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Altalanos rendelkezések

1. Bevezetés

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tovabbiakban: Bank) jelen Végrehajtasi Politikaja a Bank Bszt.
szerinti lakossagi és szakmai Ugyfelei altal pénzigyi eszkb6z6k megvasarlasara vagy eladasara
irdnyuld megbizasok végrehajtasanak alapelveit rogziti a befektetési vallalkozasokrdl és az
arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl sz616 2007.
évi CXXXVIIL. térvény (tovabbiakban: Bszt.), valamint a Bizottsagnak (EU) a 2014/65/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelvnek a befektetési vallalkozasok szervezeti kovetelményei és
mikodési feltételei, valamint az iranyelv alkalmazasaban meghatarozott kifejezések tekintetében
torténd kiegészitésérdl szolo 2017/565 felhatalmazason alapulé rendelete (tovabbiakban:
Rendelet) alapjan. A Bank a jelen Végrehajtasi Politikaban hatarozza meg azokat a feltételeket,
amelyek az Ugyfél szamara toérténé legkedvezébb végrehajtas elvének érvényesiilését szolgaljak.
Ennek keretében a Bank kiléndsen a kdvetkezéket szabalyozza a jelen Végrehajtasi Politikaban:

- a Bank és az Ugyfél jogviszonyaban érvényesiilé legkedvezdbb végrehajtas elvének a
meghatarozasat,

- azokat a Bank altal alkalmazott folyamatokat és észszer(i intézkedéseket, amelyek alapjan
meghatarozasra, nyomon kovetésre és fellilvizsgalatra kerlinek azok a végrehajtasi
helyszinek, partnerek, amelyeken/amelyeken keresztil a Bank teljesiti a legkedvezébb
végrehajtas elvét,

- afentiek szerint meghatarozott végrehajtasi helyszineket,

- az Ugyfél altal adott utasitasra iranyadd szabalyokat és a kdvetkezményeire vonatkozd
figyelemfelhivast.

A legkedvezébb végrehajtas elvének érvényesiilése érdekében a Bank az Ugyféilmegbizasok
végrehajtasara a Bank szamara elérhet6 végrehajtasi helyszineket tudja figyelembe venni..

A Végrehajtasi Politika strukturaja:

A jelen Végrehajtasi Politika I. része irja le, azokat a folyamatokat és szempontrendszert, amely
alapjdn a Bank meghatarozza azokat a végrehajtasi helyszineket, amelyeken keresztuli
végrehajtas jelenti a legkedvez8bb végrehajtas elvének érvényesilését.

A ll. rész pedig az egyes eszkdzosztalyok vonatkozasdban hatarozza meg, hogy az I. rész alapjan
kivalasztott végrehajtasi helyszinek koézil melyik az/melyek azok, amelyeken a Bank a jelen
Végrehaijtasi Politika szerint a legkedvez8bb végrehajtast biztositja.

A Vegrehajtasi Politika a Befektetési Szolgaltatasi Teveékenysegre és Kiegészité Szolgaltatasra
vonatkozo Altalanos Uzleti Feltételek mellékletét képezi.

A Bank Bszt. szerinti lakossagi és szakmai Ugyfelei szamara a Végrehajtasi Politika elfogadasa a
megbizasok teljesitésének elbfeltétele. Amennyiben a jelen Végrehajtasi Politika kifejezetten nem
rendelkezik, ugy a benne foglaltak egyarant alkalmazanddak a lakossagi Ugyfelekre és a szakmai
ugyfelekre.

A jelen Végrehajtasi Politika elfogadhatd partnerekre csak kiilén az Ugyféllel megallapodott, erre
vonatkozé kikotés esetén alkalmazandé.

A jelen Végrehajtasi Politika alkalmazandé a Bank altal nyujtott megbizas végrehajtasi, megbizas
tovabbitasi és sajat szamlas kerekedési tevékenységére is, azzal, hogy a sajat szamlas
tevékenység vonatkozasaban a 3.5. pontban foglaltakis alkalmazandoak.
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A jelen Végrehajtasi Politika szabdlyait a Bank nem koteles alkalmazni poziciézaras/likvidalas
esetén.

A Bank fenntartja a jogot arra, hogy szokatlan piaci feltételek vagy piaci zavar esetén eltérjen a
Végrehajtasi Politikaban foglaltaktdl azzal, hogy ebben az esetben is figyelembe veszi az Ugyfelek
érdekeit.

Amennyiben a Bank Ugyfele nem fogadja el a jelen szabalyzatban foglaltakat, igy a Bank nem
fogadhat el és nem teljesithet pénziigyi eszkdzodkre iranyuld megbizasokat az Ugyféltél. Az
elfogadas visszavonasa esetén Uj megbizas nem fogadhato el, a Bank szamara benyujtott korabbi
megbizasbdl szarmazd nyitott poziciok lezarasara és megvasarolt eszkdzok értékesitésére azonban
megbizast a Bank a visszavonas utan is elfogad és az Ugyfél végrehajtasra vonatkozoé utasitasait
kovetve végrehajt. A Végrehajtasi Politika elfogadasara - -beleértve a Végrehajtasi Politika
médositdsanak az elfogadasat is — a Befektetési Szolgaltatasi Tevékenységre és Kiegészitd
Szolgaltatasra vonatkozo Altalanos Uzleti Feltételek rendelkezései az iranyadéak.

1.1. Végrehajtasi helyszinek, és teljesitési (végrehajtasi) partnerek
A jelen Végrehaijtasi politika alkalmazasaban végrehaijtasi helyszin:

- a kerekedési helyszin, azaz a hazai és kulf6ldi szabalyozott piac (t6zsde), a multilateralis
kereskedési rendszer (MTF), szervezett kereskedési rendszer (OTF), vagy harmadik
orszagbeli olyan jogalany, amely az el6bb felsorolt intézmények valamelyikéhez hasonlé
funkciét lat el.

- egyéb végrehajtasi helyszin, igy a Bankkal szerz8déses kapcsolatban allo, a mellékletben
felsorolt partnerek (arjegyz6k, rendszeres internalizaldk, likviditas szolgaltatok, vagy harmadik
orszagbeli olyan jogalanyok, amely az el6bb felsorolt intézmények valamelyikéhez hasonlé
funkciét latnak el.).

A jelen Vegrehajtasi politika alapjan a Bank szamara fennall a lehetéség arra is, hogy az
Ugyfélmegbizasokat a Bank sajat szamlajaval szemben teljesitse.

A Bank jogosult az Ugyfél megbizasainek végrehajtasahoz teljesitési partnereket is igénybe venni,
ezen teljesitési partnerek listdjat ezen Végrehajtasi Politka melléklete tartalmazza.

1.2. Ugyfelek tajékoztatasa

A jelen Végrehajtasi Politikdban szerepld egyes végrehajtasi helyszinekre vonatkozdan a Bszt-ben
és a Rendeletben el6irt, a végrehajtas minéségével dsszefliggd legfrissebb informaciok — beleértve
a Bszt. 63. § (5) bekezdésében meghatarozott éves kdzzétételt is - az alabbi linken érhetéek el:
www.unicreditbank.hu

Az Ugyfél kifejezetten erre iranyulo irasbeli kérésére a Bank irasban, a Vegrehaijtasi politikaban
foglalt rendelkezések alkalmazasanak bemutatédsaval igazolja, hogy az Ugyfél megbizasat a
Végrehaijtasi politikaban foglaltaknak megfelel6en hajtotta végre.

Amennyiben Ugyfél észszer(i és aranyos kérelmet fogalmaz meg a Végrehajtasi politikarol és
megoldasokrol szol6 tajékoztatas irant, valamint arra vonatkozdan, hogy a Bank miként vizsgalja
feltl ezeket, a Bank észszer(i idén belll egyértelm(i valaszt ad.

Az Ugyfél vagy potencialis Ugyfél kelléen indokolt kérésére tovabba a Bank a jelen Végrehajtasi
Politikaban foglaltakon tul is tajékoztatast nyujt azokrél a szervezetekrél, amelyek a tovabbitott vagy
elhelyezett megbizasokat végrehajtjak.

A Bank tajékoztatja az Ugyfeleit arrél, ha valamely végrehajtasi helyszintdl 6sztoénzét kap vagy
kaphat. A Bank tovabba nem fogadhat el semmilyen dijazast, kedvezményt vagy nem pénzbeli
elényt annak ellentételezéséll, hogy az Ugyfél megbizasait egy meghatéarozott végrehaijtasi
helyszinre iranyitja.


http://www.unicreditbank.hu/
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Ezen felll ha a Bank t6bb mint egy részvevét terhel meg egy Ugylet soran, a Bank tajékoztatja
Ugyfeleit a kapott pénziigyi vagy nem pénziigyi elényok, azaz az 6sztonzék értékérdl.

Amennyiben a Bank vegrehajtasi helyszin kivalasztasara kéri fel Ugyfeleit, tajékoztatast ad annak
megel6zése érdekében, hogy az Ugyfél kizardlag a Bank &ltal alkalmazott arpolitika alapjan
valasszon ki egy végrehajtasi helyszint egy masikkal szemben.

A Bank az Altalanos Uzleti Feltételekben foglaltak szerint értesiti igyfeleit a jelen Végrehajtasi
Politika mindenkori modosulasarél és annak hatalyba Iépésérdl.

2. A legkedvez6bb végrehajtas elvének az érvényesiilése

A Bszt. és a Rendelet alapjan a Banknak végrehaijtasi szabalyzatot kell alkotnia az Ugyfeleiktdl
szarmazo megbizasok végrehajtasara ugy, hogy a Banknak minden elégséges lépést meg kell
tennie a megbizasok végrehajtasa folyaman annak érdekében, hogy a pénziigyi eszkdzre
vonatkoz6 megbizas végrehajtasa soran az Ugyfél szamara a leheté legjobb eredményt érje el. A
Bank ezen kotelezettségének ugy tesz eleget, hogy a jogszabalyban meghatarozott szempontokat,
azok relativ fontossagat, valamint a Bank altal elérheté piaci informaciokat figyelembe veszi belsd
eljarasa alapjan és meghatarozza azokat a végrehajtasi helyszineket, amelyeken a megbizasok
végrehajtasara sor keriilhet. Abban az esetben azonban, ha az Ugyfél a Banknak konkrét utasitast
adott, a Bank Ugy teljesiti a legkedvez6bb végrehaitas elvét, hogy a megbizas az Ugyfél utasitasat
kovetve kertl végrehajtasra.

Jelen szabalyzat rendelkezései tipikus esetben a lehet§ legkedvezdbb eredményt biztositjak,
ugyanakkor nem garantaljak azt, hogy minden egyes megbizas a lehetd legjobb eredménnyel zarul.

2.1. Ugyfél utasitasa

A Bank elsédlegesen az Ugyfél utasitasai szerint jar el, amelyre vonatkozéan a Bank a kovetkez6
figyelemfehivast fogalmazza meg, amely iranyad6 valamennyi utasitadsadas esetében:

Az Ugyfél az utasitds megaddsakor kételes figyelembe venni, hogy az dltala adott utasitds
egyben azt is jelentheti, hogy az Ugyféltél szdarmazé meghatdrozott utasitisok a
megbizdsoknak az utasitdasokkal 6sszefiiggé elemei tekintetében megakadalyozhatjak a
Bankot a megbizasok leheté legjobb eredményii elérésére a jelen Végrehajtasi politikaban
megtervezett és kialakitott Iépések megtételében. Amennyiben az Ugyfél utasitist ad, a
Bank alappal feltételezheti, hogy az Ugyfél ezen figyelemfelhivas alapjan adta az utasitdsat.

A fentiek alapjan az utasitas alapjan tértén6 megbizasvégrehajtasra az alabbiak alkalmazanddéak:

Ha az Ugyfél a Bank felé a megbizas teljesitésére vonatkozoan egyértelm(i és hatarozott utasitast
adott és az teljesithetd a Bank altal, a Bank a megbizast ezen utasitasnak megfeleléen hajtja végre.
Ebben az esetben az Ugyfél utasitdsa egyben a megbizas legkedvez6bb végrehaijtasat is jelenti
fuggetlendl attél, hogy az eltér a jelen Végrehajtasi Politikaban leirtaktél.

Amennyiben az Ugyfél a legkedvezdbb végrehajtas értékelése soran figyelembe vett szempontok,
koralmények kézul egy vagy tébb kérilményre vonatkozdan ad egyértelmii és hatarozott utasitast,
a Bank a megbizast az Ugyfél ezen utasitasara figyelemmel hajtja végre. A megbizas egyéb, az
Ugyfél altal adott utasitassal nem érintett feltételei vonatkozasaban a Bank alkalmazza a jelen
Végrehajtasi Politikdban meghatarozottakat, azonban a konkrét Ugyfél altal adott utasitassal
érintett korilmény vonatkozasaban nem.

Az a tény, hogy az Ugyfél csak a megbizas egy részének vonatkozasaban adott utasitasokat, nem
mentesiti a Bankot a megbizas tdbbi, az utasitasokkal nem érintett részével kapcsolatos, legjobb
végrehajtasra vonatkozo koételezettségek aldl.
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Az Ugyféinek a megbizas teljesitése vagy a megbizas teljesitésének valamely feltétele,
koérilménye vonatkozasaban adott utasitasat a Bank kizarélag az adott megbizas végrehajtasa
soran veszi figyelembe. Amennyiben az Ugyfél a megbizas teljesitése vagy a megbizas
teljesitésének valamely feltétele, kériilménye vonatkozasaban adott utasitasat tovabbi Gigyletek
esetében is alkalmazni kivanja, az Ugyfélnek az egyértelm(i és hatarozott utasitasat minden egyes
megbizasra vonatkozoan kulon kell a Bank részére megadnia.

3. Alegkedvezébb végrehajtas meghatarozasanak szempontrendszere

Annak érdekében, hogy a Bank meghatarozza, hogy az Ugyfél altal adott megbizas tekintetében
mely végrehajtasi helyszin mindsul olyan helyszinnek, amely biztositja a jelen Végrehajtasi Politika
szerinti legkedvezébb végrehajtas biztositasat, a Bank a Rendelet rendelkezései értelmében
feldllitia a szempontrendszerét.

E szempontrendszer viszonylagos fontossagi sorrendjének meghatarozasahoz elsédlegesen az
alabbi kritériumokat veszi figyelembe:

e az Ugyfél Bszt. szerinti, adott tigylet vonatkozasaban fennallé minésitését (lakossagi vagy
szakmai Ugyfél)
megbizas jellemzbit
a megbizas targyat képezd pénzugyi eszkoz jellemzéit
azon szabalyozott piac, multilateralis kereskedési rendszer (MTF), szervezett kereskedési
rendszer (OTF), rendszeres internalizald, arjegyzd vagy egyéb mas, a likviditas
biztositasara létrejott személy vagy szervezet, illetve ezekhez hasonlé funkciot ellaté
harmadik orszagbeli személy vagy szervezet tulajdonsagait, amelyekhez a megbizas
tovabbithato.

A fentiek alapjan a Bank a legkedvezdbb végrehajtas megitéléséhez az alabbi szempontokat
mérlegelte, relativ fontossagi sorrendben felsorolva. A Bank ezen szempontok alapjan elvégzett
végrehajtasi helyszinekre vonatkozé értékelése alapjan hatdrozza meg, hogy melyek azok a
végrehajtasi helyszinek, amelyeken keresztll térténé végrehajtds jelenti a legkedvezébb
végrehajtas elvének az érvényesulését a jelen Végrehajtasi Politika Il. részében meghatarozott
pénzigyi eszkdztipusok tekintetében:

o A pénzugyi eszkdz ara (nettd ar)

o A megbizas teljestléséhez kapcsolodd koltségek

o A végrehajtas id6igénye (gyorsasaga)

e A megbizas végrehajthatosaganak (teljestlésének) és elszamolhatésaganak a
valoszinlsége
A megbizas jellege
A megbizas nagysagrendje
Minden egyéb szempont, mely a teljesités soran a lehetd legjobb eredmény elérése
szempontjabol relevans lehet (kildndsen, ha az Ugyfél egyedi megbizasa tekintetében az
altaldnosan adandd informaciékhoz képest specialis ismérv figyelembe vétele is
szukséges).

Lakossagi ugyfelek esetében az ar és koltség rendelkezik a legnagyobb jelentéséggel.

A fentiek érvényesiilését a Bank akként biztositja, hogy, hogy a 3.1-3.4. pontban foglaltak szerint
jar el.

3.1. Végrehajtasi helyszinek kivalasztasanak szempontrendszere

A Bank a végrehajtasi helyszinek kivalasztasara vonatkozéan — a legkedvez8bb végrehajtas soran
mérlegelend az elébbiekben részletezett szempontokon fellil - a Bank az alabbi szempontokat is
figyelembe veszi a kovetkezd sorrendben:
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- partnerkockazat,

- elszamolas rendszerek

- szilneteltetési mechanizmusok, (,circuit braker”, a jogszabaly széhasznalataban ,aramkor-
megszakitok”)

- esetleges garanciavallalasok és mas kotelezettségvallalasok a végrehajtas és elszamolas
vonatkozasaban,

- Ugyféligények,

- reputacios megitélés,

- apartner piacon betéltott szerepe, megbizhatdsaga, felligyeleti hatésaga

- kerekedési helyszin nyitva tartasa

- A Bank tovabba azt is figyelembe veszi, hogy az adott helyszin, partner részér6l az tzleti
kapcsolat kialakitasara vonatkozéan mennyiben nyilik lehet6ség.

A fentieken tulmenéen a kereskedési helyszin (igy szabalyozott piac, MTF, OTF) kivalasztasanal
a Bank azon kereskedési helyszineket veheti figyelembe, melyeken az adott pénzugyi eszkéz
forgalma jelentds. A kereskedési helyszin kivalasztasanal a Bank azt is mérlegeli, hogy az adott
helyen a Banknak lehet6sége van-e kdzvetlen részvételre, vagy kozvetitdé szolgaltatasait kell
igénybe vennie.

Amennyiben a végrehajtasi helyszin nem kereskedési helyszin, a Bank az adott végrehajtasi
partner (kozvetitd) kivalasztasanal azt is torekszik figyelembe venni, hogy e partner biztositsa
azokat az intézkedéseket, amelyek a jelen Végrehajtasi Politikdaban meghatarozott elvek érvényre
juttatasat a Bank szamara lehetévé teszik. A Bank a végrehajtasi partner kivalasztasa és
igénybevétele soran elbnyben részesiti azokat a partnereket, amelyek:

- rendelkeznek végrehajtasi politikaval és a Bank megitélése szerint a benne foglalt feltételek
hasonléak a jelen Végrehajtasi Politikahoz,

- gyors és megbizhatd végrehajtast biztositanak mas partnerhez képest elenyészé min&ségi
eltéréssel,

- az érintett kereskedési helyszinek kdzvetlen piaci hozzaférését is biztositjak és/vagy
- az Ugyletek gyors és megbizhat6 elszamolasa is biztositott.

azzal, hogy a fenti feltételek nem vagy részleges teljesiilése nem jelenti azt, hogy a partner nem
kerilhet kivalasztasra.

Az Ugyfelek érdekében a legkedvezdbb végrehajtasi feltételek elérése érdekében a Bank
rendszeresen fellilvizsgalja a partnerek kivalasztasat.

A Bank altal kdzvetlenll vagy kozvetitd altal elérhetd tézsdék listajat a Végrehajtasi Politika
melléklete tartalmazza.

A Bank altal igénybe vehet, szerz8déses végrehajtasi partnerek listajat a Végrehajtasi Politika
melléklete tartalmazza azzal, hogy amennyiben relevans, megjel6lésre kerul, hogy mely
Ugyfélkategoria és mely pénziigyi eszkoztipus tekintetében mindsiilnek végrehajtasi helyszinnek.
Egyéb esetben az adott végrehajtasi partner valamennyi eszkdzosztalyra és mind a lakossagi,
mind a szakmai Ugyfélre alkalmazando.

A végrehajtasi helyszinek listajanak o6sszeadllitasanal a Bank azon hazai és kulfoldi tézsdéket,
valamint MTF-eket, OTF-eket, egyéb bankkdzi rendszereket, végrehajtasi partnereket mérlegeli,
melyeknek kozvetlen résztvevdje, illetbleg megbizas végrehajtasra vonatkozoéan szerzdédéses
kapcsolata fennall.

Amennyiben a Bank egy végrehajtasi helyszinhez kdzvetlen hozzaféréssel nem rendelkezik,
végrehajtasi partner (kdzvetitd), példaul jutalékot felszamité Ugyndk szolgaltatasait veszi igénybe.
E kozvetitdk igénybevételének feltételeit a Bank az lUgyfelek szamara lehetd legjobb eredmény
biztositasa érdekében rendszeresen felllvizsgalja.
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3.2 Ar

A Bank a kereskedési helyszinen torténd végrehajtas esetében az ott alkalmazandd arképzési
mechanizmust veszi figyelembe.

A kereskedési helyszinen kivilli végrehajtas esetében a Bank az ar lehet6 legjobb eredményt
biztosité jellegének meghatarozasadhoz a szamara elérhetd piaci informaciok alapjan megallapitott
arat mint méltanyos arat veszi figyelembe.

Amennyiben a Bank végrehaijtasi partnert vesz igénybe, gy az ar meghatarozasa soran figyelembe
veszi e partner igénybevételébdl eredd koltségeket is.

3.3 Koltségek

A koltségek meghatarozasa a teljességre valo térekvéssel, 0sszkoltség szemlélet szerint torténik,
a kdvetkez6 szempontok alapjan:

3.3.1 Koézvetlen végrehajtas a Bank altal valamely kerekedési helyszinen

A Bank altal felszamitott dijak és jutalékok mellett a koltségek magukba foglaljak a harmadik fél
(példaul a kerekedési helyszin vagy az arjegyz6 vagy a végrehajtasi partner) altal felszamitott
dijakat, tovabba a megbizas teljesitése soran harmadik fél szamara kifizetett egyéb dijakat (pl.
adok, illetékek, elszamolasi és feldolgozasi dijak, stb.) abban a mértékben, amilyen mértékben
ezek az ugyfelet kozvetlendl terhelik.
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3.3.2 Kbzvetett végrehajtas kdzvetité (pl. broker) altal

Bizonyos esetekben a Bank a végrehajtasi helyszinen a megbizas teljesitését nem kozvetlendl
kezdeményezi, hanem e feladattal egy jutalékot felszamitd kdzvetitt biz meg. Ezen esetekben az
kozvetitd altal felszamitott dijakat az el6z6 pontban felsoroltak mellett szintén koltségként kell
figyelembe venni.

3.3.3 Fix kotések

Fix aron végrehajtott kotések esetén a tranzakciés koltségeket a pénziigyi eszk6z megszerzésének
koltsége (tehat az eszkdz ara) tartalmazza.

3.3.4. Osszkéltség elve

A Bank az adott megbizas végrehajtasahoz kozvetlenil kapcsol6do, az lgyfelet terhelé dsszes
dijat, jutalékot, koltséget veszi figyelembe az Ugyfél szamara biztositott legkedvezdbb végrehajtasi
lehetéség megallapitasakor 6sszkoltség szemlélet alkalmazasaval. Az egyes végrehajtasi
helyszinek esetében eltéréek lehetnek a felszamitott dijak és felmerilé koltségek. E dijakat,
koltségeket tételesen a Bank vonatkozd kondicidés listaja tartalmazza, amelyek a
www.unicreditbank.hu honlapon elérhetéek, illetéleg a Bank és az Ugyfél kozétti vonatkozo
megallapodasok tartalmazzak.

A Bank a megbizas legkedvez6bb végrehajtasa tekintetében csak az lgylethez kézvetlendl
kapcsolodo koltségeket, dijakat és egyéb fizetési kotelezettségeket értékeli és ennek alapjan
hatarozza meg a megbizas 6sszkoltségét. A Bank a legkedvezdbb végrehajtas soran nem értékeli
az ugylethez kdzvetlenll nem kapcsolodo kozvetett kdltségeket, dijakat.

3.3.5. Eltérd dijak alkalmazasa, valamint 6szténzbk elfogadasanak feltételei

A Bank a kilonb6zd végrehajtasi helyszineken torténé végrehajtas esetében eltérd dijakat
alkalmazhat. Ennek indoka a kulénbdz6 kerekedési helyszineken val6 ugyletkotés dijai, koltségei,
harmadik fél igénybe vétele esetén a kozvetitéi jutalék, az adott piacon torténé lGgyletkdtések
esetében felszamitott kdzterhek, illetékek, egyéb kotelezéen alkalmazandé dijterhek. Abban az
esetben, ha valamely pénziigyi eszkdztipus esetében a Bank csak egy végrehajtasi helyszint jeldl
meg, ugy ebben az esetben a kulénbdzd végrehajtasi helyszineken felmerilé koéltségterhek
Osszehasonlitasara nem kerll sor, azzal, hogy ebben az esetben a végrehajtas gyorsasaga, a
végrehajtas valoszinlisége és az elszdmolas biztonséga bir jelentéséggel.

A Bank jutalékai Osszetételével vagy kiszabasaval nem tesz méltanytalan kuldénbséget a
végrehajtasi helyszinek kozott.

3/13
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3.4 A végrehajtas tovabbi szempontjai

A torvényi kovetelményeknek megdfelelve a Bank a megbizasok végrehajtasanal a tovabbi
szempontokat is figyelembe veszi:

3.4.1 A megbizas teljesiilésének sebessége

A megbizas teljesiilésének sebessége a megbizas Bank altal Ugyféltél térténé befogadasatdl a
végrehajtasi helyszinen a megbizas teljeslléséig eltelt id6t jelenti. A teljeslilés sebessége
nagymértékben fligg a végrehajtasi helyszin altal alkalmazott piaci modelltél.

3.4.2 A megbizas teljeslilésének valdsziniisége

A megbizas teljeslilésének valoszinlisége adott végrehajtasi helyszinen nagymértékben fligg a
végrehajtasi helyszinen jelentkezd likviditastdl. A Bank figyelembe veszi a részleges teljesulés
kockazatat, mely kdzvetlen hatdssal lehet a teljesilés koltségeire.

3.4.3 A megbizas tipusa és mérete

A megbizas méretét a Bank figyelembe veszi, amennyiben az a végrehaijtasi helyszin kivalasztasat
az ar és a koltségek szempontjabol befolyasolja.

A megbizas tipusat a Bank figyelembe veszi, amennyiben az adott tipus valamely végrehaijtasi
helyszin kizarasat eredményezi.

3.4.4 Megbizasok végrehajtasanak sorrendje

Az Ugyfél altal megadott megbizasok sorrendjét a Bank az alabbi alapelvek mentén hatarozza
meg:

e azonnal és pontosan rogziti és allokalja a végrehajtott megbizast,

e az egyébként dsszehasonlithatd Ugyfélmegbizasokat a megbizas felvételének
sorrendjében és azonnal végrehajtja (kivétel képeznek a nem végrehajthatdé megbizasok,
lasd: megbizas teljeslilése),

e haladéktalanul tajékoztatia az Ugyfelet, ha a megbizas végrehajtasat akadalyozo
koralményrél szerez tudomast.

A Banknak nem kell az Ugyfél altal adott megbizast azonnal végrehajtani, ha
e az Ugyfél altal adott megbizas limitaras megbizas (és a megbizas idépontjaban ezen az
aron nem teljesithet6),
az aktudlis piaci feltételek k6z6tt a megbizast nem lehet végrehaijtani, vagy
azzal az Ugyfél érdekei sériilnének.

Amennyiben a Bank az Ugyfél megbizasat nem tudta végrehajtani, és a megbizas kereskedési
helyszinre bevezetett részvényre vonatkozik - kivéve, ha az Ugyfél altal adott megbizas az adott
végrehajtasi helyszinen a MiFIR (Eurdpai Parlament és Tanacs 600/2014/EU rendelete) 4. cikk
szerinti meghatarozott szokasos piaci mérethez képest nagy méretlinek mindsil - ezen limitaras
megbizast lakossagi tgyfelek esetében haladéktalanul nyilvanossagra hozza oly moédon, hogy az
mas piaci szerepl6k szamara kdnnyen hozzaférhetd legyen, el8segitve ezzel a megbizas lehetd
leghamarabb térténé végrehajtasat, kivéve, ha az Ugyfél ettél kifejezetten eltérd utasitast adott.
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3.4.5. Legkedvezbbb végrehajtas érvényesiilése érdekében alkalmazott egyéb rendelkezések

Olyan egyedi peénzligyi eszk6zok esetén, amelyek egyik eszkoztipusba sem sorolhatoak be a Bank
altal, a végrehajtas helyszinének megvalasztasa az Ugyfél instrukcioi alapjan torténik.

Abban az esetben, ha a Bank a befogadott megbizasokat nem tudja teljesiteni banksziinnap,
technikai akadalyok vagy a kereskedésben addédoé egyéb akadalyozé tényez6k miatt a
meghatarozott végrehajtasi helyszineken, méas végrehajtasi helyszineket vehet igénybe az
ugyfelek érdekeinek szem el6tt tartasa mellett.

Ha a Bank altal alkalmazott végrehajtasi helyszinek egyike sem elérhetd, akkor egyértelm( Ugyfél
igény alapjan egyéb helyszinek alkalmazasara is lehetéség van.

Ha a megbizas a végrehajtasi helyszin altal definialt kereskedési idén kivil érkezett, akkor az
Ugyfél a megbizasat leadhatja a kdvetkezé kereskedési napra. Ezen Ugyfél instrukciokkal
kapcsolatban a Bank nem mérlegeli a kulénbdzd végrehajtasi helyeket, még akkor sem, ha a
megbizas azon teljesitési helyeken nem fog vagy nem tud teljestilni belathato idén beldil.

Amennyiben a Bank a megbizas teljesitését is maga végzi, vagy annak nyomon koévetéséért is
felelésséget vallal, minden téle elvarhatét megtesz annak érdekében, hogy a végrehajtott
megbizas teljesitése soran kapott, az Ugyfél tulajdonat képez6 vagy 6t megilleté pénziigyi eszkdz
vagy pénzeszkdz a megfeleld Ugyfél megfeleld szamlajan elszamolasi napon és pontosan
jovairasra keruljon.

3.5Kereskedési helyszinen kiviili végrehajtas lehetésége

A jelen Végrehajtasi politika alapjan a Bank szamara fennall a lehetéség arra is, hogy az
Ugyfélmegbizasok kereskedési helyszinen kiviil keriilienek végrehajtasra. Erre csak abban az
esetben keriilhet sor, ha az Ugyfél a kereskedési helyszinen kiviili végrehajtashoz elézetesen
kifejezetten hozzajarult. Ezt a hozzajarulast az Ugyfél valamennyi jovében megkétendd egyedi
tgyletre vagy egyes ligyletek vonatkozasaban is megadhatja. Az Ugyfél ezt a hozzajarulast a Bank
részére altalanos megallapodas formajaban is megadhatja.

A kerekedési helyszinen Kkiviili végrehajtas vonatkozdasaban a Bank felhivja az ligyfelek
figyelmét a partnerkockazatra, amely alapjan az adott kerekedési helyszin altal biztositott
elszamolasi feltételek nem keriilnek alkalmazasra.

Amennyiben az Ugyfélnek az ezzel kapcsolatos végrehajtisi feltételekrél tovabbi
informéaciéra van sziiksége, azt a Bank kiegészité tdjékoztatas keretében biztositja az Ugyfél
részére.

Kereskedési helyszinen kiviili végrehajtasra elsédlegesen akkor keril sor, ha a Bank az tgyletet
sajat szamlajaval szemben is teljesiteni tudja. Ebben az esetben a méltanyos arképzés elve szerint
jarel.

3.5.1. Arajanlat alapjan térténé kereskedés (RFQ)

Arajanlat alapjan torténé kerekedésnek mindsiil, ha a Bank meghatarozott pénziigyi eszkdz
vonatkozasaban:

- az Ugyfél kérésére arat biztosit vagy

- rendszeresen vagy folyamatosan arat biztosit Gzletfelei részére

és a Bank, valamint az Ugyfél az tgylet feltételeiben (fé: ar/arfolyam és végrehajtasi helyszin)
kozvetlendl megallapodik és ennek megfeleléen a Bank az altala kdzdlt aron két tgyletet.

Ebben az esetben az Ugyfél a Bank fentiek szerint adott ajanlata alapjan hozza meg a déntését
arrél, hogy a megjeldlt ar és egyéb feltételek megfeleléek-e. Amennyiben elfogadja, az a Bank és
az Ugyfél kozotti jogviszonyban a legkedvezdbb feltételek szerint létrejétt ligyletet hoz létre. A Bank
a fentiek szerinti ajanlata megtételekor figyelembe veszi a piaci feltételeket és korlilményeket és
az arképzés mint méltanyos arkialakitds a Bank altal elérhet6 piaci informacidk figyelembe
vételével torténik.
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3.6 Pénziigyi eszkdzok tipusai

A jelen Végrehajtasi Politika alkalmazasaban a Bank az azonos feltételekkel bird pénzigyi
eszkdzoket tipusokba sorolja és a jelen szabalyozas rendelkezései a tipusok tekintetében
egységes szabalyokat allapit meg, ezzel is biztositva az adott eszkdztipusba tartozé eszk6zok
tekintetében az egyenl6 elbanast.

3.7 Alkalmazasi teriilet

Jelen végrehajtasi szabalyzatot a Bank a lakossagi Ugyfelek valamint szakmai Ugyfelek altal
pénzigyi eszk6zok megvasarlasara vagy eladasara vonatkozé megbizasok teljesitése soran
alkalmazza.

Amennyiben a végrehajtasi helyszin egyértelmi meghatarozasa nem lehetséges a jelen
Veégrehjatasi Politika szerint (kilonds tekintettel az Ugyfél egyedi, a jelen Végrehajtasi Politikaban
nem szerepld lgylet tekintetében), ugy a Bank az Ugyfél utasitasa szerint jar el.

3.8. Megbizasok 6sszevonasa, allokacid, parositas

A Bank fenntartja a jogot arra, hogy az Ugyfél megbizasait mas ligyfelek megbizasaival, vagy a
Bank sajat szamlara tortend tranzakcidival 6sszevonja. Az 6sszevonas csak akkor torténhet meg,
ha az dsszevonas 0sszességében az Ugyfél illetve ligyfelek szamara nem jar hatrannyal.

A Bank felhivja a figyelmet azonban arra, hogy egy megbizas 6sszevonasa mas megbizasokkal és
tranzakciokkal bizonyos esetekben az egyes megbizas szempontjabdél hatranyos lehet.

A Bank ujra-allokaciot nem hajt végre abban az esetben, ha az az lgyfelei szamara hatranyos
kovetkezményekkel jarna. A Bank sajat szamlajara végrehajtasra kerild tigylet soran biztositja azt,
hogy barmely olyan Ugyfélre nézve, akinek a megbizasa egy masik Ugyfél megbizasaval
Osszevontan kerll végrehajtasra, a megbizas teljesitése nem jarhat hatranyos kdvetkezményekkel.

Amennyiben a Bank az Ugyfél megbizasat egy, a Bank sajat szamlajara végrehajtasra kerild
ugylettel vonja 0ssze, és az ugylet végrehajtasara csak részben kertl sor, akkor az allokacié soran
az Ugyfél megbizasa alapjan létrejétt Gigylet kerlil elészér a rendelkezésre all6 mennyiség erejéig
teljesitésre.

Abban az esetben, ha a Bank hitelt érdemlé mddon igazolja, hogy az Ugyfél altal adott megbizas
alapjan a befektetési vallalkozas sajat szamlajara végrehajtott gylet az dsszevonas nélkil nem,
vagy kedvezétlenebb feltételekkel teljesilt volna, akkor a Bank a sajat szamlajara és az Ugyfél
szamlajara torténd allokacidt aranyosan is teljesitheti.

A Bank a megbizasok teljesitésénél a limitar valamint az idérendi nyilvantartas figyelembe vételével
jar el. Tébb 6sszevont azonos tipusu Ugyféilmegbizas részteljesilése esetén a megbizasok
allokacidja aranyosan torténik, kivéve, ha azt a megbizads nem teszi lehetévé. A szokasos piaci
méretet meghaladé és az ennek kdvetkeztében az aktualis piaci artdl eltéré megbizas az allokacio
soran elsébbséget élvezhet.

A Bank arra is fenntartja a jogot, hogy sajat dontése alapjan az Ugyfél megbizasat egy masik Ugyfél
megbizasaval parositsa, és ilyen modon teljesitse mindkét Ugyfél megbizasat. A parositas csak
akkor térténhet meg, ha elvarhaté, hogy a parositas 6sszességében az tgyfelek szdméara nem jar
hatrannyal.

3.9 Allokacio (elosztas) értékpapirok kibocsatasa esetén
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Ertékpapirok nyilvanos kibocsatasa, kereskedési helyszinre torténd bevezetése vagy

kibocsatast vezet6 intézmény hatarozza meg.

Amennyiben a kibocsatast vezets intézmény nem hatdrozza meg az allokaciét vagy az odaitélt
mennyiség tul alacsony, az allokaci6 mdédjat a Bank hatarozza meg. Az allokacié madjatdl
fuggetlenil a Bank biztositja, hogy minden Ugyfele érdekét szem el6tt tartva az allokacio
tisztességes modon menjen végbe.

4. Kivalasztasi folyamat, végrehajtas minéségének elemzésére hasznalt eljarasok
és azok nyomon kovetése

A Bank az egyes eszkdzosztalyok vonatkozasaban a végrehajtasi helyszinek kivalasztasa

soran a |.2. és |.3. fejezetekben leirtak alapjan jar el. Ezt kdvetéen a Bank az eszkdzosztalyok

tekintetében a fentiek szerint kivalasztott végrehajtasi helyszineken megvalosult végrehajtas
mindségét elemzi.

Ennek soran a Bank a kévetkez6képpen jar el:

-A Bank az egyes eszkdzcsoportok tekintetében relevans végrehajtasi helyszineket az altala
végzett piaci elemzés alapjan hatarozza meg. Ennek soran a Bank azokat a végrehajtasi
helyszineket veszi figyelembe, amelyek elérhetésége biztosithaté a Bank szamara. A Bank
- ezen elemzése soran azt a stratégiat alkalmazza, hogy azokat a végrehajtasi helyszineket
veszi figyelembe, amelyek az adott eszkbzosztalyra vonatkozéan az Ggylet végrehajtasat
a Bank szamara lehetévé teszi. E végrehajtasi helyszinek kozil keril/kerlinek
kivalasztasra azok a végrehajtasi helyszinek, amelyek konzisztens modon a legkedvezébb
végrehaijtast tudjak biztositani az eszkdzosztaly tekintetében.

-A kivalasztott végrehajtasi helyszineken tortént végrehajtasok minéségét a Bank idészakosan
értékeli. Ennek soran a rendelkezésére allo piaci informaciok alapjan megvizsgalja, hogy
az 1.2. és 1.3. fejezetekben meghatarozott szempontrendszer szerint tovabbra is
fennallnak-e azok a feltételek, amelyek az adott végrehajtasi helyszin kivalasztasaul
szolgaltak.

-Az elemzést és az értékelést a Bank legalabb évente, az 5. fejezetben ismertetett moédon végzi
el. Az értékelés uj végrehajtasi helyek elfogadasahoz vagy egy végrehajtasi helyszin
torléséhez is vezethet. A végrehajtasi helyszinek mddosulasa esetén a Bank a jelen
Végrehaijtasi Politikat médositja és kozzéteszi.

- A Bank a fenti elemzés elvégzésével a kovetkezd megallapitdsokat teheti:
o megallapithatja, hogy az adott eszkdzosztaly vonatkozasaban kizarolag csak egy
végrehajtasi helyszin kerll kivalasztasra. Ebben az esetben e végrehajtasi
helyszin az, ahol az |. részben meghatarozottak szerint érvényesil a
legkedvezdbb végrehajtas elve az 1.2. és 1.3. fejezetben meghatarozott
szempontrendszer figyelembe vételével és ez a helyszin minésul
alapértelmezettnek.

o a Bank ezen elemzése és értékelése alapjan az adott eszkdzosztaly
vonatkozasaban tobb végrehajtasi helyszinen keresztil is lehetéséget biztosithat
a végrehajtasra. Ebben az esetben a legkedvez8bb végrehajtds elvének
érvényesllése érdekében az 1.1. és [|.3. fejezetben meghatarozott
szempontrendszer figyelembe vételével a Bank meghatarozhatja a végrehajtasi
helyszinek sorrendjét is.
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o Olyan pénzlgyi eszkdz esetében, amellyel csak egyetlen végrehajtasi helyszinen
lehet kereskedni, a Bank a megbizdsokat az egyetlen adott végrehajtasi helyszinre
tovabbitja, és ezt kell a legkedvezdbb végrehajtasnak tekinteni.

5. A Végrehajtasi politika figyelemmel kisérése és feliilvizsgalata

A Bank megfeleld ellenérzési folyamattal rendelkezik, amelynek segitségével az 1.4. pontban
foglaltaknak megfeleld eljarassal nyomon koveti és értékeli a jelen Végrehajtasi Politikaban
foglaltak hatékonysagat, kilondsen a végrehajtasi helyszinek végrehajtasi teljesitményét és
azonositsa az esetlegesen felmeriilé hianyossagokat eszkdzosztalyonként. Ezen ellenérzési
folyamat révén a Bank értékeli, hogy a jelen Végrehajtasi Politikaban meghatarozott végrehajtasi
helyszinek valoban teljesitik-e a jelen Végrehajtasi Politikdban meghatarozott legkedvezébb
végrehajtas elvének kritériumrendszerét. Ennek eredménye alapjan és — rendkivili helyzet
hianyaban — a Bank legalabb évente egyszer belsé eljarasa szerint értékeli a jelen Végrehajtasi
politikat és megbizas-végrehajtasi mechanizmusait a Bszt.-ben és a Rendeletben meghatarozott
kotelezettségek teljesilése szempontjabdl, valamint haladéktalanul kezdeményezi az esetleg
tapasztalt hianyossagok, valtozasok alapjan a kiegészitést, modositast (rendes fellilvizsgalat).

A fellilvizsgalatra — az éves rendes felllvizsgalaton tal - akkor is sor kerll, ha olyan Iényegi valtozas
kovetkezett be, amely befolyasolja a Banknak a konzisztens médon a lehetd legjobb eredményt
elérd végrehajtasra iranyuld képességét, amely a jelen Végrehajtasi Politikaban szerepld
helyszinek alkalmazasara alapul (rendkivuli felllvizsgalat). A Bank értékelést végez lényeges
véltozasok bedlltakor és fontolora veszi az atfogd legkedvezébb végrehajtasra vonatkozo
kovetelmény teljesitéséhez sziikséges tényezdk viszonylagos fontossaganak megvaltoztatasat.

A Iényeges valtozds — a Rendelet értelmében - olyan jelentds esemény, amely kihatéssal lehet a
legjobb végrehajtas tényezdire, igy a kdltségre, az arra, a gyorsasagra, a végrehajtas és a teljesités
valoszinliségére, a megbizas méretére és jellegére vagy a megbizas végrehajtasahoz kapcsol6do
barmely mas szempontra

A Bank a felllvizsgalathoz a belsé szabalyozasaban foglaltak szerint kdveti nyomon, hogy a
legkedvez8bb végrehajtas elvének megvaldsulasanak alapjaul szolgald indokok fennallnak-e.

A Bank abban az esetben is felllvizsgalja a Végrehajtasi politikadt és teszi meg a szikséges
Iépéseket, ha olyan tényszerli valtozds kovetkezik be, amely befolyasolja a Bszt.-ben és a
Rendeletben foglalt kotelezettségek teljesulését. Erre akar a rendes, akar az arra okot add
rendkivdli felllvizsgalat soran sor kerulhet.

A Bank a felllvizsgalat soran figyelembe veszi azokat a szempontokat, amelyeket a belsé
eljarasadban meghatéarozott, igy kiléndsen:

- a kivélasztas folyamata soradn figyelembe vett és az [.3. pontban meghatarozott
szempontrendszernek valé megfelelés fennallasat,

- elemzi a rendelkezésére allé informacidkat a végrehajtas minéségére, valamint a kivalasztott
Végrehajtasi partnerekre vonatkozéan.

Ennek soran a Bank ellenérzi, hogy a kivalasztas soran figyelembe vett szempontok alapjan
barmilyen valtozas bekovetkezett-e a Végrehajtasi Politikaban foglaltakhoz képest és az
szikségessé teszi-e annak moddositasat a legkedvezébb végrehajtas elvének érvényesiilése
érdekében,
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A fellilvizsgalat soran a Bank belsé eljarasai szerint jar el.

II. Megbizasok végrehajtasahoz kapcsolédo szabalyok

1 Bevezetés

A Bank a jelen Végrehaijtasi Politika rendelkezéseinek értelmében és az |. Altalanos rendelkezések
részében meghatarozott szempontok alapjan a legkedvezébb végrehajtas elvének teljesitése
érdekében az egyes megbizasokhoz a jelen Il. részben meghatarozottak szerinti végrehajtasi
helyszint rendel, az adott megbizas jellemzdinek fliggvényében.

Ajelen Il. részben a Bank meghatarozza azokat az eszkbzosztalyokat, amelyekbe tartozé pénzigyi
eszkdzokre megbizast hajt végre az Ugyfél szamara, beleértve a megbizas tovabbitast és a sajat
szamlas kereskedést is.

Egyes megbizasoknal eléfordulhat, hogy a Bank a jelen szabalyzat rendelkezéseinek megfelelve
nem képes végrehaijtasi helyszin meghatarozasara. llyen megbizasokat a Bank csak a végrehajtasi
helyszin Ugyfél altali egyértelm(i megnevezése esetén fogad el. A megbizas Ugyfél altal megjeldlt
végrehajtasi helyszinen torténé teljesitése esetén a Bankra nézve nem harul kotelesség a
végrehajtasi helyszin megvalasztasa révén a lehet6 legkedvez8bb eredmény biztositasara. Az
Ugyfél végrehaijtasi helyszinre torténé rendelkezését minden egyes megbizasra kiilén kell, hogy
benyujtsa.

A Bank — megerésitve az I. 2.1. pontban foglaltakat - felhivja a figyelmet arra, hogy amennyiben az
Ugyfél jelen Végrehajtasi Politika rendelkezéseivel ellentétes utasitast ad a Bank szamara, abban
az esetben a Bank az utasitas tartalmanak vonatkozasaban nem alkalmazza a jelen szabalyzatban
meghatarozott és ez alapjan megvaldsitott eljarasait, melyek célja a megbizas Ugyfél szamara
lehetd legkedvez6bb eredménnyel torténd teljesitése. Bank felhivja az Ugyfél figyelmét arra, hogy
a megbizasnak az Ugyfél utasitasa szerinti végrehajtasa megakadalyozhatja a Bankot abban, hogy
a Bank a megbizast az Ugyfél szamara legkedvez6bb médon hajtsa végre. A Bank nem koteles az
Ugyfél megbizashoz kapcsolt utasitasainak ilyen iranyl hatasarol az Ggyfelet tajékoztatni.

2.Részvények és részvény alapok

Ebbe az eszkdztipusba tartoznak a részvények, igy a szabalyozott piacra (t6zsdére) bevezetett
részvény, mas kereskedeési helyszinen kereskedett részvény és egyeéb részvények, valamint a
tézsdén kereskedett részvényalapok (pl. ETF).

2.1 Végrehajtas helyszine

Hazai és kulféldi részvények tekintetében is a Bank a megbizdsokat azokon a t6zsdéken
(szabalyozott piacon) haijtja végre, melyeknek kbézvetlenil vagy kdzvetitd utjan résztvevdje.

A megbizasok teljesitése a részvény hazai piacan térténik, amely a legjobb likviditast, gyorsasagot
és koltséghatékonysagot biztositia az Ugyfél szamara. A hazai piac minden esetben az a piac,
ahonnan a kibocsaté szarmazik vagy ha tobb van, akkor ezek koziil a vezet6 t6zsde (szabalyozott
piac). A részvény hazai piaca helyett mas piacon torténé kereskedés az Ugyfél egyértelmii
instrukcidja alapjan kerul teljesitésre, els6sorban olyan piacokon, melyeknek a Bank a résztvevéje.
Az olyan értékpapir megbizasok esetében, amelyek piacan a Bank nem résztvevéje, a Bank
kozvetiték (végrehajtasi partnerek) bevonasat veszi igénybe, akik a megbizasokat teljesitik a sajat
piacukon.

Azon szabvanyositott végrehajtasi helyszinek (pl. szabalyozott piac, MTF) esetében, amelyeknek
a Bank kozvetlen résztvevlje, azok kereskedési idejében a megbizasok azonnal régzitésre
kerllnek az elektronikus kereskedési rendszerben. Kereskedési idén kiviul érkezé megbizasok a
kovetkezd lzleti napon keriinek tovabbitasra a kereskedési rendszerek felé.
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A Bank megbizast részvény eszk6zok szabalyozott piaci (t6zsdei)/MTF-en tOrténd
vételére/eladasara illetve kerekedési helyszinen kiviilii vételére és eladasara limitaron vagy piaci
aron fogad el.

Kereskedési helyszinen teljesitendd piaci aras részvény vételi megbizas esetén a Bank kérheti,
hogy az Ugyfél az adott értékpapir elé6z6 napi zard aranak a mindenkori kereskedési helyszini
szabalyzatban meghatarozott maximalis arelmozdulasi sav értékével novelt értékén a vételhez
fedezetet biztositson a megbizasi dij egyideji megfizetése mellett.

Ha a megbizas megadasanak idejében az adott pénzlgyi eszkdz nem kereskedhetd a t6zsdén,
MTF-en vagy a kereskedésben varatlan esemény kdvetkezik be, akkor a zavar helyreallasig a Bank
Ujabb megbizasokat nem ad be a kereskedésbe. A mar beadott megbizasok kapcsan a kereskedés
helyredllasa utan megteszi a szlikséges lépéseket a megbizasok teljeslilése érdekében.

2.2 Hazai részvények (BET-re bevezetett részvények)

A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett részvények kereskedése a Budapesti Ertékt6zsdén (BET)
torténik az Ugyfél eltéré utasitasa hianyaban, amely az elvart legjobb éarat, a legalacsonyabb
koéltséget biztosité végrehajtasi helyszin.

Mivel a Bank ezen részvények tekintetében a legmagasabb likviditas biztositasa mellett a
gyorsasagot és koltséghatékonysagot is szem elétt tartja a végrehajtas soran, igy vételi és eladasi
megbizasait a BET elektronikus tézsdei rendszerén keresztiil adja meg.

2.3 Budapesti Ertéktézsdére bevezetett certifikatok

A Budapesti Ertékt6zsdére bevezetett certifikatok kereskedése a Budapesti Ertéktézsdén (BET)
torténik az Ugyfél eltérd utasitas hianyaban, amely az elvart legjobb éarat, a legalacsonyabb
koltséget biztositd végrehajtasi helyszin. Mivel a Bank ezen értékpapirok tekintetében a
legmagasabb likviditas biztositdsa mellett a gyorsasagot és koltséghatékonysagot is szem el6tt
tartja a végrehajtas soran, igy vételi és eladasi megbizasait a BET elektronikus tézsdei rendszerén
keresztll adja meg.

2.4 Kilfoldi részvények

Kulféldi részvények kereskedése alapvetben a részvény hazai szabalyozott piacan, a helyi
ertéktézsdeén torténik. Ezen részvény megbizasokat a Bank olyan kdzvetiték bevonasaval teljesiti,
akik a lehet6 legjobb arat és a legjobb végrehajtast biztositjak és tagsaggal vagy elérhetéséggel
rendelkeznek az adott t6zsdéhez (szabalyozott piachoz) azzal, hogy a kdzvetitd eljarasa alapjan a
fent megijeldlt ismérveknek megfeleléen egyéb piacon keresztill is megtérténhet a végrehajtas.

3 Allampapirok, vallalati kétvények, egyéb hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok

Ezen eszkdz tipusba tartoznak az allamkotvények, kamatozé és diszkont kincstarjegyek, valamint
a vallalati/banki kdtvények és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok.

Ezen eszkozok tekintetében a Bank az Ugyféllel kététt lgyleteket — amennyiben a jelen
Végrehaijtasi Politika kifejezetten masként nem rendelkezik - sajat szamlaval szemben haijtja végre,
tekintettel arra, hogy e tekintetben Bank a sajat szdmlajaval szembeni végrehajtassal tudja
altaldnosan biztositani az elvart legjobb &rat és a legalacsonyabb koltséget..
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3.1 Magyar allamkotvények, vallalati kotvények, egyéb hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok

A Bank ezen értékpapirokra vonatkozéan sajat szamlas kereskedés keretében adasvételi
szerzGdéseket kot, bizomanyosi megbizast kizardlag els6dleges kibocsatasra fogad el. Az
Uzletkdtés a Bank és az Ugyfél altal kozosen megallapitott fix aron térténik.

A magyar allamkoétvények és vallalati/banki kétvényekre vonatkozé megbizasok végrehajtasa
ugyfelek részére kdzvetleniil a Bank sajat szamlajardl térténik. Ezt a Bank azért tekinti az Ugyfél
szadmara legkedvezdbbnek, mert a legjobb végrehajtas igy biztosithatd a megbizasok
volumenére, az elszamolasi kdltségekre és az elszamolas sebességére tekintettel.

3.2 Kiulfoldi allamkotvények, vallalati kétvények, egyéb hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok

Kalfoldi  allamkotvény és  vallalatilbanki  kétvény megbizasok teljesitése a magyar
allamkoétvényekhez hasonléan szintén alapvetéen a Bank sajat szamlajardl térténik. Ezt a Bank
azért tekinti az Ugyfél szamara legkedvezébbnek, mert a legjobb végrehajtas igy biztosithaté a
megbizasok volumenére, az elszamolasi kbltségekre és az elszamolas sebességére és arazasara
tekintettel.

3.3. UniCredit Bank AG altal kibocsatott certifikatok

A jegyzési és masodpiaci adasvételi Ugyletek teljesitése az adott certifikatnak az
Alaptajékoztatéjdban és a Végleges Feltételeiben leirtak alapjan, kereskedési helyszinen kivdil
torténik. A jegyzési Ugylet utan felszamitott dijak tekintetében a Végleges Feltételek tovabba a
jegyzési iven feltintetett informacié a mérvadd. A masodpiaci adasvételi tgylet teljesitése az
UniCredit Bank AG altal jegyzett arfolyamon térténik, az tgylet utan felszamitott dijak tekintetében
a mindenkori aktualis kondiciés lista a mérvado.

4 Befektetési alapok befektetési jegyei

Az UniCredit Bank altal forgalmazott befektetési alapok befektetési jegyeinek forgalomba hozatala,
visszavaltasa, atcsoportositasa az adott alap mindenkori aktualis Tajékoztatoja alapjan torténik.
Mind az elszamolasi napok, mind az alkalmazott netté eszkdzérték tekintetében az UniCredit Bank
a Tajékoztatdoban foglaltak alapjan jar el. A forgalmazasért felszamitott dijak tekintetében a
mindenkori aktualis kondiciés lista a mérvado.

Az Ugyletek teljesitése a Tajékoztatoban leirtak alapjan torténik. A teljesitéshez az UniCredit Bank
szilkség szerint teljesitési k6zrem{kodét vesz igénybe.
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5 Szarmaztatott tigyletek

Ezen eszkdztipushoz tartoznak az olyan derivativakra kotétt megallapodasok, mint az opcidk,
futures, hataridés kamatlab megallapodasok (forward rate agreements), csereligyletek (swaps)
és egyéb mas derivativakra vonatkozé megallapodasok Ezen pénzigyi eszkdézok
értékpapirokhoz, devizdhoz, kamatlabhoz vagy hozamhoz és egyéb derivativ eszkdzdkhdz,
pénzigyi indexekhez vagy pénzigyi mér6szamokhoz kapcsolédnak, és fizikailag vagy
készpénzben jelennek meg.

Ezen felll ez az eszk6z tipus magaban foglalja az arupiaci termékeket is, amelyek aru értékére
vonatkozo hataridés csere és opciods Ugyleteket tartalmazhatnak.

Mivel a fent felsorolt pénziigyi eszkdztipusoknal a szabvanyositott és nem szabvanyositott
ugyletkotések vonatkozasaban all csak fenn kilénbség a legkedvez8bb végrehajtas elvének vald
megfeleld eljaras tekintetében, igy valamennyi fent nevesitett eszkdztipusok esetében a
kovetkez6 5.1 és 5.2. pontban foglaltak az iranyadoak.

5.1 Hazai szabvanyositott (t6zsdei) derivativak

A hazai szabvanyositott derivativak kereskedése a Budapesti Ertéktézsdén (BET) térténik, amely
az elvart legjobb arat, a legalacsonyabb koltséget biztosité végrehajtasi helyszin.

Mivel a Bank a hazai szabvanyositott derivativak tekintetében a legmagasabb likviditas biztositasa
mellett a gyorsasagot és koltséghatékonysagot is szem elétt tartja a végrehajtas soran, igy vételi
és eladasi megbizasait a BET elektronikus tézsdei rendszerén keresztiil adja meg.

5.2 Nem szabvanyositott derivativ megallapodasok

A nem szabvanyositott (OTC) derivativ eszk6zokre vonatkozé megbizasok végrehajtasara a Bank
sajat szamlajaval szemben kerul sor, figyelemmel arra, hogy e tekintetben a Bank a sajat
szamlajaval szembeni végrehajtassal tudja altalanosan biztositani az elvart legjobb arat és a
legalacsonyabb kdltséget. Ezen Ugyletek végrehajtasa soran a Bank a legkedvezdbb végrehajtas
elvének érvényesulését a méltanyos arképzéssel biztositja

IIl. Zaro rendelkezések

Az UniCredit Bank aktudlis Végrehajtasi Politikdja elérhet§ a Bank fidkhalézatdban illetve
letdltheté a_www.unicreditbank.hu oldalon.

Modositasok hatalyba Iépése: 2019. januar 2.

Budapest, 2018. december 21.

UniCredit Bank Hungary Zrt.


http://www.unicreditbank.hu/
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1 Melléklet

Végrehajtasi helyszinek listaja:

Eszkozosztaly

Végrehajtasi helyszin

Végrehajtasi (teljesitési)
partner megjeldlése

Magyarorszagi kibocsatast, BET-re
bevezetett részvény, certifikat, ETF

BET

részvény, certifikat, ETF

Kulfoldi kereskedési helyszinre bevezett

UniCredit Bank AG

Cowen Execution Services
Limited

Prague Stock Exchange
Warsaw Stock Exchange
Zagreb Stock Exchange
Ljubljana Stock Exchange
Belgrade Stock Exchange

UniCredit Bank AG

Cowen Execution Services
Limited

Patria Finance AS

Pekao Investment Banking SA
Zagrebacka Banka DD

Alta Invest DD

UniCredit Bank Serbia Jsc.

Egyéb OTC részvények.
certifikatok

UniCredit Bank AG

UniCredit Bank AG

és jegyzési megbizasok

Magyar allampapirra vonatkoz6 aukcids

UniCredit Bank Hungary

Magyar allampapir

UniCredit Bank Hungary

Magyar kétvények, egyéb hitelviszonyt
megtestesit6 értékpapirok

UniCredit Bank Hungary

Bank altal forgalmazott befektetési
jegyek

UniCredit Bank Hungary

Egyéb befektetési jegy (bele nem értve
ETF)

UniCredit Bank Hungary

BET-en kereskedett szarmazékos
lgyletek (futures, opcio)

BET

Mas, klfoldi kereskedési helyszinen
kereskedett szarmazékos Ugyletek

UniCredit Bank AG

Kereskedési helyszinen nem
kereskedett szarmazékos Ugyletek
(deviza, kamat stb.)

UniCredit Bank Hungary
UniCredit Bank AG

UniCredit Bank AG




