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2018-as kilatasok: az UniCredit Research tartés novekedést,
magasabb hozamokat és er6sebb eurét prognosztizal

e 2018-ban a vilaggazdasag novekedése 3,9 szazalék kortli érétkével tovabbra is er6s marad

o Az eurdzdéna a GDP-je 2,3 szazalékkal b&vilhet

o A jegybankok laza monetaris politikaja 6sszességében fennmarad, a szigoritas mértéke
csupan enyhe lesz

o EUR/USD arfolyam hamarosan ismét névekedé palyara allhat, koérilbeldl 1,25-8s szinten
zarva a kovetkezb évet

Erik F. Nielsen, az UniCredit csoportszint(i vezet kbzgazdasza és a vallalati és befektetési banki
kutatasokért felelés nemzetkdzi vezetéje: , Tartdés ndvekedést, magasabb hozamokat és erésebb
eurdt varunk. Azaltal, hogy a nagy jegybankok csak kis mértékben szigoritanak és
Osszességében fennmarad az alkalmazkodd monetaris politika a kockazatos eszkdzok —
klléndsen az eurdzéna-részvények és a feltdrekvd piacok — tovabbi felértékelédése varhatd.”

Az Egyesiilt Allamokban a tervezett adéreformnak kdszénhetéen a gazdasagi novekedés
varhatéan révid tavon kap némi lendiletet, ugyanakkor a Fed valdszinlleg haromszor fog
kamatot emelni 2018-ban. Az UniCredit Research varakozasa szerint a 10 éves amerikai
allamkoétvény hozama 2018 végére eléri a 2,75 szazalékot.

Az eurdzéna gazdasaga varhatdéan a kovetkezd évben is tartani tudja a hatarozott és
kiegyensulyozott, éves szinten korulbelul 2,3 szazalékos ndvekedési Utemet, tovabb zarva ezaltal
a kibocsatasi rést, valamint mérsékelt felhajtoerét generalva a maginflacidban.

Az inflacio az elbrejelzés teljes idétavjan (2018-2019) az EKB inflaciés célja alatt marad, ezért a
netté eszkdzvasarlasok varhatdéan folytatdédnak 2018 végéig, mikdzben a kamatlabak nem
valtoznak.

Ebben az 6sszefliggésben, a Global Economic Outlook szerint 2018 végére a 10 éves német
kétvényhozam 0,80 szazalék koriil varhato — az Egyesiilt Allamokban tapasztalhaté felhtizo erd,
az Eurdpai Kézponti Bank folytatodd eszkdzvasarlasa és az eurdzédna alacsony inflaciéo melletti
erételjes ndvekedése kbzepette.

Az UniCredit Research varakozasa szerint az EUR/USD &arfolyam hamarosan ismét emelkedd
palyara all, kérilbelil 1,25-0s valds becsllt értékkel zarva a kdvetkezd évet.

Az UniCredit Research 2018-as elbrejelzése azon a feltevésen alapul, hogy az olaj aranak
emelkedése tobb honapon at folytatédik, a Kozép-Keleten fennallé fesziltségek nem vezetnek



ugyanakkor érdemi kinalati sokkokhoz. Ennek eredményeként, a jelentés jov6 tavasztol
kezdddbéen az olajarak fokozatos cstkkenését vetiti elére a horddnkénti 55-60 dollaros arszintre
visszatérve. A jelentés azt is megemliti, hogy rovid tavon az el6rejelzés tekintetében a Szaud-
Arabia és Iran kozotti feszliltség ndvekedése jelenti az egyetlen jelentésebb kockazatot.
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Az UniCredit:

Az UniCredit sikeres paneurdpai kereskedelmi bank, amely teljesen integralt vallalati és befektetési banki
szolgaltatasaival, valamint egyedulallé nyugat-, kozép- és kelet-eurdpai halézataval all 25 milliés Ggyfélkore
rendelkezésére.

Az UniCredit kinalataban a helyi szakértelem nemzetkézi hozzaféréssel parosul, tgyfeleinek paratlan
globalis rendelkezésre allast és tamogatast nyujt — 14 orszagbeli f6 piacainak vezetd bankjain keresztiil és
vilagszerte tovabbi 18 orszagban. Az UniCredit eurépai bankhal6zata Olaszorszag, Németorszag, Ausztria,
Bosznia-Hercegovina, Bulgaria, a Cseh Koztarsasag, Horvatorszag, Magyarorszag, Oroszorszag,
Romania, Szerbia, Szlovakia, Szlovénia és Toérokorszag piacara terjed ki.



