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50.000.000.000 forint keretésszegii 2013-14. évi Jelzaloglevél és
Kétvény Program

Jelen dokumentum két alaptajékoztatot foglal magaban (a jelen dokumentum alkalmazasaban
egylttesen: Alaptajékoztato), amelyek alapjan az UniCredit Jelzalogbank Zrt. (a Kibocsaté) az altala
és (az alabb meghatarozott) Vezeté Forgalmazé altal meghatarozott pénznemben idérél idére a jelen
Alaptajékoztatokban megjelolt szabalyozott piacra bevezetendd jelzalogleveleket és kotvényeket
(egyltt Tézsdei Jelzaloglevelek és Koétvények) és oda be nem vezetendd jelzalogleveleket és
kotvenyeket kivan nyilvanosan (egyutt Nyilvanos Jelzaloglevelek és Koétvények) és zartkoriien
(egyutt Zartkorli Jelzaloglevelek és Kétvények) forgalomba hozni a 50.000.000.000 forint
keretosszegli 2013-14. évi Jelzaloglevél és Kotvény Kibocsatasi Programja keretében. A Program
alapjan forgalomba hozott, de le nem jart, vissza nem valtott, vissza nem vasarolt Jelzaloglevelek és

Kotvenyek dssznévértéke nem haladhatja meg az 50.000.000.000 forintot.

A Jelzaloglevelekbe és Kotvényekbe torténé befektetés kockazatos. A kockazati tényezdk
részletes kifejtése a jelen osszevont alaptajékoztaté (Alaptajékoztatok) 14. oldalan kezdédé
Kockazati Tényezék cimii fejezetben talalhato.

Az Alaptajékoztatok kozzétételét a Pénzugyi Szervezetek Allami Felugyelete (a Feliigyelet) mint a
tékepiacrol szold 2001. évi CXX. torvény (Tpt.) alapjan hataskorrel rendelkezé felugyeleti hatosag H-
KE-111-94/2013. szamu hatéarozataval 2013. februar 25-én engedélyezte. A Tézsdei Jelzalogleveleknek
és Kotvényeknek a Budapesti Ertéktdzsdére (BET) mint szabalyozott piacra torténé bevezetése, és
ezen Jelzéloglevelekkel és Kotvényekkel kapcsolatos kereskedés megkezdése irant kérelem kerdl
majd benyujtasra.

A forgalomba hozandé egyes Jelzaloglevelek és Koétvények ossznévértékét, kibocsatasi arait, az
egyes Jelzaloglevelek és Kotvények alapjan esetlegesen fizetendé kamatokat tovabba az egyes
Jelzaloglevelekre és Kotvényekre alkalmazandd és az Alaptajékoztatokban nem részletezett egyeb
felteteleket a vonatkozo (késtbbiekben meghatarozott) végleges feltételek (a Végleges Feltételek)
fogjak tartalmazni.

Az Alaptajékoztatokban hasznalt, nagy kezdébettivel irt kifejezések meghatérozasa a szévegben vagy
a Definiciék és Meghatarozasok cim(i fejezetben talalhato.

Vezeté Forgalmazd, Fizeté Megbizott

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Jelen Alaptajékoztatdk datuma 2013, februar 12.



Jelen Alaptajékoztatdé tobb, a Tpt. 27. § (8) bekezdése, az Eurdpai Parlament és a Tanacs
(2010/73. EU Iranyelvvel is modositott) 2003/71/EK iranyelvének (Tajékoztato Irdnyelv) 5.4 cikke
és az Eurdpai KozOsségek Bizottsaga 809/2004/EK rendeietének (Tajekoztatd Rendelet) 22,
cikke alapjan elkészitett alaptajékoztatét foglal magaban, amelyek alapjan a Program keretében
a Kibocsato Tézsdei Jelzalogleveleket és Kotvényeket, Nyilvanos Jelzalogleveleket és
Kotvényeket és Zartkori Jelzalogleveleket és Kotvényeket kivan nyilvanosan vagy zartkér{ien
forgalomba hozni.

Az Alaptajékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informacio elhaligatasaval a Jelzaloglevelek és
Kotvények tulajdonosainak okozott kar megtéritéséért a Kibocsaté és a Vezetd Forgalmazé a
Hirdetmény kozzétételétdl szamitott 6t évig egyetemlegesen felel a Tpt. 29. § (1) bekezdése
alapjan. A Kibocsatoé és a Vezetd Forgalmazo feleldsségvallalé nyilatkozatat az Alaptajekoztato
harmadik fejezete tartalmazza. E feleldsség kiteried az Alaptajékoztatéban foglalt minden
informaciora, illetve az informacioék hianyara.

A Kibocsato minden jogot fenntart, hogy a jelen Alaptajékoztatdé szerinti forgalomba hozatal
mellett, illetve akar azzal egy idoben jelzalogleveleket, kitvényeket és egyéb értékpapirokat
hozzon forgalomba akéar nyilvanosan akar zartkdriien.

A Jelzaloglevelekkel és a Kitvényekkel kapcsolatos valamennyi szabalyozott informacid
(ideértve az Alaptajékoztatoé, a Végleges Feltételek és a Hirdetmény kézzétételét, valamint a
rendszeres és rendkivili tajékoztatast) a Tpt. 56. §-aban foglaltak és a pénziigyminiszter
24/2008. (VIIE. 15.) PM rendelete szerint akkor tekintheté érvényesen megtettnek, ha azt a
Kibocsaté megkiildte legalabb egy nyomtatott sajtd szerkesztdségének vagy a befektetd
szamara hozzaférhetd, honlappal rendelkezé média szerkesztOségének, kdzzéteite a honlapjan
(www.jelzalogbank.hu) és megkiildte a hivatalosan kijeldlt informaciétarolasi rendszer
szamara, amely jelenleg a Fekligyelet altal miikodtetett On. tékepiaci kbzzétételi rendszer
(www . kozzetetelek.hu). Fentieken kivill a Tpt. 56. § (4) bekezdése szerint a Kibocsaté a
szabalyozott informacict egyidejlileg a Feliigyeletnél is koteles elektronikus dton bejelenten,
amelyet a Feliigyelet kbézzétesz az altala Uzemeltetett honlapon (www.kozzetetelek.hu).

A Kibocsaté bemutatasa cimii fejezet VIIL3. (Jelzdloghitelezési piac bemutatasa) és Viil.4.
{Versenyhelyzet) cimei alatti informaciék a Magyar Jelzalogbank Egyesiilet és a Feliigyelet altal
kozzétett dokumentumokbol, valamint az UniCredit Bank Hungary Zrt. elemzéseibdél keriiltek
beépitésre. A magyar bankrendszer tbrténete, felilgyelefe és szabalyozasa, illetve aktualis
folyamatai cimil fejezet alatti informaciék az ezen fejezetben forrasként medgjeleldlt
dokumentumokbél keriiltek beépitésre. Az Ingatlanpiac cimii fejezet alatti infermaciok a
Budapesti Ingatian-tanacsadok Egyeztetd Foruma, a Budapesti Lakéasprojekt Adatbazis, a CB
Richard Ellis, a Colliers International, az Eston International, Jones Lang LaSalle, a K8H, az
Ctthon Centrum, a PropertyEU, a Real Estate Research Association, a ReSource Ingatlaninfé,
az OTP Jelzalogbhank, a Duna House, a Budapesti Lakasprojekt Adatbazisés a portfolio.hu altal
készitett dokumentumokbdl kerliltek beépitésre. A Kibocsaid megerdsiti, hogy az ily modon
beépitett informaciék pontosan megfelelnek az eredeti informacidknak, tovahba, hogy
tudomasa szerint — oly mértékben amennyire az a fenti intézmények altal kézzétett eredeti
informaciokbél a Kibocsatd szamara megallapithaté — semmilyen olyan tény nem kerlilt
kihagyasra, amely alapjan a beépitett informaciék pontatlanna vagy félrevezetdvé valnanak.

Az Alaptajékoztato az Alaptajékoztatoba hivatkozas utjan beépitesre kerilt dokumentumokkal
(lasd a Hivatkozas Utjan Beépitett Dokumentumok cimii fejezetet) dsszhangban értelmezendé.
Az Alaptajékozo eértelmezésekor az Alaptajékoztatoba hivatkozds atjan  beépitett
dokumentumokat Ggy kell tekinteni, hogy azok a dokumentumok az Alaptajékoztatéba
beépitésre keriiltek, és annak részét képezik.

A Jelzaloglevelek és Koétvények forgalomba hozatalaval, Hletve értékesitésével kapcesolatos
barmely informacié tovabbadasara, illetve a forgalomba hozatallal és az értékesitéssel
kapcsolatos nyilatkozattételre kizardlag az Alaptajékoztatoban erre felhatalmazott személy
jogosuit. A jogosulatlan személytél szarmazé informaciok, illetve az ilyen személy altal a
forgalomba hozatallal és az eladassal kapcsolatosan fett kijelentések nem fekinthetdk a
Kibocsaté vagy Vezetd Forgalmazé felhatalmazasan alapuld informacionak, illetve
kijelentésnek.

Sem a jelen Alaptdjékoztatd, sem a Programmal vagy a Jelzaloglevelekkel vagy Kétvényekkel
kapcsolatban kézolt barmely egyéb informacid (a) nem abbdél a célhol keriil kbzzétételre, hogy
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barmely hitelképességi vizsgalat vagy egyéb értékelés alapjat képezze, és (b) nem mindsiil a
Kibocsato vagy a Vezeté Forgalmazé arra vonatkozo ajantasanak, hogy a jelen Alaptajékoztato
vagy a Programmal vagy a Jelzaloglevelekkel vagy Kotvényekkel kapcsolatban kozolt barmely
egyéb informacié birtokosanak Jelzaloglevelet vagy Kotvényt érdemes vasarolnia. Minden
olyan befektetdnek, aki Jelzaloglevelet vagy Kotvényt kivan vasarolni, sajat fiiggetlen
vizsgalatot kell végeznie a Kibocsatd pénziigyi helyzetérdl és pénziigyeirdl, és maganak kell
értékelnie a Kibocsaté hitelképességét. Sem a jelen Alaptajékoztatd, sem a Programmal vagy a
Jelzaloglevelek vagy Koétvények kibocsatasaval kapcsolatban kézélt barmely egyéb informacio
nem mindsiil a Kibocsaté vagy a Vezeté Forgalmazo altal vagy azok nevében tett felhivasnak
arra vonatkozoan, hogy valamely személy Jelzaloglevelet vagy Kotvényt jegyezzen vagy
vasaroljon,

A jelen Alaptijékoztaté kodzzététele, valamint a Jelzdloglevelek és Kotvények jelen
Alaptajékoztaton, illetve az adott Végleges Feltételeken alapuléd értékesitése nem tekinthetd a
Kibocsaté vagy a Vezeté Forgalmazé igéretének arra nézve, hogy a jelen Alaptajékoztato,
illetve Végleges Feltételek keltét kovetden a Kibocsatod tevékenységében nem kévetkezik be
valtozas vagy arra, hogy a Kibocsatd pénziigyi helyzetében nem kévetkezik be kedvezétien
valtozas, tovabba arra, hogy a Programmal kapcsolatban kozzétett barmely informacié a
kbzzétetel idépontjdt vagy (amennyiben az ett6l eltér) az informaciét tartaimazo
dokumentumban megjeldlt idépontot kvetden is pontos lesz.

A Jelzaloglevelek és Kodtvények sem az eddigiekben nem keriiitek, sem a jévében nem
kerliinek nyilvantartasba vételre az Amerikai Egyesiilt Allamok tobbszér médositott 1933, évi
értékpapirokrol szolo térvénye (az Amerikai Ertékpapirtorvény) alapjan, és vonatkoznak rajuk
az Amerikai Egyesiilt Alamok adojogszabalyai. Az Amerikai Ertekpaplrtorveny s
Rendelkezésének megfeleléen a Jelzdlogleveleket és Koétvényeket nem lehet amerikai
személyek részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az USA teriiletén a
Jelzalogleveleket és Kotvényeket senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

Jelen Alaptajékoztatdé nem mindsiil azon orszagokban lévé személyek részére tett, a
Jelzdloglevelekre és Kotvényekre vonatkozé eladasi ajanlatnak vagy a Jelzaloglevelek és
Kotvények vasariasara torténd fethivasban vald kézremiikddésnek, amely orszagokban ezen
eladasi ajanlat vagy kdzremiikodés jogszabalyellenes lenne. A jelen Alaptajékoztatéd és az adott
Végleges Feltételek terjesztése, illetve a Jelzaloglevelek és Kotvények forgalomba hozatala és
értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabalyi korlatozasok ala eshet. A Kibocsato, illetve a
Vezetd Forgalmazé nem allitjak, hogy a jelen Alaptajékoztaté valamely mas orszagban az ott
alkalmazandé jogszabalyi vagy egyéb kovetelményeknek megfeleléen jogszeriien terjeszthetd
vagy azt, hogy a Jelzaloglevelek és Kotvények jogszerlien ezen orszagokban forgalmazhatok,
illetve nem vallalnak felelésséget az ilyen terjesztéshen vagy forgalomba hozatalban térténé
barmely kozremiikbdés jogszerliségéért. Magyarorszagon kiviil a Kibocsaté vagy a Vezetd
Forgalmaz6 nem tettek semmiféle olyan intézkedést, amely a Jelzdloglevelek és Kotvények
nyilvanos forgalomba hozatalat vagy a jelen Alaptajékoztato terjesztését lehetSvé tenné egy
olyan orszagban, ahol a forgalomba hozatathoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre
sziikseg van. Ennek megfeleléen, az ilyen orszagban a Jelzaloglevelek és a Kotvények nem
hozhatoak forgalomba, illetve nem értékesitheték sem kidzvetve, sem kdzvetleniil. Tovabba a
jelen Alaptajékoztatd, hirdetmények vagy egyéb forgalomba hozatali anyagok nem
terjeszthet6k vagy hozhaték nyilvanossagra, kivéve akkor, ha azok olyan kériilmények Kézott
torténnek, amelyek biztositjdAk az adott orszag vonatkozé jogszabalyainak és egyéb
rendelkezéseinek betartasat {feltéve, hogy a Vezet6 Forgalmazo nyilatkozik arrdl, hogy az altala
szervezett minden forgalomba hozatal és értékesités ilyen feltételek mellett torténik majd). A
Kibocsaté és a Vezeté Forgalmazo felkéri azokat, akik a jelen Alaptajékoztaté, illetve a
Végleges Feltételek birtokdba jutnak, hogy tajékozodjanak és vizsgalodjanak a jelen
Alaptajékoztato, illetve a Végleges Feltételek terjesztésére, illetve a Jelzadloglevelek és
Kotvények forgalomba hozatalara és értékesitésére vonatkozé minden esetleges korlatozasrol.
igy kiildndsen az Amerikai Egyesiilt Allamokban, az Eurépai Gazdasagi Térség tagallamaiban
(Magyarorszagot is ideértve) és Japanban jogszabalyok korlatozzdk a jelen Alaptajékoztato,
hirdetmények vagy egyéb forgalomba hozatali anyagok terjesztését, valamint a Jelzaloglevelek
és Kotvények forgalomba hozatalat.

A Vezet6 Forgalmazd, illetve a Forgalmazok nem igérik, hogy a Kibocsaté pénziigyi helyzetét
vagy tevékenységét a jelen Alaptajékoziato szerinti forgalomba hozatalokat kéveten a
nyilvanos értékpapirok futamideje alatt vizsgaljak, illetve hogy az Alaptajékoztatoban és a
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vonatkozo Végleges Feltételekben kozzétett informaciok tekintetében a Jelzalogievelek és
Koétvények befektetSi vagy lehetséges befektetsi részére elemzést vagy értékelést nyudjtanak.
Ez nem érinti a Tpt. 32. §-aban foglalt, a Kibocsaténak az Alaptajékoziato, illetve az adott
Végleges Feltételek médositasara vonatkozé kotelezettségeit, valamint a Tpt. V. fejezetében
eléirt rendszeres és rendkiviili tajekoztatasi kdtelezettséget.

A jelen Alaptajékoztato, illetve az adott Végleges Feltételek nem mindsiilnek a Kibocsato,
valamint a Vezeté Forgalmazoé nyilatkozatanak arrdl, hogy a Jelzaloglevelek és Kotvények
befektetéi a rajuk vonatkozo jogszabalyok értelmében jogosuitak Jelzalogleveleket vagy
Koétvényeket vasarolni vagy a Jelzdloglevelekbe vagy Kétvényekbe érdemes befektetni. A
Jelzaloglevelek és Kotvények befektetsi viselik Jelzaloglevél vagy Kotvény befektetesiik
kockazatait.

Az Alaptajékoztatoban szerepld elorejelzések a Kibocsatd VezetGségének jelenlegi
informacidin és varakozasain alapuinak, és nincs biztositék arra, hogy az adott folyamatok a
jovében ténylegesen az elbrejelzéseknek megfelelden alakulnak.

A Tajékoztato jranyelv 3.4. cikke és a Tajékoztaté Rendelet 20.a cikkének (1)(a) pontja szerinti
hozzajarulassal kapcsolatos tajékoztatas:

A Tajékoztaté Rendelet XXX. Mellékletének {1){1) pontjaval dsszhanghan a Jelzaloglevelek és
Koétvények nem zartkorii forgalomba hozatalanak vonatkozasaban a Kibocsaté és a Vezetd
Forgalmazé az Alaptajékoztato tartalmat illetéen egyetemlegesen felelnek a Jelzaloglevelek és
Koétvények azon tulajdonosainak okozott karok megtéritéséért, akik a Jelzalogleveleiket es
Kotvényeiket:

(i) a Vezeté Forgalmazotol vagy mas Forgalmazotol szerezték meg; vagy

{ii) olyan pénziigyi kozvetit6(k}tél (Egyéb Forgalmazd) szerezték meg, amely Egyéb
Forgalmazo(k) tekintetében a Kibocsatéo oly médon adta hozzajarulasat az
Alaptajékoztatd ezen Egyéb Forgalmazo(k) altal — a Jelzalogleveleknek illetve
Kotvényeknek a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott forgalmazasi
id6szaka alatt - torténé hasznalatahoz hogy ezen Egyéb Forgalmazod(ka)t kizardlag az
adott Jelzaloglevelek illetve Kétvények magyarorszagi nem zartkérli forgalomba
hozatala tekintetében "Egyéb Felhatalmazott Forgalmazokkeént” jeldli meg

{A) a vonatkozo Végleges Feltételekben; vagy

(B) a vonatkozo Végleges Feltételek kézzétételét kdvetden a Kibocsato honlapjan
(www.jelzalogbank.hu) torténé kozzététel Otjan.

AMENNYIBEN A JELZALOGLEVELEKBE VAGY KOTVENYEKBE BEFEKTETO VAGY
BEFEKTETNI KIVANG SZEMELY A JELZALOGLEVELEKET VAGY KOTVENYEKET EGYEB
FORGALMAZOTOL SZERZI MEG VAGY KIVANJA MEGSZEREZNI, A JELZALOGLEVELEK
VAGY KOTVENYEK iLY MODON TORTENG ERTEKESITESENEK FELTETELEIT AZ ADOTT
EGYEB FORGALMAZO ES A JELZALOGLEVELEKBE VAGY KOTVENYEKBE BEFEKTETO
VAGY BEFEKTETNI KIVANO SZEMELY KOZOTTI - EGYEBEK MELLETT A JELZALOGLEVELEK
VAGY KOTVENYEK ERTEKESITESI ARARA, ALLOKACIOJARA ILLETVE ELSZAMOLASARA 1S
KITERJEDG ~ KULON MEGALLAPODAS FOGJA TARTALMAZNL A FENTIEKBEN EMLITETT, AZ
EGYEB FORGALMAZO ES A BEFEKTETO KOZOTTI MEGALLAPODASNAK A KIBOCSATO ES
A VEZETO FORGALMAZO NEM RESZESEI, EZEN MEGALLAPODASOK TEKINTETEBEN A
JELEN ALAPTAJEKOZTATO VALAMINT A VONATKOZO VEGLEGES FELTETELEK NEM
TARTALMAZNAK TAJEKOZTATAST. A JELZALOGLEVELEK VAGY KOTVENYEK ILY MODON
TORTENG ERTEKESITESE SORAN A KOTVENYEKBE BEFEKTETO VAGY BEFEKTETNI
KIVANO SZEMELY RESZERE AZ EGYEB FORGALMAZO ALTAL ADOTT TAJEKOZTATAS
TEKINTETEBEN AZ ADOTT EGYEB FORGALMAZO ~ ES NEM A KIBOCSATO VAGY A VEZETO
FORGALMAZO -~ TARTOZIK FELELOSSEGGEL.
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) OSSZEFOGLALO
Altalanos tajékoztatas (A.1-es elem)

Jelen Osszefoglalo az Alaptajékoztaté bevezetd része. A Jelzaloglevelek eés Kotvények
tekintetében befektetsi déntést csak az Alaptajékoztatd egésze — ideértve az Alaptajékoztatoba
hivatkozassal beépitett informaciét tartalmazd dokumentumokat is - ismeretében lehet
meghozni. A Kibocsatét az Osszefoglalé - és annak esetleges forditasa — vonatkozasaban nem
terheli kartéritési felelGsség, kivéve, ha az Osszefoglalé vagy a forditas félrevezetd, pontatian
vagy nincs dsszhangban az Alaptajékoztaté egyéb részeivel vagy nem tartalmazza a Tpt. 27. §
{1a) bekezdés szerinti kiemelt informaciot. Ha az Alaptajékoztatéban — az Alaptajekoztatoba
hivatkozassal beépitett dokumentumokat is ideértve — vagy az Alaptajékoztato kiegészitéséhen
foglalt informaciokkal kapcsolatosan az Europai Gazdasagi Térség valamely tagallamaban
keresetinditasra keriil sor, el6fordulhat, hogy az érintett tagallam nemzeti jogszabalyai alapjan
a felperesnek kell viselnie a birosagi eljaras meginditisidt megelz6en az Alaptajékoztatd
forditasanak koltségeif.

Az Osszefoglaloban hasznalt és masként meg nem hatarozott kifejezések az
Alaptajékoztatoban hasznalt kifejezésekkel azonos jelentéssel birnak.

Az Osszefoglalonak nem célja a teljes korii tajékoztatas. Az abban leirtak az Alaptajékoztatéd
egyéb részein alapulnak, és az Alaptajékoztatd egyéb részeiben foglalt informaciokkal egyiitt
érteimezenddk.

A Tajékoztatd Iranyelv 3.4. cikke és a Tajékoztatdé Rendelet 20.a cikkének (1}(a} pontja szerinti
hozzijarulassal kapcsolatos téjékoztatas (A.2-es elem)

A Tajékoztato Rendelet XXX. MeHlékletének (1)(1) pontjaval ésszhanghan a Jelzéloglevelek és
Kotvények nem zartkérii forgalomba hozatalanak vonatkozasaban a Kibocsaté és a Vezetd
Forgalmazo az Alaptajékoztato tartalmat illetéen egyetemlegesen feielnek a Jelzdloglevelek és
Kétvények azon tulajdonosainak okozoft karok megtéritéséeért, akik a Jelzalogleveleiket és
Kotvenyeiket:

{i) a Vezeté Forgalmazétol vagy méas Forgalmazotol szerezték meg; vagy

{ii) olyan pénziigyi kozvetité(k)tél (Egyéb Forgalmaz6) szereziék meg, amely Egyéb
Forgalmazo(k) tekintetében a Kihocsaté oly modon adta hozzajarulasat az
Alaptajékoztatd ezen Egyéb Forgalmazo(k) altal - a Jelzdlogleveleknek illetve

Kotvényeknek a vonatkozé Végleges Feitételekben meghatarozott forgaimazasi
id6szaka alatt — térténé hasznalatahoz hogy ezen Egyéb Forgalmazoé(ka)t kizarolag az
adott Jelzaloglevelek illetve Kotvények magyarorszagi nem zartkdrli forgalomba
hozatala tekintetében "Egyéb Felhatalmazott Forgalmazékként” jeldli meg

(A) a vonatkozo Végleges Feltételekben; vagy

(B) a vonatkozé Végleges Feltételek kdzzétételét kovetden a Kiboesatd honlapjan
(www .jelzalogbank.hu) torténé kdzzététel utjan,

AMENNYIBEN A JELZALOGLEVELEKBE VAGY KOTVENYEKBE BEFEKTETO VAGY
BEFEKTETNI KiVANO SZEMELY A JELZALOGLEVELEKET VAGY KOTVENYEKET EGYEB
FORGALMAZOTOL SZERZI MEG VAGY KIVANJA MEGSZEREZNI, A JELZALOGLEVELEK
VAGY KOTVENYEK iLY MODON TORTENO ERTEKESITESENEK FELTETELEIT AZ ADOTT
EGYEB FORGALMAZO ES A JELZALOGLEVELEKBE VAGY KOTVENYEKBE BEFEKTETO
VAGY BEFEKTETNI KIVANO SZEMELY KOZOTTI - EGYEBEK MELLETT A JELZALOGLEVELEK
VAGY KOTVENYEK ERTEKESITESI ARARA, ALLOKACIOJARA ILLETVE ELSZAMOLASARA IS
KITERJEDG — KULON MEGALLAPODAS FOGJA TARTALMAZNI. A FENTIEKBEN EMLITETT, AZ
EGYEB FORGALMAZO ES A BEFEKTETO KOZOTTI MEGALLAPODASNAK A KIBOCSATO ES
A VEZETO FORGALMAZO NEM RESZESEl, EZEN MEGALLAPODASOK TEKINTETEBEN AZ
ALAPTAJEKOZTATO VALAMINT A VONATKOZO VEGLEGES FELTETELEK NEM
TARTALMAZNAK TAJEKOZTATAST. A JELZALOGLEVELEK VAGY KOTVENYEK ILY MODON
TORTENO ERTEKESITESE SORAN A KOTVENYEKBE BEFEKTETO VAGY BEFEKTETNI
KIVANO SZEMELY RESZERE AZ EGYEB FORGALMAZO ALTAL ADOTT TAJEKOZTATAS
TEKINTETEBEN AZ ADOTT EGYEB FORGALMAZO — ES NEM A KIBOCSATO VAGY A VEZETO
FORGALMAZO - TARTOZIK FELELOSSEGGEL.




Kibocsaté neve,
székhelye, jogi
formaja, a
miikddéseére
iranyado jog és a
bejegyzés orszaga
(B.1 és B.2-es
elemek):

A Kibocsatét és a
tevékenysége
szerinti agazatot
befolyasold ismert
trendek
bemutatasa

(B.4b elem)

Az UniCredit Group
(B.5, B.14 és B.16-
os elemek)

Nyereség
elérejelzés vagy -
becslés

(B.9-es elem)

Kényvvizsgaldi
jelentésben jelzetft
fenntartasok
(B.10 elem)

UniCredit Jelzdlogbank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.;
nyilvantarta a Fovarosi  Toérvényszék  Cegbirésaga  (Magyarorszag),
cégjegyzekszama: Cg 01-10-043900), a jelzaloghitel-intézetrét es a
jelzaloglevelrd! szolo 1997, evi XXX, térvény (Jht) szerint szakositott
hitelintézetként milkodé jelzalog-hitelintézet, amelyet 1998, junius 8-an
3.000.000.000 forint alaptdkével a Bayerische Vereinsbank AG alapitott.

Nem alkalmazandd. — Nincsenek a jelen penzigyi evben a Kibocsaté kilatasait
az ésszerlen eljard Kibocsato altal eldre |athatd moden jelentdsen befolyasold
trendek.

Az UniCredit Group vezetd eurdpai kereskedelmi bank, mely az UniCredito
italiano S.p.A. és a HypoVereinsbank AG ~ Bank Austria Creditanstalt AG
Group 2005-ben tortént egyestilésevel jott 1étre és 22 eurdpai orszagban van
jelen intézmeényhaldzataval. Teljes nemzetkdzi haldzata, mely tdbb mint 9400
bankfiokbol all, és amelyben tébb mint 158 000 munkatars dolgozik (2012,
ilnius 30-i adat), mintegy 50 orszagra terjed ki. A kozép- es kelet-eurdpai
regiohan az UniCredit m{ikodteti a legnagycbb, tébb mint 3700 bankfitkbol
alld nemzetkdzi bankhalozatot. A csoport a kévetkezd orszagekban folytatja
tevékenysegét: Ausziria, Azerbajdzsan, Bosznia-Hercegovina, Bulgaria, Cseh

Koztarsasag, [Esztorszag, Horvatorszag, Kazahsztan, Kirgizisztan,
Lengyelorszag, lLettorszag, Litvania, Magyarorszag, Nemetorszag,
Olaszorszag, Oroszorszag, Romania, Szerbia, Szlovakia, Sziovénia,

Torokorszag és Ukrajna.

2006. december 22. ota a Kibocsatd egyszemélyes tulajdonosa az UniCredit
Bank Hungary Zrt.

Nem alkalmazandd. — A Kibocsaid az Alaptajékoztatdban nem tesz kozzé
nyereség-elérejelzést vagy becslést.

Nem alkalmazands. — A Konywvizsgald a Kibocsatd Magyar Szamviteli
Szabvany (MSZSZ) szerinti 2011-es és 2012-es éves beszamoldit korlatozas
nelkuli zaradékkal latta el.

Kiemelt korabbi pénziigyi informacidk (B.12 elem)

1 A Ribocsato fontosabb mutatoszamai

2011.12.31. auditalt 2012.12.31. auditalt

Sajat toke - fedezettség

sajat thke
tssrzes forras

11,5 15,3

ROE

adézott eredmeny
sajat ibke

addzott eredmény
jegyzett tbke

0 75,6




Tokeattételi mutaté

merlegféosszeg
sajat ttke

871,0

654,8

Kockazati CT és értékvesztés fedezettség

kockazati CT+ertékvesziés
sajat tbke

26,9

14,2

Likviditasi rata

forgdeszkiz
rovidiejaratu kdtelezetiség

56,7

58,6

Forrds: a Kibocséts MSZSZ szerint 2011, december 31. és 2012. december 31. forduldnapokkal eliiészitett auditélt 2011, és

2012, évi éves beszamoldi

2 A Kibocsato adozas el6tti eredménye és mérleg szerinti eredménye 2011. és 2012.

december 31-én (adatok MFt-ban)

2011.12.31. auditalt 2012.12.31. auditalt
Addzas eldtti eredmény -29 2,828
Adofizelési kitelezettseg -38 -560
Altalénos tartalékképzés/feloldas 67 -226
Eredmeénytartalék igénybevetele osztalékra 1.000 0
Jovahagyott osztalek 1.000 1.000
Mérieg szerinti eredmény o 1.042
Jegyzett téke 3.000 3.000
Toketartalek 783 783
Eredménytartalék 9.616 9.616
Ertékelesi tartalék 0 84
Altalanos tartalék 1.088 1.314
Merleg szerinti eredmeny 0 1.042
Sajat téke 14.487 15.839

Forras: a Kibocséto MSZSZ szerint 2011, december 31. és 2012. december 31. fordulonapokkal etkészitett auditait 2011, és

2012. évi éves beszamolés

3.1 A Kibocsato netto kivetelései és kbtelezetiségei lejarat szerinti bontasban 2011.12.31-

én (adatok MFt-ban)

Lejarat 13ho| 3-12hé | 1-56év | >5év | Osszesen
Hitelintézetekkel szembeni kovetelés 8774 27791 16.734 | 39.138 67.425
Ugyfelekkel szembeni kovetelés 1.509 7.978 | 11402 | 26.445 47.334
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettseg 16.599 5.085 3.812 0 25.496
Ugyfelekkel szembeni kotelezettség 291 0 0 0 291
Kibocsatott jelzaloglevél miatt: kdtelezettség 0 15.934 | 36.418 | 29.581 81.933

Forras: a Kibocsate MSZSZ szerint 2011. december 31. fordulonappal elkészitett auditalt 2011, évi éves beszamoldja




3.2 A Kibocsato netto kbvetelései és kitelezettségei lejarat szerinti bontasban 2012.12.31-

én {adatok MFt-ban)

Lejarat 1-3h6 | 3-12h0 | 1-5év| >5év | Osszesen
Hitelintezetekkei szembeni kbvetelés 4.668 2106 | 11.848 | 29.362 47.982
Ugyfelekkel szembeni kovetelés 885 10.142 8.639 | 19.248 38.912
Hitelintézetekkel szembeni kbtelezettség 15.978 9.171 2.317 0 27.466
Ugyfelekkel szembeni kotelezettség 117 0 0 0 117
Kibocsatott jelzaloglevél miatti kotelezettseg 234 9683 29.530 | 19.046 58.493

Forrés: a Kibocsétd MSZSZ szerint 2012, december 31. forduldnappal elkészitett auditait 2012, évi éves beszémoldja

4 Jelentdsen hatranyos vagy lényeges véaltozas

Az alabbiak kivételével 2012. december 31-¢ 6ta a Kibocsatd pénzlgyi helyzetében vagy

2012. december 31-e Ota nem kovetkezett be jelentdsen hatranyos valtozas.

A Kibocsato végtorlesztésekhez kapcsolodo elszamolt teljes vesztesége 1,78 milliard forintot
tett ki, amely a 2011 végi értékvesziés megképzeését kovetben a 2012-es év (zleti eredményét
nem erintette, hatdsara a mérlegféosszeg azonban ielentés mértékben csdkkent.

A Kibocsaté
fizetbképessegé-
nek értékeléset
iényegesen
befolyasolo
kozelmaltbeli
esemeny
(B.13-as elem)

A Kibocsato f6
tevékenységi korei
(B.15-0s elem)

Hitelminfsités
(B.17-es elem)

Nem alkalmazandd. — Kifgjezetten a Kibocsatoval Gsszefliggd, a Kiboosatd
fizetbkepességének értekelését lényegesen befolyasold  kdzelmultbeli
eseményre nem keriilt sor.

A Kibocsato a Jelzaloglevel- és Koétvénykibocsatas medtett alapvetdéen olyan
hosszilejarat jelzaloghitelek nyujtasaval foglalkozik, amelyeknél az Ggyletek
elsddleges biztositékaul a finanszirozott, Magyarorszag terlletén |&vd
ingatlanra bejegyzett els6 ranghety( jelzalogjog, illetve onallé zalogjog szolgat.
2008 ¢ta a Kibocsaté egyes - az 1996. évi CXIl. t&rvény (Hpt.) szerint
kiszervezhett, illetve az oda nem sorolt egyes tevékenységeit ellaté - teriletei
(pl. humanpolitika, szémitastechnika, szamvitel, stb.) folyamatosan
kiszervezésre kerlitek az UniCredit Bank Hungary Zrt.-hez. A hatékonysag
névelése érdekében 2009-ben végrehajtott szervezeti atalakitasok alapjan a
Kibocsatd egyes (zleti terllefeinek feladatait szintén az UniCredit Bank
Hungary Zrt. lata el kiszervezelt fevékenysegként, Ugyndki megbizasi
szerzbdés  keretében. Ennek  megfeleléen az  {zleti ingatlanok
finanszirozasaval, valamint a lakasvasarld maganszemeélyek finanszirozasaval
és a birtokhitelezéssel kapcsolatos teljes Ugyintezést az UniCredit Bank
Hungary Zrt. végzi. A hitelezési tevékenység forrasdul szolgaid
Jelzaloglevelek és Kotvények kibocsatasat, valamint a refinanszirozasi
tevékenységet tovabbra is a Kibocsatd vegzi.

Nem alkalmazandd. — A Kibocsatd valamint Jelzaloglevelei és Katvényeil
jelenleg nem rendelkeznek flggetlen kilsd hitelminbsitd altal megallapitott
mindsitéssel.



Vezetd
Forgalmazo, Fizeté
Megbizott

Forgalmazo

Program
Keretdsszege:

Jelzaloglevelek és
Kotvények Tipusa
{C.1-es elem)

A Jelzaloglevelek
Jelemz6i
{C.2-es elem)

A Kotvények
JellemzGi
{C.2-es elem)

A Kibocsatd az egyes Jeizaloglevél és Kotvény forgalomba hozataiok
megszervezésevel és forgaimazdi, valamint fizetd megbizotti feladataival az
UniCredit Bank Hungary Zrt.-t (szekhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6;
nyvilvantartja a Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga; cégjegyzekszama: 01-10-
041348; a Vezetd Forgalmazd, Fizeté Megbizott) bizta meg.

UniCredit Bank Hungary Zrt. és barmely egyéb, az adott Vegleges
Feltetelekben meghatarozott, tovabba a Kibocsaté altal kiion Forgaimazoi
Megailapodasban megjeltlt Forgaimazd.

50.000.000.000 (otvenmilliard) forint - a Jelzaloglevelek és Kotvények
forgalomba hozott, de le nem jart, vissza nem vasarolt, vissza nem valtott
Jeizaloglevelek és Kotvények dssznévérteke alapjan. Amennyiben egy
forgalomba hozatal nem forintban torténik, a Kibocsatd a Magyar Nemzeti
Bank (MNB) a forgalomba hozatal napjan iranyadd, a forgalomba hozatal
devizanemeének forinttal szembeni hivatalos arfolyaman szamitja at a
forgalomba hozott Jelzaloglevelek, illetve Kétvények Gssznéverteket forintra
annak megallapitasa céljahol, hogy a forgalombsa hozatal mekkora részt
kepvisel a Program dssznevértekebdl.

A Kibocsatd nem vallal kételezettséget arra vonatkozodan, hogy a Program
keretében a tfeljes 50.000.000.000 forintos 0Ossznévérték terhére
Jelzalogleveleket es Kétvényeket bocsasson ki,

Mind a Jelzaloglevelek, mind pedig a Kotvények névre szdld értékpaplirok,
amelyek dematerializait értékpapirként keriiinek eldaititasra.

A Jelzdlogievelek forgalomba hozatala tdbb Sorozatban, és egy Sorozaton
belti egy vagy i6bb Részletben torténik nyilvanosan vagy zartkérlen, a jelen
Alaptdjekoztatd es a vonatkozd Végleges Feltételek szerint. A Jelzéloglevelek
névértéken, a névertéket meghalado vagy névérték alatti aron, illetve a
Diszkont Jelzaloglevelek esetén névérték alatt magyar forintban, euréban és
svajci frankban kerllhetnek forgalomba hozatalra. A Jelzalogievelek névértéke
a vonatkoz¢ Végleges Feltételekben kertl meghatarozasra, figyelembe véve a
vonatkozd jogszabalyok kotelezé érvényl rendelkezéseit. A Jelzaloglevelek
futamideje az alkalmazandod jogszabalyok €s rendelkezések
figyelembevételével a vonatkozd Vegleges Feltételekben meghatarozott
maximum 30 év.

A Kotvények forgalomba hozatala ttbb Sorozatban, és egy Sorozaton belll
egy vagy tobb Részletben térténik nyilvanosan vagy zéartkérien, a jelen
Alaptajekoztatd és a venatkozd Veégleges Feltételek szerint. A Kotvenyek
névértéken, a névértéket meghaladd vagy nevérték alatli aron, illetve a
Diszkont Kétvények esetén nevérték alatt magyar forintban, eurdban és svajci
frankban kerllhetnek forgalomba hozatalra. A Kotvények nevertéke a
vonatkozo Végleges Feltételekben kerll meghatarozasra, figyelembe veve a
vonatkoza jogszabalyok kotelezd ervényl rendetkezéseit. A Kotvéenyek
futamideje az alkalmazanddé jogszabalyok és rendelkezések
figyelembevételével a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott
maximum 30 év.
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A Jelzaloglevelek
jellege

(C.5és C.9-es
elemek)

A Kotvények
jellege

(C.5 és C.9-es
elemek)

Szabalyozott piacra
torténs hevezetés
kezdeményezése
(C.11-es elem)

A Jelzaloglevelek a Kibocsato kozvetlen, feltétel nelklli, nem alarendelt, a Jht.
14. &s 14/A §-ai szerinti fedezettel biztositolt kotelezettségeit testesitik meg. A
Jelzaioglevelekbdl szarmazé kotelezettségek a Kibocsaté mindenkor fennalld
egyéb, nem biztositott, nem alarendelt kotelezettségeivel szemben a
Kibocsato felszamolasa vagy az ellene inditott vegrehajtasi eljaras soran a Jht,
20-21. §-ai alapjan elsébbséget élveznek az alébbiak szerint:

Jelzalog-hitelintézet elleni felszamolasi eljaras soran a hitelintézetek
felszamolasara vonatkozo szabdlyokat kell alkalmazni azzal az eltéressel,
hogy a felszamolasi kéltségek kiegyenlitését kovetben a Fedezet
nyilvantartasba bejegyzett Rendes és Potfedezet, valamint a jelzélog-
hitelintézet vagyonanak, elstsorban likvid eszkézeinek az a része, amely a
Jelzaioglevelek alapjan keletkezd Kkoveielések fedezettel nem biztositott
hanyadaval egyeni6, kizarélag a Jelzaloglevél-tulajdonosokkal - valamint a
fedezetbe vont szarmaztatott Ugyletekbé! fennalld kévetelések tekintetében
ezen (gyletek szerzGdott partnereivel — szemben fennallo kotelezetiseg
kielegitésére hasznathato fel.

Jelzalog-hitelintézet ellent végrehaijtasi eljards soran a birdsagi vegrehajtasrol
sz0l6 1994. évi LI torvényt kelt alkalmazni azzal az eiteressel, hogy a
jelzalog-hitelintézet Fedezet nyilvaniartasaba bejegyzett Rendes es
Potfedezetet képezd vagyonara, valamint a jelzalog-hitelintézet azon
vagyonrészére, elsésorban likvid eszkézeinek azon részére, amely a
Jelzaloglevelek alapjan keletkezd kovetelések fedezettel nem  biztositott
hanyadaval egyenid, a koveteléseik ereiéig kizardlag a Jelzélogleveél-
tulajdonosok, valamint a fedezetbe vont szarmaztatott Ggyletekbél fennalld
kovetelések tekintetében ezen Lgyletek szerzddott partnerei vezethetnek
végrehajtast.

A Jelzdloglevelek  atruhdzasa az eladd  Ertékpapirszamlajanak
megterhelesével és a Jelzalogleveleknek a vevd Ertékpapirszamlajan torténd
egyidejl jovairasaval toriénik meg.

A Kotvenyek a Kibocsatd kozvetlen, feltetel nélkili, nem alarendelt és nem
biztositott kotelezettségeit testesitik meg. A Kotvenyek egymassal és a
Kibocsats mindenkor fennalld egyéb, nem biztositott, nem alarendeit
kotelezettségeivel egyenranguak (pari passu) a felszamoltas vagy
végelszamolas, illetve a Kibocsato vagyondra veégzelt végrehajtas soran
kovetendé kielégitési sorrendben, kivéve azokat a kbtelezettsegeket, amelyek
elsdbbséget élveznek a vonatkozod jogszabdlyok alapjan. llyenek kuldnosen a
Kibocsato  aftal  forgalomba  hozott  Jelzaloglevelekbdl — szarmazoé
kotelezettségek, amelyek a Kibocsatd mindenkor fennaiié egyéb, nem
biztositott, nem alarendelt kotelezeitségeivel szemben a Kibocsatod
felszamolasa vagy az ellene indifott végrehajtasi eljards soran a Jht. 20-21. §-
ai alapjan elsObbséget élveznek. A Kotvények atruhazasa az elado
Ertékpapirszamlajanak megterhelésével és a Kotvényeknek a  vevd
Ertékpapirszamlajan térténd egyidejil jovairasaval torténik meg.

A Kibocsatd |gazgatdésaga a 2012, okicber 25-én kelt 26/2012. szamu
hatarozataval arzt a déntést hozta, hogy az UniCredit Group Hungary Eszkdz-
forras (ALCO) bizottsaganak jovahagyasaval az UniCredit Bank Hungary Zrt.
Eszkoz-forras gazdalkodas és Piaci kockazatkezelés terlletei, valamint az
UniCredit Jelzélogbank Zrt. Treasury felhatalmazast kapnak arra vonatkozéan,
hogy a tézsdei bevezetés keérdésérél déntsenek.

A Tézsdei Jelzalogleveleknek és Kotvényeknek a BET-re, mint szabalyozott

piacra torténd bevezetése és az ezen Jelzaloglevelekkel és Kotvényekkel
kapcsolatos kereskedés megkezdése irant kéretem Keriil majd benyujtasra.
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Addzas

Kockazati
Tényezok
(D2. és D.3-as
elemek)

Bevételek
felhasznalasa
(E.2b elem)

A Jeizaloglevél- és Kotvénytulajdonoscoknak teliesitend6  kifizetések a
mindenkor alkalmazandd pénzigyi vagy mas jogszabalyokkal és egyéb
rendelkezésekkel osszhanghan toriénnek. A Kibocsatd nem fog pétidlagos
kifizetést teljesiteni abban az esethen, ha a Jelzaloglevelek és Kétvenyek
alapjan teljesitendd kifizetésekbdl a mindenkor ra nezve alkalmazandd
jogszabalyok szerinti adot, dijat vagy mas tsszeget kell levonnia (amelyet a
fentiek figyelembevetelével teljesit).

A Jeizdloglevelekke! és a Kotvényekkel kapcsolatos kifizetesek alapvetd
magyar adojogi kévetkezményei tekintetében az Addzas ciml fejezet nyuit
tovabbi tajékoztatast.

Egyes tényez&k befolyasolhaijak a Kibocsald azon képesseget, hogy a
Program alapjan kibocsatott Jelzaloglevelek és Kotvények vonatkozasaban
fennalld Kkotelezettségeit teliesitse. Ezen tényezdk klldndsen az alabbi
tenyezdbkre terjednek ki

e a gazdasagi, illetve az TUlzleti koérnyezet megvaltozadsabdl eredd
kockazatok, rendszerszintl kockazatok;

hitelezési kockazat;

kamatkockazat;

arfolyamkockazat;

likviditasi kockazat;

forras megujitasanak kockazata;

hiteiek elétérlesztésebdl fakado kockazatok;

mik&dési kockazat,

rendelkezésre allo téke szintiehez kapcsolodo kockazat;

piaci versenybdl eredd kockazatok;

a makrogazdasagi kérnyezet alakulasabol eredd kockazatok;
hitelmintsités kockazata;

a kibocsatott instrumentumokhoz kapeselode kockazatok;

piaci hozamok elmozdulasanak kockazata;

az ingatlanbiztositék értékével, érvényesitésevel kapesclatos kockazatok;
az ideiglenes arfolyamgat bevezetésével kapcsolatos kockazati tenyezék;
a lakoingatlanck  kényszerértékesitésekor alkalmazando  kvotak
bevezetésével kapcsolatos kockazati tényezdk;

a végtorlesztéssel kapcsolatos kockazati tényezdk;

a kamatplafon bevezetésével kapcsotatos kockazati tényezdk;

a szabalyozasi kbrnyezet megvaliozasanak kockazata;

masodlagos piac hianya; és

a befektetések jogi vonatkozasaival kapcsolatos kockazatok.

a & & & » & & & » © O

A fentiek mellett 1éteznek a Program alapjan kibocsatott Jelzaloglevelekkel és
Kotvényekkel kapesolatos piaci kockazatok felmérése szempontjabol lenyeges
tényezok is. Ezen tényezbk egyebek mellett magukban foglaljak az egyes
Jelzaloglevél- és Kotvény Sorozatok struktirajahoz Kkapesclodd egyes
kockazatokat, egyes piaci kockazatokat tovabba azt a tényt, hogy a
Jelzaloglevelek és Kotvények nem minden befekteté szamara bizonyulhatnak
megfeleld befektetésnek,

A Jelzaloglevelek és Kotvenyek forgalomba hozatalaval a Kibocsato forint- és
devizaforrasokat von be a tékepiacrd! annak érdekében, hogy Ulgyfelei
szamara hosszutavon Kiszamithato, versenyképes kamatozasd hiteleket
tudion kinalni, és az arra jogosult uUgyfelei az allam altal nyljtott
kamattamogatasok eldnyeit maximalisan ki tudjak hasznalni. A Jelzaloglevel
és Koétvény forgalomba hozatalok tovabbi Gzleti célja, hogy az igy szerzett
forrasokbdl a Kibocsatoval o6nalld  zalogjogok megvasarlasan alapulo
egylittmiikodési megaliapodast kotdtt kereskedelmi banki partnerek altal
folydsitott  hitelek  allomanyabol  minél  nagyobb  problémamentes
kévetelesallomanyt tudjon megvaséroini.
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A forgalomba
hozatal
feltételeinek
ismerietése
(E.3-as elem)

A kibocsatasban
resztvevd
természetes és jogi
személyek
erdekeltségei

(E.5-6s elem}
Jelzaloglevelekkel /
Kétvényekkel

kapcsolatos dijak
(E.7-es elem)

Alkalmazandé jog
Ertékesitési
Korlatozasok

Tovabbi
Informaciok

Jelen Program keretében a Jelzaloglevelek es Kétvények nyilvanosan vagy
zartkdriien hozhatok forgalomba. Az egyes forgalomba hozatalok tértenhetnek
jegyzesi eljaras vagy aukcios eljaras, folyamatos kibocsatas vagy adagolt
kibocsatas Ofjan.

A Végleges Feltételek eltérd rendelkezese hianyaban a Vezetd Fergalmazo
részere kifizetendd dijakon kivil a Kibocsatd legjobb tudomasa szerint
semmilyen személy nem rendeikezik lényeges érdekeltseggel az egyes
Jelzaloglevelek es Kétvények kibocsatasaival kapcsolatosan,

A Jelzaloglevelek / Kotvények forgalomba hozatala soran a Kibocsato illetve a
Vezetd Forgalmazo / Forgalmazo altal feiszamitott és a befektetéket terheids
dijak és kéltségek a vonatkozd Végleges Feltételekben kerillnek feitlintetésre.

A Jelzaloglevelek, az azokbol ered$ szerzddésen kivik kdteimi viszonyok,
valamint azok értelmezése tekintetében a mindenkor hatélyos magyar jog
alkalmazando.

Az Amerikai Egyesult Allamokban, az FEurépai Gazdasagi Térség
tagallamaiban {Magyarorszagot is ideértve) és Japanban a Jelzéloglevelek és
Katvények forgalmazasat és atruhazasat jogszabalyok korlatozzak.

A Jelzaloglevelekbe és a Kotvényekbe valé befekietésekre az Orszagos
Betétbiztositasi Alap betétbiztositasa (vagy mas hasonl¢ jellegll garancia, igy
a Befektetdvédelmi Alap altal biztositott védelem) nem terjed ki,
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KOCKAZATI TENYEZOK

A Kibocsato megitélése szerint az alabbi tényezdk befolyasolhatjak a Kibocsaté azon képességet,
hogy a Program alapjan kibocsatott Jelzaloglevelek és Kotvények vonatkozasaban fennailé
kotelezettségeit teljesitse. Ezen tényezdk esetleges bekovetkezése vagy bekdvetkezesének
elmaradéasa nem lathato eldre, és a Kibocsaté nincs abban a helyzetben, hogy alfast foglalion ezen
tényez 6k hekovetkezésenek valdsziniiségérdl,

A fentiek mellett az aldbbiakban a Program alapjan kibocsatoft Jelzéloglevelekhez as Kotvényekhez
kapesolodo piaci kockazatok feimérése szempontjabol lényeges tényezbk is bemutatasra Kertilnek.

A Kibocsaté megitélése szerint az aldbbiakban bemulatasra kerdld {ényezok alkolfak a Frogram
alapjan kibocsatolt Jelzdloglevelekbe és Kotvényekbe fdrténd befektetésben rejld legfontosabb
kockazafokal. Ugyanakkor eléfordulhat, hogy a Kibocsafd a Jelzaloglevelekkel és a Kotvényekkel
kapcsolatos kamat, tbke és egyébh dsszeget olyan egyeb okokbdl kifolyolag nem lesz képes
megfizetni, amely okokat a Kibocsalo a jelenleg rendelkezésére a6 informaciok alapjan nem tartott
jelentés kockazati tényezéknek, vagy amelyeknek bekévetkezését jelenleg nem kepes elére latni.
Kérjiik a lehetséges befektetSket, hogy az Alaptdjékoziaté egyéb fejezeteiben foglalt tajekoztatast is
olvassak el és az ily médon sajat maguk aital kialakitolt allaspont alapjan hozzak meg befektelési
dontéseikel.

A. A Kibocsaténak a Jelzaloglevelek és Kotvények alapjan a befektetékkel szemben fennallo
kéitelezettségei teljesitésének befolyasoclasara alkalmas kockazati tényezdk

A Kibocsatd elsésorban hitel- és piaci kockazatoknak (ideértve a likviditasi-, kamat- és deviza
kockazatokat), operacids kockazatoknak, valamint a makrogazdasagi €s szabalyozoi kbrnyezet
alakulasabol, valtozasahdl adado kockazatoknak van kiteve. A Kiboosaté Uzleti tevékenyseget és
jovedelmezdségét a fenti tényezdk mellett jelenidsen befolyasoliak a tGkepiaci varakozasok
megvaltozasa, az MNB és az EKB monetaris politikaja, a piaci versenyhelyzet alakulasa, valamint
a lakossagi és valialati szektorok fogyasztasi, beruhazasi és megtakaritasi hajlandosaga.

A Kibocsato kockazatkezelési rendszerei a fenti kockazati tényezéket figyelemmel kisérik, illetve
folyamatosan mérik és felllvizsgaljak a kitettségek nagysagat.

A Kibocsatd Jelzaloglevelek illetve Kotvények kibocsatasa Otjan finanszirozza az altala nydjtott
jelzalog refinanszirozasi hiteleket. A jelzaloghitelek jellemzéen hosszu lejaratl  eszkdzok,
torlesztésikre tobbnyire annuitasos formaban keril sor. A Jelzaloglevelek és a Kotvenyek
altalaban rovidebb lejaratuak a jelzaloghitelekhez képest, tovabba a Jelzaloglevelekkel és
Kotvényekke! kapcsolatos torlesztésre tobbnyire a lejarat vegén egy Osszegben kerdl sor.
Kovetkezésképpen a jelzaloghitelek Jelzaloglevelek és Kotvények Gfjan torténd finanszirozasa
néveli a Kibocsato fikviditasi- és kamatkockazatat.

Kibocsato specifikus kockazati tényezok

» A gazdasdgi illetve az lzleti kornyezet megvaltozésabdl eredl kockazatok, rendszerszintl
kockazatok: A Kibocsato jovedelmezéségét kedvezotiendl befolyasolhatjia a globalis és/vagy
régios és/vagy hazai gazdasagi kornyezet altalanos romlasa. Az olyan tényezék, mint a
gazdasagi novekedés alakulasa, kamatszint, az inflacio, a befektetdi hangulat, a likviditashoz
jutas és ennek koltsége, a nemzetkdzi pénzigyi piacok likviditasa vagy a pénz-és tékepiacok
volatilitasa jelentésen befolyasothatjgk a Kibocsatd Uzleti kilatasait, jovedelmezdségeét,
valamint a hitelportfélio  mintségének alakulasat. A  Kibocsald Ozleti eredmeényét
kedvezttlenul befolyasolhatia a rendszerszintl  kockazatok emelkedése, amelyet a
bankrendszer mikodésének, likviditasi helyzetének atmeneti vagy tartds zavara idézhet eld.

e Hitelezési kockazat: A Kibocsatd tevékenységeébdl addddan a legjelentdsebb kockazat a
hitelezesi kockazat. Hitelezési kockazat alatt a Kibocsatd altat hitelezett privat es vallalati
ugyfelek, valamint a refinanszirozott partnerbankok nemfizetési kockazatat értjuk. A kockazat
mértékére jelenids hatassal van a makrogazdasagi kornyezet alakulasa (jelentds mértekben
noveli a hitelezési kockazatot a gazdasagi ndvekedés lassulasa, a munkanelkiliseg tartos
emelkedése, a forint arfolyamanak gyengllése, az inflacid emelkedése, az ingatlanpiaci arak
tartos csokkenése), a jogszabalyi kérnyezet valiozasa, illetve az ezekkel kapcsolatos
varakozasok megvaliozasa.
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E kockazatat a Kibocsatd a jogszabalyi koveteiményeknek megfeleld addsmindsitési
rendszer kialakitasavai, a kintiévdségeinek és eszkdzeinek negyedeévenkenti mindsitésével
és ertékelesével, Kockazatkezelési szabalyok kizlakitasaval és azok rendszeres
felulvizsgalataval kezeli.

A Kibocsatd belsd szabalyzatai az UniCredit Bank Hungary Zrt. dsszevont kockazatkezelési
elveinek megfelelben tartaimazzak az Ugyfelek szegmentalasara, a kockazatvédllalasi
szerzbdések megkdtésére, az Ugyfelek és addsok mintsitésere, a kockazatvallalasi dontési
rendre, a fedezetek értekelésére, monitoringjara, valamint az értékvesziésre és celtartalék
képzésre vonatkozo eljarasokat. A szabalyzatok kialakitasanal mind a magyar jogszabalyi
eldfrasok, mind az UniCredit Csoport elirasai figyelembevételre kerlinek. A minoGsitett
hitelek kezelését, a restruktGralasi és a ,soft” (a kovetelés behajtasst a Kibocsatd az Ggyfél
telefonos, ilietve Irasos megkeresésével kiséreli meg) valamint hard” (a kévetelés behajtasa
jogi lepeseket igényel) behajtasi tevékenységet a Kibocsatd részére az UniCredit Bank
Hungary Zrt. végzi, szolgaltatasi szerzddes alapjan.

A Kibocsato eszkbzeinek és forréasainak kiilonbozd lejarati szerkezete €s efterd kamatozasa
struktarélis (i} kamat-, (i) arfolyam- és (i) likviditasi poziciokat eredményez: A Kibocsatd
kamatkockazata a finanszirozandd allomanyok es azok forrasainak Kkilonbozd lejarati
szerkezetebl és elterd kamatozasabol szarmazik. Mivel a Kibocsatd jelzalog-hitelintézetként
vegzi Uzieti tevekenysegét szigord jogi feltételek mellett, eszkdz-forrds szerkezete a hazai
piacon mikodd kereskedelmi bankokkal 6sszehasonlitva specialisnak tekinthetd. A Kibocsato
glital refinanszirozott hitelek tipikusan kozép-, illetve hossza  lgjaratl, 1-5 éves
kamatperiddust hitelek. Ezzel szemben a finanszirozas forrasaul szolgald Jelzaloglevelekre
es Kotvényekre altalaban kdzep- és hosszd lejaraty, fix kamatozas jellemzo.

A Kibocsatonak devizaarfolyam kockazata keletkezik, ha az eszkdzoldali termékeket azok
devizanemettl eltérd devizaban finanszirozza.

A Kibocsatd az eszkbzeinek és forrasainak lejarati 0sszhangjat a kibocsatott Jelzaloglevél- és
Kétvényallomany lejarati szerkezeten keresztul biztositja. Az allandd lejarati dsszhang
azonban nem garantalhato, és ez a Kibocsatd szamara likviditasi kockazatot eredmenyezhet.
A likviditaskezeiés alapvett célja a meglévd likviditasi kockazatok megsziintetése.

Forras megdjitasanak kockazata: A Kibocsatonak Jelzaloglevel- es Kétvényallomanya lejarati
strukturajanak figgvenyeben idékdzénként a szokasosnal nagyobb volumend kibocsatasokat
kell eszkozdinie. A Kibocsatd az egyes lejaratokat megeldzé Jelzaloglevel és Kotvény
visszavasarlasckkal képes a megdjitasi kockazat csékkentéseére.

Hitelek eldtdriesztésebdl fakadd kockazatok: A Kibocsatd szdmara kockazatot jelent a hitelek
ugyfelek altal 6rténd eldtorlesztése is, amely atmenetiteg az eszkdz-forras egyensuly
romlasat eredményezheti. Az eszkdz-forras egyensuly fenntartasara a jelzalogbankok esetén
szigorll szabalyok vonatkoznak, és a Kibocsato részére ezen szabdlyoknak megfeleld
eszkdz-forras kezelési és penz- illetve t6kepiaci eszkdzok allnak rendelkezesre az eszkdz-
forras egyenstily helyreallitasara,

Miikédési kockazat. Mikodési kockazat alatt a nem megfeleléen kialakitott vagy hibasan
veghemend Gzleti folyamatokbdl, ember altal okozott hibakbdi, rendszerek nem megfeleld
mikodesebsl, illetve a  kilsd  kornyezethdl eredd veszteségek bekovetkezésenek
valdszinlséget érfjik. A mikodési kockazati esemenyeket, veszteségeket a Kibocsato kiion
rendszerben gyljti. A kockazati esemenyeket kiériekeli, szeenario-elemzéseket készit, adott
esetben mikodesi folyamatait a kiérniékelés alapjan modositia. A mikodési kockazatkezelés
kontrollingjat kiszervezett tevekenységkent az UniCredit Bank Hungary Zri. végzi.

Rendelkezésre allo tbke szintjéhez kapcsolédd kockézat: A Kibocsatd Gzleti tevékenységét,
t6kemegfelelésre vonatkozd jogszabdlyi kotelezettségének teliesitését veszélyezteiheti a
rendetkezésre allo téke barmilyen okbot kifolydlag bekdvetkezett jelentds csdkkenése, amely
fellgyeleti szankcidkat vonhat maga utan.

Piaci versenybdl eredd kockazatok: A lakossagi lakashitelezesi, illetve jelzaloghitelezesi piac
sokszereplos {kereskedelmi bankok, jelzatogbankok, lakastakarék penztarak,
takarekszovetkezetek, biztositok, pénzugyi vallalkozasok}, mikdzben a jelzalogbankok piacat
is verseny jellemzi. Magyarorszag Europai Unidhoz vald csatlakozdsa a kidféldi bankok
szamara megkannyitette a banki szolgaltatasok magyarorszagi piacan valo megjelenést,
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amely a lakashitelezési piac szerepléi szamanak lehetséges novekedését vonhatja maga
utan,

s A makrogazdasagi kérnyezet alakulasabol eredd kockdzalok és piaci kockazat, Merete és
nyitottsaga sebezhetéve teszi a hazai gazdasagot a kedvezétlen nemzetktzi konjunkturalis
és piaci folyamatokkal szemben, Romld nemzetkozi és/vagy hazai makrogazdasagi és pénz-
és tokepiaci kornyezetben a mindenkori kormany megszoritd intézkedesek megtetelere
kényszerilhet. Bizonyos gazdasagpolitikai, fiskdlis és monetaris politikai  dontések
kedvezétlenil befolyasolhaijak a Kibocsato jovedelmezdsegét.

A nemzetkozi  konjunkturafis és piaci folyamatok hatasa gyorsan és erteljesen
megmutatkozik a hazai kamatlabak, allampapir-piaci hozamok, t6zsdei arfolyamok
alakulasaban. A piaci kondiciok valtozasai jelentdsen befolyasoljgk a Kibocsato piaci
forrasszerzési képességét és ennek kondicioit.

A Kibocsatd iizleti tevékenységét és jovedelmeziségét jelentdsen befolyasolja a mindenkori
makrogazdasagi komyezet és a hazai gazdasag altalanos megitéiése. A makrogazdasagi
kiirnyezet a lakossag rendelkezésre allé jovedelmenek alakuigsan keresztil befolyasolja a
lakascéll hitelallomany alakulasat és a hitelportfolid mindsegét. A koltségvetés és a fizetesi
mérleg egyenlege, az inflacid mértéke, a referenciakamat szintje és a forintarfolyam
volatilitasa befolyasoljak a Jelzaloglevelek és Kotvények iranti keresletet, amely
meghatarozza a forrasszerzés koltségét, hatast gyakorolva a Kibocsato jovedelmezisegére.

A befektetdknek figyelembe kell vennilk a gazdasagi ciklusvaltdsokbdl eredd kockazatokat,
az ezzel jard esetleges kedvezétlen nemzetkézi téke- és penzpiaci folyamatokat, ezek
negativ hatasat a jelzaloghitelezés volumenére és jovedelmezdsegere, tovabba a
késedelmes hitelek aranyanak névekedésére.

Elsfordulhat, hogy az Alaptajékoztatd keretében kibocséatott Jelzaloglevelek és Kotvenyek
lejarata az eurd bevezetését kévetden valik esedékessé. Ebben az esetben a toriesztésre
eurdban keril sor, egy jovében megallapitott eurd/forint arfolyam alkalmazasa mellett.

s Az ingatlanbiziositék értékével érvényesitésével kapcsolatos kockazatok: A Kibocsatd
szamara kockazatot jelent az ingattanpiaci arak volatilitasa, illetve tartos visszaesése.
Kedvezdtien ingatlanpiaci trend potfedezet bevonasat vagy jelzaloglevel visszavasarlast
teheti szikségessé a fedezeti konyvi egyensuly helyreallitasa erdekeben. Az
ingatlanbiztositék érvényesitésének lehetdségét szOkité jogszabalyvaltozas rontia a
Kibocsatd jvedelmezdséget.

o A szabalyozasi kornyezet megvélfozdsanak kockazata: A Kibocsatd (zletmenetére és
jovedelmezdségére az  alabbiak szempontjabol jelentés kockazatot jelentene a
lakastamogatasi rendeletek (ideértve a 12/2001. (1. 31.), a 134/2009. (V1. 23.) és a 341/2011.
(XIl. 29.) Kormanyrendeleteket) modositdsa. Az elmult években tobbszor is mddosult a
lakastamogatasi rendszer, amely érdemben befolydsolta a hitelek/refinanszirozasi hitelek
iranti keresletet és ennek megfeleléen a Kibocsatd tzletmenetét és jovedelmezbségét

A nemzetkdzi 6sszehasonlitdsban is magas bankadd hazai bevezetése (banki kildnado
modositasarol szélo 2010. évi XC. torvény) rovid-tavon rontja a hazai bankrendszer
jovedelmezdsegét, versenyképesseégét, tékevonzo képességét, valamint az Uzieti kdrnyezet
altalanos megitélését. A bankrendszer szerepldi szamara, igy a Kibocsaté szamara is
kockazatot jelent a bankadé potencidlis (refinanszirozasi) hitelkindlat sz(kitd hatasa, amely
lassithatja a gazdasag novekedési palyara trténo visszatérését, a hitelportfolié mindségének
javulasat.

A magyar bankrendszert érinté 2011. évi jelentésebb jogszabélyvaltozasokhoz kapcsolédo
kockazati tényez6k

(1) Az ideiglenes arfolyamgat bevezetésével kapcsolatos kockazali tenyezbk

A devizakslcsonok  torlesztési  arfolyamanak  régzitesérdl és &  lakoingatianok
kényszerértékesitésének rendjérdl szol6 2011. évi LXXV. torvény alapjan eléfordulhat, hogy a
Kibocsaténak bizonyos feltételek teljestilése esetén az egyes természetes szemely
hitelfelvevékkel kotott devizakolesdn-szerzédései tekintetében atmenetileg rogzitett atvaltasi
arfolyamot kell alkalmaznia. Ezen atmeneti iddszak alatt a Kibocsaté a devizakéleson
torlesziése soran a rogzitett arfolyam alkalmazasa miatt a hitelfelvevék altal meg nem fizetett
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torlesztdreszlet-hanyadok (a killénbdzetek) finanszirozasara forintban un.
gytijtbszamlahiteleket koteles folydsitani. Az arfolyamgat bevezetésevel kapcsolatos
rendelkezések részletes Osszefoglalasat az Alaptajekoztatd Magyar bankrendszer orténete,
feltigyelete és szabalyozasa, illetve akfualis folyamatai ciml fejezet A magvar bankrendszert
erinté  2012. évi jelenidsebb jogszabélyvaltozdsok — devizahitelesek helyzetének
megerdsitését célzd intézkedések ciml részének 1. (Az ideiglenes arfolyamgatrdl szold
torvény szerinti arfolyamgat) pontja tartalmazza.

A forintnak a svajci frank, az euré vagy a japan jen vonhatkozasaban tortend esetleges
leértékelédese megnovetheti a fenti ktilonbdzetek és igy a Kibocsatd altat a gydjtészamla-
hitelkeretek alapjan folydsitandd kolesondk osszegét. EbbSl kifolydlag a Kibocsatd
finanszirozasi igénye is megndhet. Eléfordulhat tovabba, hogy a forintnak a svajci frank, az
eurd vagy a japan jen vonatkozasahan tortend esetleges leértékelddese esetén a Kibocsato
nem lesz képes a fenti megndvekedett kilénbdzetek finanszirozasahoz szikséges
dsszegeknek megfeleld feltételek mellett torténd beszerzésere. Ez szigorlbb eszkoz-forras
kezelést tehet szikségessé, amely a Kibocsatd finanszirozasi és mikédesi koltségeinek
megndvekedését vonhatja maga utén.

Eléfordulhat, hogy a Kibocsatd nehéz helyzetben I&vd hitelfelvevdk részére lesz koteles
gyiijtészamlahitelt nyujtani, amely jelentsen megndvelheti a Kipocsatd hitelkockazatat. A
rogzitett atvaltasi arfolyam alkalmazési iddszakanak lezéruitat kévetden a hitelfelvevok
torlesztési  kotelezettségei jelentésen megnodvekedhetnek, tekintettel arra, hogy ezen
idépontban a jeizaloghiteleikkel kapcsotatos torlesztérészleteik még mindig magasak lesznek
(azt feltetelezve, hogy a forint nem fog felertékelédni a svajci frank, az eurd vagy a japan jen
vonatkozasaban), és emellett a hitelfelvevéknek a vonatkezo gylitdszamilahiteleik
térlesztesét is meg kell majd kezdenitk. Eléfordulhat, hogy a hitelfelvevék pénzugyi
helyzetében a rogzitett atvaltédsi arfolyam alkalmazasi idészakanak lezarultat kévetben nem
kovetkezik be javulas, iletve hogy ezen hitelfelvevdk nem lesznek képesek a
jelzatoghiteieikkel kapcsolatos, valamint a vonatkoz¢ gyljtdészamiahiteleik alapjan fizetendd
térlesztérészleteiket szerzddeés szerint megfizetni.

A fentiekben emlitett tényeztk hatranyosan befolyasolhatjak a Kibocsato pénzigyi helyzetét,
beveteleit, jvedeimez&ségét, tovabba a Jelzaloglevelek eés Kétvéenyek szerinti
kotelezetiségeinek teljesitésevel kapesolatos képessegét,

{2) A lakoingatlanok kényszerériékesitésekor alkalmazando kvotak bevezetésevel kapcsolatos
kockéazati tényezok

A devizakdlosdnok  tdrlesztesi  arfolyamanak  rogzitésér6l  é&s  a  lakdingatlanok
kenyszerértékesitésének rendjerdl szole 2011, evi LXXV. térvény a lakashitelek fedezetél
szolgald lakoingatlanck kenyszerériékesiteset negyedéves kvotdk bevezetése (fjan
korlatozta. A korlatozasok részletes dsszefoglalasat az Alaptajekoztatd Magyar bankrendszer
fortenete, feliigyelete és szabalyozasa, illetve aktualis folyamatai cimi fejezet A magyar
bankrendszert érint6 2011, évi jelentésebb jogszabalyvaltozasok - devizahitelesek
helyzetének megerdsifesét célzé  intézkedesek c¢imil részének 2. (Lakoingatlanck
kényszerértékesitésével kapcsolatos kvotak bevezetése) pontja tartalmazza. Elsfordulhat,
hogy a fentiek szerint alkalmazandd negyedéves kvotak nem lesznek elegenddnek és a
magyar bankok kdnyveinek és merlegeinek elhizodo kitisztutasat vonhatjak maguk utan. Ez
tartésan magasabb celtartalék kepzeési kitelezettséggel jarhat, és csdkkentheti a Kibocsatd uj
hitelek kihelyezesével! kapcsolatos képessegét, kildndsen akkor, ha a Kibocsatd
lakashiteleinek fedezetéll szolgald lakoingatianok koncentraltan egy adott megyében (vagy
adott esetben a fOvarosban) helyezkednek el. A fentiek mellett amennyiben a fenti
korlatozasok megsziinesét kévetden a hitelintézetek és az egyeb piaci szereplék egyidejlileg
nagy szamban kezdik meg a lakashitelek fedezetéli szolgald hasonld jellegll lakoingatianck
kenyszerertékesitéset, ez tulkinalatot okozhat az ingatlanpiacon, és jelentdsen csdkkentheti a
kenyszerertekesites ala vont ingatlanok értékesitésekor elerhetd vételarakat. A fentiek mellett
nem zarhatd ki, hogy a jovében a Magyar Allam vagy Kormany altal egyéb, a
kényszerertekesitések hasonld modon torténd Korlatozasaval kapcsolatos intézkedések
kerilhetnek eifcgadasra, és egyes hitelfelvevik ezzel kapcsolatos varakozasai csékkenthetik
ezen hitelfelvevék torlesztési fegyelmét.

A fentiekben emlitett tényezdk és korlatozasok tovabba barmely hasonld kortatozas
bevezetését célzd jovébeli kormanyzati vagy szabalyoz6i intézkedés hatranyosan
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befolyasofhatjazk a Kibocsaténak, mint jelzalogjog jogosultnak a jelzatogjogai
érvényesitésével kapcsoclatos kepességét és a Kibocsatd penzigyi helyzetet, beveteleit,
jovedelmezoseget, tovabba a Jelzaloglevelek és Kotvenyek szerinti kdtelezetiségeinek
teljesitésevel kapcsolatos képessegét.

(3) A veégtoriesztéssel kapesolatos kockazali tényezik

Az otthonvédelemmel osszeflggd egyes torvények modositasardl szold 2011, évi CXXL
torvény egy 2014, december 30-ig tartd atmeneti idészakra lehetévé tette egyes ingatlan
federetil, fogyasztdkkal kotott deviza alaptl kolcsénszerzédések régzitett arfolyamon torténd
telies el6torlesztését (végtdrlesztés). A végtorlesziés feltételeinek részletes Osszefoglalasat
az Alaptajékoztatc Magyvar bankrendszer toriénete, felligyelete és szabalyozasa, illetve
aktualis folyamatai ciml fejezet A magyar bankrendszert érintd 2011, évi jelentbsebb
jagszabalyvaltozasok — devizahilelesek helyzetének megerOsifésél célzo intezkedesek cimii
részének 3. (A végtorlesztési torvény) pontja fartalmazza.

Amennyiben a svajci frank, az eurd vagy a japan jen vonatkozasaban a végtorlesztesek
idépontjaiban iranyadd tényleges piaci arfolyamok a fentiekben emlitett torvenyben rogzitett
arfolyamokat meghaladjak, az ezen arfolyam kilonbozetekbdl eredd koltségeket a
vegttrlesztésekkel érintett kdlcstnszerzddések vonatkozasaban a hitelezdk kotelesek viselni,
és azt nem terhelhetik at a hitelfelvevdkre. Ennek megfeleléen a Kibocsatonak az altala
nyujtolt és a végtoriesztessel érintett ielzaloghitelekkel kapcsolatos kockazatai és kozvetlen,
illetve konyvelési Utan jelentkezd veszieségel jelentdsen megndvekedhetnek.

A jelzdloghitelek fentiek szerinti végtorlesztése megndvelheti az ezen hitelekkel kapcsolatos
kockazatokat, és csokkentheti az ezen hitelek értékét, amely névelheti 2 Jelzéloglevelek és
Kotvények kockazati prémiumait. Nem zarhato ki, hogy a jelzaloghitelek fentiek szerinti
végtorlesztése hatranyosan befolyasolhatja a magyar bankrendszer stabilitasat és hitelezesi
képessegét és ebbdl kifolydlag a Kibocsatd refinanszirozasi koltségeit vagy a Kibocsatd azon
képességét, hogy tevékenysegét jelzaloglevelek megfeleld piaci feltetelek mellett térténd
kibocsatasa Utjan finanszirozza. A fentiek mellett nem zarhato ki, hogy a jovében a Magyar
Allam vagy Kormany altal egyéb, a jelzaloghitelek fentiek szerinti végtorlesztését
megkannyitd intézkedésekhez hasonld intézkedések kerilhetnek effogadasra.

A fentiekben emlitett tényezdk barmelyike hatranyosan befolyasoihatja a Kibocsato penzlgyi
helyzetét, tokekdvetelményeit és egyéb tartalékképzési kotelezettségeit, beveteleit,
jovedelmezdségét, tovabba a Jelzaloglevelek és Kotvények szerinti kotelezeitségeinek
teljesitésével kapcsolatos kepességeét.

(4) A kamatplafon bevezetésével kapcsolatos kockazati tényezok

A kbélcsondk kamatai és a teljes hiteldijmutatd korlatozasa, valamint az atlathaté arazas
biztositasa érdekében az egyes pénzlgyi targyu torvenyek modositasardl szold 2011, évi
CXLVIIL térveny 2012, dprilis 1-jei hatallyal t6ébb, a Kibocsato altal a fogyasziokkal megkotott
hitel- iletve kolcsonszerzdései tekintetében alkalmazhato kamatokat €s dijakat erintd
korlatozast vezetett be. A korlatozasok részletes Osszefoglalasat az Alaptajékoztatc Magyar
bankrendszer torténete, feltigyelete és szabalyozasa, ifletve akiudlis folyamatai cim( fejezet
A magyar bankrendszert érinté 2011. évi jelentésebb jogszabalyvaltozasok — devizahitelesek
helyzetének megerdsitését célzé intézkedések cimil részének 4. (A kamatplafonrol szélo
torvény) pontja tartalmazza. A fentiekben emlitett kerlatozasok, tovabba barmely hasonld
korlatozas bevezetéseat célzd jovébeli kormanyzati vagy szabalyozoi intézkedes hatranyosan
befolyasolhatjgk a Kibocsatd pénzigyi helyzetél, beveteleit, jévedelmezdseégét, tovabba a
Jelzaloglevelek és  Koétvenyek szerinti  kotelezettségeinek teljesitésével kapcsolatos
képességét.

(5) A szabalyozoi hattérrel kapesolatos tovabbi kockazati tényezdk:
{i) a jegybank és egyéb hatosagok monetaris-, kamat- és gazdasagpelitikai intezkedesei;

{ii) altalanos valtozasok a kormény szabalyozasi politikajaban, amelyek jelentbsen
befolyasolhatjak a befektetti dontéseket azokon a piacckon, amelyeken a Kibocsatd
tevékenységét végzi;

(i)  altalanos valtozasok a szabalyozdi kdvetelmenyekben (t6kemegfeleléssel kapcsolatos
prudencialis szabalyok, azon szabalyok, amelyek a pénzigyi stabilitast novelik),
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(iv) a piact versennyei és arazassal kapcsclatos szabalyok valtozasa;
(V) a pénzigyi beszamolod készitéssel kapesolatos szabalyok valtozasa;

(vi)  eszkozek allamositasaval és a kulfeldiek magyarorszagi tulajdonszerzésével
kapcsolatos szabalyok véltozasa,

(vi)  jogszabalyok megvaltozasa, ideértve kilénbsen az adézast, a bankok szabalyozasat,
az arfolyamrendszert és a fogyasztovédelmet érintd jogszabalyokat;

(vii)  jogrendszer diszfunkcitja, amely a birdsagi folyamatokat ésivagy a végrehajtast
ielent@sen kesleltet;;

(ix) minden egyéb olyan kérulmény, amely soran az itéletek vegrehajtasa vagy a
végrehajtasi folyamat jelentds késedelmet szenved; €s

{x) barmilyen politikai esemény, amely jogi bizonytalansagot ckoz, és amely befolyasolja
a Kibocsatd szolgaltatasai és banki termékei iranti keresletet.

B. A Jelzaloglevelekkel és Kotvényekkel kapcsolatos piaci kockazatok értékelésehez
sziikséges kockazati tényezdk

Az Alaptajékoztatd keretében kibocsatott Jelzaioglevelek és Kotvények nem minden befektetd
szamara jelentenek alkalmas befektetési format. A iehetséges Jelzéloglevél ésivagy Kotveny
befektetbknek sajat koriuiményeik figyelembevételével kell eldénteniik, hogy a Jelzaloglevelek
ésivagy Kotvenyek megfeleld befektetési eszkozt jelentenek-e szamukra. Igy kuldnosen minden
lehetséges befekietdnek meérlegelnie kell a kbvetkeztket:

« A befektetdnek megfelels - a Jelzaloglevelekkel és Kotvényekkel kapcsolatos - tapasztalattal
és tudassal kell rendelkeznie az ezen értékpapirokba toriénd befekietes kockazatainak,
valamint az Alaptajékoztatoban és a kiegészité dokumentumokban szerepid informaciok
teljes kéri értékelésehez.

* Ahhoz, hogy a befekteté a Jelzaloglevekbe illetve Kotvényekbe tortend befektetését, illetve
az ezen Jelzalogleveknek és Kotvényeknek a befektetési portfolidjara gyakorolt hatasait a
sajat pénzlgyi helyzetének fényében értékelhesse, megfelelé elemzd eszkozokhoz valo
hozzaféréssel, tovabba az ezen eszkézok hasznalatdhoz szikséges tudassal Kell
rendelkeznie.

e A befektetének megfeleld pénzigyi forrasokkal kell rendelkeznie annak érdekeében, hogy
viselni tudja a Jelzaloglevél- és Kotvénybefektetéseihez kapcsolodo kockazatokat, ideertve
annak a kockazatat is, hogy a lejaratkor fizetendd Osszeg es az esedékes kamat
devizanemei eltérnek (i) egymastol, illetve (i) a befektetd altal preferalt devizatotl

e A befektetbnek szilkséges értenie a Jelzaloglevelekkel és Kotvényekkel kapcsoiatos
terminologiat, és tisztaban kell lennie a relevans mutatdk és piaci folyamatok alakulasaval.

e A befektetdnek képesnek kell lennie értékelnie (akar onmaga altal vagy penziigyi
tanacsadoja szolgaltatasat igénybe véve) a klilénbozé makrogazdasagi szcenarickat, kamat
szcenariokat, illetve egyéb mas tényez&kon alapulé szcenrickat, amelyek befolyasolhatjak a
befektetését és ehhez kapcscloddan a kockazatviseld kepességet,

A Jelzdloglevelek és Kotvények bizonyos tipusai komplex pénzigyi eszkozoknek mindsiilhetnek.
Intézményi befektettk onalld befektetésként altaldban nem vasarolnak komplex penzlgyi
eszkozoket. A komplex pénzlgyi eszkdzok vasarlasa a portfolidszintll kockazatok csokkentese,
illetve a portfolioszintli hozam névetése céliabol torténik. Egy lehetséges befektetdnek abban az
esetben javasolhatd egy komplex pénzigyi eszkozokbe tortend befekietes, ha a lehetseges
befektetd (akar énmaga vagy pénzigyi tanacsaddja utian) megfeleit szakértelemmel bir annak
meglitéléséhez, hogy a valtozé kérnyezetben hogyan valtozik az eszkdz piaci értéke, hogyan
teliesit az altala megvasarolt eszkdz, valamint hogy ezen befektetésének alakulasa milyen
hatassal lesz a teljes portfolidjanak alakulasara.

Ertékpapirokkal kapcsolatos altalanos kockazatok

» Mésodlagos piac hidgnya: A hazai masodlagos Jelzaloglevél- és Kotvény piacokat az alacsony
likviditas jellemzi. A Kibocsaié kezdeményezi a nyilvanosan kibocsatott Jelzaloglevelek és
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Kotvények tbzsdel hevezetését, azonban az alacsony masodlagos piaci likviditas miaft nem
biztositott & Kibocsatd Jelzalogleveleinek és Kotvényeinek a befekietd altal elvart arfolyamon
torténd ériékesitése. Az alacsony masodlagos piaci likviditas kedvezétlenit befolyasclhatja a
Jelzaloglevelek és Kitvények piaci arfolyamat,

Arfolyamkockézat: A Kibocsatd a Jelzaloglevelek és a Kotvények utan lejaratkor tokét és
kamatot fizet {kivéve diszkont Jelzaloglevel és diszkont Kotvény esetén) a Vegleges
Feltételekben meghatarozott devizaban. Az arfolyam konverzid kockazalot jelenthet a
befekietdk szamara abban az esetben, ha a befekietesre a Végleges Feltetelekben megjeldlt
devizatol eiter devizanemil eszkozokben kerll sor. (Péidaul egy befektetéseit forintban
értékeld magyarorszagi befektet¢ szamara a forintidl elter6 devizanemben denomindlt
Jelzdloglevél vagy Kotvény vasarlasa kockazatof jelent, mivel a forint arfolyamanak
erésddése a befekietés és a {orlesztés idopontja kozétt jelentds veszteséget okozhat.) Az
arfolyamok jelentés elmozdulasat eredményezheti a Végleges Feltételekben megjeldlt deviza
leértekelése, a befektetdk altal vasarolt értékpapir devizanemének megfeleld deviza
atérickelése, illetve az arfolyamrendszer megvaltozasa vagy a hatdsagi korlatozasok
bevezetése, A fenti tényezbk azt eredményezhetik, hogy a befekteték az eredeti
varakozasaikhoz képest eltért bsszegll kamat- és toketdriesztésben részesiinek.

Piaci hozamok elmozdulasanak kockéazata: A Jelzdloglevelek és Kotvények piac
arfolyamanak alakulasa tobb tényezétdl fugg, mint példaul a makrogazdasagi folyamatok, a
piaci kamatok valtozasa, a kereslet-kindlat alakuidasa. A Jelzaloglevelek és Kodtvények
tulajdonosainak kockazatot jelenthet a piaci arfolyamok kedvezdtlen alakulasa, ebben az
esetben a tényleges veszteség a Jelzaloglevelek és Kotvények lejarat eldtti eladasakor
realizalodik. A fix kamatozasl értékpapirokba eszkodzolt befektetes magaban hordozza annak
kockazatat, hogy a piaci hozamok elmozduldsa kedvezdilen hatassal lehet az értekpapir
arfolyamara. A Kibocsatéval kapcsolatosan alkalmazandé kockazati felar novekedese a
megvasarolt ertékpapir arfolyamanak cstkkenéset eredményezheti.

Hitelmindsités kockézata: A Kibocsatd Jelzaloglevelei jelenleg nem rendelkeznek flggetlen
kills& hitelmintsitd altal megallapitolt mintsitéssel. Ettél flggeflendl egy esetleges jdvobeli
hitelkockazati besorolas nem minden esetben tikrozi a struktdraval, a piaccat, az
arfolyammal, iHetve egyéb tényezBkkel kapcsolatos kockazatok lehetséges hatasat a
kibocsatott Jelzalogleveleket és Kotvényeket illetéen. A hitelmindsités nem tekinthetd a
Jelzalogleveiek es Kotvenyek vételével, eladasaval vagy tartasaval kapcsolatos ajanlasnak, a
hitetmindsitd Ugyntkseg azt barmikor felllvizsgalhatja vagy vissza is vonhatja.

A befektetések jogi vonatkozasaival kapcsolatos kockazatok: Egyes befekteték befekietdi
tevékenysége bizonyos hatdsagok szabalyozasa, ileive bizonyos jogszabalyck hatalya ala
tartozik. Minden iehetséges befektetdnek konzultainia kell jogi tanacsadodjaval arrdl, hogy (i) a
Kibocsato Jelzdtogleveleibe és Kotvényeibe torténd befektetés a jogszabalyoknak megfelel-e;
(i) a kibocsatott Jeizaloglevelek és Kotvények fedezetiként felhasznalhaték-e a kilonbozd
tipust  hitellgyletek esetén; és (i} vannak-e ervényben tovabbi korlatozasok a
Jelzaloglevelek és Kotvények értékesitésére. Az intézményi befektetdknek azt is mérlegelni
kell, hogy a Jelzdloglevelek és Kotvények vonatkozasaban alkalmazando-e kockazatalapu
tGkesulyozasra vonatkozo vagy hasonld szabaly.

A Jelzaloglevelek és a Kdtvények egyes tipusaihoz kapcsolodo kockazatok

Jelzaloglevelek és Kotvények a Kibocsatd valasziasa alapjan gyakorolhatd visszavaltasi
opcioval: Ez a fajta opcit limitalhatja a Jelzalogievelek és Kotvények piaci arfolyamat. Az alatt
az idbszak alatt, amelyben a Kibocsatd élhet visszavaltasi jogaval, illetve az ezen
visszavaitasi idészakot megeldzd iddszakban az értékpapir piaci arfolyama &italaban nem
haladja meg a meghatarozott visszavaltasi arfolyamof A Kibocsaté altalaban akkor el
visszavaitasi jogaval, amikor a finanszirozasi koltségei elmaradnak a mar kibocsatott
Jelzaloglevél ésfvagy Koétvény hozamatol. Az ilyen iddszakban a befektetd altaldban nem
tudja a visszavaltasbol eredd tékét a visszavaltott értékpapir hozamanal magasabb hozamon
jra befektetni. A fentiek miatt a befektetének a rendetkezésre all6 értékpapirokat figyelembe
véve sziikseges mérlegelnie az Ujrabefekietési kockazatot,

Indexélt kamatozasit és kettés devizanemil Jelzaloglevelek és Kofvények: A Kibocsatd
kibocsathat olyan Jelzalogleveleket és Kotvényeket, amelyek kamatindex és /vagy keplet
vagy valamely értékpapir, deviza vagy szabvanyositott tdézsdei termeék arfolyamvaltozasa,
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illetve hozamvaitozasa vagy egyeéb tényezék (egyittesen: Relevans Tényez6) alapjan keril
meghatarozasra. A Kibocsato olyan Jelzaloglevelet és Kotvényt is kibocsathat, amely alapjan
a toke torlesztésére és a kamatok megfizetésére egy vagy tobb olyan devizaban kerl! sor,
amelyek adolt esetben az eredeti kibocsatasi devizanemtdl elterhetnek. A lehetséges
befektettknek figyelembe kell vennitk, hogy:

{i) az ilyen tipust Jelzaloglevelek és Kotvények arfolyama voiatilis lehet;
(i) eltsfordulhat, hogy az adott Jelzéloglevél és Kotveny esetleg nem fizet kamatot;

(i) a toketorlesziésre vagy a kamatfizetésre kulonbzo idében és a varthoz kepest elterd
devizahan kerl sor,

{iv) a befektetett tékéjluk jelentds részét elveszthetik;

(v} a Relevans Tényezét erts volatilitas jellemezheti, amely nem feltéilenil mutat
egylttmozgast a kamatok, a devizaarfolyam, ilietve egyéb téenyezOk véaltozasaval;

(viy  amennyiben a Relevéans Tényez6 esetén egynél nagyobb szorzo vagy tékeattétel is
alkalmazasra kerll, a Relevans Tényezd t8ke- és kamatfizetésre tett hatasa
feltehetben felerfsddhet;

(vil a Relevans Tényez{ valtozasanak idopontja hatassal lehet a Jelzaioglevelek és
Kotvények hozamara, akar abban az esetben is, ha a Relevans Tenyezd atlagos
szintje egybeesik a befekteté varakozaséval. Altalanossagban, minél korabban
valtozik a Relevans Tényez6, annal nagyobb a hozamra gyakorolt hatasa; és

(vii) az indexalt kamatozasu Jelzdloglevelek és Koétvények futamideje alatt az index
multbeli alakulasa nem jelent garanciat az index jovObeli ajakulasara. Ennek
megfelelden a befektetdknek ajanlott egyeztetniik a pénzigyi és jogi tandcsadajukkal
az indexalt kamatozasu Jelzdloglevelekhez és Koétvényekhez kapesolodo
kockazatokrdl, valamint arrol, hogy az ilyen tipusu Jelzaloglevelek eés Kodtvények
megfeleld befektetesi formak-e szamukra.

Részben megfizetett Jelzdloglevelek és Kdtvények: A Kibocsatd olyan Jelzaloglevelet es
Kotvényt is kibocsathat, amelynek kibecsatasi ara tobb részletben fizethett meg. A befekietd
elvesztheti teljes befektetését abban az esetben, ha a tovabbi részletek befizetése
meghiusul,

Valtozé kamatozasa Jelzéloglevelek és Kotvények kamatszorzd vagy egyéb tokeattétel
alkalmazésaval: A valtozd kamatozéast Jelzaloglevelek és Kotvények arfolyama volatilis
lehet. Abban az esetben, ha a Jelzéloglevelek és Kétvenyek kamatozasanak
meghatarozasakor szorze, tékeattétel, cap vagy floor vagy ezek barmely kombinacidja kerUl
alkalmazasra, a Jelzaloglevelek és Kotvények arfolyam volatilitasa meghaladhatja az otyan
értékpapirokét, amelyek kamatozasat ilyen tényezdk nem befolyasoljak.

Fixrdl Valtozé Kamatozast Jelzaloglevelek és Kotvények: Az ilyen tipusu Jelzaloglevelek és
Kotvények olyan szelvénnyel rendelkezhetnek, amelyek a Kibocsato valasztasa alapjan fixrél
valtozo kamatozasUra vagy valtozdrol fix kamatozasUra valtoztathatéak at. A Kibocsato azon
képessége, hogy az érvényes kamatot atkonvertafia, befolyasolhatja a masodlagos piacot és
a Jelzaloglevelek és Kotvények piaci arfolyamat, tekintettel arra, hogy a konvertalasra
feltételezhetden olyan iddszakban kerll sor, amikor a Kibocsatd finanszirozasi koltségei a
korabbiakhoz képest alacsonyabbak.

Jelentds diszkonttal vagy prémiumimal kibocsétott Jelzéloglevelek eés Kotvények: A jelentds
diszkonttai vagy prémiummal kibocsatott Jelzalogleveleket és Kotvényeket a hagyomanyos
kamatozast Jeizalogleveiekhez és Kotvényekhez képest nagyobb arfolyamkilengések
jellemzik. Altaldnossagban elmondhato, hogy minél hosszabb az ilyen tipust Jelzéloglevél
vagy Kotvény futamideje, annal nagyobb a Jelzaloglevét vagy Kotveny arfolyamanak
ingadozésa a hasonld lejarats, hagyomanyos kamatozast Jelzaloglevelekhez és
Kotvényekhez képest.
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FELELOS SZEMELYEK

Az Alaptéjekoztatdéban foglalt informaciokért a Kibocsatd és a Vezetdé Forgalmazd egyetemlegesen
felelnek.

A Kibocsatéd és a Vezetd Forgalmazd ezlton nyilatkoznak arrél, hogy az elvarhatd gondossag mellett
a lehet6 legjobb tudasuk szerint készitett jelen Alaptajékoztatd a valoésagnak megfelelé adatokat és
allitasokat tartalmaz, tovabba nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat, amelyek a
Jelzaloglevelek és Kotvények, valamint a Kibocsaté helyzetének megitélése szempontjabdl
jelentdseéggel birnak.

Budapest, 2013. februar 12.
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A KIBOCSATO TOZSDEI BEVEZETESHEZ KAPCSOLODO NYILATKOZATA

A Kibocsato és Vezetd Forgalmazoé jelen nyilatkozataval kijelenti, hogy a nyilvanos forgalomba
hozatalt kévetéen kérelmezi a Tozsdei Jelzaloglevelek és Kotvények BET-re torténd bevezetését. A
bevezetésben kozremikodd befektetési szolgaltatdé megegyezik a Vezetd Forgalmazoéval. A jelen
Program keretében forgalomba hozando Jelzaloglevelek és Kotvények a BET-en kivil nem kertinek
mas szabalyozott piacra bevezetésre. A Kibocsatd tézsdei bevezetésrél szold hatarozata a Kibocsatod
lgazgatosaganak 2012. oktober 25-en kelt 26/2012. szamu hatarozata.

Budapest, 2013. februar 12.
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% e R T, -
l —’__‘.-.;._'&__ Wiy /,'————" Z,%/
Porfy Gyorgy Téth lllés
elnék-vezérigazgato igazgato

A0
ll A ) " A 4
. / ke \_\_\n_ % - /,,! L]
Csaky Attila g ~9ap, _ Moty@vszki Gabor
Ugyvezet6 igazgato R ~ igazgato

23



HIVATKOZAS UTJAN BEEPITETT DOKUMENTUMOK

Az alabbiakban felsorolt, mar kordbban vagy a jelen Alapidjékoztaté kézzétélelével egyidejlleg
kozzétett &s a Fellugyelet részére benyujtott dokumentumok a jelen Alaptajékoztatoba hivatkozéas Utjan
beépitett dokumentumnak tekintenddek, és a jelen Alaptajekoztato részet kepezik.

(i) A Kibocsatd MSZSZ srzerint 2011. december 31. forduidnappal elkészitett auditait eves
beszamoitja és az azzal kapcesolatos fuggetlen Kényvvizsgaloi jelentés.

(ii) A Kibocsaté MSZSZ szerint 2012. december 31. forduldnappal elkeészitelt auditalt éves
beszamoldja és az azzal kapcsolatos fuggetlen konyvvizsgdlodi jelentés.

(iii) A Kibocsato 2013. februar 12-i alapitd okirata (az Alapité Okirat).

Az Alaptajékoztatd, valamint a Kibocsatd éves és  féléves  jelentései a  Kibocsato
(www jelzalogbank.hu), a Vezetd Forgalmazd (www.unicreditbank.hu) és a BET (www.bet.hu)
honlapian, valamint a Fellgyeiet altal Uzemeltetet! (www.kozzetetelek.hu) honlapon elérhetdek vagy
elézetes irasbeli bejelentést kbvetden — telefonon (+36-1-301-5191) egyeztetett iddpontban, de igény
esetén nem késdbb, mint a bejelentés Kibocsatd altali kézhezveételét kovetd banki munkanapon -
megtekinthetiek a Kibocsaid 1054 Budapest, Szabadsag ter 5-6. szam alatti székhelyén. A Kibocsato
Alapitd Okirata a Kibocsatd (www.jelzalogbank.hu} honiapjan elérheté vagy elbzetes irasbeli
bejelentést kovetden — telefonon (+36-1-301-5191) egyeztetett idépontban, de igény eseten nem
késdbb, mint a bejelentés Kibocsatd altali kézhezvételét kivetd banki munkanapon — megtekinthetd a
Kibocsatd 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6. szam alatti székhelyén.

Kozzététeiet kovetden az Alaptajékoztato a Tpt. 32. § (1) bekezdésével tsszhangban és a Felligyelet
engedélyével kiegészitésre kerllhet. Az ezen kiegészitésben (vagy a kiegészitésbe hivatkozas dtjan
peépitett dokumentumokban) foglait informacidk megfeleléen modositjgk vagy hetyettesitik a jelen
Alaptajékoztatoban (vagy az Alaptajekoztaidba hivatkozas utjan beépitett dokumentumokban) foglait
vonatkozo informaciokat.
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JELZALOGLEVEL FELTETELEK

A kévetkez6 fejezet a Program keretében kibocsdtandd Jelzéloglevelek felteteleirdl ad tajekoztatast,
és az egyes Sorozalok és Részletek tekinfetében tartalmaz alfalanos informacickat a Tdzsdei
Jelzdloglevelek, a Nyilvanos Jelzéloglevelek és a Zartkord Jelzaloglevelek tekintetében. Az alabbi
dsszefoglalas a jelen Alaptéjékoztatd eqyéb vonatkozo részeivel egyiift értelmezendd, és a Nyilvanos
Jelzaloglevelekre, a Tézsdei Jelzélogievelekre valamint a Zartkorl( Jelzédloglevelekre vonatkozo
alaptajekoztatora vonatkozik. Az egves Sorozalok részletes feltételeit a vonatkozo Vagleges Feltételek
tarfalmazza.

1.

(a)

(b)

Kibocsato
UniCredit Jelzaloghank Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
Felhatalmazas

A Kibocsatd Igazgatdésaga a 2012, okfober 25-en kelt 26/2012. szaml hatarozataval
felhatalmazast adott a Frogram felallitasara, az azzal kapcsolatos dokumentumok
elkészitésére és aldirdsara, valamint Nyilvanos Jelzéloglevelek nyilvanos forgalomba
hozatalara, illetve Tozsdei Jelzadloglevelek nyilvanos forgalomba hozatalara ¢s a BET-re
torténd bevezetesére.

Hirdetmények és értesitések

A Jelzalogievelekkel kapcsclatos valamennyi szabalyozott informdécid (ideértve a jelen
Alaptajékoztatd, a Végleges Feltételek és a Hirdetmeény kozzétételét, valamint a rendszeres
és rendkivili tajékoztatast) a Tpt. 56. §-aban foglaltak és a pénzigyminiszter 24/2008. {Vill.
15.) PM rendetete szerint akkor tekinthetd ervényesen megtettnek, ha azt a Kibocsato
megklidte tegaldbb egy nyomtatott sajtdo szerkesztéségének, vagy a befektetd szamara
hozzaférhetd, honlappal rendelkezd média szerkesztGségenek, kbzzétette a honlapjan és
megklidte a hivatalosan kijeldlt informacidtarolasi rendszer szamara, amely jelenleg a
Felugyelet altal mukodtetett Gn. tdkepiaci kozzétételi rendszer (www.kozzetetelek.hu).
Fentieken kivil a Tpt. 56. § (4) bekezdése szerint a Kibocsaté a szabalyozott informaciot
egyidejlleg a Felugyeletnel is koteles elekironikus Uton bejelenteni, amelyet a FelUgyelet
kdzzétesz az aitala (zemeltetett honlapon (www . kozzetetelek hu).

A Program

Megnevezése

Az UniCredit Jelzalogbank Zrt. 50.000.000.000 forintos 2013-14. évi Jelzdloglevel és Kotvény
Programja.

Keretdsszege

50.000.000.000 Ft {otvenmilliard forint) - a Jelzaloglevelek s Kotvények forgalomba hozott,
de le nem jart, vissza nem véasarolt, vissza nem valtott 6ssznevertéke alapjan. A nem forintban
torténd kibocsatasok esetén a Keretdsszegre vonatkozé informaciot tasd az Arfolyam cimszo
alatt.

Vezetd Forgalmazo

UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Program Szervezd

UniCredit Jelzalogbank Zrt.
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(a)

(b)

(c)

Fizeté Megbizott és Fizeté Megbizotti Szerzédés Altalanos Feltételei

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. a Jeizaloglevelek és Kétvenyek alapjan teljesitendd kamat- és
tokefizetésekkel kapcsolatos egyes tevékenységek elldtasaval meghbizott befektetési
szolgaltatd. A Fizetd Megbizotti Szerzédés Altalanos Feltételeinek egy példanya eldzetes
irasbeli bejelentést kévetben — telefonon (+36-1-301-5191) egyeztetett idépontban, de igény
esetén nem késtbb, mint a bejelentés Kibocsato altali kézhezvetelét kovetd banki
munkanapon — megtekintheté a Kibocsatd 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6. szam alat!i
székhelyén. A Jelzdloglevél-tuiajdonosokat értesitetinek kell tekinteni minden, a Fizet6
Megbizotti Szerzédés Altalanos Feltételeinek és a vonatkozd Végleges Feltételek Gket érinté
rendelkezéserdl. A jelen Jelzaloglevel Feltélelek rendeikezései a Fizetd Megbizotti Szerzbdés
vonatkozasaban csak dsszefoglalo jeltegliek.

Jelzaloglevelek

Tipusa

A Jelzédloglevelek a jelzalog-hitelintézetrdl és a jelzaloglevelrél szold 1997, évi XXX, szadmu
torvény, valamint a kotvényrdl szold 285/2001. (XN.26.) Kormanyrendelet eértelmében
hitelviszonyt megtestesité, atruhazhatd, névre szold értékpapirok, amelyek dematerializalt

ertékpapirkent kerlinek elballitasra.

Megjelenési formaja

Az azonos Sorozatba tartozo Jelzaleglevelekrdl a Kibocsatd egy példanyban értékpapirnak
nem minbslé okiratot allit ki (Okirat). A Jelzaloglevelek dematerializalt formaban allithatok ki
az QOkiratban meghatarozott egyedi névértékkel. A vonatkozé Végleges Feitetelekben foglalt
rendelkezésekke! dsszhangban a névre szold dematerializalt Jelzélogleveleket tartalmazd, a
Tpt 7. §-a szerint kiallitott Okiratot a Tpt. 8. § {1} bekezdésében foglaltakkal ésszhangban a
Kozponti Ertékpapirszamla Vezeténél helyezik letétbe, s az mindaddig letétben marad, amig
az adott Részletben, letve Sorozatban forgalomba hozott Jelzdlogievelek tulajdonosainak a
Jelzalogleveleken alapuld fizetési igényei kielégitésre nem kerlinek. Azonos Sorozatba
tartozd Ujabb Részlet forgalomba hozatala esetén a korabban kibocsatott Okirat
érvénytelenitésre keril, és az ujabb Részletbe tartozé Jelzaloglevelek adatait is tartaimazo (j
Okirat kerll kiallitasra.

A Jelzaloglevelek jellege

A Jelzalogleveiek a Kibocsato kozvetlen, feltétel nélkili, nem alarendelt, a Jht. 14. és 14/A §-ai
szerint fedezettel biztositott kotelezetiségeit testesitik meg. A Jelzaloglevelekbdl szarmazé
kotelezetiségek a Kibocsaté mindenkor fennalld egyeéb, nem biztositott, nem alarendeit
kotelezetiségeivel szemben a Kibocsato felszamolasa vagy az ellene inditott vegrehajtasi
eljaras soran a Jht. 20-21. §-ai alapjan elstbbséget élveznek az alabbiak szerint:

Jelzalog-hitelintézet elleni felszamolasi eljaras soran a hitelintézetek felszamolasara
vonatkozd szabalyokat kell alkalmazni azzal az eltéréssel, hogy a felszamolasi kélségek
kiegyenlitését kovetben a Fedezet nyilvantartasba bejegyzett Rendes és Potfedezet, valamint
a jelzdlog-hitelintézet vagyonanak, elsésorban likvid eszkdzeinek az a resze, amely a
Jelzaloglevelek alapjan keletkezd kovetelések fedezettel nem biztositolt hanyadaval egyenls,
kizarolag a Jelzdloglevél-tulajdonosokkal — valamint a fedezetbe vont szarmaztatott
Ugyletekb6! fennalld kévetelések tekintetében ezen Ugyletek szerzOdott parinereivel -
szemben fennalld kételezettség kielégitesere hasznalhato fel.

Jelzalog-hitelintézet elleni végrehaijtasi eljaras soran a birésagi vegrehajtasrol szol6 1994. évi
LHI. torvényt kell alkalmazni azzal az eltéréssel, hogy a jelzalog-hitelintézet Fedezet
nyilvantartasaba bejegyzett Rendes és Potfedezetet képezd vagyonara, valamint a jelzaiog-
hitelintézet azon vagyonrészére, elsésorban likvid eszkbzeinek azon részeére, amely a
Jelzaloglevelek alapjan keletkezé kovetelések fedezettel nem biztositott hanyadaval egyenio,
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(d)

(e)

(f

(9)

(h)

(i

()

a koveteléseik erejeig kizardlag a Jelzélogievél-tulajdonosck, valamint a fedezetbe vont
szarmaztatott Ugyletekbdl fennalld kovetelések tekintetében ezen Ugyletek szerzOddtt
partnerei vezethetnek végrehajtast.

Elévilés

A jelenleg hatalyos magyar jogszabalyok érteimeben a Jelzéloglevelek alapjan torténd toke-
&s kamatfizetésekre vonatkozo, a Kibocsatoval szemben tamasztott igények nem évilinek el,

Alkalmazando jog és illetékesseqg

A Jelzalogievelekre, valamint azok érielmezése tekintetében a mindenkor hatélyos magyar jog
rendelkezesei atkalmazandoak.

A Jelzdloglevelekkel kapcsclatosan vagy azokbdl fakadoan felmerild barmely vitas gy
eldontésére a Tpt. 378. §-aban meghatarozott Pénz- és Tokepiaci Allando Valasztott
Birdsagnak van kizarélagos illetékessége. A valasziott birésagi eliarasokban a Valasztott
Birosagnak harom valasztott birdbdl allé tanacsa dént a sajat, mindenkori hatalyos
szabalyaival 6sszhangban. Mindkét vitaban all6 fél jogosult egy vaiasziott bird kijeldlésére. Az
igy kijelolt két valasztott bird jeloli ki a harmadik valasztott birét, aki a tanacs elntkekent jar el.

Tulajdonjoq és eqyeh jogosultsagok

A Jelzaloglevél-tulajdonosck vagy Tulajdonosck barmely Jelzalogievel vonatkozasaban a
Jelzaloglevelek mindenkori tulajdonosait jelentik.

A Jelzaloglevelek atruhazasa az eladd Ertékpapirszamigjanak megterhelésével és a
Jelzalogleveleknek a vevd Ertékpapirszamlajan torténd egyideju jovairasaval tériénik meg.

Amennyiben illetékes birdsag vagy jogszabalyi elbirds masként nem rendelkezik, barmely
Jelzaloglevél-tulajdonos, aki tulajdonjogat a fentieknek megfeielben szerezte, a Jelzaloglevél
jogos tulajdonosanak tekintendd és akként kezelendd, és mint ilyen jogosult minden ilyen
Jelzaloglevél kapcsan teljesitett kifizetésre akkor is, ha a Jelzaloglevel lejart.

A Jelzaloglevél tulajdonosai jogosultak tovabba a Jelzaloglevelekbdl eredd toke- es
kamatkifizetésekre.

A Jelzaloglevelek atruhdzasanak korlatozasa

A Jelzdloglevelek atruhazasa esetén a Szamiavezeték dsszevont Ertékpapirszamiai kozott
atveretésre vonatkozoan a Kozponti Ertékpapirszamia VezetSje mindenkori szabalyzatai a
Jelzdloglevelekhez kapcsolodd jogok atszallasa tekintetében korlatozasokat és  zart
idészakokat tartalmazhatnak, amelyek a Jelzaloglevél-tulajdonosokra kédtelezbek.

Futamidd

Az alkalmazandé jogszabalyok és rendelkezések figyelembevételével, a vonatkozé Vegleges
Feltételekben meghatarozott maximum 30 év,

A Jelzaloglevelek névértéke

A Jelzaloglevelek névértéke a vonatkozd Végleges Feltételekben kerll meghatarozasra,
figyelembe véve a vonatkozd jogszabalyok kotelezd érvényl rendelkezeseit.

Kozponti Eriékpapirszémia Vezetdje

Kozponti Elszamoiohaz és Ertékiar Zrt. (1075 Budapest, Asboth u. 9-11.)
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(a)

(b}

{©)

(d)

(e)

M

{9)

Jelzaloglevelek forgalomba hozatala

A Jelzaloglevelek forgalomba hozatala tobb Sorozathan, és egy Sorozaton beliil egy vagy
tobb Részletben torténik nyiivanosan vagy zartkorden, a jelen Alaptajékoziato és a vonatkozo
Vegleges Feltételek feltételei szerint.

A forgalomba hozatal médija

A jelen Program keretében a Jelzaloglevelek nyilvanosan vagy zartkérlen hozhatok
forgalomba. Az egyes forgalomba hozatalok iorténhetnek jegyzési eljaras vagy aukcios
eljaras, folyamatos kibocsatéas vagy adagolt kibocsatas utjan.

A forgalomba hozatalok pénzneme

A Jelzaloglevelek magyar forintban, eurdban es svajci frankban kerlilhetnek forgalomba
hozatalra.

Arfolyam

Amennyiben egy forgalomba hozatal nem forintban torténik, a Kibocsaté az MNB forgalomba
hozatal napjan iranyado, az adoit devizanem forinttali szembeni hivatalos arfolyaman szamitja
at a forgalomba hozott Jelzéloglevelek &ssznévértékét forintra, abbdl a célbdl, hogy
megallapitsa, a forgalomba hozatal mekkora részi képvisel a Program ossznevértékénsl A
Program keretében devizaban forgalomba hozott Jelzaloglevel és Kétvény allomany minden
negyedév végével atértékelésre kerll az akfualis MNB arfolyamon, €s ez alapjan Ujra
megallapitasra kerill, hogy mekkora a részaranya a Program dssznévertekebdl.

Forgalomba hozatali ar

A Jelzdloglevelek névértéken, a névérteket meghaladd vagy névertek alalti aron, illetve a
Diszkaont Jelzdloglevelek esetén névérték alatt kerillhetnek forgalomba hozatalra.

Forgalomba hozafali dokumentumok

A Program feltételeit, a Kibocsaté bemutatasat, valamint mindazt az informaciot, ametynek
kozlése a forgalomba hozott értékpapir befekietdi szamara a magyar jogszabalyok szering
kitelezd, és amely a Feligyelet szamara benyujiasra kerli, a jelen Alaptajékoztato
tartalmazza. Az egyes Sorozatokban vagy Részletekben forgalomba hozott Jelzaloglevelek
vonatkozasaban a forgalomba hozatal adatait a vonatkozd Végleges Feltételek fartalmazza.

Tovabbi forgalomba hozatalok

A Kibocsatd jogosult a Jelzdloglevél-tulajdonosok hozzajarulasa nélkil mind a korabban
forgaiomba hozott Jelzalogleveleivel azonos Sorozatha tartozd Jelzaloglevelek, mind (]
Sorozatba tartozd Jelzaloglevelek forgalomba hozataldra. A Program hatalya aléd tartozo
barmely tovabbi forgalomba hozatalhoz a Program ideje alatt nem szilkséges a Felugyelet
engedélye. llyen tovahbi forgalomba hozatalok eseten a Kibocsatd a vonatkozé jogszabalyok
rendelkezeéseivel Gsszhangban az adott forgalomba hozatal kezd& napjat megeldzéen a
forgalomba hozatal egyedi adatait tartalmazd Végleges Feliételek benyujtasaval a
Felugyeletet tajekoztatja, és a Végleges Feltételeket kdzzeteszi.

A befizetell 0sszeq

Ha a befizetelt dsszeg kevesebb, mint a jegyzési iven jelzett tsszeg, abban az esetben a
befizetett osszeg tekintendd mérvadénak, amennyiben a befizetett Osszeg tobb, mint a
jegyzési iven szerepld, akkor a kllénbseg o6t napon belll kamat es levonasmentesen
visszatéritésre kerll.
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(h

(i)

)

(k)

10.

11.

(@)

(b)

Visszalérités

Amennyiben a forgalomba hozatal a Tpt. 33, § (2) bekezdés hatalya ald esd ok folytan hidsul
mey, a mar befizetett dsszegeket a Kibocsatd hét napon belll - kamatfizetesi kiteiezettség és
levonas nélkll - visszafizeti.

Ertékpapirszamia

A dematerializalt ertékpapirokrdl és a hozza kapcsolodé jogokrol az értékpapir-tulajdonos
javara vezetett nyilvantartas.

Elszamolasi nap

A vonatkozd Végleges Feltételekben a Jelzaloglevél forgalomba hozataibol szarmazé
pénzmozgasok elszamolasara, valamint a forgalomba hozatalra kerlld Jelzaloglevelek
kozponti értékpaplirszamlan, tovabba Szamlavezetdk értékpapirszamlgjan tortend jdvairasara
kijeldlt nap.

Ertékesitési Korldtozdsok

A Jelzalogleveleket csak a vonatkozd, hatalyos jogszabalyok rendelkezéseinek megfelelden
lehet értékesiteni belfdldi maganszemélyek és intézmeényi befektetdk, valamint kilféddi
maganszemélyek és intézmenyi befekteték részére akar kuiféldén, akéar Magyarorszdgon. Az
Alaptajékoztatd tovabbi értékesitési korlatozasokat is tartalmazhat.

Kétoldalu arjegyzés

Amennyiben a Végleges Feltételek, valamint a Vezetd Forgalmazdi Megéllapodas ugy
rendelkezik, a Vezetd Forgalmazo a vonatkozo Végleges Feitételekben meghatarozott modon,
az ott megjelslt informatikai rendszer megfeleld oldalan eladasi és vételi arat jegyez az egy
Sorozatban forgatomba hozott Jelzaloglevelek tekintetében.

Kamatozas és kamatozassal dsszefiiggd szamitasok
Kamalozas

A Jelzaloglevelek lehetnek fix, indexalt vagy vaitozé kamatozasuak vagy Diszkont
Jelzaloglevelek. A Jelzaloglevelekre vonatkozd kamatperiddusok és az alkalmazando
kamatok, illetve kamatlabak Sorozatonként valtozhatnak, de adott Sorczatra vonatkozoan a
kamat-megallapitas modja allandd. A kamatperiodusokra €s a kamatokra vonatkozo
informaciokat a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza. A 82/2010. (lll. 25.) Korm.
rendelet 8. § (1) bekezdése szerint: ‘A hitelviszonyt megtestesitt értékpapirok eseteben, ha az
ériékpapir kamata a Kibocsato altal a még hatralévd teljes futamidbre megéllapitasra keriit, a
befekietési vallalkozas, a hitelintézet, valamint az a szervezet, amely torvéeny alapjén
forgalmazd igénybevétele nélkill jogosuit sajat kibocsataslt értékpapirt forgalomba hozni,
koteles kiszamitani, és a 9. §-ban meghatarozott mddon kdzzétenni az egységesitett
értékpapir-hozam mutatot (EHM). Az EHM kiszamitasara vonatkozd egyéb rendelkezéseket
lasd a vonatkozo Kormanyrendelet (82/2010. (11l 25.) Korm. rendelet) tovabbi §-aiban.

Kamatozassal 6sszefliggd aitalanos rendelkezések

Alkalmazando KépernySoldal egy adott informaciéd szolgaltatési rendszer (beleértve, de nem
kizardlag a Reuter Monitor Money Rate Service-t (Reuters) és a Bloomberg News Service-t
(Bloomberg) barmely oldala, szekcidja, rovata, oszlopa vagy egyeéb része, miként azt
referencia kamatlap szolgaltatasa céljabdl meghatarozhatjak, vagy azon egyeb oldal, szekcio,
rovat, oszlop vagy mas rész, amely az ilyet felvdlthatia az adott vagy mas informacid
szolgaltatd rendszerben, minden esetben azzal a kikotéssel, hogy ezeket olyan személy vagy
szervezet jelolheti meg, aki vagy amely tamogatja ezeknek az informacioknak a felilintetesét
abbol a célbdl, hogy a referencia kamatlabhoz hasonld kamatiab vagy arfolyam jelenjen meg.
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Kamatfizetési Nap barmely Jeizéloglevéire vonatkozoan az a nap, amelyen elbszor valik
esedekessé barmely ioke- vagy kamatfizetés, vagy (ha a fizetendd Osszeget a vonatkozo
rendelkezésekkel ellentétben tartjak vissza vagy utasitjak el) amelyen a kintlévd osszeget
telies mértékben megfizetik, vagy (ha ez korabban van) amelyre vonatkozoan megfeleld
értesitést kildenek a Jelzaloglevél-tulajdenosoknak a vonatkozo Jelzéloglevel Feltételekkel
gsszhangban arrdl, hogy a Jelzaloglevélrdl kiallitott értékpapirszamla igazolasnak a
Jelzaloglevetl Feltételeknek megfeleld tovabbi bemutatasa eseten az adoll fizetést teljesitik,
azzal a kikotéssel, hogy az ilyen fizetést ténylegesen teljesitik az ityen bemutatas alkalmaval.
A jelen Jelzaloglevél Feltételekben

{i) a tékére hivatkozas ugy tekintendd, hogy az magaban foglal a Jelzaioglevelekre
vonatkozoan fizetendd minden Torlesztési Osszeget, Visszavaliasi Osszeget eés
egyéb tokejeflegli dOsszeget, amely a jelen Jelzdioglevél Feltételeknek, azok
modositasanak vagy a kiegészitésének megfeletden fizetendd;

(i) a kamatra hivatkozas Ggy tekintendd, hogy az magéban fogial minden
Kamatésszeget és minden egyéb osszeget, amely a jelen Jelzaloglevel Felteteleknek,
azok modositasanak vagy a kiegészitésének megfelelben fizetendd; és

(iii) a toke és a kamat (gy tekintend8k, hogy magukban foglalnak barmely egyéb
tsszeget, amely a jelen Jelzaioglevél Feltételek alapjan fizetendd.

Fix Kamatrész Osszeg fix kamatozasl Jelzéloglevelek esetében a vonatkozo Veégleges
Feltételekben ekként meghatarozott kamattsszeg.

Kamatbazis a barmely Kamatfizetési |d6szakra szamitolt kamat vonatkozasaban a
kdvetkezdképpen értelmezendd:

{i) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek "Tényleges/Tényleges (AKK)"
szanmitast ir i, Uugy a Kamatfizetési ldbszak napjainak tényleges szamat el kell
osztani 365-tel vagy ha az adott Kamatfizetési |dészak valamely része sztkdevre esik,

ugy

{A) a Kamatfizetesi |d6szak szokbévre esé részeben ténylegesen elielt napok
szamat 366-tal kell elosztani; &s

(B) a Kamatfizetesi ldoszak nem szok@eévre esé részében ténylegesen elteit
napok szamat 365-tel kell elosztani;

(ii) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltéteiek "Tényleges/365" szamitast ir eld, ugy a
Kamatfizetési ld6szak tényleges napjainak szamat 365-tel kell elosztani;

iii} amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek "Tényleges/360" szamitast ir eld, ugy a
Kamatfizetési |ddszak napjainak szamat 360-nal kell elosztani;

(iv) amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételek "30E/360" szamitast ir el, ugy a
Kamatfizetési 1d6szak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok szamat 360
napot tartalmazé évet alapul véve kell kiszamitani, ahol egy év 12 egyenként 30
napos honapbol all, tekintet nelkil a Kamatfizetési |ddszak elsd vagy utolso napjara,
kiveve, ha valamely Kamatfizetési ldészak a Lejarat Napjan ér veget, és a Lejarat
Napja februar honap utolsdé napjara esik, amely esetben ezt az utolsd napot
tartalmazo februart nem kell 30 napos hdnappa meghosszabbitani); es

(v) amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek "30/360", "360/360" vagy "Koétvény-
alap(” szamitast irmak eld, Ugy a Kamatfizetesi ldészak napjainak szamat 360-nal kell
elosztani (a napok szamat 360 napot tartalmazo évet alapul véve kell kiszamitani,
ahol egy év 12, egyenként 30 napos honapbol all (kiveve ha (a) a Kamatfizetési
ldiszak utolsd napja valamely hénap 31. napja, de a Kamatfizetesi idoszak kezdete a
hénapnak nem a 30. vagy 31. napidra esik, amely esetben az ufolst napot tartalmazé
honapot nem kell 30 naposra lergviditett honapnak tekinteni, vagy (b} ha a

30



Kamatfizetést ld6szak utolso napja februar honap utolséd napja, amely esetben a
februar honapot nem kell 30 naposra meghosszabbitott hénapnak tekinteni)).

Kamatfizetési 1dészak a Kamatszamitasi Kezdtnapon (ezt a napot is beleértve) kezdddo
idészak, amely az Elsé Kamatfizetési Napon (ezt a napot nem beleértve) ér véget &s minden
kovetkezd iddszak, amely a Kamatfizetési Napon (ezt a napot is beleértve) kezdddik es az azt
kévetd Kamatfizetési Napon (ezt a napot nem beleérive) ér véget, azzal a kikotessel hogy az
utols® Kamatfizetési Nap a Lejarati Nap.

Kamatlab a Jelzaloglevéire vonatkozéan mindenkor fizetendd kamat mértéke éves szinten,
amely a jelen Jelzaloglevél Feltételek rendelkezései alapjan kerlll meghatarozasra vagy azok
szerint szamitando.

Kamat-meghatarozasi Nap a vonatkozd Végleges Feltételekben a Kamatlabra és a
Kamatfizetési [d6szakra vonatkozoan ekkent meghatarozott nap.

Kamatszamitasi Kezddénap a Jelzaloglevelek forgalomba hozatalanak napja (Kibocsatasi
Nap) vagy barmely mas nap, amelyet a vonatkozd Végleges Feltételek meghataroz.

Lejarati Nap az a nap, amelyen a Jelzaloglevelek lejartta és visszafizetendbéve valnak a
vonatkozé Vegleges Feltetelekkel dsszhangban.

Meghatarozott Névérték a vonatkozd Vegleges Feltételekben meghatérozott Jelzaloglevél
néverték.

Munkanap Szabaly a Kbvetkez6 Munkanap Szabalyt, a Moédositott Kovetkezd Munkanap
Szabaiyt vagy a Megeldzé Munkanap Szabalyt jelenti, a vonatkozd Vegleges Feitételekben
meghatarozottak szerint.

Amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételek szerint kamatfizetési napok megallapitasanal
csak a munkanapokat kell figyelembe venni és

(i) abban a naptari hdnapban, amelyre egy Kamatfizetési Nap esne, nincsen olyan nap,
amely szam szerint megfelelne az adott Kamatfizetési Napnak, vagy

(i) valamely Kamatfizetési Nap egyébként olyan napra esne, amely egyébként nem
Munkanap,

akkoer a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint

(1 a Kovetkezd Munkanap Szabalya alapjan a Kamat fizetését az ilyen Kamatfizetesi
Napot kévetd elsé Munkanapon kell teljesiteni. A Jelzaloglevél-tuiajdonost az ilyen
elhalasztott fizetés miatt tébblet kamat vagy egyéb kifizetes nem ifleti meg; vagy

2) a Modositott Kovetkezd Munkanap Szabalya alapjan a Kamat fizetését az ilyen
Kamatfizetési Napot kévetd elsé Munkanapon kell teljesiteni kiveve, ha igy az a
kovetkez8 naptari hénapra esne, amely esetben a Kamatfizetési Napot eltre kell
hozni az azt kézvetleniil megeldz$ Munkanapra, vagy

{3) a Megeléz6 Munkanap Szabalya alapjan az ilyen Kamatfizetési Napot elére kell
hozni az azt kézvetlenil megel6zd Munkanapra.

A jelen Jelzalogievel feltetel alkalmazasa és értelmezése sordn a Munkanap olyan napot jelol,
amelyen Budapesten és barmely, a vonatkozd Végleges Feltételekben emlitett fovabbi
kereskedelmi kozpontban a kereskedelmi bankok és a nemzetkdzi pénz- és iGkepiaci
szerepltk pénz(gyi elszamolasokat végeznek, és az ilyen nap a Fizetd Megbizottnal is
Munkanapnak szamit.

Toredékosszeg fix kamatozasi Jeizdloglevelek esetében a vonatkozé Veégleges
Feltételekben meghatarozott modon megallapitott kamattsszeg.
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(c) Fix Kamatozasi Jelzaloglevelek

(i)

(i}

(i)

A Fix Kamatozasu Jelzaloglevelek Kamatlaba

A Fix Kamatozasu Jelzaloglevelek éves szinten értendd Kamatldaba a vonatkozod
Végleges Feltételekben elére meghatarozoft. Az éves szinten értendd Kamatlab
alapjan szamitott vagy az eldre Osszegszerlien megadolt Kamatdsszeg utdiag, a
vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott idépontban vagy idépontokban
fizetendd.

A Kamaldsszeg megallapitasa

Annak a kamatnak az Osszegét (Kamatosszeg), amely az egyes Jelzaloglevelek utan
fizetends, amennyiben ez szilkséges a Fizetd Megbizott szamitja ki a vonatkozd
Végleges Feltételek rendelkezései szerint. A Kamattsszeg kiszamitdsa soran a
Kamatlabat alkalmazzak az egyes Meghatarozott Névértékekre, es a kapott értéket
megszorozzak a Kamatbazissal, maid ennek eredményét egész forintra, mig az eurdt
&s a svajci frankot két tizedes jegyre kerekitik a kerekités dltalanos szabalyai szerint,
azaz a 0,5 egységet, illetve az azt meghaladd dsszeget felfelé kell kerekiteni.

Amennyiben a Végleges Feltételek Fix Kamatrész Osszeget vagy Téredékésszeget
hataroz meg, akkor az egyes Kamatfizetési Napokon fizetendd Kamatdsszeg egyenld
a Fix Kamatrész Osszeggel vagy (ha alkalmazandd) a Téredékosszeggel.

A Kamatbsszeg esedékessége és kifizetésének napja
A Kamatdsszeg esedékes

(A) a vonatkoze Végleges Feltételekben meghatarozott kamatfizetési
napon/napokon (Kamatfizetési Nap), vagy

(B) ha a vonatkozo Vegleges Feltételekben nincsen(ek) kifejezett Kamatfizetési
Nap{ok) megjelélve, Ggy minden ofyan idOpontban, amely a megeldzd
Kamatfizetési Nap utan, illetve az elsé Kamatfizetesi Nap esetében a
Kamatszamitasi Kezdbnap utan a vonatkozo Veégleges Feltételekben
meghatarozoft szamu hoénappal, vagy mas iddszakkal megegyezd idészak
utan kovetkezik be (Meghatarozott ldészak).

Amennyiben a vonatkozd Veégleges Feltételek szerint a Kamatfizetési Napok
megallapitasanal csak a munkanapokat kell figyelembe venni, 4gy a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozott Munkanap Szabalyok alkalmazandok.

{d) Valtoz$ vagy Indexalt Kamatozasy Jelzaloglevelek kamatozasa

()

()

Valtozo vagy Indexdlt Kamatozést Jelzdloglevelek Kamatlaba

A Valiozd vagy Indexalt Kamatozasy Jelzéloglevelek kamata a Kibocsato es a Vezetd
Forgalmazo &ltal valamely nyilvanosan elérheté és a vonatkozd Veégieges
Feltételekben meghatarozott referencia kamatléb vagy index alapul vetelevel keriil
kiszamitasra, az igy kiszamitott Kamatlab éves szinten értendd. A valtozo vagy
indexalt Kamatlab alapjan szamitott Kamatdsszeg utdlag, a Végleges Feltételekben
meghatarozott iddpontban vagy idépontokban fizetendé.

Kamatlab meghatarozasa

A Valtozd vagy Indexalt Kamatozast Jelzaloglevelek esetén a Fizetd Megbizott a
Kamatlab meghatarozgsara megszabott idépontban vagy ha az nem Munkanapra
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(iii}

(iv)

(v)

{vi}

asik, akkor az azt kivetd elsd munkanapon meghatarozza a Kamatiabat a vonatkozo
Kamatfizetési ldészakra.

Képernydoldalas Kamat-meghatdrozés a Valtozd Kamatozasi Jelzaloglevelekre
vonatkozoan

Ahol a vonatkozo Végleges Feligtelek a Kamatlab meghatarozasanak modjaként egy
képernyéoldal hivatkozast ir eld (Képernydoidalas Kamat-meghatarozas), ott az
egyes Kamatfizetési [doszakokra szamitott Kamatlab, az alabbiakban elbirtak
megtartasa meliett, az Alkalmazandd KépernyBoldalon a Kamat-meghatarozasi
Napon megjelend adat alapjan, a relevans referencia kamattébra adott ajanlat (amely
egy %-ban kifejezett éves rata) mértékének felel meg, névelve vagy cstkkentve (a
vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint) a Kamatfelarral.
Amennyiben az Alkalmazandéd Keéperny&oldal vagy a referencia kamatlab nem
elérhetd, gy a Fizets Megbizotti Szerzédés Altalanos Feltételeinek ilyen esetekre
vonatkozo eldirasai az iranyadoak.

Minimalis és/vagy maximalis Kamatlab

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési ldoszakra
minimum kamatlabat (Minimum Kamatlab) ir el8, akkor, ha az adott Kamatfizetési
ldészakra szamitott Kamatlab alacsonyabb, mint az adott Minimum Kamatlab, az
adott Kamatfizetési |d6szak Kamatlaba a Minimum Kamatlabbal egyezik meg.

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltéteiek valamely Kamatfizetési lddszakra
maximum kamatlabat (Maximum Kamatlab) ir el6, akkor, ha az adott Kamatfizetési
ldészakra szamitott Kamatlab magasabb, mint az adott Maximum Kamatlab, az adott
Kamatfizetési {dészak Kamatlaba a Maximum Kamatldbbal egyezik meg.

A Kamatdsszegek megallapitasa

A Fizetd Megbizott szamitja ki annak a kamatnak az tsszegét (Kamatdsszeg), amely
az egyes Meghatarozott Néverték(i Valtozo vagy Indexalt Kamatozasu Jelzalogievelek
utan az adott Kamatfizetési Idészakra fizetendt. Minden Kamattsszeg kiszamitasa
esetén a Kamatlabat alkalmazzak az egyes Meghatarozott Nevértékre, és a kapott
értéket megszorozzak a Kamatbazissal, majd ennek eredmeényeét egész forintra, mig
az eurbt és a svajci frankot két tizedes jegyre kerekitik a kerekités altalanos szabalyai
szerint, azaz a 0,5 egységet, illetve az azt meghaladd dsszeget felfele kell kerekiteni.

A Kamatosszeg esedékessége és kifizetésének napja
A Kamatdsszeg esedékes:

{A) a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott kamaffizetési
napon/napokon (Kamatfizetési Nap); vagy

{B) ha a vonatkozé Végleges Feltételekben nincsen{ek) kifejezett Kamatfizetési
Nap{ok) megjeldive, ugy minden olyan id6pontban, amely a megeldzi
Kamatfizetési Nap utan, illetve az elsdé Kamatfizetési Nap esetében a
Kamatszamitasi Kezddnap utan a vonatkozd Vegleges Feltételekben
meghatarozott szaml hénappal vagy mas iddszakkal megegyezd idbszak
utan kovetkezik be (Meghatarozott idészak).

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltetelek szerint a kamatfizetési napok

megéllapitdsanal csak a munkanapokat kell figyelembe venni, Ogy a vonatkozd
Végleges Feltételekben meghatarozott Munkanap Szabalyck alkalmazandok.
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i2.

13.

14.

15.

16.

Ertesités a Kamatlabrol és a Kamatosszegekrél

A Fizeté Megbizolt haladéktalanul, de legkéstbb a Kamatfizetési Napot két banki
munkanappal megeldzden a vonatkozo Végleges Feltételekben, valamint a Fizetd Megbizotti
Szerzddés Altalanos Feltételeiben meghatarozottak szerint a Kibocsaté tudomasara hozza a
kovetkezt Kamatfizetési |dészakra vonatkozd Kamatlabat. A Kibocsato gondoskodik arrdl,
hogy az erre venatkozd értesités a meghatarozas utan a venatkozod jogszabalyok, valamint a
Végleges Feltételekben és a Fizetd Megbizotti Szerzddeés Altalanos  Feltételeiben
meghatarozott modon kézzétételre keriiljon, tovabba értesiti a Kozponti Ertékpapirszamia
Vezetdjét az esedékes Kamatdsszegrol.

Felhalmozott Kamat

Az egyes Jelz8loglevelek a visszavaltas datumatdl kezdve nem kamatoznak, kiveve, ha a
Jelzdloglevelek tulajdonosa megfelelden igazolja, hogy a tbkekifizetést jogellenesen kesleltetik
vagy megtagadjak. Hyen esethen a kérdéses tékerész kamatai tovabb halmozddnak az alabbi
idépontok kozil a korabban bekovetkezbig:

(1) amikor az adott Jelzaloglevél utan jard dsszegeket kifizetik; és

(2) ot nappai azt kovetéen, hogy a Fizeté Megbizott megkapta a teljes fizetendd
Osszeget, és arrél ertesitést kOldott jelen Jelzaloglevél Feltetelek rendelkezesei
szerint.,

Diszkont Jelzaloglevelek

A Diszkont Jelzaloglevelek a névértékiknél alacsonyabb aron kerilinek értékesitésre, és
lejaratkor nevertekiGkon kertinek bevaliasra.
Kesedelmi Kamat

Amennyiben a Kibocsatd a Jelzaloglevelek alapjan fizetendd barmely dsszeggel
kapcsolatosan késedelembe esik, Ugy a Polgari Torvenykdnyvrol szold 19568, évi V. torveny
rendelkezései szerinti mérték(l késedelmi kamatot kdteles megfizetni a lejart, de még nem
teljesitett tartozasa vonatkozasaban.

Kifizetések

A Jelzaloglevelekkel kapcsolatos fizetéseket a Kibocsato nevében a Fizetd Megbizott banki
atutalassal teliesiti a Jelzaloglevél-tulajdonosok részére, a Fizetd Megbizotti Szerzddes
rendelkezéseivel dsszhangban,

A kifizetésekre mindenkor vonatkoznak a kifizetés helyen ervényes penzlgyi, ado es egyeb
jogszabalyok, rendelkezések, igy kilonésen a Kozponti Ertékpapirszamla Vezetdje, a BET
vagy mas értéktézsde (ha alkalmazandd) szabélyzatai és elbirasai.

A Jelzaloglevelek kapcsan teljesitendd kifizetéseket a Kozponti Ertékpapirszamla Vezettje
nyilvantartasaban az adott esedékességre vonatkoz6 - a Kdzponti Ertékpapirszamla Vezetdje
mindenkor hatélyos szabalyzataban meghatarozoft - fordulcnap (Fordulénap) végén az adott
Jelzalogleveleket illetben allomannyal rendelkezd Szamlavezetdk részére kell teliesiteni, a
Kézponti Ertékpapirszamla Vezetéje vonatkozo mindenkor hatalyos szabalyzataval, valamint
a Fizett Megbizotti Szerztdés rendelkezéseivel dsszhangban, valamint az alkalmazandd
addézasi jogszabalyok figyelembevételével. Az esedékes fizetést azon Jelzaloglevel-tulajdonos
részere kell teljesiteni, aki a Fordulénapon a Jelzaloglevél tulajdonosa. A Fizetd Megbizott a
Kibocsatot legkéstbb az esedékességet megeldzé mascdik Munkanap deéleldtt 8 odraig
tajekoztatjia a2 Jelzaloglevelek utan a Kamatfizetési Napon fizetendd, adoval nem csokkentett
dsszegrél.

A Jelzdloglevelek tekintetében a Jelzaioglevél Feitételekkel Osszhangban teljesitett
kifizetéseket a Jelzaloglevél-tulajdonosoknak teljesitett megfeleld kifizetéseknek kel tekinteni,
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17.

18.

18.

(a)

(b}

és a Kibocsato valamint a Fizetd Megbizott az igy kifizetett osszegekkel kapcsofatban
mentesiil minden ezzel kapcsolatos kotelezettseg alol.

Abban az esetben, ha a Jefzadloglevelek (vagy azok egy részének) visszafizetése a
Jelzaloglevé! Feltételeknek megfelelen esedékessé valik, illetve azok lejartak, de még nem
tortént meg a teljes kifizetés a Jelzaloglevél-tulajdenosoknak, akkor & Jelzéloglevelek egyes
tutajdonosai a tulajdonjogukat megtestesitd értekpapirszamliara hivatkozva a Kibocsatd ellen
kozvetleniil jogosultak eljardast kezdeményezni, kivéve azt az esetet, ha a vonatkozd
esedékessegi datumtdl szamitott hét napos idészaken beldl a Jelzaloglevelekkel kapcsolatban
az esedékes tsszeg teljes megfizetése megtorténik a Jelzaloglevél-tulajdonosok javara, a
Jelzdlogleveél Feliételekkel 6sszhangban.

Munkasziineti Napok

Ha barmely Jelzatoglevét kapcsan teljesitendé kifizetés esedékes idépontja nem Munkanapra
{elszamolasi napra) esik, a Jelzaloglevél-tulajdonos a vonatkozd Végleges Feltételekkel
dsszhangban az alkalmazando Munkanap Szabaly szerinti napon valik jogosuitia a kifizetésre,
és nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmerlié kamatra vagy egyeb mas kifizetésre.

Visszavasarlas

A Jht. rendelkezései alapjan a Kibocsato altal visszavasarolt Jelzaloglevelek gjbél forgalomba
nem hozhatok.

Visszavaltasi opcidk
Végsh Visszavaltas, Tdketorlesztes

A Jelzdlogleveiek Iejaratkor egy osszeghen, a vonatkozé Végleges Feltételekben
meghatdrozotfak szerint valthatoak vissza. A Jelzaloglevelek lejarat el6tti visszavaitasara
vonatkozd informacidkat a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza. A visszavaltasi jog
gyakorlasat a Kibocsato értesitésében kozli.

A Jelzaloglevelet, amennyiben az aldbbi (b) és {c) pontoknak megfelelben lejarat el6tt nem
kerllt visszavaltasra vagy érvényielenitésre, a Kibocsatd a vonatkozd Vegleges Feltételekben
vagy az Okiratban meghatérozott téketdrlesztési napon{okon) vagy a Lejarat Napjan torleszii
vagy visszavaltia a vonatkozd Végleges Feliételekben vagy az Okiratban meghatarozott
torlesztési értéken vagy Lejaratkori Visszavaltasi Ertéken, illetve az abban meghatarozott
modon.

Lejarat el6tti visszavaltas
(i Diszkont Jelzaloglevé!

(A) Barmely Diszkont Jelzaloglevelre vonatkozoan fizetendd lejarat  elétt
visszavaltasi dsszeg (Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszeg), amely Lejarat
Elétti Visszavaltasi Osszeg indexhez ésivagy formulahoz nem koétodik, a
Jelzaloglevél Amortizalt Névérték Osszegével (a szamitasra vonatkozo
eljaras ismertetése aldbb talalhatd) egyenld, kivéve amennyiben a vonatkozé
Végleges Feliételek eltéréen rendelkezik.

(B) A (C) albekezdes rendelkezéseinek figyelembevetetével, az ilyen
Jelzaloglevelek Amortizalt Névérték Osszege a kévetkezd képlet alapjan
szamitando ki:

RAx (1 +HY
ahol:

RA a referenciaarat jelenti;
H a tizedesként kifgjezett hozamot jelenti;
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(c)

20.

y egy tort szam, amelynek a szamlalojaban azon napok szama
(360 napos évvel szamolva, mely tizenketid 30 napos
honapbo! all} szerepel, amely az elst Részlet forgaiomba
hozatalanak értéknapjatdl (azt is beleértve) a visszavaltasra
kikotott napig {de azt nem beleértve), vagy addig a napig telt
el, amikor a Jelzaloglevél lejarita es visszafizetendbve valt, es
amely tort szam nevezéjében 360 szerepel.

Aukcios ertekesites esetén, ha az aukcid soran a Jelzatoglevelek kilonbdzé
arfolyamon  kerlilnek értékesitésre, akkor az értékesitett Jelzaloglevelek
atlagara tekintend® referenciadmak. A referencia atlagar Osszegerd! a
Kibocsatd ertesitést tesz kozzé a vonatkozd Vegleges Feltételekben
meghatarozotiak szerini.

{C) Amennyiben a Jelzaloglevél Lejarat Elétii Visszavaitdsi Osszege esedékessé
és fizetendévé valik, de esedékességkor nem kerill kifizetesre, a Kibocsatd az
Esedékesség napja és a Kifizetési nap kozothi iddszakra késedelmi kamatot
fizet jelen Jelzaloglevél Feltételek Késedelmi kamat pontjaban leirtak szerini.

Ahol az ilyen szamitas kevesebb, mint egy év idbtartamra vonatkozik, a szamitast a
vonatkozo Végleges Feltételekben meghatérozott Kamathazis alapjan kell elvegezni a
vonaikozd Vegleges Feltetelekkel 6sszhangban.

(i) Egyeb Jelzaloglevelek

A fenti () pontban leirt Jelzaloglevelektdl eitérd barmely mas Jelzaloglevelre
vonatkozoan fizetendé Lejarat El6tt Visszavaltasi Osszeg a Meghatarozott Névértek
és a Valasziott Visszavaltasi Napig szamitott kamatokkal egyenld, kiveve ha a
vonatkozo Veégleges Feltételek masként rendelkezik.

A Kibocsato vélasztasa alapfan torténd visszavaltas

Amennyiben a Kibocsatd szamara a vonatkozo Veégleges Feliételek visszavaltasi lehetGséget
hataroz meg, a Kibocsato, miutan:

{i) a Jelzdloglevél-tulajdonosokat a vonatkozd Jelzalogievél Feiltételek rendelkezései
alapjan nem kevesebb, mint 15 és nem tébb mint 30 nappal kerabban értesitette
(Visszavaltasi Ertesités); és

(i} a fenti (i) pont szerinti értesitést megelézden nem kevesebb, mint 15 nappal a Fizet
Megbizotiat ertesitetie;

(mely értesitések visszavonhatatlanok és feltlintetik a visszavaltéasra meghatarozott datumot),
a valasztott visszavaltasi napon (Valasztott Visszavéltasi Napon) visszavalthatja az adott
Sorpzatba tartozo forgalomban lévé valamennyi Jelzaloglevelet a vonatkozd Vegleges
Feltételekben meghatarozott, valasztott visszavaltasi dsszeg(ek) (Valasztott Visszavaltasi
Osszeg), valamint a vonatkozé Vélasztott Visszavaltasi Napig (de azt nem beleértve)
felhalmozott kamatok (ha van ilyen) megfizetésével.

Ervénytelenités

A Kibocsatonak a Kozponti Ertékpapirszamla Vezetdje felé tett nyilatkozatat kévetden,
miszerint a Jelzaloglevelekbhen foglalt kotelezettségeinek eleget tett, valamennyi visszavaltolt
Jelzaloglevelet érvényteleniteni kel A Kibocsatd értesiti a Kézponti Ertékpapirszamla
Vezetdjét vagy a Kozponti Ertéktarat (ha az nem azonos a Kézponti Ertékpapirszamla
Vezetbjével) a Jelzdloglevelekben foglalt jogok és kotelezettsegek megszinesérdl. Ezi
kovetten a Kozponti Ertékpapirszamla Vezetdje, illetve a Kézponti Ertéktar érvényteleniti a
Jelzalogleveleket &s az Okiratot.
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A Jelzalogleveiek érvénytelenitése a Kozponti Ertékpapirszamla Vezetdje mindenkor hatalyos
vonatkeczd szabalyzataival és eljarasi rendjevel, valamint a vonatkozo jogszabalyokkad
Bsszhangban térténik.

A visszavaltéasok és érvényteleniiések esetén esedekessé vald kifizetések napjara a jelen

Jelzaloglevél Feltételek Kamatkifizetések napjara vonatkozo szabalyait (Munkanap Szabaly)
kell ertelemszeriien alkalmazni.
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KOTVENY FELTETELEK

A kovetkez6 fejezet a Program keretfében kibocsétandd Kotvények feltételeird! ad tajekoztatast, és az
egyves Sorozatok és Részletek lekintelében fartalmaz altalanos informaciokat a Tdzsdei Kotvenyek, a
Nyilvénos Kotvények és a Zartkor( Kotvények tekintetében. Az alabbi ¢sszefoglalas a felen
Alaptajekoztatd egyéb vonatkozod részeivel egylitt ertelmezendd, és a Nyilvanos Kétvenyekre, a
Tézsdel Kotvenyekre valamint a Zartkdrii Kétvényekre vonatkozo alaptéjékoztatora vonatkozik. Az
egyes Sorozatok részieles feltételeit a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza.

1.

(a)

(b)

Kibocsato
UniCredit Jelzaloghank Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag ter 5-6.)
Felhatalmazas

A Kibocsatd lgazgatésaga a 2012, oktdber 25-én kelt 26/2012. szami hatarozataval
felhatalmazast adott a Program felallitaséra, az azzal kapcsolaios dokumentumok
elkészitésére és aldirasara, valamint Nyilvanos Kotvények nyilvanos forgalomba hozatalara,
illetve Tozsdei Kotvények nyilvanos forgalomba hozatalara ¢s a BET-re ortént bevezetésére.

Hirdetmeények és értesitesek

A Kotvényekkel kapcsolatos valamennyi  szabalyozolt informacid (ideértve a  jelen
Alaptaiekoztatd, a Végleges Feltételek és a Hirdetmeény kdzzétetelet, valamint a rendszeres
és rendkivili tajekoztatast) a Tpt. 56. §-aban foglaltak és a pénzigyminiszter 24/2008. (VIil.
15.) PM rendelete szerint akkor tekinthetd érvényesen megtettnek, ha azt a Kibocsato
megkldte legalabb egy nyomtatott sajtd szerkesztdsegének, vagy a befektetd szamara
hozzaférheté, honlappal rendelkezd média szerkesztdségének, kozzétette a honlapjan és
megkUldte a hivatalosan kijelolt informacidtarolasi rendszer szamara, amely jelenleg a
Felugyelet altal mikodtetett On. tbkepiaci kozzétételi rendszer (www.kozzetetelek.hu).
Fentieken kivill a Tpt. 56. § (4) hekezdése szerint a Kibocsato a szabalyozott informacict
egyidejlleg a Feligyeletnél is koteles elektronikus uton bejelenteni, amelyet a Feillgyelet
kozzétesz az &ltala Uzemeltetett honlapon (www.kozzetetelek hu).

A Program

Megnevezése

Az UniCredit Jelzalogbank Zri. 50.000.000.000 forintos 2013-14. evi Jelzaloglevel és Kotveny
Programja.

Kereldsszege
50.000.000.000 Ft (stvenmilliard forint) - a Jelzaloglevelek és Kotvenyek forgalomba hozott,

de le nem jart, vissza nem vasarolt, vissza nem valtott 6ssznevértéke alapjan. A nem forintban
torténd kibocsatasok esetén a Keretdsszegre vonatkozo informaciot lasd az Arfolyam cimszo
alatt.

Vezetd Forgalmazo

UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Program Szervezdé

UniCredit Jelzalogbank Zrt.
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(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Fizeté Megbizott és Fizeté Megbizotti Szerz6dés Altalanos Feitételei

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. a Jelzaloglevelek és Kotvények alapjan tefjesitendd kamat- és
tokefizetesekkel kapcsolatos egyes tevekenységek ellatasaval megbizott befektetési
szolgaltatd. A Fizeté Megbizotti Szerzédés Altalanos Feltételeinek egy példanya eldzetes
irasbeli bejelentést kévetten — telefonon (+36-1-301-5191) egyeztetelt idbpontban, de igény
esetén nem késbdhb, mint a bejelentés Kibocsatd altali kézhezvételet kovetd banki
munkanapon — megiekintheté a Kibocsatd 1054 Budapest, Szabadsag ter 5-6. szam alatti
székhelyén. A Kotvénytulajdonosokat értesitetinek kell tekinteni minden, a Fizetd Megbizotti
Szerzodés Altalanos Feltételeinek és a vonatkozo Végleges Feltételek ©ket érinté
rendelkezéserdl. A jelen Kétvény Feltételek rendelkezései a Fizetd Megbizotti Szerzddés
vonatkozasaban csak tsszefoglalo jellegliek.

Kétvények

Tipusa

A Kotvények a kotvényrdl szold 285/2001 (X11.26.) Korm. Rendelet érielmében hitelviszonyt
megtestesitd, atruhazhaté, névre sz6lo értékpapirck, amelyek dematerializalt értekpapirkent
kerllnek eldallitasra.

Megjelenési formaja

Az azonos Sorozatba tartozd Kotvényekrdl a Kibocsatd egy peldanyban értekpapirnak nem
mindsild okiratot allit ki (Okirat). A Kotvények dematerializalt formaban allithaték ki az
Okiratban meghatarozott egyedi nevértékkel. A vonatkozé Vegleges Feltételekben foglalt
rendelkezesekkel dsszhangban a névre sz9l10 dematerializalt Kétvényeket tartalmazo, a Tpt 7.
§-a szerint kiallitott Okiratot a Tpt. 9. § (1) bekezdesében foglaltakkal dsszhangban a Kézponti
Ertekpapirszamla Vezetdnél helyezik letétbe, és az mindaddig letétben marad, amig az adott
Részlethen, illetve Sorozathan forgalomba hozott Kétvények tulajdonosainak a Kotvényeken
alapuld fizetesi igenyei kielégitésre nem kerlinek. Azonos Sorozatba tartozd Ojabb Részlet
forgalomba hozatala esetén a korabban kibocsatott Okirat ervenytelenitésre kerdl, és az Ujabb
Részletbe tartozo Kotvények adatait is tartalmazo U Okirat kerQl kiallitasra.

A Kétvények jellege

A Kotvények a Kibocsaté kozvetlen, feltétel nélklili, nem alarendelt es nem biztositott
kotelezettségeit testesitik meg. A Kétvények egymaéssal és a Kibecsatdo mindenkoer fennalld
egyéb, nem biztositott, nem aldrendelt kotelezettségeivel egyenranglak (pari passu) a
felszamolas vagy veégelszamoclas, illetve a Kibocsatd vagyonara vegzett végrehajtas soran
kovetendd kielégitési sorrendben, kivéve azokat a kételezetiségeket, amelyek elsébbseget
élveznek az iranyadod végelszamolas vagy egyéb vonatkoz¢ jogszabalyok alapjan. llyenek a
Kibocsatd altal forgalomba hozott Jelzaloglevelekbdl szarmazo kotelezettségek, amelyek a
Kibocsatdé mindenkor fennallé egyéb, nem biztositott, nem alarendelt koételezetiségeivel
szemben a Kibocsatd felszamoldsa vagy az ellene inditolt végrehajtasi eljaras soran a Jht. 20-
21. §-ai alapjan elsdbbseget élveznek.

Eleviles

A jelenleg hatalyos magyar jogszabalyok értelmében a Kotvények alapjan torténd tdke- és
kamatfizetésekre vonatkozd, a Kibocsatéval szemben tamasztott igények nem éviiinek el.

Alkalmazandé jog és illetékesség

A Kotvényekre, valamint azok érielmezése tekintetében a mindenkor hatalyos magyar jog
rendetkezései alkalmazandodak.

A Kotvényekkel kapcsolatosan vagy azokbd! fakadoan felmerlld barmely vitas Ggy

eldontésére a Tpt. 376. §-dban meghatarozott Pénz- és Tékepiaci Allandd Valasztott
Blrosagnak van kizardiagos illetékessége. A valasziolt birdsagi eljarasokban a Valasztott
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(7)

()

(h)

(i)

i

(&)

(b}

(c)

Birosagnak harom valaszioft birébdl allé tandcsa dint a sajat, mindenkori hatalyos
szabélyaival ¢sszhangban. Mindkét vitaban allé fél jogosult egy valasztott bird kijeldlesére. Az
igy kijeldlt ket valasztott bird jeldli ki a harmadik valasztott birdt, aki a tanacs eindkeként jar ei.

Tulajidonjog 8s eqyéb jogosultsagok

A Kotvénytulajdonosok vagy Tulajdonosok barmely Kotvény vonatkozasaban a Kotvények
mindenkori tulajdonosait jelentik.

A Kotvények atruhazasa az elado Ertékpapirszamlajanak megterhelésével, és a
Kotvényeknek a vevd Ertékpapirszamlgjan torténd egyideil jovairdsaval tortenik meg.

Amennyiben illetiékes birdsag vagy jogszabalyi elbirds masként nem rendeikezik, barmely
Kotvénytulajdonos, aki tulajdonjogat a fentieknek megfelelben szerezte, a Kotveny jogos
tulajdonosanak tekintendé és akként kezelendd, és mint ilyen jogosult minden ilyen Kdtveny
kapcsan tellesitett kifizetésre akkor is, ha a Kotveny lejart.

A Kotvény tulajidonosai jogosuitak tovabbéa a Kotvénybdl eredd téke- és kamatkifizetesekre.

A Kotvények dtruhdzasanak korlalozasa

A Kotvények atruhdzasa eseten a Szamlavezetdk osszevont Ertékpapirszamlai kozotti
atvezetésre vonatkozdan a Kozponti Erigkpapirszamla Vezetsje mindenkori szabalyzatai a
Katvényekhez kapesolodd jogok atszalidsa tekintetében korlatozédsokat és zért idészakokat
tartaimazhatnak, amelyek a Kotvénytuiajdonosokra kotelezéek.

Futamidé

Az alkalmazando jogszabalyok és rendelkezések figyelembevételével, a vonatkozé Végleges
Feitételekhen meghatarozott maximum 30 ev.

A Kotfvények névértéke

A Kotények névértéke a vonatkozd Végleges Feliételekben keriil meghatarozasra, figyelembe
véve a vonatkozd jogszabslyok kotelezd érvenyl rendelkezéseit.

Kozponti Ertékpapirszéamla Vezetbje

Kozponti Elszamolbhaz és Ertékiar Zrt. (1075 Budapest, Asboth u. 8-11.)

Kétvények forgaiomba hozatala

A Kotvények forgalomba hozatala tébb Sorozathan és egy Sorozaton belll egy vagy tébb
Részletben térténik nyilvanosan vagy zartkérGen, a jelen Alaptajékoztatd és a vonatkozo

Végleges Feltételek feltételai szerint.

A forgalomba hozalal modia

A jelen Program keretében a Kotvények nyilvanosan vagy zartkdrien hozhatok forgalomba.
Az egyes forgalomba hozatalok torténhetnek jegyzési eljaras vagy aukcids eljiaras, folyamatos
kibocsatas vagy adagott kibocsatas Gtjan.

A forgaiomba hozatalok pgnzneme

A Kotvények magyar forintban, eurdban és svajci frankban kertihetnek forgaiomba hozataira.

Arfolyam

Amennyiben egy forgalomba hozatal nem forintban térténik, a Kibocsatd az MNB forgalomba
hozatal napjan iranyado, az adott devizanem forinttal szembeni hivatalos arfolyaman szamitja
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at a forgalomba hozott Kotvenyek ¢sszneveérteket forintra, abbdl a céibdl, hogy megaliapitsa, a
forgalomba hozatal mekkora részt képvisel a Program ossznévertékebdl A Program
keretében devizaban forgalomba hozott Jeizaloglevél és Kotvény allomany minden negyedéy
végével atértékelésre kerll az aktualis MNB arfolyamon, és ez alapjan tjra megaiiapitasra
kerll, hogy mekkora a részaranya a Program ¢sszneévértékébol.

Forgalomba hozatali ar

A Katvények névértéken, a névértéket meghaladd vagy névérték alatti aron, illetve a Diszkont
Kotvények esetén névériék aiatt kerulhetnek forgalomba hozatalra.

Forgalomba hozatali dokumentumok

A Program feltételeit, a Kibocsatd bemutatdsat, valamint mindazt az informaciot, amelynek
kézlése a forgalomba hozott érfékpapir befektetdi szamara a magyar jogszabalyok szerint
kotelezf, és amely a Felugyeiet szamara benyujtasra kerll, a jelen Alaptajekoztato
tartalmazza. Az egyes Scrozatokban vagy Részletekben forgalomba hozott Kotvenyek
vanatkozasaban a forgalomba hozatal adatait a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza.

Tovabbi forgalomba hozatalok

A Kibocsato jogosult a Kotvenytulajdonosok hozzéjarulasa nélkll mind a korabban forgalomba
hozott Koétvényeivel azonos Sorozatba tartozd Kotvények, mind (j Sorozatba tartozd
Kotvenyek forgalomba hozataldra. A Program hatalya ala tartozo barmely tovabbi forgalomba
hozatathoz a Program ideje alatt nem szUkséges a Feligyelet engedelye. llyen tovabbi
forgaiomba hozatalok esetén a Kibocsatd a vonatkozd jogszabalyok rendelkezéseivel
dsszhangban az adoit forgalomba hozatal kezd® napiat megelézden a forgalomba hozatal
egyedi adatait tartalmazd Végieges Feltételek benyljtasaval a Feilligyeletet tajékoztatja, és a
Vegleges Feltéleleket kozzéteszi,

A befizetetf 8sszeq

Ha a befizetett tsszeg kevesebb, mint a jegyzési iven jelzett dsszeg, abban az esethen a
befizetett osszeg tekintendd meérvadonak, amennyiben a befizetett dsszeg téhb, mint a
jegyzési iven szereplt, akkor a kilonbség 6t napon belll kamat és levonasmentesen
visszatéritésre kerdl.

Visszaltérités
Amennyiben a forgalomba hozatal a Tpt. 33. § (2) bekezdés hatalya ala esé ok folytan hitsul
meg, a mar hefizetett dsszegeket a Kibocsatd hét napon belll - kamatfizetesi kdtelezetiség és

levonas nélkill - visszafizeti.

Enékpapirszémia

A dematerializalt értékpapirokrdl és a hozza kapcsolodo jogokrdl az értékpapir-tulajdonos
javara vezeteti nyilvantartas.

Elszamolasi nap

A vonatkozd Vegleges Feltételekben a Kotveny forgalomba hozatalbdl szarmazo
pénzmozgasok elszamolasara, valamint a forgalomba hozatalra kerlld Kétvények kdzpont
ertékpaplrszamlan, tovabba Szamlavezeték értekpapirszamiajan torténd jovalrasara kijeloht
nap.

Ertékasitési Korlatozdsok

A Kotvényeket csak a vonatkozd, hatalyos jogszabalyck rendelkezéseinek megfelelden lehet
értékesiteni  belfdldi maganszemélyek és intézményi befektetdk, valamint Kkolfoldi
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maganszemeélyek és intézmeényi befekietok részére akar kiiféldon, akar Magyarorszagon. Az
Alaptajékoztatod tovabbi ertékesitesi korlatozasckat is tartalmazhat.

Kétoldal( arjeqgyzés

Amennyiben a Végleges Feltételek, valamint a Vezeté Forgalmazdi Megallapodas Ggy
rendelkezik, a Vezetd Forgalmazé a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott modon,
az oit megjelélt informatikai rendszer megfeleld oldalan eladési és vetel arat jegyez az egy
Scorozatban forgalomba hozott Kotvények tekintetében.

Kamatozas és kamatozassal sszefliggd szamitasok
Kamatozgs

A Kotvények lehetnek fix, indexalt vagy valtozé kamatozasuak vagy Diszkont Kotvenyek. A
Katvényekre vonatkozd kamatperiodusok és az alkalmazandd kamatok, illetve kamatlabak
Sorozatonként valtozhainak, de adott Scrozatra vonatkozdan a kamat-megallapitds modja
allando. A kamatperiddusokra és a kamatokra vonatkozo informaciokat a vonatkozo Vegleges
Feltetelek tartalmazza.

A 82/2010. (lll. 25.) Korm. rendelet 8. § (1) bekezdese szerint: 'A hitelviszonyt megtestesitd
artékpapirok esetében, ha az értékpapir kamata a Kibocsatd altal a még hatralevo teljes
futamidére megaliapitasra kerllt, a befektetési vailalkozas, a hitelintézet, valamint az a
szervezet, amely torvény alapjan forgalmazo igénybevétele nelkil jogosult sajat kibocsatasu
értékpapirt forgalomba hozni, koteles kiszamitani, és a 9. §-ban meghatarozott modon
kézzétenni az egységesitett értékpapir hozam mutatét (EHM). Az EHM kiszamitasara
vonatkozé egyéb rendelkezéseket lasd a vonatkozd Kormanyrendelet (82/2010. (HI. 25.)
Korm. rendelet) tovabbi §-atban.

Kamatozassal dsszefiiggd altalanos rendelkezések

Alkalmazando Képernydoldal egy adott informacio szolgaltatasi rendszer (beleérive, de nem
kizarétag a Reuter Monitor Money Rate Service-t (Reuters) és a Bloomberg News Service-t
(Bloomberg) barmely oldala, szekcioja, rovata, oszlopa vagy egyeb resze, mikent azt
referencia kamatlab szolgaltatasa céljabol meghatarozhatjak, vagy azon egyeb oldai, szekcio,
rovat, oszlop vagy mas rész, amely az ilyet felvalthatia az adott vagy mas informacio
szolgaitatd rendszerben, minden esetben azzal a kikbtéssel, hogy ezeket olyan szemely vagy
szervezet jelslheti meg, aki vagy amely tamogatja ezeknek az informacidknak a feltiintetéset
abbol a célbdl, hogy a referencia kamatlabhoz hasonld kamatlab vagy arfolyam jeienjen meg.

Kamatfizetési Nap barmely Kotvényre vonatkozdan az a nap, amelyen elbszdr valik
esedékessé barmely téke- vagy kamatfizetes, vagy (ha a fizetendd Osszeget a vonatkozé
rendeikezésekkel ellentétben tartjak vissza vagy utasitjak el) amelyen a kintlevd dsszeget
telies mértékben megfizetik, vagy (ha ez kordbban van) amelyre vonatkozéan megfeleld
értesitést  kildenek a Kotvénytulajdonosoknak a vonatkozo Kétvény Feliételekked
osszhangban arrdl, hogy a Kotvényrdl kiallitott értékpapirszamla igazolasnak a Kotvény
Feltételeknek megfelelé tovabbi bemutatdsa esetén az adott fizetest teljesitik, azzal a
kikotéssel, hogy az ilyen fizetést ténylegesen teljesitik az ityen bemutatas alkalmaval. A jelen
Katveny Feltételekben

(i) a tékére hivatkozas Ggy tekintendd, hogy az magaban foglal a Koétvényekre
vonatkozoan fizetendd minden Térlesztési Osszeget, Visszavaltasi Osszeget és
egyéb tokejellegli ©sszeget, amely a jelen Kotveny Felteteleknek, azok
modositasanak vagy a kiegeészitésének megfelelden fizetendd;

i) a kamatra hivatkozas (gy tekintend6, hogy az magaban foglal minden

Kamatosszeget és minden egyéb Gsszeget, amely a jelen Kétveny Feltételeknek,
azok modositasanak vagy a kiegészitésének megfelelen fizetendd; és
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(1) a toke és a kamat Ugy tekintendodk, hogy magukban foglainak barmely egyeb
dsszeget, amely a jelen Kéivény Feltételek alapjan fizetendo.

Fix Kamatrész Osszeg fix kamatozasi Kotvények esetében a vonatkozd Veégleges
Feltételekben ekként meghatarozoft kamatdsszeg.

Kamatbazis a barmely Kamatfizetési |dészakra szamitott kamat vonatkozésdban a
kovetkezdképpen értelmezendd:

{iy amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek "Tényleges/Tényleges (AKK)"
szamitast ir eld, ugy a Kamatfizetesi ldéiszak napjainak tényleges szamat el kell
osztani 385-tel, vagy, ha az adott Kamatfizetesi |ddszak valamely része szokbévre
esik, ugy

(A) a Kamaffizetesi |dfszak szokdévre esd reszében ténylegesen elielt napok
szamat 366-tal kell elosztani; és

(B) a Kamatfizetési |dtszak nem szdkdévre esd részében ténylegesen elteit
napok szamat 365-tel kell elosztani;

{ii) amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételek "Tényleges/365" szamitast ir eld, agy a
Kamatfizetési lddszak tényleges napjainak szamat 365-tel kelt elosztani;

(iii) amennyiben a vonatkozd Végleges Feliételek "Tényleges/360" szamitast ir eld, Ggy a
Kamatfizetési ldoszak napjainak szamat 360-nal kell elosztani;

(iv) amennyiben a vonatkoz0 Végleges Feltételek "30E/360" szamitast ir eld, tgy a
Kamatfizetési lddszak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok szamat 360
napot tartalmazd évet alapul véve kell kiszamitani, ahot egy év 12 egyenként 30
napos honapbol all, tekintet nélkill a Kamatfizetési |dészak elsd vagy utolsd napijara,
kiveve, ha valamely Kamatfizetési Idészak a Lejarat Napjan ér véget, és a Lejarat
Napja februar honap uiolsé napjara esik, amely esetben ezt az ufolsd napot
tartalmazo februart nem kell 30 napos hénappa meghosszabbitani); és

{v) amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételek "30/3607, "360/380" vagy "Kotvény-
alapu” szamitast irmak eld, tgy a Kamatfizetési Idészak napjainak szamat 360-nal kell
elosztani (a napok szamat 360 napot tartalmazé évet alapul véve kell kiszamitani,
ahol is egy év 12, egyenként 30 napos honapbo! all (kiveve ha (a) a Kamatfizetési
ld6szak utclsd napja valamely hénap 31. napja, de a Kamatfizetési lddszak kezdete a
honapnak nem a 30. vagy 31. napjara esik, amely esetben az utolsd napot tartalmazo
hénapot nem kel 30 naposra lerdviditett honapnak ftekinteni, vagy (b) ha a
Kamatfizetési Idészak utclsd napja februar honap utolsd napja, amely esetben a
februar hénapot nem kell 30 naposra meghosszabbitott hdnapnak tekinteni)}.

Kamatfizetési ldészak a Kamatszamitasi Kezdénapon (ezt a napot is beleertve) kezdddd
idtszak, amely az Elsé Kamatfizetési Napon {ezt a napot nem beleértve) ér véget &s minden
kovetkezd idészak, amely a Kamatfizetési Napon (ezt a napot is beleértve) kezdddik és az azt
kdvetd Kamatfizetési Napon (ezt a napot nem beleértve) ér véget, azzal a kikotéssel, hogy az
utolsd Kamatfizetési Nap a Lejarati Nap.

Kamatlab a Kotvényre vonatkozdan mindenkor fizetend$ kamat mértéke eves szinten, amely
a jelen Kotveny Feltételek rendelkezései alapjan kertl rmeghatarozasra vagy azok szerint
szamitandé.

Kamat-meghatarozasi Nap a vonatkozé Végleges Feltételekben a Kamatlabra és a
Kamatfizetési ldészakra vonatkozoan ekként meghatarozott nap.

Kamatszamitasi Kezd6nap a Kétvények forgalomba hozatalanak napja {Kibocsatasi Nap)
vagy barmely mas nap, amelyet a vonatkozo Végleges Feltételek meghataroz.
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lLejarati Nap az a nap, amelyen a Kotvények lejartia és visszafizetenddve vainak a vonatkozo
Végleges Feltételekkel dsszhangban.

Meghatarozott Névérték a vonatkozod Végleges Feltételekben meghatdrozott Kotvény
neveériek.

Munkanap Szabaly a Kévetkezd Munkanap Szabalyt, a Modositott Kovetkezd Munkanap
Szabalyt vagy a Megelézé Munkanap Szabalyt jelenti, a vonatkozo Veégleges Feltételekben
meghatarozotiak szerint.

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feliételek szerint kamatfizetési napok megallapitasanat
csak a munkanapokat kell figyelembe venni és

{i) abban a naptari honapban, amelyre egy Kamatfizetési Nap esne, nincsen olyan nap,
amely szam szerint megfelelne az adott Kamatfizetési Napnak, vagy

(ii} valamely Kamatfizetési Nap egyébként olyan napra esne, amely egyébként nem
Munkanap,
akkor a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint

{1 a Kovetkez6 Munkanap Szabalya alapjan, a Kamat fizetését az ilyen Kamatfizetési
Napot kovetd elsé Munkanapon kell teljesiteni. A Kotvénytulajdonost az ilyen
elhalasztott fizetés miatt tobblet kamat vagy egyeb kifizetés nem illeti meg; vagy

(2) a Modositott Kovetkezé Munkanap Szabalya alapjan a Kamat fizetését az ilyen
Kamatfizetési Napot kdvetd elsd Munkanapon kell teljesiteni kiveve, ha igy az a
kovetkezd naptari hénapra esne, amely esetben a Kamatfizetesi Napot eldre Kkell
hozni az azt kézvetleniil megelézd Munkanapra; vagy

(3) a Megel6z6 Munkanap Szabalya alapjan az ilyen Kamatfizetési Napot eldre kell
hozni az azt kozvetlentl megeldzd Munkanapra,

A jelen Kotvény feltétel alkaimazasa és értelmezése soran a Munkanap olyan napot jeldl,
amelyen Budapesten és barmely, a vonatkezdé Vegleges Feliételekben emiitett tovabbi
kereskedelmi kézpontban a kereskedeimi bankok és a nemzetkozi pénz- és tbkepiaci
szerepldk pénzigyi elszamolasokat végeznek és az ilyen nap a Fizetd Megbizottnal is
Munkanapnak szamit.

Toredékdsszeg fix kamatozast Kotvények esetében a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott mddon megailapitott kamatdsszeg.

Fix Kamatozasu Kdtvéenvek

(i) A Fix Kamatozasi Kétvények Kamatlaba

A Fix Kamatozasu Kotvények éves szinten értendé Kamatlaba a vonatkozo Végleges
Feltételekben elére meghatarozott, Az éves szinten értendé Kamatlab alapjan
szamitott vagy az elére bsszegszerlien megadott Kamatosszeg utdlag, a vonatkozo
Vegleges Feltételekben meghatarozott idépontban vagy idéponiokban fizetendé.

(1) A Kamatosszeg megallapltasa

Annak a kamatnak az osszegét (Kamatbsszeg), amely az egyes Koétvények utan
fizetendd, amennyiben ez szikséges a Fizetd Megbizott szamitja ki a vonatkozo
Végleges Feltételek rendelkezései szerint. A Kamatosszeg kiszamitasa soran a
Kamatlabat alkalmazzak az egyes Meghatarozott Névértékekre, és a kapott értéket
megszorozzak a Kamatbazissal, majd ennek eredmenyét egész forintra, mig az eurot
és a svajci frankot két tizedes jegyre kerekitik a kerekités aitalancs szabalyai szerint,
azaz a 0,5 egységet, illetve az azt meghaladd 6sszeget felfele kell kerekiteni.

44



(d)

(ifi)

Amennyiben a Végleges Feltételek Fix Kamatrész Osszeget vagy Téredékosszeget
hataroz meg, akkor az egyes Kamatfizetési Napokon fizetendd Kamaiosszeg egyentd
a Fix Kamatrész Osszeggel, vagy (ha alkalmazando) a Toredékosszeggel,

A Kamatdsszeg esedékessege €5 kifizetésének napja
A Kamatésszeg esedékes

(A) a vonatkozd Veégleges Feltételekben meghatérozott  kamatfizetési
napon/napokon (Kamatfizetési Nap); vagy

(B) ha a vonatkozd Végleges Feltételekben nincsen(ek) kifejezett Kamatfizetési
Nap{ok) megjeltlve, Ugy minden olyan iddépontban, amely a megel6z6
Kamatfizetési Nap utan, illetve az eisd Kamatfizetési Nap eseteben a
Kamatszamitasi Kezdénap utdn a vonatkozo Veégleges Feltételekben
meghatarozott szamu honappal vagy mas idészakkal megegyezd iddszak
utan kévetkezik be (Meghatarozott ldészak).

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek szerint a Kamatfizetési Napok
megallapitasanal csak a munkanapokat kell figyelembe venni, ugy a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozott Munkanap Szabalyok alkalmazandok.

Valtozd vaqy Indexalf Kamatozasd Kofvények kamatozasa

(i

(i

(¥ii)

(iv)

Valtozo vagy Indexalt Kamatozast Kétvények Kamaliaba

A Valtozd vagy Indexalt Kamatozasu Kotvények kamata a Kibocsatd és a Vezetd
Forgalmaz¢ altal valamely nyilvanosan elérheté és a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott referencia kamatlab vagy index alapui vételével kerll
kiszamitasra, az igy kiszamitott Kamatlab éves szinten ertendd. A valtozd vagy
indexalt Kamatlab alapjan szamitott Kamattsszeg utdlag, a Végleges Feltetelekben
meghatarozott idépontban vagy idépontokban fizetendd.

Kamatlab meghatarozdsa

A Valtozd vagy Indexalt Kamatozasu Koétvények eseten a Fizetd Megbizott a
Kamatlab meghatarozasara megszabott idépontban vagy ha az nem Munkanapra
esik, akkor az azt kdvetd elsé munkanapon meghatarozza a Kamatiabat a vonatkozo
Kamatfizetési ldbszakra.

Képernyboldalas Kamat-meghatérozas a Véltozo Kamalozastt Kotvényekre
vonatkczéan

Ahol a vonatkozo Végleges Feltételek a Kamatlab meghatarozasanak modjaként egy
képernytoldal hivatkozéast ir eld (Képernydoldalas Kamat-meghatarozas), ott az
egyes Kamatfizetési |dGszakokra szamitott Kamatlab, az alabbiakban elbirtak
meglartasa mellett, az Alkalmazandd Kepernyboldalon a Kamat-meghatérozasi
Napon megjelend adat alapjan, a refevans referencia kamatlabra adott gjaniat (amely
egy %-ban kifejezett éves rata) méertekének felel meg, névelve vagy csdkkenive (a
vonatkozo Veégleges Feltetelekben meghatarozottak szerint) a Kamatfelarral,
Amennyiben az Alkalmazand® Képernyboldal vagy a referencia kamatlab nem
elerhetd, Ggy a Fizetd Megbizotti Szerzédés Altalanos Feltételeinek ilyen esetekre
vonatkozo elbirasai az iranyadoak.

Minimalis és/vagy maximalis Kamatlab
Amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési ldészakra
minimum kamatlabat (Minimum Kamatlab) ir elf, akkor, ha az adott Kamatfizetési

Idbszakra szamitott Kamatiab alacsonyabb, mint az adott Minimum Kamatlab, az
adott Kamatfizetési Idészak Kamatlaba a Minimum Kamatlabbal egyezik meg.
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Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési |dbszakra
maximum kamatlabat (Maximum Kamaflab) ir eld, akkor, ha az adott Kamatfizetesi
([d6szakra szamitott Kamatiab magasabb, mint az adott Maximum Kamaflab, az adott
Kamatfizetési Iddszak Kamatlaba a Maximum Kamatlabbal egyezik meg.

(v) A Kamaltdsszegek megallapitasa

A Fizeté Megbizott szamitja ki annak a kamatnak az 6sszegét (Kamatdsszeg), amely
az egyes Meghatarozott Névérték( Valtozd vagy Indexait Kamatozast Koétvenyek
utén az adott Kamatfizetési |dészakra fizetend8. Minden Kamatdsszeg kiszamitasa
esetéen a Kamatlabat alkalmazzak az egyes Meghatarozott Nevertekre, és a kapott
ertékel megszorozzak a Kamatbazissal, majd ennek eredmenyet egész forintra, mig
az eurdt és a svajci frankot ket tizedes jegyre kerekitik a kerekités altalanos szabalyai
szerint, azaz a 0,5 egyseget, illetve az azt meghalado dsszeget felfelé kell kerekiteni.

{vi) A Kamatésszeg esedékessége és kifizetésének napja
A Kamattsszeg esedekes:

(A) a vonatkozo Veégleges Feltételekben meghatarozott kamatfizetési
napon/napcken (Kamatfizetesi Nap); vagy

(B) ha & vonatkozo Végleges Feltételekben nincsen{ek) kifgjezett Kamatfizetéesi
Nap{ok) megjelélve, Ugy minden olyan idopontban, amely a megeldzd
Kamatfizetési Nap utan, illetve az els¢ Kamatfizetesi Nap eseteben a
Kamatszamitasi Kezdbnap utan a vonatkozd Végleges Feitételekben
meghatarozott szaml honappal vagy mas iddszakkal megegyezd idbszak
utan kovetkezik be (Meghatarozott Idészak).

Amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételek szerint a kamatfizetési napok
megallapitasanal csak a munkanapokat kell figyelembe venni, Ggy a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozott Munkanap Szabalyok alkalmazandok.

Ertesités a Kamatlabrol és a Kamatésszegekrél

A Fizeté Megbizott haladéktalanul, de legkéstbb a Kamaifizetési Napot két banki
munkanappal megeldzéen a vonatkozd Végleges Feltételekben, valamint a Fizetd Megbizotti
Szerzédés Altalanos Feltételeiben meghatarozottak szerint a Kibocsaté tudomasara hozza a
kovetkezd Kamatfizetési kd6szakra vonatkozé Kamatlabat. A Kibocsatd gondoskodik arrdi,
hogy az erre vonatkozo értesités a meghatérozas utan a vonatkozo jogszabalyok, valamint a
Végleges Feltételekben és a Fizetd Megbizotti Szerzédes Altalanos Feltételeiben
meghatarozott médon kozzétételre kertljon, tovabba értesiti a Kozponti Ertékpapirszamla
Vezettiét az esedékes Kamatdsszegrol.

Felhalmozott Kamat

Az egyes Kotvények a visszavaltas datumatol kezdve nem kamatoznak, kiveve, ha a
Kotvények tulajdonosa megfelelden igazolja, hogy a tokekifizetést jogellenesen kesleltetik
vagy megtagadjak. llyen esetben a kérdéses tokerész kamatai tovabb haimozodnak az alabbi
id&pontok kozli a korabban bekdvetkezdig:

(N amikor az adott Kotvény utan jard dsszegeket kifizetik; és

(2) 6t nappal azt kovetten, hogy a Fizetd Megbizott megkapta a teljes fizetendd
Gsszeget, és arrdl értesitést kuldatt jelen Kotvény Feltételek rendelkezései szerint.

46



14.

15.

16.

17.

Diszkont Kétvények

A Diszkont Kétvenyek a néveértekiiknél alacsonyabb aron kerliinek értékesitésre, és lejaratkor
névértékikon kerliinek bevaltasra.

Késedelmi Kamat

Amennyiben a Kibocsatd a Kotvények alapjan fizetendd barmely dsszeggel kapcsolatosan
kesedelembe esik, tgy a Polgari Torvénykényvrdl szold 1959, evi V. torvény rendelkezései
szerini meértek(l késedelmi kamatot kételes megfizetni a lejart, de még nem teljesitett
tartozasa vonatkozasaban.

Kifizetések

A Koétvényekkel kapcsolatos fizetéseket a Kibocsatd nevében a Fizetd Megbizott banki
atutalassal teljesitt a Kotvénytulajdonosok részére, a Fizetd Megbizotti Szerzédés
rendelkezeseivel 6sszhangban.

A kifizetésekre mindenkor vonatkoznak & kifizetés helyén érvényes pénziigyi, ado es egyeb
jogszabalyok, rendelkezések, igy killdnésen a Kézponti Erékpaplrszamla Vezetdje, a BET
vagy mas értekidzsde (ha alkalmazando) szabalyzatai és elbirasal.

A Kotvények kapcsan teljesitendd kifizetéseket a Kozponti Ertékpapirszamla Vezettje
nyilvantartasaban az adott esedékességre vonatkozo - a Kézponti Ertékpapirszamla Vezetdje
mindenkor hatalyos szabdlyzataban meghatarozott - fordulonap (Fordulénap) végén az adott
Kotvényeket illetben allomannyal rendelkezé Szamlavezettk részére kell teljesiteni, a
Kozponti Ertékpapirszémla Vezetdje vonatkozé mindenkor hatélyos szabalyzataval, valamint
a Fizetd Megbizotti Szerzddés rendelkezéseivel dsszhangban, valamint az alkalmazandd
adézési jogszabalyok figyelembevételével Az esedékes fizetést azon Kotvénytulajdonos
reszere kell teljesiteni, aki a Fordulonapon a Kotvény tulajdonosa. A Fizetd Megbhizott a
Kibocsatot legkésdbb az esedékesseget megeldzé masodik Munkanap délelétt 8 oraig
tajekoztatia a Kotvenyek utan a Kamatfizetési Napon fizetend6, adoval nem csokkentett
tsszegrol.

A Kotvények tekintetében a Kotvény Feltéteiekkel dsszhangban teljesitett kifizetéseket a
Kétvénytulajdonosoknak teliesitett megfeleld kifizetéseknek kel tekinteni, és a Kibocsatd
valamint a Fizetd Meghizott az igy kifizetett tsszegekkel kapcsclatban mentesil minden ezzel
kapcsolatos kotelezettség aiot.

Abban az esetben, ha a Kotveények (vagy azok egy részének) visszafizetése a Kotvény
Felteteleknek megfeleléen esedékessé valik, illetve azok lejartak, de még nem tortént meg a
telies kifizetés a Kotvenytulajdonosoknak, akkor a Katvények egyes tulajdenosai a
tulajdonjogukat megtestesitd értékpapirszamlara hivatkozva a Kibocsatd ellen kozvetlenil
jogosultak eljarast kezdeményezni, kivéve azt az esetet, ha a vonatkozo esedékességi
datumtol szamitott hét napos idtszakon belll a Kotvényekkel kapcsolatban az esedékes
tsszeg telies megfizetese megtériénik a Kotvénytulajdonosok javara a Kétveny Feltételekkel
tsszhangban.

Munkasziineti Napok
Ha barmely Kotveny kapcsan teljesitendd kifizetés esedékes idépontja nem Munkanapra esik,
a Kotvénytulajdonos a vonatkozd Végleges Feitételekkel dsszhangban az aikalmazandd

Munkanap Szabaly szerinti napon valik jogosuittd a kifizetésre, és nem tarthat igényt az ilyen
késedelem miatt felmertlé kamatra vagy egyéb mas kifizetésre,
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18.

(@)

(0)

Visszavaltasi opcidk
Veégso Visszavaltas, Toketbriesziés

A Kotvények lejaratkor egy 6sszegben, a venatkozo Végleges Feltételekben meghatarozottak
szerint valthatéak vissza, A Kotvények lejarat eldtti visszavaltdsara vonatkozo informacickat a
vonatkozo Veégleges Feltételek tartalmazza. A visszavaltasi jog gyakoridsat a Kibocsato
értesitésében kozli.

A Kétvényt, amennyiben az alabbi (b) és (¢) pontoknak megfeleléen iejarat elbtt nem kerGit
visszavaltasra vagy érvénytelenitésre, a Kibocsatd a vonatkozd Végleges Feltételekben vagy
az Okiratban meghatarozott toketdrlesztési napon(oken) vagy a Lejarat Napjan torleszti vagy
visszavaltja a vonatkozo Végleges Feltételekben vagy az Okiratban meghatarozott torlesziesi
értéken vagy Lejaratkori Visszavaltasi Ertéken, illetve az abban meghatarozott médon.

Lefarat elotli visszavaitas
{i) Diszkont Kotvény

(A) Barmely Diszkont Kotvényre vonatkozoan fizetendd lejarat elotti visszavaltasi
osszey (Lejarat EIGtti Visszavaltasi Osszeg), amely Lejarat Elotti
Visszavaltasi Osszeg indexhez ésivagy formulahoz nem kotédik, a Kotveny
Amortizalt Névérték Osszegével (a szamitasra vonatkozo eljaras
ismertetése alabb talalhatd) egyenld, kivéve amennyiben a vonatkozo
Vegleges Feltételek eltéréen rendelkezik.

(B} A (C) albekezdes rendelkezéseinek figyelembevételével, az ilyen Kotvenyek
Amortizalt Névertek Osszege a kévetkezd képlet alapjan szamitando ki:

RAx (1 +HY
ahol. .
RA a referenciaarat jelenti;
H a tizedeskent kifejezett hozamot jelent;;
y egy tort szam, amelynek a szamlaléjaban azon napok szama

(360 napos évvel szamolva, mely tizenketté 30 napos
honapbdl all} szerepel, amely az elsdé Reszlet forgaiomba
hozatalanak eértéknapjatol (azt is beleértve) a visszavaliasra
kikotett napig (de azt nem beleértve) vagy addig a napig telt
el, amikor a Kotvény lejartta és visszafizetenddve valt, és
amely tort szam nevezdjeében 360 szerepel.

Aukcios eérickesités eseién, ha az aukcid soran a2 Kotvények kulonbozd
arfolyamon kerlilnek értékesitésre, akkor az értékesitett Kotvenyek atlagara
tekintend® referenciaarnak. A referencia atlagar Osszegérél a Kibocsato
ertesitést tesz kdzze a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozottak
szerint.

(C) Amennyiben a Kétvény Lejarat ElStti Visszavaltasi Osszege esedékessé és
fizetenddvé valik, de esedékességkor nem kerll kifizetésre, a Kibocsatd az
Esedékesség napja és a Kifizetési nap kozotli idészakra késedelmi kamatot
fizet jelen Kotveny Feltételek Késedelmi kamat pontjaban leirtak szerint.

Anhol az ilyen szamitas kevesebb, mint egy év idbtartamra vonatkozik, a szamitast a
vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatbazis alapjan kell elvegezni a
vonatkozo Végleges Feitételekkel tsszhangban.

{ii} Egyéb Kotvények

A fenti (i) pontban leirt Kotvényekidl eitérd barmely mas Kotvenyre vonatkozdan
fizetend® lLejarat Eiétti Visszavaltasi Osszeg a Meghatarozott Névérték és a Valasztott

48



(c)

20.

Visszavaltasi Napig szamitott kamatokkal egyenld, kiveve, ha a vonatkczd Vegieges
Felietelek maskeént rendelkezik.

A Kibocsalo valasztdsa alapjan torténé visszavaltas

Amennyiben a Kibocsatd szamara a vonatkozé Veégleges Feltételek visszavaltasi lehetdséget
hataroz meg, a Kibocsato, miutan:

{i) a Kotvénytulajdonosckat a vonatkozo Kotvény Feltetelek rendelkezései atapjan nem
kevesebb, mint 15 s nem tébb mint 30 nappal korabban értesitette (Visszavaltasi
Ertesités); és

(i) a fenti {i} pont szerinti ertesitést megeidzden nem kevesebb, mint 15 nappal a Fizeid
Meghizottat értesitette;

(mely értesitések visszavonhatatlanok és feltlintetik a visszavaltasra meghatarozott datumot),
a valasztott visszavaltdsi napon (Valasztott Visszavaitasi Napon) visszavalthaija az adott
Sorozatba tartozé forgalomban lévo valamennyi Kétvényt a vonatkozo Végleges Feltételekben
meghatarozott, valasztoit visszavaltasi Osszeg(ek) (Valasztott Visszavaltasi Osszeg),
valamint a vonatkozd Valasziott Visszavaltési Napig (de azt nem beleertve) felhaimozott
kamatok (ha van ilyen) medfizetéséval,

Ervénytelenités

A Kibocsatonak a Kozponti Ertékpapirszamla Vezettje felé tett nyilatkozatat kévetéen,
miszerint a Kotvényekben foglalt kotelezettsegeinek eleget tetl, valamennyi visszavaltott
Kotvényt érvényteleniteni kell. A Kibocsato értesiti a Kozponti Ertékpapirszamla Vezetéjét
vagy a Kozponti Ertéktarat (ha az nem azonos a Kozponti Ertékpapirszamla Vezetbjével) a
Kotvényekben foglalt jogok és kotelezettségek megszinéserdl. Ezt kovetben a Kozponti
Ertékpapirszamia VezetSje, illetve a Kozponti Ertéktar érvényteleniti a Kétvényeket és az
Okiratot.

A Kotvények érvénytelenitése a Kozponti Ertékpapirszamla Vezetdje mindenkor hatalyos
vonatkozd szabhalyzataival és eljarasi rendjevel, valamint a vonatkozd jogszabalyokkal
dsszhangban tortenik.

A visszavaltasok és érvénytelenitések esetén esedékessé vald kifizetések napjara a jelen

Kotvény Feltételek Kamatkifizetések napjara vonatkozo szabalyait (Munkanap Szabaly) kell
értelemszerlien alkalmazni.
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AUKCIOS SZABALYOK

A Jelzdloglevelek és Kétvények értekesitése elsfsorban aukcids eljarés keretében torténhet a
vonatkozd Veégleges Feltételekben leirtak szerint. Az alabbi egy minta az egyes forgalomba
hozatalokhoz kapcsolddé Végleges Feltételekben bemutatasra kertlé aukcios szabalyokrél. A mintatsl
az adoit Végleges Feltételek aukcids szabalyai eltérhetnek.

Aukcids vasarlasi ajanlatot devizabelfoldi jogi személyek és jogi személyiségget nem rendelkezé
tarsasagok, maganszemélyek, valamint az alkalmazand6 hazai és kilfSldi jogszabalyok betartasa
mellett devizakulfoldi  jogi  személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezd tarsasagok,
maganszemélyek nyljthatnak be. Az ett! eltérd esetleges értékesitési korlatozasokat a Végieges
Feltételek tartalmazza.

A Kibocsatd és a Vezetd Forgalmazoé a Jelzaloglevelek es Kétvények aukcidjat az UniCredit Bank
Hungary Zrt.-n kereszitl (Nyilvanos Jelzaloglevelek és Koétvények esetén), vagy a BET Aukcios
Rendszerén (Tézsdei Jelzaloglevelek és Kotvények esetén) bonyolithatjak le. Ett6l flggben az
aukcios szabalyok jelentésen eltérhetnek. BET-en keresztilli aukcid esetén az aukcios szabalyok
osszhangban vannak a BET Kereskedési Kodexérdl szolo Szabalyzata 8. fejezetének 21. pontjaval
(Az AUKCIOS Ajanlat). Az aukcios szabalyokat mindig a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartaimazza,

Az aukeids vasarlasi ajanlatok benylijtasa

Az aukcié pontes idejét, helyét mindig a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza. A
Jelzaloglevelekre és Kotvényekre vonatkozd aukciés vasarlasi ajanlatot az UniCredit Bank Hungary
Zrt.-n keresztll a Végleges Feltételekben szerepld aukcios formanyomtatvany kitoltésevel a Végleges
Feltételekben megjeldlt értékesitési helyen/helyeken lehet benyijtani személyesen. Egy befektetd
tobb aukcios vasarlasi ajanfatot is tehet kilonhdzd arfolyamokon/hozamokon kiicn aukcios
formanyomtatvany benyijtasaval. Az ugyanazon személy altal beadott kalonbozd aukcios vasarlasi
ajantatok kllon ajanlatként kerliinek értékeiésre.

Befizetés moddja

A forgalomba hozatal soran Jelzalogleveleket és Kotvényeket vasarlo befektettk a Jelzaloglevelek,
Kotvények vételarat a Vezetd Forgalmazé Végieges Feltételekben meghatarozott bankszamlajara valo
készpénzes befizetéssel vagy atutalassal teljesithetik. A befektetdk a megvasarolt Jelzalogleveleknek
és Kotvényeknek az elfogadott aukcibés vasarlasi agjanlatnak megfeleld vetelarat az aukcios
formanyomtatvany benyljtasaval egyidejlileg vagy a Vezetd Forgalmazoéval kétott kalén megallapodas
rendelkezései szerint {amennyiben van ilyen) legkésdbb az elszamolas napjaig, a Vegleges
Feltételekben régzitett hataridsig kotelesek megfizeini a Vezetd Forgalmazonak.

A ki nem elégitett, csak részben kiglégitett, iiletbleg az érvénytelen ajanlatokhoz kapcsolodoan
teljesitett befizetések, valamint a befizetett dsszegeknek az aukcios vasarlasi ajanlatban szerepld
Gsszeget meghaladd részének visszafizetésére a Végleges Feltételekben meghatarozott hatarideig
levonas- és kamatmentesen kerll sor atutalassal, az aukcios formanyomtatvanyon feltinteteft
bankszamlaszamra.

Az aukcids vasarlasi ajanlat elfogadasanak feltétele

Minden esethen a Vezett Forgaimazoé donti el, hogy a hozzé beérkezett aukcios formanyomtatvany
megfeleléen ki van-e télive. A Vezetd Forgaimazd minden ilyen ddntése vegleges és kotelezé erbvel
bir. A beérkezt és a formai koveteiményeknek megfeleld aukcids vasarlasi ajanlatot a Vezetd
Forgalmazd koteles elfogadni. A (i) hidnyosan kitoltdtt aukcids formanyomtatvanyok, illetve (if) az
aukcid idGpontiaként megjelolt idészakon kivll benyujtott aukcios vasarlasi ajanlatok érvénytelennek
mindsiinek.

Az aukcids vasariasi ajanlatok benyijtasaval a befektets kételezd erejll es visszavonhatatlan

kotelezettséget vallal az aukcios vasarlasi ajanlatban feltiintetett teljes Gsszeg ergjéig, és tudomasul
veszi, hogy aukcids vasarlasi ajanlata részben is eifogadhato.
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