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UniCredit Jelzalogbank Zrt.

50.000.000.000 forint keretosszegii 2012-13. évi Jelzaloglevél és
Koétvény Program

Jelen 50.000.000.000 forint keretésszegli 2012-13. évi Jelzaloglevél és Kotvény Program (a
Program) alapjan az UniCredit Jelzalogbank Zrt. (a Kibocsato) az altala és (az alabb meghatarozott)
Vezetd Forgalmazo altal meghatarozott pénznemben idérél idére nyilvanosan forgalomba hozott és a
Budapesti Ertéktézsdére bevezetett Jelzaloglevelek és Kotvények (egyutt Tézsdei Jelzaloglevelek
és Kotvények), nyilvanosan forgalomba hozott és tézsdére be nem vezetett Jelzaloglevelek és
Koétvenyek (egyitt Nyilvanos Jelzaloglevelek és Kotvények) valamint zartkériien forgalomba hozott
Jelzaloglevelek és Kotvények (egyutt Zartkorii Jelzaloglevelek és Kétvények) kibocsatasara
jogosult. A Program alapjan forgalomba hozott, de le nem jart, vissza nem valtott, vissza nem vasarolt
Jelzaloglevelek és Kotvények dssznévértéke nem haladhatja meg az 50.000.000.000 forintot.

A Jelzédloglevelekbe és Kotvényekbe torténé befektetés kockazatos. A kockazati tényezék
részletes kifejtése a jelen Gsszevont alaptajékoztaté (Alaptajékoztatdé) 10. oldalan kezdSdé
Kockazati Tényez6k cimii fejezetben talalhato.

Az Alaptajékoztatd kozzétételét a Pénzlgyi Szervezetek Allami Felugyelete (a Feliigyelet) mint a
tokepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény (Tpt.) alapjan hataskérrel rendelkezé feliigyeleti hatosag KE-
[11-89/2012. szamu hatarozataval 2012. februar 24-én engedélyezte. A Tézsdei Jelzalogleveleknek és
Kotvényeknek a Budapesti Ertéktézsdére (BET) mint szabalyozott piacra torténd bevezetése, és ezen
Jelzaloglevelekkel és Kotvényekkel kapcsolatos kereskedés megkezdése irant kérelem kertll majd
benylijtasra.

A forgalomba hozand6 egyes Jelzaloglevelek és Kétvények 6ssznévértékét, kibocsatasi arait, az
egyes Jelzaloglevelek és Kétvények alapjan esetlegesen fizetendd kamatokat tovabba az egyes
Jelzaloglevelekre és Kotvényekre alkalmazand6 és az Alaptajékoztatbban nem részletezett egyéb
feltételeket a vonatkozé (késtbbiekben meghatarozott) végleges feltételek (a Végleges Feltételek)
fogjak tartalmazni.

Az Alaptajékoztatoban hasznalt, nagy kezdébettivel irt kifejezések meghatarozésa a szévegben vagy
a Definiciék és Meghatérozésok cim(i fejezetben talalhato.

Vezetd Forgalmazd, Fizeté Megbizott

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Jelen Alaptajékoztatd datuma 2012. februar 6.



Jelen Alaptajékoziaié tobb, a Tpt. 27. § (5) bekezdése, az Eurdpai Parlament és a Tanacs
2003/71/EK iranyeivének (Tajékoztatd Iranyelv) 5.4 cikke és az Eurdpai Kbzdsségek Bizottsag
B809/2004/EK rendeletének (Tajékoztatdé Rendelet) 22. cilcke alapjan elkészitett alaptajékoztatot
foglal magaban, ameiyek alapjan a Program keretében a Kibocsatd Toézsdei Jeizalogleveleket
és Kotvényeket, Nyilvanos Jelzalogieveleket és Kotvényeket és Zartkorii Jelzalogleveieket és
Kotvényeket kivan nyilvanosan forgalomba hozni.

Az Alaptajékoztatéd félrevezetd tartalmaval és az informacio elhallgatasaval a Jelzaloglevelek és
Kotvények tulajdonosainak okozott kar megtéritéséért a Kibocsatd és a Vezetd Forgalmazo a
Hirdetmény kodzzétételétdl szamitott 6t évig egyetemiegesen felel a Tpt. 29. § (1) bekezdése
alapjan. A Kibocsaté és a Vezetd Forgalmazoé feleiGsségvallalo nyilatkozatat az Alaptajékoztatd
harmadik fejezete tartalmazza. E felelGsség kiterjed az Alaptajékoztatoban foglalt minden
informaciora, illetve az informaciok hianyara.

A Kibocsaté minden jogot fenntart, hogy a jelen Alaptajékoztaté szerinti forgalomba hozatal
mellett, illetve akar azzal egy idében jelzalogleveleket, kétvényeket és egyéb értékpapirokat
hozzon forgalomba akar nyilvanosan akar zartkérien.

A Jelzaloglevelekkel és a Kotvényekkel kapcsolatos valamennyi szabalyozott informacié
{ideértve az Alaptajékoztaté, a Végleges Feltételek és a Hirdetmény kézzétételét, valamint a
rendszeres és rendkiviili tajékoztatast) a Tpt. 56. §-aban foglaltak és a pénziigyminiszter
24/2068. (Vill. 15.) PM rendelete szerint akkor tekinthet6 érvényesen megtettnek, ha azt a
Kibocsatd megkiildte legalabb egy nyomtatott sajto szerkesztéségének vagy a befektetd
szamara hozzaférheid, honlappal rendelkezé média szerkesztoségének, kb6zzétette a honlapjan
{www.jelzalogbank.hu) és megkiildte a hivatalosan kijeldlt informaciétarolasi rendszer
szamara, amely jelenleg a Felligyelet aital mikodtetett Gn. t6kepiaci kdzzétételi rendszer
{www.kozzetetelek.hu). Fentieken kiviil a Tpt. 56. § (4) bekezdése szerint a Kibocsatéd a
rendszeres és rendkiviili tajékoztatast egyidejiileg a Feliigyeletnél is kételes elektronikus uton
bejelenteni, amelyet a Feliigyelet kozzétesz az dltala lizemeltetett honlapon
{www.kozzetetelek.hu).

A Kibocsato bemutatasa cimii fejezet VI3, {Jeizaloghitelezési piac bemutatasa} és VIl.4.
{Versenyhelyzet) cimei alatti informaciok a Magyar Jelzalogbank Egyesiilet és a Feliigyelet altal
kozzétett dokumentumokbdl, valamint az UniCredit Bank Hungary Zrt. elemzéseibdl keriiitek
beépitésre. A magyar bankrendszer térténete, feliigyelete és szabalyozasa, illetve aktudlis
folyamatai cim(i fejezet alatti informéciok az ezen fejezetben forrasként megjelel6lt
dokumentumokbd! keriiitek beépitésre. Az Ingatlanpiac cimii fejezet alatti informaciok a
Budapesti Ingatlan-taniacsadok Egyezteté Foruma, a Budapesti Lakasprojekt Adatbazis, a CB
Richard Ellis, a Colliers International, az Eston International, Jones Lang LaSalle, a KSH, az
Otthon Centrum, a PropertyEU, a Real Estate Research Association, a ReSource, a Budapesti
Lakasprojekt Adatbazis, a portfolio.hu és a kingsturge.hu altal készitett dokumentumokbél
keriiltek beépitésre. A Kibocsaté megerdsiti, hogy az ily médon beépitett informaciok pontosan
megfelelnek az eredeti informacioknak, tovabba, hogy tudomasa szerint — oly mértékben
amennyire az a fenti intézmények altal kozzétett eredeti informacidkbol a Kibocsaté szamara
megallapithaté — semmilyen olyan tény nem keriilt kihagyasra, amely alapjan a beépitett
informaciok pontatlanna vagy félrevezetévé valnanak.

Az Alaptajékoztaté az Alaptajékoztatoba hivatkozas Utjan beépitésre kerilt dokumentumokkal
(lasd a Hivatkozas Utjdn Beépitett Dokumentumok cimii fejezetet) 6sszhangban értelmezendd.
Az Alaptajékozo értelmezésekor az Alaptajékoztatéoba hivatkozas Otian  beépitett
dokumentumokat gy kell tekinteni, hogy azok a dokumentumok az Alaptajékoztatéba
beépitésre keriiltek, és annak részét képezik.

A Jelzdloglevelek és Kétvények forgalomba hozatalaval, illetve értékesitésével kapcsolatos
barmely informacié tovabbadasara, illetve a forgalomba hozatalial és az ériékesitéssel
kapcsolatos nyilatkozattételre kizarolag az Alaptajékoztatéban erre feihatalmazoft személy
jegosuit. A jogosulatlan személytél szarmazé informaciok, ilietve az ilyen személy altal a
forgalomba hozatallal és az eladassal kapcsolatosan tfett kijelentések nem tekintheték a
Kibocsaté vagy Vezeté Forgalmazé felhatalmazasan alapulé informacidnak, illetve
kijelentésnek.

Sem a jelen Aiaptajékoztatd, sem a Programmal vagy a Jelzéloglevelekkel vagy Kotvényekkel
kapcsolatban kdzdit barmely egyéb informacié (a} nem abbdl a céibdl keriil kizzétételre, hogy
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barmely hitelképességi vizsgalat vagy egyéb értékelés alapjat képezze, és (b) hem minésiil a
Kibocsato vagy a Vezeté Forgalmazé arra vonatkozo ajanlasanak, hogy a jelen Alaptajékoztatod
vagy a Programmal vagy a Jelzalogievelekkel vagy Kétvényekkel kapcsolatban kdz6lt barmely
egyéb informacié birtokosanak Jelzaloglevelet vagy Kétvényt érdemes vasarolnia. Minden
olyan befektetdnek, aki Jelzaloglevelet vagy Kétvényt kivan vasarolni, sajat flggetlen
vizsgalatot kell végeznie a Kibocsatd pénziigyi helyzetérd! és pénziigyeirdl, és maganak kell
értékelnie a Kibocsatd hitelképességét. Sem a jelen Alaptajékoztato, sem a Programmal vagy a
Jelzaloglevelek vagy Kétvények kibocsatasaval kapesolathan kdzdlt barmely egyéb informacié
nem mindsil a Kibocsaté vagy a Vezetd Forgalmazo altal vagy azok nevében tett felhivasnak
arra vonatkozoan, hogy valamely személy Jelzédloglevelet vagy Koétvényt jegyezzen vagy
vasaroljon.

A jelen Alaptajékoztaté kozzététete, valamint a Jelziloglevelek és Kotvények jelen
Alaptajékoztaton, illetve az adott Végleges Feltételeken alapuld értékesitése nem tekinthetd a
Kibocsatd vagy a Vezetd Forgalmazo igéretének arra nézve, hogy a jelen Alaptajékoztato,
illetve Végleges Feltételek keltét kévetéen a Kibocsatd tevékenységében nem kovetkezik be
valtozas vagy arra, hogy a Kibocsatd pénziigyi helyzetében nem kévetkezik be kedvezétlen
valtozas, tovabba arra, hogy a Programmal kapecsolatban kdzzétett barmely informacio a
kdzzététel idépontjat vagy (amennyiben az ettéi eltér) az informaciét tartalmazo
dokumentumban megjeldlt idSpontot kovetden is pontos lesz.

A Jelzaloglevelek és Kotvények sem az eddigiekben nem kerditek, sem a jovében nem
kerlilnek nyilvantartasba vételre az Amerikai Egyesiilt Allamok tébbszor modositott 1933. évi
értékpapirokrol sz6l6 torvénye (az Amerikai Ertékpapirtdrvény) alapjan, és vonatkoznak rajuk
az Amerikai Egyesiilt Allamok adéjogszabalyai. Az Amerikai Ertékpapirtorvény “S"
Rendelkezésének megfeleiéen a Jelzalogieveleket és Kotvényeket nem lehet amerikai
személyek részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, ilietve nem lehet az USA teriiletén a
Jelzalogleveleket és Kotvényeket senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

Jelen Alaptajékoztaté nem mindsiil azon orszagokban lévé személyek részére tett, a
Jelzaloglevelekre és Kotvényekre vonatkozé eladasi ajanlatnak vagy a Jelzaloglevelek és
Kotvények vasarlasara torténd felhivasban vald kézremikodésnek, amely orszagokban ezen
eladasi ajanlat vagy kozremiikddés jogszabalyellenes lenne. A jelen Alaptajékoztaté és az adott
Végleges Feltételek terjesztése, illetve a Jelzéloglevelek és Kotvények forgalomba hozatala és
értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabalyi korlatozasok ala eshet. A Kibocsaté, illetve a
VezetS Forgalmazo nem allitjak, hogy a jelen Alaptajékoztaté valamely mas orszagban az oft
alkalmazando jogszabalyi vagy egyéb kovetelményeknek megfeleléen jogszerlien terjeszthetd
vagy azt, hogy a Jelzaloglevelek és Koétvények jogszeriien ezen orszagokban forgalmazhatok,
illetve nem vallalnak felelésséget az ilyen terjesztésben vagy forgalomba hozatalban térténd
barmely kbézremiikbdés jogszeriiségéért. Magyarorszagon kivil a Kibocsaté vagy a Vezetd
Forgaimazé nem tettek semmiféle olyan intézkedést, amely a Jelzalogievelek és Kotvények
nyilvanos forgalomba hozatalat vagy a jelen Alaptajékoztatd terjesztését lehetévé tenné egy
olyan orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre
szikség van. Ennek megfelelden, az ilyen orszagban a Jelzaloglevelek és a Kétvények nem
hozhatdak forgalomba, illetve nem értékesithetSk sem kdzvetve, sem kdzvetlenil. Tovabba a
jelen Alaptajékoztato, hirdetmények vagy egyéb forgalomba hozatali anyagok nem
terjeszthetGk vagy hozhatok nyilvanossagra, kivéve akkor, ha azok olyan kdriilmények kozott
torténnek, amelyek biztositjagk az adott orszdg vonatkozd jogszabalyainak és egyéb
rendelkezéseinek betartasat (feltéve, hogy a Vezeté Forgalmazd nyilatkozik arrdl, hogy az altala
szervezett minden forgalomba hozatal és értékesités ilyen feltételek mellett torténik majd). A
Kibocsaté és a Vezetd Forgalmazd felkéri azokat, akik a jelen Alaptajékoztato, illetve a
Végleges Feltételek birtokaba jutnak, hogy tajékozddjanak és vizsgalédjanak a jelen
Alaptajekoztato, illetve a Végleges Feltételek terjesztésére, illetve a Jelzdloglevelek és
Kétvények forgalomba hozatalara és értékesitésére vonatkozo minden esetleges korlatozasrot.
igy kiiléndsen az Amerikai Egyesiilt Allamokban, az Eurépai Gazdasagi Térség tagallamaiban
(Magyarorszagot is ideértve) és Japanban jogszabalyok korlatozzak a jelen Alaptajékoztato,
hirdetmények vagy egyéb forgalomba hozatali anyagok terjesztését, valamint a Jelzaloglevelek
és Kotvények forgalomba hozatalat,

A Vezet6 Forgalmazo, illetve a Forgalmazok nem igérik, hogy a Kibocsaté pénziigyi helyzetét
vagy tevékenységét a jelen Alaptajékoztatd szerinti forgalomba hozatalokat kévetden a
nyilvanos értékpapirok futamideje alatt vizsgaljak, illetve hogy az Alaptajékoztatéban és a
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vonatkozé Végleges Feltételekben kdzzétett informaciok tekintetében a Jelzaloglevelek és
Kotvéenyek befektetdi vagy lehetséges befektetdi részére elemzést vagy ertékelést nydjtanak.
Ez nem érinti a Tpt. 32. §-aban foglalt, a Kibocsatonak az Alaptijékoztatod, illetve az adott
Végleges Feltételek médositasara vonatkozd kételezettségeit, valamint a Tpt. V. fejezetében
el6irt rendszeres és rendkiviili tajéekoztatasi kdtelezettséget.

A jelen Alaptajékoztato, illetve az adott Végleges Feltételek nem mindsiilnek a Kibocsato,
valamint a Vezeté Forgalmazd nyilatkozatanak arrol, hogy a Jelzaloglevelek és Kotvények
befektetdi a rajuk vonatkozé jogszabalyok értelmében jogosultak Jelzdlogleveleket vagy
Kotvényeket vasarolni vagy a Jelzaloglevelekbe vagy Kétvényekbe érdemes befektetni. A
Jelzaloglevelek és Kotvények befektetdi viselik Jelzaloglevél vagy Kotvény befektetésiik
kockazatait.

Az Alaptajékoztatoban szerepld elSrejelzések a Kibocsaté Vezetdségének jelenlegi
informéacioin és varakozasain alapulnak, és nincs biztositék arra, hogy az adott folyamatok a
jovoben ténylegesen az elGrejelzéseknek megfeleléen alakulnak.
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OSSZEFOGLALO

Jelen Osszefoglald az Alaptajékoztatd bevezetd része. A Jelzaloglevelek és Koétvények
tekintetében hefektetdi déntést csak az Alaptajékoztatd egésze ~ ideérive az Alaptajékoztatdba
hivatkozassal beépitett informaciot tartalmazé dokumentumokat is - ismeretében lehet
meghozni. A Kibocsatét az Osszefoglalé — és annak esetleges forditasa — vonatkozasaban nem
terheli kartéritési felelésség, kivéve, ha az Osszefoglalé vagy a forditas félrevezetd, pontatlan
vagy nincs Osszhangban az Alaptajékoztato egyéb részeivel. Ha az Alaptajékoztatéban - az
Alaptadjékoztatoba hivatkozassal beépitett dokumentumokat is ideértve -~ vagy az
Alaptajekoztato kiegészitéséhen foglalt informaciokkal kapesolatosan az Eurdpai Gazdasagi
Teérség valamely tagallamaban keresetinditasra kerill sor, elSfordulhat, hogy az eérintett
tagallam nemzeti jogszabalyai alapjan a felperesnek kell viselnie a birosagi eljaras
meginditasat megelézden az Alaptajékoztaté forditdsanak koltségeit.

Az Osszefoglaléban hasznalt és masként meg nem hatarozott kifejezések az
Alaptajékoztatoban hasznalt kifejezésekkel azonos jelentéssel birnak.

Az Osszefoglalénak nem célja a teljes kor(i tajékoztatas. Az abban leirtak az Alaptajékoztatod
egyéb részein alapulnak, és az Alaptajékoztatd egyéb részeiben foglalt informacidkkal egyiitt
ertelmezendSk. A potencialis befektetSknek dontésiik meghozatalanal egyebek mellett az
Alaptajekoztaté 10. oldalan kezd6d6é Kockazati Tényezdk cimii fejezetben foglalt tényezbket is
figyelembe kell vennilik.

Kibocsatd: UniCredit Jelzadlogbank Zrt. (székheiye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.;
nyilvantartja a Févarosi Birosag, mint Cegbirésag; céegjegyzékszama, Cg 01-
10-043900) szakositott hitelintézetként mik&dé jelzalog-hitelintézet, amelyet
1998. junius 8-an 3.000.000.000 forint alapidkevel a Bayerische Versinsbhank
AG alapitott. 2006. december 22. 6ta a2 Kihocsatd egyszemelyes tulajdonosa
az UniCredit Bank Hungary Zri. A Kibocsatd a Jelzaloglevel- és
Kotvénykibocsatas mellett alapvetben olyan hosszulejaratl jelzéloghitelek
nyujtasaval foglalkozik, amelyeknél az Ggyletek elsddleges biztositékaul a
finanszirozott, Magyarorszag terlletén |évd ingatlanra bejegyzett elst
ranghely(l jelzalogjog, illetve &nalld zalogjog szolgal. 2008 ota a Kibocsato
egyes - az 1996. evi CXIl. térvény (Hpt.) szerint kiszervezhets, illetve az oda
nem sorolt egyes tevékenységeit ellatd - terlletei {pl. humanpolitika,
szamitastechnika, szamvitel, stb.} folyamatosan kiszervezésre keriiltek az
UniCredit Bank Hungary Zrt.-hez. A hatékonysag novelése érdekében 2009-
ben vegrehajtoft szervezeti atalakltasok alapjan a Kibocsatd egyes (zleti
terlileteinek feladatait szintén az UniCredit Bank Hungary Zrt. latja el
kiszervezett tevékenységként, Ugyndki megbizasi szerzodés keretében. Ennek
megfelelden az 0zleti ingatlanok finanszirozasaval, valamint a lakasvasarld
maganszeméiyek finanszirozdsaval és a birtokhitelezéssel kapcsolatos teljes
tgyintézést az UniCredit Bank Hungary Zrt. végzi. A hitelezési tevékenység
forrasaul szolgald Jelzdloglevelek es Kotvények kibocsatasat, valamint a
refinanszirozasi tevékenységet tovabbra is a Kibocsatod végzi.

Vezetd A Kibocsatd az egyes Jelzaloglevél és Kotvény forgalomba hozatalok
Forgalmazo, Fizeté megszervezésével és forgalmazdél, valamint fizetd megbizotti feladataival az
Megbizott UniCredit Bank Hungary Zrt.-t (székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.;

nyilvantartjia a Févarosi Birésag, mint Cégbirdsag; cégjegyzékszama: 01-10-
041348, a Vezetd Forgalmazd, Fizeté Megbizott) bizta meg.

Forgalmazé UniCredit Bank Hungary Zrt. és barmely egyéb, az adott Végleges
Feltetelekben meghatarozott, tovabba a Kibocsato altal k(lon Forgalmazoi
Megallapodasban megjeldlt Forgalmazd.

Kockazati Egyes tényezék befolydsolhatigk a Kibocséatd azon kepességét, hogy a

Tényezok: Program alapjan kibocsatott Jelzaloglevelek és Kotvények vonatkozasaban
fennalld kotelezettségeit teljesitse. Ezen tényeztk az Alaptdjékoztato 10.
oldalan kezdddd Kockézati Tényezék ciml fejezetében kerlinek bemutatasra,
€s Kulondsen az alabbi tényezdkre terjednek ki



Program
Keretdsszege:

Forgalomba
hozatal Moédja

Jelzdloglevelek és
Kotvények Tipusa

a gazdasagi, illetve az Uzleti kornyezet megvaliozasabsl eredé
kockazatok;

hitelezesi kockazat;

kamatkockazat;

arfolyamkockazat,

likviditasi kockazat;

forras megujitasanak kockazata;

hitelek eldtbriesztéséhdl fakadd kockazatok;

mukodeési kockazat;

piaci versenyb6l eredd kockazatok;

a makrogazdasagi kornyezet alakulasabdl eredd kockazatok;
hitelmindsités kockazata;

a kibocsatott instrumentumckhoz kapcsolédé kockazatok;

piaci hozamok elmozduiasanak kockazata;

a szabalyozasi kérnyezet megvaltozasanak kockazata,

az ideiglenes arfolyamgat bevezetésevel kapcsolatos kockazati tényezok;
a lakoingatlanok  kényszerériékesitésekor alkalmazandd  kvotak
bevezetésével kapcsolatos kockazali tényezék;

a végtorlesziessel kapesolatos kockazati tényezék;

a kamatplafon bevezetesével kapcsolatos kockazati tenyezdk;
masodlagos piac hianya; és

a befektetések jogi vonatkozasaival kapcsolatos kockazatok.

* = & B

A fentiek mellett léteznek a Program alapjan kibocsatott Jelzaloglevelekkel és
Kétvényekkel kapesolatos piaci kockazatok felmérése szempontjahol lényeges
tenyez6k is. Ezen tényezdk az Alaptajekoziatd 10. oldalan kezdddd Kockazati
Teényezdk cimi fejezetében kerlinek bemutatasra, és egyebek mellett
magukban foglalidk az egyes Jelzdloglevél- és Kotvény Sorozatok
struktlrajahoz kapcsolddo egyes kockazatokat, egyes piaci kockazatokat
tovabba azt a tényt, hogy a Jelzdloglevelek és Kotvények nem minden
befekteté szamara bizonyulhatnak megfeleld befektetésnek.

50.000.000.000 ({otvenmilliard) forint - a Jelzdloglevelek és Kotvények
forgalomba hozott, de le nem jart, vissza nem vasarolt, vissza nem vaitott
Jelzaloglevelek és Kotvények ossznévértéke alapjan. Amennyiben egy
forgalomba hozatal nem forintban torténik, a Kibocsatd a Magyar Nemzeti
Bank (MNB) a forgalomba hozatal napjan iranyadé, a forgalomba hozatal
devizanemének forinttal szembeni hivatalos arfolyaman szamitja at a
forgalomba hozott Jelzaloglevelek, illetve Kotvények ossznévértekét forintra
annak megallapitdsa céljabdl, hogy a forgaiomba horzatal mekkora részt
képvisel a Program ¢ssznévértékébst

A Kibocsatd nem vallal kotelezettséget arra vonatkezdan, hogy a Program
keretében a telies 50.000.000.000 forintos Ossznévérték terhére
Jelzalogleveleket és Kotvényeket bocsasson ki

Jelen Program keretében a Jeizaloglevelek és Koétvények nyilvanosan vagy
zartkdriien hozhatok forgalomba. Az egyes forgalomba hozatalok torténhetnek
jegyzési eljaras vagy aukcits eljaras, folyamatos kibocsatas vagy adagolt
kibocsatas utian.

Mind a Jelzéloglevelek, mind pedig a Kotvények névre szolo erékpapirok,
amelyek dematerializalt értekpapirként keriilnek eléallitasra.



A Jelzaloglevelek
Jellemzoi:

A Kétvények
Jellemzéi:

Adbzas:

A Jelzaloglevelek
jellege:

A Jelzaloglevelek forgalomba hozatala tobb Sorczatban, €s egy Sorozaton
belll egy vagy t6bb Részletben toriénik nyilvanosan vagy zartkorlen, a jelen
Alaptajékoztatd és a vonatkozd Végleges Feltételek szerint. A Jelzaloglevelek
névértéken, a nevértéket meghaladd vagy nevérték alatti aron, illetve a
Diszkont Jelzaloglevelek esetén névérték alatt magyar forintban, euréban és
svajci frankban kertlhetnek forgalomba hozatalra. A Jelzaloglevelek névérteke
a vonatkozd Végleges Feltételekben kerll meghatarozasra, figyelembe véve a
vonatkezo jogszabalyok kotelezd érvényd rendelkezéseit. A Jelzaloglevelek
futamideje az alkalmazando jogszabalyok &3 rendelkezések
figyelembevételével a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozoit 3
hénap és 30 ev kozotti valamely iddtartam.

A Katvények forgalomba hozatala tobb Sorozatban, €s egy Sorozaton belil
egy vagy tobb Részletben tortenik nyilvanosan vagy zartkérlen, a jelen
Alaptajekoztatd és a vonatkozo Vegleges Felteielek szerint. A Kotvények
néveértéken, a névértéket meghaladd vagy névérték alatti aron, illetve a
Diszkont Kdtvenyek esetén nevérték alatt magyar forintban, eurdban és svajci
frankban kerlilhetnek forgalomba hozatalra. A Koétvények néverteke a
vonatkozo Vegleges Feitetelekben keril meghatarozasra, figyelembe véve a
vonatkozo jogszabalyok kotelezé érvenyll rendelkezéseit. A Kétvények
futamideje az alkalmazanddé jogszabalyok es rendelkezések
figyelembevételével a vonatkozd Végleges Feltetelekben meghatarozott 3
hénap és 30 év kdzotti valamely idétartam.

A Jelzaloglevel- és Kétvénytulajdonosoknak teljesitendd  kifizetések a
mindenkor atkalmazand® pénzlgyi vagy mas jogszabalyokkal és egyéb
rendelkezesekkel dsszhangban tértennek. A Kibocsatd nem fog potldlagos
kifizetest teliesiteni abban az esetben, ha a Jelzaloglevelek és Kotvények
alapjan teljesitendé kifizetésekh6él a mindenkeor ra nézve alkalmazandd
jogszabalyok szerinti adoét, dijat vagy mas osszeget kell levonnia (amelyet a
fentiek figyelembevételével teliesit).

A Jelzaloglevelekkel és a Koétvényekkel kapcsolatos kifizetések alapvetd
magyar adojogi kdvetkezményei tekintelében az Addzas cim( fejezet nyujt
tovabbi tajékoztatast.

A Jelzaloglevelek a Kibocsatd kdzvetlen, feltétel nélkili, nem alarendelt, az
1997. évi XXX. torvény a jelzdloghitel-intézetrdl és a jelzaloglevélrs! (Jht.) 14,
és 14/A §-ai szerinti fedezettel biztositott kotelezettségeit testesitik meg. A
Jelzaloglevelekbdl szarmazod kotelezettségek a Kibocsaté mindenkor fennalld
egyeb, nem biztositott, nem aldrendelt kotelezetiségeivel szemben a
Kibocsatd felszamoldsa vagy az ellene inditott végrehajtasi eliards soran a Jht.
20-21. §-ai alapjan elsébbséget élveznek az alabbiak szerint:

Jelzélog-hitelintézet elleni felszamolasi eljards sordn a  hitelintézetek
felszamolasara vonatkozd szabélyokat kell alkalmazni azzal az eltéréssel,
hogy a felszamoldsi koliségek kiegyenlitését kévetben a Fedezet
nyilvantartasba bejegyzett Rendes és Potfedezet, valamint a jelzalog-
hitelintézet vagyonanak, elstsorban likvid eszkézeinek az a része, amely a
Jelzdloglevelek alapjan keletkez6 kovetelések fedezettel nem biztositott
hanyadaval egyenld, kizardlag a Jelzaloglevél-tulajdonosokkal — valamint a
fedezethe vont szarmaztatott Ggyletekbdi fennallc kovetelések tekintetében
ezen Ugyletek szerzOddtt partnereivel — szemben fennalld kotelezettség
kielegitésére hasznalhatd fel.

Jelzalog-hitelintézet elleni végrehajtasi eljaras soran a birésagi végrehajtasrol
szol0 1994, évi LI tarvényt kell alkalmazni azzal arz eltéréssel, hogy a
jelzalog-hitelintézet Fedezet nyilvantartasaba bejegyzett Rendes és
Potfedezetet képezd vagyonara, valamint a jelzalog-hitelintézet azon
vagyonrészére, elsdsorban likvid eszkdzeinek azon részére, amely a
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A Kétvények
jellege:

Bevételek
felhasznéalasa:

Hitelmindsités:

Szabalyozott
piacra torténé
bevezetés
kezdeményezése:

Alkalmazandé jog:

Ertékesitési
Korlatozasok:

Tovabbi
Informaciok:

Jelzaloglevelek alapjan keletkezt kovetelések federettel nem biztositott
hanyadaval egyeni, a koveteléseik erejeig kizardlag a Jeizaloglevél-
tulajdonosok, valamint a fedezetbe vont szarmaztatott Ugyletekbd| fennalld
kovetelesek tekintetében ezen Ugyletek szerzédott partnerei vezetheinek
végrehajtast.

A Kotvenyek a Kibocsaté kozvetlen, feltétel nélkili, nem alarendelt és nem
biztositott kotelezeitségeit testesitik meg. A Kotvények egymassal és a
Kibocsatd mindenkor fennalld egyéb, nem biztositotf, nem alarendelt
kotelezettsegeivel egyenranglak (pari passu) a felszdmolads vagy
végelszamolas, illetve a Kibocsatd vagyonara veégzett végrehajtas soran
kovetendd kielegitési sorrendben, kivéve azokat a kotelezettségeket, amelyek
elsObbséget elveznek a vonatkozd jogszabalyok alapjan. llyenek kuiondsen a
Kibocsatd  altal  forgalomba  hozott  Jelzaloglevelekbdl  szarmazo
Kotelezettségek, amelyek a Kibocsatd mindenkor fennalld egyéb, nem
biztositott, nem alarendelt kotelezettségeivel szemben a Kibocsatd
felszamolasa vagy az ellene inditott végrehajtasi eljaras sorén a dht. 20-21. §-
ai alapjan elstbbséget élveznek.

A Jelzaloglevelek és Kotvények forgalomba hozatalaval a Kibocsatéd forint- és
devizaforrasokat von be a tbkepiacrdl annak érdekében, hogy ugyfelei
szamara hosszitdvon kiszamithatd, versenyképes kamatozésl hiteleket
tudjon Kkindini, és az arra jogosult Ggyfelei az dllam dltal nydjtott
kamattamogatésok elényeit maximalisan ki tudjak hasznalni. A Jelzaloglevél
és Kotvény forgalomba hozatalok tovabbi Uzleti célja, hogy az igy szerzett
forrasokbdét a Kibocsatoval onalle  zalogjogok megvasariasan  alapulo
egylittmiikddési megallapodast kotdtt kereskedelmi banki partnerek  altal
folyositott  hitelek  allomanyabdl  minél  nagyobb  problémamentes
kovetelesallomanyt tudjon megvasarolni.

A Kibocsatd Jelzaloglevelei jelenleg nem rendelkeznek fiiggetien kiisé
hitelmindsitd altal megallapitott minésitéssel.

A Kibocsato igazgatésaga a 2011. november 24-én kelt 12/2011. szamu
hatarozataval azt a dontést hozta, hogy a Program keretében nyilvanosan
kibocsatott, 100 millid Ft névértéket meghaladd, két évesnél hosszabb
futamidej, forintban denomindlt Jelzaloglevél és Kotvény Sorozatok
bevezetésre kertinek a BET-re. Az UniCredit Group Hungary Eszkoz-forras
(ALCQO) Bizottsaganak jovahagyasaval az UniCredit Bank Hungary Zrt,
Eszkodz-forras gazdalkodas és Piaci kockazatkezelés teriletei, valamint a
Kibocsato Treasury terulete felhatalmazast kaptak arra vonatkozoan, hogy a
t0zsdel bevezetés kérdesérd! a fentiektdl eltéréen déntsenek.

A Tézsdei Jelzélogleveleknek és Kotvényeknek a BET-re, mint szabalyozott
piacra tortend beveretése és az ezen Jelzaloglevelekkel és Kotvényekkel
kapcsolatos kereskedés megkezdése irant kérelem kerll majd benyUjtasra.

A Jeizaloglevelek, az azokbdl eredd szerztdésen kivili kotelmi viszonyok,
valamint azok értelmezése tekintetében a mindenkor hatalyos magyar jog
alkalmazando.

Az Amerikai Egyestlt Allamokban, az Europai Gazdasagi Térség
tagallamaiban (Magyarorszagot is ideértve) és Japanban a Jelzéloglevelek és
Kétvények forgalmazasat €s atruhazasat jogszabalyok korlatozzak.

A Jeizaloglevelekbe és a Koétvenyekbe vald befektetésekre az Orszagos
Betétbiztositasi Alap betétbiziositasa (vagy mas hasonid jellegl garancia, igy
a Befektetbvédelmi Alap 4ltal biztositott védelem) nem terjed ki.



KOCKAZATI TENYEZOK

A Kibocsatd megitélése szerint az alabbi tényezbk befolyasolhatjak a Kibocsatd azon képességél,
hogy a Program alapjan kibocsatott Jelzdloglevelek és Kotvények vonatkozgsaban fennallo
kotelezettségeit teljesitse. Ezen tényezdk esefleges bekiovetkezése vagy bekdvetkezésének
elmaraddsa nem lathato elbre, és a Kibocsaté nincs abban a helyzetben, hogy éallast foglaljon ezen
tenyezdk bekbvetkezésének valoszintiségérdl.

A fentiek mellett az alabbiakban a Program alapjan kibocsatott Jelzaloglevelekhez és Kotvényekhez
kapcsol6dé piaci kockézatok felmérése szemponijabdl lényeges tényezdk is bemutatasra kerdinek.

A Kibocsaté megitélése szerint az alahbiakban bemufatasra ker(ils tényezék alkotiak a Program
alapjan kibocsafolt Jelzéloglevelekbe és Kotvényekbe (Orténd befekietésben rejlié legfontosabb
kockazatokal. Ugyanakkor elbfordulhat, hogy a Kibocsato a Jelzaloglevelekkel és a Kétvényekkel
kapcsolatos kamat, t0ke és egyéb Osszeget olyan egyeb okokbol kifolydlag nem lesz képes
megfizetni, amely okokat a Kibocsaté a jelenleg rendelkezésére allo informécick alapjan nem tartott
Jelentds kockazati tényezéknek, vagy amelyeknek bekévetkezését jelenleg nem képes eldre latni.
Kérjik a lehetseéges befektetbket, hogy az Alaptajékoztato egyéb fejezeteiben foglalt tajékoztatast is
olvassak el, és az ily mddon sajat maguk altal kialakitott allaspont alapjan hozzak meg befektelési
déntéseiket.

A. A Kibocsatonak a Jeizaloglevelek és Kotvények alapjan a befektetékkel szemben fennslié
kotelezettségei teljesitésének befolyasclasara alkalmas kockazati tényezék

Mas hitelintézetekhez hasonléan a Kibocsato elsdsorban hitel- és piaci kockazatoknak (ideértve a
likviditasi-, kamat- és deviza kockazatokat), operacios kockazatoknak, wvalamint a
makrogazdasagi és szabalyozdi kérnyezet alakulasabdl, valtozasabol adodo kockazatoknak van
Kitéve.

A Kibocsatd kockazatkezelési rendszerei a fenti kockazati tényezdket figyelemmel kisérik, illetve
folyamatosan mérik és felulvizsgaljak a kitettségek nagysagat.

A Kibocsatd Jelzaloglevelek illetve Kotvények kibocsatasa Utjan finanszirozza az dltala nyuijtott
jelzalog refinanszirozasi hiteleket. A jelzéloghitelek jellemzden hosszl lejaratl eszkozék,
torleszteslkre tobbnyire annuitdsos formaban kerll sor. A Jelzaloglevelek és a Kotvények
altalaban rovidebb lejaratiak a jelzaloghitelekhez képest, tovabba a Jelzdloglevelekkel és
Kotvenyekkel kapcsolatos torlesztésre tobbnyire a lejdrat végén egy oOsszegben kerill sor.
Kdvetkezesképpen a jelzaloghitelek Jelzaloglevelek és Kotvények dtjan torténd finanszirozésa
noveli a Kibocsatod likviditasi- és kamatkockazatat.

Kibocsatd specifikus kockazati tényez6k

» A gazdasaqi, illetve az izleti kbmyezet megvaltozasaho! eredd kockazatok: A Kibocsato
jovedelmezdségét kedvezGilenll befolyasolhatja a globalis és/vagy régios és/vagy hazai
gazdasdgi kérnyezet altalanos romlasa. Az olyan iényez6k, mint a kamatszint, az inflacio, a
befektetdi hangulat, a hitelhez jutds és ennek koltsége, a nemzetkdzi pénzlgyi piacok
likviditasa vagy a részvénypiacok volatilitasa jelentfsen befolyasclhatjdk a Kibocsato zleti
kilatasait.

* Hitelezési kockdzat: A Kibocsatd tevékenységébdl addéddan a legjelentésebd kockazat a
hitelezési kockazat. A kockézat mértékére jelentds hatassal van a makrogazdasagi kérnyezet
valtozasa, alakuldsa (gazdasagi névekedés lassulasa, munkanélklliség emelkedése, a forint
arfolyamanak gyengullése, inflacid emelkedése, ingatlanpiaci arak tartdés csokkenése), a
jogszabdlyi kérnyezet valtozasa, illetve az ezzel kapcesolatos varakozasok.

Ezen kockazatat a Kibocsatd a jogszabalyi kovetelményeknek megfeleld addsmindsitési
rendszer kialakitasaval, a kintlévéségeinek és eszkézeinek negyedévenkénti mindsitésével
és értékelésével, kockazatkezelési szabalyok kialakitasaval és azok rendszeres
felilvizsgalataval kezel.

A Kibocsatd belsd szabalyzatai az UniCredit Bank Hungary Zit. ¢sszevont kockazatkezelési
elveinek megfelelden tartalmazzak az Ggyfelek szegmentalasara, a kockazatvallalasi
szerzbdesek megkotésére, az Ugyfelek és addsok mindsitésére, a kockazatvailalasi dontési

10



rendre, a fedezetek értékelésére, monitoringjara, valamint az értékvesztésre és céltartalék
képzésre vonatkozo eljarasokat. A szabdlyzatok kialakitdsanat mind a magyar jogszabalyi
eldirasok, mind az UniCredit Csoport eldirasai figyelembevéteire kerillnek, A mindsitett
hitelek kezelését, a restrukturalasi és a ,soft” (a kovetelés behajtasat a Kibocsatd az ugyfél
telefonos, illetve irasos megkereséséve! kiséreli meg) valamint ,hard” (a kivetelés behajtasa
fogi lépéseket igényel) behajtasi tevékenységet a Kibocsaté részére az UniCredit Bank
Hungary Zrt. végzi, szolgaltatasi szerzédés alapjan.

A Kibocsato eszkbzeinek és forrdsainak killonb6zé lejarati szerkezete 6s eltéré kamatozasa
struktardlis (i) kamat-, (i) arfolyam- és (ifi} likviditasi pozicidkat eredményez: A Kibocsats
kamatkockazata a finanszirozandé allomanyok és azok forrdsainak kulénbozd lejarati
szerkezetebOl és eltérd kamatozasabdl szarmazik. Mivel a Kibocsaté jelzélog-hitelintézetként
vegzi Uzleti tevékenységét szigorl jogi feltételek mellett, eszkoz-forrds szerkezete a hazai
piacon mUikédd kereskedelmi bankokkal sszehasonlitva specialisnak tekinthetd. A Kibecsato
altal refinanszirozott hitelek tipikusan kézép-, lletve hosszl  lejaraty, 1-5 éves
kamatperiodusu hitelek. Ezzel szemben a finanszirozas forrasaut szolgald Jelzaloglevelekre
és Kotvényekre altalaban kézép- és hosszi lejaraty, fix kamatozas jellemzé.

A Kibocsatonak devizaarfolyam kockazata keletkezik, ha az eszkézoldali termékeket azok
devizanemeétd| eltérd devizaban finanszirozza.

A Kibocsato az eszkbzeinek és forrasainak lejarati dsszhangjat a kibocsatott Jelzaloglevél- és
Kotvenyallomany lejarati szerkezetén keresztul biztositia. Az allandé lejarati ésszhang
azonban nem garantalhat6, és ez a Kibocsatoe szamara likviditasi kockazatot eredményezhet.
A likviditaskezelés alapvetd célja a meglévé likviditasi kockazatok megsziintetése.

Forras megujitasanak kockazata: A Kibocsatonak Jelzaloglevél- és Kotvényallomanya lejarati
strukturajanak fuggvenyében idékdzénként a szokasosnal nagyobb volumenii kibocsatasokat
kell eszkozolnie. A Kibocsato az egyes lejdratokat megel6zé Jelzaloglevél és Kotvény
visszavasarlasokkal képes a megujitasi kockazat cstkkentésére.

Hitelek elbtériesztésébdl fakadé kockazatok: A Kibocsatd szamara kockazatot jelent a hiteiek
ugyfelek aital tortend elbtorlesztése is, amely atmenetileg az eszkoz-forras egyensily
felborulasat eredmenyezheti, Az eszkoéz-forras egyensaly fenntartasara a jelzalogbankok
esetén szigord szabalyok vonatkoznak, és a Kibocsato részére ezen szabalyoknak megfelels
eszkoz-forras kezelési és pénz- iiletve tdkepiaci eszkozék alinak rendelkezésre az eszkoz-
forrés egyensdiy helyreallitasara.

MiikGdeési kockazat: MUkodeési kockazat alatt a nem megfelelden kialakitott vagy hibasan
végbemend Uzleti folyamatokbol, ember altal okozott hibakbol, rendszerek nem megfeleld
mikodésébdl, illetve a klisd kornyezetbdl eredt veszieségek bekdvetkezésének
valoszinlséget értjik. A miikddési kockazati eseményeket, veszteségeket a Kibocsato kilon
rendszerben gyGjti. A kockazati eseményeket kiértékeli, szcenario-elemzéseket készit, adott
esetben mlkodési folyamatait a kiértékelés alapjan modositja. A mikédési kockazatkezelés
kontrolfingjat kiszervezett tevékenységként az UniCredit Bank Hungary Zrt. végzi.

Piaci versenybdl eredd kockézatok: A |lakossagi lakashitelezési, itetve jelzaloghitelezési piac
sokszereplds  (kereskedelmi  bankok, jelzalogbankok, lakastakarék — pénztarak,
takarékszovetkezetek, biztositok, pénzigyi vallalkozasok), mikézben a jelzalogbankok piacat
is erds verseny jellemzi. Magyarorszag Eurdpai Unidhoz vald csatlakozasa a kilféldi bankok
szamara megkonnyitette a banki szolgaltatasok magyarorszagi piacan vald megjelenést,
amely a lakashitelezesi piac szerepldi szamanak lehetséges névekedését vetiti eld.

A makrogazdasagi kérmyezef alakulasabdl eredd kockdzalck: Mérete és nyitottsaga
sebezhetévé teszi a hazai gazdasagot a kedvezétlen nemzetkézi konjunkturalis és piaci
folyamatokkal szemben. Romlé nemzetkozi ésivagy hazai makrogazdasagi kérnyezetben a
mindenkori kormany megszorité intézkedések megtételére kényszerilhet. Bizonyos
gazdasagpolitikai, fiskalis és monetaris politikai dontések kedvezdtlenill befolyasolhatiak a
Kibocsatod jovedelmezdségét.

A nemzetkdzi konjunkturalis és piaci folyamatok hatasa gyorsan és erbteljesen
megmutatkozik a hazai kamatiabak, t6zsdei arfolyamok alakuiasaban. A piaci kondiciok
valtozasai jelenttsen befolyasofjak a Kibocsaté piaci forrasszerzési képességét és ennek
kondicioit.
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A Kibocsatd Uzleti tevékenységét és jovedelmezdsegét jelentisen befolyasolja a mindenkori
makrogazdasagi kornyezet és a hazai gazdasag altalanos megitélése. A makrogazdasagi
kérnyezet a lakossag rendelkezesre allo iGvedelmének alakulasan keresztll befolyasola a
lakascélu hiteldllomany alakulasat es a hitelportfolid mindségét. A koltségvetés és a fizetési
merleg egyenlege, az inflacid mértéke, a referenciakamat szintje és a forintarfolyam
volatilitdsa befolyasoliak a Jelzaloglevelek é&és Kdotvények iranti keresletet, amely
meghatarozza a forrdsszerzes koltségét, hatast gyakorolva a Kibocsato jévedelmezdsegére.

A befektettknek figyelembe kell vennilik a gazdasagi ciklusvaltasokbol eredt kockazatokat,
az ezzel jard esetleges kedvezétlen nemzetkdzi tdke- €s pénzpiaci folyamatokat, ezek
negativ hatasat a jelzaloghitelezés volumenere es jovedelmezdségére, tovabba a
késedelmes hitelek aranyanak névekedésére.

Kedvezoétlen ingatlanpiaci trend potfedezet bevonasat tehett szlkségesse.

Eisfordulhat, hogy az Alaptajékoztatd kereteben kibocsatoit Jelzdloglevelek és Kotvények
lejarata az eurd bevezetését kovetben vélik esedékesse. Ebben az esetben a torlesztésre
euroban keriil sor, egy j6v6ben megallapitott eurd/forint arfolyam alkalmazasa mellett.

s A szabalyozasi koryeze! megvallozdsanak kockazata: A Kibocsaté lzletmenetére és
jovedelmezbsegere  az  alabbiak  szempontjabol  jelentds  kockazatot jelentene a
lakastamogatasi rendeletek (ideértve a 12/2001. (1. 31.}, & 134/2009. (V1. 23.) és a 341/2011.
(XI. 29.) Kormanyrendeleteket) médositasa. Az elmilt években tbbszor is moédosuit a
lakastamogatasi rendszer, amely erdemben befolyasolta a hitelek/refinanszirozasi hitelek
iranti keresletet és ennek megfeleléen a Kibocsato Uzletmenetét és jovedelmezdségét,

A nemzetkdzi dsszehasonlithsban is magas bankadd hazai bevezetése (banki kildnadd
maodositasard!l szold 2010, évi XC. torvény) ravid-tavon rontja a hazai bankrendszer
jovedelmezbséget, versenyképességét, tdkevonzd képességét, valamint az lizleti kornyezet
altalanos megitélését. A bankrendszer szerepldi szamara, gy a Kibocsatd szamara is
kockazatot jeient a bankadd potencialis (refinanszirozasi) hitelkinalat szukité hatasa, amely
lassithatja a gazdasag ntvekedési palyara torténd visszatérését, a hitelportfolid mintségének
javulasat,

A magyar bankrendszert érintd 2011. évi jelentdsebb jogszabalyvaltozasokhoz kapcsolada
kockazati tényezfk

(1) Az ideiglenes arfolyamgat bevezetésevel kapcsolatos kockazali tényezdk

A devizakdlcsonok torlesztési  arfolyamanak  rdgzitéséerél és  a  lakéingatlanok
kenyszerériékesitésének rendjérdl szole 2011, évi LXXV. torvény alapjan a Kibocsatdnak
bizonyos feltételek teljestiiése esetén az egyes természetes személy hitelfelvevdkkel kotott
devizakdlcstn-szerzédései tekintetében atmenetileg rogzitett atvaltasi arfolyamot kell
alkalmaznia. Ezen atmeneti idészak alait a Kibocsatd a devizakéleson torlesziése soran a
régzitett arfolyam alkalmazasa miatt a hitelfelvevék altal meg nem fizetett térleszttrészlet-
hanyadok (a kllénboézetek) finanszirozasara forintban (n. gyljtészamlahiteleket kételes
folyésltani. Az  arfolyamgat bevezetésével kapcsclatos rendelkezések részletes
Osszefoglaldsat az Alaptajekoztatd Magyar bankrendszer (térténete, felligyelete és
szabalyozasa, iflefve aktualis folyamatai cimii fejezet A magyar bankrendszert érinté 2011,
evi jelentbésebb jogszabalyvaltozasok — devizahitelesek helyzetének megerdsitését célzo
intezkedések cimi részének 1. (Az ideiglenes arfolyamgatrol széld iorvény  szerinti
arfolyamgat) pontja tartalmazza.

A forintnak a svéjci frank, az eurd vagy a japan jen vonatkozasaban torténd esetleges
leertékelbdése megnovelheti a fenti kllénbozetek és igy a Kibocsatd altal a gyljtdszamia-
hitelkeretek alapjan folyositandd kdlcsondk oSsszegét. Ebbél kifolydlag a Kibocsatd
finanszirozasi igénye is megndhet. Eléfordulhat tovabba, hogy a forintnak a svajci frank, az
eurd vagy a japan jen vonatkozasaban torténé esetleges leértékelédése esetén a Kibocsato
nem lesz képes a fenti megndvekedett kulonbozetek finanszirozasahoz szikséges
bsszegeknek megfeleld feltételek mellett torténd beszerzésére. Bz szigoriibb eszkbz-forras
kezelést tehet szikségessé, amely a Kibocsatd finanszirozasi és mikodési koltségeinek
megndvekedeset vonhatja maga utan.
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Elsforduthat, hogy a Kibocsatd nehéz helyzetben lévé hitelfelvevék részére lesz koteles
gydjtészamlahitelt nyujtani, amely jelentésen megnovelheti a Kibocsatd hitelkockazatat. A
rogzitett atvaltasi arfolyam alkalmazasi idészakéanak lezarultat kovetéen a hitelfelvevik
torlesztési  kotelezettségei jelentésen megnévekedhetnek, tekintettel arra, hogy ezen
idGpontban a jelzaloghiteleikkel kapcsolatos térlesztérészleteik még mindig magasak lesznek
{azt feltételezve, hogy a forint nem fog felértékelddni a svajci frank, az eurd vagy a japan jen
vonatkozasaban), és emellett a hitelfelvevoknek a vonatkozd gyiijtdszamiahiteleik
torleszteset is meg kell majd kezdenitk. Eléforduthat, hogy a hiteifelvevék pénzigyi
helyzetében a rogzitett atvaltasi arfolyam alkalmazasi iddszakanak lezarultat kovetéen nem
kovetkezik be javulas, illetve hogy ezen hitelfelvevbk nem lesznek képesek a
jelzaloghiteleikkel kapcsolatos, valamint a vonatkozd gytijiészamlahiteleik alapjan fizetendé
torlesztérészieteiket szerzédés szerint megfizetni,

A fentiekben emlitett tényezok hatranyosan befolyasolhatjak a Kibocsato pénzigyi helyzetét,
bevételeit, jovedelmeztségét, tovabba a Jelzaloglevelek és Kotvények szerinti
kotelezettségeinek teljesitésével kapcesolatos képességét.

(2} A lakdingatlanok kényszerértékesitésekor alkalmazandd kvotak bevezetésével kapcsolatos
kockazati tenyezdk

A devizakdlcsOndk  torlesztési  arfolyamanak  rogzitésérél és  a  lakoingattanok
kényszerertekesitésének rendjérd! szold 2011, évi LXXV. torvény a lakashitelek fedezetédl
szolgald lakdingatlanok  kényszerértékesitését negyedéves kvotak bevezetése Utjan
korlatozta. A korlatozésok részletes tsszefoglalasat az Alaptajékoztatd Magyar bankrendszer
torienete, felliigyelete és szabélyozédsa, illetve aktudlis folyamatai cim( fejezet A magyar
bankrendszert érinté 2011. évi jelentbsebb jogszabalyvéltozasok — devizahitelesek
helyzetének megerdsitését célzd intézkedések ciml részének 2. (Lakoingatlanok
kenyszerértékesitésével kapcsolatos kvotak bevezetése) pontja tartaimazza. Eléfordulhat,
hogy a fentiek szerint alkaimazandd negyedéves kvotak nem lesznek elegendének és a
magyar bankok konyveinek és mérlegeinek elhuzodo kitisztulasat vonhatjak maguk utan. Ez
tartdsan magasabb céltartalék képzési kotelezettseggel jarhat, és csokkentheti a Kibocsats uj
hitelek kihelyezésével kapcsolatos képességét, kildndsen akkor, ha a Kibocsatd
lakashiteleinek fedezetetl szolgalé lakdingatlanok koncentraltan egy adott megyében (vagy
adott esetben a févarosban) helyezkednek el. A fentiek mellett amennyiben a fenti
korlatozasok megszineset kovetden a hitelintézetek és az egyeb piaci szereplék egyidejlileg
nagy szamban kezdik meg a lakashitelek fedezetétl szolgald hasonlo jellegi laksingatianok
kényszerértékesitesét, ez tulkinalatot ockozhat az ingatianpiacon, és jelentdsen csokkentheti a
kenyszerértékesités ala vont ingatlanok értékesitésekor elérheté vételdrakat. A fentiek mellett
nem zarhatd ki, hogy a jovében a Magyar Allam vagy Kormany altal egyéb, a
kenyszerértekesitések hasonld modon torténd korlatozasaval kapcsolatos intézkedések
kerulhetnek elfogadésra, és egyes hiteifelvevik ezzel kaposolatos varakozasai csdkkenthetik
ezen hitelfelvevdk torlesziési fegyelmét.

A fentiekben emiitett tényeztk és korlatozasok tovabba barmely hasonld korlatozas
bevezetését célzd jovobeli kormanyzati vagy szabalyozoi intézkedés hatréanyosan
befolydsolhatiak a Kibocsatonak, mint jelzalogjog jogosulinak a jelzalogjogai
érvenyesitésével kapcsolatos kepességét és a Kibocsato pénzigyi helyzetdt, beveteleit,
jovedelmezbségét, fovabba a Jelzaloglevelek és Kotvények szerinti kotelezetiségeinek
tefiesitésével kapesolatos képességét.

(3} A végtorlesztéssel kapcsolatos kockazati tényezdk

Az otthonvédelemmel 6sszeflggd egyes térvények modositasarel szdlo 2011, évi CXXI.
torveny egy 2011. december 30-ig tartd atmeneti idészakra lehetévé tette egyes ingatian
fedezetll, fogyasztokkal kotott deviza alapu kolcsonszerzddések rogzitett arfolyamon torténd
telies elbtorlesztéset (végtdrlesztés). A végtorlesztés feltételeinek részletes dsszefoglalasat
az Alaptajékoztatc Magyar bankrendszer torfénete, feliigyelete és szabalyozasa, ifletve
aktualis folyamatai cim( fejezet A magyar bankrendszert érinté 2011 évi jelentésebb
Jjogszabalyvaltozésok — devizahitelesek helyzetének megerbsitését célzo intézkedések cimi
részének 3. (A végitrlesziési torvény) pontja tartalmazza.

Amennyiben a svajci frank, az eurd vagy a japan jen vonatkozasaban a végtoriesztések
iddpontjaiban iranyado tényleges piaci arfolyamok a fentiekben emtitett torvényben rogzitett
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arfolyamokat meghaladjak, az ezen arfolyam kilonbdzetekbdl eredtd koltségeket a
vegtoriesztesekkel érintett koicsdnszerzddesek vonatkozasaban a hitelezdk kotelesek viselni,
és azt nem terhelhetik at a hiteifelvevékre. Ennek megfelelben a Kibocsaténak az altala
nyUjtott és a végtdriesztéssel érintett jelzaloghitelekkel kapcsolatos kockazatai €s esetleges
veszteségei jelentésen megndvekedhetnek, amely ezen jelzaloghiteleknek a Kibocsato altal
torténd atértékelését és nagycbb celtartalék-kepzesi kotelezettséget vonhat maga utan. A
fentiek mellett, amennyiben nagyszamo hitelfelvevé &l a Kibocsatdo altal nyujtott
jelzéloghitelek vonatkozasaban a végtorlesziés lehetségevel, ez jelentds kozvetlen, illetve
kanyvelési Gton jelentkezd veszteséget ckozhat a Kibocsatdnak (feltéve, hogy a svajei frank,
az eurd vagy a japan jen vonatkozasaban a végtdrlesztések idépontjaiban irdnyado tényleges
piaci arfolyamok meghaladjak a régzitett arfolyamokat).

A jelzaloghiteiek fentiek szerinti végtorlesztése megndvelheti az ezen hitelekkel kapcsolatos
kockazatokat, és csdkkentheti az ezen hitelek értekét, amely névelheti a Jelzaloglevelek és
Kotvények kockazati prémiumait. Nem zérhaté ki, hogy a jelzaloghitelek fentiek szerinti
végtoriesztése hatranycsan befolydsolhatia a magyar bankrendszer stabilitasat és hitelezési
képessegét, valamint a Magyar Allam hitelmindsitését, és ebbél kifolydlag a Kibocsatd
refinanszirozasi koltségeit vagy a Kibocsatdo azon kepességél, hogy tevékenységét
ielzaloglevelek megfeleld piaci feltételek mellett tortend kibocsatasa utjan finanszirozza. A
fentiek mellett nem zarhato ki, hogy a jovében a Magyar Allam vagy Kormany altal egyéb, a
jelzaloghitelek fentiek szerinti végtorlesziését megkdnnyitd intézkedésekhez hasonld
intézkedések kerlilhetnek elfogadasra.

A fentiekben emlitett tényeztk barmelyike hatranyosan befolyasolhatia a Kibocsatd pénzigyi
helyzetét, t6kekdvetelmeényeit es egyéb tartaléekképzeési kotelezetisegeit, bevételedt,
jovedelmezdséget, tovabba a Jelzaloglevelek és Kotvények szerinti kdtelezettségeinek
teljesitesével kapcsolatos képessegét.

(4) A kamatplafon bevezetésével kapcsolatos kockézali tényezék

A kolcsonok kamatai és a teljes hiteldijmutatd korlatozdsa, valamint az atlathatd arazas
biztositasa érdekében az egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl szolo 2011, évi
CXLVIl. torvény 2012. aprilis 1-jei hatallyal tobb, a Kibocsato altal a fogyasztdkkal megkotott
hitel- illetve koélcsdnszerzédései fekintetében alkalmazhatd kamaiokat és dijakat érinté
korlatozast vezet be. A korladlozasok részletes dsszefoglalasat az Alaptajékoztatd Magyar
bankrendszer {0rténele, felligyelete és szabdalyozasa, illefve aktualis folyamatai ciml fejezet
A ragyar bankrendszert érinté 2011. évi jelentbsebb jogszabalyvaltozasok — devizahitelesek
helyzetének megerGsitését célzd intézkedések cim(l részének 4. (A kamatplafonral széio
térveny) pontja tartaimazza. A fentiekben emlitett korlatozasok, tovabba barmely hasonlo
korlatozas bevezetéset célzd jovébeli kormanyzati vagy szabalyoz6i intézkedés hatranyosan
befolyasolhatiak a Kibocsatd pénzlgyi helyzetét, beveteleit, jdvedelmezdségét, tovabba a
Jelzdloglevelek és Kotvények szerinti  kotelezettségeinek teljesitésével kapcsolatos
képességet,

(6) A szabdlyozoi hattérrel kapesolatos tovabbi kockazali tényezék:
(i a jegybank es egyéb hatdsagok maonetaris-, kamat- és gazdasagpolitikai intézkedései;

(i) Altalanos valtozasok a kormany szahalyozasi politikajaban, amelyek jelentdsen
befolyasolhatjak a befektetdi donteseket azokon a piacokon, amelyeken a Kibocsatd
tevekenységét végzi;

(iiy ~ altalanos valtozasok a szabalyozdi kovetelményekben (1kemegfeleléssel kapcsolatos
prudencidlis szabalyok, azon szahalyok, amelyek a pénzigyi stabilitast novelik);

(iv)  apiaci versennyel és drazassal kapcsolatos szabalyok vaftozdsa;
(v) a penzlgyi beszamolo készitéssel kapcsolatos szabalyok valtozasa;

(viy  eszkozok dllamositdsaval es a kolféldiek magyarorszagi  tulajdonszerzésével
kapcsolatos szabalyok valtozasa,

{vii)  jogszabalyok megvaliozdsa, ideértve kilondsen az adbzast, a bankok szabalyczasat,
az arfolyamrendszert és a fogyasztovedelmet érintd jogszabalyokat,
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(viiiy ~ jogrendszer diszfunkcitja, amely a birdsagi folyamatokat ésivagy a végrehajtast
jelentésen késlelieti;

(ix)  minden egyeb olyan korlimény, amely soran az itéletek végrehajtasa vagy a
végrehajtasi folyamat jelentés késedelmet szenved; és

(x) barmilyen politikai esemény, amely jogi bizonytalansagot okoz, és amely befolyasolja
a Kibocsato szolgaltatasai és banki termékei iranti keresletet.

B. A Jelzdloglevelekkel és Kotvényekkel kapcsolatos piaci kockazatok értékeléséhez
szlikséges kockazati tényezék

Az Alaptajekoztatd keretében kibocsafott Jelzaloglevelek és Kotvények nem minden befektetd
szamara jelentenek alkalmas befektetési format. A lehetséges Jelzaloglevél ésivagy Kotvény
befektetéknek sajat kortiiményeik figyelembevételével kell eldontenitk, hogy a Jeizaloglevelek
ésivagy Kotvények megfeleld befektetési eszkdzt jelentenek-e szamukra. igy kiléndsen minden
lehetséges befekietének mérlegelnie kell a kbvetkezéket;

+ A befektetbnek megfelel6 - a Jelzaloglevelekkel és Kotvényekkel kapcsolatos - tapasztalattal
es fudassal kell rendelkeznie az ezen értékpapirokba torténd befektetés kockazatainak,
valamint az Alaptajékoztatoban és a kiegészité dokumentumokban szerepld informaciok
teljes korl értékeléséhez.

+ Ahhoz, hogy a befektetd a Jelzaloglevekbe illetve Kotvényekbe torténd befektetéseét, illetve
az ezen Jelzalogleveknek és Kotvényeknek a befektetési portfolioiara gyakorolt hatasait a
sajat pénzlgyi helyzetének fényében eértékelhesse, megfeleld elemzé eszkozokhdz vald
hozzaferéssel, tovabba az ezen eszkézok hasznalatahoz szilkséges tudassal kell
rendelkeznie.

* A befekietdnek megfelelé pénzigyi forrasokkal kell rendelkeznie annak érdekében, hogy
viselni tudja a Jelzéloglevél- és Kotvénybefektetéseihez kapesolodd kockazatokat, ideértve
annak a kockazatat is, hogy a lejaratkor fizetendd osszeg és az esedékes kamat
devizanemei eltérnek (i) egymastol, illetve (i) a befektetd altal preferait devizatal,

* A befektetének szikséges értenie a Jelzaloglevelekkel és Kotvényekkel kapcsolatos
terminologiat, és tisztaban kell lennie a relevans mutatdk és piaci folyamatok alakutasaval.

* A befektetonek kepesnek kell lennie értékelnie (akar ¢nmaga altal vagy pénzigyi
tanacsadoja szolgaltatasat igénybe véve) a kilonbézd makregazdasagi szcenaridkat, kamat
szcenarickat, illetve egyéb mas tényezékdn alapuld szcenariokat, amelyek befolyasothatjak a
befektetését és ehhez kapcsolddoan a kockazatviseld képességet.

A Jelzéloglevelek és Kdtvények bizonyos tipusai komplex pénzigyi eszkézoknek mindsiihetnek.
intézményi befektetok 6nalld befektetésként altaldban nem vasarolnak komplex pénzugyi
eszkézoket. A komplex pénzlgyi eszktzok vasarlasa a portfolioszintli kockazatok csékkentése,
illetve a portfélidszintli hozam novelése céliabol torténik. Egy lehetséges befektetdnek abban az
esetben javasolhatd egy komplex pénzugyi eszkézokbe t6riénd befektetés, ha a lehetséges
befektetd (akar 6nmaga vagy pénzlgyi tanacsaddja Gjan) megfeleld szakértelemmel bir annak
megitelésehez, hogy a valtozé kdérnyezetben hogyan valtozik az eszkéz piaci értéke, hogyan
teljesit az altala megvasarolt eszkdz, valamint hogy ezen befektetésének alakulasa milyen
hatassal lesz a teljes portfolidjanak alakulasara.

Ertékpapirokkal kapcsolatos altalanos kockazatok

« Masodlagos piac hignya: A hazai masodlagos Jelzaiogievél- és Kotvény piacokat az alacsony
likviditas jellemzi. A Kibocsatd kezdeményezi a nyilvanosan kibocsatott Jelzadloglevelek és
Kotvenyek tézsdei bevezetését, azonban az alacsony masodlagos piaci likviditas miatt nem
biztositott a Kibocsatd Jelzalogleveleinek és Kotvényeinek a befektetd altal elvart arfolyamon
tortend ertekesitese. Az alacsony masodlagos piaci likviditas kedvezoétlenul befolyasolhatja a
Jelzaloglevelek és Kotvények piaci arfolyamat.

o Arfolyamkockézat: A Kibocsatd a Jelzaloglevelek és a Kotvények utan lejaratkor t6két és
kamatot fizet (kivéve diszkont Jelzaloglevél és diszkont Kotvény esetén) a Végleges
Feltetelekben meghatarozott devizaban. Az arfolyam konverzio kockazatot jelenthet a
befektetok szamara abban az esetben, ha a befektetésre a Végleges Feltételekben megjeldit
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devizatd! eltérd devizanem( eszkozokben kerlil sor. {Példaul egy befekietéseit forintban
értékels magyarorszagi befekteté szamara a forinttol elterd devizanemben denominait
Jelzdloglevél vagy Kotvény vasarlasa kockazatot jelent, mivel a forint arfolyamanak
eréstdése a befekietés és a torleszies iddpontja kdzott jelenids veszteséget okozhat) Az
arfelyamoek jelentés elmozdulasat eredményezheti a Végleges Feltételekben megjelsit deviza
leértékeiese, a befekietGk altal vasarolt ériékpapir devizanemeének megfeleld deviza
atértékelése, illetve az arfolyamrendszer megvaltozasa vagy a hatosagi Korlatozasok
bevezetése. A fenti tényezdk azt eredményezhetik, hogy a befektetdk az eredeti
varakozasaikhoz kepest eltért Osszegil kamat- és ioketorlesziésben részesllinek.

Fiaci hozamok elmozdulasanak kockazata: A Jelzaloglevelek és Kotvények piaci
arfolyamanak alakuldsa tébb tényezdtél figg, mint példaui a makrogazdasagi folyamatok, a
piaci kamatok valtozasa, a kereslet-kinalat alakulasa. A Jelzaloglevelek es Kétvenyek
tulajdonosainak kockazatot jelenthet a piaci arfolyamok kedvezétlen alakulasa, ebben az
esethen a tényleges veszieség a Jelzdloglevelek és Koétvenyek lejarat elbtti eladasakor
realizalodik. A fix kamatozasl énékpapirokba eszkdzolt befekietés magaban hordozza annak
kockazatat, hogy a piaci hozamok elmozdulasa kedvezétlen hatassal lehet az értékpapir
arfolyamara. A Kibocsatdéval kapcsolatosan alkalmazandéd kockazati felar novekedése a
megvasarolt értekpapir arfolyamanak csékkenését eredményezheti.

HiteIminésités kockazata: A Kibocsatd Jelzédloglevelei jelenleg nem rendetkeznek fliggetien
kiHsd hitelmindsitd altal megallapitott minbsitéssel. EHOl fuggetlenlll egy eselleges jdvibeli
hitelkockdzati besorolas nem minden esetben tikrozi a strukturdval, a piaccal, az
arfolyammal, illetve egyeb tényezOkkel kapcsolatos kockazatok lehetséges hatasat a
kibocsatott Jelzalogleveleket es Kotvenyeket illetGen. A hitelmintsités nem tekinthetd a
Jelzaloglevelek és Kotvények vételével, eladasaval vagy tartasaval kapcsolatos ajanlasnak, a
hitelmindsité ilgyndkseg azt barmikor felllvizsgalhatja vagy vissza is vonhatja.

A befektetések jogi vonatkozasaival kapcsoiatos kockézatok: Egyes befektetdk befektetdi
tevekenysége bizonyos hatdsagok szabalyozasa, illetve bizonyos jogszabalyok hatalya ala
tartozik. Minden lehetséges befektetdnek konzultalnia kell jogi tanacsaddjaval arrdl, hogy (i) a
Kibocsatd Jelzalogleveleibe és Kotvényeibe torténd befekietés a jogszabalyoknak megfelel-g;
(i) a kibocsatott Jelzaloglevelek és Kotvények fedezetként felhasznalhatdk-e a kilonbdzd
tipust  hitellgyletek esetén; és (i) vannak-e érvényben tovabbi korldtozasok a
Jelzalogievelek és Kotvények értékesitésére. Az intézményi befektetdknek azt is mérlegelni
kell, hogy a Jelzaloglevelek és Kotvenyek vonatkozasaban alkalmazando-e kockazatalapt
tdkesulyozasra vonatkozo vagy hasonlo szabaly.

A Jelzaloglevelek és a Kétvények egyes tipusaihoz kapesolddod kockazatok

Jelzdloglevelek és Kétvények a Kibocsaté vélasztdsa alapjan gyvakorolhatd visszavaitési
opcioval: £z a fajta opcié limitalhatja a Jelzéloglevelek és Kbtvények piaci arfolyarnat. Az alatt
az idGszak alatt, amelyben a Kibocsatd élhet visszavaltasi jogaval, illetve az ezen
visszavaltasi idészakot megelézd idészakban az ertékpapir piaci arfolyama altalaban nem
haladja meg a meghatarozott visszavaitasi arfolyamot. A Kibocsatd dltalaban akkor &l
visszavaltasi jogaval, amikor a finanszirozasi koliségei elmaradnak a mar kibocsatott
Jelzaloglevél és/vagy Kétveny hozamatdl, Az ilyen iddszakban a befekieté altalaban nem
tudja a visszavaltashdl eredd t8két a visszavaltott értékpapir hozamanal magasabb hozamon
Gjra befektetni. A fentiek miatt a befektettnek a rendelkezésre alld értékpapirokat figyelembe
véve szllkséges mérlegelinie az Ujrabefektetési kockazatot.

Indexalt kamatozasiu eés kettds devizanemil Jelzaloglevelek eés Kéfvenyek: A Kibocsatd
kihocsathat olyan Jelzalogleveleket és Kotvényeket, amelyek kamatindex és /vagy képlet
vagy valamely ertékpapir, deviza vagy szabvanyositoft t6zsdei termék arfolyamvaltozasa,
illetve hozamvaltozasa vagy egyéb tényezdk (egylittesen: Relevans Tényezd) alapjan keril
meghatarozasra. A Kibocsatd alyan Jelzaloglevelet és Kétvenyt is kibocsathat, amely alapjan
a téke torlesztésére es a kamatok megfizetésére egy vagy tobb olyan devizaban keril sor,
amelyek adott esethen az eredeti kibocsatasi devizanemidl elterhetnek. A lehetséges
befektetbknek figyelembe kell venniik, hogy;

{i) az ilyen tipusy Jeizaloglevelek es Kétvenyek arfolyama volatitis iehet;

{ii) eléfordulhat, hogy az adott Jelzaloglevél és Kotveény esetleg nem fizet kamatot:
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()  a tOketdrlesztésre vagy a kamatfizetésre klonbézd idében és a varthoz képest eltéré
devizaban kerlil sor;

{iv)  a befektetett tokéjuk jelentds részét elveszthetik;

(v} a Relevans Tényezdt erbs volatilitas jellemezheti, amely nem feltétieni! mutat
egyuttmozgast a kamatok, a devizaarfolyam, illetve egyéb tényezék vaitozasaval;

(vi)  amennyiben a Relevans Tényez6 esetén egynél nagyobb szorzd vagy tékeattétel is
alkalmazasra kerll, a Relevans Tényezd téke- és kamaffizetésre tett hatasa
feltehetten felerdssdhet;

{vi) a Relevans Tenyezd véltozasanak idépontja hatassal lehet a Jelzaloglevelek és
Kétvények hozamara, akar abban az esetben is, ha a Relevans Tényezd atlagos
szintie egybeesik a befektetd varakozasaval. Altalanossagban, minél korabban
valtozik a Relevans Tényez6, annal nagyobb a hozamra gyakoroit hatasa: és

(vill) az indexalt kamatozasi Jelzalogievelek és Kotvények futamideje alatt az index
multbeli alakuldsa nem jelent garanciat az index jovobeli alakulasara. Ennek
megfelelden a befektetbknek ajanlott egyeztetnitik a pénzugyi és jogi tanacsadojukkal
az indexalt kamatozasu Jelzdloglevelekhez és Kotvényekhez kapcsolodd
kockazatokrdl, valamint arrél, hogy az ilyen tipusu Jelzaloglevelek és Koétvények
megfelelé befektetési formak-e szamukra,

Részben megfizetelt Jeizéloglevelek és Kétvények: A Kibocsatd olyan Jelzaloglevelet és
Kotvenyt is kibocsathat, amelynek kibocsatasi ara t6bb részletben fizetheté meg. A befektets
elvesztheti teljes befektetését abban az esetben, ha a tovabbi részietek befizetese
meghiusul.

Valtozé kamatozési Jelzdloglevelek és Kétvények kamatszorzo vagy egyéb (6kedttétel
alkalmazasaval: A valtozé kamatozasu Jelzaloglevelek és Kotvények arfolyama volatilis
lehet. Abban az esetben, ha a Jelzaloglevelek és Kotvények kamatozasanak
meghatarozasakor szorzo, tbkeattétel, cap vagy floor vagy ezek barmely kombinacisja kertl
alkalmazésra, a Jelzaloglevelek és Kotvények arfolyam volatilitasa meghaladhatja az olyan
értekpapiroket, amelyek kamatozasat ilyen tényezék nem befolyasoljak.

Fixtol Valtozo Kamatozasu Jeizdloglevelek és Kotvények: Az ilyen tipust Jelzaloglevelek és
Kotvenyek olyan szelvénnyel rendelkezhetnek, amelyek a Kibocsatd valasztasa alapjan fixrol
vaitozo kamatozasura vagy valtozordl fix kamatozasura valtoztathatoak at. A Kibocsatd azon
képessege, hogy az érvényes kamatot atkonvertaija, befolyasolhatja a masodlagos piacot és
a Jelzaloglevelek es Kotvények piaci arfolyamat, tekintettel arra, hogy a konvertalasra
feltételezhetben olyan idészakban kerll sor, amikor a Kibocsatd finanszirozasi koltségei a
korgbbiakhoz képest alacscnyabbak.

Jelentds diszkonttal vagy prémiummal kibocsétott Jelzaloglevelek és Kotvények: A jelentés
diszkonttal vagy prémiummal kibocsatott Jelzalogleveleket és Kotvenyeket a hagyomanyos
kamatozast Jelzaloglevelekhez és Kotvényekhez képest nagyobb arfolyamkilengések
jellemzik. Altalanossagban elmondhaté, hogy minél hosszabb az ilyen tipus( Jetzalogleveél
vagy Kotvény futamideje, annal nagyobb a Jelzdloglevél vagy Kotvéeny arfolyamanak
ingadozasa a hasonlo lejaratu, hagyomanyos kamatozasd Jelzaloglevelekhez és
Kétvényekhez képest.
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FELELOS SZEMELYEK

Az Alaptajékoztatoban foglalt informaciokért a Kibocsatd és a Vezetd Forgalmazd egyetemlegesen
felelnek.

A Kibocsatd és a Vezetd Forgalmazo ezuton nyilatkoznak arrél, hogy az elvarhatd gondossag mellett
a lehett legjobb tudasuk szerint készitett jelen Alaptajékoztaté a valésagnak megfeleld adatokat és
allitasokat tartalmaz, tovabba nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek a
Jelzaloglevelek és Kotvények, valamint a Kibocsatd helyzetének megitelése szempontjabol
jelentéséggel birnak.

Budapest, 2012. februar 6.

UniCredi ﬁ?ﬂ%ﬁﬁﬁ%k it ‘ o
L. ‘. f e B oy ~ /"/ - ‘/ / / //-:‘
\ e T ) : [
V Tolli Gabyiella Téth lllés
elndk-vezérigazgatod igazgato

Vezeté Forgalmazo

’}//f} (,,] ’

Csaky Attila~uniCredit Bank Hungary Zrt. Motyovszki Gabor
tgyvezetd igazgaté 44. igazgatd
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A KIBOCSATO TOZSDEI BEVEZETESHEZ KAPCSOLODO NYILATKOZATA

A Kibocsaté és Vezetté Forgalmazo jelen nyilatkozataval kijelenti, hogy a nyilvanos forgalomba
hozatalt kdvetben kérelmezi a Tézsdei Jelzaloglevelek és Kotvények BET-re torténd bevezetését. A
bevezetésben kozrem(ikodd befektetési szolgaltatdé megegyezik a Vezetd Forgalmazéval. A jelen
Program keretében forgalomba hozandé Jelzaloglevelek és Kétvények a BET-en kiviil nem keriilnek
mas szabalyozott piacra bevezetésre. A Kibocsato tézsdei bevezetésrél széld hatarozata a Kibocsaté
lgazgatosaganak 2011. november 24-én kelt 12/2011. szamu hatarozata.

Budapest, 2012. februar 6.

Kibocsatoé
UniCradit Jeizalcgbenk Zit.

4 Tolli Gabriella ~_/ Téth lliés
elndk-vezérigazgatod igazgato

Vezet6 Forgalmazoé

/|
Un; 5 P ¥
. 1Croc 't Bap ' il ( l
Csaky Attila ~Zk Hung,. Motlyovszki Gabor
N e » . gg —Jary > - ”
Ugyvezetd igazgatod . ~L 5 igazgato
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HIVATKOZAS UTJAN BEEPITETT DOKUMENTUMOK

Az atabbiakban felsorolt, mar kordbban vagy a jelen Alaptajékoziatd kozzétételével egyidejlleg
kozzétett és a Felligyelet részére benylijtott dokumentumok a jelen Alaptajékoztaioba hivatkozas ufjan
beépitett dokumentumnak tekintenddek, és a jelen Alaptajékoztatd reszét kepezik.

(1) A Kibocsatd MSZSZ szerint 2009. december 31. fordulonappal elkeszitett auditalt éves
beszamoldja és az azzal kapcsolatos fuggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés.

(#) A Kibocsald MSZSZ szerint 2010, december 31. fordulonappal elkeészitett auditalt éves
beszamoldja és az azzal kapcsolatos fuggetlen kdnyvvizsgaloi jelentes.

(i) A Kibocsaté MSZSZ szerint elkészitett nem auditalt 2011. evi féléves jelentése.
(iv) A Kibocsato 2011, november 24+ alapitd okirata (az Alapité Okirat).

Az Alaptajékoztaté, valamint a Kibocsato eves és féleves jelentesei a Kibocsato
(www jelzalogbank.hu), a Vezeté Forgalmazé (www. unicreditbank.hu) és a BET (www.bethu)
honlapian, valamint a Fellgyelet altal {izemelietett (www kozzetetelek hu) honlapon elérhetbek vagy
elzetes irasheli bejelentést kdvettien — telefonon (+36-1-301-5191) egyeztetett idépontban, de igény
esetén nem késdbb, mint a bejelentés Kibocsatd altali kézhezvételdt kévetd banki munkanapon —
megtekinthetbéek a Kibocsatd 1054 Budapest, Szabadsag ter 5-6. szam alatli székhelyén. A Kibocsato
Alapitd Okirata a Kibocsatd (www jelzalogbank.hi) honlapjan elérhetd vagy elbzetes irdsbeli
bejelentést kévetden — telefonon (+36-1-301-5191) egyeztetelt iddponiban, de igény esetén nem
késdhb, mint a bejelentés Kibocsato altali kézhezvételét kdvetd banki munkanapon — megtekinthetd a
Kibocsatd 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6. szam alatli székhelyen.

Kozzetételét kivetden az Alaptajékoztatd a Tpt. 32. § (1) bekezdésevel 6sszhangban és a Feligyelet
engedelyével kiegeszitésre kerlilhet, Az ezen kiegeszitésben {(vagy a kiegészitésbe hivatkozas ufjan
beépitett dokumentumokban) foglalt informaciok megfelelden maédositjiak vagy helyettesitik a jelen
Alaptajekoztatoban (vagy az Alaptajekoztatdba hivatkozas Ufjan beépitett dokumentumokban) fogialt
vonatkozo informacickat,
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JELZALOGLEVEL FELTETELEK

A kovetkez$ fejezet a Program keretében kibocsatando Jelzéloglevelek feltételeird! ad tajékoztatast
es az egyes Sorozatok és Részletek tekintetében tartalmaz &ltalanos informaciokat a Tézsdei
Jelzdloglevelek, a Nyilvanos Jelzdloglevelek és a Zértkori Jelzaloglevelek tekintetében. Az alabbi
dsszefoglalas a jelen Alaptéjékoziatd egyéb vonatkozo részeivel egyiltt értelmezends, és a Nyilvanos
Jelzaloglevelekre, a Tézsdei Jelzdloglevelekre valamint a Zartkérd Jelzéloglevelekre vonatkozo
alaptajekoztatora vonatkozik. Az egyes Sorozatok részletes feltételeit a vonatkozé Végleges Feltételek
tartalmazza.

1.

(@)

(b}

Kibocsato
UniCredit Jelzélogbank Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-8.)
Felhatalmazas

A Kibocsatd Igazgatésaga a 2011, november 24-én kelt 12/2011. szamu hatarozataval
felhatalmazast adott a Program felallitasara, az azzal kapcsolatos dokumentumok
elkészitésére es alairasara, valamint Nyilvanos Jelzaloglevelek nyilvanos forgalomba
hozatalara, illetve Tézsdei Jelzaloglevelek nyitvanos forgalomba hozatalara és a BET-re
tértend bevezetésére.

Hirdetmények és értesitések

A Jelzaloglevelekkel kapcsolatos valamennyi szabdlyozott informacio (ideértve a jelen
Alaptajekoziato, a Végleges Feltételek és a Hirdetmeény kozzétételét, valamint a rendszeres
és rendkivili tajékoztatast) a Tpt. 56. §-aban foglaltak és a pénziigyminiszter 24/2008. (VIIl.
15.) PM rendelete szerint akkor tekintheté érvényesen megtettnek, ha azt a Kibocsatd
megkildte legalabb egy nyomtatott sajtdé szerkesztbségének, vagy a befektetd szamara
hozzaférhetd, honlappal rendelkezd média szerkesztéségének, kodzzétette a honlapjan és
megkUldte a hivatalosan kijelolt informaciotarolasi rendszer szamara, amely jelenleg a
Felugyelet altal mUlkodtetett Un. tOkepiaci kozzétételi rendszer (www.kozzetetelek hu).
Fentieken kivtl a Tpt. 56. § (4) bekezdése szerint a Kibocsaté a rendszeres és rendkivii
tajekoztatast egyidejlleg a Felugyeletnél is koteles elektronikus tton bejelenteni, amelyet a
Fellgyelet kdzzétesz az altala Gzemeltetett honlapon (www kozzetetelek hu),

A Program

Megnevezése

Az UniCredit Jelzalogbank Zrt. 50.000.000.000 forintos 2012-13. évi Jelzaloglevel és Katvény
Programja.

Kereldsszege
50.000.000.000 Ft (Gtvenmilliard forint) - a Jelzaloglevelek és Kotvények forgalomba hozott,

de le nem jart, vissza nem vasarolt, vissza nem valtott dssznévertéke alapjan. A nem forintban
torténd kibocsatasok esetén a Keretdsszegre vonatkozo informéaciot lasd az Arfolyam cimszd
alatt.

Vezetd Forgatmazo

UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Program Szervezd

UniCredit Jelzalogbank Zrt.
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(a)

(b)

(c)

Fizeté Megbizott és Fizeté Megbizotti Szerz6dés Altalanos Feltételei

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. a Jelzaloglevelek és Kétvények alapjan teljesitendd kamat- és
tokefizetésekke! kapcsolatos egyes tevékenységek ellatasaval megbizott befektetési
szolgaitato. A Fizeté Megbizotti Szerzédés Altalanos Feltételeinek egy példanya eldzetes
irasbeli bejelentést kovetden — telefonon (+36-1-301-5191) egyeztetett idépontban, de igény
esetén nem késébb, mint a bejelentés Kibocsato altali kézhezvételét kdvetd banki
munkanapon — megtekinthetd a Kibocsaté 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6. szam alatti
székhelyén, A Jelzaloglevél-tutajdonosckat értesitetinek kell tekinteni minden, a Fizetd
Megbizotti Szerzédés Altalanos Feltételeinek és a vonatkozd Végleges Feltételek ket érinté
rendelkezéserdl. A jelen Jelzaloglevél Feltételek rendelkezései a Fizetd Megbizotti Szerzddés
vonatkozasaban csak 8sszefoglald jellegliek.

Jelzaloglevelek

Tipusa

A Jelzaloglevelek a jelzalog-hitelintézetrdl &s a jelzdloglevelrdl szold 1997, évi XXX, szamu
térvény, valamint a kotvényrdl szold 285/2001. (XH.26.) Kormanyrendelet érteimében
hitetviszonyt megtestesitd, atruhazhatd, névre szole értékpapirck, amelyek dematerializalt

ertékpapirként kertilnek elballitasra.

Megjelenési forméja

Az azonos Sorozatba tartozo Jelzaloglevelekrdl a Kibocsato egy példanyban értékpapirnak
nem mindsuld okiratot allit ki (Okirat). A Jelzaloglevelek dematerializalt formaban allithaték ki
az Okiratban meghatarozott egyedi névertékkel. A vonatkozo Vegleges Feltételekben foglalt
rendelkezésekkel dsszhangban a nevre szolo dematerializalt Jelzalogleveleket tartalmazé, a
Tpt 7. §-a szerint kiallitott Okiratot a Tpt. 9. § (1) bekezdésében foglaltakkal 6sszhangban a
Kozponti Ertékpapirszamla Vezetdnél helyezik letétbe, és az mindaddig letétben marad, amig
az adott Részletben, illetve Sorozatban forgalomba hozott Jelzaloglevelek tulajdonosainak a
Jelzalogleveleken alapuld fizetési igényet kielégitésre nem keriilnek. Azonos Sorozatba
tartozd  djabb  Reszlet forgalomba hozatala esetén a korabban kibocsatott Okirat
ervénytelenitésre kerlll, és az Ujabb Részietbe fartozo Jelzaloglevelek adatait is tartalmazoé j
Okirat kerill kiallitasra.

A Jeizaloglevelek jellege

A Jelzdtoglevelek a Kibocsato kozvetlen, feltétel nelkiili, nem alarendelt, a Jht. 14. és 14/A §-ai
szerint fedezettel biztositott kotelezettségeit testesitik meg. A Jelzdioglevelekbdl szarmazo
kotelezetiségek a Kibocsdtd mindenkor fennalld egyéb, nem biztositolt, nem alarendelt
kotelezetiségeivel szemben a Kibocsatd felszamolasa vagy az eliene inditott végrehajtasi
eljaras soran a Jht. 20-21. §-ai alapjan elstbbhséget élveznek az alabbiak szerint;

Jelzélog-hitelintezet elleni felszamolasi eljaras soran a hitelintézetek felszamolasara
vonatkozd szabdlyokal kell alkalmazni azzal az eltéréssel, hogy a felszamolasi koltségek
kiegyenlitését kdvetben a Fedezet nyilvantartasba bejegyzett Rendes és Potfedezet, valamint
a jelzalog-hitelintézet vagyonanak, elstsorban likvid eszkozeinek az a része, amely a
Jelzaloglevelek alapian keletkez$ kovetelések fedezettel nem biztositott hanyadaval egyenld,
kizarlag a Jelzaloglevél-tulajdonosokkal — valamint a fedezetbe vont szarmaztatott
{igyletekbd! fennalld kovetelések tekintetében ezen Ugyletek szerzddott partnereivel —
szemben fennalld kotelezettség kielégitésére hasznalhaté fel.

Jelzalog-hitelintézet eileni végrehajtasi eljaras soran a birdsagi végrehajtasrol szolo 1994. évi
LHI. torvényt kel alkalmazni azzal az eltéréssel, hogy a jelzdlog-hitelintézet Fedezet
nyilvantartasaba bejegyzett Rendes és Potfedezetet képezd vagyonara, valamint a jelzalog-
hitelintézet azon vagyonrészére, elsdsorban likvid eszkdzeinek azon részére, amely a
Jelzalogievelek alapjan keletkez$ kovetelések fedezettet nem biztositott hanyadéval egyenls,
a koveteléseik erejéig kizardlag a Jelzdloglevél-tulajdonosok, valamint a fedezetbe wvont

22



(d)

{e)

(f)

(g)

(h

()

szarmaztatott Ggyletekb6l fennalld kovetelések tekintetében ezen Ugyletek szerzodott
parinerei vezethetnek végrehajtast.

Eleviilés

A jelenleg hatélyos magyar jogszabalyok értelmében a Jelzaloglevelek alapjan térténd toke-
es kamatfizetésekre vonatkozé, a Kibocsatoval szemben tamasztott igények nem éviinek el.

Alkalmazando jog és ilfetékesséy

A Jelzaloglevelekre, valamint azok értelmezése tekintetében a mindenkor hatalyos magyar jog
rendelkezései alkalmazandoak.

A Jelzaloglevelekke! kapcsolatosan vagy azokbol fakaddan felmertlé barmely vitas Ugy
eldontésere a Tpt. 376. §-&ban meghatarozott Pénz- és Tokepiaci Allando Valasztott
Birosagnak van kizardlagos illetékessége. A valasziott birosagi eljgrasokban a Valasztott
Birosagnak harom valasztott birobél &llé tandcsa dont a sajat, mindenkori hatdlyos
szabalyaival 6sszhangban. Mindket vitaban allé fél jogosult egy valasztott bird kijelslésére. Az
igy kijelolt ket valasztott biro jeloli ki a harmadik valasztott birdt, aki a tanécs elndkeként jar el.

Tulajdonjog és eqyeb jogosultsdgok

A Jelzaloglevél-tulajdonosok vagy Tulajdonosok barmely Jelzaloglevél vonatkozasaban a
Jelzaloglevelek mindenkori tulajdcenosait jelentik,

A Jelzaloglevelek atruhdzasa az eladd Ertékpapirszamlajanak megterhelésével és a
Jelzalogleveleknek a vevs Ertékpapirszamlajan torténd egyidejl jovairasaval torténik meg.

Amennyiben illetékes birdsag vagy jogszabdlyi eitiras masként nem rendelkezik, barmely
Jelzaloglevél-tulajdonos, aki tutajdonjogat a fentieknek megfeleléen szerezte, a Jelzaloglevél
jogos tulajdonosanak tekintendd és akként kezelendd, és mint ilyen jogosult minden ilyen
Jelzdloglevét kapcsan teljesiteft kifizetésre akkor is, ha a Jelzaloglevéel! lejart.

A Jelzdloglevel tulajdonosai jogosultak tovabba a Jelzaloglevelekbd!l eredd toke- és
kamatkifizetésekre.

A Jelzdloglevelek atruhdzasanak koridtczasa

A Jelzadloglevelek atruhazasa esetén a Szamlavezeték dsszevont Ertékpapirszamlai kozotti
atvezetésre vonatkozoan a Kézponti Ertékpapirszamia Vezetéje mindenkori szabalyzatai a
Jelzaloglevelekhez kapcsolodd jogok atszalldsa tekintetében korlatozasokat és  zart
idészakokat tartalmazhatnak, amelyek a Jelzaloglevél-tulajdonosckra kitelezdek.

Futamidd

Az alkaimazando jogszabalyck és rendelkezések figyelembevételével, a vonatkozd Vegleges
Feltételekben meghatarozott 3 honap és 30 év kozotti valamely idétartam.

A Jelzdloglevelek névértéke

A Jelzaloglevelek névertéke a vonatkozd Végleges Feltételekben kerll meghatérozasra,
figyelembe véve a vonatkozé jogszabalyok kotelezd érvényl rendelkezéseit.

Kozponti Erfékpapirszamia Vezetsje

Kozponti Elszamoléhaz és Ertéktar Zrt. {1075 Budapest, Asboth u. 9-11.)
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(e)
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(h)

Jelzaloglevelek forgalomba hozatala

A Jelzdloglevelek forgalomba hozatala tobb Sorozatban, és egy Sorozaton beilll egy vagy
tobb Reészletben tdrténik nyilvanosan vagy zartkorlen, a jelen Ataptajékoztatd és a vonatkozo
Veégleges Feltételek feltételei szerint.

A forgalomba hozatal moédia

A jelen Program keretében a Jelzaloglevelek nyilvanosan vagy zartkorlen hozhatok
forgalomba. Az egyes forgalomba hozatalok torténhetnek jegyzési eljaras vagy aukciés
eljaras, folyamatos kibocsatas vagy adagolt kibocsatas atjan.

A forgalomba hozatalok pénzneme

A Jelzaloglevelek magyar forintban, euréban és svaici frankban kerllhetnek forgalomba
hozataira.

Arfolyam

Amennyiben egy forgalomba hozatal nem forintban torténik, a Kibocsate az MNB forgalomba
hozatal napjan iranyadd, az adott devizanem forinttal szembeni hivatalos arfolyaman szamitja
at a forgalomba hozott Jelzaloglevelek dssznévértékét forintra, abbdl a ceélbél, hogy
megallapitsa, a forgalomba hozatal mekkora részt képvisel a Program Ossznévértekébsl. A
Program keretében devizaban forgalomba hozott Jelzaloglevel és Kétveny allomany minden
negyedév végével atértékelésre kerll az aktualis MNB arfolyamon, és ez alapjan Ujra
megallapitasra keral, hogy mekkora a részaranya a Program 0ssznévértekébol,

Forqalomba hozatali &r

A Jelzaloglevelek névertéken, a névérteket meghaladé vagy névérték alatti aron, iietve a
Diszkont Jelzaloglevelek eseten néverték alatt keriilhetnek forgalomba hozatalra.

Forgalomba hozatall dokumentumok

A Program feltételeit, a Kibocsatd bemutatésat, valamint mindazt az informaciot, amelynek
koziése a forgalomba hozott értékpapir befektetti szamara a magyar jogszabdlyok szerint
kotelezd, és amely a FelUgyelet szaméara benydjtasra kertl, a jelen Alaptajékoztato
tartalmazza. Az egyes Sorczatokban vagy Reészletekben forgalomba hozott Jelzaloglevelek
vonatkozasaban a forgalomba hozatai adatait a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza.

Tovabbi forgalomba hozatalok

A Kibocsatd jogosult a Jelzaloglevél-tulajdonosok hozzajarulasa nélkil mind a korabban
forgalomba hozott Jeizalogleveleivel azonos Sorozatba tartozd Jelzaloglevelek, mind (j
Sorozatba tartozd Jelzéloglevelek forgalomba hozataldra. A Program hatélya ala tartozo
barmely tovabbi forgalomba hozatalhoz a Program ideje alatt nem szikséges a Fellgyelet
engedeélye. llyen tovabbi forgalomba hozatalok esetén a Kibocsatod a vonatkozo jogszabalyok
rendelkezéseivel dsszhangban az adott forgalomba hozatal kezdd napjat megelézéen a
forgalomba hozatal egyedi adatait tartalmazd Végleges Feltételek benyijtasaval a
Felugyeletet {ajékoztatja, és a Végleges Feltételeket nyilvanossagra hozza.

A befizetelt 8sszeqg

Ha a befizetett dsszeg kevesebb, mint a jegyzési iven jelzett 6sszeq, abban az esetbhen a
befizetett ¢sszeq tekintendd® mérvaddnak, amennyiben a befizetett dsszeg tébb, mint a
jegyzeési iven szerepld, akkor a kliénbség ot napon bellil kamat és levonasmentesen
visszatéritésre kerdl.

Visszatérités
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Amennyiben a forgalomba hozatal a Tpt. 33. § (2) bekezdés hatalya ala esé ok folytan hiusul
meg, a mar befizetett 6sszegeket a Kibocsatd hét napon belll - kamatfizetési kotelezettség és
levonas nélkil - visszafizeti,

Ertékpapirszémia

A dematerializalt értékpapirokrol és a hozzd kapcsolodo jogokrdl az értékpapir-tulajdonos
javara vezetett nyilvantartas.

Elszamoldsi nap

A vonatkozd Végleges Feltételekben a Jelzaloglevél forgalomba hozatalbdt szarmazo
penzmozgasok elszamolasara, valamint a forgalomba hozatalra kerills Jelzaloglevelek
kdzponti ertekpapirszamlan, tovabba Szamlavezetdk értékpapirszamligjan torténd jovairasara
kijelélt nap.

Ertékesitési Korlatozasok

A Jelzalogleveleket csak a vonatkozd, hatalyos jogszabalyok rendelkezéseinek megfeleléen
lehet értékesiteni belfoldi maganszemélyek és intézményi befekteték, valamint kiifoldi
maganszemelyek és intézmenyi befektetok részére akar kulfoldon, akar Magyarorszagon. Az
Alaptajekoztatd tovabbi értékesitési korlatozasokat is tartalmazhat.

Kétoldalu arjegyzés

Amennyiben a Végleges Feltételek, valamint a Vezett Forgalimazoi Megallapodas ugy
rendelkezik, a Vezeté Forgalmazd a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott médon,
az ott megjelolt informatikai rendszer megfeleld oldalan eladasi és vételi arat jegyez az egy
Sorozatban forgalomba hozott Jelzaloglevelek tekintetében.

Kamatozas és kamatozassal 6sszefliggé szamitasok
Kamalozas

A Jelzaloglevelek lehetnek fix vagy valtozd kamatozasuak vagy Diszkont Jelzaloglevelek. A
Jelzalogleveiekre vonatkozd kamatpericdusok &s az  alkalmazandd kamatok, ilietve
kamatlabak Sorozatonként valtozhatnak, de adott Sorozatra vonatkozéan a kamat-
megallapitas modja allandé. A kamatperiédusckra és a kamatokra vonatkozd informaciokat a
vonatkozd Végleges Feltetelek tartalmazza. A 82/2010. (lll. 25.) Korm. rendelet 8. § (1)
bekezdese szerint: 'A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében, ha az értékpapir
kamata a Kibocsatoé altal a még hatraiévd teljes futamiddre megallapitasra keriilt, a befektetési
vallalkozas, a hitelintézet, valamint az a szervezet, amely torvény alapjan forgalmazoé
igenybevétele nélkil jogosult sajat kibocsatast értékpapirt forgalomba hozni, kételes
kiszamitani, és a 8. §-ban meghatarozott modon kodzzétenni az egységesitett értékpapir-
hozam mutatét (EHM). Az EHM kiszamitasara vonatkozé egyéb rendelkezeseket lasd a
vonatkozé Kormanyrendelet (82/2010. (1. 25.) Korm. rendelet) tovabbi §-aiban.

Kamatozassal 6sszeftigqd dlfaldnos rendelkezések

Alkalmazando Képernydoldal egy adott informacié szolgaltatasi rendszer (beleértve, de nem
kizarolag a Reuter Monitor Money Rate Service-t (Reuters) és a Bloomberg News Service-t
(Bloomberg} barmely oldala, szekcidja, rovata, osziopa vagy egyéb része, miként azi
referencia kamatlab szolgaltatasa céljabél meghatarozhatjak, vagy azon egyéb oldal, szekcid,
rovat, oszlop vagy mas rész, amely az ilyet felvdlthatia az adott vagy mas informacio
szolgattatd rendszerben, minden esetben azzal a kikotéssel, hogy ezeket olyan személy vagy
szervezet jeldlheti meg, aki vagy amely tamogatja ezeknek az informacidknak a feltintetését
abbdl a célbdl, hogy a referencia kamatlabhoz hasonlé kamatlab vagy arfolyam jelenjen meg.

Kamatfizetési Nap barmely Jeizdloglevélre vonatkozdan az a nap, amelyen eiészor valik
esedekessé barmely toke- vagy kamatfizetés, vagy (ha a fizetendd ¢sszeget a vonatkozo
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rendelkezésekkel ellentétben tartjak vissza vagy utasitjak el) amelyen a kintlevd Osszeget
telies mértékben megfizetik, vagy (ha ez korabban van) amelyre vonatkozéan megfeleid
értesitést klldenek a Jelzaloglevél-tulajdonoscknak a vonatkozd Jelzdloglevel Feltételekkel
osszhangban arrdl, hogy a Jelzalogievélrdl kiallitott értékpapirszamla igazolasnak a
Jelzaloglevél Feltételeknek megfeleld tovabbi bemutatasa eseten az adott fizetést teljesitik,
azzal a kikétéssel, hogy az ilyen fizetést tenylegesen teljesitik az ilyen bemutatas alkaimaval.
A jelen Jelzaloglevél Feltételekben

(1) a tékére hivatkozas ugy tekintendd, hogy az magaban foglal a Jelzaloglevelekre
vonatkozdan fizetendd minden Torlesztési Osszeget, Visszavéltasi Osszeget és
egyéb tokejellegli Osszeget, amely a jelen Jelzaloglevel Felteteleknek, azok
moédositasanak vagy a kiegészitésének megfeleléen fizetendd;

(if) a kamatra hivatkozas agy tekintend6, hogy az magaban foglal minden
Kamattsszeget és minden egyéb Osszeget, amely a jelen Jelzdloglevel Feltételeknek,
azok modositasanak vagy a kiegészitésének megfelelden fizetendd; és

{ii} a téke és a kamat (gy tekintenddk, hogy magukban foglalnak barmely egyéb
Osszeget, amely a jelen Jelzdloglevél Feltételek alapjan fizetendd.

Fix Kamatrész Osszeg fix kamatozast Jelzaloglevelek esetében a vonatkozo Végleges
Feltetelekben ekkent meghatarozott kamatdsszeg.

Kamathazis a barmely Kamatfizetési ldGszakra szamitott kamat vonatkozasaban a
kovetkezOképpen értelmezendé:

(i) amennyiben a vonatkozd Veégleges Feltételek "Tényleges/Tényleges (AKK)"
szamitast ir eld, Ggy a Kamatfizetesi lddszak napjainak tényleges szamat el kell
osztani 365-tel vagy ha az adott Kamatfizetési Idészak valamely része székdévre esik,

ugy

{A) a Kamatfizetési ldészak szokdévre esd részében ténylegesen eltelt napok
szamat 366-tal kell elosztani; és

{B) a Kamatfizetési ld6szak nem szdkdévre esd reszében ténylegesen eltelt
napok szamat 365-tel kell elosztani;

{ii) amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételek "Tényleges/365" szamitast ir eld, ugy a
Kamatfizetési ldészak tényleges napjainak szamat 365-tel kell elosztani;

(iii) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek "Tényleges/360” szamitast ir eld, ugy a
Kamatfizetési Idészak napjainak szamat 360-nal kel etosztani;

(iv) amennyiben a vonatkozd Veégleges Feltételek "30E/360" szamitast ir eld, Ggy a
Kamatfizetési |doszak napjainak szamat 360-nal kell elosztani {(a napok szamat 360
napot {artalmazd évet alapul véve kell kiszamitani, ahol egy év 12 egyenként 30
napos honapbol all, tekintet nélkil a Kamatfizeteési Id6szak elsé vagy utolso napjara,
kiveve, ha valamely Kamatfizetési Idészak a Lejarat Napjan er véget, és a Lejarat
Napja februar honap utelsé napjara esik, amely esetben ezt az utolsé napot
tartalmazo februart nem kell 30 napos hénappa meghosszabbitani); es

(v) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek "30/360°, "360/360° vagy "Kétvény-
alapu” szamitast irnak eld, gy a Kamatfizetési |ddszak napjainak szamat 360-nal kell
elosztani (a napok szamat 360 napot tarfalmazo évet alapul veve kell kiszamitani,
ahol egy év 12, egyenkeént 30 napos honaphdl all (kivéve ha (a) a Kamatfizetési
Iddszak utolsd napja valamely hénap 31. napia, de a Kamatfizetési Idészak kezdete a
hénapnak nem a 30. vagy 31. napjara esik, amely esetben az utolsd napot tartalmazo
hénapot nem kell 30 naposra lerdviditett honapnak tekinteni, vagy (b) ha a
Kamatfizetési Idészak utolsd napja februar honap utoiso napja, amely esetben a
februar honapot nem kell 30 naposra meghosszabbitott hdnapnak tekinteni)).
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Kamatfizetési ldészak a Kamatszamitasi Kezdénapon (ezt a napot is beleértve) kezdéds
id6szak, amely az Elsé Kamatfizetési Napon (ezt a napot nem beleértve) ér véget és minden
kovetkezd idoszak, amely a Kamatfizetési Napon (ezt a napot is beleértve) kezdédik és az azt
koveté Kamatfizetési Napon (ezt a napot nem beleértve) ér véget, azzal a kikotéssel hogy az
utolso Kamatfizetési Nap a Lejarati Nap.

Kamatlab a Jelzaloglevélre vonatkozéan mindenkor fizetendé kamat mértéke éves szinten,
amely a jelen Jelzaloglevél Feltételek rendelkezései alapjan kerli meghatarozésra vagy azok
szerint szamitandé.

Kamat-meghatarozasi Nap a vonatkozd Végleges Feltételekben a Kamatiabra és a
Kamatfizetési Id6szakra vonatkozoan ekként meghatarozoit nap.

Kamatszamitasi Kezdénap a Jelzéloglevelek forgalomba hozatalanak napja (Kibocsatasi
Nap) vagy barmely mas nap, amelyet a vonatkozo Végleges Feltételek meghataroz.

Lejarati Nap az a nap, amelyen a Jelzaloglevelek lejartta és visszafizetendévé valnak a
vonatkozé Végleges Feltételekkel dsszhangban.

Meghatarozott Névérték a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott Jelzdloglevél
névertek.

Munkanap Szabaly a Kovetkezé Munkanap Szabalyt, a Modositott Kévetkezd Munkanap
Szabalyt vagy a Megel6zd Munkanap Szabalyt jelenti, a vonatkozo Végleges Feltételekben
meghatarozottak szerint.

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek szerint kamatfizetési napok megallapitasanal
csak a munkanapokat ket figyelembe venni és

(i} abban a naptéri hénapban, amelyre egy Kamatfizetési Nap esne, nincsen olyan nap,
amely szam szerint megfelelne az adott Kamatfizetési Napnak, vagy

(i) valamely Kamatfizetési Nap egyébként olyan napra esne, amely egyébként nem
Munkanap,

akkor a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint

(1) a Kovetkezd Munkanap Szabalya alapjan a Kamat fizetését az ilyen Kamatfizetési
Napot kévetd elsé Munkanapon kell teljesiteni. A Jelzaloglevél-tulajdonost az ilyen
elhalasztott fizetés miatt tobblet kamat vagy egyéb kifizetés nem illeti meg; vagy

(2) a Moédositott Kdvetkezé Munkanap Szabalya alapjan a Kamat fizetését az ilyen
Kamatfizetesi Napot kovetd elsé Munkanapon keil teljesiteni kivéve, ha igy az a
kovetkezd naptari honapra esne, amely esetben a Kamatfizetési Napot eltre kell
hozni az azt kézvetlenil megeléz6 Munkanapra; vagy

{3) a Megeléz6 Munkanap Szabalya alapjan az ilyen Kamatfizetési Napot elére kell
hozni az azt kdzvetienili megeldzd Munkanapra.

A jelen Jelzéloglevél feltétel alkalmazasa és értelmezése soran a Munkanap clyan napot jelél,
amelyen Budapesten eés barmely, a vonatkozd Végleges Feligtelekben emlitett tovabbi
kereskedelmi kézpontban a kereskedeimi bankok és a nemzetkozi pénz- és tdkepiaci
szerepldk pénzigyi elszamolasokat vegeznek, és az ilyen nap a Fizeld Megbizottnal is
Munkanapnak szamit.

Toredékdsszeg fix kamatozdsl Jelzaloglevelek esetében a vonatkozd Végleges
Feltetelekben meghatarozott médon megallapitott kamatésszeg.
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{c) Fix Kamatozasu Jelzdloglevelek

{i)

(i)

(#ii)

A Fix Kamatozast Jelzdloglevelek kamatlaba

A Fix Kamatozasu Jelzaloglevelek éves szinten értendd kamatidba a vonatkozo
Végleges feltetelekben eldre meghatarozott. Az éves szinten értendd kamattab
alapjan szamiiott vagy az elbre Osszegszerllen megadott kamatdsszeg utdlag, a
vonatkozd Veégleges Feltételekben meghatarozott idépontban vagy idépontokban
fizetendd.

A Kamaldsszeg megallapitasa

Annak a kamatnak az ¢sszeget (Kamatbdsszeq), amely az egyes Jelzaloglevelek utan
fizetendd, amennyiben ez szikséges a Fizetd Megbizolt szamltja ki a vonatkozo
Végleges Feltetelek rendelkezései szerint. A Kamatdsszeg kiszamitasa soran a
Kamatlabat alkalmazzak az egyes Meghatarozott Névértékekre, és a kapoit értéket
megszorezzak a Kamatbazissal, majd ennek eredményét egész forintra, mig az eurdt
és a svajci frankot két tizedes jegyre kerekitik a kerekités aitalanos szabalyai szerint,
azaz a 0,5 egyseqet, illetve az azt meghalado dsszeget felfelé kell kerekiteni.
Amennyiben a Végleges Feltételek fix kamatrész dsszeget vagy téredékosszeget
hataroz meg, akkor az egyes Kamatfizetési Napokon fizetendd kamatdsszeg egyenlé
a fix kamatrész 0sszeggel vagy (ha alkalmazandd) a Toredékosszeggel.

A Kamattsszeg esedékessége 6s kifizelésének napja
A Kamatdsszeg esedékes

{A) a vonatkozdo Végleges Feltételekben meghatarozott kamatfizetési
napon/napokon (Kamatfizetési Nap); vagy

{B) ha a vonatkozd Vegleges Feltetelekben nincsen(ek) kifejezett Kamatfizetési
Nap(ok}) megielélve, Ugy minden olyan id&pontban, amely a megeltzé
Kamatfizetési Nap utan, illetve az els@ Kamatfizetési Nap esetében a
Kamatszamitasi Kezdtnap utan a vonatkozo Veégleges Feltételekben
meghatarozott szamu honappal, vagy mas idészakkal megegyezé iddszak
utan kovetkezik be (Meghatarozott Iddszak).

Amennyiben a vonatkozé Veégleges Feltételek szerint a Kamatfizetési Napok
megallapitasanal csak a munkanapokat kell figyelembe venni, (gy a vonatkozd
Végleges Feltételekben meghatarozott Munkanap Szabalyok alkalmazandok.

(c) Valfozd Kamatozasa Jelzaloglevelek kamatozgsa

(i

(i)

Valtozd Kamatozasy Jelzaloglevelek Kamatfaba

A Valtozd Kamatozasl Jelzaloglevelek kamata a Kibocsatd és a Vezetd Forgalmazé
altal valamely nyilvanosan elérhetd és a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott referencia kamatlah alapul vételevel kerll kiszamitasra, az Igy
kiszamitott kamatlah éves szinten értendd. A valtozd kamatiab alapjan szémitott
kamatdsszeg utdlag, a Végleges Feltételekben meghatarozott idépontban vagy
iddpontokban fizetendd.

Karnatlab meghatédrozasa
A Valtozd Kamatozasu Jelzaloglevelek esetén a Fizetd Megbizott a Kamatlab
meghatarozasara megszaboft idéponthan vagy ha az nem Munkanapra esik, akkor az

azt kdvetd elsé munkanapon meghatarozza a Kamatlabat a vonatkozd Kamatfizetési
ldészakra.
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(iii) Kepernyboldalas Kamat-meghatdrozds a Valtozd Kamatozast Jelzéloglevelekre
vornatkozoan

Ahol a vonatkozé Vegleges Feltételek a Kamatlab meghatarozasanak modjaként egy
képernydoldal hivatkozast ir eld (Képernyéoldalas Kamat-meghatarozas), ot az
egyes Kamatfizetési |dészakokra szamitott Kamatlab, az alabbiakban el8irtak
megtartasa mellett, az Alkalmazandé Képernydoldalon a Kamat-meghatarozasi
Napon megjeiend adat alapjan, a relevans referencia kamatiabra adott ajanlat (amely
egy %-ban kifejezett éves rata) mértékének felel meg, névelve vagy csdkkentve (a
vonatkozd Veégleges Feltételekben meghatdrozottak szerint) a Kamatfelarral.
Amennyiben az Alkalmazandé Képernyboldal vagy a referencia kamatlab nem
elérhetd, ugy a Fizetd Megbizotti Szerzédés Altalénos Feltételeinek ilyen esetekre
vonatkozo eldirasai az irdnyadoak.

(iv) Minimalis és/vagy maximalis Kamatlab

Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Idészakra
minimum kamatlabat (Minimum Kamatlab) ir el6, akkor, ha az adott Kamatfizetési
Idészakra szamitott Kamatiab alacsonyabb, mint az adott Minimum Kamatlab, az
adott Kamatfizetési [dészak Kamatlaba a Minimum Kamatlabbal egyezik meg.

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési |dészakra
maximum kamatlabat (Maximum Kamatlab) ir eld, akkor, ha az adott Kamatfizetési
ldészakra szamitott Kamatlab magasabb, mint az adoit Maximum Kamatlab, az adott
Kamatfizetési Id6szak Kamatlaba a Maximum Kamatldbbal egyezik meg.

{v) A Kamatbsszegek megallapitasa

A Fizetd Megbizott szamitja ki annak a kamatnak az osszegét (Kamatdsszeg), amely
az egyes Meghatarozott Névértékli Valtozé Kamatozas( Jelzaloglevelek utan az adott
Kamatfizetési lddszakra fizetendd. Minden Kamatbsszeg kiszamitasa esetén a
Kamatiabat alkalmazzak az egyes Meghatarozott Névértékre, és a kapott értéket
megszorozzak a Kamatbazissal, majd ennek eredményét egész forintra, mig az eurdt
és a svajci frankot két tizedes jegyre kerekitik a kerekités altalanos szabalyai szerint,
azaz a 0.b egységet, illetve az azt meghaladd tsszeget feifelé kell kerekiteni.

(vi) A Kamatdsszeg esedékessége és kifizetésének napja
A Kamatdsszeg esedékes:

(A) a vonatkozé Veégleges Feltételekben meghatarozott kamatfizetési
napon/napokon (Kamatfizetési Nap); vagy

(B) ha a vonatkozd Végleges Feltételekben nincsen(ek) kifejezett Kamatfizetési
Nap(ok) megjeldlve, 0gy minden olyan idépontban, amely a megeléz
Kamatfizetési Nap utan, illetve az elsé Kamatfizetési Nap esetében a
Kamatszamitasi Kezdbnap utdn a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott szamu hénappal vagy mas idészakkal megegyezdé idészak
utan kdvetkezik be (Meghatarozott ldészak).

Amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételek szerint a kamatfizetési napok
megaliapitasanal csak a munkanapokat kell figyelembe venni, Ugy a vonatkozo
Vegleges Feltételekben meghatarozott Munkanap Szabalyok alkalmazandok.

Ertesités a Kamatlabrol és a Kamattsszegekrdl:
A Fizetd Megbizoft haladéktalanul, de legkéstbb a Kamatfizetési Napot két banki
munkanappal megeldzéen a vonatkozd Végieges Feltételekben, valamint a Fizetd Megbizotti

Szerzédés Altalanos Feltételeiben meghatérozottak szerint a Kibocsaté tudomasara hozza a
kovetkezd Kamatfizetési ldészakra vonatkozoe Kamatlabat. A Kibocsatd gondoskodik arrdl,

29



13.

14,

15.

16.

hogy az erre vonatkozo értesités a meghatarozas utan a vonatkozd jogszabalyok, valamint a
Végleges Feltételekben és a Fizetdé Megbizotti Szerzédés Altalanos Feltételeiben
meghatarozott modon kézzétételre kerlljon, tovabbé értesiti a Kozponti Ertékpapirszamla
Vezetdjét az esedekes Kamatdsszegrdl.

Felhalmozott Kamat

Az egyes Jelzaloglevelek a visszavaltas datumatol kezdve nem kamatoznak, kiveve, ha a
Jelzalogievelek tulajdonosa megfelelden igazolja, hogy a tékekifizetést jogellenesen késleltetik
vagy megtagadjak. llyen esetben a kerdéses tékerész kamatai tovabb halmozodnak az alabbi
iddpontok kozll a korabban bekdvetkezdig:

{n amikor az adott Jelzaloglevél utan jaro gsszegeket kifizetik; és

{2) 6t nappal azt kovetben, hogy a Fizett Megbizott megkapta a teljes fizetendd
Osszeget, es arrol ertesitést kiilddtt jelen Jelzdlogleveél Feltetelek rendelkezéseai
szerint,

Diszkont Jelzaloglevelek

A Diszkont Jelzéloglevelek a névertéklknél alacsonyabb aron kerlinek ertékesitésre, és
tejaratkor nevertekikdn kertlnek bevaltasra.
Késedelmi Kamat

Amennyiben a Kibocsatd a Jelzdloglevelek alapjan fizetend® barmely osszeggel
kapcsolatosan késedelembe esik, Ugy a Polgari Torvénykdnyvrél széld 1959. évi V. torvény
rendelkezései szerinti mérték( késedelmi kamatot kételes megfizetni a legjart, de még nem
teliesitett tartozasa vonatkozasaban.

Kifizetések

A Jelzaloglevelekkel kapcsolatos fizetéseket a Kibocsatd nevében a Fizetd Megbizott banki
afutalassal teljesiti a Jelzaloglevéi-tulajdonosck részére, a Fizetté Megblzotti Szerzédés
rendelkezéseivel dsszhangban.

A kifizetésekre mindenkor vonatkoznak a kifizetés helyén érvényes pénzugyi, add és egyéb
jogszabalyok, rendelkezések, igy kllondsen a Kozponti Ertékpapirszamla Vezetdje, a BET
vagy mas értektdzsde (ha alkalmazandd) szabalyzatai es elbirasai,

A Jelzaloglevelek kapcsan teljesitendd kifizetéseket a Kozponti Ertékpapirszamla Vezetdje
nyilvantartasaban az adott esedékességre vonatkoz6 - a Kézponti Ertékpapirszamla Vezetdje
mindenkor hatalyos szabalyzataban meghatarozott - forduldnap (Forduldnap) végeén az adott
Jelzalogleveleket illetéen allomannyal rendelkezé Szamlavezeték részére kell teljesiteni, a
Kézponti Ertékpapirszamla Vezetdje vonatkozo mindenkor hatalyos szabalyzataval, valamint
a Fizetd Megbizotti Szerzédés rendelkezeseivel gsszhangban, valamint az alkalmazandd
adozasi jogszabalyok figyelembevételével, Az esedékes fizetest azon Jelzaloglevél-tulajdonos
reszére kell teljesiteni, aki a Fordulonapon a Jelzaloglevel tulajdonosa. A Fizetd Megbizott a
Kibocsatot legkesébb az esedékességet megeldzd masodik Munkanap deleldtt 8 draig
tajékoztatia a Jelzaloglevelek utan a Kamatfizetési Napen fizetendd, adoval nem csbkkentett
dsszegril.

A Jelzaloglevelek tekintetében a Jelzaloglevél Feltételekkel osszhangban teljesitett
kifizetéseket a Jelzdloglevél-tulajdonosoknak teljesitett megfeleld kifizetéseknek kel tekinteni,
es a Kibocsatd valamint a Fizetdé Megbizott az igy kifizeteit &sszegekkel kapcsolatban
mentesli minden ezzel kapcsolatos kitelezettség alol.

Abban az esetben, ha a Jelzaloglevelek (vagy azok egy részeének) visszafizetése a
Jeizaloglevé! Felteteleknek megfeleltéen esedekessé valik, illetve azok lejartak, de még nem
tortént meg a teljes kifizetes a Jelzaloglevel-tulajdonosoknak, akkor a Jelzaloglevelek egyes
tulajdonosai a tulajdonjogukat megtestesitd értekpapirszamiara hivatkozva a Kibocsato ellen
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17.

18.

19.

(a)

(b)

kbzvetlenll jogosultak efjarast kezdeményezni, kivéve azt az esetef, ha a vonatkozd
esedékesseégi datumtol szamitott hét napos idészakon beldl a Jelzaloglevelekkel kapcsolatban
az esedekes Osszeg telies megfizetése megtérténik a Jelzaloglevél-tulajdonosok javara, a
Jelzaloglevél Feitételekkel 6sszhangban.

Munkasziineti Napok

Ha barmely Jelzéloglevél kapcsan teljesitendd kifizetés esedékes idépontja nem Munkanapra
(elszamolasi napra) esik, a Jelzaloglevél-tulajdonos a vonatkozd Végleges Feltételekkel
Osszhangban az alkalmazandé Munkanap Szabaly szerinti napon valik jogosuitia a kifizetésre,
es nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmerulé kamatra vagy egyéb mas kifizetésre.

Visszavasarlas

A Jht. rendelkezései alapjan a Kibocsatd altal visszavasarolt Jelzaloglevelek Ujbol forgalomba
nem hozhatok.

Visszavaltasi opciok
Végsd Visszavaltas, Téketorlesziés

A Jelzalogievelek lejaratkor egy 6sszegben, a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozottak szerint valthatdak vissza. A Jelzdloglevelek lejarat el6tti visszavaltasara
vonatkozd informacickat a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza., A visszavaitasi jog
gyakorlasat a Kibocsatod értesitésében kdzli,

A Jelzaloglevelet, amennyiben az alabbi (b) és (c) pontoknak megfelelben lejarat elétt nem
kerlit visszavaltasra vagy érvénytelenitésre, a Kibocsatd az Okiratban meghatarozott
toketdriesztési napan(okon) vagy a Lejarat Napjan torleszti vagy visszavaltja a vonatkozo
Végleges Feltételekben vagy az Okiratban meghatarozott térlesztési értéken vagy Lejaratkori
Visszavaltasi Ertéken, illetve az abban meghatarozott modon.

Lejarat elétti visszavaltas
{i Diszkont Jelzéloglevél

(A) Barmely Diszkont Jelzéloglevélre vonatkozdan fizetendd lejarat elétt
visszavaltasi ©sszeg {Lejarat EI6tti Visszavaltasi Osszeg), amely Lejarat
Elotti Visszavaltasi Osszeg indexhez ésfvagy formulahoz nem kotodik, a
Jelzaloglevél Amortizalt Névérték Osszegével (a szamitasra vonatkozo
eljiaras ismertetese alabb talalhatd) egyenld, kivéve amennyiben a vonatkozo
Veégleges Feltételek eltéréen rendelkezik.

{B) A (C) albekezdés rendelkezéseinek figyelembevételével, az iiyen
Jeizdloglevelek Amortizalt Névértek Osszege a kovetkezd képlet alapjan
szamitando ki:

RA x (1 + HY
ahol: ]
RA a referenciaarat jelenti;
H a tizedesként kifejezett hozamot jelenti;
y egy tort szam, amelynek a szamialojaban azon napok szama

(360 napos évvel szamolva, mely tizenketté 30 napos
honapbol all) szerepel, amely az elsé Reszlet forgalomba
hozatalanak értéknapjatdl {azt is beleérive) a visszavaltasra
kikotott napig (de azt nem beleérive), vagy addig a napig telt
el, amikor a Jelzaloglevél lejartta és visszafizetenddvé valt, és
amely tort szam nevezdjében 360 szerepel,
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(c)

20.

Aukcids értékesités esetén, ha az aukcid soran a Jelzaloglevelek kiilénbozé
arfolyamon kertinek értékesitésre, akkor az ertékesitett Jeizaloglevelek
atlagara tekintend$ referenciadrak., A referencia éatlagar Osszegértl a
Kibocsatd értesitést tesz kozzé a vonatkozd Vegleges Feltetelekben
meghatarozottak szerint,

(C) Amennyiben a Jelzaloglevél Lejarat Elbtti Visszavaltasi Osszege esedékessé
és fizetendbve valik, de esedékességkor nem kerll kifizetésre, a Kibocsato az
Esedékesséy napja és a Kifizetési nap kozotti idészakra késedelmi kamatot
fizet jelen Jelzaloglevél Feltételek Késedelmi kamat pontjaban leirtak szerint.

Ahol az ilyen szamitads kevesebb, mint egy év iddtartamra vonatkozik, a szamitast a
vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatbazis alapjan kelt elvégezni a
vohatkozo Végleges Feltételekkel dsszhangban.

(i) Egyéb Jelzaloglevelek

A fenti (i) pontban leirt Jelzdloglevelektd! eltérd barmely mas Jelzaloglevélre
vonatkozoan fizetendd Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszeg a Meghatarozott Névérték
és a Valasztolt Visszavaltasi Napig szamitolt kamatokkal egyenld, kiveve ha a
vonatkozd Végleges Feltetelek maskent rendelkezik.

A Kibocsato valasztasa alapjan toriéné visszavaltas

Amennyiben a Kibocsatd szamara a vonatkozo Végleges Feltételek visszavaltasi lehetdséget
hataroz meg, a Kibocsato, miutan:

(i) a Jelzaloglevéltulajdonosokat a vonatkozo Jelzaloglevél Feltételek rendelkezései
alapjan nem kevesebb, mint 15 és nem (Gbb mint 30 nappal korabban értesitette
{Visszavalitasi Ertesités); és

(ii) a fenti (i) pont szerinti értesitést megeldzden nem kevesebb, mint 15 nappal a Fizeté
Meghbizottat érteslitette;

(mely értesitések visszavonhatatlanok es feltintetik a visszavaltasra meghatarozott datumot),
a valasziott visszavaltasi napon (Valasztott Visszavaltasi Napon) visszavalthatja az adott
Sorozatba tartozd forgalomban 1évd valamennyi Jelzaloglevelet a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott, valasztott visszavaltasi osszeg(ek) (Valasztott Visszavaltasi
Osszeq), valamint a vonatkozd Valasztott Visszavéltdsi Napig (de azt nem beleértve)
felhalmozott kamatok (ha van ilyen) megfizetesével.

Ervénytelenités

A Kibocsaténak a Kozponti Ertékpaplrszamla Vezetdje felé tett nyilatkozatat kovetden,
miszerint a Jelzalogtevelekben foglalt kitelezettségeinek eleget tett, valamennyi visszavaltott
Jelzaloglevelet érvényteleniteni kell. A Kibocsatéd értesiti a Kozponti Ertékpapirszamia
Vezetdjét vagy a Kézponti Ertéktarat (ha az nem azonos a Kézponti Ertékpapirszamia
Vezetdjével) a Jelzaloglevelekben foglalt jogok és kotelezetiségek megszineésérdl. Ezt
kévetben a Kozponti Ertékpapirszamia Vezetsie, illetve a Kozponti Ertéktar érvényteleniti a
Jelzdlogleveleket es az Okiratot.

A Jelzaloglevelek érvénytelenitése a Kozponti Ertékpapirszamla Vezetéje mindenkor hatalyos
vonatkezd szabdlyzataival és eljgrdst rendjével, valamint a vonatkozd jogszabalyokkal
dsszhangban torténik.

A visszavaltasok és ervenytelenitések eseten esedékesse vald kifizetések napjara a jelen

Jelzdlogtevél Feltételek Kamatkifizetések napjara vonatkozd szabalyait (Munkanap Szabaly)
kell értelemszeriien alkalmazni.
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KOTVENY FELTETELEK

A kOvetkez$ fejezet a Program keretében kibocsétand6 Kotvények feltételeirs! ad tajékoztatast, és az
egyes Sorozatok és Részletek tekintetében fartalmaz altalanos informéaciokat a Tézsdei Kotvények, a
Nyilvanos Kotvények és a Zartkdri Kotvények tekintetében. Az alabbi dsszefoglaldas a jelen
Alaptéjékoztatd egyéb vonatkozd részeivel egyitt értelmezends, és a Nyilvanos Kotvényekre, a
Tézsdei Kotvényekre valamint a Zartkor(i Kétvényekre vonatkozé alaptajékoztatéra vonatkozik. Az
egyes Sorozatok részletes feltételeit a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.

1.

(a)

(b)

Kibocsatd
UniCredit Jelzalogbank Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
Felhatalmazas

A Kibocsatd lgazgatosaga a 2011. november 24-én keft 12/2011. szamu hatarozataval
felhatalmazast adott a Program feldlitasara, az azzal kapcsolatos dokumentumok
elkeészitésére és alairdsara, valamint Nyilvanos Kétvények nyilvanos forgalomba hozatalara,
illetve Tézsdei Kotvények nyilvanos forgalomba hozatalara és a BET-re térténd bevezetésére.

Hirdetmények és értesitések

A Kotvényekkel kapcsolatos valamennyi szabalyozott informacié (ideértve a jelen
Alaptajekoztato, a Végleges Feltételek és a Hirdetmény kozzététeiét, valamint a rendszeres
és rendkivilli tajekoztatast) a Tpt. 56. §-aban foglaltak és a pénziigyminiszter 24/2008. (VI
15.) PM rendelete szerint akkor tekinthetté érvényesen megtetinek, ha azt a Kibocsato
megkGldie legalabb egy nyomtatott sajté szerkesztoségének, vagy a befekteté szamara
hozzaférhetd, honlappal rendelkezé média szerkesztbségének, kozzétette a honlapjan és
megklidte a hivatalosan kijelélt informacidtéarolasi rendszer szamara, amely jelenleg a
Felugyelet altal mikodtetett on. tokepiaci kozzétételi rendszer (www kozzetetelek hu).
Fentieken kivil a Tpt. 56. § (4) bekezdése szerint a Kibocsatd a rendszeres és rendkivili
tajekoztatast egyidejlileg a Fellgyeletnél is koteles elektronikus Uton bejelenteni, amelyet a
Feliigyelet kdzzétesz az aitala Dzemeltetett honlapon (www kozzetetelek hu),

A Program

Megnevezése

Az UniCredit Jelzalogbank Zrt. 50.000.000.000 forintos 2012-13. évi Jelzaloglevél és Kotvény
Programja.

Keretdsszege

50.000.000.000 Ft (dtvenmilliard forint) - a Jelzaloglevelek és Kotvények forgalomba hozott,
de le nem jart, vissza nem vasarolt, vissza nem valtott dssznéveértéke alapjan. A nem forintban
torténd kibocsatasok esetén a Keretésszegre vonatkozé informéciot 1asd az Arfolyam cimszd
alatt.

Vezetd Forgalmazo

UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Program Szervez6

UniCredit Jelzalogbank Zrt.
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(a)

(b)

(c)

(@)

(e)

Fizetd Megbizott és Fizetd Megbizotti Szerzédés Altalanos Feltételei

Az UniCredit Bank Hungary Zri. a Jelzaloglevelek és Kotvenyek alapjan teljesitendd kamat- és
tokefizetesekkel kapcsolatos egyes tevékenységek efiatdsaval megbizoit befektetési
szolgaltatd. A Fizetd Megbizotti Szerzédés Altalanos Feltételeinek egy példanya elézetes
irasheli bejelentést kdvetben — telefonon (+36-1-301-5191) egyeztetett iddpontban, de igeny
esetén nem késébb, mint a bejelentés Kibocsaté altali kézhezvételét kovetd banki
munkanapon - megtekintheté a Kibocsaté 1054 Budapest, Szabadsag ter 5-6. szam alatti
srékhelyén. A Kétvénytulajdonosckat értesitettnek kell tekinteni minden, a Fizetd Megbizotti
Szerzédés Altaldnos Feltételeinek és a vonatkozo Veégleges Feltételek ket érinté
rendelkezésérdi. A jelen Kotvény Feltételek rendelkezesei a Fizeté Megbizotli Szerzédés
vonatkozasaban csak Osszefoglalo jellegiiek.

Koétvények

Tipusa

A Kdtvények a kétvényrdl szold 285/2001 (XI1.26.) Korm. Rendelet értelmében hitelviszonyt
megtestesitd, atruhazhatd, névre szo6ld értékpapirok, amelyek demateriaiizalt értékpapirként

kertinek eléallitasra.

Meqgjelenési forméja

Az azonos Sorozatha tartozd Kotvényekrél a Kibocsato egy példanyban ertékpapirnak nem
mindstld okiratot allit ki (Okirat). A Kotvények dematerializalt formaban allithatok ki az
Okiratban meghatarozott egyedi névértékkel. A vonatkozd Végleges Feltételekben foglalt
rendelkezésekkel dsszhangban a névre s26i6 dematerializalt Kétvényeket tartalmazoé, a Tpt 7.
§-a szerint kiallitott Okiratot a Tpt. 8. § (1) bekezdésében foglaltakkal ¢sszhangban a Kdézponti
Ertékpapirszamla Vezeténél helyezik letétbe, és az mindaddig letétben marad, amig az adott
Részletben, illetve Sorozathan forgalomba hozott Kétvények tulajdonosainak a Kotvényeken
alapulod fizetési igényei kielégitésre nem kerllnek. Azonos Sorozatba tartozd ujabb Részlet
forgalomba hozatala esetén a korabban kibocsatott Okirat érvénytelenitésre keril, és az Ujabb
Részletbe tartozo Kotvenyek adatait is tartalmazo ) Okirat keril kiallitasra.

A Kétvényvek jellege

A Kotvenyek a Kibocsato kozvetlen, feltétel nélkili, nem aladrendelt €s nem biztositott
kotelezettsegeit testesitik meg. A Kotvények egymassal és a Kibocsaté mindenkor fennalld
egyéb, nem biztositotl, nem alarendelt kotelezetiségeivel egyenranglak (pari passu) a
felszamolas vagy vegelszamolas, illetve a Kibocsaie vagyonara végzett végrehajtas soran
kovetendd kielégitési sorrendben, kivéve azokat a kételezettségeket, amelyek elsébbséget
elveznek az iranyado vegelszamolas vagy egyéb vonatkozo jogszabalyok alapjan. llyenek a
Kibocsatd altal forgalomba hozott Jelzaloglevelekb8l szarmazd kételezettségek, amelyek a
Kibocsatd mindenkor fennalld egyeb, nem biziositott, nem alarendelt kotelezettségeivel
szemben a Kibocsatd felszamolasa vagy az eliene inditott vegrehajtasi effaras soran a Jht. 20-
21. §-ai alapjan elstbbséget élveznek.

Elgviiles

A jelendeg hatalyos magyar jogszabalyok ertelmében a Kotvéenyek alapjan torténd téke- és
kamatfizetesekre vonatkozd, a Kibocsatéval szemben tamasztott igenyek nem éviinek el,

Alkalmazandé jog és ilfetékesseq

A Kotveényekre, valamint azok érteimezése tekintetében a mindenkor hatalyos magyar jog
rendelkezeései alkalmazandoak.

A Kotvényekkel kapcsolatosan vagy azokbdl fakadoan felmerlld barmely vitas gy

eldontésére a Tpt. 378. §-daban meghatarozott Pénz- és Tokepiaci Allandd Valasziott
Birdsagnak van kizarolagos illetékessége. A valasztott birosagi eljardsokban a Valasztott
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(f)

{g)

(h)

(i

w

(a)

(0)

(c)

Birbsagnak harom valasztott birdbél &l tanacsa dont a sajat, mindenkori hatalyos
szabalyaival 6sszhangban. Mindkét vitaban alié fél jogosult egy valasziott bird kijelslésére, Az
igy kijelolt ket valasztott biré jeloli ki a harmadik valasztott birdt, aki a tanécs elnokekent jar el.

Tulajdonjog és eqyéb joqosultsdgok

A Kotvenytulajdonosok vagy Tulajdonosck barmely Kotvény vonatkozasaban a Kotvények
mindenkori tulajdonosait jelentik.

A Kotvények atruhdzasa az elado Ertékpapirszamlajanak megterhelésével, és a
Kotvényeknek a vevé Ertékpapirszamiajan torténd egyidejil jovairasaval tortenik meg.

Amennyiben illetékes birosag vagy jogszabalyi eldiras maskeént nem rendelkezik, barmely
Kotvenytulajdonos, aki tulajdonjogét a fentieknek megfeleiden szerezte, a Kotvény jogos
tulajdonosanak tekintendd és akként kezelendd, és mint ilyen jogosult minden ilyen Kétvény
kapcsan teljesitett kifizetésre akkor is, ha a Kétvény lejart.

A Kotveny tulajdonosai jogosultak tovabba a Kotvénybdl eredd téke- és kamatkifizetésekre.

A Kotvények atruhdzasanak korlatozéasa

A Kotvények atruhazasa esetén a Szamlavezetdk osszevont Ertékpapirszamldi kozott
4tvezetésre vonatkozoan a Kézponti Ertékpapirszamla Vezetsje mindenkori szabalyzatai a
Kotvenyekhez kapcsolodd jogok aiszallasa tekintetében korlatozasokat és zart idészakokat
tartalmazhatnak, amelyek a Kétvénytulajdonosokra kotelezdek.

Futamidd

Az alkalmazando jogszabalyok és rendelkezések figyelembevételével, a vonatkozd Vegleges
Feltetetekben meghatarozott 3 honap és 30 év kézotti valamely id6tartam.

A Kéivények névértéke

A Kotenyek névértéke a vonatkozo Végleges Feltételekben kerill meghatarozasra, figyelembe
véve a vonatkozd jogszabalyok kotelezd érvényl rendelkezéseit.

Kozponti Ertékpapirszamla Vezefdje

Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar Zrt. (1075 Budapest, Asboth u. 9-11))

Kétvények forgalomba hozatala

A Koétvények forgalomba hozatala tobb Sorozatban és egy Sorozaton bellii egy vagy tobb
Részletben tortenik nyitvanosan vagy zartkérlen, a jelen Alaptajékoztaté és a vonatkozo
Végleges Feltetelek feltetelei szerint.

A forgalomba hozatal mddija

A jelen Program keretében a Kétvények nyilvanosan vagy zartkériien hozhatok forgalomba.
Az egyes forgalomba hozatalck torténhetnek jegyzeési eljaras vagy aukcios efjaras, folyamatos
kibocsatas vagy adagolt kibocsatas Gtjan.

A forgalomba hozatalok pénzneme

A Kotvenyek magyar forintban, euréban és svajci frankban kertthetnek forgalomba hozatalra.

Arfolyam

Amennyiben egy forgalomba hozatal nem ferintban torténik, a Kibocsaio az MNB forgalomba
hozatal napjan iranyado, az adott devizanem forinttal szembeni hivatalos arfolyaman szamitja
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(d)

{e)

(f)

(g)

(h}

(i)

0

(k)

at a forgalomba hozott Kotvények dssznevértékét forintra, abbél a célbdl, hogy megallapitsa, a
forgaflomba hozatal mekkora részt képvisel a Program &sszneveériekebdl. A Program
keretében devizaban forgalomba hozott Jelzdloglevél &s Kotvény allomany minden negyedev
vegevel atértékelésre kerll az aktudlis MNB arfolyamon, és ez alapjan ujra megallapitasra
kerll, hogy mekkora a részaranya a Program ssznévertekebdi.

Forgalomba hozatalf ar

A Kotvények névértéken, a névertéket meghalado vagy néveérték alatti aron, illetve a Diszkont
Kotvények esetén névérték alatt keriilhetnek forgalomba hozatalra.

Forgalomba hozatali dokumentumok

A Program feltételeit, a Kibocsatd bemutatasat, valamint mindazt az informaciét, amelynek
kozlése a forgalomba hozott értékpapir befekietdi szamara a magyar jogszabalyok szerint
kotelezd, és amely a Fellgyelet szémara benyljtasra kerill, a jelen Alaptajékoztato
tartalmazza. Az egyes Sorozatokban vagy Részletekben forgalomba hozott Kotvények
vonatkozasaban a forgalomba hozatal adatait a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza.

Tovabbi forgalomba hozatalok

A Kibocsatod jogosult a Kétvénytulajdonosok hozzajarulasa néikll mind a korabban forgalomba
hozott Kotvényeivel azonos Sorozatba tartozd Kotvények, mind (j Sorozatba tartozé
Kétvények forgalomba hozatalara. A Program hatalya ala tartozo barmely tovabbi forgalomba
hozatathoz a Program ideje alatt nem szlkséges a FelGgyelet engedélye. llyen tovahbi
forgalomba hozatalok esetén a Kibocsaté a vonatkoz¢ jogszabalyok rendelkezéseivel
dsszhangban az adott forgalomba hozatal kezdd napjat megelézden a forgalomba hozatal
egyedi adatait tartalmazo Végleges Feltételek benyuitasaval a Felugyeletet taiékoztatja, és a
Veégleges Felteteleket nyilvanossagra hozza.

A befizefelt 6sszeqg

Ha a befizetett Gsszeg kevesebb, mint a jegyzési iven jelzett 6sszeg, abban az esetben a
befizetelt dsszeg tekintend® mérvadénak, amennyiben a befizetett dsszeg tibb, mint a
jegyzési iven szerepld, akkor a kulonbség 6t napon belil kamat és levonasmentesen
visszatéritésre ker(!.

Visszatérités
Amennyiben a forgalomba hozataf a Tpt. 33. § (2} bekezdés hatatya ala esd ok folytan hidsul
meg, & mar befizetett tsszegeket a Kibocsato hét napon bellll - kamatfizetési kitelezettseg es

levonas nélkil - visszafizeti.

Entékpaplrszamia

A dematerializalt értékpapirokrél és a hozzd kapcsolddd jogokrdl az értékpapir-tulajdenos
javara vezetett nyilvantartas.

Elszamolasi nap

A vonatkozd Végleges Feltételekben a Kdétveny forgalomba hozatalbdt szarmazd
pénzmozgasok elszamolasara, valamint a forgalomba hozatalra kerllé Kétvények kozponti
ertékpapirszamlan, tovabba Szémlavezetok értékpapirszamlgjan torténd jovairdsara kijelolt
nap.

Ertékesitési Korlatozdsok

A Kotvenyeket csak a vonatkozd, hatalyos jogszabalyok rendelkezéseinek megfelelen lehet
értékesiteni  belfdldi maganszemélyek és intézmenyi befektetdk, valamint k{féldi
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10.

11.

(a)

{b)

magénszemélyek és intézményi befekietdk részére akar kolfaldon, akar Magyarorszagon. Az
Alaptajekoztato tovabbi értékesltési korlatozasokat is tartalmazhat.

Kétoldalu arjegyzés

Amennyiben a Végleges Feltételek, valamint a Vezetd Forgaimazoi Megallapodas gy
rendelkezik, a Vezetd Forgalmazo a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott madon,
az oft megjeldlt informatikai rendszer megfeleld oldalan eladasi és vételi arat jegyez az egy
Sorozatban forgaiomba hozott Kétvények tekintetében.

Kamatozas és kamatozassal 6sszefiiggd szamitasok
Kamatozas

A Kotvenyek lehetnek fix vagy valtozd kamatozasuak vagy Diszkont Kotvények. A
Kotvényekre vonatkozo kamatperiodusok és az alkaimazando kamatok, illetve kamatlabak
Sorozatonként valtozhatnak, de adott Sorozatra vonatkozéan a kamat-megdllapitas médja
allando. A kamatperiodusokra és a kamatokra vonatkozo informaciokat a vonatkozé Veégleges
Feltetelek tartalmazza.

A 82/2010. (H1. 25.) Korm. rendelet 8. § (1) bekezdése szerint: 'A hitelviszonyt megtestesité
ertékpapirok esetében, ha az értékpapir kamata a Kibocsatd altal a még hatralévé teljes
futamidére megaltapitasra kerlllf, a befektetési vallaikozas, a hitelintézet, valamint az a
szervezet, amely torvény alapjan forgalmazo igénybevétele nélkll jogosult sajat kibocsatasu
értekpapirt forgalomba hozni, kételes kiszamitani, és a 9. §-ban meghatarozott modon
kozzetenni az egyseégesitett értékpapir hozam mutatot (EHM). Az EHM kiszamitasara
vonatkozé egyéb rendelkezéseket lasd a vonatkozé Kormanyrendelet (82/2010. {lil. 25)
Korm. rendetet) tovabbi §-aiban.

Kamatozassal dsszefliggd aditalanos rendefkezések

Alkalmazandé Képernydoldal egy adott informacio szolgaltatasi rendszer {beleértve, de nem
kizardlag a Reuter Monitor Money Rate Service-t (Reuters) és a Bloomberg News Service-t
{Bloomberg) barmely oldala, szekcidja, rovata, oszlopa vagy egyéb része, miként azt
referencia kamatlab szolgaltatasa céljabdl meghatarozhatjdk, vagy azon egyéb oldal, szekcid,
rovat, oszlop vagy mas rész, amely az ilyet felvalthatja az adott vagy mas informacio
szolgaltato rendszerben, minden esetben azzal a kikotéssel, hogy ezeket olyan személy vagy
szervezet jeldlheti meg, aki vagy amely tamogatja ezeknek az informacioknak a feltlntetését
abbdl a célbol, hogy a referencia kamatlabhoz hasonlé kamatliab vagy arfolyam jelenjen meg.

Kamatfizetési Nap barmely Koétvényre vonatkozdan az a nap, amelyen eldszor valik
esedékesse barmely toke- vagy kamatfizetés, vagy (ha a fizetendd tsszeget a vonatkozod
rendelkezésekkel ellentétben tartjak vissza vagy utasitjgk el} amelyen a kintlévé 6sszeget
telfes mértékben megfizetik, vagy (ha ez kordbban van) amelyre vonatkozéan megfeleld
értesitést kildenek a Kotvénytulajdonosoknak a vonatkozd Koétvény Feliételekkel
Osszhangban arrél, hogy a Kotvényrél kidlitott értékpapirszdmla igazolasnak a Kétvény
Felteteleknek megfeleld tovabbi bemutatdsa esetén az adott fizetest teljesitik, azzal a
kikdtessel, hogy az ilyen fizetést ténylegesen teljesitik az ilyen bemutatas alkalmaval. A jelen
Kétvény Feltételekben

(i) a tbkére hivatkozas ugy tekintendd, hogy az magéban foglal a Kotvényekre
vonatkozdan fizetendd minden Torlesztési Osszeget, Visszavaltasi Osszeget és
egyeb tékejellegl Osszeget, amely a jelen Kotvény Feltételeknek, azok
modositasanak vagy a kiegészitésének megfelelden fizetendd;

ii} a kamatra hivatkozas ugy ftekintendd, hogy az magaban foglal minden

Kamattisszeget és minden egyéb dsszeget, amely a jelen Kotveny Feltételeknek,
azok modositasanak vagy a kiegészitésének megfeielden fizetendd; és
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{iii) a téke és a kamat Ugy tekintenddk, hogy magukban foglalnak barmely egyéb
Osszeget, amely a jelen Kotvény Feltételek alapjan fizetendd.

Fix Kamatrész Osszeg fix kamatozasl Kotvények esetében a vonatkozd Végleges
Ieltetelekben ekként meghatarozott kamattsszeg.

Kamatbazis a barmely Kamatfizetési |dbszakra szamitott kamat vonatkozasaban a
kdvetkez&keppen értelmezendd:

(i) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek 'Tényleges/Tényleges (AKK)"
szamitast ir el6, Ugy a Kamatfizetési Idészak napjainak tényleges szamat el kell
osztani 365-tel, vagy, ha az adott Kamatfizetési Idészak valamely része sztkbévre
esik, ugy

(A) a Kamatfizetési ld&szak szok&évre esd részében ténylegesen altelt napok
szamat 366-tal kell elosztani; es

(B) a Kamatfizetési Idoszak nem szokéévre esd részében ténylegesen eltelt
napok szamat 365-tel kell elosztani;

(i) amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételek "Tényleges/365" szamitast ir el6, Ugy a
Kamatfizetési d8szak tényleges napjainak szamat 365-tel kel elosztani;

(iif) amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételek "Tényleges/360" szamitast ir eld, gy a
Kamatfizetési Idészak napjainak szamat 360-nal kell elosztani;

{iv) amennytben a vonatkozd Végleges Feltetelek "30E/360" szamitast ir el6, ugy a
Kamatfizetési fdbdszak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok szémét 360
napot tartalmazo évet alapul véve kell kiszamitani, ahol egy év 12 egyenként 30
napos honapbdl all, tekintet nélktl a Kamatfizetési iddszak elsd vagy utolsé napjara,
kivéve, ha valamely Kamatfizetési Iddszak a Lejarat Napjan ér véget, és a Lejarat
Napja februar hénap utolsé napjara esik, amely esetben ezt az utolsd napot
tartaimazo februart nem kell 30 napos hénappd meghosszabbitani); és

{v) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "30/3607, "360/360° vagy "Kotvény-
alapu” szamitast irnak eld, ugy a Kamatfizetési idészak napjainak szamat 360-nal kell
elosztani (a napok szamat 360 napot tartalmazd évet alapul véve kell kiszamitani,
ahol is egy év 12, egyenként 30 napos honapbdl all (kivéve ha (a) a Kamatfizetési
Id6szak utolsd napja valamely honap 31. napja, de a Kamatfizetési idészak kezdete a
hénapnak nem a 30. vagy 31. napjara esik, amely esetben az utolsé napot tartalmazé
honapot nem keit 30 naposra lertviditett honapnak tekinteni, vagy (b) ha a
Kamatfizetési ldészak utolsé napja februar hdnap utolsé napja, amely esetben a
februar honapot nem kell 30 naposra meghosszabbitott hénapnak tekinteni)).

Kamatfizetési Idészak a Kamatszamitasi Kezdénapon {ezt a napot is beleértve) kezdbdd
idbszak, amely az Elsd Kamatfizetesi Napon (ezt a napot nem beleértve) r véget és minden
kovetkezd iddszak, amely a Kamatfizetési Napon (ezt a napot is beleértve) kezdddik és az azt
kovetd Kamatfizetési Napon (ezt a napot nem beleértve) er veéget, azzal a kikétéssel, hogy az
utolsd Kamatfizetési Nap a Lejarati Nap.

Kamatlab a Kétvényre vonatkozoan mindenkor fizetendé kamat mertéke éves szinten, amely
a jelen Kotveny Feltételek rendelkezései alapjan kerlt meghatarozasra vagy azok szerint
szamitando.

Kamat-meghatarozasi Nap a vonatkozéd Végleges Feltételekben a Kamatlabra és a
Kamatfizetesi [dészakra vonatkozoan ekként meghatarozott nap.

Kamatszamitasi Kezddnap a Kotvények forgalomba hozataldnak napja (Kibocsatasi Nap)
vagy barmely mas nap, amelyet a vonatkozo Végleges Feltételek meghataroz.
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{c)

Lejarati Nap az a nap, amelyen a Kotvények lejartta és visszafizetendévé valnak a vonatkozo
Vegleges Feltetelekkel dsszhangban,

Meghatarozott Névérték a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott Kotvény
nevérték.

Munkanap Szabaly a Kévetkezd Munkanap Szabalyt, a Modositott Kévetkezé Munkanap
Szabalyt vagy a Megeitz6 Munkanap Szabalyt jelenti, a vonatkozé Veégleges Feltételekben
meghatarozottak szerint.

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek szerint kamatfizetési napok megallapitasanai
csak a munkanapokat kell figyelembe venni és

(i) abban a naptéri hénapban, amelyre egy Kamatfizetési Nap esne, nincsen olyan nap,
amely szam szerint megfelelne az adott Kamatfizetési Napnak, vagy

{ii} valamely Kamatfizetési Nap egyébként olyan napra eshe, amely egyébként nem
Munkanap,
akkor a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint

(N a Kovetkezd Munkanap Szabdlya alapjan, a Kamat fizetését az ilyen Kamatfizetési
Napot kévetd elsé Munkanapon kell teljesiteni. A Kotvénytulajdonost az ilyen
elhalasztott fizetés miatt tébblet kamat vagy egyeb kifizetés nem illeti meg; vagy

(2) a Modositott Kovetkezé Munkanap Szabalya alapjan a Kamat fizetését az ilyen
Kamatfizetési Napot kévetd elsé Munkanapon kell teljesiteni kiveve, ha igy az a
kovetkezd naptari honapra esne, amely esetben a Kamatfizetési Napot elére kell
hozni az azi kdzvetlenll megeldzé Munkanapra; vagy

{3) a Megelbzd Munkanap Szabalya alapjan az ilyen Kamatfizetési Napot eidre kell
hozni az azt kbzvetlenlll megelézd Munkanapra.

A jelen Kotvény feltetel alkalmazasa és értelmezése soran a Munkanap olyan napot jeldl,
amelyen Budapesten és barmely, a vonatkozé Veégleges Feltételekben emlitett tovabbi
kereskedelmi kozpontban a kereskedelmi bankok és a nemzetkdzi pénz- és tékepiaci
szerepldk penziigyi elszamolasokat végeznek és az ilyen nap a Fizetd Meghizottnal is
Munkanapnak szamit.

Toredékdsszeg fix kamatozasu Koétvények esetében a vonatkozd Veégleges Feitételekben
meghatarozott modon megallapitott kamatdsszeq.

Fix Kamalozast Kétvények

{i) A Fix Kamatozasy Kétvények kamatiaba

A Fix Kamatozasu Kotvények eéves szinten értendé kamatlaba a vonatkozéd Végleges
Feltételekben elére meghatarozott. Az éves szinten értendd kamatlah alapjan
szamiiott vagy az elére Osszegszerlien megadott kamatdsszeg utdlag, a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozott idépontban vagy idépontokban fizetendd.

(i) A Kamaldsszeg megallapftasa

Annak a kamatnak az Osszeget (Kamatbsszeg), amely az egyes Kotvények utan
fizetends, amennyiben ez szikséges a Fizeté Megbizott szamitia ki a vonatkozo
Vegieges Feltételek rendelkezései szerint. A Kamattsszeg kiszamitasa soran a
Kamatlabat alkaimazzak az egyes Meghatarozott Nevértékekre, és a kapoit ériéket
megszorozzak a Kamatbazissal, majd ennek eredmenyet egész forintra, mig az eurdt
és a svajci frankot két tizedes jegyre kerekitik a kerekités aitalanos szabaiyai szerint,
azaz a 0,5 egységet, illetve az azt meghaladd 6sszeget felfelé kell kerekiteni.
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(d)

(iif)

Amennyiben a Végleges Feltételek fix kamatrész Osszeget vagy toredékdsszeget
hataroz meg, akkor az egyes Kamatfizetési Napokon fizetendd kamatbsszeg egyenid
a fix kamairész dsszeggel, vagy (ha alkaimazandd) a Téredékdsszeggel.

A Kamatdsszeg esedékessége és kifizetésének napja
A Kamatdsszeg esedékes

{A) a vonatkozd Veégleges Feliételekben meghatérozott  kamatfizetési
napon/napokon (Kamatfizetési Nap), vagy

{B) ha a vonatkozd Végleges Feltételekben nincsen(ek) kifejezett Kamatfizetesi
Nap(ok) megjeldlve, ugy minden olyan iddpontban, amely a megelbz6
Kamatfizetési Nap utan, illetve az elsd Kamatfizetesi Nap esetében a
Kamatszamitasi Kezdénap utdn a vonatkoz¢ Végleges Feltételekben
meghatarozott szamut hdnappal vagy mas iddszakkal megegyezd idészak
utan ktvetkezik be {Meghatarozott lddszak).

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek szerint a Kamatfizetési Napok
megallapitasana! csak a munkanapokat kell figyelembe venni, Ggy a vonatkozd
Vegleges Feltételekben meghatarozott Munkanap Szabalyok alkalmazandok.

Valtozd Kamatozasu Kotvények kamatozasa

(i

(1)

{iif)

(iv)

Valtozo Kamatozasu Kotvények Kamatlaba

A Valtozd Kamatozast Kétvenyek kamata a Kibocsatd és a Vezetsé Forgalmazé altal
valamely nyilvanosan elérhetd és a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott
referencia kamatlab alapul vételével kertil kiszamitasra, az igy kiszamitott kamatlab
eves szinten értendd. A valtozd kamatlab alapjan szamitott kamatdsszeg utdlag, a
Vegleges Feltételekben meghatarozott iddpontban vagy idépontokban fizetends.

Kamatlab meghatarozasa

A Valtozd Kamatozast Kotvéenyek esetén a Fizetd Megbizolt a Kamatiab
meghatarozasara megszabott idépontban vagy ha az nem Munkanapra esik, akkor az
azt kovetd elsdé munkanapon meghatarozza a Kamatlabat a vonatkozd Kamatfizetési
Iddszakra.

Keépernyboldalas Kamat-meghatarozas a Véallozd Kamalozast  Kotvényekre
vonatkozodan

Ahot a vonatkozd Végleges Feltetelek a Kamatlab meghatarozasanak madjaként egy
képernytoldal hivatkozast ir elé (Képerny@oldalas Kamat-meghatarozas), ott az
egyes Kamaffizetési |dészakokra szamitott Kamatlab, az alabbiakban eléirtak
megtartdsa mellett, az Alkalmazand6é Képernyboldalon a Kamat-meghatarozasi
Napon megjelend adat alapjan, a relevans referencia kamatlabra adott ajaniat (amely
egy %-ban kifejezett éves rata) mértékének felel meg, névelve vagy cstkkentve (a
vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint) a Kamatfelarral.
Amennyiben az Alkalmazand6é Képernyboldal vagy a referencia kamatlab nem
elérhets, ugy a Fizetd Megbizotti Szerzédés Altaldnos Feltételeinek ityen esetekre
vonatkozd eldirasai az iranyadoak.

Minimalis és/vagy maximalis Kamallab
Amennyiben a vonatkozd Veégleges Feltételek valamely Kamatfizetési |dészakra
minimum kamatiabat (Minimum Kamatlab) ir eld, akkor, ha az adott Kamatfizetési

Idészakra szamitott Kamatlab alacsonyabb, mint az adott Minimum Kamatlab, az
adott Kamatfizetési |dbszak Kamatlaba a Minimum Kamatlabbat egyezik meg.
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12.

13.

14.

Amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Id6szakra
maximum kamatlabat (Maximum Kamatlab) ir elé, akkor, ha az adoit Kamatfizetesi
Iddszakra szamitott Kamatlab magasabb, mint az adott Maximum Kamatlab, az adoit
Kamatfizetési |[ddszak Kamatlaba a Maximum Kamatlabbal egyezik meg.

{v) A Kamalbsszegek megallapitasa

A Fizetd Megbizott szamitja ki annak a kamatnak az osszegét (Kamatdsszeg), amely
az egyes Meghatarozott Névertékil Valtozd Kamatozéds( Kétvények utan az adott
Kamatfizetési Idészakra fizetend®. Minden Kamatdsszeg kiszamitasa esetén a
Kamatlabal alkaimazzak az egyes Meghatarozott Névértékre, és a kapott érteket
megszorozzak a Kamatbazissal, majd ennek eredményét kerekitk a kerekités
altalanos szabalyai szerint, azaz a 0,5 egységet, illetve az azt meghalado ésszeget
felfelé kell kerekiteni.

(vi) A Kamaldsszeg esedekessége és kifizetésének napja
A Kamattsszeg esedékes:

{(A) a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott kamaifizetési
napon/napokon (Kamatfizetési Nap), vagy

(B) ha a vonatkozd Vegleges Feltételekben nincsen(ek) kifejezett Kamatfizetési
Nap(ok) megjeldive, ugy minden olyan idépontban, amely a megel6zé
Kamatfizetési Nap utén, illetve az elsé Kamatfizetési Nap esetében a
Kamatszamitasi Kezdénap utdn a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott szamu hdnappal vagy mas idészakkal megegyezd idészak
utan kovetkezik be (Meghatarozott Idészak).

Amennyiben a vonatkozd Veégleges Feltételek szerint a kamatfizetési napok
megaliapitadsanal csak a munkanapokat kell figyelembe venni, Ugy a vonatkozd
Veégleges Feltetelekben meghatarozott Munkanap Szabalyok alkalmazanddk.

Ertesités a Kamatlabrél és a Kamatésszegekrél

A Fizetd Megbizott haladéktalanul, de legkéstbb a Kamatfizetési Napot ket banki
munkanappal megeibzéen a vonatkozd Végleges Feliételekben, valamint a Fizetd Megbizotti
Szerzédeés Altalanos Feltételeiben meghatarozottak szerint a Kibocsato tudomasara hozza a
kovetkezd Kamalifizetési |dszakra vonatkozé Kamatlabat, A Kibocsatd gondoskedik arrol,
hogy az erre vonatkozd értesités a meghatarozas utdn a vonatkozd jogszabalyok, valamint a
Végleges Feltételekben és a Fizeté Megbizotti Szerzédés Altalanos Feltételeiben
meghatarozott modon kozzétételre kertiljdn, tovabba értesiti a Kézponti Ertékpapirszamla
Vezetdjét az esedékes Kamatdsszegrol.

Felhalmozott Kamat

Az egyes Kotvények a visszavéaltds datumatol kezdve nem kamatoznak, kivéve, ha a
Katvények tulajdonosa megfelelGen igazolja, hogy a ibkekifizetést jogellenesen késleitetik
vagy megtagadjak. liyen esetben a kérdéses tékerész kamatai tovabb halmozéddnak az alabbi
iddpontok kézul a kordbban bekovetkezfig:

(H amikor az adott Kétvény utan jard dsszegeket kifizetik; és

2) 6t nappal azt kovetben, hogy a Fizetd Megbizott megkapta a teljes fizetendd
Osszeget, es arrol ertesitést klldétt jelen Kotvény Feltételek rendelkezései szerint.

Diszkont Kotvények

A Diszkont Kotvények a névértekiknel alacsonyabb aron kerlinek értékesitésre, és lejaratkor
nevertekikon kerllnek bevaltasra.
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15.

16.

17.

18.

(a)

Késedelmi Kamat

Amennyiben a Kibocsatd a Kotvények alapijan fizetendd barmely dsszeggel kapcsolatosan
kesedelembe esik, Ggy a Polgari Torvenykényvrol szolo 1959, évi 1V, térvény rendelkezései
szerinti ménékld késedelmi kamatot koteles megfizeini a lejart, de meég nem teljesitett
tartozasa vonatkozasaban.

Kifizetések

A Kotvényekkel kapcsolatos fizetéseket a Kibocsdid nevében a Fizeté Megbizott banki
atutalassal teljesitt a Kotvénytulajdonosok részére, a Fizetd Megbizotti Szerzbdes
rendetkezéseive] dsszhangban.

A kifizetésekre mindenkor vonatkoznak a kifizetés helyén érvényes pénzigyi, ado és egyéb
jogszabalyok, rendelkezések, igy kildndsen a Kozponti Ertékpapirszamla Vezetéje, a BET
vagy mas értéktdzsde (ha alkalmazandd) szabalyzatai és el¢irasai.

A Kotvények kapcsan teljesitendd kifizetéseket a Kozponti Ertékpapirszamla Vezetsje
nyilvantartasaban az adott esedékességre vonatkozo - a Kozponti Ertékpapirszamla Vezetsje
mindenkor hatalyos szabalyzataban meghatarozott - fordulénap (Forduldnap) végén az adott
Kotvényeket illetéen allomannyal rendelkezé Szamlavezeték reészére kell teljesiteni, a
Kozponti Ertékpapirszamla Vezetsje vonatkozé mindenkor hatalyos szabalyzataval, valamint
a Fizetd Meghizotti Szerzédés rendelkezéseivel dsszhangban, valamint az alkalmazando
addzasi jogszabalyok figyelembevételével Az esedékes fizetést azon Kétvénytulajdonos
reszére kell teljesiteni, aki a Fordulonapon a Koétvény tulajdonosa. A Fizeté Megbizott a
Kibocsatot legkéséhb az esedékességet megeldzd masodik Munkanap délelétt 8 odraig
tajékoztatja a Kétvenyek utan a Kamatfizetési Napon fizetend®, adoval nem csékkentett
tsszegrol.

A Kotvények tekintetében a Kotveény Feltételekkel Osszhangban teljesitett kifizetéseket a
Koétvenytulajdonosoknak teljesitett megfeleld kifizetéseknek kell tekinteni, &s a Kibocsatéd
valamint a Fizetd Megbizott az igy kifizetett 6sszegekkel kapcsolatban mentesil minden ezzel
kapcsolatos kotelezettség aldl

Abban az esetben, ha a Kotvények (vagy azok egy részének) visszafizetése a Kotvény
Feltételeknek megfeleléen esedékessé valik, illetve azok lejartak, de még nem tértént meg a
felies Kifizetes a Kotvénytulajdonosoknak, akkor a Kotvéenyek egyes tulajdonosat a
tulaidonjogukat meglestesitd eértékpapirszamlara hivatkozva a Kibocsatd ellen kodzvetlendl
jogosultak eljarast kezdeményezni, kivéve azt az esetet, ha a vonatkozd esedékességi
datumté! szamitoft hét napos iddszakon belill a Kotvényekkel kapcsolatban az esedékes
Osszeg teljes megfizetése megtorténik a Kotvénytulajdonosok javara a Koétvény Feltételakkel
osszhangban.

Munkasziineti Napok

Ha barmely Kotvény kapcsén teljesitendd kifizetés esedékes idépontja nem Munkanapra esik,
a Koétvénytulajdonos a vonatkozd Vegleges Feltételekkel osszhangban az alkalmazandé
Munkanap Szabaly szerinti napon valik jogosultta a kifizetésre, és nem tarthat igényt az ilyen
késedelem miatt felmerllé kamatra vagy egyéb mas kifizetésre.

Visszavaltasi opcidk

Vegsé Visszavaltas, Toketorlesztés

A Kotvenyek lejaratkor egy ¢sszegben, a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozottak
szerint valthatoak vissza. A Kotvények lejarat eldtti visszavaltasara vonatkozo informaciokat a

vonatkozoe Veégleges Feltételek tartalimazza. A visszavaltasi jog gyakorlasat a Kibocsatod
ertesitéseben kézli.
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(b)

{c)

A Kotvenyt, amennyiben az alabbi (b) és (¢} pontoknak megfelelden lejarat eiétt nem keriit
visszavaltasra vagy érvénytelenitésre, a Kibocsaté az Okiratban meghatdrozott téketdriesztési
napon{okon) vagy a Lejarat Napjan torleszti vagy visszavaltia a vonatkozd Végleges
Feltetelekben vagy az Okiratban meghatarozott toriesztési értéken vagy Lejaratkori
Visszavaltasi Ertéken, ilietve az abban meghatarozoti modon,

Lejarat elétti visszavaltas
(i) Diszkont Kétvény

{A) Barmely Diszkont Kbtvényre vonatkozoan fizetendd lejérat elétti visszavaltasi
Osszey {Lejarat EISiti  Visszavaltasi Osszeg), amely Lejarat EWtti
Visszavaltasi Osszeg indexhez és/vagy formulahoz nem kotddik, a Kétvény
Amortizalt Névérték Osszegével (a szamitdsra vonatkozd eljaras
ismertetése alabb talalhatd) egyenld, kivéve amennyiben a vonatkozo
Vegleges Feltételek eltérden rendelkezik.

{B) A (C) albekezdés rendelkezéseinek figyelembevételével, az ilyen Kotvények
Amortizalt Névérték Osszege a kovetkezd képlet alapjan szamitando ki:

RAx (1 +HY
ahol: )
RA a referenciaarat jelenti;
H a fizedesként kifejezett hozamot jelenti;
¥ egy tért szam, amelynek a szamlaléjaban azon napok szama

(360 napos évvel szamolva, mely tizenkettd 30 napos
honapbdl all) szerepel, amely az elsé Reészlet forgalomba
hozatalanak értéknapjatol (azt is beleertve) a visszavaltasra
kikotétt napig (de azt nem beieértve) vagy addig a napig telt
el, amikor a Kotvény lejartta és visszafizetendévé valt, és
amely tort szam nevezdjében 360 szerepel.

Aukcios értékesités esetén, ha az aukcid soran a Kétvények kilénbozé
arfolyamon kerliinek értékesitésre, akkor az értékesitett Kotvények atlagara
tekintend® referenciaarnak. A referencia atlagar &sszegér6l a Kibocsatd
értesitést tesz kdzzeé a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozottak
szerint,

{C) Amennyiben a Kétvény Lejarat EI6tti Visszavaltasi Osszege esedékessé és
fizetendéve valik, de esedékességkor nem kerll kifizetésre, a Kibocsaté az
Esedékesség napja es a Kifizetési nap kézotti idoszakra kesedelmi kamatot
fizet jelen Kotvény Feltételek Késedelmi kamat pontjaban lelrtak szerint.

Ahol az ilyen szamitas kevesebb, mint egy év idétartamra vonatkozik, a szamitast a
vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatbazis ajapjan kell elvégezni a
vonatkozo Végleges Feligtelekkel tsszhangban.

{ii) Egyéh Kotvenyek
A fenti (i) pontban leirt Kotvényektdl eltérd barmely mas Kotvenyre vonatkozoan
fizetendé L.ejarat EI6tt Visszavaltasi Osszeg a Meghatarozott Névérték és a Valasztott
Visszavaltasi Napig szamitott kamatokkal egyenld, kivéve, ha a vonatkoz6 Vegleges
Feltételek maskeént rendelkezik.

A Kibocsalo valasztasa alapjan torténd visszavaltas

Amennyiben a Kibocsaté szamara a vonatkozo Vegleges Feltételek visszavaltasi iehetdséget
hataroz meg, a Kibocsats, miutan:
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20.

(i) a Kotvénytulajdonosokat a vonatkozd Kétveny Feitételek rendelkezései alapjan nem
kevesebb, mint 15 és nem tobb mint 30 nappal korabban értesitette (Visszavaltasi
Erfesités); és

(i) a fenti (i) pont szerinti értesitést megeldzten nem kevesebb, mint 15 nappal a Fizetd
Megbizottat értesitette;

(mely értesitések visszavonhatatlanok és feltiintetik a visszavaltasra meghatarozott datumot),
a valasztott visszavaltasi napon (Valasztott Visszavaltasi Napon) visszavaithatja az adott
Sorozatba tartozd forgalomban [€vé valamennyi Kotvényt a vonatkozo Vegleges Feltételekben
meghatarozott, vélasztott visszavaltasi Osszeg(ek) (Valasztott Visszavaltdsi Osszeg),
valamint a vonatkozo Valasziolt Visszavaltasi Napig (de azt nem beleértve) felhalimozott
kamatok (ha van ilyen) megfizetésével.

Ervénytelenités

A Kibocsatonak a Kozponti Ertékpapirszamia Vezetbje fele tett nyilatkozatat kovetten,
miszerint a Kotvényekben foglalt kdtelezettségeinek eleget tett, valamennyi visszavéltott
Kotvényt érvényteleniteni kell. A Kibocsatd értesiti a Kozponti Ertékpapirszamla Vezetsjét
vagy a Kozponti Ertéktarat (ha az nem azonos a Kozponti Ertékpapirszamla Vezetsjgvel) a
Kotvényekben foglalt jogok és kotelezettségek megszlnésértl. Ezt kovetben a Kozponti
Ertékpapirszamla Vezetdje, illetve a Kozponti Ertéktar érvényteleniti a Kotvényeket és az
Okiratot.

A Kotvények érvénytelenitése a Kozponti Ertékpapirszamla Vezettje mindenkor hatélyos
vonatkozo szabalyzataival és eljarasi rendjével, valamint a vonatkozd jogszabalyokkal
Bdsszhangban tortenik.

A visszavaltasok és ervénytelenitések esetén esedékesse vald kifizetesek napjara a jelen

Kétvény Feltetelek Kamatkifizetések napjara vonatkozd szabalyait (Munkanap Szabaly) kell
ertelemszeriien alkalmazni.
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AUKCIOS SZABALYOK

A Jelzaloglevelek és Kotvények értékesitése elsdsorban aukcios eljaras keretében torténhet a
vonatkozo Végleges Feltételekben leirtak szerint. Az alabbi egy minta az egyes forgalomba
hozatalokhoz kapcsolodd Végleges Feltételekben bemutatasra ker(ilé aukcios szabalyokrdl. A mintatos
az adott Végleges Feltételek aukcios szabalyai eltérhetnek.

Aukcios vasarlasi ajanlatot devizabelfoldi jogi személyek és jogi személyiséggel nem rendelkezd
tarsasagok, maganszemélyek, valamint az alkalmazand¢é hazai és kulfsldi jogszabalyok betartasa
mellett devizakulfoldi  jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé tarsasagok,
maganszemélyek nyujthatnak be. Az ettl eltérd esetleges értékesitési korlatozasokat a Végleges
Feltételek tartalmazza.

A Kibocsatod és a Vezeid Forgaimazd a Jelzaloglevelek és Kotvények aukcidjat az UniCredit Bank
Hungary Zrt-n keresztll (Nyilvanos Jelzaloglevelek és Koétvények esetén), vagy a BET Aukcios
Rendszeren (Tézsdei Jelzaloglevelek és Kotvények esetén) bonyolithatiak le. Ettél flggden az
aukcios szabalyok jelentbsen eitérhetnek. BET-en keresztili aukcio esetén az aukcios szabalyok
6sszhangban vannak a BET Kereskedési Kodexérsl szolé Szabalyzata 8. fejezetének 21. pontjaval
{Az AUKCIOS Ajanlat). Az aukciés szabalyokat mindig a vonatkozo Vegleges Feitételek tartalmazza.

Az aukcids vasariasi ajanlatok benylijtasa

Az aukcib pontos idejét, helyét mindig a vonatkozd Veégleges Feltételek tartalmazza. A
Jelzéloglevelekre eés Kotvényekre vonatkozo aukcios vasarlasi ajanlatot az UniCredit Bank Hungary
Zrt-n keresztil a Végleges Feltételekben szerepld aukciés formanyomtatvany kitoltésével a Végleges
Feltetelekben megjeldlt ériékesitési helyen/helyeken lehet benyujtani személyesen. Egy befektets
tobb aukcios vasarlasi ajénlatot is tehet kulonbozé arfolyamokon/hozamokon kilon  aukcios
formanyomtatvany benyujtasaval. Az ugyanazon személy altal beadott kilénbdzd aukcids véasarlasi
ajanlatok kulon ajaniatként kerlinek értékelésre.

Befizetés médja

A forgalomba hozatal sordn Jelzalogleveleket és Kétvényeket vasarld befekteték a Jelzaloglevelek,
Kotvenyek vételarat a Vezetd Forgalmazé Végleges Feltételekben meghatarozott bankszamlajara vald
készpénzes befizetéssel vagy atutalassal teljesithetik. A befektetdk a megvasarolt Jelzalogleveteknek
és Kotvényeknek az elfogadott aukcios vasarlasi ajanlatnak megfelelé vételarat az aukcios
formanyomtatvany benyujtasaval egyidejlleg vagy a Vezetd Forgalmazoévat kotott kilsn megailapodas
rendelkezései szerint (amennyiben van ilyen) legkésébb az eiszamolds napjdig, a Végleges
Feltételekben régzitett hataridéig kotelesek megfizetni a Vezeté Forgalmazdnak.

A ki nem elégitett, csak részben Kielégitett, illetdleg az érvénytelen ajanlatokhoz kapcsoléddan
teljesitett befizetések, valamint a befizetett dsszegeknek az aukcios vasariasi ajanlatban szerepld
dsszeget meghaladod reszének visszafizetésére a Végleges Feltételekben meghatarozott hatarideig
levonas- &s kamatmentesen kerll sor atutalassal, az aukcios formanyomtatvanyon feltlintetett
bankszamlaszamra.

Az aukcids vasarlasi ajanlat elfogadasanak feltétele

Minden esethen a Vezetd Forgalmazd donti el, hogy a hozza beérkezett aukcios formanyomtatvany
megfeielben ki van-e {oltve. A Vezetd Forgalmazd minden ilyen dontése végleges és kotelezd erbvel
bir. A beérkezd és a formai koveteiményeknek megfeleld aukcits vasariasi agjanlatot a Vezetd
Forgalmazo koteles effogadni. A (i) hianyosan kitdltétt aukcios formanyomtiatvanyok, illetve (i) az
aukcit idbpontjakent megjeldit idészakon kivill benyljtott aukcids vasarlasi ajaniatok érvenytelennek
minésiinek.

Az aukcids vasarlasi agjanlatok benyujtdsaval a befektetd kotelezd erejli és visszavonhatatlan

kitelezettseget vallal az aukcios vasarldsi ajanlatban feltintetett teljes 6sszeg erejéig, és tudomasul
veszi, hogy aukcids vasarlasi ajanlata részben is elfogadhatd.
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Allokacio
Az allokacio pontos szabdlyait a vonatkoz6 Végleges Feltételek részletezi.

Amennyiben tdbb befektetd nyujt be aukcids vasarlasi ajanlatot ugyanazon arfolyamot/hozamaot
megjeltlve, és a Jelzaloglevelek vagy Kotvények elosztdsakor nem elégithetd ki valamennyi ilyen
befektetsd Jelzaloglevél vagy Kétveny igenylése az adoit arfolyamszinten/hozamszinten, akkor ezen
befektetok kozott a Jelzdloglevelek vagy Kdtvenyek elosztasa altataban az aranyos eloszias elve
alapjan torténik, azaz a befekietdk altal benyujtott 6ssznévérték aranyaban kerilnek felosztasra.
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A JEGYZES|I ELJARAS SZABALYAI

A Jelzaloglevelek és Kotvények eértékesitése torténhet jegyzési eljaras keretében a vonatkozd
Végleges Feltételekben leirtak szerint. Az alabbi egy minta az egyes forgalomba hozatalokhoz
kapcsolodd Vegleges Feltételekben bemutatasra kerlld jegyzési szabalyokrol. A mintatol az adott
Vegleges Feltételek szabalyai eltérhetnek.

A Jelzaloglevelek és Kotvények értékesitése jegyzési eljaras keretében torténik a jelen fejezetben
leirtak szerint. Jegyzési vasarldsi ajaniatot magyar jogi személyek és jogi személyiséggel nem
rendelkezé tarsasagok, maganszemélyek, valamint az alkalmazandoé hazai és kilféldi jogszabalyok,
illetve az Alaptajékoztatd vonatkozo korlatozasai betartasa meilett devizakilféldi intézményi befektetdk
és devizakllfoldi maganszemélyek nyljthatnak be.

A jegyzési visarlasi ajanlatok benyujtasa, a befizetés madja

A befektetOk jegyzési vasarlasi ajaniatukat a vonatkozo Végleges Feltételekhez csatoit jegyzési iv
benyUjtasaval tehetik meg az abban megjelslt idétartam alatt (Jegyzés Ideje) a jegyzési helyek
nyitvatartasi idejében, a pénztari 6rak alatt. A kibocsate 3 jegyzési nap elieltével donthet a jegyzés
lezarasarol, amennyiben a felkinait Jelzaloglevél és Kotvény lejegyzésre keriilt. Az Ajanlat benyljtasa
tortenhet személyesen vagy, amennyiben a jegyzé mar rendelkezik az UniCredit Bank Hungary Zrt.-
nél érvenyes Ugyfél- vagy folydszamlaval és értékpapirszamiaval, meghatalmazott utjan is.

A befektetOnek érvényes jegyzési vasariasi ajanlat benyudjtasahoz az UniCredit Bank Hungary Zrt.-nél
vezetett ervenyes gyfél- vagy folyoszamlaval és értékpapirszamlaval kell rendelkeznie. A forgalomba
hozatal soran Jelzalogleveleket és Kotvényeket vasarld befektetdknek az UniCredit Bank Hungary
Zrt.-nel vezetett tgyfél- vagy folydszamlajan szilkséges, hogy a jegyzési iv benyujtasaval egyidejlleg
a Jelzaloglevelek és Kotvények vételara rendelkezésre alljon.

Azon befektetbk részére, akik nem rendelkeznek az UniCredit Bank Hungary Zrt.-nél a jegyzési
vasarlasi ajanlat benyutjtasakor érvényes Ugyfél vagy folybszamlaval és értékpapirszamlaval, az
UniCredit Bank Hungary Zrt. jegyzéskor megnyitja az emlitett szamiakat. Meghatalmazott Gfjan csak
akkor nydjthatd be jegyzési vasarlasi ajanlat, ha az ajanlattevé mar rendetkezik érvényes szamlakkal
az UniCredit Bank Hungary Zrt.-nél.

Meghatalmazott Gtjan {orténd eljaras esetében a meghatatmazott kételes benyljtani a magyar nyelv
meghatalmazasat, illetve idegen nyelven készilt meghatalmazas esetében a hiteles forditast is. A
kaiféldon  kiallitott okiratba foglalt meghatalmazast a kidllitAs helye szerint iletékes magyar
kilképviseleti hatosaggal (nagykévetség, konzulatus) kell hitelesittetni vagy a kuiféldi kozjegyzé eléit
alairt okiratot a kézjegyzd kozjegyz&i mindségét igazold feltlhitelesitési zaradékkal (un. apostille-ial)
kell ellatni a Hagai Egyezmény eldirasainak megfelelden.

A jegyzési ajanlatok érvényessége

Minden esetben a Vezetd Forgalmazd donti el, hogy a hozza beérkezett jegyzési iv megfelelden ki
van-e toltve. A Vezetd Forgalmazo minden ifyen déntése végleges és kotelezd erbvel bir. A beérkezd
és a formai kovetelményeknek megfeleld jegyzési vasariasi ajanlatot a Vezetd Forgalmazé koteles
elffcgadni. A (i) hianyosan kitoltott jegyzési formanyomtatvanyok, illetve (i) a jegyzesi iddszak
lezarasat kovetben benyujtott jegyzési vasarlasi ajanlatok érvénytelennek mindsiinek. A jegyzési
vasarlasi ajanlatok benyujtasaval a befekteté kotelezd erejii és visszavonhatatlan kételezettséget
vallal a jegyzesi vasarlasi ajaniatban feltiintetett teljes dsszeg erejéig.

Allokacié

A Kibocsaté fenntartja a jegot, hogy a meghirdetett maximum tsszegen fellil {iljegyzést fogadion el
maximum a Végleges Feltételekben meghatarozott dsszeghatarig. Amennyiben a meghatéarozott
maximum 8sszegen fellll érkezik be jegyzési vasarlasi ajaniat, és a Kibocsaté dantése értelmében
nem vagy csak részhen fogad el tlljegyzést, abban az esetben a Jelzaloglevelek és Kotvények
elosztasakor az ajanlattevék Jelzaloglevél és Kotvény igénylése részlegesen kerll elfogadasra az
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adott arfolyamszinten/hozamszinten. Hyen esetben a befektetdk kdzott a Jelzaioglevelek és Kotvenyek
elosztasa altaidban az aranyes elosztas elve alapjan toriénik, azaz a befektetdk altal benydjtott
dssznevértek aranyaban kerliinek felosztasra.

Az értékpapirok jévairasa

A Jelzaloglevelek és  Kotvények elszamolasara, a Jelzaloglevel- és  Kotvényjegyzok
értékpapirszamiajan torténd jdvairasara a Végleges Feltételekben meghatarozott elszamolasi napon

keriil sor,

A Jelzaloglevél- és Kétvényjegyzd a részére kidllitott dematerializalt értékpapirrdl szo10 letéti igazolast,
valamint a jegyzés elszamoldsi bizonylatot a jegyzési helyen veheti at.

48



A VEGLEGES FELTETELEK FORMAJA [TOZSDEN/NYILVANOS)[ZARTKOR(]
JELZALOGLEVELEK ESETEN

Végleges Feltételek

[datum]

UniCredit Jelzalogbhank Zrt.

Maximum [®] 6ssznévértékil, névre sz616, dematerializalt, [fix]/[valtozé kamatozasu)/[diszkont],
[tozsdei bevezetésre kerillS] [®] Jelzaloglevelek [nyilvanos)/{zartkorii] forgalomba hozatala az
50.000.000.000 forint keretdsszeg(i 2012-13. évi Jelzaloglevél és Kotvény Program keretében

A jelen dokumentum a benne részletezeit Jelzaloglevelek forgalomba hozataldhoz kapcsolodd
Veégleges Feltetelek. Az itt alkalmazoit kifejezések a 2012, februar 6-an kelt &sszevont
Alaptajekoztatéban kerilltek meghatarozasra. A jelen Vegleges Feltetelek a
[Tézsdei)/[Nyilvanos)[Zartkorll] Jelzdloglevelekre vonatkozd Alaptajékoztatoval egyitt olvasando. Az
Alaptajekoztatd megtekintheté a Kibocsatdé (www jelzalogbank.hy), a Vezeté Forgalmazéd
(www.unicreditbank.hu} és a Budapesti Ertekitzsde (www.bethu) honlapjan, valamint a Pénzugyi
Szervezetek Allami Feltigyelete altal izemeltetett (www kozzetetelek.hu) honlapon.

{Az alabbi rendelkezések az adott forgalomba hozatalra vonatkozdan kitdltenddek. Az adotf
forgalomba hozataira nem alkalmazandé rendelkezéshez a "Nem alkalmazando” megjelolést kel irni,
es az adott alpont rendelkezéseit térolni kell. A pontok szamozasa nem vaitozhat abban az esetben
sem, ha teljes pontokat vagy alpontokat jeldinek meg "Nem alkalmazandd'-ként Doit betiivel a
Végleges Feitételek kitoitésére vonatkozo instrukciokat jelsltik.] A konkrét forgalomba hozataira
vonatkozo Végleges Felteételek a forgalomba hozatal sajatos koriiményeire tekinfettel a mintéato!
eltérhet.

(1) Kibocsato: UniCredit Jelzaloghank Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
{2} (i} A Sorozat megjeldiése:; [®]
(ii) ARészlet szama: (®]
{3) A kibocsatas devizaneme: [®]
(4) Ossznévértek: [®] Ft
{i) Sorozat [®]
) Részlet [®]
(5) Minimatis Forgalomba Hozatali Ar: [®]
{6) Jelzaloglevelek szama / névértéke: [@]db/{®]
(i) Sorozat [®]
(i} Részlet [®]
{7 {i) forgalomba hozatal napja: [®]
(ii) Kamatszamitasi Kezdonap: [®]
(iif) Elszamolasi Nap: [®]
(iv)  Ertéknap: [®]
(8) Lejarati Nap: [®]
(9) Futamidoé: [®]
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(10}

Kamatlab:

A Jelzdloglevelek visszavaltdsanak / lejaratkori
visszavaltasanak alapja:

A forgalomba hozatal jellege:

Tézsdei bevezetés:

A forgalomba hozatal modja:
Aforgalomba hozatal helye:
Kozrem(kddok:

{) Vezetd Forgalmazo, Tozsdei Bevezetd,
Fizett Megbizott:

[[®]% fix kamatiab)
[[referencia kamatlab] +/~ [@]%
valtozé kamatlab] (EHM: [@]%)

[Diszkont Jelzaloglevelek] (tovabhi
részletek alabb ker(iinek
meghatarozasra)

4
INvilvanos] / [Zartkori)

A Kibocsaté [nem] kerelmezi a
Jelzaloglevelek bevezetéset a BET-
re.

JAukcio] / [jegyzes utjan]
[®]

UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054
Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

[®]

A FIZETENDO KAMATTAL §SSZEFUGGO RENDELKEZESEK (HA KAMAT FIZETESRE KERUL)

(16)

(17)

Fix Kamatozasu
Osszefllggd rendelkezések

Jelzaloglevelekkel

{D Munkanap Szabaly:

(i) Kamatfizetési Nap(ok):

(i) A Kamatlab(ak) es Kamatdsszegiek)
meghatarozasaért feleis Feél.

{iv) A Kamatlab mérteke:

{v) Felhalmozott kamat:

{vi) Kamatbazis:

{vii) Fix KamatozasU Jeizdloglevelek
kamatanak egyéb megallapitasi média:

Valtozé Kamatozasu Jelzaloglevelekkel
osszefuggd rendelkezések

@ Kamatfizetési lddszakok:

(#) Munkanap Szabaly:

[Alkaimazandd]/ [Nem alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazando, akkor a jelen
pont alpontjai térlendék)

[Kovetkezé Munkanap Szabaly] /
[Modositolt  Kovetkezd Munkanap
Szabaly] / [Megelézé Munkanap
Szabaly]

[Nem alkalmazandd] [/ [napok
meghatarozandok]

UniCredit Bank Hungary Zrt., mint
Fizetd Meghizott

[©]% (EHM: [®]%)

[A felhalmozott kamat [®] napjan
(@)%, azaz [®] [devizanem] egy [®]
[devizanem] cimietl Jelzaloglevélre]

[®]

[®]

[Alkalmazandd] / [Nem alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazando, akkor a jelen
pont alpontjai torlendék)

[évente] / [felévente] / [negyedévente]
/ [havonta utdlag fizetendd)

[Kovetkezd Munkanap Szabaly] /
[Médositott  Kovetkezé  Munkanap
Szabaly] [/ [Megelzd Munkanap
Szabaly)
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