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FOBB PENZUGYI MUTATOK 2001/2002.

ATTEKINTES 2002/2001.

HVB Bank Hungary Rt. 2002. 2001.
Eredményadatok

Uzemi eredmény 10.113 Mio HUF 9.105 Mio HUF
Adobzés eldtti eredmény 10.007 Mio HUF 9.099 Mio HUF
Adoézés utdni eredmény 8.292 Mio HUF 7.349 Mio HUF
Egy részvényre juté eredmény

Fizetendd osztalék torzsrészvényenként - -
IAS-eredmény részvényenként 1.719 HUF 1.524 HUF
Mutatészamok

Adézés utdni tékearanyos jovedelem 13,7 % 14,1 %
Koltség/jovedelem réta (az tizemi bevételek szdzalékdban) 58,5 % 58,9 %
Nett6 jutalékbevétel az iizemi bevételek szdzalékaban 30,8 * 28,9 %

Mérlegadatok

Mérlegf6osszeg

578.865 Mio HUF

539.986 Mio HUF

Ugyfeleknek folyésitott hitelek

388.936 Mio HUF

339.408 Mio HUF

Sajat téke

66.892 Mio HUF

54.889 Mio HUF

Mutaték a PSZAF eléirasai alapjan

Szavatolo téke

76.744 Mio HUF

69.192 Mio HUF

Médositott szavatolé téke 59.076 Mio HUF 42.893 Mio HUF
Korrigalt mérlegf6osszeg 441.895 Mio HUF 360.653 Mio HUF
Tékemegfelelési mutatd 13,37% 11,89%
Moédositandé szavatold téke ardnya 17,37% 19,19%
Dolgoz6i létszam 1.015 1.005
Halézati egységek szdma 38* 38*

* 5 vampénztar + 32 fiok + 1 kézponti iroda



FINANCIAL HIGHLIGHTS 2001/2002

OVERVIEW 2002/2001

HVB Bank Hungary Rt.

2002

2001

Business results

Operating result

10,113 HUF million

9,105 HUF million

Pre-tax profit

10’007 HUF million

9’099 HUF million

Profit after tax 3,20, s militon 7,349 HUF million
Business results per share

Dividends per ordinary share - -

IAS - profit per share 1,719 HUF 1,524 HUF

Key figures

Return on equity after taxes 13.7 % 14.1 %
Cost-Income ratio 58.5 % 58.9 %

Net fee and comission income to operating profit 30.8 % 28.9 %

Balance sheet figures

Balance sheet total

578,865 HUF million

539,986 HUF million

Loans to customers

388,936 HUF million

339,408 HUF million

Sharesholder’s equity

66,892 HUF million

54.889 HUF million

Indices based on PSZAF regulations

Capital resources

76.744 HUF million

69.192 HUF million

Modified capital resources

59.076 HUF million

42.893 HUF million

Risk weighted assets

441.895 HUF million

360.653 HUF million

Capital adequacy ratio 13,37% 11,89%
Capital resources ratio 17,37% 19,19%
Staff number (heads) 1,015 1,005
Network — number of location 38* 38*

* 5 customs desks + 32 branches + 1 Head Office



A vallalati Uzletag 6tvézve a csoportszint(
know-how-t és a helyi szakértelmet,
atfogo, egyedi igényeket kielégitd
termékeket kinal a vallalkozasok sikeres
mikddéséhez.*
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*By mixing Group-level know-ho
offers compact products that satis
operation of enterprises.




ring of 2002, the new, expansive business strategy of the private customers and




2002. tavaszan elfoga

a Maganugyfelek és
Uj, expanziv Uzleti st
kijeldlte az elkdvet
céljait.*
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A HVB Csoporton beltl 150 éves
hagyomanyokkal rendelkezd
ingatlanfinanszirozasi Gzletag a
HVB Jelzalogbankkal egyUtigad
koncentralt know-bawsfa\val mag
iwerrattrSZ0lgalte a'lﬂ
ugyfeleinek.* -
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*With its concentrated know-how and in collaboration with the HVB
Mortgage Bank, the property financing division boasting a 150-year
tradition within the HVB Group provides high-quality services.to its
clients.




KULDETES




A 2002. év mérfoldkovet jelentett Eurdpa torténelmében: a koppenhdgai csicstalalkozon
hozott dontések alapjan az Eurdpai Unié jovahagyta az EU bévitését. A tarsasdgok
és a befektet6k szdmara ez megbhizhaté alapot nyujt a tervezéshez. Orszagunk jo
elémenetelt ért el, {izleti kozpontjaink mar szoros kapcsolatokat d4polnak més eurdpai

partnerekkel.

Ebben a kérnyezetben a kovetkezGképpen latjuk lehetdségeinket és kiildetésiinket:
anyavdllalatunkkal, a Bank Austria Creditanstalttal egyiitt a HVB Csoport fontos
részét képezziik. A Csoport stratégiajat tobb mint egy évtizede az eurdpai integraciora
osszpontositja. A ,Bank Eurdpa szivében” szlogen mogott meghtuzodo iizleti elv

a decentralizalt iigyfélszolgalat 6tvozése a nagy nemzetkozi bank standardjaival és
erejével. Ez azt jelenti, hogy segitjiik vallalati és magéniigyfeleink , illetve a piac mas
résztvevdinek egymdsra taldldsat, mindezt partneri alapon és mindkét fél szamara
kedvezd feltételek mellett. Ugyfeleink sikere a mi sikeriink is egyben.

Biiszkék vagyunk arra, hogy névekedésben 1évé piacon élhetiink és dolgozhatunk.
Ez lehetévé teszi szamunkra, hogy kreativ és sokszini képességeinket a fejlédés
érdekében hasznaljuk fel. Enhez mar rendelkeziink a sziikséges eréforrasokkal, igy
teljes mértékben az iigyfelek részére nyujtott szolgaltatdsok fejlesztésére tudunk
osszpontositani. A novekvé lizleti szektor szamdra nyujtott szolgdltatdsainkkal javitani
kivanjuk Magyarorszdg versenyhelyzetét, és — a tisztdn gazdasagi szempontokon tul
— kivanunk hozzajarulni a békés eurépai integraciéhoz.
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MISSION STATEMENT




2002 marks a milestone in European history: with the decisions taken at the
Copenhagen Summit, the European Union has given the green light for EU enlargement.
This gives companies and investors a reliable basis for planning. Our country has
made good progress and our business centres already maintain close relations with
their other European counterparts.

In this environment we see our prospects and our mission:

Together with our parent company — Bank Austria Creditanstalt — we are an essential
part of the HVB Group, whose strategy has focused on European integration for
more than a decade. The business principle of this “Bank in the Heart of Europe”

is to combine decentralised customer service with the standards and strength of a
major international bank. This means that we bring companies and private individuals
to the international markets, and the markets to our customers — on a partnership
basis and profitably for both sides. The success of our customers is our success.

We are proud of living and working in a growth market. This enables us to use the
creative diversity of talents to move forward. We have the resources required to do
so, and we can now fully concentrate on the development of customer business.

By providing the growing business sector with our services, we aim to strengthen
Hungary’s competitive position and — beyond the purely economic aspects — make
our contribution to peaceful European integration.

14
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KOZPONT

H-1054 Budapest, Akadémia u. 17.
Tel.: 269-0812, Fax: 353-4959

FIOKOK BUDAPESTEN

H-1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.
Tel.: 345-0711, Fax: 345-0705

H-1028 Budapest, Hidegkuti ut 167.
Tel.: 391-4180, Fax: 391-4181

H-1036 Budapest, Lajos u. 48-66.
Tel.: 437-4700, Fax: 437-4746

H-1052 Budapest, Szervita tér 8.
Tel.: 269-0812, Fax: 266-4456

H-1052 Budapest, Fehérhajo u. 5.
Tel.: 327-0570, Fax: 327-0580

H-1054 Budapest, Alkotmany u. 4.
Tel.: 269-0812, Fax: 269-4544

H-1065 Budapest, Nagymez6 u. 44.
Tel.: 301-5100, Fax: 269-0398

H-1097 Budapest,
Konyves K. krt. 12-14. (Lurdy Haz)
Tel.: 456-2000, Fax: 456-2010

H-1111 Budapest, Ldgymanyosi u. 1-3.

Tel.: 372-2300, Fax: 372-2310

H-1123 Budapest, Alkotas u. 50.
(Alkotas Point)
Tel.: 487-7270, Fax: 487-7280

H-1139 Budapest, Vaci ut 99.
Tel.: 465-8300, Fax: 350-5339

H-1191 Budapest, UllGi tt 201.

(Europark)
Tel.: 347-1580, Fax: 347-1581
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FIOKOK VIDEKEN

H-5600 Békéscsaba,
Kossuth Lajos tér 2/A.
Tel.: 66/446-346, Fax: 66/446-150

H-2040 Budaérs, Szabadsag tut 49.
Tel.: 23/503-600, Fax: 23/503-645

H-4024 Debrecen,
Kossuth Lajos u. 25-27.
Tel.: 52/504-450, Fax: 52/504-490

H-3300 Eger, Bajcsy-Zs. u. 2.
Tel.: 36/510-450, Fax: 36/510-460

H-9021 Gy6r, Arpad tt 45.
Tel.: 96/506-700, Fax: 96/506-745

H-7400 Kaposvar, Dézsa Gyorgy u. 1.
Tel.: 82/529-370, Fax: 82/412-121

H-6000 Kecskemét, Kisfaludy u. 8.
Tel.: 76/512-100, Fax: 76/512-101

H-3545 Miskolc, Hunyadi at 3.
Tel.: 46/510-150, Fax: 46/510-190

H-9200 Mosonmagyaroévar, F6 u. 6.
Tel.: 96/574-050, Fax: 96/574-090

H-4400 Nyiregyhdza,
Dézsa Gyorgy ut 1-3.
Tel.: 42/502-350, Fax: 42/502-390

H-7621 Pécs, Maria u. 3.
Tel.: 72/502-600, Fax: 72/502-645

H-9400 Sopron, Frankenburg u. 2/A.
Tel.: 99/511-030, Fax: 99/511-035

H-6722 Szeged,
Kossuth Lajos sugarut 18-20.
Tel.: 62/560-600, Fax: 62/560-645

H-8000 Székesfehérvar, Budai tat 1.
Tel.: 22/544-700, Fax: 22/348-402

H-5000 Szolnok, Baross Gabor 1t 27.
Tel.: 56/500-450, Fax: 56/500-490

H-9700 Szombathely, Készegi ut 30-32.
Tel.: 94/515-000, Fax: 94/339-829

H-2800 Tatabdnya, Szent Borbdla tér 2.
Tel.: 34/513-150, Fax: 34/513-160

H-2046 Torokbalint, DEPO-Raktarvaros
Tel.: 23/511-000, Fax: 23/337-187

H-8200 Veszprém, Ovaros tér 7.
Tel.: 88/590-900, Fax: 88/590-930

H-8900 Zalaegerszeg,
Kovécs Karoly tér 1/A.
Tel.: 92/504-550, Fax: 92/504-599



HEAD OFFICE

H-1054 Budapest, Akadémia u. 17.
Phone: +36-1/269-0812
Fax: +36-1/353-4959

BRANCHES IN
BUDAPEST

H-1023 Budapest, Bécsi ut 3-5.
Phone: +36-1/345-0711
Fax: +36-1/345-0705

H-1028 Budapest, Hidegkuti ut 167.

Phone: +36-1/391-4180
Fax: +36-1/391-4181

H-1036 Budapest, Lajos u. 48-66.
Phone: +36-1/437-4700
Fax: +36-1/437-4746

H-1052 Budapest, Szervita tér 8.
Phone: +36-1/269-0812
Fax: +36-1/266-4456

H-1052 Budapest, Fehérhajo u. 5.
Phone: +36-1/327-0570
Fax: +36-1/327-0580

H-1054 Budapest, Alkotmdany u. 4.
Phone: +36-1/269-0812
Fax: +36-1/269-4544

H-1065 Budapest, Nagymez§ u. 44.
Phone: +36-1/301-5100
Fax: +36-1/269-0398

H-1097 Budapest,

Konyves K. krt. 12-14. (Lurdy Haz)
Phone: +36-1/456-2000

Fax: +36-1/456-2010

H-1111 Budapest, Lagymanyosi u. 1-3.

Phone: +36-1/372-2300
Fax: +36-1/372-2310

H-1123 Budapest, Alkotds u. 50.
(Alkotas Point)

Phone: +36-1/487-7270

Fax: +36-1/487-7280

H-1139 Budapest, Vaci Gt 99.
Phone: +36-1/465-8300
Fax: +36-1/350-5339

H-1191 Budapest, Ulléi 1t 201.
(Europark)

Phone: +36-1/347-1580

Fax: +36-1/347-1581

BRANCHES IN THE
COUNTRY

H-5600 Békéscsaba,
Kossuth Lajos tér 2/A.
Phone: +36-66/446-346
Fax: +36-66/446-150

H-2040 Budadrs, Szabadsdg tut 49.
Phone: +36-23/503-600
Fax: +36-23/503-645

H-4024 Debrecen,
Kossuth Lajos u. 25-27.
Phone: +36-52/504-450
Fax: +36-52/504-490

H-3300 Eger, Bajcsy-Zs. u. 2.
Phone: +36-36/510-450
Fax: +36-36/510-460

H-9021 Gy6r, Arpad tt 45.
Phone: +36-96/506-700
Fax: +36-96/506-745

H-7400 Kaposvér, Dézsa Gyorgy u. 1.

Phone: +36-82/529-370
Fax: +36-82/412-121

H-6000 Kecskemét, Kisfaludy u. 8.
Phone: +36-1/76/512-100
Fax: +36-76/512-101

H-3545 Miskolc, Hunyadi ut 3.

Phone: +36-1/46/510-150
Fax: +36-46/510-190
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H-9200 Mosonmagyaré6var, Fé6 u. 6.
Phone: +36-96/574-050
Fax: +36-96/574-090

H-4400 Nyiregyhéza,
Dézsa Gyorgy ut 1-3.
Phone: +36-42/502-350
Fax: +36-42/502-390

H-7621 Pécs, Maria u. 3.
Phone: +36-72/502-600
Fax: +36-72/502-645

H-9400 Sopron, Frankenburg u. 2/A.
Phone: +36-99/511-030
Fax: +36-99/511-035

H-6722 Szeged,

Kossuth Lajos sugdrut 18-20.
Phone: +36-62/560-600

Fax: +36-62/560-645

H-8000 Székesfehérvar, Budai tat 1.
Phone: +36-22/544-700
Fax: +36-22/348-402

H-5000 Szolnok, Baross Gabor ut 27.
Phone: +36-56/500-450
Fax: +36-56/500-490

H-9700 Szombathely, Kdszegi tt 30-32.
Phone: +36-94/515-000
Fax: +36-94/339-829

H-2800 Tatabadnya, Szent Borbdla tér 2.
Phone: +36-34/513-150
Fax: +36-34/513-160

H-2046 Torokbalint, DEPO-Raktarvaros
Phone: +36-23/511-000
Fax: +36-23/337-187

H-8200 Veszprém, Oviros tér 7.
Phone: +36-88/590-900
Fax: +36-88/590-930

H-8900 Zalaegerszeg,
Kovécs Karoly tér 1/A.
Phone: +36-92/504-550
Fax: +36-92/504-599



A MANAGEMENT BESZAMOLOJA
A 2002. UZLETI ESZTENDOROL




A management
beszamoldja a 2002.
uzleti esztendorol

Eredményesen zarta elsé teljes lizleti esztenddjét
2002-ben a HVB Bank Hungary Rt., amely a Bank Austria
Creditanstalt Hungary Rt. és a HypoVereinsbank
Hungaria Rt. egyesiilésébdl jott 1étre 2001. szeptember
30-4n. A Bank mérlegf6osszege az IAS nemzetkozi
szamviteli szabvany szerint auditalt mérlegben 2002.
december 31-én 578 865 milllié HUF volt, s ez 7,2 %-kal
haladta meg az fuziondlt bankok 2001. évi mérlegf6-
Osszegét. A piaci expanziot meghaladé itemben,

12,8 %-kal 8 292 milli6 HUF-ra novekedett a pénzintézet
adoézott netté jovedelme — nyugtdzva ezzel a tulajdonosok
altal az egyesiilés nyoman elvart szinergiahatdsok
kiaknazasat.

Ezzel a teljesitményével a HVB Bank Hungary Rt.
megdérizte 6todik helyét a magyar bankpiacon és
tovdbbra is a legjovedelmez6bb pénzintézetek sordba
tartozik.

A Bank 2002. februar 13-an a HVB Jelzdlogbank Rt.
valamennyi (100%) részvényét megvette a Bayerische
Hypo-und Vereinsbank AG-tdl, majd 2002. majus 2-an
99,967%-ban kozvetlen, és 0,033%-ban kozvetett
tulajdonosava valt a tarsasdgnak a BA/CA Ingatlankezeld
Kft.-vel kotott részvényadasvétel révén.

A HVB Bank Hungary Rt. 2002. december 30-an

100 %-os kozvetlen, illetve kozvetett tulajdonjogot szerzett
a CA IB Ertékpapir Rt.-ben. Ezen részvényétruhdzassal
a Bank Austria Creditanstalt AG eddigi, 99,0875%-0s
részben kozvetlen befolyasold részedesése — a HVB Bank

Hungary Rt.-n keresztiil - 100%-ban kézvetetté valt.
A CA IB egyes iizletdgainak integraldsa a kereskedelmi
bankba a 2003. iizleti esztendd feladata.

UZLETI KORNYEZET
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A 2002. esztendGben a magyar gazdasag 0sszességében
megdrizte pénziigyi egyensulyat és névekedési palyan
maradt, noha mind a belsd, mind a nemzetkozi
kornyezetet szamos bizonytalansdg uralta el, ami az
uizleti kockdzatokat is jelentGsen fokozta a hitelki-
helyezések, a befektetések és a devizapiacok tekintetében
egyarant.

Az USA gazdasagi teljesitményének lefékezddése,
tékepiacdnak megroppandsa, az US dollar arfolyamanak
szabadesése parosult az Eurdpai Unié gazdasagainak
mind nyilvdnval6bb4 valé recesszidjaval - mindkét
térségnek a vildggazdasagban jatszott hajtémotor
szerepe kifulladt.

Az év méasodik felére vart fellendiilés is mind a mai
napig varat magara és nem kizart a visszaesés akar
tovabbi mélyiilése. Ilyen piaci helyzet nem serkentette

a vallalatokat Gj beruhdzasokra Magyarorszagon sem,
amelyet kiillondsen érzékenyen érintett a technolégiai
agazatok valsaga.

A kozvetlen kiilfoldi t6kebefektetések &rama mindazondltal
toretleniil fennmaradt, ha a kordbbiakndal szerényebb
volumenben is érkezett friss mikodétéke az orszagba.
A felveviépiacok sztkiilése mellett nem kedvezett az



exportéroknek a forint arfolyamanak szamottevd
erésddése és a hazai bérszinvonal rendkiviili dinamikaja
sem. A borts gazdasagi helyzet nemcsak a fejlett orszagok
keresletét vetette vissza, de megtorpant a nemzetkozi
turizmus lendiilete is, és visszaestek az idegenforgalombol
szarmaz6 bevételek is. A fizetési mérleg nem tudta
megismételni a 2001. évi alacsony hidnyat, de a 2002-ben
elkényvelt mintegy 2,8 millidrd eur6 6sszegl hidny a
GDP aranyaban nem nyugtalanité6 méretd.

A kiilpiacainkon bekovetkezett kedvezétlen fejleményekre
2001. 6szén a magyar kormany keresletélénkité gazdasdg-
politikdval reagdlt. A 2002. tavaszi parlamenti valasztd-
sokat is célz6 példatlan iitemi bérkidramlas és
szocialpolitikai 6sztonz6k hatdsara a belfoldi fogyasztas
megugrott — a gazdasagi novekedés huzdszerepét — az
export mellett — immar az épitdipar is felvallalhatta.

A keresletélénkités azonban kevésbé a hazai termeldket,
mint inkdbb a forintfelértékel6dés hatdsdra mind
versenyképesebb importot hozta helyzetbe a fogyasztasi
cikkek piacan. Igy 6sszességében mind a hazai ipari
termelés, mind a termeléberuhdzasok jelentds mértékben
alatta maradtak a kordbbi évek teljesitményeinek.

A koltségvetési fegyelem lazuldsa — mind a véalasztdsokat
megel6zden, mind a kormdnyvaltast kovetden — rekord
méretd dllamhdaztatdsi hidnyba torkollott: a GDP
csaknem 10 %-4t tették ki az dllami szektor szdmlajara
elkdnyvelt pénziigyi hidnyok. A pénziigyi mérlegek
romlasaroél érkezé hireket az 6sz folyaman azonban
jocskan feliilirta az EU koppenhéagai iilésének hatarozata
az Uni6 2004. tavaszi b6vitésérdl és a forint arfolyama
tovdbbra is stabilan erés maradt.

Az inflacié leszoritasat célul tiiz6 jegybanki pénzpolitika
2002-ben is megérizte restriktiv jellegét. A mérsékl6dd
infldcié nem vonta maga utdn a kamatszinvonal
siillyedését, mi tobb, a tavasz folyaman, a koltségvetési
fegyelem lazuldsanak a jeleire vdlaszul, még
kamatemeléshez is folyamodott a monetdris hatdsag.
Igy a bankbetéteken és az dllampapirokon szamottevé
redlkamat adddott, mig a forinthitelek és a stagnalé-
defldl6dé ipari drindexek kozotti oll6 igen tdgra nyilott.
Ezzel szemben a devizahitelek — a dollar és az eur6
kamatszinvonalainak siillyedése nyoman — kedvezé
fogadtatasra taldltak a vallalatok kdrében. Az allami
kamattdmogatdsok rendkiviili 6sztonzést adtak

a lakossagi lakashitelek felvételére.

A magyar bankrendszer pozitiv és negativ tényezdékkel
egyarant szembesiilt az év sordn. A technoldgiai szektorok
nemzetkozi recesszija miatt elére nem lathat6 pénziigyi
kockazat 1épett fel az addig kivalé mindsitésid kilfoldi
véllalati korben is. Az ingatlanpiacon mutatkozé tilkinalat,
illetve dekonjunkturdlis jelek szintén behuztdk a fékeket
a korabbi nagy hitelexpanzié el6tt. A forint teljes
konvertibilitdsa és a megndovekedett arfolyamkockazat a
kilfoldi befektetdi vallalati kort mindinkabb eltdvolitja

a forintban jegyzett finanszirozastol. Igy a banki verseny
lathat6an athelyezddik a magasabb kockazatokat hordozé
hazai kézép- és kisvallalkozéi korre. A vallalatfinan-
szirozas — a végbement szerkezeti valtds mellett —
mindazonaltal dinamikus maradt a magyar bankrendszer
egészében.

Kiugré teljesitményrél a lakossagi iizletdg tantskodott,
ahol a hitelezés minden dgazata — mindenekel6tt

a lakashitelezés, de a fogyasztasi hitelek is — rohamos
iitemben béviilt. A novekedési litemek mogott azonban
még mindig szerény volumenek hizédnak meg, ha
pozitivan is jarulnak hozza a banki jévedelmekhez.

A lakossag megélénkiilt fogyasztasa és hitelkereslete
nem kedvezett a lakossagi betétgytjtésnek. Ezzel szemben
magasabb likviditasrol tantskodott a védllalati szektor,
miutdn elmaradt beruhdzdsai fedezetét bankbetétekbe
is elhelyezte. A hazai pénzpiacrél elmaradé forrdsaikat
a kereskedelmi bankok gond nélkiil p6toltak kiilfoldi
hitelfelvételekkel.

Osszességében a magyar bankrendszer stabilitdsat nem
fenyegette a romlé gazdasagi kornyezet 2002-ben.
Novekedése egészséges, a GDP nomindlnovekedésének
nagysagrendjével azonos maradt és jovedelmezdsége is
megkozelitéen az el6zd, kiemelkedden eredményes
tizleti év szintjén alakult.

A HVB BANK HUNGARY RT. UZLETI EREDMENYEI
2002-BEN

Tobb héonapnyi el6készitd munkat kovetden, 2001.
oktéber elsejével indult meg a HVB Hungary Rt. néven
fuziondlt Gj pénzintézet. Az egyesiiléssel kapcsolatos
feladatok ezzel természetesen nem értek véget. Mind

a munkakultirak osszecsiszolasa és a termékpaletta
0sszehangolasa, mind a bankiizem technikai feltételeinek
akaddlytalan mikodtetése és az azt tdmogatd szamitds-
technikai rendszerek fejlesztése tovabbi kihivasokat
allitott a Bank elé.

Ennek tudatdban a Management az {izletmenet
biztonsdgat, a stabilitdst és a szolgaltatdsok mindségének
megdlrzését helyezte el6térben 2002. évi izlet-
politikajdban. A célkitizést sikeriilt meg is valésitania:

a Bank nem pusztdn meg tudta tartani, de szamottevg
mértékben novelte is kihelyezéseinek a volumenét,

ami az ugyfélkor konszolidaldsat és bivitését is jelenti
egyuttal. Ez a két bank évtizedes értékeinek dtmentését
bizonyitja a mindségi pénziigyi szolgdltatdsok
tekintetében.

A magyar bankpiac valtozdsaira vélaszul kidolgozott
stratégidval (j novekedési pdlyara sikeriilt allitani
uizletdgakat és ezzel pdrhuzamosan folyik a termék-
szerkezet dtformaldsa és bévitése, élenjaro értékesitési
csatornak kiépitése.
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A fiokhdal6zat 6sszevondsa ugyancsak zokkendmentesen
lezajlott, s nem okozott fennakaddsokat sem a
bankiizemben, sem az iigyfelek kiszolgalasdban.

Természetesen hangsulyt kapott a marketing és az
tizleti kommunikdcié az fuzionalt pénzintézet piaci
bevezetésében és abban is, hogy a meglévd és leendd
ugyfélkor szamara markans arculattal 1épjen fel a
HVB Bank a pénziigyi piacokon.

A szervezet teljesitményét igazoljdk az tizleti eredmények.
A HVB Bank Hungary Rt. mérlegf6osszege 2002-ben
7,2 %-kal 578 865 millié forintra nétt, s ezzel a magyar
bankrendszer tovabbra is sorrendben 6tddik legnagyobb
szerepldje.

A hitelkihelyezések volumene 14,5 %-kal haladta meg
az el6z6 évi szintet. A rovid lejaratd hitelek mintegy
16,4 %-o0s béviilése kiilonosen figyelmet érdemel.*
Ekozben a portf6lié mindsége tovabbra is kival6 maradt
Az atszervezés kozepette nagyjabol szinten maradt

a Bank piaci részesedése az egyes termékekben.

Nagy lendiilettel indult be a lakédshitelezés és

a jelzdloghitelezés a lakossagi tizletdgban.

A hitelekre képzett kockazati céltartalékok alloméanya
az év végén alig haladta meg a hitelportf6lié 1 %-4t.
A t6kemegfelelési mutat6 az év végén 11,37 %-on 4llott.

Az egyesiilés nyoman a Treasury két diviziéra bomlott:
a kereskedési ,Trading” és az ligyfélkiszolgalo ,Sales”
tevékenységi korok szétvalasztasa igen jotékony hatdssal
volt az iizletvitel professzionalizmusanak a tovabb-
fejlesztésére, nem kevésbé pedig a piaci részarany
novelésére — a kiillonbo6z4 iizleti szegmensekben rendre
7-10 %-ot tesz ez ki. Kivaltképpen azonban a tervszamokat
mintegy 20 %-kal meghalad6 nyereségben mutathaté ki
a piaci szervezet atalakitdsanak eredménye.

A forint teljes konvertibilitdsa és a teljes kord pénziigyi
liberalizdci6 nyoman a kereskedés sulypontja az
arfolyamiizletek helyett kamatiizletekre helyez6dott 4t.

Ugyanez a multinaciondlis vallalatok javat arra késztette,
hogy pénziigyeiket centralizaljak. Ez 20-30 %-o0s volumen-
kieséssel jart a HVB pénzpiaci iizleteiben, amelyet a
Bank a hazai kozépvallalati korben végzett akviziciéval
és 1j termékek kifejlesztésével torekedett ellentételezni.
Ez a stratégia tovabbi erdfeszitéseket kivin meg annak
érdekében, hogy a HVB Bank megdrizze el6keld helyét
az els6é harom hazai treasury kozott.

A Bank letétkezelési tevékenysége 2002-ben is tovabb
béviilt és piaci részesedése a belfoldi és kiilfoldi Custody-
szolgaltatdsokban mintegy 40 %. Mint ahogy a multban
mar szamos alkalommal elismerték a letétlezeldi izletdg
tevékenységét, a GSCS Benchmars nemzetkézi pénziigyi
folydirat a ,Best Settelement Agent in an Emerging
Market” kitlintetést itélte oda 2002-ben.

A HVB Bank Hungary Rt. a 2002. évet 8 292 milli6
forint ad6zott eredménnyel zarta. Ez mintegy 13 %-kal
magasabb értéket képvisel, mint az el6z8, az egyesiilés
altal fémjelzett idészak eredménye. Ugyancsak meg-
haladja a banki mérlegf6osszeg 7,2 %-os iitemét.

A jovedelmezdség javuldsa elsGsorban a nett6
kamatjovedelmek és a netté dijbevételek kedvezd
alakuldsanak tudhaté be. A netté dij- és jutalékbevételek
szolgaltattak az izemi bevételek 30 %-at.

A piaci helyzet valtozasdnak — elsdsorban a kamatszint
stillyedésének és a kiélezett dijverseny — hatdsdra az
iizemi bevételek nagyjabdl az el6z6 évi szinten marad-
tak. Az iizemi raforditdsok azonban 6,5 %-kal elmaradtak
az el6zd évi koltségszinttol.

A koltség/jovedelem Cost/Income hdnyados 58,5 %-on
allott az évet zar6 eredménykimutatdsban. Altaldban is
elmondhat6, hogy a szigoru koltséggazdalkodasnak és
az egyesiilés kapcsan kihasznalt szinergia-hatdsoknak
koszonhetden javult a Bank jovedelmezdsége és a sajat
tékére vetitett adézds utdni hozam ROE mutatdja

13,7 %-on allott az IAS nemzetk6zi szamviteli szabvany
szerint auditalt 2002. évi eredménykimutatasban.

* Itt jegyezziik meg, hogy a magyar forint évkozi er6sédése az euréval (4 %) és a dolldrral (19 %) szemben a forintban vezetett konyvekben leértékeli

mind a devizahiteleket, mind pedig a bank portféli6jaban 1évé devizabetéteket, de magat a mérlegfGosszeget is. A bank eszkozei kozott mintegy

40 %-ot képviselnek a devizdban jegyzett kihelyezések.

A management beszamoléja
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Vallalati uzletag
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Bankunk vallalati lizletdga a tavalyi év sordan megvaldsi-
tott, immar véglegesedett Uj diviziondlis keretek kozott,
hagyomanyosan magas szinvonald szolgaltatdsokkal allt
vallalati tigyfelei rendelkezésére.

A véllalati izletdg 6tvozve a csoportszintd know-how-t
és a helyi ismereteken alapulé tandcsadéi szakértelmet
mind a multinaciondlis, mind a hazai véllalatok részére
folyamatosan b6viilg szolgaltatdsi palettat, megbizhaté
standard és az igényeket rugalmasan kovetd egyedi
termékeket kinalt.

Bar a véllalati szektor hitelkeresletének novekedési
iiteme elmaradt a kordbban megszokott szinttél,
bankunk vallalati hitelallomanyat 2002. évben is sikeresen
bévitette. A hiteldllomany volumene az év végén

HUF 316,9 Mrd 0sszeget ért el, mely még a kordbbiaknal
is jelent6sebb, 81 %-os silyt képvisel a bank dsszes
kihelyezéseiben. Termékcsoporttél fiiggéen kb. 8-10%-os
piaci részesedésiinket megtartottuk.

Elsésorban a fejlesztési hitelek és a devizakdlcsonok
teriiletén tudtunk az 4tlagosnal magasabb piaci
részesedést elérni. Aktiv szerepet vallaltunk tigyfeleink
szamdra kedvezményes kamatozasd vagy vissza nem
téritendd allami tAmogatast konstrukciok hatékony
kozvetitésében.

A Strukturalt Finanszirozds egység specidlis szolgaltata-
sokkal tAmogatta igyfeleink drucseréjét az EU és egyéb
nemzetkozi piacokkal, konstrukciés hitelekkel segitette
partnereink piacépitését, fejlesztési célkitiizéseit.

Konzervativ iizletpolitikdnknak és szakszerd hitel-
biralati rendszeriinknek készonhetéen hitelportfélionk
valtozatlanul megdrizte kival6 mindségét.
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A megnovekedett likviditast vallalati kornek, attraktiv
befektetési, betételhelyezési lehetdségekkel alltunk
rendelkezésre. A vallalati betétdllomany az év végére
elérte a 176,2 Mrd HUF 6sszeget, mely ezdltal tobb mint
felét képviselte a bankban elhelyezett 6sszes tigyfél-
betétnek. Vallalati ligyfélforrasaink kozel 60%-ban fedezték
a vallalatok részére kihelyezett hitelek forrasigényét.

A bank altal bonyolitott nemzetkdzi pénzforgalom ca.
90 %-a, a hazai fizetési forgalom ca. 70 %-a vallalati
uigyfelek altal bonyolitott tranzakcié volt. A fizetési forgalom
csaknem 90 %-a elektronikus Gton bonyolddott, lokalis
és nemzetkozi elektronikus alkalmazdsainkon keresztiil.

A vallalati iizletdg bevételeit tekintve is eredményes évet
zart, a csokkend kamatszint, a névekvé versenyhelyzet
és a devizaliberalizdci6 egyre fokozottabban érezhetd
egyiittes hatdsa mellett. A bevételeken beliil tovabb
novekedett a szolgdltatdsi bevételek, ezen beliil is a
pénzforgalmi szolgaltatdsok silya, de béviilt a
hitelezéshez kapcsol6dé kamatbevételek aranya is.

A HVB csoporton beliili szoros egyiittmtikddést kihaszndlva
nemzetkozi bankkozi kooperaciéos megallapoddsokkal,

a csoporton beliili kooperaci6 erdsitésével fejlesztettiik
iigyfeleinknek kindlt orszaghatdrokon talnyuilé
szolgaltatasainkat. A piaci igényekhez igazodva j,
testre szabott pénzpiaci termékekkel segitettiik vallalati
igyfeleink kockazatkezelését. Specialis hitelkonstrukciok
kidolgozasaval tdimogattuk beruhazasi tevékenységiiket.
Bevezettiik 4j tigyfélkezelést tAmogatd belsé rendszeriinket,
mely altal még hatékonyabb az tigyfelek igényeinek
gyors, cross-selling eszkdzoket is alkalmaz6 kiszolgdlasa.



Maganugyfelek és
vallalkozasok uzletag
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A BA/CA és a HypoVereinsbank Hungaria 2001. oktéberi
fazi6ja utdn a Magdniigyfelek és véllalkozdsok tizletdg
az tigyfelek igényeihez jobban alkalmazkodo,
értékesitésorientalt szervezeti atalakitast és folyamat-
racionalizdlast hajtott végre 2002. folyamén, mely
eléfeltétele volt az tizletdg megijuldsanak és a piac
kihivdsaihoz torténé jobb alkalmazkodasnak.

2002. tavaszan elfogadasra kerilt az Gj, expanziv {izleti
stratégia, amely kijelolte az elkovetkezdé évek f6bb iizleti
céljait, a tevékenység irdnyait, a lehetséges iizleti
partnerek korét, és korvonalazta az ehhez sziikkséges
feladatokat és eréforrasokat.

E retail stratégidban megfogalmazddott az a cél,

hogy az iizletdg egy univerzdlis bank keretei kozott

a piac erds és profitabilis szerepldje legyen, forditson
kelld figyelmet a piac eddigieknél szélesebb,
jovedelmezden kiszolgdlhat6 szegmenseire, széles
véalasztékat nyujtva az iigyfelek dltal preferalt termékeknek
és értékesitési csatorndknak. A jelentds expanzid és a
hosszu tdvon jovedelmezd miikddés megvalositasahoz
hatékony, transzparens és meghizhaté folyamatok,
megujult értékesitési szervezet, valamint jol beazonosithat6
és elismert brand image megteremtése sziikséges.

UGYFELKOR

A Magéntgyfelek és vallalkozdsok iizletag tigyfeleinek
szama 2002. végén meghaladta a 75 000 tigyfelet,
amelybdl 64 000 maganiigyfél, 11 000 tigyfél pedig
egyéni vallalkoz6 és kisvallalat volt.

AZ UZLETI TEVEKENYSEG ALAKULASA, FOBB
VALTOZASOK AZ ESZKOZ-FORRAS STRUKTURABAN

Az tizletdg 2002. évi lizleti bevételi tervét termékpalettank
folyamatos bévitésével, termékeink rugalmas arazdsaval,
az értékesitési csatornak fejlesztésével és mindségi
ugyfélkiszolgdlassal kivantuk teljesiteni.

Az 3ltalanos bankpiaci tendencidk, a lakossagi
megtakaritdsok mérséklddése, a fogyasztas novekedése,
a megtakaritdsoknak a lakossagi betéteknél a magasabb
hozamot nyujté értékpapirok felé torténd aramlésa
(Allampapir, befektetési jegy) kovetkeztében 2002-ben

a bankbetétek dllomanya a piac egészének megfeleléen
mérsékelten emelkedett.

A lakossag és kisvdllalkozdsok altal elhelyezett latra
sz616 és lekotott betétdllomany 2002. végén 145,6 millidrd
forintot tett ki, melyet jelentds befektetési allomany
egészitett ki. Ugyfeleink megtakaritasi hajlandésaga alig
valtozott, évek 6ta stabil a betétallomany struktirdjan
beliil a latra sz6l6 és lekotott betétek ardanya, a lekotott
betéteknél az tigyfelek véaltozatlanul az egy, illetve
harom hénapos tdvra lekotott betéteket preferaltdk.

2002-t a devizabetétek 0sszbetétadllomanyon beliili
aranyanak jelentds csokkenése jellemezte, amelyet
elsGsorban a forint felértékelédése és az alacsony nomindl
hozamok idéztek el§. Emiatt az 6sszallomanyon beliil

a forint és devizadllomany ardnya a forintdllomany
javara mozdult el.

A hiteldllomdnyok varakozdsainknak megfeleléen 2002.
[II-IV. negyedévében elsGsorban a lakossagi jelzalog-
hitelezésiink beinduldsa miatt novekedésnek indultak.
Az iizletdg — amely mintegy 5,9 millidrdos bevétellel

a bank bevételeinek mintegy 22%-4t biztositotta —
2002-ben mind bevételi mind profit tervét teljesitette.

UJ TERMEKEKKEL AZ UGYFELEK SZOLGALATABAN

Betéti termékeink terén 2002-ben a jellemzdéen akci6-
szerlien kindlt, kiilonb6z6 iddtartamokra sz616 hatdridds
betéteket kindltuk. 2002. folyaman tobbszor kindltunk
maganszemélyek szdmdara 3- 6 honapos megtakaritdsokat
preferdlé kamatprémiumos akciés betéteket, amelyek
tigyfeleink korében kedvezd fogadtatasra talaltak.
Ugyancsak népszert volt ,kardcsonyi betét” akcionk is,
melyet decemberben inditottunk.

A lakossagi hitelezés terén 2002. nyaran kezdtiik meg
a tamogatott lakashitel termékeink bevezetését és
folyésitasat, amelyek Uj és hasznalt lakas vasarlaséara is
igénybe vehetek. Ugyfeleinknek mind a forrds oldali
mind a kiegészité kamattdmogatasos konstrukciét
kinaltuk, aminek készonhetéen a jelzaloghitel-portf6lionk
iitemes novekedésnek indult.

KORSZERUSODO SZOLGALTATASOK,
ALTERNATIV ERTEKESITESI CSATORNAK
(CALL CENTER, HVB INTERNET ES HOME BANKING)
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Az év harmadik-negyedik negyedévében felgyorsult az
elektronikus szolgéltatdsokat kindl¢ tizletdgunk fejlesztése.
Call Centeriink aj kozpontba koltozott, Gj rendszert
allitottunk iizembe, és megindulhatott egy egységes
rendszer fejlesztése és tesztelése is. Elindult 24 6rds
Telefonbank szolgaltatdsunk és Help Deskiink is.

Call Centeriink a termékértékesitési folyamatokba is
bekapcsolédott, hiszen lakédshitel kampanyunk sordn az
ugyfelek tajékoztatdsa és eldsziirése mar jellemzGen itt
bonyolédott.

A HVB Internet Banking szolgaltatds 2002. okt6ber 15-
én keriilt bevezetésre. Ev végére kozel ezer iigyfeliink
hasznélta a rendszert, melynek 21 %-a kisvallalkozo6i
tgyfél, 79 %-a maganszemély volt.

Az Internet Bankinget haszndlé maganszemélyek tobb
mint 50%-a veszi igénybe elektronikus folydszamlacsomag
szolgaltatasunkat.



Lakashitelek a HVB Banktol, allami tamoga-

tassal, hasznalt és 1 lakas vasarlasahoz, gyors
.85 rugalmas ugyintézéssel. Kamat mar 2,75%-tol.*
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A kiilonb6z6 Home (Electronic) Banking rendszereinket
(Spectra, Spectra Light, Electra, MultiCash) decemberben
kozel hétezer tigyfeliink hasznalta, 12,7 %-kal tébben
mint egy évvel kordbban.

A 2002. augusztusaban indult a sztkitett mobil banking
szolgdltatds, ahol a bankkartydkhoz k6t6d6 tranz-
akciokrol, a szamlan elérheté egyenlegekrdl lehetett
informdacidhoz jutni. Jelenleg folyik a szolgaltatas
tovabbfejlesztése, kiterjesztése, amelynek keretében
egyebek mellett mar minden szamlan térténé mozgasrol

29

és a napi egyenlegrdl lehet majd SMS értesitést kérni.
Az 1j szolgaltatas varhatéan 2003. elsé negyedévében
keriil bevezetésre.

BANKKARTYAK

A bank altal kibocsatott bankkartydk szdma 2002. végére
meghaladta a 41 ezret. Az év folyaman kiterjesztettiik

a kartydkhoz kapcsol6dé utazasi biztositds szolgaltata-
sunkat, igy mind t6bb iigyfeliink részesiilhetett ennek
elényeiben.



Nemzetkozi pénz- és
tokepiaci uzletag
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A Kereskedési, Eszkoz-Forrds Gazdélkodési, és
Ertékesitési teriiletekbél 4116 Treasury a 2002-es évben
sikeresen alkalmazta az 4j struktira nyujtotta elényoket.
Ez tiikkr6z6dik a magas szakismeretben, a professziondlis
fellépésben, a megszerzett piaci részesedésben (kizel
10% minden szegmensben) és a Treasury bevételében
(tobb, mint 20%-kal meghaladta a tervezettet). A 2002-es
év soran a liberalizaci6 hatdsaként a bankkozi piac
egyre novekvé figyelmet forditott a kamat jellegl
termékekre. Ebben a HVB Bank Hungary Treasuryje is
élenjaro volt (a Reuters statisztikdk alapjan). A liberalizacié
masik hatdsaként a multinaciondlis cégek centralizaldsi
1épései csokkentették az iizleti lehetéségeket, melyeket j
(derivativ) termékekkel és intenziv akviziciés tevékeny-
séggel (a belfoldi kis,- és kozépvallalatok terén)
kompenzdlni tudtunk. 2003-ban még nagyobb hangsulyt
helyeziink a 2002-ben megkezdett 1j stratégiara, hogy
még professziondlisabb szolgédltatdsokkal és termékekkel
erdsitsiik meg piaci részesedésiinket (top harom
Treasury Magyarorszadgon) és noveljiikk bevételiinket.
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Az értékpapir letétkezelési lizletdg egy Gjabb sikeres
évet zart. Nem csak tovabb novekedett iigyfeleink
szama, de a Budapesti Ertékt6zsde gyenge teljesitményét
messze tulkompenzalta az év masodik felében — az EU
csatlakozdssal kapcsolatban — a magyar 4llamkdtvények
irdnt tAmadt oridsi kereslet. A HVB Bank Hungary Rt.
igyfelei részére és nevében tobb, mint 1500 millidrd
forintnyi értékpapirt tudhat az értéktaraban és

a KELER-nél vezetett szamlajan. Ezzel a bank az
orszag teljes nyugdijpénztari eszkozeinek 33 szazalékat,
a befektetési alapok 25 szdzalékat, mig a kiilf6ldi
intézményi tigyfelek dllomanyanak tébh, mint

45 szazalékat letétkezeli. A HVB Bank Hungary Rt.

ezen iizletdgon beliil betoltott vezetd szerepét jol
érzékelteti, hogy mind a GSCS Benchmarks, mind

pedig a Global Investor magazin a maguk altal elkészitett
éves felmérések alapjan az orszag legjobb letétkezeld
bankjaként nevezte meg a pénzintézetet, mig a harmadik
vezet6 publikacid, a Global Custodian mar negyedszer
illette meg ,Top Rated” mingsitéssel.”



Ingatlanfinanszirozas
uzletag
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A hazai ingatlanpiac a lakéingatlan-szektorat 2002. elsd
felében lassul6 novekedés jellemezte, majd ezt kovetéen
hulldmzott a kereslet: dsszel kissé visszaesett (a vasarlok
a 2003. évre kedvezébb tdmogatasi rendszert reméltek),
az év utols6 hénapjaiban viszont ismét novekedni
kezdett (a vevlk tartottak att6l, hogy 2003-t6l csokken
a lakasvasarlok dllami tdimogatasa). Az eladdsra kinalt
4j lakasok mennyisége novekedett, de eltolodott az
olcsébb, illetve a kisebb lakdsok irdnyaba. Az értékesités
nehezebbé valt, noha a lakdsarak a kereslet valtozasai
ellenére stagndltak, esetenként kis mértékben estek is,
illetve a vallalkozok akcidk keretében tették vonzébba
kindlatukat. A lakdspiacon egyre elterjedtebb a befektetési
célu lakdsvasarlas. A lakdsépitésre adott hitelek esetében
a hitel forgdsi sebessége az el§z§ évhez képest lelassult.
Az ingatlanfinanszirozasi teriilet olyan hitelezési
konstrukciét kinal {igyfeleinek, amely egyidejtleg képes
ellenstilyozni a lakdspiaci tilkindlatot és a fokoz6d6
vevéi dvatossagot.

Bankunk lednyvallalataval a HVB Jelzdlogbankkal
egyiittmtkoddve az ingatlanfejleszt6k projektfinanszirozdsa
mellett a megépitett lakdsok vasdrléinak jelzdloghitelt
nyujt nagyon kedvezd feltételekkel, gyorsan és alacsony
koltséggel.

Az iizleti ingatlanfinanszirozdsi teriileten dontéen a
kiilfoldi befekteteték keresik meg Bankunkat projektjeikkel.
A 2002-es évben héttérbe szorult az Gj épitések
finanszirozasa, inkdbb a bérleti hasznositas, kész
ingatlanok refinanszirozéasa valt jellemzévé a legtobb
tertileten, a szdlloddkt6l a bevasarlo kozpontokig.
Ennek legf6bb oka az, hogy az ingatlan-befektetfk egy
része a hozamok csdkkenésétdl tartva vagy egyszertien
profitrealizalas céljabol igyekszik eladni kész és bérbe
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adott ingatlanjit. Az Gj tulajdonosok szdmara, akik
altaldban részben hosszu lejaratia hitelekbdl fizetik meg
a vételarat, ezek az ingatlanok relative magas megtériilést
biztositnak, de szdmolnak hazank EU-csatlakozéasa
nyoman bekévetkez6 ingatlanérték-novekedéssel is.

Az {izleti ingatlanfinanszirozas dontéen eur6éban torténik,
aminek csokkend baziskamatai még vonzdobba teszik
ezen befektetéseket. Mindezek kedvezd lehetdségeket
teremtettek az ingatlanfinanszirozasi teriilet szamara
portfélionk dinamikus novelésére.

Az el6z6 évi végéhez képest portfolionkat 66%-kal
noveltiik, mig brutté bevételiink 18%-kal névekedett.
A lakdscéluy, illetve az iizleti célu hitelek eltérd futamideje
és a piacukon uralkodé kiilonb6z6 tendencidknak
koszonhetden a kereskedelmi hitelek adtdk a 2002. év
végi portfélionk nagyobb részét 83%:17% aranyban,
ami nem jelent lényeges elmozdulast az el6z6 év végi
allapothoz képest.

A hosszu lejarata hitelek részesedése a korabbi idé-
szakokban jellemzdonél magasabban alakult, 85%-ra
novekedett, mig a rovid lejdratd hitelek részesedése
15%-ra zsugorodott. A vdltozas f6 oka a lakascélua
hitelek esetében a hitelek forgdsi sebességének
csokkenése, az lizleti célu hitelek esetében az Gj
épitéseket finanszirozo6 hitelek ardnyanak csokkenésével
parhuzamosan a hosszua tava, refinanszirozasi hitelek
stulydnak novekedése.

Az ingatlanfinanszirozasi teriilet sajatossaga, hogy
bevételeinek donté hanyaddt a hitelein realizalja:
2002. évi bevételeink 74%-a szdrmazik a hitelezési
tevékenységbdl, a fennmaradé rész tartalmazza

a betétek bevételei mellett a teriilet 6sszes egyéb
bevételét.
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2002. év nagy kihivasa volt az egységes szervezeti kultira
erdsitése, a kozos értékrend kialakitdsa a fuzionalt
munkaszervezetben. Ezt a folyamatot erdsitettiik a
vezetOk részére szervezett tréningsorozattal, hiszen
szerepilik a valtozdsmenedzsmentben meghatarozé.
Tavasszal kétnapos 6sszbanki rendezvényre keriilt sor,
valamennyi munkatarsunk részvételével és a csapat-
épitések kiscsoportos formait is mikodtettiik.

A bank stratégidjaval 6sszhangban kiemelkedd fontossagot
tulajdonitottunk az Gj szervezetek megfelelé munka-
tarsainak felkutatdsdra és kivalasztdsara, amely nem
jelentette az iizletdgak személyi dllomany aranyainak
valtozasat. Alapelviink, hogy a professzionalis tudas és
az elkotelezett munkavégzés nélkiilozhetetlen ligyfeleink
magas szinvonalt kiszolgdldsahoz, ezért tovdbbra is

OSSZLETSZAM

széles korl eszkozrendszert alkalmazunk a jeldltek
szlirésére, tudasuk feltérképezésére, teljesitményiik
elérejelzésére.

Ugyfeleink elégedettségét jelentdsen befolydsolja a
kiszolgdlds minGsége, ezért ebben az évben is nagy
hangsulyt fektettiink munkatdrsaink fejlesztésére.
Tovabbfejlesztettiik e-learning rendszeriinket, kialakitottuk
az ugyfélmanagerek képzési rendszerét és folyamatosan
felkészitettiik szakembereinket a valtozdsok
menedzselésére.

A szervezet teljesitménye szempontjabél alapvetd a
munkatarsak elkitelezettsége és megfelelé motivacidja.
Ennek erdsitését célozza juttatdsi rendszeriink, mely
Bankunk érdekeivel 6sszhangban elsGsorban az
egészségmeglrzés és a rekredcio teriiletén kindl
lehetdségeket munkatarsaink részére.

Divizidk szerinti megoszlasa
2002. december 31.

Ingatlanfinanszirozasi Uzletag

Nemzetkozi piacok Uzletag

Kozponti szolgaltatasok

Maganugyfelek
és vallalkozasok Uzletag

Vallalati Gzletag
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PENZUGYI BESZAMOLO




MERLEG A 2002. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE

Megjegyzés 2002. 2002. 2001. 2001.
M Ft M EUR M Ft M EUR
Eszkozok:
Készpénz, nosztroszamldk, kovetelések
a Jegybankkal szemben 7 49.292 209 31.436 128
Kereskedési céli pénziigyi eszkozok 10 3.836 16 4.005 16
Kovetelések hitelintézetekkel szemben 8 59.771 253 99.131 402
Ugyfeleknek folyésitott hitelek 9 384.502 1.630 336.578 1.366
Kamat- és egyéb aktiv elhatdrolds 8.127 34 6.056 25
Egyéb eszkozok 386 2 396 2
Befektetési célu kotvények 10 51.273 217 47.166 191
Részesedések 11 10.099 43 9.502 39
Immateridlis javak és targyi eszkozok 12 11.579 49 5.716 23
Eszko6zok 6sszesen 578.865 2.454 539.986 2.192
Forrasok:
Jegybankkal szemben fenndll kotelezettségek 13 44 0 1.978 8
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 14 140.166 594 132.593 538
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 15 345.514 1.465 329.721 1.339
Aldrendelt kolcsonok 16 16.093 68 16.805 68
Egyéb céltartalékok 841 4 965 4
Kamat- és egyéb passziv elhatdrolas 2.441 10 2.389 10
Egyéb kotelezettségek 17 6.874 29 646 3
Forrasok dsszesen 511.973 2.170 485.097 1.969
Sajat tdke:
Jegyzett téke 18 24.118 102 24.118 98
Téketartalék 3.296 14 3.296 13
Altaldnos tartalék 5.329 23 4.249 17
Altaldnos kockazati céltartalék 5.505 23 4.544 18
Eredménytartalék 28.644 121 18.682 76
Sajat toke Osszesen 66.892 284 54.889 223
Forrasok és sajat téke osszesen 578.865 2.454 539.986 2.192
Fiiggd és jovébeni kotelezettségek 21

A megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok elvdlaszthatatlan részét képezik.

A Magyar Nemzeti Bank hivatalos HUF/EUR kozéparfolyama az év utolsé napjan 2002-ben 235,9 Ft, 2001-ben 246,33 Ft volt.

37

Pénzugyi kimutatasok



EREDMENYKIMUTATAS A 2002. DECEMBER 31-EN VEGZOD® EVRE

Megjegyzés 2002. 2002. 2001. 2001.

M Ft M EUR M Ft M EUR

Kamatok és kamatjellegt bevételek 35.487 150 41.614 169
Kamatraforditasok és kamatjellegi kiaddsok -18.125 =77 -23.349 -95
Netté kamatjovedelmek 3 17.362 74 18.265 74
Jutalékbevételek 10.807 46 10.355 42
Jutalékraforditasok -2.180 -9 -2.372 -10
Netto jutalékbevétel 8.627 37 7.983 32
Osztalékbevétel 31 0 12 0
Netté kereskedési bevétel 4 1.701 7 1.676 7
Egyéb mikodési bevételek 6 288 1 310 1
Miikodési bevétel 28.009 119 28.246 115
Altalanos miikodési koltségek 5 -16.227 -69 -16.928 -69
Ertékvesztés és hitelezési veszteségek 20 -1.391 -6 -1.657 -7
Egyéb miikodési raforditdsok 6 -278 -1 -556 -2
Miikodési raforditas -17.896 -76 -19.141 -78
Miikodési eredmény 10.113 43 9.105 37
Részesedésekkel kapcsolatos eredmény -106 0 -6 0
Ado6zdas el6tti eredmény 10.007 42 9.099 37
Adé 19 -1.715 -7 -1.750 -7
Addézas utani eredmény 8.292 35 7.349 30

A megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok elvalaszthatatlan részét képezik.

A Magyar Nemzeti Bank hivatalos HUF/EUR kozéparfolyama az év utolsé napjan 2002-ben 235,9 Ft, 2001-ben 246,33 Ft volt.
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SAJAT TOKE-KIMUTATAS A 2002. DECEMBER 31-VEL VEGZHDO EVRE

M Ft Megjegyzés Jegyzett téke Téketartalék FEredmény-  Altaldnos  Altaldnos  Arfolyam-  Osszesen
tartalék tartalék  kockdzati veszteségre
céltartalék képzett
céltartalék
Egyenleg 2001. januar 1-jén 24.108 3.306 12.930 3.409 4.960 764 49.477
Meérleg szerinti eredmény 2001. 7.349 7.349
Egyéb (462) (462)
Mozgéas
2000-re fizetett osztalék (1.475) (1.475)
Eredménytartalékbol
torténd atvezetés 340 840 (416) (764) -
Téketartalékbdl torténd dtvezetés 10 (10) -
Egyenleg 2001. december 31-én 24.118 3.296 18.682 4.249 4.544 0 54.889
Mérleg szerinti eredmény 2002. 8.292 11.541
Egyéb 462 462
Mozgds -
Térités nélkiil kapott részesedés 11 14
2001-re fizetett osztalék -
Eredménytartalékbol
torténd atvezetés (2.041) 1.080 961 -
Egyenleg 2002. december 31-én 24.118 3.296 28.644 5.329 5.505 0 66.892

SAJAT TOKE-KIMUTATAS A 2002. DECEMBER 31-VEL VEGZODO EVRE

M EUR Megjegyzés Jegyzett téke Tdketartalék Eredmény- Altalanos Altaldnos  Arfolyam- Osszesen
tartalék tartalék  kockdzati veszteségre
céltartalék képzett
céltartalék
Egyenleg 2001. januar 1-jén 98 13 52 14 20 3 201
Meérleg szerinti eredmény 2001. 30 30
Egyéb -2 -2
Mozgéas
2000-re fizetett osztalék -6 -6
Eredménytartalékbol
torténd atvezetés 1 3 -2 -3 -
Té6ketartalékbdl torténd dtvezetés 0 0 -
Egyenleg 2001. december 31-én 98 13 76 17 18 0 223
Meérleg szerinti eredmény 2002. 35 49
Egyéb 2 2
Mozgds -
Térités nélkiil kapott részesedés 11 14
2001-re fizetett osztalék -
Eredménytartalékbol
torténd atvezetés -9 5 4 -
Egyenleg 2002. december 31-én 102 14 121 23 23 0 284

A megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok elvdlaszthatatlan részét képezik.

A Magyar Nemzeti Bank hivatalos HUF/EUR ko6zépdrfolyama az év utolsé napjan 2002-ben 235,9 Ft, 2001-ben 246,33 Ft volt.
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CASH FLOW-KIMUTATAS A 2002. DECEMBER 31-EN VEGZOD®O EVRE

Megjegyzés 2002. 2002. 2001. 2001.
M Ft M EUR M Ft M EUR
Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkozvaltozas:
Adézas el6tti eredmény 10.007 42 9.099 37
Készpénzmozgassal nem jaro tételek:
Ertékesokkenés 2.194 9 2.381 10
Selejtezés 29 0 267 1
Befektetett eszk6zokon elszdmolt nyereség -13 0 -28 0
Ertékvesztésben tortént valtozds 20 686 3 1.426 6
Alarendelt kolcsonokkek kapcesolatos
arfolyamveszteség/-nyereség =712 -3 -1.269 -5
Fizetett ad6 -1.715 -7 -1.750 -7
Mtikodéshél szarmazé bevétel a mikodtske
valtozdsdnak figyelmen kiviil hagydsaval 10.476 44 10.126 41
Egyéb eszkozok (novekedése)/csokkenése 10 0 1.418 6
Aktiv kamatelhataroldsok (novekedése)/csokkenése -2.071 -9 -518 -2
Passziv kamatelhatdrolasok novekedése/(csokkenése) 52 0 -1.234 -5
Egyéb szallitéi kotelezettségek novekedése/(csokkenése) 6.228 26 -1.091 -4
A Magyar Nemzeti Bankndl elhelyezett betétek
(novekedése)/csokkenése -21.380 -91 48.737 198
Ugyfeleknek nyujtott kolcsonok és elélegek
(novekedése)/ csokkenése -49.226 -209 -13.440 -55
Egyéb bankbetétek (novekedése)/csokkenése 39.230 166 -60.234 -245
A Magyar Nemzeti Bank 4ltal elhelyeztett betétek
novekedése /(csokkenése) -1.934 -8 -1.172 -5
Ugyfelek dltal elhelyezett betétek nivekedése / (csokkenése) 15.793 67 16.542 67
Egyéb bankok altal elhelyezett betétek
novekedése/(csokkenése) 7.573 32 21.561 88
Szokdsos tevékenységbdl szarmazo
netto pénzeszkiozvdltozds -5.725 -24 10.569 43
Befektetési tevékenységhbdl szarmazé pénzeszkozviltozas:
Befektetett eszk6zok értékesitése 85 0 116 0
Befektetett eszk6zok beszerzése -8.158 -35 -2.580 -10
Részvénybefektetések (novekedése)/csokkenése -105 0 -6.828 -28
Ertékpapirok (novekedése)/csokkenése -3.938 -17 -7.474 -30
Befektetési tevékenységbol szdarmazo
netto pénzeszkozvdltozds -12.116 -51 -16.766 -68
Finanszirozasi tevékenységhdl szairmazé pénzeszkozvaltozas:
Jarulékos t6kecsokkenés 462 2 -462 -2
Természetbeni juttatdsként kapott részvények 3.249 14 - -
2000-es osztalék-kifizetés - - -1.475 -6
Finanszirozdsi tevékenységbol szarmazo
netto pénzeszkozvdltozds 3.711 16 -1.937 -8
Nett6 pénzeszkoz-(novekedés)/csokkenés -3.654 -15 1.992 8
Pénzeszkozaillomany az év elején 7 5.616 24 3.624 15
Pénzeszkozallomany az év végén 7 1.962 8 5.616 23

A megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok elvdlaszthatatlan részét képezik.

A Magyar Nemzeti Bank hivatalos HUF/EUR ko6zépdrfolyama az év utolsé napjan 2002-ben 235,9 Ft, 2001-ben 246,33 Ft volt.
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ALTALANOS MEGJEGYZESEK

A HVB Bank Hungary Rt. (a Bank) a magyar térvényi
eléirasoknak megfeleléen bejegyzett részvénytarsasag
és magyarorszagi kereskedelemi banki tevékenységre
vonatkoz6 engedéllyel rendelkezik. A Bank kdzvetlen
tulajdonosa a Bank Austria AG, a kozvetett tulajdonos
pedig a Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG. A Bank
mas bankokkal, illetve vallalkozdsokkal kereskedelmi
banki tevékenységet folytat, magdnszemélyek szdméra
pedig lakossdgi szolgdltatdsokat nyujt.

A HVB Csoport tagjaival folytatott tranzakciok kozott
szerepelnek hitelkapcsolatok, ahol a kapcsolt vallalkozasok
hitelfelvevék vagy kezesek, illetve betétesek. Az ilyen
iigyleteket tobbnyire a harmadik felekkel szemben
alkalmazott iizleti feltételek mellett kotik meg, egyéb
kikotések nélkiil.

B.) A PENZUGYI KIMUTATASOK OSSZEALLITASANAK ALAPJA

A pénziigyi kimutatdsokban szerepl§ 6sszegek milli6
forintban vannak megadva (M Ft).

Lednyvallalatok azok a véllalkozdsok, amelyek felett a
Bank meghatdrozo ellendrzést gyakorol. Meghatarozé
ellendrzésrdl akkor beszéliink, ha a Bank kézvetve vagy
kozvetleniil donthet az adott vallalkozds pénziigyeit és
mikodési feltételeit érinté kérdésekben a jovedelmezd
gazdalkodds érdekében.

Tarsult vallalkozdsoknak azokat tekintjiik, amelyekben
a Banknak jelentds befolydsa van, de nem gyakorol
meghatdroz6 ellenérzést. A Bank eredményében az
ilyen tarsult vallalkozasok (11. sz. megjegyzés)
gazdalkodasi eredményének a raesd része nem keriilt
szambavételre; a Bank konszolidalt pénziigyi kimutatdsokat
nem készitett, a lednyvallalatok — csoportszinten — nem
szdmottevd hatdsa miatt.

A Bank altal alkalmazott szamviteli elvek 6sszhangban
vannak a megel6z6 évben alkalmazott szamviteli elvekkel.

Megjegyzések a pénzugyi kimutatasokhoz

FOBB SZAMVITELI ELVEK .
C.) OSSZEMERHETOSEG

Az 06sszemérés elvének teljesiilése érdekében bizonyos
tételek atsorolasra kertiltek.

A.) KIMUTATASOKNAL ALKALMAZOTT ALAPELVEK

A pénziigyi kimutatdsokat a Nemzetkozi Szamviteli
Standard Bizottsdg (IASC) altal kibocsatott Nemzetkozi
Pénziigyi Jelentési Standardoknak (IFSR), valamint a
~Standing Interpretations Committee” értelmezéseinek
megfelelden dllitottak 6ssze.

D.) PENZUGYI INSTRUMENTUMOK BESOROLASA

A kereskedési pénziigyi eszkozdk azok, melyeket a bank
féként rovid tava profitszerzés céljabol tart. Ezek kozé
sorolhatdk részvények, kotvények, egyes megvasarolt
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hitelek, a nem fedezeti eszkozokként kijelslt és akként
hasznalt derivativ ligyletek, és a pénziigyi eszkozok
eladasabdl szarmazo rovid kotelezettségek.

Az adott kolcsindk és kivetelések azok a kolcsonok és
kovetelések, melyeket a bank nem révid tadva profitszerzés
céljabol tart. Az adott kdlcsondk és kovetelések kozé
tartoznak a bankoknak és iigyfeleknek adott kolcsonok
és elblegek, kivéve a megvasarolt hiteleket.

A lejaratig tartott eszkozok (befektetett eszk6zok) olyan
pénziigyi eszkozok, melyek fix vagy meghatdrozhaté
kifizetésekkel, illetve fix lejarattal rendelkeznek. Ezeket
a bank szandékai és lehetdségei szerint a lejaratig tartja.
Ezek kozé kiilonféle megvasarolt hitelek, bankoknak és
iigyfeleknek adott eldlegek valamint egyéb befektetések
tartoznak.

Az értékesithetd eszkozok kozé sorolhatdk azok a
pénziigyi eszkozok, amelyeket a bank nem kereskedési
célbol tart, nem a bank hozott 1étre, illetve amelyeket a
bank varhat6an nem lejdratig tart. Az értékesithetd
eszk6zok pénzpiaci kihelyezéseket, és egyes koleson-
és téke-befektetéseket tartalmaznak.

.) BEKERULES

A bank fékonyvébe a pénziigyi eszk6zok és
kotelezettségek a teljesités napjan keriilnek felvételre.

.) ERTEKELES

A pénziigyi eszkozoket beszerzési koltségen értékelik,
beleértve a tranzakciés koltségeket is.

A bekeriiléskori nyilvantartasba vételt kovet6en minden
kereskedési céllal tartott és értékesithetd eszkdz nyilvan-
tartdsa val6s piaci értéken torténik, kivéve azokat,
amelyeknek nincs aktiv piacrdl szarmazé jegyzett piaci
ara, és ezért a valos piaci érték nem meghatarozhato.
Ezek az értékvesztéssel csokkentett bekeriilési értéken
(mely tartalmazza a tranzakciés koltségeket is) vannak
nyilvantartva.

Minden nem kereskedési célu pénziigyi kotelezettség,
adott kolcson és kovetelés, illetve lejaratig tartott eszkoz
értékvesztéssel csokkentett amortizalt kéltségen van
nyilvantartva. Az amortizalt koltség az effektiv kamatldb
modszerrel lett kiszdmitva. A dijak és engedmények,
koztiik a bekeriiléskori tranzakciés koltségek, a vonatkoz6
eszk6z nyilvantartasi értékének részét képezik, és az
eszkoz effektiv kamata alapjan keriilnek amortizdlasra.

A valos piaci érték megdllapitasanak alapelvei

A pénzigyi eszkozok valés piaci értékének alapja a
mérleg fordulénapjan érvényes jegyzett piaci dr, a
tranzakci6s koltségek levonasa nélkiil. Ha jegyzett piaci
ar nem 4ll rendelkezésre, akkor a valés piaci érték
arazasi modellekkel, vagy diszkontalt cash-flow
technikakkal becsiilhet§ meg.

A diszkontdlt cash-flow technikdk haszndlata sordn a
becsiilt jovébeli pénzaramlasok a menedzsment legjobb
becslésén alapulnak, és a felhaszndlt diszkontrata a
hasonl6 feltételd eszkdzok piacan a mérleg fordulénapjan
érvényes rata. Az arazasi modellek hasznélata sordn a
forrasadatok a mérleg fordulénapjan érvényes piachoz
kothetd értékeken alapulnak.

A t6zsdén nem forgalmazott, szdrmaztatott pénziigyi
termékek valés piaci értéke azaz érték, amit a bank a
mérleg fordulonapjdn, normal iizleti feltételek kozott és
a felek hitelképességére tekintettel érvényesithetne.

Nyereségek és veszteségek a késobbi értékelések sordn

A kereskedési céllal tartott eszkdzok és értékesithetd
eszkdzok valds piaci értékének valtozdsdbol keletkezd
nyereségek és veszteségek kozvetleniil az eredmény-
kimutatdsban keriilnek elszdmoldsra.

G.) BEVETELEK

A kamatbevételek és kamatkiaddsok tartalmazzak az
id6beli elhatdroldsokat. A jutalékokat és dijakat az
eredménykimutatasban felmeriilésiiknek megfelelGen
tintetik fel. Az ésszeri valdszinliség szerint behajthatat-
lannak bizonyulé kovetelések utdn a bank nem mutat ki
kamatjovedelmet.

H.) DEVIZAUGYLETEK

A bank szdmviteli nyilvantartdsait magyar forintban
vezeti (Ft).

Az egyéb pénznemben denomindlt tigyleteket a tranzakci6
napjan érvényes arfolyamon szamitjdk at. Az egyéb
pénznemben kimutatott eszkézok és forrasok értékét a
mérlegfordulénapkor érvényes arfolyamon mutatjak ki.
Az arfolyamnyereségeket, illetve -veszteségeket az éves
eredménykimutatas tartalmazza.

.) ERTEKPAPIROK

Az értékpapirok lehetnek kereskedési céld, értékesithetd,
és lejaratig tartott papirok.

Az értékpapirok egyes kategoridinak értékelése és nyilvan-
tartdsa a 2.f. jegyzetben taldlhat6.

.) RESZESEDESEK

Azok a részesedések, amelyeket a bank révid tava profit-
szerzés céljabol tart, a kereskedelmi célt eszk6zokhoz
tartoznak. A tobbi részesedés értékesithets eszkozként
van besorolva.

K.) TARGYI ESZKOZOK
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A targyi eszkozoket halmozott értékcsokkenéssel
csokkentett bekeriilési értéken tiintetik fel. A targyi
eszkozoket rendszeres id6kozonként attekintik és
azokat sziikség esetén teljes mértékben leirjak.



L.) ERTEKCSOKKENES

A targyi eszkoz utdn értékcsokkenést szamolnak el
linedris modszerrel, a becsiilt hasznos élettartam
figyelembevételével (kivéve a foldteriiletek és a folya-
matban 1évé beruhazasok esetében). A pénziigyi
kimutatdsok elkészitése soran alkalmazott érték-
csokkenési kulcsok az alabbiak voltak:

Ertékcsokkenési kulcs (%)

Epiiletek 1-6
Irodai berendezések 9-33
Jarmuvek 20

A Dbérleti jogok, azaz a foldteriilet és az épiiletek
hasznalati joga, évi 10%-kal keriil leirdsra. A bank
értékelési politikaja alapjan a tulajdonjogokat rend-
szeres id6kozonként fellilvizsgdljdk annak érdekében,
hogy ezek a jogok ne szerepeljenek a realizdlhato
értékiiknél magasabb értéken.

M.) PENZUGYI LIZINGBOL EREDO KOTELEZETTSEG

A bank hosszi tavi befektetései finanszirozasahoz eseten-
ként pénziigyi lizing szerzddéseket kot. Ezek jellemzden
olyan 10-20 éves lizingek, amelyeknél a lizingelt eszkoz
tulajdonjoga csak lejaratkor szall at. A futamid¢ alatt
felszamolt lizingdij piaci alapon keriil meghatarozésra.

N.) HITELEK ES ELOLEGEK

A bank altal nytujtott hitelek és elélegek a nytjtott
hitelek és kovetelések kozott keriilnek kimutatdsra.
Azok a vésarolt hitelek, amelyeket a bank szandékai és
lehet6ségei szerint lejaratig fog tartani a lejaratig tartott
eszkozok kozé keriilnek besoroldsra. Azokat a vasarolt
hiteleket, amelyeket a bank nem szandékozik lejaratig
tartani, értékesithetd eszk6zoknek mindsiti.

A bank altal nyujtott hitelek és el6legek az esetleges
hitelezési veszteséghez kapcsol6dé kockazati céltartalékkal
csokkentett értéken keriilnek kimutatésra.

0.) ERTEKVESZTESRE ES HITELEZESI VESZTESEGEKRE
KEPZETT TARTALEKOK

A Bank szdmviteli elvei alapjan rendszeres id6kozonként
feliilvizsgalja kovetelésdlloméanyat, és amennyiben sziik-
séges, egyedi értékvesztést szdmol el. Az értékvesztés
elszamolds mértékét a kintléviségek behajthatésaganak
vizsgalata alapjan hatdrozzak meg. A tartalékokat a
bank az eredmény terhére szamolja el.

P.) ALTALANOS TARTALEK

Az 1996. évi CXII. szdmu torvény 75. paragrafusa
értelmében a netté ad6zott nyereség 10%-anak
megfelel§ 4ltalanos tartalékot kell képezni. A magyar

jogszabdlyok értelmében az altaldnos tartalék névekedése
kozvetlenill az eredménytartalékot csokkenti, és igy
nincsen hatdsa az adott évi eredményre.

Q.) ALTALANOS KOCKAZATI CELTARTALEK

Az 1996. évi CXII. szamu torvény 87. paragrafusa
szerint a bank a kockdzatokkal stlyozott eszkézallomany
1,25%-anak megfeleld altalanos kockazati céltartalékot
képezhet.

A magyar torvények értelmében az altalanos kockazati
céltartalékot az eredménykimutatdsban addalapot
csokkentd raforditasként kell elszamolni. Ezeken, az
IFSR szerinti, szamlakon a magyar beszamoléban
szerepld eredménykimutatdshoz képest ez a tétel vissza
lett forgatva, igy kozvetlenill az eredménytartalék fel-
haszndldsaként van kimutatva.

R.) SZARMAZTATOTT PENZUGYI ESZKOZOK
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A mikodési, hitelezéi és befektetdi tevékenységébdl
szarmaz6 deviza kamatlab és piaci kockazatok
kezelésére a bank futures, hataridés kamatlab meg-
allapodas (FRA), kamatldbswap és opcids szarmazékos
iigyleteket, valamint hataridds és azonnali deviza-
miveleteket végez.

A derivativ ligyletek rdforditasait és bevételeit piaci
jegyzés (mark-to-market) alapjan kell megéllapitani, az
értékvaltozasokat az eredménykimutatdsban azonnal
szerepeltetni kell.

.) NYERESEGADO

Az éves eredmény utdn fizetendd nyereségadé az adott
id6szakra vonatkozé és a halasztott addéfizetési
kotelezettséget tartalmazza.

Az adott id§szakra vonatkozé adéfizetési kotelezettség
az éves adokoteles eredmény utdn, a mérleg fordulé-
napjan érvényes addkulccsal szamitott, varhatéan
fizetend6 ad6. Az éves eredmény a vonatkozé addzasi
eléirasoknak megfelelen keriil médositasra.

A halasztott adofizetésre a forrasmoddszerrel tartalékot
képeztek a pénziigyi kimutatdsok 6sszedllitdsa szem-
pontjabél és az addfizetési kotelezettség szempontjabol
megallapitott, az eszkdzok és forrasok nyilvantartdsi
értéke kozott fenndllé dtmeneti kiilonbozetekre.

A halasztott adofizetési kotelezettségre képzett tartalék
Osszege attol fligg, varhatéan hogyan realizalédik vagy
rendezddik az eszkdzok és forrasok nyilvantartasi
értéke, és azt olyan adékulcsok alkalmazdsa mellett
hatdrozzdk meg, amelyeket a mérleg fordulénapjara
mdr torvényben eldirtak.

A halasztott addt csak addig a mértékig veszik figyelembe,
ameddig valdszinisithetd, hogy rendelkezésre all majd
olyan jovébeni addkdteles nyereség, amellyel szemben a
fel nem hasznalt ad6veszteségek és -hitelek felhasznal-

Megjegyzések a pénzugyi kimutatasokhoz



hatdk. A halasztottad6-tételeket olyan mértékig csokkentik,
amely f6l6tt mar nem valészindsithetd, hogy az ado-
kedvezmény realizdlhaté lesz.

T.) ERTEKVESZTES

A bank eszkozeinek konyv szerinti értéke minden mérleg-
fordulénapon feliilvizsgélatra keriil, hogy meghatarozzdk,
sziikség van-e értékvesztés elszdmolasara. Az értékeléshdl
szdrmaz6 barmiféle veszteség megjelenik az eredmény-
kimutatasban.

U.) KOCKAZATKEZELESI POLITIKA

A bank legjelentGsebb iizleti kockazatai a piaci kamatlab-
kockazat, likviditdsi, devizaarfolyam- és hitelezési
kockazatok. A bank a kockdzatok kezelésénél a bank-
csoport eljirdsait alkalmazza, amely sordn a magyar
jogi és lizleti kovetelmények is figyelembe veszik.

Az integralt és on-line rendszerek a kockazatok
folyamatos és rendszeres ellenérzését biztositjak.

A f6bb pénziigyi kockdzatok kezelésére vonatkozo banki
politikdkat a megfeleld iizleti teriiletek, a belsd ellendrzés,
a felsé vezetGség és az igazgat6sdg rendszeresen
ellenérzi.

Kamatlabkockazat

A kamatldbkockazat mértéke attél fiigg, hogy milyen
hatdst gyakorol a piaci kamatldbak valtozdsa a kamat-
résre. A kamatlabkockazat az adott idészakban lejaré
vagy ataraz6do eszkozok, forrasok és mérlegen kiviili
tételek nyitott pozici6janak fliggvénye. A bank az eszkozok
és forrasok atarazdsanak és lejaratdnak 6sszehango-
lasaval csokkentheti ezt a kockazatot.

A kamatlabkockazat kezelését a bank eszkoz-forras
bizottsaga (,LALCO”) végzi, amely az egyes iigyletekre
pozicios limiteket hatdroz meg és folyamatosan
figyelemmel kiséri ezeket a limiteket annak érdekében,
hogy korlatozza a kamatldbmozgdsok hozamokra
gyakorolt hatasat (a mérlegben szerepl§ és a mérlegen
kiviili eszkézok és forrasok ingadozoé értékétdl fliggben).
A bank lejarati-struktirdjanak ellendrzése céljabol az
ALCO tobbek kozott figyelembe veszi a makro- és
mikrookonémiai elérejelzéseket, a globalis tékepiaci
trendeket és elérejelzéseket, a likviditasi helyzetet,
valamint a kamatlabvaltozdsok vart irdnyat is.

Likviditdsi kockdzat

A prudens likviditdismenedzsment célja, hogy a bank
elegendé forrast tudjon eléteremteni az adott helyzetben
valamennyi készpénz kotelezettségének teljesitésére.

A hatékony likviditdsmenedzsment rendkiviil fontos a
piaci biztonsadg megtartdsa szempontjadbol, valamint
sziikséges a hatékony novekedés megengedése mellett a
t6kefedezet megdrzéséhez is. A likviditdskezelése soran
a bank figyelembe veszi a kiilonb6z6 torvényi eldirasokat
és korlatozasokat is.

Az adott id6szakban esedékes netté pénzkidramlas
maximumadra vonatkozéan az ALCO korlatokat hagy
jova és azokat figyelemmel kiséri.

A felsé vezetés napi likviditasi jelentést kap, amely
lehetévé teszi szamukra a likviditds id6beni ellendrzését.
A bank rendelkezik tervvel a piaci zavarok esetén
felmeriil§ finanszirozdsi kovetelmények teljesitésére
vonatkozdan.

Devizadrfolyam-kockdzat

A bank mérleg-, illetve mérlegen kiviili tételei kozott
vannak kiillonb6z6 devizakban nyilvantartott eszk6zok
és forrasok, ezaltal a bank arfolyamkockazatnak van
kitéve. Az arfolyamkockazat akkor meriil fel, amikor az
adott deviza spot és hataridds eszkoz/forrds szerkezetében
egyensulyhidny all be.

Az ALCO kiilon szabdlyozast és ellenérzést alkalmaz a
kotelezd-, a bankcsoport- és a belsé limitekre az
arfolyamkockazat kezelése érdekében.

Hitelkockazat

A hitelkockdzat azon pénziigyi veszteség kockazata,
amely a tranzakciéban részt vevé masik fél nemtelje-
sitésébdl fakad. A hitelezési kockazatot elsGsorban a
Hitelbizottsag kezeli, amelynek feladata a hitelezéssel
kapcsolatos szabdlyzat meghatarozéasa, beleértve az
engedélyeztetési folyamatot, a hitelportf6lié koncentra-
l6d4sara vonatkozé irdnyelveket, a szabadon felhaszndl-
hat6 hitelek engedélyezését, a hitelkockazatok mérését
szolgal6 standardok megdllapitdsat, valamint az tigyfelek
pénziigyi kimutatdsainak a bank vezetésének értékelésén
alapul6 kockazat szerinti besoroldst is. A hitelekbdl
szdrmaz6 kintlevéségeket legalabb negyedévente
ellenérzik. A hiteleket olyan pontrendszer segitségével
soroljdk be, amely mindségi és mennyiségi tényezdket
is figyelembe vesz.

V.) DEVIZANEMEK ES TENYLEGES KAMATLABAK

44

A normal iizletmenet sordn a bank kiilonb6z6 deviza-
nemekben kot iigyleteket, beleértve a magyar forintot is,
valamint felhaszndlja a rendelkezésére all6 kiillonb6zd
pénziigyi instrumentumokat. A mérlegben szerepld és a
mérlegen kiviili pénziigyi befektetéseket és kotelezett-
ségeket ezekben a pénznemekben tartja nyilvan és piaci
értékiikon szerepelteti. A banki ligyleteket piaci
arfolyamon tartjdk nyilvan.



| 3 |
NETTO KAMATJOVEDELMEK

M Ft 2002. 2001.
Jegybanktol szdrmazé kamatbevételek 1.707 1.584
Egyéb hitelintézetektdl
szarmaz6 kamatbevételek 1.746 4.086
Ugyfelekt6l szarmazé kamatbevételek 26.268 29.975
Ertékpapirokbél szirmazé
kamatbevételek 4.661 5.598
Egyéb kamatbevételek 1.105 371
Osszesen 35.487 41.614
Jegybankkal szemben
fennall6 kamatkiaddsok 836 141
Egyéb hitelintézetnek fizetett kamatok 4.564 7.155
Ugyfeleknek fizetett kamatok 12.725 16.051
Egyéb kamatkiaddsok - 2
Osszesen 18.125 23.349
|4 |

NETTO KERESKEDESI BEVETEL
M Ft 2002. 2001.
FRA kereskedésen elért eredmény 136 -
Ertékpapir-kereskedésen elért eredmény 70 57
Devizakereskedésen elért eredmény 1.485 1.654
Egyéb 10 (35)
Osszesen 1.701 1.676
|5 ]

ALTALANOS MUKODESI KOLTSEGEK
M Ft 2002. 2001.
Bérek és személyi jellegi kifizetések 5.273 4.360
Egészség- és nyugdijbiztositasi kiaddsok 1.456 1.462
Egyéb munkavallaléi jovedelem 315 254
Munkaadéi hozzajarulasok 960 450
Személyi jellegii raforditasok 8.004 6.526
Ertékcsokkenés 2.194 2.381
Egyéb mtikodési koltségek 6.029 8.021
Osszesen 16.227 16.928

EGYEB MUKODESI BEVETELEK ES RAFORDITASOK

M Ft 2002. 2001.
Egyéb mtikodési bevételek
Szolgéltatdsbo6l szarmaz6 bevétel 72 207
Kapott bérleti dij 31 28
Targyi eszkoz értékesitésébdl
szdrmazd bevétel 84 29
Aruértékesitésbél szarmazé bevétel 12 16
Egyéb 89 30
Osszesen 288 310
Egyéb miikodési raforditdsok 2002. 2001.
Igénybe vett szolgaltatasok 66 144
Adok, biintetések 62 42
Kiselejtezett befektetett eszkozok 29 267
Targyi értékesitésének raforditasa 71 -
Non-profit szervezeteknek
adott tdmogatdsok 17 17
Kovetelésértékesitésbdl eredd
netté veszteség S 5
Egyéb 33 81
Osszesen 278 556
|7 |

KESZPENZ, NOSZTROSZAMLAK ES A MAGYAR

NEMZETI BANKNAL ELHELYEZETT BETETEK

M Ft 2002. 2001.
(a) Készpénz
Pénztar 1.962 5.616
(b) Nosztroszamlak
Magyar Nemzeti Bank 5.861 14.597
Egyéb hitelintézetek 5.469 5.339
Osszesen 11.330 19.936
(c) A Magyar Nemzeti Bankndl
elhelyezett betétek
Even beliili lejarat 36.000 4.000
Even tili lejarat = 1.884
Osszesen 36.000 5.884
Osszesen 49.292 31.436
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KOVETELESEK HITELINTEZETEKKEL SZEMBEN ERTEKPAPIROK
M Ft 2002. 2001. M Ft 2002. 2001.
Even beliili lejarat 52.795 98.825 i) Kereskedési céla értékpapirok
Even tili lejarat 6.976 306 Kincstarjegyek 2.607 3.021
Osszesen 59.771 99.131 Allamkétvények 1.129 4
MNB-kétvények - 980
Egyéb kotvények 100 -
Osszesen 3.836 4.005
|9 |
UGYFELEKNEK FOLYOSITOTT HITELEK ii) Ertékesithet6 értékpapirok | -
iii) Befektetési célu értékpapirok
M Ft 2002. 2001. Allamkotvények 30.717 32.050
MNB-kétvények 11.228 12.279
Lakossdgi és vallalati: Egyéb kotvények 9.328 2.837
Even belili lejarat 229.231  196.864 Osszesen 51.273  47.166
Even tili lejarat 159.705  142.846
Osszesen 388.936  339.710
Hitelezési veszteségekre képzett
céltartalékok (20. Megjegyzés) (4.434) (3.132) A befektetési célu értékpapirok piaci értéke 2002.
Osszesen 384.502  336.578 december 31-én 52.628 M Ft volt. (2001.: 48.401 M Ft)
| 11]
TOKEBEFEKTETESEK

IPARAGI STRUKTURA

M Ft 2002. 2001.
M Ft 2002. % 2001. %
Ingatlanpiac 73431 1888 50025 1474 Befektetés leanyvallalatokban 9.462 3.017
Kereskedelem 48.402 12,44 50.645 14,92 Bgyéb tkebefektotések Ell 7.327
— Osszesen 10.449 10.344
Koziiletek 45.646 11,74 18.093 5,33
Tavkozlés : B .06 18561 547 Ertékvesztés (20. Megjegyzés) (350) (842)
Vegyipar/gyogyszeripar 28.778 7,40 33.895 9,99
Vl,lla%mosenergla ipar 26.840 6,90 27.310 8,05 Osszosen 10.099 9,502
Gépipar 24.626 6,33 24.648 7,26
Pénziigyi tevékenység 24426 6,28 16.084 474
Elelmiszer feldolgozas 19.919 5,12 11.740 3,46
Konnytipar 14.577 3,75 12.490 3,68
Banydszat 10.786 2,77 7.866 2,32
Epitéipar 7.974 2,05  9.912 2,92
Mezdgazdasag 7.253 1,86  9.328 2,75
Magéniigyfelek 6.467 1,66 4922 1,45
Széllitmanyozas 4.756 1,22 5.205 1,53
Vendéglatoipar 4.583 1,18 4.510 1,33
Kohészat 4.180 1,07  4.825 1,42
Egyéb 6.907 1,79 29.651 8,65
Osszesen 388.936 100,00 339.710 100,00

A fenti kolcsonok biztositékai f6ként bankgaranciabél,
jelzaloghdl, készpénzbdl és kivetelések dtruhdzasabol
allnak.
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2001. és 2002. december 31-én a lednyvallalatokban és
egyéb vallalatokban 16v( t6kebefektetések 0sszetétele a
kévetkezd volt:

Befektetés megnevezése Nyilvantartasi Tulajdonosi
érték hényad
(M Ft (%)
2002. 2001. 2002. 2001.
Leanyvallalat:
BA/CA Ingatlankezel6 Kft. 80 80 100,00 100,00
BA/CA Fidkkezeld Kft. 1.720 1.720 100,00 100,00
Hypo-Leasing
Hungaria Kft. - 562 - 100,00
Bayern Ingatlan Kft. 655 655 100,00 100,00
HVB Jelzdlogbank Rt. 3.758 - 99,97 -
CA IB Ertékpapir Rt. 3.249 - 99,50 -
Osszesen 9.462 3.017
Tarsult vallalkozasok:
HVB Leasing Rt. 138 90 45,00 45,00
HVB Leasing Ker. Kft. 1 1 45,00 45,00
WAVE Solutions Kft. - 11 - 20,00
Giro Bankkartya Rt. 126 34 25,42 14,12
Lakaskassza Rt. 660 478 15,15 15,10
Osszesen 925 614
Egyéb:
Hitelgarancia Rt. 20 20 0,42 0,42
GIRO
Elszdamolasforgalmi Rt. 12 12 1,60 1,60
B.I.SZ. Rt. 9 9 9,78 9,78
BET 18 18 1,25 1,25
Egyéb (SWIFT-tel egyiitt) 3 3 - -
Osszesen 62 62
Frtékesithetd befektetések:
MALEV-Pannénia Kft. - 6.651 - 50,00
Osszesen 10.449 10.344

Minden fent emlitett t6kebefektetés — a SWIFT kivételével -
Magyarorszdgon bejegyzett tarsasdgokban van. A Bank
az év folyaman megvasarolta a HVB Jelzdlogbank Rt.-t
a Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG-t6l, valamint
visszkereset nélkiili ajandékként megkapta a CA IB
Ertékpapir Rt. részvényeit a CABET-Holding AG-t6l.

Ez utébbi tranzakci6é az eredménytartalék kézvetlen
novekedéseként lett kimutatva. A Bank a lednyvallalatait
nem konszolidélja, illetve a tarsult vallalkozasok ered-
ményét sem vonja be equity médszerrel, mivel ezek
hatdsa nem szamottevd.

A Bank 2001. december 27-én megvasarolta a MALEV-
Pannoénia Kft. 50%-at azzal a szandékkal, hogy azt a
2002-es év folyamdn értékesitse. Az eladds 2002. méjus
31-én megtortént.

A Bank lednyvéllalataira vonatkozé legfontosabb pénz-
iigyi informéciok a kovetkezdk:

M Ft Netté eszkozok Eves ad6zds
utani eredmény

2002. 2001. 2002. 2001.

Leanyvallalatok:

BA/CA Ingatlankezeld Kft. 577 453 125 106

BA/CA Fidkkezel6 Kft. 1.203 1.215 13) 42)

Bayern Ingatlan Kft. 310 315 (113) 37

Hypo-Leasing Hungaria Kft. - 258 - 255

HVB Jelzdlogbank Rt.* 4.086 - 164 -

CA IB Ertékpapir Rt.* 5.850 - 138 -

| 12

TARGYI ESZKOZOK ES IMMATERIALIS JAVAK

M Ft 2002. 2001.

Nettd targyi eszkozok 9.607 4.032

Netté immateridlis javak 1.972 1.684

Netto targyi eszkozok és

immateridlis javak 11.579 5.716
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TARGYI ESZKOZOK ES IMMATERIALIS

JAVAK (FOLYTATAS)
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M Ft Koltség Halmozott Nett6 konyv Netté konyv
értékcsokkenés szerinti érték szerinti érték
2002.12.31. 2002.12.31. 2002.12.31. 2001.12.31.
A targyi eszkozok osszetétele a kovetkezd:
Ingatlanok 2.098 523 1.575 1.302
Irodai berendezések 6.810 5.141 1.669 2.317
Jarmivek 662 349 313 228
Beruhazasok 6.050 - 6.050 185
Osszesen 15.620 6.013 9.607 4.032
Az immaterialis javak
osszetétele a kovetkezo:
Bérleti jogok 90 48 42 180
Licencek 325 84 241 251
Szoftver 5.299 3.610 1.689 1.253
Osszesen 5.714 3.742 1.972 1.684
Az értékcsokkenés Gsszege az év sordn 2.194 M Ft volt (2001.: 2.381 M Ft). (5. megjegyzés)
| 13 ] |15
JEGYBANKKAL SZEMBEN FENNALLO TARTOZASOK UGYFELBETETEK
M Ft 2002. 2001. M Ft 2002. 2001.
A Magyar Nemzeti Bank 4ltal Even beliili lejarat 343.464 329.101
elhelyezett betétek Even tili lejarat 2.050 620
Even beliili lejarat 1 - Osszesen 345.514  329.721
Even tili lejarat 43 1.978
Osszesen 44 1.978
A fenti kimutatds tartalmazza az tigyfelek dtvezetési
szamldit. Az tigyfelek dtvezetési szamlain szerepld
=Ty Osszegek az ligyfelek normal iizletmenete soran végzett
HITELINTEZETEKKEL SZEMBEN FENNALLO iigyleteibdl szarmaznak, melyek ezek elszamoldsdig
TARTOZASOK illetve lezarasaig fiiggé szdmlan vannak.
M Ft 2002. 2001. 16 ]
_ ALARENDELT KOLCSONOK
Even beliili lejdrat B 56.527 1994. juliusdban a Bank az anyavéllalattél 200 milli6
Even 1l lejdrat 280 76.066 osztrak schilling (ATS) 6sszegl alarendelt klcsont
Osszesen 140.166 132.593

kapott. A kélcsont 2006. szeptemberében egy 06sszegben
kell visszafizetni.

1997-ben a Bank tovabbi 38 milli6 német marka (DEM)
0sszegi kolesont kapott. Az 6sszeget 2007. marciusdban
egy osszegben kell visszafizetni.

A fenti hiteleket 2001. december 19-i hatallyal
Osszevontdk és eurdéra konvertaltak, a hitel Gj lejarata
2008. december 31. A kolcson 6sszege 33,96 milli6
eur6 (amely 2002. december 31-én 8,012 millié forint-
nak, 2001. december 31-én 8,366 milli6 forintnak felelt
meg), EURIBOR alapjadn negyedévente kamatozik.



2001. oktéber 1-jén a Bank fuzidjaval tovabbi 67 millié
német marka (DEM) 6sszegl kolcsont kapott a
HypoVereinsbank Miinchen-t6l, amit 2001. december
28-an euréra konvertaltak. Az 6sszeg euréban 34,26
millié (ami 2002. december 31-én 8,081 M Ft-nak,
2001. december 31-én 8,439 millié forintnak felelt
meg), EUROIBOR alapjdn negyedévente kamatozik.

A hitel kezd§ lejarata 6t év, egy automatikus, a kolcsonzd
irasbeli értesitéséig érvényes, évenkénti meghosszabbitasi
zaradékkal.

EGYEB KOTELEZETTSEGEK

M Ft 2002. 2001.
Pénziigyi lizingbdl eredé kotelezettség 5.667 -
Egyéb adofizetési kotelezettség 864 430

Fizetendd osztalék - -

Halasztott add - -

A kibocsatott részvénytdke az aldbbi tipusu részvények-
bél all:

4.823.644 els6bbségi részvény egyenként 5.000 Ft
névértékben.

A fenti részvények teljes egészében Bank Austria AG
tulajdondban vannak.

A 2002. év utan fizetendd osztalék mértékérdl még nem
sziiletett dontés.

|19

ADOZAS
Az adéfizetési kotelezettséget a Bank az adészabalyok-
nak megfelelGen allapitja meg az éves eredmény utan.

A 2002. december 31-ével lezarult évben a magyar tar-
sasagi ad6 18 % volt (2001.: 18%.).

M Ft 2002. 2001.

Adofizetés 1.715 1.887

Egyéb 343 216
Osszesen 6.874 646 Halasztott adéfizetés — idébeli kiilonbség:
Arfolyamveszteségre képzett céltartalék = (137)
Az eredménykimutatiasban szereplé
T osszes jovedelemadoé-fizetés 1.715 1.750
SAJATTOKE
M Ft 2002. 2001.
Kibocsdatott részvénytéke
az év elején 24.118 24.108
Tékendvekmény - 10
Osszesen 24.118 24.118
|19 ]
A tényleges adokulcsok egyeztetése:
2002. 2002. 2001. 2001.
(%) M Fy) (%) (M Ft)
Adézas el6tti eredmény 10.007 9.099
Tarsasagi ado - kulccsal szamitva 18,0 1.801 18,0 1.638
A bevétel/raforditdsok adéhatdsai, amelyek
adézas szempontjabol levonhaték/nem vonhaték le 0,4 47 0,4 37
Vissza nem tériil§ adékiilonbozet
— Altaldnos kockazati céltartalék (1,7) (173) 0,8 75
— Kereskedési célu értékpapirok értékelése - (5) - -
- Egyéb 0,4 45 - -
17,1 1.715 19,2 1.750
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HITELEZESI VESZTESEGEKRE ELSZAMOLT ERTEKVESZTESEK / VESZTESSEGEK

Garancidk és Fligg6 és jovébeni

M Ft Hitelek szabad keretek kotelezettségek Befektetések Osszesen
Egyenleg 2001. december 31. 3.132 765 200 842 4.939
Céltartalék felhasznalds (109) - (37) (492) (638)
Céltartalék felszabaditas (1.738) (506) 48) - (2.292)
Céltartalékképzés 3.149 444 23 - 3.616
Egyenleg 2002. december 31. 4.434 703 138 350 5.625
Céltartalék nettd valtozdsa 1.302 (62) (62) (492) 686
Céltartalék felnasznalds 109 - 37 492 638
Eredmény terhére elszdmolva 1.411 62) (25) - 1.324
Nett6 leirds 67 - - 67
Eredményhatds 6sszesen 1.478 (62) (25) - 1.391
| 21]

FUGGO ES JOVOBENI KOTELEZETTSEGEK
2002. december 31-én a Banknak az alabbi fiiggé és
jovébeni kotelezettségei voltak (névértéken):

M Ft 2002. 2001.

Le nem hivott k6leson-

és foly6szamlahitel-keretek 188.026 201.243
Garancidk 74.704 77.007
Import akkreditiv 3.287 1.730
Deviza hatdridds ligyletek (névérték) 537.155 140.488
Deviza spot tigyletek (névérték) 67.088 35.853
Kamatlab swap (névérték) 41.709 21.216
Opcidk (névérték):

- tarsasagi részvények értékesitésére - 6.651
FRA vétel 120.500 2.000
FRA eladés 94.000 500

2002. december 31-én az tigyfelek 4ltal a Banknal letétben
elhelyezett eszkozok 0sszes névértéke 1.124.043 M Ft
volt (2001.: 707.878 M Ft).
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AZ ESZKOZOK ES FORRASOK DEVIZANEMENKENTI OSSZETETELE
Az eszk6z0k és forrasok devizanemenkénti dsszetétele az 2002. december 31-i dllds szerint az alabbiak szerint alakult:

M Ft Eszkozok Sajattéke és Meérlegen kiviili Teljes netté
kotelezettségek nett6 pozicio deviza pozicié
long/(short)

Devizanem:
Euré 162.738 146.339 (12.454) 3.945
Amerikai dollar 54.599 65.320 10.778 57
Svéjci frank 15.118 1.493 (13.600) 25
Angol font 3.833 1.779 (1.980) 74
Japén jen 1.045 403 (641) 1
Svéd korona 1.113 45 (1.088) (20)
Egyéb 288 248 - 40
Osszes deviza: 238.734 215.627 (18.985) 4.122
Magyar forint (Ft) 340.131 363.238 20.354 (2.753)
Osszesen 578.865 578.865 1.369 1.369
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Fuggetlen kdnyvvizsgalodi jelentés

R

EPMG Hungdria Kt

Wi o1 Tabalen: {368-11 230 7100 a-rifal; infodmkpimg R
H-1133 Busdapsiest Taletax: {36-1] 270 7101 Ingemit: wwve kpme
Hungarny

£ magvar sveloi kdmavvizegdlil fefennds gz angold myelven bbocadion bomavizagdlid felenrds
foraindsa, Elndeds eserdn, az magalnvelven kibocsdton jelemics az iramyan.

KONYVVIZSGALOI VELEMENY
A HVB Bank Hungary Rt tulajdonosianak

Elvégenink a HYE Bank Hungary Et. {.Bank™) 2062, december 21-i magyar forinthan
kifcj::z::l‘t pénzﬂg’_-.-i kimutatissinak a B.'.ﬁrl]'mrzsgﬂﬂll: Memzetkizr Srervezete alinl
kifemétett Memzethdzi Konywvizsgilati Standardok  smerinti wizsgilatit A csatoll
Ossrepeell peneigyr kimutotisok, a 36, oldoliol a 51, oldalig. exen a pénzligyi
kimuwiatisok alapidn késziliek, A 2003, janudr 314 jelentéstinkben korlitosas nélkiil
kfmyvvizsgalol  véleményt bocsatottunk ki arra vonatkozban, hogy a  péozikon
kimutatdsok, amelvekbil az dsszegrett péneiigyi kimutatasok késziiltek, a Nemzetkizi
Szhmwviteli Standardok Bizottsdga dltal kizeétert Memzetkien Szimwiteh Standardoknak
meghelelden meghizhatd és valos képet adiak a Bank 2002, december 31-én fenndlld
vagyvom, pénzigy és vedelmi hebyzetéral, valomint cash flow-janal.

Vileménvink smerint a csatolt Osspegmett pénzieyi kimwtatdsok, magyar forinthan
kifejerett réseet, minden lényeges vonatkozisban dsszhaongban dllnak azokkal a pénziigyi
kimutatdsokkal, amelvek alapidn késmiliek és amelvekre vonaitkosdan korlitosds nélkil
kdmyvvizsgalol vélerményt bocsdtotiunk ki.

A deszegrell pénzigyl kimutatdsok taralmazsik tdjekoztatisn céllal, 2 merleg, az
credménykimutatis, a cash-flow kimutatds illetve sajit bhe mozgistibla, magyar
forintbd] EURO-ba dtszamitott értékét. Az EURO-ban kifejezett adatok nem képezik
részél g pénzingyt kimuotatasoknak mebyral o fentl korldtozds nélkili kimywvizsgaldi
wileményt bocsdtotiuk ki

A Bonk targy évre vonatkozd vagyoni, pénzipgyi és jlvedelmi helyzeténelk, valamint a
konvvvizsghlar hatdkiednek 1eljes kiri érelmerése érdekében az dsszegrett pénzibgy
kimutatisokat azokkal a pénzigyi kimutatisokkal egyilit célszerl figyvelembe venni,
amelyek  alapian  készilick €5 amelvekre wvonatkozoan  kinvvvizsgiltl  véleményl
bocsdtotiunk ki.

2003 mibreis 31,

KPMG Hungaria Kft.

ol Farsdayl
John Varsinyi
ey

KPMG Hungaria konywvizsgalo, Ado- és Kézgazdasagi
Tanacsadd Kft., a company incorporated under the
Hungarian Companies Act, is a member of KPMG
International, a Swiss nonoperating association.



FELUGYELO BIZOTTSAG,
IGAZGATOSAG




FELUGYELO BIZOTTSAG

TAGJAI
2002. december 31.

FRANZ PACOUREK
A HVB Bank Hungary Rt. Feliigyeld
Bizottsdganak elnoke
(Bank Austria Creditanstalt AG)

DR. CHRISTOPHER SCHOBER
(Bank Austria Creditanstalt AG)

KREKO JANOSNE
(HVB Bank Hungary Rt., régiovezetd)

DR. PETTKO-SZANDTNER JUDIT
(HVB Bank Hungary Rt.,
f6osztalyvezetd)

IGAZGATOSAG TAGJAI
2002. december 31.

MARTIN GRULL
A HVB Bank Hungary Rt.
Igazgatdsdganak elnoke
(Bank Austria Creditanstalt AG)

WOLFGANG HALLER
(Bank Austria Creditanstalt AG)
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WILLIBALD CERNKO
(Bank Austria Creditanstalt AG)

WOLFGANG EDELMULLER
(Bank Austria Creditanstalt AG)

HARALD CLAUS NOGRASEK
(Bank Austria Creditanstalt AG)

AKAR LASZLO
(nyugalmazott pénziigyminisztériumi
f6osztalyvezetd)

DR. MATTHIAS KUNSCH
(HVB Bank Hungary Rt., vezérigazgato)

DR. DOFFEK JANOSNE
(HVB Bank Hungary Rt.,
vezérigazgato-helyettes)

RACZ TIBOR
(HVB Bank Hungary Rt.,
vezérigazgato-helyettes)

MARKUS WINKLER
(HVB Bank Hungary Rt.
vezérigazgat6-helyettes)

Felugyel6 Bizottsag, Igazgatdsag



UZEMI TANACS




Uzemi tanacs

PETTKO-SZANDTNER JUDIT (ELNOK)
BALOGH ANDREA

BUZASNE VUKOV JUDIT

KMETTY ZOLTAN

KREKO AMALIA

SCHMICKL ANDRAS

STOJCSICS SANDOR

SZABLICS TIBOR

TORNAY-CSOMOR ANDRAS
TOROCZKAI EDIT

VAJDA PETER

56



ESEMENYEK
2002. janudr 29.

2002. marcius 4.

2002. janius 7.

A HVB Bank Hungary Rt. 60 millié eur6 6sszegi hitelkeret
megallapoddst irt ala a Kreditanstalt fiir Wiederaufbau,
Frankfurt am Main (,KfW”) bankkal. A kedvezményes
kamatozasu hitel kis- és kozépvallalkozdsok beruhazasainak,
onkormanyzati infrastrukturalis projektek, kornyezetvédelmi
beruhazasok és lakdsépités finanszirozasara hasznalhat6 fel.

A BA/CA Csoport megdllapoddst kotott a spanyol Banco
Popularral, melyet a HVB Csoport hazai tagjaként a HVB
Bank is alairt. Az egyiittmiikodési megdllapodas alapjan
igy a Magyarorszdgon tevékenykedni kiviné spanyol cégek
is bdségesebb informaciohoz, a HVB Csoport altal kindlt
egységes, magas szinvonala szolgaltatdsokhoz juthatnak.

A Bank Austria Creditanstalt Csoport és a legnagyobb
Nordea skandindv bankcsoport megallapodast irtak ala,
amelyben vallaljak a két bankcsoport kozotti
ugyfélkozvetitést. A szerzddést alairta a HVB Csoport hazai
tagja, a HVB Bank Hungary Rt. is. Az egylittmiikodési
megallapodas alapjan igy a Magyarorszdgon tevékenykedni
kivdan6 skandindv cégek is b6ségesebb informaciohoz, a
HVB Csoport altal kindlt egységes, magas szinvonala
szolgaltatdsokhoz juthatnak.
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2002. november

2002. december

RENDEZVENYEK

2002. marcius — 4prilis

2002. oktéber — november

2002. oktober — november

2002. november

A HVB Bank sajtotajékoztato keretében mutatja be
Magéniigyfelek és Véllalkozasok Uzletdgdnak stratégiajat.

A Bank Austria Creditanstalt AG dontése nyoman
megvaltozott a CA IB Ertékpapir Rt. tulajdonosi szerkezete.
A befektetési szolgaltatdo 100%-ban a HVB Csoport
magyarorszagi kereskedelmi bankjanak, a HVB Bank
Hungary Rt.-nek a tulajdondba keriilt.

LForintarfolyam és kamat alakuldsa, drfolyamkockazatok
kivédése a HVB Bank Treasury segitségével” — ligyfél-
konferencia budapesti bankfiékjainkban

Tobb héten at tart6 sziiletésnapi rendezvénysorozat az
5 éves jubileumukat tinnepld fickokban (Békéscsaba,
Debrecen, Miskolc, Nyiregyhdza, Zalaegerszeg)

Private Banking és befektetési szolgdltatasokrol sz616
tgyféltalalkozok

Budapesti fioktaldlkozok az dllamilag tdmogatott hitelek,
befektetési lehet6ségek és elektronikus termékek
témakorében
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Management Report on

the 2002 Business Year

HVB Bank Hungary Rt., formed from the merger of
Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt. and
HypoVereinsbank Hungéria Rt. on 30 September 2001,
closed its first full business year successfully. The balance
sheet total of the Bank was HUF 578,865 million as of
31 December 2002 in the audited IAS statements. This
figure was 7.2% higher than that of the merged banks
for 2001. The net income of the Bank rose by 12.8% to
HUF 8,292 million — a growth that exceeded market
expansion — thus confirming that the synergy expected
by the owners following the merger was exploited.

With this performance, HVB Bank Hungary Rt. maintained
its 5th place on the Hungarian banking market and still
numbers among the most profitable financial institutions.

On 13 February 2002 the Bank bought up all of the shares
(100%) of HVB Jelzdlogbank Rt. from Bayerische Hypo-
und Vereinsbank AG., then on 2 May 2002 it became a
99.967% direct and 0.033% indirect owner of the company
based on the share transfer agreement concluded with
BA/CA Ingatlankezeld Kft.

On 30 December 2002, HVB Bank Hungary Rt. acquired
a full direct and indirect holding in CA IB Ertékpapir Rt.
With this share transfer the 99.0875%, partially direct
holding of Bank Austria Creditanstalt AG became a
100% in direct holding through HVB Bank Hungary Rt.
The integration of the individual business divisions of
CA IB into the commercial bank is the task for the 2003
business year.

BUSINESS ENVIRONMENT

61

Overall, the Hungarian economy maintained its financial
stability in 2002 and remained on a sustainable growth
path, although both the internal and the international
environment were dominated by many uncertainties.
This increased business risks considerably in terms of
lending, investments and foreign exchange markets.

Parallel to the slowing down of the US economy, the
shaking of its capital market and the free-fall of the US
dollar exchange rate, the signs of recession in EU
economies became increasingly evident. The upswing
expected in the second half of the year has yet to arrive,
and the slide could indeed worsen. The crisis affected
especially the high technology industries — and this
market situation did not inspire foreign companies to
invest and develop their operation in Hungary.
Nevertheless, direct foreign capital investments kept
flowing into the country, even if the volume of fresh FDI
was less than before. Besides the narrowing of export
markets, the significant strengthening of the forint
exchange rate and the extraordinary dynamics of
Hungarian wage level were not favourable for the
exporters. The gloomy economic situation not only
restrained the demand from developed countries but
international tourism was also hit which had a knock-on
effect on tourism revenue. Although the low current
account deficit of 2001 could not be repeated, the EUR
2,8 billion deficit booked in 2002 is not alarming in
relation to the GDP.



In 2001 the Hungarian government reacted to the
unfavourable developments on external markets with
an economic policy to stimulate demand. Domestic
consumption rocketed as a result of the unprecedented
outflow of wages and welfare incentives, which
accompanied the parliamentary elections in the spring
of 2002, and in addition to exports, the construction
industry also became a driving force behind economic
growth. However, the stimulation of demand did not
benefit domestic producers but rather the import of
consumer goods, which became increasingly competitive
due to the appreciation of the forint. Overall, both
domestic industrial production and production-related
investments lagged far behind the performance of
previous years.

The loosening of budgetary control both prior to the
elections and after the change in government led to a
record budgetary deficit: the financial deficits of the
state sector reached nearly 10% of the GDP. News
about the deterioration of the financial balances was
largely over-shadowed in the autumn by the resolution
of the EU’s Copenhagen summit on the enlargement of
the Union in the spring of 2004 and therefore the
exchange rate of the forint remained strong.

The restrictive financial policy of the central bank
aimed at decreasing inflation continued in 2002.
Slackening inflation did not bring about a decrease in
interest rates, on the contrary, during the spring — as a
response to the loosening fiscal discipline — the monetary
authority actually raised its base rate. Therefore, substantial
real interest was recorded on bank deposits and
government securities, while the gap between forint
lending rates and the stagnating-deflating industrial
price indices markedly widened. In contrast, foreign
exchange loans were welcomed by companies as a
result of the fall in dollar and euro lending rates. At the
same time, state-subsidised financing schemes resulted
encouraging households to take out housing loans.

The Hungarian banking system encountered both posi-
tive and negative factors during the year. Due to the
international recession in the technology sectors,
unforeseeable financial risks arose even among foreign
companies so far rated as excellent. The oversupply in
the real estate market and some signs of recession put
the brakes on the loan expansion. The full convertibility
of the forint and the increased exchange rate risk made
foreign investors shy away from financing in forints.
Therefore the focus of banking competition has been
shifting towards the higher-risk Hungarian small and
medium-sized businesses. Even with the structural
change, corporate financing remained dynamic
throughout the entire banking system.

The retail division achieved an outstanding performance
in 2002, where each lending segment (especially housing
loans and consumer loans) displayed dynamic growth.

However, the volumes underlying the growth are still
modest, even if they contribute positively to banking
income.

Increased households consumption and the demand for
loans did not benefit the collection of retail deposits. In
contrast, the corporate sector achieved higher liquidity
since it placed the funds covering postponed investments
into bank deposits. Commercial banks were able to
raise funds easily on the international money markets
in order to set off missing domestic capital.

Overall, the stability of the Hungarian banking system
was not jeopardised by the deteriorating economic
environment in 2002. It is displaying healthy growth,
around the nominal GDP growth, and its profitability is
approximately the same as in the previous excellent
business year.

BUSINESS RESULTS OF HVB BANK HUNGARY RT.
IN 2002
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After preparatory work lasting several months, the new
merged financial institution launched its operations on
1 October 2001 under the name of HVB Hungary Rt.
The tasks related to the merger did of course not cease
at this point. The Bank was confronted with many
challenges in respect of refining the different working
cultures, harmonising the product ranges as well as
ensuring smooth banking operations and developing the
supporting IT systems.

In light of the above, in its 2002 business policy the
management focused on the security of operations,
stability and the maintenance of service quality. These
objectives were met by the Bank: not only did the Bank
maintain the volume of its placements but substantial
growth was achieved, meaning that the client portfolio
was consolidated and expanded. This proves that the
values of the two banks regarding financial services
were preserved.

With a new strategy formed in response to the changes
in the Hungarian banking market, the Bank succeeded
in setting its divisions on new foundations for growth,
and parallel to this, the restructuring and expansion of
the product range is underway along with the creation
of advanced sales channels.

Combining the branch networks went smoothly and
caused no interruptions either in the operations of the
Bank or in client service.

Marketing and business communication naturally
received particular focus during the introduction of the
merged bank onto the financial market as well as the
importance of a clear HVB Bank image for current and
potential clients.

The achievements of the Bank are proven by the
business results. The balance sheet total of HVB Bank



Hungary Rt. in 2002 increased by 7.2% to HUF 578,865
million, preserving its fifth place in the rank of Hungarian
commercial banks.

Loan placements exceeded the figure of the previous
year by 14.5%. The 16.4% growth in short-term loans
deserves special attention while the quality of the port-
folio remained excellent.* During the merging process,
the Bank managed to maintain its market shares in
individual business segments at about the same level.
The housing and mortgage loan business in the retail
division got off to a flying start.

The risk provisions for loans as at the end of the year
barely exceeded 1% of the loan portfolio. The capital
adequacy ratio was 11.37 at year-end.

Following the merger, Treasury was divided into two
divisions: the separation of the “Trading” and “Sales”
activities greatly facilitated the further professional
development of the business and also contributed to
increasing market share (7-10% in the various business
segments). However, the results of the changes in market
structure can be best demonstrated by the retained
profit which is about 20% higher than budgeted.
Following the full convertibility of the forint and the
complete financial liberalisation, the Bank’s trading
activity focused on interest deals rather than exchange
transactions. It also caused the majority of multi-nationals
to centralise their finances. The result was a 20-30%
decrease in the volume of HVB’s money market trans-
actions, which the Bank endeavoured to compensate for
through acquisitions of medium-sized companies and
the development of new products. This strategy

requires continued effort to maintain HVB Bank’s
excellent position among the top three treasuries in
Hungary.

The custodian activity of the Bank expanded in 2002
and its market share in Hungarian and foreign custody
services is about 40%. Similar to the past when the
custodian division was recognised on many occasions,
the international financial journal GSCS Benchmarks
awarded the Bank the title of “Best Settlement Agent in
an Emerging Market” in 2002.

HVB Bank Hungary Rt. closed 2002 with an after-tax
profit of HUF 8,292 million. This is some 13% higher
than the figure for the previous year, a period hallmarked
by the merger. It also exceeds the 7.2% growth rate of
the balance sheet total. The improving profitability is
primarily the result of the positive development in net
interest income and net fee income. 30% of operating
income was composed of net fee and commission
income.

Due to changes on the market — mainly the decrease in
interest rates and fierce fee competition — operating
income remained more or less at the level of the previous
year. However, operating expenses were 6,5% below
the previous year.

The cost/income ratio was 58.5% in the closing profit
and loss statement. Generally it can be said that due to
the stringent cost management and the synergy effects
exploited in connection with the merger, the profitability
of the Bank improved and the return on equity ratio on
income after tax was 13.7% in the 2002 audited IAS
profit and loss statement.

* We note that the strengthening of the forint during the year against the euro (4%) and the dollar (19%) devaluates the foreign exchange loans recorded

in the forint-denominated books and the foreign exchange deposits in the Bank’s portfolio — it also devaluates the balance sheet total. Placements

denominated in foreign currency represent about 40% of the Bank’s assets.
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Corporate Banking
Division
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Within a new divisional structure finalised last year,

the corporate banking division provided services to its
corporate clients at a traditionally high standard.
Amalgamating Group know-how and consulting expertise
based on local knowledge, the corporate banking division
provides a continuously expanding range of reliable and
flexible products to both multi-national and local
companies.

Although the pace of growth in the demand for
corporate credit was lower than normal, the Bank
succeeded in expanding its corporate loan portfolio
in 2002 as well. The credit portfolio totalled

HUF 316.9 billion by the end of the year, which
represents an even higher proportion of total placements
than before, standing at 81%. The Bank was able to
maintain a market share of around 8-10% depending
on the product group.

An above-average market share was achieved principally
in the field of development credit facilities and foreign
exchange loans. The Bank played an active role in
efficiently mediating soft loan constructions and state-
subsidised loans to corporate clients.

The Structured Financing department furnished
special services to clients facilitating the exchange of
goods on EU and other international markets,
furthermore, it supported the marketing activities
and development objectives of clients through
construction loans.

Due to the conservative business policy and loan
assessment system, the Bank’s loan portfolio preserved
its excellent quality.
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Corporate clients with increased liquidity had access to
attractive investment and deposit facilities. By the end
of the year the corporate deposit portfolio reached

HUF 176.2 billion, representing over half of the total
client deposits at the Bank. Corporate client funds covered
nearly 60% of the financing need for corporate loans.

Almost 90% of the international money transfers
through the Bank and approximately 70% of domestic
payment transactions were performed by corporate
clients. Nearly 90% of payment transactions were
performed electronically through local and international
electronic applications.

The corporate banking division closed a successful year
in terms of income too, despite the overall impact of
decreasing interest rates, keen competition and foreign
exchange liberalisation which increasingly influence the
business. Within income, the income from services
increased further including that of cash management
services, but the proportion of loan interest income also
grew.

Utilising the close co-operation within the HVB Group,
the Bank has developed cross-border services furnished
to clients under international co-operation frameworks
between banks and by strengthening co-operation within
the Group. Help was extended to corporate clients in
their risk management by introducing new tailored
money market products. Support was also given to the
investing activity of clients through special credit facilities.
The Bank’s new internal client-management system
was introduced, which renders swift client service
including cross-selling tools even more efficient.



Private Customers
and Small Businesses
Division
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Following the merger of BA/CA and HypoVereinsbank
Hungdria in October 2001, the 'Retail customers and
small businesses’ division carried out sales-oriented
restructuring and process rationalisation in 2002 to
adjust better to client needs. This was required to be
able to revitalise the division and accommodate better
to market challenges.

In spring 2002 a new expansive business strategy was
approved, which laid down the main business objectives,
directions and spheres of potential clients for the coming
years, as well as outlining the necessary related tasks
and resources.

This retail strategy included the objective that within
the framework of a multi-purpose bank, the division
should be a strong and profitable player on the market
and should devote due attention to a more extensive
range of market segments which can be profitably
served, furnishing a wide selection of products and
sales channels preferred by clients. To ensure the
considerable expansion and long-term profitable business
operation, what is required is efficient, transparent and
reliable procedures, a new sales structure and the
creation of an easily identifiable and recognised brand
image.

CLIENT BASE

The clients of the Retail customer and small businesses
division exceeded 75,000 at the end of 2002, of which
64,000 were retail clients and 11,000 sole traders or
small businesses.

BUSINESS ACTIVITIES AND MAIN CHANGES IN
THE ASSET AND LIABILITY STRUCTURE

The Bank expected to fulfil its 2002 income plan by
continually expanding the product range, applying a
flexible pricing policy, developing the sales channels
and through high-quality customer service.

In line with the current market trend, the Bank’s
deposit portfolio only displayed moderate growth in
2002, which was the result of general banking market
trends, a fall in retail savings, an increase in consumption
and the fact that retail savings were directed more
towards securities (government bonds, investment
units) which offer higher returns than deposits.

The sight and fixed deposits portfolio of private clients
and small businesses totalled HUF 145.6 billion at the
end of 2002, which was supplemented by a significant
investment portfolio. The saving practice of the Bank’s
clients has hardly changed, the ratio between sight and
fixed deposits within the deposit portfolio has been
stable for years, and within fixed deposits clients still
prefer deposits tied up for one or three months.

The share of foreign exchange deposits within the total
deposit portfolio fell substantially in 2002, which was

primarily the consequence of the strengthening of the
Hungarian forint and low nominal yields. Within the
whole portfolio this resulted in a shift in the forint-
foreign exchange ratio towards the forint.

In line with expectations, the loan portfolios started to
grow in the third and fourth quarters of 2002, chiefly
due to the launching of retail mortgage loans by the
Bank.

Generating revenue of HUF 5.9 billion — 22% of the
Bank’s total revenue — the division met its income and
profit plans for 2002.

NEW PRODUCTS

In 2002, the Bank offered various fixed-term

deposit products within the framework of campaigns.
Special deposits with interest premiums promoting
savings over 3-6 months were offered to private
individuals on several occasions throughout 2002 and
received a positive response. The “Christmas deposit”
campaign launched in December was also very
popular.

In the field of retail lending, the Bank started to introduce
and disburse subsidised housing loans in the summer
of 2002, which may be used to purchase both new and
used homes. The Bank’s clients were offered both
interest subsidies based on mortgage bonds as well as
supplementary subsidised-interest housing loans, and
as a result the mortgage loan portfolio started to grow
quickly.

MODERNISED SERVICES AND ALTERNATIVE
SALES CHANNELS (CALL CENTER, HVB INTERNET
AND HOME BANKING)
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In the third and fourth quarter of the year, the
development of the electronic services division
accelerated. The Call Center moved into a new building,
a new system was installed and the development and
testing of a standardised system was able to begin. The
non-stop Telefonbank and Help Desk service was also
launched.

The Call Center was integrated into the product sales
processes, since during the housing loan campaign,
clients generally received information from and underwent
a pre-filtering procedure through the Center.

The HVB Internet Banking service was introduced on
15 October 2002. By the end of the year, nearly 1,000
clients had used this system, 21% of which were small
businesses while the remaining 79% were private
individuals.

More than 50% of the private individuals using the
Internet Banking service also use the electronic current
account service.
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The various Home (Electronic) Banking systems
(Spectra, Spectra Light, Electra, MultiCash) were used
by nearly 7,000 clients in December, which is 12.7%
more than a half a year earlier.

A narrowed mobile banking service was launched in
August 2002, whereby clients may get information on
their bankcard transactions and the balances available
on their accounts. The development and expansion of
the service is currently underway and as a result it will

be possible to request text messages on all bankcard
transactions and daily balances. The new service is
expected to be launched in the first quarter of 2003.

BANKCARDS
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The number of issued bankcards exceeded 41,000 by
the end of 2002. During the year the travel insurance
service linked to bankcards was expanded meaning
more clients could enjoy its benefits.



International
Markets Division
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The Treasury, which consists of the trading, asset and
liability management and sales departments, successfully
used the advantages provided by the new structure.
This is reflected in their wide expertise, professional
image, the acquired market share (nearly 10% in each
segment) and their revenues (20% higher than the
budget). In 2002, as a result of the liberalisation, the
interbank market paid increasing attention to interest-
type products. The HVB Bank Treasury also played

a major role in this (based on Reuters statistics).

As another impact of liberalisation, the centralisation
measures of multi-national companies decreased
business opportunities which was compensated for with
new (derivative) products and intense acquisition activities
(in the area of domestic small and medium-sized
enterprises). In 2003, greater emphasis was placed on
the new strategy launched in 2002 to strengthen market
share (top three Treasury in Hungary) with more
professional services and products, and to increase income.
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The custodian division closed another successful year.
Not only did the number of clients increase but even the
weak performance of the Budapest Stock Exchange was
more than compensated for in the second half of the
year due to the great demand for Hungarian government
bonds (in light of EU-accession). For and on behalf of
its clients, HVB Bank Hungary Rt. has securities in its
own depository and on the account held at KELER
totalling more than HUF 1,500 billion. This means the
Bank manages 33% of the total pension fund assets of
Hungary, along with 25% of the investment funds and
more than 45% of the portfolio of foreign institutional
clients. The dominant role of HVB Bank Hungary Rt.
within this division is well illustrated by the fact that
based on their own annual surveys, both the GSCS
Benchmarks and Global Investor journals named the
Bank as the best custodian bank, while Global
Custodian, the third leading publication accorded the
Bank a “Top Rated” award for the fourth time.



Real Estate
Financing Division

73



The residential sector of the Hungarian real estate
market was characterised by slowing growth in the first
half of 2002, then demand fluctuated: it decreased
slightly in autumn (with buyers expecting better subsidies
in 2003), but then in the last months of the year it
picked up again (with buyers fearing that state subsidies
for real estate buyers would decrease from 2003).
There were more new flats for sale but with a shift
towards cheaper and smaller ones. Selling became
more difficult — although prices stagnated and even fell
slightly on occasion despite the changes in demand -
and entrepreneurs made their portfolios more attractive
with special offers. The practice of buying flats as an
investment is starting to gain ground. In the case of
housing loans for construction, the turnover of loans
slowed in comparison to the previous year.

The real estate financing division offers loans to its
clients, which are able to compensate at the same time
for both the oversupply on the market and the increasing
prudence of buyers.

In collaboration with its subsidiary, HVB Jelzdlogbank,
besides project financing provided to real estate
developers HVB offers mortgage loans to the buyers of
the finished flats with very favourable terms and a
short and cheap approval procedure.

In the field of business real estate financing, it is
primarily foreign investors who turn to the Bank with
their projects. In 2002 the financing of new constructions
lost importance in many areas in favour of the refinancing
of finished properties utilised through leasing, ranging
from hotels to shopping centres. The main reason for
this is that some real estate investors seek to sell their
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finished and leased properties either because they fear
a fall in gains or just simply to realise profit. For the
new owners, who generally finance the purchase price
partly from long-term loans, these real estates provide a
relatively high rate of return, but they are also counting
on an increase in the value of the properties after the
EU accession of Hungary. Real estates for business
purposes are financed mainly in euro, which makes these
investments more attractive because of the decreasing
base interest rates of this currency. All these circumstances
provided a good opportunity for the real estate financing
division to increase the Bank’s portfolio dynamically.

The portfolio grew by 66% while gross income rose by
18% year-on-year.

Due to the different terms of maturity of housing and
business loans and the various trends on the markets,
commercial loans dominated the Bank’s year-end
portfolio in 2002 at a ratio of 83%:17%, which is not
a significant change to the end of the previous year.
The share of long-term loans increased to 85%, which
is higher than in the previous periods, while the share
of short-term loans decreased to 15%. The principal
reason for this change in the case of housing loans is
the decrease in the turnover speed, while in the case of
business loans, the increased weighting of long-term
refinancing loans beside the decrease in the share of
loans financing new construction projects.

A special feature of real estate financing is that the
major portion of the income is realised on loans: 74%
of 2002 income was derived from lending, while the
remainder includes deposit income and all other
income of the division.



HUMAN RESOURCE MANAGEMENT




Enhancing the unified organisational culture and devel-
oping common values in the merged work organisation
represented a major challenge for 2002. This process
was supported by a series of training courses for
managers, for their role in change management is
decisive. In the spring a two-day Bank event was
organised, where all the staff participated in team
building in the form of small groups.

In line with its strategy, the Bank assigned great
importance to the search and selection of appropriate
staff for the new organisations, which did not cause
any change in the staff proportions of the divisions.
The Bank’s basic principle is that professional
expertise and commitment are indispensable to provide
high-quality services to clients, therefore a wide

range of tools are still used to filter the applicants,
map their knowledge and skills and forecast their
performance.

Client satisfaction is significantly influenced by the quality
of service provision, therefore great emphasis was put
on staff development this year as well. The e-learning
system was further improved, a training system for
client managers was developed and the staff received
continuous training on change management.

The commitment and proper motivation of employees
are of fundamental importance in terms of the
performance of the organisation. The benefit system of
the Bank aims to enhance these factors, providing
principally health care and recreational opportunities
for employees in accordance with the Bank’s interests.

EMPLOYEES BY DIVISIONS

31th December 2002

Real Estate Financing Division

International Markets Division

Central Services

Retail Customers and
Small Businesses Division

Corporate Banking Division
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BALANCE SHEET FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2002

Note 2002 2002 2001 2001
HUF million EUR million HUF million EUR million

Assets:
Cash, nostros and placements with the Central Bank 7 49,292 209 31,436 128
Financial assets held for trading 10 3,836 16 4,005 16
Placements with, and loans and advances to other banks 8 59,771 253 99,131 402
Loans and advances to customers 9 384,502 1630 336,578 1,366
Interest receivable and other accruals 8,127 34 6,056 25
Other assets 386 2 396 2
Investment in bonds 10 51,273 217 47,166 191
Equity investments 11 10,099 43 9,502 39
Fixed assets 12 11,579 49 5,716 23
Total assets 578,865 2454 539,986 2,192
Liabilities:
Deposits from the Central Bank 13 44 0 1,978 8
Deposits and loans from other banks 14 140,166 594 132,593 538
Deposits from customers 15 345,514 1465 329,721 1,339
Subordinated loans 16 16,093 68 16,805 68
Other provisions 841 4 965 4
Interest payable and other accruals 2,441 10 2,389 10
Other liabilities 17 6,874 29 646 3
Total liabilities 511,973 2170 485,097 1,969

Shareholder’s Funds:

Share capital 18 24,118 102 24,118 98

Capital reserve 3,296 14 3,296 13

General reserve 5,329 23 4,249 17

General risk reserve 5,505 23 4,544 18

Retained earnings 28,644 121 18,682 76

Total Shareholder’s Funds 66,892 284 54,889 223
Total Liabilities and Shareholder’s Funds 578,865 2454 539,986 2,192
Commitments and contingent liabilities 21

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

The official middle exchange HUF/EUR rate of the Hungarian National Bank was on the last day of 2002 HUF 235.90, and in 2001 HUF 246.33.
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STATEMENT OF INCOME FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2002

Note 2002 2002 2001 2001
HUF million EUR million HUF million EUR million

Interest and similar income 35,487 150 41,614 169
Interest expense and similar charges (18,125) =77 (23,349) -95
Net interest income 3 17,362 74 18,265 74
Fee and commission income 10,807 46 10,355 42
Fee and commission expense (2,180) -9 (2,372) -10
Net fee and commission income 8,627 37 7,983 32
Dividend income 31 0 12

Net trading income 4 1,701 7 1,676 7
Other operating income 6 288 1 310 1
Operating income 28,009 119 28,246 115
General administrative expenses 5 (16,227) -69 (16,928) -69
Impairment and losses on credit products 20 (1,391) -6 (1,657) -7
Other operating expenses 6 (278) -1 (556) -2
Operating expenses (17,896) -76 (19,141) -78
Profit from operations 10,113 43 9,105 37
Capital gains/(losses) (106) 0 6) 0
Profit before tax 10,007 42 9,099 37
Taxation 19 (1,715) -7 (1,750) -7
Net profit for the year 8,292 35 7,349 30

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

The official middle exchange HUF/EUR rate of the Hungarian National Bank was on the last day of 2002 HUF 235.90, and in 2001 HUF 246.33.
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STATEMENT OF CHANGES IN SHAREHOLDER'S EQUITY FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2002

HUF million Note Ordinary Capital Retained General General Exchange Total
Shares Reserve Earnings Reserve Risk Risk Reserve
Balance 1 January 2001 24,108 3,306 12,930 3,409 4,960 764 49,477
Net earnings 2001 7,349 7,349
Others (462) (462)
Appropriations
Final 2000 dividend paid (1,475) (1,475)
Transfer from retained earnings 340 840 (416) (764) -
Transfer from capital reserve 10 (10) -
Balance 31 December 2001 24,118 3,296 18,682 4,249 4,544 0 54,889
Net earnings 2002 8,292 11,541
Others 462 462
Equity contribution in kind 11 3.249
Appropriations -
Transfer from retained earnings (2,041) 1,080 961 -
Balance 31 December 2002 24,118 3,296 28,644 5,329 5,505 0 66,892

STATEMENT OF CHANGES IN SHAREHOLDER'S EQUITY ENDED 31 DECEMBER 2002

EUR million Note Ordinary Capital Retained General General Exchange Total
Shares Reserve Earnings Reserve Risk Risk Reserve
Balance 1 January 2001 98 13 52 14 20 3 201
Net earnings 2001 30 30
Others -2 -2
Appropriations
Final 2000 dividend paid -6 -6
Transfer from retained earnings 1 3 -2 -3 -
Transfer from capital reserve 0 0 -
Balance 31 December 2001 98 13 76 17 18 0 223
Net earnings 2002 35 49
Others 2 2
Equity contribution in kind 11 14
Appropriations -
Transfer from retained earnings -9 5 4 -
Balance 31 December 2002 102 14 121 23 23 0 284

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

The official middle exchange HUF/EUR rate of the Hungarian National Bank was on the last day of 2002 HUF 235.90, and in 2001 HUF 246.33.

Financial Statements



STATEMENT OF CASH FLOWS FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2002

HUF million Note

2002

2002

2001

2001

HUF million

EUR million

HUF million

EUR million

Cash flows from operating activities:

Income before taxation 10,007 42 9,099 37
Items not involving movement of cash:
Depreciation and amortisation 2,194 9 2,381 10
Scrapping 29 0 267 1
Gain on fixed assets 13) 0 (28) 0
Disposal of impairment and losses in credit products 20 686 3 1,426 6
Foreign exchange loss/(gain) on subordinated loans (712) -3 (1,269) -5
Taxation paid (1,715) -7 (1,750) -7
Operating income before working capital changes 10,476 44 10,126 41
(Increase)/Decrease in other assets 10 0 1,418 6
(Increase) in interest receivable (2,071) -9 (518) -2
Increase/(Decrease) in interest payable 52 0 (1,234) -5
Increase/(Decrease) in other creditors 6,228 26 (1,091) -4
(Increase)/Decrease in deposits with Central Bank (21,380) -91 48,737 198
(Increase) in loans and advances to customers (49,226) -209 (13,440) -55
Decrease/(Increase) in deposits with other banks 39,230 166 (60,234) -245
(Decrease) in deposits from Central Bank (1,934) -8 (1,172) -5
Increase in deposits from customers 15,793 67 16.542 67
Increase/(Decrease) in deposits from other banks 7,573 32 21,561 88
Net cash (used in) / from operating activities (5,725) -24 10,569 43
Cash flows from investing activities:
Proceed on sales of fixed assets 85 0 116 0
Fixed asset additions (8,158) -35 (2,580) -10
(Increase)/Decrease in equity investments (105) 0 (6,828) -28
(Increase)/Decrease in securities (3,938) -17 (7,474) -30
Net cash from / (used in) investing activities (12,116) -51 (16,766) -68
Cash flows from financing activities:
Supplementary capital (Increase)/Decrease 462 2 (462) -2
Equity contribution in kind 3,249 14 - -
Payment of 2000 dividend - - (1,475) -6
Net cash from / (used in) financing activities 3,711 16 (1,937) -8
Net Increase/(Decrease) in cash (3,654) -15 1,992 8
Cash at the beginning of the year 7 5,616 24 3,624 15
Cash at the end of the year 7 1,962 8 5.616 23

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

The official middle exchange HUF/EUR rate of the Hungarian National Bank was on the last day of 2002 HUF 235.90, and in 2001 HUF 246.33.
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1
GENERAL

HVB Bank Hungary Rt. (“the Bank”) is registered as

a joint-stock company under Hungarian law and is
licensed to conduct commercial banking activities in
Hungary. The immediate owner of the Bank is Bank
Austria AG with the ultimate parent company being
Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG. The Bank
conducts commercial banking operations with other
banks and commercial enterprises and a retail banking
operations with private individuals.

Transactions with members of the HVB group include
credit relationships, where the related parties are
borrowers or guarantors, and deposit relationships.
Such transactions are conducted under substantially
the same terms and conditions as are applied to third
parties, unless otherwise stated.

2 |
SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES

A.) STATEMENT OF COMPLIANCE

The financial statements have been prepared in
accordance with the International Financial Reporting

Standards (IFRS) issued by the International Accounting

Standards Board ("IASB") and interpretations issued by
the Standing Interpretations Committee of the IASB.

B.) BASIS OF PREPARATION

C

D
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The financial statements are presented in millions of
Hungarian Forint (HUF).

Subsidiaries are those enterprises controlled by the
Bank. Control exists when the Bank has the power,
directly or indirectly, to govern the financial and
operational policy of an enterprise, so as to obtain
benefit from its activities. Associated companies are
those enterprises, in which the Bank has significant
influence, but not control, over the financial and operating
activities. The Bank has not accounted for its share of
result in associated companies (refer Note 11) and has
not prepared consolidated financial statements of the
Bank and its subsidiaries (refer Note 11) on the grounds
of immateriality.

The accounting policies applied by the Bank are consistent
with those used in the previous year.

.) COMPARATIVES

Certain balances have been restated and reclassified to
ensure consistency for presentation purposes.

.) CLASSIFICATION OF CERTAIN FINANCIAL ASSETS

Trading instruments are those that the Bank principally
holds for the purpose of short-term profit taking. These
include shares, bonds, certain purchased loans and

Notes to the Financial Statements



derivative contracts that are not designated and effective
hedging instruments, and liabilities from short sales of
financial instruments.

Originated loans and receivables are loans and
receivables created by the Bank other than those
created with the intention of short-term profit taking.
Originated loans and receivables comprise loans and
advances to banks and customers other than purchased
loans.

Held-to-maturity assets are financial assets with fixed
or determinable payments and fixed maturity that the
Bank has the intent and ability to hold to maturity.
These include certain purchased loans and advances
to banks and customers and certain debt investments.

Available-for-sale assets are financial assets that are
not held for trading purposes, originated by the Bank
or expected to be held to maturity. Available-for-sale
instruments include money market placements and
certain debt and equity investments.

RECOGNITION

The Bank recognises financial assets and liabilities from
settlement date.

MEASUREMENT

Financial instruments are measured initially at cost,
including transaction costs.

Subsequent to initial recognition all trading instruments
and all available-for-sale assets are measured at fair
value, except that, where no quoted market price exists
in an active market and fair value cannot be reliably
measured, these are stated at cost (including transaction
costs) less impairment.

All non-trading financial liabilities, originated loans and
receivables and held-to-maturity assets are measured at
amortised cost less impairment. Amortised cost is
calculated on the effective interest rate method. Premiums
and discounts, including initial transaction costs, are
included in the carrying amount of the related instrument
and amortised based on the effective interest rate of the
instrument.

Fair value measurement principles

The fair value of financial instruments is based on their
quoted market price at the balance sheet date without
any deduction for transaction costs. If a quoted market
price is not available, the fair value of the instrument is
estimated using pricing models or discounted cash-flow
techniques.

Where discounted cash-flow techniques are used,
estimated future cash-flows are based on management’s
best estimates and the discount rate is a market related
rate at the balance sheet date for an instrument with

similar terms and conditions. Where pricing models are
used, inputs are based on market related measures at
balance sheet date.

The fair value of derivatives that are not exchange-traded
are estimated at the amount that the Bank would receive
upon normal business conditions to terminate the contract
at the balance sheet date taking into account current
market conditions and the current creditworthiness of
the counterparties.

Gains and losses on subsequent measurement
Gains and losses arising from a change in the fair value

of trading instruments and available-for-sale assets are
recognised directly in the income statement.

G.) INCOME

Interest income and interest expense for the year are
recognised on an accruals basis. Commissions and fees
are included in the income statement as they arise.
Interest income is not recognised on loans where there
is a reasonable likelihood of non-collection.

H.) TRANSACTIONS IN FOREIGN CURRENCY

—

The accounting records of the Bank are maintained in
Hungarian Forints (HUF).

Transactions denominated in other currencies are
translated at exchange rates ruling at the date of the
transaction. Assets and liabilities denominated in other
currencies are translated at rates ruling at the balance
sheet date. Gains and losses on exchange are recognised
in the statement of income for the year.

SECURITIES

Securities can be held for trading, available-for-sale or
held-to-maturity purposes. The recognition and recording
of each category of security is stated in Note 2.f.) above.

EQUITY INVESTMENTS

Equity investments that the Bank holds for the purpose
of short-term profit taking are classified as trading
instruments. Other equity investments are classified as
available-for-sale assets.

K.) FIXED ASSETS

Fixed assets are stated at historical cost less accumulated
depreciation. Fixed assets are reviewed periodically and
items which are considered to have no further value are
depreciated in full.

L.) DEPRECIATION AND AMORTISATION
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Depreciation is charged in respect of all fixed assets so
as to write off the cost of these fixed assets on a
straight-line basis over their anticipated economic lives



(except for land and assets under construction). The
annual rates of depreciation used in the preparation of
these financial statements are as follows:

Depreciation Rate (%)

Buildings 1-6
Office equipment 9-33
Motor vehicles 20

Property rights, being the right to use certain land and
buildings, are amortised at a rate of 10% per year. It is
the Bank's policy to review the book value of the property
rights periodically to ensure that such rights are not
stated at amounts greater than their realisable value.

M.) FINANCIAL LEASE OBLIGATIONS

The Bank occasionally enters into financial leasing
obligations in order to finance its long term investments.
These leases run typically for a period of 10 to 20 years,
with the transfer of ownership of the leased asset at the
end of the lease term. Interest is charged over the period
of the lease based on market related interest rates.

N.) LOANS AND ADVANCES

Loans and advances originated by the Bank are classified
as originated loans and receivables. Purchased loans
that the Bank has the intent and ability to hold to maturity
are classified as held-to-maturity assets. Purchased
loans that the Bank does not intend to hold until maturity
are classified as available-for-sale instruments.

Loans and advances are reported net of impairments
for credit losses to reflect the estimated recoverable
amounts.

0.) IMPAIRMENT AND LOSSES ON CREDIT PRODUCTS

It is the policy of the Bank to review periodically its
loan portfolio and advances to make provisions for
impairment where necessary. Impairments are based
on an individual assessment of the recoverability of
amounts outstanding. Increases and decreases in
provisions for impairments are charged against income.

P.) GENERAL RESERVE

In accordance with Section 75 of Hungarian Act No.
CXII of 1996, a general reserve equal to 10% of the net
post tax income is required to be made in the Hungarian
statutory accounts. Increases in the general reserve, as
calculated under Hungarian Accounting and Banking
Rules are treated as appropriations from retained
earnings, and are not charged against income.

Q.) GENERAL RISK RESERVE

Under Section 87 of Hungarian Act No. CXII. a General
Risk Reserve of 1.25% of the risk weighted assets may
be made. Under Hungarian law the amount of the general
risk reserve is charged to the statement of income and
is a tax deductible expense. This amount has been
reversed from the Hungarian statement of income in
these IFRS accounts and is treated as an appropriation
of retained earnings.

R.) DERIVATIVE FINANCIAL INSTRUMENTS

S.)
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The Bank uses derivative financial instruments: futures,
interest rate swaps, options, forward rate agreements
and spot and forward foreign exchange contracts to
manage its exposure to foreign exchange, interest rate
and market risks arising from operational, financing
and investment activities.

The recognition of income/expenses relating to derivatives
transactions is on a mark-to-market basis, value change
are immediately recognised in the income statement.

INCOME TAX

Income tax on the profit or loss for the year comprises
current and deferred tax.

Current tax is the expected tax payable on the taxable
income for the year, using tax rates enacted at the
balance sheet date. The profit for the year is adjusted
according to the relevant tax regulations.

Deferred tax is provided using the balance sheet liability
method, providing forin respect of temporary differences
between the carrying amounts of assets and liabilities
for financial reporting purposes and the amounts used
for taxation purposes. The amount of deferred tax
provided is based on the expected manner of realisation
or settlement of the difference in the carrying amounts
of assets and liabilities in the IFRS balance sheet and

in the balance sheet for local tax purposes.

A deferred tax asset is recognised only to the extent
that it is probable that future taxable profits will be
available against which the unused tax losses and credits
can be utilised. Deferred tax assets are reduced to the
extent that it is no longer probable that the related tax
benefit will be realised.

IMPAIRMENT

The carrying amount of the assets of the Bank other
than deferred tax assets, where applicable are reviewed
at each balance sheet date to determine whether there
is any indication of impairment. Any impairment loss is
recognised in the income statement.

Notes to the Financial Statements



U.) RISK MANAGEMENT POLICIES

The most significant business risks to which the Bank is
exposed are market interest rate, liquidity, foreign
exchange rate and credit risks. The Bank takes a Group
approach to managing risk, tailored for specific
Hungarian legal and business requirements. Integrated
and on-line systems ensure constant, timely monitoring
of risk.

The Bank's policies for managing each of the major
financial risks are reviewed regularly by the respective
business areas, internal audit, senior management and
the Board of Directors.

i) Interest rate risk

Interest rate risk is measured by the extent to which
changes in market interest rates impact on the interest
margins. Gaps in the value of assets, liabilities and off-
balance sheet instruments that mature or reprice in a
given period generate interest rate risk. The Bank may
reduce this risk by matching the repricing of assets and
liabilities with derivatives and pricing/ maturity
techniques.

Interest rate risk is limited by the Bank's Asset Liability
Committee (‘ALCO’) which establishes and delegates
position limits monitoring such limits to restrict the
effect of movements in interest rates on earnings (from
the fluctuating value of on and off-balance sheet assets
and liabilities). In controlling the Bank's maturity
structure, the ALCO considers among others, macro
and microeconomic forecasts, global capital market
trends and forecasts, liquidity conditions and the
anticipated direction of interest rate changes.

it) Liquidity risk

The objective of prudential liquidity management is to
ensure that the Bank has the ability to generate sufficient
funds to meet all cash flow obligations as these fall due.
Effective liquidity management is critical to maintaining
market confidence, and protecting the capital base
while permitting effective growth. In managing its liquidity
the Bank takes into account various legal requirements
and limitations.

Limits regarding the maximum net outflow of funds in a
particular period are in place and are approved and
monitored by the ALCO.

Daily liquidity reports are provided to senior management
to enable timely liquidity monitoring. Contingency plans
exist to satisfy funding requirements in instances of
market disruption.

iii) Foreign exchange rate risk

The Bank has assets and liabilities (on and off-balance
sheet) denominated in several foreign currencies, and it
is therefore exposed to foreign exchange rate risk.
Foreign exchange risk arises when a mismatch occurs
in the spot and forward asset/liability structure within
a currency.

The ALCO establishes and is responsible for the
monitoring of specific regulations based on statutory
and internal limits relevant to management of foreign
exchange rate risk.

iv) Credit risk

Credit risk is the risk of financial loss occurring as a
result of a default by a counterparty in their contractual
obligation to the Bank. Credit risk is primarily managed
by the Credit Committee which establishes credit
regulations including the approval process, portfolio
limit concentration guidelines, approval of discretionary
limits, formulation of standards for the measurement of
credit exposures and the risk rating of clients based on
the assessment of management quality and financial
statements. Each outstanding loan is reviewed at least
quarterly. Loans are classified based on a point rating
system, which incorporates qualitative and quantitative
factors.

V.) CURRENCIES AND EFFECTIVE INTEREST RATES
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The Bank contracts transactions in the ordinary course
of business in various currencies including HUF and
uses various financial instruments at its disposal. Financial
assets and financial liabilities on and off balance sheet are
denominated in these currencies and unless otherwise
stated are disclosed at fair value. Banking transactions
unless otherwise stated are effected at market rates.



NET INTEREST INCOME OTHER OPERATING INCOME AND EXPENSES
HUF million 2002 2001 HUF million 2002 2001
Interest income from the Central Bank 1,707 1,584 Operating income
Interest income from other banks 1,746 4,086 Service transfer fees 72 207
Interest income from customers 26,268 29,975 Rental fee received 31 28
Interest income on securities 4,661 5,598 Income on sales of fixed assets 84 29
Other interest income 1,105 371 Gain on sale of goods 12 16
35,487 41,614 Other 89 30
288 310
Interest expense to the Central Bank 836 141
Interest expense to other banks 4,564 7,155 Operating expenses
Interest expense to customers 12,725 16,051 Service transfer fees 66 144
Other interest expense - 2 Taxes, penalties 62 42
18,125 23,349 Scrapped and transferred fixed asses 29 267
Cost of sold fixed assets 71 -
Transfer to non-profit organisations 17 17
Loss on sale of loans - 5
| 4 ] Other 33 81
278 556

NET TRADING INCOME

Notes to the Financial Statements

HUF million 2002 2001
|7 |
Result on trading FRAs Lo - CASH, NOSTROS, AND PLACEMENTS WITH THE
Result on trading securities 70 57 CENTRAL BANK
Result on foreign exchange 1,485 1,654
Other 10 (35)
1,701 1,676 HUF million 2002 2001
(a) Cash
Cash on hand 1,962 5,616
|5 |
GENERAL ADMINISTRATIVE EXPENSES (b) Nostros
National Bank of Hungary 5,861 14,597
Other banks 5,469 5,339
HUF million 2002 2001 11,330 19,936
Wages and salaries 5,273 4,360 (c) Placements with the Central Bank
Statutory social-security contributions 1,456 1,462 Maturity less than one year 36,000 4,000
Other employee benefits 315 254 Maturity more than one year 5 1,884
Employer's contributions 960 450 36,000 5,884
8,004 6,526 49,292 31,436
Depreciation and amortisation 2,194 2,381
Other administrative expenses 6,029 8,021
16,227 16,928 | 8 |

PLACEMENTS WITH, AND LOANS AND ADVANCES
TO OTHER BANKS

HUF million 2002 2001
Maturity less than one year 52,795 98,825
Maturity more than one year 6,976 306

59,771 99,131
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LOANS AND ADVANCES TO CUSTOMERS SECURITIES

HUF million 2002 2001 HUF million 2002 2001

Private and commercial: i) Trading portfolio
Maturity less than one year 229,231 196,864 State treasury bills 2,607 3,021
Maturity more than one year 159,705 142,846 State bonds 1,129 4
388,936 339,710 MNB bonds - 980
Other bonds 100 -
Provision for impairment and losses 3,836 4,005

on credit products (Note 20) (4,434) (3,132)

384,502 336,578 ii) Available-for-sale portfolio - -

iii) Held-to-maturity portfolio

State bonds 30,717 32,050
MNB bonds 11,228 12,279
ANALYSIS BY INDUSTRIAL SECTOR Other bonds 9.328 2.837
51,273 47,166
HUF million 2002 % 2001 %
Real estate finance 73,431 18.88 50,025 14.74
Trade 48,402 12.44 50,645 14.92 The market value of the held-to-maturity securities
Community 45,646 11.74 18,093 5.33 portfolio as at 31 December 2002 is HUF 52,628 million
Communication 29,385 7.56 18,561 5.47 (2001: HUF 48,401 million).

Chemicals / Pharmaceutical 28,778 7.40 33,895 9.99
Electric energy industry 26,840 6.90 27,310 8.05

Machine industry 24626 6.33 24,648  7.26 T

Financial activities 24,426 6.28 16,084 4.74 EQUITY INVESTMENTS

Food processing 19,919 5.12 11,740 3.46

Light industry 14,577  3.75 12,490  3.68

Mining 10,786  2.77 7,866  2.32 HUF million 2002 2001
Construction 7,974 2.05 9,912 2.92

Agriculture 7.253 1.86 9,328 275 Investment in subsidiary companies 9,462 3,017
Private clients 6,467  1.66 4,922  1.45 Other equity investments 987 7,327
Transportation 4,756  1.22 5,205  1.53 10,449 10,344
Catering trade 4,583 1.18 4,510 1.33

Metallurgy 4,180 1.07 4,825 1.42 Impairment losses (Note 20) (350) (842)
Other 6,907  1.79 29,651  8.65

Total 388,936 100.00 339,710 100.00 10,099 9,502

Collateral for the above loans consists mainly of bank
guarantees, mortgages, cash and assignment of
receivables.
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As at 31 December 2002 and 2001 the equity investments
in subsidiary companies and other companies were as
follows:

Name of investment Cost Percentage
(HUF million) Ownership
2002 2001 2002 2001
Subsidiary:
BA/CA Ingatlankezel§ Kft. 80 80 100.00 100.00
BA/CA Fidkkezel6 Kft. 1,720 1,720 100.00 100.00
Hypo-Leasing
Hungéria Kft. - 562 - 100.00
Bayern Ingatlan Kft. 655 655 100.00 100.00
HVB Jelzdlogbank Rt. 3,758 - 99.97 -
CA IB Ertékpapir Rt. 3,249 - 9950 -
9,462 3,017
Associated companies:
HVB Leasing Rt. 138 90 45.00 45.00
HVB Leasing Ker. Kft. 1 1 45.00 45.00
WAVE Solutions Kft. - 11 - 20.00
Giro Bankkartya Rt. 126 34 2542 14.12
Lakéskassza Rt. 660 478 15.15 15.10
925 614
Banking operations related:
Hitelgarancia Rt. 20 20 0.42 0.42
GIRO
Elszdmolasforgalmi Rt. 12 12 1.60 1.60
B.I.SZ. Rt. 9 9 9.78 9.78
BET 18 18 125  1.25
Others (including SWIFT) 3 3 - -
62 62
Available-for-sale
equity investment:
MALEV-Pannénia Kft. - 6,651 - 50.00
Total: 10,449 10,344

All equity investments are in companies incorporated in
Hungary, except for SWIFT. During the year the Bank
purchased HVB Jelzdlogbank Rt. from Bayerische Hypo-
und Vereinsbank AG and received the shares of CA IB
Ertékpapir Rt. from its parent company and from
CABET-Holding AG as a non-recourse gift. This
contribution was accounted for as a direct increase of
retained earnings. The Bank has not accounted for its
share of results from its associated companies and has
not prepared consolidated accounts for the Bank and its
subsidiaries on the grounds that the effect would not be
material.

The Bank purchased a 50% interest in MALEV-
Pannénia Kft. on 27 December 2001 with an intention
to sell the investment during 2002. The sale took place
on 31 May 2002.

Key financial information on the Bank's subsidiaries is
as follows:

HUF million Net assets  Profit after tax
2002 2001 2002 2001
Subsidiary investments:
BA/CA Ingatlankezel6 Kft. 577 453 125 106
BA/CA Fiokkezel6 Kft. 1,203 1,215 13) 42)
Bayern Ingatlan Kft. 310 315 (113) 37
Hypo-Leasing Hungaria Kft. S 258 - 255
HVB Jelzdlogbank Rt. 4,086 - 164 -
CA IB Ertékpapir Rt. 5,850 - 138 -
| 12 ]
FIXED ASSETS
HUF million 2002 2001
Net tangible fixed asset 9,607 4,032
Net intangible fixed assets 1,972 1,684
Net fixed assets 11,579 5,716
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|12 ]
FIXED ASSETS (CONTINUATION)

HUF million Cost Accumulated Net book Net book
as at depreciation value value
31/12/02 31/12/02 31/12/02 31/12/01
Tangible fixed assets comprise:

Land & buildings 2,098 523 1,575 1,302
Office equipment 6,810 5,141 1,669 2,317
Motor vehicles 662 349 313 228
Capital work in progress 6,050 - 6,050 185
15,620 6,013 9,607 4,032

Intangible fixed assets comprise:
Rental rights 90 48 42 180
Licenses 325 84 241 251
Software 5,299 3,610 1,689 1,253
5,714 3,742 1,972 1,684

The depreciation and amortisation charge for the year was HUF 2,194 million (2001: HUF 2,381 million). (refer Note 5)

|13 ]
DEPOSITS FROM THE CENTRAL BANK

HUF million 2002 2001
Deposits from the
National Bank of Hungary:
Maturity less than one year 1 -
Maturity more than one year 43 1,978
44 1,978
|14 ]
DEPOSITS AND LOANS FROM OTHER BANKS
HUF million 2002 2001
Maturity less than one year 85,433 56,527
Maturity more than one year 54,733 76,066
140,166 132,593
|15 ]
DEPOSITS FROM CUSTOMERS
HUF million 2002 2001
Maturity less than one year 343,464 329,101
Maturity more than one year 2,050 620
345,514 329,721

The above balances contain customer transit accounts.
Amounts included in customer transit accounts are held
pending clarification and completion of transactions
with customers undertaken in the ordinary course of
business.

SUBORDINATED LOANS
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In July 1994, the Bank received ATS 200 million, from
it's parent company, to be repaid in one amount in
September 2006.

In 1997 the Bank received a further DEM 38 million, to
be repaid in one amount in March 2007.

On 19 December 2001 the above loans were combined
and converted to EUR with a new maturity date of 31
December 2008. The amount is EUR 33.96 million
(equivalent to HUF 8,012 million, 31 December 2002,
31 December 2001:HUF 8,366 million), interest is
payable quarterly based on EURIBOR.

On 1 October 2001 the Bank received a DEM 67 million
from Bayerische Hypo- und Vereinshank AG, which was
converted to EUR on 28 December 2001. The amount
EUR 34.26 million (equivalent to HUF 8,081 million 31
December 2002, 31 December 2001:HUF 8,439 mil-
lion), accrues interest quarterly based on EURIBOR. The
loan has an initial maturity of five years, with an
automatic annual extension clause until written
notification by the lender.



| 17| Issued share capital comprises:

OTHER LIABILITIES 4,823,644 ordinary shares at HUF 5,000 face value each.

The above shares are owned entirely by Bank Austria AG.

HUF million 2002 2001

No decision has been made as to the amount of dividends
Financial lease obligation 5,667 - payable in respect of 2002.
Other taxes payable 864 430

Dividend payable - -

Deferred tax < -
Other 343 216 TAXATION
6,874 646 The tax charge for the year is based on the profit for

the year according to the statutory accounts of the Bank
as adjusted for relevant taxation regulations. The
corporate income tax rate in Hungary for the year
L 18 | ended 31 December 2002 was 18% (2001: 18%).
SHARE CAPITAL

HUF million 2002 2001
HUF million 2002 2001

Current tax expense 1,715 1,887
Issued share capital
at beginning of the year 24,118 24.108 Tax effect of temporary difference:
Increase of capital u 10 Exchange risk provision - (137)

24,118 24,118

Total income tax expense

in income statement 1,715 1,750
|19 ]
Reconciliation of effective tax rate
2002 2002 2001 2001
(%) (HUF million) (%) (HUF million)
Profit before tax 10,007 9,099
Income tax using the domestic corporation tax rate 18.0 1,801 18.0 1,638
Tax effects of income/expense that
are not accountable for tax purposes 0.4 47 0.4 37
Tax effect of income/expenses determined
to be non-temporary differences:
— General Risk Reserve 1.7) (173) 0.8 75
- Trading securities revaluation - (5)
- Other 0.4 45 - -
171 1,715 19.2 1,750
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T
IMPAIRMENTS / LOSSES ON CREDIT PRODUCTS

Guarantees and Contingent Equity
HUF million Loans Unutilised Loans liabilities investments Total
Balance 31 December 2001 3,132 765 200 842 4,939
Write-offs (109) - 37) (492) (638)
Amounts released (1,738) (506) (48) - (2,292)
Additional impairment provisions 3,149 444 23 - 3,616
As at 31 December 2002 4,434 703 138 350 5,625
Net movement in
impairment provisions 1,302 (62) 62) (492) 686
Write-offs 109 - 37 492 638
Net amount charged
to the income statement 1,411 (62) (25) - 1,324
Receivables write-off 67 - - - 67
Total charged to the
income statement 1,478 (62) (25) - 1,391
| 21]

COMMITMENTS AND CONTINGENT LIABILITIES

At 31 December 2002, the Bank had the following
commitments and contingent liabilities (at nominal values):

HUF million 2002 2001

Loan and overdraft facilities granted

not disbursed 188,026 201,243
Guarantees 74,704 77,007
Letters of credit 3,287 1,730
FX forward sales + swaps (notional) 537,155 140,488
FX spot sales (notional) 67,088 35,853
Interest rate swap (notional) 41,709 21,216

Option (notional):

- to sell corporate equities

securities due 2002 - 6,651
FRAs bought 120,500 2,000
FRAs sold 94,000 500

As at 31 December 2002, the total face value of client
assets held in safe custody by the Bank was HUF
1,124,043 million (2001: HUF 707,878 million).
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CURRENCY STRUCTURE OF ASSETS AND LIABILITIES

The currency structure of assets and liabilities as at 31 December 2002 is as follows:

HUF million Assets Equity and Off Balance sheet Total Net foreign
liabilities net position currency exposure
long/(short)

Currency:
Euro 162,738 146,339 (12,454) 3,945
United States Dollars 54,599 65,320 10,778 57
Swiss Francs 15,118 1,493 (13,600) 25
British Pounds 3,833 1,779 (1,980) 74
Japanese Yen 1,045 403 (641) 1
Swedish Crowns 1,113 45 (1,088) (20)
Other 288 248 - 40
Total foreign currency: 238,734 215,627 (18,985) 4,122
Hungarian Forint 340,131 363,238 20,354 (2,753)
Total 578,865 578,865 1,369 1,369
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Independent Auditor’s Report

A

EFMG Hungaria Kft,

Waci at 98, Talartom: |36-1} 270 2104 e-nal. rdoEkpreg hu
H-112% Budapesi Telefax: {3611 270 710 IngRmet; v kpimeg fn
Hungary

AUDITORS® OPINION

To the shareholder of HVE Bank Hungarvy Rt.

We have audited the financial staternents of HVHB Bank Hungary R, denominated in
Hunganan forimt, for the year ended 31 December 2002, from which the attached
summarised financial statements, set on pages B0 o 95 were denived, in accordance
with  Infernationn]l  Standards on Awditing as promulgated by the Intemational
Federatwon of Accountants, In our report dated 31 January 2003, we expressed an
ungualified opinion that the financial statemenis, from which the summansed financial
statements were derived, presented a true and fair view of the financial position of the
Bank as of 31 December 2002 and the results of its operations and its cash flows for the
yvear then ended in accordance with the International Aceounting Standards as
promulgated by the International Accounting Standards Committee.

In our opinion, the accormpanying summansed fnancial stafements. denominated in
Hungarian forint, are consistent, i all material respects, with the financial siatements
from which they were derived and on which we expressed an unqualified opinion.

The summarised financial statements also mclode, for anformation purposes, the
balance sheet, profit and loss statement, cash flow statement and statement of changes
in shareholder™s equity, translated from the Hungarian forint inte EURO. The
information in EURO did not form part of the fnancial siatements on which we

expreszed an unqualified opinion,

For a better understanding of the Bank's fimancial position and the results of s
operations for the year and the scope of our audit, the summarised financial statements
ghould be read in comjunction with the financial statements from which the summarised
financial staternents woere dervved and our audit report thensen,

A1 March 23

EFPMG Hungaria Kt
—_—
t"-_\'d_'_-L""-ll.(H:p ._.1‘__:

John Varsianyi

Ferriner

KPMG Hungaria konywvizsgalo, Ado- és Kézgazdasagi
Tanacsadd Kft., a company incorporated under the
Hungarian Companies Act, is a member of KPMG
International, a Swiss nonoperating association.
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MEMBERS OF THE

SUPERVISORY BOARD
31. December 2002

FRANZ PACOUREK
Chairman of the Supervisory Board
(Bank Austria Creditanstalt AG)

DR. CHRISTOPHER SCHOBER
(Bank Austria Creditanstalt AG)

HEINZ MEIDLINGER
(Bank Austria Creditanstalt AG)

KREKO JANOSNE
(HVB Bank Hungary Rt., Regional
Director)

DR. JUDIT PETTKO-SZANDTNER
(HVB Bank Hungary Rt., Head of
Department)

MEMBERS OF THE

BOARD OF DIRECTORS
31. December 2002

MARTIN GRULL
Chairman of the Managing Board of
HVB Bank Hungary Rt.
(Bank Austria Creditanstalt AG)
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WOLFGANG HALLER
(Bank Austria Creditanstalt AG)

WILLIBALD CERNKO
(Bank Austria Creditanstalt AG)

WOLFGANG EDELMULLER
(Bank Austria Creditanstalt AG)

HARALD CLAUS NOGRASEK
(Bank Austria Creditanstalt AG)

LASZLO AKAR
(Hungarian Ministry of Finance,
retired Head of Department)

DR. MATTHIAS KUNSCH
(HVB Bank Hungary Rt.,
Chief Executive Officer)

DR. JANOSNE DOFFEK
(HVB Bank Hungary Rt.,
Member of the Managing Board)

TIBOR RACZ
(HVB Bank Hungary Rt.,
Member of the Managing Board)

MARKUS WINKLER
(HVB Bank Hungary Rt.,
Member of the Managing Board)
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Works council

PETTKO-SZANDTNER JUDIT (CHAIRMAN)
BALOGH ANDREA

BUZASNE VUKOV JUDIT

KMETTY ZOLTAN

KREKO AMALIA

SCHMICKL ANDRAS

STOJCSICS SANDOR

SZABLICS TIBOR

TORNAY-CSOMOR ANDRAS

TOROCZKAI EDIT

VAJDA PETER
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EVENTS
29 January 2002

4 March 2002

HVB Bank Hungary Rt. signed a credit line agreement
with Kreditanstalt fiir Wiederaufbau, Frankfurt am Main
(“KfW?”) for EUR 60 million. The preferential interest loan
may be used to finance the investments of small and
medium-sized enterprises, infrastructure projects of local
governments, environmental protection investments and
housing construction.

The BA/CA Group signed an agreement with the Spanish
Banco Popular which HVB Bank also signed as the
Hungarian member of the HVB Group. In this way, based
on the co-operation agreement Spanish companies wishing
to set up in Hungary are able to obtain more information
as well as using the uniform, high-quality services of the
HVB Group.
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7 June 2002

November 2002

December 2002

PROGRAMMES
March-April 2002

October-November 2002

October-November 2002
November 2002

The Bank Austria Creditanstalt Group and Nordea, the
largest Scandinavian banking group, signed an agreement
under which they undertake to pass clients on to each
other. The Hungarian member of the HVB Group, HVB
Bank Hungary Rt., also signed the agreement. In this way,
based on the co-operation agreement Scandinavian
companies wishing to set up in Hungary are able to obtain
more information as well as using the uniform, high-quality
services of the HVB Group.

HVB Bank presented its Private Customers and Small
Businesses Division strategy within the framework of
a press conference.

Based on the decision of Bank Austria Creditanstalt AG,
the ownership structure of CA IB Ertékpapir Rt. changed.
The investment service provider is now fully owned by
HVB Bank Hungary Rt., the Hungarian commercial bank
of the Group.

Client conferences in the Budapest branch offices on the
“Development of forint exchange rates and interest, and
hedging exchange risks with the help of HVB Bank
Treasury”

Birthday programmes over several weeks in the branches
celebrating their 5th anniversary (Békéscsaba, Debrecen,
Miskolc, Nyiregyhdza, Zalaegerszeg)

Client meetings on private banking and investment services

Client meetings in Budapest on state-subsidised loan
facilities, investment opportunities and electronic products
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