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FOBB PENZUGYI MUTATOK 2000/2001.

ATTEKINTES 2000/2001.

HVB Bank Hungary Rt. 2001. 2000.*
Eredményadatok

Uzemi eredmény 9.335 Mio HUF 8.769 Mio HUF
Ad6zds el6tti eredmény 9.099 Mio HUF 9.098 Mio HUF
Adézds utdni eredmény 7.349 Mio HUF 7.547 Mio HUF

Egy részvényre juté eredmény

Fizetendd osztalék torzsrészvényenként - 306 HUF
IAS-eredmény részvényenként 1.524 HUF 1.565 HUF
IAS-eredmény részvényenként

(goodwill amortizdciéval csokkentett értéke) 1.524 HUF 1.565 HUF
Mutatészamok

Ado6zds utdni jovedelem a sajat téke szdzalékdban

(goodwill amortizdciéval csokkentett értéke) 14,1 % 17,4 %
Adobzés uténi jovedelem a sajat t6ke szdzalékdban 14,1 % 17,4 %
Koltség-jovedelem ardny (az tizemi bevételek szdzalékdban) 58,9 % 54,8 %
Nett6 jutalékbevétel az {izemi bevételek szdzalékdban 28,9 % 32,5 %
Mérlegadatok

Mérlegf6osszeg 539.986 Mio HUF 500.696 Mio HUF
Ugyfeleknek folyésitott hitelek 339.408 Mio HUF 325.968 Mio HUF
Sajat téke 54.889 Mio HUF 49,477 Mio HUF

Mutaték a PSZAF elGirasai alapjan

Szavatol6 t6ke TMM szdmitdsdhoz 31.306 Mio HUF n.a
Szavatol6 téke 60.916 Mio HUF n.a
Kockdzattal stlyozott korrigdlt mérlegfGosszeg 363.993 Mio HUF n.a
Tékemegfelelési mutaté 8,6% n.a
Szavatold téke ardny 16,7% n.a
Dolgoz6i 1étszam 1005 1122
Haélozati egységek szdma 38+ ***+49

* A Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt. és a HypoVereinsbank Hungdria Rt. 2000. évi pro-forma dsszevont mérlegadata.
** 5 vampénztar + 32 fiok + 1 kdzponti iroda
*** 4 vampénztar + 43 fiok + 2 kozponti iroda






FINANCIAL HIGHLIGHTS 2000/2001

OVERVIEW 2000/2001

HVB Bank Hungary Rt. 2001 2000*

Business results

Operating result 9,335 HUF million 8,769 HUF million
Pre-tax prOﬁ[ 9,099 HUF million 9,098 HUF million
Profit after tax 7,349 HUF million 7,547 HUF million

Business results per share

Dividends per ordinary share - 306 HUF
IAS - profit per share 1,524 HUF 1,565 HUF
IAS - profit per share (adjusted with goodwill amortisation) 1,524 HUF 1,565 HUF

Key figures

Return on equity after taxes (adjusted with goodwill amortisation) 14.1 % 17.4 %
Return on equity after taxes 14.1 % 17.4 %
Cost-Income ratio 58.9 % 54.8 %
Net fee and comissiom income to operating profit 28.9 % 32.5%

Balance sheet figures

Balance sheet total 539,986 HUF milion 50 596 HUF million
Loans to customers 339,408 HUF million 325,968 HUF million
Sharesholder’s equity 54,889 HUF million 49,477 HUF million

Indices based on PSZAF regulations

Capital for adequacy ratio calculation 31,306 HUF million n.a
Capital resources 60,916 MUF million n.a
Risk weighted assets 363,993 HUF million n.a
Capital adequacy ratio 8.6% n.a
Capital resources ratio 16.7% n.a
Staff number (heads) 1005 1122
Network — number of location 38** **%49

* Pro forma addition of balance sheet data of Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt. and HypoVereinsbank Hungéria
Rt. as of 31, December 2000
** 5 customs desks + 32 branches + 1 Head Office
*** 4 customs desks + 43 branches + 2 Head Offices



A HVB Csoport gyokerei nincsenek elrejtve.

Bar elsé latdsra nem észrevehetdk.

Nem csupdn az eredethez, a tradiciokhoz vagy a héattérhez kotédnek — jollehet ezek is
fontos szerepet jatszanak. A mi gyokereink inkdbb az tigyfél és a bank kozotti kapceso-
latb6l fejlédnek. Mindegyik része fontos, és minél életképesebb, anndl kedvezdbb
kilatasokat biztositanak a novekedéshez.

A ,Régiok bankja” koncepci6 az erds és tartos tigyfélkapcsolatok gazdag taptalaja.

Ez a koncepcié tobbdimenzids, mert egyrészt olyan kapcsolatokat hoz létre, amelyeknek
mas bankok kevesebb figyelmet szentelnek. Mdsrészt lehetévé teszi szamunkra azt is,
hogy inkdbb az tigyfél altal kivant sebességgel haladjunk, mintsem az tigyfélt6l varjuk
el, hogy a mi tempo6nkhoz igazodjon.

Az lgyfelek ezt érzik és méltanyoljdk. Ez minden régiora igaz.



The roots of the HVB Group are not hidden.

Neither are they immediately visible.

They are not grounded solely in origins, traditions or backgrounds, although these all
have a part to play. Rather our roots stem from the relationship between customer
and bank. Every single one is important, and the stronger it is, the greater the prospects
for growth as a whole.

The Bank of the Regions concept is a rich soil for strong, lasting customer relationships.
Because it is multi-dimensional. Because it forges ties that other banks neglect.

And because it enables us to move at the customers’ speed instead of expecting
them to move at our speed.

Customers sense and respect this. No matter what the region.
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*Nem is olyan régen még csak egyetlen dolgot kaptam a bankomtol: pénzt. Alapvetéen
most is ezt varom, ma mar azonban Uj étleteket és koncepciokat is kapok. Megvaltozott
— crhes, SE T o o 3
volna a pénz}i]gy| vilag vagy az ingatlantzlet?
e

*It's not so long ago that | only got one thing from my bank: money. Today I still want_
money, but now | get new ideas and new concepts, too. Has the financial world or the T .
real estate business changed?







) pontosan tudja mi
alunk. Ugyanakkor jol ismeri
KOzi gazdasag muikdodesét is.
mintha kétszer annyi
et élvezhetnék.«*




For me, the true
not its balance

T its payroll, but
nnovative
Ignments.«*




*Nem vagyok a szamok embere. Szdmomra a bank
az alkalmazottak szdma mutatja, hanem az, hogy
sokrétl megbizasokra.




KULDETES




Eurdpa erdssége a regiondlis sokszintliségben rejlik. Az drucsere, a szolgaltatasok
nyUjtasa, valamint a szakmai egyiittmikodés ma méar nyilt piacokon torténik.
Céljaink kozé tartozik az ezeket tdmogaté hatékony pénziigyi infrastruktira biztositdsa.
A magyarorszigi vezeté nemzetkozi pénzintézetek egyikeként részt kivinunk venni

a hazai gazdasag fejlesztésében és az eurdpai gazdasdgba torténd integraciéjaban:
hozzaférhet6vé tessziik a nagy nemzetkozi bank know-how-jat, ami hatékony tdmo-
gatast nyujt tigyfeleinknek konkrét problémaik megolddsaban. Versenytarsainkkal szem-
ben az alabbi elényodket kindljuk: anyavallalatunk, a Bank Austria Creditanstalt
Csoport kozremikodésével kihaszndlhatjuk a HVB Csoport altal fenntartott széles
kord halézat elényeit. Eurépa harmadik legnagyobb bankcsoportjaként vagyunk

jelen.

A legfontosabb tényezd azonban sajat elkotelezettségiink: segitjiik ligyfeleink és a piac
mads résztveviinek egymadsra taldldsat. Ugyfeleink sikerei egyben a mi sikeriinket is

jelenti.
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Kuldetés



Annak érdekében, hogy a konszernen beliili hozzdadott
értéket optimalizdlni tudjuk, erdéforrasainkat a banki
termékekhez kapcsol6do teriileteken egyesitjiik, és hdarom
globalis iizletdgra dsszpontositunk:

HVB VALLALATI ES TOKEPIACI UZLETAG

A globalis tékepiaci know-how-t és tandcsaddsi kompe-
tencidnkat 6tvozve dllunk a multinaciondlis védllalatok
rendelkezésére. Jelen vagyunk a vildg fontos pénziigyi
piacain.

HVB INGATLAN UZLETAG

A nemzetkdzi ingatlanfinanszirozdsban piacvezetfk
vagyunk, meghatarozé szerepet toltiink be az USA-ban,
Nagy-Britannidban és Nyugat-Eurépaban.

HVB VAGYONKEZELESI UZLETAG

Nemzetkozi lakossdgi és intézményi alapokat, valamint
lakossdgi banki szolgaltatdsokat kindlunk.

A HVB Csoport Eur6pa harom legnagyobb bankjanak
egyike.

+REGIOK BANKJA"
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A ,Régiok bankja”-ként Németorszdgban,
Ausztridban, valamint K6zép- és Kelet-Eurépa-
ban vezetd szerepet toltiink be a mintegy
160 millié lakossal rendelkezd piacon.

Két regiondlis teriiletiink: Németorszag

és Ausztia/Kelet-Kézép-Eurdpa, ahol
lakossagi és regiondlis vallalati tigyfeleket
szolgalunk ki.



Németorszag
2. hely
(>5%)

Csehorszag
4. hely
(>5%)
Bajororszag
1. hely

(>15%) Ausztria

1. hely
(>20%)
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Lengyelorszag
3. hely
(>9%)

Magyarorszag
5. hely
(>5%)

Régiok bankja






KOZPONT

H-1054 Budapest, Akadémia u. 17.
Tel.: 269-0812, Fax: 353-4959

FIOKOK BUDAPESTEN

H-1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.
Tel.: 345-0711, Fax: 345-0705

H-1028 Budapest, Hidegkduti ut 167.
Tel.: 391-4180, Fax: 391-4181

H-1036 Budapest, Lajos u. 48-66.
Tel.: 437-4700, Fax: 437-4746

H-1052 Budapest, Szervita tér 8.
Tel.: 269-0812, Fax: 266-4456

H-1052 Budapest, Fehérhajo u. 5.
Tel.: 327-0570, Fax: 327-0580

H-1054 Budapest, Alkotmany u. 4.
Tel.: 269-0812, Fax: 269-4544

H-1065 Budapest, Nagymez§ u. 44.
Tel.: 301-5100, Fax: 269-0398

H-1097 Budapest,
Konyves K. krt. 12-14. (Lurdy haz)
Tel.: 456-2000, Fax: 456-2010

H-1111 Budapest, Lagymanyosi u. 1-3.

Tel.: 372-2300, Fax: 372-2310

H-1123 Budapest, Taltos u. 15/B.
Tel.: 457-3280, Fax: 457-3289

H-1139 Budapest, Vaci at 99.
Tel.: 465-8300, Fax: 350-5339

H-1191 Budapest, Ulli tt 201.

(Europark)
Tel.: 347-1580, Fax: 347-1581
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FIOKOK VIDEKEN

H-5600 Békéscsaba,
Kossuth Lajos tér 2/A.
Tel.: 66/446-346, Fax: 66/446-150

H-2040 Budaérs, Szabadsag tut 49.
Tel.: 23/503-600, Fax: 23/503-645

H-4024 Debrecen,
Kossuth Lajos u. 25-27.
Tel.: 52/504-450, Fax: 52/504-490

H-3300 Eger, Bajcsy-Zs. u. 2.
Tel.: 36/510-450, Fax: 36/510-460

H-9021 Gyér, Arpad Gt 45.
Tel.: 96/506-700, Fax: 96/506-745

H-7400 Kaposvar, Dézsa Gyorgy u. 1.
Tel.: 82/529-370, Fax: 82/412-121

H-6000 Kecskemét, Kisfaludy u. 8.
Tel.: 76/512-100, Fax: 76/512-101

H-3545 Miskolc, Hunyadi at 3.
Tel.: 46/510-150, Fax: 46/510-190

H-9200 Mosonmagyarovar, Fé u. 6.
Tel.: 96/574-050, Fax: 96/574-090

H-4400 Nyiregyhéza,
Dé6zsa Gyorgy ut 1-3.
Tel.: 42/502-350, Fax: 42/502-390

H-7621 Pécs, Maria u. 3.
Tel.: 72/502-600, Fax: 72/502-645

H-9400 Sopron, Frankenburg u. 2/A.
Tel.: 99/511-030, Fax: 99/511-035

H-6722 Szeged,
Kossuth Lajos sugédrut 18-20.
Tel.: 62/560-600, Fax: 62/560-645

H-8000 Székesfehérvar, Budai ut 1.
Tel.: 22/544-700, Fax: 22/348-402

H-5000 Szolnok, Baross Gabor tt 27.
Tel.: 56/500-450, Fax: 56/500-490

H-9700 Szombathely, Készegi ut 30-32.
Tel.: 94/515-000, Fax: 94/339-829

H-2800 Tatabanya, Szent Borbdla tér 2.
Tel.: 34/513-150, Fax: 34/513-160

H-2046 Torokbalint, DEPO-Raktarvaros
Tel.: 23/511-000, Fax: 23/337-187

H-8200 Veszprém, Ovaros tér 7.
Tel.: 88/590-900, Fax: 88/590-930

H-8900 Zalaegerszeg,
Kovécs Karoly tér 1/A.
Tel.: 92/504-550, Fax: 92/504-599



A MANAGEMENT BESZAMOLOJA
A 2001. UZLETI ESZTENDOROL




A management
beszamoldja a 2001.
uzleti esztendorol

A német HypoVereinsbank AG és az osztrdk Bank
Austria AG 2000 Gszén végbement fiizidja soran Eurépa
harmadik, a vilagranglista 6todik legnagyobb pénzinté-
zete jott létre. A nemzetkozi hal6zatban 2001 folyaméan
rendre végbement a helyi kereskedelmi bankok egye-
siilése. A tulajdonosok dontése alapjan a pénziigyi csoport
koézép- és kelet-eurdpai érdekeltségeinek irdnyitdsa a
Bank Austria illetékességébe keriilt. 2001. szeptember 30-i
hatallyal a Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt.
beolvasztotta a HypoVereinsbank Hungéria Rt.-t, és
HVB Bank Hungary Rt. néven folytatja tevékenységét.

A HVB Bank Hungary Rt. a Bank Austria AG 100 %-o0s
tulajdona.

A politikai kockdzatok kivételével a Bank Austria AG
gondoskodik arrél, hogy a tulajdonaban 4ll6 tarsasagok
a jogi kotelezettségeiknek eleget tudjanak tenni.

AZ UZLETI KORNYEZET

A 2001. esztendGben a magyar gazdasdg megdrizte
pénziigyi stabilitdsat, noha a vildggazdasagban felerésodé
recessziés hullaim hatdsara a névekedés lassulé palyara
keriilt. A 2000. évi 5,2 %-os névekedési cstics 3,8 %-ra
mérséklgdott. A htizéerdt tovabbra is az erételjesen béviild
exportagazatok, illetve az idegenforgalom képviselte.

A reédlbérek szdmottevs emelkedése a belf6ldi keresletet
is élénkiteni kezdte az idészak végére — a belfoldi érté-
kesitésre szant termelés fellendiilése azonban nem
kovetkezett be. A beruhazasok jocskan elmaradtak

a varakozasoktol, holott az dllam t6bb nagy infrastruk-
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turdlis beruhazast inditott el. Szintén kormdanyzati
tdmogatassal folyt a hazai kis- és kozépvallalati bazis
megerdsitését célzé Széchenyi-terv eldirdnyzatainak
végrehajtasa. A magyar bankrendszer is szerepet kapott
e pénziigyi tdmogatdsok kozvetitésében. Bar a nagy-
szabdsu gazdasdgfejlesztési terv kezdeti szakaszaban
van és az eredményei kés6bb mérhetdek fel — bizonyos,
hogy a magyar kereskedelmi bankok {igyfélbazisa is
béviilhet a sikeres és hitelképes belfoldi vallalkozoi
korrel.

A pénziigyi kérnyezet kiegyensilyozott volt a bankrend-
szer szamara. A koltségvetési hidny a tervezett 3,2 %-os
szinten teljesiilt, az inflacié az év masodik felében
erételjesen mérséklédott. Ez oktober végére alapot adott
az egész esztendd folyamdn tartott kamatszint gyorsiitema
mérséklésének.

A kiilfoldi mtkodétéke és portfoliotéke tovabbra is
célorszagnak tekintette Magyarorszagot. A bedramlé
befektetések tobb mint ellentételezték a foly6 fizetési
mérleg hidnydt és kényelmesen fedezték a gazdasag
tékesziikségletét. A kedvezd kiilfoldi megitélést mi sem
jellemzi jobban, mint a forint latvanyos erésédése

a 2001. méjus-juniusi teljes devizaliberalizacié és inter-
vencids sdv-szélesitést kovetden.

A 2001. szeptember 11-i NewYork-i terrorcselek-
mények nyoman nem rendiilt meg jelentésebb
mértékben sem a forint drfolyama, sem a belf6ldi
tékepiac.



A magyar bankrendszer nagyjab6l a GDP nominéal-
novekedésével azonos mértékben, 12,5 %-kal béviilt.

A vallalati szektor agregalt hitelkeresletének iiteme
messze elmaradt a 2000. évi cstcstol, ami az akkori
felftitott gazdasagi tevékenységhdl kovetkezett. A hitelpiaci
potencidlt mindinkabb noveli a hazai kis- és kozépval-
lalkozédsok hitelképessé valo kore. A véllalati szektor
pénziigyi likviditdsa igen kedvezden alakult, és az év
egyes idészakaiban nett6 megtakaritékka is valtak.

A lakossagi bankpiac kertilt 2001-ben a verseny fokusza-
ba: nevezetesen a kormdanyzati eszkdzokkel 6sztonzott
lakdshitelezés és a teljes kord bankszolgaltatasok.

A magyar bankrendszer 2001-ben kiemelkedd
jovedelmezdség javuldst ért el: el6z6 évi eredményét
mdsfélszeresére novelte. Ez a kordbbi veszteségek fel-
szamoldsdnak, a biztonsdgosabb piaci kérnyezetnek

és a termdre fordult banki infrastrukttra fejlesztéseknek
tudhaté be.

HVB BANK HUNGARY RT. UZLETI EREDMENYEI

A tavalyi esztendd els6 hdromnegyedéve a két bank
fuzidjanak jegyében telt el. Tudvalévd, hogy mindkét
pénzintézet hosszabb multra tekintett vissza a magyar
bankpiacon. A Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt.
1990 6ta, a HypoVereinshank Hungaria Rt. pedig
1992 6ta épitkezett nagy lendiilettel és eredményesen:
az akkor indulé ,z6ldmezds” beruhdzasok a fizié
kiiszobén rendre a 10., illetve 13. helyet foglaltak el

a magyar kereskedelmi bankok sordban. J6l bevezetett
cégnévvel, termék- és tigyfélkorrel, valamint kiterjedt
fiokhédlozattal rendelkeztek.

A szervezeti felépitést, a hataskoroket a megnovekedett
pénzintézet céljaihoz kellett hozzaigazitani. A Bank Austria
Creditanstalt Hungary Rt. bankiizemébe és informatikai

ESZKOZOK SZERKEZETE 2001.
|

)

Jegybank 6%
Pénzintézetek18%
Ugyfelek 62%
Ertékpapirok 10%
Tokebefektetések 2%
Egyéb 2%
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infrastruktarajdba lett integralva a HypoVereinsbank
Hungaria Rt. rendszere. Osszevonésra keriiltek a hitel-
és betétportf6liok — harmonizalt kondiciokkal.

Esszertien rendezédott at a fickhalozat is, amely 32
egységhbdl all és lefedi az orszag valamennyi fontos
iizleti centrumadt. Kiilonos gonddal kellett 6sszehangolni
a két pénzintézet eltérd szervezeti kultirdjat annak
érdekében, hogy az értékek megdrzésével fenntarthato
legyen a magas mindségi mérce, amelyet a pénziigyi
szolgéltatdsok terén mindkét bank hagyomdanyosan
maga elé allitott, és amelyet joggal var el a jovében is

az igényes tigyfélkor. Nagy volt a tét, hiszen mindekdzben
a magyar bankpiacon rendkiviil kiélezett verseny folyik

.....

A kihivasnak a Bank sikeresen megfelelt. A szoros
hataridék betartdsdval a teljes szervezeti és bankiizemi
fazié kilenc hénap alatt lezajlott, és 2001. oktéber 2-dn
Gj néven nyitva alltak a HVB Hungary fiékjai az tigyfelek
el6tt. A nagy atszervezésekkel pdrhuzamosan nem tort
meg a bank iizleti lendiilete. A HVB Bank Hungary Rt.
a 2001. esztenddt 539.986 milli6 HUF mérlegf6osszeggel
zarta. Az ad6zott eredmény 7.349 milli6 HUF volt.
Megjegyezziik, hogy az év soran véghbement fzi6 miatt
a két pénzintézet dsszesitett mutatéi nem vethetdek
redlisan 0ssze a multbeli mérlegadatokkal, ezért az
tizleti tevékenység dinamizmusat nem tudjuk kell6kép-
pen jellemezni. A két pénzintézet pro forma Osszesitett
2000. évet zar6 adatait vizsgdlva azonban bizonyossa-
got nyerhetiink arrél, hogy minden tizletdghan sikeriilt
megdrizni, illetve novelni az 6roklott portfoliot.

A HVB Hungary piaci részesedése a magyar bankrend-
szerben 5,7 %. A véllalati hitelpiacon 8 %-o0s, a betéti
oldalon 10 %-os részesedése volt 2001. december végén.

A FORRASOK SZERKEZETE 2001.
|

Jegybank 0.4%

Pénzintézetek 24.6%

Ugyfelek 59%

Alarendelt kolcsonok 3%

Sajat téke 10%

Egyéb 3%
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Ezen beliil a beruhdzasi hitelek 16 %-4at nyujtotta a val-
lalati szektornak a HVB Bank Hungary Rt. A lakossagi
betéteket illetGen 4,5 % a bank részesedése.

A fGzi6 nyoman a Bank tékeellatottsdga rendkiviil
pozitiv képet mutat. A sajat téke az évzar6 mérlegben
54.889 milli6 HUF-ot tett ki, ami a teljes forrasallomany
mintegy 10 %-at képviseli.

A szavatol6 téke a sajat téke mellett 16.805 milli6 HUF
alarendelt kolcsontékét is tartalmaz.

A Bank hitelportféli6ja valtozatlanul kival6 minéségd.

A kockazatosnak itélt hitelekre képzett céltartalékok
dllomdnya a vallalati kihelyezések 0,9 %-ara rignak.

A hitelportf6lié dgazati szerkezetében a kereskedelem
és az ingatlanszektor képvisel nagyobb stlyt — a kihe-
lyezések rendre 15-15 %-4val. Az ingatlanfinanszirozés-
ban természetesen szoros kooperdacié valosul meg

a HVB Jelzalogbank Rt.-vel. A lakossagi iizletagban

a hitelezés dinamikusan fejlédik, de aranya a Bank
eszkozeiben egyelére nem szdmottevd.

JOVEDELMEK 2001.

Az tgyfélforrasok mind a véllalati, mind a lakossagi
szektorbdl élénk {itemben dramlottak a Bankba és az év
végére csaknem a teljes tigyfélkihelyezésre, pontosan
annak 94 %-ara fedezetet biztositottak. A forrasallomdany
mintegy 60 %-a szdrmazott az ligyfelekt6l. Ezzel egyide-
jlleg a hosszu lejarata hitelezés céljaira a Bank az év
sordn mintegy 230 milli6 euré hosszu lejarata kiilfoldi
forrashevondssal is élt.

A Bank a fazi6 raforditdsait teljes dsszegiikben elszamolta
2001. évi eredménykimutatasdban.

Adézott eredménye igy 7.349 milli6 HUF volt az elmult
iizleti esztendében. Az addzas utdni tékearanyos
jovedelmezdség még ilyen aron is figyelemremélté volt,
a ROE 14,1 %-on, az eszkdzardnyos jovedelmez§ségi
mutatéa ROA pedig 1,36 % volt.

millié HUF
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UZLETAGAK BESZAMOLOJA




B ,Régiok bankja” - kompetencia és minéség
B Hagyomanyosan erés poziciok a nagyvallalati kérben

B Expanzi6 az allami gazdasagfejlesztési programok mentén

W Elektronikus fizetési forgalom
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Vallalati uzletag



Az {izleti év végére sikeresen befejez6dott a mindkét
egyesiilé bank életében meghatarozé sulyt képviseld
vallalati Gizletdgak fazi6ja, a termékek és szolgaltatasok
harmonizacidja. A magas minéségi szinvonald, tigyfél-
orientalt kiszolgalas az egyesiiléssel szamos 1j termékkel
gazdagodott. A région, illetve az orszdgon beliili cso-
porthoz tartozé tarsvallalatokkal, a bankon beliili divi-
ziokkal valé hagyomdanyosan j6 egyiittmiikodés tovabbi
lehetéségekkel szélesedett, a cross-selling potencial
kibgviilt.

Az ligyfelek részére kihelyezett hitelek 2001. év végén
elérték a 289.4 Mrd HUF sszeget, ez a bank kihelyezé-
seinek 65,1%-4t tette ki. A hitelezési tevékenységben
hagyomdanyosan erds nagyvallalati kapcsolatok mellett,
stratégiai hangsuly helyezddott a kis- és kozépvallalatok
akvizici6jdra, az dllami, tdmogatott konstrukciék tanacs-
addassal kiegészitett kozvetitésére.

A vallalati tigyfelek éaltal elhelyezett betétek dsszege
167,7 Mrd HUF 0sszeget ért el, amely 53%-os sulyt
képvisel a bankndl 6sszesen elhelyezett tigyfélforrasokbol.

A bank altal kdzvetitett nemzetkozi pénzforgalom
csaknem 90%-4t, a hazai fizetési forgalom kb. 70%-4t
vallalati tigyfelek végezték. A tranzakcioknak kozel
90%-a mar elektronikus csatorndkon keresztiil
bonyolédott.

A vallalati iizletdg bevételeit tekintve is eredményes
évet zart a csokkend kamatszint, a devizaliberalizaci
hatésdra is er6sodé versenyhelyzet, az Gj nemzetko6zi
versenytdrsak dltal meghatdrozott piaci koriillmények
kozott. A bevételeken beliill a meghatarozé silyt valto-
zatlanul a pénzforgalomhoz kapcsol6dé bevételek
képviselték, de a szolgaltatasi bevételek aranya
novekedett.
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A véllalati tizletdg piaci részesedése 2001. év végén
betéti oldalon 10 %-ot, a hitelpiacon 8 %-ot tett ki.

A Magyarorszagon mitkodé nagyvallalatok t6bb mint
50 %-at, a kozépvallalatok 30 %-at mondhatjuk
igyfeliinknek.

A széles kort nagy- és kozépvallalati kapcsolatokhoz
nagymértékben hozzajarult termékpalettank folyamatos
fejlesztése, testre szabott finanszirozasi konstrukciokkal,
a devizaliberalizaciohoz igazod¢ 1j treasury termékekkel,
fejlett EURO cash-managementtel és szakszerd tandcsaddst
biztosit6 EURO Kompetencia Centerrel.

Allamilag tdmogatott hitelkonstrukciék kialakitdsaval,
aktiv akviziciés tevékenységgel erdsitettiik piaci pozi-
ciénkat a kis- és kozépvallalkozasok kozott is. Kiemelten
foglalkoztunk a Széchenyi-terv célkitizéseinek banki
eszkozokkel valé tAmogatasaval, az exportorientalt cégek
kedvezményes kamatozasu export-eléfinanszirozasaval.

A nemzetkdzi hatteret kihaszndlva Bankunk projektfi-
nanszirozdsi teriilete a versenytarsak altal is elismert,
vezetd szerepldje lett a struktirdlt hitelek magyarorsza-
gi piacanak. A vallalatok kézotti aruforgalom fejlédését
kereskedelem-finanszirozdsi részlegiink nemzetkozi
szintli pénziigyi konstrukciokkal, aktiv tandcsaddssal
0sztonozte.

A jovébeli stratégiai célok megvalésitasara, a bank piaci
pozici6janak erdsitésére és az ligyfélkor szélesitésének
megalapozasara, hosszu lejarata hitelkeret megallapo-
dasok aldirdsara keriilt sor az European Investment
Bank (EIB) és a Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (KfW)
bankokkal. Szorosabbra fliztiik az egyiittmiikodést a
Hitelgarancia Rt.-vel, az Eximbankkal és a MEHIB-bel.



B Termékek és kondiciék harmonizalasa
W Fokuszban a vallalkozasok

W Hatékony forrasgyiijtés

W Alternativ csatornak

W A j6vébeli expanzié megalapozasa
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Maganugyfelek és vallalkozasok uzletag



A f4zi6 jegyében jelentls szervezeti dtalakitast hajtot-
tunk végre az iizletdgban.

Mindkét jogeldd kozel azonos karakterd privat tigyfélkorrel
rendelkezett. Nevezetesen, az iigyfelek a magasabb jove-
delmi rétegekbdl kertiltek ki. A fiokhal6zathan az egypon-
tos, igen szorosan a relationship managerre tdmaszkodo
kiszolgdlas a jellemz6. Az tigyfélkor 6sszevondsa mégis
bonyolult feladat volt az eltéré termékkor és kondicids
struktira miatt. Az egyesiilést sikeriilt komoly emberi
raforditassal, nagy odafigyeléssel, jelentGsebb tigyfélvesztés
nélkiil végrehajtani.

Korabban a véllalkozdsok egyik jogel6dnél sem jelentek
meg markans célcsoportként, ma azonban az tigyfelek
megtartdsan, és az lizleti kapcsolatok elmélyitésén tul

a poziciok tovabbi erdsitése a f6 célunk ezen a teriileten.
A nagyvallalatok kezelésében szerzett tapasztalatok
garanciat jelentenek egy erre a korre vonatkozé stratégia
kialakitdsdhoz.

A Bank teljes betétdllomanyabdl 141.416 milli6 HUF
nagysagrendd betétalloményt a retail {izletdg biztositott.
Ismervén a retail betétek stabilitdsat, ez a 44,5 %-os
arany nagy mértékben tdmogatja a Bank kihelyezési
tevékenységét.

A kihelyezések teriiletén az arany egyelére szerény, a
privat tigyfélkor hitelallomédnya 10.067 milli6 HUF-ot ért el.

Ugyfélszamunk jelentds: 74.600 iigyfél. Ebbél hozzavetdleg
10.000 a retail iizletdghoz tartozé vallalkozasok szama.
A kitizott fejlesztések és a megvaldsitasra varo tizleti
stratégia eredményeként jelentds tigyfélszam-novekedéssel
szamolunk az elkovetkezd években a privat és a véllalkoz6i
igyfelek tekintetében egyarant.
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A termékfejlesztési tevékenységben a ftzié évében

a kordbban kialakitott termékvonalak harmonizdlasa,
majd ennek alapjan az 1j, az egyesiilt bank iizleti cél-
jainak leginkdbb megfeleld termékfejlesztési célok
kijelolése kapott hangsilyt.

Fontos feladat az alternativ értékesitési csatornak nép-
szerUsitése a fizetési forgalomban, valamint az elektro-
nikus tton adott megbizdsok ardnyanak novelése —
ezaltal az ligyfelek hatékonyabb, gyorsabb kiszolgalasa-
nak biztositasa.

Az év sordn integrdltuk a Bank Austria Creditanstalt
Hungary Rt. rendszerébe a HypoVereinsbhank
Hungaria Rt. bankkartya tevékenységét és ATM-jeit
is. Technikai okok miatt a volt HypoVereinsbank
Hungéria Rt. kdrtydit le kellett cserélni, biztositani
kellett, hogy az ligyfelek az 4j kdrtydkat, PIN k6dokat
és a hozza tartozo {lizletszabalyzatot, kondicids
listakat, egyéb hasznélatra vonatkoz6 informéaciékat
idében megkapjdk, és a kartyahasznalat a csere
ellenére zokkendmentes legyen. A kibocsatott kartydk
szdma igy a fzi6 hatdsaval egyiitt a 2000. év végi
29.467 darabrdl 2001. végére 38.521-re, 30,7%-kal
nétt. Rendkiviil pozitiv képet mutat ugyanakkor a
kartyahasznélat dinamikaja: a kartyamtveletek
darabszdma 50,9 %-kal, értéke pedig 66,3%-kal nétt
az el6z6 évihez képest.

A fazi6 lezarasat és a helyzet konszoliddlasat kovetGen
megkezdddott az Gj termékek el6készitése, kidolgo-
zéasa, amelyek koziil a megujult jelzaloghitelek és

a tervezett hitelkdrtya bevezetése érdemel figyelmet
2002-ben.



B Nemzetkozi dij a Letétkezelésnek

B Uj kihivas a Treasurynek - a forint teljes konvertibilitasa
W Szamlavezetés nemzetkozi pénzintézetek szamara
Wedényereség

B Piacvezetének maradni
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Nemzetkozi pénz- és tékepiacok uzletag



A Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt. és a
HypoVereinsbank Hungdaria Rt. sikeres fazi6ja egyértel-
mien nyomon kovethetd a Nemzetkozi pénz- és tékepi-
acok iizletdg 2001. évi eredményeiben. A hatékonyab-
ban dolgozé és jobban motivalt munkatarsak az elmult
évekét nagysdgrendekkel meghaladé jovedelmeket ter-
melt a Bank szdmaéra.

A Letétkezelés jelentds eredményeket ért el annak ellenére,
hogy a Budapesti Ertékt6zsde gyenge teljesitménye miatt
2001 nem volt kedvezd a hazai értékpapirpiacnak. Ez az
tizletdg nemcsak 40%-os piaci részesedést ért el a letét-
kezel6i iizletdgban a jelentGsebb nemzetkozi letétkezeldi
és belfoldi nyugdijpénztari iigyfelek megnyerése révén,
hanem a Global Custodian és a Global Investor cim@
magazinok 4ltal a letétkezeld bankokrol készitett fel-
mérések alapjdn Magyarorszag és a teljes kelet- és kozép-
eur6pai régio ,Legjobb szolgaltatéja” cimet is megkapta.
A bank még a GSCS Benchmarkstél, az iizletaggal foglal-
koz6 harmadik legjelentGsebb kiadvanytdl is elnyerte

a ,Fejlddd piacok legjobb letétkezelGje 2001” dijat.

A Treasury szdmara a 2001. év legjelentésebb piaci
eseményei a savszélesités, majd roviddel ezutdn a magyar
forint liberalizaci6ja voltak. Ezek a devizapiacok nagyobb
foku valtozékonysagat eredményezték, és novelték

a kiilfoldi piaci szereplék befolydsat. A fedezeti stratégidk
és az 1j termékek (pl. derivativdk) irdnti igény novekedett.
Szakmailag felkésziilt munkatdrsainknak kdszonhetéen
gyorsan alkalmazkodni tudtunk az 4j koriillményekhez,
és az ebbdl szarmazé elényoket kihasznaltuk. A szorosan
az Ugyfélhez kapcsol6dd tevékenységiinkbdl kifolydlag
megszerveztiik az elsg és legnagyobb, az tigyfeleinket
érintd valtozasokat és lehetdségeket ismertetd vandor-
bemutatét. Igy még a vezeté magyar Treasury-k kozott
is javitani tudtuk piaci helyzetiinket.
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A Treasury tevékenységeit féleg harom teriiletre
Osszpontositottuk:

— ALM - a bankkényv sikeres menedzselésével és biztos
finanszirozasi alap fenntartasaval

— KERESKEDELEM - kiemelt figyelmet forditva

a devizdkra, tovdbba a fent emlitett vdltozadsok miatt
egyéb teriiletekre is az év vége felé

- ERTEKESITES - az 4j és a hagyomanyos termékek
esetében a meglévé tligyfelek megtartasaval az er6s6dd
verseny mellett, és ezzel egyidejiileg az Gj tigyfélrétegek
felé val6 elmozduldssal.

A helyi fizet6eszkoz 2001. junius 15-én hatalyba 1épd
teljes liberalizacigjaval megnyilt az Gt a kiilféldi pénzin-
tézetek szamadra forintban nytjtott teljes értékd vosztro-
szamlds szolgdltatdsokhoz, amelyeknél sajat nemzetkozi
hétteriink a helyi Treasury szakmai tuddsdval és

a nemzetkozi szinten elismert letétkezeldi szolgaltata-
sokkal pdrosulva koriilbeliil 40%-0s piaci részesedéshez
juttatott benniinket.

Teljesitményiink annak kdszonhetd, hogy mindkét cég
elényeit, erésségeit és termékeit a helyi és a csoport
szintd szabalyozdsok megtartdsa és 6sszevonasa mellett
megdrizziik. Ez csak a szakmailag kivald, kicsi,

de hatékony csapatunk révén valt elérhetévé.
Feltlmultuk a célként kitlizott egyiittmikodési ered-
ményeket, és szilard alapot tudtunk teremteni jovébeli
terveinkhez.

Az el6ttiink 4ll6 évre a f6 célkitlizésiink piaci részese-
désiink tovabbi novelése, tovdbbd az, hogy a kereskedel-
mi, értékesitési és letétkezelési 1j, fejlett termékeink
teriiletén az élmezényben maradjunk. Ezenfeliil figyel-
miinket az 6sszes csoporttag integralt szolgdltatdsainak
tdmogatasara 0sszpontositjuk.



W Kedvez6 piaci kérnyezetben erételjes nvekedés
W Egyiitt a HVB Jelzalogbankkal
W EI6ny a nemzetkozi kapcsolatokban

W J6 projektek - piacképes arakkal
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Ingatlanfinanszirozas tzletag



A magyar ingatlanpiacot a lakéingatlan-szektor élénk
erdsodése jellemezte 2001-ben, amit a kormdanyzati
tdAmogatdsok 6sztonoztek. Bankcsoportunk hagyomanyos
profilja a lakdsprojektek finanszirozasa, s a magyar
piacra 1épését is ez a cél vezérelte. A kibontakoz6
konjunktirdanak koszénhetSen részt vettiink szdmos,
gondosan kivalasztott projekt és hitelfelvevd finansziro-
zasaban. Az altalunk kifejlesztett és a lakasprojektek
hitelezésében hasznalt finanszirozasi konstrukcionk

a lakasvasarlo, illetve az ingatlanfejlesztd és a bank
lehetd legnagyobb biztonsdgat is szem el6tt tartja.

A csoporton beliili lednyvéllalatunkkal, a HVB
Jelzdlogbankkal val6 egyiittmiikbdés tovabbi jelentds
elényokkel jar, mivel gyorsan és alacsony koltségek
mellett tudunk az ingatlanfejlesztének lakasprojekt-finan-
szirozast, a vdsarlonak pedig jelzdloghitelt ajanlani.
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Piaci helyzetiinket hasonlé sikerrel tudtuk javitani

a kereskedelmi szegmensben is. A tranzakcidk a teljes
szegmenst érintik, az irodaktol kezdve a logisztikai
ingatlanokon 4t a szallodakig. Az irodai szegmens
esetében a tulkinalat miatt kiilonos figyelmet forditot-
tunk a kockézatra. Itt minden projektiink elérte a sziik-
séges elébérlet szintet az épitkezés el6tt vagy kozben.

Az el6z6 évihez képest 66%-kal noveltiik a portfélionkat,
mig brutté bevételiink 52%-kal novekedett. A lakdspro-
jekthitelek névekvd szdma ellenére — illetve néhdny
nagyobb projekt miatt — a kereskedelmi hitelek adtak
portfélionk nagyobb részét 79:21% ardnyban, az el6z6
évi 50:50%-0s megoszlassal szemben. A hosszu lejarata
hitelek részesedése 60%-ra névekedett, mig

a rovid lejdrata hitelek részesedése 50 %-r6l 40 %-ra
zsugorodott.






HUMANPOLITIKA




W Létszam a tervezett szinten
B Természetes migracio
W Professzionalis minéségii banki szolgaltatasokért

W Els6ként E-learning
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Humanpolitika



A 2001. évben végbement fizi6 sordn az eredeti terveknek
megfeleléen a Bank létszdma 190 fével csokkent. A 16t-
szamcsokkenés természetes modon zajlott, semmilyen
kozponti, csoportos létszamcsdkkentési akciéra nem
volt sziikség. A csokkenés a back office és a belsd szol-
galtaté egységeket érintette, az iizleti teriilet szakember
ellatottsdga nem véaltozott.

A HVB Bank Hungary Rt. szdmdara meghatdrozé
fontossagu, hogy tigyfelei elégedettek legyenek a Bank
szolgdltatdsaival és szakértdi szintl tandcsaddst kapjanak.
A kimagaslé mingséget biztositja munkatarsaink
felkésziiltsége és elkotelezettsége. Ezt alapozza meg a
legtijabb stratégiai, piaci és bankszakmai igényeknek
megfelelden felépitett és szervezett folyamatos képzés.
A személyzetfejlesztés szinvonaldnak és hatékonysaga-
nak novelése érdekében Magyarorszdgon a bankszak-

méban elséként fejlesztettiik ki E-learning rendszeriin-
ket, aminek alkalmazdsaval sikeresen bonyolitottuk le
a fazi6 miatti képzési feladatainkat és amit fokozatosan
tovabbfejlesztiink, ezzel is megteremtve a tudas
management alapjait.

A professziondlis iigyfélkiszolgalas alapja a stabil,
tapasztalt szakembergarda, ugyanakkor a névekedés
és fejlédés érdekében nagy jelentdséget biztositunk

a fiatal munkatarsak felkészitésének, amit kivalasztasi
politikdnk és a betanulast, beilleszkedést segitd tutor
programunk sikeresen tdmogat.

Munkatarsaink hosszua tavi elkitelezettségének eldsegitése
érdekében széles kord eszkozrendszert alkalmazunk,
ami életmodjuk javitdsat és egészségiik megdérzését
szolgalja.
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PENZUGYI BESZAMOLO




MERLEG 2001. DECEMBER 31-EN

Megj. 2001. 2001. 2000.* 2000.*
milli6 HUF milli6 EUR milli6 HUF milli6 EUR
Eszkozok
Készpénz, nosztroszamlak, kovetelések
a Jegybankkal szemben 6 31.436 128 86.207 325
Kovetelések hitelintézetekkel szemben 7 99.131 402 30.871 117
Ugyfeleknek foly6sitott hitelek 8 336.276 1.365 323.759 1.222
Ertékpapirok 9 51.171 207 43.697 165
Aktiv kamatelhatarolds 6.056 25 5.538 21
Egyéb eszkozok 698 3 2.072 8
Részesedések 10 9.502 39 2.680 10
Immateridlis javak és targyi eszkozok 11 5.716 23 5.872 22
Eszko6zok Osszesen 539.986 2.192 500.696 1.890
Forrasok
Jegybankkal szemben fenndllé kotelezettségek 12 1.978 8 3.150 12
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 13 132.593 538 111.032 419
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 14 317.348 1.288 300.806 1135
Aldrendelt kolcsonok 15 16.805 68 18.074 68
Egyéb céltartalékok 965 4 424 2
Passziv kamatelhatdrolds 2.389 10 3.623 14
Egyéb forrdsok és elhatdrolasok 16 13.019 53 14.110 53
Forrasok dsszesen 485.097 1.969 451.219 1.703
Sajat téke
Jegyzett téke 17 24.118 98 24.108 91
Téketartalék 3.296 13 3.306 12
Altaldnos tartalék 4.249 17 3.409 13
Altaldnos kockazati tartalék 4.544 19 4.960 19
Arfolyamkockazati tartalék - - 764 3
Eredménytartalék 18.682 76 12.930 49
Sajat téke osszesen 54.889 223 49.477 187
Forrasok és sajat t6ke 6sszesen 539.986 2.192 500.696 1.890
Fiiggd és jovébeni kotelezettségek 20

A megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok elvdlaszthatatlan részét képezik.
A Magyar Nemzeti Bank hivatalos HUF/EUR kozéparfolyama az év utolsé napjan 2001-ben 246,33 Ft, 2000-ben 264,94 Ft volt.

* A Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt. és a HypoVereinshank Hungdaria Rt. 2000. december 31-i pro-forma 6sszevont mérlegadatai.
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Pénzugyi kimutatasok



EREDMENYKIMUTATAS A 2001. DECEMBER 31-EN VEGZOD® EVRE

Meg;. 2001. 2001. 2000.* 2000.*
milli6 HUF milli6 EUR milli6 HUF milli6 EUR

Kamatok és kamatjellegl bevételek 3 42.421 172 42.775 161
Kamatraforditdsok és kamatjellegi kifizetések 3 (24.155) 98) (26.800) (101)
Netté kamatbevétel 18.266 74 15.975 60
Jutalékbevételek 7.135 29 6.597 25
Jutalékraforditasok (2.444) (10) (2.196) 8)
Netté jutalékbevétel 4.691 19 4.401 17
Egyéb bevételek 4 340 1 638 2
Devizaforgalombdl szdrmazo6 netté bevétel 4.955 20 4.459 17
Egyéb raforditdsok 4 (576) (2) (309) 1
Egyéb nett6 bevételek 4.719 19 4.788 18
Altaldnos mikodési koltségek 5 (16.925) 68) (14.365) (55)
Kockazati céltartalékok netté novekedése 19 (1.652) (7) (1.701) (6)
Adodzéas el6tti eredmény 9.099 37 9.098 34
Fizetett ad6 18 (1.750) (7) (1.551) (6)
Adézas utdni eredmény 7.349 30 7.547 28

A megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok elvalaszthatatlan részét képezik.
A Magyar Nemzeti Bank hivatalos HUF/EUR ko6zépdrfolyama az év utolsé napjan 2001-ben 246,33 Ft, 2000-ben 264,94 Ft volt.

* A Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt. és a HypoVereinshank Hungaria Rt. 2000. december 31-i pro-forma 6sszevont mérlegadatai.
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SAJAT TOKE-KIMUTATAS A 2001. DECEMBER 31-VEL VEGZODO EVRE

milli6 HUF Jegyzett téke  Tdketartalédk  Eredmény- Altalanos Altalanos Arfolyam- Osszesen
tartalék tartalék kockdzati  veszteségre
tartalék képzett
céltartalék
Egyenleg 2000. januar 1-jén* 17.482 3.306 7.397 2.622 4.808 1.302 36.917
Mérleg szerinti eredmény 2000. 7.547 7.547
Alloményvaltozas
1999-re fizetendd osztalék (1.613) (1.613)
Tékeemelés 6.626 6.626
Eredménytartalékbdl torténé atvezetés (401) 787 152 (538) -
Egyenleg 2000. december 31-én* 24.108 3.306 12.930 3.409 4.960 764 49.477
Mérleg szerinti eredmény 2001. 7.349 7.349
Egyéb (462) (462)
Alloményvaltozas
2000-es fizetendd osztalék (1.475) (1.475)
Eredménytartalékbol torténd atvezetés 340 840 (416) (764) -
Téketartalékbol torténd atvezetés 10 (10) -
Egyenleg 2001. december 31-én 24.118 3.296 18.682 4.249 4.544 0 54.889

SAJAT TOKE-KIMUTATAS A 2001. DECEMBER 31-VEL VEGZODO EVRE

milli6 EUR Jegyzett téke Tdéketartalédk  Eredmény- Altalanos Altalanos Arfolyam- Osszesen
tartalék tartalék kockazati  veszteségre
tartalék képzett
céltartalék
Egyenleg 2000. januar 1-jén* 66,0 12,5 27,9 9,9 18,1 4,9 139,3
Meérleg szerinti eredmény 2000. 28,5 28,5
Alloményvaltozas
1999-re fizetendd osztalék 6,1) 6,1)
Tékeemelés 25,0 25,0
Eredménytartalékbdl torténé atvezetés (1,5) 3,0 0,6 (2,0 -
Egyenleg 2000. december 31-én* 91,0 12,5 48,8 12,9 18,7 2,9 186,7
Mérleg szerinti eredmény 2001. 29,8 29,8
Egyéb (1,9 (1,9)
Alloményvaltozas
2000-es fizetendd osztalék (6,0) (6,0
Eredménytartalékbol torténd atvezetés 1,4 3,4 1,7) 3,1 -
Téketartalékbol torténd atvezetés 0,04 (0,04) -
Egyenleg 2001. december 31-én 97,9 13,4 75,8 17,2 18,4 0 222.8

A megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok elvdlaszthatatlan részét képezik.
A Magyar Nemzeti Bank hivatalos HUF/EUR kozéparfolyama az év utolsé napjan 2001-ben 246,33 Ft, 2000-ben 264,94 Ft volt.

* A Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt. és a HypoVereinsbank Hungéria Rt. 2000. december 31-i pro-forma 6sszevont mérlegadatai.
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CASH FLOW-KIMUTATAS A 2001. DECEMBER 31-EN VEGZOD®O EVRE

Meg;. 2001. 2001. 2000.* 2000.*
milli6 HUF milli6 EUR milli6 HUF milli6 EUR

Szokdsos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkozvaltozds:

Adozas el6tti eredmény 9.099 37 9.098
Készpénzmozgast nem tartalmazo tételek:

Ertékcsokkenés 2.381 9 2.243
Selejtezés 267 1 31
Befektetett eszkozokon elszdmolt nyereség (28) 0 10
A céltartalékokban tortént valtozas 19 1.426 6 1.395
Aldrendelt kolcsonokkel kapcsolatos

arfolyamveszteség/-nyereség (1.269) (5) 351
Fizetett ad6 (1.750) (7 (1.551)
Miikodésbdl szarmazé bevétel a miikodotéke valtozasanak

figyelmen kiviil hagydsaval 10.126 41 11.577
Egyéb eszkozok (novekedése)/csokkenése 1.418 6 (494)
Aktiv kamatelhataroldsok (novekedése)/csokkenése (518) (2) (377)
Passziv kamatelhatarolasok novekedése / (csokkenése) (1.234) (5) 256
Egyéb szallitéi kotelezettségek novekedése /(csokkenése) (1.091) (4) 2.355
A Magyar Nemzeti Bankndl elhelyezett betétek

(novekedése)/csokkenése 48.737 198 (31.354)
Ugyfeleknek nyujtott kolcsonok és elélegek

(novekedése)/ csokkenése (13.440) (55) (48.487)
Egyéb bankbetétek (novekedése)/csokkenése (60.234) (245) 32.451
a Magyar Nemzeti Bank altal elhelyeztett betétek

novekedése /(csokkenése) (1.172) (5) (1.932)
Ugyfelek éltal elhelyezett betétek névekedése / (csokkenése) 16.542 67 46.242
Egyéb bankok altal elhelyezett betétek

novekedése/(csokkenése) 21.561 88 (8.334)

Szokdasos tevékenységhdl szarmazo
netté pénzeszkozvaltozas 10.569 43 (9.674)

Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkozvaltozas:

Befektetett eszk6zok értékesitése 116 0 65
Befektetett eszkozok beszerzése (2.580) (10) (2.028)
Részvénybefektetések (novekedése)/csokkenése (6.828) (28) 194
Ertékpapirok (névekedése)/csokkenése (7.474) (30) 377)
Alarendelt kolcsontéke valtozasa - - (3.959)
Tékeemelés 17 - - 6.626
Egyéb — Jarulékos tékecsokkenés (462) (2) -
1999-es osztalék tjrabefektetése = = (1.613)
1998-as osztalék Gjrabefektetése - = (636)
1998-as osztalék-kifizetés = = (71)
2000-es osztalék-kifizetés (1.475) 6) 0
Befektetési tevékenységhdl szarmazo
netté pénzeszkozvaltozas (18.703) (76) (1.799)
Netté pénzeszkoz-(novekedés)/csokkenés 1.992 8 104
Pénzeszkozallomany az év elején 6 3.624 15 3.520
Pénzeszkozallomany az év végén 6 5.616 23 3.624

A megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok elvalaszthatatlan részét képezik.
A Magyar Nemzeti Bank hivatalos HUF/EUR kozéparfolyama az év utolsé napjan 2001-ben 246,33 Ft, 2000-ben 264,94 Ft volt.

* A Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt. és a HypoVereinsbank Hungéria Rt. 2000. december 31-i pro-forma 6sszevont mérlegadatai.
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ALTALANOS MEGJEGYZESEK

A HVB Bank Hungary Rt. (kordbban Bank Austria
Creditanstalt Rt., ,,a Bank”) a magyar torvényi el6ira-
soknak megfeleléen bejegyzett részvénytdrsasag és
magyarorszagi kereskedelemi banki tevékenységre
vonatkoz6 engedéllyel rendelkezik. 2001. szeptember
30-aval a HypoVereinsbank Hungaria Rt. (HVH) beleolvadt
a Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt.-be (BA/CA),
ett6l kezdve a bank neve HVB Bank Hungary Rt.-re
véltozott. A Bank kozvetlen tulajdonosa a Bank Austria AG
maradt, a végsé tulajdonos pedig a Bayerische Hypo-
und Vereinsbank AG. A Bank més bankokkal, illetve
kereskedelmi vallalkozasokkal kereskedelmi banki
tevékenységet folytat, maganszemélyek szamadara pedig
lakossdgi szolgdltatdsokat nyujt.

A HVB Csoport tagjaival folytatott tranzakciok kozott
szerepelnek hitelkapcsolatok —, ahol a kapcsolt vallal-
kozasok hitelfelvevék vagy kezesek-, illetve betéti
kapcsolatok. Az ilyen iigyleteket tobbnyire, egyéb ren-
delkezés hidnydban, a harmadik felekkel szemben
alkalmazott feltételek mellett hajtjak végre.

FOBB SZAMVITELI ELVEK

A.) MEGFELELOSEGI NYILATKOZAT

A pénziigyi kimutatdsokat a Nemzetkozi Szamviteli
Standard Bizottsdg (,IASC”) altal kibocsatott szamviteli
standardoknak, valamint a Bizottsdg albizottsdga,

a Standing Interpretations Committee értelmezéseinek
megfelelGen allitottak Ossze.

B.) A PENZUGYI KIMUTATASOK OSSZEALLITASANAK ALAPJA
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A pénziigyi kimutatdsokban szereplé 6sszegek millio
forintban vannak megadva (M Ft).

Lednyvallalatok azok a véllalkozdsok, amelyek felett

a Bank meghatdroz6 ellendrzést gyakorol. Meghatarozo
ellendrzésrdl akkor beszéliink, ha a Bank kézvetve vagy
kozvetleniil donthet az adott vallalkozads pénziigyeit és
miikodési feltételeit érint6 kérdésekben a jovedelmezd
gazdalkodas érdekében.

Tarsult vallalkozadsoknak azokat tekintjiik, amelyekben
a Banknak jelentds befolydsa van, de nem gyakorol meg-
hatarozo ellendérzést. A Bank eredményében az ilyen
tarsult vallalkozasok (10. sz. megjegyzés) gazdalkoddsi
eredményének a rdesd része nem keriilt szimbavételre;
a Bank konszolidalt pénziigyi kimutatdsokat nem készitett,
a lednyvallalatok — csoportszinten — nem szdmottevd
tevékenysége miatt.

A Bank kovetkezetesen alkalmazta szamviteli elveket, és
azok megfelelnek az el6zg évben alkalmazott elveknek is.

Megjegyzések a pénzugyi kimutatasokhoz



C.) OSSZEMERHETOSEG

Az 6sszemérés elvének teljesiilése érdekében bizonyos
tételek dtsorolasra keriiltek.

A 2000-es mérlegek a BA/CA és a HypoVereinsbank
Hungdria Rt. egyesitett mérlegeit tartalmazzéak.

A HypoVereinsbank Hungaria Rt. 2000. december 31-ei
és 2001. szeptember 30-ai mérlegei, valamint a

2000. december 31-ei 12 hénapos, illetve a 2001.
szeptember 30-ai, 9 honapra sz6l6 eredménykimutatdsai
tdjékoztatasul a 22-es jegyzetben megtalalhatok.

D.) BIZONYOS PENZESZKOZOK BESOROLASA

A kereskedési pénziigyi eszk6zok azok, melyeket

a bank féként rovid tava profitszerzés céljabol tart.
Ezek ko6zé sorolhatok befektetések, kotvények, egyes
megvasarolt hitelek, a nem hedging eszkézokként
kijelolt és akként haszndlt derivativ ligyletek, és

a pénziigyi eszk6zok eladdsabdl szarmazé rovid
kotelezettségek.

Az adott kolcsonok és kovetelések azok a kolesonok
és kovetelések, melyeket a bank nem révid tava
profitszerzés céljabdl tart. Az adott kdlesonok és
kovetelések kozé tartoznak a bankoknak és ligyfeleknek
adott kolcsonok és elblegek, kivéve a megvasarolt
hiteleket.

A lejératig tartott eszkozok (befektetett eszk6zok) olyan
pénziigyi eszkozok, melyek fix vagy meghatdrozhaté
kifizetésekkel, illetve fix lejarattal rendelkeznek. Ezeket
a Bank szandékai és lehet6ségei szerint a lejaratig tartja.
Ezek ko6zé kiilonféle megvasarolt hitelek, bankoknak

és tgyfeleknek adott eldlegek valamint egyéb befek-
tetések tartoznak.

Az értékesithetd eszk6zok kozé sorolhaték azok a pénz-
iigyi eszkozok, amelyeket a Bank nem kereskedési célbél
tart, nem a Bank hozott létre, illetve amelyeket a Bank
nem lejaratig tart. Az értékesitheté eszkozok pénzpiaci
kihelyezéseket, és egyes kolcson- és tGke-befektetéseket
tartalmaznak.

.) BEKERULES

A Bank fékonyvébe a pénziigyi eszkdzok és kotelezett-
ségek a teljesitési napon keriilnek felvételre.

.) ERTEKELES

A pénziigyi eszkozoket beszerzési koltségen értékelik,
beleértve a tranzakcios koltségeket is.

A bekeriiléskori nyilvantartasba vételt kovet6en minden
kereskedési céllal tartott és értékesithetd eszkoz nyil-
vantartasa valds piaci értéken torténik, kivéve azokat,
amelyeknek nincs aktiv piacrdl szarmazé jegyzett piaci
ara, és ezért a valds piaci érték nem meghatarozhat6.
Ezek az értékvesztéssel csokkentett bekeriilési értéken
(mely tartalmazza a tranzakciés koltségeket is) vannak
nyilvantartva.

Minden nem kereskedési céla pénziigyi kotelezettség,
adott koleson és kovetelés, illetve lejaratig tartott eszkoz
értékvesztéssel csokkentett amortizalt koltségen van
nyilvantartva. Az amortizalt koltség az effektiv kamatlab
modszerrel lett kiszamitva. A dijak és engedmények,
koztiik a bekeriiléskori tranzakcids koltségek, a vonatkoz6
eszko6z nyilvantartasi értékének részét képezik, és az
eszkoz effektiv kamata alapjan keriilnek amotrizdlasra.

A valds piaci érték megdllapitasanak alapelvei

A pénziigyi eszkozok valos piaci értékének alapja a mérleg
fordulénapjan érvényes jegyzett piaci ar, a tranzakcios
koltségek levondsa nélkiil. Ha jegyzett piaci ar nem 4ll
rendelkezésre, akkor a valds piaci érték drazdsi model-
lekkel, vagy diszkontélt cash flow technikakkal becstil-
het6 meg.

A diszkontdlt cash flow technikdk hasznélata sordn

a becsiilt jovbeli pénzaramlasok a management legjobb
becslésén alapulnak, és a felhaszndlt diszkontrata a
hasonl¢ feltételd eszkozok piacan a mérleg fordulénapjan
érvényes rata. Az drazdsi modellek haszndlata soran

a forrdsadatok a mérleg fordulénapjan érvényes piachoz
kothetd értékeken alapulnak.

A tézsdén nem forgalmazott szdrmaztatott pénziigyi
termékek valos piaci értéke az az érték, amit a Bank
a mérleg fordulénapjan, normadl iizleti feltételek kozott
és a felek hitelképességére tekintettel érvényesithetne.

Nyereségek és veszteségek a késcbbi értékelések sordn
A kereskedési céllal tartott eszkdzok és értékesithetd
eszkzok valds piaci értékének valtozdsabol keletkezd
nyereségek és veszteségek kozvetleniil az eredmény-
kimutatdsban keriilnek elszdmolasra.

G.) BEVETELEK

A kamatbevételek és kamatkiadasok tartalmazzdk az
id6beli elhatdroldasokat. A jutalékokat és dijakat az ered-
ménykimutatasban felmeriilésiiknek megfelelgen tiintetik
fel. Az ésszert valészinlség szerint behajthatatlannak
bizonyulé kovetelések utdn a Bank nem mutat ki kamat-
jovedelmet.

H.) DEVIZAUGYLETEK
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A Bank szdmviteli nyilvantartdsait magyar forintban
vezeti (HUF).

Az egyéb pénznemben denominélt iigyleteket a tranzak-
ci6 napjan érvényes arfolyamon szamitjak at. Az egyéb
pénznemben kimutatott eszkozok és forrasok értékét

a mérlegfordulonapkor érvényes arfolyamon mutatjak ki.
Az arfolyamnyereségeket, illetve -veszteségeket az éves
eredménykimutatds tartalmazza.

.) ERTEKPAPIROK

Az értékpapirok lehetnek kereskedési céld, értékesithetd,
és lejaratig tartott papirok.

Az értékpapirok egyes kategoéridinak értékelése és nyil-
vantartdsa a 2.f. jegyzetben taldlhaté.



J.) RESZESEDESEK

Azok a részesedések, amelyeket a Bank rovid tava profit-
szerzés céljabol tart, a kereskedelmi céli eszkdzokhoz
tartoznak. A tobbi részesedés értékesithets eszkozként
van besorolva.

K.) TARGYI ESZKOZOK

A targyi eszkézoket halmozott értékcsokkenéssel
csokkentett bekeriilési értéken tiintetik fel. A targyi
eszkozoket rendszeres id6kozonként attekintik és
azokat sziikség esetén teljes mértékben leirjak.

L.) ERTEKCSOKKENES

A targyi eszkoz utdn értékcsokkenést szamolnak el
linearis médszerrel, a becsiilt hasznos élettartam figye-
lembevételével (kivéve az foldteriiletek és a folyamatban
1év6 beruhdzasok esetében). A pénziigyi kimutatasok
elkészitése sordn alkalmazott értékcsokkenési kulcsok
az aldbbiak voltak:

Ertékcsokkenési kulcs (%)

Epiiletek 1-6
Irodai berendezések 9-33
Jarmuvek 20

A bérleti jogok, azaz a foldteriilet és az épiiletek
haszndlati joga, évi 10%-kal kertil leirdsra. A Bank
értékelési politikdja alapjan a tulajdonjogokat rend-
szeres id6kozonként feliilvizsgaljak annak érdekében,
hogy ezek a jogok ne szerepeljenek a realizdlhat6
értékiiknél magasabb értéken.

M.) HITELEK ES ELOLEGEK

A Bank 4ltal nyujtott hitelek és eldlegek a nyujtott
hitelek és kovetelések kozott keriilnek kimutatdsra.
Azok a vésarolt hitelek, amelyeket a Bank nem szandé-
kozik lejaratig tartani, az értékesithetd eszkozoknek
mingsiti.

A Bank 4ltal nytjtott hitelek és el6legek az esetleges
hitelezési veszteséghez kapcsol6dé kockazati céltartalékkal
csokkentett értéken keriilnek kimutatdsra.

N.) HITELEZESI VESZTESEGEKRE KEPZETT CELTARTALEKOK

A Bank szdmviteli elvei alapjan rendszeres id6ko-
zonként feliillvizsgdlja kovetelésallomanyat, és amennyi-
ben sziikséges, egyedi céltartalékokat képez. Az egyedi
céltartalékképzés mértékét a kintléviségek behajt-
hat6sdgdnak vizsgdlata alapjan hatdrozzdk meg.

Az egyedi céltartalékok képzését a Bank az eredmény
terhére szamolja el.

0.) ALTALANOS TARTALEK

Az 1996. évi CXII. szamu torvény 75. paragrafusa
értelmében a netté adézott nyereség 10%-anak megfeleld
altaldnos tartalékot kell képezni. A magyar jogszabdlyok
értelmében az altalanos tartalék novekedése kozvetleniil
az eredménytartalékot csokkenti, és igy nincsen hatasa
az adott évi eredményre.

P.) ALTALANOS KOCKAZATI CELTARTALEK

Az 1996. évi CXII. szdmu torvény 87. paragrafusa
szerint a Bank a kockazatokkal stlyozott eszkézallomany
1,25%-anak megfeleld 4ltalanos kockazati céltartalékot
képezhet.

A magyar torvények értelmében az altalanos kockazati
céltartalékot az eredménykimutatasban addalapot
csokkentd raforditasként kell elszdmolni. A jelen besza-
moldoban szerepl§ eredménykimutatasokbol ez a tétel
vissza van forgatva, és kozvetleniil az eredménytartalék
felhaszndldsaként van kimutatva.

Q.) ARFOLYAMVESZTESEGRE KEPZETT CELTARTALEK

A magyar jogszabalyok valtozdsa miatt mar nem kell
arfolyamveszteségre céltartalékot képezni. A céltar-
talékot felszabaditottdk 2001-ben és az eredménytar-
talékba keriilt.

R.) SZARMAZTATOTT PENZUGYI ESZKOZOK

A mukodési hitelezdi és bekektetsi tevékenységébdl
szarmaz6 deviza kamatldb és piaci kockdzatok
kezelésére a Bank hatdridds futures, FRA, kamatlab-
swap és opciés szarmazékos iigyleteket, valamint
hataridds és azonnali devizamiveleteket végez.

A derivativ ligyletek raforditdsait és bevételeit piaci
jegyzés (mark-to-market) alapjan kell megallapitani,

az értékvdltozasokat az eredménykimutatasban azonnal
szerepeltetni kell.

S.) NYERESEGADO

Az éves eredmény utdn fizetendd nyereségadé az adott
id6szakra vonatkozé és a halasztott addfizetési kotele-
zettséget tartalmazza.

Az adott idészakra vonatkozo adéfizetési kitelezettség
az éves adokdoteles eredmény utdn, a mérleg fordulé-
napjan érvényes, torvény altal el6irt és az el6z6 évek
adofizetési kotelezettségeinek esetleges modositasai

alapjan fizetendd ado.

A halasztott adéfizetésre a forrdsmddszerrel tartalékot
képeztek a pénziigyi kimutatdsok dsszedllitdsa szem-
pontjabél és az addfizetési kotelezettség szempontjabol
megallapitott, az eszkozok és forrdsok nyilvantartasi
értéke kozott fennallé dtmeneti kiilonbozetekre.

A halasztott adofizetési kotelezettségre képzett tartalék
Osszege attol fligg, varhatéan hogyan realizalédik vagy
rendezddik az eszk6zok és forrasok nyilvantartdsi értéke

Megjegyzések a pénzugyi kimutatasokhoz



és azt olyan addékulcsok alkalmazdsa mellett hatdrozzdk
meg, amelyeket a mérleg fordulénapjara mar térvényben
eléirtak.

A halasztott adét csak addig a mértékig veszik figyelembe,
ameddig valészinisithetd, hogy rendelkezésre 4ll majd
olyan jov6beni addkoteles nyereség, amellyel szemben
a fel nem hasznélt addveszteségek és -hitelek felhasznal-
hatok. A halasztottad6-tételeket olyan mértékig csokkentik,
amely f6l6tt mar nem val6szin(isithetd, hogy az adéked-
vezmény realizdlhat6 lesz.

T.) ERTEKVESZTES

A Bank eszkozeinek konyv szerinti értéke minden mér-

legfordulénapon feliilvizsgélatra keriil, hogy meghataroz-
zak, hogy sziikség van-e értékvesztést elszamolni.

Az értékvesztésbdl szarmaz6 barmiféle veszteség megje-
lenik az eredménykimutatdsban.

U.) KOCKAZATKEZELESI POLITIKA

A Bank legjelentGsebb iizleti kockazatai a piaci kamatldb-
kockazat, likviditasi, devizadrfolyam- és hitelezési kockda-
zatok. A Bank a kockdzatok kezelésénél a bankcsoport
eljarasait alkalmazza, amely sordn a magyar jogi és lizleti
kovetelmények is figyelembe veszik. Az integralt és on-line
rendszerek a kockazatok folyamatos és rendszeres
ellendrzését biztositjak.

A f6bb pénziigyi kockdzatok kezelésére vonatkoz6 banki
politikdkat a megfeleld iizleti teriiletek, a belsé ellendrzés,
a felsG vezetGség és az igazgatdsag rendszeresen ellendrzi.

Kamatlabkockdzat

A kamatldbkockazat mértéke att6l fiigg, hogy milyen
hatédst gyakorol a piaci kamatldbak valtozdsa a kamat-
résre. A kamatlabkockéazat az adott id6szakban lejaré
vagy ataraz6do eszkozok, forrasok és mérlegen kiviili
tételek nyitott pozici6janak fiiggvénye. A Bank az eszkdzok
és forrasok atarazdsanak és lejaratdnak dsszehangola-
saval csokkentheti ezt a kockdzatot.

A kamatlabkockazat kezelését a Bank eszkoz-forras
bizottsdga (,ALCO”) végzi, amely az egyes ligyletekre
pozicios limiteket hatdroz meg és folyamatosan figyelem-
mel kiséri ezeket a limiteket annak érdekében, hogy
korlatozza a kamatldbmozgasok hozamokra gyakorolt
hatasat (a mérlegben szereplé és a mérlegen kiviili
eszkozok és forrdsok ingadozé értékétdl fiiggden).

A Bank lejarati-struktirdjanak ellendrzése céljabol

az ALCO tobbek kozott figyelembe veszi a makro- és
mikrookonémiai elérejelzéseket, a globalis tékepiaci
trendeket és elérejelzéseket, a likviditasi helyzetet,
valamint a kamatldbvaltozdsok vart irdnyat is.

Likviditdsi kockdzat

A prudens likviditdismenedzsment célja, hogy a Bank
elegend6 forrast tudjon el6teremteni az adott helyzetben
valamennyi készpénz kotelezettségének teljesitésére.

A hatékony likviditdsmenedzsment rendkiviil fontos

a piaci biztonsadg megtartdsa szempontjabol, valamint
sziikséges a hatékony novekedés megengedése mellett
a tékefedezet megdrzéséhez is. A likviditaskezelése
soran a Bank figyelembe veszi a kiilénb6z6 torvényi
eléirasokat és korlatozdsokat is.

Az adott id6szakban esedékes netté pénzkidramlds
maximumadra vonatkozéan az ALCO korlatokat hagy
jova és azokat figyelemmel kiséri.

A felsé vezetés napi likviditasi jelentést kap, amely
lehetévé teszi szamukra a likviditds id6beni ellen6rzését.
A Bank rendelkezik tervvel a piaci zavarok esetén
felmeriil6 finanszirozdsi kovetelmények teljesitésére
vonatkozéan.

Devizadrfolyam-kockdzat

A Bank mérleg-, illetve mérlegen kiviili tételei kozott
vannak kiilléonb6z6 devizakban nyilvantartott eszk6zok
és forrasok, ezaltal a Bank arfolyamkockazatnak van
kitéve. Az arfolyamkockazat akkor meriil fel, amikor
az adott deviza spot és hataridés eszkoz/forras szerke-
zetében egyensulyhidny all be.

Az ALCO kiilon szabdlyozast és ellendrzést alkalmaz
a kotelezd-, a bankcsoport- és a belsé limitekre az ar-
folyamkockéazat kezelése érdekében.

Hitelkockdzat

A hitelkockdzat azon pénziigyi veszteség kockazata,
amely a tranzakciéban részt vevé masik fél nemtel-
jesitésébdl fakad. A hitelezési kockazatot elsGsorban

a Hitelbizottsag kezeli, amelynek feladata a hitelezéssel
kapcsolatos szabalyzat meghatdrozasa, beleértve az enge-
délyeztetési folyamatot, a hitelportfolié koncentraléddsara
vonatkoz6 irdnyelveket, a szabadon felhasznalhaté hitelek
engedélyezését, a hitelkockdzatok mérését szolgdlo stan-
dardok megallapitasat, valamint az tigyfelek pénziigyi
kimutatdsainak a Bank vezetésének értékelésén alapuld
kockdzat szerinti besoroldst is. A hitelekbdl szarmazé
kintlevéségeket legalabb negyedévente ellenérzik.

A hiteleket olyan pontrendszer segitségével soroljak be,
amely mindségi és mennyiségi tényezdket is figyelembe
vesz.

V.) DEVIZANEMEK ES TENYLEGES KAMATLABAK
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A normal iizletmenet sordn a Bank kiilénb6z6 devizane-
mekben kot tigyleteket, beleértve a magyar forintot is,
valamint felhaszndlja a rendelkezésére all6 kiillonb6zd
pénziigyi instrumentumokat. A mérlegben szerepld és

a mérlegen kiviili pénziigyi befektetéseket és kotelezett-
ségeket ezekben a pénznemekben tartja nyilvan és piaci
értékiikon szerepelteti. A banki tigyleteket piaci arfolya-
mon tarjdk nyilvan.



NETTO KAMATJOVEDELMEK

milli6 HUF 2001. 2000.
Jegybanktol szdrmazé kamatbevételek 1.584 4.316
Egyéb hitelintézetektdl
szarmaz6 kamatbevételek 4.178 4.193
Ugyfelekt6l szarmazé kamatbevételek 30.639 19.166
Ertékpapirbol szarmazé kamatbevételek 5.598 3.751
Egyéb kamatbevételek 422 1.812
Osszesen 42.421 42.775
Jegybankkal szemben
fennall6 kamatkiaddsok 140 1.057
Egyéb hitelintézetnek fizetett kamatok 7.929 7.971
Ugyfeleknek fizetett kamatok 15.985 16.526
Egyéb kamatkiaddsok 101 1.243
Osszesen 24.155 26.800
|4 |
EGYEB BEVETELEK ES RAFORDITASOK
milli6 HUF
Egyéb bevételek 2001. 2000.
Szolgéltatasbdl szarmazo6 bevétel 215 128
Kapott bérleti dij 29 18
Kapott osztalék 12 10
Ertékesitett befektetett eszkozokhol
szarmazd6 nett6 bevétel 28 10
Aruértékesitésbél szarmazo
nettd bevétel 16 -
Egyéb 40 472
Osszesen 340 638
Egyéb réforditdsok
Kovetelések lefrdsi vesztesége 12 69
Igénybe vett szolgaltatdsok 143 43
Adoék, biintetések 41 39
Kiselejtezett befektetett eszkozok 267 31
Non-profit szervezeteknek adott
tdmogatdsok 17 43
Kovetelésértékesitésbél eredd
netté veszteség 5 12
Egyéb 91 72
Osszesen 576 309

ALTALANOS MUKODESI KOLTSEGEK

milli6 HUF 2001. 2000.
Bérek és személy jellegi kifizetések 4.360 3.822
Egészség- és nyugdijbiztositasi kiaddsok 1.462 1.294
Egyéb munkavallaléi jovedelem 254 206
Munkaadéi hozzajaruldsok 450 307
Személyi jellegii raforditasok 6.526 5.629
Ertékcsokkenés 2.381 2.243
Egyéb mikodési koltségek 8.018 6.493
Osszesen 16.925 14.365
| 6|

KESZPENZ, NOSZTROSZAMLAK ES A MAGYAR
NEMZETI BANKNAL ELHELYEZETT BETETEK

milli6 HUF 2001. 2000.

(a) Készpénz

Pénztar 5.616 3.624

(b) Nosztroszamlak

Magyar Nemzeti Bank 14.597 39.496
Egyéb hitelintézetek 5.339 13.365
Osszesen 19.936 52.861
(c) A Magyar Nemzeti Banknal
elhelyezett betétek
Even beliili lejarat 4.000 26.200
Even tili lejarat 1.884 3.522
Osszesen 5.884 29.722
31.436 86.207

A fenti egyenlegek tartalmazzdk a Magyar Nemzeti
Bankndl elhelyezett 14 550 milli6 HUF kételezd jegy-
banki tartalékot (2000: 44.099 milli6 HUF).

KOVETELESEK HITELINTEZETEKKEL SZEMBEN

45

milli6 HUF 2001. 2000.
Even beliili lejarat 98.825 27.586
Even tdli lejarat 306 3.285
Osszesen 99.131 30.871
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UGYFELEKNEK FOLYOSITOTT HITELEK

milli6 HUF 2001. 2000.
Lakossdgi és Vallalati:

Even beliili lejirat 196.562  181.112
Even tili lejarat 142.846  144.856
339.408  325.968

Hitelezési veszteségekre képzett
céltartalékok (Megjegyzés 19) (3.132) (2.209)
336.276 323.759

IPARAGI STRUKTURA

milli6 HUF 2001. % 2000. %
Kereskedelem 50.645 14,92 74450 22,84
Ingatlanpiac 50.025 14,74 20.460 6,28
Vegyipar/gy6gyszeripar 33.895 9,99 28.998 8,90
Villamosenergia ipar 27.310 8,05 24.432 7,50
Gépipar 24.648 7,26 33.648 10,32
Tavkozlés 18.561 5,47 36.149 11,09
Koziiletek 18.093 5,33 13.082 4,01
Pénziigyi tevékenység 16.084 4,74 17.877 5,48
Konnytipar 12.490 3,68 18.713 5,74
Elelmiszerfeldolgozas 11.740 3,46 14.697 4,51
Epitéipar 9.912 2,92  7.969 2,44
Mez6gazdasag 9.328 2,75 5.996 1,84
Béanyaszat 7.866 2,32 6.052 1,86
Széllitmanyozas 5.205 1,53 3.756 1,15
Maganiigyfelek 4922 145 4372 134
Kohdszat 4.825 1,42 4.530 1,39
Vendéglatoipar 4.510 1,33 1.696 0,52
Egyéb 29.349 8,65 9.091 2,79
339.408 100,00 325.968 100,00

A fenti kolcsonok biztositékai f6ként bankgarancidbdl,
jelzaloghdl, készpénzbdl és kovetelések atruhdzasabol

allnak.

ERTEKPAPIROK

milli6 HUF 2001. 2000.
i) Kereskedési céla értékpapirok
Kincstarjegyek 3.021 3.097
Allamkétvények 4 1.184
MNB-ko6tvények 980 1.371
4.005 5.652
i) Ertékesithetd értékpapirok = -
iii) Befektetési célu értékpapirok
Allamkétvények 32.050 9.815
MNB kétvények 12.279 24.763
Egyéb kotvények 2.837 3.467
47.166 38.045
Osszesen 51.171 43.697
A befektetési célu értékpapirok piaci értéke
2001. december 31-én 48.401 milli6 HUF volt.
(2000: 38.682 milli6 HUF)
| ___10]
TOKEBEFEKTETESEK
milli6 HUF 2001. 2000.
Befektetés leanyvallalatokban 3.017 2.918
Egyéb tékebefektetések 7.327 598
10.344 3.516
Céltartalékok (Megjegyzés 19) (842) (836)
9.502 2.680
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2000. és 2001. december 31-én a lednyvallalatokban
és egyéb vallalatokban 1évé tékebefektetések dsszetétele
bekeriilési értéken a kdvetkezd volt:

Befektetés megnevezése Nyilvantartasi Tulajdonosi
érték hényad
(milli6 HUF) (%)
2001. 2000. 2001. 2000.
Lednyvallalat:
CA Ingatlankezel6 Kft. 80 80 100,00 100,00
CA Fi6kkezeld Kft. 1.720 1.720 100,00 100,00
Hypo-Leasing
Hungaria Kft. 562 460 100,00 40,00
Hypo Ingatlan Kft S 3 - 100,00
Bayern Ingatlan Kft. 655 655 100,00 100,00
Osszesen 3.017 2.918
Tarsult vallalkozasok:
BA/CA Leasing Rt. 90 90 45,00 45,00
BA/CA Leasing Ker. Kft. 1 1 45,00 45,00
CAMSCO Kft. 11 11 20,00 20,00
Giro Bankkdrtya 34 20 14,12 11,30
Lakaskassza Rt. 478 400 15,10 15,00
Osszesen 614 522
Egyéb:
Hitelgarancia Rt. 20 20 0,42 0,42
GIRO Elszamolds-
forgalmi Rt. 12 12 1,60 1,60
B.1.SZ. Rt. 9 9 9,78 9,78
BET 18 18 1,25 1,25
Egyéb (PL:SWIFT) 3 17 a -
Osszesen 62 76
Ertékesithetd befektetések:
MALEV-Pannénia Kft. 6.651 - 50,00 -
Mindosszesen: 10.344 3.516

Minden fent emlitett tGkebefektetés, a SWIFT kivételével,
Magyarorszdgon bejegyzett tirsasdgokban van. A Bank
a lednyvdllalatait nem konszolidalja, illetve a tarsult
véllalkozdsokat sem vonja equity médszerrel, mivel
ezek hatdsa nem szdmottevd.

A Bank 2001. december 27-én megvasarolta a MALEV-
Pannoénia Kft. 50%-4t azzal a szandékkal, hogy azt

a 2002-es év folyamdan értékesitse. A Bank ennek
érdekében az eladasrél megallapoddast kotott.

A Bank lednyvéllalataira vonatkozé legfontosabb pénzii-
gyi informdciok a kovetkezdk:

milli6 HUF Netté eszkozok Eves adézds
utani eredmény
2001. 2000. 2001. 2000.

Leanyvallalatok:
CA Ingatlankezeld Kft. 453 347 106 91
CA Fidkkezel6 Kft. 1.215 1.257 42) (68)
Hypo Ingatlan Kft - 283 - 23
Bayern Ingatlan Kft. 315 285 37 (36)
Hypo-Leasing Hungéria Kft. 258 (459) 255 31

TARGYI ESZKOzZOK ES IMMATERIALIS JAVAK
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milli6 HUF 2001. 2000.
Nett6 targyi eszkozok 4.032 4.147
Netté immateridlis javak 1.684 1.725
Netto targyi eszkozok és

immateridlis javak 5.716 5.872

Megjegyzések a pénzugyi kimutatasokhoz



TARGYI ESZKOZOK ES IMMATERIALIS JAVAK (FOLYTATAS)

milli6 HUF Koltség Halmozott Nett6 konyv Netté konyv
értékcsokkenés szerinti érték szerinti érték
31/12/01. 31/12/01. 31/12/01. 31/12/00.
A targyi eszkozok dsszetétele a kovetkezd:
Ingatlanok 1.733 431 1.302 1.301
Irodai berendezések 6.976 4.659 2.317 2.484
Jarmivek 537 309 228 283
Beruhazdsok 185 - 185 79
9.431 5.399 4.032 4.147
Az immaterialis javak Osszetétele a kovetkezd:
Bérleti jogok 282 102 180 78
Licencek 305 54 251 341
Szoftver 3.938 2.685 1.253 1.306
4.525 2.841 1.684 1.725
Az értékcsokkenés osszege az év sordan HUF 2.381 milli6 HUF volt (2000: HUF 2.243 milli6 HUF). (5. megjegyzés)
| 12 |14
JEGYBANKKAL SZEMBEN FENNALLO TARTOZASOK UGYFELBETETEK
milli6 HUF 2001. 2000. milli6 HUF 2001. 2000.
A Magyar Nemzeti Bank 4ltal Even beliili lejaratok 316.728 298.773
elhelyezett betétek Even tili lejaratok 620 2.033
Even beliili lejdrat < 63 317.348  300.806
Even tili lejarat 1.978 3.087
1.978 3.150
|15
ALARENDELT KOLCSONOK
) o 1994 juliusdban a Bank az anyavdllalattél 200 millié6 ATS
HlTELlNT,EZETEKKEL SZEMBEN FENNALLO 0sszegl kolcsont kapott (ez az dsszeg 2000 december
TARTOZASOK 31-én 3.851 millié forintnak felelt meg). A kolcsont
2006 szeptemberében egy 6sszegben kell visszafizetni.
milli6 HUF 2001. 2000. 1997-ben a Bank tovabbi 38 milli6 DEM 6sszegi kolcsont
] kapott (ez az 6sszeg 2000 december 31-én 5.148 millié
Even beldli lejdrat B 31428 forintnak felelt meg). Az 6sszeget 2007. marciusdban
Even tili lejdrat B 7)604 egy 0sszegben kell visszafizetni.
132.593 111.032
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A fenti hiteleket 2001. december 19.-i hatéllyal 6ssze-
vontak és eurdra konvertaltak, a hitel Gj lejarata
2007. december 31. A kdlcson 0sszege 33.96 millié eurd
(amely 2001. december 31-én 8.366 milli6 forintnak
felelt meg), EURIBOR alapjan negyedévente kama-
tozik.

2001 oktéber 1-jén a Bank fazi6javal tovabbi

67 milli6 DEM 06sszegt kdlcsont kapott a HypoVereinsbank,
Miinchen-tél, amit 2001 december 28-4n euréra kon-
vertaltak. Az 6sszeg euréban 34.26 millié (ami 2001.



december 31-én 8.439 milli6 HUF-nak felelt meg),
EURIBOR alapjan negyedévente kamatozik. A hitel
kezd§ lejarata 0t év, egy automatikus, a kolcsonzé iras-
beli értesitéséig érvényes, évenkénti meghosszabbitdsi
zaradékkal.

EGYEB FORRASOK ES ELHATAROLASOK

milli6 HUF 2001. 2000.
Egyéb adéfizetési kotelezettség 430 291
Ugyfelek dtvezetési szamlai 12.373 13.527
Fizetendd osztalék - -
Halasztott adé - 138
Egyéb 216 154

13.019 14.110

Az tigyfelek atvezetési szamlain szereplé 6sszegek az
iigyfelek normaél {izletmenete soran végzett ligyleteib6l
szarmaznak, melyek ezek elszdmolasdig illetve lezarasaig
fiiggd szdmlan vannak.

A kibocsatott részvénytdke az aldbbi tipust részvények-
bél all:

- 4.823.644 els6bbségi részvény egyenként 5.000 HUF
névértékben,

A fenti részvények teljes egészében Bank Austria AG
tulajdondban vannak.

2000-es évre jovahagyott osztalék 1.475 milli6 HUF
értékben 2001-ben keriilt a tulajdonosnak kifizetésre.

A 2001 év utan fizetendd osztalék mértékérdl nincs
dontés.

ADOZAS

Az adofizetési kotelezettséget a Bank az addszabalyok-
nak megfelelden dllapitja meg az éves eredmény utan.
A 2001. december 31-ével lezdrult évben a magyar tar-
sasdgi ad6 18 % volt (2000: 18%.).

milli6 HUF 2001. 2000.

Adoéfizetés 1.887 1.648

Halasztott adofizetés — idGbeli kiilonbség:

Arfolyamveszteségre képzett céltartalék (137) 97)
SAJATTOKE Az eredménykimutatasban szerepld
oOsszes jovedelemado-fizetés 1.750 1.551
milli6 HUF 2001. 2000.
Kibocsatott részvénytke az év elején 24.108 17.482
Tékenovekmény 10 6.626
24.118 24.108
| 18]
A tényleges adékulcsok egyeztetése:
2001. 2001. 2000. 2000.
(%) (milli6 HUF) (%) (milli6 HUF)
Adézas el6tti eredmény 9.099 9.098
Térsasdgi adé a hazai tdrsasagi adékulccsal szamitva 18,0 1.638 18,0 1.638
Az eredmény/réforditdsok adohatdsai, amelyek
adé6zas szempontjabol levonhaték/nem vonhatoék le 0,4 37 (0,7) (67)
A vissza nem tériilé adékiilonbozet:
— Altalanos kockdzati tartalék 0,8 75 0,3) 27)
— Egyéb - - 0.0 7

19,2 1.750 17,0 1.551
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SPECIALIS CELTARTALEKOK

Hitelek Orszag- Befektetések Egyéb Osszesen
kockazatok

Egyenleg 2000. december 31. 2.209 225 836 243 3.513
Felhaszndlds (181) - - (45) (226)
Céltartalék felszabaditas (1.407) (225) 92) (198) (1.922
Képzés 2.511 - 98 965 3.574
Egyenleg 2001. december 31. 3.132 - 842 965 4.939
Céltartalék netté valtozdsa 923 (225) 6 722 1.426
Felhasznalas 181 - - 45 226
Eredményhatds 1.104 (225) 6 767 1.652
|20

FUGGO ES JOVOBENI KOTELEZETTSEGEK

2001. december 31-én a Banknak az alabbi fiiggé és
jovobeni kotelezettségei voltak (névértéken):

milli6 HUF

2001.

2000.

Le nem hivott kélcson-

és foly6szamlahitel-keretek

201.243 157.654

Garancidk 77.007 65.735
Import akkreditiv 1.730 3.050
Deviza hatdridds tigyletek (névérték) 140.488 49.738
Deviza spot tigyletek (névérték) 35.853 23.367
Kamatlab swap (névérték) 21.216 16.810
Opcidk (névérték):

- tarsasdagi részvények

értékesitésére 6.651 -
Hataridés kamatldb-megdallapodds
(névérték) 2.500 -

2001. december 31-én az iigyfelek altal a Banknal
letétben elhelyezett eszkozok dsszes névértéke
707.878 milli6 HUF volt (2000: 563.301 millié6 HUF).
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AZ ESZKOZOK ES FORRASOK DEVIZANEMENKENTI OSSZETETELE
Az eszkozok és forrdsok devizanemenkénti 6sszetétele az 2000. december 31-i allds szerint az alabbiak szerint

alakult:

milli6 HUF Eszkozok Sajattke és Mérlegen Teljes nettd
kotelezettségek kiviili deviza
netté pozicio pozicié
long/(short)

Devizanem:
USA dollar 106.668 98.373 (8.003) 292
Angol font 8.752 2.364 (6.423) (35)
Svéjci frank 16.017 1.344 (14.692) (19)
Euro 152.761 136.734 (13.539) 2.488
Japdn jen 1.049 622 (431) (4)
Svéd korona 1.119 44 (1.081) 6)
Egyéb 437 191 (76) 170
Osszes deviza: 286.803 239.672 (44.245) 2.886
Magyar forint 253.183 300.314 45.189 (1.942)
Osszesen 539.986 539.986 944 944
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Megjegyzések a pénzugyi kimutatasokhoz



L 22 ] HYPOVEREINSBANK HUNGARIA RT.

HYPOVEREINSBANK HUNGARIA RT. - MERLEG - EREDMENYKIMUTATAS
milli6 HUF 9 hénap 2000. milli6 HUF 9 hénap 2000.
2001. december 31. 2001. december 31.
szeptember 30. esztendd szeptember 30. esztendd
Eszk6zok
Készpénz, nosztroszamldk, Kamat és kamatjellegii bevételek 11.790 14.380
kovetelések a Jegybankkal Kamat és kamatjellegl kiaddsok (6.430) (8.403)
szemben 28.219 38.986 Nett6 kamatbevételek 5.360 5.997
Kovetelések a hitelintézetekkel
szemben 3.803 9.362 Jutalékbevételek 1.304 1.738
Ugyfeleknek folyésitott hitelek 126.772 105.619 Jutalékkiadasok (371) (578)
Ertékpapirok 27.624 23.257 Netto jutalékbevétel 933 1.160
Aktiv kamatelhatdroldsok 1.916 1.387
Egyéb eszkozok 179 1.616 Egyéb bevételek 113 541
Részesedések 424 332 Netté devizadrfolyam nyereség 806 1.325
Immateridlis javak és Egyéb raforditdsok (343) (32)
targyi eszkozok 1.089 1.621 Egyéb nett6 bevételek 576 1.834
Eszk6zok Osszesen 190.026 182.180
Altalanos mikodési koltségek (4.885) (6.002)
Forrasok Kockdzati céltartalék netté
Jegybankkal szemben novekedése (501) (604)
fennallé kotelezettségek - 68 Adézés el6tti eredmény 1.483 2.365
Hitelintézetekkel szembeni
kotelezettségek 71.432 57.041 Fizetett add (294) (316)
Ugyfelekkel szembeni Adézés utdni eredmény 1.189 2.049
kotelezettségek 86.330 92.058
Aldrendelt kolcsontéke 8.830 9.076
Egyéb céltartalékok 235 305
Passziv kamatelhatdroldsok 1.376 1.532 A fenti mérleg és eredménykimutatds a Magyar Szamviteli
figy eb forrf“’k és elhatdroldsok £ 1.753 Szabdlyok szerint késziilt és auditdlt pénziigyi kimutaté-
Forrdsok dsszesen R 161.833 sok atrendezése és csupan tdjékoztatasul szolgal.
Sajat téke
Jegyzett téke 15.031 15.031
Téketartalék 2.223 2.223
Altaldnos tartalék 290 175
Altalanos kockazati tartalék 1.842 1.796
Eredménytartalék 439 1.122
Sajat téke Osszesen 19.825 20.347
Osszes forras és sajit téke 190.026 182.180
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KONYVVIZSGALOI VELEMENY
A HVE Bank Hungary Ri. tulajdonosinak

Elvégeaiik a HVE Bank Humgary Rt (Bank™) 2001, december 31-i magyar
forinthan  kifejezett pénzilgyi kimwtatdzainak a Konywwdizsgalok Memeetkin
Sperverele  dltal kicedient Nemeetkizi Konywvizsgilati  Standardok  szerinti
vizsgalatit. A caatoll Gsszegrell pénzigyi kimmatisok, a 36, oldaltsl a 53, oldalig,
ezem o pénzigyi kimuotptdsok  alapjin  késmiltek, A 2002, febmdr 15-i
jelentésiinkben korlitozis nélkiilli kinyvvizsgildi véleményt bocsitottunk ki arra
vonatkozdan, hogy a péonmigyi kimuiaidsok, amelyvekbdl az dssregretl pénziigy
kimutatisok késziltek, o MNemeetkdr Szamviteli Standardok Bizottsdga  Aleal
kiiezétett Memzethizi Szamvitell Standardoknak mepfelelden megbizhatd és valds
képer adiak a Bank 2001, december 31-én fenmdlls vagyom, pénziigyi é= javedelm
helyzetéril, valamint cash flow-jandl.

Vileményiink szerint a caatell daszegrent pénmiigyl kKimutatdsok, magyar forintban
kifepezett részei, minden lényeges vonatkozisban Gsszhangban dllnak azokkal a
pénzigyve kimutatdaokkal, amelyek alapjin késmillek é2 amelyekre vonalkosdan
korlitozdas nélkili kdnyvvizsgaldi véleményt bocsitottunk ki.

A Gaszegrell pénzigyi kimutatisok aralmarzik wdjdkozaisi céllal, a mérleg, az
eredménykimutatis, a cash-flow kimutatis illetve sajit tike mozgdstabla, magyar
fonnthal EURO-ba atszimitoit ériékét. Ax EURO-ban kifejezett adatok nem
képezik részdt a pénzilgyl kimutatisoknak melyrdl a fenti korldtozis nélkiil
kdnyvvizagdldd wileményt bocsitoimk ki

A Bank wdrgy évre vonatkoro vagyom, pénzigyi és jivedelmi helyzetének,
valamint a kOmyvvizsgilat hatdkorének teljes kivrd értelmezdse drdekdben az
daspegrell pénsigyn kKimutstdsokat azokkal a pénziigyl kimutatisokkal egyiit
célszerll figyelembe venni, amelvek alapjidn késziltek €5 amelvekre vonmkozdan
kimyvvizsgildl wéleményt bocsitotonk ki

20002, midreins 20,

EPMG Hungdria Bifi

S —— -
fﬁ&_
John Varsdnyi
partner

KPMG Hungaria kénywvizsgalo, Ado- és Kézgazdasagi
Tanacsadd Kft., a company incorporated under the
Hungarian Companies Act, is a member of KPMG
International, a Swiss association.

Fuggetlen konyvvizsgaldi jelentés



FELUGYELO BIZOTTSAG,
IGAZGATOSAG




FELUGYELO BIZOTTSAG

TAGJAI
2001. december 31.

FRANZ PACOUREK
elnok (Bank Austria AG,
igazgatd-helyettes)

DR. CHRISTOPHER SCHOBER
(Bank Austria AG, osztalyvezetd)

HARALD CLAUS NOGRASEK
(Bank Austria AG, igazgato)

HEINZ MEIDLINGER
(Bank Austria AG, igazgato)

KREKO JANOSNE
(HVB Bank Hungary Rt., régiévezetd)

IGAZGATOSAG TAGJAI
2001. december 31.

DR. ERICH HAMPEL
elnok (Bank Austria AG,
igazgatosagi tag)

MARTIN GRULL
(Bank Austria AG, igazgato)
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ANTON KNETT
(Bank Austria AG, igazgato)

WOLFGANG HALLER
(Bank Austria AG, igazgatésagi tag)

MICHAEL MENDEL
(Bank Austria AG, igazgatésagi tag)

AKAR LASZLO
(nyugalmazott pénziigyminisztériumi
f6osztalyvezetd)

DR. MATTHIAS KUNSCH
(HVB Bank Hungary Rt., vezérigazgato)

DR. DOFFEK JANOSNE
(HVB Bank Hungary Rt.,
vezérigazgatd-helyettes)

RACZ TIBOR
(HVB Bank Hungary Rt.,
vezérigazgato-helyettes)

MARKUS WINKLER
(HVB Bank Hungary Rt.
vezérigazgat6-helyettes)

ERICH WAGENLEHNER
(HVB Bank Hungary Rt.,
vezérigazgat6-helyettes)

Felugyel6 Bizottsag, Igazgatésag



UZEMI TANACS




Uzemi tanacs

BALOGH ANDREA

KMETTY ZOLTAN

KREKO AMALIA
PETTKO-SZANDTNER JUDIT
SCHMICKL ANDRAS
STOJCSICS SANDOR
SZABLICS TIBOR

TAKACS EVA
TORNAY-CSOMOR ANDRAS
TOROCZKAI EDIT

VAJDA PETER
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ESEMENYEK

2001.
2001.

2001.

2001.
2001.

2001.

2001.

2001.

aprilis 20.

mdjus 30.

julius 16.

szeptember 30.

november 30.

december 17.

december

december

Eves kozgytilés — a 2000. évi mérleg jovahagydsa

Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt.
20 M EUR, 10 éves hitelmegallapodés aldirasa
az Buropean Investment Bank, Luxembourg-gal

Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt.

70 M EUR, 5 éves készenléti hitelmegallapodas aldirdsa

a Bank Austria AG, Vienna és The Royal Bank of Scotland
altal vezetett hitelszindikdtussal

Jogi fuzi6 - céghirdsagi bejegyzés
HVB Bank Hungary Rt.

80 M EUR, 15 éves hitelmegédllapodds aldirdsa
az Buropean Investment Bank, Luxembourg-gal

HVB Bank Hungary Rt.
60 M EUR hitelmegdllapodés aldirasa Kreditanstalt
fiir Wiederaufbau, Frankfurt am Main-nal

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete engedély
a Bank Austria 100%-os tulajdonba kertilésérdl

Engedély a HVB Jelzdlogbank vasdrldsara
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RENDEZVENYEK

2001. marcius—-méjus
2001. aprilis 5.

2001. janius

2001. oktober 11.

KITUNTETESEK

Private Banking konferenciasorozat bankfiékjainkban
~Merre tart a magyar gazdasag?” — konferencia tigyfeleinknek

»Devizaliberalizaci6/arfolyam-savszélesités” — konferencia
vallalati tigyfelek szdméara bankfiékjainkban

Sajtokonferencia az egyesiilésr6l magyar, német és osztrak
Ujsagirok részére

Bankunk ,Best Emerging Markets Custodian” kitiintetést kapott, melyet a GSCS
Benchmarks szakmai magazin itélt oda
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MISSION STATEMENT




Europe’s strength is its regional diversity. Goods, services and knowledge are now
being exchanged on open markets. We aim to provide an efficient financial infra-
structure for this purpose. As a leading international bank in Hungary we want to
contribute to the development of our domestic economy and to its integration into
the European economy: we make available the know-how of a large international
bank, effectively supporting customers in solving their concrete problems. We enjoy
a major advantage over our competitors: via our parent company, the Bank Austria
Creditanstalt Group, we can take advantage of the extensive international network
maintained by the HVB Group. We have the standing of Europe’s third-largest
banking group.

The most important factor is our own commitment: we bring our customers to the
markets, and the markets to our customers. We see our success in the success
enjoyed by our customers.
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Mission Statement



To optimize value creation across the corporate group,
we are pooling our resources in product-driven compe-
tence fields and focusing them in three global business
segments:

HVB CORPORATES & MARKETS

Combining global capital market know-how with our
advisory skills for multinational companies; offices at
the most important financial centers in the world.

HVB REAL ESTATE

Market leader in international real estate finance;
strong presence in the United States, Britain, and
Western Europe.

HVB WEALTH MANAGEMENT

International retail and institutional funds, and private
banking.

The HVB Group is one of the three largest banks in
Europe.

BANK OF THE REGIONS
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Acting as the Bank of the Regions, we are leaders
in Germany, Austria, and Central and Eastern
Europe (CEE), a market of some 160 million
people. We have two regional business
segments: Germany and Austria/CEE.

This is where we serve retail and midsize
corporate customers.



Germany
Nr. 2
(>5%)

:EVELE
Nr.1
(>15%)

Czech Republic
Nr.4
(>5%)

Austria
Nr.1
(>20%)
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Poland
Nr.3
(>9%)

Hungary
Nr. 5

Bank of the Regions






HEAD OFFICE

H-1054 Budapest, Akadémia u. 17.
Phone.: +36-1/269-0812
Fax: +36-1/353-4959

BRANCHES IN
BUDAPEST

H-1023 Budapest, Bécsi ut 3-5.
Phone.: +36-1/345-0711
Fax: +36-1/345-0705

H-1028 Budapest, Hidegkuti tut 167.

Phone.: +36-1/391-4180
Fax: +36-1/391-4181

H-1036 Budapest, Lajos u. 48-66.
Phone.: +36-1/437-4700
Fax: +36-1/437-4746

H-1052 Budapest, Szervita tér 8.
Phone.: +36-1/269-0812
Fax: +36-1/266-4456

H-1052 Budapest, Fehérhaj6 u. 5.
Phone.: +36-1/327-0570
Fax: +36-1/327-0580

H-1054 Budapest, Alkotmdany u. 4.
Phone.: +36-1/269-0812
Fax: 269-4544

H-1065 Budapest, Nagymez6 u. 44.
Phone.: +36-1/301-5100
Fax: +36-1/269-0398

H-1097 Budapest,

Konyves K. krt. 12-14. (Lurdy haz)
Phone.: +36-1/456-2000

Fax: +36-1/456-2010

H-1111 Budapest, Lagymanyosi u. 1-3.

Phone.: +36-1/372-2300
Fax: +36-1/372-2310

H-1123 Budapest, Taltos u. 15/B.
Phone.: +36-1/457-3280
Fax: +36-1/457-3289

H-1139 Budapest, Vaci ut 99.
Phone.: +36-1/465-8300
Fax: +36-1/350-5339

H-1191 Budapest, Ulli 1t 201.
(Europark)

Phone.: +36-1/347-1580

Fax: +36-1/347-1581

BRANCHES IN THE
COUNTRY

H-5600 Békéscsaba,
Kossuth Lajos tér 2/A.
Phone.: +36-66/446-346
Fax: +36-66/446-150

H-2040 Budaérs, Szabadsag tut 49.
Phone.: +36-23/503-600
Fax: +36-23/503-645

H-4024 Debrecen,
Kossuth Lajos u. 25-27.
Phone.: +36-52/504-450
Fax: +36-52/504-490

H-3300 Eger, Bajcsy-Zs. u. 2.
Phone.: +36-36/510-450
Fax: +36-36/510-460

H-9021 Gy6r, Arpad 1t 45.
Tel.: +36-96/506-700
Fax: +36-96/506-745

H-7400 Kaposvar, Dézsa Gyorgy u. 1.

Phone.: +36-82/529-370
Fax: +36-82/412-121

H-6000 Kecskemét, Kisfaludy u. 8.
Phone.: +36-1/76/512-100
Fax: 76/512-101

H-3545 Miskolc, Hunyadi ut 3.

Phone.: +36-1/46/510-150
Fax: 46/510-190
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H-9200 Mosonmagyarovar, Fé u. 6.
Phone.: +36-96/574-050
Fax: +36-96/574-090

H-4400 Nyiregyhéza,
Dézsa Gyorgy ut 1-3.
Tel.: +36-42/502-350
Fax: +36-42/502-390

H-7621 Pécs, Maria u. 3.
Phone.: +36-72/502-600
Fax: +36-72/502-645

H-9400 Sopron, Frankenburg u. 2/A.
Phone.: +36-99/511-030
Fax: +36-99/511-035

H-6722 Szeged,

Kossuth Lajos sugdrut 18-20.
Phone.: +36-62/560-600
Fax: +36-62/560-645

H-8000 Székesfehérvar, Budai tat 1.
Phone.: +36-22/544-700
Fax: +36-22/348-402

H-5000 Szolnok, Baross Gabor ut 27.
Phone.: +36-56/500-450
Fax: +36-56/500-490

H-9700 Szombathely, Kdszegi tt 30-32.
Phone.: +36-94/515-000
Fax: +36-94/339-829

H-2800 Tatabadnya, Szent Borbdla tér 2.
Phone.: +36-34/513-150
Fax: +36-34/513-160

H-2046 Torokbalint, DEPO-Raktarvaros
Phone.: +36-23/511-000
Fax: +36-23/337-187

H-8200 Veszprém, Ovaros tér 7.
Phone.: +36-88/590-900
Fax: +36-88/590-930

H-8900 Zalaegerszeg,
Kovécs Karoly tér 1/A.
Phone.: +36-92/504-550
Fax: +36-92/504-599



MANAGEMENT REPORT
ON THE 2001 BUSINESS YEAR




Management Report on
the 2001 Business Year

As a result of the merger between the German
HypoVereinsbank AG and the Austrian Bank Austria AG
in the autumn of 2000, a new bank was created, which
is the third largest financial institution in Europe and
fifth largest in global terms. During 2001 the local
commercial banks of the international network were
integrated in the respective countries. Based on the
decision of the shareholders, the control of the financial
group in Central and Eastern Europe was passed on

to Bank Austria.

As of 30th September 2001, Bank Austria Creditanstalt
Hungary Rt. merged with HypoVereinshank Hungaria
Rt. and the new entity continues its operations under
the name: HVB Bank Hungary Rt.

HVB Bank Hungary Rt. is a fully owned subsidiary of Bank
Austria AG. Bank Austria AG undertakes to ensure that
HVB Bank Hungary Rt. meets its contractual obliga-
tions, political risks excluded.

BUSINESS ENVIRONMENT

In 2001 the Hungarian economy maintained its financial
stability, although as a result of the deepening recession
in the world economy, the pace of growth slowed down.
The GDP growth peak of 5.2% in 2000 decreased to 3.8%.
The strong growth in exports as well as in tourism
revenues represented the driving force behind the
economy. By the end of the period, the significant increase
in real wages began to stimulate domestic demand.
However, production for domestic sales failed to recover.
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Fixed capital formation was far below expectations,
although the central government launched several large-
scale infrastructure projects. The national development
plan called “Széchenyi-terv” aims at strengthening
Hungarian small and medium-sized enterprises with
the active participation of the Hungarian banking sector
in transferring financial subsidies. It is widely expected
that as a result of Széchenyi Plan new creditworthy
domestic entrepreneurs will enlarge the client base

of the Hungarian commercial banks.

The financial environment for the banking system was
balanced. The budget deficit was in line with the planned
3.2% as a percentage of the GDP. Inflation significantly
decreased in the second half of the year and stood at
an annual average of 9.2 % . By the end of October this
served as a basis for the consecutive cuts in the base
rate of the National Bank of Hungary, although interest
rate level kept firm all over the first three quarters,

Hungary has remained a target destination for foreign
direct capital and portfolio investment. Investment
inflows did more than offset the deficit in the balance
of payments and easily financed the capital requirements
of the economy. Favourable standing of the country
by foreign investors is well indicated by the fact that
the Hungarian forint strengthened considerably
following the complete foreign exchange liberalisation
and the widening of the intervention band in
May-June 2001.



The exchange rate of the Hungarian forint did not weaken
significantly after the terrorist attacks in New York on
11th. September, and the domestic capital market also
remained calm.

The Hungarian banking system expanded by 12.5%,
which is approximately identical to the nominal GDP
growth. The pace of increase in the aggregate corporate
credit demand at 10 % lagged behind the peak of 2000,
which was due to the intensive business activity at that
time. The potential for the credit market is further
improved by the increasingly creditworthy small and
medium-sized enterprises. The liquidity of the corporate
sector evolved favourably and in certain periods of the
year it even posted net savings positions. In 2001 the
keen competition of commercial banks focused on the
retail market, particularly on the subsidised housing
loans and comprehensive banking services.

The profitability of Hungarian banking system improved
spectacularly in 2001 and the aggregate net income of
the sector expanded by almost 50 % as against the
previous year. This was mainly due to the discontinuation
of earlier huge losses, the favourable market environment
and the investment in highly productive and sophisticated
banking infrastructure of the previous years.

BUSINESS RESULTS OF HVB BANK HUNGARY RT.

The first three quarters of last year were devoted to the
merger of the two banks. It is well known that both
financial institutions had been active on the Hungarian
banking market for a long time. Bank Austria Creditanstalt
Hungary Rt. and HypoVereinsbank Hungéria Rt. had
both been dynamic and successful players on the market
since 1990 and 1992 respectively: the former green-field
investments had become the 10th and 13th largest
Hungarian commercial banks. They had well-established
brand names, product ranges and clientele. Each built
out national branch networks.

ASSETS 2001
I

Central Bank 6%

Financial
institutions 18%

Customers 62%
Securities 10%

Equity Investments 2%
Other 2%

S
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The organisational structure and the spheres of respon-
sibility had to be adjusted to the goals of the expanded
financial institution. The systems of HypoVereinsbank
Hungéria Rt. were integrated into the banking operations
and IT infrastructure of Bank Austria Creditanstalt
Hungary Rt. The credit and deposit portfolios were
merged with harmonised conditions.

The branch network was also reorganised: by now it
consists of 32 units and covers all the important business
centres of the country.

The different corporate cultures of the two financial
institutions had to be harmonised with special care in
order to maintain high standards whilst still preserving
old values. This high quality was traditionally set as

a goal by both banks and is also justifiably expected by
the demanding client base in the future. The risk was
high since in the meantime there has been fierce com-
petition on the Hungarian banking market to increase
and consolidate client portfolios.

The Bank managed to meet this challenge. Keeping
strict deadlines, the total organisational and banking
operations merger was completed within 9 months.

On the 2nd October 2001 the branches of HVB Hungary
opened for clients under the new name. Despite the
large-scale restructuring, the business activity of the
Bank did not slow down. HVB Bank Hungary Rt.

closed the year 2001 with a balance sheet total of
HUF 539,986 million. The profit after taxation amounted
to HUF 7, 349 million. Please note that due to the merger
the financial indices should not be compared to the past
balance sheet data of the two financial institutions.
Nevertheless, the pro forma aggregate data of the two
financial institutions for 31 December 2000 reflects that
the inherited portfolio was either maintained or increased
at each business division.

LIABILITIES 2001
I

Central Bank 0.4%

Financial institutions 24.6%

Customers 59%

Subordinated loans 3%

Equity 10%

Other 3%

v



The market share of HVB Hungary in the Hungarian
banking market is 5.7%. On the corporate lending
market and on the deposit market, the Bank’s share
was 8% and 10% respectively. Within this category,
HVB Bank Hungary Rt. provided 16% of investment
loans to the corporate sector. In respect of retail deposits
the share of the Bank was 4.5%.

As a result of the merger, the capital base of the Bank
shows a very positive picture. Equity in the year-end
balance sheet amounted to HUF 54,889 million, which
represents 10% of the total liability portfolio.

Total capital resources include the shareholders’ equity
and subordinated loan capital of HUF 16,805 million.

The credit portfolio of the Bank has been of an excellent
quality. The provisions allocated for corporate placements
did not reach 0.9% of the corporate loan outstandings.
Commercial companies and the real estate sector
represent a significant portion in the credit portfolio

structure, by each accounting for 15%. Naturally, real
estate financing involves close co-operation with HVB
Jelzdlogbank Rt, the mortgage bank of the group.

The lending activity in the retail division is expanding
dynamically, but its ratio is not yet significant within
the assets of the Bank.

Corporate and retail deposits expanded rapidly, and by
the end of the year these deposits provided coverage for
94% of client placements. Nearly 60% of the liabilities
were collected from customers. During the year the
Bank also raised up to EUR 230 million on the interna-
tional capital markets to finance its long-term loans.

The Bank expensed all the merger costs in its 2001
profit and loss statement.

As a result, the profit after taxation was HUF 7,349 million
in the 2001 business year. Despite the merger costs,
the return on capital after taxation was considerable;
the ROE stood at 14.1% while ROA was 1.36%.

INCOME 2001

I
millié HUF

24000




REPORT ON THE DIVISIONS




| “Bank of the region” - competence and quality
W Traditionally strong position among large corporate clients

B Expansion in line with State economic development projects

W Electronic payment transactions
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Corporate Banking Division



By the end of the business year, the merger of the
corporate banking divisions of the two banks (key
divisions for both institutions) and the harmonisation
of products and services were completed successfully.
The merger added a number of new products to the
high-quality and customer-oriented services. New
opportunities opened up with associated Group
companies in the region or Hungary as a whole and
with the other divisions of the Bank, where co-operation
is traditionally good. The cross-selling potential also
increased.

Loans to clients amounted to HUF 289.4 billion at the
end of 2001, which represents 65.1% of the total lending
of the Bank. Beside the traditionally strong relationships
with large corporate clients in the field of lending, strate-
gic emphasis was placed on small and medium-sized
corporate acquisitions as well as the mediation of State

subsidised programmes with additional consulting services.

Deposits placed by corporate clients totalled
HUF 167.7 billion, which represents 53% of total client
placements at the Bank.

Almost 90% of the international money transfers through
the Bank and approximately 70% of domestic payment
transactions were performed by corporate clients.
Nearly 90% of the transactions were completed through
electronic channels.

The Corporate Banking Division closed a successful year
in terms of revenues as well, under market conditions
characterised by decreasing interest rates, new interna-
tional competitors and increasing competition due
partly to FX liberalisation. Within revenues the income
related to payment transactions is still dominant,
however, the rate of revenues from services grew.
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At the end of 2001 the market share of the Corporate
Banking Division was 10% in terms of deposits and 8%
for loans. Our clients include more than 50% of the
large corporations and 30% of medium-sized companies
operating in Hungary.

The extensive contacts with large and medium-sized
companies were supported to a great extent by the
continuous development of our product range with
customised financing structures, new treasury
products in line with the FX liberalisation, improved
euro cash management and the EURO Competence
Centre which provides professional advisory services.

We also strengthened our market position among small
and medium-sized enterprises through developing
state-subsidised loan facilities and pursuing an active
acquisition policy. We paid special attention to supporting
the aims of the Széchenyi Plan with banking facilities
and to pre-financing exports with preferential interest
rates for export companies.

Taking advantage of the international background, the
project-financing field of the Bank became a leader on
the Hungarian market of structured loans; a position
recognised by its competitors. Our trade-financing
department contributed to the development of inter-
company trade by means of international financial
structures and consulting.

To realise future strategic aims, strengthen the Bank’s
market position and provide a foundation for broadening
the client base, the Bank concluded long-term credit
facility agreements with the European Investment Bank
(EIB) and Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (KfW). We
also developed closer co-operation with Hitelgarancia
Rt., Eximbank and MEHIB.



B Harmonisation of products and conditions
W Focus on enterprises

W Effective collection of funds

W Alternative channels

W Laying the foundations of future expansion
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Retail Customers and Small Enterprises Division



Because of the merger, significant restructuring was
carried out in the division.

Both predecessors had nearly the same private clientele.
Namely, clients usually represented those levels of society,
which had higher income. The branch network is pre-
dominantly characterised by the cash-desk service,
which mainly relies on the relationship manager.
However, consolidating the two client bases still proved
to be difficult given the different product ranges and
structures of conditions. The merger demanded
considerable effort and much attention, but it ensued
without significant client loss.

Enterprises did not represent a dominant target group
at either of the predecessor institutions, however, in
addition to retaining clients and strengthening business
relationships, we are now aiming at improving our
position in this area. The experience gained in working
with large corporations constitutes a guarantee for
developing a strategy relevant for this sector.

Within the total deposit portfolio of the Bank, the retail
division boasts a deposit portfolio of HUF 141,416 million.
In light of the stability of retail deposits, this 44.5%
ratio significantly supports the lending activity of

the Bank.

As regards placements, the credit portfolio of the retail
sector totalled HUF 10,067 million, still a low proportion.

We have a considerable number of clients, currently
totalling 74,600. Approximately 10,000 of them are
entrepreneurs. As a result of the targeted developments
and the business strategy awaiting implementation,
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we expect considerable client growth in the coming
years, both in terms of private clients and entrepreneurs.

In the year of the merger, the product development
activity focused on harmonising previously developed
product ranges and based on this, defining product
development goals which are most appropriate for the
business purposes of the merged bank.

An important task is to popularise alternative sales
channels in respect of payment transactions and to
increase the ratio of electronic orders. This way clients
can be served more efficiently and quickly.

The bankcard activity and the ATMs of HypoVereinsbank
Hungéria Rt. were integrated into the system of Bank
Austria Creditanstalt Hungary Rt. during the year. For
technical reasons, the cards of the former
HypoVereinshank Hungdaria Rt. had to be replaced

and we had to make sure that clients received the new
cards along with the PIN codes, the business rules and
the conditions of sale as well as any other information
regarding use on time. It was also important that the
replacements had no impact on using the cards.

The number of the cards issued increased from 29,467
at the end of 2000 to 38,521 by the end of the following
year, i.e. growth of 30.7%. The dynamics of card usage
show an extremely positive picture: the number of card
transactions rose 50.9%, while the value thereof was
66.3% higher than that of the previous year.

After the merger was completed and the situation sett-
led down, we started preparing and developing new
products, of which the new mortgage loans and the
introduction of the planned bankcard merit special
attention in 2002.



B International award for custody services

B A new challenge for the Treasury - full convertibility of the Hungarian Forint
W Account-holding services for international financial institutions

B Outstanding profit

B Maintain the position of market leader
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International Markets Division



The successful merger of Bank Austria Creditanstalt
Hungary Rt. and HypoVereinsbank Hungdaria Rt. can be
clearly traced in the 2001 business results of the
International Markets Division. More productive and
higher motivated employees of the company generated
income for the Bank that far exceeds that of previous
years.

In spite of the fact that 2001 was not a successful year
for the Hungarian securities market due to weak
performance on the Budapest Stock Exchange, our
custody services still achieved substantial results.

In addition to achieving a 40% market share in the field
of custody services by winning major international
custodian clients and Hungarian pension funds, based
on two agent bank surveys carried out by the Global
Custodian and Global Investor magazines, the Bank
received the title of “The Best Service Provider” in
Hungary and in the CEE region. The Bank also received
the title of “Best Emerging Markets Custodian in 2001”
from GSCS Benchmarks, another major publication
dealing with this business line.

For Treasury the most important market changes in
2001 included the widening the official intervention
band and shortly afterwards the full liberalisation of
the forint. These actions resulted in a higher volatility
of the foreign exchange markets and increased the
influence of foreign market players. The demand for
hedge strategies and new products (e.g. derivatives) has
increased. Thanks to our highly educated professionals
we were able to accommodate quickly to the new
circumstances and benefit from the related possibilities.
As a result of our client-focused activities, we organised
the first and largest road-show all over the country
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where we presented client-related changes and oppor-
tunities. In this way we were able to improve our market
position even among the leading Hungarian Treasuries.

Treasury activities are focused on three areas:

— ALM (Asset and Liability Management) — with the suc-
cessful management of the trading book and the main-
tenance of a safe funding basis.

— TRADING - with special attention paid to the various
foreign exchange products, as well as to other fields
towards the end of the year, due to the above changes.
— SALES - retaining existing clients under intensifying
competition in respect of new and traditional products,
while at the same time approaching new client segments.

Full liberalisation of the Hungarian currency as of

15 June 2001 opened the door to foreign financial institu-
tions for full-value vostro-account services in Hungarian
forints, where we gained an approximate 40% market
share based on our international background combined
with the professional knowledge of the local Treasury
and our internationally renowned custodian services.

Our achievements are due to the fact that we have
maintained the advantages, strengths and products of
both companies besides retaining and combining local
and Group regulations. This was only possible with our
excellent, small but efficient team of professionals. We
were able to exceed our targeted co-operation results
and create a solid basis for future plans.

Our aim in the coming year is to increase market share
further and remain among the leading institutions with
our new and developed products in the fields of trading,
sales and custody services. In addition we are focusing on
supporting the integrated services of all Group members.



B Marked development in a favourable environment
B Together with HVB Jelzalogbank
W Advantages in international relations

W Good projects — marketable prices
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Real Estate Financing Division



The Hungarian real estate market was characterised
by increased activity in the residential property sector
in 2001, which was encouraged by government
subsidies. A traditional activity of our parent bank is
financing residential projects and it entered the Hungarian
market for this very purpose. Thanks to the developing
economy we participated in financing some carefully
selected projects and borrowers. Our self-developed
financing scheme used for the financing of housing
projects lays great emphasis on the utmost security

of those purchasing property, real estate developers
and the Bank.

Our co-operation with HVB Jelzdlogbank, a Group sub-
sidiary, provides further advantages, since we can offer
housing project financing schemes to real estate
developers and mortgages to property purchasers
quickly and at low cost.
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We were successful in improving our market position
in the trading sector as well. The transactions relate

to the entire segment from office buildings through
logistic properties to hotels. We paid special attention
to risks in the office sector due to an oversupply on the
market. All of our projects in this area reached the
required pre-rental level, either before or during the
construction.

Our portfolio increased by 66% compared to the previous
year, while our gross income rose 52%. In spite of the
increasing number of housing project loans and due to
some major projects, trading loans dominate our portfolio
at a proportion of 79:21% compared to the 50:50%
proportion of the previous year. The share of long-term
loans increased to 60%, while that of short-term loans
decreased from 50% to 40%.






HUMAN RESOURCE MANAGEMENT




B Number of staff as planned

Natural migration

W E-learning for the first time in the banking profession
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Human Resource Management



During the merger in 2001, the number of staff decreased
by 190, which was in line with previous plans. The
decrease was natural; no mass staff cuts were necessary.
The cuts mainly affected the back office and the internal
service providing units but the number of specialists in
sales did not change.

For HVB Bank it is extremely important that its clients
are satisfied with the services of the Bank and receive
professional advice. The preparedness and commitment
of our staff ensure a high quality of service. The
continuous training developed and organised according
to the latest strategic, market and banking demands
provides a solid foundation for this.

In order to improve the quality and efficiency of staff
development, we have worked out an e-learning

system, which is the first, such system in Hungary within
the banking profession. By utilising this we successfully
carried out our training tasks in connection with the
merger and are gradually improving this system to lay
down the foundations for knowledge management.

Professional client service is based on a stable and
experienced team of professionals while at the same
time we lay great emphasis on the training of young
colleagues, which is supported by our executive search
policy and tutoring programme that facilitates learning
and settling in.

In order to promote the long-term commitment of
our staff we use a wide-range of methods that serve
to improve their way of life and preserve their health.

EMPLOYEES BY DIVISIONS

|
31th December 2001

Real Estate Financing

International Markets

General Management

Private Customers
and Small Businesses

Corporate Banking

EMPLOYEES BY EDUCATIONAL LEVEL

31th December 2001

Higher
education

Secondary
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EMPLOYEES BY AGE GROUPS

31th December 2001

over 60y
45-60y
35-44y
30-34y
25-29y
under 24y
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BALANCE SHEET AS AT 31 DECEMBER 2001

Note 2001 2001 2000* 2000*
HUF million EUR million HUF million EUR million
Assets
Cash, nostros and placements with the Central Bank 6 31,436 128 86,207 325
Placements with, and loans and advances to other banks 7 99,131 402 30,871 117
Loans and advances to customers 8 336,276 1,365 323,759 1,222
Securities 9 51,171 207 43,697 165
Accrued interest receivable 6,056 25 5,538 21
Other assets 698 3 2,072 8
Equity investments 10 9,502 39 2,680 10
Fixed assets 11 5,716 23 5,872 22
Total assets 539.986 2,192 500,696 1,890
Liabilities
Deposits from the Central Bank 12 1,978 8 3,150 12
Deposits and loans from other banks 13 132,593 538 111,032 419
Deposits from other customers 14 317,348 1,288 300,806 1135
Subordinated loans 15 16,805 68 18,074 68
Other provisions 965 4 424 2
Accrued interest payable 2,389 10 3,623 14
Other creditors and accrued expenses 16 13,019 53 14,110 53
Total liabilities 485,097 1,969 451,219 1,703
Shareholder's Funds
Share capital 17 24,118 98 24,108 91
Capital reserve 3,296 13 3,306 12
General reserve 4,249 17 3,409 13
General risk reserve 4,544 19 4,960 19
Exchange risk reserve - - 764 3
Retained earnings 18,682 76 12,930 49
Total Shareholder’s Funds 54,889 223 49,477 187
Total Liabilities and Shareholder’s Funds 539,986 2,192 500,696 1,890
Commitments and contingent liabilities 20

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

The official middle exchange HUF/EUR rate of the Hungarian National Bank was on the last day of 2001 HUF 246.33, and in 2000 HUF 264.94.

* Pro forma addition of balance sheet data of Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt. and HypoVereinsbank Hungaria Rt. as of 31, December 2000
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STATEMENT OF INCOME FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2001

Note 2001 2001 2000* 2000*
HUF million EUR million HUF million EUR million

Interest and similar income 3 42,421 172 42,775 161
Interest expense and similar charges 3 (24,155) (98) (26,800) (101)
Net interest income 18,266 74 15,975 60
Fee and commission income 7,135 29 6,597 25
Fee and commission expense (2,444) (10) (2,196) 8)
Net fee and commission income 4,691 19 4,401 17
Other operating income 4 340 1 638 2
Net gains on foreign currency 4,955 20 4,459 17
Other operating expenses 4 (576) 2) (309) 1)
Net other operating income 4,719 19 4,788 18
General administrative expenses 5 (16,925) (68) (14,365) (55)
Net increase in specific provisions 19 (1,652) (7) (1,701) 6)
Income before taxation 9,099 37 9,098 34
Taxation 18 (1,750) (7) (1,551) (6)
Net income for the year 7,349 30 7,547 28

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
The official middle exchange HUF/EUR rate of the Hungarian National Bank was on the last day of 2001 HUF 246.33, and in 2000 HUF 264.94.

* Pro forma addition of balance sheet data of Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt. and HypoVereinsbank Hungdria Rt. as of 31, December 2000
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STATEMENT OF CHANGES IN SHAREHOLDER’S EQUITY FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2001

HUF million Ordinary Capital Retained General General Risk Exchange Risk Total
Shares Reserve Earnings Reserve Reserve Reserve
Balance 1 January 2000* 17,482 3,306 7,397 2,622 4,808 1,302 36,917
Net earnings 2000 7,547 7,547
Appropriations
Final 1999 dividend paid (1,613) (1,613)
Capital increase 6,626 6,626
Transfer from retained earnings 401) 787 152 (538) -
Balance 31 December 2000* 24,108 3,306 12,930 3,409 4,960 764 49,477
Net earnings 2001 7,349 7,349
Others (462) (462)
Appropriations
Final 2000 dividend paid (1,475) (1,475)
Transfer from retained earnings 340 840 (416) (764) -
Transfer from capital reserve 10 (10) -
Balance 31 December 2001 24,118 3,296 18,682 4,249 4,544 0 54,889

STATEMENT OF CHANGES IN SHAREHOLDER’S EQUITY FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2001

EUR million Ordinary Capital Retained General General Risk Exchange Risk Total
Shares Reserve Earnings Reserve Reserve Reserve
Balance 1 January 2000* 66.0 12.5 27.9 9.9 18.1 4.9 139.3
Net earnings 2000 28.5 28.5
Appropriations
Final 1999 dividend paid 6,1) 6,1)
Capital increase 25.0 25.0
Transfer from retained earnings (1,5) 3.0 0.6 (2,0 .
Balance 31 December 2000* 91.0 12.5 48.8 12.9 18.7 2.9 186.7
Net earnings 2001 29.8 29.8
Others 1,9 (1,9
Appropriations
Final 2000 dividend paid (6,0) (6,0)
Transfer from retained earnings 1.4 3.4 (1,7) (3,1) -
Transfer from capital reserve 0.04 (0.04) -
Balance 31 December 2001 97.9 13.4 75.8 17.2 18.4 0 222.8

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

The official middle exchange HUF/EUR rate of the Hungarian National Bank was on the last day of 2001 HUF 246.33, and in 2000 HUF 264.94.

* Pro forma addition of balance sheet data of Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt. and HypoVereinsbank Hungaria Rt. as of 31, December 2000
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STATEMENT OF CASH FLOWS FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2001

HUF million Note 2001 2001 2000* 2000*
HUF million EUR million HUF million EUR million

Cash flows from operating activities:
Income before taxation 9,099 37 9,098 34
Items not involving the movement of cash:

Depreciation and amortisation 2,381 9 2,243 9
Scrapping 267 1 31 0
Gain on fixed assets (28) 0 10 0
Movement in specific provisions 19 1,426 6 1,395 5
Foreign exchange loss/(gain) on subordinated loans (1,269) (5) 351 2
Taxation paid (1,750) (7) (1,551) (6)
Operating income before working capital changes 10,126 41 11,577 44
(Increase)/Decrease in other assets 1,418 6 (494) 2)
(Increase) in interest receivable (518) 2) 377) 1)
Increase/(Decrease) in interest payable (1,234) (5) 256 1
Increase/(Decrease) in other creditors (1,091) 4) 2,355 9
(Increase)/Decrease in deposits with Central Bank 48,737 198 (31,354) (118)
(Increase) in loans and advances to customers (13,440) (55) (48,487) (183)
Decrease/(Increase) in deposits with other banks (60,234) (245) 32,451 122
(Decrease) in deposits from Central Bank (1,172) (5) (1,932) 8)
Increase in deposits from customers 16.542 67 46,242 175
Increase/(Decrease) in deposits from other banks 21,561 88 (8,334) (32)
Net cash (used in) / from operating activities 10,569 43 (9,674) 37)
Cash flows from investing activities:
Proceed on sales of fixed assets 116 0 65 0
Fixed asset additions (2,580) (10) (2,028) (8)
(Increase)/Decrease in equity investments (6,828) (28) 194 1
(Increase)/Decrease in securities (7,474) 30) (377) 1)
Decrease in Subordinated loans - - (3,959) (15)
Capital increase 17 - - 6,626 25
Others — Supplementary capital decrease (462) (2) - -
Reinvestment of 1999 dividend - - (1,613) 6)
Reinvestment of 1998 dividend - = (636) (2)
Payment of 1998 dividend = 5 (71) 0)
Payment of 2000 dividend (1,475) (6) 0 0
Net cash from/ (used in) investing activities (18,703) (76) (1,799) (6)
Net increase in cash 1,992 8 104 1
Cash at the beginning of the year 6 3,624 15 3,520 13
Cash at the end of the year 6 5.616 23 3,624 14

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
The official middle exchange HUF/EUR rate of the Hungarian National Bank was on the last day of 2001 HUF 246.33, and in 2000 HUF 264.94.

* Pro forma addition of balance sheet data of Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt. and HypoVereinsbank Hungéria Rt. as of 31, December 2000
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GENERAL
HVB Bank Hungary Rt. (formally Bank Austria
Creditanstalt Rt. “the Bank”) is registered as a joint-stock
company under Hungarian law and is licensed to conduct
commercial banking activities in Hungary.
As at 30 September 2001, HypoVereinsbank Hungéria Rt.
merged into Bank Austria Creditanstalt Rt and following
this, the name of the bank changed to HVB Bank
Hungary Rt. The immediate owner of the Bank remained
as Bank Austria AG with the ultimate parent company
being Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG. The Bank
conducts commercial banking operations with other
banks and commercial enterprises and a retail banking
operations with private individuals.

Transactions with members of the HVB group include
credit relationships, where the related parties are
borrowers or guarantors, and deposit relationships.
Such transactions are conducted under substantially
the same terms and conditions as are applied to third
parties, unless otherwise stated.

SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES

A.) STATEMENT OF COMPLIANCE

The financial statements have been prepared in accor-
dance with the accounting standards issued by the
International Accounting Standards Board (“IASB”) and
interpretations issued by the Standing Interpretations
Committee of the IASB.

B.) BASIS OF PREPARATION
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The financial statements are presented in millions of
Hungarian Forint (HUF).

Subsidiaries are those enterprises controlled by the
Bank. Control exists when the Bank has the power,
directly or indirectly, to govern the financial and
operational policy of an enterprise, so as to obtain
benefit from its activities. Associated companies are
those enterprises, in which the Bank has significant

influence, but not control, over the financial and operating

activities. The Bank has not accounted for its share
of result in associated companies (refer Note 10) and
has not prepared consolidated financial statements

of the Bank and its subsidiaries (refer Note 10) on the
grounds of immateriality.

The accounting policies applied by the Bank are consis-
tent with those used in the previous year.

Notes to the Financial Statements



C.) COMPARATIVES

Certain balances have been restated and reclassified
to ensure consistency for presentation purposes.

The 2000 balances represent the combined balances

of both Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt. and
HypoVereinsbank Hungaria Rt. For informational purposes,
the balance sheets of HypoVereinshank Hungéria Rt.

as at 31 December 2000 and 30 September 2001
together with statements of income for the 12 months
ended 31 December 2000 and the 9 months ended

30 September 2001 can be found in note 22.

D.) CLASSIFICATION OF CERTAIN FINANCIAL ASSETS

-r|

Trading instruments are those that the Bank principally
holds for the purpose of short-term profit taking. These
include investments, bonds, certain purchased loans
and derivative contracts that are not designated and
effective hedging instruments, and liabilities from short
sales of financial instruments.

Originated loans and receivables are loans and receivables
created by the Bank other than those created with the
intention of short-term profit taking. Originated loans
and receivables comprise loans and advances to banks
and customers other than purchased loans.

Held-to-maturity assets are financial assets with fixed
or determinable payments and fixed maturity that the
Bank has the intent and ability to hold to maturity.
These include certain purchased loans and advances
to banks and customers and certain debt investments.

Available-for-sale assets are financial assets that are
not held for trading purposes, originated by the Bank
or held to maturity. Available-for-sale instruments
include money market placements and certain debt and
equity investments.

RECOGNITION

The Bank recognises financial assets and liabilities from
settlement date.

MEASUREMENT

Financial instruments are measured initially at cost,
including transaction costs.

Subsequent to initial recognition all trading instruments
and all available-for-sale assets are measured at fair
value, except that, where no quoted market price exists
in an active market and fair value cannot be reliably
measured, there are stated at cost (including transaction
costs) less impairment.

All non-trading financial liabilities, originated loans and
receivables and held-to-maturity assets are measured at
amortised cost less impairment. Amortised cost is cal-
culated on the effective interest rate method. Premiums
and discounts, including initial transaction costs, are

included in the carrying amount of the related instrument
and amortised based on the effective interest rate of the
instrument.

Fair value measurement principles

The fair value of financial instruments is based on their
quoted market price at the balance sheet date without
any deduction for transaction costs. If a quoted market
price is not available, the fair value of the instrument is
estimated using pricing models or discounted cash-flow
techniques.

Where discounted cash-flow techniques are used, esti-
mated future cash-flows are based on management’s
best estimates and the discount rate is a market related
rate at the balance sheet date for an instrument with
similar terms and conditions. Where pricing models
are used, inputs are based on market related measures
at balance sheet date.

The fair value of derivatives that are not exchange-traded
are estimated at the amount that the Bank would receive
upon normal business conditions to terminate the contract
at the balance sheet date taking into account current
market conditions and the current creditworthiness

of the counterparties.

Gains and losses on subsequent measurement

Gains and losses arising from a change in the fair value
of trading instruments and available-for-sale assets

are recognised directly in the income statement.

The principal accounting policies adopted by the Bank
in the preparation of these financial statements are
as follows:

G.) INCOME

Interest income and interest expense for the year are
recognised on an accruals basis. Commission and fees
are included in the income statement as they arise.
Interest income is not recognised on loans where there
is a reasonable likelihood of non-collection.

H.) TRANSACTIONS IN FOREIGN CURRENCY
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The accounting records of the Bank are maintained in
Hungarian Forints (HUF).

Transactions denominated in other currencies

are translated at exchange rates ruling at the date

of the transaction. Assets and liabilities denominated
in other currencies are translated at rates ruling at
the balance sheet date. Gains and losses on exchange
are recognised in the statement of income for the year.

.) SECURITIES

Securities can be held for trading, available-for-sale
or held-to-maturity purposes. The recognition and
recording of each category of security is stated in Note
2.f.) above. Held-to-maturity securities are valued

at purchase cost, less a provision for any permanent



diminution in value, adjusted for the amortisation
of the discount or premium on a straight-line basis
over the life of the securities. Trading securities are
valued at cost.

EQUITY INVESTMENTS

Equity investments that the Bank holds for the purpose
of short-term profit taking are classified as trading
instruments. Other equity investments are classified

as available-for-sale assets.

K.) FIXED ASSETS

Fixed assets are stated at historical cost less accumulated
depreciation. Fixed assets are reviewed periodically and
items which are considered to have no further value
are depreciated in full.

L.) DEPRECIATION AND AMORTISATION

Depreciation is charged in respect of all fixed assets so
as to write off the cost of these fixed assets on a straight-
line basis over their anticipated economic lives (except
for land and assets under construction). The annual
rates of depreciation used in the preparation of these
financial statements are as follows:

Depreciation Rate (%)

Buildings 1-6
Office equipment 9-33
Motor vehicles 20

Property rights, being the right to use certain land and
buildings, are amortised at a rate of 10% per year. It is
the Bank’s policy to review the book value of the property
rights periodically to ensure that such rights are not
stated at amounts greater than their realisable value.

M.) LOANS AND ADVANCES

Loans and advances originated by the Bank are classified
as originated loans and receivables. Purchased loans
that the Bank has the intent and ability to hold to maturity
are classified as held-to-maturity assets. Purchased loans
that the Bank does not intend to hold until maturity are
classified as available-for-sale instruments.

Loans and advances are reported net of allowances for
credit losses to reflect the estimated recoverable
amounts.

N.) PROVISIONS FOR CREDIT LOSSES

It is the policy of the Bank to review periodically its
loan portfolio and to make specific provisions, where
necessary, in respect of non-performing loans and
advances. The provisions are based on an individual

assessment of the recoverability of amounts outstanding.
Increases in specific provisions are charged against
income.

O.) GENERAL RESERVE

In accordance with Section 75 of Hungarian Act No. CXII
of 1996, a general reserve equal to 10% of the net post
tax income is required to be made in the Hungarian
statutory accounts. Increases in the general reserve,

as calculated under Hungarian Accounting and Banking
Rules are treated as appropriations from retained
earnings, and are not charged against income.

P.) GENERAL RISK RESERVE

Under Section 87 of Hungarian Act No. CXII. a General
Risk Reserve of 1.25% of the risk weighted assets may
be made. Under Hungarian law the amount of the
general risk reserve is charged to the statement of income
and is a tax deductible expense. This amount has been
reversed from the statement of income in these accounts
and is treated as an appropriation of retained earnings.

Q.) FX LOSS RESERVE

Due to the changes in the Hungarian law, FX loss provi-
sions are no longer required. The provision was released
in 2001 against retained earnings.

R.) DERIVATIVE FINANCIAL INSTRUMENTS

The Bank uses derivative financial instruments: futures,
interest rate swaps, options, forward rate agreements
and spot and forward foreign exchange contracts

to manage its exposure to foreign exchange, interest
rate and market risks arising from operational, financing
and investment activities.

The recognition of income/expenses relating to derivatives
transactions is on a mark-to-market basis, value change
are immediately recognised in the income statement.

S.) INCOME TAX
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Income tax on the profit or loss for the year comprises
current and deferred tax. Income tax is recognised

in the income statement. except to the extent that it
relates to items recognised directly to equity, in which
case it is recognised in equity.

Current tax is the expected tax payable on the taxable
income for the year, using tax rates enacted at the
balance sheet date, and any adjustment to tax payable
in respect of previous years.

Deferred tax is provided using the balance sheet liability
method, providing for in respect of temporary differences
between the carrying amounts of assets and liabilities
for financial reporting purposes and the amounts used
for taxation purposes. The amount of deferred tax
provided is based on the expected manner of realisation

Notes to the Financial Statements



or settlement of the difference in the carrying amounts
of assets and liabilities in the IAS balance sheet and
in the balance sheet for local tax purposes.

A deferred tax asset is recognised only to the extent
that it is probable that future taxable profits will be
available against which the unused tax losses and credits
can be utilised. Deferred tax assets are reduced to the
extent that it is no longer probable that the related tax
benefit will be realised.

T.) IMPAIRMENT

The carrying amount of the assets of the Bank other
than deferred tax assets, where applicable are reviewed
at each balance sheet date to determine whether there
is any indication of impairment. Any impairment loss

is recognised in the income statement.

U.) RISK MANAGEMENT POLICIES

The most significant business risks to which the Bank is
exposed are market interest rate, liquidity, foreign
exchange rate and credit risks. The Bank takes a Group
approach to managing risk, tailored for specific Hungarian
legal and business requirements. Integrated and on-line
systems ensure constant, timely monitoring of risk.

The Bank’s policies for managing each of the major
financial risks are reviewed regularly by the respective
business areas, internal audit, senior management and
the Board of Directors.

i) Interest rate risk

Interest rate risk is measured by the extent to which
changes in market interest rates impact on the interest
margins. Gaps in the value of assets, liabilities and off-
balance sheet instruments that mature or reprice

in a given period generate interest rate risk. The Bank
may reduce this risk by matching the repricing of assets
and liabilities with derivatives and pricing/ maturity
techniques.

Interest rate risk is limited by the Bank’s Asset Liability
Committee (‘ALCO’) which establishes and delegates
position limits monitoring such limits to restrict the
effect of movements in interest rates on earnings (from
the fluctuating value of on and off-balance sheet assets
and liabilities). In controlling the Bank’s maturity struc-
ture, the ALCO considers among others, macro and
microeconomic forecasts, global capital market trends
and forecasts liquidity conditions and the anticipated
direction of interest rate changes.

i) Liquidity risk

The objective of prudential liquidity management

is to ensure that the Bank has the ability to generate
sufficient funds to meet all cash flow obligations as they
fall due. Effective liquidity management is critical to
maintaining market confidence, and protecting the
capital base while permitting effective growth.

In managing its liquidity the Bank takes into account
various legal requirements and limitations.

Limits regarding the maximum net outflow of funds
in a particular period are in place and are approved
and monitored by the ALCO.

Daily liquidity reports are provided to senior management
to enable timely liquidity monitoring. Contingency plans
exist to satisfy funding requirements in instances of
market disruption.

iii) Foreign exchange rate risk

The Bank has assets and liabilities (on and off-balance
sheet) denominated in several foreign currencies, and
it is therefore exposed to foreign exchange rate risk.
Foreign exchange risk arises when a mismatch occurs
in the spot and forward asset/liability structure within
a currency.

The ALCO establishes and is responsible for the
monitoring of specific regulations based on statutory
and internal limits relevant to management of foreign
exchange rate risk.

iv) Credit risk

Credit risk is the risk of financial loss occurring as a
result of a default by a counterparty in their contractual
obligation to the Bank. Credit risk is primarily managed
by the Credit Committee which establishes credit
regulations including the approval process, portfolio
limit concentration guidelines, approval of discretionary
limits, formulation of standards for the measurement
of credit exposures and the risk rating of clients based
on the assessment of management quality and financial
statements. Each outstanding loan is reviewed at least
quarterly. Loans are classified based on a point rating
system, which incorporates qualitative and quantitative
factors.

V.) CURRENCIES AND EFFECTIVE INTEREST RATES
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The Bank contracts transactions in the ordinary course
of business in various currencies including HUF and uses
various financial instruments at its disposal. Financial
assets and financial liabilities on and off balance sheet
are denominated in these currencies and unless otherwise
stated are disclosed at fair value. Banking transactions
unless otherwise stated are effected at market rates.



NET INTEREST INCOME GENERAL ADMINISTRATIVE EXPENSES
HUF million 2001 2000 HUF million 2001 2000
Interest income from the Central Bank 1,584 4,316 Wages and salaries 4,360 3,822
Interest income from other banks 4,178 4,193 Statutory social-security contributions 1,462 1,294
Interest income from customers 30,639 19,166 Other employee benefits 254 206
Interest income on securities 5,598 3,751 Employer’s contributions 450 307
Other interest income 422 1,812 6,526 5,629
42,421 42,775
Depreciation and amortisation 2,381 2,243
Interest expense to the Central Bank 140 1,057 Other administrative expenses 8,018 6,493
Interest expense to other banks 7,929 7,971 16,925 14,365
Interest expense to customers 15,985 16,526
Other interest expense 101 1,243
24,155 26,800
| 6|

CASH, NOSTROS, AND PLACEMENTS WITH THE
CENTRAL BANK

|4 |
OTHER OPERATING INCOME AND EXPENSES
HUF million 2001 2000
HUF million 2001 2000 (a) Cash
Cash on hand 5,616 3,624
Operating income
Service transfer fees 215 128 (b) Nostros
Rental fee received 29 18 National Bank of Hungary 14,597 39,496
Dividend received 12 10 Other banks 5,339 13,365
Gain on sales of fixed assets 28 10 19,936 52,861
Gain on sale of goods 16 -
Other 40 472 (c) Placements with the Central Bank
340 638 Maturity less than one year 4,000 26,200
Maturity more than one year 1,884 3,522
Operating expenses 5,884 29,722
Receivables write off 12 69 31,436 86,207
Service transfer fees 143 43
Taxes, penalties 41 39
Scrapped and transferred fixed assets 267 31
Transfer to non-profit organisations L 43 The above balances include statutory reserve deposits
Loss on sale of loans 2 12 placed with the National Bank of Hungary of
Other o 3(7)2 HUF 14,550 million (2000: HUF 44,099 million).

PLACEMENTS WITH, AND LOANS AND ADVANCES
TO OTHER BANKS

HUF million 2001 2000
Maturity less than one year 98,825 27,586
Maturity more than one year 306 3,285

99,131 30,871
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LOANS AND ADVANCES TO CUSTOMERS SECURITIES
HUF million 2001 2000 HUF million 2001 2000
Private and commercial: i) Trading portfolio
Maturity less than one year 196,562 181,112 State treasury bills 3,021 3,097
Maturity more than one year 142,846 144,856 State bonds 4 1,184
339,408 325,968 MNB bonds 980 1,371
4,005 5,652
Specific loan loss provisions (Note 19) (3,132) (2,209)
336,276 323,759 ii) Available-for-sale portfolio - -
iii) Held-to-maturity portfolio
State bonds 32,050 9,815
MNB bonds 12,279 24,763
ANALYSIS BY INDUSTRIAL SECTOR Other bonds 2.837 3.467
47,166 38,045
HUF million 2001 % 2000 %
51,171 43,697
Trade 50,645 14.92 74,450 22.84
Real estate finance 50,025 14.74 20,460 6.28
Chemicals / Pharmaceutical 33,895 9.99 28,998 8.90
Electric energy industry 27,310 8.05 24,432 7.50 The market value of held-to-maturity securities portfolio
Machine industry 24,648 7.26 33,648 10.32 as at 31 December 2001 is HUF 48,401 million
Communication 18,561 5.47 36,149 11.09 (2000: HUF 38,682 million).
Community 18,093 5.33 13,082 4.01
Financial activities 16,084 4.74 17,877 5.48
Light industry 12,490 3.68 18,713 5.74 =T
Food processing 11,740 3.46 14,697 4.51 EQUITY INVESTMENTS
Construction 9,912 2.92 7,969 2.44
Agriculture 9,328 2.75 5,996 1.84
Mining 7.866 232 6,052  1.86 HUF million 2001 2000
Transportation 5,205 1.53 3,756 1.15
Private clients 4,922 1.45 4,372 1.34 Investment in subsidiary companies 3,017 2,918
Metallurgy 4,825 1.42 4,530 1.39 Other equity investments 7,327 598
Catering trade 4,510 1.33 1,696  0.52 10,344 3,516
Other 29,349 8.65 9,091 2.79
339,408 100.00 325,968 100.00 Speciﬁc pI‘OViSiOH (Note 19) (842) [836)

9,502 2,680

Collateral for the above loans consists mainly of
bank guarantees, mortgages, cash and assignment
of receivables.
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As at 31 December 2001 and 2000 the equity investment All equity investments are in companies incorporated
in subsidiary companies and other companies at original in Hungary, except for SWIFT. The Bank has not
acquisition price was as follows: accounted for its share of results from its associated
companies and has not prepared consolidated accounts
for the Bank and its subsidiaries on the grounds that

Name of investment Cost Percentage .
(HUF million) Ownership the effect would not be material.
2001 2000 2001 2000 The Bank purchased a 50% interest in MALEV-
Subsidiary: Pannonia Kft. on 27 December 2001 with an intention
CA h?gaﬂank‘izelé’ Kit. &0 30000 100.00 to sell the investment during 2002. The Bank, has
CA Fidkkezel6 Kit. 1,720 1,720 10000 100.00 entered into certain binding agreements to effect the sale.
Hypo-Leasing
Hungaria Kft. 562 460 100.00 40.00 Key financial information on the Bank’s subsidiaries is
Hypo Ingatlan Kft - 3 - 100.00 as follows:
Bayern Ingatlan Kft. 655 655 100.00 100.00
3,017 2,918
HUF million Net assets  Profit after tax
Associated companies: for the year 2001 2000 2001 2000
BA/CA Leasing Rt. 90 90 45.00 45.00
BA/CA Leasing Ker. Kft. 1 1 4500 45.00 Subsidiary investments:
CAMSCO Kft. 1 11 2000 20.00 CA Ingatlankezeld Kft. 453 347 106 91
Giro Bankkértya 34 20 14.12 11.30 CA Fiokkezel§ Kft. 1,215 1,257 42) (68)
Lakdskassza Rt. 478 400 15.10 15.00 Hypo Ingatlan Kft §_ 283 | 23
614 522 Bayern Ingatlan Kft. 315 285 37 (36)
Hypo-Leasing Hungéria Kft. 258  (459) 255 31)
Banking operations related:
Hitelgarancia Rt. 20 20 0.42 0.42
GIRO Elszamolasforgalmi Rt. 12 12 1.60 1.60
B.L.SZ. Rt. 9 9 978 978 EEET
BET 18 18 1.25 1.25 FIXED ASSETS
Other (including SWIFT) 3 17 - -
62 76
HUF million 2001 2000
Available-for-sale
equity investment: Net tangible fixed asset 4,032 4,147
MALEV-Pannénia Kft. 6,651 - 50.00 - Net intangible fixed assets 1,684 1,725
Total: 10,344 3,516 Net fixed assets 5,716 5,872
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11
FIXED ASSETS (CONTINUATION)

HUF million Cost Accumulated Net book Net book
as at depreciation value value
31/12/01 31/12/01 31/12/01 31/12/00
Tangible fixed assets comprise:

Land & buildings 1,733 431 1,302 1,301
Office equipment 6,976 4,659 2,317 2,484
Motor vehicles 537 309 228 283
Capital work in progress 185 - 185 79
9,431 5,399 4,032 4,147

Intangible fixed assets comprise:
Rental rights 282 102 180 78
Licenses 305 54 251 341
Software 3,938 2,685 1,253 1,306
4,525 2,841 1,684 1,725

The depreciation and amortisation charge for the year was HUF 2,381 million (2000: HUF 2,243 million). (refer Note 5)

|12 ]
DEPOSITS FROM THE CENTRAL BANK

HUF million 2001 2000

Deposits from the

National Bank of Hungary

Maturity less than one year - 63
Maturity more than one year 1,978 3,087
1,978 3,150

|13 ]

DEPOSITS AND LOANS FROM OTHER BANKS

HUF million 2001 2000

Maturity less than one year 56,527 31,428

Maturity more than one year 76,066 79,604
132,593 111,032

|14 ]

DEPOSITS FROM OTHER CUSTOMERS

HUF million 2001 2000

Maturity less than one year 316,728 298,773

Maturity more than one year 620 2,033
317,348 300,806

SUBORDINATED LOANS
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In July 1994, the Bank received ATS 200 million,
(equivalent to HUF 3,851 million, 31 December 2000)
from it’s parent company, to be repaid in one amount
in September 2006.

In 1997 the Bank received a further DEM 38 million,
(equivalent to HUF 5,148 million, 31 December 2000),
to be repaid in one amount in March 2007.

On 19 December 2001 the above loans were combined
and converted to EUR with a new maturity date of

31 December 2007. The amount is EUR 33.96 million

(equivalent to HUF 8,366 million, 31 December 2001),
interest is payable quarterly based on EURIBOR.

On 1 October 2001 the Bank received a DEM 67 million
from Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, which was
converted to EUR on 28 December 2001. The amount
EUR 34.26 million (equivalent to HUF 8,439 million

31 December 2001), accrues interest quarterly based
on EURIBOR. The loan has an initial maturity of five
years, with an automatic annual extension clause until
written notification by the lender.



OTHER CREDITORS AND ACCRUED EXPENSES

HUF million 2001 2000
Other taxes payable 430 291
Customer transit accounts 12,373 13,527

Dividend payable - -
Deferred tax - 138
Other 216 154

13,019 14,110

Amounts included in customer transit accounts are held
pending clarification and completion of transactions
with customers undertaken in the ordinary course

of business.

SHARE CAPITAL

HUF million 2001 2000

Issued share capital

Issued share capital comprises of the following classes
of shares:
- 4,823,644 ordinary shares at HUF 5,000 face value each.

The above shares are owned entirely by Bank Austria AG.

The dividend, approved for 2000 of HUF 1,475 million
was paid to the owner in 2001.

No decision has been made as to the amount of dividends
payable in respect of 2001.

TAXATION

The tax charge for the year is based on the profit for
the year according to the statutory accounts of the
Bank as adjusted for relevant taxation regulations.
The corporate income tax rate in Hungary for the year
ended 31 December 2001 was 18% (2000: 18%).

HUF million 2001 2000

Current tax expense 1,887 1,648

Tax effect of temporary difference:
Exchange risk provision (137) 97)

at beginning of the year 24,108 17,482 Total income tax expense
Increase of capital 10 6,626 in income statement 1,750 1,551
24,118 24,108
| 18]
Reconciliation of effective tax rate:
2001 2001 2000 2000
(%) (HUF million) (%) (HUF million)
Profit before tax 9,099 9,098
Income tax using the domestic corporation tax rate 18.0 1,638 18.0 1,638
Tax effects of income/expense that
are not accountable for tax purposes 0.4 37 0.7) 67)
Tax effect of income/expenses determined
to be permanent differences:
— General Risk Reserve 0.8 75 0.3) 27)
— Other - - 0.0 7

19.2 1,750 17.0 1,551

Notes to the Financial Statements



|19 ]
SPECIFIC PROVISIONS

Equity

Loans Country investments Other Total
Balance 31 December 2000 2,209 225 836 243 3,513
Write off during year (181) - - (45) (226)
Release of provisions (1,407) (225) 92) (198) (1,922)
New provisions made 2,511 - 98 965 3,574
As at 31 December 2001 3,132 - 842 965 4,939
Net movement in provisions 923 (225) 6 722 1,426
Write off during the year 181 - - 45 226
Charged to the income
statement 1,104 (225) 6 767 1,652

IF
COMMITMENTS AND CONTINGENT LIABILITIES

At 31 December 2001, the Bank had the following
commitments and contingent liabilities (at nominal values):

HUF million 2001 2000

Loan and overdraft facilities granted

not disbursed 201,243 157,654
Guarantees 77,007 65,735
(Import) letters of credit 1,730 3,050
FX forward sales + swaps (notional) 140,488 49,738
FX spot sales (notional) 35,853 23,367
Interest rate swap (notional) 21,216 16,810

Option (notional):

- to sell corporate equities
securities due 2001 6,651 -
Forward rate agreement (notional) 2,500 -

As at 31 December 2001, the total face value of client
assets held in safe custody by the Bank was
HUF 707,878 million (2000: HUF 563,301 million).
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CURRENCY STRUCTURE OF ASSETS AND LIABILITIES

The currency structure of assets and liabilities as at 31 December 2001 is as follows:

HUF million Assets Equity and Off Balance sheet Total Net foreign
liabilities net position currency exposure

Currency:
United States Dollars 106,668 98,373 (8,003) 292
British Pounds 8,752 2,364 (6,423) (35)
Swiss Francs 16,017 1,344 (14,692) (19)
Euro 152,761 136,734 (13,539) 2,488
Japanese Yen 1,049 622 431) 4)
Swedish Crowns 1,119 44 (1,081) (6)
Other 437 191 (76) 170
Total foreign currency: 286,803 239,672 (44,245) 2,886
Hungarian Forint 253,183 300,314 45,189 (1,942)
Total 539,986 539,986 944 944
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L 22 ] HYPOVEREINSBANK HUNGARIA RT.
HYPOVEREINSBANK HUNGARIA RT. - BALANCE SHEETS - STATEMENTS OF INCOME

HUF million Nine months Year to HUF million Nine months Year to
30 September 31 December 30 September 31 December
2001 2000 2001 2000
Assets
Cash, nostros and placements Interest and similar income 11,790 14,380
with the Central Bank 28,219 38,986 Interest expense and
Placements with, and loans similar charges (6,430) (8,403)
and advances to other banks 3,803 9,362 Net interest income 5,360 5,997
Loans and advances
to customers 126,772 105,619 Fee and commission income 1,304 1,738
Securities 27,624 23,257 Fee and commission expense 371) (578)
Accrued interest receivable 1,916 1,387 Net fee and commission
Other assets 179 1,616 income 933 1,160
Equity investments 424 332
Fixed assets 1,089 1,621 Other operating income 113 541
Total assets 190,026 182,180 Net gains on foreign currency 806 1,325
Other operating expenses (343) (32)
Liabilities Net other operating income 576 1,834
Deposits from the Central Bank - 68
Deposits and loans from General administrative expenses (4,885) (6,002)
other banks 71,432 57,041 Net increase in specific provisions (501) (604)
Deposits from other customers 86,330 92,058 Income before taxation 1,483 2,365
Subordinated loans 8,830 9,076
Other provisions 235 305 Taxation (294) (316)
Accrued interest payable 1,376 1,532 Net income for the year 1,189 2,049
Other creditors and
accrued expenses 1,998 1,753
Total liabilities 170,201 161,833

The above balance sheet and income statements present
a reclassification from the audited financial statements

Shareholder’s Funds

Share capital LR 15,031 prepared in accordance with Hungarian Accounting
Capital reserve 2,223 2,223 . .
Standards, and hence are for information purpose only.

General reserve 290 175

General risk reserve 1,842 1,796

Exchange risk reserve - -

Retained earnings 439 1,122

Total Shareholder’s Funds 19,825 20,347

Total Liabilities and
Shareholder’s Funds 190,026 182,180
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KPMG Hungaria Kft,

Wilei O 99, ledehom: |61} 2300 #1030 e=mail; Inhsfikpmg.hu
H-1138 Budapest Telefax: {36-1] 270 7101 Internal: wrees. kpmg.hu
Hunigary

AUDITORS® OPINION
To the shareholder of HYB Bank Hungary Ri.

We have andited the financial statements of HVE Bank Hungary Ri., denominated in
Hungarian fonnt, for the vear ended 31 December 2000, from which the attsched
summarized financial statements, sef on pages 36 1o 103 were derived, in aceordance
with International Standards on Audiing a5 promulgated by the Intemational
Federation of Accountants. In our report dated 15 February 2002, we expressed an
uncpealified opinion that the financial gstements, from which the summarised financial
staterments were derived, presenied a true and fair view of the financial pesition of the
Bunk as of 31 December 2000 and the results of its operations and its cash flows for the
vear them emded in accordance with the International Accounting Standards as
promulgated by the Imtemational Accounting Standards Board,

In our opinion, the accompanying summarised financial statements, denominated in
Hungarian forint, are consistent, in all material respects, with the financial statements
from which they were derived and on which we expressed an ungualified opinion,

The summarised financial statements alse include, for information purposes, the
balance sheet, profit and loss statement, cash flow statement and statement of changes
in shareholder’s equity, translated from the Hungarian forint inde EUROD. The
information i EURD did not form part of the financial statements on which we
cxpressed an angualified opinon.

For a better understanding of the Bank's financial position and the results of its
operations for the year and the scope of our audit, the summarised financial statements

should be read i conjumcton with the financial statements from which the summarised
financial statements were derived and our audit repont thereon,

20 March 2002

KPMG Hungéria Kft.

=={.
N e

Tohn Varsinyi
Pﬂ:ﬂ'ﬂl’!’]’

KPMG Hungaria kénywvizsgalo, Ado- és Kézgazdasagi
Tanacsadd Kft., a company incorporated under the
Hungarian Companies Act, is a member of KPMG
International, a Swiss association.

Independent Auditor’s Report
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MEMBERS OF THE

SUPERVISORY BOARD
31. December 2001

FRANZ PACOUREK
Chairman (Bank Austria AG,
Deputy Director)

DR. CHRISTOPHER SCHOBER
(Bank Austria AG,
Assistant General Manager)

HARALD CLAUS NOGRASEK
(Bank Austria AG, Director)

HEINZ MEIDLINGER
(Bank Austria AG, Director)

KREKO JANOSNE
(HVB Bank Hungary Rt.,
Regional Director)

MEMBERS OF THE

BOARD OF DIRECTORS
31. December 2001

DR. ERICH HAMPEL
Chairman (Bank Austria AG,
Member of the Board of Directors)

MARTIN GRULL
(Bank Austria AG, Director)
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ANTON KNETT
(Bank Austria AG, Director)

WOLFGANG HALLER
(Bank Austria AG,
Member of the Board of Directors)

MICHAEL MENDEL
(Bank Austria AG,
Member of the Board of Directors)

LASZLO AKAR
(Hungarian Ministry of Finance,
retired Head of Department)

DR. MATTHIAS KUNSCH
(HVB Bank Hungary Rt.,
Chief Executive Officer)

DR. JANOSNE DOFFEK
(HVB Bank Hungary Rt., Member of
the Managing Board)

TIBOR RACZ
(HVB Bank Hungary Rt.,
Member of the Managing Board)

MARKUS WINKLER
(HVB Bank Hungary Rt., Member of
the Managing Board)

ERICH WAGENLEHNER
(HVB Bank Hungary Rt.,
Member of the Managing Board)
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WORKS COUNCIL




Works council

BALOGH ANDREA

KMETTY ZOLTAN

KREKO AMALIA
PETTKO-SZANDTNER JUDIT
SCHMICKL ANDRAS
STOJCSICS SANDOR
SZABLICS TIBOR

TAKACS EVA
TORNAY-CSOMOR ANDRAS
TOROCZKAI EDIT

VAJDA PETER
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EVENTS
20 April 2001

30 May 2001

16 July 2001

30 September 2001
30 November 2001

17 December 2001

Annual General Meeting — Approval of the 2001 balance
sheet.

Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt.
Signing of a 10-year credit agreement for EUR 20 million
with the European Investment Bank, Luxembourg.

Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt.

Signing of a 5-year stand-by arrangement for EUR 70 million
with a loan syndicate led by Bank Austria AG, Vienna and
The Royal Bank of Scotland.

Merger — Registration by the Court of Registration.

HVB Bank Hungary Rt.
Signing of a 15-year credit agreement for EUR 80 million,
with the European Investment Bank, Luxembourg.

HVB Bank Hungary Rt.
Signing of a credit agreement for EUR 60 million with
Kreditanstalt fiir Wiederaufbau, Frankfurt am Main.
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December 2001

December 2001

CONFERENCES
March-May 2001

5 April 2001
June 2001

11 October 2001

AWARDS

Full acquisition of Bank Austria approved by Hungarian
Financial Supervisory Authority (PSZAF).

Approval of the acquisition of HVB Jelzdlogbank.

Series of conferences on Private Banking held at our branches
Conference entitled “Trends in the Hungarian economy”.

Conferences held for clients at our branches, entitled
“FX Liberalisation / expansion of exchange rate band”.

Press conference on the merger for Hungarian, German and
Austrian journalists.

Our bank received the title of “Best Emerging Markets Custodian” awarded by GSCS
Benchmarks, professional magazine.
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