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FOBB PENZUGYI MUTATOK 2004/2005.

ATTEKINTES 2004/2005.

HVB Csoport Magyarorszag 2005. 2004.
konszolidalt konszolid4lt
Eredményadatok
Uzemi eredmény (M HUF) 22 502 21 544
Adézas el6tti eredmény (M HUF) 24 050 22 237
Addzés utdni eredmény (M HUF) 19 443 19 035
Mutatészamok
Ado6zds utdni tékeardnyos jovedelmeziség (ROE) 17,87% 21,63%
Adézas utani eszkozaranyos jovedelmezdség (ROA) 1,96% 2,25%
Koltség/jovedelem rata (az tizemi bevételek szdzalékaban) 47,57% 47,64%
Nett6 jutalékbevétel (az tizemi bevételek szazalékaban) 30,37% 31,09%
Mérlegadatok
Mérleg-f6osszeg (M HUF) 1035129 944 298
Ugyfeleknek folyositott hitelek (M HUF) 683 304 597 303
Ugyfelek altal elhelyezett betétek (M HUF) 559 087 465 005
Sajét téke (M HUF) 118 910 98 726

Mutatok a PSZAF eldirasai alapjan

Szavatol6 téke * 119 318 110 143
Médositott szavatol6 téke * 89 600 106 746
Korrigalt mérleg-f66sszeg 829 958 727 434
Tékemegfelelési mutato 10,80% 14,67%
Médositandé szavatolé téke ardnya 14,38% 15,14%
Dolgoz6i 1étszam 1 366 1209
Hélozati egységek szama 54 43
Fiokok szama 52 39

* A szavatol6 téke tartalmazza a targyévi eredményt.



A MANAGEMENT BESZAMOLOJA
A 2005. EVI UZLETI ESZTENDOROL




A management
beszamoldja a 2005.
évi uzleti esztendorol

A HVB Bank Hungary Zrt. mérlegf6osszege az IAS nemzet-
kézi szamviteli szabvany szerint auditalt és konszolidalt
mérlegben 2005. december 31-én 1 035 129 milli6
forint volt, s ez 9,6%-kal haladta meg a 2004. évi

944 298 millié forintos mérlegféosszeget. 5,6%-o0s piaci
részesedést képviselt, s ezzel a magyar kereskedelmi
bankok rangsoraban a 7. helyet foglalta el.

Az iizleti tevékenység béviilésével parhuzamosan

a pénzintézet adozdas el6tti eredménye a 2005.
esztendében 24 050 milli6 forintra emelkedett a
2004. évi 22 237 milli6 forinttal szemben az IAS
nemzetkdzi auditalt és konszolidalt mérleghen. Az ad6zott
nett6 jovedelem — a magyar kereskedelmi bankokra
id6legesen kivetett extra profitadé kovetkeztében —

19 443 milli¢ forint volt, ami némileg meghaladta az
el6z6 év 19 035 millié forint netté jovedelmet. A sajat
tékére vetitve a konszolidalt adézott eredmény 17,87%-o0s
megtériilést jelez (ROE). Az ad6zds utdni eszkozaranyos
jovedelmezdség (ROA) 1,96%-on allt.

2005 nyaran az UniCredit S.p.A. felvasarlasi ajanlatot
tett a HVB — BA/CA pénziigyi csoportra és az 6sz végén
befolyasol6 részesedést szerzett a Bank Austria
Creditanstalt AG-ban, amely a HVB Bank Hungary Zrt.
100%-o0s tulajdonosa. A felvasarlassal az UniCredit
S.p.A a kozép-, kelet- és dél-eurdpai térség legnagyobb
pénzintézeti befektetdjévé valt.

A GAZDASAGI ES PENZUGY! KORNYEZET

2005-ben a magyar gazdasdg a 4%-ot meghalado

szintd fenntarthaté névekedés palydjan maradt.

A novekedés 6 tényez6i a dinamikus export, tovabba

a nagy allami infrastrukturdlis és épitGipari beruhdzasok
voltak. A belf6ldi fogyasztéi kereslet is élénk maradt,
amelyet f6ként a lakossag redljovedelmének béviilése és
hitelfelvételei fltottek. Ezzel egyidejlileg az dllamhdaztartds
tovabbra is szamottevd egyensulyi gondokkal nézett
szembe. Az Eurdpai Unid Gj tagjaként Magyarorszag
gazdasagi és pénziigyi megitélése, orszagkockazati
besorolasa egyarant kedvezgvé valt a kiilfoldi
miukoédbtéke — és portfolio befektetések szamara.

A nemzetkozi t6kepiacok megnévekedett likviditdsa a
feltorekvd piacokon — kozottiik a kozép-kelet-eurdpai
értékpapirpiacokon — keresett kedvezd befektetési
lehetéségeket. Ennek kdszonhetéen a pénziigyi mérlegek
egyensulyhidnyait a magyar pénz- és tGkepiacok nagyobb
megrazkodtatasok nélkiil konyvelték el. Az év elejei
varakozdsokkal szemben a forint stabilan tartotta
magat az egész idészak alatt. A 4% ald siillyedd inflaci6
erdteljes kamatvagasoknak adott teret — a kamatszint
egy esztendd alatt 9,5%-rol 6%-ra mérséklgdott. Ennek
nyomadan fokozatosan estek a kétvényhozamok.

A kedvezd nemzetkozi befektetdi légkorben a Budapesti
Ertékt6zsde indexe a 2004. évi szarnyalast kovetSen
tovabbi 41%-kal emelkedett.



A z6ldmez6s beruhdzasokba és a privatizdci6 Gtjan
végrehajtott nagyszabasu felvasarlasokba bedramlo
miikédétoke, illetve a magyar részvény- és kdtvénypiacra
érkez6 devizatomegek bdséges likviditassal lattdk el a
hazai pénzpiacot és finansziroztak a foly6 fizetési mérleg
tetemes hidnyat. A belféldi forrashidnyokat a kereskedelmi
bankok kedvezé feltételekkel tudtak kiilfoldi
hitelfelvételekkel p6tolni, amelyek a vallalati és a
lakossagi devizahitel-kereslet finanszirozasat szolgéltak.
2005 soran a kereskedelmi bankok t6bb mint 5 millidrd
eurd nagysdgrendben bévitették kiilfoldi forrdsaikat.

A forintalapu és tdmogatott lakdshiteleket felvaltottak a
devizahitelek, &m ezek volumene még nem szamottevd
a banki mérlegekben. A devizahitelezés még jelentGsebb
szerepre tett szert a kereskedelmi bankokon kiviili
teriileteken: a személygépkocsi-lizingpiacon, illetve a
kiilfsldi hitelfelvételekben.

2005. a magyar bankrendszer szamara Gjbdl rendkiviil
eredményesnek bizonyult: az dsszesitett mérlegf6osszege
a GDP nomindlnovekedését jocskdn meghaladd titemben
— 18%-kal — béviilt. Az {izleti expanzié6 mindenekel6tt

a lakossagi szektort jellemezte (+ 30%), am a szélesedd
kozép- és kisvallalkozéi iigyfélbdzis is szamottevd
hitelkeresletet timasztott a bankokkal szemben. A stabil
forintarfolyam és a magas forintkamatszint pdratlan
mértékd devizahitel-boomot eredményezett mind a
lakossdgi, mind a vallalati {izletdgban. A lakossagi
hitelfelvétel szerkezete is jelentésen médosult: a forintban
jegyzett lakashitelek — kozottiik az dllami tdmogatast
élvezdké is — irdnti kereslet 2005-re elapadt, mikozben
a deviza- (kivaltképpen a svdjci frankban jegyzett)
jelzdlogalaptu lakashitelek, a szabad rendelkezési
devizaalapu jelzaloghitelek, illetve a fogyasztasi hitelek
ugrasszerd novekedést értek el.

A vallalati hiteldllomany a bankrendszer egészében
14%-kal béviilt, ezen beliil a devizahitelek dllomanya
22%-kal haladta meg az el6z6 évi szintet, mig a
forinthitelek gyakorlatilag stagnaltak. A vallalati hitelek
a hosszu lejaratoknal béviiltek elsGsorban, miutan

a beruhdazdsi tevékenység ugyancsak élénk volt.

A lakossagi betétek alig 8%-kal gyarapodtak a
kereskedelmi bankokban — miutan a siillyedé kamatszint
a megtakaritdsokat egyre inkdbb a magasabb hozamu
befektetési alapok felé terelték. A vallalati betétek a
hiteldllomanyéhoz kozeli titemben, 12,5%-kal haladtdk
meg a 2005 decemberében az el6z6 év azonos idészakanak
a szintjét.

Az év sordn gyorsan mérséklédé kamatszint ellenére,

a magas kamatmarzsot biztosit6 lakossdgi kihelyezések
gyors novekedése és a lakossagi banki szolgédltatdsokhoz
kapcsolddo jutalékbevételeknek készonhetden a magyar
bankrendszer igen eredményes esztenddként konyvelhette
el a 2005. iizleti évet is. Az el6z6, ugyancsak rekordszintd

jovedelmezdséget eredményezd évet kdvetden a
kereskedelmi bankok mérleg szerinti eredménye
csaknem 20%-kal nétt.

HVB BANK HUNGARY ZRT. UZLETI TEVEKENYSEGE

HVB Bank Hungary Zrt. konszolidalt mérlegf6osszege —
az el6z6 évi 944 298 milli6 forintrél — 9,6%-kal

1 035 129 milli6 forintra emelkedett 2005-ben. Az
iigyfél-kihelyezések volumene 14,4%-kal haladta meg
az el6z6 évi szintet. Ekozben a hitelportf6lié mindsége
tovabbra is kivdlo, a hitelek utdn képzett céltartalékok
allomanya az év végén alig haladta meg a hitelportf6li6
1,5%-at. A HVB Bank Hungary Zrt. konszolidalt téke-
megfelelési mutatéja 2005. év végén 10,80% -on allt.
Az tgyfelek altal elhelyezett betétek még erdteljesebben
novekedtek és az év végi 559 087 milliés dllomédny
20,2%-kal volt magasabb a tavalyi értékhez képest.

A HVB Bank Hungary Zrt. kereskedelmi banki szolgdl-
tatdsainak kore egyre szélesedett 2005-ben, a piaci
versenyben val6 helytallds a termékpaletta megujitdsat,
az értékesitési csatorndk és moédszerek korszertsitését,
a piaci keresletre vald gyors reakciot igényelte. Az
értékpapir-kereskedés, a piacon egyre terjedd pénziigyi
derivativak, komplex termék- és szolgédltatdscsomagok
szinesitik a bank kindlati palettajat. Hatékony az
egylttmikodés az alternativ szolgdltatdsokat kinal6
partnerekkel a pénziigyi csoporton beliil, igy a HVB
Jelzdlogbank Rt.-vel, a HVB Leasing Rt.-vel, illetve a
faktorhazzal (HVB Factor Rt.) is. Az Gj stratégiai célok
megvaldsitdsa, nevezetesen a Lakossagi iizletdg
terjeszkedése, 1j fickok izembe helyezése kiillonosen
nagy hangsulyt kapott 2005-ben. A fiokhalézat
egységeinek szama a 2004. évi 39-rél 2005 végére
52-re emelkedett és a hal6zatépités folytatodik az
elkovetkezd iddszakban is.

A véllalati bankpiacon egyre élesebbé vdlé versengés
az ugyfelekért — kivaltképpen a gazdasdgpolitika és

a bankok érdeklddésének fokuszaba keriilt magyar
tulajdont kis- és kozépvallalkozasokért — szintén csak
innovativ termékfejlesztéssel tudott hatékony lenni.
Osszességében, a bank vezetése nagy figyelmet forditott
arra, hogy a bank iizleti megjelenése, az tigyfelekkel és
a piaccal zajl6 kommunikaci6éja eredményes legyen,
miutdn e téren is igen nagy verseny bontakozott ki
Magyarorszagon.

A véllalati hitelezés valtozatlanul a bank hiz6agazata.
A kihelyezések 6sszességében 12%-kal novekedtek és
piaci részesedésiik tartotta a 9%-ot. Ezen beliil a
devizdban jegyzett hitelekben és betétekben tovabbra is
egyik piacvezeté a HVB Bank. A vallalati devizahitelekben
piaci részesedése meghaladta a 10%-ot, devizabetétekben
pedig 14%-ot képviselt. A bank szdmos kapcsolodasi
pontot épitett ki termékpalettdjdban az EU-tAmogatast
élvez6 finanszirozasi konstrukciokban valé aktiv



szerepvallalasa érdekében mind meglévs, mind potencidlis
ugyfelei korében, mely utébbiak korében fokuszba
keriiltek a helyi énkormédnyzatok is.

A Magantgyfelek és vallalkozdsok iizletag fejlesztése

a Stratégiai expanzios program keretében kiemelt
prioritdst élvez, amelynek konkrét {izleti eredményei
mar a 2005-6s évben is jelentkeztek. Az tizletdg a 2005.
évi lzleti bevételi tervét tulteljesitette, ami elsésorban
az lgyfélkihelyezések (+57%) és az értékpapir
allomanyok (+43%) piaci dtlagot jelentésen meghalado
dinamikus béviilésének koszonhetd. Az év sordn az tj,
megnyilt fickok mellett tobb meglévé fiok atalakitasa is
az uigyfélkiszolgdlas minéségének emelését,
hatékonysaganak javitdsat eredményezte. A fiokhalozat
mellett egyre jelentGsebb szerepet jatszo sajat, és partneri
alternativ értékesitési megolddsok egyre meghatarozébb
szerepet jatszanak az {izletdg béviilésében, mikdzben

a kiilénbo6z6 elektronikus csatorndk (Telefonbank,
Internet) haszndlata is tobb, mint kétszeresére baviilt.
A folyamatos termékfejlesztési munka eredményeként
a lakossagi és kisvdllalati iigyfelek az egyre korszertibb
szolgaltatasok, és attraktiv finanszirozasi lehet6ségek
mellett innovativ, igen versenyképes befektetési termékek,
kozottiikk befektetési alap-konstrukcidk, nyugdij el6-
takarékossagi temékek kozil valalaszthatnak az tigyfél-
tandcsadok segitségével.

A bank Treasury iizletdga egyike Magyarorszag harom
piacvezetd treasury-jének. A devizapiaci arfolyam-
kockazatok kezelésére szofisztikalt termékeket alakitott
ki és népszerisiti ezeket a kockdzatfedezésre mind
érzékenyebb vdllalatok kérében. Az EU tj csatlakozé
orszagai irdnti rendkiviili érdeklédés a kiilfoldi szereplék
részérdl abban is megnyilvanult, hogy a nemzeti
devizdkban egyre nagyobb volumenekben kétnek
derivativ termékekre iizleteket, s ezek keresletére

a Treasury igen gyorsan és hasznot hajtéan reagalt.
2005-ben mind az ligyfelek szama, mind az értékesitési
bevétel szamottevGen emelkedett az iizletagban.

2005-ben is kivdlé teljesitményt nydjtott a HVB Bank
Ertékpapir-letétkezelési iizletdga, kihaszndlva a magyar
részvények és allampapirok irdnt megnyilvanulé
rendkiviili kiilfoldi befektetdi keresletet. A Budapesti
Ertéktézsde forgalma 2005-ben nem kevesebb, mint
80%-kal béviilt, a piaci kapitalizacié az év végére pedig
35,93%-kal haladta meg az el6z6 év zaréértékét. Ennek
koszonhetden a HVB Bank intézményi tigyfeleinek
letétkezelt dllomanya 2 808 millidrd forintrél

3 898 milliard forintra szokott fel egy esztendd alatt.

A HVB Custody részlege megérizte piacvezet6i pozicigjat
és tovabbra is rendkiviil nagy nemzetkozi elismertségnek
orvend. Az amerikai Global Custodian Magazin az
elmult 7 év soran 2005-ben mar hatodszor itélte oda

a legjobbaknak jaré6 ,Top Rated” mindsitést a

HVB Banknak.

A HVB Bank Hungary Zrt. konszolidalt és auditalt
ad6zds utani eredménye némileg meghaladta az el6z6
évi rekord mértékd jovedelem szintjét. Mikozben az
adozas el6tti eredmény nagyjabol az tizleti tevékenység
béviilésének az {itemében emelkedett (2005: 24 050 milli6
forint; 2004: 22 237 milli6 forint), a magyar kormany
altal 2004-ben két éves idétavra elrendelt banki extra
profitadéja az allami elvonas mértékét jelentés mértékben
megnovelte. A sajat tékére vetitve a konszolidalt ad6zott
eredmény 17,87%-0s megtériilést jelez (ROE). Az addzds
utdni eszkdzardnyos jovedelmezdség (ROA) 1,96%-on allt.

A kamatok csokkend trendje ellenére a netté kamat-
bevételek a mérlegf6osszeg novekedési iitemét meghaladd
mértékben, csaknem 14%-kal béviiltek, mig a nettod
jutalékbevételek 16%-kal. Ugyanakkor az tizemi
koltségek — a jelentds fiokhal6zatbdviiléssel jaro
létszamnovekedés, személyzeti koltségraforditas,
ingatlanfejlesztés és a bankiizem technoldgiai fejlesztése
ellenére mindossze 4,4%-kal haladtdk meg az el6z6 évi
szintet.

A bank alkalmazottainak a szama 2005. december 31-én
1 366 6 volt a 2004. évi 1 209 f6vel szemben.



UZLETAGAK BESZAMOLOJA




A bank Vallalati izletdga a 2005. iizleti év soran mind
szolgaltatdsait, mind termékeit a valtozo
ugyféligényekhez és piaci kornyezethez igazodéan
tovabbfejlesztve dllt vdllalati igyfelei rendelkezésére,
hagyomdnyosan magas szinvonalt szolgaltatdsokkal.

A Vallalati tizletag tobb mint egy évtizedes hazai piac-
ismeretét 6tvozve a HVB Csoport nemzetkozi hatterével,
eurépai szintd, cross-border szolgédltatdsokat, tanacsadoéi
szakértelmet nyujtott mind a hazai kis- és kozépvallalatok,
mind pedig a transznaciondlis és multinaciondlis
vallalatok részére, kiillonos tekintettel Magyarorszag EU-
csatlakozdsat kovetd lehetGségek kiaknazdsara, a
folyamatosan valtozé piaci koriilmények és az egyre
novekvd verseny mellett.

Kis- és kozépvallalati stratégiank megvaldsitdsa
érdekében az ligyfélszegmens specidlis igényeit kielégitd,
4j, testre szabott termékekkel és szolgaltatdsokkal alltunk
tigyfeleink rendelkezésére. Fiokhalozatunk bévitése
mellett 4j értékesitési csatorndk kialakitdsaval sikeriilt
ugyfélkoriinkhoz még kézelebb keriilniink.

Specidlis alkalmazasokkal médositott vallalati termékeink
és kiilonleges dnkormanyzati szolgdltatdsaink tovabbra
is elérhetdek voltak kiemelten kezelt dnkormanyzati
ugyfeleink részére is.

Uj termékeink, szolgaltatdsaink koziil kiemelésre
érdemes, hogy a Cash Management teriiletén 4j
értékesitési csatornédkat, fizetési technikakat alakitottunk
ki, megfelelve az eur6pai gazdasagba folyamatosan

integrdlod6 magyarorszagi vallalkozasok mind magasabb
igényeinek (Internet Banking, nemzetk6zi Cash pooling,
Virtual Bank, vVPOP Online, Treasury termékek).

A gyorsan, olykor kiszdmithatatlanul valtoz6 piaci
kortilményekre vald tekintettel kiemelt célunk volt
vallalati igyfeleink magas szinvonald arfolyam- és
kamatkockéazat kezelését mindinkabb eldsegitd, 1j
Treasury termékek kifejlesztése és értékesitése.

A 2005. évben a vallalati divizi6 folytatta az iizleti
volumenek jelentds novelését. Sikeresen bévitettiik a
bank véllalati hitelallomanyat, kiilonos tekintettel

a devizahitelekre. Tovabbra is aktiv szerepet vallalunk
az allami és EU tdmogatasu konstrukciok hatékony
kozvetitésében a mind szélesebb kis- és kdzépvallalati
ugyfélkoriink részére. Ezaltal sikeriilt novelni bankunk
piaci részesedését a vallalati hitelpiacon.

A hitelezési tevékenységben stratégiai hangsulyt
helyeztiink az dllami ill. EU tdmogatdsu konstrukciok
kozvetitésére a kis- és kozépvallalatok részére, emellett
azonban hagyomanyosan kiemelten kezeltiik a transz-
és multinaciondlis konszernek strukturalt- és
projektfinanszirozdasi igényeit is.

A kis- és kozépvallalatok részére, a specialis igényeikhez
igazod6, egyedi, a piacon is Ujdonsdgnak szamit6
termékeket fejlesztettiink ki (pl. Hitelautomata,
Vevéhitel konstrukciok, Beruhdzasi hitelek az Eurdpai
Beruhazasi Alap ingyenes és automatikus garancidjanak

Vallalati tzletag



tamogatdsaval). Ugyfeleink igényéhez igazoddan, a
hitelezési folyamat egyszertsitésének érdekében, gyors,
rugalmas hitel-elbirdlasi folyamatok alkalmazasat
vezettiik be.

A hitelportf6lié valtozatlanul kivalo mindséget képvisel,
nagysdga elérte az év végére a 480 millidrd forint
allomanyt (ennek 53%-a deviza hitel).

A vallalati tigyfélkor részére attraktiv befektetési,
betételhelyezési lehetdségekkel alltunk rendelkezésre,
bevezetve 1j, rugalmas konstrukcidkat. Bankunk
kozvetleniil allt értékpapir értékesitési szolgaltatdsokkal
is vallalati ligyfelei rendelkezésére.

A vallalati betétallomany az év végére elérte a

286,1 milliard forint 6sszeget (ennek 34%-a deviza
betét). Sikeriilt tovabb novelni bankunk piaci részesedését
a vallalati betétpiacon is, a folyamatosan erésodé verseny
ellenére. gy vallalati tigyfélforrasaink 4tlagosan 60%-ban
fedezték a vallalatok részére kihelyezett hitelek
forrasigényét.

A bank altal bonyolitott nemzetkédzi pénzforgalom ca.
80%-a, a hazai fizetési forgalom ca. 70%-a vallalati
igyfelek altal bonyolitott tranzakcié. A fizetési forgalom
csaknem 90%-a elektronikus Gton bonyolédott, lokalis
és nemzetkozi elektronikus alkalmazdsainkon keresztiil.

A kis- és kozépvallalati igyfélkor részére specidlisan
kialakitott, kdrtyaszolgdltatdssal is kiegészitett
szamlavezetési csomagoknak koszonhetGen, jelentGsen
nétt a bankunknal ezen tigyfélkor altal bonyolitott
fizetési forgalom.
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A Villalati tizletdg bevételeit tekintve is kiemelkedd
évet zart a csokkend kamatszint, és a novekvé verseny-
helyzet egyiittes hatasa ellenére. A bevételekben
meghatdrozé részt képviselnek a latra sz6l6 betétek,
valamint a pénzforgalmi szolgédltatasokhoz kapcsol6do
dijbevételek.

Kereskedelem-finanszirozasi csoportunk specialis
szolgaltatdsokkal, innovativ termékekkel tdimogatta az
EU és egyéb nemzetkozi piacokkal rendelkez6 iigyfeleink
kereskedelmi kapcsolatait, druforgalmat. Hangsulyos
célunk volt, hogy exportdlé tigyfeleink kivitele még
nagyobb legyen, a kockazataik folyamatos csokkentése
mellett. Kiemelt teriiletek: a vegyi-, elektronikai-,
élelmiszer-, valamint gépipar.

Szamos projektfinanszirozdsi és szindikalt tigyletben
vettiink részt, els6sorban a vegyipar, jirmdipar,

//////

Kiemelten kezeljiik a pénziigyi kultara fejlesztését, ezért
EU Informéciés Kozpontot hoztunk létre azzal a céllal,
hogy tigyfeleinket hozzasegitsiik a legkedvezébb allami
és EU tamogatdsokhoz, egyiittmikédésben szamos
szakmai partnerrel. Naprakész informaci6- és tanacsadds
céljabol havi elektronikus hirleveliinkkel segitettiik
tigyfeleinket, hogy mindig a legfrissebb informaciok
birtokdban hozhassdk meg pénziigyi dontéseiket.
Intenziv marketing stratégianknak koszonhetden sikerilt
kozeli kapcsolatot kialakitanunk 4j és meglévd
ugyfeleinkkel egyarant, rendszeres tandcsadoéi funkciéval
kiegészitve tizleti kapcsolatainkat.



A HVB Bank Maganiigyfelek és vallalkozasok iizletdga —
megismételve az elmult évek dinamikus névekedését —
2005-ben is igen sikeres évet zart.

Minden teriileten folytatédott az elfogadott, stratégiai
expanzids program megvalositdsa. Az iizletdg jelentds
lépéseket tett annak érdekében, hogy a bank a lakossdgi
és vallalkozoi tigyfélkorben is a hazai piac fontos
szereplgjévé véljon.

Mind a lakossdgnak nyujtott hitelek, mind a magéan-
ugyfelek altal elhelyezett betétek, értékpapir befektetések
vonatkozasdban — az igen erds piaci verseny ellenére is
— a bank sikeresen novelte piaci részesedését.

Az értékesités rendszerének megujitdsanak eredményeként
az 1j tugyfél-akvizicio, f6leg szeptembertdl kezdddéen,
hénaproél-honapra dinamikusan névekedett. 2005-ben
tobb mint 30 ezer maganiigyfelet és kisvallalkozast
idvozolhettliink Gj tigyfélként bankunkban.

BOVULO FIOKHALOZAT, SZELESEDO PARTNERI KOR

Meggy6zddésiink, hogy a névekedés és az iizleti sikerek
egyik zaloga az tigyfelekhez valé kozelségben, a
kényelmes és kozvetlen elérhetdségben, a munkatdrsak
felkésziiltségében, szakértelmében rejlik. 2005-ben is
jelentds beruhazasokat hajtottunk végre annak
érdekében, hogy a fiokhédlézatunk minél kdzvetlenebb
elérhetdséget biztositson a potencidlis iigyfelek minél
szélesebb korének. A 2004-ben megkezdett, a bank
stratégidjaval 6sszhangban all6, széles kord fiockhalézati

fejlesztések eredményeként 13 1j fiokot nyitottunk
2005-ben: Bajan, Esztergomban, Szekszardon,
Salgétarjanban, Dunatjvarosbhan, Budakeszin, Erden
és Budapesten 6 helyszinen.

Az év végére a fiokhdldzat ily médon 52 fiokra béviilt,
az orszagos halozat fejlesztése pedig az elfogadott program
keretében az elkovetkezd években is folytatédni fog.

A szélesed6 fikhalézat mellett bankunk kiemelt
fontossagot tulajdonit az alternativ értékesitési
megoldasoknak, amelyek a fiokhdl6zat mellett egyre
kiemelked6bb szerepet jatszanak tigyfeleink
kiszolgalasdban. A 2005-6s esztendé fontos eredménye,
hogy az év soran egy sajat, orszagos mobil értékesitd
héalézat keriilt kialakitdsra, amely az év végére mar
egyre meghatarozobb szerepet jatszott az 1j ligyfelek
megszerzésében. A sajat hal6zat kiépitése mellett
kiemelt figyelmet és tdimogatast biztositottunk az orszagos
és helyi partneri hal6zat megerdsitésére, amelynek
eredményeként a partneri értékesités egyre szdmottevébb
részesedéssel bir a bank iizleti tevékenységében.

UJ TERMEKEKKEL ES KORSZERU
SZOLGALTATASOKKAL AZ UGYFELEK
SZOLGALATABAN
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Az tzleti célkitlizéseket kovetve a bank 2005-ben is
szamos 1j termékkel, akciéval, egyre b6viil elektronikus
szolgaltatasi kindlattal jelent meg a piacon.

Maganugyfelek és vallalkozasok uzletag



Termékstruktirank folyamatos bévitésének és kiillonb6z6
akci6inknak kdszonhetéen mind tobb tigyfeliink ismerte
fel a bankunk &ltal nydjtott elényoket és lehetdségeket.
Elektronikus értékesitési csatorndinkat (Internet,
Electronic Banking, Telefonbank) mar t6bb mint

68 ezer lgyfeliink haszndlja.

Elektronikus szolgdltatdsaink olyan népszertiek
magéaniigyfeleink és vallalkozasaink kérében, hogy az
atutalasi meghizasoknak toredékrésze érkezik papir
alapon, és a tradiciondlisabb lakossagi korben is mar csak
a meghizasok kozel tizede érkezik hagyomédnyos tGton.

A bank éltal kibocsatott MasterCard és Visa bankkartydk
szama egy év alatt mintegy 36%-kal nétt, és 2005 év
végére meghaladta a 70 ezret, és a haszndlat, illetve
bankkdrtya forgalom is hasonl6an dinamikusan béviilt.
A 2005-ben megjelent Uj hitelkartyaink is egyre
népszeribbek, hiszen néhany honap alatt tobb mint hat
és fél ezer tigyfeliink igényelte kiilonb6z6 hitelkartydinkat.
Decemberben elindult bankunk és a Fundamenta k6zos
hitelkartyatermékének kibocsdtasa is, amely a biztato
kezdeti eredmények alapjan igéretes jovo eldtt all. A
hitelkdrtyak vonatkozasdban az elkdvetkezendd években
tovabbi dinamikus fejlédéssel szamolunk.

2005 végén az ATM-ek szdma orszagos szinten 74 volt.
2005 oktoberében pedig elindult mobil top-up
szolgaltatadsunk is.

UZLETI SIKEREK

2005-ben az lizletag tulteljesitette kitlizott tizleti céljait,

elsdsorban a dinamikusan fejlédé lakosségi hitelezésnek
és az értékpapir lizletdgnak koszonhetden. 2005 végére
a lakossag és kisvallalkozdsok betétdllomdanyai (latra
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sz6l16 és lekotott betétallomanyok) megkozelitették a
200 milliard forintot, a hagyomanyos betéti termékeken
feliil pedig az lizletdg ligyfelei mintegy 138 millidrdos
értékpapir-allomannyal rendelkeztek.

Bankunk igyekezett nagyobb figyelmet forditani a

piac eddigieknél szélesebb, jovedelmezden kiszolgdlhatd
szegmenseire és arra torekedett, hogy szélesebb
valasztékat nydjtsa az iigyfelek altal preferalt
termékeknek. Az év soran folyamatosan jelentiink meg
igen kedvezdé hozamu akcios betétekkel, illetve olyan
kombinalt termékekkel, amelyek a betétek

biztonsdgat 6tvozik a nagyobb kockazatd, de magasabb
hozamu befektetésekkel. Kiemelt sikerrel jart a HVB
Lépéselény termékiink forgalmazasa, amelybe az
el6zetesen vart tobbszorosére rug6 allomanyt helyeztek
el iigyfeleink.

A stratégiai célkitlizéseinknek megfeleléen kiemelt
figyelmet forditottunk a jelzdloghitelezésiink tovabbi
fejlesztésére, versenyképességének novelésére. A piac
altal is jol fogadott valtoztatasoknak kdszonhetSen az
iizletag hitelallomanya egy év alatt tobb mint 57%-o0s
novekedést produkalva 2005 végére meghaladta a

62 milliard forintot.

Kiilonosen a tdmogatott lakascélu jelzdloghitelek, illetve
devizahitelek irdnt mutatkozott nagy érdeklédés.
Kiillonb6zd, kombinalt termékeink is népszertek voltak
a piacon (pl.: Lakdskassza-megtakaritassal, illetve
biztositdsokkal kombinalt lakashiteleink).

Uj hitelkonstrukciéink bevezetéséhez kiilénboz6 akciék
kotédtek, lakdscélu és szabad felhaszndlasu
jelzaloghiteleinkhez, személyi kolcsoneinkhez id6rél-
idére vonz6 kamat- és dijkedvezmények parosultak.



Gondtalan nyar, felhétlen 6romaok

Elvezze a nyarat a HVB Beach Személyi Kdlcsonnel, amellyel az elsé 3 honapban a torlesztdrészlet 0 Ft, raada-
sul az ajanlat most eqy beach-hiitGhatizsakot is tartalmaz! THM: 14,71%-20,75%

Melyik bank gondolkozik az On fejével?

HVB™Bank

Abriss ajaslamuek o 3005, jilie 0, ulin Befogadon & POOG, sreplembar 00 Kkdenam, 77+3 hdnapis hinamided, sudjilronk-alagd, HVB Eaath Sremidyi Kilosdord wenatkogib,
Beachvhifdhatissboot a kst erepig sudunk bimoskan. & Bank a kama & oqpéh kondiotk wahiortridsinak jogat ferntaria, towibisl sésdetel & Bank Hrdetméaythen talihabii.




2005 Gszéig a folyamatos kamatcsokkentés dominalta
a piacot, melyet a 4. negyedévben egy kisebb korrekcid
kovetett, mely elsGsorban a kdétvénypiacokon
jelentkezett. Ezt a tendenciat haszndlta ki az Eszkoz-
Forras Gazdalkoddas, hogy a magas kamatszinteken,

a 2004-ben mar elkezdett, de 2005 elsé negyedében
folytatott hosszu tava jovedelmezd befektetésekkel
jaruljon hozza a bank bevételeinek noveléséhez mar
2005-ben és a kovetkezd években is.

Parhuzamosan a kamatokkal, a forint arfolyamaét is a
viszonylagos stabilitas jellemezte, melyet azonban két
alkalommal nagyobb korrekcié tort meg. Az igy
jelentkezd volatilitas j6 alapot teremtett arra, hogy
aktiv bankkozi devizakereskedelemmel rendkiviil
magas piaci részt és bevételt sikerilt elérni.

A Treasury Ertékesités az er6sodé versenyhelyzet
ellenére Uj fedezeti termékeknek és szolgaltatdsoknak
koszonhetéen sikeresen novelte tigyfeleinek szdmat
és bevételét. Ezzel parhuzamosan a f6leg
kamatfedezeti termékek tovabbi fejlesztésével,
valamint egy regiondlis treasury értékesitési halézat
kialakitasaval teremtiink megfelel alapot a folyamatos
novekedésnek.

A Kotvény- és Derivativkereskedelem 2005-ben az

el6z6 évihez képest 1ényegesen volatilisebb piacon
folytatta tevékenységét. Ennek kovetkeztében, illetve
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a 2004. évihez képest elmarad¢ tigyfélforgalom
kovetkeztében az elézetes varakozasokndl alacsonyabb,
de a 2004. évit jelentésen meghaladé eredményt ért
el a féosztdly.

A 2004-es tézsdei fellendiilés utdn a 2005-6s év
Gjabb rekordot dllitott fel a Budapesti Ertéktézsde
részvényszekcidjdban. A BUX 20784.74 ponton zart,
ami 41% emelkedésnek felel meg. Nem csak a BUX
mutatéja szokott tjabb magassdgokba, de a 2005. évi
részvényforgalom is joval meghaladta az el6z6
esztenddt. A kozel 80%-os forgalomnovekedés
koszonheté az egyre nagyobb szamu 1j piaci
szereplének, akik az orszag Eurépai Uniés csatlakozasa
utdn jelentek meg a hazai részvénypiacon. A t6zsdei
forgalom nagyrészét tovabbra is a nemzetkozi
intézményi befekteték adjak, mely piaci szegmenset
nagy sikerrel szolgalja ki a HVB Bank INM (International
Market) diviziéja.

A kiilfoldi pénzintézetek forint fizetésforgalmdnak
bonyolitdsahoz sziikséges loro-szamlak mogotti
orszagosszetétel szinesedett 2005 folyaman; Gjabb
orszagok bankjai kapcsolédtak be szamldik révén a
magyarorszagi fizetésforgalomba. A forgalmi adatok
elemzésekor szembetling a forint kereskedelmi
fizetések volumenének és darabszamanak mintegy
otvenszazalékos novekedése.



A HVB Bank, mint a Budapesti Ertékt6zsde legnagyobb
tulajdonosa az Ertékpapir-letétkezelési iizletdgan
keresztiil is j6l ki tudta haszndlni a kedvezd értékpapir-
piaci klimat. A t6zsdén 2005-ben 74 szazalékkal nétt
a napi atlagos forgalom, és 19,5 szazalékkal a
kapitalizdcio, ami jelentds szerepet jatszott abban,
hogy a HVB Bank intézményi iigyfeleinek letétkezelt
allomanynagysaga 2.808 millidrd forintrél 3.898 millidrd
forintra nétt egy év alatt. Ezzel pedig sikeriilt a
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banknak ebben az iizletdgban tovdbbra is biztositania
a piaci els6ségét. A letétkezelési téren végzett munka
sikerét erdsiti az, hogy az amerikai Global Custodian
Magazin az elmult 7 év folyaman most mar hatodszor
itélte oda a legjobbaknak jaro ,Top Rated” mindsitést
a HVB Banknak, mig magéat a teriilet vezet§jét mar
masodszor valasztotta meg a kozgytlés a Budapesti
Ertéktézsde elnokévé.

Nemzetkozi pénz- és tékepiaci Uzletag



Az elmult évben a lakdsberuhazéi kedv tovabbra sem
csokkent Budapesten, sét, inkabb élénkiilének volt
nevezhetd. A piac legjelentésebb résztvevéi mellett
még mindig megfigyelhettiink 4j belépdket.

Egyik oldalrél a piac még mindig olcsé lakdsokat
igényel. Masik oldalrél a lakdsvasarlok kozott jelentds
hanyadot képviselnek a kiilféldiek, akik komoly
arfelhajté erdt jelentenek. Mara a belvdarosban a
lakasok kettds arazdsa alakult ki, van egy
kiilfoldieknek és egy hazai vasarloknak sz616 ar,
melyek kozott a kiillonbség akdr masfélszeres is lehet.
A belvarosban a magas arak ellenére eladatlan lakasok
szinte nincsenek. A kiilf6ldi vasarlok els6sorban
angolok, irek, de a 2005-6s évben komoly szammal
képviseltették magunkat a spanyolok is. Az olasz
vasarlok inkdbb a haszndlt lakdsok felé fordulnak.

Az izraeli vevlk a sajat fejlesztéikben bizva elsd sor-
ban a VII. keriiletben vannak jelen. Fentiek alapjan
tovdbbra is leszogezhetd, hogy a lakdsvdsarlasban

a legfontosabb szempont az 4r, azaz a megfelelé aron
kinalt lakdasok szinte fekvéstdl fliggetleniil még mindig
eladhatok. Természetesen jelentds szerepet jatszik a
vasarlaskor a lakdsok mindsége is, azonban az drhoz
képest ez a szempont masodlagosnak mondhatd.

A vasarlok 70%-a részben hitelbdl szerzi meg az 4j
lakasat, ezzel hossza tavi finanszirozasi lehetdséget
biztositva a bankoknak. A vasarlékért folytatott
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kiizdelem hivta életre a lakaslizing konstrukciét,
amely nagy varakozast keltett a piacon, de tényleges
igyekr6l még nem érkezett jelentés. Ezzel egyidejileg
a vasarlo-finanszirozasi konstrukcidk is egyre
kedvezdbbek lettek.

A magyarorszagi iizleti ingatlanok piaca 2005-ben

is vonz6 maradt a kiilf6ldi befektet6knek, akik a
Nyugat-Eurépaban elérheténél még szamottevéen
magasabb hozamok miatt minden eddiginél nagyobb
0sszegben vdsaroltak magyar ingatlanokat. Koziiliik
is legaktivabbak a nagy ingatlanalapok voltak, de az
egyre gyarapodd szamu és novekvé méretd hazai
ingatlanalap is egyre jelentésebb szerepet jatszik.

Az tizleti ingatlanfinanszirozasi piac egyes szegmenseit
tekintve a latvanyos fejlédés jelei mutatkoztak az
irodapiacon: nétt a bérbe adott teriilet nagysaga és
tobb 4j, jelentds fejlesztés is megindult. Tovabb
folytatta béviilését a raktar/logisztikai szegmens, mig
a bevdasarl6 kozpontok szegmense lényegi bviilést
ismét nem mutatott fel. Bar néttek a kihaszndltsagi
ratak, mikézben a szobadrak nem csokkentek, sét kis
mértékben néttek; 1Gj, jelentds hotelfejlesztés sem indult.

A 2004. év végéhez képest az ingatlanfinanszirozasi
tizletag portfélioja 10%-kal névekedett, 6sszes
bevétele ugyancsak 10%-kal haladta meg az

el6zé évit.



Az ingatlanfinanszirozas két nagy teriiletén uralkodé
eltérd piaci tendencidknak kdszonhetéen a lakascéla
hiteleknek az év végi portfélioban képviselt részaranya
2005-ben novekedett, de emellett is megmaradt az
iizleti céla hitelek dominancidja: a 2005. év végi
hiteldllomany 83%-4t tették ki az tizleti céla hitelek.
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A hiteldllomany futamidd szerinti megoszlasa

a 2005. évben nem valtozott: a 2004. év végi
allomédnyhoz hasonléan az ingatlanfinanszirozasi
portfélion beliil 98%-o0s aranyt képviseltek a hossza
lejaratu hitelek, szemben a rovid lejarata hitelek
2%-0s részesedésével.

Ingatlanfinanszirozas tzletag



HVB JELZALOGBANK ZRT.




A HVB Jelzdlogbank Zrt. — a HVB Bank Hungary Zrt.
lednyvallalata — szakositott hitelintézetként mikodd
jelzalog-hitelintézet.

A Jelzdlogbankot 1998. junius 8-4n 3.000.000.000
forint alapt6kével a Bayerische Vereinsbank AG alapitotta.
2002 februarjaban a Jelzalogbank egyediili részvényese
a HVB Bank Hungary Rt. lett, amely 1 db, egymillié
forint névértékd részvényt értékesitett a BA/CA
Ingatlankezeld Kft. részére. E részvényt a SAS Redl
Ingatlaniizemeltetd és Kezel§ Kft. 2005. oktéber 25-én
megvasarolta a BA/CA Ingatlankezeld Kft-t6l.

A fentiek alapjan a Jelzdlogbank jelenlegi tulajdonosai
a jegyzett tke aranydban a HVB Bank Hungary Zrt.
99,97%-ban és a SAS-Redl Ingatlaniizemeltetd és Kezeld
Kft. 0,03%-ban.

A Jelzadlogbank alapvetGen olyan hosszu lejarata hitelek
nyujtasaval foglalkozik, amelyeknél az tigylet elsGdleges
biztositékaul a finanszirozott, Magyarorszag tertiletén
1évé ingatlanra bejegyzett elsé ranghelyt jelzdlogjog,
illetve 6nallé zdlogjog szolgal.

A magyarorszagi jelzdloghitelezés 2000 és 2005 kozott
nemzetkozi 6sszehasonlitasban is figyelemremélté
novekedést produkalt. Az elmult 6t év alatt a 2003-as
év volt az, amely kiugréan a legmagasabb névekedést
hozta a lakdshitelezésben. 2004 mésodik felét6l

a lakastamogatasi feltételek valtozasaval lassult

a novekedés, és a forintban folyésitott lakashitelek

visszaszoruldsaval egyiitt elkezd6dott a devizahitelek
térhoditasa, ami napjainkban is jellemzd.

Az elmult évek dinamikus novekedése ellenére a
magyarorszagi jelzdloghitelezés tovdbbi évi 15-20%-0s
novekedését josoljak a szakemberek a kovetkezd
évekre, mivel nemzetkozi 6sszehasonlitishan még
alacsony a jelzaloghitel/GDP ardny, és a magyarorszagi
ingatlanok kevesebb, mint 20%- a terhelt zalogjoggal.

A Jelzdlogbank iizleti tevékenységét 2005-ben — a
korabbi évekhez hasonléan — a kiévetkezd teriileteken
fejtette ki:

— tizleti (irodahazak, szalloddk, bevasarlokézpontok, sth.)
ingatlanfinanszirozds,

- lakadsvéasdrl6 magdnszemélyek finanszirozésa,

— 0ndllé zdlogjog-vasdrlason alapuld kereskedelmi banki
egylttmtikodések (refinanszirozas),

— jelzaloglevél kibocsatas.
2005-ben mindharom, hitelezéssel foglalkoz6 teriilet
novelte hiteldllomanyat és bevételét. 2005-ben a 3
teriilet 0sszesitett hiteldllomanya az el6z6 évihez képest
csaknem 10,5%-kal novekedett. A teljes jelzaloghanki
hitelportf6lié 2005. december 31-én 6sszesen 85,4 millidrd
forint volt.

Az tizleti ingatlanfinanszirozas sajatossaga, hogy azt a 3
Magyarorszagon mtikodd jelzdlogbank kozil leginkdbb
csak a Jelzdlogbank gyakorolja. A hitelallomany
novekedési litemét tekintve 2005-ben e tertilet bizonyult
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a legsikeresebbnek, 2004-hez képest 50%-kal nétt
a hitelportf6lié. Ez az iizletdg a teljes jelzdloghanki
hitelportfolionak 16%-at képviselte az év végén.

A lakasvasarlo maganszemélyek finanszirozasat végzd
uizletdg is sikeresen teljesitett 2005-ben. A hitelfelvevik
altal megvdasdrolt lakdsok egy része a HVB Bank
Hungary Zrt. ingatlanfinanszirozasi iizletaga altal
finanszirozott projektek lakdsaibol keriilt ki. A HVB
Bank Hungary Zrt. és a Jelzdlogbank k6z0s projekt- és
vevéfinanszirozasi terméke mind az ingatlanfejlesztdk,
mind a lakdst hitelbdl vasarl6 maganszemélyek szdmara
igen elényds konstrukcid, ezért népszerd a piacon.

Ezen iizletdg 2005-ben 2004-hez képest csaknem 14%-o0s
hitelallomany novekedést produkalt, a teljes jelzdlogbanki
hitelportfélionak pedig 15,4%-4t adta.

A Jelzdlogbank hagyomdanyosan legsikeresebb iizletdga
a partnerbankok lakdshiteleit refinanszirozé teriilet.
2005-ben a partneri kor 1 bankkal béviilt, igy 5-re
emelkedett a partnerbankok szdma. A refinanszirozott
jelzaloghitelek alloménya 2005-ben a teljes hiteldllomany
68,6%-4t tette ki.

A Jelzalogbank harom f6, dinamikus novekedést
produkalé iizletaganak forrdsait javarészt jelzaloglevél-
kibocsatas altal biztositja.

2000-t61 kezddddGen a jelzdloglevél-kibocsatas
Magyarorszagon meghatdroz6 moédja lett a lakashitelek
finanszirozdsanak, illetve refinanszirozdsanak.

A magyarorszagi jelzdloghankok altal kibocsatott
jelzaloglevelek megfelelnek a szigora eurépai norméknak,
a piacra keriilt jelzdloglevelek volumenét tekintve pedig
Magyarorszag az elmult években piacvezet6vé valt a
kozép- és kelet-eurdpai régioban.

A jelzaloglevelek forgalomba hozatala an. ,Jelzdloglevél
Program” keretében valosul meg, melynek soran a
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Jelzdlogbank forrdsokat von be a tékepiacrél annak
érdekében, hogy tigyfelei szaméra részben hosszi tavon
kiszamithato, alacsony kamatozasu lakashiteleket
tudjon kindlni, részben pedig tigyfelei az allam 4ltal
nyujtott kamattdmogatasokat maximalisan ki tudjak
hasznéalni.

A Jelzalogbank 2005 aprilisdban bocsatotta ki (zartkord
kibocsatas keretében) elsd, eur6ban denominalt
jelzaloglevelét.

A Jelzdlogbank 2005 6szén 1j, 75 millidrd forint
keretdsszegl Jelzdloglevél Kibocsatasi Programot inditott,
melynek keretében altaldban havi rendszerességgel
bocsat ki jelzdlogleveleket.

A Jelzdlogbank 2005. december 31-én forgalomban
1év6 forintban és devizdban denomindlt jelzdlogleveleinek
egyiittes, még nem torlesztett névértéke 71,5 millidrd
forint volt, mellyel a Jelzalogbank 5,6%-0s piaci részesedést
mondhat magaénak.

A kedvez6 tizleti kornyezetet kihaszndlva a Jelzdlogbank
2005-ben is tovabb folytatta a kétszamjegytd tizleti
novekedését, bar a lakashitelezés dinamikaja a piaci
trendnek megfeleléen 2005-ben az el6z6 évhez képest
csokkent. A mérlegf6osszeg egy év alatt igy is 21,2%-kal
nétt és 2005. december 31-én meghaladta a 106,7 millidrd
forintot.

A nemzetkozi szamviteli szabalyok szerint kalkulalt
ado6zas el6tti eredmény 2005. december 31-én

2.308 millidrd forint volt, amely az el6z6 évihez képest
25,2%-0s novekedést jelent. Ezzel az eredménnyel a
Jelzdlogbank 2004. utdn 2005-ben is kiemelkedd, 30%
feletti t6kearanyos eredményt (ROE) produkalt.

A Jelzélogbank atlagos allomanyi létszama 2005-ben
34 {6 volt.



HUMANPOLITIKA




A HVB Bank dinamikus fejlddése hatdrozta meg dontGen
a 2005. évi humanpolitikai feladatokat.

Fékuszban tovabbra is az expanzids stratégia
megvalésitdsanak tdmogatasa volt, melynek keretében
az Uj fickmodell kialakitdsdval pdrhuzamosan
attekintettiik a munkakoroket és a megnovekedett
igényekhez igazitottuk toborzasi, kivalasztasi
modszereinket. Figyelmiinket nemcsak a tapasztalt
kollégéak kivalasztasara osszpontositottuk, hanem —
0sszhangban a piaci (szabalyoz6) kornyezettel — friss
diplomdasok részére gyakornoki programot inditottuk,
amely egy specidlis belsé képzési program keretében ad
lehetéséget a palyakezdé fiataloknak a bank-szakma és
a helyi kultara elsajatitasara.

A bank HR stratégidjanak fontos eleme a megfeleld
munkatdrsak felvétele és hosszl tdvon valé6 megtartasa.
A bankon beliili lehetséges palya- és karrier-utak
rendszerének attekintéséhez egy Integralt Grading és
Karriertervezési rendszert alakitottunk ki, melynek
keretében valamennyi munkakériink dttekintésre és
leirdsra kertilt. Az egyes munkakorok kozott nemesak
vertikalis, hanem horizontdlis karrier-utak kertiltek
meghatdrozasra. Az Un. karriertérkép segitséget nyujt
egyrészt munkatdrsainknak ahhoz, hogy hossza tdvon
a bankon beliil tudjak épiteni jovdjiiket, masrészt a
vezetéknek az utdnpdtlds tervezéséhez is.
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A bank tovabbra is el6térbe helyezi a munkavéllalok
belsé mobilitasdt, igy az Gjonnan létrejové vagy
megiiresedd poziciok esetében eldszor a belsd
lehetéségek felkutatasat kovetGen dont kiilsé keresésrol.
2005-ben a bank 72 belsd palydzatot irt ki, amely
tovabbi lehetdséget nytjtott munkatarsainknak az
el6relépésre, fejlédésre.

Célkitiizéseink eléréséhez nélkiilozhetetlen egységes
vezetdi kultira és szemlélet megteremtése, melynek
megvalositdsahoz vezetéképzd programot inditottunk,
amely a kordbban megfogalmazott vezetési alapelvekre
épitkezve biztositja mind a régi, mind az Gjonnan
kinevezett vezetdk felkészitését az iranyitasi feladatokra.

A bank dolgozéinak képzése, fejlesztése az iizleti
stratégidval 6sszhangban tovabbra is fontos eszkoze a
humanpolitikai tevékenységnek. 2005-ben a folyamatos
bels6 szakmai képzés mellett

11 belsé, és

12 kiils6 tanfolyamot szervezett a bank,

melynek keretében az 523 tréningnap sordn 2387 {6
vett részt.

A munkavallal6ink megtartasanak, motivalasanak
fontos részét képezi a versenyképes 6sztonzési rendszer
kialakitdsa, fejlesztése. Ennek érdekében kidolgozdsra
kerilt az értékesitésben foglalkoztatott munkavallalok
teljesitménymérési rendszere, amely megalapozza egy
direkt 0sztonzési rendszer bevezetését a kozeljoviben.

Humaénpolitika
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A HVB Bank Hungary Zrt. tulajdonosanak
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amelyekbdl az Osszegzett konszolidalt pénziigyi kimutatasok késziiltek.
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KONSZOLIDALT MERLEG A 2005. DECEMBER 31-VEL VEGZODO EVRE

Megjegyzés 2005. 2005. 2004. 2004.
millié Ft millié eurd millié Ft millié eurd
Eszkozok
Készpénz, nosztroszamlak és kiovetelések
a Jegybankkal szemben 8 77.922 312,4 71.528 284,4
Nyereséggel vagy veszteséggel modositott, piaci értéken
nyilvantartott kereskedési célu pénziigyi eszkozok 11 27.118 108,7 11.097 441
Kovetelések hitelintézetekkel szemben 9 89.975 360,8 150.555 598.,5
Ugyfeleknek folyésitott hitelek 10 683.304 2.739,9 597.303 2.374,6
Kamat és egyéb aktiv elhatarolds 8.586 34,4 10.776 42,8
Egyéb eszkozok 2.455 9,8 2.780 11,1
Kereskedelmi céllal tartott pénziigyi eszk6zok 12 43.925 176,1 - -
Befektetési célu kotvények 13 67.708 271,5 75.524 300,2
Tékebefektetések 14 3.109 12,5 2.828 11,2
Targyi eszkozok és immateridlis javak 15 31.027 124,4 21.907 87,1
Eszkozok 0sszesen 1.035.129 4.150,6 944.298 3.754,1
Forrasok
Nyereséggel vagy veszteséggel modositott, piaci értéken
nyilvdntartott kereskedési céli pénziigyi eszkozok 11 6.866 27,5 349 1,4
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 16 246.929 990,1 295.759 1.175,8
Ugyfelekkel szembeni kitelezettségek 17 559.087 2.241,8 465.005 1.848.,6
Kibocsatot jelzalogkotvények 18 57.433 230,3 45.024 179,0
Alarendelt kolesonok 19 17.241 69,1 16.777 66,7
Egyéb céltartalékok 1.675 6,7 1.252 5,0
Kamat- és egyéb passziv elhatdrolds 8.797 39,3 10.813 43,0
Egyéb kotelezettségek 20 18.191 72,9 10.593 42,1
Forrasok dsszesen 916.219 3.673.,8 845.572 3.361,6
Sajat toke
Jegyzett téke 21 24.118 96,7 24.118 95,9
Téketartalék 3.900 15,6 3.900 15,5
Altaldnos tartalék 9.750 39,1 7.971 31,7
Altalanos kockézati céltartalék 10.270 41,2 8.822 35,1
Ertékelési tartalék 741 3,0 - -
Eredménytartalék 70.131 281,2 53.915 214,3
Sajat téke Osszesen 118.910 476.8 98.726 392,5
Forrasok és sajat téke osszesen 1.035.129 4.150,6 944.298 3.754,1

A megyjegyzések (1-26) a pénziigyi kimutatasok elvdlaszthatatlan részét képezik.

Euré/Ft atlagarfolyam: 2004-ben 251,5392 Ft; 2005-ben 249,3938 Ft.
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KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS A 2005.

DECEMBER 31-VEL VEGZOD® EVRE

Megjegyzés 2005. 2005. 2004. 2004.
milli6 Ft millié eurd millié Ft millié eurd
Kamatok és kamatjellegt bevételek 4 60.166 241,2 60.660 241,2
Kamatraforditdsok és kamatjellegii kiadasok 4 (32.360) (129,8) (35.598) (141,5)
Osztalékbevétel 4 921 37 118 0,5
Netté kamatbevétel 28.727 115,2 25.180 100,1
Ertékvesztés és hitelezési veszteségekre képzett tartalékok 23 (2.921) (11,7) (2.536) (10,1)
Netté kamatbevétel hitelveszteségekre képzett céltartalékok
levondsa utan 25.806 103,5 22.644 90,0
Jutalékbevételek 19.700 79,0 15.336 61,0
Jutalékraforditasok (4.894) (19,6) (2.538) (10,1)
Netto jutalékbevétel 14.806 59,4 12.798 50,9
Netté kereskedési eredmény 5 5.224 20,9 8.667 34,5
Altaldnos mtikodési kéltségek 6 (23.196) (93,0 (22.220) (88,3)
Nett6 egyéb mikodési bevétel / (raforditas) 7 (138) (0,6) (345) (1,4)
Miikodési eredmény 22.502 90,2 21.544 85,6
Részesedésekkel kapcsolatos eredmény 1.548 6,2 826 3,3
Goodwill amortizacio - - (130) (0,5)
Nett6 egyéb bevétel / (raforditds) S = (3) 0,0
Adoézas eldtti eredmény 24.050 96,4 22.237 89,1
Adé 22 (4.607) (18,5) (3.202) (12,7)
Adoézas utani eredmény 19.443 78,0 19.035 76,4

A megyjegyzések (1-26) a pénziigyi kimutatasok elvdlaszthatatlan részét képezik.

Eurd/Ft atlagarfolyam: 2004-ben 251,5392 Ft; 2005-ben 249,3938 Ft.
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KONSZOLIDALT SAJAT TOKE VALTOZAS KIMUTATAS A 2005. DECEMBER 31-VEL VEGZODO EVRE

milli6é Ft Jegyzett t6ke Toketartalék  Eredmény- Altaldnos Altaldnos Ertékelési Osszesen
tartalék tartalék kockazati tartalék
céltartalék
Egyenleg 2004. januar 1-jén 24.118 3.296 36.898 5.933 7.065 - 77.310

A fazidk és a konszolidacids csoport

valtozasdnak hatdsa - 604 1.286 298 193 - 2.381
Adézas utdni eredmény - - 19.035 - - - 19.035
Mozgas

Eredménytartalékbol torténd atvezetés - - (3.304) 1.740 1.564 - -
Egyenleg 2004. december 31-én 24.118 3.900 53.915 7.971 8.822 - 98.726

Nyereségek és veszteségek kozvetlentl a

sajat t6kében elszdmolva, az IAS 39-nek

megfelelden - - - - - 741 741
Ado6zds utdni eredmény - - 19.443 - - - 19.443
Mozgéas _

Eredménytartalékbol torténd atvezetés - - (3.227) 1.779 1.448 - -
Egyenleg 2005. december 31-én 24.118 3.900 70.131 9.750 10.270 741 118.910

A megyjegyzések (1-26) a pénziigyi kimutatasok elvdlaszthatatlan részét képezik.

KONSZOLIDALT SAJAT TOKE VALTOZAS KIMUTATAS A 2005. DECEMBER 31-VEL VEGZODO EVRE

millié eurd Jegyzett téke Toketartalék  Eredmény- Altaldnos Altaldnos  FErtékelési Osszesen
tartalék tartalék kockdazati tartalék
céltartalék
Egyenleg 2004. januar 1-jén 96,7 13,2 148,0 23,8 28,3 - 310,0

A fazidk és a konszolidacids csoport

valtozasanak hatasa - 2,4 5,2 1,2 0,8 - 9,5
Adézas utani eredmény - - 76,3 - - - 76,3
Mozgas

Eredménytartalékbol térténd atvezetés - - (13,2) 7,0 6,3 - -
Egyenleg 2004. december 31-én 96,7 15,6 216,2 32,0 35,4 - 395,9

Nyereségek és veszteségek kozvetleniil a

sajat t6kében elszdmolva, az IAS 39-nek

megfelelden - - - - - 3,0 3,0
Adodzas utani eredmény - - 78,0 - - - 78,0
Mozgéas _

Eredménytartalékboél torténé atvezetés - - (12,9) 7,1 5,8 - -
Egyenleg 2005. december 31-én 96,7 15,6 281,2 39,1 41,2 3,0 476,8

A megyjegyzések (1-26) a pénziigyi kimutatdsok elvdlaszthatatlan részét képezik.
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KONSZOLIDALT CASH FLOW KIMUTATAS A 2005. DECEMBER 31-VEL VEGZOD® EVRE

Megjegyzés 2005. 2005. 2004. 2004.
milli6 Ft millié eurd millié Ft millié eurd
Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkozvaltozas:

Adozas eldtti eredmény 24.050 96,4 22.237 88,4

Készpénzmozgast nem tartalmazoé tételek
Ertékesokkenés 2.740 11,0 2.759 11,0
Selejtezés 7 7 0,03 7 0,03
Befektetett eszkozokon elszdmolt nyereség 40 0,2 66 0,3

Ertékvesztés és hitelezési veszteségekre képzett
tartalékok, netto 2.447 9,8 2.307 9,2
Aldrendelt kolcsontikével kapcsolatos

arfolyamnyereség / (veszteség) 464 1,9 (1.112) (4,4)

Fizetett ado 22 (4.607) (18,5) (3.202) 12,7)
Miikodésbdl szarmazé bevétel a miikodétéke

valtozasanak figyelmen kiviil hagyasaval 25.141 100,8 23.062 91,7

A nyereséggel vagy veszteséggel médositott, piaci értéken

nyilvantartott kereskedési céli pénziigyi eszkozok

csokkenése/novekedése (16.021) (64,2) 12.595 50,1
Egyéb eszkozok valtozdsa 699 2,8 (2.368) (9,4)
Aktiv kamatelhatdrolasok valtozasa 2.190 8,8 (2.014) (8,0)
Passziv kamatelhatarolasok valtozasa (2.016) 8,1) 7.400 29,4
Egyéb forrasok novekedése 7.456 29,9 3.177 12,6
A Magyar Nemzeti Banknal elhelyezett betétek csokkenése (7.210) (28,9) (28.334) (112,6)
Ugyfeleknek nytjtott kolcsondk és elflegek novekedése (88.087) (353,2) (118.879) (472,6)
Egyéb bankbetétek vdltozdsa 62.416 250,3 (64.996) (258,4)
Ugyfelek dltal elhelyezett betétek novekedése 94.082 377,2 59.135 235,1
Egyéb bankok dltal elhelyezett betétek valtozasa (48.830) (195,8) 74.952 298.,0

A nyereséggel vagy veszteséggel médositott, piaci értéken

nyilvantartott kereskedési céli pénziigyi eszkozok
csokkenése/novekedése 6.517 26,1 (409) (1,6)

Szokasos tevékenységhdl szarmazo
netté pénzeszkozvaltozas 36.337 145,7 (36.700) (145,9)

Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkozvaltozas

Befektetett eszk6zok értékesitése 7 187 0,7 392 1,6
Befektetett eszkozok beszerzése (12.093) (48,5) (12.690) (50,4)
Részvénybefektetések valtozdsa (281) (1,1) 7.073 28,1
Kereskedési céllal tartott értékpapirok valtozdsa 7.816 31,3 (5.701) 22,7)
Kereskedési céli pénziigyi eszk6zok csokkenése (43.355) (173,8) - -
Kibocsatott jelzdlogkotvények valtozasa 12.409 49,8 45.024 179,0
Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkozvaltozas (35.317) (141,6) 34.098 135,6

Finanszirozasi tevékenységbdl szirmazo6 pénzeszkozvaltozas
Faziok hatdsa - - 2.376 9,4

Finanszirozasi tevékenységhdl szarmazo

netté pénzeszkozvaltozas - - 2.376 9,4
Netté pénzeszkoz novekedés/(csokkenés) 1.020 4.1 (226) (0,9)
Pénzeszkozallomany az év elején 2.418 0N 2.644 10,5
Pénzeszkozallomany az év végén 3.438 13,8 2.418 9,6

A megyjegyzések (1-26) a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
Euré/Ft atlagarfolyam: 2004-ben 251,5392 Ft; 2005-ben 249,3938 Ft.
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ALTALANOS MEGJEGYZESEK

A HVB Bank Hungary Zrt. (,HVB” vagy ,a Bank”) a
magyar torvényi eléirasoknak megfelelGen bejegyzett
részvénytarsasag és magyarorszagi kereskedelemi

banki tevékenységre vonatkoz6 engedéllyel rendelkezik.

A Bank kozvetlen tulajdonosa a Bank Austria
Creditanstalt AG., a kozvetett tulajdonos pedig a
UniCredit Italiano Spa. A Bank mas bankokkal, illetve
vallalkozasokkal kereskedelmi banki tevékenységet
folytat, maganszemélyek szdmadra pedig lakossagi
szolgaltatdsokat nyujt.

A UniCredit Csoport tagjaival folytatott tranzakciok
kozott szerepelnek hitelkapcsolatok, ahol a kapcsolt
véllalkozasok hitelfelvevik vagy kezesek, illetve betétesek.
Az ilyen ligyleteket tobbnyire, egyéb kikotés hidnyaban,
a harmadik felekkel szemben alkalmazott iizleti
feltételek mellett kotik meg.

FOBB SZAMVITELI ELVEK

A) A KONSZOLIDACIO STRUKTURAJA

A Banknak vannak bizonyos lednyvallalatai, amelyek
lényegtelenek és nem keriilnek konszolid4lasra
elhanyagolhat6 méretiik miatt.

B) MEGFELELOSEGI NYILATKOZAT
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A pénziigyi kimutatdsokat a Nemzetk6zi Szamviteli
Standard Bizottsdg (,JASB”) dltal elfogadott Nemzetkozi
Pénziigyi Beszamolokészitési Standardoknak (IFRS),
valamint az IASB-nek a pénziigyi jelentések
interpretaci6jdval foglalkozé nemzetkozi bizottsdga
(TFRIC) értelmezéseinek megfelelden allitottak dssze.

A KIMUTATASOK ALAPJAI

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok a kovetkezd
véllalkozdsok eredményeit konszolidalja: HVB Bank
Hungary Zrt. és HVB Jelzdlogbank Zrt. (egyiitt a ,,Csoport”).

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok valés piaci érték
alapon lettek elkészitve a derivativ pénziigyi termékekre,
a kereskedési célu eszkozokre és kotelezettségekre és a
kereskedésre szdnt eszkozokre, — kivéve azokat,
amelyeknél nem 4ll rendelkezésre a valds piaci érték
mértéke. A tobbi pénziigyi eszkoz és kotelezettség
valamint a nem-pénziigyi eszkézok és kotelezettségek
amortizalt koltségen vagy bekeriilési értéken lettek
kimutatva.

A Csoport altal alkalmazott szamviteli elvek ésszhangban

vannak a megel6z6 évben alkalmazott szamviteli
elvekkel.

A pénziigyi kimutatdsokban szerepld 6sszegek milli6
forintban vannak megadva (M Ft).



D) KONSZOLIDACIOS ELJARASOK

F

)

Minden véllalat, amely a Bank kézvetlen vagy kozvetett
irdnyitdsa ald tartozik konszoliddlasra keriilt ebben a
konszoliddlt pénziigyi kimutatasban. A Bank konszolidalt
pénziigyi kimutatasa, amely az IFRS iranyelvekkel
6sszhangban keriil bemutatasra, a konszoliddlasba
bevont lednyvéallalatok 6nall6, az IFRS irdnyelvekkel
0sszhangban 4ll6 egyedi pénziigyi kimutatdsain alapul.

Azon tarsult vallalatok, amelyben a Bank pénziigyi
befektetd, és benniik sem kozvetlen, sem kozvetett
iranyitassal nem rendelkezik, ugyanakkor jelentgs
befolyassal bir, ott a konszoliddlds mértéke a vallalkozds
sajat t6kéjében birtokolt hanyad ardnyaban torténik.

Minden més vallalkozdsban tulajdonolt részesedés
értékesitheté pénziigyi befektetésnek tekintendd és
valds piaci értéken keriil nyilvantartdsra, amennyiben
a valés piaci érték megbizhatéan megallapithaté.

Az értékben bekovetkezd valtozds ezért kozvetleniil

a sajat tékében keriil elszdmolasra. Abban az esetben,
amennyiben a val6s piaci érték nem allapithaté meg
megbizhatban, a részesedés koltségvonzata kertilt
nyilvantartdsba vételre. Az 1AS 39.109 szerinti érték-
vesztés esetében a veszteség a konszolidalt eredmény-
kimutatdsban keriil rogzitésre, amely visszairasra kertil,
amennyiben az ehhez az értékvesztéshez vezetett
koriilmények megsziinnek.

KONSZOLIDACIOS FOLYAMATOK

Lednyvallalat vagy tarsult vallalat felvasarlasakor a
felvasarlé meghatdrozza annak goodwill értékét, amely
a mérlegben kertil kimutatasra.

A csoporton beliili kovetelések, kotelezettségek, kiadasok
és bevételek nem keriilnek beszamitdsra. A csoporton
beliili profit szintén nem keriil beszamitasra.

OSSZEMERHETOSEG

Az 6sszemérés elvének teljesiilése érdekében bizonyos
tételek atsoroldsra kertiltek.

PENZUGYI INSTRUMENTUMOK

i) Osztdlyozads

Nyereséggel vagy veszteséggel modositott, piaci
értéken nyilvantartott pénziigyi eszkozéok és
kotelezettségek azok, melyeket a Csoport f6ként rovid
tava profitszerzés céljabol tart. Ezek k6zé sorolhatok
a részvények, kotvények, egyes megvasarolt hitelek, a
nem fedezeti eszkozokként kijelolt és akként hasznalt
derivativ tigyletek. Az 6sszes nem fedezeti céla derivativ
ugyletek nettd kovetelési értéken (pozitiv piaci érték)
keriilnek kimutatasra, mint nyereséggel vagy
veszteséggel médositott, piaci értéken nyilvantartott
pénziigyi eszkdzok. Az 6sszes kereskedési derivativ
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nettd fizetési pozicibban mint nyereséggel vagy
veszteséggel mddositott, piaci értéken nyilvantartott
pénziigyi kotelezettség keriil kimutatasra

Hitelek és kovetelések azok a kolcsonok és kiovetelések,
melyeket a Csoport nem rovid tavu profitszerzés
céljabol tart. Az adott kdlcsonok és kovetelések kozzé
tartoznak a bankoknak és tigyfeleknek adott kolesonok
és eldlegek.

A lejdaratig tartott eszkozok (befektetett eszkdzok) olyan
pénziigyi eszkozok, melyek fix vagy meghatarozhato
kifizetésekkel, illetve fix lejarattal rendelkeznek. Ezeket
a Csoport szandékai és lehetdségei szerint a lejaratig
tartja. Ezek kozé kiilonféle egyéb befektetések tartoznak.

Az értékesithetd pénziigyi eszkozok kozé sorolhatok
azok a pénziigyi eszkozok, amelyeket a Bank nem
kereskedési célbdl tart, nem a Bank hozott 1étre, illetve
amelyeket a Bank varhatéan nem lejaratig tart.

Az értékesithetd eszkozok kolecson tételeket és téke-
befektetéseket tartalmaznak.

A fedezeti eszkizok olyan derivativ iigyletek, melyek
célja a cash-flow fedezeti ligyletek biztositdsa. Ezek a
cash-flow valtozékonysaganak kikiiszobolését szolgdld
fedezeti tigyletek a Csoport Eszkoz-Forrds
Bizottsaganak tevékenységének részeként zajlanak.

A cash-flow fedezeti ligyletek elszamoldsahoz valtoz6
kamatozdsu kamatkovetelések és valtozé kamatozastu
eszko6zok és kiovetelések pénzfizetései keriilnek
elcserélésre fix kamatozasu kamatkifizetésekre, amely
elsésorban a kamatswapot jelent. A fedezeti eszkozként
alkalmazott derivativok piaci értékében bekovetkezett
valtozasok tényleges része a Sajat téke kiilonall6 eleme-
ként (cash-flow fedezeti tartalék) kertil elszamolasra,
anélkiil, hogy az eredmény-kimutatdsra hatdssal lenne.

ii) Bekeriilés

A Csoport f6konyvébe a pénziigyi eszkdzok és
kotelezettségek a teljesitési napon keriilnek felvételre.
Ett6] az idéponttél kezdve az eszkoz valés piaci
értékében bekovetkezd valtozasbol eredd nyereségek és
veszteségek elszamolasra keriilnek. A lejaratig tartott
hitelek, és az adott kolcsonok és kovetelések azon a
napon keriilnek be a f6konyvbe, amikor a Csoport
ezeket nytjtotta.

iii) Ertékelés
A pénziigyi eszkozok értékelése bekeriiléskor beszerzési

koltségen torténik, amely magaban foglalja a tranzakcios
koltségeket is.

A bekertiiléskori nyilvantartasba vételt kovetéen minden
pénziigyi eszkoz és forrds nyilvantartdsa valds piaci
értéken torténik, kivéve azokat, amelyeknek nincs aktiv
piacrél szarmaz6 jegyzett piaci dra, és ezért a valds
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piaci érték nem meghatdarozhat6. Ezek az érték-
vesztéssel csokkentett bekeriilési értéken (mely tartal-
mazza a tranzakcios koltségeket is) vannak nyilvantartva.

Minden nem kereskedési céla pénziigyi eszkoz, kolcson
és kovetelés, illetve lejaratig tartott befektetés halmozott
értékvesztéssel csokkentett amortizalt koltségen van
nyilvantartva. A dijak és engedmények, koztik a
bekeriiléskori tranzakcids koltségek, a vonatkozé eszkoz
nyilvantartasi értékének részét képezik, és az eszkoz
amortizdlt értéken van nyilvantartva. A negyedévente
feliilvizsgalatra keriilé hitelek kivételével a pénziigyi
eszkozok a mérleg fordulonapjan keriilnek feliilvizsgdlatra,
hogy van-e objektiv bizonyiték értékvesztésre.
Amennyiben barmilyen erre utal6 jele az értékvesztésnek
fenndll, akkor az eszkoz realizalhaté értékét megbecslik.

A valds piaci érték megdllapitasanak alapelvei

A pénziigyi eszkozok valés piaci értékének alapja a mérleg
fordulénapjan érvényes jegyzett piaci ar, a tranzakcios
koltségek levondsa nélkiil. Ha jegyzett piaci 4r nem all
rendelkezésre, akkor a valés piaci érték drazasi
modellekkel, vagy diszkontdlt cash flow technikakkal
keriil becslésre.

A diszkontélt cash flow technikdk hasznalata soran a
becsiilt jovobeli pénzdramldsok a management legjobb
becslésén alapulnak, és a felhaszndlt diszkontrata a
hasonlé feltételt eszkozok piacan a mérleg fordulonapjan
érvényes rata. Az drazasi modellek haszndlata sordn a
forrasadatok a mérleg fordulénapjan érvényes piachoz
kothetd értékeken alapulnak.

A t6zsdén nem forgalmazott szarmaztatott pénziigyi
termékek valds piaci értéke az az érték, amit a Csoport
a mérleg fordulénapjan, normadl iizleti feltételek kozott
az aktudlis piaci feltételek és a felek hitelképességére
tekintettel érvényesithetne.

Nyereségek és veszteségek a késobbi értékelések sordan
A pénziigyi eszkozok és pénziigyi forrasok valds piaci
értékének valtozasabol keletkezd nyereségek és
veszteségek az eredménykimutatdsban keriilnek
elszamolasra. Az értékesithetd eszkdzok valés piaci
értékének valtozasabol keletkezd nyereségek és
veszteségek az értékesithetd eszkozok tartalékaiban
keriilnek elszdmoldsra, a fedezeti eszkdzként alkalmazott
derivativok valds piaci értékének valtozdsabol keletkezd
nyereségek és veszteségek a cash-flow fedezeti
tartalékaiban keriilnek elszdmoldsra. Ezek az értékelési
tartalékok a Sajat téke részei. Barmilyen felmeriild
tartos értékvesztés az értékesithetd pénziigyi eszkdzok
és a fedezeti derivativ ligyleteken az eredménykimu-
tatdsban keriil elszdmolasra.

H) DEVIZAUGYLETEK

A Bank szamviteli nyilvdntartdsait magyar forintban
vezeti (HUF).

Az egyéb pénznemben denomindlt igyleteket a tranzakcié
napjan érvényes arfolyamon szamitjak at. Az egyéb
pénznemben kimutatott eszkozok és forrasok értékét a
mérlegforduléonapkor érvényes arfolyamon mutatjak ki.
Az arfolyamnyereségeket, illetve -veszteségeket az éves
eredménykimutatas tartalmazza.

1) ERTEKPAPIROK

Az értékpapirok lehetnek rovid tava profitszerzés
céljabol tartott, értékesithetd, és lejaratig tartott
papirok. Az értékpapirok egyes kategoridinak értékelése
és nyilvantartasa a 2. d) megjegyzésben talalhato.

Azok a befektetések, melyeket a Csoport rovid tava
profitszerzés céljabol tart, a nyereséggel vagy veszteséggel
modositott, piaci értéken nyilvantartott pénziigyi
eszkozok kozé keriilnek besoroldsra. Azok a hitel-
befektetések, melyeket a Csoport, szandékai és
lehetéségei szerint lejaratig tart, a lejaratig tartott
eszkodzok kozé keriilnek. A tobbi befektetés az
értékesithetd eszkozok kozott szerepel.

J) RESZESEDESEK

Azok a részesedések, amelyeket a Csoport rovid tavia
profitszerzés céljdbol tart, a nyereséggel vagy
veszteséggel mddositott, piaci értéken nyilvantartott
pénziigyi eszk6zokhoz tartoznak. A tobbi részesedés
értékesithetd eszkdzként van besorolva.

TARGYI ESZKOZOK ES IMMATERIALIS JAVAK

A targyi eszkozoket és immateridlis javakat halmozott
értékcsokkenéssel csokkentett bekeriilési értéken tiin-
tetik fel. A targyi eszkozoket és immaterialis javakat
rendszeres id6kozonként attekintik és azokat sziikkség
esetén teljes mértékben leirjak.

L) ERTEKCSOKKENES
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A targyi eszkozok és immaterialis javak utan, az
eredménykimutatasban a koltségek leirasara érték-
csokkenés keriil elszamolasra, a targyi eszkozok és
immateridlis javak becsiilt hasznos élettartamédnak
figyelembevételével. Minden eszkéz (kivéve a
foldteriiletek és a folyamatban 1é6v6 beruhazasok
esetében) értékcsokkenésének elszamoldsa linearis
moédszer alkalmazasaval torténik. Az éves értékcsokkenési
kulcsok a kovetkezdk:

Ertékcsokkenési kules (%)

Epiiletek 2-6
Irodai berendezések 14,5 - 33
Jarmuvek 20
Goodwill 0




A bérleti jogok, azaz a foldteriilet és az épiiletek
hasznalati joga, évi 10%-kal keriil lefrasra. A Csoport
értékelési politikaja alapjan a tulajdonjogokat rendszeres
id6kozonként felillvizsgaljak annak érdekében, hogy
ezek a jogok ne szerepeljenek a realizdlhato értékiiknél
magasabb értéken.

M) LIZINGELT ESZKOZOK

Azok a lizingek, amelyek esetében a Csoport lényegében
felvallalja a tulajdonlds 0sszes kockazatat és hasznat, a
pénziigyi lizingek kozé keriilnek besoroldsra. A Csoport
targyi eszkoz finanszirozashoz esetenként pénziigyi lizing
szerzddéseket kot. Ezek jellemzden olyan 10-20 éves
lizingek, amelyeknél a lizingelt eszkéz tulajdonjoga csak
lejaratkor szall at. A futamidd alatt felszamolt lizingdij
piaci alapon keriil meghatarozasra.

N) HITELEK ES ELOLEGEK

A Csoport éaltal nyujtott hitelek és elélegek a kdlcsonok
és kovetelések kozé keriiltek besoroldsra. Azok a vasarolt
hitelek, amelyeket a Csoport szandékai és lehetiségei
szerint lejaratig fog tartani a hitelek és kovetelések kozé
keriilnek besorolasra.

A Bank 4ltal nyujtott hitelek és el6legek az esetleges
hitelezési veszteséghez kapcsol6dé kockazati céltartalékkal
csokkentett értéken keriilnek kimutatésra.

Az idészak sordn a hiteleken és kiveteléseken képz6dott
bevétel meghatdarozasdhoz az effektiv kamatlab eljaras
keriil alkalmazasra. Az effektiv kamatlab az 6sszes
hitelre és kiovetelésre egyedileg keriil megallapitdsra.
Az effektiv kamatlab kiszamitdsandl minden cash-flow-t
érint6 tigyletet, beleértve a dij- és jutalékbevételeket is
figyelembe veszik, ugyanigy a lehetséges felarakat és
kedvezményeket. Habar a becsiilt jovébeli veszteségeket
nem tartalmazza. Ennek a szdmitdsnak az eredménye
az eredménykimutatdsban van elszdmolva.

0) ERTEKVESZTESRE ES HITELEZESI VESZTESEGEKRE
KEPZETT TARTALEKOK

A Csoport szamviteli elvei alapjan rendszeres id6-
kozonként feliilvizsgalja kovetelésalloméanyét, és
amennyiben sziikséges, egyedi értékvesztést szamol el.
Az értékvesztés mértékét a kintlévéségek behajthato-
saganak vizsgédlata alapjan hatarozzak meg. A tartalékokat
a Bank az eredmény terhére szamolja el.

P) JELZALOGLEVEL

A HVB Jelzdlogbank elsddleges finanszirozasi forrasa
a jelzéloglevelek kibocsatasabdl szarmazik.

A jelzalogkotvények fedezett kotvények. Jelzalogbank
csak akkor bocsathat ki ilyen kotvényt, amennyiben
elegendd fedezete van, amely egyarant tartalmazhat
onallo jelzalog jogot és egyéb értékpapirokat, mint az
allamkotvények és kincstarjegyek.

Q) ALTALANOS TARTALEK

R

S
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Az 1996. évi CXII. szdmu torvény 75. paragrafusa
értelmében a netté ad6zott nyereség 10%-anak
megfeleld dltalanos tartalékot kell képezni. A magyar
jogszabdlyok értelmében az altalanos tartalék
novekedése kozvetlentil az eredménytartalékot csokkenti,
és igy nincsen hatdsa az adott évi eredményre.

ALTALANOS KOCKAZATI CELTARTALEK

Az 1996. évi CXII. szamu térvény 87. paragrafusa szerint
a Bank a kockdzatokkal suilyozott eszkozallomany 1,25%-
anak megfeleld altaldnos kockazati céltartalékot képezhet.
A magyar torvények értelmében az altalanos kockazati
céltartalékot az eredménykimutatashan addalapot
csokkentd raforditdsként kell elszdmolni. Ezeken, az
IFRS szerinti pénziigyi kimutatdsokon, szdmldkon a
magyar beszdmoléban szerepld eredménykimutatdshoz
képest ez a tétel vissza lett forgatva, igy kozvetlenil az
eredménytartalék felhaszndldsaként van kimutatva.

SZARMAZTATOTT PENZUGYI ESZKOZOK

A mikodési, hitelez6i és befektetdi tevékenységébdl
szarmaz6 deviza, kamatlab és piaci kockazatok
kezelésére a Csoport futures, hataridds kamatldb
megéllapodds (FRA) kamatlabswap és opcids szarmazékos
iigyleteket, valamint hataridds és azonnali deviza-
miveleteket végez.

A nem fedezeti célt derivativ ligyletek raforditasai
és bevételei piaci jegyzés (mark-to-market) alapjan
keriilnek megallapitdsra, az értékvaltozdsok az
eredménykimutatdsban azonnal megjelennek.

BEVETELEK

Netto kamatbevétel

A kamatbevételek és kamatkiadasok tartalmazzdk az
id6beli elhataroldsokat az effektiv kamatlab eljaras
alkalmazdasaval egyiitt. Az ésszeri val6szinliség szerint
behajthatatlannak bizonyul6 kovetelések utan a Bank
nem mutat ki kamatbevételt. A részesedésekbdl szarmazo
bevétel szintén itt keriil kimutatasra. Az osztalékbevétel
az eredménykimutatdsban azon a napon keriil
elszamolasra, amikor kifizetik.

Ertékvesztés

A Csoport eszkdzeinek konyv szerinti értéke minden
mérlegfordulénapon feliilvizsgalatra keriil, hogy
meghatdrozzak, sziikséges-e értékvesztés elszamolasa.
Az értékelésbdl szarmazé barmiféle veszteség megjelenik
az eredménykimutatasban.

Netto dij- és jutalékbevétel

A nett6 dij- és jutalékbevétel tartalmazza a dij és jutalék
alapjan nyujtott szolgaltatdsok bevételeit ugyanugy,
mint a harmadik fél altal nyujtott szolgaltatasok
raforditasait és amelyek a Csoport dij alapa szolgaltatdsi
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tizletdgahoz kapcsolédnak. A jutalékokat és dijakat az
eredménykimutatds arra az idépontra vonatkozéan
tartalmazza, amikor azok felmeriiltek.

Netto kereskedési eredmény

A netté kereskedési eredmény tartalmazza a kereskedési
céli pénziigyi eszkozok és kotelezettségek eladdsabol és
val6s piaci értékének valtozasdbdl ad6dé nyereségeket
és veszteségeket.

Nyereségado

Az éves eredmény utdn fizetendd nyereségadoé az
adott iddszakra vonatkoz6 és a halasztott adéfizetési
kotelezettséget tartalmazza.

Az adott id6szakra vonatkozé adofizetési kotelezettség
az éves addkoteles eredmény utdn, a mérleg fordul6-
napjan érvényes addkulccsal szamitott, varhatéan
fizetendd adé. Az éves eredmény a vonatkozé addzasi
eléirasoknak megfelelgen keriil médositasra.

A halasztott adofizetésre a forrdsmddszerrel tartalékot
képeztek a pénziigyi kimutatdsok dsszedllitdsa szem-
pontjabdél és az addfizetési kotelezettség szempontjabol
megallapitott, az eszkozok és forrdsok nyilvantartasi
értéke kozott fenndllé dtmeneti kiilonbozetekre.

A halasztott adofizetési kotelezettségre képzett tartalék
Osszege attol fligg, varhatéan hogyan realizalodik vagy
rendezdédik az eszkozok és forrdsok IFRS szerinti
mérlegbeli nyilvantartasi értéke és azt olyan adékulcsok
alkalmazasa mellett hatdrozzak meg, amelyeket a mérleg
fordulénapjdra mar torvényben eldirtak.

A halasztott addt csak addig a mértékig veszik figyelembe,
ameddig valdszintsithetd, hogy rendelkezésre all majd
olyan jévébeni adokdteles nyereség, amellyel szemben
a fel nem hasznalt ad6veszteségek és -hitelek
felhaszndlhatok. A halasztottadd-tételeket olyan
mértékig csokkentik, amely f616tt mar nem valészint-
sithetd, hogy az ad6kedvezmény realizalhato lesz.

DEVIZANEMEK ES TENYLEGES KAMATLABAK

A normdl iizletmenet sordn a Csoport kiillonb6zd
devizanemekben kot igyleteket, beleértve a magyar
forintot is, valamint felhaszndlja a rendelkezésére allo
kiilonb6z6 pénziigyi instrumentumokat. A mérlegben
szereplé és a mérlegen kiviili pénziigyi befektetéseket
és kotelezettségeket ezekben a pénznemekben tartja
nyilvan, és egyéb kikotés hidnydban piaci értékiikon
szerepelteti. A banki tigyletek, egyéb kikotés hianyaban,
piaci drfolyamon vannak nyilvantartva.

MERLEGFORDULONAP UTANI ESEMENYEK

Amennyiben a mérleg fordulénapja és a konszolidalt
pénziigyi kimutatasok elkészitésének a napja kozott
olyan fontos esemény torténik, amely lényeges hatassal
van a konszolidalt pénziigyi kimutatasokra, akkor az
ilyen elemek bemutatasra keriilnek.

KOCKAZATKEZELESI POLITIKA
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A Csoport legjelentdsebb iizleti kockazatai a piaci
kamatlab-kockazat, a likviditasi-, a devizadrfolyam- és
a hitelezési kockazatok. A Csoport a kockazatok
kezelésénél a bankcsoport eljdrasait alkalmazza, amely
sordn a magyar jogi és iizleti kévetelményeket is
figyelembe veszi. Az integralt és on-line rendszerek a
kockazatok folyamatos és rendszeres ellenérzését
biztositjak.

A fébb pénziigyi kockazatok kezelésére vonatkozo
Csoport politikakat a megfeleld {izleti teriiletek, a belsd
ellendrzés, a felsé vezetdség és az igazgatosag
rendszeresen ellenérzi.

i) Kamatlabkockdzat

A kamatldbkockazat mértéke attél fiigg, hogy milyen
hatdst gyakorol a piaci kamatldbak valtozasa a kamat-
résre. A kamatldbkockazat az adott id6szakban lejaré
vagy ataraz6do eszkozok, forrasok és mérlegen kiviili
tételek nyitott pozicidjanak fiiggvénye. A Csoport az
eszkzok és forrasok atdrazdsanak és lejaratanak
0sszehangoldsaval csokkentheti ezt a kockdzatot.

A kamatldbkockazat kezelését minden vallalkozas
eszkoz-forras bizottsaga (,ALCO”) végzi, amely az egyes
igyletekre pozicids limiteket hatdroz meg és folyamatosan
figyelemmel kiséri ezeket a limiteket annak érdekében,
hogy korlatozza a kamatldbmozgasok hozamokra
gyakorolt hatdsat (a mérlegben szerepl§ és a mérlegen
kiviili eszkdzok és forrasok ingadozo értékétdl fliggben).
A vallalkozasok lejarati-strukturdjanak ellendrzése
céljdbol az ALCO tobbek kozott figyelembe veszi a
makro- és mikrookonémiai elérejelzéseket, a globalis
tékepiaci trendeket és elérejelzéseket, a likviditasi
helyzetet, valamint a kamatldbvéaltozdsok vart irdnyat is.
ii)Likviditdsi kockdzat

A prudens likviditdismenedzsment célja, hogy a Csoport
elegendd forrast tudjon eldteremteni az adott
helyzetben valamennyi készpénz kotelezettségének tel-
jesitésére. A hatékony likviditdsmenedzsment rendkiviil
fontos a piaci biztonsdg megtartdsa szempontjabol,
valamint sziikséges a hatékony novekedés megengedése
mellett a tékefedezet megérzéséhez is. A likviditas-
kezelése soran minden vallalkozds figyelembe veszi

a kiilonbo6z6 torvényi eldirdsokat és korldtozasokat is.

Az adott id6szakban esedékes nettdé pénzkidramlds
maximumara vonatkozéan az ALCO korlatokat hagy jova
és azokat figyelemmel kiséri.

A fels6vezetés napi likviditasi jelentést kap, amely
lehetévé teszi szamukra a likviditds id6beni ellen6rzését.
A Bank rendelkezik tervvel a piaci zavarok esetén
felmeriil6 finanszirozasi kovetelmények teljesitésére
vonatkozdéan.



iti) Devizadrfolyam-kockdzat 5 |
A Csoport mérleg-, illetve mérlegen kiviili tételei kozott ~ NETTO KERESKEDESI EREDMENY
vannak kiilonb6z6 devizakban nyilvantartott eszk6zok

és forrdsok, ezdltal a Bank drfolyamkockdzatnak van

i > ) N , Millié Ft 2005. 2004.
kitéve. Az arfolyamkockdzat akkor meriil fel, amikor az
adott deVI,ZEL spot és hL:thar?()ios eiszkoz/forras FRA kereskedésen elért eredmeény 6D 106
szerkezetében egyenstlyhiany all be. Ertékpapir-kereskedésen elért eredmény 1.317 1.321
Az ALCO megalkotja és ellendrzi a belsd és a szabdlyozoi Devizakereskedésen elért eredmény A 7.304
limiteken alapuld, az arfolyamkockazat kezeléséhez Kamatldb swap tgyletekh6l szdrmazo
1. P, v s eredmény (367) 32
sziikséges specidlis eldirdsokat. ~
Egyéb (173) (96)
iv) Hitelkockdzat
5.224 8.667

A hitelkockdzat azon pénziigyi veszteség kockdzata, amely
a tranzakciéban részt vevé masik fél nemteljesitésébdl
fakad. A hitelezési kockazatot elsésorban a Hitelbizottsag
kezeli, amelynek feladata a hitelezéssel kapcsolatos 6 |

szabalyzat meghatarozasa, beleértve az engedélyeztetési 4|t Al AN 0S MUKODESI KOLTSEGEK
folyamatot, a hitelportfolié koncentraléddsara vonatkoz6
irdnyelveket, a szabadon felhaszndlhaté hitelek

engedélyezését, a hitelkockdzatok mérését szolgald Millié Ft 2005. 2004.

standardok megallapitasat, valamint az iigyfelek pénziigyi

kimutatdsainak a Csoport vezetésének értékelésén alapulé Bérek és személyi jellegii kifizetések 8.141 7.739

kockdzat szerinti besoroldsat is. A hitelekb6l szarmazo Egészség- és nyugdijbiztositdsi kiaddsok 2.305 2.135
Egyéb munkavéllaléi jovedelem 543 425

kintlevéségeket legaldbb negyedévente ellenérzik.

Munkaad6i hozzajaruldsok 529 516

Pénzugyi kimutatasok

A hiteleket olyan pontrendszer segitségével soroljak be,
11.518 10.815

amely mindségi és mennyiségi tényezdket is figyelembe

vesz. Ertékesokkenés 2.740 2.629
Egyéb mtikodési koltségek 8.938 8.776
4 | 23.196 22.220

NETTO KAMATBEVETEL

Dolgoz6i 1étszam 2005. december. 31-én 1.366 6
Millié Ft 2005. 2004. (2004: 1.209).

Kamatok és kamatjellegi bevételek

Jegybanktdl szarmaz6 kamatbevételek 4.040 3.557
Egyéb hitelintézetekt6l szarmazo
bevételek 9.165 8.033

Ugyfelektdl szarmazoé kamatbevételek 37.412 40.669

Ertékpapirokbél szarmazé

kamatbevételek 9.549 8.401
60.166 60.660

Kamatraforditdsok és kamatjellegi

kiadasok
Jegybanknak fizetett kamatok 3.770 3.476
Egyéb hitelintézeteknek fizetett
kamatok 2.340 2.995
Ugyfeleknek fizetett kamatok 21.130 24.957
Kibocsatott kotvények utan fizetett
kamatok 5.120 4.170
32.360 35.598
Osztalékbevétel 921 118
Nett6 kamatbevétel 28.727 25.180
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|9 |
NETTO EGYEB MUKODESI BEVETEL ES RAFORDITAS KOVETELESEK HITELINTEZETEKKEL SZEMBEN

Milli6 Ft 2005. 2004. Millié Ft 2005. 2004.
Mtkodési bevételek Even beliili lejarat 53.505 113.352
Szolgaltatdsbol szarmazo6 bevétel 360 301 Even tili lejarat 36.470 37.203
Kapott bérleti dij 25 80 89.975  150.555
Téargyi eszkoz értékesitésébdl
szarmazo bevétel 187 392
Egyéb 211 249
783 1.022 | 10|

UGYFELEKNEK FOLYOSITOTT HITELEK

Miikodési raforditasok

Igénybe vett szolgédltatdsok 387 278

Adék, biintetések 1 18 Millié Ft 2005. 2004.

Kiselejtezett befektetett eszk6zok 7 7

Targyi eszkoz értékesitésének Lakossagi és véllalati:

koltsége 227 458 Fven belili lejarat 369.286  304.919

Non-profit szervezeteknek adott Even tili lejarat 324.511 300.791

tdmogatdsok 121 26 693.797  605.710

Nem hitel jellegli kockdzat jutaléka 150 320

Kovetelésértékesitéshil eredd Hitelezési veszteségekre képzett

veszteség 5 196 céltartalékok (23. sz. Megjegyzés) (10.493)  (8.407)

Egyéb 28 64 683.304  597.303
921 1.367

Nett6 egyéb miikodési bevétel /

(rafordits) (138) (345) IPARAGI STRUKTURA
M Ft 2005. % 2004. %
|8 |
3 ; ; . P Ingatlanfinanszirozas 156.508 22,56 137.860 22,76
KESZPENZ, NOSZTROSZAMLAK ES A M,AGYAR Kereskedelem 75.647 10,90 63.651 10,50
NEMZETI BANKNAL ELHELYEZETT BETETEK Maganiigyfelek 71.995  10.38 37.049 611
Pénziigyi tevékenység 69.896 10,07 51.361 8,47
Millié Fi 2005. 2004, Kozu.letek i : 52.574 7,58 36.884 6,09
Vegyipar/gyogyszeripar 47.692 6,87 41.052 6,78
— — Villamosenergia ipar 38.689 5,58 38.127 6,30
(a) Készpénz Szallitmanyoza 32154 463 34762 574
Pénztar 3.438 2418 >ZATITMANY 0745 : ‘ : :
EpitGipar 27.886 4,02 21.569 3,56
Elelmiszerfeldolgoza 25. , 252 ,
©) Nosairiszimld T EENWOTEES
Magyar Nemzeti Bank 29.793  11.283 G'“TV,OZ o8 N —
Egyéb hitelintézet 4.491 6.327 K?plpaf o o o
34284  17.610 ohnytibar : : : :
Vendégldtoipar 9.905 1,43  9.456 1,56
() A Magyar Nemzeti Banknal Mez?gazdasag 7.600 1,10  8.827 1,46
" Kohdészat 6.055 0,87  6.651 1,10
elhelyezett betétek Banvaszat 130 0.02 117 0.02
Fven belili lejarat 40.200  51.500 ahyasza : :
Egyéb 10.513 1,51 11.614 1,92
Osszesen 693.797 100,00 605.710 100,00

77.922 71.528

A fenti kolcsonok biztositékai f6ként bankgaranciabdl,
jelzaloghdl, készpénzbdl és kivetelések atruhdzasabol
allnak.
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| 11] |14 ]
NYERESEGGEL VAGY VESZTESEGGEL TOKEBEFEKTETESEK
MODOSITOTT, PIACI ERTEKEN NYILVANTARTOTT
PENZUGYI ESZKOZOK
Millé Ft 2005. 2004.
Millié Ft 2005. 2004. Befektetések nem konszolidalt
lednyvallalatokba 668 748
Nyereséggel vagy veszteséggel Befektetések tarsult vallalatokba 2.141 1.563
médositott, piaci értéken nyilvantartott Egyéb tokebefektetések 369 586
pénziigyi eszkozok 3.178 2.897
Kincstarjegyek 4.638 1.668
Allamkétvények 8.204 6.889 Ertékvesztés (24. sz. Megjegyzés) (69) (69)
Egyéb kétvények 5.454 2.207
Egyéb értékpapirok 32 20 3.109 2.828
Derivativok pozitiv valds piaci értéke 8.790 313
27.118 11.097
Nyereséggel vagy veszteséggel 2004. és 2005. december 31-én a leanyvallalatokban,
mddositott, piaci értéken nyilvintartott tarsult vdllalatokban és egyéb vallalatokban 1évé téke-
pénziigyi kitelezettségek befektetések dsszetétele a kovetkezd volt:
Derivativok negativ valés piaci értéke 6.866 349
Befektetés megnevezése Nyilvantartasi Tulajdonosi
érték hényad
[__12] (MFY) (%)
, , . P .. v 2005. 2004. 2005. 2004.
ERTEKESITHETO PENZUGYI ESZKOZOK
Nem konszolidalt
Milli6 Ft 2005. 2004. lednyvillalat:
BA/CA Ingatlankezel6 Kft. - 80 - 100,00
Kincstarjegyek 31.572 — HVB Factor Rt. 168 168 98,72 98,72
Allamkotvények 11113 - Sas-Redl Kft. 500 500 9998 99,98
Egyéb kotvények 1.240 - 668 748
43.925 -
Tarsult vallalatok:
Giro Bankkartya Rt. 281 208 25,42 25,42
Budapesti Ertéktézsde Rt.  1.860 1.355 25,20 25,20
EEE 2.141 1.563
LEJARATIG TARTOTT BEFEKTETESEK Egyéb vallalatok:
Hitelgarancia Rt. 20 20 0,42 0,42
—— GIRO
Millié Ft 2005. 2004. - - -
Elszdamolasforgalmi Rt. 12 12 1,60 1,60
- B i Aruté . - 21 - 70
Allamkétvények 56.490  63.656 FUdzpeS“ : rutdzsde Rt > 00
MNB kotvények 1.869 2.498 Lulr(l, akmen a — T
Egyéb kotvények 9.349 9.370 Ea E’,‘Z assza p. A B =R :
67.708  75.524 Eye ‘ § -
369 586
Osszesen: 3.178 2.897

A lejaratig tartott értékpapir-portf6liéo netté piaci
értéke 2005. december 31-én 70.792 millié Ft

(2004: 89.343 millié Ft). Minden fent emlitett t6kebefektetés Magyarorszagon

bejegyzett tdrsasdgokban van. A Csoport a kapcsolt
vallalkozasainak részesedése utan jar6é eredményt nem
konszolidalja be.
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F6bb pénziigyi informéciok a Bank nem konszolidalt
lednyvallalataira a kovetkezdk:

Milli6 Ft Nett6 eszkozok — Mérleg szerinti
eredmény

2005. 2004. 2005. 2004.

BA/CA Ingatlankezeld Kft. - 80 - 177
HVB Factor Rt. 188 178 10 83
Sas-Real Kft. 501 500 1 bejegy-
z6s alatt

TARGYI ESZKOZOK ES IMMATERIALIS JAVAK

Milli6 Ft 2005. 2004.

Netté targyi eszkozok osszetétele:
Ingatlanok 22.477 10.758
Irodai berendezések 2.704 1.932
Gépjarmivek 340 305
Beruhédzdsok 761 4.684
26.282 17.679

Az immaterialis javak dsszetétele:
Bérleti jogok 27 28
Licencek 633 618
Szoftver 2.681 2.293
Goodwill 1.404 1.289
4.745 4.228

IMMATERIALIS JAVAK ES TARGY!I ESZKOZOK (FOLYTATAS)

IMMATERIALIS JAVAK ES TARGYI ESZKOZOK VALTOZASA

Beszerzési Halmozott Névekedés Csokkenés Ertékcsokkenés Konyv szerinti Konyv szerinti
érték értékcsokkenés és értékvesztés érték érték
és értékvesztés
2005. 01. 01.  2005. 01. O1. 2005. 12. 31 2004. 12. 31
Ingatlan és berendezések 26.969 (9.290) 10.308 (233) (1.472) 26.282 17.679
Egyéb immaterialis javak 6.235 (3.296) 1.670 - (1.268) 3.341 2.939
Goodwill 1.420 (131) 115 - - 1.404 1.289
Osszesen 31.027 21.907
Az értékcsokkenés Osszege az év soran 2.740 milli6 Ft (2004: 2.629 milli6 Ft) volt.
| 16| |17
HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK UGYFELEKKEL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK
Millié Ft 2005. 2004. Millié Ft 2005. 2004.
Even beliili lejarat 121.329 179.270 Even beliili lejarat 548.275 461.090
Even tili lejarat 125.600  116.489 Even tdli lejarat 10.812 3.915
246.929 295.759 559.087 465.005
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A fenti kimutatds tartalmazza az tigyfelek dtvezetési
szamldit. Az tigyfelek dtvezetési szamlain szerepld
osszegek az ligyfelek normal iizletmenete soran végzett
iigyleteibél szarmaznak, melyek ezek elszamoldsdig
illetve lezdrasaig fliggd szamlan vannak.



KIBOCSATOTT JELZALOGLEVELEK EGYEB KOTELEZETTSEGEK

Millié Ft 2005. 2004. Millié Ft 2005. 2004.
Even beliili lejarat 8.463 1.266 Pénziigy lizingbdl eredd kotelezettségek 14.795 8.415
Even tdli lejarat 48.970 43.758 Egyéb adoéfizetési kotelezettségek 2.081 1.820
57.433 45.024 Halasztott ad6 141 -
Egyéb 1.174 358
18.191 10.593

|19

ALARENDELT KOLCSONTOKE
1994 jaliusadban a Bank az anyavéllalattol 200 millio .
ATS 0sszegl alarendelt kolcsontékét kapott. A kdlcsont JEGYZETT TOKE
2006. szeptemberében egy dsszegben kell visszafizetni.
1997-ben a Bank tovabbi 38 milli6 DEM 6sszegi kolesont

- IO é Milli6 Ft 2005. 2004.
kapott. Az 6sszeget 2007. marciusdban, egy 0sszegben
kell visszafizetni. Kibocsdtott részvénytike
A fenti hiteleket 2001. december 19-i hatdllyal az 6v elején és az év végén B 24118

Osszevontdk és eurdra konvertaltdk. Ettél kezdve a
hitelszerzédés egy automatikus évenkénti meghosszab-
bitasi zaradékkal egésziilt ki, amely a kolcsonzé irdsbeli
értesitéséig érvényes.

A kibocsatott részvénytéke az aldbbi tipust részvényekbdl
all: 4.823.644 elsébbségi részvény egyenként 5.000 Ft
A kolcson 6sszege 33,96 milli6 eurd (amely 2005. névértékben.

december 31-én 8.583 milli6 forintnak, 2004.
december 31-én 8.352 milli6 forintnak felelt meg).
A kamat EURIBOR alapjan negyedévente fizetendd.

A fenti részvények teljes egészében a Bank Austria
Creditanstalt AG tulajdondban vannak.

A Board dontése alapjan 10.000 millié forint osztalék

2001. oktéber 1-jén a Bank 67 milli6 DEM 6sszegii o ,
keriil kifizetésre 2006-ban.

kolesont kapott a Bayerische Hypo- und Vereinsbhank

AG.-t6l, amit 2001. december 28-an euréra konvertaltak.
2004. janius 30-4n ezt a kolcsont a Bank Austria | 22|
Creditanstalt AG atvette a Bayerische Hypo- und ADOZAS

Vereinsbank AG-t6l. Az adéfizetési kotelezettséget a Csoport az adészaba-

Az dsszeg euréban 34,26 millié (ami 2005. december lyoknak megfelelden dllapitja meg az éves eredmény
31-én 8.658 milli¢ forintnak, 2004. december 31-én utan. A 2005. december 31-ével lezarult évben a
8.425 millié forintnak felelt meg). A kamat EURIBOR magyar tarsasagi adé 16% volt (2004: 16% ).

alapjdn negyedévente fizetendd. A hitel kezdé lejdrata
0t év, egy automatikus, a kolcsonzd irasbeli értesitéséig

érvényes, évenkénti meghosszabbitdsi zaradékkal. Milli6 Ft 2005. 2004.
Adoéfizetés 4.678 3.205
Halasztott adéfizetés — idébeli kiillonbség: 71 3)
Az eredmény kimutatasbhan szereplé
osszes jovedelemado-fizetés 4.607 3.202
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A TENYLEGES ADOKULCSOK EGYEZTETESE

2005. 2005. 2004. 2004.
(%) (Milli6 Ft) (%) (Millio Ft)
Adoézas eldtti eredmény 24.050 22.237
Téarsasdgi ado a hazai tarsasagi ad6-kulccsal szamitva 16,0 3.848 16,0 3.558
Banki kiilonado 6,9 1.658 - -
Tarsasdgi ado hatdlya alol mentes bevételek /
kiaddsok adéhatdsa (1,3) (310) 0,5) (102)
Vissza nem tériil§ adokiilénbozet:
— Altaldnos kockdzati céltartalék (0,9) (231) 1,1 (251)
- Egyéb (1,5) (358) - (3)
19,2 4.607 14,4 3.202
| 23]
ERTEKVESZTESEK ES CELTARTALEKOK
ERTEKVESZTESEK ES HITELEZESI VESZTESEGEKRE KEPZETT CELTARTALEKOK
Hitelek Garancidk és fel nem Osszesen
haszndlt hitelkeretek
Egyenleg 2004. december 31-én 8.407 645 9.052
Céltartalék felhaszndldsa (522) - (522)
Céltartalék felszabaditas (3.452) (395) (3.847)
Ertékvesztés és céltartalék képzés 6.060 838 6.898
Egyenleg 2005. december 31-én 10.493 1.088 11.581
Céltartalék nettd valtozdsa 2.086 443 2.529
Céltartalék felhaszndldsa 522 - 522
Eredmény terhére elszamolt netté 6sszeg 2.608 443 3.051
Leirt kovetelések (130) - (130)
Eredmény terhére elszamolt teljes dsszeg 2.478 443 2.921
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EGYEB ERTEKVESZTESEK ES CELTARTALEKOK

Tékebefektetések Egyéb Céltartalék vdltozas a
hitelkockdzattal nem
rendelkezd tételeknél

Egyenleg 2004. december 31. 69 758 827
Céltartalék felhaszndlds - (232) (232)
Céltartalék felszabaditas - (284) (284)
Ertékvesztés / Céltartalékképzés - 434 434
Egyenleg 2005. december 31. 69 676 745
Céltartalék netté valtozdsa - (82) (82)
Céltartalék felhaszndlds - 232 232
Eredmény terhére elszamolt netté 6sszeg - 150 150
| 24

FUGGO ES JOVOBENI KOTELEZETTSEGEK
2005. december 31-én a Banknak az aldbbi fiiggd
kotelezettségei voltak (névértéken):
Millié Ft 2005. 2004.
Le nem hivott kolcson- és
foly6szamlahitel-keretek 325.426  280.445
Garancidk 132.638 99.682
Akkreditiv 9.454 4.167
Deviza spot tigyletek (névértéken) 89.927 147.879

2005. december 31-én az {igyfelek altal a Banknal letétben

elhelyezett eszkozok 6sszes névértéke 1.896.115 M Ft
volt (2004: 1.618.828 M Ft).

40

Pénzugyi kimutatasok



AZ ESZKOZOK ES FORRASOK DEVIZANEMENKENTI OSSZETETELE
Az eszkozok és forrasok devizanemenkénti dsszetétele a 2005. december 31-i allas szerint:

Milli6 Ft Eszkozok Sajat toke és Mérlegen kiviili Teljes netté
kotelezettségek netté pozicié deviza pozicié
hosszd/(rovid)

Devizanem:
Euré 327.302 287.359 44.757 84.700
Amerikai dollar 39.703 27.581 13.660 25.782
Svéjci frank 90.295 91.241 (748) (1.694)
Angol font 352 1.862 (1.482) (2.992)
Japdn jen 644 659 8 (23)
Lengyel zloty 131 87 44 88
Cseh korona 90 734 (634) (1.278)
Szlovak korona 276 275 - 1
Egy6b 304 293 386 397
Osszes deviza: 459.097 410.091 55.975 104.981
Magyar forint 576.032 625.038 (58.309) (107.315)
Osszesen 1.035.129 1.035.129 (2.334) (2.334)

Osszetétel a 2004. december 31-i dllds alapjan:

Millié Ft Eszkozok Sajat téke és Mérlegen kiviili Teljes nettd
kotelezettségek netté pozicio deviza pozicio
hosszu/(révid)

Devizanem:
Euré 315.166 315.012 (1.859) (1.795)
Amerikai dollar 61.475 25.086 (36.996) (607)
Svéjci frank 49.951 49.838 (105) 8
Angol font 1.169 1.476 343 36
Japén jen 537 526 - 11
Svéd korona 1.027 1.131 98 6)
Cseh korona 62 14 - 48
Egyéb 122 207 (12) (97)
Osszes deviza: 429.509 393.380 (38.531) (2.402)
Magyar forint 514.789 550.918 38.413 2.284
Osszesen 944.298 944.298 (118) (118)
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ELOZO EVEK SZAMADATAINAK ATSOROLASA
Bizonyos szdmadatok az eredménykimutatdsban atcsoportositasra keriiltek annak érdekében, hogy a HVB Csoport
altal alkalmazott kimutatasi kovetelményeknek megfeleljenek. A kovetkezé 2004. évi egyenlegek atsoroldsra keriiltek,
hogy az idei évi szamokkal val6 6sszehasonlitast elsegitse.

Eredeti egyenleg Atsorolt 6sszeg Uj egyenleg
Kamat és kamatjellegl bevétel 58.489 2.171 60.660
Kamat és kamatjellegt raforditas (35.133) (465) (35.598)
Dij- és jutalékbevétel 17.507 (2.171) 15.336
Dij- és jutalékraforditas (3.003) 465 (2.538)
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FELUGYELO BIZOTTSAG,
IGAZGATOSAG




HVB BANK HUNGARY ZRT.

FELUGYELO BIZOTTSAG

TAGJAI
(2005. december 31.)

DKFM. FRANZ PACOUREK
A HVB Bank Hungary Rt.
Feliigyel6 Bizottsdgdnak elnoke
(Bank Austria Creditanstalt AG)
(2005. méjus 31-ig)

HANS-JORG STEMESEDER
A HVB Bank Hungary Rt. Feliigyel6
Bizottsdganak elndke
(Bank Austria Creditanstalt AG)
(2005. majus 31-t61)

DR. CHRISTOPHER SCHOBER
(Bank Austria Creditanstalt AG)

HEINZ MEIDLINGER
(Bank Austria Creditanstalt AG)

KREKO JANOSNE
(HvB Bank Hungary Rt., régiovezetd)

DR. PETTKO-SZANDTNER JUDIT
(nvB Bank Hungary Rt.,
f6osztilyvezetd)

IGAZGATOSAG

TAGJAI
(2005. december 31.)

DDR. REGINA PREHOFER
A HVB Bank Hungary Rt.
Igazgatdsdganak elndke
(Bank Austria Creditanstalt AG)

MAG. HELMUT BERNKOPF
(Bank Austria Creditanstalt AG)
(2005. januar 20-t6l)

MAG. WOLFGANG EDELMULLER
(Bank Austria Creditanstalt AG)

MAG. HARALD VERTNEG
(Bank Austria Creditanstalt AG)

DR. MATTHIAS KUNSCH
(HvB Bank Hungary Rt.,
vezérigazgato)

DR. DOFFEK JANOSNE
(HvB Bank Hungary Rt.,
vezérigazgat6-helyettes)

RACZ TIBOR
(HvB Bank Hungary Rt.,
vezérigazgat6-helyettes)

MAG. MARKUS WINKLER
(HvB Bank Hungary Rt.,
vezérigazgat6-helyettes)

RALF CYMANEK

(HvB Bank Hungary Rt.,
vezérigazgato-helyettes)
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HVB JELZALOGBANK RT.

FELUGYELO BIZOTTSAG

TAGJAI
(2005. december 31.)

DR. GULYAS ZSUZSANNA
A HVB Jelzdlogbank Rt. Feliigyeld
Bizottsaganak elnoke
(HVB Bank Hungary Rt.,
iigyvezetd igazgato)

MAG. FRANZ UNGER
(Bank Austria Creditanstalt AG)

MAG. FRANZ WOLFGER
(HVB Bank Hungary Rt.,
f6osztilyvezetd)

IGAZGATOSAG TAGIJAI
(2005. december 31.)

DR. MATTHIAS KUNSCH
A HVB Jelzdlogbank Rt.
Igazgatésdganak elndke
(HVB Bank Hungary Rt., vezérigazgato)

DR. NAGY GYULA
HVB Jelzéloghank Rt., vezérigazgat

RACZ TIBOR
HVB Jelzdlogbank Rt., vezérigazgato
(HVB Bank Hungary Rt.,
vezérigazgato-helyettes)

LENGYEL PETER
HVB Jelzalogbank Rt.,
vezérigazgat6-helyettes

DR. DOFFEK JANOSNE
(HVB Bank Hungary Rt.,
vezérigazgat6-helyettes)

MAG. MARKUS WINKLER
(HVB Bank Hungary Rt.,
vezérigazgato-helyettes)

DR. BRUNO ETTENAUER
(Bank Austria Creditanstalt AG)

MAG. REINHARD MADLENCNIK
(Bank Austria Creditanstalt AG)

Felugyel6 Bizottsag, Igazgatdsag



Naptar

2005. januar 11.

2005. méjus 10.

2005. méjus 11.

2005. jalius 19.

Kozvetleniil az azsiai szokdar tragédiat kovetGen munkatarsaink
kezdeményezésére, bankunk vezetésének teljes timogatasa mellett
onkéntes adomdanygydjtést hirdettiink meg. Munkatarsaink egyéni felajanlasat
a HVB Bank megdupldzta és az ily médon 6sszegytlt 10 milli¢ forintot
bankunk a Magyar Voroskereszt szamlajdara utalta at. Mindemellett — mar
az tinnepek alatt — a HVB Bank dolgozéi 6ndllé kezdeményezésként tobb-
szazezer forintnyi 6sszeget utaltak at kozvetleniil mind a sri-lankai, mind
az indonéz nagykovetség altal e célra megnyitott Gjjaépitési szamlakra,
amelyet a bank tovabbi 1-1 milli6 forinttal egészitett ki.

Bankunk megkezdte hitelkdrtyai kibocsatasat lakossdgi igyfelek részére.
A HVB Hitelkartyak a HVB Bank és a MasterCard Europe kartyatarsasag
szoros egyiittmiikodésében kertiltek kialakitdsra. A kozos fejlesztés két
teljesen j hitelkartya tipus magyarorszagi bevezetését is eredményezte.
A hazai Gjdonsdgnak szamit6 Platina Hitelkartya kiemelkedd presztizs
értékd bankkartya, hasznalata a vildg barmely részén megkiilonboztetett
figyelmet biztosit a birtokosanak.

A Microsoft EU Grants Advisor palyazati tandcsadé program keretében
konzorcium alakult a Microsoft, az Intel, a HP, a T-Online és bankunk
részvételével. A kezdeményezés célja az EU tdmogatdsokhoz val6
hozzajutas megkonnyitése a hazai kkv szektor, valamint 6nkormanyzatok
és non-profit szervezetek szaméra.

Bankunk 2005 nyaran bekoltozott Gj székhazaba, a Szabadsag téren
taldlhato 700 f6s, 8 emeletes Bauhaus épiiletbe, melyet eredeti stilusdhoz
hiden, de a modern, mai kévetelményeknek megfelelden alakitottak ki.
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2005. augusztus 25.

2005. szeptember 8.

— oktober 4.

2005. oktober 24.

2005. oktober 26.

2005. oktéber 27.

2005. november 2.

Bankunk HVB Lépéselény Megtakaritasi Program néven Gjdonsagnak
szamité megtakaritasi terméket vezetett be, melyet elsésorban a révid
tavy, rugalmas befektetési lehetdségeket keresé iigyfeleink szaméra
dolgoztunk ki.

Nemzetkozi Bankcsoportunk sajdt gyljteményébdl kortars mivészeti
vandorkidllitast szervezett. Az egyediilall kidllitds szamos ismert mivész
mellett a mai eurépai kortars alkoték 1j, Magyarorszagon még kevéssé
ismert generdacidjat is felvonultatta.

Minden vérakozasndl eredményesebbnek bizonyult a HVB Triatlon 2
Tékegarantdlt Alap jegyzése, amely 2005. oktéber 21-én zarult le. A HVB
Bank és a CA 1B Alapkezel6 6todik t6kegarantdlt alapjaként a HVB Triatlon
2 jegyzési volumene, elddjeit messze tulszarnyalva meghaladta a 4,95 milliard
forintot.

Bankunk Ingatlanfinanszirozdsi Uzletdga ,A magyar ingatlanpiac 2010-ig”
néven készitett tanulmanyt, mely egyrészt atfogd képet ad a magyar
ingatlanpiac jelenlegi dllapotdrdl, masrészt a kovetkezd 6t évre vonatkoz6
prognézisok megfogalmazasaval iranytiiként szolgdl az ingatlanpiaci
befektetdk, fejleszték szamara. Az iizletdg munkatarsai eddigi munka-
tapasztalataikra tdimaszkodva, az elmult 7-10 év alapjan foglaltak 6ssze

a kozelmult magyar ingatlanpiaci folyamatait, valamint a trendek varhato
alakuldsat a kovetkezd6 6t évre vonatkozoéan.

Egy dinamikusan fejl6dd csalddi vallalkozdsnak, a Frucht Melonen Kft.-nek
itélte oda bankunk a most els§ alkalommal meghirdetett, jelentds pénz-
jutalommal jaré HVB Uzleti Dijét.

Bankunk tdmogatasi megallapoddst kotott a Magyar Ottusa Szdvetséggel
a sportdg toretlen sikereinek biztositdsa érdekében, melynek értelmében
Bankunk a magyar ottusa valogatott arany fokozati tdimogatéja, és ezzel
els6szamu szponzora lett.
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Fioklista

KOZPONT

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Tel.: 269-08-12, Fax: 353-49-59

HVB Telefonbank 0-24 éraig:
06-40/50-40-50
(Kiilfoldrél: +36-1-325-3200)

FIOKOK BUDAPESTEN

H-1022 Budapest, Torokvész tut 30/A
H-1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

H-1024 Budapest, Margit krt. 87-89.
(Mammut I1.)

H-1028 Budapest, Hidegkuti ut 167.

H-1036 Budapest, Bécsi ut 136.
(sTop-sHOP Obuda)

H-1036 Budapest, Lajos u. 48-66.
H-1052 Budapest, Fehér Hajo6 u. 5.
H-1052 Budapest, Szervita tér 8.
H-1053 Budapest, Ferenciek tere 2.
H-1054 Budapest, Alkotmany u. 4.
H-1054 Budapest, Bajcsy-Zs. tt 48.
H-1065 Budapest, Nagymez6 u. 44.
H-1076 Budapest, Thokoly ut 4.

H-1097 Budapest,
Konyves K. krt. 12-14. (Lurdy Haz),

H-1102 Budapest, Kérosi Cs. sétdny 8.
H-1111 Budapest, Lagymanyosi u. 1-3.

H-1123 Budapest, Alkotds u. 50.
(Alko Point)

H-1139 Budapest, Vaci tut 99.

H-1191 Budapest, UllGi Gt 201.
(Europark)

H-1201 Budapest, Kossuth L. u. 32-36.

H-1211 Budapest, Kossuth L. 1t 93.

H-1222 Budapest, Nagytétényi ut 37-45.

(Campona)
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FIOKOK VIDEKEN

H-6500 Baja, T6th Kdlmén tér 3.

H-5600 Békéscsaba, Andrassy at 37-43.
(Csaba Center)

H-2040 Budadrs, Szabadsag ut 49.
H-2099 Budakeszi, Fé ut 139.
H-2700 Cegléd, Kossuth tér 4.

H-4024 Debrecen,
Kossuth Lajos u. 25-27.

H-2400 Dunatjvaros, Dézsa Gy ut 4/D
H-3300 Eger, Bajcsy-Zs. u. 2.

H-2030 Erd, Budai ut 13.

H-2500 Esztergom, Vérdsmarty u. 5.
H-9021 Gyér, Arpad ut 45.

H-7400 Kaposvdr, Dézsa Gyorgy u. 1.
H-6000 Kecskemét, Kisfaludy u. 8.
H-3545 Miskolc, Hunyadi tt 3.
H-9200 Mosonmagyarovar, Fé u. 6.
H-8800, Nagykanizsa, F§ ut 8.

H-4400 Nyiregyhéza,
Dézsa Gyorgy ut 1-3.

H-7621 Pécs, Rakoczi ut 17.

H-7622 Pécs, Rakoczi ut 58.
(Arkad Uzlethdz)

H-3100 Salgétarjan, Rdkéczi at 13.
H-9400 Sopron, Varkeriilet 1-3.

H-6722 Szeged,
Kossuth Lajos sugdrut 18-20.

H-7100 Szekszard, Arany J. u. 15-17.
H-8000 Székesfehérvar, Budai ut 1.
H-2000 Szentendre, Dobogdkdi tt 1.
H-5000 Szolnok, Baross Gabor ut 27.
H-9700 Szombathely, Kdszegi ut 30-32.
H-2800 Tatabdnya, Szent Borbdla tér 2.
H-2046 Torokbdlint, DEPO-Raktdrvaros
H-8200 Veszprém, Oviros tér 7.

H-8900 Zalaegerszeg, Kovacs Karoly
tér 1/A
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FINANCIAL HIGHLIGHTS 2004/2005

OVERVIEW 2004/2005

HVB Group Hungary 2005 2004
consolidated consolidated
Business results
Operating result (HUF million) 22,502 21,544
Pre-tax profit (HUF million) 24,050 22,237
Profit after tax (HUF million) 19,443 19,035
Key figures
Return on equity after taxes (ROE) 17.87% 21.63%
Return on assets after taxes (ROA) 1.96% 2.25%
Cost-income ratio (as percentage of operating income) 47.57% 47.64%
Net fee income (as percentage of operating income) 30.37% 31.09%

Balance sheet figures

Balance sheet total (HUF million) 1,035,129 944,298
Loans to customers (HUF million) 683,304 597,303
Deposits from customers (HUF million) 559,087 465,005
Shareholder’s equity (HUF million) 118,910 98,726

Indices based on PSZAF regulations

Capital resources * 119,318 110,143
Modified capital resources * 89,600 106,746
Risk weighted assets 829,958 727,434
Capital adequacy ratio 10.80% 14.67%
Capital resources ratio 14.38% 15.14%
Staff number 1,366 1,209
Network — number of locations 54 43
Number of the branches 52 39

* The regulatory capital contains the retained profit for the year.
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MANAGEMENT REPORT
ON THE 2005 BUSINESS YEAR




Management Report on

the 2005 Business Year

Total assets of HVB Bank Hungary Zrt. as of 31 December
2005 in the balance sheet audited and consolidated
under the IAS international accounting standards
amounted to HUF 1,035,129 million, up by 9.6% on

the 2004 balance sheet total of HUF 944,298 million.
This constitutes a 5.6% market share, corresponding

to 7th position in the ranking of Hungarian commercial
banks.

Parallel to the expansion of business activities the profit
before tax of the Bank in 2005 in the IAS audited and
consolidated balance sheet rose to HUF 24,050 million
in contrast to the HUF 22,237 million recorded in 2004.
Net income after taxes amounted to HUF 19,443 million,
owing to the extra profit tax temporarily levied on
Hungarian commercial banks, which is slightly above
the net income of HUF 19,035 million stated in the
previous year. The consolidated profit after tax represented
a return on equity of 17.87% (ROE). The return on
assets (ROA) settled at 1.96%.

In the summer of 2005 UniCredit S.p.A. submitted

a takeover bid to the HVB — BA/CA financial group,
leading to the acquisition of a controlling share in

Bank Austria Creditanstalt AG in the autumn, which is
the sole owner of HVB Bank Hungary Zrt. This acquisition
led to UniCredit S.p.A becoming the largest financial
institution investor in Central, Eastern and Southern
Europe.

ECONOMIC AND FINANCIAL ENVIRONMENT
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In 2005 the Hungarian economy upheld its sustainable
growth in excess of 4%. The main factors behind this
expansion were the dynamic exports as well as the
large public sector infrastructure and construction
investments. Domestic consumption demand remained
buoyant, fuelled primarily by the increase in household
real income and their borrowings. At the same time,
general government finance faced substantial
imbalances. As a new member of the European Union,
both the professional opinion of Hungary’s economic
and financial situation as well as its sovereign risk rating
improved, becoming attractive for foreign direct and
portfolio investment. The increased liquidity on the
international capital markets sought favourable
investment opportunities on the emerging markets,
including the Central and Eastern European securities
markets. It was thanks to this that the Hungarian money
and capital markets managed to cope with the financial
imbalances without any major shocks. In contrast to the
expectations posted at the start of the year, the forint
remained stable throughout the entire period. Inflation
falling below 4% provided scope for major cuts in interest
rates, which fell in just twelve months from 9.5% to 6%.
Consequently this was accompanied by a gradual decline
in bond yields. Boosted by the auspicious international
investment climate, the Budapest Stock Exchange index
rose by another 41% after soaring in 2004.




The foreign capital flowing into greenfield investments
and the large-scale acquisitions implemented after
privatisation, coupled with the foreign currency ploughed
into the Hungarian equities and bond markets provided
ample liquidity for the domestic money market and
financed the huge deficit in the balance of payments.
Commercial banks made up for the lack of additional
domestic funds by borrowing abroad under favourable
conditions, which financed the corporate and household
demand for foreign currency loans. Throughout 2005
the commercial banks increased their foreign borrow-
ings by more than EUR 5 billion.

The subsidised home loans in forints were replaced by
foreign currency loans, but these do not yet represent

a substantial amount in bank balance sheets. Foreign
currency lending took on an even greater role in areas
outside of commercial banking, such as on the passenger
car leasing market and in direct borrowing abroad.

2005 again proved to be an extremely successful year
for the Hungarian banking system: aggregate total
assets expanded by 18%, far outstripping the nominal
rate of GDP growth. The expansion in business was
predominantly characteristic of the retail banking
sector (+30%), but the broadening base of small and
medium-sized businesses also placed considerable
borrowing demands on the banks. The stable forint
exchange rate and the high rate of forint lending rates
triggered an unprecedented boom in foreign currency
loans both for private customers and businesses. The
structure of household borrowing also changed
considerably: the demand for home loans denominated
in forints — including those subsidised by the state —
waned in 2005, in contrast to the surging growth
recorded by mortgaged home loans in foreign currency
(especially Swiss francs), any-purpose mortgage loans
in foreign currency and consumer loans.

Corporate lending throughout the entire banking

system rose by 14%. This included 22% growth in foreign
currency loans over the previous year, while lending in
forints essentially stagnated. The main growth in
corporate lending was seen in relation to long-term
loans since investment activity was likewise buoyant.

Private customer deposits rose by a meagre 8% at the
commercial banks, after the declining rates of interest
encouraged customers increasingly to put their savings
in higher-yield investment funds. Corporate deposits
expanded similarly to the loan portfolio and in
December 2005 surpassed the previous year’s level

by 12.5%.

In spite of the rapid decline in the rate of interest
throughout the year, the Hungarian banking system
recorded an extremely successful financial year in 2005
thanks to the swift increase in private customer loans
which secure high interest margins and the fee income

related to private banking services. Following the previous
year that was closed with record profits, the retained
earnings of commercial banks in 2005 rose by almost 20%.

HVB BANK HUNGARY ZRT. BUSINESS ACTIVITIES
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The consolidated balance sheet total of HVB Bank
Hungary Zrt. rose by 9.6% to HUF 1,035,129 in 2005,
up from HUF 944,298 in the previous year. The volume
of loans to customers exceeded the previous year by
14.4%. The quality of the loan portfolio remains excellent,
with provisions allocated for loans barely exceeding
1.5% of the portfolio at year-end. The consolidated capital
adequacy ratio of HVB Bank Hungary Zrt. stood at 10.80%
at the end of 2005. Deposits placed by clients rose
even more strongly, with the year-end portfolio of

HUF 559,087 million outstripping the previous year

by 20.2%.

The scope of commercial banking services provided by
HVB Bank Hungary Zrt. widened in 2005: the sharpening
competition required that the Bank revitalise its product
range, modernise sales channels and methods as well
as respond quickly to market demands. The spectrum
of products offered by the Bank is now more diverse
thanks to the securities trading, the increasingly
popular financial derivatives, as well as complex product
and service packages. The collaboration with partners in
the Group offering alternative services is efficient, such
as HVB Jelzdlogbank Rt., HVB Leasing Rt. and

HVB Factor Rt. The implementation of the new strategic
goals — namely the expansion of the private customer
division and the opening of new branches — was a focal
point in 2005. The number of units in the branch
network rose from 43 to 54 between 2004 and the end
of 2005, and the network expansion shall continue over
the coming period.

In the increasingly sharp competition for clients on the
corporate banking market — especially locally-owned
small and medium-sized enterprises which are now in
the focus of both economic policy and the banks — the
Bank was only able to remain efficient by means of
innovative product development. Overall the Bank’s
management devoted significant efforts to ensuring that
the business image of the Bank as well as communication
with clients and the market were successful, since
competition is now fierce in this domain in Hungary too.

Corporate lending remains the driving force behind the
Bank’s operations. Lending increased by 12% overall,
constituting a market share of 9%. HVB Bank is also one
of the market leaders in foreign currency loans and
deposits. The Bank’s market share in corporate foreign
currency loans exceeds 10%, while in respect of foreign
currency deposits it totals 14%. With a view to taking
on an active role in financing schemes that qualify for
EU support, the Bank has created many points of



contact in its product range both with existing and
potential clients, whereby a key target in the latter is
the local governments.

The development of the Private Customers and Small
Businesses division was deemed a priority within the
Strategic Expansion programme, and specific business
results were achieved during 2005. The division
exceeded its income plan for the 2005 financial year,
which was principally thanks to the dynamic growth
of customer lending (+57%) and securities (+43%) which
far outstripped the market average. The new branches
opened throughout the year along with the conversion
of many existing branches resulted in an improvement
in the quality and efficiency of customer service. In
addition to the branch network, alternative sales
solutions both of the Bank and its partners are playing
an increasingly important role in the expansion of the
division, whilst the use of the various electronic
channels (Telephone Banking, Internet) has more than
doubled. Thanks to the continuous product development
work, with the help of their advisers the private
customer and small business clients can choose from
a range of innovative and extremely competitive
investment products, including investment fund
schemes and pension savings products, over and
above the modern services and attractive financing
opportunities at their disposal.

The Treasury division of the Bank is one of the three
leading treasuries on the Hungarian market. It has
developed sophisticated products to handle the
exchange risks on foreign currency markets and raises
the awareness of these products among companies
which are increasingly sensitive to risk hedges.

The extraordinary interest exhibited by foreign
investors towards the new Member States of the EU

is demonstrated by the fact that a rising volume of
derivative transactions are being made in the national
currencies, and the Treasury division reacted swiftly to

54

this demand, reaping the rewards. In 2005 both the
number of clients and sales revenue rose substantially
in the division.

The Custody division of HVB Bank also put in a fantastic
performance in 2005, making good use of the extra-
ordinary demand of foreign investors for Hungarian
equities and government securities. Turnover on the
Budapest stock exchange expanded in 2005 by no less
than 80%, with market capitalisation by year-end
surpassing the previous year’s closing value by 19.5%.
Thanks to this the portfolio managed by HvB Bank for
its institutional clients jumped from HUF 2,808 billion
to HUF 3,898 billion in just one year. The HVB Custody
division maintained its leading position on the market
and its international recognition remains exceedingly
high. The American Global Custodian magazine accorded
HVB Bank “Top Rated Custodian” status in 2005 for the
sixth time in the last 7 years.

The consolidated and audited profit after tax of HVB
Bank Hungary Zrt. crept above the record income level
recorded in the previous year. While the pre-tax profit
rose at essentially the same rate as business activities
(2005: HUF 24,050 million; 2004: HUF 22,237 million),
the extra bank profit tax levied by the Hungarian
government in 2004 for two years substantially raised
the level of taxes flowing into state coffers. The
consolidated profit after tax represented a return on
equity of 17.87% (ROE). The return on assets after taxes
(ROA) settled at 1.96%.

Despite the declining interest trend, net interest income
grew by almost 14%, more swiftly than the increase in
total assets, while net fee income rose by 16%. At the
same time, operating costs only exceeded the previous
year by a mere 4.4%, despite the increased number of
staff required for the substantial branch network
expansion, personnel expenses, real estate development
and the progress made in banking technology.

The number of employees at the bank totalled 1,366 as of
31 December 2005, compared to 1,209 at the end of 2004.



REPORT ON THE DIVISIONS




Throughout the 2005 financial year the Bank’s corporate
division served its clients by adjusting its services and
products to the changing needs of both customers and
market conditions, as well as by furnishing services of
a traditionally high quality.

Combining local market knowledge with the international
know-how of the HVB Group, the corporate banking
division provided European-level, cross-border services
and advisory expertise both for local small and medium-
sized enterprises as well as the trans-national and
multi-national companies; confronted with constantly
changing market conditions and increased competition
they focused on exploiting the opportunities that followed
EU accession.

Implementing the Bank’s strategy for small and medium-
sized businesses, the division offered new tailored
products and services to satisfy the special needs of this
segment. Besides the expansion of the branch network,
the establishment of new sales channels brought clients
even closer to the Bank.

Besides offering our specific products elaborated for
municipalities, a wide range of corporate products and
services were also adjusted to meet the demands of this
segment.

We developed new sales channels and elaborated new
payment techniques in the field of cash management to
meet the increasing demands of Hungarian enterprises
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steadily integrating into the European economy (internet
banking, international cash pooling, Virtual Bank,
Customs Authority online, treasury products).

With due consideration of the rapidly changing and
often unpredictable market conditions, the division’s
key objective was to develop and sell advanced treasury
products to facilitate exchange and interest risk
management of corporate clients.

In 2005 corporate division reached a considerable
growth of business volumes as well. Corporate loan
portfolio was successfully increased, especially the
foreign currency loans. The Bank continued to play an
active role in broadening business relationships in the
small and medium-sized client segments, positioning
ourselves as an efficient financial intermediatior of both
state and EU subsidies, thus boosting the Bank’s share
on the corporate lending market.

Within its lending activities the corporate division
placed strategic emphasis on the intermediation of State
and the EU subsidies for small and medium-sized
businesses, besides that, however, we provided our
traditionally important and highly sophisticated products
and services to satisfy the structured and project financing
demands of our trans-national and multi-national
clients as well.

Unique products were developed specifically for the
needs of small and medium-sized businesses (e.g.

Corporate Banking Division



Hitelautomata, Vevdhitel, investment loans under a free
and automatic guarantee from the European Investment
Fund). In order to simplify the lending process, quick
and flexible loan assessment procedures were introduced
in line with customer demand.

The loan portfolio keeps its excellent quality, expanding
to HUF 480 billion by the end of the year (53% of which
comprises foreign currency loans).

The corporate banking division offered attractive
investment and depositing opportunities to corporate
clients by introducing new and flexible products. The
Bank provided security sales services directly to corporate
clients.

The corporate deposit portfolio reached HUF 286.1 billion
by the end of the year (34% of which comprises foreign
currency deposits). Despite the steadily strengthening
competition the Bank managed to raise its share on the
corporate deposit market. Corporate deposits covered
on average 60% of the loans.

Approximately 80% of the Bank’s international payment
transactions and nearly 70% of local payment transactions
were effected by corporate clients. Nearly 90% of the
payment transactions were carried out electronically
through the local and international electronic payment
systems of the Bank.

The payment transactions made by SME clients at the
Bank rose substantially thanks to the account packages
developed specially for this clientele which also contained
bankcard services.
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In terms of income the corporate banking division
closed a very successful year, despite the joint impact of
falling interest and the sharpening competition. Sight
deposits and fee income related to payment transactions
dominated corporate earnings.

The trade finance group offered specialised services
and innovative products to support the trading activities
of corporate clients within the EU and with other
international markets. The main purpose here was to
boost the exports of clients involved in such activities
whilst continuously reducing their risks. Key areas:
chemical, electronic, food and machine industry.

The division participated in many project finance deals
and syndicated transactions, primarily in the chemical
industry, the automobile sector and road construction.

Developing a financial culture is treated as a top
priority, which is why in collaboration with many
professional partners the Bank established the EU
Competence Centre, aimed at assisting clients in
gaining access to the most beneficial state and EU
subsidies possible. The introduction of the monthly
electronic newsletter was likewise designed to
provide up-to-date information and advice to
corporate clients, enabling them to make their
financial decisions based on the latest information.
We developed close relationships with both new and
existing clients as a result of intensive marketing
strategies, and succeeded in expanding business
relations with regular advisory services.



The HVB Bank Private Customers and Small Businesses
Division repeated its dynamic growth of recent years
and closed an extremely successful 2005.

The implementation of the approved strategic expansion
programme continued in all areas. The division took
considerable measures with a view to becoming a
major player on the domestic market for private and
small business customers.

The Bank successfully increased its market share with
regard to household lending, deposits from private
customers and security investments, in spite of the
extremely intense market competition.

The revamp of the sales system led to dynamic growth
from month to month in new client acquisitions,
particularly from September. In 2005 more than 30,000
private individuals and small businesses joined the
Bank as new clients.

EXPANDING BRANCH NETWORK, BROADENING
SCOPE OF PARTNERS

HVB Bank professes that one of the keys to growth and
business success lies in having a close relationship with
clients, ensuring convenient and direct availability, as
well as having well-informed staff and thorough expertise.
Significant investments were carried out in 2005 with

a view to bringing the branch network ever closer to as
wide a range of potential customers as possible. As a
direct result of the extensive branch network developments

launched in 2004 in accordance with the Bank’s strategy,
13 new branches were opened in 2005: Baja,
Esztergom, Szekszard, Salgétarjan, Dunatjvaros,
Budakeszi, Erd and 6 locations in Budapest.

By the end of the year the network thus expanded to

52 branches, while the development of the national
network will continue in the years to come within the
framework of the approved strategy.

Besides the expanding branch network the Bank attrib-
utes high priority to alternative sales solutions, which
alongside the branch network itself are playing an
ever-increasing role in the services provided to clients.
One of the major achievements in 2005 was the
establishment of a mobile nationwide sales network,
which by the end of the year was producing significant
results in the acquisition of new clients. Over and above
developing the Bank’s own network, close attention and
support was devoted to strengthening the national and
local partner network, meaning that partner sales now
account for an increasing portion of the Bank’s business
activities.

NEW PRODUCTS AND
ADVANCED SERVICES FOR CLIENTS
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In line with the business objectives the Bank rolled out
many new products, campaigns and an increasingly
wide spectrum of electronic services onto the market
in 2005.

Private Customers and Small Businesses Division



Thanks to the constant expansion of the product structure
and the various special offers, a rising number of clients
recognised the benefits and opportunities inherent in
the Bank’s services. Today more than 68,000 customers
use the electronic sales channels available (Internet,
Electronic Banking, Telephone banking).

The Bank’s electronic services are so popular with
private customers and small businesses that only a
fraction of transfer orders are submitted on paper,
while in the more traditional segment of private clients
only around one-tenth of instructions are submitted
using conventional means.

The number of MasterCard and Visa bankcards issued
by the Bank rose by around 36% over the year, exceeding
70,000 by the end of 2005, while there was also pleasing
progress made in the use of these cards and in the volume
of transactions.

The new credit cards launched in 2005 are growing in
popularity, since in just a few months more than six
and a half thousand clients applied for the various
cards. The joint credit card product developed by the
Bank and Fundamenta was launched in December, and
given the initial results it appears to have a promising
future ahead. Further dynamic development is anticipated
in the coming years for credit cards.

By the end of 2005 the number of ATMs nationwide
totalled 74, while the mobile top-up service was
launched in October 2005.

BUSINESS ACHIEVEMENTS

In 2005 the division outperformed all of its set business
objectives, primarily due to the dynamic development in
private customer lending and the securities business.
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By the end of 2005 the deposits placed by private
customers and small businesses (sight and fixed
deposits) almost topped HUF 200 billion, while over
and above the conventional deposit products the clients
of the division also held securities worth around

HUF 138 billion.

HVB Bank endeavoured to devote increasing attention
to broader, lucrative segments of the market and strove
to provide a more extensive selection of the products
favoured by clients. During the year the Bank continuously
brought out special deposit schemes with outstanding
yield conditions, as well as mixed products that
combined the security of a deposit with higher-risk

but greater interest-bearing investments. The HVB
Lépéseldny product proved to be a resounding success,
with clients investing many times the anticipated
volume of funds.

In accordance with the Bank’s strategic objectives, close
attention was paid to the further development of mortgage
lending and to enhancing competitiveness. Thanks to
the changes which were well received by the market,
the lending portfolio of the division produced growth

of more than 57% in just one year, surpassing HUF

62 billion by the end of 2005.

The interest exhibited towards subsidised mortgage
loans for housing as well as foreign currency loans was
particularly strong. The diverse combined products
were popular on the market (e.g. housing loans combined
with building society savings and insurance).

The launches of new loan products were accompanied
by various special offers, while the sales of housing and
any-purpose mortgage loans as well as personal loans
were occasionally boosted by appealing interest
conditions and low fees.



Make yourself a carefree summer

Enjoy the summer with HVB Beach Personal Loan. During the first 3 months there are no amortization
instalments and to top it all 2 Beach backpack is included in the offer! THM: 14,71% - 20,75%

Which bank fits into your life?

HVB™Bank

The alfer is wal] lof CHF-Baied HVE Personal Loceth segisiered alter 191 July 700G and greaivied bislons 30h SepoemBer, with 4 nan penoad of 7743 manms, Baath hadtpads oo weal-
ahie ural shodes eepire. The Zank maintains: the rghts for changes in interest raies and other conditiors. Maore detalk i the Bank Sanauncement.




The steady fall in the rate of interest dominated the
market until the autumn of 2005; this was followed
by a small correction in the fourth quarter, which
initially emerged on the bond markets. This trend
was exploited by Asset/Liability Management to boost
the Bank’s revenue income in 2005 and beyond by
means of investments commenced in 2004 and
continuing in the first quarter of 2005 that bore profit
in the long term at high interest rates.

Alongside the interest rate the forint exchange rate
proved to be relatively stable, although there were
two fairly large corrections. The resultant volatility
created a sound basis for achieving an extraordinarily
high market share and income through active
inter-bank currency trading.

Thanks to the introduction of new hedging products
and services and despite the keen competition,

Treasury Sales successfully increased its number of
clients and related revenue. Parallel to this, the fur-
ther development of principally interest hedge prod-
ucts as well as the establishment of a regional treas-
ury sales network paved the way for steady growth.

Bond and derivative trading was faced with a far
more volatile market in 2005 compared to the previous
year. Consequently, and because of the lower number
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of transactions in comparison to the previous year,
the profit achieved by the department was lower
than provisionally expected but still exceeded the
2004 figure.

Following the 2004 trading boom the equities section
of the Budapest stock exchange posted yet another
record in 2005. The BUX closed at 20784.74 points,
which corresponds to an increase of 41%. But it was
not only the BUX index that soared to new heights,
equities trading in 2005 also far outstripped the
previous year. The almost 80% growth in trading
activity was thanks to the increasing number of new
market players, which appeared on the local equities
market after Hungary joined the European Union.
The majority of stock exchange trading is still
performed by international institutional investors,

a market segment that is successfully supported by
the HVB Bank INM division (International Markets).

The loro accounts required to handle the forint
payment transactions of foreign financial institutions
welcomed new countries during 2005; banks of various
countries began playing a role in Hungarian payment
transactions by means of their accounts. When
analysing the transaction data the almost fifty percent
growth in the volume and number of forint commercial
payments is rather remarkable.



The Custody & Settlement Division of HVB Bank closed
an outstanding year in 2005, taking adventage of the
good investor sentiment and the remarkable performance
of the Hungarian stock market. The average daily
turnover of the Budapest Stock Exchange increased by
74% while the market capitalisation grew by 19.5%.
This had a significant impact on the market value of the
institutional clients of HVB Bank which rose from
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HUF 2,808 billion to HUF 3,898 billion within one year.
The bank managed to retain its market leading position
in the Hungarian subcustody business both as the agent
bank with the largest portfolio size and as service
provider with one of the best quality products, as it was
confirmed by Global Custodian Magazine's annual agent
bank survey which granted once again the title of

“Top Rated Custodian” to HVB Bank.

International Markets Division



Residential real estate development activity did not
diminish over the last twelve months in Budapest,

on the contrary, it has intensified. Besides the major
players there were still new ones entering the market.
On the one hand the market is still demanding
inexpensive flats. On the other hand, foreigners
constitute a significant share of home buyers, which
due to their stronger purchasing power considerably
increases the prices. In the central districts there is a
dual price system in place, one price for foreigners
and one price for Hungarians, whereby the difference
can be as much as 50%. But despite the high prices,
there are practically no unsold flats in the centre of
the city. The foreign buyers come principally from
the United Kingdom and Ireland, but during 2005
there was a strong Spanish presence to be noted as
well. Italian buyers seem to be more interested in
used property, while Israeli customers, primarily
placing their trust in their own developers, are generally
active in the VII district. Based on the above it is clear
that the most important aspect considered when
purchasing property is the price, i.e. flats offered at
appropriate prices can still be sold, almost regardless
of where they are located. Of course the quality of the
flats plays a significant role in such transactions too,
yet when compared to the price this is very much a
secondary criterion. Around 70% of buyers require
loans to finance part of their property acquisition,
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which provides the banks with long-term financing
opportunities. The battle to attract buyers gave rise
to the birth of apartment leasing, which evoke great
expectations on the market, although as yet there are
no actual transactions to report on. At the same time,
buyer financing schemes have also become increas-
ingly popular.

In 2005 the market of commercial real estate in
Hungary remained attractive to foreign investors,
who - thanks to the yields that are substantially
higher than those attainable in Western Europe —
acquired more Hungarian real estate than ever
before. The major property funds were the most
active, but the Hungarian property funds growing all
the time in terms of size and number are also playing
a significant role.

Looking at the segments of the commercial real
estate financing market there were signs of
spectacular development on the office market: the
size of rented space has grown while several new
and major developments have been launched.

The warehouse/logistics sector continued to expand,
while the shopping centre segment again failed to
demonstrate any significant growth. Despite that
hotel occupancy ratios increased and that room
prices did not fall, in fact they rose to a small extent
there were no significant new hotel developments.



Compared to 2004 the year-end portfolio of the real
estate financing division expanded by 10%, with total
income surpassing the previous year by 10%.
Contrasting market trends in two major fields of real
estate financing boosted the proportion of housing
loans in the year-end portfolio, yet despite this,
commercial lending still constituted the most significant
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part of the 2005 year-end loan portfolio accounting
for 83%.

There was no change in the loan portfolio during
2005 in terms of maturity: similarly to 2004,
long-term loans accounted for 98% in the real estate
financing portfolio, with short-term loans constituting
a mere 2%.

Real Estate Financing Division



HVB JELZALOGBANK ZRT.
(MORTGAGE BANK)




HVB Jelzdlogbank Zrt. — a subsidiary of HVB Bank
Hungary Zrt. — is a mortgage bank operating as a
specialised credit institution.

The Mortgage Bank was founded on 8 June 1998 by
Bayerische Vereinsbank AG with capital of HUF
3,000,000,000. In February 2002 HVB Bank Hungary Rt.
became the sole shareholder of the Mortgage Bank, and
sold 1 share to BA-CA Ingatlankezel§ Kft. with a nominal
value of HUF 1 million. This share was purchased from
BA-CA Ingatlankezeld Kft. by SAS Redl Ingatlaniizemeltetd
és Kezel§ Kft. on 25 October 2005.

Accordingly, the current owners of the Mortgage Bank
in terms of their holdings in the share capital are

HVB Bank Hungary Zrt. (99.97%) and SAS-Redl
Ingatlaniizemeltetd és Kezel§ Kft. (0.03%).

The Mortgage Bank is principally engaged in long-term
lending, where the primary cover for the transaction is
a first lien mortgage registered on the financed property
which is located in Hungary, or an independent
mortgage right.

The growth in mortgage lending in Hungary between
2000 and 2005 is remarkable, even by international
standards. Over the last five years, the highest rate of
expansion by far in housing loans was recorded in
2003. From the second half of 2004 the changes to the
conditions of loan subsidies slowed this growth, while
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the decline in housing loans disbursed in forints was
accompanied by an increase in foreign currency lending,
a trend that still prevails today.

Despite the dynamic growth rates posted in previous
years, experts still predict a further 15-20% increase in
mortgage lending in Hungary in the coming years, since
by international comparison the mortgage loan/GDP
ratio is still rather low, with less than 20% of properties
in Hungary being mortgaged.

Similar to previous years, the Mortgage Bank’s business
activities in 2005 comprised the following:

commercial real estate financing (office buildings,
hotels, shopping centres, etc.),

residential properties financing,

independent mortgage right purchase agreement with
commercial banks (refinancing),

mortgage bond issues.

In 2005 all three fields engaged in lending raised
their loan portfolios and revenue. In 2005 the aggregate
loan portfolio of the 3 fields rose by almost 10.5% in
comparison to the previous year. The entire mortgage
bank loan portfolio as of 31 December 2005 totalled
HUF 85.4 billion.

The special feature of commercial real estate financing
is that of the 3 mortgage banks operating in Hungary,
it is really only HVB Mortgage Bank that provides this
service. This area proved to be the most successful in

HVB Jelzalogbank Zrt. (Mortgage Bank)



2005 in terms of lending growth, generating an
increase in comparison to 2004 of 50%. By the end of
the year this division accounted for 16% of the entire
mortgage bank loan portfolio.

The division that is engaged in residential properties
financing also closed a successful year in 2005. Some of
the flats bought by the borrowers form part of the
residential projects financed by the real estate financing
division of HVB Bank Hungary Zrt. The joint project and
customer financing product of HVB Bank Hungary Zrt.
and the Mortgage Bank is extremely beneficial for both
real estate developers and private clients using loans to
buy their property, and this is why it is popular on the
market.

This division produced growth of almost 14% in its loan
portfolio in the twelve months to the end of 2005,
constituting 15.4% of the total mortgage bank lending
portfolio.

Traditionally the most successful area of the Mortgage
Bank is the division that refinances the housing loans
of partner banks. In 2005 another bank joined the circle
of partner banks, which thus rose to 5 in number. In
2005 the stock of refinanced mortgage loans constituted
68.6% of the total lending portfolio.

The funds for the three core areas of the Mortgage
Bank that achieve dynamic growth are predominantly
sourced through the issue of mortgage bonds.

Since 2000 issuing mortgage bonds has become the
dominant way of financing and refinancing subsidised
housing loans in Hungary. The mortgage bonds issued
by Hungarian mortgage banks comply with stringent
European norms, and in terms of the volume of mortgage
bonds on the market Hungary has risen in recent years
to become the market leader in the CEE region.
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Mortgage bonds are issued within the framework of a
so-called “Mortgage Bond Programme” during which
the Mortgage Bank borrows from the capital market in
order to provide its clients with stable, long-term housing
loans at low interest rates as well as enabling its clients
to fully exploit the interest subsidies provided by the
state.

In April 2005 the Mortgage Bank issued its first mortgage
bond denominated in euro (private placement).

In the autumn of 2005 the Mortgage Bank launched a
new mortgage bond issue programme worth HUF 75 billion
forints, under which mortgage bonds are generally
issued each month.

As of 31 December 2005 the aggregate nominal value
of mortgage bonds issued by the Mortgage Bank in
forints and foreign currency and not yet repaid totalled
HUF 71.5 billion, which corresponds to a market share
of 5.6%.

Taking full advantage of the beneficial business
environment the Mortgage Bank maintained its double-
digit growth in 2005, despite the year-on-year fall in
the expansion of home loans in 2005 in line with
prevailing market trends. Total assets increased by
21.2% over one year and at the end of December 2005
exceeded HUF 106.7 billion.

The pre-tax profit under International Accounting
Standards totalled HUF 2,308 billion as of 31 December
2005, which constitutes growth of 25.2% in comparison
to the previous year. After 2004 this result produced
another outstanding return on equity (ROE) for the
Mortgage Bank in 2005 in excess of 30%.

The average staff number of the Mortgage Bank in the
2005 financial year was 34.



HUMAN RESOURCE MANAGEMENT




The dynamic development of HVB Bank was the main
factor defining human resource duties in 2005.

The focal point was still supporting the implementation
of the expansion strategy, during which, parallel to
elaborating the new branch model, job positions were
revised and the recruitment process was adjusted to the
increased demands. Attention was paid not only to
selecting experienced personnel, in line

with the market (regulatory) environment a trainee
programme was also launched for new graduates,
which within the framework of a special internal
training programme offers young career starters the
chance to delve into the banking profession and the
local culture.

An important element of the Bank’s HR strategy is to
recruit appropriately qualified staff and retain them in
the long run. An Integrated Grading and Career
Planning system was developed to review potential
career paths within the Bank, in which every single
position was reviewed and documented. Career paths
between the diverse positions were not only determined
vertically but also horizontally. On the one hand the
so-called career map helps staff in planning their
long-term future within the Bank, whilst it also

assists management in their plans for replacing and
reinforcing staff.
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The Bank still favours the internal mobility of existing
staff members, and thus in respect of any positions that
are created or which become vacant, any decision on
searching externally is only made after exhausting
internal opportunities. In 2005 the Bank posted 72 job
openings internally, giving staff additional chances to
progress and develop.

Creating a uniform management culture and approach
is indispensable for achieving the set goals; to this end
a management training programme was launched
which based on the previously formulated management
principles prepares both existing and newly appointed
managers for their leadership tasks.

The training and development of the Bank’s staff
remains an important tool of human resource activity in
accordance with the business strategy. In 2005, besides
the continuous professional training within the Bank

11 internal and

12 external courses were organised,

in which 2,387 people participated over 523 training days.

Creating and developing a competitive incentive system
constitutes an important part of retaining and motivating
the Bank’s staff. To this end a performance appraisal
system was established for sales staff, which paves the
way for a direct incentive system to be introduced in
the near future.

Human Resource Management
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AUDITOR’S REPORT ON THE SUMMARISED CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS

To the shareholder of HVB Bank Hungary Zrt.

We have audited the consolidated financial statements of HVB Bank Hungary Zrt. (“the
Bank™), for the year ended 31 December 2005, from which the attached summarised
consolidated financial statements set out on pages 78 to 95 were derived, in accordance
with International Standards on Auditing. In our report dated 3 February 2006, we
expressed an unqualified opinion on the consolidated financial statements from which
the summarised consolidated financial statements were derived.

In our opinion, the accompanying summarised consolidated financial statements are
consistent, in all material respects, with the consolidated financial statements from
which they were derived.

Without qualifying our opinion on the summarised consolidated financial statements,
we draw attention to the fact that we have not audited the Euro amounts in the
accompanying summarised consolidated financial statements, which are presented
solely for the convenience of users.

For a better understanding of the Bank’s financial position and the results of its
operations for the year and the scope of our audit, the summarised consolidated
financial statements should be read in conjunction with the consolidated financial
statements from which the summarised consolidated financial statements were derived
and our audit report thereon.

3 February 2006

KPMG Hungaria Kft.
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Partner

KPMG Hungaria Kft., a Hungarian limited liability company
incorporated under the Hungarian Companies Act is a
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CONSOLIDATED BALANCE SHEET FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2005

Note 2005 2005 2004 2004
HUF million EUR million HUF million EUR million
Assets
Cash, nostros and placements with the Central Bank 8 77,922 312.4 71,528 284.4
Financial assets at fair value through profit or loss 11 27,118 108.7 11,097 441
Placements with, and loans and advances to other banks 9 89,975 360.8 150,555 598.5
Loans and advances to customers 10 683,304 2,739.9 597,303 2,374.6
Interest receivable and other accruals 8,586 34.4 10,776 42.8
Other assets 2,455 9.8 2,780 11.1
Available for sale financial assets 12 43,925 176.1 - -
Held to maturity investments 13 67,708 271.5 75,524 300.2
Equity investments 14 3,109 12.5 2,828 11.2
Fixed assets 15 31,027 124.4 21,907 87.1
Total assets 1,035,129 4,150.6 944,298 3,754.1
Liabilities
Financial liabilities at fair value through profit or loss 11 6,866 27.5 349 1.4
Deposits and loans from other banks 16 246,929 990.1 295,759 1,175.8
Deposits from customers 17 559,087 2,241.8 465,005 1,848.6
Issued mortgage bonds 18 57,433 230.3 45,024 179.0
Subordinated loans 19 17,241 69.1 16,777 66.7
Other provisions 1,675 6.7 1,252 5.0
Interest payable and other accruals 8,797 35.3 10,813 43.0
Other liabilities 20 18,191 72.9 10,593 421
Total liabilities 916,219 3,673.8 845,572 3,361.6
Shareholder’s Funds
Share capital 21 24,118 96.7 24,118 95.9
Capital reserve 3,900 15.6 3,900 15.5
General reserve 9,750 39.1 7,971 31.7
General risk reserve 10,270 41.2 8,822 35.1
Valution reserves 741 3.0 - -
Retained earnings 70,131 281.2 53,915 214.3
Total Shareholder’s Funds 118,910 476.8 98,726 392.5
Total Liabilities and Shareholder’s Funds 1,035,129 4,150.6 944,298 3,754.1

The accompanying notes (1-26) form an integral part of these consolidated financial statements.
HUF/EUR average exchange rate for the year: 2004 HUF 251.5392; 2005 HUF 249.3938
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CONSOLIDATED STATEMENT OF INCOME FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2005

Note 2005 2005 2004 2004
HUF million EUR million HUF million EUR million
Interest and similar income 4 60,166 241.2 60,660 241.2
Interest expense and similar charges 4 (32,360) (129.8) (35,598) (141.5)
Dividend income 4 921 3.7 118 0.5
Net interest income 28,727 115.2 25,180 100.1
Impairment and losses on credit products 23 (2,921) (11.7) (2,536) (10.1)
Net interest income after impairment and losses
on credit products 25,806 103.5 22,644 90.0
Fee and commission income 19,700 79.0 15,336 61.0
Fee and commission expense (4,894) (19.6) (2,538) (10.1)
Net fee and commission income 14,806 59.4 12,798 50.9
Net trading result 5 5,224 20.9 8,667 34.5
General administrative expenses 6 (23,196) (93.0) (22,220) (88.3)
Net other operating income / (expenses) 7 (138) (0.6) (345) (1.4)
Operating profit 22,502 90.2 21,544 85.6
Capital gains/(losses) 1,548 6.2 826 3.3
Amortisation of Goodwill - - (130) (0.5)
Net other income /(expense) - - 3) 0.0
Profit before tax 24,050 96.4 22,237 89.1
Taxation 22 (4,607) (18.5) (3,202) (12.7)
Profit for the year 19,443 78.0 19,035 76.4

The accompanying notes (1-26) form an integral part of these consolidated financial statements.

HUF/EUR average exchange rate for the year: 2004 HUF 251.5392; 2005 HUF 249.3938
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CONSOLIDATED STATEMENT OF CHANGES IN SHAREHOLDER'S EQUITY FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2005

HUF million Ordinary Capital Retained General General Valuation Total
Shares Reserve Earnings Reserve Risk Reserve reserves
Balance 1 January 2004 24,118 3,296 36,898 5,933 7,065 - 77,310

Effect of mergers and change in

consolidation group - 604 1,286 298 193 - 2,381
Net profit for the year - - 19,035 - - - 19,035
Appropriations

Transfer from retained earnings - - (3,304) 1,740 1,564 - -
Balance 31 December 2004 24,118 3,900 53,915 7,971 8,822 - 98,726

Gains and losses recognised directly

in equity in accordance with IAS 39 - - - - - 741 741
Net profit for the year - - 19,443 - - - 19,443
Appropriations -

Transfer from retained earnings B B (3,227) 1,779 1,448 - -
Balance 31 December 2005 24,118 3,900 70,131 9,750 10,270 741 118,910

The accompanying notes (1-26) form an integral part of these consolidated financial statements.

CONSOLIDATED STATEMENT OF CHANGES IN SHAREHOLDER’'S EQUITY FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2005

EUR million Ordinary Capital Retained General General Valuation Total
Shares Reserve Earnings Reserve Risk Reserve reserves
Balance 1 January 2004 96.7 13.2 148.0 23.8 28.3 - 310.0

Effect of mergers and change in

consolidation group - 2.4 5.2 1.2 0.8 - 9.5
Net profit for the year - - 76.3 - - - 76.3
Appropriations

Transfer from retained earnings - - (13.2) 7.0 6.3 - -
Balance 31 December 2004 96.7 15.6 216.2 32.0 354 - 395.9

Gains and losses recognised directly

in equity in accordance with 1AS 39 - - - - - 3.0 3.0
Net profit for the year - - 78.0 - - - 78.0
Appropriations -

Transfer from retained earnings - - (12.9) 7.1 5.8 - -
Balance 31 December 2005 96.7 15.6 281.2 39.1 41.2 3.0 476.8

The accompanying notes (1-26) form an integral part of these consolidated financial statements.



CONSOLIDATED STATEMENT OF CASH FLOWS FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2005

Note 2005 2005 2004 2004
HUF million EUR million HUF million EUR million
Cash flows from operating activities:
Income before taxation 24,050 96.4 22,237 88.4
Items not involving movement of cash:
Depreciation and amortisation 2,740 11.0 2,759 11.0
Scrapped assets 7 7 0.3 7 0.3
Gain on fixed assets 40 0.2 66 0.3
Impairment and losses in credit products, net 2,447 9.8 2,307 9.2
Foreign exchange (gain)/loss on subordinated loans 464 1.9 (1,112) (4.4)

Taxation 22 (4,607) (18.5) (3,202) (12.7)

Operating income before working capital changes 25,141 100.8 23,062 91.7

(Increase)/Decrease in financial assets

at fair value through profit or loss (16,021) (64.2) 12,595 50.1

Decrease/Increase in other assets 699 2.8 (2,368) 9.4)

Decrease/Increase in interest receivable 2,190 8.8 (2,014) (8.0)

(Decrease)/Increase in interest payable (2,016) (8.1) 7,400 29.4

Increase in other liabilities 7,456 29.9 3,177 12.6

Decrease in deposits with Central Bank (7,210) (28.9) (28,334) (112.6)

Increase in loans and advances to customers (88,087) (353.2) (118,879) (472.6)

Decrease/(Increase) in deposits with other banks 62,416 250.3 (64,996) (258.4)

Increase in deposits from customers 94,082 377.2 59,135 235.1

(Decrease)/Increase in deposits from other banks (48,830) (195.8) 74,952 298.0

Increase/(Decrease) in financial liabilities

at fair value through profit or loss 6,517 26.1 (409) (1.6)

Net cash from operating activities 36,337 145.7 (36,700) (145.9)
Cash flows from investing activities:

Proceed on sales of fixed assets 7 187 0.7 392 1.6

Fixed asset additions (12,093) (48.5) (12,690) (50.4)

(Increase)/Decrease in equity investments (281) (1.1) 7,073 28.1

(Decrease)/Increase in held to maturity investments 7,816 31.3 (5,701) 22.7)

Increase available for sale financial assets (43,355) (173.8) - -

Increase mortgage bonds issued 12,409 49.8 45,024 179.0

Net cash used in investing activities (35,317) (141.6) 34,098 135.6
Cash flows from financing activities:

Mergers effect - - 2,376 9.4
Net cash from financing activities - - 2,376 9.4
Net Increase/(Decrease) in cash 1,020 4.1 (226) (0.9)
Cash at the beginning of the year 2,418 9.7 2,644 10.5
Cash at the end of the year 3,438 13.8 2,418 9.6

The accompanying notes (1-26) form an integral part of these consolidated financial statements.
HUF/EUR average exchange rate for the year: 2004 HUF 251.5392; 2005 HUF 249.3938
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GENERAL

HVB Bank Hungary Zrt. (“HVB” or “the Bank”) is
registered as a joint-stock company under Hungarian
law and is licensed to conduct commercial banking
activities in Hungary. The Bank is a wholly owned
subsidiary of Bank Austria Creditanstalt AG Austria,
with the ultimate parent company being UniCredit
Italiano Spa. The Bank conducts commercial and retail
banking operations.

Transactions with members of the UniCredit group
include credit relationships, where the related parties
are borrowers or guarantors, and deposit relationships.
Such transactions are conducted under substantially the
same terms and conditions as are applied to third parties,
unless otherwise stated.

SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES

A.) STRUCTURE OF CONSOLIDATION

The Bank has certain subsidiaries, which are immaterial
due to their size and have not been consolidated on the
grounds of immateriality.

B.) STATEMENT OF COMPLIANCE

The consolidated financial statements have been prepared
in accordance with the International Financial Reporting
Standards (IFRS) adopted by the International Accounting
Standards Board (“IASB”) and all applicable interpretations
issued by the International Financial Reporting
Interpretations Committee of the IASB (IFRIC).

C.) BASIS OF PREPARATION
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These consolidated financial statements consolidate the
results of the following entities: HVB Bank Hungary Zrt.
and HVB Jelzdlogbank Zrt. (together the “Group”).

The consolidated financial statements are prepared on
a fair value basis for derivative financial instruments,
financial assets and liabilities at fair value through
profit or loss, and available-for-sale financial assets,
except those for which a reliable measurement of fair
value is not available. Other financial assets and liabilities
and non-financial assets and liabilities are stated at
amortised cost or historical cost.

The accounting policies applied by the Group are
consistent with those used in the previous year.

The consolidated financial statements are presented in
millions of Hungarian Forint (HUF).



D.) CONSOLIDATION METHODOLOGY

All companies that are material and are directly or
indirectly controlled by the Bank have been consolidated
in these consolidated financial statements. The
consolidated financial statements of the Bank, that are
presented in accordance with IFRS are based on the
stand-alone financial statements of all consolidated
subsidiaries, which have been prepared in accordance
with IFRS.

Investments in associated companies, which are
neither indirectly nor directly controlled by the Bank
but in which it can exercise a significant influence, are
accounted for using the equity method.

Shares in all other companies are classified as
investments available for sale and recognised at their
fair values, when that fair value is reliably measurable.
Changes in value are thus directly recognised in equity.
In cases where the fair value cannot be reliably
determined, shares are carried at cost. In case of an
impairment within the meaning of 1AS 39.109, a loss

is recorded in the consolidated income statement which
is reversed when the circumstances that led to such
impairment cease to exist.

E.) CONSOLIDATION PROCEDURES

When a subsidiary or associated company is acquired,
the acquiror determines its goodwill, which is recognised
in the balance sheet.

Intragroup receivables, liabilities, expenses and
income are eliminated. Intragroup profits are also
eliminated.

F.) COMPARATIVES

Certain balances have been restated and reclassified
to provide consistency for presentation purposes.

G.) FINANCIAL INSTRUMENTS

i) Classification

Financial assets and financial liabilities at fair
value through profit or loss are those that the Group
principally holds for the purpose of short-term profit
taking. These include shares, bonds, certain
purchased loans and derivative contracts that are

not designated as effective hedging instruments. All
non-hedge derivatives in a net receivable position
(positive fair value), are reported as financial assets at
fair value through profit or loss. All trading derivatives
in a net payable position (negative fair value), are
reported as financial liabilities at fair value through
profit or loss.
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Loans and receivables are loans and receivables
created by the Group other than those created with
the intention of short-term profit taking. Loans and
receivables comprise of loans and advances to banks
and customers.

Held-to-maturity investments are financial assets with
fixed or determinable payments and fixed maturity that
the Group has the intent and ability to hold to maturity.
These include certain debt instruments.

Available-for-sale financial assets are financial assets
that are not held for trading purposes, originated by the
Bank or expected to be held to maturity. Available-for-
sale instruments include debt instruments and equity
investments.

Hedging instruments. There are certain derivatives,
that are designated as cash-flow hedges. They serve as
hedges against the variability of cash flows within the
framework of the Group’s asset-liability management
activities. For the purpose of cash-flow hedge accounting,
variable-rate interest receivables and payments on
variable-rate assets and liabilities are swapped for
fixed-rate interest payments, primarily by means of
interest rate swaps. The effective part of changes in
the fair values of derivatives designated as hedging
instruments is recognised as a separate component of
shareholder’s equity (cash-flow hedge reserve) with no
effect on income.

ii) Recognition

The Group recognises financial assets and liabilities
from trade date. From this date any gains and losses
arising from changes in fair value of the assets are
recognised. Held-to-maturity loans and originated loans
and receivables are recognised on the day these are
made by the Group.

iii) Measurement

Financial instruments are measured initially at cost,
including transaction costs.

Subsequent to initial recognition all financial assets and
liabilities at fair value through profit or loss and all
available-for-sale financial assets are measured at fair
value, except that, where no quoted market price exists
in an active market and fair value cannot be reliably
measured, these are stated at cost (including transaction
costs) less impairment.

All non-trading financial assets, loans and receivables
and held-to-maturity investments are measured at
amortised cost less accumulated impairment losses.
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Premiums and discounts are included in the carrying
amount of the related instrument and are amortised.
Financial assets, with the exception of loans which
are reviewed quarterly, are reviewed at each balance
sheet date to determine whether there is objective
evidence of impairment. If any such indicator of an
impairment exists, the asset’s recoverable amount is
estimated.

Fair value measurement principles

The fair value of financial instruments is based on their
quoted market price at the balance sheet date without
any deduction for transaction costs. If a quoted market
price is not available, the fair value of the instrument is
estimated using pricing models or discounted cash-flow
techniques.

Where discounted cash-flow techniques are used,
estimated future cash-flows are based on management’s
best estimates and the discount rate is a market related
rate at the balance sheet date for an instrument with
similar terms and conditions. Where pricing models are
used, inputs are based on market related measures at
balance sheet date.

The fair value of derivatives that are not exchange-
traded are estimated at the amount that the Group
would receive upon normal business conditions to
terminate the contract at the balance sheet date taking
into account current market conditions and the current
creditworthiness of the counterparties.

Gains and losses on subsequent measurement

Gains and losses arising from a change in the fair value
of financial assets and financial liabilities at fair value
through profit or loss are recognised in the income
statement. Gains and losses arising from a change in
the fair value of available-for-sale financial assets are
recognised in the AFS reserve, gains and losses arising
from a change in the fair value of derivatives, designated
as effective hedges are recognised in the cash flow
hedge reserve. These valuation reserves are part of the
Shareholder’s equity. Any permanent impairment loss
on AFS financial assets and hedging derivatives is
recognised in the statement of income.

H.) TRANSACTIONS IN FOREIGN CURRENCY

The accounting records of the Bank are maintained in
Hungarian Forints (HUF).

Transactions denominated in other currencies are
translated at exchange rates ruling at the date of the
transaction. Assets and liabilities denominated in other
currencies are translated at rates ruling at the balance
sheet date. Gains and losses on exchange are recognised
in the statement of income for the year.

—

SECURITIES

Securities can be held for short-term profit taking,
available-for-sale or held-to-maturity purposes. The
recognition and recording of each category of security
is stated in Note 2.g.) above.

Investments that the Group holds for the purpose of
short-term profit taking are classified as financial assets
at fair value through profit or loss. Debt instruments
that the Group has the intent and ability to hold to
maturity are classified as held-to-maturity investments.
Other investments are classified as available-for-sale
financial assets.

EQUITY INVESTMENTS

Equity investments that the Group holds for the purpose
of short-term profit taking are classified as financial
assets, at fair value through profit or loss. Other equity
investments are classified as available-for-sale financial
assets.

K.) FIXED ASSETS

,_
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Fixed assets are stated at historical cost less accumulated
depreciation. Fixed assets are reviewed periodically and
items which are considered to have no further value are
depreciated in full.

DEPRECIATION AND AMORTISATION

Depreciation is charged to write off the cost of fixed
assets to the statement of income over their anticipated
useful lives. All assets, with the exception of land and
assets under construction, are depreciated on a straight
line basis. The annual rates of depreciation used are as
follows:

Depreciation Rate (%)

Buildings 2-6
Office equipment 14.5 - 33
Motor vehicles 20
Goodwill 0

Property rights, being the right to use certain land

and buildings, are amortised at a rate of 10% per year.
It is the Group’s policy to review the book value of the
property rights periodically to ensure that such rights
are not stated at amounts greater than their realisable
value.



M.) LEASED ASSETS

Leases in terms of which the Group assumes substantially
all the risk and rewards of ownership are classified as
finance leases. The Group occasionally enters into
finance lease obligations in order to finance certain
fixed assets. These leases typically run for a period of
10 to 20 years, with the transfer of ownership of the
leased asset occurring at the end of the lease term.
Interest is charged over the period of the lease based
on market related interest rates.

N.) LOANS AND ADVANCES

Loans and advances originated by the Group are clas-
sified as loans and receivables. Purchased loans that
the Group has the intent and ability to hold to maturity
are classified as loans and receivables.

Loans and advances are reported net of impairments
for credit losses to reflect the estimated recoverable
amounts.

Income for the period on loans and receivables is deter-
mined using the effective interest rate method. The
effective interest rate is established individually for all
loans and receivables. When calculating the effective
interest rate, all contracted cash-flows are taken into
account including fees commissions, as well as possible
premiums or discounts. Estimated future credit losses
are however not included. The result of this calculation
is charged to the income statement.

0.) IMPAIRMENT AND LOSSES ON CREDIT PRODUCTS

It is the policy of the Group to review periodically its
loan portfolio and advances to make provisions for
impairment where necessary. Impairment is based on
an individual assessment of the recoverability of out-
standing amounts. Increases and decreases in provi-
sions for impairments are charged against income.

P.) MORTGAGE BONDS

HVB Jelzalogbank’s primary source of funds is from
issuance of mortgage bonds. Mortgage bonds are
secured bonds. A mortgage bank may issue such a
bond only if it has sufficient collateral, which may
include independent mortgage rights and other securi-
ties such as government bonds and treasury bills.

Q.) GENERAL RESERVE

In accordance with Section 75 of Hungarian Act No.
CXII of 1996, a general reserve equal to 10% of the net
post tax income is required to be made in the
Hungarian statutory accounts. Increases in the general
reserve, as calculated under Hungarian Accounting and
Banking Rules are treated as appropriations from
retained earnings, and are not charged against income.

R.) GENERAL RISK RESERVE

w

79

Under Section 87 of Hungarian Act No. CXII of 1996

a General Risk Reserve of 1.25% of the risk weighted
assets may be made. Under Hungarian law the amount
of the general risk reserve is charged to the statement
of income and is a tax deductible expense. This amount
has been reversed from the Hungarian statement of
income in these IFRS financial statements and is treated
as an appropriation of retained earnings.

DERIVATIVE FINANCIAL INSTRUMENTS

The Group uses derivative financial instruments:
futures, interest rate swaps, options, forward rate
agreements and spot and forward foreign exchange
contracts to manage its exposure to foreign exchange,
interest rate and market risks arising from operational,
financing and investment activities.

The recognition of income/expenses relating to non-hedge
derivative transactions are on a mark-to-market basis,
and changes in value are immediately recognised in the
statement of income.

INCOME

Net Interest income

Interest income and interest expense for the year

are recognised on an accruals basis, together with the
application of the effective interest rate method.
Interest income is not recognised on loans where there
is a reasonable likelihood of non-collection. Income
from equity interests is also included in this item.
Dividend income is recognised in the statement of
income on the date that the dividend is received.

Impairment

The carrying amount of the assets of the Group are
reviewed at each balance sheet date to determine
whether there is any indication of impairment. Any
resulting impairment loss is recognised in the statement
of income.

Net fee and commission income

Net fee and commission income comprises income from
services, provided on a fee and commission basis as
well as expenses incurred for services provided by third
parties and related to the Group’s fee-earning business.
Commissions and fees are included in the statement of
income as they arise.

Net trading result

Net trading income includes gains and losses arising
from disposals and changes in the fair value of financial
assets and liabilities held for trading.

Notes to the Financial Statements



Income tax

Income tax on the profit or loss for the year comprises
current and deferred tax.

Current tax is the expected tax payable on the taxable
income for the year, using tax rates enacted at the
balance sheet date. The profit for the year is adjusted
according to the relevant tax regulations.

Deferred tax is provided using the balance sheet
liability method, in respect of temporary differences
between the carrying amounts of assets and liabilities
for financial reporting purposes and the amounts used
for taxation purposes. The amount of deferred tax
provided is based on the expected manner of realisation
or settlement of the difference in the carrying amounts
of assets and liabilities in the IFRS balance sheet and in
the balance sheet for local tax purposes.

A deferred tax asset is recognised only to the extent
that it is probable that future taxable profits will be
available against which the unused tax losses and
credits can be utilised. Deferred tax assets are reduced
to the extent that it is no longer probable that the
related tax benefit will be realised.

U.) CURRENCIES AND EFFECTIVE INTEREST RATES

The Group conducts transactions in the ordinary course
of business in various currencies including HUF and
uses various financial instruments at its disposal.
Financial assets and financial liabilities on and off
balance sheet are denominated in these currencies and
unless otherwise stated are disclosed at fair value.
Banking transactions unless otherwise stated are
effected at market rates.

V.) SUBSEQUENT EVENTS

Any significant events which occur between the balance
sheet date and the preparation date of these consolidated
financial statements, which materially impact the
consolidated financial statements, are disclosed.

RISK MANAGEMENT POLICIES

The most significant business risks to which the Group
is exposed are market interest rate, liquidity, foreign
exchange rate and credit risks. The Group takes a
group approach to managing risk, tailored for specific
Hungarian legal and business requirements. Integrated
and on-line systems ensure constant, timely monitoring
of risk.

The Group’s policies for managing each of the major
financial risks are reviewed regularly by the respective
business areas, internal audit, senior management and
the respective Boards of Directors.
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i) Interest rate risk

Interest rate risk is measured by the extent to which
changes in market interest rates impact on the interest
margins. Gaps in the value of assets, liabilities and
off-balance sheet instruments that mature or reprice in
a given period generate interest rate risk. The Group
may reduce this risk by matching the repricing of assets
and liabilities with derivatives and pricing/maturity
techniques.

Interest rate risk is limited by the each entity’s Asset
Liability Committee (‘ALCO’), which establishes and
delegates position limits and monitors such limits to
restrict the effect of movements in interest rates on
earnings (from the fluctuating value of on and off-balance
sheet assets and liabilities). In controlling each entity’s
maturity structure, ALCO considers among others, macro
and microeconomic forecasts, global capital market
trends and forecasts, liquidity conditions and the
anticipated direction of interest rate changes.

i1) Liquidity risk

The objective of prudential liquidity management is

to ensure that the Group has the ability to generate
sufficient funds to meet all cash flow obligations as
these fall due. Effective liquidity management is critical
to maintaining market confidence, and protecting the
capital base while permitting effective growth. In

managing its liquidity each entity takes into account
various legal requirements and limitations.

Limits regarding the maximum net outflow of funds in
a particular period are in place and are approved and
monitored by ALCO.

Daily liquidity reports are provided to senior management
to enable timely liquidity monitoring. Contingency plans
exist to satisfy funding requirements in instances of
market disruption.

iii) Foreign exchange rate risk

The Group has assets and liabilities (on and off-balance
sheet) denominated in several foreign currencies, and it
is therefore exposed to foreign exchange rate risk.
Foreign exchange risk arises when a mismatch occurs
in the spot and forward asset/liability structure within
a currency.

ALCO establishes and is responsible for the monitoring
of specific regulations based on statutory and internal
limits relevant to the management of foreign exchange
rate risk.



iv) Credit risk

Credit risk is the risk of financial loss occurring as a

result of a default by a counterparty in their contractual
obligation to the Group. Credit risk is primarily

managed by the Credit Committee which establishes
credit regulations including the approval process,
portfolio limit concentration guidelines, approval of
discretionary limits, formulation of standards for the

measurement of credit exposures and the risk rating of
clients based on the assessment of management quality

and financial statements. Each outstanding loan is

reviewed at least quarterly. Loans are classified based
on a point rating system, which incorporates qualitative

and quantitative factors.

|4 |
NET INTEREST INCOME

HUF million 2005 2004
Interest and similar income
Interest income from the
Central Bank 4,040 3,557
Interest income from other banks 9,165 8,033
Interest income from customers 37,412 40,669
Interest income on securities 9,549 8,401
60,166 60,660
Interest expense and similar charges
Interest expense to the Central Bank 3,770 3,476
Interest expense to other banks 2,340 2,995
Interest expense to customers 21,130 24,957
Interest expense of bonds issued 5,120 4,170
32,360 35,598
Dividend income 921 118
Net interest income 28,727 25,180

NET TRADING RESULT

HUF million 2005 2004
Result on trading FRAs (61) 106
Result on trading securities 1,317 1,321
Result on foreign exchange 4,508 7,304
Result on trading interest rate swaps (367) 32
Other (173) (96)
5,224 8,667

| 6|

GENERAL ADMINISTRATIVE EXPENSES

HUF million 2005 2004
Wages and salaries 8,141 7,739
Statutory social-security contributions 2,305 2,135
Other employee benefits 543 425
Employer’s contributions 529 516
11,518 10,815
Depreciation and amortisation 2,740 2,629
Other administrative expenses 8,938 8,776
23,196 22,220
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The number of employees was 1,366 at 31 December

2005 (2004: 1,209).
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NET OTHER OPERATING INCOME AND EXPENSES

HUF million 2005 2004
Operating income
Service transfer fees 360 301
Rental fee received 25 80
Proceeds on fixed assets sold 187 392
Other 211 249
783 1,022
Operating expenses
Service transfer fees 387 278
Taxes, penalties 1 18
Scrapped and transferred fixed assets 7 7
Cost of fixed assets sold 227 458
Donations to non-profit organisations 121 26
Provisions for non-credit risk 150 320
Loss on sale of loans - 196
Other 28 64
921 1,367
Net other operating income / (expense) (138) (345)
|8 |
CASH, NOSTROS, AND PLACEMENTS
WITH THE CENTRAL BANK
HUF million 2005 2004
(a) Cash
Cash on hand 3,438 2,418
(b) Nostros
National Bank of Hungary 29,793 11,283
Other banks 4,491 6,327
34,284 17,610
(c) Placements with the Central Bank
Maturity less than one year 40,200 51,500
77,922 71,528

PLACEMENTS WITH, AND LOANS

TO OTHER BANKS

AND ADVANCES

HUF million 2005 2004
Maturity less than one year 53,505 113,352
Maturity more than one year 36,470 37,203
89,975 150,555
| 10|
LOANS AND ADVANCES TO CUSTOMERS
HUF million 2005 2004
Private and commercial:
Maturity less than one year 369,286 304,919
Maturity more than one year 324,511 300,791
693,797 605,710
Provision for impairment and losses
on credit products (Note 23) (10,493) (8,407)
683,304 597,303
ANALYSIS BY INDUSTRIAL SECTOR
HUF million 2005 % 2004 %
Real estate finance 156,508 22.56 137,860 22.76
Trade 75,647 1090 63,651 10.50
Private clients 71,995 10.38 37,049 6.11
Financial activities 69,896 10.07 51,361 8.47
Community 52,574 7.58 36,884 6.09
Chemicals / Pharmaceutical 47,692 6.87 41,052 6.78
Electric energy industry 38,689 5.58 38,127 6.30
Transportation 32,154 4.63 34,762 5.74
Construction 27,886 4.02 21,569 3.56
Food processing 25,867 3.73 30,252 5.00
Communication 24,537 3.54 29,002 4.79
Machine industry 22,519 3.25 31,530 5.21
Light industry 13,630 1.96 15,946 2.63
Catering trade 9,905 1.43 9,456 1.56
Agriculture 7,600 1.10 8,827 1.46
Metallurgy 6,055 0.87 6,651 1.10
Mining 130 0.02 117 0.02
Other 10,513 1.51 11,614 1.92
Total 693,797 100.00 605,710 100.00
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Collateral for the above loans consists mainly of
bank guarantees, mortgages, cash and assignment of

receivables.



FINANCIAL INSTRUMENTS, AT FAIR VALUE

THROUGH PROFIT OR LOSS

HUF million 2005 2004
Financial assets at fair value
through profit or loss
State treasury bills 4,638 1,668
State bonds 8,204 6,889
Other bonds 5,454 2,207
Other securities 32 20
Positive fair values of derivatives 8,790 313
27,118 11,097
Financial liabilities at fair value
through profit or loss
Negative fair values of derivatives 6,866 349
|12 ]
AVAILABLE FOR SALE FINANCIAL ASSETS
HUF million 2005 2004
State treasury bills 31,572 -
State bonds 11,113 -
Other bonds 1,240 -
43,925 -
EE
HELD TO MATURITY INVESTMENTS
HUF million 2005 2004
State bonds 56,490 63,656
MNB bonds 1,869 2,498
Other bonds 9,349 9,370
67,708 75,524

The net market value of the held-to-maturity securities
portfolio as at 31 December 2005 is HUF 70,792 million

(2004: HUF 89,343 million).

EQUITY INVESTMENTS
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HUF million 2005 2004
Shares in unconsolidated subsidiaries 668 748
Shares in associated companies 2,141 1,563
Other companies 369 586

3,178 2,897
Impairment losses (Note 24) (69) (69)

3,109 2,828

As at 31 December 2005 and 2004 the equity
investments in subsidiary and associated companies
and other companies were as follows:

Name of investment Book Value Percentage

(HUF million) Ownership
2005 2004 2005 2004

Non-consolidated

subsidiaries:
BA/CA Ingatlankezeld Kft. - 80 - 100.00
HVB Factor Rt. 168 168 98.72 98.72
Sas-Redl Kft. 500 500 99.98 99.98
668 748
Associated companies:
Giro Bankkartya Rt. 281 208 2542 2542
Budapesti Ertéktézsde Rt. 1,860 1,355 25.20 25.20
2,141 1,563
Other companies:
Hitelgarancia Rt. 20 20 0.42 0.42
GIRO
Elszamoldsforgalmi Rt. 12 12 1.60 1.60
Budapesti Arutézsde Rt. S 215 S 7.00
Fundamenta-
Lakaskassza Ltp. Rt. 303 303 7.38 7.38
Others 34 36 - -
369 586
Total: 3,178 2,897

All equity investments are in companies incorporated in
Hungary. The Group has not accounted for its share of
results from its associated companies.
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Key financial information on the Group’s non-consoli-

dated subsidiaries is as follows:

NON-CONSOLIDATED SUBSIDIARY INVESTMENTS:

FIXED ASSETS

HUF million 2005 2004
HUF million Net assets  Profit after tax Net tangible fixed assets comprise:
for the year Land & buildings 22,477 10,758
2005 2004 2005 2004 Office equipment 2,704 1,932
Motor vehicles 340 305
BA/CA Ingatlankezeld Kft. - 80 - 177 Capital work in progress 761 4,684
HVB Factor Rt. 188 178 10 83 26,282 17,679
Sas-Redl Kft. 501 500 1 Under
regis- Net intangible fixed assets comprise:
tration Rental rights 27 28
Licenses 633 618
Software 2,681 2,293
Goodwill 1,404 1,289
4,745 4,228
| ___15]
FIXED ASSETS (CONTINUED)
MOVEMENT IN TANGIBLE AND INTANGIBLE ASSETS
Acquisition  Accumulated Additions  Disposals net  Depreciation Carrying Carrying
cost depreciation and amount amount
and amortisation
amortisation
01/01/05 01/01/05 31/12/05 31/12/04
Property and equipment 26,969 (9,290) 10,308 (233) (1,472) 26,282 17,679
Other intangible assets 6,235 (3,296) 1,670 - (1,268) 3,341 2,939
Goodwill 1,420 (131) 115 - - 1,404 1,289
Total 31,027 21,907
The depreciation and amortisation charge for the year was HUF 2,740 million (2004: HUF 2,629 million).
|16 ] |17 ]
DEPOSITS AND LOANS FROM OTHER BANKS DEPOSITS FROM CUSTOMERS
HUF million 2005 2004 HUF million 2005 2004
Maturity less than one year 121,329 179,270 Maturity less than one year 548,275 461,090
Maturity more than one year 125,600 116,489 Maturity more than one year 10,812 3,915
246,929 295,759 559,087 465,005

The above balances include customer transit accounts.
Amounts included in customer transit accounts are held
pending clarification and completion of transactions
with customers undertaken in the ordinary course of
business.
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ISSUED MORTGAGE BONDS OTHER LIABILITIES

HUF million 2005 2004 HUF million 2005 2004
Maturity less than one year 8,463 1,266 Financial lease obligation 14,795 8,415
Maturity more than one year 48,970 43,758 Other taxes payable 2,081 1,820
57,433 45,024 Deferred tax 141 -
Other 1,174 358
18,191 10,593

| ___19]

SUBORDINATED LOANS
In July 1994, the Bank received ATS 200 million, from
it’s parent company, to be repaid in one amount in
September 2006. In 1997 the Bank received a further
DEM 38 million, to be repaid in one amount in March

|21
SHARE CAPITAL

HUF million 2005 2004
2007. On 19 December 2001 the above loans were
combined and converted to EUR. Since then the loan Issued share capital at beginning
agreement contains an automatic annual extension and end of the year 24,118 24,118

clause until written notification by the lender.

The amount is EUR 33.96 million (equivalent to

HUF 8,583 million, 31 December 2005, HUF 8,352 million,
31 December 2004), interest is payable quarterly based
on EURIBOR.

Issued share capital comprises: 4,823,644 ordinary
shares at HUF 5,000 face value each.

The above shares are owned entirely by Bank Austria

On 1 October 2001 the Bank received a DEM 67 million .
Creditanstalt AG.

from Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, which was
converted to EUR on 28 December 2001. On 30 June Board decision has been made to pay dividend of
2004 this loan has been taken over by Bank Austria HUF 10,000 million, in 2006.

Creditanstalt AG from Bayerische Hypo- und

Vereinsbank AG.
| 22|

The amount is EUR 34.26 million (equivalent to TAXATION
HUF 8,658 million 31 December 2005, HUF 8,425 million
31 December 2004), accrues interest quarterly based on
EURIBOR. The loan has an initial maturity of five years,

with an automatic annual extension clause until written

The tax charge for the year is based on the profit for
the year according to the statutory accounts of the
Group as adjusted for relevant taxation regulations.
The corporate income tax rate in Hungary for the year

notification by the lender. ended 31 December 2005 was 16% (2004: 16%).
HUF million 2005 2004
Current tax expense 4,678 3,205
Tax effect of temporary difference: 71 3)

Total income tax expense
in income statement 4,607 3,202
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RECONCILIATION OF EFFECTIVE TAX RATE

2005 2005 2004 2004
(%) (HUF million) (%) (HUF million)
Profit before tax 24,050 22,237
Income tax using the domestic corporate tax rate 16.0 3,848 16.0 3,558
Supplementary corporate tax for banks 6.9 1,658 - -
Tax effects of income/expenses
exempt from corporate tax (1.3) (310) (0.5) (102)
Tax effect of income/expenses determined
to be non-temporary differences:
- General Risk Reserve (0.9) (231) (1.1) (251)
- Other (1.5) (358) - (3)
19.2 4,607 14.4 3,202
| 23]
IMPAIRMENTS AND PROVISIONS
IMPAIRMENTS AND PROVISIONS ON CREDIT PRODUCTS
Loans Guarantees and Credit risk total
unutilised loans
Balance 31 December 2004 8,407 645 9,052
Write-offs (522) - (522)
Amounts released (3,452) (395) (3,847)
Additional impairment provisions 6,060 838 6,898
As at 31 December 2005 10,493 1,088 11,581
Net movement in impairment provisions 2,086 443 2,529
Write-offs 522 - 522
Net amount charged to the income statement 2,608 443 3,051
Receivables write-off (130) - (130)
Total charged to the income statement 2,478 443 2,921
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OTHER IMPAIRMENTS AND PROVISIONS

Equity investments Other Provision movement for

non-credit risk items

Balance 31 December 2004 69 758 827
Write-offs - (232) (232)
Amounts released - (284) (284)
Additional impairment provisions - 434 434
As at 31 December 2005 69 676 745
Net movement in impairment provisions - 82) (82)
Write-offs - 232 232
Net amount charged to the income statement - 150 150

COMMITMENTS AND CONTINGENT LIABILITIES

At 31 December 2005, the Bank had the following
commitments and contingent liabilities (at nominal

values):

HUF million 2004
Loan and overdraft facilities granted

not disbursed 325,426 280,445
Guarantees 132,638 99,682
Letters of credit 9,454 4,167
FX spot sales (notional) 89,927 147,879

As at 31 December 2005, the total face value of client
assets held in safe custody by the Bank was HUF
1,896,115 million (2004: HUF 1,618,828 million).
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CURRENCY STRUCTURE OF ASSETS AND LIABILITIES

The currency structure of assets and liabilities as at 31 December 2005 is as follows:

HUF million Assets  Equity and liabilities Off Balance sheet Total Net foreign
net position currency exposure
long/(short)

Currency:
Euro 327,302 287,359 44,757 84,700
United States Dollars 39,703 27,581 13,660 25,782
Swiss Francs 90,295 91,241 (748) (1,694)
British Pounds 352 1,862 (1,482) (2,992)
Japanese Yen 644 659 (8) (23)
Polish Zloty 131 87 44 88
Czech Crowns 90 734 (634) (1,278)
Slovakian Crowns 276 275 - 1
Other 304 293 386 397
Total foreign currency: 459,097 410,091 55,975 104,981
Hungarian Forint 576,032 625,038 (58,309) (107,315)
Total 1,035,129 1,035,129 (2,334) (2,334)

The currency structure of assets and liabilities as at 31 December 2004 is as follows:

HUF million Assets  Equity and liabilities Off Balance sheet Total Net foreign
net position currency exposure
long/(short)

Currency:
Euro 315,166 315,012 (1,859) (1,795)
United States Dollars 61,475 25,086 (36,996) (607)
Swiss Francs 49,951 49,838 (105) 8
British Pounds 1,169 1,476 343 36
Japanese Yen 537 526 - 11
Swedish Crowns 1,027 1,131 98 (6)
Czech Crowns 62 14 - 48
Other 122 207 (12) (97)
Total foreign currency: 429,509 393,380 (38,531) (2,402)
Hungarian Forint 514,789 550,918 38,413 2,284
Total 944,298 944,298 (118) (118)
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|26
RESTATEMENT OF COMPARATIVES

Certain amounts in the statement of income have been reclassified in order to meet the presentation requirements as
applied by the HVB Group. The following 2004 balances have been reclassified in order to facilitate comparison with
the current year figures:

Original balances Amount reclassified Reclassified balances
Interest and similar income 58,489 2,171 60,660
Interest expense and similar charges (35,133) (465) (35,598)
Fee and commission income 17,507 2,171) 15,336
Fee and commission expense (3,003) 465 (2,538)
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HVB BANK HUNGARY ZRT.

MEMBERS OF THE

SUPERVISORY BOARD
(31 December 2005)

DKFM. FRANZ PACOUREK

Chairman of the HVB Bank Hungary Rt.

Supervisory Board
(Bank Austria Creditanstalt AG)
(until 31 May 2005)

HANS-JORG STEMESEDER

Chairman of the HVB Bank Hungary Rt.

Supervisory Board
(Bank Austria Creditanstalt AG)
(from 31 May 2005)

DR. CHRISTOPHER SCHOBER
(Bank Austria Creditanstalt AG)

HEINZ MEIDLINGER
(Bank Austria Creditanstalt AG)

KREKO JANOSNE
(HVB Bank Hungary Rt.,
Regional Director)

DR. JUDIT PETTKO-SZANDTNER
(HVB Bank Hungary Rt.,
Head of Department)

MEMBERS OF THE

BOARD OF DIRECTORS
(31 December 2005)

DDR. REGINA PREHOFER
Chair of the HVB Bank Hungary Zrt.
Board of Directors
(Bank Austria Creditanstalt AG)

MAG. HELMUT BERNKOPF
(Bank Austria Creditanstalt AG)
(from 20 January 2005)

MAG. WOLFGANG EDELMULLER
(Bank Austria Creditanstalt AG)

MAG. HARALD VERTNEG
(Bank Austria Creditanstalt AG)

DR. MATTHIAS KUNSCH
(vB Bank Hungary Rt., Chief
Executive Officer)

DR. JANOSNE DOFFEK
(HvB Bank Hungary Rt., Deputy Chief
Executive Officer)

TIBOR RACZ
(HvB Bank Hungary Rt., Deputy Chief
Executive Officer)

MAG. MARKUS WINKLER
(HvB Bank Hungary Rt., Deputy Chief
Executive Officer)

RALF CYMANEK

(HvB Bank Hungary Rt., Deputy Chief
Executive Officer)
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HVB JELZALOGBANK RT.
(MORTGAGE BANK)

MEMBERS OF THE

SUPERVISORY BOARD
(31 December 2005)

DR. GULYAS ZSUZSANNA
Chairman of the Supervisory Board
(HVB Bank Hungary Rt., Managing
Director)

MAG. FRANZ UNGER
(Bank Austria Creditanstalt AG)

MAG. FRANZ WOLFGER
(HVB Bank Hungary Rt., Director)

MEMBERS OF THE

BOARD OF DIRECTORS
(31 December 2005)

DR. MATTHIAS KUNSCH
Chairman of the Managing Board of
HVB Jelzalogbank Rt.
(HVB Bank Hungary Rt., Chief
Executive Officer)

DR. NAGY GYULA
HVB Jelzdlogbank Rt.,
Chief Executive Officer

RACZ TIBOR
HVB Jelzdlogbank Rt., CEO
(HVB Bank Hungary Rt., Deputy Chief
Executive Officer)

LENGYEL PETER
HVB Jelzdlogbank Rt., Deputy CEO

DR. DOFFEK JANOSNE
(nvB Bank Hungary Rt., Deputy CEO)

MAG. MARKUS WINKLER
(nvB Bank Hungary Rt., Deputy CEO)

DR. BRUNO ETTENAUER
(Bank Austria Creditanstalt AG)

MAG. REINHARD MADLENCNIK
(Bank Austria Creditanstalt AG)
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Calendar

11 January 2005

10 May 2005

11 May 2005

19 July 2005

25 August 2005

Directly after the tsunami tragedy in Asia, the Bank, prompted by staff and
with the full support of management, announced a voluntary donation
collection campaign. The individual donations by staff members were
doubled by HVB Bank and the HUF 10 million accumulated in this manner
was transferred to the account of the Hungarian Red Cross. In addition to
this, over the festive period the staff members of HVB Bank independently
transferred hundreds of thousands of forints directly to the reconstruction
accounts opened by the Sri Lankan and Indonesian embassies, which the
Bank supplemented with a further HUF 1 million to both accounts.

The Bank commenced issuing credit cards to private customers. The HVB
credit cards were developed in close co-operation with HVB Bank and
MasterCard Europe. Two completely new types of credit card were rolled
out in Hungary as a result of the collaboration. The Platinum card introduced
for the first time in Hungary is a highly prestigious bankcard, ensuring that
the holder receives special attention when using it around the world.

Within the framework of the Microsoft EU Grants Advisor initiative a
consortium was formed comprising Microsoft, Intel, HP, T-Online and
HVB Bank. The aim of the project is to facilitate access to EU funds for
local small and medium-sized businesses, local governments as well as
non-profit organisations.

In the summer of 2005 the Bank moved into its new registered office on
Szabadsag tér, the 8-story Bauhaus building that accommodates 700 staff;
whilst remaining true to its original style, it was converted in accordance
with the modern requirements of today’s business world.

Under the name of the HVB Lépéselény Savings Programme the Bank
introduced a unique savings product, which was elaborated primarily with
clients in mind who seek short-term and flexible investment opportunities.
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8 September —
4 October 2005

24 October 2005

26 October 2005

27 October 2005

2 November 2005

The HVB International Banking Group organised a travelling

exhibition of its own contemporary art. Besides many known artists, this
unparalleled exhibition introduces a new generation of contemporary
European artists who are still relatively unknown in Hungary.

Subscriptions to the HVB Triathlon 2 Capital Guarantee Fund exceeded

all expectations, before closing on 21 October 2005. As the fifth capital
guarantee fund launched by HVB Bank and CA 1B Alapkezel§ Rt., the
subscriptions for HVB Triathlon 2 exceeded HUF 4.95 billion, far outstripping
its predecessors.

The Bank’s Real Estate Financing Division compiled a study entitled

“The Hungarian Real Estate Market until 2010”, which not only provides

a comprehensive overview of the current status of the Hungarian real
estate market, but also acts as a guide for real estate investors and developers
by formulating forecasts for the next five years. Based on their experience
to date over the last 7-10 years the staff in the division summarised recent
processes on the Hungarian real estate market and the expected development
in trends for the coming five years.

The Bank bestowed the inaugural HVB Business Prize to a dynamically
growing family business, Frucht Melonen Kft., which also involves a
substantial financial award.

The Bank entered into a sponsorship agreement with the Hungarian
Pentathlon Association to underpin the undiminished success of the sport;
the Bank thus became the principal backer of the Hungarian national
pentathlon team and its number one sponsor.
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Branches

HEAD OFFICE

H-1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Phone: +36-1/269-08-12

Fax: +36-1/353-49-59

HVB Call Center: 06-40/50-40-50
(From abroad: +36-1-325-3200)

BRANCHES IN
BUDAPEST

H-1022 Budapest, Torokvész tut 30/A
H-1023 Budapest, Bécsi tt 3-5.

H-1024 Budapest, Margit krt 87-89.
(Mammut II.)

H-1028 Budapest, Hidegkuti ut 167.
H-1036 Budapest, Lajos u. 48-66.

H-1036 Budapest, Bécsi ut 136.
(STOP-SHOP Obuda)

H-1052 Budapest, Fehér Hajo6 u. 5.
H-1052 Budapest, Szervita tér 8.
H-1053 Budapest, Ferenciek tere 2.
H-1054 Budapest, Alkotmény u. 4.
H-1054 Budapest, Bajcsy-Zs. Ut 48.
H-1065 Budapest, Nagymez6 u. 44.
H-1076 Budapest, Thokoly uat 4.
H-1097 Budapest,

Konyves K. krt. 12-14. (Lurdy Haz)

H-1102 Budapest, Kérosi Cs. sétany 8.
H-1111 Budapest, Lagymanyosi u. 1-3.

H-1123 Budapest, Alkotas u. 50.
(Alko Point)

H-1139 Budapest, Vaci at 99.

H-1191 Budapest, Ulléi tt 201.
(Europark)

H-1201 Budapest, Kossuth L. u. 32-36.

H-1211 Budapest, Kossuth L. 1t 93.

H-1222 Budapest, Nagytétényi tt 37-45.

(Campona)
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BRANCHES IN THE
COUNTRY
H-6500 Baja, Toth Kalman tér 3.

H-5600 Békéscsaba, Andrdssy ut 37-43.
(Csaba Center)

H-2040 Budaérs, Szabadsag ut 49.
H-2099 Budakeszi, Fé ut 139.
H-2700 Cegléd, Kossuth tér 4.

H-4024 Debrecen,
Kossuth Lajos u. 25-27.

H-2400 Dunaujvaros, Dézsa Gy tt 4/D
H-3300 Eger, Bajcsy-Zs. u. 2.

H-2030 Erd, Budai ut 13.

H-2500 Esztergom, Vorosmarty u. 5.
H-9021 Gy6r, Arpad Gt 45.

H-7400 Kaposvér, Dézsa Gyorgy u. 1.
H-6000 Kecskemét, Kisfaludy u. 8.
H-3545 Miskolc, Hunyadi tut 3.
H-9200 Mosonmagyarévar, Fé u. 6.
H-8800, Nagykanizsa, F§ ut 8.

H-4400 Nyiregyhéza,
Dézsa Gyorgy ut 1-3.

H-7621 Pécs, Maria u. 3.

H-7622 Pécs, Rakdczi ut 58.
(Arkad Uzlethdz)

H-3100 Salgétarjan, Rakoczi ut 13.
H-9400 Sopron, Varkeriilet 1-3.

H-6722 Szeged,
Kossuth Lajos sugdrut 18-20.

H-7100 Szekszard, Arany J. u. 15-17.
H-8000 Székesfehérvar, Budai ut 1.
H-2000 Szentendre, Dobogdkdi tut 1.
H-5000 Szolnok, Baross Gabor 1t 27.
H-9700 Szombathely, Kdszegi ut 30-32.
H-2800 Tatabanya, Szent Borbdla tér 2.
H-2046 Torokbalint, DEPO-Raktarvaros
H-8200 Veszprém, Ovaros tér 7.

H-8900 Zalaegerszeg,
Kovacs Karoly tér 1/A



