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FOBB PENZUGYI MUTATOK 2003/2004.

ATTEKINTES 2003/2004.

HVB Bank Hungary Rt. 2004.** 2003.
Mio HUF Mio HUF
Eredményadatok
Uzemi eredmény 21.544 13.363
Adézas el6tti eredmény 22.237 12.463
Adédzas utani eredmény 19.035 10.418
Mutatészamok
Adoézés utdni tékeardnyos jovedelem 21,6 % 14,4 %
Kéltség/jovedelem rdta (az {izemi bevételek szdzalékaban) 47,6 % 50,7 %
Nett6 jutalékbevétel az iizemi bevételek szazalékdban S0 * 35,1 %
Mérlegadatok
Mérlegf6osszeg 944.298 734.304
Ugyfeleknek foly6sitott hitelek 597.303 480.545
Ugyfelek altal elhelyezett betétek 465,005 405,870
Sajat toke 98.726 77.310

Mutaték a PSZAF elGirdsai alapjan

Szavatolo toke* 111.983 88.033
Moédositott szavatold téke* 90.486 74.116
Korrigalt mérlegf6osszeg 700.962 577.309
Tékemegfelelési mutaté 12,91 * 12,84 %
Mdédositandé szavatolo téke aranya 15,98 % 15,25 %
Dolgozéi 1étszam 1.209 1.043
Hélozati egységek szdma 43 40

* A szavatol6 téke tartalmazza a tdrgyévi eredményt.
** HVB Bank Hungary Rt. + HVB Jelzdloghank Rt. konszolidalt adatok.
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Bankcsoportunk szamadra a 2004. év a sikeres expanzi6 éve volt.

A kozép- és kelet-eurdpai orszdgokban gyorsult a fellendiilés, Délkelet-Eur6paban
energikusan halad az tizletépités. Az elmult években céltudatosan véghezvitt reformok
kezdik meghozni gyiimolcseiket. A vilag e részének teljesitményére és igéretes
novekedési perspektivijara nem utolsé sorban a 2004 majusdban az Eurépai Unidba
Ujonnan belépd orszagok elsé csoportja iranyitotta ra a figyelmet.

Bankcsoportunkban az elmult évek soran tanti lehettiink hdl6zatunk kiépiilésének:
néhany orszdghan az egyes egységek a hatékony miikodés érdekében dsszeolvadtak,
mig mas orszdgokban Gj banki egységek alapitdsara keriilt sor. 2004-ben megerdsodve
Lléptiink ki a piacra”. Expanziés programot hirdettiink meg, melynek keretében
folyamatosan terjeszkediink. Csoportunk minden orszagaban — a helyi prioritdsokat,
illetve lehetdségeket szem el6tt tartva — vezetd univerzdlis bankkd kivan valni.

A Bank Austria Creditanstalt Csoport HVB Csoporton beliili szerepe az, hogy a fejl6dd
Eurépa bankja legyen. Tobb mint 1.400 fiokbdl 4116 hdl6zatunkkal aktivan jelen
vagyunk 12 orszagban. 30.000 munkatdrsunk kozel 6,3 milli6 tigyfelet szolgdl ki.
Legfontosabb célunk, hogy nemzetkozi szinvonala termékeinkkel és szolgdltatd-
sainkkal emelkedjiink ki. Vdllalati tigyfeleinket segitjiikk, hogy bankon keresztiil
léphessenek ki a nemzetkozi piacokra, fliggetleniil attol, hogy mely orszagban van
székhelylik. Termékspecialistaink a régiokat atfogé halozatot alkotnak, igy biztositva
a kapcsolodast a helyi banki és a globdlis pénziigyi piacok kozott.

Célunk, hogy tigyfeleink szamdara a novekedés, hatékonysdg, valamint a termelékeny-
ség biztositasa révén teremthessiink fenntarthat6 értéket, tovabba a teljes Csoport
know-how-janak igénybevételével a pénziigyi szolgaltatasi szektor legjobbjai kozé
tartozas. Europa az ,Egység a sokszintiségben” motté szerint névekszik az itt él16
kultardk kiillonb6zdségének talajan. Ez a fejlodés kozos célunk.
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A MANAGEMENT BESZAMOLOJA
A 2004. EVI UZLETI ESZTENDOROL




A management
beszamoldja a 2004.
évi uzleti esztendorol

Kiemelkedd eredménnyel zarta a 2004. iizleti évet a
HVB Bank Hungary Rt. A bank mérlegf6osszege az IAS
nemzetko6zi szamviteli szabvany szerint auditdlt és
konszolidalt mérleghben 2004. december 31-én 944 298
milli6 forint volt, s ez 28,6 %-kal haladta meg a 2003.
évi 734 304 milli6 forint mérlegfédsszeget. Piaci
részesedése a magyar kereskedelmi bankrendszerben
6,0%-ra nétt. Az iizleti tevékenység boviilését messze
meghalad¢ titemben, az el6z6 évi szintrél 82,7%-kal,

19 035 milli6 forintra névekedett a pénzintézet adézott
netté jovedelme az IAS nemzetkozi auditdlt és konszolidalt
mérlegben, amely jelzi, hogy a bank ismét remekiil
hasznalta ki a piaci kornyezetben rejlé tizleti
lehetdségeket. A sajat t6kére vetitve a konszolidalt ad6zott
eredmény 21,63 %-os megtériilést képviselt.

A HVB Bank Hungary Rt. mérlege és eredménykimutatdsa
2004-ben keriilt elsé izben teljes konszolidaciora a
HVB Jelzalogbank Rt.-vel. A tovabbiakban kiilon utalds
nélkiil is a konszolidalt mérlegadatok szerepelnek a
jelentésben.

2003-ban sikeresen lezajlott a kereskedelmi bank és

a CA IB Ertékpapir Rt. szervezeti osszevondsa, igy az
értékpapir-kereskedés integralasaval a 2004. évtdl
kezdédéen a HVB Bank Hungary Rt. a magyar bankpiac
egyik vezetd, teljes kord pénziigyi szolgdltatojava valt.
2004 tavaszdn a HVB Bank Hungary Rt. — a mar

korabban vasdrolt kisebb részvénycsomagokat kovetd
jelentds tranzakci6 soran — 25,2 %-os tulajdoni hanyadra
tett szert a Budapesti Ertékt6zsdében (BET). A csoport
egyéb tulajdonhanyadaival egyiittesen, a HVB-BA/CA
pénziigyi csoport a magyar értékpapirpiac ezen intéz-
ményének meghatdroz6 részvényesévé valt. A stratégiai
befektetés a bécsi és a budapesti értékpapirpiacok — illetve
tavlati stratégiai célként — a kozép-kelet-eurdpai t6zsdék
szoros egyiittmikodésének kialakitasat szolgdlja.

A magyarorszagi pénziigyi csoport Gj taggal gyarapodott,
miutdn a HVB Bank Hungary Rt. piaci felvasarlas ttjan
HVB Factor Rt. néven inditotta el faktor lizletdgat.

2004. folyamén a HVB Leasing Hungary tarsasdgban
birtokolt részvénycsomagjat a bank csoporton beliil
értékesitette, mikozben az izleti egyiittmikodés tovabbra
is gyors iitemben és sikeresen fejlddik tovdbb.

2004. évi teljesitményével a HVB Bank Hungary Rt.
hathatésan jarult hozza a HVB Csoport eredményéhez.
Ezzel is igazolast nyer a HVB Csoport kozép- és kelet-
europai piacokért felelds tagja, a Bank Austria
Creditanstalt AG iizleti stratégidja, amely az elmult
évtizedben nagy hangsulyt helyezett és helyez az
Eurdpai Uniéba integral6dé piacokon vald terjeszkedésre.
Az Eurdpai Unié tovabbi bévitésére tekintettel az anya-
bank 2004-ben is folytatta felvdsarlasait Dél-Kelet-
Eurépa felzark6z6 orszagaiban.



A GAZDASAGI ES PENZUGYI KORNYEZET

2004. majus 1-jén Magyaroszag az Eur6pai Unié tagjava
valt, kozép-kelet-eurépai szomszédaival egyetemben. Ez
a torténelmi esemény az orszdg nemzetkozi helyzetében,
kivéaltképpen orszdgkockdzati megitélésében dontd
fordulatot hozott. A kiilf6ldi miikéd6téke és portf6lio-
befekteték fokozott érdekldéssel fordultak a térség
gazdasagai felé. A csatlakoz6 orszagok részvénypiacai
kirobbano teljesitményt konyvelhettek el az év folyaman,
és szamottevd mértékben erdsodtek a nemzeti valutak
is. A forint 2003. év végi piaci zavarait kovetden, a
csatlakozds hatdsainak és nem kis részben a monetaris
politika altal preferdlt magas kamatszintnek is betudhato,
hogy a magyar devizapiac stabilizdlodott, a forint mintegy
6,5%-kal felértékel6dott az év végére. A bedramlé kiilfoldi
téke bdséges likviditast teremtett a bankrendszerben, és
részben fedezetet nyujtott a fizetési mérleg stulyosbodé
hidnyaira is. A pénz- és t6kepiacok megdrizték
stabilitdsukat a makrogazdasagi mutatok, kozottiik a
pénziigyi mérlegek kedvezdtlen alakuldsanak hirére,
illetve a nyar végétdl lezajlott kormanyvalsag és
kormanyvdltds viszontagsagai kozepette is.

A felivel6 vilaggazdasagi konjunktira jeleire a magyar
gazdasag is lendiiletesen vagott neki a 2004-es eszten-
dének, a vildggazdasagot eluralé bizonytalansdgok
hatdsdra azonban az iddszak mdasodik felében mar a
lassulas palyajara allt. Kivaltképpen az eurdpai, ezen
beliil is a német konjunktira megrekedése, a befektet6i
kedv lanyhuldsa nyomta ra bélyegét a magyar gazdasag
novekedési kildtdsaira. A pénziigyi egyensulyok
meghbomldsat kivalt6 2002-2003. évi keresletdsztonzd
gazdasagpolitikat 2004. évben a belfoldi fogyasztas
visszaszoritdsara irdanyul6 lépések hataroztak meg.

Igy a belfoldi kereslet nem tudta ellentételezni a
kiilfoldi piacok konjunktirajanak elapaddsat. A GDP —
negyedévente lassul6 titemre valtva — a 2004. esztend6t
4,0% novekedéssel zarta az el6z6 esztendd 3%-os
mutatéjaval szemben, mely teljesitményben még
mindig az exportiparagak képviselték a lokomotiv
szerepét.

A koltségvetési hidny visszaszoritasat célzé adopolitika
atmeneti arszinvonal-névekedést eredményezett 2004-ben,
noha ezt az inflaci6t ezuttal nem keresleti tényezdkre
lehetett visszavezetni. A kordbbi esztenddk inflacios trendje
megtort, és a 2003. évi 4,7%-os fogyasztdi drindex
meredek emelkedésre véltott. Az egyes hénapokban mért,
7%-ot is meghalado6 havi arindexek bizonytalansagot
keltettek mind a pénzpiacokon, a kamatpolitikdban és
egyaltaldn a gazdasdg valamennyi szereplgje kdrében.
Az év végére Ujra lejtére keriiltek az arindexek és végiil
a fogyasztdsi inflacié 2004-ben 6,8%-o0s atlagot ért el,
amelybdl csaknem 2%-ra teheté az ad6valtozas hatdsa.
A decemberben mért 5,5% havi adat megnyugtatasul
szolgal a varhat6 kamatpolitika irdnyat illetGen.
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Az inflacié és a magas hazai kamatszint — tovdbbd az
er6s0dé forintarfolyam — élénk keresletet valtottak ki a
devizahitelek irdnt. Erre a keresletre a kereskedelmi
bankok kiilféldi forrasbevonassal vdlaszoltak. fgy a
magas redlkamatok ellenére a pénziigyi szigor nem
tudta elejét venni a magdngazdasdg, elsésorban a
lakossdg gyorsul6 eladésoddsanak.

A gazdasdgpolitika nagyvonali tdmogatasat élvezd
lakashitel-konstrukciokat 2003 végén felfiiggesztették,
am ezek athuz6do hatdsa még 2004 kozepéig nyomon
kovethetd mind a kereskedelmi bankok iizleti volumene-
inek, mind pedig az eredményeinek az alakuldsdban.

A forintalapu és tdmogatott lakdshiteleket felvaltottak a
devizahitelek, &m ezek volumene még nem szamottevd
a banki mérlegekben. A devizahitelezés még jelentGsebb
szerepre tett szert a kereskedelmi bankokon kiviili
teriileteken: a személygépkocsi-lizingpiacon, illetve a
kiilfsldi hitelfelvételekben.

A gazdasdg lassulé novekedése, a magyar pénziigyi
egyensulyhianyok tovabbra is aggaszté mértéke ellenére
a magyar bankrendszer rendkiviil eredményes esztendét
tudhat maga mogott: a mérlegf6osszege, a GDP nomindl-
novekedését némileg meghaladé {itemben, 16%-kal
béviilt. A véllalati hitelallomany 13%-kal novekedett,
ezen beliil a devizahitelek dllomanya 26%-kal haladta
meg az el6z6 évi szintet, mig a forinthitelek gyakorlatilag
stagndltak. A vallalati hitelek a hosszu lejaratoknél
béviiltek elsGsorban, miutdn a beruhdzasi tevékenység —
féként az év elsé felében — ugyancsak élénk volt.

A lakossagi bankhitelek még mindig gyorsan, 30%-kal
ugrottak meg egy esztendd alatt, dontéen a 2004. évre
athuzodott kedvezményes lakdshitelek folydsitasa
kovetkeztében, noha ezzel pdrhuzamosan a fogyasztasi
hitelek is hasonlé névekedési iitemet vettek fel. Ez ut6bbi
elsésorban a piaci verseny rendkiviili kiélez6désének
tudhato6 be a lakossdgi bankolds ezen szegmensében.
Mind tobb kereskedelmi bank kindl hitelkartya termékeket
is, és a bankok batrabban kezelik az elad6sodé iigyfelek
hitelkockazatat.

A belfoldi forrdsok — a lakossag aktiv hitelfelvételeire
tekintettel — igen kis mértékben taplaltak a kereskedelmi
bankok forrdssziikségletét. A vallalati betétek gyakorlatilag
az el6z6 évi szinten maradtak, a lakossdg nett6 betéti
pozicidja az év végére 10%-kal romlott. A kereskedelmi
bankok forrassziikségletiiket — tekintettel a devizahitelek
irdnti piaci keresletre — dontéen kiilfoldi betétekbdl és
hitelfelvételekbdl potoltdk. A jegybanki 2 hetes konstrukcio
— a magas alapkamatra tekintettel — szintén méagnesként
vonzotta a kereskedelmi bankok betéteit.

A magas kamatmarzsot biztosit6 lakossagi kihelyezések
gyors novekedésének és az egész esztendd soran magasan
tartott kamatszintnek kovetkeztében tdgra nyilé6 nomindlis
kamatrésnek, tovabbd az dllami lakashitel-kamat-
kiegészitéseknek kdszonhetéen a magyar bankrendszer
igen eredményes esztendéként konyvelhette el a 2004.



iizleti évet. Az el6z6, ugyancsak magas jovedelmezdséget
eredményezd évet koveten a kereskedelmi bankok
mérleg szerinti eredménye csaknem 55%-kal ndétt.

HVB BANK HUNGARY RT. UZLETI TEVEKENYSEGE

HVB Bank Hungary Rt. konszoliddlt mérlegf6osszege a
kereskedelmi banki atlagot jéoval meghaladé mértékben,
28,6 %-kal 944 298 milli6 forintra novekedett 2004-ben.
Az tigyfél-kihelyezések volumene 24,3%-kal haladta meg
az el6z§ évi szintet és az eszkozok kozel kétharmadat
képviselték. Ekozben a hitelportf6lio mindsége tovabbra
is kivdlo, a hitelek utdn képzett céltartalékok adllomanya
az év végén alig haladta meg a hitelportfolio 1,4%-at.

A HVB Bank Hungary Rt. konszolidalt t6kemegfelelési
mutatdja 2004. év végén 12,91% -on Allt.

Az tgyfelek dltal elhelyezett betétek volumene 14,6%-kal
béviilt. Az élénk hitelkereslet révén ezért hitelintézetektsl
bevont forrasokkal (+34%) teremtett pdotlolagos
fedezetet a bank. A lakashitelekre 45 millliard forint
nagysagrendben vont be kiils forrast a bank
jelzalogkotvényekkel. A kiemelkedd éves teljesitménynek
koszonhetden a sajat téke 27,7%-kal gyarapodott.

A HVB Bank Hungary Rt. tevékenységi kore 2004-ben
az értékpapir-kereskedéssel béviilt, és hatékony
egylittmikodésre torekedett az alternativ szolgdltatdsokat
kinalé partnerekkel a pénziigyi csoporton beliil, igy a
HVB Jelzalogbank Rt.-vel, a HVB Leasing Rt.-vel, illetve
a HVB Factor Rt.-vel is. Az Uj stratégiai célok megvald-
sitdsa — nevezetesen a Lakossagi iizletag terjeszkedése,
4j fiokok nyitasa — kiillondsen nagy hangsulyt kapott
2004-ben, amely 1j technikdkat és eréforrasokat kivant
meg. Mindemellett Gj termékek széles valasztékdval
lépett a bank a piacra.

A tulajdonos — a Bank Austria Creditanstalt AG — stratégiai
dontést hagyott jova a 2004. év folyamén arrol, hogy
mintegy 10 millidrd forint beruhdzast hajt végre a
fiokhdlozat tovabbi bdvitése érdekében. Az elsGsorban a
lakossagi bankpiaci expanziot szolgdlé halozat- és
infrastrukturafejlesztéssel a bank 2007-re 100 egységre
tervezi novelni orszagos fickhdlozatat.

A véllalati bankpiacon egyre élesebbé vdlé versengés az
tgyfelekért — kivaltképpen a gazdasagpolitika és a bankok
érdeklédésének fokuszaba keriilt magyar tulajdonu kis-
és kozépvallalkozasokért — szintén csak innovativ
termékfejlesztéssel tudott hatékony lenni. Osszességében,
a bank vezetése nagy figyelmet forditott arra, hogy a
bank {izleti megjelenése, az tigyfelekkel és a piaccal zajlé
kommunikécidja eredményes legyen, miutan e téren is
igen nagy verseny bontakozott ki Magyarorszagon.

A véllalati hitelezés valtozatlanul a bank htz64dgazata.
A kihelyezések dsszességében 20%-kal novekedtek és
piaci részesedésiik meghaladja a 9%-ot. Ezen beliil a
devizahitelezésben tovdbbra is egyik piacvezet§ a HVB
Bank Hungary Rt. és piaci részesedése csaknem 12%.

11

A HVB Bank aktiv szerepet véllalt az EU-tdmogatasos
finanszirozdsi konstrukciok nytjtdsaban mind meglévd,
mind potencidlis ligyfelei részére. Specialis, Gj termékek
fejlesztésével (pl. Hitelautomata, megallapodas az
Eurépai Befektetési Alappal) segitette el§ a kis- és
kozépvallalkozasok hitelhez jutdsat.

A Magéntigyfelek és véllalkozdsok lizletdg fejlesztése a
banknal prioritast élvezett, amelynek eredménye meg-
mutatkozik az tigyfélkihelyezések dinamikus noveke-
désében (+60%). Az tizletdg a 2004. évi iizleti bevételi
tervét a termékpaletta tovabbi bévitésével, a termékek
rugalmas drazdsaval, és az értékesitési csatornak
fejlesztésével, valamint mindségi tigyfélkiszolgalassal
teljesitette. Az év soran 5 Gj fi6k nyilt, els6sorban a
févarosban, de tobb meglévé fiok atalakitasa is a kiszol-
gdlas hatékony javitdsdt eredményezte. A kihelyezések
a lakashitelek, fogyasztasi hitelek és a folydszamlahitelek
terén egyarant latvanyosak voltak. A lakossagtol gytjtott
betétallomany — amely hagyomanyosan egy magasabb
bazisrél indult — 22,7%-kal haladta meg az el6z§ évi
szintet 2004 decemberében. Ez a teljesitmény féként
azért érdemel figyelmet, mivel a kereskedelmi bankok

a bizonytalan kamatvarakozasok kozepette rendkiviil
kemény kiizdelembe bocsdtkoztak egyméssal a
kamatérzékeny iigyfelek megszerzéséért.

A bank Treasury iizletdga egyike Magyarorszag harom
piacvezet( treasury-jének. A devizapiaci arfolyam-
kockdzatok kezelésére szofisztikalt termékeket alakitott
ki és népszertsiti ezeket a kockazatfedezésre mind
érzékenyebb véllalatok korében. Az EU 1j csatlakoz6
orszagai irdnt rendkiviili érdeklddés a kiilfoldi szerepldk
részérél abban is megnyilvanult, hogy a nemzeti
devizdkban egyre nagyobb volumenekben kotnek derivativ
termékekre iizleteket, s ezek keresletére a Treasury
igen gyorsan és hasznothajtéan reagalt. Sikeresnek
konyvelheto el az értékpapir-forgalmazds integraldsa is,
miutdn jelentds forgalombdviiléssel ugyancsak helyt
tudott 4llni a Budapesti Ertékt6zsde kirobbané forgalom-
novekedésében és a magyar dllampapirpiacon.

A professzionalizmus fejlesztése és az tigyfélkor bévitése
abban is kifejez6dott, hogy ez a tevékenység kimagasloan
jarult hozza a bank eredményéhez. 2004-ban is kivalo
teljesitményt nyujtott a HVB Bank Ertékpapir-letétkezelési
iizletdga, kihaszndlva a magyar részvények és allam-
papirok irdant megnyilvanulé rendkiviili kiilf6ldi befektet6i
keresletet. A HVB Custody részlege tovdbb novelte piaci
részesedését, mely immdar mintegy 47%-osra tehetd.

Az év végén a Custody dltal gondozott értékpapirallomany
2 800 milliard forintot képviselt. A HVB Bank tovabbra is
a ,Legjobb tigyfélszolgaltatast nyujto letétkezeld a fejlédd
piacokon” a GSCS Benchmarks tigyfelek korében végzett
felmérése szerint, mely dijat 2003. utdn a 2004. évben is
elnyerte. A Budapesti Ertékt6zsde a HVB Bank Hungary
Rt.-nek, a tulajdonosi struktirajaban szerzett meghatarozo
helyét nyugtazta azzal, hogy a Custody iizletdganak a
vezetdjét valasztotta meg a BET elnokéve.



UZLETAGAK BESZAMOLOJA




Vallalati uzletag
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A bank Vallalati tizletdga a 2004. {izleti év soran szol-
galtatdsait a vdltozo ligyféligényekhez és piaci koriil-
ményekhez igazoddéan tovabbfejlesztve allt vallalati
tigyfelei rendelkezésére, hagyomédnyosan magas
szinvonalud szolgaltatdsokkal.

A Vallalati tizletdg hazai piacismeretét 6tvozve a HVB
Csoport nemzetkozi hatterével, eurdpai szintd, cross-
border szolgéltatdsokat, tandcsadoi szakértelmet nyujtott
a multinacionalis és hazai vallalatok részére, kiilonos
tekintettel az év soran tortént EU-csatlakozasra és az
ezdltal valtozo piaci koriilményekre. Specialis, testre
szabott termékeket kindlt a véllalati tigyfélkorében
hagyomdnyosan nagy jelent6ség nagyvallalatok,
valamint a stratégiai fontossagu kis- és kozépvallalati
ugyfélkor részére.

A piaci igényekhez igazodva Uj, testre szabott pénzpiaci
termékekkel segitette vallalati tigyfeleinek kockdzat-
kezelését. Uj termékeket, értékesitési csatorndkat
fejlesztett ki, megfelelve az immar Eurépa részeként
miik6d6 magyarorszagi véllalkozdsok mind magasabb
igényeinek (Flash Payment, Virtual Bank, Cross border
cash management).

Uj kis- és kozépvallalati stratégidt dolgozott ki és
alkalmazott, melynek hatterében a kifejezetten erre

az ligyfélszegmensre alakitott termékkor és 1j elosztasi
csatornak, intenziv marketingkampdanyok dllnak. Az
aktiv piaci stratégia részeként jelentds fiokhal6zat-
bévitésbe kezdett a bank, a még szélesebb orszagos
lefedettség érdekében.

A vallalati termékeket specidlis alkalmazasokkal (EIB
onkormadanyzati hitel) médositva allt a pénzintézet az
onkormanyzati tigyfélkor rendelkezésére.

A 2004. évben a vallalati divizi6é folytatta az tizleti
volumenek jelentds novelését. Sikeresen bdvitette

a bank vallalati hiteldllomanyat, kiilonos tekintettel a
devizahitelekre. Aktiv szerepet véallalt az allami és EU
tAmogatasu konstrukciok hatékony kozvetitésében a
mind szélesebb kis- és kdzépvallalati tigyfélkore
részére. (pl.: HVB EU Express hitel, EIB-, EIF-, MFB-,
Hitelgarancia-, MEHIB- tdmogatasa hitelkonstrukciok,
EU 25 Plusz). Ezdltal sikeriilt 9,2%-ra novelni a bank
piaci részesedését (deviza hitelek: 11,8%) a vallalati
hitelpiacon.

Hitelezési tevékenységben stratégiai hangsulyt helyezett
az lizletdg az dllami, ill. EU tdmogatdsd konstrukciok
kozvetitésére a kis- és kozépvallalatok részére, hagyo-
manyosan kiemelve a nagy, multinacionalis konszernek
kiszolgalasat is.

A kis- és kdzépvallalatok részére, specidlisan igényeikhez
igazodo, egyedi, a piacon is Gjdonsdgnak szamité ter-
mékeket fejlesztett ki (EIF-fel megallapoddas keretében
nytjtott fejlesztési hitel, HVB Hitelautomata). Ugyfelei
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igényéhez igazoddan, a hitelezési folyamat egyszertsi-
tésének érdekében gyors, rugalmas hitelelbiralasi
folyamatok alkalmazasat vezette be a bank.

A hitelportf6lié véaltozatlanul kival6 minéséget képvisel,
nagysaga elérte a 424,5 millidrd forint éves atlagos
Osszeget (ennek 56%-a deviza hitel).

A véllalati iigyfélkor részére attraktiv befektetési,
betételhelyezési lehetdségekkel allt rendelkezésre, Uj,
rugalmas konstrukciékat bevezetve. A bank a CA IB
Ertékpapir Rt. integraci6jat kovetéen immar kozvetleniil
allt értékpapir értékesitési szolgaltatasokkal vallalati
ugyfelei részére.

A véllalati betétallomany igy elérte a 202,5 milliard
forint évi atlagos 0sszeget (ennek 33,6%-a devizabetét).
Sikertilt jelentdsen, 10,4%-ra, névelni a bank piaci
részesedését (deviza betétek: 12,8%) a vallalati betét-
piacon. fgy vallalati iigyfélforrasai kozel 51%-ban fedezték
a vallalatok részére kihelyezett hitelek forrasigényét.

A bank altal bonyolitott nemzetkozi pénzforgalom kb.
90%-a, a hazai fizetési forgalom ca. 70%-a véllalati
ugyfelek dltal bonyolitott tranzakcid. A fizetési forgalom
csaknem 90%-a elektronikus tton bonyolédott, lokalis
és nemzetkozi elektronikus alkalmazasokon keresztiil.

A kis- és kozépvallalati tigyfélkor részére specidlisan
kialakitott, kdrtyaszolgdltatdssal is kiegészitett szamla-
vezetési csomagoknak koszonhetden jelentésen nétt a
bankndl ezen tigyfélkor altal bonyolitott fizetési forgalom.

A véllalati izletdg bevételeit tekintve is kiemelked6 évet
zart, a csokkend kamatszint, és a novekve versenyhelyzet
egyiittes hatdsa mellett. A bevételekben a meghatarozé
részt képviselnek a latra sz6l6 betétek, valamint a pénz-
forgalmi bevételek.

A kereskedelem-finanszirozasi csoport specidlis szolgdl-
tatasokkal tdmogatta az EU és egyéb nemzetkozi piacokkal
az tgyfelek druforgalmdt. Szamos projektfinanszirozasi
és szindikalt iigyletben vett részt a pénzintézet, elsésorban
a vegyipar, jarmdipar, Utépités, valamint Mergers &
Acquisitions dgazatokban.

Az lizletdg orszagszerte rendezvényeket, road-show-kat
szervezett igyfelei részére, informdciés, konzultacids
célokkal, koncentrdlva a vallalati tigyfélkor altal igénybe
vehet6 allami és EU tAmogatdsokra, egyiittmtkodésben
szamos szakmai partnerrel (EU-pdlyazati road-show,
kisvéllalati road-show). Naprakész informéacio- és
tandcsadds céljabol havi elektronikus hirlevelével
segitette ligyfeleit, hogy mindig a legfrissebb informaciok
birtokdban hozhassdk meg pénziigyi dontéseiket. Intenziv
marketing-stratégidjanak koszonhetéen sikertilt kozeli
kapcsolatot kialakitania 1j és meglévé ligyfeleivel
egyarant, rendszeres tandcsadoi funkciéval kiegészitve
az lizleti kapcsolatokat.



Maganugyfelek és
vallalkozasok uzletag

15



A HVB Bank Magéantigyfelek és vallalkozdsok iizletdga
2004-ben a bank jovdjét hosszi tdvon meghatdrozo
stratégiai expanziés program megalapozasa mellett
komoly eréfeszitéseket tett a piaci részesedésének és az
iizletdg jovedelmezdéségének tovabbi novelése érdekében.
A 2002-ben elinditott lakossagi piaci terjeszkedés
tdmogatdsa érdekében az év soran Gjabb termékekkel
jelentkezett a bank mind a megtakaritdsok, mind a
hitelezés teriiletén, emellett komoly eréfeszitéseket tett
az altala nyujtott szolgaltatdsok mindségének jelentds
javitdsdra is. A tudatos értékesitési- és marketing-
munkédnak koszonhetGen mind a lakossagnak nyujtott
hitelek, mind a maganiigyfelek altal elhelyezett betétek
vonatkozdsdban — az igen erds piaci verseny ellenére is
— a bank sikeresen novelte piaci részesedését.

A 2002-ben megfogalmazott expanziv, iizleti stratégia
helyességét bizonyitja az a tény, hogy a bank Magan-
tgyfelek és vallalkozdsok iizleti divizidja az elmult 3 évben
tobb mint dupldjara novelte bevételeit és kiemelkedd
sikereket konyvelhetett el, mind a jovedelmezdség
javuldsa mind az ligyfélakvizici6 terén is.

A tudatos, komplex marketingmunkédnak és a folyamatos
kommunikaciénak kdszonhetden a fziés névvaltoztatdst
kovetd alacsony ismertséghdl eredd hatranyokat is
egyre inkabb sikertl lekiizdenie a banknak, hiszen az
elmult 3 évben folyamatosan és igen jelentds mértékben
sikeriilt a bank ismertségét novelni. A kordbbi exkluziv,
elit banki statuszbol kilépve egyre inkdbb egy, az ligyfelek
széles kore szamara elérhetd, nyitott, professzionalis
nagybank képe rajzolédik ki, és ez a bank egyre tobb
potencialis ligyfél szamara valik relevansséa és vonzova,
ami az 4j iigyfelek szamlanyitdsaban is egyre markan-
sabban jelentkezik. Ennek a piaci nyitdsnak kdszonhetéen
az lizletag altal kiszolgalt tigyfelek szama 2004-ben tobb
mint 28%-kal novekedett. A fiokhal6zat bévitése mellett
az alternativ elektronikus csatornak fejlesztésére is
komoly figyelmet forditott a bank, aminek kovetkeztében
az ligyfélbazis béviilését meghaladé titemben nétt az
elektronikus csatorndkat haszndlé tigyfeleinek kore.

A 2004-ben elfogadott stratégiai expanziés program
eredményeként elsGsorban az 1j tigyfélakvizicié
teriiletén tervez jelentds attorést az elkovetkezd években.
A hangsuly az 1j fiokok gyors iitemi bdvitése mellett, az
4j értékesitési csatornak minél aktivabb bekapcsolasan
lesz, a minél nagyobb szamu, Uj igyfél megnyerése
érdekében. Az értékesités felfuttatdsa mellett kiemelt
hangstlyt kap az ligyfelek mindségi, kényelmes és
hatékony kiszolgaldsa, amelynek érdekében eszkozolt
fejlesztések mar megkezdddtek.

UZLETI EREDMENYEK, UJ TERMEKEKKEL
AZ UGYFELEK SZOLGALATABAN
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2004-ben tovabb folytatédott az iizleti expanzid, az
lizletdg a tervet jelentésen meghaladé mértékben
bévitette mind hitel- és betétallomanyat, és a kedvezd
piaci koérnyezetet kihaszndlva, mind bevételei, mind
jovedelmezdsége lényegesen kedvezébben alakult, mint
ahogy az a 2004-es eredeti célkittizésekben szerepelt.

A novekedés motorja a szépen fejlddd lakossagi
hitelezés mellett az egész évben folyamatosan b6viilé
betétallomdny volt. 2004 végére a lakossagi és vallalkozo6i
igyfelek betétallomanya (latra sz6l6 és lekotott betét-
allomanyok) kozel 23%-kal haladta meg az el6z6 év végi
allomanyt és jelentds mértékben a tervezett szint f6lott
alakult. A hagyomanyos banki betéti termékeken feliil,

a bank {igyfelei — a kedvezdtlen kamatkérnyezet
ellenére — mintegy 95 millidrd forintos értékpapir-
allomannyal is rendelkeztek.

A HVB Bank elfogadott iizleti stratégidjanak megfeleléen
igyekezett nagyobb figyelmet forditani a piac eddigieknél
szélesebb, jovedelmezden kiszolgdlhaté szegmenseire és
arra torekedett, hogy egyre szélesebb valasztékat nytjtsa
az lgyfelek altal preferalt termékeknek és értékesitési
csatornaknak. A termékpaletta folyamatos bdvitésének,
a termékakcioknak és a rugalmas hiteliigyintézésnek
koszonhetéen mind tobb tigyfeliink ismerte fel a bank
altal nyujtott elényoket és lehetdségeket, amelynek
eredménye mind az Gj tigyfél akviziciéban, mind a
keresztértékesités eredményeiben egyre inkdbb meg-
mutatkozott. Az elektronikus értékesitési csatornak

és fiokhal6zat bévitése pedig az tigyfelek szamara
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konnyebben elérhet6vé tette a pénzintézetet.

Az év folyaman folyamatosan jelent meg a bank igen
kedvez6 hozamu akcids betétekkel, amelyek koziil
tovabbra is a legnépszertibbek az 1-3 honapos
futamideji konstrukciok. A lekotott betétekre fizetett
vonz6 lgyfélkamatoknak is koszonhetden a legdina-
mikusabban a lekotott betétallomany nétt, amely jelentds
mértékben jarult hozza az Gj tigyfélnévekményhez.

Az tizleti tervekkel 6sszhangban tovabb folytatédott a
lakossagi hitelezés boviilése. A lakossagi hitelvolumen
egyetlen év alatt mintegy 55%-kal béviilt. A jogszabalyi
valtozasok kovetkeztében az dllamilag tAimogatott
lakdshitelek iranti kereslet, elsGsorban a hasznélt lakasok
piacdn jelentds mértékben visszaesett. Az év elején be-
vezetésre keriilt devizahitelek komoly sikert arattak, és
alloményuk az év soran folyamatosan és igen gyors iitem-
ben béviilt. Kiilonb6zd partneri egyiittmikodések
keretében kidolgozott, kombindlt hiteltermékekkel is
megjelent a pénzintézet a piacon (pl. Lakastakarék-megta-
karitassal, illetve biztositdsokkal kombindlt lakdshitelekkel).
Jol fogadtak a bank tigyfelei az egyes 1j hitelkonstrukciok
bevezetéséhez kotddé akciokat is; a jelzdlog-hiteleknél a
lakdscélu és szabad felhaszndlasu jelzdloghitelek elsé
évi kamatdra kedvezményt adott a bank.
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KORSZERUSODO SZOLGALTATASOK, ALTERNATIV
ERTEKESITESI CSATORNAK, BANKKARTYAK

A 2004-ben tovabb folytatédott az alternativ értékesitési
csatornak haszndlatdnak fejlédése.

A HVB Telefonbank hozzaféréssel rendelkezd iigyfelek

szama 62%-kal nétt, a csatornan keresztiil kezelt bejovd
hivasok mellett egyre tobb kimendé kampényt is folytatott
az lizletag (kisvallalkozéi hitel kampany, SMS kampény).

A HVB Internet Bankinget igénybe vevd tigyfelek szdma
egy év alatt hdromszorosara nétt és ezzel
parhuzamosan a kezelt tranzakciés volumen is hasonlé
mértékben novekedett. A HVB Internet Banking rendszer
szamos Uj szolgaltatdssal béviilt — pl. tizenetkezelés,
betétszdmlak megjelenitése, SMS szolgaltatds meg-
rendelése. Kozel 10%-kal nétt a HVB Home Banking
rendszereket haszndlé ligyfelek szama.

Az SMS szolgaltatast hasznalo iigyfelek szama meg-
duplazodott, a szolgdltatdsi csomagban aj funkciok
valtak elérhetévé: pl. a bank értesitést ad a bankkartya
limit mo6dositasarél, akar egynél tobb telefonszamra is
kérheté ugyanazon eseményrél SMS értesités.

2004 decemberében az Alkotmany utcai fickban
telepitésre keriilt az elsé ,Internet Sarok”, amelynek
segitségével az tigyfelek a HVB Internet Banking rendszer
mellett kozvetleniil elérhetik a bank honlapjat és a
kihelyezett telefonkésziiléken keresztiil a HVB
Telefonbank szolgdltatasait is.

Az on-line szdmlanyitds és a HVB Internet Banking
regisztraciéo mellett az interneten keresztiil lehetévé
tette a bank az on-line kartyaigénylést is. A hitel-
kampanyokat teljes kord on-line informaci6 és hitel-
kalkulatorok tdmogattdk az interneten.

A bank éltal kibocsatott MasterCard és Visa bankkartydk
szama egy év alatt mintegy 20%-kal nétt, és a bonyolitott
tranzakci6s volumen is érvendetesen bdviilt. 2005-ben
Gj hitelkartya megjelenésével tovabbi dinamikus
fejlédéssel szamol a pénzintézet.

BOVULO FIOKHALOZAT, SZELESEDO PARTNERI KOR
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A HVB Bank vallja, hogy a siker zdloga az
igyfelekhez valé kozvetlen kozelségben és a helyi
szakértelemben rejlik. Ennek érdekében a bank
kord fiokhalézati fejlesztést inditott be, Pécsett egy,
Budapesten pedig 4 14j lakossdgi fiok kezdte meg
mikddését. A tervek szerint 2007 végére egy kozel
100 egységbdl allo hélézat fog az iigyfelek rendel-
kezésére dllni. A szélesedd fiokhdl6zat mellett a
bank tovdbbi 1épéseket tett annak érdekében, hogy
még kozvetlenebb kapcsolatba keriilhessen leendd
igyfeleihez, hiszen beinditotta a bank termékeit
kozvetité orszagos mobil tandcsado6i halozatat,
amelynek teljes kord, orszdgos kiépitését 2006
végére tervezi a pénzintézet.



Nemzetkozi pénz- és
tokepiaci uzletag
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2004 els6 negyedévében még érezhetd volt a 2003-ban
tapasztalt gazdasagi és politikai bizonytalansdg, ami
jelentds kihatdssal volt a piac volatilitdsara. Az év
tovabbi iddszakat lassu stabilizdcios folyamat jellemezte.
A rendkiviil magas kamatszint mellett a forint lasst, de
folyamatos erdsodése uralta a piacot. Ezt a tendencidt
hasznalta ki az Eszkoz-Forrds Gazdalkodds, hogy a
magas kamatszinteken hosszu tava jovedelmezd
befektetésekkel jaruljon hozza a bank sikeréhez.

Az FX és Money Market Kereskedés a kiszamithatobh
kornyezetben a nagyobb piaci részesedéssel és
volumennel egy kivdlé évet tudhat maga mogott.

A Treasury Ertékesités a piaci volatilitis csokkenését
az ligyfélszam novelésével, valamint intenziv termék-
fejlesztéssel sikeresen kompenzalta, s6t bevételét a
Kereskedéshez hasonlé mértékben tudta névelni.

A kotvény- és derivativpiacok kiegyensulyozottabb

évet tudhattak maguk mogott, mint a 2003-as esztendd.
Az altalanos hozamcsokkenést kisebb-nagyobb korrekciok
kisérték, lehetévé téve az eredményes és aktiv keres-
kedést. 2004 volt a team elsé és egyben nagyon sikeres
éve a CA IB Ertékpapir Rt. integraciéjat kovetSen.

A tervezettet tobb mint 30%-kal haladta meg a tényleges
eredmény.

A Budapesti Ertékt6zsde Rt. részvényszekciéja remek
évet zart 2004-ben. Nemcsak a hivatalos index, a BUX,
emelkedett soha nem latott magassagokba (9380 pontroél
14742 pontra), de a forgalmi adatok is azt tdmasztjak
ald, hogy ismét jelentds szerepet toltott be a BET mind
a régioban, mind pedig a hazai t6kepiacon. Az index
emelkedése révén a vildg harmadik legjobban teljesitd
t6zsdéje cimet érdemelte ki a borze 2004-ben. A részvény-
szekci6 forgalma ugyanakkor 3 699 millidrd forintrol

5 220 millidrd forintra (+41%) emelkedett.

A HVB Bank 2004 janudrjaban atvette az addig is
tulajdonaban 16vé CA IB Ertékpapir Rt. osszes
tevékenységét, s ennek sikerességét a szamok is
bizonyitjak. Mig a CA IB 2003-ban 6sszesen 441 milliard
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forintért kotott részvényiigyleteket, addig a HVB Bank
égisze alatt miikodd osztdly 640 millidrd forintnak
megfeleld tranzakciot hajtott végre, ami 45%-0s
emelkedésnek felel meg. Ezen forgalmi adatok alapjan
a részvénykereskedelembdl eredd bevétel messze
tulteljesitette az elvarasokat, és 0sszesen 918 milli6
forint jutalékbdl szarmazé drbevételt ért el. A t6zsde
tavalyi legfontosabb és legnagyobb tékepiaci tranzakcio-
jaban, a Borsodchem részvényeinek t6zsdei Gjraélesz-
tésében a HVB Bank kiemelkedd szerepet toltott be.

A 2004. év ismét sikereket hozott a Letétkezelés
teriiletén. A kedvezd piaci koriilmények, a BUX index
szarnyaldsa és a megnovekedett t6zsdei forgalom
kedvezett az tizletdgnak. A teljes letétkezelt portf6lié
42%-kal nétt a 2003-as év végi adatokhoz képest; elérve
a 2 800 millidrd forintot.

Az év folyamdan a Letétkezelési tizletdg beinditotta sajat
értékpapir-kolcsonzési szolgdltatdsat, amely jelenleg
egyediilall6 a piacon.

A 2004. év soran a bank lecserélte a letétkezelés
szamitdstechnikai rendszerét is egy korszertibb programra,
amely biztositja az iigyfelek magasabb szinvonala
kiszolgalasat. A bank tovabbra is a , Legjobb tigyfél-
szolgdltatast nyujto letétkezel a fejlédé piacokon” a
GSCS Benchmarks tigyfelek korében végzett felmérése
szerint.

A kiilfoldi pénzintézetek tékepiaci és kereskedelmi
forint-fizetésforgalmanak bonyolitdsahoz sziikséges
loroszamlak kore tovabb béviilt; a kényvelt volumenek
és darabszamok novekedése folytatodott. A bank jelentds
fejlesztéseket hajtott végre az automatikus feldolgozds
irdnyaba, valamint tovabbi 1épéseket foganatositott a
szamlavezetettek altal igényelt szolgaltatdsi szinvonal
emelése érdekében.

2004-ben a Nemzetkozi pénz- és tékepiaci izletdg
nagyon sikeres évet zdart, tilszdrnyalva az el6z6 évi
teljesitményt, kozel 30%-kal novelte eredményét az
el6z6 évhez képest.



Ingatlanfinanszirozas
uzletag
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A 2004-es év a hazai ingatlanpiac lakdsépitési
szektordban a tisztulds jegyében telt. Tovabbra is nagy
szamu, Uj beruhdzas indult, a piac egyre egyértelmibben
kindlati jelleget 61t6tt, ami a beruhdzdsok koltségvetésében
hosszabb tavon jelentds marketingkoltség-novekedést
eredményezhet. A lakdsépitések egyre valtozatosabba
valtak, a beruhdzok — a lanyhuld kereslet felélesztésének
érdekében - elkezdték keresni azokat a piaci szegmen-
seket, amelyekben a piacon eddig nem jellemzd, Gj termék
kinalhaté. A lakdskinalat a lakdsméret szempontjabdl is
egyre szinesebb lett, és a korabbi, a kis lakasok erdteljes
tulsulydval szemben mara inkdbb egy kiegyenstlyozott
szélesebb paletta irdnydba fordult, azaz volt kereslet a
nagyobb, hosszabb tavon is megfeleld életkoriillményeket
biztosité lakasok irdnt is. A lassulé értékesités miatt az
ingatlankozvetit6k szerepe megnétt, egyre tobb épittetd
fordult olyan cégek felé, amelyek professzionalizmusukkal
biztosithatjdk, hogy az eladdsra szant lakdsok minél
el6bb gazdara taldljanak. A tdrsashazak lakdasszama az
elhelyezkedéstdl és a megcélzott vevikortdl fiiggen
altaldban a 3 lakdsostol egészen a tobb szaz lakdsosig
véltozhat. ErezhetSen tovdbb erdsoditt a jelentds tokéket
befektetd kiilfoldi épitteték jelenléte, ami a kindlat tovabbi
novekedését eredményezte.

A vasarlok mar nem torekedtek a tdmogatott hitel
maximalis 6sszegének felvételére, mert egyre tudatosabba
valt benniik, hogy a torleszté részleteket hosszu tdvon
fizetniiik kell. A kedvezdtlenebbé valt forinthitel-konstruk-
ciok kovetkeztében jelentds novekedés volt megfigyelhetd
a devizahitelek piacdn — annak ellenére, hogy a médiu-
mokban egyre tobbszor hivtak fel a lakossag figyelmét a
deviza hitelekkel kapcsolatos arfolyamkockdzatra.

Az {izleti ingatlanok piaca 2004-ben is vonz6 maradt
a kiilfoldi befektet6knek, akik a Nyugat-Eurépdban
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elérheténél még szamottevéen magasabb hozamok
miatt minden eddiginél nagyobb &sszegben vdsaroltak
magyar ingatlanokat. Koziliik is legaktivabbak a nagy
ingatlanalapok voltak, de az egyre gyarapodd szamu és
novekvé méretd hazai ingatlanalap is egyre jelentdsebb
szerepet jatszott.

Az iizleti ingatlanfinanszirozdsi piac egyes szegmenseit
tekintve a latvanyos fejlédés jelei mutatkoztak az iroda-
piacon: nétt a bérbeadott teriilet nagysaga és tobb uj,
jelentds fejlesztés is megindult. Tovabb folytatta
boéviilését a raktar/logisztikai szegmens, mig a bevasarlo-
kozpontok szegmense 1ényegi bdviilést nem mutatott fel.
Bar néttek a kihasznaltsdgi ratak, mikézben a szobadrak
nem csokkentek és 1j, jelentds hotelfejlesztés nem indult.
Az el6z6 évhez hasonléan a 2004. évet is inkdbb a
refinanszirozasi meghizdsok tilsilya jellemezte, de
elsésorban az iroda szegmens jelentds élénkiilése miatt
az év masodik felében jra megszaporodtak a fejlesztési,
épitési projektek finanszirozasaval kapcsolatos igények.

A 2003. év végéhez képest az ingatlanfinanszirozasi
uizletag portfolidja 38%-kal novekedett, dsszes bevétele
pedig 19%-kal haladta meg az el6z¢ évit.

Az ingatlanfinanszirozas két nagy teriiletén uralkodé
eltérd piaci tendencidknak készonhetéen a lakascéla
hitelek részardanya az év végi portfolioban névekedett,
ennek ellenére az iizleti céla hitelek adtdk a 2004. év
végi hiteldllomany nagyobb részét 88% : 12% aranyban.
A hosszu lejarata hitelek részesedése a 2003. évhez
hasonléan tovabb novekedett: a 2004. év végi allomany-
ban 98%-o0s aranyt képviseltek a hosszu lejarata hitelek,
a rovid lejarata hitelek részesedése 2%-ra zsugorodott.
A véltozas legf6bb oka az, hogy a portflion beliil az
alacsonyabb futamideji épitési hitelek forgasi sebessége
tovabb csokkent.



HVB JELZALOGBANK RT.




A HVB Jelzdlogbank Rt. — a HVB Bank Hungary Rt.
jelzalog-hitelezéssel foglalkoz6 lednyvéllalata -2004-ben
tovabb folytatta a magyarorszdgi bankszektor fejlédési
atlagat lényegesen meghalad6 tizleti novekedését, és
emellett tovabb javitotta pénziligyi mutatészamait.

A mérlegf6osszeg egy év alatt 40,5%-ra ndtt és 2004.
december végén meghaladta a 88 millidrd forintot.

A hitelallomany ugyanezen iddszak alatt 43,2%-kal nétt,
a novekedésben tovabbra is meghatarozé szerepet jatszott
a refinanszirozds. A refinanszirozott jelzdloghitelek
allomdnya az év végén a teljes hitelallomdny tobb mint
70%-4t tette ki, és a 2003. évhez hasonl6an 2004-ben
is ez az lizletdg bizonyult volumenét tekintve a novekedés
f6 motorjanak. 2004-ben 4 partnerbank lakashiteleit
refinanszirozta a HVB Jelzdlogbank. 2005-ben a partneri
kor tovabbi bévitése is az iizleti célok kozott szerepel.

A hitelek megvdsdrlasa — az el6szor 2002-ben bevezetett
— 0onall6 zalogjog vasarlasi konstrukcio segitségével
tortént.

A HVB Jelzalogbank masik sikeres iizletdga az Gj
lakasokat vasdrléo maganszemélyek finanszirozdsa.

Ez az iizleti teriilet 2004-ben 32%-o0s novekedést mutatott
fel. A hitelfelvevék altal megvasarolt lakasok tovabbra
is elsésorban a HVB Bank Hungary Rt. ingatlanfinan-
szirozasi tizletaga altal megfinanszirozott projektek
lakdsaib6l keriiltek ki. A HVB Bank Hungary Rt. és a
HVB Jelzalogbank Rt. k6z0s projekt- és vevifinanszirozasi
terméke mind az ingatlanfejleszt6k, mind a lakast hitelbdl
vasarl6 maganszemélyek szamara igen elényds
konstrukcid, ezért népszerd a piacon, amit a névekvg
szamu, mar leszerz6dott vagy el6készités alatt 4116
projekt is bizonyit.

A harmadik hitelezési iizletdg sajatossaga, hogy azt a
Magyarorszagon miikodd 3 jelzalogbank koziil csak a
HVB Jelzdlogbank gyakorolja. Az iizleti ingatlanok
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(irodék, ipari célu ingatlanok, szalloda stb.) finanszirozott
portfélidja 2004-ben 36%-kal nétt, ez az iizleti teriilet a
teljes jelzalogbanki hitelportfélionak kb. 11, 5%-at
képviselte az év végén.

A magyarorszagi jelzaloghitelezés 2000. és 2004.
kozott nemzetkozi 6sszehasonlitisban is figyelemremélto
novekedést produkalt. A jelzdloglevél-kibocsatas
Magyarorszagon meghatarozé maédja lett a lakdshitelek
finanszirozdsanak, illetve refinanszirozasanak. A magyar-
orszagi jelzalogbankok 4ltal kibocsatott jelzaloglevelek
megfelelnek a szigord eurépai normdknak, a piacra
keriilt jelzdloglevelek volumenét tekintve pedig
Magyarorszag az elmult években piacvezetdvé valt a
kozép- és kelet-eurdpai régiéban. A HVB Jelzdloghank
2004. februarban 6j, max. 200 millidrd forint
keretdsszegl jelzdloglevél programot inditott.

2004. mdsodik felében a devizdban torténé lakashitelezés
térhoditdsa miatt 1ényegesen csokkent a tdmogatott
forinthitelek refinanszirozési igénye, de még igy is
43%-kal, 64,5 milliard forintra nétt a jelzaloglevél-
allomdny az év végére. Habar a kibocsatdsi volumenek
az év masodik felében csokkentek, a bank tovdbbra is
rendszeresen meghirdetett nyilvdnos aukcidkat az
intézményi befektet6knek. Emellett sikeresnek bizonyultak
a maganbefektetdk részére torténd jelzaloglevél-
értékesitések is.

HVB Jelzalogbank 2004-ben tovabb javitotta
hatékonysagi- és nyereségmutatdit.

Az addzds el6tti eredmény 2004-ben a 2003-as évhez
képest 130,6%-kal 1,843 milli6 forintra nétt. A dinamikus
nyereségnovekedés eredményeképpen az ad6zds el6tti
ROE 33,1%-ra nétt.

A HVB Jelzdlogbank létszama a 2004. év végén
33 {6 volt.

HVB Jelzalogbank Rt.



HVB FACTOR RT.




2004. év végén a HVB Csoport Magyarorszagon Uj taggal,
a HVB Factor Rt.-vel béviilt. A HVB Bank megvasarolta
a Korona Faktor Rt.-t, igy a HVB Factor Rt. mar
induldsakor 4% feletti piaci részesedéssel rendelkezik,
és szolgaltatasait a faktoralas klasszikus termékfajtdiban
nyujtja egyelére belfoldon.

A novekedés irdnya egybeesik a bank kis-, és kézép-

sz

jov6ben erds szinergia-hatdsokra lehet szamitani.
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HVB Factor Rt.



HUMANPOLITIKA




A 2004. év kiemelt humanpolitikai feladata a bank
stratégiai expanzids projektjében val6 aktiv részvétel.
Ennek érdekében a Humadanpolitika felmérte és értékelte
a jelenlegi helyzetet és Gj HR stratégiat dolgozott ki,
aminek meghatarozé eleme a bank kivélasztasi
rendszerének feliilvizsgalata és az aj feladatoknak val6
megfeleltetése. Korszertsitette a pénzintézet toborzdsi
rendszerét, tovabba j, strukturalt interjurendszert és
munkakorre specializalt kivalasztdsi technikdkat
vezetett be.

Ezért a tervezett és folyamatban 1évé fioknyitasokat is
figyelembe véve, a bank HR stratégidjanak tovdbbra is
fontos eleme maradt a megfeleld képzettségli munkatarsak
felvétele és hosszu tdvon vald megtartdsa. A felvételeknél
elsédleges szempont volt, hogy a legjobb mindéségi
munkaerdt szerezzen be a munkaerdpiacrol, ezzel is
novelve a bank szinvonaldt. Az 1j belépdk felvételekor
figyelembe vette a meglévd banki gyakorlatot és az
adott munkakorhoz sziikséges képzettségi
kovetelményeket. A munkaerd-sziikségletet nemcsak
kiilsd, hanem belsé forrdsbol is megprébalta fedezni.

A bankon beliil mindenképpen szorgalmazza a belsd
mobilitdst, mert ezdltal munkatdrsainak hosszabb tavi

perspektivat, karrierlehetdséget tud nytjtani. A 2004-ben
kiirt 63 belsd palyazat is ezt a célt szolgalta.

A bank dolgozoéinak képzése, tudasuk naprakésszé
tétele tovabbra is fontos az iizleti eredmények elérése
érdekében.

2004-ben

8 belsé és

17 kiilonboz46 tipusu kiilsé tanfolyamot szervezett, amelyen
483 tréningnap soran 2 089 f6 vett részt, ami 56 %-kal
volt t6bb mint az el6z6 évben.

A tanfolyamok kivalé lehetGséget biztositanak a személyes
kontaktus megteremtésére, ismerkedésre, tapasztalat-
cserére, ezaltal eldsegitve a kés6bbi hatékony egyiitt-
mikodést.

A munkatdrsak hosszu tdvi megtartdsdnak fontos
eleme az 0sztonzési rendszer, ami az elkdtelezettség

és kotddés motivaciojat erdsiti a kiilonboz6 juttatasi
formékkal. Ezért 2004-ben atdolgozta a bank juttatasi
rendszerét és hosszas el6készit6 munka utan bevezette
a Cafeteria rendszert. Ezenkiviil tovdbbi IT fejlesztéseket
hajtott végre, ami elGsegitette a gyorsabb és pontosabb
munkavégzést.

OSSZLETSZAM MEGOSZLASA
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A HVB Bank Hungary Rt. tulajdonosanak
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KONSZOLIDALT MERLEG A 2004. DECEMBER 31-VEL VEGZODO EVRE

Megjegyzés 2004. 2004. 2003. 2003.
M HUF M EUR M HUF M EUR
Eszkozok
Készpénz, nosztroszamlak és kovetelések
a Jegybankkal szemben 8 71,528 291 38,715 148
Kereskedési célu pénziigyi eszkozok 11 11,097 45 23,692 90
Kovetelések hitelintézetekkel szemben 9 150,555 612 90,264 344
Ugyfeleknek folyésitott hitelek 10 597,303 2,429 480,545 1,833
Kamat- és egyéb aktiv elhatarolas 10,776 44 8,762 33
Egyéb eszkozok 2,780 11 498 2
Befektetési célu kotvények 12 75,524 307 69,823 266
Részesedések 13 2,828 12 9,566 37
Immateridlis javak és targyi eszkozok 14 21,907 89 12,439 47
Eszkozok Osszesen 944,298 3,840 734,304 2,800
Forrasok
Jegybankkal szemben fenndll6 kotelezettségek - - 21 0
Kereskedési célu pénziigyi kotelezettségek 11 349 1 758 3
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 16 295,759 1,203 220,807 842
Ugyfelekkel szembeni kitelezettségek 17 465,005 1,891 405,870 1,548
Kibocsatott kotvények 18 45,024 183 - -
Aldrendelt kolcsonok 19 16,777 68 17,889 68
Egyéb céltartalékok 1,252 5 820 3
Kamat- és egyéb passziv elhatarolas 10,813 44 3,413 13
Egyéb kételezettségek 20 10,593 43 7,416 28
Forrasok osszesen 845,572 3,438 656,994 2,505
Sajat toke
Jegyzett téke 21 24,118 98 24,118 92
Téketartalék 3,900 16 3,296 13
Altaldnos tartalék 7,971 32 5,933 23
Altalanos kockézati céltartalék 8,822 36 7,065 27
Eredménytartalék 53,915 219 36,898 141
Sajat t6ke osszesen 98,726 401 77,310 295
Forrasok és sajat t6ke dsszesen 944,298 3,840 734,304 2,800

A megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok elvalaszthatatlan részét képezik.

A Magyar Nemzeti Bank hivatalos HUF/EUR kozéparfolyama az év utolsé napjan: 2004-ben 245,93 Ft, 2003-ban 262,23 Ft volt.
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KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS A 2004. DECEMBER 31-VEL VEGZODO EVRE

Megjegyzés 2004. 2004. 2003. 2003.
M HUF M EUR M HUF M EUR
Kamatok és kamatjellegl bevételek 4 58,489 238 35,228 134
Kamatraforditdsok és kamatjellegi kiaddsok 4 (35,133) (143) (18,241) (70)
Osztalékbevétel 4 118 1 254 1
Nett6 kamatbevétel 23,474 95 17,241 66
Ertékvesztés és hitelezési veszteségekre képzett tartalékok 23 (2,536) (10) (1,783) 7
Netté kamatbevétel hitelveszteségekre képzett céltartalékok
levondsa utan 20,938 85 15,458 59
Jutalékbevételek 17,507 71 13,524 52
Jutalékréaforditasok (3,003) (12) (2,479) (10)
Netto jutalékbevétel 14,504 59 11,045 42
Nett6 kereskedési bevétel 5 8,667 35 3,155 12
Altaldnos muikodési koltségek 6 (22,220) (90) (15,953) 61
Netto egyéb muikodési bevétel / (raforditas) 7 (345) (1) (342) (1)
Miikodési eredmény 21,544 88 13,363 51
Részesedésekkel kapcsolatos eredmény 826 3 (900) (3)
Goodwill amortizaci6 (130) (1) - -
Netté egyéb bevétel / (raforditds) 3) 0) - -
Adézas el6tti eredmény 22,237 90 12,463 48
Adé 22 3,202 13 (2,045) (8)
Adézas utani eredmény 19,035 77 10,418 40

A megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok elvalaszthatatlan részét képezik.
A Magyar Nemzeti Bank hivatalos HUF/EUR kozéparfolyama az év utolsé napjan: 2004-ben 245,93 Ft, 2003-ban 262,23 Ft volt.

32

Pénzlgyi kimutatasok



KONSZOLIDALT SAJAT TOKE KIMUTATAS A 2004. DECEMBER 31-VEL VEGZODO EVRE

M HUF Megjegyzés Jegyzett téke Toketartalék  Eredmény- Altalanos Altalanos Osszesen
tartalék tartalék kockéazati
céltartalék
Egyenleg 2003. januar 1-jén 24 118 3 296 28 644 5 329 5 505 66 892
Adézds utani eredmény - - 10 418 - - 10 418
Mozgéas -

Eredménytartalékbol torténd atvezetés - - (2 164) 604 1560 -
Egyenleg 2003. december 31-én 24 118 3 296 36 898 5933 7 065 77 310
A faziok és a konszolidacids csoport
véaltozdsdnak hatdsa - 604 1286 298 193 2 381
Adoézas utani eredmény - - 19 035 - - 19 035
Mozgas

Eredménytartalékbol torténd atvezetés - - (3 304) 1740 1564 -
Egyenleg 2004. december 31-én 24 118 3 900 53 915 7971 8 822 98 726

A Magyar Nemzeti Bank hivatalos HUF/EUR kozépéarfolyama az év utolsé napjan: 2004-ben 245,93 Ft, 2003-ban 262,23 Ft volt.

KONSZOLIDALT SAJAT TOKE KIMUTATAS A 2004. DECEMBER 31-VEL VEGZODO EVRE

M EUR Megjegyzés Jegyzett téke Tdketartalék  Eredmény- Altalanos Altalanos Osszesen
tartalék tartalék kockazati
céltartalék
Egyenleg 2003. januar 1-jén 98 13 117 22 22 272
Adézas utdni eredmény - - 42 - - 42
Mozgas
Eredménytartalékbol torténd atvezetés - - 9) 3 6 -
Egyenleg 2003. december 31-én 98 13 150 24 29 314
A faziok és a konszolidacios csoport
valtozdsdnak hatasa - 3 5 1 1 10
Addzds utani eredmény - - 77 - - 77
Mozgas
Eredménytartalékbol torténd atvezetés - - 13) 7 6 -
Egyenleg 2004. december 31-én 98 16 219 32 36 401

A Magyar Nemzeti Bank hivatalos HUF/EUR kozéparfolyama az év utolsé napjan: 2004-ben 245,93 Ft, 2003-ban 262,23 Ft volt.
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KONSZOLIDALT CASH FLOW KIMUTATAS A 2004. DECEMBER 31-VEL VEGZOD® EVRE

Megjegyzés 2004. 2004. 2003. 2003.
M HUF M EUR M HUF M EUR
Szokasos tevékenységhdl szirmazé pénzeszkozvaltozas:
Adozas eldtti eredmény 22,237 90 12,463 48
Készpénzmozgast nem tartalmazé tételek:
Ertékesokkenés 2,759 11 2,008 8
Selejtezés 8 0 13 0
Befektetett eszkozokon elszdmolt nyereség 66 0 (34) 0)
Ertékvesztés és hitelezési veszteségekre képzett
tartalékok, netto 10,776 44 1,947 7
Aldrendelt kdlcsonokkel kapcsolatos
arfolyamveszteség/(-nyereség) (1,112) (5) 1,796 7
Fizetett ado (3,202) (13) (2,045) (8)
Miikodésbél szarmazé bevétel a miikodGtoke
valtozasanak figyelmen kiviil hagyasaval 23,063 94 16,148 62
Kereskedési céli pénziigyi eszk6zok csokkenése 12,595 51 - -
Egyéb eszkozok novekedése (2,375) (10) (112) (0)
Aktiv kamatelhatarolasok novekedése (3,164) (13) (3,451) (13)
Passziv kamatelhatarolasok novekedése 8,548 35 1,730 7
Egyéb szallit6i kotelezettségek novekedése 3,178 13 542 2
A Magyar Nemzeti Banknal elhelyezett betétek
(ndvekedése)/csokkenése (33,039) (134) 7,412 28
Ugyfeleknek nytjtott kolcsondk és eldlegek novekedése (118,879) (483) (97,957) (374)
Egyéb bankbetétek novekedése (60,291) (245) (26,646) (102)
A Magyar Nemzeti Bank altal elhelyeztett betétek csokkenése 21) 0) (23) 0)
Ugyfelek dltal elhelyezett betétek novekedése 59,135 241 60,356 230
Egyéb bankok éltal elhelyezett betétek novekedése 74,952 305 80,641 308
Kereskedési céli pénziigyi kotelezettségek csokkenése (409) (2) - -
Szokasos tevékenységhdl szarmazo
netté pénzeszkozvaltozas (36,705) 149 38,640 147
Befektetési tevékenységbdl szarmazo6 pénzeszkozvaltozas:
Befektetett eszk6zok értékesitése 392 2 68 0
Befektetett eszk6zok beszerzése (12,690) (52) (2,915) (11
Részvénybefektetések csokkenése 7,073 29 479 2
Kétvénybefektetések novekedése (5,701) (23) (35,590) (136)
Jelzdlogkotvény-kibocsdtas novekedése 45,024 183 - -
Befektetési tevékenységhdl szarmazo
netté pénzeszkozvaltozas 34,099 139 37,958 145
Finanszirozasi tevékenységbdl szirmazoé pénzeszkozvaltozas:
Fuziok hatdsa 2,381 10 - -
Finanszirozasi tevékenységhdl szarmazo
nett6 pénzeszkozvaltozas 2,381 10 - -
Nett6 pénzeszkoz-novekedés/(csokkenés) (226) 1) 682 3
Pénzeszkozallomany az év elején 2,644 11 1,962 8
Pénzeszkozallomany az év végén 2,418 10 2,644 10

A megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok elvdlaszthatatlan részét képezik.
A Magyar Nemzeti Bank hivatalos HUF/EUR kézéparfolyama az év utolsé napjan: 2004-ben 245,93 Ft, 2003-ban 262,23 Ft volt.
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ALTALANOS MEGJEGYZESEK

A HVB Bank Hungary Rt. (,HVB” vagy ,a Bank”) a magyar
torvényi eléirasoknak megfeleléen bejegyzett részvény-
tarsasag és magyarorszagi kereskedelemi banki tevékeny-
ségre vonatkozo engedéllyel rendelkezik. A Bank kozvetlen
tulajdonosa a Bank Austria Creditanstalt AG, a kozvetett
tulajdonos pedig a Bayerische Hypo- und Vereinshbank AG.
A Bank mds bankokkal, illetve vallalkozasokkal
kereskedelmi banki tevékenységet folytat, magan-
személyek szamara pedig lakossagi szolgaltatdsokat nyujt.

A HVB Csoport tagjaival folytatott tranzakciok kozott
szerepelnek hitelkapcsolatok, ahol a kapcsolt vallalkoza-
sok hitelfelvevék vagy kezesek, illetve betétesek. Az
ilyen tigyleteket tobbnyire, egyéb kikotés hianyaban, a
harmadik felekkel szemben alkalmazott iizleti feltételek
mellett kotik meg.

FOBB SZAMVITELI ELVEK

A.) VALTOZAS A KONSZOLIDACIO STRUKTURAJABAN

A Banknak vannak bizonyos lednyvallalatai, amelyek
korabban nem voltak jelentdsek és nem keriiltek
konszolidalasra elhanyagolhaté méretiik miatt.

A ledanyvéllalatok koltség alapon keriilnek kimutatdsra
a Bank 2004-es pénziigyi kimutatasdban.

A Bank 2001-ben felvdsarolta a HVB Jelzdlogbank Rt.-t.
A Jelzalogbank 2004-ben szignifikinsan novekedett és
a jelentési idészakra vonatkozo6an teljes mértékben
konszolidalasra keriilt. A Jelzdloghank sajat t6kéjében
bekovetkezett minden valtozas — a felvasarlas id6pontjatol
egészen a jelentési iddszak kezdetéig — kdzvetlenill a
sajat t6kében keriilt elszamolasra.

A CA IB Rt. — amely a Bank kizaré6lagos tulajdona —
egyestlilt a Bankkal 2003 végén. Tovabbi két vallalkozas,
amelyek a Bank altal kizdrélagosan tulajdonolt gazdasagi
tdrsasdgok voltak, beolvadtak a Bankba 2004. jaliusdban.
Ezek hatasa kozvetleniil a sajat tékében keriilt
elszamolasra.

B.) MEGFELELOSEGI NYILATKOZAT

A pénziigyi kimutatdsokat a Nemzetkozi Szamviteli
Standard Bizottsdg (,IASB”) altal elfogadott Nemzetkozi
Pénziigyi Jelentési Standardoknak (IFRS), valamint az
IASB-nek a pénziigyi jelentések interpretacidjaval
foglalkoz6 nemzetkozi bizottsdga (IFRIC) értelmezéseinek
megfelelden dllitottak 6ssze.

C.) A PENZUGYI KIMUTATASOK OSSZEALLITASANAK ALAPJA

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok valés piaci érték
alapon lettek elkészitve a derivativ pénziigyi termékekre,
a kereskedési célu eszkozokre és kotelezettségekre és a
kereskedésre szant eszkézokre, — kivéve azokat, ame-
lyeknél nem &ll rendelkezésre a valos piaci érték
mértéke. A tobbi pénziigyi eszkoz és kotelezettség
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valamint a nem-pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek
amortizdlt koltségen vagy bekeriilési értéken lettek
kimutatva.

A Bank 4ltal alkalmazott szamviteli elvek 6sszhangban
vannak a megel6z6 évben alkalmazott szamviteli
elvekkel.

A pénziigyi kimutatdsokban szereplé 6sszegek millio
forintban vannak megadva (M Ft).

KONSZOLIDACIOS ELJARASOK

Minden tényleges véllalat, amely a Bank kézvetlen vagy
kozvetett irdnyitdsa ald tartozik konszoliddlasra keriilt
ebben a konszolidalt pénziigyi kimutatdsban. A Bank
konszolidalt pénziigyi kimutatdsa, amely az IFRS
irdnyelvekkel 6sszhangban kertil bemutatasra, a
konszolidaldsba bevont lednyvallalatok 6nall6, az

IFRS irdnyelvekkel 6sszhangban 4ll6 egyedi pénziigyi
kimutatdsain alapul.

Azon tarsult vallalatok, amelyben a Bank pénziigyi
befektetd, és benniik sem kozvetlen, sem kozvetett
iranyitdssal nem rendelkezik, ugyanakkor jelentds
befolydssal bir, ott a konszoliddlas mértéke a véllal-
kozas sajat t6kéjében birtokolt hanyad aranyaban
torténik.

Minden més véllalkozdsban tulajdonolt részesedés
értékesithetd pénziigyi befektetésnek tekintendd és
valds piaci értéken keril nyilvantartdsra, amennyiben
a val6s piaci érték meghizhatéan megallapithaté.

Az értékben bekovetkezd valtozas ezért kozvetleniil a
sajat t6kében keriil elszdmoldsra. Abban az esetben,
amennyiben a val6s piaci érték nem allapithaté meg
megbizhatéan, a bekeriilési érték kertilt nyilvantartdasba
vételre. Az IAS 39.109 szerinti értékvesztés esetében
a veszteség a konszoliddlt eredménykimutatasban keriil
rogzitésre, amely visszairdsra keriil, amennyiben az
ehhez az értékvesztéshez vezetett koriilmények
megszinnek.

KONSZOLIDACIOS FOLYAMATOK

Lednyvallalat vagy tarsult vallalat felvasdrlasakor a
Bank meghatdrozza annak goodwill értékét, amely

a mérlegben keriil kimutatdsra, az amortizacio linedris
értékcsokkenési leiras alapjan az eszkoz varhato élet-
tartama alapjan keriil meghatdrozdsra.

A csoporton beliili kovetelések, kotelezettségek, kiadasok
és bevételek nem keriilnek beszamitasra, hacsak dontd
jelentéséggel nem birnak. A csoporton beliili profit szintén
nem Kkeriil beszamitasra.

OSSZEMERHETOSEG

Az Osszemérés elvének teljesiilése érdekében bizonyos
tételek atsoroldsra kertiltek.

G.) PENZUGYI INSTRUMENTUMOK
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i) Osztdlyozas

A kereskedési célu instrumentumok azok, melyeket a
bank féként rovid tdva profitszerzés céljabol tart. Ezek
kozé sorolhatok részvények, kotvények, egyes megvasarolt
hitelek, a nem fedezeti eszkozokként kijelolt és akként
hasznalt derivativ igyletek.

Az adott kolcsonok és kovetelések azok a kolesonok és
kovetelések, melyeket a Bank nem révid tava profit-
szerzés céljabol tart. Az adott kolesonok és kovetelések
kozé tartoznak a bankoknak és tigyfeleknek adott
kolesondk és eldlegek, kivéve a megvasarolt hiteleket.

A lejaratig tartott eszkozok (befektetett eszkdzok) olyan
pénziigyi eszkozok, melyek fix vagy meghatdrozhato
kifizetésekkel, illetve fix lejarattal rendelkeznek. Ezeket
a Bank szandékai és lehetdségei szerint a lejaratig tartja.
Ezek kozé kiilonféle megvasarolt hitelek, bankoknak és
tigyfeleknek adott elélegek valamint egyéb befektetések
tartoznak.

Az értékesithetd eszkozdok kozé sorolhatok azok a
pénziigyi eszkozok, amelyeket a Bank nem kereskedési
célbdl tart, nem a Bank hozott 1étre, illetve amelyeket
a Bank varhat6an nem lejaratig tart. Az értékesithetd
eszk6zok pénzpiaci kihelyezéseket, és egyes koleson-
és toke-befektetéseket tartalmaznak.

ii) Bekeriilés

A Bank fékonyvébe a pénziigyi eszkozok és kotelezett-
ségek a teljesitési napon keriilnek felvételre. Ettél az
id6éponttdl kezdve az eszkoz valés piaci értékében
bekdvetkezd valtozashol eredd nyereségek és veszteségek
elszamolasra keriilnek. A lejaratig tartott hitelek, és az
adott kolesonok és kovetelések azon a napon keriilnek
be a f6konyvbe, amikor a bank ezeket nyijtotta.

iii) Ertékelés
A pénziigyi eszkozok értékelése bekertiléskor beszerzési

koltségen torténik, amely magaban foglalja a tranzak-
ci6s koltségeket is.

A bekeriiléskori nyilvantartasba vételt kovetéen minden
kereskedési célu instrumentum és értékesithetd eszkoz
nyilvantartdsa valos piaci értéken torténik, kivéve azokat,
amelyeknek nincs aktiv piacrol szdrmazo jegyzett piaci
ara, és ezért a valos piaci érték nem meghatdrozhato.
Ezek az értékvesztéssel csokkentett bekeriilési értéken
(mely tartalmazza a tranzakciés koltségeket is) vannak
nyilvantartva.

Minden nem kereskedési céli pénziigyi kotelezettség,
adott koleson és kovetelés, illetve lejaratig tartott eszkoz
értékvesztéssel csokkentett amortizalt koltségen van
nyilvantartva. A dijak és engedmények, koztik a
bekeriiléskori tranzakci6s koltségek, a vonatkozé eszkoz
nyilvantartasi értékének részét képezik, és az eszkoz

Megjegyzések a pénzigyi kimutatasokhoz



amortizalt értéken van nyilvdntartva. A pénziigyi eszkozok
a mérleg fordulénapjan kertiilnek feliilvizsgalatra, kivéve
az adott kolcsonoket, melyeknél negyedévente keriil

attekintésre, hogy van-e objektiv bizonyiték értékvesztésre.

Amennyiben fennéll barmilyen ilyen feltétel, akkor
megdllapitdsra keriil az eszkoz realizdlhato értéke.

A valds piaci érték megdllapitasanak alapelvei

A pénziigyi eszkozok valés piaci értékének alapja a mérleg
fordulénapjan érvényes jegyzett piaci ar, a tranzakcios
koltségek levonasa nélkiil. Ha jegyzett piaci ar nem all
rendelkezésre, akkor a valés piaci érték drazasi
modellekkel, vagy diszkontdlt cash flow technikakkal
keriil becslésre.

A diszkontdlt cash flow technikdk hasznalata soran

a becsiilt jovibeli pénzaramldsok a management legjobb
becslésén alapulnak, és a felhaszndlt diszkontrata a
hasonlé feltételt eszk6zok piacan a mérleg fordulonapjan
érvényes rata. Az arazasi modellek hasznalata soran

a forrasadatok a mérleg fordulénapjan érvényes piachoz
kothetd értékeken alapulnak.

A t6zsdén nem forgalmazott szdrmaztatott pénziigyi
termékek valds piaci értéke az az érték, amit a Bank
a mérleg fordulénapjan, normadl iizleti feltételek kozott
az aktudlis piaci feltételek és a felek hitelképességére
tekintettel érvényesithetne.

Nyereségek és veszteségek a késobbi értékelések sordan

A kereskedési céla instrumentumok valds piaci értékének
valtozasabol keletkezé nyereségek és veszteségek az
eredménykimutatdsban keriilnek elszdmolasra. Az
értékesithetd eszkozok valds piaci értékének valtozdsabol
keletkezd nyereségek és veszteségek kozvetleniil a sajat
tékében keriilnek elszdmolasra, a benniik bekovetkezd
barmilyen tartés értékcsokkenés az eredmény-
kimutatdsban keriil elszdmoldsra.

H.) DEVIZAUGYLETEK

A Bank szamviteli nyilvantartdsait magyar forintban
vezeti (HUF).

Az egyéb pénznemben denomindlt iigyleteket a tranzak-
ci6 napjan érvényes arfolyamon szamitjak at. Az egyéb
pénznemben kimutatott eszk6zok és forrasok értékét a
mérlegforduléonapkor érvényes arfolyamon mutatjak ki.
Az arfolyamnyereségeket, illetve -veszteségeket az éves
eredménykimutatds tartalmazza.

ERTEKPAPIROK

Az értékpapirok lehetnek kereskedési célu, értékesithetd,
és lejaratig tartott papirok. Az értékpapirok egyes
kategoridinak értékelése és nyilvantartasa a 2. d.)
megjegyzésben taldlhato.

Azok a befektetések, melyeket a Bank révid tava profit-
szerzés céljabol tart, a kereskedési célu instrumentumok
kozé keriilnek besoroldsra. Azok a hitelbefektetések,

melyeket a Bank, szandékai és lehetdségei szerint
lejaratig tart, a lejaratig tartott eszkozok kozé kertilnek.
A t6bbi befektetés az értékesithetd eszkozok kozott
szerepel.

J.) RESZESEDESEK

Azok a részesedések, amelyeket a Bank rovid tava profit-
szerzés céljabol tart, a kereskedelmi célu eszkézokhoz
tartoznak. A t6bbi részesedés értékesithets eszkozként
van besorolva.

K.) TARGYI ESZKOZOK

A targyi eszkézoket halmozott értékcsokkenéssel
csokkentett bekeriilési értéken tiintetik fel. A targyi
eszkozok értékét rendszeres id6kozonként attekintik
és azokat sziikség esetén teljes mértékben leirjak.

L.) ERTEKCSOKKENES

A targyi eszkozok utan, az eredménykimutatasban
értékcsokkenés keriil elszamolasra, linearis modszer
alkalmazdasaval, a becsiilt hasznos élettartam
figyelembevételével (kivéve a foldteriiletek és a
folyamatban 16vé beruhdzasok esetében). Az éves
értékcsokkenési kulcsok a kovetkezdk:

Ertékcsiokkenési kulcs (%)

Epiiletek 2-6
Irodai berendezések 14,5 -33
Jarmuvek 20
Goodwill 20

A vagyoni értékd jogok, azaz a foldteriilet és az
épiiletek hasznalati joga, évi 10%-kal keriil leirasra.
A Bank értékelési politikdja alapjan a vagyoni értékd
jogokat rendszeres id6kozonként feliilvizsgdljak annak
érdekében, hogy ezek a jogok ne szerepeljenek a
realizalhat6 értékiitknél magasabb értéken.

M.) LIZINGELT ESZKOZOK

Azok a lizingek, amelyek esetében a Bank lényegében
felvdllalja a tulajdonlds 6sszes kockdzatat és hasznat,

a pénziigyi lizingek kozé keriilnek besoroldsra. A Bank
targyi eszkoz finanszirozashoz esetenként pénziigyi lizing
szerz6déseket kot. Ezek jellemzden olyan 10-20 éves
lizingek, amelyeknél a lizingelt eszko6z tulajdonjoga csak
lejaratkor szall at. A futamidé alatt felszamolt lizingdij
piaci alapon keriil meghatdrozasra.

N.) HITELEK ES ELOLEGEK
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A Bank altal nytjtott hitelek és elélegek az adott kélesénok
és kovetelések kozé keriiltek besoroldsra. Azok a vasdrolt
hitelek, amelyeket a Bank szdndékai és lehet6ségei szerint
lejaratig fog tartani a lejaratig tartott eszk6zok kozé



keriilnek besoroldsra. Azokat a vasarolt hiteleket,
amelyeket a Bank nem szdndékozik lejaratig tartani,
értékesithetd eszkozoknek mindsiti.

A Bank 4ltal nyujtott hitelek és el6legek az esetleges
hitelezési veszteséghez kapcsol6dé kockazati céltartalékkal
csokkentett értéken keriilnek kimutatésra.

0.) ERTEKVESZTESRE ES HITELEZESI VESZTESEGEKRE
KEPZETT TARTALEKOK

A Bank szamviteli elvei alapjan rendszeres id6kozonként
feliilvizsgalja kovetelésdlloméanyat, és amennyiben
sziikséges, egyedi értékvesztést szamol el. Az értékvesztés
mértékét a kintlévéségek behajthatosaganak vizsgdlata
alapjan hatarozzdk meg. A tartalékokat a Bank az

eredmény terhére szdmolja el.

P.) JELZALOGKOTVENYEK

A Jelzadlogbank elsddleges finanszirozasi forrasa a
jelzalogkotvények kibocsatasabol szarmazik. A jelzalog-
kotvények fedezett kotvények. Jelzdloghank csak akkor
bocsédthat ki ilyen kotvényt, amennyiben elegendd
fedezete van, amely egyardnt tartalmazhat 6nall6 jelzdlog
jogot és egyéb értékpapirokat, mint az dllamkdtvények
és kincstarjegyek.

Q.) ALTALANOS TARTALEK

Az 1996. évi CXII. szamu torvény 75. paragrafusa
értelmében a netté adézott nyereség 10%-anak megfeleld
altalanos tartalékot kell képezni. A magyar jogszabdlyok
értelmében az dltalanos tartalék novekedése kozvetleniil
az eredménytartalékot csokkenti, és igy nincsen hatasa
az adott évi eredményre.

R.) ALTALANOS KOCKAZATI CELTARTALEK

Az 1996. évi CXII. szamu torvény 87. paragrafusa szerint
a Bank a kockdazatokkal stlyozott eszkozallomany 1,25%-
anak megfeleld dltaldnos kockdzati céltartalékot képezhet.

A magyar torvények értelmében az altalanos kockazati
céltartalékot az eredménykimutatasban addalapot
csokkentd raforditasként kell elszamolni. Ezeken, az
[FRS szerinti, szamldkon a magyar beszdmoloban
szereplé eredménykimutatdshoz képest ez a tétel vissza
lett forgatva, igy kozvetleniil az eredménytartalék
felhaszndlasaként van kimutatva.

S.) SZARMAZTATOTT PENZUGY!I ESZKOZOK

A mukodési, hitelezdi és befektetdi tevékenységébdl
szarmaz6 deviza, kamatldb és piaci kockazatok kezelésére
a Bank futures, hataridds kamatlab megallapodas (FRA)
kamatlabswap és opciés szarmazékos iigyleteket, valamint
hatariddés és azonnali devizamiiveleteket végez.

A derivativ tigyletek raforditdsai és bevételei piaci jegyzés
(mark-to-market) alapjan keriilnek megallapitdsra, az
értékvaltozasok az eredménykimutatdsban azonnal
megjelennek.

T.) BEVETELEK

Kamatbevétel

A kamatbevételek és kamatkiadasok tartalmazzak az
id6beli elhatdaroldsokat. A jutalékokat és dijakat az
eredménykimutatdsban felmeriilésiiknek megfelelen
tintetik fel. Az ésszeri valdszinliség szerint behajthatat-
lannak bizonyulé kovetelések utdn a Bank nem mutat ki
kamatbevételt.

Netto kereskedési bevétel

A nett6 kereskedési bevétel tartalmazza a kereskedési
célu pénziigyi eszkozok és kotelezettségek eladdsabol és
val6s piaci értékének valtozasdbol ad6dé nyereségeket
és veszteségeket.

Osztalékbevétel

Az osztalékbevétel az osztalék megallapitdsakor keriil
be az eredménykimutatasba.

Nyereségado

Az éves eredmény utdn fizetendd nyereségadé az adott
id6szakra vonatkozé és a halasztott adéfizetési
kotelezettséget tartalmazza.

Az adott id6szakra vonatkozé adéfizetési kotelezettség
az éves adokdoteles eredmény utdn, a mérleg fordulo-
napjan érvényes addkulcesal szamitott, varhat6an
fizetend6 ad6. Az éves eredmény a vonatkozé adozasi
eléirasoknak megfelelen keriil médositasra.

A halasztott ado6fizetésre a forrasmoédszerrel tartalékot
képeztek a pénziigyi kimutatdsok 0sszedllitdsa szem-
pontjdbél és az addfizetési kotelezettség szempontjabol
megallapitott, az eszkdzok és forrasok nyilvantartdsi
értéke kozott fenndllé atmeneti kiilonbozetekre. A
halasztott adéfizetési kotelezettségre képzett tartalék
0sszege attol fligg, varhatéan hogyan realizalodik vagy
rendezddik az eszkdzok és forrasok IFRS szerinti
mérlegbeli nyilvantartdsi értéke és azt olyan addkulcsok
alkalmazasa mellett hatarozzak meg, amelyeket a mérleg
fordulénapjara mar torvényben eldirtak.

A halasztott addt csak addig a mértékig veszik figyelembe,
ameddig valdszintsithetd, hogy rendelkezésre all majd
olyan jovébeni addokdteles nyereség, amellyel szemben a
fel nem hasznalt ad6veszteségek és -hitelek felhasznal-
hatok. A halasztottad6-tételeket olyan mértékig csokkentik,
amely f6lott mar nem val6szintGsithetd, hogy az ado-
kedvezmény realizalhat6 lesz.

U.) ERTEKVESZTES
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A Bank eszkozeinek konyv szerinti értéke minden mérleg-
fordulénapon feliilvizsgédlatra keriil, hogy meghatarozzdk,
sziikség van-e értékvesztés elszamolasara. Az értékelésbdl
szarmaz6 barmiféle veszteség megjelenik az eredmény-
kimutatasban.

Megjegyzések a pénzigyi kimutatasokhoz



X.) DEVIZANEMEK ES TENYLEGES KAMATLABAK

A normal iizletmenet sordn a Bank kiilonb6z6 deviza-
nemekben kot iigyleteket, beleértve a magyar forintot is,
valamint felhaszndlja a rendelkezésére all6 kiilonb6z6
pénziigyi instrumentumokat. A mérleghen szerepl§ és

a mérlegen kiviili pénziigyi befektetéseket és kotelezett-
ségeket ezekben a pénznemekben tartja nyilvan, és
egyéb kikotés hidnydban piaci értékiikon szerepelteti.

A banki ligyletek, egyéb kikotés hidnyaban, piaci
arfolyamon vannak nyilvantartva.

V.) MERLEGFORDULONAP UTANI ESEMENYEK

Amennyiben a mérleg fordulénapja és a konszolidalt
pénziigyi kimutatasok elkészitésének a napja kézott
olyan fontos esemény torténik, amely 1ényeges hatdssal
van a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokra, akkor az
ilyen elemek bemutatasra kertilnek.

KOCKAZATKEZELESI POLITIKA

A Bank legjelentGsebb iizleti kockdzatai a piaci kamatldb-
kockazat, a likviditasi-, a devizaarfolyam- és a hitelezési
kockazatok. A Bank a kockazatok kezelésénél a bank-
csoport eljardsait alkalmazza, amely soran a magyar
jogi és lizleti kovetelményeket is figyelembe veszi. Az
integrdlt és on-line rendszerek a kockazatok folyamatos
és rendszeres ellen6rzését biztositjak.

A fébb pénziigyi kockazatok kezelésére vonatkoz6 banki
politikdkat a megfeleld iizleti teriiletek, a belsd ellendrzés,
a felsé vezetGség és az igazgatdsag rendszeresen ellendrzi.

i) Kamatlabkockdzat

A kamatlabkockazat mértéke attol fiigg, hogy milyen
hatast gyakorol a piaci kamatlabak valtozasa a kamat-
résre. A kamatldbkockazat az adott id6szakban lejaré
vagy atarazodé eszkozok, forrdsok és mérlegen kiviili
tételek nyitott pozici6janak fiiggvénye. A Bank az eszkdzok
és forrasok atdrazasanak és lejaratdnak dsszehangolasaval
csokkentheti ezt a kockdzatot.

A kamatldbkockazat kezelését a Bank eszkoz-forrds
bizottsdga (,ALCO”) végzi, amely az egyes ligyletekre
poziciés limiteket hatdroz meg és folyamatosan
figyelemmel kiséri ezeket a limiteket annak érdekében,
hogy korlatozza a kamatlabmozgasok hozamokra
gyakorolt hatdsat (a mérleghen szerepld és a mérlegen
kiviili eszkozok és forrasok ingadozé értékétdl fiiggden).
A Bank lejarati-struktirdjanak ellendérzése céljabol az
ALCO tobbek kozott figyelembe veszi a makro- és
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mikrookonomiai elérejelzéseket, a globalis tékepiaci
trendeket és elérejelzéseket, a likviditasi helyzetet,
valamint a kamatlabvaltozdsok vart iranyat is.

i) Likviditdsi kockdzat

A prudens likviditdsmenedzsment célja, hogy a Bank
elegendd forrdst tudjon eléteremteni az adott helyzetben
valamennyi készpénz kotelezettségének teljesitésére.

A hatékony likviditdsmenedzsment rendkiviil fontos a
piaci biztonsdg megtartdsa szempontjabél, valamint
sziikséges a hatékony novekedés megengedése mellett a
tékefedezet megdrzéséhez is. A likviditdskezelése soran

a Bank figyelembe veszi a kiilonb6z6 torvényi eléirdsokat
és korlatozdsokat is.

Az adott id6szakban esedékes netté pénzkiaramlds
maximumadra vonatkozéan az ALCO korlatokat hagy
jova és azokat figyelemmel kiséri.

A fels6vezetés napi likviditdsi jelentést kap, amely
lehetévé teszi szamukra a likviditas idGbeni ellendrzését.
A Bank rendelkezik tervvel a piaci zavarok esetén
felmeriil6 finanszirozdsi kovetelmények teljesitésére
vonatkozdan.

iti) Devizadrfolyam-kockdzat

A Bank mérleg-, illetve mérlegen kiviili tételei kozott
vannak kiilonh6z6 devizakban nyilvantartott eszk6zok
és forrdsok, ezdltal a Bank arfolyamkockdzatnak van
kitéve. Az arfolyamkockdazat akkor meriil fel, amikor az
adott deviza spot és hatdridds eszkoz/forras
szerkezetében egyensulyhiany 4ll be.

Az ALCO megalkotja és ellendrzi a belsé és a szabdlyozoi
limiteken alapul6, az arfolyamkockazat kezeléséhez
sziikséges specidlis eldirasokat.

iv) Hitelkockazat

A hitelkockdzat azon pénziigyi veszteség kockdzata, amely
a tranzakcioban részt vev madsik fél nemteljesitésébdl
fakad. A hitelezési kockazatot els6sorban a Hitelbizottsag
kezeli, amelynek feladata a hitelezéssel kapcsolatos szabaly-
zat meghatdrozasa, beleértve az engedélyeztetési folyama-
tot, a hitelportfoli6 koncentrdlodasara vonatkoz6 irdny-
elveket, a szabadon felhasznédlhaté hitelek engedélyezését,
a hitelkockazatok mérését szolgdlé standardok megal-
lapitasat, valamint az tigyfelek pénziigyi kimutatdsainak a
Bank vezetésének értékelésén alapul6 kockazat szerinti
besoroldsat is. A hitelekbdl szarmazé kintlevdségeket
legaldbb negyedévente ellenérzik. A hiteleket olyan pont-

.....

mennyiségi tényezdket is figyelembe vesz.



NETTO KAMATBEVETEL ALTALANOS MUKODESI KOLTSEGEK
M Ft 2004. 2003. M Ft 2004. 2003.
Kamatok és kamatjellegd bevételek Bérek és személyi jellegd kifizetések 7.739 5.187
Jegybanktél szarmazé kamatbevételek 3.557 1.825 Egészség- és nyugdijbiztositasi kiadasok 2.135 1.471
Egyéb hitelintézetekt6l szarmazo Egyéb munkavallaléi jovedelem 425 296
bevételek 8.033 1.078 Munkaadéi hozzajaruldsok 516 345
Ugyfelektdl szarmaz6 kamatbevételek 38.498 27.139 Személyi jellegii raforditasok 10.815 7.299
Ertékpapirokbél szdrmazo
kamatbevételek 8.461 5.186 Ertékcsokkenés 2.629 2.008
58.489 35.228 Egyéb mtikodési koltségek 8.776 6.646

22.220 15.953

Kamatraforditdsok és kamatjelleg

kiaddsok
Jegybanknak fizetett kamatok 3.476 2.752
Egyéb hitelintézeteknek fizetett 7 ]
kamatok B 2000 NETTO EGYEB MUKODESI BEVETEL ES RAFORDITAS
Ugyfeleknek fizetett kamatok 24.492 12.589
Kibocsatott kotvények utan fizetett
kamatok 4.230 - M Ft 2004. 2003.
Osszesen 35.133 18.241
Egyéb miikodési bevételek
Osztalékbevétel 118 254 Szolgaltatashol szarmazé bevétel 301 147
Netté kamatbevétel 23.474 17.241 Kapott bérleti dij 80 30
Targyi eszkoz értékesitésébol
szarmazo6 bevétel 392 68
Egyéb 249 86
| 5 | Osszesen 1.022 331

NETTO KERESKEDESI BEVETEL

Egyéb mikodési raforditdsok

Igénybe vett szolgaltatasok 278 143
M Ft 2004. 2003. Adék. biintetések 18 24
Kiselejtezett befektetett eszk6zok 7 13
FRA kereskedésen elért eredmény 106 (156) Targyi eszkoz értékesitésének
Ertékpapir-kereskedésen elért eredmény 1.321 (325) koltsége 458 34
Devizakereskedésen elért eredmény 7.304 4.408 Non-profit szervezeteknek adott
Kamatlab swap tigyletekbél szarmazo tdmogatdsok 26 15
eredmény 32 (699) Nem hitel jelleg kockdzat jutaléka 320 392
Egyéb (96) (73) Kovetelésértékesitésbdl eredd nettd
veszteség 196 9
Osszesen 8.667 3.155 Egyéb 64 43
(Osszesen 1.367 673

Netté egyéb miikodési bevétel /
(raforditds) (345) (342)
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| 8 | IPARAGI STRUKTURA

KESZPENZ, NOSZTROSZAMLAK ES A MAGYAR
NEMZETI BANKNAL ELHELYEZETT BETETEK

M Ft 2004. % 2003. %
M Ft 2004, 2003. Ingatlanpiac 137.860 22,76 72.776 14,95
Kereskedelem 63.651 10,88 54.634 11,22
(a) Készpénz Pénziigyi tevékenység 51.361 8,78 35.251 7,24
Pénziar 2418 2 644 Vegyipar/gy6gyszeripar 41.052 7,02 30.700 6,31
Villamosenergia ipar 38.127 6,52 29.407 6,04
(b) Nosztrészamlak Magéniigyfelek 37.049 6,33 22.851 4,69
Magyar Nemzeti Bank 11283 6.549 Koziiletek R 6,30 35515 729
Fgyéb hitelintézetek 6327 1622 Széllitmdnyozds 34762 594 19.496 4,00
Osszosen 17.610 8171 Gépipar 31.530 5,39 27.964 5,74
Elelmiszerfeldolgozas 30.252 5,17 21.249 4,36
() A Magyar Nemzeti Banknal Tavkozlés 29.002 4,96 30395 6,24
Fiven belili lejarat 51.500  27.900 Kénnydipar B 273 19418 3,99
Vendéglatoipar 9.456 1,62  8.270 1,70
Osszosen 71.528 38.715 Mez6gazdasag 8.827 1,51 10.961 2,25
Kohdszat 6.651 1,14 5.942 1,22
Béanyaszat 117 0,02 23.747 4,88
Egyéb 11.614 1,99 18.713 3,84
e Osszesen 605.710 100,00 486.893 100,00
KOVETELESEK HITELINTEZETEKKEL SZEMBEN
M Ft 2004. 2003, A fenti kolesonok biztositékai f6ként bankgarancidbdl,
jelzaloghdl, készpénzbdl és kovetelések atruhdzasabol
Even belili lejarat 113.352 79.797 allnak.
Even tuli lejarat 37.203 10.467
Osszesen 150.555 90.264
|11
KERESKEDESI CELU PENZUGYI ESZKOZOK
| 10|

M Ft 2004. 2003.

UGYFELEKNEK FOLYOSITOTT HITELEK

Kereskedési céllal tartott pénziigyi

- eszkozok

M Ft 200 2003. Kincstarjegyek 1.668 4.328
— Allamkétvények 6.889 8.056
Lakossigi és vallalati: Egyéb kotvények 2.207 8.492

Even beliili lejarat 304.919 262.595 N, -
- P Egyéb értékpapirok 20 _
].:jven i lejdrat e 224.298 Derivativok pozitiv valés piaci értéke 313 2.816
Osszesen 605.710  486.893 Osszesen 11.097 23.692

Hitelezési veszteségekre képzett
céltartalékok (22. sz. Megjegyzés) (8.407) (6.348)
Osszesen 597.303  480.545

Kereskedési céllal tartott pénziigyi

kotelezettségek

Derivativok negativ valés piaci értéke 349 758
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BEFEKTETESI CELU KOTVENYEK

Megjegyzések a pénzigyi kimutatasokhoz

Befektetés megnevezése Nyilvantartasi Tulajdonosi
érték hanyad
(M Ft (%)
MFt A0 2003. 2004, 2003. 2004,  2003.
_ Leanyvallalat:
Allamkotvények 63.656 48.953 Nem konszolidalt 748 9108
MNB-kotvények 2.498 6.447
Egyéb kotvények 9.370 14.423 Tarsult vallalatok:
Osszesen 75.524 69.823 HVB Leasing Rt. | 25 ~ T 45.00
HVB Leasing Ker. Kft. - 1 - 45,00
Giro Bankkartya Rt. 208 126 25,42 25,42
Budapesti Ertéktdzsde Rt.  1.355 18 2520 1,25
A befektetési célu értékpapirok piaci értéke 2004. Osszesen 1.563 170
december 31-én 89.343 M Ft volt (2002: 69.314 M Ft).
Egyéb villalatok:
Hitelgarancia Rt. 20 20 0,42 0,42
S GIRO
TOKEBEFEKTETESEK Elszamolasforgalmi Rt. 12 127 1,60 1,60
Budapesti Arutézsde Rt. 215 - 7,00 -
Fundamenta-
MFt 2004. 2003. Lakaskassza Ltp. Rt. 255 255 7,38 7,38
Egyéb 15 1 R -
Befektetések nem konszolidalt Osszesen 517 288
lednyvallalatokba 748 9.462
Befektetések tarsult vallalatokba 1.563 170 Osszesen 2828 9566
Egyéb tékebefektetések 586 338
Osszesen 2.897 9.970
Ertékvesztés (22. sz. Meglegyzés) o) (04 Minden fent emlitett t6kebefektetés, a SWIFT kivételével,
Osszesen 5828 9566 Magyarorszagon bejegyzett tarsasdgokban van.

Befektetés megnevezése Nyilvantartasi Tulajdonosi
2003. és 2004. december 31-én a lednyvallalatokban, (:/Irt:tl; han};;‘i

tagvallalatokban és egyéb véllalatokban 1évé tékebefek-
tetések osszetétele a kovetkezd volt:

2004. 2003. 2004. 2003.

Beolvadt leanyvallalatok:

BA/CA Fiékkezel§ Kft. - 1.720 - 100,00
Bayern Ingatlan Kft. S 301 - 100,00
CA IB Ertékpapir Rt. - 3.249 - 99,50

A CA IB Ertékpapir Rt.-vel tortént egyesiilés 2003.
december 31-én keriilt bejegyzésre, a BA/CA Fidkkezeld
Kft.-vel és a Bayern Ingatlan Kft.-vel tortént egyesiilés
2004. julius 31-én keriilt bejegyzésre. Az egyesiilések
hatasa, mely ennek a konszolidalt kimutatasnak a
véltozasok a tulajdonosi részesedéseken soraban kertiilt
bemutatésra, a fenti tranzakciok eredménye.
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F6bb pénziigyi informdciok a Bank nem konszolidalt

lednyvallalataira a kovetkezdk:

M Ft Nett6 eszkozérték Adodzas utani

eredmény

éves

2004. 2003. 2004. 2003.

Befektetések

nem konszolidalt

leanyvallalatokba:
BA/CA Ingatlankezel6 Kft. 80 704 177 143
Korona Faktor Rt.* 185 - 91 -
Sas-Real Kft. 500 - Bejegy- -

zés alatt

*2005. februar 14-t61 HVB Factor Rt.

F6bb pénziigyi informaciok a beolvadt vallalatokra a
kovetkezdk:

M Ft Nett6 eszkozérték Adézds utani

eredmény

éves

2004. 2003. 2004. 2003.

Beolvadt vallalatok:

BA/CA Fiékkezeld Kft. - 1.233 - 30

Bayern Ingatlan Kft. S 287 S (23)

CA IB Ertékpapir Rt. - 5.457 - (267)
|14

TARGYI ESZKOZOK ES IMMATERIALIS JAVAK

M Ft

2004. 2003.

Netto targyi eszkozok

17.679 10.299

Netté immaterialis javak

4.228 2.140

Netto targyi eszkozok és

immaterialis javak

21.907 12.439

TARGYI ESZKOZOK ES IMMATERIALIS JAVAK (FOLYTATAS)

M Ft Bekertilési koltség Halmozott Netté konyv Viltozds a Az egyesiilés Netté konyv
értékcsokkenés szerinti érték konszolidalt hatdsa a kényv szerinti érték
véallalatokndl szerinti értékre
2004.12.31. 2004.12.31. 2004.12.31. 2004.12.31. 2004.12.31. 2003.12.31.
A targyi eszkozok osszetétele:
Ingatlanok 12.281 1.523 10.758 - 3.479 1.708
Irodai berendezések 9.166 7.234 1.932 2 171 1.320
Gépjarmuivek 838 533 305 - 86 236
Beruhazasok 4.684 - 4.684 - 47 7.035
26.969 9.290 17.679 2 3.783 10.299
Az immaterialis javak
osszetétele:
Bérleti jogok 103 75 28 - - 33
Licencek 805 187 618 - - 335
Szoftver 5.327 3.034 2.293 312 363 1.772
Goodwill 1.420 131 1.289 - - -
7.655 3.427 4.228 312 363 2.140

Az értékcsokkenés 6sszege az év soran 2.629 M Ft volt (2003: 2.008 M F1).

A beruhazdsok tartalmazzak a lizingelt eszkozoket.
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JEGYBANKKAL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK

M Ft 2004. 2003.
A Magyar Nemzeti Bank altal
elhelyezett betétek
Even beliili lejarat - 17
Even tili lejarat - 4
Osszesen - 21

|16 ]
HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK

M Ft 2004. 2003.
Even beliili lejarat 179.270 115.049
Even tdli lejarat 116.489  105.758
Osszesen 295.759  220.807

UGYFELEKKEL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK
M Ft 2004. 2003.
Even beliili lejarat 461.090  404.281
Even tuli lejarat 3.915 1.589
Osszesen 465.005  405.870

A fenti kimutatds tartalmazza az tigyfelek atvezetési
szamldit. Az ligyfelek atvezetési szamladin szerepld
0sszegek az ligyfelek normadl iizletmenete sordn végzett
igyleteibdl szarmaznak, melyek ezek elszamoldsdig
illetve lezarasaig fliggé szamlan vannak.

| 18]
KIBOCSATOTT KOTVENYEK

M Ft 2004. 2003.
Even beliili lejarat 877 -
Even tili lejarat 44.147 -
Osszesen 45.024 -

ALARENDELT KOLCSONOK

1994 juliusdban a Bank az anyavallalatt6l 200 milli6
ATS 0sszegi alarendelt kdlcsont kapott. A kolesont
2006. szeptemberében egy 6sszegben kell visszafizetni.

1997-ben a Bank tovabbi 38 milli6 DEM 06sszegl kélesont
kapott. Az dsszeget 2007. marciusdban, egy 0sszegben
kell visszafizetni.

A fenti hiteleket 2001. december 19.-i hatdllyal 6ssze-
vontak és euréra konvertaltak. Ett6l kezdve a hitel-
szerz0dés egy automatikus évenkénti meghosszabbitdsi
zaradékkal egésziilt ki, amely a kolcsonz6 frasbeli
értesitéséig érvényes.

A koleson dsszege 33.96 milli eurd (amely 2004.
december 31-én 8.352 milli6 forintnak, 2003. december
31-én 8.906 milli6 forintnak felelt meg). A kamat EURIBOR
alapjan negyedévente fizetendd.

2001. oktéber 1-jén a Bank 67 milli6 DEM 0sszegl
kolesont kapott a Bayerische Hypo- und Vereinsbank
AG.-t6l, amit 2001. december 28-an euréra konvertdltak.

Az 6sszeg euréban 34.26 millié (ami 2004. december
31-én 8.425 millié forintnak, 2003. december 31-én
8.983 millié forintnak felelt meg). A kamat EURIBOR
alapjan negyedévente fizetendd. A hitel kezdé lejarata
0t év, egy automatikus, a kolcsonzd irdsbeli értesitéséig
érvényes, évenkénti meghosszabbitasi zdradékkal.

EGYEB KOTELEZETTSEGEK

M Ft 2004. 2003.
Pénziigy lizingbdl eredé kotelezettségek 8.415 6.408
Egyéb adofizetési kotelezettségek 1.820 833
Egyéb 358 175
Osszesen 10.593 7.416
| 21]
JEGYZETT TOKE

M Ft 2004. 2003.
Kibocsdtott részvénytdke

az év elején 24.118 24.118

44

A kibocsatott részvénytdke az alabbi tipusu részvények-
b6l all: 4.823.644 els6bbségi részvény egyenként 5.000
HUF névértékben.

Megjegyzések a pénzigyi kimutatasokhoz



A fenti részvények teljes egészében a Bank Austria
Creditanstalt AG tulajdondban vannak.

A 2004. év utdn fizetendd osztalék mértékérdl még nem
sziiletett dontés.

| 22|

ADOZAS
Az adoéfizetési kotelezettséget a Bank az adészabalyoknak
megfelelden allapitja meg az éves eredmény utdn. A

2004. december 31-ével lezarult évben a magyar tarsasagi
ad6 16 % volt (2003: 18%).

M Ft 2004. 2003.
Adéfizetés 3.205 2.050
Halasztott adofizetés — id6beli kiilonbség: (3) (5)

Az eredmény kimutatasbhan szerepld

osszes jovedelemadoé-fizetés 3.202 2.045

A TENYLEGES ADOKULCSOK EGYEZTETESE

2004. 2004. 2003. 2003.
(%) (M Ft) (%) (M Ft)
Adézas el6tti eredmény 22.237 12.463
Téarsasdgi ado a hazai tarsasagi ad6- kulccsal szamitva 16,0 3.558 18,0 2.243
A bevételek/raforditdsok ad6hatdsai, amelyek adézds
szempontjabol levonhaték/nem vonhatok le (0,5) (102) 0,1 10
Vissza nem tériild adékiilénbozet:
— Altaldnos kockazati céltartalék (1,1) (251) 2,3) (281)
- Egyéb - - 0,6 73
Visszatériilg adokiilonbozet:
- Ertékpapirok - (3) - -
14,4 3.202 16,4 2,045
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ERTEKVESZTESEK ES CELTARTALEKOK

M Ft Nyit6 egyenleg Képzés Felszabaditds / Egyéb hatdsok  Zar6 egyenleg Eredmény
2003.12.31 felhasznalds 2004.12.31 terhére

elszdmolva

Hitelek 6.286 5.948 3.899 72 8.407 2.143
Garancidk és szabadkeretek 252 637 244 - 645 393
Hitelek és Garanciak 6sszesen 6.538 6.585 4.143 72 9.052 2.536
Tékebefektetések 404 4 25 314 69 21
Egyéb 630 353 310 85 758 320
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FUGGO ES JOVOBENI KOTELEZETTSEGEK

2004. december 31-én a Banknak az alabbi fiiggé és
jovébeni kotelezettségei voltak (névértéken):

M Ft 2004. 2003.

Le nem hivott kélcson- és

foly6szamlahitel-keretek 280.445 247.325
Garancidk 99.682 88.929
Import akkreditiv 4.167 6.034
Deviza spot tigyletek (névérték) 147.879 137.223

2004. december 31-én az iigyfelek dltal a Banknal
letétben elhelyezett eszkdzok 0sszes névértéke
1.618.828 M Ft volt (2003: 1.397.897 M Ft).

| 25
AZ ESZKOZOK ES FORRASOK DEVIZANEMENKENTI OSSZETETELE
Az eszkozok és forrasok devizanemenkénti osszetétele a 2004. december 31-i allas szerint:

M Ft Eszkozok Sajat téke és Mérlegen kiviili Teljes nettd
kotelezettségek netté pozicié deviza pozicié
hosszt/(rovid)

Devizanem:
Eur6 315.076 315.012 (1.859) (1.795)
Amerikai dollar 61.475 25.086 (36.996) (607)
Svéjci frank 49.951 49.838 (105) 8
Angol font 1.169 1.476 343 36
Japan jen 537 526 - 11
Svéd korona 1.027 1.131 98 (6)
Cseh korona 62 14 - 48
Egyéb 122 207 (12) 97)
Osszes deviza: 429.419 393.290 (38.531) (2.402)
Magyar forint 514.879 550.918 38.413 2.284
Osszesen 944.298 944.298 (118) (118)
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Osszetétel a 2003. december 31-i dllds alapjan:

M Ft Eszko6zok Sajat toke és Meérlegen kiviili Teljes nettd
kotelezettségek nett6 pozicio deviza pozicio
hosszu/(révid)

Devizanem:
Eur6 273.091 260.459 (14.804) (2.172)
Amerikai dollar 65.018 30.481 (35.488) (951)
Svéjci frank 20.328 20.526 183 (15)
Angol font 1.781 2.344 402 (161)
Japén jen 242 201 (52) an
Svéd korona 1.052 149 913) (10)
Cseh korona 157 179 - 22)
Egyéb 113 97 31 47
Osszes deviza: 361.782 314.436 (50.641) (3.295)
Magyar forint 372.522 419.868 54.701 7.355
Osszesen 734.304 734.304 4.060 4.060

| 26|

EL6Z6 EVEK SZAMADATAINAK ATSOROLASA

Annak érdekében, hogy megfeleljen a HVB Csoport dltal alkalmazott prezentaciés sztenderdeknek, atalakitasra keriilt
az eredménykimutatds szerkezete. Az 6sszehasonlithatosaghoz az aldbbiakban bemutatdsra keriil, hogy mely 2003-es
tételeket érinti az atsorolds:

Eredeti egyenleg Atsorolt 6sszeg Uj egyenleg

Kereskedési céllal tartott pénziigyi eszkozok 20.876 23.692 2.816
Kapott kamatok és egyéb elhatdroldsok 11.578 8.762 (2.816)
Kereskedési céllal tartott pénziigyi kotelezettségek - 758 758
Fizetendd kamatok és egyéb elhatdroldsok 4.171 3.413 (758)
Netté miikodési bevétel 50 (342) (392)
Netto egyéb bevétel 392 - 392
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FELUGYELO BIZOTTSAG,
IGAZGATOSAG




HVB BANK HUNGARY RT.

FELUGYELO BIZOTTSAG

TAGJAI
(2004. december 31.)

DKFM. FRANZ PACOUREK
A HVB Bank Hungary Rt. Feliigyel§ Bizottsaganak elnoke
(Bank Austria Creditanstalt AG)

DR. CHRISTOPHER SCHOBER
(Bank Austria Creditanstalt AG)

HEINZ MEIDLINGER
(Bank Austria Creditanstalt AG)

KREKO JANOSNE
(HVB Bank Hungary Rt., régiévezetd)

DR. PETTKO-SZANDTNER JUDIT
(HVB Bank Hungary Rt., f6osztdlyvezetd)

IGAZGATOSAG TAGJAI
(2004. december 31.)

MAG. MARTIN GRULL
2004. november 16-ig
a HVB Bank Hungary Rt. Igazgatdsaganak elndke
(Bank Austria Creditanstalt AG)

DDR. REGINA PREHOFER
(Bank Austria Creditanstalt AG)

MAG. WOLFGANG EDELMULLER
(Bank Austria Creditanstalt AG)

MAG. HARALD VERTNEG
(Bank Austria Creditanstalt AG)

DR. MATTHIAS KUNSCH
(HVB Bank Hungary Rt., vezérigazgatd)

DR. DOFFEK JANOSNE
(HVB Bank Hungary Rt., vezérigazgat6-helyettes)

RACZ TIBOR
(HVB Bank Hungary Rt., vezérigazgat6-helyettes)

MAG. MARKUS WINKLER
(HVB Bank Hungary Rt., vezérigazgat6-helyettes)

RALF CYMANEK
(HVB Bank Hungary Rt., vezérigazgat6-helyettes)
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HVB JELZALOGBANK RT.

FELUGYELO BIZOTTSAG

TAGJAI
(2004. december 31.)

DR. GULYAS ZSUZSANNA
A HVB Jelzalogbank Rt. Feliigyel6 Bizottsaganak elndke
(HVB Bank Hungary Rt., igyvezetd igazgato)

MAG. FRANZ UNGER
(Bank Austria Creditanstalt AG)

MAG. FRANZ WOLFGER
(HVB Bank Hungary Rt., f6osztalyvezetd)

IGAZGATOSAG TAGJAI
(2004. december 31.)

DR. MATTHIAS KUNSCH
A HVB Jelzalogbank Rt. Igazgatésdganak elndke
(HVB Bank Hungary Rt., vezérigazgato)

DR. DOFFEK JANOSNE
HVB Jelzalogbank Rt., vezérigazgaté 2004. julius 1-ig
(HVB Bank Hungary Rt., vezérigazgat6-helyettes)

DR. NAGY GYULA
(HVB Jelzdlogbank Rt., vezérigazgato)

RACZ TIBOR
HVB Jelzalogbank Rt., vezérigazgaté 2004. julius 1-t61
(HVB Bank Hungary Rt., vezérigazgat6-helyettes)

DR. BRUNO ETTENAUER
(Bank Austria Creditanstalt AG)

MAG. REINHARD MADLENCNIK
(Bank Austria Creditanstalt AG)
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UZEMI TANACS




Uzemi tanacs

BALOGH ANDREA
KMETTY ZOLTAN

KREKO AMALIA

DR. PETTKO-SZANDTNER JUDIT
SCHMICKL ANDRAS

STOJCSICS SANDOR

SZABLICS TIBOR
TORNAY-CSOMOR ANDRAS
TOROCZKAI EDIT

VAJDA PETER

VUKOV JUDIT (ELNOK)
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Naptar

ESEMENYEK

2004. januar A HVB Bank a Budapesti Ertéktézsde legnagyobb tulajdonosava 1épett
eld, miutdn 2003 novemberében megszerezte a Szammisztika Bt.-t61
annak 1,07%-os részesedését, 2004. januar 1-jével megorokolte a bankba
olvadé CA IB Ertékpapir Rt. teljes BET részvénytulajdonat, majd janudr
5-én megvasarolta az Inter Eurépa Bank Rt.-t6]1 annak t6zsdei tulajdon-

hényadat.

A HVB Bank a BET legnagyobb tulajdonosa tovdbb névelte t6zsdei
részesedését, miszerint 2004. janudr 22-én megvasdarolta az Aegon

Magyarorszag Ertékpapir Rt.-t6] annak teljes tézsdei tulajdonhdnyadat.

2004. aprilis A CA IB Alapkezelé Rt. a HVB Bank Hungary Rt.-vel egyiittmikddve,
aprilis kozepétdl Gj befektetési alapot indit, melynek neve CA Tékegarantalt
Alap 2.

2004. méjus 1. A HVB Bank Hungary Rt. FlashPayment termékével a nemzetkozi
fizetések gyors és egyszeribb moédjat kindlja. A FlashPaymenttel torténd
fizetés feltétele az, hogy mind a megbizénak, mind a kedvezményezettnek
a BA/CA, illetve a HVB Csoport egyik leanyvallalatdndl kell vezetnie

szamldjat.
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2004. mdjus 20.

2004. oktober 28.

2004. november 18.

RENDEZVENYEK

2004. februar — marcius

2004. marcius 21-23.

A HVB Bank Hungary Rt. kezdeményezésének koszonhetSen a Budapesti
Ertéktézsdének 1j tulajdonosi struktiraja lett. Pénziigyi befektetSk egy
konzorciuma 50,20%-4t értékesitette a Budapesti Ertéktézsde
részvényeinek. A HVB Bank Hungary Rt. 12,25%-ot, a Bécsi Ertékt6zsde
14%-ot, az osztrak Kontrollbank 11%-ot, az Erste Bank der
Osterreichischen Sparkassen 6,375%-ot, a Raiffeisen Zentralbank
Osterreich pedig 6,375%-ot vdsarolt. Ennek eredményeképpen a

HVB Bank Hungary Rt. a Budapesti Ertékt6zsde legnagyobb tulajdonosa
25,2%-0s részesedéssel. A tranzakciét a HVB Bank Hungary Rt.
inditvdnyozta és strukturdlta, majd a Bécsi Ertékt6zsdével egyiitt hajtotta
végre. Pénziigyi tandcsaddként a CA IB Corporate Finance London

mukodott kozre.

A HVB Bank Hungary Rt. és az Eurdpai Beruhazasi Alap European
Investment Fund (EIF) 2004 oktoéberében megallapoddst kotott a kis- és
kozépvallalkozasok (kkv) hitelhez jutdsanak elGsegitésére, timogatasara.
Az EIF az Eurépai K6z0sség szamara, elsdsorban a kis- és kozép-
vallalkozdsokra koncentradlva hozta létre a , Tobbéves Vallalati és
Vallalkozdsi Programjat” (2001-2005). Ennek keretében az EIF véllal
garanciat HVB Bank Hungary Rt. dltal nyujtott fejlesztési hitelekért,

t6kedsszegének és kamatainak 50%-4ara.

A HVB Bank Hungary Rt. és az Eurépai Beruhdzasi Bank (EIB) 4j,
40 milli6 eurd 6sszegl keretmegdllapodast kotott. A szerz6dés alapjan
a HVB Bank a kis- és kozépvdllalatok (kkv) és az 6nkormanyzatok

kiilonlegesen kedvezd kondici6ju refinanszirozasdt tudja biztositani.

Az orszagban 12 kiilonboz6 helyszinen, nagy érdeklGdéssel kisért tigyfél-
talalkozok megszervezésére keriilt sor. A résztvevik a magyar gazdasag
aktualis folyamatairdl, kilatdsair6l kaptak attekintést, ezenkiviil — a jelen-
lévéket igazan érint6 téma — az EU és hazai tarsfinanszirozasok
palyazati lehetdségei, palyazatokkal kapcsolatos gyakorlati tandcsok,
esettanulmanyok és a palyazati projektekhez kapcsolhaté finanszirozasi

tippek képezték a rendezvény kiemelt tartalmi részét.

A HVB Group, mint az Eurépai Unié egyik vezetd pénziigyi csoportja,
kitiintetett feladatdnak tekinti a gazdasagi-pénziigyi kapcsolatok
fejlesztését és erdsitését a partnerorszdgokkal. Ezt a célt szolgalta a
HVB Csoporton beliill mikddd, az eurépai gazdasagi élet befolyasos
képviseldibdl all6 tandcsado testiilet, az ,,Européischer Beraterkreis”
tagjainak (tobbek kozott Németh Miklos, Magyarorszag volt miniszterelnoke,
valamint Németorszag és Ausztria korabbi pénziigyminiszterei,

Dr. Theo Waigel, ill. Ferdinand Lacina) budapesti latogatasa. Ez alkalommal

lehetdségiik nyilt taldlkozni a magyar gazdasag és politikai élet legfels6bb
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szintd vezetdivel, Madl Ferenc koztarsasdgi elnokkel, Draskovics Tibor
pénziigyminiszterrel és Jarai Zsigmond MNB elnékkel, tovabba
meghatarozé hazai és kiilfoldi nagyvallalatok vezetdivel, és megvitatni

a formal6d6 Eurdpa, kiilonos tekintettel Magyaroszag EU-csatlakozasanak

esélyeit.

2004. janius 2-3. A HVB Bank Hungary Rt. 2004. jinius 2-an ,Turkish Day” cimmel nyilt
napot szervezett a torok piac irant érdekl6dé hazai cégek szamadra.
A rendezvényen résztvevik elsd kézbdl szerezhettek informdacidkat a
Torokorszaggal kapcsolatos nemzetkozi finanszirozdsi tigyletekrdl, ill.
kereskedelem-finanszirozasi konstrukciokrol. A rendezvénysorozat
folytatdsaként a HVB Csoporthoz tartozé bankok kereskedelem-
finanszirozdsi teriileten dolgoz6 munkatdrsai szamara kertiilt megren-

dezésre a , Trade Finance Day” elnevezést szakmai nap 2004. junius 3-an.

2004. junius 16. A HVB Bank Hungary Rt. anyavdllalata, a bécsi székhelyd Bank Austria
Creditanstalt AG &ltal jovahagyott iizleti stratégia alapjan 10 millidrd
forint nagysagrendd beruhazast hajt végre a HVB Bank, amelynek ered-

ményeként 2007-re magyarorszagi fiokhalozata 100 egységre béviil.

2004. oktéber-november A Véllalati iizletdg az orszag 22 helyszinén KKV road-show-t szervezett

ugyfelei részére.

KITUNTETESEK

— ,Best Client Service in an Emerging Market” — GSCS Benchmarks 2004.

— Superbrands — magyarorszagi Superbrands SzakértGi Bizottsag
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Fioklista

KOZPONT

1054 Budapest, Akadémia u. 17.
Tel.: 269-08-12, Fax: 353-49-59

FIOKOK BUDAPESTEN

H-1022 Budapest, Torokvész tut 30/A
Tel.: 336-28-80, Fax: 336-28-70

H-1023 Budapest, Bécsi ut 3-5.
Tel.: 345-07-16, Fax: 345-07-05

H-1028 Budapest, Hidegkuti ut 167.
Tel.: 391-41-80, Fax: 391-41-81

H-1036 Budapest, Lajos u. 48-66.
Tel.: 437-47-00, Fax: 437-47-46

H-1036 Budapest, Bécsi tut 136.
(STOP-SHOP Obuda)
Tel.: 439-24-26, Fax: 439-24-55

H-1052 Budapest, Fehér Hajo u. 5.
Tel.: 327-05-70, Fax: 327-05-80

H-1052 Budapest, Szervita tér 8.
Tel.: 269-08-12, Fax: 266-44-56

H-1053 Budapest, Ferenciek tere 2.
Tel.: 327-73-80, Fax: 327-73-90

H-1054 Budapest, Alkotmany u. 4.
Tel.: 269-08-12, Fax: 269-45-44

H-1054 Budapest,
Nagysandor Jozsef u.10.
Tel.: 301-18-64, Fax: 374-79-11

H-1065 Budapest, Nagymez§ u. 44.
Tel.: 301-51-00, Fax: 269-03-98

H-1097 Budapest,
Konyves K. krt. 12-14. (Lurdy Haz),
Tel.: 456-20-00, Fax: 456-20-10

H-1111 Budapest, Ldgymanyosi u. 1-3.

Tel.: 372-23-00, Fax: 372-23-10

H-1123 Budapest, Alkotas u. 50.
(Alko Point)
Tel.: 487-72-70, Fax: 428-72-80

H-1139 Budapest, Véci at 99.
Tel.: 465-83-00, Fax: 350-53-39

H-1191 Budapest, UllGi tt 201.
(Europark)
Tel.: 347-15-80, Fax: 347-15-81

H-1222 Budapest, Nagytétényi ut 37-45.

(Campona)
Tel.: 424-09-00, Fax: 424-08-90

FIOKOK VIDEKEN

H-5600 Békéscsaba, Andrdssy ut 37-43.

(Csaba Center)
Tel.: 66/528-550, Fax: 66/446-150

H-2040 Budadrs, Szabadsag tut 49.
Tel.: 23/503-600, Fax: 23/503-645

H-4024 Debrecen,
Kossuth Lajos u. 25-27.
Tel.: 52/504-450, Fax: 52/504-490

H-3300 Eger, Bajcsy-Zs. u. 2.
Tel.: 36/510-450, Fax: 36/510-460

H-9021 Gyér, Arpad tt 45.
Tel.: 96/506-700, Fax: 96/506-745

H-7400 Kaposvér, Dézsa Gyorgy u. 1.

Tel.: 82/529-370, Fax: 82/412-121

H-6000 Kecskemét, Kisfaludy u. 8.
Tel.: 76/512-100, Fax: 76/512-101

H-3545 Miskolc, Hunyadi at 3.
Tel.: 46/510-150, Fax: 46/510-190

H-9200 Mosonmagyarévar, Fé u. 6.
Tel.: 96/574-050, Fax: 96/574-090

H-8800, Nagykanizsa, F¢ tt 8.
Tel.: 93/509-790, Fax: 93/509-799

H-4400 Nyiregyhdza,

Dézsa Gyorgy ut 1-3.
Tel.: 42/502-350, Fax: 42/502-390
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H-7621 Pécs, Rakoczi ut 17.
Tel.: 72/502-600, Fax: 72/502-645

H-7622 Pécs, Rakoczi tt 58.
(Arkad Uzlethdz)
Tel.: 72/523-110, Fax: 72/523-120

H-3100 Salgétarjan, Rakoczi ut 13.
Tel.: 32/523-100, Fax: 32/523-110

H-9400 Sopron, Varkeriilet 1-3.
Tel.: 99/511-030, Fax: 99/511-035

H-6722 Szeged,
Kossuth Lajos sugdruit 18-20.
Tel.: 62/560-600, Fax: 62/560-645

H-8000 Székesfehérvar, Budai at 1.
Tel.: 22/544-700, Fax: 22/348-402

H-5000 Szolnok, Baross Gabor at 27.
Tel.: 56/500-450, Fax: 56/500-490

H-9700 Szombathely, Készegi ut 30-32.
Tel.: 94/515-000, Fax: 94/339-829

H-2800 Tatabanya, Szent Borbdla tér 2.
Tel.: 34/513-150, Fax: 34/513-160

H-2046 Torokbalint, DEPO-Raktarvaros,
Tel.: 23/511-000, Fax: 23/337-187

H-8200 Veszprém, Ovaros tér 7.
Tel.: 88/590-900, Fax: 88/590-930

H-8900 Zalaegerszeg, Kovacs Karoly
tér 1/A
Tel.: 92/504-550, Fax: 92/504-599

VAMPENZTARAK

H-9027 Gydr, Szentivani u. 2.
(Gyéri DEPO)
Tel.: 96/500-740, Fax: 96/424-489

H-2056 Biatorbagy, Rozdlia park 11.
Tel.: 23/312-037, Fax: 23/310-572

H-2046 Torokbalint, DEPO-Raktarvaros,
Tel.: 23/339-909, Fax: 23/339-908
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FINANCIAL HIGHLIGHTS 2003/2004

OVERVIEW 2003/2004

HVB Bank Hungary Rt. 2004** 2003
HUF million HUF million

Business results

Operating result 21.544 13,363

Pre-tax profit 22.237 12,463

Profit after tax 19.035 10,418

Key figures

Return on equity after taxes 21,6 % 14.4 %
Cost-Income ratio 47,6 % 50.7 %
Net fee and commission income to operating profit 31,0 % 35.1 %

Balance sheet figures

Balance sheet total 944.298 734,304
Loans to customers 597.303 480,545
Deposits from customers 465,005 405,870
Shareholder’s equity 98.726 77,310

Indices based on PSZAF regulations

Capital resources* 111.983 88,033
Modified capital resources* 90.486 74,116
Risk weighted assets 700.962 577,309
Capital adequacy ratio 12,91 % 12.84 %
Capital resources ratio 15,98 % 15.25 %
Staff number 1.209 1,043
Network — number of locations 43 40

* Including the profit for the year.
** HVB Bank Hungary Rt. + HVB Jelzdlogbank Rt. consolidated.
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MISSION STATEMENT




2004 was a successful year of expansion for our banking group.

The upswing in the countries in Central and Eastern Europe has been accelerating,
and South-East Europe is experiencing dynamic growth. International economic
integration has further intensified. The reforms carried out with great determination
in the past years are now beginning to pay off. The first round of EU accession in
May 2004, in particular, attracted the world’s attention to the achievements of this
region and its promising growth prospects.

Within our banking group, the past years saw the build-up of our network: in some
countries, operations merged to form efficient units, while in other countries banking
operations were newly established. In 2004, our efforts focused on the market. We have
launched a growth initiative, we are expanding. Taking into account local priorities and
opportunities, we want to become one of the leading universal banks in each country.
The Bank Austria Creditanstalt Group sees itself within HVB Group as the bank for a
growing Europe. Our network of more than 1,400 offices in 12 countries gives us an
extensive presence. Some 30,000 employees serve about 6.3 million customers. Our pri-
ority is to spearhead modernisation with our products and services, which meet interna-
tional standards. Our corporate customers, wherever they are located, can use our services
for their activities in international markets. And our product specialists form a cross-
regional network providing a link between local banking and global financial markets.
We want to create value on a sustainable basis, through growth, efficiency for our
customers, and through productivity. We want to be among the very best in the
financial services industry and use know-how in the entire Group, wherever it is to
be found. In line with the motto “unity in diversity”, Europe’s growth is rooted in its
cultural diversity. Growth is our common objective.
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Poland

Germany

Czech
Republic

Bosnia and
Herzegovina
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Montenegro

Macedonia

Romania

Bulgaria
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MANAGEMENT REPORT
ON THE 2004 BUSINESS YEAR




Management Report on
the 2004 Business Year

HVB Bank Hungary Rt. closed the 2004 business year
with outstanding results. Total assets of the Bank as of
31 December 2004 in the balance sheet audited and
consolidated under the IAS international accounting
standards amounted to HUF 944,298 million, up by
28.6% on the 2003 balance sheet total of HUF 734,304
million. The Bank has a market share of 6.0% in the
Hungarian commercial banking sector.

The net profit after tax of the Bank in the balance sheet
audited and consolidated according to IAS rose 82.7%
year on year to HUF 19,035 million, a rate that far
exceeds the expansion of business activities, which
indicates that the Bank once again successfully managed
to exploit the business opportunities inherent in the
market. The consolidated return on equity after tax
amounted to 21.63%.

In 2004 the balance sheet and profit and loss statement
of HVB Bank Hungary Rt. were fully consolidated for
the first time with HVB Jelzdlogbank Rt. Without any
further reference the annual report shall hereinafter
contain the consolidated balance sheet figures.

2003 saw the successful merger of the commercial bank
and CA IB Ertékpapir Rt., thus from 2004 and following
the integration of securities trading HVB Bank Hungary
Rt. has been one of the leading providers of compre-
hensive financial services on the Hungarian banking
market. Subsequent to a smaller share package previously
acquired, in the spring of 2004 HVB Bank Hungary Rt.
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upped its stake in the Budapest Stock Exchange (BSE)
to 25.2%. In conjunction with other holdings of the
group, the HVB-BA/CA Group is now the controlling
shareholder of this institution of the Hungarian securities
market. This strategic investment is designed to induce
tighter collaboration between the securities markets in
Vienna and Budapest — and as a longer term strategic
goal — between stock exchanges in Central and Eastern
Europe. The Hungarian Group welcomed another
member with HVB Bank Hungary Rt. launching its
factoring division under the name of HVB Factor Rt.
after acquiring a firm already operating on the market.
During 2004 the Bank sold its shareholding in HVB
Leasing Hungary inside the group members, while
business co-operation with the leasing company continues
to develop rapidly and successfully.

HVB Bank Hungary Rt. played an active role in con-
tributing to the results of the HVB Group with its
performance in 2004. This justified the business strategy
pursued by Bank Austria Creditanstalt AG, the member
of the HVB Group responsible for Central and Eastern
European markets, which over the last decade has
focused on expanding in markets that are integrating
with the European Union. In light of the further
enlargement of the EU, the parent bank continued its
acquisitions in the countries of South-eastern Europe
that are endeavouring to accede to the economic
community.



ECONOMIC AND FINANCIAL ENVIRONMENT

On 1 May 2004 Hungary became a member of the
European Union, together with its Central and Eastern
European neighbours. This historical event represented
a landmark in the international standing of the country
and especially in the assessment of its sovereign risk.
Foreign direct and portfolio investors became increasingly
interested in the economies of the region. The equities
markets of the accession countries chalked up very
impressive performances throughout the year, and the
national currencies also strengthened substantially.
Following the market disturbances at the end of 2003,
the Hungarian foreign exchange market stabilised and
the forint appreciated by around 6.5% by the end of the
year, thanks to the impacts of accession and in no small
part to the high interest rate level policy of the Central
Bank. The inflow of foreign capital created abundant
liquidity in the banking system, and provided partial
coverage for the deteriorating deficits in the balance of
payments. The money and capital markets remained
stable, despite the adverse changes in macroeconomic
indicators — including the financial balances — and in
the midst of the trials stemming from the government
crisis and the change of government that ensued from
the end of the summer.

Encouraged by the signs of reviving global economic
activity the Hungarian economy hit the start of 2004
running, yet following the uncertainties that subse-
quently took hold of the world economy it began to slow
down in the second half of the year. The stagnation of
European economies in particular but especially the
German economy, left their mark on the growth outlook
for the Hungarian economy. The economic policy which
shook the financial balances and stimulated demand in
2002-2003 was shaped in 2004 by the action taken to
restrain domestic consumption. Thus domestic demand
was unable to compensate for the withering economic
activity on foreign markets. Slowing each quarter, GDP
growth closed the year at a rate of 4% in comparison to
the 3% figure recorded in 2003, in which the export
sectors continued to be the driving force.

The fiscal policy aimed at reducing the budgetary deficit
caused a temporary rise in prices during 2004,
although for once this inflation could not be attributed
to factors of demand. The inflation trend of previous
years was halted and the 2003 consumer price index of
4.7% set off on a steep upwards path. The monthly
price indices in excess of 7% in some months created
uncertainty on the money markets, with regard to interest
policy and generally for all players in the economy.
Towards the end of the year the price indices once
again sloped downwards, and consumer inflation finally
averaged out at 6.8% for 2004, of which almost 2% is
attributable to changes in the field of tax. The 5.5%
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monthly figure posted in December is reassuring in
respect of the anticipated direction of interest policy.

Inflation and the high Hungarian interest rate — coupled
with the strengthening forint exchange rate — triggered
buoyant demand for lending in foreign exchange.
Commercial banks responded to this demand by raising
substantial volumes of funds abroad. Thus despite the
high real interest rates, the policy of financial austerity
was unable to stave off the rapid indebtedness of the
private sectors and primarily that of households.

The housing loan schemes that enjoyed generous
subsidies from economic policy were suspended at the
end of 2003, but their prolonged effects were still tangible
in the business volumes and results of the commercial
banks until the middle of 2004. The subsidised forint
loans were replaced by loans denominated in foreign
exchange, but these do not yet represent a substantial
amount in bank balance sheets. Foreign exchange
lending took on an even greater role in areas outside the
fields of commercial banking: on the passenger car
leasing market and in direct borrowing abroad.

Despite the slowing growth of the economy and the still
alarming extent of the Hungarian financial disequilibrium,
the Hungarian banking sector closed an extremely
successful year: total assets expanded by 16%, just
above the nominal growth rate of the GDP. Corporate
loans rose by 13%. This included 26% growth in foreign
exchange loans over the previous year while lending in
forints essentially stagnated. The main growth in
corporate lending was seen in relation to long-term
loans since investment activity was likewise buoyant —
principally in the first half of the year. Bank loans to
private customers continued to expand rapidly, up by
30% over the 12-month period. This was chiefly down
to the disbursement of subsidised loans that stretched
on into 2004, although consumer loans did also achieve
similar growth rates. The latter is attributable primarily
to the surge in market competition in this segment of
private banking. An increasing number of commercial
banks are offering credit card products as well, and the
banks are being more courageous in managing the
credit risk of existing clients with credit histories.

In light of the current borrowing of households, domestic
savings contributed little to the financing requirements
of commercial banks. Corporate deposits remained
practically at the same level as the previous year, with
the net deposit position of households deteriorating by
10% at the end of the year. In view of the market
demand for foreign exchange lending, the commercial
banks principally met their financing requirements
from deposits and borrowings abroad. Given the high
base rate, the two-week deposit facility provided by the
central bank also attracted the deposits of the commercial
banks like a magnet.



The Hungarian banking system was able to close an
extremely successful business year in 2004 due to the
swift rise in household lending ensuring a high interest
margin, the widening of the nominal margin thanks to
the persistently high interest rates throughout the year,
and the state subsidies on housing loans. Following the
previous year that was closed with similarly high
revenues, the total profit after tax of commercial banks
rose by almost 55%.

BUSINESS RESULTS OF HVB BANK HUNGARY RT.

In 2004 the consolidated balance sheet total of
HVB Bank Hungary Rt. rose more rapidly than the
commercial banking average by 28.6% to HUF
944,298 million. Client lending volumes exceeded
the figure for the previous year by 24.3%, totalling
almost two-thirds of assets. The quality of the loan
portfolio remains excellent, with the risk provisions
allocated for loans barely exceeding 1.4% of the
portfolio at year-end. The consolidated capital
adequacy ratio of HVB Bank Hungary Rt. stood at
12.91% at the end of 2004.

The volume of deposits placed by clients expanded by
14.6%. The Bank raised additional funds from credit
institutions (+34%) to meet this buoyant demand for
loans. The Bank obtained liabilities in the form of
mortgage bonds (some 45 billion forints) to cover its
housing loans. Thanks to the outstanding annual profit
the Bank’s equity increased by 27.7%.

The scope of activities carried out by HVB Bank
Hungary Rt. expanded in 2004 with securities trading,
and efforts were made to collaborate efficiently with
partners within the Group offering alternative services,
such as HVB Jelzdloghank Rt., HVB Leasing Rt. and
HVB Factor Rt. The implementation of the new strategic
goals — namely the expansion of the private customer
division and the opening of new branches — was a focal
point in 2004 and required new techniques and large-
scale product development.

The owner, Bank Austria Creditanstalt AG, approved

a strategic decision in 2004 to carry out an investment
worth around 10 billion forints to continue the expansion
of the branch network. This network development brought
about primarily for the purposes of expanding in the
private banking sector should increase the number of
branches to 100 by 2007.

In the increasingly sharp competition for clients on the
corporate banking market — especially locally-owned
small and medium-sized enterprises which are now in
the focus of both economic policy and the banks — the
Bank was only able to remain efficient by means of
innovative product development. Overall the Bank’s
management devoted significant efforts to ensuring that
the business appearance of the Bank as well as
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communication with clients and the market are successful,
since the competition in this domain in Hungary is now
also fierce.

Corporate lending remains the driving force behind the
Bank’s operations. Disbursed loans increased by 20%
constituting a market share in excess of 9%. Breaking
this down to lending in foreign exchange, HVB Bank
Hungary Rt. remains one of the market leaders with a
share of almost 12%. HVB Bank has adopted an active
role in providing financing schemes supported by the
EU, both to existing as well as potential clients. The
development of new, special products (e.g. the
Hitelautomata product, agreement with the European
Investment Fund) facilitated small and medium-sized
businesses in gaining access to loans.

The development of the private customer and small
businesses division was a priority of the Bank, and the
outcome of this is seen in the dynamic growth of client
lending (+60%). This division met its 2004 income plan
by further expanding its product range, flexibly pricing
products, developing sales channels as well as with
quality customer service. Five new branches were
opened during the year, primarily in the capital, but the
refurbishment of several existing branches also enabled
an efficient improvement to be made to customer service.
Lending was equally spectacular in the fields of housing
loans, consumer loans and current account overdrafts.
Deposits collected from private customers — which
traditionally are high — were up by 22.7% in December
2004 over the previous year. This performance is all
the more remarkable because in light of the uncertain
expectations surrounding interest rates the commercial
banks engaged in an extremely fierce battle with each
other to acquire clients sensitive to interest rate changes.

The Treasury division of the Bank is one of the three
leading treasuries on the Hungarian market. It has
developed sophisticated products to handle the
exchange risks on foreign exchange markets and raises
the awareness of these products among companies
which are increasingly sensitive to risk hedges. The
extraordinary interest exhibited by foreign investors
towards the new Member States of the EU materialised
in the fact that a rising volume of derivative transactions
are being made in the national currencies, and the
Treasury division reacted swiftly to this demand, reaping
the rewards. The integration of the securities trading
can also be considered a success, after substantial
growth in turnover enabled it to hold its ground in both
the rocketing activity on the Budapest Stock Exchange
as well as on the market for Hungarian government
securities.

The progress made in professionalism and in the
expansion of clientele were expressed in the outstanding
contribution made by this activity to the Bank’s profits.
The Custody division of HVB Bank also put in a fantastic



performance in 2004, making good use of the extra-
ordinary demand of foreign investors for Hungarian
equities and government securities. The HVB Custody
division raised its market share even further, now
constituting around 47%. By year-end the securities
portfolio managed by the Custody division totalled HUF
2,800 billion. HVB Bank retained its award as providing
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the “Best client service in an emerging market”, according
to the client survey carried out by GSCS Benchmarks,

a position it has now held both in 2003 and 2004. The
Budapest Stock Exchange acknowledged the key position
acquired by HVB Bank Hungary Rt. in its ownership
structure by appointing the Head of the Custody division
as the chairman of the BSE.



REPORT ON THE DIVISIONS




Corporate Banking
Division
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Throughout the 2004 business year the Bank’s corporate
division served its clients by adjusting its services to the
changing needs of clients and market conditions and by
furnishing services of a traditionally high quality.

Combining local market knowledge with the inter-
national know-how of the HVB Group, the corporate
division provided European-level, cross-border services
and advisory expertise for multinational and Hungarian
companies, with particular regard to the EU accession
that ensued during the year and the resultant changes
in market conditions. Special, tailored products were
provided for corporate clients, both for the large,
traditionally important corporations as well as the
strategically significant small and medium-sized businesses.

Adjusting to market demands, the risk management of
the Bank’s clients was facilitated by offering new, tailored
money market products. New products and distribution
channels were developed to meet the ever-increasing
demands of Hungarian enterprises now operating within
the EU environment (Flash Payment, Virtual Bank,
Cross-border Cash Management).

A new strategy was elaborated and applied for small
and medium-sized businesses, supported by a range of
products developed specifically for this client segment
as well as new distribution channels and intensive
marketing campaigns. As part of this active market
strategy the Bank launched a substantial project to
expand its branch network with a view to increasing
its geographical coverage across the country.

The Bank was at the disposal of municipalities with a
specially modified range of corporate products (EIB
municipal loan).

In 2004 the considerable growth of business volumes in
the corporate division continued. The Bank’s corporate
loan portfolio was successfully expanded, with particular
regard to foreign currency loans. To satisfy the needs of
the continuously growing SME clientele, the corporate
division undertook an active role in the efficient inter-
mediation of the financial schemes subsidised by the
State and the EU (e.g.: HVB EU Express credit, credit
schemes subsidised by the EIB, EIF, MFB, Hitelgarancia
Rt., and MEHIB, the EU 25 Plusz). As a result the
Bank’s share on the corporate lending market was
raised to 9.2% (Foreign currency loans: 11.8%)

Within its lending activities the corporate division
placed strategic emphasis on the intermediation of
financing schemes subsidised by the State and the EU
for small and medium-sized businesses, continuing to
focus on the exclusive service furnished to large and
multinational clients.

Products unique to the market were developed specifically
for the needs of small and medium-sized businesses
(Investment loans disbursed under agreement with EIF,
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HVB ’Hitelautomata’). In order to simplify the lending
process, quick and flexible loan assessment procedures were
introduced by the Bank in line with customer demand.

The loan portfolio continues to be of excellent quality,
expanding to an annual average amount of HUF 424.5
billion (56% of which is composed of foreign currency
loans).

The corporate division offered attractive investment and
depositing opportunities to corporate clients by introducing
new, flexible products. Following the integration of CA
IB Ertékpapir Rt. the Bank is now also in a position to
offer securities services directly to its corporate clients.
The corporate deposit portfolio thus reached an annual
average of HUF 202.5 billion (33.6% of which comprises
foreign currency deposits). The share on the corporate
deposit market was successfully raised to 10.4% (foreign
currency deposits: 12.8%). This means that corporate
deposits covered 51% of the sources required by the
corporate lendings.

Approximately 90% of the Bank’s international payment
transactions and nearly 70% of local payment transactions
were effected by corporate clients. Nearly 90% of the
payment transactions were carried out electronically
through the local and international electronic payment
systems of the Bank.

The payment transactions made by SME clients at the
Bank rose substantially thanks to the account keeping
packages developed specially for this clientele which also
contained bankcard services.

In terms of income the corporate division closed a very
successful year as well, despite the joint impact of falling
interest and the sharpening competition. Income on sight
deposits and payment transactions dominated corporate
earnings.

The trade finance group offered specialised services to sup-
port the trading activity of corporate clients within the EU
and with other international markets. -The Bank partici-
pated in many project finance deals and syndicated trans-
actions, primarily in the chemical industry, the automobile
sector, road construction and Mergers & Acquisitions.

In co-operation with many professional partners the
corporate division organised successful client events
and road shows all over the country with a view to
providing information and advisory services, focusing
mainly on the State and EU subsidies available to
corporate clients (EU tender road show, Small business
road show). The introduction of the monthly electronic
newsletter was likewise designed to provide up-to-date
information and advisory services to corporate clients,
enabling them to make their financial decisions based
on the latest information. Close relationships were
developed with both new and existing clients thanks to
the intensive marketing strategy, expanding the
business relation with regular advisory service.



Private Customers
and Small Businesses
Division

72



Besides laying the foundations for the strategic expansion
programme which will define the future of the Bank in
the long run, the private customers and small business-
es division of HVB Bank took significant steps in 2004
to raise its market share and the profitability of the
division further. With a view to supporting the expansion
in the retail banking market ongoing since 2002, the
Bank brought out several new products during the year
in the fields of both savings and lending, and also
devoted substantial effort to raising the quality benchmark
of the services it provides. Thanks to this conscious
sales and marketing activity the Bank successfully
increased its market share with regard both to household
lending and deposits placed by retail customers, in spite
of the extremely intense market competition.

The aptness of the expansive business strategy formulated
in 2002 is proved by the fact that over the last three
years the private customers and small businesses division
of the Bank has more than doubled its income, chalking
up outstanding success in respect of improving profit
levels and in the field of client acquisitions.

The deliberate and complex marketing activity coupled
with continuous communication has meant that the
Bank has steadily been able to overcome the disadvan-
tages derived from the poor public awareness that
followed the change in name during the merger, since
the reputation of the Bank has been continuously and
substantially enhanced over the last three years.
Breaking with its former status as an exclusive, elite
institution, the Bank is gradually emerging as a large,
professional institution open to a wide range of clients.
The Bank is becoming relevant and appealing to more
and more potential customers, a fact increasingly
evident in the number of accounts opened by new
clients. It is thanks to this opening up to the market
that the number of clients served by the division rose
by more than 28% in 2004. In addition to the expansion
of the branch network the Bank devoted considerable
attention to developing alternative electronic channels,
which has resulted in the growth of the number of
clients using electronic banking channels outstripping
the overall growth in client numbers. As part of the
strategic expansion programme approved in 2004 the
Bank is primarily planning a significant breakthrough
in new client acquisitions in the coming years. Besides
the rapid expansion of the new branches, emphasis
shall also be laid on integrating the new sales channels
with a view to acquiring as many new clients as possible.
Attention will not only be dedicated to driving sales but
also to ensuring a high quality, efficient and comfortable
customer service, the developments for which have
already commenced.

BUSINESS ACTIVITIES, NEW PRODUCTS
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The expansion of business continued in 2004, with the
division surpassing expectations with regard to growth
in lending and deposits by far; exploiting the auspicious
market environment the division’s income and profits
painted a far rosier picture than was originally planned
for 2004.

The engine behind this growth was the deposits’ portfolio
that expanded continually throughout the year, coupled
with the encouraging progress made in lending to retail
customers. By the end of 2004 the deposit portfolios of
both retail and corporate customers (sight and fixed
deposits) posted year-on-year growth of almost 23%
and were thus significantly above the planned figures.
Aside from the traditional bank deposit products, the
customers of the Bank also held security portfolios
worth around 95 billion forints, despite the adverse
interest rate environment.

In accordance with its business strategy HVB Bank
endeavoured to devote increasing attention to broader,
lucrative segments of the market and strove to provide
a more extensive choice of the products and sales
channels favoured by clients. Thanks to the steady
widening of the product range, special product offers
and flexible loan administration, a rising number of
clients recognised the benefits and opportunities provided
by the Bank, the outcome of which is increasingly evident
in the results of client acquisitions and cross sales. The
expansion of electronic sales channels and the branch
network have also made the Bank more easily accessible
for clients.

During the year the Bank offered deposit products with
extremely favourable rates on a continuous basis, with
clients still preferring the deposits maturing in 1-3
months. The fixed deposit portfolio demonstrated the most
dynamic growth due to the attractive rate of interest
paid, which played a crucial role in the growth of new
customers.

The expansion of retail lending continued in line with
the business plans. Loans to retail customers
increased by around 55% in just one year. Changes to
legal regulations meant that demand for state-subsidised
housing loans declined considerably, mainly on the
market for used real estate. The foreign exchange loans
introduced at the beginning of the year were a marvellous
success and their portfolio expanded steadily and very
swiftly throughout the year. The Bank introduced
combined loan products to the market in collaboration
with various partners (e.g. housing loans combined
with building society savings and insurance). The
Bank’s clients were also very receptive to the special
offers linked to the introduction of some new loan
frameworks; the Bank provided a discount on interest
payments for the first year in the case of mortgage
lending for housing and other free purposes.
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MODERNISED SERVICES, ALTERNATIVE SALES CHAN-
NELS AND BANKCARDS

In 2004 the use of alternative sales channels progressed.

The number of clients having access to the HVB
Telephone bank rose by 62%, and besides the incoming
calls handled through the telephone banking system the
division carried out an increasing number of outbound
campaigns as well (small business loan campaign, text
message campaign).

The number of clients using the HVB Internet
Banking system tripled over the year and parallel to
this there was similar growth in the volume of
managed transactions. The HVB Internet Banking
system was supplemented with many new services —
e.g. message handling, disclosure of deposit accounts,
ordering of text message service. The number of
clients using HVB Home Banking systems increased
by almost 10%.

The number of clients making use of the text message
service doubled, with new functions being added to
the package: e.g. the bank sends notification when
bankcard limits are modified, and the same text
message can be sent to more than one telephone
number if requested.

In December 2004 the first “Internet Corner” was

installed in the branch in Alkotmény utca, with which,
in addition to the HVB Internet Banking system, clients
can gain direct access to the Bank’s website and using

the available telephones they can also make use of the
HVB Telephone Banking service.

Besides opening accounts online and registering for
HVB Internet Banking, the Bank also enabled cards to
be applied for online through the Internet. The loan
campaigns were backed up by comprehensive online
information and loan calculators.

The number of MasterCard and Visa bankcards issued
by the Bank rose by around 20% over the year, and
there was also pleasing progress made in the volume
of transactions. In 2005 the Bank is anticipating further
dynamic development with the introduction of a new
credit card.

EXPANDING BRANCH NETWORK, BROADENING
SCOPE OF PARTNERS
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HVB Bank professes that the key to success lies in
having a close relationship with clients and in having
local expertise. To this end and in accordance with the
Bank’s strategy, an extensive branch network develop-
ment project was launched from 2004 with one and
four new retail banking branches opening their doors
in Pécs and Budapest respectively. According to the
plans, clients will be served in a network comprising
around 100 branches by the end of 2007. In addition
to the widening branch network the Bank took further
action to bring its potential clients closer with the
introduction of the nationwide mobile advisory network
that brokers its products. This should be completed
throughout the country by the end of 2006.



International
Markets Division
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The economic and political uncertainty experienced in
2003 was still tangible in the first quarter of 2004,
which had a significant impact on the volatility of the
market. A slow stabilisation process was symptomatic
for the rest of the year. The market was dominated by
the slowly but steadily strengthening forint, alongside
the extremely high interest rates. This trend was
exploited by Asset/Liability Management to contribute
to the Bank’s success with investments bearing profit in
the long term at high interest levels.

FX and Money Market Trading enjoyed an excellent
year in the more predictable environment with a higher
market share and business volume.

Treasury Sales successfully compensated for the drop
in market volatility by increasing client numbers and
through intensive product development it managed to
boost its income at a similar rate to the Trading
department.

The bond and derivatives markets experienced a more
balanced year than was the case in 2003. The general
fall in yields was accompanied by varying degrees of
corrections, enabling successful and active trading.
2004 was the first year for the team following the
integration of CA IB Ertékpapir Rt., and it was also
highly successful. Actual results surpassed the planned
figures by more than 30%.

The equities section of the Budapest Stock Exchange
closed an excellent year in 2004. Not only the official
index, the BUX, rose to unparalleled heights (from 9380
to 14742 points), but turnover figures also substantiate
the fact that the BSE once again played an important
role in both the region and on the domestic capital
market. This surge in the index gave the BSE the title of
the third best performing exchange in the world in 2004.
At the same time the turnover of the equities section rose
from 3699 billion forints to 5220 billion forints (+41%).

In January 2004 HVB Bank took over the entire
operations of CA IB Ertékpapir Rt. which had been in
its ownership until that point; the figures testify to the
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success of this move. While CA IB transacted equities
deals in 2003 totalling 441 billion forints, the department
running under the aegis of HVB Bank executed
transactions worth 640 billion forints, corresponding
to growth of 45%. These turnover figures reveal that
the revenue derived from equities trading far exceeded
expectations, and sales revenue from commissions
amounting to 918 million forints was generated. HVB
Bank played a crucial role in revitalising Borsodchem
shares on the stock exchange, the largest and most
important capital market transaction on the exchange
last year.

2004 was again a successful year for the Custody
business. The auspicious market environment, the
soaring BUX index and the surge in stock exchange
turnover all favoured this line of business. The entire
custody portfolio rose by 42% in comparison to the 2003
year-end figure, breaching the 2,800 billion forint mark.

The Custody department launched its own securities-
lending service during the year, which is currently
unique on the market.

The Bank replaced its IT system for custody services
during 2004 with a more advanced system, which
ensures that clients can be served at a higher standard.
The Bank still provides the “Best client service in an
emerging market” according to the client survey
conducted by GSCS Benchmarks.

The scope of loro accounts required to handle the capital
market and commercial forint payment transactions of
foreign financial institutions was expanded further;
there was continued growth in volumes and the number
of transactions. The Bank carried out significant
developments with regard to automatic processing and
took further steps to raise the quality of the services
required by account-holding clients.

In 2004 the International Markets division closed a very
successful year, outstripping the performance of the
previous year and adding another 30% on to the profit
posted in 2003.



Real Estate
Financing Division
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The housing construction sector of the local real estate
market underwent a period of slow down in 2004.
There was still a large number of new projects
launched with supply dominating the market to an
increasing extent. In the long run this may lead to a
significant rise in the marketing costs of investment
budgets. Housing constructions became more and more
varied, with investors — in order to revive the slackening
demand - beginning to look for segments of the market
where new products can be offered that are not yet
common. In terms of the size of flats supply has also
become more diverse, with the previous dominance of
small flats now giving way to a more balanced spectrum,
namely, there was also demand for larger flats
providing adequate living conditions in the long term.
The slowdown in sales meant that the role of real estate
agents has risen, with an increasing number of
contractors engaging companies whose professionalism
ensures that buyers are found for the flats for sale as
soon as possible. The number of flats in condominiums
varies from 3 flats right up to several hundred flats
depending on the location and the targeted scope of
clients. The presence of foreign contractors investing
significant volumes of capital clearly strengthened,
which also boosted supply.

Buyers have no longer striven to draw the maximum
amount of subsidised loans available, as they gradually
became more aware that the repayment instalments
had to be kept up over a lengthy period. Despite the
fact that the media has warned the households about
the exchange risks related to drawing loans in a foreign
currency on a number of occasions, due to the adverse
change in forint loan frameworks there was tangible and
significant growth on the market of foreign exchange
lending.

In 2004 the market of commercial real estate remained
attractive to foreign investors, who — thanks to the
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yields that are substantially higher than those attainable
in Western Europe - acquired more Hungarian real
estate than ever before. From the circle of foreign
investors the most active were the major property funds,
although Hungarian property funds — continuously
growing in terms of size and number - also played a
significant role.

In respect of particular segments of the commercial real
estate financing market there were signs of spectacular
development on the office market: the size of rented
space has gradually grown and several new and major
developments have been launched. The
warehouse/logistics sector continued to expand, while
the shopping centre segment failed to demonstrate any
significant growth. Although utilisation ratios increased,
average room prices did not fall and there were no
significant new hotel developments.

Similar to the previous year, 2004 was again dominated
by refinancing deals, but primarily thanks to the major
revival in the office sector the second half of the year
saw a rejuvenation of demand relating to the financing
of development and construction projects.

In comparison to 2003 year-end the portfolio of the
real estate financing division has expanded by 38%,
with total income surpassing the previous year by 19%.
Contrasting market trends in two major fields of real
estate financing boosted the proportion of housing loans
in the year-end portfolio, yet despite of this, business
lending constituted the predominant share of the 2004
year-end loan portfolio with a 88% to 12% ratio.
Similarly to 2003 the proportion of long-term loans
continued to rise, in the 2004 year-end portfolio long-
term loans accounted for 98%, with the proportion of
short-term loans shrinking to just 2%. The main reason
for this change is that within the portfolio the turnover
of shorter-term construction loans has continued to fall.



HVB JELZALOGBANK RT.
(MORTGAGE BANK)




HVB Mortgage Bank — the subsidiary of HVB Bank
Hungary Rt. engaged in mortgage lending — continued
expanding its business in 2004 at a rate that substantially
exceeded the development average of the Hungarian
banking sector, and also improved its financial indicators.
Its balance sheet total increased by 40.5% over one
year and at the end of December 2004 exceeded

HUF 88 billion.

Over the same period the lending portfolio rose by
43.2%, with refinancing continuing to play a crucial
role in this growth. The portfolio of refinanced mortgage
loans constituted more than 70% of total lending at
year-end, and similarly to 2003 this division proved to
be the driving force behind growth — in terms of volumes
—in 2004 as well. HVB Mortgage Bank refinanced the
housing loans of 4 partner banks in 2004. Business
goals for 2005 include expanding the number of
partners further. Loans were acquired with the help of
independent mortgage right purchases — a framework
first introduced in 2002.

The other successful line of business for HVB Mortgage
Bank is providing the financing for private clients buying
new housing. This business area expanded by 32% in
2004. Most of the flats bought by the borrowers are still
part of the residential projects financed by the real
estate financing division of HVB Bank Hungary Rt. The
joint project and customer financing product of HVB
Bank Hungary Rt. and HVB Mortgage Bank is extremely
beneficial for both real estate developers and the private
clients using loans to buy their property, and this is why
it is popular on the market, a fact demonstrated by the
rising number of contracted or pending projects.

The special feature of this third lending discipline is
that of the 3 mortgage banks operating in Hungary,
HVB Mortgage Bank is the only one to provide this
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service. The portfolio of financed business real estate
(offices, industrial real estate, hotels, etc.) rose by 36%
in 2004, and this field represented around 11.5%

of the entire lending portfolio of the mortgage bank at
year-end.

The growth in mortgage lending in Hungary between
2000 and 2004 is remarkable, even by international
standards. Issuing mortgage bonds has become the
dominant way of financing and refinancing housing
loans in Hungary. The mortgage bonds issued by
mortgage banks in Hungary comply with the stringent
European norms, and in terms of the volume of
mortgage bonds on the market Hungary has risen in
recent years to become the market leader in the CEE
region. In February 2004, HVB Mortgage Bank
launched a new mortgage bond issue programme
worth up to 200 billion forints.

In the second half of 2004 the progress made by
housing loans in foreign exchange caused a sharp
decline in the refinancing demand for subsidised forint
loans, but the mortgage bond portfolio still rose by 43%
to 64.5 billion forints by year-end. Although issue
volumes fell throughout the second six months, the
Bank still regularly advertised public auctions for
institutional investors. Apart from this the mortgage
bond sales to private investors also proved to be a
success.

In 2004 HVB Mortgage Bank managed to improve its
indicators of efficiency and profitability.

Profit before taxation in 2004 was up by 130.6% to
1,843 million forints on the previous year. This dynamic
increase in profit pushed ROE before tax to 33.1%.

At the end of 2004 HVB Mortgage Bank employed a
staff of 33.

HVB Jelzalogbank Rt. (Mortgage Bank)



HVB FACTOR RT.




At the end of 2004 the HVB Group in Hungary wel-
comed a new member, the HVB Factor Rt.

HVB Bank acquired Korona Faktor Rt. a privately
owned company, which already had a market share
above 4%. The company is offering professional services
in the field of conventional factoring but for the time
being it is provided only in Hungary.

The direction of its growth coincides with the strategy
of the Bank developed for small and medium-sized
enterprises, and therefore strong synergy effects can be
anticipated in the future.

83

HVB Factor Rt.



HUMAN RESOURCE MANAGEMENT




An important task for human resources in 2004 was to
take an active part in the strategic expansion project of
the Bank. To this end the Bank assessed and evaluated
the present situation and elaborated a new HR strategy,
a main component of which was to review the Bank’s
selection system and adjust it to the new tasks. The
recruitment system of the Bank was up-dated while a
new and structured interview system was introduced
along with selection techniques specialised for specific
jobs.

Thus with due consideration of the planned and current
branch openings, an important element of the Bank’s
HR strategy is still to recruit appropriately qualified
staff and retain them in the long run. During recruitment
the primary requirement was to hire the best workforce
from the market thus increasing the quality of the
Bank. When selecting newcomers, previous banking
experience and appropriate qualifications were taken
into account. The Bank also tried to cover its workforce
needs from internal resources, not only from outside
the Bank. The Bank encourages internal mobility as
this enables broader perspectives and longer career

opportunities to be offered to staff. The 63 job openings
posted internally in 2004 also served this purpose.

The training of the Bank’s staff and keeping their
knowledge up to date remains important as this is
indispensable for future business success.

In 2004

8 internal and

17 external courses were held, at which

2,089 people took part on 483 training days, growth of
56% on the figure recorded in the previous year.

The courses offer an excellent opportunity for personal
contact, getting to know colleagues and sharing experience,
thus paving the way for effective future co-operation.

An important factor in retaining staff long term is the
incentive system, which strengthens commitment, loyalty
and motivation in the form of various benefits. This is
why the Bank revised its system of benefits in 2004
before introducing the Cafeteria system after lengthy
preparatory work. Over and above this, additional IT
developments were carried out enabling work to be
performed more accurately and swiftly.

BREAKDOWN OF TOTAL STAFF NUMBER

Headquarters

International Markets Division

Real Estate Financing Division

Jelzalogbank

Operations Division

Corporate Division

Private Customers and
Small Businesses Division
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AUDITOR’S REPORT ON THE SUMMARISED CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS

To the shareholder of HVB Bank Hungary Rt.

We have audited the consolidated financial statements of HVB Bank Hungary Rt. (“the
Bank”™), for the year ended 31 December 2004, from which the attached summarised
consolidated financial statements set out on pages 92 to 108 were derived, in
accordance with International Standards on Auditing. In our report dated 4 February
2005, we expressed an unqualified opinion on the consolidated financial statements
from which the summarised consolidated financial statements were derived.

In our opinion, the accompanying summarised consolidated financial statements are
consistent, in all material respects, with the consolidated financial statements from
which they were derived.

Without qualifying our opinion on the summarised consolidated financial statements,
we draw attention to the fact that we have not audited the Euro amounts in the
accompanying summarised consolidated financial statements, which are presented
solely for the convenience of users.

For a better understanding of the Bank’s financial position and the results of its
operations for the year and the scope of our audit, the summarised consolidated
financial statements should be read in conjunction with the consolidated financial
statements from which the summarised consolidated financial statements were derived
and our audit report thereon.

4 February 2005

KPMG Hungéria Kft.
"s. A=
John Varsan};i
Partner

KPMG Hungaria Kft., a Hungarian limited liability company
incorporated under the Hungarian Companies Act is a
member of KPMG International, a Swiss cooperative.
Company registration: Budapest, no 01-09-063183
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CONSOLIDATED BALANCE SHEET AS AT 31 DECEMBER 2004

Note 2004 2004 2003 2003
HUF million EUR million HUF million EUR million

Assets
Cash, nostros and placements with the Central Bank 8 71,528 291 38,715 148
Financial assets held for trading 11 11,097 45 23,692 90
Placements with, and loans and advances to other banks 9 150,555 612 90,264 344
Loans and advances to customers 10 597,303 2,429 480,545 1,833
Interest receivable and other accruals 10,776 44 8,762 33
Other assets 2,780 11 498 2
Investment in bonds 12 75,524 307 69,823 266
Equity investments 13 2,828 12 9,566 37
Fixed assets 14 21,907 89 12,439 47
Total assets 944,298 3,840 734,304 2,800
Liabilities
Deposits from the Central Bank - - 21 0
Financial liabilities held for trading 11 349 1 758 3
Deposits and loans from other banks 16 295,759 1,203 220,807 842
Deposits from customers 17 465,005 1,891 405,870 1,548
Issued bonds 18 45,024 183 - -
Subordinated loans 19 16,777 68 17,889 68
Other provisions 1,252 5 820 3
Interest payable and other accruals 10,813 44 3,413 13
Other liabilities 20 10,593 43 7,416 28
Total liabilities 845,572 3,438 656,994 2,505

Shareholder’s Funds

Share capital 21 24,118 98 24,118 92
Capital reserve 3,900 16 3,296 13
General reserve 7,971 32 5,933 23
General risk reserve 8,822 36 7,065 27
Retained earnings 53,915 219 36,898 141
Total Shareholder’s Funds 98,726 401 77,310 295
Total Liabilities and Shareholder’s Funds 944,298 3,839.7 734,304 2,800

The accompanying notes form an integral part of these consolidated financial statements.
The National Bank of Hungary official HUF/EUR exchange rate at the end of year: HUF 245.93 in 2004 and HUF 262.23 in 2003.
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CONSOLIDATED STATEMENT OF INCOME AS AT 31 DECEMBER 2004

Note 2004 2004 2003 2003
HUF million EUR million HUF million EUR million

Interest and similar income 4 58,489 238 35,228 134
Interest expense and similar charges 4 (35,133) (143) (18,241) (70)
Dividend income 4 118 1 254 1
Net interest income 23,474 95 17,241 66
Impairment and losses on credit products 23 (2,536) (10) (1,783) (7)

Net interest income after impairment and losses

on credit products 20,938 85 15,458 59
Fee and commission income 17,507 71 13,524 52
Fee and commission expense (3,003) (12) (2,479) (10)
Net fee and commission income 14,504 59 11,045 42
Net trading result 5 8,667 35 3,155 12
General administrative expenses 6 (22,220) (90) (15,953) 61)
Net other operating income / (expenses) 7 (345) (1) (342) (1)
Operating profit 21,544 88 13,363 51
Capital gains/(losses) 826 3 (900) (3)
Amortisation of Goodwill (130) (1) - -
Net other income /(expense) (3) 0) - -
Net income before tax 22,237 90 12,463 48
Taxation 22 3,202 13 (2,045) (8)
Net profit for the year 19,035 77 10,418 40

The accompanying notes form an integral part of these consolidated financial statements.
The National Bank of Hungary official HUF/EUR exchange rate at the end of year: HUF 245.93 in 2004 and HUF 262.23 in 2003.
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CONSOLIDATED STATEMENT OF CHANGES IN SHAREHOLDER’'S EQUITY AS AT 31 DECEMBER 2004

HUF million Note Ordinary Capital Retained General General Total
Shares Reserve Earnings Reserve Risk Reserve

Balance 1 January 2003 24,118 3,296 28,644 5,329 5,505 66,892
Net profit for the year - - 10,418 - - 10,418
Appropriations

Transfer from retained earnings - - (2,164) 604 1,560 -
Balance 31 December 2003 24,118 3,296 36,898 5,933 7,065 77,310
Effect of mergers and change in
consolidation group - 604 1,286 298 193 2,381
Net profit for the year - - 19,035 - - 19,035
Appropriations

Transfer from retained earnings - - (3,304) 1,740 1,564 -
Balance 31 December 2004 24,118 3,900 53,915 7,971 8,822 98,726

The accompanying notes (1-34) form an integral part of these consolidated financial statements.
The National Bank of Hungary official HUF/EUR exchange rate at the end of year: HUF 245.93 in 2004 and HUF 262.23 in 2003.

CONSOLIDATED STATEMENT OF CHANGES IN SHAREHOLDER'S EQUITY AS AT 31 DECEMBER 2004

EUR million Note Ordinary Capital Retained General General Total
Shares Reserve Earnings Reserve Risk Reserve

Balance 1 January 2003 98 13 117 22 22 272
Net profit for the year - - 42 - - 42
Appropriations

Transfer from retained earnings - - 9 3 6 -
Balance 31 December 2003 98 13 150 24 29 314
Effect of mergers and change in
consolidation group - 3 5 1 1 10
Net profit for the year - - 77 - - 77
Appropriations

Transfer from retained earnings - - (13) 7 6 -
Balance 31 December 2004 98 16 219 32 36 401

The accompanying notes form an integral part of these consolidated financial statements.

The National Bank of Hungary official HUF/EUR exchange rate at the end of year: HUF 245.93 in 2004 and HUF 262.23 in 2003.



CONSOLIDATED STATEMENT OF CASH FLOWS AS AT 31 DECEMBER 2004

Note 2004

2004

2003

2003

HUF million

EUR million

HUF million

EUR million

Cash flows from operating activities:

Income before taxation 22,237 90 12,463 48
Items not involving movement of cash:
Depreciation and amortisation 2,759 11 2,008 8
Scrapped assets 8 0 13 0
Gain on fixed assets 66 0 (34) 0)
Impairment and losses in credit products, net 10,776 44 1,947 7
Foreign exchange (gain)/loss on subordinated loans (1,112) (5) 1,796 7
Taxation (3,202) (13) (2,045) (8)
Operating income before working capital changes 23,063 94 16,148 62
Decrease in financial assets held for trading 12,595 51 - -
Increase in other assets (2,375) (10) (112) 0)
Increase in interest receivable (3,164) (13) (3,451) (13)
Increase in interest payable 8,548 35 1,730 7
Increase in other creditors 3,178 13 542 2
(Increase)/Decrease in deposits with Central Bank (33,039) (134) 7,412 28
Increase in loans and advances to customers (118,879) (483) (97,957) (374)
Increase in deposits with other banks (60,291) (245) (26,646) (102)
Decrease in deposits from Central Bank 21) 0) (23) 0)
Increase in deposits from customers 59,135 241 60,356 230
Increase in deposits from other banks 74,952 305 80,641 308
Decrease in financial liabilities held for trading (409) (2) - -
Net cash from operating activities (36,705) (149) 38,640 147
Cash flows from investing activities:
Proceed on sales of fixed assets 392 2 68 0
Fixed asset additions (12,690) (52) (2,915) an
Decrease in equity investments 7,073 29 479 2
Increase in investment in bonds (5,701) (23) (35,590) (136)
Increase mortgage bonds issued 45,024 183 - -
Net cash used in investing activities 34,099 139 (37,958) (145)
Cash flows from financing activities:
Mergers effect 2,381 10 - -
Net cash from financing activities 2,381 10 - -
Net Increase/(Decrease) in cash (226) 1) 682 3
Cash at the beginning of the year 2,644 11 1,962 8
Cash at the end of the year 2,418 10 2,644 10

The accompanying notes form an integral part of these consolidated financial statements.

The National Bank of Hungary official HUF/EUR exchange rate at the end of year: HUF 245.93 in 2004 and HUF 262.23 in 2003.
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GENERAL

HVB Bank Hungary Rt. (“HVB” or “the Bank”) is
registered as a joint-stock company under Hungarian
law and is licensed to conduct commercial banking
activities in Hungary. The Bank is a wholly owned
subsidiary of Bank Austria Creditanstalt AG Austria,
with the ultimate parent company being Bayerische
Hypo- und Vereinsbank AG Germany. The Bank conducts
commercial and retail banking operations.

Transactions with members of the HVB group include
credit relationships, where the related parties are
borrowers or guarantors, and deposit relationships.
Such transactions are conducted under substantially
the same terms and conditions as are applied to third
parties, unless otherwise stated.

SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES

A.) CHANGE IN STRUCTURE OF CONSOLIDATION

The Bank has certain subsidiaries, which were immaterial
in the past and therefore has not consolidated on the
grounds of due to their size immateriality. The sub-
sidiaries are carried at cost in the Bank financial
statements of 2004.

The Bank acquired HVB Jelzdlogbank Rt.(“Mortgage
Bank”) in 2001. In 2004 the Mortgage Bank has grown
significantly and has been fully consolidated in the
reporting period. All changes in the equity of Mortgage
Bank from date of acquisition to the beginning of
reporting period has been accounted for directly in equity.
At the end of 2003 CA IB Rt. — wholly owned by Bank —
was merged into the Bank. In additional two entities
which were wholly-owned property companies, were
merged into the Bank at the end of July 2004. The effect
of these mergers has been accounted for directly in equity.

B.) STATEMENT OF COMPLIANCE

The consolidated financial statements have been pre-
pared in accordance with the International Financial
Reporting Standards (IFRS) adopted by the International
Accounting Standards Board (“IASB”) and interpreta-
tions issued by the International Financial Reporting
Interpretations Committee of the IASB (IFRIC).

C.) BASIS OF PREPARATION
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The consolidated financial statements are prepared on
a fair value basis for derivative financial instruments,
financial assets and liabilities held for trading, and
available-for-sale assets, except those for which a
reliable measure of fair value is not available. Other
financial assets and liabilities and non-financial assets
and liabilities are stated at amortised cost, or historical
cost.



The accounting policies applied by the Bank are consistent
with those used in the previous year.

The financial statements are presented in millions of
Hungarian Forint (HUF).

D.) CONSOLIDATION METHODS

All companies that are material and are directly or
indirectly controlled by Bank have been consolidated in
this consolidated financial statements. The consolidated
financial statements of the Bank, that are presented in
accordance with IFRS are based on the stand-alone
financial statements of all consolidated subsidiaries,
which have been prepared in accordance with IFRS.

Investments in associated companies, which are neither
indirectly nor directly controlled by the Bank but in
which it can exercise a significant influence, are
accounted for using the equity method.

Shares in all other companies are classified as invest-
ments available for sale and recognised at their fair
values, when that fair value is reliably measurable.
Changes in value are thus directly recognised in equity.
In cases where the fair value cannot be reliably
determined, shares are carried at cost. In case of an
impairment within the meaning of IAS 39.109, a loss is
recorded in the consolidated income statement which
is reversed when the circumstances that led to such
impairment cease to exist.

E.) CONSOLIDATION PROCEDURES

When a subsidiary or associated company is acquired,
the bank determines its goodwill, which is recognised in
the balance sheet and amortised on a straight-line basis
over its estimated useful life.

Intragroup receivables, liabilities, expenses and income
are eliminated unless they are of minor significance.
Intragroup profits are also eliminated.

F.) COMPARATIVES

Certain balances have been restated and reclassified to
provide consistency for presentation purposes.

G.) FINANCIAL INSTRUMENTS

i) Classification

Trading instruments are those that the Bank principally
holds for the purpose of short-term profit taking. These
include shares, bonds, certain purchased loans and
derivative contracts that are not designated and effective
hedging instruments.

Originated loans and receivables are loans and receiv-
ables created by the Bank other than those created with
the intention of short-term profit taking. Originated
loans and receivables comprise loans and advances to
banks and customers other than purchased loans.
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Held-to-maturity assets are financial assets with
fixed or determinable payments and fixed maturity
that the Bank has the intent and ability to hold to
maturity. These include certain purchased loans and
advances to banks and customers and certain debt
investments.

Available-for-sale assets are financial assets that are
not held for trading purposes, originated by the Bank
or expected to be held to maturity. Available-for-sale
instruments include money market placements and
certain debt and equity investments.

ii) Recognition

The Bank recognises financial assets and liabilities from
settlement date. From this date any gains and losses
arising from changes in fair value of the assets are
recognised. Held-to-maturity loans and originated loans
and receivables are recognised on the day these are
made by the Bank.

iii) Measurement

Financial instruments are measured initially at cost,
including transaction costs.

Subsequent to initial recognition all trading instruments
and all available-for-sale assets are measured at fair
value, except that, where no quoted market price exists
in an active market and fair value cannot be reliably
measured, these are stated at cost (including transaction
costs) less impairment.

All non-trading financial liabilities, originated loans and
receivables and held-to-maturity assets are measured at
amortised cost less impairment. Premiums and discounts
are included in the carrying amount of the related
instrument and are amortised. Financial assets are
reviewed at each balance sheet date except for originated
loans, which are reviewed quarterly, to determine
whether there is objective evidence of impairment.

If any such condition exists, the asset’s recoverable
amount is estimated.

Fair value measurement principles

The fair value of financial instruments is based on their
quoted market price at the balance sheet date without
any deduction for transaction costs. If a quoted market
price is not available, the fair value of the instrument is
estimated using pricing models or discounted cash-flow
techniques.

Where discounted cash-flow techniques are used, esti-
mated future cash-flows are based on management’s
best estimates and the discount rate is a market related
rate at the balance sheet date for an instrument with
similar terms and conditions. Where pricing models are
used, inputs are based on market related measures at
balance sheet date.

Notes to the Financial Statements



The fair value of derivatives that are not exchange-
traded are estimated at the amount that the Bank would
receive upon normal business conditions to terminate

Depreciation Rate (%)

the contract at the balance sheet date taking into Buildings 2_6
account current market conditions and the current Office equipment 14.5 - 33
creditworthiness of the counterparties. Motor vehicles 20

Goodwill 20

Gains and losses on subsequent measurement

Gains and losses arising from a change in the fair value
of trading instruments are recognised in the income

statement. Gains and losses arising from a change in Property rights, being the right to use certain land and
the fair value of available-for-sale assets are recognised buildings, are amortised at a rate of 10% per year. It is
directly in equity, and any permanent impairment loss the Bank's policy to review the book value of the
on them is recognised in the income statement. property rights periodically to ensure that such rights
are not stated at amounts greater than their realisable
H.) TRANSACTIONS IN FOREIGN CURRENCY value.

The accounting records of the Bank are maintained in

Hungarian Forints (HUF). M.) LEASED ASSETS
Leases in terms of which the Bank assumes substantially
all the risk and rewards of ownership are classified as
financial leases. The Bank occasionally enters into
financial lease obligations in order to finance certain
fixed assets. These leases run typically for a period of
10 to 20 years, with the transfer of ownership of the
leased asset at the end of the lease term. Interest is
charged over the period of the lease based on market
related interest rates.

Transactions denominated in other currencies are
translated at exchange rates ruling at the date of the
transaction. Assets and liabilities denominated in other
currencies are translated at rates ruling at the balance
sheet date. Gains and losses on exchange are recognised
in the statement of income for the year.

I.) SECURITIES

Securities can be held for trading, available-for-sale or
held-to-maturity purposes. The recognition and recording n.) LOANS AND ADVANCES

of each category of security is stated in Note 2.g.) Loans and advances originated by the Bank are classified

above. as originated loans and receivables. Purchased loans that
Investments that the Bank holds for the purpose of the Bank has the intent and ability to hold to maturity
short-term profit taking are classified as trading are classified as held-to-maturity assets. Purchased
instruments. Debt investments that the Bank has the loans that the Bank does not intend to hold until maturity
intent and ability to hold to maturity are classified as are classified as available-for-sale instruments.

held-to-maturity assets. Other investments are classified

i Loans and advances are reported net of impairments
as available-for-sale assets.

for credit losses to reflect the estimated recoverable

J.) EQUITY INVESTMENTS amounts.

Equity investments that the Bank holds for the purpose 0.) IMPAIRMENT AND LOSSES ON CREDIT PRODUCTS
of short-term profit taking are classified as trading
instruments. Other equity investments are classified as
available-for-sale assets.

It is the policy of the Bank to review periodically its
loan portfolio and advances to make provisions for
impairment where necessary. Impairment is based on
an individual assessment of the recoverability of amounts
outstanding. Increases and decreases in provisions for
impairments are charged against income.

K.) FIXED ASSETS

Fixed assets are stated at historical cost less accumulated
depreciation. Fixed assets are reviewed periodically and
items which are considered to have no further value are p ) MmorRTGAGE BONDS

depreciated in full. Mortgage bank’s primary source of funds are from

issuance of mortgage bonds. Mortgage bonds are
secured bonds. A mortgage bank may issue such a
bond only if it has sufficient collateral, which may

L.) DEPRECIATION AND AMORTISATION

Depreciation is charged to write off the cost of fixed

ia)ssgts to thi sFatergent oglncognlel,.t?n a stralgfht-imed include independent mortgage rights and other
asis over their estimate uset e (except for lan securities such as government bonds and treasury
and assets under construction). The annual rates of bills

depreciation used are as follows:
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Q.) GENERAL RESERVE

In accordance with Section 75 of Hungarian Act No.
CXII of 1996, a general reserve equal to 10% of the net
post tax income is required to be made in the Hungarian
statutory accounts. Increases in the general reserve, as
calculated under Hungarian Accounting and Banking
Rules are treated as appropriations from retained
earnings, and are not charged against income.

R.) GENERAL RISK RESERVE

Under Section 87 of Hungarian Act No. CXII. a General
Risk Reserve of 1.25% of the risk weighted assets may
be made. Under Hungarian law the amount of the general
risk reserve is charged to the statement of income and
is a tax deductible expense. This amount has been
reversed from the Hungarian statement of income in
these IFRS accounts and is treated as an appropriation
of retained earnings.

S.) DERIVATIVE FINANCIAL INSTRUMENTS

The Bank uses derivative financial instruments: futures,
interest rate swaps, options, forward rate agreements
and spot and forward foreign exchange contracts to
manage its exposure to foreign exchange, interest rate
and market risks arising from operational, financing
and investment activities.

The recognition of income/expenses relating to derivatives
transactions is on a mark-to-market basis, value changes
are immediately recognised in the income statement.

T.) INCOME

Interest income

Interest income and interest expense for the year are
recognised on an accural basis. Commissions and fees
are included in the income statement as they arise.
Interest income is not recognised on loans where there
is a reasonable likelihood of non-collection.

Net trading income

Net trading income includes gains and losses arising
from disposals and changes in the fair value of financial
assets and liabilities held for trading.

Dividend income

Dividend income is recognised in the income statement
on the date that the dividend is received.

Income tax

Income tax on the profit or loss for the year comprises
current and deferred tax.

Current tax is the expected tax payable on the taxable
income for the year, using tax rates enacted at the
balance sheet date. The profit for the year is adjusted
according to the relevant tax regulations.

Deferred tax is provided using the balance sheet liability
method, in respect of temporary differences between
the carrying amounts of assets and liabilities for financial
reporting purposes and the amounts used for taxation
purposes. The amount of deferred tax provided is based
on the expected manner of realisation or settlement of
the difference in the carrying amounts of assets and
liabilities in the IFRS balance sheet and in the balance
sheet for local tax purposes.

A deferred tax asset is recognised only to the extent
that it is probable that future taxable profits will be
available against which the unused tax losses and credits
can be utilised. Deferred tax assets are reduced to the
extent that it is no longer probable that the related tax
benefit will be realised.

U.) IMPAIRMENT

The carrying amount of the assets of the Bank are
reviewed at each balance sheet date to determine
whether there is any indication of impairment. Any
impairment loss is recognised in the income statement.

X.) CURRENCIES AND EFFECTIVE INTEREST RATES

The Bank conducts transactions in the ordinary course of
business in various currencies including HUF and uses
various financial instruments at its disposal. Financial
assets and financial liabilities on and off balance sheet are
denominated in these currencies and unless otherwise
stated are disclosed at fair value. Banking transactions
unless otherwise stated are effected at market rates.

V.) SUBSEQUENT EVENTS

Any significant events, which occur between the balance
sheet date and the date of preparation of this consolidated
financial statements, which materially impact the
consolidated financial statements, are disclosed.

RISK MANAGEMENT POLICIES
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The most significant business risks to which the Bank
is exposed are market interest rate, liquidity, foreign
exchange rate and credit risks. The Bank takes a Group
approach to managing risk, tailored for specific Hungarian
legal and business requirements. Integrated and on-line
systems ensure constant, timely monitoring of risk.

The Bank's policies for managing each of the major
financial risks are reviewed regularly by the respective
business areas, internal audit, senior management and
the Board of Directors.

i) Interest rate risk

Interest rate risk is measured by the extent to which
changes in market interest rates impact on the interest
margins. Gaps in the value of assets, liabilities and off-
balance sheet instruments that mature or reprice in a
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given period generate interest rate risk. The Bank may
reduce this risk by matching the repricing of assets and
liabilities with derivatives and pricing/ maturity techniques.

Interest rate risk is limited by the Bank's Asset Liability
Committee (‘ALCO’) which establishes and delegates
position limits monitoring such limits to restrict the
effect of movements in interest rates on earnings (from
the fluctuating value of on and off-balance sheet assets
and liabilities). In controlling the Bank's maturity
structure, the ALCO considers among others, macro and
microeconomic forecasts, global capital market trends
and forecasts, liquidity conditions and the anticipated
direction of interest rate changes.

i) Liquidity risk

The objective of prudential liquidity management is to
ensure that the Bank has the ability to generate sufficient
funds to meet all cash flow obligations as these fall due.
Effective liquidity management is critical to maintaining
market confidence, and protecting the capital base while
permitting effective growth. In managing its liquidity
the Bank takes into account various legal requirements
and limitations.

Limits regarding the maximum net outflow of funds in
a particular period are in place and are approved and
monitored by the ALCO.

Daily liquidity reports are provided to senior management
to enable timely liquidity monitoring. Contingency plans
exist to satisfy funding requirements in instances of
market disruption.

iit) Foreign exchange rate risk

The Bank has assets and liabilities (on and off-balance
sheet) denominated in several foreign currencies, and it
is therefore exposed to foreign exchange rate risk. Foreign
exchange risk arises when a mismatch occurs in the spot
and forward asset/liability structure within a currency.

The ALCO establishes and is responsible for the
monitoring of specific regulations based on statutory
and internal limits relevant to management of foreign
exchange rate risk.

iv) Credit risk

Credit risk is the risk of financial loss occurring as a result
of a default by a counterparty in their contractual obliga-
tion to the Bank. Credit risk is primarily managed by the
Credit Committee which establishes credit regulations
including the approval process, portfolio limit concentra-
tion guidelines, approval of discretionary limits, formula-
tion of standards for the measurement of credit exposures
and the risk rating of clients based on the assessment of
management quality and financial statements. Each out-
standing loan is reviewed at least quarterly. Loans are
classified based on a point rating system, which incorpo-
rates qualitative and quantitative factors.

|4 |
NET INTEREST INCOME

HUF million 2004 2003
Interest and similar income
Interest income from the Central Bank 3,557 1,825
Interest income from other banks 8,033 1,078
Interest income from customers 38,498 27,139
Interest income on securities 8,461 5,186
58,489 35,228
Interest expense and similar charges
Interest expense to the Central Bank 3,476 2,752
Interest expense to other banks 2,995 2,900
Interest expense to customers 24,492 12,589
Interest expense of bonds issued 4,230 -
35,133 18,241
Dividend income 118 254
Net interest income 23,474 17,241
| 5 |
NET TRADING INCOME
HUF million 2004 2003
Result on trading FRAs 106 (156)
Result on trading securities 1,321 (325)
Result on foreign exchange 7,304 4,408
Result on trading interest rate swaps 32 (699)
Other (96) (73)
8,667 3,155
|6 |
GENERAL ADMINISTRATIVE EXPENSES
HUF million 2004 2003
Wages and salaries 7,739 5,187
Statutory social-security contributions 2,135 1,471
Other employee benefits 425 296
Employer's contributions 516 345
10,815 7,299
Depreciation and amortisation 2,629 2,008
Other administrative expenses 8.776 6,646
22,220 15,953
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NET OTHER OPERATING INCOME AND EXPENSES PLACEMENTS WITH, AND LOANS AND ADVANCES
TO OTHER BANKS

Notes to the Financial Statements

HUF million 2004 2003
HUF million 2004 2003
Operating income
Service transfer fees 301 147 Maturity less than one year 113,352 79,797
Rental fee received 80 30 Maturity more than one year 37,203 10,467
Proceeds on fixed assets sold 392 68 150,555 90,264
Other 249 86
1,022 331
Operating expenses [ 10|
Service transfer fecs 2l 143 LOANS AND ADVANCES TO CUSTOMERS
Taxes, penalties 18 24
Scrapped and transferred fixed assets 7 13
Cost of fixed assets sold 458 34 HUE million 2004 2003
Transfer to non-profit organisations 26 15
Provisions of non-credit risk 320 392 Private and commercial:
Loss on sale of loans 196 9 Maturity less than one year 304,919 262,595
Other o 43 Maturity more than one year 300,791 224,298
Loty 673 605,710 486,893
Net other operating income / expense (345) (342) Provision for impairment and losses
on credit products (Note 23) (8,407) (6,348)
597,303 480,545
| 8 |
CASH, NOSTROS, AND PLACEMENTS WITH THE
CENTRAL BANK ANALYSIS BY INDUSTRIAL SECTOR
HUF million 2004 2003 HUF million 2004 % 2003 %
(a) Cash Real estate finance 137,860 22.76 72,776  14.95
Cash on hand 2,418 2,644 Trade 63.651 10.88 54,634 11.22
Financial activities 51,361 8.78 35,251 7.24
(b) Nostros Chemicals / Pharmaceutical 41,052 7.02 30,700 6.31
National Bank of Hungary 11,283 6,549 Electric energy industry 38,127  6.52 29,407  6.04
Other banks 6,327 1,622 Private clients 37,049  6.33 22,851 4.69
17,610 8,171 Community 36,884 630 35515  7.29
Transportation 34,762 5.94 19,496 4.00
(c) Placements with the Central Bank Machine industry 31,530  5.39 27,964  5.74
Maturity less than one year 51,500 27,900 Food processing 30,252  5.17 21,249  4.36
Maturity more than one year N - Communication 29,002 496 30,395 6.24
51,500 27,900 Construction 21,569  3.69 19,604  4.03
Light industry 15,946 2.73 19,418 3.99
71,528 38,715 Catering trade 9,456  1.62 8270  1.70
Agriculture 8,827 1.51 10,961 2.25
Metallurgy 6,651 1.14 5,942 1.22
Mining 117 0.02 23,747 4.88
Other 11,614 1.99 18,713 3.84
Total 605,710 100.00 486,893 100.00

Collateral for the above loans consists mainly of
bank guarantees, mortgages, cash and assignment
of receivables.
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FINANCIAL INSTRUMENTS, HELD FOR TRADING

HUF million 2004 2003
Financial assets held for trading
State treasury bills 1,668 4,328
State bonds 6,889 8,056
Other bonds 2.207 8,492
Other securities 20 -
Positive fair value of derivatives 313 2,816
11,097 23,692
Financial liabilities held for trading
Negative fair values of derivatives 349 758
|12 ]
INVESTMENT IN BONDS
HUF million 2004 2003
State bonds 63,656 48,953
MNB bonds 2,498 6,447
Other bonds 9,370 14,423
75,524 69,823

The market value of the held-to-maturity securities

portfolio as at 31 December 2004 is HUF 89,343 million

(2003: HUF 69,314 million).

|13 ]
EQUITY INVESTMENTS

HUF million 2004 2003
Shares in unconsolidated subsidiaries 748 9,462
Shares in associated companies 1,563 170
Other companies 586 338

2,897 9,970
Impairment losses (Note 23) (69) (404)

2,828 9,566

As at 31 December 2004 and 2003 the equity investments

in subsidiary and associated companies and other

companies were as follows:
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Name of investment Book Value Percentage
(HUF million) Ownership
2004 2003 2004 2003
Subsidiary:
Non-consolidated 748 9,108

Associated companies:

HVB Leasing Rt. = 25 - 45.00

HVB Leasing Ker. Kft. S 1 - 45.00

Giro Bankkartya Rt. 208 126 25.42 25.42

Budapesti Ertékt6zsde Rt. 1,355 18  25.20 1.25
1,563 170

Other companies:

Hitelgarancia Rt. 20 20 0.42 0.42
GIRO
Elszdmoldsforgalmi Rt. 12 12 1.60 1.60
Budapesti Arutézsde Rt. 215 - 7.00 -
Fundamenta-
Lakaskassza Ltp. Rt. 255 255 7.38 7.38
Others 15 1 - -
517 288
Total: 2,828 9,566

All equity investments are in companies incorporated in
Hungary, except for SWIFT.

Name of investment Book Value Percentage
(HUF million) Ownership
2004 2003 2004 2003

Merged subsidiaries:

BA/CA Fidokkezel6 Kft. - 1,720 - 100.00
Bayern Ingatlan Kft. S 301 - 100.00
CA IB Ertékpapir Rt. - 3,249 - 99.50

The merger with CA IB Ertékpapir Rt. was registered
on 31 December 2003, and the merger with BA/CA
Fiokkezel6 and Bayern Ingatlan Kft. was registered on
31 July 2004. The mergers effect, presented in this
consolidated statement of changes in shareholder’s
equity resulted from the above transactions.



Key financial information on the Bank’s non-consoli-

dated subsidiaries is as follows:

|14 ]
FIXED ASSETS

HUF million Net assets  Profit after tax HUF million 2004 2003
for the year
2004 2003 2004 2003 Net tangible fixed asset 17,679 10,299
Non-consolidated subsidiary Net intangible fixed assets 4,228 2,140
investments:
BA/CA Ingatlankezel§ Kft. 80 704 177 143 Net fixed assets 21,907 12,439
Korona Faktor Rt.* 185 - 91 -
Sas-Redl Kft. 500 - Under -
regist-
ration
* From 14/02/2005 HVB Factor Rt.
Key financial information on the entities merged is as
follows:
HUF million Net assets Profit/loss
after tax
for the year
2004 2003 2004 2003
Merged entities:
BA/CA Fidkkezel6 Kft. - 1,233 - 30
Bayern Ingatlan Kft. | 287 - (23)
CA IB Ertékpapir Rt. - 5,457 - (267)
|14 ]
FIXED ASSETS (CONTINUED)
HUF million Input Cost Accumulated Net book Change in  Merger effect of Net book
as at depreciation value consolidated  net book value value
companies
31/12/04 31/12/04 31/12/04 31/12/04 31/12/04 31/12/03
Tangible fixed assets comprise:
Land & buildings 12,281 1,523 10,758 - 3,479 1,708
Office equipment 9,166 7,234 1,932 2 171 1,320
Motor vehicles 838 533 305 - 86 236
Capital work in progress 4,684 - 4,684 - 47 7,035
26,969 9,289 17,679 2 3,783 10,299
Intangible fixed assets
comprise:
Rental rights 103 75 28 - - 33
Licenses 805 187 618 - - 335
Software 5,327 3,034 2,293 312 363 1,772
Goodwill 1,420 131 1,289 - - -
7,655 3,427 4,228 312 363 2,140

The depreciation and amortisation charge for the year was HUF 2.629 million (2003: HUF 2,008 million).

The capital work in progress includes leased assets.
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15|
DEPOSITS FROM THE CENTRAL BANK

HUF million 2004 2003

Deposits from the

National Bank of Hungary

Maturity less than one year - 17
Maturity more than one year S 4
- 21

|16 ]

DEPOSITS AND LOANS FROM OTHER BANKS

HUF million 2004 2003
Maturity less than one year 179,270 115,049
Maturity more than one year 116,489 105,758

295,759 220,807

|17 ]
DEPOSITS FROM CUSTOMERS

HUF million 2004 2003
Maturity less than one year 461,090 404,281
Maturity more than one year 3,915 1,589

465,005 405,870

The above balances include customer transit accounts.

Amounts included in customer transit accounts are held

pending clarification and completion of transactions
with customers undertaken in the ordinary course of
business.

| 18]
ISSUED BONDS

HUF million 2004 2003
Maturity less than one year 877 -
Maturity more than one year 44,147 -

45,024 -

SUBORDINATED LOANS

In July 1994, the Bank received ATS 200 million, from
it's parent company, to be repaid in one amount in
September 2006. In 1997 the Bank received a further
DEM 38 million, to be repaid in one amount in March
2007. On 19 December 2001 the above loans were
combined and converted to EUR. Since then the loan
agreement contains an automatic annual extension
clause until written notification by the lender.

The amount is EUR 33.96 million (equivalent to HUF
8,352 million, 31 December 2004, HUF 8,906 million,
31 December 2003), interest is payable quarterly based
on EURIBOR.

On 1 October 2001 the Bank received a DEM 67 million
from Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, which was
converted to EUR on 28 December 2001. On 30 June
2004 this loan has been taken over by Bank Austria
Creditanstalt AG from Bayerische Hypo- und
Vereinsbank AG.

The amount is EUR 34.26 million (equivalent to HUF
8,425 million 31 December 2004, HUF 8,983 million 31
December 2003), accrues interest quarterly based on
EURIBOR. The loan has an initial maturity of five years,
with an automatic annual extension clause until written
notification by the lender.

OTHER LIABILITIES

HUF million 2004 2003

Financial lease obligation 8,415 6,408

Other taxes payable 1,820 833

Other 358 175
10,593 7,416

| 21]

SHARE CAPITAL

HUF million 2004 2003

Issued share capital at

beginning and end of the year 24,118 24,118

Issued share capital comprises: 4,823,644 ordinary
shares at HUF 5,000 face value each.

The above shares are owned entirely by Bank Austria
Creditanstalt AG.



No decision has been made as to the amount of dividends

payable in respect of 2004.

|22
TAXATION

The tax charge for the year is based on the profit for
the year according to the statutory accounts of the Bank
as adjusted for relevant taxation regulations. The corpo-
rate income tax rate in Hungary for the year ended 31

December 2004 was 16% (2003: 18%).

HUF million 2004 2003
Current tax expense 3,205 2,050
Tax effect of temporary difference: (3) (5)
Total income tax expense

in income statement 3,202 2,045

RECONCILIATION OF EFFECTIVE TAX RATE

2004 2004 2003 2003
(%) (HUF million) (%) (HUF million)
Profit before tax 22,237 12,463
Income tax using the domestic corporation tax rate 16.0 3,558 18.0 2,243
Tax effects of income/expense that
are not accountable for tax purposes (0.5) (102) 0.1 10
Tax effect of income/expenses determined
to be non-temporary differences:
— General Risk Reserve (1.1) (251) 2.3) (281)
- Other - - 0.6 73
Tax effect of income/expenses determined
to be temporary differences:
— Securities - (3) - -
14.4 3,202 16.4 2,045
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IMPAIRMENTS AND PROVISIONS

HUF million Opening balance Allocations Release / Other effects Closing balance  Total charged
2003.12.31 write-offs 2004.12.31 to income

statement

Loans 6,286 5,948 3,899 72 8,407 2,143
Guarantees and unutilised loans 252 637 244 - 645 393
Loans and Guarantees total 6,538 6,585 4,143 72 9,052 2,536
Equity investments 404 4 25 314 69 21
Other 630 353 310 85 758 320
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COMMITMENTS AND CONTINGENT LIABILITIES
At 31 December 2004, the Bank had the following com-
mitments and contingent liabilities (at nominal values):

HUF million 2004 2003
Loan and overdraft facilities granted

not disbursed 280,445 247,325
Guarantees 99,682 88,929
Letters of credit 4,167 6,034
FX spot sales (notional) 147,879 137,223

As at 31 December 2004, the total face value of client
assets held in safe custody by the Bank was HUF
1,618,828 million (2003: HUF 1,397,897 million).

CURRENCY STRUCTURE OF ASSETS AND LIABILITIES
The currency structure of assets and liabilities as at 31 December 2004 is as follows:

HUF million Assets Equity and Off Balance sheet Total Net foreign
liabilities net position currency exposure
long/(short)

Currency:
Euro 315,076 315,012 (1,859) (1,795)
United States Dollars 61,475 25,086 (36,996) (607)
Swiss Francs 49,951 49,838 (105) 8
British Pounds 1,169 1,476 343 36
Japanese Yen 537 526 - 11
Swedish Crowns 1,027 1,131 98 (6)
Czech Crowns 62 14 - 48
Other 122 207 (12) 97)
Total foreign currency: 429,419 393,290 (38,531) (2,402)
Hungarian Forint 514,879 550,918 38,413 2,284
Total 944,298 944,298 (118) (118)
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The currency structure of assets and liabilities as at 31 December 2003 is as follows:

HUF million Assets Equity and Off Balance sheet Total Net foreign
liabilities net position currency exposure
long/(short)
Currency:
Euro 273,091 260,459 (14,804) (2,172)
United States Dollars 65,018 30,481 (35,488) (951)
Swiss Francs 20,328 20,526 183 (15)
British Pounds 1,781 2,344 402 (161)
Japanese Yen 242 201 (52) (11)
Swedish Crowns 1,052 149 (913) (10)
Czech Crowns 157 179 - (22)
Other 113 97 31 47
Total foreign currency: 361,782 314,436 (50,641) (3,295)
Hungarian Forint 372,522 419,868 54,701 7,355
Total 734,304 734,304 4,060 4,060
|26

RESTATEMENT OF COMPARATIVES

The statement of income has been restructured in order to reflect the presentation standards, applied by the HVB
Group. The following 2003 balances have been restated for comparative presentation reasons:

Original balances

Restated amount

Restated balances

Financial assets held for trading 20,876 23,692 2,816
Interest receivable and other accruals 11,578 8,762 (2,816)
Financial liabilities held for trading - 758 758
Interest payable and other accruals 4,171 3,413 (758)
Net other operating income/expense 50 (342) (392)
Net other income/expense 392 - 392
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HVB BANK HUNGARY RT.

MEMBERS OF THE
SUPERVISORY BOARD
(31. December 2004)

DKFM. FRANZ PACOUREK
Chairman of the Supervisory Board
(Bank Austria Creditanstalt AG)

DR. CHRISTOPHER SCHOBER
(Bank Austria Creditanstalt AG)

HEINZ MEIDLINGER
(Bank Austria Creditanstalt AG)

KREKO JANOSNE
(HVB Bank Hungary Rt., Regional Director)

DR. JUDIT PETTKO-SZANDTNER
(HVB Bank Hungary Rt., Head of Department)

MEMBERS OF THE

BOARD OF DIRECTORS
(31. December 2004)

MAG. MARTIN GRULL
until 16. November 2004

Chairman of the Managing Board of HVB Bank Hungary Rt.

(Bank Austria Creditanstalt AG)

DDR. REGINA PREHOFER
(Bank Austria Creditanstalt AG)

MAG. WOLFGANG EDELMULLER
(Bank Austria Creditanstalt AG)

MAG. HARALD VERTNEG
(Bank Austria Creditanstalt AG)

DR. MATTHIAS KUNSCH
(HVB Bank Hungary Rt., Chief Executive Officer)

DR. JANOSNE DOFFEK
(HVB Bank Hungary Rt., Deputy Chief Executive Officer)

TIBOR RACZ
(HVB Bank Hungary Rt., Deputy Chief Executive Officer)

MAG. MARKUS WINKLER
(HVB Bank Hungary Rt., Deputy Chief Executive Officer)

RALF CYMANEK
(HVB Bank Hungary Rt., Deputy Chief Executive Officer)
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HVB JELZALOGBANK RT.
(MORTGAGE BANK)

MEMBERS OF THE

SUPERVISORY BOARD
(31. December 2004)

DR. GULYAS ZSUZSANNA
Chairman of the Supervisory Board
(HVB Bank Hungary Rt., Managing Director)

MAG. FRANZ UNGER
(Bank Austria Creditanstalt AG)

MAG. FRANZ WOLFGER
(HVB Bank Hungary Rt., Director)

MEMBERS OF THE

BOARD OF DIRECTORS
(31. December 2004)

DR. MATTHIAS KUNSCH
Chairman of the Managing Board of HVB Jelzdlogbank Rt.
(HVB Bank Hungary Rt., Chief Executive Officer)

DR. DOFFEK JANOSNE
HVB Jelzadlogbank Rt., CEO until 1st of July 2004
(HVB Bank Hungary Rt., Deputy Chief Executive Officer)

DR. NAGY GYULA
(HVB Jelzaloghank Rt., Chief Executive Officer)

RACZ TIBOR
HVB Jelzalogbank Rt., CEO from 1st of July 2004
(HVB Bank Hungary Rt., Deputy Chief Executive Officer)

DR. BRUNO ETTENAUER
(Bank Austria Creditanstalt AG)

MAG. REINHARD MADLENCNIK
(Bank Austria Creditanstalt AG)
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Works council

BALOGH ANDREA
KMETTY ZOLTAN

KREKO AMALIA

DR. PETTKO-SZANDTNER JUDIT
SCHMICKL ANDRAS

STOJCSICS SANDOR

SZABLICS TIBOR
TORNAY-CSOMOR ANDRAS
TOROCZKAI EDIT

VAJDA PETER

VUKOV JUDIT (CHAIRMAN)
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Calendar

EVENTS

January 2004 HVB Bank became the largest owner of the Budapest Stock Exchange,
after acquiring the 1.07% holding from Szdmmisztika Bt. in November
2003, inheriting the entire BSE holding of CA IB Ertékpapir Rt. which
merged into the Bank as of 1 January 2004, and then acquiring the

stock exchange holding of Inter Eurépa Bank Rt. on 5 January.

HVB Bank, the principal owner of the BSE, increased its holding further
on 22 January 2004 after acquiring the full stock exchange holding of
Aegon Magyarorszag Lrtékpapir Rt.

April 2004 In collaboration with HVB Bank Hungary Rt., CA IB Alapkezeld Rt.
launched a new investment fund from the middle of April, which is
called the CA Capital Guarantee Fund 2.

1 May 2004 With its FlashPayment product HVB Bank Hungary Rt. provides a swift
and easier method for making international payments. The prerequisite
for making a FlashPayment is that both the transacting party and the
beneficiary must hold their accounts at one of the subsidiaries of either
BA/CA or HVB Group.

110



20 May 2004

28 October 2004

18 November 2004

EVENTS

February — March 2004

21-23 March 2004

On the initiative of HVB Bank Hungary Rt. the ownership structure of
the Budapest Stock Exchange was altered. A consortium of financial
investors sold 50.20% of the shares in the Budapest Stock Exchange.
HVB Bank Hungary Rt. bought 12.25%, the Viennese Stock Exchange
14%, the Austrian Kontrollbank 11%, Erste Bank der Osterreichischen
Sparkassen 6.375% and Raiffeisen Zentralbank Austria acquired
6.375%. As a result, HVB Bank Hungary Rt. became the largest owner
of the Budapest Stock Exchange with a holding of 25.2%. This transaction
was initiated and structured by HVB Bank Hungary Rt., and carried
through in conjunction with the Stock Exchange in Vienna. CA IB

Corporate Finance London collaborated as a financial adviser.

HVB Bank Hungary Rt. and the European Investment Fund (EIF)
entered into an agreement in October 2004 to facilitate and support
small and medium-sized businesses in gaining access to loans. On
behalf of the European Union the EIF set up the “Multiannual
Programme for Enterprise and Entrepreneurship” (2001-2005), focusing
primarily on small and medium-sized enterprises. Under this framework
the EIF undertook a guarantee for the development loans provided by

HVB Bank Hungary Rt., up to 50% of the capital and interest amounts.

HVB Bank Hungary Rt. and the European Investment Bank (EIB)
entered into a new framework agreement worth 40 million euros.
Based on this contract HVB Bank can provide refinancing to small and
medium-sized enterprises and local governments under particularly

good conditions.

Great interest accompanied the client gatherings organised at 12 different
locations around the country. Participants not only received information
about the current processes and prospects in the Hungarian economy,
but also — and this was of real interest to those taking part — regarding
the EU and domestic co-financing tendering opportunities, practical
advice relating to the tenders, case studies and financing tips linked to

these tender projects.

As one of the leading financial groups in the European Union, the

HVB Group considers it an honourable duty to develop and strengthen
economic and financial relations with partner countries. The fulfilment
of this objective was promoted with the visit to Budapest by the members
of the advisory board operating within the HVB Group and comprising
influential representatives from European economic life, the “European
Adviser Group” (including Mikl6s Németh, former prime minister of
Hungary, and the former finance ministers of Germany and Austria,

Dr. Theo Waigel and Ferdinand Lacina). This gave them an opportunity
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to meet with the senior players in Hungarian economic and political
circles, Ferenc Madl, President of the Republic, Tibor Draskovics,
Minister of Finance, and Zsigmond Jarai, Governor of the Central Bank,
along with managers from key local and foreign corporations, and to
debate today’s new picture of Europe with particular regard to

Hungary’s chances of EU accession.

2-3 June 2004 On 2 June 2004 HVB Bank Hungary Rt. organised an open day entitled
“Turkish Day” for local companies interested in the Turkish market.
Visitors to the event were able to obtain first-hand information on
international financing transactions related to Turkey and on trade
financing frameworks. As a continuation of this event a “ITrade Finance
Day” was organised on 3 June 2004 for the staff of banks in the HVB

Group, working in the field of trade financing.

16 June 2004 In accordance with the business strategy approved by HVB Bank’s
parent company in Vienna, Bank Austria Creditanstalt AG, the Bank is
implementing a HUF 10 billion investment, based on which the

Hungarian network will expand to 100 branches by 2007.

October-November 2004 The Corporate division organised an SME road show for clients in 22

locations around the country.

AWARDS

— “Best Client Service in an Emerging Market” — GSCS Benchmarks 2004

— Superbrands — Expert Council of the Hungarian Superbrands
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Branches

HEAD OFFICE

H-1054 Budapest, Akadémia u. 17.
Phone: +36-1/269-08-12

Fax: +36-1/353-49-59

BRANCHES IN
BUDAPEST

H-1022 Budapest, Torokvész at 30/A
Phone: +36-1/336-28-80
Fax: +36-1/336-28-70

H-1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.
Phone: +36-1/345-07-16
Fax: +36-1/345-07-05

H-1028 Budapest, Hidegkuti ut 167.
Phone: +36-1/391-41-80
Fax: +36-1/391-41-81

H-1036 Budapest, Lajos u. 48-66.
Phone: +36-1/437-47-00
Fax: +36-1/437-47-46

H-1036 Budapest, Bécsi ut 136.
(STOP-SHOP Obuda)

Phone: +36-1/439-24-26

Fax: +36-1/439-24-55

H-1052 Budapest, Fehér Hajé u. 5.
Phone: +36-1/327-05-70
Fax: +36-1/327-05-80

H-1052 Budapest, Szervita tér 8.
Phone: +36-1/269-08-12
Fax: +36-1/266-44-56

H-1053 Budapest, Ferenciek tere 2.
Phone: +36-1/327-73-80
Fax: +36-1/327-73-90

H-1054 Budapest, Alkotmdany u. 4.
Phone: +36-1/269-08-12
Fax: +36-1/269-45-44

H-1054 Budapest,
Nagysandor Jozsef u.10.
Phone: +36-1/301-18-64
Fax: +36-1/374-79-11

H-1065 Budapest, Nagymez§ u. 44.
Phone: +36-1/301-51-00
Fax: +36-1/269-03-98

H-1097 Budapest,

Koényves K. krt. 12-14. (Lurdy Haz)
Phone: +36-1/456-20-00

Fax: +36-1/456-20-10

H-1111 Budapest, Lagyméanyosi u. 1-3.

Phone: +36-1/372-23-00
Fax: +36-1/372-23-10

H-1123 Budapest, Alkotds u. 50.
(Alko Point)

Phone: +36-1/487-72-70

Fax: +36-1/428-72-80

H-1139 Budapest, Vaci ut 99.
Phone: +36-1/465-83-00
Fax: +36-1/350-53-39

H-1191 Budapest, Ulléi tt 201.
(Europark)

Phone: +36-1/347-15-80

Fax: +36-1/347-15-81

H-1222 Budapest, Nagytétényi ut 37-45.

(Campona)
Phone: +36-1/424-09-00
Fax: +36-1/424-08-90

BRANCHES IN THE
COUNTRY

H-5600 Békéscsaba, Andrdssy ut 37-43.

(Csaba Center)
Phone: +36-66/528-550
Fax: +36-66/446-150

H-2040 Budadors, Szabadsag tut 49.
Phone: +36-23/503-600
Fax: +36-23/503-645

H-4024 Debrecen,
Kossuth Lajos u. 25-27.
Phone: +36-52/504-450
Fax: +36-52/504-490

H-3300 Eger, Bajcsy-Zs. u. 2.
Phone: +36-36/510-450
Fax: +36-36/510-460

H-9021 Gyér, Arpad 1t 45.
Phone: +36-96/506-700
Fax: +36-96/506-745

H-7400 Kaposvar, Dézsa Gyorgy u. 1.

Phone: +36-82/529-370
Fax: +36-82/412-121

H-6000 Kecskemét, Kisfaludy u. 8.
Phone: +36-76/512-100
Fax: +36-76/512-101

H-3545 Miskolc, Hunyadi ut 3.
Phone: +36-46/510-150
Fax: +36-46/510-190

H-9200 Mosonmagyarovar, F6 u. 6.
Phone: +36-96/574-050
Fax: +36-96/574-090

H-8800, Nagykanizsa, F¢ tut 8.
Phone: +36-93/509-790
Fax: +36-93/509-799

H-4400 Nyiregyhaza,
Dézsa Gyorgy ut 1-3.
Phone: +36-42/502-350
Fax: +36-42/502-390
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H-7621 Pécs, Maria u. 3.
Phone: +36-72/502-600
Fax: +36-72/502-645

H-7622 Pécs, Rakoczi Ut 58.
(Arkad Uzlethaz)

Phone: +36-72/523-110
Fax: +36-72/523-120

H-3100 Salgétarjan, Rakoczi at 13.
Phone: +36-32/523-100
Fax: +36-32/523-110

H-9400 Sopron, Varkeriilet 1-3.
Phone: +36-99/511-030
Fax: +36-99/511-035

H-6722 Szeged,

Kossuth Lajos sugdrut 18-20.
Phone: +36-62/560-600

Fax: +36-62/560-645

H-8000 Székesfehérvar, Budai at 1.
Phone: +36-22/544-700
Fax: +36-22/348-402

H-5000 Szolnok, Baross Gabor at 27.
Phone: +36-56/500-450
Fax: +36-56/500-490

H-9700 Szombathely, Kdszegi ut 30-32.
Phone: +36-94/515-000
Fax: +36-94/339-829

H-2800 Tatabadnya, Szent Borbdla tér 2.
Phone: +36-34/513-150
Fax: +36-34/513-160

H-2046 Torokbalint, DEPO-Raktarvaros
Phone : +36-23/511-000
Fax: +36-23/337-187

H-8200 Veszprém, Oviros tér 7.
Phone: +36-88/590-900
Fax: +36-88/590-930

H-8900 Zalaegerszeg,
Kovécs Karoly tér 1/A
Phone: +36-92/504-550
Fax: +36-92/504-599

CUSTOMS COUNTERS

H-9027 Gydr, Szentivani u. 2.
(Gy6ri DEPO)

Phone : +36-96/500-740

Fax: +36-96/424-489

H-2056 Biatorbdgy, Rozdlia park 11.
Phone: +36-23/312-037
Fax: +36-23/310-572

H-2046 Torokbalint, DEPO-Raktarvaros
Phone : +36-23/339-909
Fax: +36-23/339-908



