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AJANLAS
Tisztelt Befektet 6!

Kdszonjuk, hogy megtisztel minket bizalmaval, hogy megtakaritasainak gyara-
podasa érdekében id &t és faradtsagot nem kimélve elolvassa a DIALOG Bef  ek-
tetési Alapkezel & Zartkor Gen Miikod 6 Részvénytarsasag DIALOG Szarmaztatott
Deviza Befektetési Alap tajékoztatojat, s reményein  k szerint az alabb részlete-
sen bemutatott termék elnyeri az On tetszését. Bizu  nk benne, hogy eredmé-
nyességiink folytan hosszitavon befektet  8ink kozott idvozolhetjik Ont.

Jelen dokumentum egyseges szerkezetben, a T  Okepiaci torvény altal el 6irt moé-
don és alakisaggal tartalmazza a DIALOG Szarmaztato tt Deviza Befektetési
Alap jellemz 6it, illetve ezen Alap befektetési jegyeinek megvasa rlasanak, visz-
szavaltasadnak szabdlyait.

Reményeink szerint jelen Tajékoztatd figyelmes atta  nulmanyozasa folytan On
megfelel & képet kaphat a DIALOG Szarmaztatott Deviza Befekte tési Alaprol,
annak fébb jellemz 6irél, igy az Alap befektetési politikajarol, a lehetsé ges be-
fektetett eszkdzokr 6l, az elvart futamid 6rél, az Alap kockazatairdl. Szeretnénk
felhivni a figyelmét, hogy befektetési dontést a ta  jékoztatd egészének ismere-
tében lehet meghozni.

Amennyiben kérdése meriil fel a befektetéssel, a Taj ékoztatoval kapcsolatban,
a Forgalmazo ugyintéz 6i a forgalmazasi helyeken, ezen tilmen &éen pedig az
Alapkezel 6 munkatarsai készséggel adnak Onnek felvilagositast

Ezuton is sikeres befektetést kivanunk Onnek!

Dialog Befektetési Alapkezel 6 Zrt.



DIALOG SZARMAZTATOTT DEVIZA ALAP TAJEKOZTATOJA ES KEZELESI SZABALYZATA

TARTALOMJEGYZEK
I Altalanos Informaciok 4. oldal
Il. Fogalmak 5. oldal
lll. A nyilvanos ajanlattétel adatai 7. oldal
IV. Befektetések lehetséges piacai 10. oldal
V. Kockéazati tényez6k 10. oldal
VI. Az Alapkezeld 12. oldal

VII.Az Alapkezel altal kezelt egyéb Alapok befektetési politikdja 16. oldal

VIII. A Vezet6 Forgalmazd, Letétkezel6 és a Forgalmazd bemutatdsa -18.oldal

IX. A kbnyvvizsgalo 21. oldal
X. AdoOzas 21. oldal
XI. Felelésségvallalasi nyilatkozat 22. oldal
I. szamu Melléklet — Kezelési Szabalyzat 23.0ld al
1. Altalanos informéciok az Alaprol 24. oldal
2. Az Alap Befektetési politikja 25. oldal
3. Az Alap portfolidjaban 1év eszk6z6k bemutatasa 25. oldal
4. Az Alapra vonatkozo befektetési korlatozasok 28. oldal
5. A Befektetési jegyhez fiz6d6 jogok 31. oldal
6. A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa 31. oldal
7. A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfiggesztése 34. oldal
8. Az Alapokat terheld koltségek 35. oldal
9. Az Alap nettd eszkodzértékének hibahatara, szamitasanak modja, szamitasa és koz-
zététele 37. oldal
10. A portfolié egyes elemeinek meghatarozasa 38. oldal
11. A befekteték tajékoztatasa 41. oldal
12. Az Alap megsziinése, atalakulasa, beolvadasa 42. oldal
13. Az Alap Kezelési Szabalyzatanak modositasa 45..oldal
14. Az Alapkezel6 felel6ssége 45, oldal
15. Joghatéséag 45, oldal

Mellékletek 46-54. oldal



DIALOG SZARMAZTATOTT DEVIZA ALAP TAJEKOZTATOJA ES KEZELESI SZABALYZATA

I. ALTALANOS INFORMACIOK

A Téajékoztatoban szereplé adatok valddisagaért a DIALOG Befektetési Alapkezel® Zrt., mint kibocsato
és az UniCredit Bank Hungary Zrt., mint Forgalmazo6 egyetemlegesen felelésséget vallal, amit a T4jé-
koztat6 végén szerepld altaluk megtett felelésségvallald nyilatkozattal és cégszer( alairasukkal iga-
zolnak.

A t6kepiacrol sz6lé 2001. évi CXX torvény (a tovabbiakban Tékepiaci torvény) a kdvetkezdképpen
rendelkezik a Kibocsato és a Forgalmazo felel6sségérdl:

26.8 (1) A tajékoztatonak tartalmaznia kell minden, a kibocséato, illetéleg az értékpapirban foglalt kote-
lezettség teljesitésére kezességet (garanciat) vallalo piaci, gazdasagi, pénzigyi, jogi helyzetének és
annak varhat6 alakulasanak, valamint az értékpapirhoz kapcsolédé jogoknak a befekteté részérdl
torténd megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot.

(2) A tajékoztatoban, illetéleg az arrdl és az értékpapirrol kdzzétett hirdetményben kozdlt adatnak,
adatcsoportositasnak, allitasnak, elemzésnek a valésagnak megfelelének, helytallonak, az (1) bekez-
désben meghatarozott cél elérésére alkalmasnak kell lennie.

(3) A tdjékoztatd és a hirdetmény félrevezets adatot, téves kovetkeztetés levonaséara alkalmas csopor-
tositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely az (1) bekezdésben
meghatarozott cél elérését veszélyezteti.

29.8 (1) Az értékpapir tulajdonosanak a tajékoztatd félrevezetd tartalméaval és az informacidelhallgata-
saval okozott kar megtéritéséért a kibocsato, a forgalmazé (forgalmazasi konzorcium esetében a ve-
zet6 forgalmazd), az értékpapirban foglalt jogokért kezességet (garanciat) vallalé személy, az ajanlat-
tévd vagy az értékpapir szabalyozott piacra torténd bevezetését kezdeményezé személy felel. A tajé-
koztatéban pontosan, egyértelmden azonosithaté médon meg kell jelélni annak a személynek a ne-
vét/megnevezését, a forgalomba hozatalban betoltdtt szerepét, valamint lakcimét/székhelyét,
aki/amely a tajékoztaté vagy annak valamely részének tartalméért felel. A tajékoztatéban foglalt min-
den informéciora, illetéleg az informacié hianyara is ki kell terjednie valamely személy felelésségvélla-
lasanak.

(2) A tajékoztatot az (1) bekezdés szerint felelés valamennyi személy koteles kilon alairt felelésség-
vallalé nyilatkozattal ellatni. A nyilatkozatnak tartalmaznia kell azt, hogy a tajékoztatd a valésagnak
megfelel6 adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat,
amelyek az értékpapir, valamint a kibocsato és az értékpapirban foglalt kbtelezettségért kezességet
(garanciat) vallalé személy helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak.

A jelen tajékoztaté énmagaban nem tekintheté a DIALOG Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap
megvasarlasara felhivo ajanlatnak.

A leendd Befektetdk a jelen Tajékoztat6 tartalmét nem tekinthetik sem jogi, sem ad6zéasi, sem pedig
szamviteli tanacsnak.

Mivel a Befektetési jegyek vaséarlasa kockazatot rejt magaban, rendkivil fontos, hogy a Befektetok,
mint a befektetési jegyek leendd tulajdonosai dontésiik meghozatala el6tt alaposan tekintsék at jelen
Téajékoztatot, kilonds tekintettel a ,,Kockazati Tényez6k” fejezetben foglaltakra.

A jelen magyar nyelvii Tdjékozatd a magyar jog és kuléndsen a Tékepiaci torvény rendelkezései alap-
jan nyuijt az Alaprol informaciokat a Befektet6knek.
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A Tajékoztatéban szereplé Alapkezelén, Letétkezelén és Forgalmazon kivil senki sem rendelkezik
felhatalmazassal arra, hogy barmiféle tajékoztatast vagy ajanlatot adjon a Befektetési jegyek nyilvanos
kibocsatasaval kapcsolatban. Az eladasi ajanlat soran senki sem jogosult mas informéciokat tovabb-
adni, mint amelyeket jelen Tajékoztatd tartalmaz. Minden olyan informéacié, amelyet az Alapkezeld,
illetve a Forgalmazé nem erésitettek meg, nem tekintheték hitelesnek. Az Alap Befektetési jegyeinek
eladasa, megvasarlasa bizonyos esetekben jogszabdly altal korlatozva lehet, ezen korlatozasok meg-
ismerése a befektetés irant érdekl6dé feladata.

A DIALOG Befektetési Alapkezeld Zrt. tevékenységét a Tékepiaci torvény elbirasai szerint a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete E-111/42/2008 szamu hatarozataban foglalt engedélye alapjan végzi.
Hatarozat kelte 2008. januar 15.

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. rendelkezik a letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi
és targyi feltételekkel, hatésagi engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 1.-1523/2003.

Az Alap kdnywvizsgaloja: Binder Szilvia -MKVK tagsagi igazolvany: 003801- Deloitte Kdnywvizsgalo és
Tanacsado Kft. 1068 Budapest, D6zsa Gyorgy Ut 84/C , amely Tarsasag megfelel a Tékepiaci torvény
358.8(3)-(7) bekezdésében el6irt feltételeknek és megfelels felésségbiztositdssal rendelkezik.

II. FOGALMAK

Alap DIALOG Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap

Alapkezeld DIALOG Befektetési Alapkezeld Zrt.

AKK Allamaddssag Kezeld Kozpont Zrt.

Allampapir a magyar vagy kulféldi allam, az MNB, az Eurépai Kézponti Bank vagy az
EurdpaiUnio mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt meg-
testesitd értékpapir

Banki munkanap minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezel6, sem a

Forgalmazdé szempontjabdl nem sziinnap
Befektetési jegy befektetési alap nevében (javara és terhére) - a térvényben meghatarozott

maodon és alakszerliséggel - sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb jogokat
biztositd, atruhazhaté értékpapir

Befektetd a Tokepiaci torvény 5 § (1) 20. pontja szerinti személy (az a személy, aki a
befektetési alapkezelével vagy mas befektetével kotott szerzédés alapjan sa-
jat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a tékepiac,
illetve a t6zsde hatasaitdl teszi fuggéve, kockaztatja), aki a Befektetési jegye-
ket megvasarolja, illetve eladja

BET Budapesti Ertéktézsde Zrt.

Célorszéag olyan orszag, amelynek t6kepiacan az Alap befektet, vagy stratégiailag befek-
tetni szandékozik

Felugyelet (PSZAF)  Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

Forgalmaz6 a Befektetési jegyek forgalomba hozatalaban és folyamatos forgalmazasaban
kézrem(kodd befektetési vallalkozas vagy hitelintézet
KELER Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar Zrt.

Kezelési Szabalyzat a jelen T4jékoztatd elvalaszthatatlan részét képezd, a Tékepiaci torvény 16.
szamu melléklete szerint elkészitett, az Alap kezelésének kiilénds szabalyait
tartalmazod szabalyzat, amely az Alapkezeld és a Befekteték kozotti altalanos
szerzddési feltételeket tartalmazza
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Konyvvizsgalo
Kdzzétételi helyek

Letétkezel®

Long pozicio

Megbizas

Netté eszkozérték

PDS (Primary
Dealer System)
PSZAF (Feluigyelet)
RMAX Index

Sajéat téke

Short pozicio
Szarmaztatott tigylet
Tajékoztatd

T-nap

Tékepiaci torvény
Ugyfélszamla

Ugynok:

ZMAX Index

Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsadd Kft (1068 Budapest, Dézsa Gyorgy Ut
84/C)

A Fellgyelet altal Gzemeltetett honlapon (www.kozzetetelek.hu), illetve az
Alapkezelé (www.dialoginvestment.hu ) honlapjan

az Alapkezel® altal az Alap letétkezelésével megbizott - a Bszt. 5. §-a (2) be-
kezdésének b) pontjaban meghatarozott letétkezelési szolgaltatasra vonatko-
z6 engedéllyel rendelkez6 - magyarorszagi székhelyl befektetési vallalkozas
vagy hitelintézetet

Long, vagyis vételi pozicio esetében az elért nyereséget/veszteséget eladasi
muivelettel realizaljuk

Befektetési jegyekre vonatkozo vételi, visszavaltasi megbizas

a befektetési alap portfoligjaban szerepldé eszkdzok - ideértve a kolcsdnbe
adashodl szarmazo koveteléseket is - értéke, cstkkentve a portfoliot terheld
dsszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhatarolasokat is

az AKK altal szervezett Elsédleges Allampapir-forgalmazéi Rendszer
Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete

az AKK altal kibocsatott, egy évnél révidebb futamidejd, hitelviszonyt megtes-
tesitd értékpapir

a befektetési alap Sajat t6kéje indulaskor a befektetési jegyek névértékének
és darabszamanak szorzataval egyezik meg, mikddése soran a Sajat téke a
befektetési alap dsszesitett Nettdé Eszkozértékével azonos

Short, vagyis eladasi pozicioé esetében az elért nyereséget/veszteséget vétel
mivelettel realizaljuk

A szarmaztatott tgylet olyan befektetési tigylet, amelynek értékét, arfolyamat
mas pénzigyi instrumentum, Un. mogoéttes termék (deviza, kamat, részvény,

kétvény stb.) hatarozza meg

jelen - a Tékepiaci torvény 17. szamu melléklete szerint elkészitett - dokumen-
tum

az Ugyletkotésre vonatkoz6 megbizas leadasanak napja

a tékepiacrol szo6l6 2001. évi CXX. Torvény

az ugyfélnek vezetett olyan szamla, amely kizarélag a befektetési szolgalta-
tas, arutézsdei szolgaltatas és az értékpapirban foglalt kdtelezettségen alapu-
16 fizetés altal keletkezett egyenlegének terhére adott megbizasok lebonyoli-
tasara szolgal; vagy értékpapir tranzakciok pénzmozgasainak elszamolaséa-
hoz hasznalt pénzszamla

Jelen T4jékoztaté alkalmazasaban a befektetési vallalkozasrél és arutézsdei
szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezheté tevékenységek szabalyairdl
sz0616 2007. évi CXXXVIII torvény (,Bszt.”) 111. §-4ban meghatérozott kdzveti-
t6, aki/amely a Forgalmazé megbizasa alapjan a Forgalmazd, mint befektetési
vallalkozas megbizas felvétele és tovabbitasa, valamint befektetési tanacs-
adasi tevényesége tekintetében kozvetitdi tevékenységet végez, s ebbéli mi-
néségében Befektetési jegyek vételére szol6, az Ugyfél altal a Forgalmazonak
adott bizomanyi megbizast tartalmaz6 szerz6dés kotését kozvetiti a Befekte-
tési jegyek tekintetében.

Révid futamideji Zérékupon Magyar Allampapir Index, melyben a Magyar
Allamkincstar Allamadossag Kezelé Kézpont altal kibocsatott, hat hénapnal
révidebb futamidejd, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok talalhatok
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ll. ANYILVANOS AJANLATTETEL ADATAI

Alap neve
DIALOG Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap

Az Alap révid neve
DIALOG Szarmaztatott Deviza Alap

Az értékpapirok megnevezése
DIALOG Szarmaztatott Deviza Nyilvanos, Nyiltvég(i Befektetési Jegy e

Az Alap futamideje
Az Alap hatarozatlan idére jon létre.

Az Alap Uzleti éve
Az lzleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap kialakitasara vonatkozé alapitéi dontés
A DIALOG Befektetési Alapkezels Zrt. Igazgatosaga 03/2009 hatarozati szammal 2009. Januar 28-an
elfogadta, hogy DIALOG Szarmaztatott Deviza Befektetési Alapot hoz létre.

Az Alap fajtaja, tipusa
Nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir alap

A jegyzésiid 6szak
2009. maércius 11-t6l 2009. marcius 18-ig tart6 idészak.

Jegyzés helye
Az Alap altal kibocsatando befektetési jegyek jegyzési helyeinek listaja a Tajékoztatd ,II” sz. mellékle-
tében talalhato.

Forgalmazo nyitvatartasa

A Forgalmazé a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasat nyilvanosan meghirdetett pénztari 6rai
alatt végzi.

A jegyz 6k, befektet 6k kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelfoldi és devizakilféldi természetes sze-
mélyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

A jegyzés madja
A jegyz6k személyesen, meghatalmazott Utjan a jegyzés helyén adhatjék le jegyzéseiket. A jegyzés
megadasa maganszemély jegyzdk esetén a jegyzési ivek aldirasaval, nem maganszemélyek esetén a
jegyzési ivek cégszerl alairasaval torténik. A jegyzési iv alairasat kdvetéen a jegyzési nyilatkozat nem
vonhat6 vissza. A jegyzési iv alairdsaval a jegyz6 feltétlen kotelezettséget vallal a lejegyzett Befekte-
tési Jegyek megvasarlasara. A jegyzésre vonatkozé meghatalmazast teljes bizonyité ereji maganok-
iratba kell foglalni. Mivel a Befektetési jegyek dematerializalt formaban keriilnek kibocséatasra, érték-
7
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papir nyilvanos forgalomba hozatala soran jegyzés csak olyan személytél fogadhaté el, aki értékpa-
pirszamla vezetésre szerz6dést kotott és a jegyzés sordn a szamlavezetd azonositdé adatait és érték-
papirszamlaja szamat megadta. A pénzszamla, illetve az értékpapirszamla vezetés dijait a Forgalma-
z6 Kondicios listdja tartalmazza. A jegyz6k, illetve a meghatalmazottak azonositdsa a Forgalmazé
mindenkor hatélyos Uzletszabdalyzatban foglaltaknak megfeleléen torténik. Azok a kitoltott és alairt
jegyzések tekintheték csupan érvényesnek, amelyek esetében a jegyzett Befektetési jegyek teljes
ellenértéke a lentebb, a ,Fizetés maédja” cim( bekezdésben foglaltak szerint megfizetésre kerdil.

A jegyzésre felajanlott Befektetési jegyek mennyisé  ge

Az Alapkezel6 az Alap Befektetési jegyeibdl a jegyzés soran dsszesen minimum 200.000.000, azaz
kett6szazmilli6 darab maximum 4.000.000.000, azaz négymilliard darab egyenként 1 Ft névértéki —
befektetési jegyet ajanl fel.

A jegyzési arfolyam
A jegyzési arfolyam egyenlé a névérték 100%-val.

Minimalis jegyezhet 6 mennyiség
A minimalisan jegyezheté mennyiség jegyzésenként 10’000, azaz tizezer forint 6ssznévértékl Befek-
tetési jegy.

A fizetés maodja

A jegyzési iv alairasaval egyidében a Befektet6 a jegyzett mennyiségi Befektetési jegyek ellenértékét
a Forgalmazénal vagy készpénzben fizeti be, vagy atutalja a Forgalmazonal vezetett pénzszamlajara.
A jegyzés akkor mindsul érvényesnek, ha a jegyzett Befektetési jegyek jegyzési ara a jegyzés pillana-
taban a Befektetd Forgalmazondl vezetett pénzszamlgjan rendelkezésre all. A jegyz6 a jegyzési iv
alairdsaval hozzajarul adott pénzszamlajanak a jegyzett Befektetési jegyek ellenértékével toérténd
megterheléséhez.

A jegyzés soran az Alap jegyzési szadmlaszama a kovetkezé:

Dialég Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap: 10918001-00000003-04450002

Eljaras tuljegyzés esetén
Az Alapkezel6 4.000.000.000 Ft feletti jegyzés esetén kartyaleosztasos médszerrel allokalja az ajanla-
tokat.

Eljaras aluljegyzés esetén

Aluljegyzésnek mindsil, ha az Alap Sajat tékéje a jegyzési idészak lezarasat kovetéen nem éri el a
térvényi minimumot, azaz 200.000.000 forintot. Aluljegyzés esetén a kibocsatas meghidsul. A jegyzés-
re befizetett 6sszegek a jegyzés lezaraséat kdvetd 5 napon belll a kamat és levonas nélkul jovairasra
keriilnek a Jegyz6 Forgalmazonal vezetett pénzszamlajan.

Elallasi jog

Ha a Tajékoztatd a jegyzési eljaras idétartama alatt kiegészitésre kerlil, az a Befektetd, aki a kiegészi-
tett Tajékoztatd kozzététele elbtt jegyzett Befektetési jegyet, a szerz6déstdl a kiegészités kdzzétételét
koveté tizendt napon belul elallhat. A Befektetd elallasa esetén a Kibocsato, illetve a Forgalmazo
egyetemlegesen koteles a Befektetének a jegyzéssel kapcsolatos koltségét és karat megtériteni. A
kiegészités kozzétételét kovetd tizendt napos idétartam alatt az allokacié nem folytathatd le.
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A Befektetési jegyek atvétele

A Tokepiaci torvény 6. 8 (3) bekezdése alapjan a Befektetési jegyek kizarolag névre sz0l6,
dematerializalt forméban keriilnek elballitdsra, igy csak dematerializalt értékpapirok nyilvantartasara
szolgalé értékpapirszamlan tarthatok nyilvan, azaz fizikai kikérésre nem kertilhet sor.

Az Alapkezel 6 altal kezelt befektetési alapok

Dial6g Likviditasi Befektetési Alap
PSZAF engedélyezési hatarozat szama: E-111/110.628-1/2008 (Lajstromszam: 1111-267)

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte: 2008.03.04

Az Alap nyilvantartasba vételének kelte: 2008.03.19

Az Alap indulaskori sajat tékéje: 220.173.700 -Ft.

Az Alap netté eszkdzértéke (2008.12.31): 431.831.539 —Ft.
Az Alap letétkezelGje: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Az Alap forgalmazéja: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Dialdg Ingatlanfejleszt 6 Részvény Befektetési Alap:
PSZAF engedélyezési hatarozat szama: E-111/110.630-1/2008 (Lajstromszam: 1111-268)

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte: 2008.03.04

Az Alap nyilvantartasbha vételének kelte: 2008.03.19

Az Alap indulaskori sajat tékéje: 224.250.000 -Ft.

Az Alap nett6 eszkdzértéke (2008.12.31): 94.148.615 —Ft.

Az Alap letétkezeldje: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Az Alap forgalmazoja: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Dial6g Konvergencia Részvény Befektetési Alap:
PSZAF engedélyezési hatarozat szama: E-111/110.631-1/2008 (Lajstromszam: 1111-269)

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte: 2008.03.04

Az Alap nyilvantartasba vételének kelte: 2008.03.19

Az Alap indulaskori sajat tékéje: 212.450.000 -Ft.

Az Alap netté eszkdzértéke (2008.12.31): 100.409.468 —Ft.

Az Alap letétkezel6je: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Az Alap forgalmazoja: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Az Alapok multbéli (NETTO) hozama

2008*

Dial6g Likviditasi Befektetési Alap 6,22%
Dialog Ingatlanfejlesztd Részvény Befektetési Alap -73,01%
Dialég Konvergencia Részvény Befektetési Alap -53,32%

*tort év; az Alapok elsé hivatalos netté eszkdzértéke 2008.03.19-a

Az Alapok multbéli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov 6beli teljesitmény-
re, hozamra.

Az Alap futamideje
Az Alap hatarozatlan idére jon létre.
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Az Alap Uzleti éve
Az Alap elsé Uzleti éve a nyilvantartasba vétel napjatél 2009. december 31-ig tart. A tovabbi Uzleti
évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap Sajat t 6kéje
Az Alap indulaskori minimdlis Sajat t6kéje 200 000 000,-Ft, azaz kettészazmillié Ft., . Mikédése fo-
lyaman a sajat téke az egy jegyre jutd nettd nettd eszkdérték és a forgalomban Iévé darabszam szor-
zataval egyezik meg.

Hozamfizetés
Az Alap a t6kendvekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes tékenévekmeény Ujra befektetésre kerdl
az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen. A Befektetdk a tékendvekményt a tulajdonukban allé

z oz

hatjak.

A forgalomba hozatalra kerlil 6 Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A Tokepiaci torvény 5. § (1) bekezdés 29. pontja szerint dematerializalt formaban eléallitott, “A” soro-
zatl, névre sz6l6 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek névértéke 1 forint. A befektetés jegyekhez
fz6d6 jogokat a Kezelési Szabalyzat tartalmazza.

A Tajékoztatd, amely a Befektetési jegyre és a befektetési alapokra vonatkozé lényeges informaciokat
tartalmazza, hozzéaférhetd a jegyzési helye(ke)n, a Forgalmazé (www.unicreditbank.hu.) és az Alapke-
zel6 (www.dialoginvestment.hu) honlapjain.

IV. BEFEKTETESEK LEHETSEGES PIACA

a) DIALOG Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap bef  ektetéseinek lehetséges piacai
A DIALOG Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap célja, hogy a vilaggazdasag vezet6é devizainak
mozgéasat, arfolyamalakulasat kihasznalva a befekteték a betéti és pénzpiaci hozamoknal magasabb

hozamban részestilhessenek.

Az Alap portfoligjdban a fejlett, fejl6dé és egyéb gazdasagok devizaparjai, valamint hazai, magyar
forintban kibocsatott diszkontkincstarjegyek, illetve allampapirok talalhatok.

Az Alap spekulativ jelleggel nyithat bankkdzi és tézsdei devizapozicidkat. Az Alap minden, a Tpt. altal
megengedett azonnali és szarmaztatott poziciét felvehet, long és short iranyba is.

Az alap benchmarkja 100% ZMAX Index.

V. KOCKAZATI TENYEZ OK
Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmaza  sanak felfliggesztése
Amennyiben az Alap befektetési jegyeinek forgalmazéasa felfliggesztésre keriil akkor az Alap befekte-
t6i nem tudnak vasarolni és visszavaltani befektetési jegyeiket. A felfliggesztés szabalyait a Kezelési

Szabélyzat 7. pontja (A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASANAK FELFUG-
GESZTESE) tartalmazza részletesen.
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Politikai, gazdasagi kornyezet

A célorszagok, - amelyekbe az Alap befektetései iranyulnak - mindenkori politikai stabilitasa, helyzete
idérél-idére megvaltozhat. Az egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan dontéseket, melyek negati-
van befolyasolhatjak az Alap mikddése sordn ezen orszagokban megszerzett befektetéseinek érté-
két, és az ezen befektetések nyilvantartdsara szolgalé devizak forinttal szembeni arfolyaméat. A ma-
gyar, illetve a kilfoldi kormanyok, valamint az egyes célorszagok nemzeti bankjainak politikaja és
intézkedései jelentds hatdssal lehetnek az Alap eszkdzeinek hozamara és az izleti életre altalaban,
igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott értékpapirok jellemzéen az Alap
portfoli6jaban szerepelhetnek. A célorszagok gazdasagi novekedése, kilgazdasagi pozicidja,
arfolyampolitikgja, koltségvetési hianyanak mértéke és kamatszintje az Alap Nett6 eszkozértékét befo-
lyasolja, és igy kedvezétlendl is érintheti. Az Alapkezel6 legjobb tudasa szerint igyekszik elkerdilni,
illetve elébe menni mindennem( negativ hatdsnak, amely negativan befolyasolhatja az Alapok Netté
eszkozértékét.

Inflacio, kamatlabak

Mivel az Alap értékpapir-portfolidjaban hitelviszonyt megtestesité és egyéb kamatjellegl jovedelmet
nyujté értékpapirok is helyt kaphatnak, igy az altaluk nyudjtott hozam-arfolyam jelentésen befolyasolja
az Alap altal elért hozamot. Az adott orszaghan az inflaciés nyomas erésddése kapcsan, politikai vagy
altaldanos gazdasagi bizalmatlansag esetén, altalanos tékekivonas fellépésekor az adott hitelviszonyt
megtestesité és egyéb kamatjellegl jovedelmet biztosité értékpapirok hozama révid idén belil jelen-
tésen emelkedhet, és ezzel egyidejlleg — Iévén ezen instrumentumok hozama mindig a piaci kamatla-
baktol fligg — az Alap Netté eszkédzértékére negativ hatassal lehet. Az Alapkezelé legjobb tudasa sze-
rint igyekszik elkertlni, illetve elébe menni mindennemi negativ hatdsnak, amely negativan befolya-
solhatja az Alapok Netto eszkozértékét.

Ertékpapir kibocsatok

Az Alap portfoli6jaban Iévé értékpapirok kibocséatoi — kedvezétlen esetekben - rossz gazdasagi ered-
ményeket produkalhatnak, cséd, vagy felszamolasi eljaras ala kertilhetnek, amely az Alap portfoligjat
és a Befektetéket a hozamok elmaradasa, arfolyamveszteség, vagy alacsony piaci érték formajaban
hatranyosan érintheti. Az Alapkezeld legjobb tudasa szerint igyekszik elkerilni, illetve elébe menni
mindennem{ negativ hatasnak, amely negativan befolydsolhatja az Alapok Nett6 eszkdzértékét.

Likviditasi kockazat

Bar a nemzetkdzi befektetési kdrnyezet az 4ltaldnos globalizacid6 eredményeképpen alapvetéen az
értékpapir piacok likviditasi helyzetének névekedése irdnyaba hatott, a magyar értékpapirpiac likvidi-
tasa még nem éri el a fejlett tékepiacok szintjét, s altalanossagban ugyanez mondhat6 el valamennyi
régios értékpapirpiacrol is. Eszkdzcsoportokra kivetitve likviditasi kockazat léphet fel a részvénypiaco-
kon talmenéen a kotvény-, valamint a devizapiacokon is. A likviditasi kockédzat az Alap szabad pénz-
eszkozeinek befektetése esetén is korlatozd tényezé lehet. Emellett az értékpapirok arat az erésen
ingadozo piaci kereslet és kinalat fokozottan képes befolyasolni, ami az Alap Netté eszkdzértékén
keresztil hat a Befektetési jegyek arfolyaméra. A likviditads hianya az Alapra kedvezétlen hatést gyako-
rolhat, melynek mértéke mindig az aktudlis tékepiaci helyzet figgvénye. Az Alapkezeld legjobb tudasa
szerint igyekszik elkerulni, illetve elébe menni mindennemi{ negativ hatasnak, amely negativan befo-
lyasolhatja az Alapok Nettd eszkdzértékét.

Adozési kockéazat

A Befektetési jegyekre vonatkozé személyi jévedelemado szabalyok és a befektetési alapok addzasa-
ra vonatkozo6 el6irdsok a jovében valtozhatnak. Az Alap ki van téve az esetlegesen bekovetkezé adoé-
politikai valtozasoknak (pl.: adéemelés, Gj adonem bevezetése, biintetd adé bevezetése).
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Arazési kockazat
A befektetd a Befektetési jegyekre irdnyuldé megbizéas leadasakor nem ismeri annak teljesitéskori arfo-
lyamat.

Szarmaztatott ligyletek

Az Alapkezel6 az Alap nevében szarmaztatott Gigyletet kizardlag a Kezelési Szabalyzatban megfogal-
mazott befektetési célok elérése érdekében kothet. A Dialég Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap
szarmaztatott Alap , igy a derivativ eszkdzok kezelése és jelenléte kiemelt fontossaggal bir.

Szeretnénk felhivni a Tisztelt Befektet 6k figyelmét, hogy a szarmaztatott tgyletek jellegik  nél
fogva sokkal magasabb kockazatot hordoznak magukban , mint a t 6keéttétellel nem rendelkez 6
befektetési formak. Ezen kockazatok ugyan befektetési technikékkal csokkenthetdék, azonban telje-
sen meg nem szlntethetdek.

Devizaarfolyam kockazat

Az egyes devizak egymashoz viszonyitott arfolyama a gazdasagi-, illetve a mindenkori kereslet-
kinalati viszonyok kovetkeztében valtozik. Ennek eredményeképpen az Alap eszkdzeinek az egyes
devizakban kifejezett értéke magyar forintra konvertdlva az adott deviza és a forint ko6zotti arfolyam
ingadozasatdl figgben valtozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket megvasarld Befektetbknek bizonyos
esetekben az Alap portfoliojat alkotd egyedi értékpapirok devizanemeinek magyar forinttal szemben
meghatarozott arfolyam-ingadozasanak kockazataval kell szembenézniiik, mely adott esetben negati-
van érintheti a Nettd eszkozértéket. Az Alapkezel6 legjobb tudasa szerint igyekszik elkerilni, illetve
elébe menni mindennem negativ hatdsnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap Nett6 eszkdzér-
tékét. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy amennyiben a befek teté gyenge forint arfolyam mellett
vasarol befektetési jegyet, és a forint arfolyama e  résodik a befektetés denominaciéjat jelent 6
devizaval szemben tovabbéa a befektet &nek erés forint arfolyam mellett kerul visszavéltasra a
befektetési jegye, akkor jelent &s veszteséget szenvedhet el.

Partner kockazat
Fennall annak a veszélye, hogy a megkotétt szarmazékos és egyéb lgyletek esetén, a partner nem
teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni az tigylet soran vallalt kotelezettségeit.

Az Alap megsz (inésének kockazata
A nyilvanos nyilt végl befektetési alapot az alapkezelé koteles megsziintetni, amennyiben az Alap
Sajat tékéje harom hdnapon keresztll atlagosan nem éri el a hiszmillié forintot.

VI. AZ ALAPKEZEL O

Az Alapkezelé neve: DIALOG Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1034 Budapest, Kecske utca 23.

Alapitas idépontja: 2007. 09. 17.

Cégbejegyzés szama: Cg. 01-10-045744

Cégbejegyzés helye: Févarosi Birésag, mint Cégbir6sag
Cégbejegyzés ideje: 2007. november 12.

PSZAF tevékenységi engedély szama: E-111/42/2008
PSZAF tevékenységi engedély hatarozat kelte:2008. 01. 15.
Mikodési idétartama: Hatarozatlan idej

Uzleti év: A naptari évvel megegyez6

Jegyzett t6ke (2008.12.31): 100 000 000,- Ft, azaz egyszazmilli6 forint
Alkalmazotti Iétszam (2008.12.31): 4 f6

Tevékenységi kor
TEAOR
66.30 '08 Alapkezelés
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Tulajdonosi kor

A Tarsasag tulajdonosai a kovetkezék: Szo6llési Ferenc (50,001%), Elek Péter (19,099%), Palcsek
Attila (8,6%), Horvath Imre (6,1%), Farkas Lajos (5,7%), Kiss Adam (2%), Kovacs Zoltan (2%), Zsiizsii
Kft. (4,5%), Stalmayer Kft. (2%).

Az Alapkezel 6 altalanos bemutatasa

A DIALOG Befektetési Alapkezeld Zartkoriien Mikodé Részvénytarsasagot tébb, a magyar tékepia-
con jél ismert, j6 szakmai hirnévnek drvendd, tdbb mint egy évtizedes szakmai tapasztalattal rendel-
kez6 maganszemély (szakmai befektetdk), illetve pénzigyi befekteték alapitottak 2007. év 6szén. A
DIALOG Befektetési Alapkezeld Zrt. szakmai befektetsi — vezetd tisztségviselsi — az elmult tébb mint
egy évtizedben mélyrehaté szakmai ismereteket szereztek nem csak a hazai, de a regionalis, ezen
tilmenéen pedig az un. EMEA orszagokban (Emerging Middle East, Europe and Africa — Fejl6dé Ko-
zel-Kelet, Eurépa és Afrika) kibocsatott értékpapirokra vonatkozélag. A szakmai tapasztalat az egyedi
értékpapirokon tiimenden kiterjed az adott régido mélyrehatd gazdasagi, politikai és tarsadalmi ismere-
teire is.

A Tarsasag alapitdinak szandéka szerint a DIALOG Befektetési Alapkezelé Zartkériien Miikodé Rész-
vénytarsasag a magyar megtakaritasi piac megbecsilt tagja, kezelt vagyonat tekintve kdzepes méretl
szerepl6je lesz, amely élen jar a piaci innovaciéban, ezzel el6segitve a hazai értékpapirpiac fejlédé-
Sét.

Vezeté tisztségvisel 6k bemutatasa

Szd6llési Ferenc vezérigazgatd, igazgatdsagi tag: 1993-ban végzett a Kilkereskedelmi Fé&iskola
Aruforgalmi Szakan. A féiskola utan az ABN Amro altal megvasarolt Argenta Broker Rt-nél, majd
1996-t6l a Postabank Ertékpapir Rt-nél dolgozott elemzéként és kibocsatasok szervezéjeként. 1997-
t6l a Budapest Alapkezeld Rt-nél a kdzép-eurdpai részvényekért felelés portfoli6 menedzser. 2002-t6l
elébb a CAIB, majd 2006-t6l a Pioneer Alapkezeld Rt. igazgattja, kbzép-eurdpai részvényekért felelés
portfoli6 menedzsere. 1996-ban EFFAS Befektetési Elemz6 diploméat szerez, 2002-ben Vagyon-, Alap
és Portfoliokezelés (VAP) vizsgat tesz le. A Nemzetkézi Bankarképzében VAP tanfolyam eléadé.
2002-2006 kozott az Eurdpa Ingatlan Alapkezeld Rt. igazgatésagi tagja. Magyarul, angolul és németiil
beszél.

Elek Péter front-office vezet 06, igazgatdésagi tag: a Budapesti K6zgazdasadgtudomanyi Egyetem
Kdzgazdasagi Kardan Komparativ Gazdasagpolitika szakan szerzett diplomat 1998-ban. Az egyetem
elvégzése utan az Altalanos Ertékforgalmi Bank Treasury Féosztalyan helyezkedett el. 2000-ben az
Erste Befektetési Rt. sajatszamlas portfoliokezel6je. 2001-t6l az Europool Befektetési Alapkezeld Rt.
részvényes portfoli6 menedzsere, ahol a részvényalapok kezelésén tilmenéen kiemelt tandcsaddja a
San Paolo IMI Alapkezel6 altal forgalmazott un. dedikélt EMEA alapnak. 2004-t6l a Budapest Alapke-
zeld Zrt. munkatarsa, részvényes portfoli6 menedzsere, a kdzép-eurdpai értékpapirpiacokért felelés
munkatarsa. 1998-ban értékpapirvizsgat, 2000-ben opcios szakvizsgat tesz le, 2004-ben megszerzi a
VAP vizsgat. Magyarul, angolul és oroszul beszél.

Palcsek Attila back-office vezet 6, igazgatésagi tag: 1994-ben szerzett diploméat a Pénziigyi és
Szamviteli Féiskolan. A féiskola elvégzése utan a Providencia Osztrak-Magyar Biztosité Rt. és a Ge-
nerali Budapest Biztosité k6zos Befektetési Osztalyan likviditas-kezeléssel, kbtvény- és részvény port-
foliokezeléssel foglalkozott. 1999-2006 kdzott a Generali-Providencia Biztosité Rt. Befektetési Oszta-
lyan treasury feladatokat, likviditas-kezelést, portfoliokezelést végez. Részt vesz egy zartkorl befekte-
tési alap (Generali Gold) inditdsdban. 2001-t6l a Generali Alapkezel6 Rt-nél az lgazgatdsag Back
Office-ért felelés tagja. 2006-t6l a Kirdly utca 16. Ingatlanhasznosité Kft. és a Pioneer Production
GmbH (ligyvezetd igazgatoja, pénziigyi menedzsere. 1995-ben leteszi a Pénziigyi Feliigyelet (AEPF)
jogi szakvizsgéjat, 2001-ben részt vesz a Schwabe, Ley&Greiner (Ausztria) vagyonkezelési szemina-
riuman. Magyarul, németiil és angolul beszél.
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Stalmayer Robert igazgatésagi tag:  1989-ben végzett a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egye-
tem Vallalati Menedzsment és Szervezet szakon. Elébb az OTP Banknal, majd az AB-Aegon Biztosi-
tonal Uzletk6td és elemzé. 1991 és 2000 kdzott az AEGON Magyarorszag Ertékpapir Rt.-nél portfolio
menedzser, majd a Kereskedési osztaly vezetdje, legvégil pedig vezérigazgatd-helyettese. 2001-
2003 kozott a Malév Stratégiai Tervezd osztalyan dolgozik. 2003-ban alapité tagja a kdzép-eurdpai
régié kiemelkedé koéltséghatékonysagu légitarsasaganak, a WIZZAIR-nek, annak repllétéri fejlesztési
vezetbje. Ezzel parhuzamosan 2006-t6l a Stalmayer Tanacsadd Kift. lgyvezetdje. 1992-ben értékpa-
pirvizsgat tett le. Magyarul és angolul beszél.

Horvath Imre, Feliigyel 6 Bizottsag tagja : 1991-ben a Leumi Bank Treasury Osztalyan helyezkedik
el, mint Uzletkotd, késébb back-office vezetd. 1994-2006-ig a Budapest Alapkezelé Rt. likviditas me-
nedzsere, portfolié kezeldje. 2006-t6l a Wallis Rt.-nél vagyonkezeld, Wallis Ingatlan Rt.-nél Pénzigyi
Vezetd. 1999-ben a Pénziigyi és Szamviteli Féiskolan kézgazdasz képesitést szerez. 2002-ben VAP
vizsgat szerez. 2005-ben a Corvinus Egyetemen részt vesz az Eurdpai Unié Munkacsoport ,EU For-
rasok és programmenedzsment” kurzuson. Magyarul és angolul beszél.

Kovacs Zoltan, Felligyel 6 Bizottsag tagja, a Feliigyel 6 Bizottsag elndke : 1998-ban végzett a Bu-
dapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetem Vallalatértékelési szakan. 1997-2001-ig a Concorde Erték-
papir Rt.-nél vallalatértékeléssel, akviziciok el6készitésével, pénziigyi tandcsadassal foglalkozott.
2001-2002 kozott a Concorde Ertékpapir Rt. partnere és igazgatéd helyettese. 2002-2006 a CAIB Té-
kepiaci Tanacsado Rt., késébb a HVB Bank Corporate Finance részleg ligyvezetd igazgatéja. 2006-t6l
a Dijbeszedd Rt. vezérigazgatoja, igazgatdsagi tagja. Tisztségek: Felugyelébizottsagi tag a Sapientia
Hungariae és a Szabolcsgabona vallalatoknal, valamint a Magyar Kockazati Téke Szovetségben.
1998 6ta folyamatosan 6raado tanar Corvinus Egyetemen, a Nemzetkdzi Bankarképzdben és a Rajk
Laszl6 Kollégiumban. Magyarul, angolul és alapfokon romanul beszél.

Farkas Lajos, Feligyel 6 Bizottsag tagja: 1989-ben végzett a Budapesti Kbzgazdasagtudomanyi
Egyetem Vallalati Menedzsment és Szervezet szakon. 1990 és 2000 kozott az AEGON Magyarorszag
Ertékpapir Rt.-nél dolgozik, elébb portfoliomenedzser, majd 1996-2000 kozott AB-Monéta Befektetési
Alapkezel6 Kift. ligyvezetd igazgatoja, 1999-2000 kozétt a az AEGON Magyarorszag Ertékpapir Rt.
vezérigazgatdja. 2001-2003 kozott a Malév Rt. stratégiai Uzletfejlesztési igazgatdja. 2003-ban alapitod
tagja a kozép-eurdpai régié kiemelkeddé koltséghatékonysagu légitarsasaganak, a WIZZAIR-nek, an-
nak flotta beszerzési és finanszirozasi vezetdje. 1992-ben értékpapirvizsgat tett le. Magyarul és ango-
lul beszél.

Az Alapkezel 6 feladatai

« Kidolgozza az Alap befektetési politikajat és meghatarozza célkitlizéseit;

» Megvalositja az Alap befektetési politikajat;

* Legjobb tudasa szerint az adott piaci helyzetnek megfeleléen a legmagasabb hozam elérésére t6-
rekszik;

» Mérlegeli, hogy gyakorolja-e — és milyen moédon, illetve mértékben - az adott befektetésekhez kap-
csolédo jogokat;

» Elkésziti a Befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalahoz sziikséges Tajékoztatét, Kezelési
Szabalyzatot és roviditett tdjékoztatot;

» Kialakitja az Alap szamviteli rendjét;

» Szerzédést kot és biztositja a folyamatos egyuttmikodést a Letétkezelbvel, Forgalmazéval és a
Kdnywvizsgaloval;

» Gondoskodik az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasardl;

» Kezeli az Alapot, biztositja annak folyamatos mikddését, rendelkezéseket és utasitasokat ad az
Alap pénzeszkdzeivel és befektetéseivel kapcsolatban;

* Tartja a kapcsolatot a Fellgyelettel és elkésziti a jogszabalyok altal el6irt jelentéseket;

* Elkésziti és nyilvanossagra hozza az Alap éves, féléves és havi jelentését és az Alappal kapcsolatos
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0sszes tajékoztatot;

gek elszamolasardl és kifizetésérdl;

* A Nett6 eszkozérték kalkulacibhoz szikséges dokumentumokat naponta megkildi a Letétkezel6héz
» Mindenkor a vonatkoz6 térvényeknek megfeleléen jar el

Az Alapkezelbvel szemben csédeljaras az elmult 3 évben nem volt és jelenleg sincs folyamatban.

A DIALOG Befektetési Alapkezel§ 2zrt. csatlakozott a Befektetévédelmi Alaphoz (BEVA;
www.beva.hu).

A DIALOG Befektetési Alapkezelé Zrt. 2008.04.01-t6l tagja a Befektetési Alapkezeldk és Vagyonke-
zel6k Magyarorszagi Szovetségének (BAMOSZ; www.bamosz.hu).

Az Alap atadasa

Az Alapkezeld barmely Alap atadasara kizarélag mas befektetési alapkezel® részére jogosult. A nyil-
vanos befektetési alap atadasara a Felligyelet engedélyével és az atadasrol sz6lo nyilvanos tajékozta-
tas alapjan kerilhet sor.

Erdekiitkdzés, dsszeférhetetlenség
Az Alapkezel6 tisztségviseli, magasabb vezeté allasu dolgozoéi és a tulajdonosok altal végzett szerte-
agazo tevékenység folytan eléfordulhat az érdekek dsszeltkdzése. A fenti személyeknek joguk van
tamogatassal, iranyitassal, tanacsadassal, vagy egyéb médon kézremlkddni mas befektetési alapok
kezelésében, illetve joguk van befektetni olyan értékpapirokba, amelyekbe az Alap is befektethet. Az
Alapkezeld feladatait oly modon koteles teljesiteni, hogy minden tgyfele egyenld elbiralasban része-
siljon. Az Alapkezel6 az alapkezelési tevékenységén kivil nem allhat tizleti kapcsolatban az Alappal.
Sem az Alapkezel6, sem barmely més az Alapkezel6 érdekeltségi kdrébe tartozé tarsasag, vagy bar-
milyen olyan befektetési alap, amelyet az Alapkezelé kezel, nem fog méas befektetési alappal, az Alap
portfolidjaban 1évd értékpapirokkal kapcsolatos lgyleteket kotni az Alap szokasos Uzletvitele alapjan
kotott tgylet feltételeinél elénytelenebb feltételekkel. Az Alapkezel6 vezetd tisztségviseldje, illetve a
befektetési dontéshozatalban, végrehajtdsban részt vevd alkalmazottja, munkavégzésre irdnyuld
egyéb jogviszonyban all6 személye nem lehet kdzvetlenil a befektetési alapkezeléshez kapcsol6do
terlileten tevékenyked6 alkalmazottja, munkavégzésre iranyulé egyéb jogviszonyban allé személye

a) a Letétkezeldnek;

b) a befektetési dontések végrehajtasdban kdzremikoddnek, igy kuldndsen a befektetési val-

lalkozasnak, hitelintézetnek, az ingatlanértékelének, ingatlanforgalmazénak, masik befekteté-

si alapkezelének, valamint

c) az Alapkezel6 ligyfelének

Az a személy, aki esetében az el6z6ekben meghatarozott 6sszeférhetetlenség meril fel, koteles azt
haladéktalanul a Felligyeletnek bejelenteni és az 6sszeférhetetlenséget haladéktalanul megsziintetni.

Az Alapkezel 6 piaci részesedése, altala kezelt méas alapok

A Dialég Befektetési Alapkezelé Zrt. altal a Tajékoztatd megirdsakor befektetési alapokban kezelt
vagyon 626.389.622 forint. 2008 novemberével a hazai befektetési alapkezeldi piacon a kezelt vagyon
2.508 milliard forint volt, igy a Dialog Befektetési Alapkezelé Zrt. piaci részesedése a Téajékoztatd
megirdsakor nem érte el az egy szazalékot (0,023%).

A Tarsasag alapitoinak szandéka szerint a DIALOG Befektetési Alapkezeld Zartkorien Miikodd Rész-
vénytarsasag a magyar megtakaritasi piac megbecsiilt tagja, kezelt vagyonat tekintve kdzepes méreti
szerepl6je lesz, amely élen jar a piaci innovacidban, ezzel elésegitve a hazai értékpapirpiac fejlédé-
Ssét.
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VIl. AZ ALAPKEZEL O ALTAL KEZELT EGYEB ALAPOK BEFEKTETESI POLITIKAJA

A DIALOG Likviditasi Befektetési Alap befektetésip  olitikaja

A DIALOG Likviditasi Befektetési Alap célja, hogy stabil, nagyon alacsony kockazat( befektetések
eszkozlésével a banki kamatokkal versenyképes hozamot nydjtson a befektetési jegyek vasarléinak.

A likviditas, illetve az alacsony kockazat biztositasa érdekében az Alap eszkézeit elsésorban alacsony
hitel- és kamatkockazatu értékpapirokba, jellemzéen hazai allamkétvényekbe és diszkontkincstarjegy-
be fekteti. Az Alap befektetett eszkdzei lehetnek még a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvé-
nyek, hitelintézeteknél elhelyezett betétek és jelzaloglevelek. Az Alap portfélidjdban talalhaté eszko-
z06k hatralévé atlagos futamideje nem haladhatja meg a harom hénapot.

A DIALOG Likviditasi Alap célja, hogy a legnagyobb Ovatossag, biztonsag elve mellett a banki
kamarokkal versenyképes hozamot kinaljon Befektetbéinek. Az Alapkezel6 a Befektetdk biztonsaganak
érdekében az Alap eszkozeit kizarélag hazai allamkdtvényekbe és diszkontkincstarjegyekbe, allamilag
garantalt, illetve jegybankképes értékpapirokba, vallalati kétvényekbe, jelzaloglevelekbe, ezen talme-
néen pedig rovid lekotésli betétekbe fekteti.

Az Alap kockézata alacsony, ajanlott befektetési idéhorizont minimalisan 1 hét.
Az alap benchmarkja 100% ZMAX Index.

DIALOG Ingatlanfejleszt 6 Részvény Részvénytllsilyos Befektetési Alap Befekt  etési Politikaja

Az Alap célja, hogy a befekteték részesiilhessenek a régio, illetve a tAgabban értelmezett fejl6dé pia-
cok legdinamikusabban fejl6dé szektoranak, az Ingatlan szektor névekedési lehetéségeibdl. Az Alap
célja, hogy a ,hagyoméanyos” Ingatlanalapok hozamat hosszu tavon jelentésen meghaladé hozamot
érhessenek el a Befektet6k, ésszerli kockazatvallalas, de ugyanakkor rovid tavon varhatéan magas
volatiliths mellett.

A magas hozam elérésének érdekében az Alap portfélidjaban olyan, jellemzéen t6zsdén jegyzett,
Ingatlanfejlesztéssel, Ingatlanhasznositassal és Ingatlankivitelezéssel foglalkozé véllalatok talalhatok,
melyek szerves részei a szektor fejlédésének, s amelyek a legnagyobb mértékben részesiilhetnek az
ingatlan szektor val6s ndvekedése adta lehet6segekbdl.

Az Alap egyik legmarkansabb jellemzéje, hogy nagy, jellemzéen a nettd eszkdzérték 70-80 szazalékat
kitevd részvénykitettséggel rendelkezik, és kdzvetlenil nem fektet ingatlanokba (nem birtokol ingatla-
nokat). Az Alap portféli6janak tovabbi részét képezik azon cégek is, melyek a régié infrastruktdralis
beruhazésaiban érdekeltek.

Az Alap befektetései kozott elsésorban hazai és kulfoldi részvények taladlhatok. Ezen tiimenden a
portolio eszkdzei lehetnek még hazai és kilfoldi kbtvények, pénzpiaci és likviditasi termékek, devizak,
valamint a torvényi keretek kdzott szarmaztatott eszk6zok is. Az Alap befektetett eszkdzeinek varha-
téan a tobbsége kilfoldi devizaban denominalt értékpapir lesz.

Az Alap befektetési célteriiletei kozott megtalaljuk Kozép-Eurdpat, a Balkan orszagait, a FAK orszago-
kat, Oroszorszagot, Torokorszagot, illetve egyéb fejlédd piacokat is gy mint, India, Kina, Brazilia. Az
Alap barmely olyan orszagban befektet — legyen az akar felj6dé vagy fejlett - , ahol magas hozzaadott
értéket teremtd ingatlanfejlesztd, ingatlanhasznosité vagy ingatlankivitelezé vallalat szerepel a tézsdei
kinalatban. A részvénybefektetések magukban foglaljadk a letéti igazolasokba (depository receipts)
(American Deposiroty Receipt — ADR, Global Depository Receipt - GDR), valamint a certifikatba valé
befektetést is.
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Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban elsésorban a sajat maga altal, illetve kilsés
elemzéhazak altal készitett fundamentalis elemzésekre tdmaszkodik mind egyedi értékpapir, mind
szektordlis, mind pedig globdlis gazdasagi szinten. A dontésel6készitési mechanizmus kiterjed az
egyedi értékpapir kivalasztason (Un. bottom-up) tilmenden az altalanos gazdasagi-politikai-tarsadalmi
(Un. top-down) megkdzelitésre is. Ezen tulmenden az Alap befektetési dontéshozatali mechanikjaban
szerepet kap a technikai elemzés és az un. pszichologiai ((n. nyaj-hatas, altalanos viselkedés) meg-
kozelités is.

Az Alapkezeld a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonat-
kozé6 jogszabdlyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartdsa mellett alakitja ki
az Alap eszkdzeinek felhasznalasi madjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap -
az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb
tavon megvaldsitsa céljat.

Az Alap kockézata magas, ajanlott befektetési idéhorizont minimalisan 5 év.

Az Alap benchmarkja 80 % REX Index, 20 % RMAX Index.
A DIALOG Konvergencia Részvény Befektetési Alap bef  ektetési politikaja

Az Alap célja, hogy ésszer(i mértékben, a késébbiekben meghatarozott keretek kdzott, részvénybefek-
tetések eszkozlésével a betéti hozamokat jelentésen meghaladdé hozamhoz juttassa a befektetdket.
Az Alap portfélidjanak kialakitasakor az elsédleges szempont a portfélioba kerilé értékpapirok kocka-
zatanak optimalizalasa.

Az Alap befektetései k6zott a pénzpiaci, likviditasi termékeken talmenden varhatdéan hazai és kulfoldi
részvény, hazai és kilfoldi kétvény, deviza, valamint a torvényi keretek k6zott szarmazékos termékek
szerepelhetnek.

Az Alap befektetéseinek célpontjai azon orszagok, amelyek 2004-ben mar csatlakoztak az Eurdpai
Unidhoz, illetve amelyek kimaradtak az akkori csatlakozasbdl, de potencidlisan az elkévetkezendd 15-
20 év soran az Eurdpai Uni6 tagjaiva valhatnak. Az Alap ennek a politikanak megfeleléen a kelet-
kozép-eurdpai régié (Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszag, Esztorszag, Lettorszag, Litvania) a
dél-kelet eurdpai régié (Horvatorszag, Szlovénia, Bosznia-Hercegovina, Szerbia, Montenegro, Mace-
dénia, Albania, Romania, Bulgaria), a FAK tagallamok (elsésorban Ukrajna, Kazahsztan, Grazia),
valamint Torokorszag és Oroszorszag vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol. Az Alap miko-
dése soran Sajat t6kéjének egy részét un. ETF-ekbe is fektetheti. A részvénybefektetések magukban
foglaljak a letéti igazolasokba (depository receipts) (American Deposiroty Receipt — ADR, Global
Depository Receipt - GDR), valamint a certifikatba val6 befektetést is.

Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban elsésorban a sajat maga altal, illetve kilsés
elemzéhazak altal készitett fundamentalis elemzésekre tAmaszkodik mind egyedi értékpapir, mind
szektordlis, mind pedig globdlis gazdasagi szinten. A dontésel6készitési mechanizmus kiterjed az
egyedi értékpapir kivalasztason (Un. bottom-up) tilmenéen az altalanos gazdasagi-politikai-tarsadalmi
(Un. top-down) megkdzelitésre is. Ezen tilmenden az Alap befektetési dontéshozatali mechanikjaban
szerepet kap a technikai elemzés és az Un. pszicholdgiai (Un. ny4j-hatés, altalanos viselkedés) meg-
kozelités is.

Az Alapkezeld a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonat-
koz6 jogszabdlyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartdsa mellett alakitja ki
az Alap eszkozeinek felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap -
az Alapkezelé varakozasainak megfelelé jovébeni kockazatok és hozamok fliiggvényében - hosszabb
tavon megvalésitsa céljat.
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A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az allampapirok kozil a Magyar Allamkincstar Allam-
adossag Kezeld Kozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatott, az Elsédleges Allampapir-
forgalmaz6 Rendszer keretei ko6zo6tt forgalmazott allampapirokat, illetve diszkontkincstarjegyeket ki-
vanja portfoliéjaban tartani.

Az Alap kockézata magas, ajanlott befektetési idéhorizont minimalisan 5 év.

Az Alap benchmarkja 40% CETOP20 Index + 40% MSCI Emerging Europe Index + 20% RMAX Index.

VIII. A FORGALMAZAST ES LETETKEZELEST ELLATO UNICRE DIT BANK HUNGARY
ZRT. ES A FORGALMAZOK BEMUTATASA

A Forgalmaz6 bemutatasa

A Letétkezel 6, Forgalmazé neve
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Székhelye
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Alapitas idépontja
Alapszabaly létrehozatala: 1990. januar 23.
A tarsasag létrejotte (cégbirdsagi bejegyzés): 1990. marcius 26.

Cégjegyzékszam
01-10-041348

Cégbejegyzés helye
Févarosi Birdsag mint Cégbirésag

Tevékenységi kor

64.19.'08. Egyéb monetaris kozvetités

64.91.'08. Pénzigyi lizing

64.99.’08. Mashova nem sorolt egyéb pénzugyi kozvetités
66.12.’08. Ertékpapir-, arutézsdei ligynoki tevékenység
66.19.°08. Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

66.22.'08. Biztositasi iigynoki, brokeri tevékenység

66.29.08. Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészité tevékenysége
64.92.08. Egyéb hitelnyujtas

Tulajdonos: UniCredit Bank Austria AG (100%)
Alaptéke: 24.118.220.000,-Ft
Alkalmazottak szama (2008.12.31.): 1867

Igazgatésag: Dr. Patai Mihaly, Mag. Franz Wolfger, , Kaliszky Andras, Tatrai Bernadett, T6th Balazs
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Dr. Patai Mihaly, k6zgazdasz (Kézgazdasagtudomanyi Egyetem, Budapest), egyetemi doktor. 2006-t6l
a UniCredit Bank Hungary Zrt. vezérigazgatéja. Kordbban a Magyar Nemzeti Banknal hitel-el6ado,
majd a Pénzigykutatd Intézetnél tudomanyos kutatd. 1982 és 1988 kozétt a Pénziigyminisztérium
Nemzetkdzi Pénziigyi Féosztalyanak vezetd helyettesi pozicidjat toltétte be, majd 1988-ban keriilt a
Vildgbankhoz, ahol 1993-ig az ligyvezet6 igazgatd asszisztenseként dolgozott. Ezt kbvetden 1995-ig a
Kereskedelmi Bank Rt. (igyvezet6 igazgatdja, majd 1996-t6l 2006-ig az Allianz Hungaria Biztosité Rt.
elnok-vezérigazgatoja.

Mag. Franz Wolfger, tanulmanyait a grazi székhelyl Kbézgazdasagtudomanyi Egyetemen végezte. Mar
a gazdaséagi szakkdzépiskola évei alatt banki tapasztalatra tett szert. El6szor a Raiffeisenbank fiokve-
zet6-helyettese, majd belsé ellenére volt. Diplomaja megszerzését kovetden, 1991-ben kerilt az
UniCredit Bank Hungary Zrt-hez (akkori nevén: Creditanstalt Rt.). Jelenleg a Bank pénziigyi igazgatéja
és igazgatbésagi tagja.

Kaliszky Andrds 1991-ben a Budapesti Mlszaki Egyetemen épitémérnoki, majd 1993-ban mérnok-
tanari oklevelet szerzett. Ezt kévetéen az Amerikai Egyesilt Allamokban vett részt MBA képzésen.
Tanulmanyai befejezése utan elészér a Magyar Tudomanyos Akadémian dolgozott kutatéként, majd
1996-t6l az Ernst & Young-nal Gzleti tanacsaddként, 1997-t6l pedig a PricewaterhouseCoopres-nél
vezetd lzleti tanacsaddként. 2002-ben az IBM-hez kertlt, majd 2004-t6l az Unicredit Bank Szervezési
Féosztalyanak vezet6je. 2008 november 1-t6l a Bank Operativ Divizi6janak vezet6je és egyben igaz-
gatésagi tag.

Tétrai Bernadett, kbzgazdasz. Diploméja megszerzése utan elészér a MARECO Piackutatd Intézetnél,
majd a FUNDAMENTA Lakas-takarékpénztar Rt-nél dolgozott. 1998-ban kerilt az ERSTE Bank Hun-
gary Zrt-hez, ahol 2004-t61 a Lakossagi Uzletfejlesztés és Ertékesités Iranyitas teriilet lgazgatdja,
majd 2005-t6] a Lakossagi Uzletag vezetdje, az igazgatdésag tagja volt. 2007 aprilisatol az UniCredit
Bank Hungary Zrt. vezérigazgato-helyettese, igazgatosagi tagja, a Lakossagi Uzletag vezetéje.

Toth Balazs, kdzgazdasz. A Magyar Kilkereskedelmi Bank Zrt.-nél vallalati Ggyfélmanagerként szer-
zett néhany éves munkatapasztalat utan 1995-ben kerilt a budapesti Creditanstalt Rt.-hez, ahol 1997-
t6l kezdve az Alkotmany utcai fiok vallalati osztalyanak vezetdje. 2000 —tél a bécsi Nemzetkdzi Kocka-
zatkezelési Féosztalyon a magyarorszagi leanyvallalatokért felel8s részleg vezetdje, majd 2006-t6l az
Unicredit Bank Hungary Zrt. kockazatkezelési igazgatja (CRO), 2008. jul. 10 —t6l pedig egyuttal igaz-
gatésagi tagja is.

A Letétkezel 6 feladata és hataskore

A Letétkezelb tevékenysége soran fliggetlen modon, kizarélag a Befekteték érdekében jar el.

Az értékpapirszamla és a befektetéshez kapcsolédoé pénzmozgasok lebonyolitasara szolgalé szamla
vezetését az egyes alapok és portfdliok tekintetében kizardlag egyazon Letétkezel6 végezheti.

Az Alapok részére végzett letétkezelés esetén a Letétkezeld az alabbi feladatokat végzi:

a) meghatarozza az Alapok dsszesitett €s az egy jegyre juto nettd eszkozértékét;

b) gondoskodik az Alapok Osszesitett €és egy jegyre jutd nettd eszkozértékének kdzzétételérdl,
illetve a Befektet6k részére torténd kozlésérdl;

C) ellenérzi, hogy az Alapkezel6 megfelel-e a jogszabalyokban és az Alapkezelési Szabalyzat-
ban foglalt befektetési szabalyoknak;

d) biztositja, hogy az Alapok eszkoézeit érintd tgyletekbdl, valamint a Befektetési jegyek forgal-

mazasabol szarmazé valamennyi ellenszolgaltatas a szokasos hataridén beltl az Alapokhoz keruljon.

19



DIALOG SZARMAZTATOTT DEVIZA ALAP TAJEKOZTATOJA ES KEZELESI SZABALYZATA

Az Alapok tulajdonaban Iévé értékpapirok kizarélag a Letétkezelénél vagy az altala nyitott szamlakon
helyezhetdék el, kivéve az évadékba helyezett értékpapirok esetét. A fel nem hasznalt 6vadékot kizaro-
lag a Letétkezel6hoz vagy az altala nyitott szamlara lehet szallitani, transzferalni.

Az Alapok kezelése soran az Alapkezel6 a Letétkezelének adott megbizas felmondasat és Uj letétke-
zeld meghizasét a Felligyeletnek koteles bejelenteni.

Tevékenysége soran a jogszabalyokban, az Alapkezelési Szabalyzatban foglalt barmilyen eltérésrél,
valamint az Alapok sajat t6kéjének negativva valasarol a Letétkezelb koteles irdsban értesiteni az
Alapkezelét valamint a Felligyeletet.

A Letétkezelb tevékenysége végzése soran koételes visszautasitani az Alapkezelé altal adott minden
olyan megbizast, amely ellentétes a jogszabalyokkal, illetve az Alapkezelési Szabalyzattal, és az
Alapkezel6t koteles a torvényes allapot helyredllitasara felszélitani. Amennyiben az Alapkezelé nem
tesz meg mindent a jogszabalyoknak és az Alapkezelési Szabalyzatnak megfeleld allapot helyreallita-
sa érdekében, Ggy a Letétkezel6 haladéktalanul értesiti a Fellgyeletet.

A Letétkezel 6 rovid bemutatasa

Az UniCredit Bank a Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt. és a HypoVereinsbank Hungéria Rt.
egyesulése révén 2001. szeptember 30-an jott létre HVB Bank Hungary Rt. néven, és az ausztriai
UniCredit Bank Austria AG 100%-0s magyarorszagi leanybankja.

2005 augusztusaban Olaszorszag legjelentésebb bankcsoportja, az UniCredit csoport vételi ajanlatot
tett a HVB csoport rézvényeseinek. A 2005. novemberében lejard vételi ajanlatot a részvényesek
93,93%-a fogadta el. A 2005. junius végén kozoélt 770 milliard euré mérlegféésszeggel és megkozeli-
téen 54 milliard eurds piaci értékkel rendelkezé UniCredit Bankcsoport a pénziigyi szolgéltatasok pia-
can Eurdpa egyik vezetd szerepldjévé valt.

2007. januarjaban a HypoVereinsbank AG értékesitette 77,53%-0s részesedését a BA-CA-ban, igy
jelenleg az UniCredit SpA 99,995%-0s tulajdonosa az ausztriai Bank Austrianak.

A UniCredit Bank Hungary Zrt. tovabbra is a bécsi székhely( UniCredit Bank Austria AG leanyvallalata
maradt, amely az Ujonnan alakult UniCredit Csoport tagja. Az Uj UniCredit Csoport az europai bank-
szféra meghatérozé szerepl6jévé valt, mely immar 9 000 bankfiokbol &ll6 haldzatan keresztil, 23 or-
szagban 6sszesen 40 millié Ugyfelet szolgal ki 170 000 alkalmazott munkdjaval. 2006-ban 960 milliard
eurd mérlegf6dsszeget ért el a bankcsoport, amely eurdpai viszonylatban is meghataroz6 pénzigyi
szereplévé teszi.

Az UniCredit Bankot a magyar hitelintézetek rangsoraban az orszag legnagyobb kereskedelmi bankjai
kozott tartjak szamon. Mint univerzalis bank, a kézel 116 egységhdl allé orszagos fiokhaldézatan ke-
resztil kinalja szolgéltatasait vallalati és lakossagi tgyfeleinek.

A bank jegyzett t6kéje 2001. szeptemberében 9,077 milliard forint volt, amely 2002-re 24,118 milliard
forintra nétt, s azéta valtozatlan maradt. Tevékenysége az elmult esztendékben latvanyos névekedést
mutatott, amely a mérleg f66sszeg névekedésében is megnyilvanul. A magyar bankszektor egyik
meghatéarozé szerepl6jeként az UniCredit Bank Hungary Zrt. a 2007-es uzleti évet kiemelkedd ered-
ménnyel zarta. A Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS) szerint elkésziilt konszolidalt
mérleg és eredménykimutatés alapjan a bank mérlegfédsszege 16,5 szazalékkal 1 555 milliard forintra
emelkedett. Ad6zott eredménye 2007-ben mintegy 22 milliard forint volt, ezzel 14,8 szazalékkal halad-
ta meg az egy évvel korabbit. A sajat téke nagysaga 2007. december 31-én 134 450 milli6 HUF volt.

Az UniCredit Bank egyik vezet6 uzletaga — csaklgy, mint a teljes régio tekintetében a Bank Austria
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Creditanstalt Csoport esetében — az értékpapir letétkezelés.

A Bank letétkezelési lizletag iranti elkdtelezettségét bizonyitja, hogy 1999-ben megvasarolta a Buda-
pest Bank teljes értékpapir letétkezeldi tizletagat, mely révén a Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt.
egyediilallo vezetd szerephez jutott mind a hazai, mind pedig a nemzetkdzi tigyfelek kiszolgalasa te-
rén.

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. 16 éves letétkezel6i tapasztalataval és 3.900 milliard forintot megha-
lad6 értékpapir Ugyfélallomanyaval ennek a terliletnek a piacvezeté befektetési szolgaltatoja. A letét-
kezelési lzlethg ma a pénzintézet teljes nyereségének a 12%-at adja, ami biztositja a megfeleld fi-
gyelmet és tdmogatast a bank menedzsmentjének részérdl.

A nemzetk6zi szakma éaltal mértékaddnak tartott amerikai Global Custodian Magazin 1999 és 2000
utdn 2001-ben is a Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt-t nevezte meg Kozép- és Kelet Eurépa leg-
jobb letétkezelé bankjanak sorban harmadszor "top-rated" statusszal jutalmazva. Ezt a mindsitést
tamasztotta ala a masik szakméat elemzé vezetd publikacid, a GSCS Benchmarks, mely 2001 6ta im-
mar harmadszor 2003-ban is a UniCredit Bank Hungary Zrt-nek adoméanyozta a "Feltérekvé piacok
legjobb letétkezelé bankja" cimet.

A Letétkezel6vel szemben miikddése 6ta sohasem volt csédeljaras folyamatban.

A Letétkezel6re vonatkozd pénziigyi informéaciokat — az elmult harom év mérlegeit jelen tajékoztato -
lll. szamU melléklete tartalmazza. A pénzigyi informéacidk esetében az lizleti év megegyezik a naptari
évvel.

A jelen dokumentumban megjelend és a Letétkezel6re illetve Forgalmazoéra vonatkozé adatok az
UniCredit Bank Hungary Zrt.-t6l szarmaznak, ezekért az adatokért az UniCredit Bank Hungary Zrt.
véllal felel6sséget.

Tovabbi Forgalmazok:

Erste Befektetési Zrt.
Székhely:1138 Budapest, Népfirdd u. 24-26.

Az Erste Befektetési Zrt. 1990-ben alakult meg Girozentrale Befektetési Rt. néven hatarozatlan idétar-
tamra. Alaptékéje 2 milliard Ft. A tarsasagot a Févarosi Birésag, mint Cégbirésag, 1990. majus 24-én
Cg. 01-10-042115 szam alatt jegyezte be. 2006 december 6ta Erste Befektetési Zrt. néven mikodik a
tarsasag. A Tarsasag Allami Pénz- és Tékepiaci Feliigyelet/ Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete
altal kiadott tevékenységi engedélyeinek szama: 70.002/90. és 75.005/1997., Ill/ 75.005-19/2002,
12654/5/2008

A Téarsaség a székhelyén kivil az ERSTE Bank Hungary Nyrt. fiokhalézataba tartozé fiokokban, ame-
lyeket az Erste Befektetési Zrt. Uzletszabalyzatanak mellékletét képezé mindenkori tigynoklistaja tar-
talmaz, tovabba az Erste Befektetési Zrt. altal meghatarozott www.hozamplaza.hu webcimen, az Erste
Befektetési Zrt. internetes kereskedési rendszerén keresztiil forgalmazza az Alap befektetési jegyeit.

IX. AKONYVWVIZSGALO

A Kdnyvvizsgald
Az Alap kényvvizsgaldja: Binder Szilvia -MKVK tagsagi igazolvany: 003801- (Deloitte Kényvvizsgal6
és Tanacsado Kft. 1068 Budapest, D6zsa Gydrgy Ut 84/C)
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X. ADOZAS

Jelen informéciok a Tajékoztatd készitésének idépontjdban érvényes jogszabalyok figyelembevételé-
vel keriltek dsszeallitasra. Mivel ezek a Tajékoztato elkészitését kbvetéen megvaltozhatnak, ezért a
Befektetd felel6ssége, hogy a Befektetési jegyek megvasarlasa el6tt a vonatkoz6, érvényben Iévd
eléirdsokat megismerije.

Az Alap ad6zasa
Az Alap eredményét addfizetési kotelezettség Magyarorszagon a Tajékoztatd elkészitésekor nem
terheli.

A Befektet 6 ad6zasa

a) a T4jékoztatd elkészitésekor érvényben Iévé jogszabalyok szerint, figyelemmel arra, hogy az Alap a
tékendvekmény terhére hozamot nem fizet, igy a Befektet6k a t6kendvekményt a tulajdonukban allé
Befektetési jegyek vételi és visszavaltasi aranak kilonbozeteként realizalhatjak, a belféldi magansze-
mélyek a Befektetési jegyek visszavaltdsakor elért bevételbdl az arfolyamnyereségre iranyado rendel-
kezések szerint megallapitott rész utan a kamatjévedelemre vonatkozé szabalyok szerint 20% szemé-
lyi jovedelemadét kotelesek fizetni, melyet az eladaskor a Forgalmazé von le.

b) Belféldi jogi személyeknél és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagoknal - a Tajékoztatd
elkészitésekor érvényben Iévd jogszabalyok szerint - a Befektetési jegyek hozama adodkdételes bevéte-
liket ndvelheti/csokkentheti, ami utan az érvényes addjogszabalyok szerint kell adét fizetniik. A Tajé-
koztatd elkészitésekor a tarsasagi adé mértéke 16 %.

Xl. FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

A DIALOG Befektetési Alapkezeld Zrt., (1034 Budapest, Kecske utca 23.) mint Alapkezels, és az
Unicredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.) mint Forgalmazé a jelen DIALOG
Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap Befektetési jegyeinek nyilvanos forgalomba hozatalahoz készi-
tett Tajékoztatot a tékepiacrol sz6l6 2001. CXX térvény 29. §-nak megfeleléen alairjak.

Kijelentik, hogy a Tajékoztatd a valésagnak megfelel6 adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem
hallgat el olyan tényeket és informéaciokat, amelyek az értékpapir, valamint a Kibocsaté helyzetének
megitélése szempontjabdl jelentdséggel birnak.

Az Alapkezel6 és a Forgalmazo a Befektetési jegy tulajdonosanak a Tajékoztaté félrevezetd tartalma-
val és az informacio elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért egyetemlegesen felel.

Budapest, 2009. februar 26
Mellékletek:

I.  MELLEKLET - KEZELESI SZABALYZAT

Il. MELLEKLET — FORGALMAZASI HELYEK

. MELLEKLET — LETETKEZELO MERLEGEI ES EREDMENYKIMUTATASAI
IV. FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

DIALOG Befektetési Alapkezeld Zrt. Unicredit Bank Hungary Zrt.
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I. Melléklet

A DIALOG Szarmaztatott Deviza
Befektetési Alap

KEZELESI SZABALYZATA

Alapkezeld:

DIALOG BEFEKTETESI ALAPKEZEL O zrt.
Székhely: 1034 Budapest, Kecske utca 23.
Forgalmazo:

UNICREDIT BANK HUNGARY Zrt.
Székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Letétkezeld:

UNICREDIT BANK HUNGARY Zrt.

Székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

A szarmaztatott termékekbe fektet 6 alap a szoka-
sosnal nagyobb kockazatot hordoz magaban.

Az Alap szarmaztatott lUgyletek netto pozicioinak ab -
szolut ertekésszege nem haladhatja meg az alap sa-
jat t 6kéjenek kétszereseét.

23



DIALOG SZARMAZTATOTT DEVIZA ALAP TAJEKOZTATOJA ES KEZELESI SZABALYZATA

1. ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap neve
DIALOG Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap

Az Alap réviditett neve
DIALOG Szarmaztatott Deviza Alap

Az Alap fajtaja, tipusa
Nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir alapok

Az Alap futamideje
Hatarozatlan

Az Alap Uzleti éve
Az lzleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap kialakitasara vonatkozé alapitéi dontés
A DIALOG Befektetési Alapkezels Zrt. Igazgatosaga 03/2009 hatarozati szammal 2009. Januar 28-an
elfogadta, hogy DIALOG Szarmaztatott Deviza Befektetési Alapot hozzon létre.

Hozamfizetés

Az Alap a tékendvekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes tékendvekmény (jra befektetésre kerdl
az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen. A Befektetdk a tékendvekményt a tulajdonukban allé
Befektetési jegyek vételi és visszavasarlasi ardnak kilonbozeteként, mint arfolyamnyereséget reali-
zalhatjak.

A Befektet 6k Kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjdk devizabelfoldi és devizakilféldi természetes sze-
mélyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

A Befektetési jegyek sorozata és tipusa
A Tokepiaci torvény 5 § (1) 29. pontja szerint dematerializalt forméban eléallitott, “A” sorozatd, névre
sz0l6 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek névértéke 1 forint.

A Befektetési jegyek ISIN kodja:
DIALOG Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap: HU0000707732

Az Alapkezel 6 neve
DIALOG Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az Alapkezel 6 székhelye
1034 Budapest, Kecske utca 23.

Az Alapkezel 6 tevékenységi kore
TEAOR 66.30 '08 Alapkezelés

A Letétkezel 6 neve
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Unicredit Bank Hungary Zrt.

A Letétkezel 6 székhelye
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

A Letétkezel 6 tevékenységi kore

64.19.'08. Egyéb monetaris kozvetités

64.91.'08. Pénzugyi lizing

64.99.’08. Mashova nem sorolt egyéb pénzugyi kozvetités
66.12.’08. Ertékpapir-, arutézsdei ligynoki tevékenység
66.19.’08. Egyéb pénziigyi kiegészitb tevékenység

66.22.’08. Biztositasi Uigynoki, brokeri tevékenység

66.29.08. Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészité tevékenysége
64.92.08. Egyéb hitelnyujtas

Az Alapkezel6 alvallalkoz6t nem vesz igénybe.

2. AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

A DIALOG Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap befe  ktetési stratégiaja

A DIALOG Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap célja, hogy a vilaggazdasag vezet6é devizainak
mozgéasat, arfolyamalakulasat kihasznalva a befekteték a betéti és pénzpiaci hozamoknal magasabb
hozamban részesiilhessenek.

Az Alap portfoligjdban a fejlett, fejl6dé és egyéb gazdasagok devizaparjai, valamint hazai, magyar
forintban kibocsatott diszkontkincstarjegyek, illetve allampapirok talalhatok.

Az Alap spekulativ jelleggel is nyithat bankkozi és tézsdei devizapozicidkat. Az Alap minden, a Tpt.
altal megengedett azonnali és szarmaztatott poziciot felvehet, long és short iranyba is.

Az Alap befektetési filozofidja szerint a nyitott devizapoziciok esetében igen szlk Un. stop-loss savok-
kal dolgozik, ezzel csdkkentve a portfolid esetleges veszteségeit. Ezen tiimenden ugyanakkor az Alap
volatilitAsa magas lesz, amely az atlagosnal jelentésen magasabb kockazatot hordoz magéban.

Az alap benchmarkja 100% ZMAX Index.

3. AZ ALAP PORTFOLIOJABAN LEV O ESZKOZOK BEMUTATASA

A Tékepiaci torvény 275. §-a alapjan kizardlag az alabbi eszk6zdkben tarthatja:

a) t6zsdén vagy mas szabdlyozott piacon jegyzett értékpapir;

b) olyan értékpapir, amelynek kibocsatéja kotelezettséget vallalt az adott értékpapirnak a ki-
bocsatast kovets egy éven belilli, barmely az a) pont szerinti piacok valamelyikére térténé be-
vezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya;

c) olyan, az a)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nem felelé tagsagi jogokat meg-
testesité értékpapir, amelyre a vételt megelézé harminc napon belil folyamatosan legalabb
két befektetési szolgéltatd nyilvanos médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelents
arfolyamot tett kozzé;

d) az a)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nem feleld, legfeljebb ketté éves hatra-

25



DIALOG SZARMAZTATOTT DEVIZA ALAP TAJEKOZTATOJA ES KEZELESI SZABALYZATA

Iévé futamidejd hitelviszonyt megtestesité értékpapir;
e) allampapir;

f) kollektiv befektetési értékpapir;

g) bankbetét;

h) deviza;

i) szarmaztatott termék;

i) pénzpiaci eszkéz

Az Alap a fentebb felsorolt befektetési eszkdzok kdzil valamennyit — a térvényi limitek figyelembe
vétele mellett — tarthatja portfolidjaban.

A DIALOG Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap port  foli6jaban tarthatd eszkdzok

Diszkontkincstarjegyek

A Magyar Allamkincstar Allamadossag Kezelé Kozpontja hetente hoz forgalomba 3 hénapos, illetve
kéthetente 6 és 12 hdnapos futamideji diszkont kincstarjegyeket. Ertékesitésiik aukcion torténik. A
portfolibban valé részvételik likviditast biztosit az Alap szamara, mivel a masodpiacon forgalmuk
rendkivil nagy.

Magyar allamkétvények

A Magyar Allamkincstar Allamadossag Kezelé6 Kozpontja kéthetente hoz forgalomba allamkétvénye-
ket. Talnyomo tébbségben fix kamatozasu, kisebb részben valtozé kamatozasu allamkoétvények kerdil-
nek kibocsatasra 2 évtél 15 év futamiddig.

MNB kotvények
A Magyar Nemzeti Bank havi rendszerességgel bocsat ki 3 honapos futamidejl zérékuponos kotve-
nyeket.

Bankbetét (forint/deviza)
Mind forint, mind egyéb devizabetét, amelyet egy elismert magyarorszagi bankndl nyitott szamlan
tarthat az Alap.

Pénzpiaci eszk6zok
Olyan - forintban, illetve devizdban denominalt -, sorozatban kibocsatott, pénzkdvetelésre sz06l6 esz-
kozok, amellyel a pénzpiacon kereskednek.

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban den  omindlt, hitelviszonyt megtestesit 6 értékpa-
pirok

Hitelintézet altal forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesité értékpapir minden olyan értékpapir,
amelyben a kibocsaté (az adds) hitelintézet meghatarozott pénzésszegnek a rendelkezésére bocsata-
sat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz (kélcson) ésszegét, valamint kamatozd értékpapir
esetén annak meghatarozott médon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban egyiitt:
kamat), illetéleg az altala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak (a hitelezének) a
megjelolt idébben és moédon megfizeti, illetve teljesiti; Ezen értékpapirok kibocsatasa a kibocsato hitel-
intézet forrasszikségletének fliggvényében torténik. Fix és valtozé kamatozasu, illetve zérokuponos
értékpapirok egyarant kibocsatasra keriilhetnek. Az Alap csak alacsony kockazatu, kiemelt bonitasu
hitelintézeti értékpapirokat kivan tartani portfoli6jaban.

Gazdalkodo6 szervezet altal forgalomba hozott, forin ~ tban denomindlt, hitelviszonyt megtestesit 6
értékpapirok

Gazdalkod6 szervezet altal forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir minden olyan
értékpapir, amelyben a kibocsaté (az adds) gazdalkodd szervezet meghatarozott pénzésszegnek a
rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz (kblcson) 6sszegét, valamint
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kamatozo értékpapir esetén annak meghatarozott moédon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat (a
tovabbiakban egyutt: kamat), illetéleg az altala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir birtokosa-
nak (a hitelezének) a megjeldlt idében és mddon megfizeti, illetve teljesiti. Ezen értékpapirok kibocsa-
tasa a kibocsatd gazdalkod6 szervezet forrassziikségletének fliggvényében térténik. Fix és valtozo
kamatozasu, illetve zérékuponos értékpapirok egyarant kibocsatasra keriilhetnek. Az Alap csak ala-
csony kockazatu, kiemelt bonitasu gazdalkodo szervezetek értékpapirjait kivanja tartani portfoliéjaban.

Jelzaloglevél
A Magyarorszagon, illetve kilféldi orszagokban kibocsatott jelzalog-hitelviszonyt megtestesitd érték-
papirok.

Készpénz/Szamlapénz
Forint.

Szarmaztatott ligyletek

Az Alap mind szabvanyositott, mind un. OTC szarmaztatott Ugyleteket kothet. A torvényi keretek ko-
z6tt az Alap fedezeti céllal, a veszteségek minimalizalasa érdekében, a portfolio hatékony kialakitasa,
valamint arbitrazs céljabdl is kéthet szarmaztatott tigyletet. A szarmaztatott ligyletek jelent 6en né-
velik az Alap volatilitasat, igy kockazatat.

Kulfoldi koétvényjelleg (i instrumentumok
OECD orszagok allamai, vallalatai, hitelintézetei altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité instrumen-
tumok.

Kollektiv befektetési értékpapirok
Az Exchange Traded Fundok (ETF) egyre nagyobb elterjedése révén az Alap ETF-ekbe is hajland6
befektetni.

Befektetési jegyek
Az Eurdpai Unidban bejegyzett Befektetési Alapkezel6 altal kibocsatott és folyamatosan forgalmazott
befektetési jegyek.

Ertékpapirok kélcsénadasa

Az Alapkezeld a torvényben el6irt feltételekkel, a Tékepiaci térvény 271.8-nak megfeleléen a DIALOG
Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap értékpapirjait legfeljebb a Sajat téke harminc szazaléka erejéig
kélcsénadhatja.

A szarmaztatott eszkdzok hasznalata az Alapok kezel  ése soran

A DIALOG Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap a Tpt. 278.8-a altal szabalyozott szarmaztatott igy-
letekbe fekteté befektetési Alap. Szarmaztatott ligyletnek tekintjik az értékpapirokra, értékpapirokon
alapulé tézsdei szabvanyositott szarmaztatott termékekre, kamatlabra, devizara kotott hataridés, opci-
0s és swap-lgyleteket. Nem mindsiinek hataridés lgyletnek azok az lgyletek, amelyek a tézsdei
prompt Ugyleteknél, illetve 6 t6zsdenapnal nem hosszabb teljesitési idét tartalmaznak, valamint a
jegyzések és az aukcién kotétt tgyletek.

A DIALOG Széarmaztatott Deviza Befektetési Alap kéthet olyan szarmaztatott tigyletet is, amelyet a
kockazat cstkkentése és/vagy a likviditas javitdsa és/vagy az Alap hozamanak névelése érdekében
szlikségesnek tart. Az Alap szarmazékos Ugyletet kizarélag befektetési szolgaltatoval, pénzintézettel,
intézményi befektetével és elszamol6hazzal kothet.

A befektetési korlatokat a Tékepiaci torvény 273.8 szerinti nettd pozicidjara kell vonatkoztatni. A be-
fektetési korlatoknak valé megfelelés szempontjabdl az értékpapirra, devizéara illetve indexre kotott
hataridés Ugyleteket az alapul szolgaldé eszkdz piaci arfolyaman, az opcios szerzédéseket pedig az
alapul szolgalé eszkdz piaci arfolyama és az opcidé deltatényezéjének szorzataként kell figyelembe
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venni. Az dsszetett szarmaztatott tigyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni. A tézsdei hatar-
idés Ugyleteket és a tézsdén kivili hataridés Ugyleteket az alapu szolgaldé eszkdz és az lgylet altal
generalt fiktiv vagy valds pénzaramlas dsszetételeként kell kezelni. A nem forintban denominalt pozi-
ciokat a kezelési szabalyatban meghatarozott arfolyamon forintra atszamitva kell figyelembe venni.

Az Alap portfolijaban tartott eszkdzok tervezetta  ranya

Tarthaté eszk6zok Dialég Szarmaztatott Deviza Alap
Diszkont kincstarjegy 0-100%
Magyar Allamkétvény 0-100%
MNB Kétvény 0-100
Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban denominalt, hitelviszonyt 0-50%
megtestesitd értékpapirok

Gazdalkod6 szervezetek altal forgalmoba hozott, forintbvan denomi- 0-20%
nalt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Jelzéloglevél 0-50%
Szamlapénz 0-10%
Bankbetét (forint/deviza) 0-70%
Pénzpiaci eszk6zok 0-100%
Magyar és kilfoldi részvények 0%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 0-50%
Kulféldi kbtvényjellegii instrumentumok 0-20%
Szarmazékos iigyletek* 0-200*%
Minimalis részvénykitettség 0%
Befektetési jegyek 0-5%

*A Szarmazékos eszkdzok aranya az Alap Szarmaztatot t jellegéb 61 fakadéan haladhatja meg a 100%-ot, jelen esetben
Deviza Szarmaztatott lévén 200% a maximalis kitetts  ég

Egyéb, a DIALOG Szarmaztatott Deviza Befektetési Al ap portfolidjaban tarthatd eszkdzokre
vonatkoz6 szabalyok

Az Alap a visszavaltasi igények teljesitése céljara elkilonitett likvid eszk6zok és a hitelkeret
egyuttes legkisebb aranya:

Alap neve Likvid eszkdzok és a hitelkeret legkisebb aranya

DIALOG Szarmaztatott Deviza Alap 10%

4. AZ ALAPRA VONATKOZO BEFEKTETESI KORLATOZASOK

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat a Tékepiaci torvény, és jelen Kezelési Szabalyzat kerete-
in belll, sajat megitélése szerint hajtja végre.

Az Alapra vonatkozé befektetési limitek
A Tékepiaci torvény XXVIIl. Fejezetének, illetve 20. mellékletének megfeleléen az alabbi befektetési

korlatozasok alkalmazanddak az értékpapirok megszerzésekor:

Az Alap befektetéseire a torvényi kereteknek megfeleléen az alabbi maximum befektetési limitek ér-
vényesek:

28



DIALOG SZARMAZTATOTT DEVIZA ALAP TAJEKOZTATOJA ES KEZELESI SZABALYZATA

LIMIT

Sajat t 6kére vetitett, egy kibocsatdra vonatkozo limit

a) megfeleléen likvid tézsdei értékpapirok 15%

b) egyéb tézsdei értékpapirok 10%

c) t6zsdén nem jegyzett értékpapirok 2%
Sajat t 6kére vetitett, sszesitett limit

d) ,b" sor szerinti limitet meghalado, megfeleléen likvid értékpapirok 40%

e) tézsdén nem jegyzett értékpapirok 10%

f) befektetési jegyek (kivéve nyilvanos, nyiltvégi) 5%
Sajat t 6kére vetitett, egyéb limit

g) azonos sorozatba tartozé allampapirok 35%

Az Alapra a Tpt. 278.8 kiemelten vonatkozik, ugyanis szarmaztatott Alapként funkcional. Ennek meg-
feleléen nem kell alkalmazni az Alapra a 271.8 (10), a 272.8 (2)-(3), a 273.8 (7) és a 274.8 (1)-(4)
pontjait. A 278.8 (4) pontja szerint a nettd poziciok abszolut értékének 6sszege nem haladhatja meg
az Alap sajat t6kéjének kétszeresét, azaz az Alap mikddése sordn maximalisan kétszeres tékeattételt
vehet fel.

278. 8 (1) Szarmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetési alap nevében fel kell tintetni a ,szarmaztatott
alap” elnevezést.

(2) Szarmaztatott tgyletekbe fektet6 befektetési alap javara és terhére az alapkezel6 a 267. §-ban
felsorolt eszkdzokon tdl tézsdei arualapl szarmaztatott Ugyletet is kdthet. Az ennek keretében létrejott
Ugylet ugyanakkor nem zarulhat fizikai teljesitéssel vagy kézraktarjegy atadasaval.

(3) Szarmaztatott tgyletekbe befekteté befektetési alap esetében nem kell alkalmazni a 271. § (10)
bekezdésében, a 272. § (2)-(3) bekezdésében, a 273. § (7) bekezdésében és a 274. § (1)-(4) bekez-
désében foglaltakat.

(4) A szarmaztatott Ggyletekbe fektetd befektetési alap esetén a 273. § (1) bekezdése szerinti nettd
poziciok abszolit értékeinek sszege nem haladhatja meg az alabbiak szerint szamitott korlatok egyi-
két sem:

a) a szarmaztatott tigyletek nettd pozicioit a 3. szami mellékletben meghatéarozott szorzéval korri-
gélt értéken figyelembe véve az alap sajat t6kéjének kétszeresét,

b) a szarmaztatott ligyletek nettd pozicioit a 3. szamu melléklet szerinti korrekcié nélkil szamitott
értéken figyelembe véve az alap sajat tékéjének nyolcszorosat.

(5) A szarmaztatott igyletekbe fektetd befektetési alap szarmaztatott lgylet, illetve kdlcsdnvett ér-
tékpapir eladasa Gtjan nettd eladasi poziciét vehet fel.

(6) Ha a szarmaztatott ligyletekbe fektetd befektetési alap esetén az értékelési arak valtozasa vagy
a visszavaltasok kovetkeztében a befektetési alapban valamely portfélielem aranya jelentésen (t6bb
mint huszonét szazalékkal) meghaladja a torvényi eldirast, az alapkezeld koteles hdrom napon belil
legalabb a térvényben megengedett szintre csdkkenteni az adott portfolioelem aranyat.

(7) Az e térvényben meghatarozott befektetési korlatozasokat a nettd eladasi poziciok abszolut ér-
tékére is alkalmazni kell.

3. szamu melléklet a 2001. évi CXX. térvényhez

Szarmaztatott tigyletek nettd pozicidinak a szarmaztatott alap netté pozicidjanak szamitasahoz figye-
lembe veend6 értéke szamitdsdhoz alkalmazott szorzék
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A szarmaztatott tigylet alapjat képez 6 befektetési eszkdz Szorz6szam
a) Deviza 0,50
b) Harom évnél hosszabb héatralévé futamideji kdtvény és/vagy 0,25

kamatlab pozicié

c) Harom évnél rovidebb és egy évnél hosszabb hatralévé futam- 0,15
ideju kotvény és/vagy kamatlab pozicio

d) Egy évnél rovidebb hatralévé futamidejl kotvény és/vagy ka- 0,10
matlab pozicio

e) Az a)-d) pontba nem tartoz6 egyéb befektetési eszkdz 1,00

Transzparencia az Alap kezelésében
A transzparens alapkezelési tevékenység érdekében az Alapkezel6 az Alapok tekintetében kiemelt
figyelmet fordit az alabbi térvényi szabalyozas maradéktalan betartasara:

A Tékepiaci torvény 270/A. §-nak rendelkezései alapjan
(1) Az Alapkezel6 az altala kezelt Befektetési alap részére nem vaséarolhat
a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;
b) az Alapkezelé kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos arjegyzés-
sel rendelkezé értékpapirok kivételével, ideértve a t6zsdére bevezetendd értékpapirokat.
(2) Az Alapkezelé a tulajdonaban lévé befektetési eszkdzoket az altala kezelt Alapba nem helyezheti
el, és nem vasarolhat befektetési eszktzt az altala kezelt Alapoktdl.
(3) Az alapkezeld a kapcsolt véllalkozésai tulajdonaban 1évé befektetési eszkdzoket az altala kezelt
nyilvanos alapba nem helyezheti el, a nyilvdnos arjegyzéssel rendelkezé értékpapirok és a fél évnél
révidebb lejaratu allampapirok kivételével, ideértve a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirokat.
(4) Az (1) bekezdés b) pontjaban, illetve a (3) bekezdésben kivételként szerepld befektetési eszkdzok-
re kotott tgyleteknél, valamint az Alapkezelé altal kezelt Alapok, portfoliok egymés kozdtti tigyleteinél
az ugylet kotésekor érvényben 1évé piaci arat dokumentalni kell.

Hitelfelvétel, eszk6zok terhelhet 6sége, az Alap azonnali fizet 6képessége

Az Alapok azonnali fizetéképessége fenntartasa érdekében az Alapkezelé az Alapok tekintetében
kiemelt figyelmet fordit az aldbbi toérvényi szabalyozas maradéktalan betartasara:

Az Alap azonnali fizetbképességének érdekében a Tokepiaci torvény 271. §-a rendelkezik, amelybdl
kiemelten fontosak jelen esethen:

(1) Az alapkezelé a befektetési alap portfolidjaban |évé eszkdzoket - a (2)-(5) bekezdésben meghata-
rozott eseteket kivéve - zalogjoggal vagy egyéb modon nem terhelheti meg, és a befektetési alap ne-
vében kdtvényt vagy mas, hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsathat ki.

(2) Az alapkezelé a nyilt végi befektetési alap befektetési jegyeinek visszavasarlasa céljabol jogosult
hitelt felvenni az alap nevében, az Alap Sajat tékéjének legfeljebb tiz szdzaléka erejéig, legfeljebb
harmincnapos lejarati id6szakra. Az alapkezelé jogosult a befektetési alap eszkdzei terhére az alap
nevében évadékot nydjtani a hitel fedezeteként.

(3) Az alapkezelé az e torvényben eldirt feltételekkel az értékpapiralap értékpapirjait legfeljebb a Sajat
téke harminc szazaléka erejéig az alap nevében kdlcsdnadhatja.
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(4) Az alapkezels

(a) az alap szarmaztatott Uigyleteihez jogosult az alap nevében az alap eszkézei terhére Gvadékot
nyujtani.

(5) Az alapkezeld kizarélag a szarmaztatott termékekbe befekteté alap, illetve zartkérd alap javara
jogosult értékpapirt kélcsénbe venni. Az alapkezeld jogosult a kélcsénvett értékpapirok fedezeteként
az alap nevében az alap vagyona terhére Gvadékot nydujtani.

(9) A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszk6zok megvasarlasat és a (3)
bekezdésben foglaltakat kivéve az alapkezeld az alap eszkézeinek terhére kdlcsont nem nydjthat és
harmadik személy részére garanciat nem vallalhat.

(10) Az 6vadékba, illetve kolcsdnbe adott - egyébként likvid eszkéznek mindsilé - értékpapir nem
mindsul a befektetési jegyek visszavaltasat biztosito likvid eszkéznek.

(11) Az egyes értékpapirok Sajat tékén belili aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az alap
nevében kdlcsdnadott értékpapirokat, nem vehetd figyelembe azonban kdlcsénvett értékpapir.

(12) Az alapkezel6 nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkdzt, amely nincs az alap
tulajdonéban.

5. ABEFEKTETESI JEGYHEZ KAPCSOLODO JOGOK

A Befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:

- a Befektetési jegyeik napi Netté eszkdzértéken valé visszavaltasara a forgalmazasi helyen az Alapok
Kezelési Szabalyzataban meghatarozott feltételek szerint;

* jelen Kezelési Szabalyzat, mindenkor hatalyos példanyahoz hozzajutni a Forgalmazé, illetve az
Alapkezeld irodaiban;

 az Alapokkal kapcsolatos éves és féléves jelentéshez hozzajutni a Forgalmazé, illetve az Alapkezeld
irodaiban;

Megsziinése esetén az Alap eszkdzei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és kote-
lezettségei levonasat kdvetéen rendelkezésre allé (pozitiv 6sszegll) téke a Befektetdket befektetési
jegyei névértékének az dsszes forgalomban lévé befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban
illeti meg.

A Befektetési jegynek az adott Befektet6 szaméra elsé alkalommal torténd értékesitésekor az Alap
Kezelési Szabalyzatat és roviditett tajékoztatéjat a Befektetének téritésmentesen at kell adni, az Alap
Tajékoztatdjat, a legutébbi éves és féléves jelentést a Befektetd kérésére téritésmentesen rendelke-
zésre kell bocsatani.

A Befektetd részére a Befektetési jegy folyamatos forgalmazasa soran a roviditett tajékoztatot, a Tajé-
koztatét, a Kezelési szabalyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfolioje-
lentést a Befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szobeli és elektroni-
kus értékesités soran fel kell hivni a Befekteté figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumo-
kat.

6. ABEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

Az Alapkezel6 az Alapok Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasaval a Forgalmaz6t bizza meg.
A Forgalmazé a Befektetési jegyek értékesitése kdrében, a Befektetési jegyek vételére adandé bizo-
manyi megbizas felvételének és tovabbitasanak kozvetitésére Ugynokot vehet igénybe. A Forgalmazo
az Ugynok tevékenységéért a Befektetdk felé Gigy felel, mintha sajat maga jart volna el. Az Ugynok az
Ugyfél pénzét és egyéb eszkdzét nem kezelheti.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasara a Toékepiaci torvény 247 §-anak rendelkezései az
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irAnyadok:

247. 8 (1) A nyilvanos nyilt végd alapok esetében az alap futamideje alatt az alapkezeld - a forgalma-
z6 utjan - minden forgalmazéasi napon koételes elfogadni és a kezelési szabalyzatban meghatarozott
értéknapra megallapitott egy jegyre jutd eszkdzértéken elszamolni a befektetési jegyre vonatkozé
vételi és visszavaltasi megbizasokat, kivéve a Felligyelet altal engedélyezett zarva tartast, valamint a
forgalmazas felfliggesztésének és sziinetelésének eseteit, melyek idétartamaba tartoz6 napok nem
mindslinek forgalmazasi napnak. Az engedélyezett zarva tartds vagy a forgalmazas felfliggesztése
vagy a forgalmazas sziinetelése elétt felvett és még el nem szamolt megbizasok elszamolasara az
alap kezelési szabdlyzata szerint iranyadd hataridé szamitasakor az elSbbiek idétartama figyelmen
kivil marad. Hatarozott futamidejd alap esetében a megbizasok felvételére nyitva allé utolsé napot
ugy kell meghatarozni, hogy az e napon felvett megbizasok elszamolasara és a fizetésre az alap fu-
tamidejének eltelte elétt sor keriilhessen.

(2) Az alap adott sorozata forgalmazasi napjanak tekintendé minden olyan nap, amely az alap adott
sorozata forgalmazasi helyén munkanapnak mindsiil, kivéve az (1) bekezdésben meghatarozott ese-
teket.

(3) A nyilvanos nyilt végd alapok befektetési jegyére vonatkozéan adott visszavaltasi megbizasok
felvétele és az elszamolas értéknapja kozti idékdz értékpapiralap tekintetében legfeljebb harom, for-
galmazasi nap lehet. Az értéknap meghatarozasara, a megbizasok elszamolasara, valamint az el-
szamolasnal figyelembe vett egy jegyre jutd nettdé eszkdzérték megallapitasara vonatkozd egyéb sza-
balyokat, kdzte a kifizetés napjat az alap kezelési szabalyzata tartalmazza.

(6) A nyilt végi befektetési jegyek forgalmazasi ardnak alapja az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkodzérték. A folyamatos forgalmazas soran a befekteté terhére eladasi, illetve visszavaltasi (vételi)
jutalék szamithato fel, amely - részben vagy egészben - az alapot, a forgalmaz6t vagy az alapkezelét
illetheti. A jutalék mértékérdl a befektetst eldzetesen tajékoztatni kell.

(7) A befektetési jegy eladasa és visszavaltasa, valamint a felosztott hozam kifizetése a forgalmazé
feladata. Az értékesitésért kizarolag a forgalmazo felel.

A folyamatos forgalmazas soran az Alapok Befektetési jegyeit az Alapkezeld kizarélag az Alapok Té-
jékoztatéjaban meghatarozott forgalmazasi helyeken forgalmazza. A Forgalmazé minden Banki és
forgalmazasi munkanapon koteles a Befektetési jegyekre Megbizast felvenni. Megbizast a forgalma-
z0k az lgyfélszolgalati irodaban, illetve mas tgyfél-kommunikéacios rendszerein keresztiil vesznek fel.

Befektetési jegyekhez kapcsolédé megbizasok tipusai
* Befektetési jegyek vétele,
« Befektetési jegyek visszavaltasa,

Megbizasok leadasanak hatéarideje

A Megbizasok leadasanak hatarideje T napon a Forgalmazé altal nyilvanosan meghirdetett pénztari
orai alatt torténik. A forgalmazasi helyek tUgyfélfogadéasi idejiknek megfeleléen 15.30-nél korabbi id6-
pontot is meghatarozhatnak a megbizasok leadasanak hataridejeként.

A Befektetési jegyek ara
Egy darab Befektetési jegy fogalomba-hozatali, visszavaltasi ara az egy Befektetési jegyre jutdé Nettd
eszkozérték, amely 4 tizedesre kerekitve kerill kiszamitasra.

Befektetési jegyek vétele a DIALOG Szarmaztatott De viza Befektetési Alap esetében

Befektetési jegyek folyamatos forgalmazas id6szakaban a Befektet6k a Befektetési jegyeket a forgal-
mazoval megkotott, a Befektetési jegyek vételére vonatkozd megbizasi szerz6dés megkotésével és a
vételar egyideji megfizetésével szerezhetik meg. A Befektetdk altal visszavonhatatlan formaban adott
vételi megbizasokat a forgalmazé a megbizas napjan (T nap), a T napra érvényes egy Befektetési
jegyre jutd Nettd eszkdzérték alapjan teljesiti. A Befektetési jegyek jovairdsa legkésébb a megbizas
teljesitését kdvetd elsé banki munkanapon esedékes a Befektetd értékpapirszamlajan.
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A vételar rendelkezésre bocsatasa a Befektetd altal készpénzzel a forgalmazasi és értékesitési helye-
ken Ugyfélszamlara/Bankszamlara torténé befizetéssel, atutalassal teljesithetd.

Példa a befektetési jegyek vételére:
1) megbizas : T napon
2) pénzterhelés: T napon
3) értékpapir jovairas: T+1 napon, a T napra szamitott egy befektetési jegyre jutd netté eszkdz-
értéken.

A Befektetési jeqyek visszavaltdsa a DIALOG Szarmaz tatott Deviza Befektetési Alap esetében

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasi idészakdban a Befekteték a tulajdonukban allé Befekte-
tési jegyeket a Befektetési jegyek visszavaltasara vonatkoz6 megbizas megadaséaval valthatjak visz-
sza. Befektetési jegyekre vonatkozd visszavaltasi megbizas kizarélag abban az esetben teljesithetd,
ha a Befekteté az emlitett Befektetési jegyeket, legkésdbb a megbizas megadasakor a forgalmazénak
rendelkezésére bocsétja (transzferdljadk a Befektetd értékpapirszamlajara). A Befektetd altal vissza-
vonhatatlan formaban adott visszavaltasi megbizasokat a forgalmaz6 a megbizéas napjat kdvetd hato-
dik banki munkanapon (T+6), a Letétkezel6 altal T+1 napra szamolt arfolyamon teljesiti.

A forgalmaz6 az elszamolas eredményeképpen a Befektetét megilletd ellenértéket a megbizas befo-
gadasat kovet6é hatodik banki munkanapon irja jova az Ugyfélszamlan. A visszavaltott Befektetési
jegyek ellenértékének atvételekor a forgalmazo érvényes lzletszabalyzataban foglalt készpénzfelvéte-
li dij, illetve atutalasi dij a Befektet6t terheli.

Példa a befektetési jegyek visszavaltasara:
1) megbizas: T napon
2) fedezet foglalas: T napon
3) teljesités, pénz jovairas és
értékpapirszamla terhelés: T+6 napon, T+1 napra szamitott egy befektetési jegyre juté nettd esz-
kozértéken

Befektetési jegyek atvaltasa
A DIALOG Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap esetén atvaltasi megbizas adasara nincs lehetéség.

Forgalmazasi jutalékok

Forgalmazok

A forgalmazé az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa soran legfeljebb az alabbi for-
galmazasi jutalékokat szamitja fel. A forgalmazo6 altal a Befektet6k felé felszamitott forgalmazési juta-
Iék megfizetése a megbizasok teljesitésével esedékes.

Eladasi jutalék a DIALOG Szarmaztatott Deviza Alap esetében
Az eladasi jutalék — a befektetési jegyek megvasarlasa esetén - minimum fix 3.000 Ft., maximum a
befektetett 6sszeg 5 %-a.

Visszavaltasi jutalék DIALOG Szarmaztatott Deviza Alap esetében
A visszavaltasi jutalék — a befektetési jegyek visszavaltdsa esetén - a befektetett 6sszegtél fiiggetle-
nul fix 3.000 Ft.

Forgalmazasi helyek
A forgalmazasi helyek felsorolasa a Tajékoztato 1l. szamua mellékletében talalhato.

A Befektetési jegyek atvétele
A tbkepiaci torvény 6 8 (3) bekezdése alapjan a Befektetési jegyek kizardlag névre szolo,
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dematerializalt formaban kertlnek kibocsatasra. A Tékepiaci térvény ezen bekezdése alapjan nincs
lehetéség a befektetési jegyek fizikai kikérésére.

7. A BEFEKTETESIJEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASANAK FELFUGGESZTESE

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld kizarélag elharithatatlan kilsé ok miatt,
a Befektetdk érdekében az alabbi rendkiviili esetekben, a Feluigyelet haladéktalan tajékoztatasa mel-
lett felfiggesztheti, ha

a) az Alap Netto eszkdzértéke nem allapithaté meg, igy killbndsen, ha az Alap Sajat tékéje tdbb mint
tiz szazalékara vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmat felfiggesztik, vagy

b) a forgalmazastechnikai feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

A forgalmazast a kivalté ok megsziinésével vagy a Felligyelet felhivasara haladéktalanul folytatni kell.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel lehet fliggeszteni, ha az Alap megszintetését, illet-
ve beolvadasat jovahagyo feliigyeleti engedély ezt tartalmazza.

A Felugyelet meghatarozott idére, de legfeljebb tiz napra felfliggesztheti a Befektetési jegyek folyama-
tos forgalmazéasét, ha az Alapkezelé nem tesz eleget a tajékoztatasi kotelezettségének, vagy ha azt a
Befektet6k érdekeinek védelme egyébként sziikségessé teszi.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfliggesztésére a Tékepiaci torvény 251 §-anak
rendelkezései az irdnyaddk:

251. 8 (1) A Felugyelet meghatérozott id6re, de legfeljebb tiz napra felfliggesztheti az adott sorozatot
alkotd befektetési jegy folyamatos forgalmazésat, ha az alapkezel6 nem tesz eleget a tajékoztatasi
kotelezettségének.

(2) A befektetési alapkezeld kérelmére a Felligyelet meghatarozott idére, de legfelijebb szaznyolcvan
napra felfliggesztheti a befektetési alap altal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos vissza-
véltasat, ha azt a befektetdk érdekeinek védelme sziikségessé teszi, igy kiléndsen, ha:
a) tiz egymast kovetd forgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visszavaltani kért befektetési
jegyek osszértéke eléri a befektetési alap - adott id6szak elsé napjan érvényes - nettd esz-
kozértékének tiz szazalékat, mely szamitas soran a visszavaltani kért, és még vissza nem val-
tott befektetési jegyet a visszavaltasra sz6l6 megbizas felvétele napjan érvényes netté esz-
kozértéken kell figyelembe venni,
b) hisz egymést koveté forgalmazéasi nap alatt a forgalomban levé befektetési jegyek darab-
szama tiz szazalékkal csokkent, vagy
) a befektetési jegyek visszavaltasat biztosito likvid eszk6zok aranya a visszavaltasok kovet-
keztében a befektetési alap sajat tékéjének tizentt szazaléka ala csokkent.
A befektetési alapkezel6 a befektetési jegy folyamatos visszavéltas felfliggesztésére vonatko-
z6 kérelmet az a)-c) pontban meghatérozott valamelyik feltétel bektdvetkeztét kovetd ot for-
galmazasi napon belil kezdeményezheti.

(3) A Felligyelet a befekteték érdekében az (5) bekezdésben meghatarozott hataridén belll barmikor,
erre iranyuld kérelem nélkiil is donthet a visszavaltas felfliggesztésének megszintetésérél, meghata-
rozva a visszavaltas kezdénapjat. Ha a felfliggesztés megsziintetését az alapkezeld az (5) bekezdés-
ben meghatéarozott hataridén belul kéri, azt a Felugyelet elrendeli.

(4) A Fellgyelet a (2) és (3) bekezdés alapjan el6terjesztett kérelem elbirdlasarél legkésébb két for-
galmazasi napon beliil dont.

(5) Ha a (2) bekezdés a)-c) pontjdban meghatarozott felfliggesztési feltételek barmelyike alapjan elha-
tarozott felfliggesztés fennalldsanak id6tartama eléri a szaznyolcvan napot, a Felligyelet hatarozatban
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elrendeli a befektetési alap megsziintetését.

8. AZ ALAPOT TERHEL O KOLTSEGEK

Az Alap m (ikddésével kapcsolatos koltségek
A felmerult, ismertté valt tételes koltségek teljes egészében az Alapra terhelenddk.

Az Alapokra az alabbi kéltségek kertilnek elszamolasra:

Az Alapkezeld szolgaltatasaiért napi szinten az Alap értékelés napi Nettd eszkdzértékének
éves szinten bizonyos szazalékanak az adott év napjaival osztott részét elhatarolja. Az igy
megéllapitott alapkezel 6i dij az Alapban naponta kerul elhatarolasra, és minden hénapban, a
targy hénapot kdvetd 5. munkanapig kerul kifizetésre. Az alapkezeléi dij tartalmazza a befek-
tetési jegyek folyamatos forgalmazésanak dijat, melynek nagysaga az Alapkezel6 és a For-
galmazo kozott sziletett egyedi szerz6désben kerll meghatarozasra. A forgalmazési dijat igy
az Alapkezel6 az egyedi szerzédéshen rogzitettek szerint az alapkezeldi dijbdl fizeti.

A Letétkezeld szolgaltatasaiért napi szinten az Alap értékelésnapi Nettd eszkdzértékének
éves szinten bizonyos szazalékanak az adott év napjaival osztott részét elhatarolja. Az igy
megéllapitott letétkezel 6i dijat minden hénapban, a targynapot kdvetd 15. munkanapig a Le-
tétkezelének megfizeti.

Az Alap Konyvvizsgéldjanak fizetendd konyvvizsgal6i dij az Alapkezeld és a Kodnyvvizsgald
kozott 1étrejott megallapodas szerinti fix sszeg, amely idéaranyosan kerul elhatéarolasra. A
Kdnywvizsgalo és az Alapkezeld kdzotti megallapodas értelmében a 2009-es évre vonatkoz6
koénywvizsgaloi dij a Dialog Szarmaztatott Deviza Részvény Alap esetében 956 eFt+AFA. A
konyvvizsgaloi dij levonasra évente torténik.

A PSZAF a hatélyos jogszabalyok szerint éves feliigyeleti dijat szamol fel, amelyet szintén
az Alap visel. A feligyeleti dij mértékét jogszabaly szabalyozza, jelenlegi mértéke az Alap at-
lagos Nettd eszkdzértekének 0,00625 ezreléke negyedévente.

Az Alapkezelé az Alapra haritja tovabba az Alap lgyletei soran felmerilt egyéb kdzvetlen
koltségeket , igy kilondsen a befektetési szolgaltatéi dijakat, az Alaphoz kapcsolédé kényve-
Iési koltségeket, a banki koltségeket, a kdzzététellel és a Befekteték tajékoztatasaval kapcso-
latos koltségeket, illetve az Alap mikodésével kapcsolatos egyéb, idesorolandd kdzvetlen
koltségeket.

Amennyiben az adott évben az Alap a referencia hozamanal (benchmarknal) magasabb ho-
zamot ér el, ugy az Alapkezel6 sikerdijra jogosult. A sikerdij mértéke a referencia hozam fe-
letti hozam 25%-a. Ev kézben a benchmark feletti teljesitmény esetén az Alapkezeld folyama-
tosan, azaz minden nap elhatéarolja az Alapbdl fizetendé sikerdijat, mig a benchmarktél elma-
rado teljesitmény esetén az esetlegesen mar elhatarolt sikerdij allomanybdél felold az Alap ja-
vara. Az elhatarolt sikerdijak elszamolasara naptéari éven belil sor, sikerdij az Alapban na-
ponta kertl elhatarolasra, és minden 0] targyévben, az (j targyévet koveté 5. munkanapig ke-
ril kifizetésre A sikerdij szamitdsdnak modszere a kodvetkezé:

Az Alapkezelét illetd sikerdij az év végén:

B _PI:?‘!:I_-E":”:'} i N o Pin) Bin)
r(t) = 01251’ {Pfﬂ} B(o) xl-,'.--Ez':lT'(l}J ha Eio) = EB(e)
és nulla, ha =P—Ifn} = B_I:n]

Pie)  Eio)
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A T. forgalmazasi napon az elhatarolt sikerdij allomanya pedig

B Ble) Bt} , , .
r(t)=0, ha P(o) < (oY egyébként pedig

_ P(e) 3-::}} 1y . P(z)  B(t)
r(t)= 0,25x o) 3o x-Xim v(i), ha o) e o)

A képletekben szerepl6 jeldlések a kdvetkezok:

P(0): a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan szamitott egy jegyre jutd netté eszkdzérték az el6z6
naptari év végeén, illetve a 2009-es évben az Alap indulaskori bazis egy jegyre jutd netté eszkdzértéke,
ami a Fellgyelet jovahagyasatdl fligg

B(0): a benchmark értéke az el6z6 naptari év végén, illetve a 2009-es évben az Alap indulaskori érté-
ke, ami a Felligyelet j6vahagyasatol fligg

N: Az adott naptari év forgalmazasi napjainak szama, 2009-ben sikerdij szamitasanak indulasakor
szamitott forgalmazasi napok szama,

P(t): a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre juté nettdé eszkozérték a t. for-
galmazasi napon

v(t): a sikerdij levonésa, illetve elhatérolasa el6tt szamitott Osszesitett netté eszkdzérték a t. forgalma-
zasi napon

B(t): a benchmark értéke a t. forgalmazasi napon

r(t): a t. forgalmazasi napon elhatéarolt teljes sikerdij allomany (Amennyiben r(t) > r(t-1), akkor az adott
napon sikerdij képzédik, arra tartalékot kell képezni; amennyiben r(t) > r(t-1), ugy sikerdijat kell felol-
dani, feltéve hogy r(t) > 0)

t: annak a forgalmazasi napnak a sorszama az adott évben, amelyre a szamitast végzik

Az Alap tételes dijtételeit az alabbi tdblazat foglalja 6ssze:

Alapkezel 6i | Letétkezel 6i | Kdnyvvizsgaloi Felligyeleti Kozvetlen Maximalis Sikerdij
dij dij dij dij koltségek | dijterhelés
DIALOG Szér- maximum maximum Fix Osszeg éves 0,025% Eseti 2,7% van
maztatott Devi- éves 2,5% éves 0,08%
za Alap
Elszamolas Havonta Havonta Evente Negyedévente Eseti Evente
gyakorisaga

Az Alapat érintd maximalis dijterhelés a tdblazatban foglalt maximalis értéket nem haladhatja meg.

A koltségek tételesen a féléves és éves jelentésekben bemutatasra keriilnek. A Letétkezel6 a Nettd
eszkdzérték megallapitasanal minden hosszabb id6szakra vonatkozo, elére kalkulalhato koltséget, a
lehetéség szerint idébeli elhatarolassal, fokozatosan terheli az Alapra. Ha az Alap Sajat tékéjét olyan
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mas kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjdba fektetik be, amelyet az Alap Alap-
kezel6je, vagy azzal szoros kapcsolatban lévé masik alapkezel6 kezel - ideértve azt az esetet is, ami-
kor az Alapkezel6 alvallalkozoként kezeli az Alapot -, a befektetéssel, illetve annak megsziintetésével
kapcsolatosan az Alapra eladasi és visszavaltasi jutalék nem terhelhetd.

9. AZ ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK HIBAHATARA, SZAMIT ASANAK MODJA, SZAMITA-
SA ES KOZZETETELE

Nettd eszkdzérték hibahatara a DIALOG Szarmaztatott  Deviza Befektetési Alap esetében

A Té6kepiaci torvény 266 8-anak aldbbi pontjai az irdnyadok:

266. § (8) A befektetési alap netté eszkdzértéke szamitadsaban bekdvetkezett hiba esetén a hibas
netté eszkozértéket a hiba feltarasat kovetd legkdzelebbi nettd eszkdzérték megallapitaskor a hiba
bekovetkezésének iddpontjara visszamendleges hatallyal javitani kell. A javitds soran a hibas netté
eszkozértéket a helyes értékre kell médositani minden olyan napra vonatkozéan, amelyen nett6 esz-
kozérték kiszamitasara kerult sor, s amelyet a feltart hiba érintett.

(9) Ha hibas nett6 eszkozértéken befektetési jegy forgalmazasara kerilt sor, a hibas és a helyes
nettd eszkdzérték szerint szamitott forgalmazéasi ar kozotti kulénbséget a befektetével legfeljebb har-
minc napon belil el kell szamolni, kivéve ha

a) a hibas nettd eszkdzérték szamitas miatt elGallt, egy befektetési jegyre vonatkoz6 forgalmazasi
ar kilonbség mértéke nem éri el a helyes nettd eszkdzértéken egy befektetési jegyre szamitott for-
galmazasi ar egy ezrelékét, illetve - ha a kezelési szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz meg - a
kezelési szabalyzatban megallapitott értéket,

b) a hibas és a helyes nettd eszkdzértéken szamitott forgalmazasi ar kilénbséghdl szarmazé el-
szamolasi kotelezettség 6sszegszeriien nem haladja meg befekteténként az ezer forintot, illetve - ha a
kezelési szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz meg - a kezelési szabalyzatban megallapitott 6ssze-
get, vagy

c) az alapkezeld a kezelési szabalyzatban Ugy rendelkezett, hogy a nett6 eszkdzérték szamitasa-
ban feltart hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi araban ke-
letkezd kilonbségbdl adddo elszamolasi kotelezettség kapcsan a befektetét terheld visszatéritési
kotelezettségtdl eltekint.

Hiba esetén a kdvetkez6 intézkedések megtételére kerul sor:

1) A befektetési alap nettd eszkdzértéke szamitdsdban bekdvetkezett hiba esetén a hibas netté esz-
kozértéket a hiba feltarasat kovetd legkozelebbi nettd eszkdzérték megallapitasakor a hiba bekdvet-
kezésének idépontjara visszamendleges hatallyal javitani kell. A javitas soran a hibas nettd eszkdzér-
téket a helyes értékre kell modositani minden olyan napra vonatkozéan, amelyen netté eszkdzérték
kiszamitasara kertiilt sor, s amelyet a feltart hiba érintett.

2) Ha hibas netté eszkdzértéken befektetési jegy forgalmazasara kerilt sor, a hibas és a helyes nett6
eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kulénbséget a befektetével legfeljebb harminc
napon belil el kell szamolni, kivéve ha a hibas és a helyes netté eszkdzértéken szamitott forgalmazasi
ar kilénbséghdél szarmazo elszamolasi kotelezettség 6sszegszerlien nem haladja meg befekteténként
az ezer forintot.

Az Alap befektetési jeqgyeinek eladasi és visszavasa __ rlasi arszamitasi médszere
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A DIALOG Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap Befektetési jegyeinek az eladasi és visszavasarlasi
arszamitasi madja az Un. utélagos (historic pricing) arszamitasos eljaras alapjan torténik. Ennek ér-
telmében az eladasi vagy visszavasarlasi megbizas idépontjaban az Alapok egy jegyre juté netté esz-
kozértéke nem ismert.

Az Alap nettd eszkdzértékének szamitdsa és kézzétét  ele a DIALOG Szarmaztatott Deviza Alap
esetében

Az Alap Netté eszkdzértékének szamitasa és kozzététele a Tékepiaci térvény 266. §-a alapjan torté-
nik. A Befektetési alap Nettdé eszkdzértékét és az egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzértéket min-
den forgalmazéasi napra meg kell allapitani és a Magyar Tékepiac honlapjan illetve az Alapkezeld
honlapjana Befekteték szamara hozzaférhetévé kell tenni.

A Letétkezel6 az Alap Nettd eszkdzértékét a tulajdondban 1évd befektetések piaci értéke alapjan fo-
rintban hatarozza meg, az Alapot terheld koltségek levonasa utan, minden Banki munkanapon.

Az egy befektetési jegyre jutdé Nettd eszkdzérték az Alap mindenkori Nettd eszkdzértékének és a be-
fektetési jegyek darabszamanak hanyadosa. A T napi Netté eszkdzértéket a Letétkezeld T munkana-
pon allapitja meg a kovetkezd adatok figyelembe vételével:

- T napi arfolyamokkal kalkulalt, T nap 12 éraig tudomaséra jutott T-1 kdtésnapi tranzakcidk
alapjan osszeallitott eszktzallomany T napra szamolt piaci értékeT napig elhatarolt folyama-
tos dijak (alapkezel6i, letétkezeldi, konyvvizsgaldi, felligyeleti dijak)

- T-1 nap 16 6réaig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek

- T-1nap 16 6réaig ismertté valt kovetelések

- T-1 napon forgalomban Iévd befektetési jegy darabszam (a KELER-ben nyilvantartott befekte-
tési jegyek mennyisége)

Az értékpapirallomanyban lévé befektetési eszkézok piaci értéke a Tajékoztatd 10., A portfélié egyes
elemei értékének meghatarozasa fejezetében kertil bemutatasra.

Az Alap Netté Eszkdzérték szamitasanak menete

+ Ertékpapirok és likvid eszk6zok piaci értéke
Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kévetelések piaci értéke
Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kotelezettségek piaci értéke
- Kdzvetlen koltségek (bankkoltség, befektetési szolgaltato dijak, konyvvizsgalat, hirdetési dijak
sth.)
Bruttd Eszkodzérték
Valtozo koltségek a Nettd Eszkdzértékre vetitve (alapkezelési dij, letétkezelési dij)
Valtozo koltségek a Nettd Eszkdzértékre vetitve (negyedéves PSZAF dij)
Nettdé Eszkozérték

+

10. APORTFOLIO EGYES ELEMEI ERTEKENEK MEGHATAROZAS A

A portfoli6 egyes elemeinek meghatarozasa a DIALOG Szarmaztatott Deviza Alap esetében

a) Folyoszamla
A folydszamlan Iév6 eszktzok T napig megszolgalt kamata és a T-1 napi zaréallomany keril elszamo-
lasra, majd a tényleges havi zarlat alapjan keriil sor az esetleges korrekcié elszamolasara.

b) Uton lév & pénzek
b/1. Eladaskor, vételkor a fennall6 kbvetelések, kotelezettségek T-1 napi varhaté értékét hozza kell
adni, vagy le kell vonni az eszk6z6k értékébdl. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres uton érvénye-
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sithet6 koveteléseket nem lehet a Netté eszkdzérték meghatarozasakor figyelembe venni.

b/2. Az Alap altal kibocsatott sajat befektetési jegyeinek T-1 napig tortént forgalmazasabdl fakadéd
kovetelések/kotelezettségek egyenlegét hozza kell adni/le kell vonni a fenti Alapok eszkdzeinek érté-
kébol.

c) Lekotott betét
A lekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgalt kamatokkal egyitt kell figyelembe
venni a Nett6 eszkozérték szamitasa soran.

d) Kamatoz6 értékpapirok
A kuponfizeté nem diszkont értékpapirok esetében az értékelésnél T napig felhalmozott kamattal kell
a kovetkez6 nettd arfolyamok kézil a legfrissebbet figyelembe venni. Amennyiben tébb legfrissebb
arfolyamadat is publikélt ezek kdzil ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell
venni:
- A magyar értékpapirok esetén az elsédleges arjegyzéi rendszer (AKK) legutolsé elérheté ko-
zép arfolyama.
- A legfrissebb elérhet6 t6zsdei zardarfolyam (amennyiben 16:30 6raig az adott napi zaréarfo-
lyam elérhetd)
- Az értékpapir jellemzé piacanak adatszolgaltatéja (Bloomberg, Reuters, napilapok, stb.) altal
kozolt, az értékelést megeldzd legutolsé elérhetd arfolyam (16:00-16:15 kozott)
- Az utolsé Uzletkotés arfolyama.

Diszkont allamkétvényeket (kincstarjegyeket) az alabbiakban felsoroltak kozil a legfrissebb  arfolyam
alapjan szamitott hozamokkal kalkulalt jelenértéken kell értékelni. Amennyiben tébb legfrissebb arfo-
lyamadat is publikalt ezek k6zul ugyanarra a napra, Ugy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:
- A magyar értékpapirok esetén az elsédleges arjegyzéi rendszer (AKK) legutolsé elérhetd ko-
zép arfolyama.
- A legfrissebb elérhet6 t6zsdei zardarfolyam (amennyiben 16:30 6raig az adott napi zaréarfo-
lyam elérhetd)
- Az értékpapir jellemzé piacanak adatszolgaltatéja (Bloomberg, Reuters, napilapok, stb.) altal
kozolt, az értékelést megeldzd legutolséd elérhetd arfolyam (16:00-16:15 kozott)
- Az utolsé Uzletkotés arfolyama.

Egyéb diszkont értékpapirok esetén az értékelés alapja a kdvetkez6 arfolyamok alapjan szamitott
hozamokkal kalkulalt jelenértékek koziil a legfrissebb . Amennyiben tobb legfrissebb arfolyamadat is
publikalt ezek kdzil ugyanarra a napra, gy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:
- A legfrissebb elérhet6 t6zsdei zardarfolyam (amennyiben 16:30 6raig az adott napi zaréarfo-
lyam elérhetd)
- Az értékpapir jellemzé piacanak adatszolgaltatéja (Bloomberg, Reuters, napilapok, stb.) altal
kozolt, az értékelést megeldzd legutolséd elérhetd arfolyam (16:00-16:15 kozott)
- az utolso Gzletkotés arfolyama

g) Szarmaztatott Uigyletek
Hataridés tgyletek

Az értékelés napjan az 0sszes poziciot értékelni kell. Az érvényességi nap és a teljesitési idépont
kozotti idé fuggvényében kivalasztott kockdzatmentes piaci benchmark hozambdl képzett diszkontra-
taval a hataridés arfolyambdl jelenértéket kell szamolni az érvényességi napra, majd ezt kell 6ssze-
vetni az érvényesség napi piaci arfolyammal. Ezen arfolyam-kiilénbézetnek és a kétés névértéken vett
nagysaganak a szorzata adja a pozicid értékét (veszteség/nyereség nagysagat).

Opciés Ugyletek
Az opcio6s dijat koltségként/bevételként a befolyds napjan teljes egészében el kell szamolni. Az eszkéz
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értékelése pedig a hatarid6és Ugyletek kiértékelése szerint térténik, azzal a killénbséggel, hogy az op-
ci6 jogosultjianak nem kell az esetleges értékelési veszteséget figyelembe venni.

h) Szabvanyositott kereskedés (i szarmazékos termékek (BUX)

Az érvényes napi nyitott pozicidkat az adott instrumentumra kozzétett utolsé hivatalos elszamolé ar
alapjan kell értékelni.

i) Ertékpapir kélcsdnugylet

A kolcsonvevd szerepelteti kdnyveiben sajatjaként az értékpapirt, a kdlcsénbe ado értékelési kulonbo-
zetként mutatja ki kdvetelését. Kdlcsénbe adott értékpapir: A kolcsénzési dijat esedékességkor egy
Osszegben vagy a futamidé alatt elosztva kell kimutatni. A kélcsénbe adott értékpapirra vonatkoz6
kovetelést a papir aktudlis piaci aran szamitott kdvetelésként kell szamitasba venni. Kdlcsénbe vett
értékpapir: A kolcsdnbe vett értékpapirral szemben a papir visszaszolgaltatasaig piaci aron szamitott
kotelezettségként kell figyelembe venni.

j) Deviza

Az Alapok devizajatél eltéré, mas devizaban denominalt eszkdzoket, kéveteléseket, stb. az Alap ba-
zisdevizajara kell atszamitani a kovetkezé arfolyamok valamelyikén az alabbi sorrendben:
- A Reuters altal 16.35-kor publikalt arjegyzéi atlagar
- A Magyar Nemzeti Bank hivatalos devizaarfolyama.
- A Letétkezel6 aktualis kézép arfolyama. Amennyiben valamely devizara nincs hivatalos ar-
folyam, agy az adott devizanem USD vagy EUR keresztarfolyama (Reuters 16:30) és az
USD/HUF vagy EUR/HUF keresztarfolyambdl szamolt arfolyamon kell értékelni.
- A deviza jellemzé piacanak adatszolgaltatéja (Reuters, Bloomberg, napilapok stb.) altal kozolt
az értékeléskori legutolso elérhetd arfolyama

k) Szarmaztatott devizaligyletek

Hataridés devizapoziciok.

Hataridés devizapoziciékat (deviza forwardok) a koétési arfolyamnak a vonatkoz6 devizék pénzpiaci
kamataival diszkontalt mai értékének, valamint a devizapar azonnali arfolyamanak kilénbségeként
kell értékelni.

Deviza futures. A deviza futures értéke az elszamoléhaz, illetve az illetékes tézsde altal az adott leja-
ratra kalkulalt zaré arfolyam és a kotési arfolyam kulénbsége.

Devizaopciok. Devizaopci6 vétele esetén, a pozicio értéke a kotési arfolyamnak a vonatkozé devizak
pénzpiaci kamataival diszkontalt mai értékének, valamint a devizapar azonnali arfolyaméanak kilénb-
sége, amennyiben ez pozitiv, illetve nulla, ha ez az érték negativ. Devizaopcié eladasa esetén a pozi-
cio értéke a kotési arfolyamnak a vonatkozé devizak pénzpiaci kamataival diszkontalt mai értékének,
valamint a devizapar azonnali arfolyamanak kilénbsége, amennyiben ez negativ, illetve nulla, ha ez
az érték pozitiv.

[) ETF-ek és Letéti igazolasok
Az ETF-eket és Letéti igazolasokat (GDR, ADR) az alabbiakban felsoroltak k6zul a legfrissebb arfo-
lyamon kell értékelni. Amennyiben tdbb legfrissebb arfolyamadat is 16:30 6raig elérheté ezek kozil
ugyanarra a napra, Ugy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:

- Az értékpapir jellemzd t6zsdéjének értékelés tézsdenapi hivatalos zaré arfolyama.

- Az értékpapir jellemzd piacanak adatszolgaltatdja (Bloomberg, Reuters, napilapok stb.) altal

k6zolt az értékelést megel6z6 legutolsé elérheté arfolyama (16:15-16:45 kozott)
- Befektetési vallalkoz6 altal jegyzett arfolyam,
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az utolso Uzletkétés arfolyama
m) R&vid (short) pozicidk értékelése

A révid pozicié T-napi értékének kiszamitasahoz a kélcsonvett instrumentum(ok) fenti értékelési mod-
szerek alapjan meghatarozott T-napi (vagy annak hianyaban a legutolsd) piaci arfolyamaés mennyi-
sége alapjan szamolt kotelezettségallomanyt kell figyelembe venni.

11. A BEFEKTET OK TAJEKOZTATASA

Az Alapkezeld az Alap hivatalos Kdzzétételi helyein kdzzétesz minden — az Alappal kapcsolatos rend-
szeres, illetve rendkivili — tajékoztatast, hirdetményt. Az Alap hivatalos Kdzzétételi helyeinek listajat a
Tajékoztato 2., ,Fogalmak” fejezete tartalmazza.

A Téajékoztato, roviditett tajékoztatd

Az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos forgalomba hozatalahoz készitett nyilvanos Tajékoztatét, illet-
ve roviditett tdjékoztatét a forgalmazasi helyeken és a Forgalmazd és Alapkezel6 honlapjain lehet
megtekinteni. A forgalmazasi helyeket a Tajékoztato Il. Melléklete tartalmazza.

Rendszeres tajékoztatas

Az alapkezeld legalabb félévenként, a targyfélév (pénzugyi félév) lezaradsa utdn negyvendt — kilfoldi
befektetési alapkezel esetén hatvan - napon, targyév (pénziigyi év) lezarasa esetén szazhlisz napon
belil az altala kezelt befektetési alapokrdl egyenként a Tékepiaci térvény 21. szama mellékletben
foglaltak szerinti jelentést készit, és azt a Felugyeletnek megkildi. Az alapkezel6 a jelentést a Fel-
Ugyeletnek torténdé megkuldéssel egyidejlleg kbzzéteszi a kozzétételi helyeken..

Az Alapkezel6 koteles havonta, a hdnap utolsé forgalmazasi napjara vonatkozéan megallapitott Nett6é
eszkozérték alapjan portfolidjelentést késziteni, a Felligyeletnek megkuldeni és a megallapitas napjat
kovetd tizedik forgalmazasi naptdl a forgalmazasi helyeken és a sajat székhelyén hozzaférhetévé
tenni. A jelentésnek tartalmaznia kell a portfolio-befektetési eszkozfajtak, illetve a befektetési politika-
jaban részletezett egyéb kategoridk szerinti bemutatasat, a Sajat tékét és az egy egységre jutdé Nettd
eszkozértéket, illetve a jelentésnek tartalmaznia kell az adott hénaprdl révid piaci bemutatast is.

Rendkivili tajékoztatas
Az Alapkezel6 a Tékepiaci torvény alapjan az Alap mikodésére vonatkozdan az Alap hivatalos K6zzé-
tételi helyein kdzzéteszi, és a forgalmazonal hozzéaférhetévé teszi és a Felligyelet szamara megkuldi
az alébbiakat:
a) az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkésébb harminc nappal az atalakulas, beolvadas hataly-
balépése elétt;
b) a befektetési szabalyok valtozasat, legkésébb harminc nappal a hatalybalépés el6tt;
c) a futamidének hatarozotta alakitasat, a hatarozott futamidé csokkentését, legkésébb harminc nap-
pal a hatélybalépés elétt;
d) a befektetési jegy visszavéltasaval kapcsolatos koltség valtozasat legkésébb a hatalybalépés el6tt
ot nappal,
e) a Kezelési szabalyzat egyéb modositasat legkésébb a hatalybalépés napjan;
f) az Alapkezel6 engedélyének visszavonasat, két munkanapon beliil;
g) a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésébb tizenét nappal a hatalybalépés elétt;
h) a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a Kezelési szabalyzat sze-
rint nem automatikus) kifizetésének idejét, madjat, legkésébb az esedékesség napjan;
i) a befektetési jegyek forgalmazasanak felfliggesztését, illetve Gjrainditasat, két munkanapon belil;
j) az Alapkezelével szembeni felszamolas meginditasat két munkanapon belil;
k) a befektetési alap megsziinésekor a megsziinési jelentést, annak a Felligyelet részére torténd be-
nyujtasaval egyidejlleg;
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[) az egy jegyre jutd Nettd eszkdzérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6zd Nettd eszkbzértékhez
képest, illetve napi szamitas esetén harom értékelési napon belill bekdvetkezett jelentds (hisz szaza-
Iékot meghaladd) mértéki csdkkenésének okat, legkésébb a felmerilést kévetd két munkanapon be-
[al.

m) a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi helyet két munkanapon belil;

n) a forgalmazési helyek felsorolasaban bekovetkezett barmely véaltozast, legkésébb a valtozas napjat
megel6zé munkanapon; és

0) az ugynokok felsoroldséban bekdvetkezett barmely valtozast, a felsorolas bévilése esetén legké-
s6bb a véltozas napjat megel6z6 munkanapon, a felsorolas szikilése esetén a legkésébb a véltozas
napjat koveté két munkanapon belil

p) a befektetési jegyek visszavaltasat érintd forgalmazasi szabalyok azon valtozasait, amelyek a 247.
§ (4) bekezdése szerinti id6tartam ndvekedésével jarnak, a valtozds hatélybalépését megel6zéen
legalabb 30 nappal.

12. AZ ALAP MEGSZ UNESE, ATALAKULASA, BEOLVADASA
Az Alap megsz (inése
Barmely Alap megsziinésére a Tékepiaci torvény 255-259 §-a elbirasai az irdnyadoak:

255. § A befektetési alap a Felligyelet altal vezetett nyilvantartasbol vald torléssel szinik meg. A Fel-
Ugyelet torli az alapot a nyilvantartasbol

a) a pozitiv sajat t6kéjd, hatarozott futamidejd alap futamidejének lejaratakor a megsziinési jelentés
Felligyelethez torténé benyujtasat kdvets nappal;

b) a pozitiv sajat t6kéji alap megsziintetésekor a megszinési jelentés Felligyelethez torténé benyuj-
tasat kovetd nappal;

C) a negativ sajat t6kéjd alap megsziintetésekor a vagyon értékesitésébdl szarmazo ellenérték teljes
kifizetésekor;

d) mas befektetési alapba torténd beolvadas esetén a beolvadas napjaval;

e) a nyilt végd befektetési alap esetében az dsszes befektetési jegy visszavaltasakor, az utols6 befek-
tetési jegy visszavaltasa napjat koveté nappal.

256. 8§ (1) Az alapkezeld jogutdd nélkiili megsziinésekor, illetéleg az alapkezeld tevékenységi engedé-
lye visszavonasakor - ha az alapkezelést masik alapkezelé nem vallalja el - az alapot meg kell szin-
tetni.

(2) A hatarozatlan futamidejd, pozitiv Sajat t6kéjd befektetési alapot az alapkezeld a Felugyelet enge-
délyével megszintetheti.

(3) A nyilvanos nyilt végd befektetési alapot az alapkezeld kdteles megsziintetni, amennyiben az alap
Sajéat t6kéje harom hénapon keresztil, atlagosan nem éri el a huszmillié forintot.

(4) Az alap megsziintetését a Felugyelet hatarozatban elrendeli, ha az Alap Sajat t6kéje negativ.

(5) A befektetési alap (1)-(4) bekezdés szerinti megszintetését az alapkezeld, illetéleg a letétkezel6 a
megsziintetésrél szol6 fellgyeleti hatarozat kézhezvételét, illetve a (3) bekezdésben foglalt idészak
elteltét kdvetd ketté munkanapon belil kételes kézzétenni.

(6) Az (5) bekezdés szerinti kozzététel napjatol a nyilt végd befektetési jegyek visszavaltasat és el-
adasat fel kell fliggeszteni.

(7) Az alap hitelez6i az (5) bekezdés szerinti kozzététel napjatol szamitott harmincnapos jogveszté
hataridén belil jelenthetik be kdveteléseiket a letétkezeldnél.

(8) Amennyiben a megszintetési eljaras soran az Alap Sajat tékéje a (7) bekezdés szerint bejelentett
kotelezettségek figyelembevételével egyutt negativva valik, akkor a letétkezeld koteles azt a Feliigye-
letnek haladéktalanul bejelenteni.

257. 8 (1) Ha e torvény masként nem rendelkezik, az alap megsziinésekor felmeriilé feladatokat az
alapkezel8, az alapkezel6 akadalyoztatdsa, illetve felszamolasa esetén pedig a letétkezel6 koteles
elvégezni.

(2) A 255. § a)-c) pontjaban meghatarozott esetben a portféliéban [évé ingatlant tizenkét honapon
beliil, az egyéb eszkozt egy hénapon belil kell értékesiteni.
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(3) Pozitiv sajat tékével rendelkezé befektetési alap esetében a befektetési eszk6zok értékesitését az
alapkezel6 maga is elvégezheti. Ennek hianyaban a befektetési eszkdzok értékesitésével befektetési
szolgaltatot kell megbizni, amelynek bizomanyosi dija megsziinési kdltségként az alapot terheli.

(4) Pozitiv sajat tékével rendelkezé ingatlanalap megszinésekor az ingatlanok értékesitését az alap-
kezel6 maga is elvégezheti. Ennek hianyaban az értékesitéssel ingatlanforgalmazdé céget kell meg-
bizni. Az értékeléshez, illetve az értékesitéshez igénybe vett ingatlanforgalmazo cég altal felszamitott
dij megsziinési koltségként az alapot terheli.

(5) A (2) bekezdésben meghatarozott hataridé a Felligyelet engedélyével egy alkalommal meghosz-
szabbithatd, ingatlan esetén hat hdnappal, egyéb eszkéz esetében harom hénappal.

(6) Amennyiben az ingatlanalap portfélidjaban 1évé ingatlanokat a (2) és (5) bekezdésben meghatéaro-
zott rendelkezésre all6 idétartam alatt nem sikertl legalabb az ingatlanértékel6 szervezet altal megha-
tarozott értéken értékesiteni, akkor az ingatlanokat nyilvanos arverésen kell értékesiteni. Az arverési
felhivast az alap hivatalos kézzétételi helyein az arverés idépontjat legalabb harminc nappal megelé-
zéen meg kell jelentetni.

(7) A befektetési alap tulajdondba tartoz6 vagyon értékesitését, az értékesitésbél szarmazo ellenérték
befolyasét, valamint a 256. 8§ (7) bekezdésében foglalt hataridé elteltét kdvetden 6t, ingatlanalap ese-
tében tizen6t napon belll megszinési jelentést kell késziteni, a Fellgyelethez benyujtani és ezzel
egyidejdleg a 34. § (3) bekezdésében meghatérozott médon a befekteték rendelkezésére bocsatani. A
letétkezeld ezt kdvetben tiz napon belil kdteles megkezdeni a rendelkezésre allé 6sszeg kifizetését a
befekteték részére. A megsziinési jelentés - a 19. szamu mellékletben foglaltakon tdlmenden - leg-
alabb az éves jelentés kotelezd tartalmi elemeit tartalmazza. A kifizetés megkezdésérdl rendkivili
kozleményt kell kbzzétenni.

(8) A befektetési alap eszkézei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az alap tartozasai és kotelezett-
ségei levonasat kdvetden rendelkezésre allé (pozitiv 6sszegl) téke a befektetdket befektetési jegyei
névértékének az 6sszes forgalomban Iévé befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti
meg.

(9) A befektetdk részére kifizetendd dsszeget a letétkezels elkilonitett letéti szamlan kételes tartani a
befekteték részére torténd kifizetésig, illetve az eléviilési idd elteltéig.

258. 8 (1) Negativ sajat tékével rendelkezé alap megszintetését a Felugyelet altal a Hpt. alapjan
Iétrehozott k6zhasznu tarsasag végzi.

(2) A befektetési alap tulajdondba tartoz6 vagyon értékesitését, az értékesitésbél szarmazo ellenérték
befolyasat kévetéen a kézhasznul tarsasag a hitelezék kdveteléseit a Cstv. elbirasai szerinti kielégitési
sorrendben egyenliti ki.

Az Alapkezel 6 felszamolaséara vonatkozd kildnleges és eltér 6 szabéalyok

259. 8 (1) A befektetési alapkezel§ felszamolasa soran a Cstv. szabalyait az e térvényben foglalt
eltérésekkel kell alkalmazni. Befektetési alapkezeld tarsasag felszamoldjanak a birésag csak a Fel-
Ugyelet altal a Hpt. alapjan létrehozott kzhasznu tarsasagot jeldlheti ki.

(2) A befektetési alapkezeld altal kezelt portfoliokban 1évé eszk6z6k nem képezik a befektetési alap-
kezeld tulajdonat, az a befektetési alapkezeld hitelezdinek kielégitésére nem veheté igénybe. A fenti
jogszabalyok alkalmazasa az Alap megsziinéskori futamideje, tipusa, fajtja valamint Sajat t6kéjének
nagysaga alapjan torténik.

Az Alap atalakulasa
Az Alap éatalakuldsara a Tékepiaci térvény 260 §-a el6irdsai az irdnyaddak:

260. § (1) Atalakulasnak mingsiil a befektetési alap fajtajanak, tipusanak vagy futamidejének megval-
toztatasa.

(2) Nyilt végd nyilvanos befektetési alap nem alakulhat zart végd nyilvanos befektetési alappa.

(3) Nyilvanosan létrehozott befektetési alap csak az Osszes befekteté hozzajarulasaval alakulhat at
zartkord befektetési alappa.

(4) Zart végd, hatarozott futamidejii befektetési alap nem alakulhat at zart végd hatarozatlan futamide-
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ja befektetési alappa.

(5) Eurdpai befektetési alap nem alakulhat at nem eurdpai befektetési alappa.

(6) Az alapkezeld az atalakulas indokat, napjat és feltételeit tartalmaz6 tajékoztatot koteles a Felligye-
letnek jévahagyasra benyujtani. Az alapkezelé a Feliigyeleti engedély megszerzését kdvetéen

koteles az atalakulas tényét a befektetési alap hirdetményi lapjaiban, az atalakulas napjat legalabb
harminc nappal megelézéen kdzzétenni.

(7) A Felugyelet a befekteték érdekeinek védelme érdekében, kilondsen indokolt esetben az atalaku-
las feltételeit egyedileg is meghatarozhatja.

(8) zartkord befektetési alap az atalakulasarél kezelési szabalyzatanak médositasaval a 265. § (3)
bekezdése szerint hataroz. A zartkord alap nyilvanos alappa torténd atalakulasa esetén az atalakulas
napjara igazolnia kell a Fellgyelet felé a 254. 8 (1) bekezdésében meghatarozott legkisebb induld
sajat téke meglétét.

Az Alap beolvadasa

Az Alap beolvadaséara a Tékepiaci torvény 261-262 § elbirasai az iranyadodak:

261. 8 (1) Az alapkezeld nyilvanos befektetési alapok esetén beolvadasi tdjékoztato felligyeleti jova-
hagyasaval és nyilvanossagra hozatalaval kezdeményezheti befektetési alapok beolvadasat.

(2) Kizéarodlag hasonlé befektetési politikaval rendelkezd, valamint azonos fajtaju és tipusu alapok ol-
vadhatnak egybe. Eurdpai befektetési alap csak eurépai befektetési alapba olvadhat be. A beolvad6
alap befektetési politikaja a jogutdd alapéval hasonlénak mindsil, amennyiben az alapok azonos, a
267. § (1) bekezdésének a)-d) pontjaban meghatarozott eszkdzdkbe fektetnek, és a jogutdd alap be-
fektetési politikajat nem sérti a beolvad6 alap portfolidjanak 6sszetétele.

(3) A beolvadas soran meg kell jeléIni a jogutdd alapot. Nyilt végd nyilvanos befektetési alapnak nem
lehet a jogutdda zart végi befektetési alap.

(4) Ha a jogutdd alap hatarozott futamidejd, akkor a beolvadas napjatél szamitott hatralévé futamideje
nem haladhatja meg a beolvadd alap futamidejét, és nem lehet révidebb egy naptari évnél.

(5) Zartkord befektetési alapok beolvadasahoz a befektetési jegy tulajdonosok irasos, egyhangu jéva-
hagyo nyilatkozata sziikséges.

262. § (1) A beolvadasrol sz6l6 tajékoztatoban be kell mutatni a beolvadas indokét, a beolvad6 alapok
befektetési politikajat, a beolvadas hatarnapjat, a beolvadas feltételeit, a befektetésijegy-tulajdonosok
teenddit, valamint - befektetésijegy-sorozatonként - az alapok nettdé eszkdzértékeinek és az egy jegyre
jutd netté eszkdzértékek alakulasat, az értékelési szabalyokat, és az atvaltasi névérték meghataroza-
sat. A beolvadasi tajékoztatonak tartalmaznia kell a jogutéd befektetési alap e térvény szerinti teljes
kezelési szabalyzatat.

(2) A jogutdd befektetési alap alapkezeléje a felligyeleti engedély megszerzését kovetben a beolvadas
napjat legalabb harminc nappal megelézéen koteles a beolvadas tényét a beolvad6 befektetési alap
hirdetményi lapjaiban kdzzétenni.

(3) A beolvadas értéknapjan befektetésijegy-sorozatonként meg kell allapitani a beolvadé alap befek-
tetési jegyeinek - a jogutdd befektetési alap befektetési jegyének névértékére atszamitott - egy jegyre
juté napi netté eszkdzértékét. Az alapkezelé és a forgalmazod a jogutdd befektetési alap befektetési
jegyeit - az érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozértékeknek megfeleld atvaltasi aranyban - jovairja a
beolvad6 befektetési alap befektetésijegy-tulajdonosainak a forgalmazonal vezetett értékpapirszamla-
jan.

(4) A jogutdd alapkezel6 a beolvadasrdl, a befektetési alapok beolvadasanak napjara érvényes portfo-
lijardl jelentést készit, amelyet a beolvadast kéveté nyolc munkanapon belil koteles megkuldeni a
Felligyeletnek, k6zzétenni a jogutdd befektetési alap forgalmazéjanak honlapjan, valamint a befekte-
ték rendelkezésére bocsatani mind a jogutdd, mind a jogeldd befektetési alapra kibocsatott befektetési
jegyek forgalmazasi helyein. A jelentésnek tartalmaznia kell a portfoli6kban |1évé eszkozok tételes
felsorolasat, azok értékét; tovabba - befektetési jegy sorozatonként - az dsszesitett nettd eszkdzérté-
keket; a befektetési jegyek darabszamat, az egy befektetési jegyre jutd netté eszkbzértéket, az atval-
tasi aranyt. A jelentést a jogutdd befektetési alap letétkezelSje és kdnyvvizsgaldja is aldirja.

13. AZ ALAP KEZELESI SZABALYZATANAK MODOSITASA
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Az Alap Tajékoztatojdban és jelen Kezelési Szabalyzataban foglalt feltételeket az Alapkezel® egyolda-
lGan a Feligyelet engedélyével modosithatja. Nem sziikséges a Felligyelet engedélye a médositas-
hoz, amennyiben az

a) az ugyfelet terhel6 koltségek egyoldalt csékkentését jelenti,

b) a forgalmazasi helyek szamanak novelését vagy csokkentését tartalmazza, ha az 0j forgalmazé
ilyen tevékenységre Felligyeleti engedéllyel mar rendelkezik,

) jogszabaly-mdédositas atvezetését jelenti, ha ez nem érinti az Alap befektetési politikajat, kockazati
jellegét,

d) piaci vagy mérlegadatok frissitését szolgalja,

e) az alapkezel6, illetéleg letétkezel6é vezetd allasu személyei, a forgalmazéd kérében, cégadataiban
bekovetkezett valtozas atvezetését jelenti,

f) az engedélyhez kotétt valtozasok esetében a Felligyelet az engedélyt korabban megadta.

14. AZ ALAPKEZEL O FELOSSEGE

Az Alapkezelé az Alapok mikodtetése soran a Befektetd érdekében a jogszabalyoknak, mikddési
szabalyoknak és a mindenkor érvényes Kezelési Szabalyzatnak megfeleléen kételes eljarni. Az Alap-
kezeld az egyenld elbanas elve alapjan koteles eljarni a Befektetdk tekintetében.

A Tarsasag az egyes szerz6dések teljesitése soran a befektetési alapkezel6tél altalaban elvarhaté
gondossaggal, az Ugyfél megbizasa vagy utasitasai szerint, a szerzédés teljesitése érdekében jar el.

Az Alapkezelé nem felel az olyan karokért, amelyek er6hatalom (vis major), belféldi vagy kilféldi hat6-
sagi engedély (bejegyzés) megtagadasa vagy késedelmes megadasa folytan, ha az Alapkezelének fel
nem réhatd okbol kovetkezett be.”

Az Alapkezeld nem tartozik feleléséggel jelen Téjékoztat6é alapjan kibocsatott befektetési jegyek arfo-
lyamaban a kedvezétlen piaci mozgasok és negativ hatasok miatt bekdvetkezett valtozasok miatt.

15. JOGHATOSAG

Minden a Befektetési jegyek jegyzésével, illetve a késdbbiekben a folyamatos forgalmazas soran,
azzal kapcsolatban, - igy kulénésen a jegyzéssel, a Befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval —
Iétrejovo jogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgald jog- és egyéb nyilatkozatokkal, szerz6dé-
sekkel kapcsolatban felmer(lé vitas kérdéseket a szereplék, igy kiléndsen a Befektetdk, az Alapkeze-
16, a Forgalmazo és a Letétkezel6 egyeztetéses eljaras atjan kivanjak rendezni, ezek sikertelensége
esetén alavetik magukat a Pesti Kézponti Kerlleti Birdsag, illetve dsszeghatartol figgéen a Févarosi
Birésag kizarolagos illetékességének.

ll. MELLEKLET — FORGALMAZASI HELYEK

UniCredit Bank Hungary Zrt., 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt., 1036 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

UniCredit Bank Hungary Zrt., 1036 Budapest, Lajos utca 48-66.

Erste Befektetési Zrt. székhelye 1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26.

ERSTE Bank Hungary Nyrt. fibkhal6zataba tartozé fibkok, amelyeket az Erste Befektetési Zrt.
Uzletszabalyzatanak mellékletét képezé mindenkori tigynoklistaja tartalmaz

Erste Befektetési Zrt. altal meghatarozott www.hozamplaza.hu webcimen, az Erste Befekteté-
si Zrt. internetes kereskedési rendszere
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. MELLEKLET — LETETKEZELO MERLEGEI ES EREDMENYKIMUTATASAI
IV. KONYVVIZSGALOI JELENTESEK

46



DIALOG SZARMAZTATOTT DEVIZA ALAP TAJEKOZTATOJA ES KEZELESI SZABALYZATA

1'."
=1

Stabsziikal szamiel : '

10325?37551211401

UNICREDIT BANK HUNGARY ZRT. 2006. DECEMBER 31.
MERLEG ESZKEEK(AKT[VR}PENZINTEETEK 1

adalok M HUF-ban

sz4m ESZKBZOK Eldz8 bv Tirgydy

a b < d

o 1_PENZESZKOZOK 3722 36624
02 2 ALLAMPAPIROK

03 a) forgatasi céld

04 b} befektatési cl

05 ZiA. ALLAMPAFIRCK ERTEKELESI KILONBOZETE
08 3 HITEUNTEZETEKKEL SZEMBEN! KOVETELESEK
o7 a) lalrastold

08 b) egyéb kvetelés pénaigyl szoighitatasbol 110475 218835
09 a) éven belil lgjAreld 99467 208 B81
10

11

Ebbdl; - kapese véllalkozdssal szemben 13278 17 251
- agysh résreseddsi visionyban Jévéi valiatkozdssal szemben
12 « AN B-vel szemben 40 200
i3 Gb) dven Wi lejdratd 11008
1 EbbB!, - kapesalt vallalkozéssal szamben 8631
15 - qﬁb_réueuml viszonyban 1évé villatkezassal szemoen
18 - MNB-vel szemben
17 c) belektelés! ezoigéitalashl 2
18 Ebbil: - kapesoll vlalkordsssl szemben
19 - Mlészmahi viszonyban Il vflalkozdssal szamben
20 alh. HITELINTEZETEKKEL SZEMBEN! KOVETELESEK ERTEKELES) KOLONBOZETE
Fil % UGYFELEKKEL $ZEMBEN KOVETELESEX 556 481 763376
2 M&gﬂmﬂm 656 351 762 958
aa) Gven belit lejiraty 355 T80 367 867
Ebbd): - kapcsolt véliaTkozdssal szemben 228 2 820
- egyéb részesedési viszonyban 180 val
al) Gven Lol legrald 300 591 375 089
Ebbﬂ_—_-_lmlﬁalmﬁsw szemban
- egyén Aszesedisi viszonyban 13v5 viilalkozdssal szamben
b) belekielési szolgillatstil 120 420

Ebpél; - solt villalkozdssal szamben
- ogyéh &z sedési viszonyban [évd valiaiozdssal szemben
a) iGzsde befekloldsi szoigatiatds tavékenységirdl adbdd Kkavetelés L

23
24
25
2
27
29
31
32
33 ) t8zsdin kivil befexialési swlla!ési Mﬂstgb_él adddt kevelelés 0
. oc) sl £obdl eredd, Ogylelekkel szembent svelelés 2 275
35
38
37
EX
33
| o |
41
42

§ 954

=N =

bd) elszamalghdzzal szembeni kovelelds 128 145]

be) agyéb befekletesi sz0lgaliatashol dbdt kovelzies 0|

A UGYFELEKKEL SZEMBENI KOVETELESEK ERVEKELES! KULONBOZETE

5 BITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPARIROK, BELEERTVE 30411 33932

A ROGZITETT KAMATDZASUARAT IS

8) helyi k &5 egyén 551 szervek llal kibocsalol [} of

&ékpapirak (ige nem érfve az Allampapliokal)

aa} forgatasi c6il 0 0

43 ab) 183i célg o 9

4 b) més kibocst6 dltal kibocsatoll éntékpapirok 30 411 33932

ba} forgalasi celd . § 619] 9257

E bl -kaposoll vallatkezds #lle) kiboesatoll 1 084}

-egyeD 1észasadési viszonyban [6vd ailal kibocs#alt
visszavasdroll sajdl kibocsalasa

bb) belekleldsi céld 23792

Ebbti; - kaposolt viillalkozas dlls] Kibossalolt 132

-egydb részasadési viszonyban lBvd valaikozds dtal kibocsatoll

oA, HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK ERTEKELES! KULONBOZETE 49 7]

B RESZVENYEK £5 MAS VALTOZO HOZAMU ERTEKPARIROK 49

a) részvények. rhszesedisek forgatasi chlra

45
48
47
48
49
51
52
53
54
55 Epps: - kapcsall villalkozds dilal kibocsdtelt
56
57
58
58
61
[ sz |
63
64
65

24 575

E b

- agybb részesadisi viszonyban IV aital kibecsdloll
bj valiord hozamu énékpapirok o
ba) forgatdsi céld
bb) &si céld
n RESZVENYEK £5 MAS VALTO20 HOZAMU ERTEKPAPIROK ERTEKELES! KOLONBOZETE
7. RESZVENYEK, RESZESEDESEK BEFEKTETESI CELRA 300
a) részvnyek, riszesedisek belekletésl célia 3001 299
Ebbal - hitelintézelekbon I6v8 részesadss 265| 255
o) peferlatés] cél részvények, részesedtsek riékhel hitbse a 9|
EbbbL - hileliniézelehnan 16v tészesedas 1

= =
w b fho §r




DIALOG SZARMAZTATOTT DEVIZA ALAP TAJEKOZTATOJA ES KEZELESI SZABALYZATA

s = —— ‘1
|
¢~ b :
seam ESZHUZOK Eldz8 év T8 1
a b5 < d y
66 7iA_BEFEKTETESI CELU RESZVENYEK RESZESEDESEK ERTEKELESI RULONBOZETE
&7 8. RESZVENYEK, RESZESEDESEK KAPCSOLY VALLALKOZASBAN 87 7 138)
68 a) részyd részesedéseh befeklolési clira -] ?a_ 7 138
Ebbél; - hitafintdzetskban |&vd részesedss X ar 3767
70 b) befeklelési ook roszvények, részesedések Eitekhelyesbilése o ol
71 Ebbél - hitaliniézetekben |6v6 részesedds
72 9. IMMATERIALIS JAVAK 3630 3234
73 a) immaterlalis javak 3 630 3234
74 &) Immatendlis javak £rikhelyesbliése 0 0|
75 10._TARGYI ESZKCZOK 26263 27739
1% 8} pénzilgyi s befektelési szolgilalisi call Hargy es2koadk 26 263 27 739
it aa) ingatianck 22 477 23797
78 ab) miszaki berendezések, gépsh, lalszerciésck, jarmivek 3 030] 3 565|
738 ac} beruhdzésok 755 arg
80 ed) beruhdzdsra adoll aldlsgek 1 4)
81 b) nem kezvellend) panzligyi &5 befellstés szoighhathsi céll lbrgyl eszkdzbic 0 0|
82 ba) ingalianck 9 9
L] bb) miszaki berendezésch, gépok, telszerelésak, jarmivek o g
84 bc) beruhazésok ol [
BS bd) beruhdzdsra adoll elfiagek 0 °]
86 11. SAJAT RESZVENYEK ° [
a7 12, EGYEB ESZKOZOK 1172} 603
88 a) készlelek 19, 22
89 b) egyéh kdvaleiések 11 281
80 Ebb&!. —kﬂoﬂ wall dssal beni kovelelés
91 - egyéb részesedssi vi n [évS vallalk -gl szemboni kovelelds
92 12/A, EGYEB KOVETELESEK ERTEKELESI KOLONBOZETE
93 12/B. SZARMAZEXKCS UGYLETEK POZITIV ERTEKELES! KULONBOZETE 5412, 23974
o4 13, AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 8 528) 13 275
85 a) bevétalek aktiv iddbed elhalralssa 6538 11 384
86 B} aktlv iddboli slnaldroldsa ] [}
a7 <} hataszioll raforditasok 1 695
88 ESZKOZOK [ AKTIVAK ) OSSZESEN 1003 401 1308 G931
Ebbal - faradpuzitizik
(492 a)+3.c)+3.8)+3.0a)+4 0a)+4 b}+5.22) 5 ba)+ 6.4} 6.ba)+ 115 124204 A, 444,504 BIA, 12/A,12/8
9 kapcsoitdd ariskei] 528 431 664 BED)
- befekdelell e52kezok
[(2.0}+3.b0)+4 ab}+5. ab)+ 5 bh)+E bOMT +3+G+ 104208 30 4IA SIAGIAZIA TRIA12/8
100 kapesaibds enekel] 466 432| 600 955
Uni
Keltarés: Budapost. 2007, marclus 78 ’? Qflm . niCredit Ba';k Hungary Zrt. G
2 Or. Patal Mihdly Franz
Vezérigazgatd Panrigyl igazgatd
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Statiszlikai szamjel:

[1lofsfefslrsTr]efs z]s]t]afo]]

UNICREDIT BANK HUNGARY ZRT. 2006. DECEMBER 31:

LEG FORRASOK )P
adaiok M HUF-ban
Far
szam FORRASDK Eldzd év Tlruiv
a b [ 4
101 1. HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK 282114 365 631
102 8) lélra 57616 13292) 17 035
103 b) meghatarozolt idsre leka\51 kdleiezeliségek 260789 348 576
104 ba} évan beliili Jejdratd 121 397 188314
105, Ebbol - kapcsolt vallalkczdssal szemben 13 061 4 550
106 - eyt részesedési viszonyban lév szemben
a7 - MNB-vel szemben
108 bb) éven I lejdraty 147 392 160 262
409 Ebhdl - kagosoll vatlalkozdssal szemben 21792 30 810]
110 - gyt részosedés viszonyban A& vallskozdssal szamban
i1 - M B-vel szemben
112 <) i szolgdllalasbel 33; 20,
113 EbE6L - kapesolt vélialkozéssal szomben
114 - 6Qyéb részesadesl viszonyban 16v5 villalkozdssal szemban
115 14A. HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK ERTEKELES! KULONBOZETE
116 2 (GYFELEKKEL S7EMBENI KOTELEZETTSEGEK 558 0B7 751 079
117 a) tak: hatdtek 0 0
8 aa) lAt Y o)
119 8b) éven beldl lejiraliy 0
120 ac) even hli igjdraly 0 1
121 b} egydb kb ggek penzigyi szolgallatasbol 558 354 750 948
i22 ba) Wlasadle 253 548} 314 878|
423 Ebbé). . kapesol villlalkozdssal szemben 247 48|
124 - agyéh rdszesndasi viczonyban 6vd vallalkoadess! sramban 7 -
125 ob) éven belil lejaraty 284 504 331340
126 Ebboi: - kapesolt valiaikozassal szemben 273
127 - 8Jy8h résrosends) v | szamben 70
| 128 bc) éven Mralﬂ 10 B!_l_r 104 730]
129 Ebbil. - kapcsolt allalkezassal sremben
130 - egyél i9szesedisi viszonyben lvd vallalkozdssal szemben
131 c} befeklelési szolgditalastsl 133 kil
192 Ebbél. - kapesoll véllahozdsaal b
133 - egyéh 1észesedisi viszonyban levd véllabozdysal b
13 ca} lozsdei befekietdsi szolgatialisi tevikenysipbtl addds kilelezellség o 0
135 cb) 162sdén kivoll bafektelés] szolgdllalasi lav.-be) acddd kdtelgzeitseg D 9
136 cc) befekdetdsi szolgéltatisi tev.-bd| adddo, Ugylelekke! szembeni kol 1 13
137 £d) elszamaléhizzal szembeni kiielezellség ' 0
138 ce} egydb belekieiési szoighiiatisbd] adddd kitetezaitséy o
139 | 2/A. UGYFELEKKEL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI RULONBOZETE
140 3. KIBOCSATOTT ERTEKPAPIROK MIATT FENNALLO KOTELEZETTSEG 0) o]
141 a} kibocsaloll kitvények 0 o}
142 23) dven Delil lejacall 0
| 143 | Ebbd: - kapesolt vdilalkozdssal szemben
144 - eQyéb i viszonykan lévd vl szemben
145 ___ab)éven il lejdratd 9 0
145 Ebbfi: - kaposoll villalkozassal
147 - egyéh tés gsi viszonyban évb villatkozdssal b
148 b) kibocsdtall mébtﬂalﬁsw meglestesitd drdkpapirok 4 | )
143 ba) dven betil lejérati a
150 Ebbd: - vilialkozdssal sremben
151 - egyéh részeseddsi viszonyban v villalkozsesal szemiaan
152 bb) bven Wil lejaraty 0 D
153 Ebbil, - kapesoll vallalozdssal szemben
154 - 8gyéD részesadési viszonyban 18va vallalxozdssatl szemben
155 __c) szAmuitell szempontbol ériékpapinként kezell, de az Ept szerinl éndkpapimak_ o
156 nem mindsiild hitaiviszonyl meglestasith okiralok
157 ca) éven el lejarati 0 0]
158 Eobbl - kapesoll vélafozéssal szemben
159 - spyéb részasedbsi viszonyban |vd villalkozdssal szediben
160 cir) éven LF lefdrald 0 01
161 | EbbEL - kaposoll villalkazdssal szemben
[ 162 T PP yban o W
163 4, EGYEB KOTELEZEVTSEGEK 27 819} 32 969
164 a) éven beldl leiratd 13204 17874)
165 Ebbdl - kapcsoll véllalkozdsys! szembon 188
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Ezim FORRASOK Elfing &v Thigyby
a b ¢ [}
168 - egyéb részesodési viszonyhan levd véllahordssal szemben 3
167 - 520v.+ formaban mOkaad mieli.-né1 lapok més vtﬁ.li hong.
158 b évan Ll lefdyatg 1461 15085
169 Ebbd; - kapesolt vallalkozassal szembon . 15095
170 _- ogyih részosedbs] viszonyban 18vE vallalkezbssal szamben
1M ] A STARMAZEKOS UGYLETEK NEGATIV ERTERELESI KOLONBOZETE 1074 W64
172 | 5 PASSZVIDOBEL ELHATAROLASOK 4008 10478
173 8) bavetelek passziv iddbeli ehatdroldsa 9904
174 b) kallségek, réfardltisok passzv idibeli elhatarolisa 4003 9484
175 £ hataszioll bevblelek 2 K
176 | B CELTARTALEKOK 11 623] 14 965
i1 &) oéltartalék nyugdra és végidelagitésie a 9|
178 by kockazali céllarialék fiopd ds biztos (BvBbeni) kilelezellsigakre 1 2924
178 | c)llatbnos kockdral clartaké | 1
180 d)egyth célartaiek 4| 0
181 | 7. HATRASOROLT KOTELEZETTSEG 1724 17212
182 a) atdrendel kolesontoka 1724] 17212
10 Etbdl - kapcsoll vallalkozdssa! szemben
184 _-!giu 1832633083) viszonyban lévd vallalkordssal szemben
185 ) satvelkezel ormaban mkods hilelolézelngl a tagok mds vegyoni hozzdigindss [ 0
188 ¢) egyéb hirasoroll kbislezellsig a 0
167 Ebbdl:  kapesct villalkazdssal s7amben
184 v agi_h rhszesedisi viszonyhan Jévd viltakozassal szemben
189 | B, JEGYZETY TOKE 24118 Wit
130 - EbbEI: - visszavdsdroll tulajdoni riszesedds névértéken |_
14 | 9 JEGYZETT, DEMEG BE NEM FIZETETT TOKE () o| o
192 | 10, TOKETARTALEK 190] 1000
103 1) a isavény, rbszesedés névtribke bs kivocsdls éréke Kezoh kiknbiael (a2s0) o] of
1% ) agyth 3900 3900
195 | 1. ALTALANOS TARTALEK LEE 10847
196 | 12. EREDMENYTARTALEK () 51204 54 70
197 | 13, LEKGTOTT TARTALEK 500} |
196 | 14 ERTEKELESI TARTALEK 892 |
1% ) étékheeshilés értkoltsilalgfka 570 sl
Su | uusos o enimeia sratia a2} o
201 15. MERLEG SZERINTI EREDMENY (+/-) 4 445} 0
202 FORRASOK {PASSZIVAK) OSSZESEN 1003 401 1308 891
203 Ebbat: - tvid hidatd kétalezeiségek |1.a)+ .ba)s |.c)+2 aa)s2 ab}+2.ba}e2.bo) 203 275 890 23

i iv_z.s]ia!)jlha}fa.njltaﬂ

204 - hosexi lejarald kitelezelisbgelc [1 bb)e2.ac)+2 hejed abj 3 bb 143 chy+d b} +7) 180 060, 287 299,
205 —st_El (Eie B-5+10+11+- 12413+ 14+/-15) 84 428 95 118

MERLEGEN Kiv{iLI TETELEK

[For- ~ Ei0z ev Targyav

| szdm Atélel megnavezése
a b [ d

206 Fuggd katelezelisdgek 478750 570 320,
N T T T s

Heltazds: Budapest, 2007. mirclus 20.

/{’V{-\ .UniCredit Bank Hungary Zrt.
8.

Dr. Patal Mihaly
Verbrigazgaté

Mag. Franz Woligar
Pénzilgyi igazgatd

50



DIALOG SZARMAZTATOTT DEVIZA ALAP TAJEKOZTATOJA ES KEZELESI SZABALYZATA

Unicreditbank Hungary Zrt. Mérleg 2005.12.31

55

szim R AT Elfizt dv Targyty
E b £ [
G5 | 7iA BEFEKTETER| CELU RES2VENYEK RESZESEDESEX ERTEKELES KOLONBOZETE
& | B RESZVENYER RESZESEOESEK KAPCSOLT VALLALKOZASEAN 541 513
b4 8 részvisiyak, rhszessdiask bofeilelfsi cilia & 11 #7364
i) Bl - rtaintazalakban ki rszesadén 4758 3756
i1 4] befihlats tali azin mmgg.ek eribshalyastitese ) )
7l Enfi] - itehinlgzeiahben el rdassadty,
72 5. IMKATERIALLS jAVAK 3003 &30
T ) Imenalsfishs s 1073 383[1]
1 b rmmalerais Javak rndkhehestiése i 1
7 | 10 TARGY ESTHOZOK 11618] 28
L] 3} panzlgyt & befehlalast sooigelalis A0 g ekt 17 m| 2 36
1 23] ingalnek 10 15| nall
7d b). mizzak berandazage, phoek, felsesieiast, Bmdvek 7 230 14|
£ aK) baruhiziiok 4 584 75
B ad) barunazasra aooH aldkges 1
) b) nem hlavatiandl pén:ﬂmli [ b:f:kmlE snlgalfals ohel gy sazhfiaih i {
B2 iz} ingatiandh 0 0|
& bl muszak barenviazasak, Gipex, Telszeralasal, Amlvek 0 b
i b baruhdadack 0 0
8 bl hmﬁ_ﬁz_@_gra Al alilage 0 i
86 11 BAJAT RESTVENYEK 0 0|
7 12, EGYER ESZKOZOK 1245 117
8 ) isizlalak i 18
i3 b) mgvél Hivetlazak 2222 1163
a0 EbLE: - kapesol valalkozassal szambers koveieks B
Bl - AQyeD résznoedas) viszatytan vl vallalk ol szemben| kévatlis
B2 | 12 EGYER KOVETELESEK ERTEKELES KOLONBOZETE
B |12 SZARMAZEROS UGYLETER POZITIV ERTEKELESI KILONROZETE kKiH 412
9 11 ARTIV IDORELI ELHATAROLASOK 11373 1538
i ) Davatalak aklv iabbed sihalélasa 11873 A 538
0 b kiséak. raforditdsok akiiy wbbel sihalariass 0 0
El ) halsztoll raterellhank i If
B | ESZKOZOK { AKTIVAK ) OSSZESEN #1354 1003 401

Etbal. - orgiaszesiok
[1+d ¥ 3chaa)ed bald aa b b oS an it a4 babt 1+1 24208 08, 414 518 BIA 1208128
& apicsal s drbikm] 403455 528 43t
« hifekialet} nszkbatk
[ B3 bbjrd 3] e5.a0j3 blsja bt T B4+ 104 200 TR 418, S0, Tid, 1208, TR

10 haptgalbed e} a0 46 4.5

HVB Bank Huagary Lit

9,
C/»’ _ Lt E[

Dr. Matthias Kunsch Hemathnd Szics Gybngyl
Vazdilgazgatt Foklinyyeld

Koltezbs: Budapast, 2008, fabrisdr 3.




ElS
szam FORRASOK Elozd v Targydy
=1 b e i
168 -agyab részeseddsl visznogban lévt vallalkozdssal szpmban 4 B
1687 szdv o formaban mikedd hiieh «nal tagok mas vagy - hozzd)
168 ] dven Wl lsjamatl 82331
168 Ebbal: - kaposal vallabkorissal szmmben
i - By réepesadan vazonyDan IEvs valialkozdssal szemban
171 A/A STARMAZEKOS UGYLETEK NEGATIV ERTEKELES| KULONBGZETE 75E 349
12 5. PASSZW IDGBEL| ELHATAROLASOK GG ir's=)
73 A pavételek passziv ddball sinstEriaes
74 b} kifsionk raforditasak passziy iddbedi alhatamaibdsa 3473 T 283
176 o) hasgszioll bevatalah 48
175 & CELTARTALEKOK 7888 5803
wT o} cdfariaiih nyugdijra gs vigkalsgddare 0 &
178 b} kockazati citarialeh fuggd 8s bizios (|0wobani| Kotebszatisapskrs 18 Fal
174 £) Allalgnos keckarali obitanalsk 7 065, 8667
180 i} egyab caltarialak 504 541
181 7. HATRASOROLT KOTELEZETTSES 17 545 16 {17
162 a} alirendall kbicshn e 17 By 16777
163 EbbSE - kapesall vékalkorassal szemben
184 - Bl részasadesi vis2oniben vl valaliozasEal EzEmben
1ES b szovatiesati farmaban mukidt bilefntazatnal @ lagok mas vagyoni hozrijaruldsa 1] 5]
166 £ sgyib hidrasonl kblsiesatlso 0 o
187 Ebpés - kaposalt vélialkozassal szemban
168 = M részesadasi ul!-z:nlrhan et vatalkozassal szamban
1E5 8 JEGYZETT TOKE 24 818 24 118
180 Ebbgt - wisszavasanst lmdon részaspdas ndyariakan
151 5. JEGYZETT. DE MEG BE MEM FIZETETT TOKE (-} a a
183 10 TOKETARTALER 3258 B0
183 B) 8 reszvény, réaresents ndviritke 45 kibocadlbai eride s kdzoll kK0 bEeet (araid) l:| a
184 b) mfyt 208 3800
185 11, ALTALANGS TARTALER 5933 Pl
196 12, EREDMENYTARTALEK (=] 24 TEE 36T
187 13, LEROTOTT TARTALER 500 587
158 14. ERTEKELES| TARTALEK k] ]
195 2] dnékhelyesbilas drtgkalas) tartalake
200 b walt Sridkeiby dridkaltsi tarialtkis
201 15. MERLE( SZERINTI EREDMENY {+i-) 8 356 14 320
202 FORRASOK (PASSZIVAK) OS5ZESEN T34 299 813944
203 Ebibsl: - rowid learoli kdbelozettségek [1 a1 ba)j+1 cj=d azj+2 abp+Z ba)+1 bb)| 53T 531 E43 109
#2043 .88+ 3 by carria)|

204 = hosszi Injarabl Rotelezatisagak |1 bb)rd acha b dabirdob)+3 eh) +8 biHT) 125 240 165 25F
205 - gajdl e B-S410e11 201261 G2 144/15) 66 951 B7 506

MERLEGEN KIVULI TETELEK

S Eldzd by Targyay

wzdm A tétal megnavezese
d B d i
206 Foggd kstalazatisdgal 347 FRA 3BE 116
207 Javdtani kibelereitstgek 18 534 66 Gikd
i Ellanérzd szam 1261 Bid 1012 804

Kafbezes: Budapest, 2008, fobiswar 4.

e’

Dr. Matthias Kunsch
Vazérignzgatd

/&QM’

Hamathni Szdcs Gydngyl

Fakinyyeid
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KPMG Hungdria Kft. Telefon: +36 (1) 887 71 00

Vi Gt 99. +36 (1) 270 71 00
H-1139 Budapest Telefax: +36 (1) 887 71 01
Hungary +3 (2707101

KONYVVIZSGALOI JELENTES AZ OSSZEGZETT KONSZOLIDALT
PENZUGYI KIMUTATASOKROL

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. részvényesének

A Nemzetkdzi Konyvvizsgilati Standardok alapjin elvégeztilk az UniCredit Bank
Hungary Zrt. (,,Bank™) 2006. december 3 1-i, magyar forintban kifejezett és a Nemzetkdzi
Pénziigyi Beszdmolasi Standardokkal 8sszhangban elkészitett konszoliddlt pénziigyi
kimutatdsainak a konyvvizsgélatit, amely konszolidalt pénziigyi kimutatasokbol keriiltek
levezetésre a 24. oldaltdl a 47. oldalig talilhatd Gsszegzett konszolidalt pénziigyi
kimutatisok. A 2007. mércius 29-én kelt jelentésiinkben korlatozds nélkilli
konyvvizsgaloi véleményt bocséitottunk ki azokra a konszolidélt pénzilgyi kimutatisokra
vonatkozéan, amelyekbél az sszegzett konszolidalt pénziigyi kimutatasok készilltek.

Véleménylink szerint a csatolt, magyar forintban kifejezett Bsszegzett Konszolidalt
pénzilgyi kimutatdsok minden lényeges vonatkozésban Gsszhangban éllnak azokkal a
konszolidalt pénzligyi kimutatisokkal, amelyek alapjan készilltek, és amelyekre
vonatkozodan korldtozés nélkilli kényvvizsgdldi véleményt bocsatottunk ki.

Véleményiink korlitozasa nélkill felhivjuk a figyelmet arra, hogy az Osszegzett
konszolidalt pénziigyi kimutatasokban szerepld EURO Gsszegeket nem konyvvizsgaltuk,
azok kizérélag a kbnnyebb felhasznalhatésag érdekében keriiltek feltiintetésre.

A Bank vagyoni helyzetének és targyévi miikodési eredményének, valamint a
konyvvizsgilatunk hatokdrének jobb megértése érdekében az Gsszegzett konszolidalt
pénziigyi kimutatdsokat az alapjukat képezd konszolidalt pénziigyi kimutatasokkal és az
azokrol készitett kdnyvvizsgaloi jelentésiinkkel egyiitt kell olvasni.

2007. mércius 29.

KPMG Hungéria Kft.

=<(—

John Varsanyi
partner
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- KPMG Hungaria Kft. Telefon: +36 (1) 887 71 00
Vaci 0t 99, +36 (1) 270 71 00
H-1139 Budapest Telefax: +36 (1) 887 71 01
Hungary +36 (10270 71 01

e-mail:  info@kpmg.hu
Internet: www.kpmg.hu

Ez a magyar nyelvii konyvvizsgdloi jelentés az angol nyelven kibocsdtott konyvvizsgdloi
Jelentés forditasa. Eltérés esetén, az angol nyelven kibocsdtott jelentés az irdnyado.

KﬁNY__VVIZSGAL(')[ JELENTES AZ OSSZEGZETT KONSZOLIDALT
PENZUGYI KIMUTATASOKROL

A HVB Bank Hungary Zrt. tulajdonosanak

A Nemzetkozi Konyvvizsgalati Standardok alapjan elvégeztiik a HVB Bank Hungary Zrt.
(,,Bank”) 2005. december 31-i, magyar forintban kifejezett és a Nemzetkozi Pénziigyi
Beszamolasi  Standardokkal — Osszhangban  elkészitett  konszolidalt  pénzligyi
kimutatdsainak a konyvvizsgalatat, amely konszolidalt pénziigyi kimutatasokbol keriiltek
levezetésre a 26. oldaltél a 43. oldalig talilhaté Osszegzett konszolidalt pénziigyi
kimutatasok. A 2006. februar 3-én kelt jelentésiinkben korlatozas nétkiili kényvvizsgaldi
véleményt bocsatottunk ki azokra a konszolidalt pénziigyi kimutatasokra vonatkozoan,
amelyekbd] az 8sszegzett konszolidalt pénziigyi kimutatasok késziiltek.

Véleményiink szerint a csatolt, magyar forintban kifejezett &sszegzett konszolidalt
pénziigyi kimutatisok minden lényeges vonatkozasban Gsszhangban dlinak azokkal a
konszolidalt pénziigyi kimutatdsokkal, amelyek alapjan készilltek, és amelyekre
vonatkozoéan korlatozas nélkiili konyvvizsgaléi véleményt bocsatottunk ki.

Véleményiink korlatozdsa nélkiil felhivjuk a figyelmet arra, hogy az Osszegzett
konszolidalt pénziigyi kimutatasokban szerepld EURO dsszegeket nem konyvvizsgaltuk,
azok kizarolag a konnyebb felhasznalhatosag érdekében keriiltek feltiintetésre.

A Bank vagyoni helyzetének és targyévi miikodési eredményének, valamint a
konyvvizsgalatunk hatokdrénck jobb megértése érdekében az dsszegzett konszolidalt
pénziigyi Kimutatasokat az alapjukat képezd konszolidalt pénziigyi kimutatasokkal és az
azokrol készitett konyvvizsgaldi jelentésiinkkel egyiitt kell olvasni.

2006. februar 3.
KPMG Hungaria Kft.
&

T

John Varsanyi
partner

KPMG Hungdria Kft, a Hungarian limited liability company
incorporated under the Hungarian Companies Act s a
member of KPMG International, @ Swiss cooperative.
Company regisiration” Budapest, no 01-09-063183
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KPMG Hungaria Kft. Telefon: +36 (1) 887 71 00
Vaci ut 88. +36 (1) 270 71 00
H-1139 Budapest Telefax: +36 (1) 887 71 01
Hungary +36 (1) 270 71 01

e-mail:  info@kpmg.hu
Internet: www.kpmg.hu

Ez a magyar nyelvii kinyvvizsgdloi jelentés az angol nyelven kibocsdatott konyvvizsgaloi
Jjelentés forditasa. Eltérés esetén, az angol nyelven kibocsdtott jelentés az irdnyado.

KONYVVIZSGALOI JELENTES AZ OSSZEGZETT KONSZOLIDALT
PENZUGYI KIMUTATASOKROL

A HVB Bank Hungary Rt. tulajdonosanak

A Nemzetkdzi Kényvvizsgalati Standardok alapjan elvégeztiik a HVB Bank Hungary Rt.
(..Bank™) 2004. december 31-i, magyar forintban kifejezett és a Nemzetkdzi Pénziigyi
Beszamolasi  Standardokkal  Osszhangban  elkészitett  konszolidalt  pénziigyi
kimutatasainak a kényvvizsgalatat, amely konszolidalt pénziigyi kimutatasokbol keriiltek
levezetésre a 30. oldaltél a 47. oldalig talalhaté Osszegzett konszolidalt pénziigyi
kimutatasok. A 2005. februdr 4-én kelt jelentésiinkben korlatozas nélkiili kényvvizsgiloi
véleményt bocsatottunk ki azokra a konszolidalt pénziigyi kimutatasokra vonatkozodan,
amelyekbdl az 8sszegzett konszolidalt pénziigyi kimutatasok késziiltek.

Véleményiink szerint a csatolt, magyar forintban kifejezett Gsszegzett konszolidalt
pénziigyi kimutatdsok minden lényeges vonatkozasban &sszhangban allnak azokkal a
konszolidalt pénziigyi kimutatasokkal, amelyek alapjan késziiltek, és amelyekre
vonatkozdan korlatozas nélkiili konyvvizsgaldi véleményt bocsatottunk ki.

Véleménylink korlatozasa nélkiil felhivjuk a figyelmet arra, hogy az Osszegzett
konszolidalt pénziigyi kimutatasokban szereplé EURO &sszegeket nem kényvvizsgaltuk,
azok kizarSlag a kénnyebb felhasznalhatosag érdekében keriiltek feltiintetésre.

A Bank vagyoni helyzetének és targyévi miikodési eredményének, valamint a
konyvvizsgalatunk hatokérének jobb megértése érdekében az Osszegzett konszolidalt
pénziigyi kimutatdsokat az alapjukat képezd konszolidalt pénziigyi kimutatasokkal és az
azokrdl készitett kdnyvvizsgaldi jelentésiinkkel egyiitt kell olvasni.
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