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ll. A megsziinési jelentés kételezé tartalmi elemei

1. Eves jelentés

Az Alap tevékenységet lezard beszamoloja 2014.04.18-] zarénappal kész(lt el, amikor az Alapban

lev6 Bsszes kotelezettséq teljesitésre keril
A konywvizsgaldi zaradékkal ellatott tev

csatoljuk.

t és az vsszes kdvetelés befolyt.
ekenységet iezaré beszamolét a megszinési jelentéshez

2. A portfoliéban lévd eszkézdk nyilvantartasi értéke, eszkdzdnkénti bontashan

- Megosziis
Ertékpapir Id6szagor;ygt‘?zéél10ménya zérégzgz:;nya sajat
231, 2014.04.18 t6kére
vetitve
ép futa Tozsds Megoszld Tozsd Szads Megoszlas
. W mid - ‘i zsdén s sajat dzsdel | Tézsdén sajat
ep. neve ""’gi‘;sat g | TOmdelEP | \iNEP | tokere EP | kiviliEP | tokeére
(év) vetitve vetitve
A tézsdén
hivatatosan
jegyzett ] 0 1] 0
atruhazhaté
értékpapirok 0,00% 0,00%
Mis
szabélyozott
placon
forgalmazott 0 0 0 °
atruzhazhato
értékpapirok 0,00% 0,00%
A kdzelmiltban
forgalomba
hozott 0 o 0 1]
atruhazhat
értékpapirok 0,00% 0,00%
Egyéb
atruhazhato 0 0 1] 0
értékpapirok _0,00% 0,00%
Digkhitel
BIAKQZ Kazpont
20130212 Zrt. 0,00 0 0,06% ] 0,00%
Véllalati és
egyéb
kétvények 0 0 0,00% 0 6 0,00%
D130529 AKK 0,00 0 0,00% 0 0,00%
D130724 AKK 0,00 0 0,00% Y] 0.00%
D130818 AKK 0,00 0 0,00% 0 0,00%
D131113 AKK 0,00 0 0,00% 0 0,00%
140108 AKK 0,02 116 132 604 4,44% 0 0,00%
D140115 AKK 0,04 129 837 760 4,96% 0 0,00%
D140226 - AKK 0,16 91 584 528 3.80% 0 0,00%
D140305 AKK 0,18 216 895 304 8,29% ] 0,00%
140319 AKK 0,21 99 383 100 3,80% 0 0,00%
D140625 AKK 0,48 19 725 180 0,75% 0 0,00%
D140806 AKK 0,60 131 609 172 5,03% 0 0,00%
D141015 AKK 0,79 97 633 400 3,73% 0 0,00%
Magyar
Nernzeti
MNB130109 Bank, Q.00 0 0,00% 0 0,00%
Magyar
Nemzeti
MNB140108 Bank 0,02 667 5585 112 25 53% 0 0,00%
Magyar
Nemzeti
MNB140115 Bank 0,04 769 038 040 29.41% 0 0,00%




Diszkont
papirok
bsszesen

2 339 395 290 0,00 89,45%

6 8,00

0,00%

A150824C12
2015/C AKK

1,65

263 554 320 10,08%

0,00%

A151222B10
20158 AKK

0,00

0 ~_0,00%

0,00%

Allamkotvénye
k fsszesen

263 554 320 €,00 10,08%

0| 0,00

0,00%

Hitelviszonyt
megtestesitd
értékpapirok
Gsszesen

2 802 948 610 g 99,53%

0 0

0,00%

Készpénz

15787 288 0,60%

7 837 421

100,00%

Tranzakciobo
szarmazd
kévetelések

-438 151 -0,02%

0,00%

Egyéb
kételezetiségek

-3 077 087 -0,12%

0,00%

Pénz és
kovikit,
t’:‘gsszesen

6 12272048 0,47%

0] 7837421

100,00%

Osszesen:

100%

2602949 610 | 12 272 048 100%

3. Az eqyes értékesitett eszkézok befolyt ellenértéke

Az Alapban lév0 eszktzoket az ING Befektetési Alapkezels Zrt értékesitette, az ebbél befolyt

ellenériék 2 331 105 920 Ft.

0| 7837221

Ertékpapir iSIN | Devizanem Ellenérték
A150212A04 2015/A HU0000402268 | HUF 84 348 400
D140806 HU0000519608 HUF 132 804 720
MNB140409 HUG0006250256 __HUF 519 925 120
MNB140416 HU0000625033 HUF 99 942 300
D140416 HU0000519814 HUF 500 281 171
D140514 HU0000519855 HUF 49 865 350 |
D140521 HUD000519863 HUF 198 392 092
D140528 HU0000519871 HUF 169 376 610
D141015 HU000519681 HUF 98 543 700
D141126 HU0000519780 HUF 297 765 108
D150121 HU0000519848 HUF 179 861 349
Ertékesitett aszkdzék
ellenértéke 2331105920

4. Az esetleges jarulékos és eqyéb bevételek

Az aiap megsziinéséhez kapcsoldddan nem volt jarulékos és egyéb bevétel.

5. A kdtelezettséqek teliesitésébs! adédo kifizetések

Az Alap felfliggesztéséts! kezdddben az Alap zérdsdig a lenti tablézatban felsorolt koltség alapy

kotelezettségek kerlltek kifizetésre, melyek a mikodéshez kapesoltdd

kotelezettségekbsl adddtak.

rendszeres fliggh




(HUF
Bankkuitség 7818
Letétkezelés] dij és
letétkezelesi tranzakcios
dij (mérc-apr) 192 980
Alapkezelési dij g
Felugyeleti dij
{l.negyedév és aprilis

hénap) 166 000
Audit dij (2013 év

masadik résziet + 2014,

évi zarébeszamold) 1200 150

6. A végelszamolis soran felszamolt kiltségek és felszamitott dijak

Az Alap megsz(inése kapcsan nem mer(it fel az alapra terhelf koltseg.

7. A befekietSk kdzott feloszthaté téke
A befektetdk szamdara 2014.04.11-én részkifizetés tortént 2 374 241 609 Ft értékben.
A befektettk kozétt feloszthats fennmaradé téke dsszege a zarast kéveten 7 837 421 Fit.

8. Eqy befektetési jeqyre kifizethets 8sszeq

A részkifizetés sordn az egy jegyre jutd netté eszkozérték 2,06 Ft volt,
Az egy befektetési jegyre kifizethets fennmaradé Ssszeg a zarast kévetden 0,00680 Ft,

8. A kifizetés kezd6 napja és helye

A befekteték szdmara a befektetési jegyek ellenértékének kifizetése 2014.04.29-én kezdbdik, az 1.
Altaldnos adatok részben megjelolt forgalmazokon keresztil.

Budapest, 2014, 4prilis 28,

ING Befektetési Alapkezeld Zrt.

Palastiné Szabd Krisztina Nagy Erika
vezérigazgatd igazgatosagi tag
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working world

Fliggetlen Konyvvizsgaldl Jelentés

Az ING Befektetési Alapkezeld Zri. részére

A tevékenységet lezérd beszdmoldro! késziilt jelentés

1.) Elvégeztik az ING Pénzpiaci Befektetési Alap ("Alap™) meliékelt 2014 dprilis 18-
fordulénapra elkészitett tevékenységet lezdrd beszamoldjdnak a konyvvizsgdlatat, amely
tevékenységet lezéré beszémolt6 a 2014, &prilis 18- fordulénapra elkészitett mérteghti -
metyben az eszk8zok és forrdsok egyez8 véqdsszege 7.837 E Fi, az Uzleti év eredménye
24,658 E Ft nyereséqg -, a 2014, januar 1-t61 2014, 4prilis 18-ig tartd idSszakra vonatkozo
eredménykimutatasbél és a szamviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzo
informacidkat tartaimazo kiegészitd meliékietbs| ai.

A vezetds felel§ssége a tevékenységet lezdrd beszamoldért

2.3 A vezetés felelfs a meghizhat6 és valos képet nyujté tevékenységet lezdrd heszamold
elkészitésdért és bemutatdsaért a szamviteli torvényben foglaltakkal dsszhangban, valamint
az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetfvé
véljon az akar csaldsbdl, akdr hibdbdt eredd, lényeges hibds allitdsoktdl mentes tevekenyseget
lezdrd beszdmold elkészitése.

A kényvvizsgdld felelGssége

3.) A mi felelésségiink a tevékenységet lezdré beszamoi$ véleményezése az elvégzett
kanyvvizsgdlatunk alapjdn. Konyvvizsgélatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgaiati
Standardokkal és a kdnyvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszagon érvényes - torvényekiel és
eqyéb jogszabdiyokkal dsszhangban hajtottuk vegre, Ezek a standardok megkdvetelik, hogy
megfeleljink az etikal kbvetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgalatot Ggy tervezzik
meg é&s hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrdi, hogy a tevékenységet
lezdrd beszdamold mentes-e lényeges hibds allitdsoktdl.

4) A kdnyvvizsgdlat magaban foglalja olvan eljdrdsok végrehajtasat, amelyek célja
kSnyvvizsgdlati bizonyftékot szerezni a tevékenységet lezard beszamoldban szeraplé
Beszegekrtl 6s kbzzdtételekrdl. A kivalasztott eljdrdsok, beleérive a tevékenységet lezarG
beszamolé akdr csalasbdl, akdr nibahol eredd, lényeges hibds allitdsal kockdzatainak
felmérését is, a konyvvizsgald meqitélésétdl fliggnek, A kockdzatok ilyen felmérésekor a
kényvvizsgdlé a megbizhatd és valés képet nyidjté tevekenyseget lezérd beszamold
gazdélkodd egység Altall elkészitése szempontjdbdl refevans bels8 kontrollt azért mériegel],
hogy olyan kényvvizsgélati eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az adott koritmeények kiz&tt
megfelelBek, de nem azért, hogy a gazddlkodd egység belsd kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozdan véleményt mondion, A k6nyvvizsgélat magdban foglalja tovabhd az alkalmazott
szamviteli alapeivek megfeiel8ségének és & vezetés altal készitet! szamviteli hecslésak
&sszer(iségének, valamint a tevékenységet lezdré beszdmolo atfogd bemutatdsanak
ériékeoldsél is.

5.) Megay8z6déstink, hogy a megszerzett kiinyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapoi nydijt kényvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.



Buiiding a better
working world

Véiemény

6.) Véleményiink szerint a tevékenységet tezdrd beszamold megbizhatd és valds képet ad az
ING Pénzpiaci Befektetési Alap 2014. dprilis 18-4n fennalld vagyoni €s pénzigyi helyzetérsl
valamint az ezen id6ponttal végz8d6 iddszakra vonatkozé jovedelmi helyzetérdl a magyar
szamviteli térvényben foglaltakkal dsszhangban.

Figyelemfelhivds

7.5 Felhivjuk a figyelimet a kiegészftd meliékiet Il pontjdra, mely szerint az ING Befektetési
Alapkezei® Zrt, az Alap jogutdd nélkiili megszintetéséhez szitkséges eljdrasokat 2014. aprilis
3-val megindftotta. Véleménylinket nem korlatozzuk ennek a kérdésnek a vonatkozasaban.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség: az tzleti jelentésrél késziilt jelentés

8.) Elvégeztik az ING Pénzpiaci Befektetési Alap 2014. dpriils 18-i fordul6napra keszitett
Uzleti jelentésének a vizsgdlatat. A vezetés felelds az Uzleti jelentésnek a szamvileli
tarvényben foglaltakkal 8sszhangban t8rténd elkészitéséért. A mi felelSsséglnk az Uzieti
jelentés és az ugyanazon izleti évre vonatkozd tevékenységel lezdré beszamold
#sszhangjanak megitélése. Az Uzleti jelentéssel kapcsolatos munkank az Uzteti jelentés és a
tevékenységet lezard beszdmold Osszhangjdnak megitélésére korldtozédott és nem
tartatmazta egyéb, az Alap nem auditdlt szdmvitell nyilvantartdasaibdl levezetett
informécidk attekintését. Véleménylink szerint az ING Pénzplaci Befektetési Alap 2014.
dprilis 18- forduldnapra készitett Uzleti jelentése az ING Pénzpiaci Befektetési Alap 2014,
Aprilis 18- forduiGnapra készitett tevékenységet lezdrd beszdmoldjdnak adataival
dsszhangban van.

Budapest, 2014. aprilis 28.

o
i

Viragh Gabriella : Hevas Istvan

Ernst & Young Kft. “Kamaral tag kdnyvwvizsgald
Nyilvantartdsba-vétell szém: 001165 Kamaral tagsdgi szam: 003395
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MERLEG ESZKOZOK

ING Pénzpiaci Befektetdsi Alap

Adatok e Ft-ban

Sorszam A tétel mepnevezése 2013 2614.04.18,
# b T d
1. A. BEFEKTETETT ESZKOZOK { 0
02. 1 L ERTEKPAPIROK 0 0
03, 1. Eriékpapirok 0 i
{4, 2. Ertékpanirok értékkiilonbizete ___ a 4
05. a. kamathot oszialékbol ' { i
06. b. epyéh i} 8
o7, B. FORGOESZKOZOK 2618737 7 837
D8, I. KOVETELESEK i 8
(9, . Kivetelések { .
10, 2. Kdvetelések értékvesaidse 1] {3
1. 3, Kilfsldi pénzértékre sz6lé kbvetelések 0 4
Erickelési kitlinbdzote )
12. 4. l"(_)_i'intktivete§ések értdkeldsi killdnbdzete i 0}
13, I, ERTEKPAPIROK 2 602 950 8
14, {. Eriékpapirok 2 589 753 )
L5, 2, Ertékpapirok értékkillbnbozete 13 197 4]
16, a. Kamathdl, osztalékbal 11976 it
17. b. Egyéb 1221 0
18, 1L, PENZESZKOZOK 15 787 7 837
19, 1. Pénzeszkizik 15 787 7 837
20. 2. Valuia, devizabetét érickeldsi killonbbzete 0 0
21 C, AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 0 0
22, 1. Aktfy iddbeli elthatdrolds 1 4
23, 2. Aktiv iddbeli elhatdrolds ériékvesztése 0 0
24, D, nggMAZTATOTT_.BGg_LETEK 0 o
. ERTEKELESI KULONBOZETE
25, ESZKOZOK OSSZESEN 2618 737 7837

Budapest, 2014. 4prilis 28,

ING BefekietésiiAlapkezeld Zrt.

H
Palésting Szabd Krisztina - Nagy Erika
vezérigazgatd ipazgatdsipi tag
e ift

Selmeczi Ferenend
Pénzligyi és szfmviteli vezetd




MERLEG FORRASOK

ING Pénzplaci Befektetdsi Alap

Adatok e Ft-ban

Serszam A tétel megnevezése 2013 2014.04.18.
bi o h ¢ i

26, E. SAJAT TOKE 2615222 7 837

27, L_INDULO TOKE 1271352 1152 544

28, . Alakuliskori toke 205 107 205 107

29, 2, Kibocsatolt befekietési jepyek névéndke 35740 103 35822 525

30. 3. Visszavasaroit befektetési jemrvek névértéke () -34 673 858 -34 875 (188

31, . TOKENOVEKMENY 1 343 870 -1 144 707

32, 1. Visszavésdrolt befektetési jegyek bevongsi -1 444 634

értékkiilibnbbzete i -3 944 672

33 2, Brickelési kilonbdzet tartaicka 13 197 i}

34, 3. Eredménybal 2 775 307 7 799 965

35, a, El6z6 évek eredménye 2 672 309 2 775 307

36, b. Uzicti év eredménve 102 998 24 658
37, F. CELTARTALEKOK 8 o}
3as. G. KOTELEZETTSEGERK 3515 g

39, 1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK i g

40, 1L ROVID LEJARATO KOTELEZETTSEGEK 3515 4

41. Hi. KOLFOLDI  PENZERTEKRE  SZOLO B
KOTELEZETTSEGEK ERTEKELES] 0| o
KULONBOZETE '
42, H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 4 a
43, FORRASOK OSSZESEN 2618737 7837
Budapest, 20 4. 4prilis 28.
i Lo
ING BefektetésilAlapkezeld Zrt.
Paldsting Szabd Krisztina Nagy Erika
vezérigazgatl Igazgatosig tag

Selmeczi Fergnené
Pénziigyl €s szdmvitel] vezetd



EREDMENYKIMUTATAS

ING Pénzpiaci Befekietési Alap

Adatok e Ft-ban

Sorszdm A tétel megnevezése 2013 2014.01.0%-
2014.04.18.
B o b [ d i

{1 I. Pénziligyi milveleiek bevételel 132268 36134
L 11, Pénzilpyi mitveletek raforditdsai . 1653 2292
63 PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 130 615 33 842
{4 HI. Beyéb bevétclek 4 {1
14 V. Mikadési kltstuck 27 617 984
£y V., Egyéh rafordiidsok H i)
47 UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 162 998 24 658
H VI. Rendkiviili bevétaiek 4 f)
a9 Vii, Rendkividli raforditdsok Q1 3]
i RENDKIVIELI EREDMENY 0 i
i VIl Fizetett, fizetendd hozam i ]
H TARGYEVI EREDMENY 102 998 24 658

Budapest, 2014, dpritis 28,

{\xj I N\ Pl k,m

ING Befektefési Alapkezeld Zri.

Paldstiné Szabo Krisztina
vezérigazgatd

Magy Brika
igargatosigi tag

Selmecet Ferenc

............... f{ —

Pénziigyl és szdmviteli vezetd




ENG Pénzpiaci Befektetésl Alap

KIEGESZITO MELLEKLET
2014, aprilis 18,

Alaplezeld: ING Befektetési Alapkezeld zarthkdrien mkido Re,

Vezetd Forgalmazd: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Letétkereld; UniCredit Bank Hungary Zrt.

PSZAF engedély szdma: T11/116.186/2002 (2002, szeptember 30.)



L Altaldros adatok:

Az Alap neve: ING Pénzpiaci Befektetést Alap

Az Alap pusa: nyilvénos

Az Alap futamideje: hatérozatian fitamidejtd

Alapkezels neve: ING Befektetési Alapkezeld zértkirtien mifkdé Re.
Alapkezeld székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gylbrgy Ut 84/13.

Letétkezelt neve: UniCredit Bank Huagaty Zrt.

Letétkezell székhelye: 1054 Budapest, Szabadség tér 5-6.

Vezetd Forgalmazd neve: UniCredit Bank Hungary Zrt,

Vezetd Forgalmazd székhelye: 1054 Budapest, Szabadsig tér 50,

Forgalmazd nevelszékhelye: Citibank Rt. {(s2ékhely: 105! Budapest, Szabadsdg tér 7. ),

Raiffetsen Bank Zri (s2ékhely: 1054 Budapest, Akadémiau. 6,)
Frste Bofektetési 71t (székhely: 1138 Budapest, Népftirdd u. 24-26)
Sherbank Magyarorazég (székhely 1088 Budapest, Rikoczi 9t 7.)

A kiinyvvizsgdld neve! Ernst & Young Kft.
A kbnyvvizsgald székhelye: 1132 Budapest, Véci tt 20,
AHrS kinyvvizsgdld: Havas Istvn (kamarai nyllvantartst szdm 003395)

Konyvviteli szolgdltatisére felelds személy: Paldsting Szabé Krisztina (kinyvvizsgdloi kamaral nyilvintartési szdma:
005422)

A Befektetési Alapok kinyvvizsgélata a 2014, évi XVI. thrvény értelmében kiitelezo,

Az Alap 2012 decemberében letéikezelt, 2013 dprilisibun fOforgaimazét vaitoit. Az Alap letétkezeldje és
foforgalmazéia az ING Bank N,V Magyarorszégi Fitktelepe helyett az UniCredit Bank Huongary Zrt teit,

11, Az Alapkezeld és az Alap mikibdésthen bekivetkezett viltozasok

Az ING Befektetési Alapkezeld Zrt {tovabbiskban: Térsasdg) afapitéja 20 L4.dprilis 2-An akként hatdrozott, hogy a
Térsasag a vonatkozd jogszabilyokban és szabdlyzatokban elSitt médon és korilltckintéssel, a sziikséges eljdrdsok
lefolytatAsgnak eredményeként 2014, jinius 30, napjéval fethagy valamennyi engedélyezett tevékenységének
Folytatdsgval, tevékenységét prudens mddon, az lgyfelek és a befektetdk jogait messzemenden szem eibtt tartva, a
felligyeletl hatésdpgal egylitmiktidve beszOmeti, valamint az ifletdkes felligyeleti szerv részére valamennyi
tevékenységi engeddlydt visszaadia,

A kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrdl, valamint egyes pénzligyl tdrgyd torvények mddesitdsdrs! s20l4
2014, évi XVI tirvény (Kbfiv.) vonatkozd rendetkezéseiben foglaltak figyelembe vételével a Tarsasdg az Alap
jogutéd nélkilli megsztintetéséhez sziikséges eljérasokat 2614, dprilis 3-val meginditotia, & vonatkozd kbzzététe! o
wivw.ing.hu oldaton elérhetd,

Az ING Pénzpiaci Befekietdsi Alappal szemben 2014, dprilis 3-val megindult a megszlinési eljdrds, Az eszk6z0k
likvidalisa 4s a kOveteldsck, kbtelezettsépek teljesitdse megtirtént. A tevékenységet lezdrd beszimold fordulénapia
2014, dpritis18.

Az Alapb6l 2014, 4pritis 11-én részkifizetés tortént a befektetdk részére. A részkiftzetés sordn a befekietdk részére
2,06 Pt kerllt kifizelésre minden epyes befektotésl jegpyre, Hsszesen 2 374 241 609 Tt éridkben. Az errdl sz016



I  Mérieg fordulbnapja uténi lényeges események

Az Alap tevékenységet lezdrd beszAmoldja kiizzétdtelre kerill 2 www.ing.hu oldalon.

V. Szamvitelt Politika

Az Alap szémviteli politikdjat a szémviteli t5rvény és a befekeotési alapok beszédmold készitési és kdnyvvezetési
kbtelozettségének sajitossigairdl szolé 215/2000. (XIL11) korményrendelet alapjdn alakltotta ki. Az Alap kettds
kbnyvvitelt vezet, éves beszamoldt készll, amelynek része a mérleg, az eredmény-kimutatds, a kiegészltd melléklet és
a cash-flow kimutatds valamint az dzleti jelentés,

Az Alap eszkdzeirdl részlctes nyilvantartdst vezet, az éridkpapirok értékelése az Alap kezelésl szabdlyzatdnak
megfeleifen tBrténik.

Az ériékpapirok nem realizdll 4rfolyam-kiiSnbOzetét a thrgyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlenil a
tbkendvekménnyel szemben kerlil elszimoldsra. A befektetési jegyek napi folybdron kerlinek cladasra, ilietve
visszavasaridsra,

A forgaimazés névérickben az induld 10két, & befektetési jegyek névértdke és folydira kbzbui — értékelésbol adddd -
kilisnbozet a tdkentvekményt véitoztatia,

Az Alap szamviteli politikdia nem viltozott,
V. A mérleghez kapesoléds kiegészitések
Az értékpapirok dllomdnydnak dsszetételés kiildn kimutatés tartalmazza,

A sajét tdke az induld t8kébo] &s a tékenbvekménybdl dll. Az induld 18ke az alakuldskor és a késdbbi forgaimazdsbol
szérmazé befektetdsi jegyeket (eladott és visszavdsarolt befektetési jegyek) tartalmazza névértéken. A
tbkentvekményt az elbzd dvek eredménye, a tirgydvi credmény és az ériékpapirok valamint a befektetési jegyek
értékelést kildnbozete, valamint a visszavésirolt befektetés) jegyek bevondsi értékkiildnbozete teszi ki.

A rovidieisratd kbrelezettségek Bsszege a targyiddszak végén bedrkesd, de pénziigyileg még nem rendezett
kOiségsramlakbol tevBdik dssze.

A részkifizetés a sajat tdke ,,Visszavdsirolt befektetést fegyek bevondsi értékkiiltnbbzete” soron jelenik meg.
VL Az eredmény-kimutatishoz kapesol6dd kiegészitések

A pénziigyt mitveletek bevételei a thrgyévben realizift kamatokat, arfolyamnyereségeket tartalmazza. A bevétel része
tovabba az éritkpaplrok és a folydszdmia ethatdrolt kamaia.

A realizalt drfolyamvesziesépek a pénzigyi raforditasok kiizbtt szerepeinck, mint eredményt esSickentd tételek.

Az elszdmolt mikadési kbliségeket kiildn tablazat részletezi kdltségnemenként, a kimutatds a tArgyiddszak végéig
pénziigyileg nem teljesitett dsszegeket is tartalmazza,

Az Alap killon hozamot nem fizet, hozamshoz a befektetdk a befekeetési jegyek visszavéltasa tidn juthatnak hozzd e
vételi és sladasi drfolyam killdnbdzetének realizélésdval,

VIL.  Placi elven tirténé értékelés elveinek és mbdszereinek bemutatisa

Az alapban szerepld eszkdzik és forrssol piaci éridken tirténd meghatdrozdsa az Alapok Osszevont Téjékoztaldja
részét képezh Osszevont Kezelési Szabdtyzatban meghatdrozott elveknek megfeletden torténik, az aldbbiak szerint
az alapra érvényes relevans szabdlyok kiemelésével:



1. A piaci érték megallapitdsinak szabdlyal

Az Alap netd eszkBzéricke minden forgalmazds-elszdmotdsi napra keriil kiszdmitdsra, mind az Alap teljes
befektesési 4lloménydra, mind cgy befektelési jegyre vetitve. Az Alap nettd cszkbzériéke az Alap tulajdondban 1évd
eszkozik éridkeldsi napon érvényes piaci értékének 4 az értékelési napon fenndllé kotelezettségeinel killbnbsége,
beledrtve a passziv &s aktlv id6beli elhatdroldsokat is. Az egy befekietési jegyre jutd nettd eszk8zérték az Alap
érickeldsi napra szdmitott nettd eszkBzértékénck és az Alap forgatomban 1évé befekteidst jogyel darabszdménak
hényadosa,

Az Alap egy jegyre Juld nelté eszkézéndkdt a Latétkezeld T. napra vonatkozéan a T+1. napon &llapitja meg az

alabbi alapelvek figyelembevdtelével:

. T. napi 4rfolyamadatokkal az aldbbiakban részletezéste kerlild szamitdsi eljdrasok alapjan meghatérozza az Alap
T. napi eszkzeinek placi Srtékét,

- A piaci é&tékhez hozzfiadja a T. napig az Alapnak jar6 kbveteléseket, és levonja a T. napig az Alapot terhel$
kitelezeitségeket,

A Letétkezeld a placi értékbdl levonja a T, napig lsmertié valt, az Alapot terheld, a tranzakcidhoz kapesolédé
bankforgalmi jutalék Gsszegét 2 teljesités idépontidban, illetve a brokerodpnek fizetett futaléle Osszegét a
felmertiiés id6pontidban, Az Alap kitelezettségeit ndvellk az Alap miik8désével kapesolatos kiltségek (pl. az
atapkezeldi dff, a letétkezeldi dij, a feltigyelet dij, a kdnyvvizsgdlol dij) T. napig katkuldlt id8arinyos része,

- A Letétkereld a portflidha be/kikertilés napjdnak a kOtés napjat — kiitfoldi kitvények esetében a visszaigazolds
megérkezésének napjdi - tekinti,

- Az Alap eszkiztrtéiét az egyes £rtkpapirok kiszdmitott 4rfolyama és az Alepban lévl) darabszdmuk szorzata
adja.

A Letétkezelt az Alap egy befekietés! Jegyre jutd netté eszkizérickét dgy dllapiija meg, hogy a fent leirt alapelvek
alapjén kiszémitolt T napi piact értdket eloszija az Alap T. napon forgalomban 1évd befektetdsi jegyeinek szdmdval,

2. A portfdlié-elemek ériékelésének szabalyai
Az Alap portfdlidjdba tartozd siemek ériékelésének fbb szabilyai a kivetkezdk:

- Folpbszdmla, bankbetét, kamatond folvdszdmla: A folyészdmbin [évé eszkzdk T. napig megszolgalt
iddardnyos kamata ds az aznapt z4r6 Allomdnys kerdll elszdmoldsta, majd 2 tényleges havi zérlat alapjén
kerili sor az esetleges korrekeidkra,

- Ovadéki repo figyletel: A repoligyletek ériékelése sordn a repotigyletben szerepld értékpapiy azonnell brutté
vételdrdt g hatdridSs bruttd eladdsi 4r és az azommali vételdr k820t kiidnbség T. napra esd iddardnyos
részével kell megndvelni.

- Invers dvadék repo ligpletek: Az értékelés sordn a forditolt repoitgyletben szerepid értékpapir azonnali eladds
arinak minusz egyszeresét a hatéridBs vételdr s az azonnall claddsi Av kOziiti differencia T. napra esd
iddaranyos részével kell cstikkenteni.

- Szdilitasos repo dgpletek; A szdllitdsos repo igyleteket az értdkpapir addsvétel taldnos szabdlyal szerint
azonnali eladdsként/vételként s hatiridBs vissravisarlasként illetve viszonteladisként kell elszdmolni, Az
értékeléskor az avonnali &s a hatdridés oldalt epyidejiileg kell figyelembe venni,

-Azonnaii vétel: hatiridds eladds: & megvésdrolt <ridkpapirt pieci dridken kell szerepeltetni a neftd
eszkbzérickben, egytital kivetelésként kell bedllftani a hatdridés eladds piaci driékét (=vétell dr+ hatdridds
brutté eladdsi dr és az azonnali véiclir kizoul kitlinbség T, napra esd iddardnyos része - megvdsérolt papir
T napi piaci értéke}

- Azonrali eladds: hatdrid6s vétel: a készlethé! ki kell vezeint oz eladott értékpapirt és egytttal kittelezetlséghként
kell bedilftani a hatdridds vétel értdkét (= etadési dr -+ hatdridos vételi 4r €s az azonnali eladasi fr kozoit
killonbség T. napra esé idSarinyos része — az eladott értékpapir T napl piaci értéke)

- Diszkont kincstdrjegyek: A diszkont kincstérjegyek T napra vonatkozd placi drfolyama az Allamadéssig

Kezels Kizpont 2002, mdrcius 1-t61 hatdiyba iépett dlldsfoglalise slapjdn kerll! kiszdmitasra azzal, hogy 4
képlethen hasznalt hozam az. értékpapir htralévd futamidejéidl figgben:
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) AKK elsédieges forgalmazdsi korben jegyzetr diszkont kincstdrjegyek eselén az Allamadssig Kezeld
Kazpont (AKK) Arjegyzdi kbzépirfolyama (legjobb vételi ajinlat és legjobb claddsi ajantat Atlags)
alapjan szémitott, T+2 napra vonatkozd hozam,

b) 1-3 hénap hatralévé fitamideiii disckont kincsidriegyek (ideértve az AKK érjegyzésbd! a lejarati datom
miatt mar kikerlit értékpapirokat is) esetén a legrdvidebb fitamidejl, AKK altal jepyzett diszkont
kincstarjegy vagy alamktvény kozéparfolyama (legjobb vétell ajdniat és legjobb eladdsi ajdniat
4tiaga) alapién szdmitots, T+2 napra vonatkozé hozam. Amennyiben azonos lejdrattal AH rendelkezésre
az értékelés napjéra vonatkozéan diszkont kincstarjegy ds dliamkdtvény dr is, dgy a2 értékeléskor a
diszkont kincstériegy ardt kell figyelembe venni a hozam meghatérozdsakor,

¢} I hénapndl révidebb hétralévé futamideld diszkont hincstdrjegyek esetén az MNB altal meghirdetett
mindenkort kéthetes passz{v repo kamat,

d) A Diszkont-kincstirjegyeket az aukeid napja és a kibocsdtds napja kazoui idbszakban beszerzdsi értéken
kell érigkelnl.

- Allamkétvények: A T napi bruttd pisci drfolyam az Allamadésség Kezeld Kdzpont 2002, mébrcius 1-t81
hatdlyba iépett alldsfoglaldsa alapjan kerdil kiszdmitdsra azzal, hogy a képietben haszadlt hozam az
értékpapir hitralévd futamidejéidl fiiggden:

a) AKK elsddleges forgalmazdsi ktrben jegyzent fix kamatozdsi dllamkitvények esetén az AKK frjegyrés
kiszépirfolyama (legiobb vétell ajdnlat és legjobb eladdsi ajdnlat dtiaga) alapjdn szdmitott, T+2 napra
vongatkozt horzam,

WAKK elsddleges forgalmazdsi kirben jegyzen, fix és vdltezd komatozdsd, I-3 hénapos hdiraiévé
Jutamideiii Allamkdtvények (idedrive az AKK driegyzdsbél a lejérati détum miatt mér kikerfilt
Srtékpapirokat is) esetén a legrovidebb futamidejii, AKK dltal jegyzett diszkont kinestdrjegy vagy
dllamkstvény kidzéparfolyama (legjobb wvételi ajanlat és legjobb eladdsi ajénlat dtlega) alapjin
srémitott, T2 napra vonatkozd hozam. Amennyiben azonos [gjdrattal 41l rendelkezésre az éridkelés
napjdra vonatkozdan diszkont kincstérjegy és 4llamkdtvény 4r is, Ggy az értckeléskor a diszkont
kincstdtjegy &rét kelf figyeiembe venni a hozam meghatirozésakor.

©) AKK elsédleges forgalmazdsi kirben jegyzett, fix és vdltozd kamatocdsd, 1 hdnapndl rdvidebb hdiralévd
futamideill dllambketvények eselén az MNB dltal meghirdetett mindenkor kéthetes passziv repo kamat,

& AKK elsédleges forgalmazdsi kirben jegyzett vdltozé kamatozdst diiamksivények T napt bruttd piact
drfolyama az AKK driegyzés nettd kiizéparfolyama (fegjobb vétcli ajanlat és legjobb eladasi ajinlat
4tlaga) novelve az idBardnyos felhalmozott kamatial, (A felhalmozott kamat szdmitisa az AKK dital
kiadott 4llasfoglalas szerint thrténik.}

&) Tdusdén jegyzett, nem elsédieges forgalmazdst korben kiboesdtott fix kamatezdsé dllamkétvény T napi
bruttd piaci drfolyama az AKK dlidsfoglalds atapjén kertll kiszAmitdsra, azzal, hogy a képletben
szerepld hozam a hozzd legktizelebb esé futamideid, AKK &ltal jegyzett dllampapir kbzéparfolyama
(legjobb vételi ajanial & legiobb eladési ajanlat 4tlaga) slapjén szdmitott, T+2 napra vonatkozé hozam.

f) Tdzsdén jegyzett, nem elsédleges forgalmazdsi korben kibocsdtott vditozé kamatozdsi dliamkitvény T
napi bruttd piaci drfolyama az értékelés napjénak tdzsdel nettd zarédrfolyams, vagy annak hidnysban
az utolsd kStés dra megnivelve az idbardnyos felhalmozott kamattal. (A fethalmozott kamat szdmitdsa
az AKK 4ital kiadott dildsfoglalds alapjdn teiénik.)

g) Tésdére be nem vezetert dllamkotvény T napi drfolyaménak meghatdrozdsa a beszerzést &r + amortizdeis
+ felhalmozott kamat Osszefilppds alapidn tiriénik. Az amortizicid az drfolyamnyereséy illetve
veszieséy iddardnyosan elszimolt részét jelentl,

h) Az allamkbivénycket ar aukcic napja és o kibocsdds napfa kizt idészakben beszerzési éridken kell
éridkelni.

- Kereskedalmi kitvények:

@) Tézsdén jegieet! keveskedelmi kéfvények T napra vonatkozd bruttd piaci drfolyama az éridkelés napjénak
t6zsdel netté zdrdarfolyama, vagy annak hidnydban az utolsé kotés dra megnbvelve az idGardnyos
fethalmozott kamattal.

&) Tézsdére be nem vezetett kereskedelmi kaivény T napra vonatkozé drénak meghatdrozésa a beszerzés! ar
4 amortizacié + felhalmozott kamat Hsszefiiggéds alapjén torténik. Az amortizdeid az dcfolyamnyereség
illotve veszteség iddardnyosan elszamolt részé jelentd,

- Kilfoldi allampapirok &s forinttol eltérd devizdban denomindlt magyar dllamkorvények: A Torinttol eltérh
devizdban donominslt Allamkdtvények ériékelése az adott dllampapir T napra vonatkozd Bloomberg
nyilvintartdsban szereplt brutté piaci zArGdra alapjén tOrténik. Ha a legutolsd rendelkezésre 4ll6 placi
zArdar értéknapia T napnél kor&bbi, akkor a legutolsd ismert Bloomberghen jegyzett drat figyelembe véve
kell kiszédmitani a T napra vonatkozd bruttd piaci zaroarat.
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Killfoldi diszhont kincstdrjegyek: A forinttdl eltéel devizdban denomindlt diszkont kincstajegyek érickelése
az adott papir T napra vonatkozo Bloomberg ayilvantartisban seerepld placi zdrddra alapjdn titénik. Haa
legutolsd remdelkezésre AU placi z4védr éridknapla T napnfl korsbbi, akkor a legutolsd ismert
Bloombergben jegyzet drat figyelembe véve kelt kiszdmitani a T napra vonatkozé piact zérobrat.

- Hataridds sigyletek:

I

Szabvdnyositott i6zsdei hatdridds tigvletek: Az értékelés napjén az dsszes thzsdel pozicid éridkelésre kerdl.
A T napi eszkdzérték kiszémltasa sordn & T napi nyitott hatdridds pozicidkat kell az adott instrumeniumra
kézzdtett T napi hivatalos elszdmolddr alapjan éridkelni.

A nem szabvényosiiot, tdovdén kivili hatdridds iigyletek esetében a forward vételi megallapodisok T. napi
eszkBzéridke az azomali termék T, napi piaci értékének £s a forward Ugyletben szerepld vételi arfolyam 1.
napra vonatkozd jelenériékének killonbBzetével egyezik meg. A forward eladdsi megdllapodésok T. nap
eszktzéridke a forward Ggyletben szerepl® cladasi 4rfolyam T. napre szimftott jelendrtékének és az
azonnali termék T. napra vonatkozd piaci éridkének killnbdzetével egyezik meg, Az igy kapott arfolyam-
kislbnbiizetnek és a kbtés névértdkénck szorzata adja a pozicid értékét (nyereségiveszteség). A devizdk
esetén a T. napi piaci ériék az MNB dltal T, napon kUzzétett, T, napra vonatkozo deviza kbzépéarfolyam. A
jelendriék-szamitdst az értékelés napja és a teljesitési iddpont kbzbiti idéhiiz lejaratban logkbzelebb 4H6, 30
napndl nem régebbi tézsdei drfolyammal rendetkezd, 2z értéhelt termék devizanemében denomindh
Allampaplr Arfolyamdbdi szamitott diszkontritival kell elvégerni,

Hatdridés devizapozicidkat (deviza forwardok) a kotési drfolyammak a vonatkozd devizdk pénzpiaci
kamatdval diszkontdlt T napi ériékének (jelenérték), valamint o devizapér azonnali drfolyamanak (MNB
dltal T. napon kzzétett, T. napra vonatkozd devize k8zépérfolyam]} killinbségeként kell értékelni,

Kirvetelés, kitelezetiség: A véiclkor felmerfilt, de ki nem fizetett kistelezettség, az eladdskor jéro, de ki nem
fizetett kijvetelés, és az utaldshdl ad6dé dton 16vs pénz kerdl elszdmolasra,

Kaliségek, jutalékok: A befekistési tranzakeidk ieliesttdse sordn felmerlid bankkdltsépek illetve brdkerl
Jjutalékok a felmeritiés napjan cstikkentik & portfolio drtékét,



VI, Vagyonkimutatas

VIEL1: Idszak elején - 2013.12.31:

Portfolié jelentés drtékpapiralapra

iAiapa'd'a&].i(: I

20131231

| Alap neve, lajstromsrama s

| ING Pénzpiaci Befektetési Alup 1111-124

Alapkezelé neve:

ING Befeltetési Aiagkezclo )

Letétiezeld neve: Unieredit Bank
et e e
_ NFE szamitds tpusa! T1 : .
' Targynap 2013.12.31
NI —
- Sajat toke: 2615221 638
Egy jegyre juté NEE: 2,05704 .
Darabszam [ 1271351763
A targynapf nettd eszkOzérték meghatirozisa:
1. Kbtelezettségek Osszeg/Erték T (%) |
1/1, HiteldHomdny (Bsszes): Hitelezd Futamid$ ] 0,0%
1/2. Koltségek (Osszesy: 3515238 | -0,1%
" Alapkeze!6i dij ‘ 2772971 | 0.1%
Letétkeaclbidff -141 976 0,0%
PSZAFdy .162 133 0,0%
Bizoményos: dij 9....00%
Forgaim. ktg, & 0,0%
 Kozzéiételikig, H 0,0%
Reklém ktg, & 0,0%
Kaliségként elszamolt egyéh -438 151 0,0%
Fgyéb - nem kbliség alapl kbt 0,0%
1/3 Céltartatékok (Bsszes): 0,0%
0,0%
1/4 Passziv id&beli elhatrolasok 0,0%
-
Kot Ossz.! 3515238 | 0,1%
1L Eszkizik T Osszeg/Erték (%)
/L. Folybsumis, késepénz (0sses): 15 787 286 0.6%
Folybszamlin 15787286 | 06%
T1/2. Bgyéh kbivetelés (bsszes): h 0,0%
“Poly6szamla felb. kamat o T0.0%
Ep eladds ' 0,0%
Eigyéb kbvetelds _ ~ 0,0%
Y173, Lekotott bankbetétek Rank Fulamidd i 0,0%
TU/3.0. Max 3 ho lekOtési (dsszes): ) o i 0.0%




b AL e bt R e eyt i s B, e

0,0%
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekbtésil (Gsszes): 0l 0,0%
0.0%
51/4. Ertékpapivolc Megnev. Devizanem Névértdk | 2602 949 610 99,5%
/4.1 Allampapirok (dsszes): 2602 949 610 99,5%
I1/4.1.1. KBtvények (5sszes): B | 263554320 | 10,1%
A150824C12 2015/C HUF | 240 000 000 263554320 | 10,1%
- — . ot s O’O%
11/4.1.2. Kinestarjegyek (5sszes): T 2339395290 | 89,5%
D140108 HUF | 116210 000 ; 116 132 604 4,4%
D140113 HUF | 130000 000 129 837 760 5,0%
1140226 TTUTHUF | 92000000 ¢ 915845281 3,5%
D140305 HUF | 218000000 . 216805394 | 3%
. D140319 HUE | 1000000007 99383100  3.8%
Dlgs2s 7 HUF 20 000 000 19725 180 0,8%
e e T e o
D141015 HUF | 100 000 000 97 633 400 3,7%
MNB 140108 HUF | 668 000 000 667555112 1 255%
MNB140115 T TTRUE| 770000000 8 769039040 | 294%
0,0%
11/4.3.3. Egyéb jegybankképes ép. (Gsszes) H 0,0%
i
il/4.1 4. Kiilfdidi 4llampapirek (Gsszes): a1 0,0% |
: 4. Kiilfoldi allampaplrok (9sszesy: =~ - o e i1
: ‘ | 0,0%
T1/4.2. Gazdalkodoi & egyéh hitelviszonyt megtestesitd ép.: & 0,0%
[1/4.2.1. Thzsdére bevezetett (5sszes): i 0,0%
0,0%
[1/4.2.3. Kiifsldi kiftvények {Gsszes): i} 0,0%
' e S
11/4.2.2, Toesdénkivalli tsszes): b . i 00%
H79.2.2, 102800 KIVBUAGSSZES): o ansds e oo . G
11/4.3, Részvények (Gsszes): i 0,0%
11/4.3.1. Thzsdéra bevezetott {(Gsszes): i 6,0%
" 0,0%
1/4.3.2. KGlldi rédszvények {Osszes) £ 0,0%
0,0%
/43,3, Tozsdén kivili @sszes)y: 4. 00%
| H/4.5.3, 1OzsdCn KIVUH (OSSZER): o e o
11/4.4. Jelahloglevelek (dsszes): ] 61 00%
/44,1, Tézsdére bevezetett (Gsszes): ) & 0,0%
0,0%
11/4.4.2. Tozsdén kiviili (Bsszes); - G 0,0%
. o
11/4.5. Befektetési jogvek (Gsszes): _ _ 3 { 0,0%
11/4.5.1. Tozsdére beveretett (Ssszes): | 0 0,0%
0,0%
11/4,5.2. Tézsdén kivifli (osszes): ) ol 0%
| 7 e
“11/4.6. Karpotldst jegy (Bsszes): 0,0%
- . 0,6%




1175, Aketiv idébeli ethatarolasok()isszes ] 0,0%
oot
/6. Szarmazékos dgyletek i 0,0%
“IL6.1, Hatdrids Megnev“ Tipus Névérték/db 0y 0,0%

e (84 1

{1./6.1.1. Futures (8ssze8): 0 0,0%

] | I 0’0%

11/6.1.2, Forward (5sszes): 6 0.0%
) . - G’O%
1162, Opeids Megnev Tipus | Névértékidb a1 " 00%

11/6.2.1. Thzsdel opeids (Bsszes): T 0 0.0%

16,22, OTC fl. OTC tipusu (Osszesy: ol 00%]

szesy . o
Lszk. Ossz: | 2618736896 | 100,1%
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v ﬁ&ﬁ%&iﬁdm_-ielentés
Mapa{ihmk:
Al'ap nc\;c: lajstromszéma: {NG Pénzplaci Befektetési Alap 1111-124
Alapkezelé neve: ING Beloktotdsi Alapkezetd
Letétkozeld neve: Unioredit Bk
Thrgynap 0131231
Sajat thke: 2615 221 658
Egy jegyre jutd NEE 2,057040
) ﬁsszeglﬁ‘.rték
Kbltségekb] eredd kbtelezettségek 3077087
| Letétkezeldi dfj {41976 -
Alapkezeid] di 2T o
PSZAF df e
BEFEKTETES] ESZKOZOK Piaci érték 1 Beutts
eszhzériek
szazalékbau
Folybszimia 15787 286 0,60%
“Egyéb kbvelelés/itelezettséy -438 151 -0,02%
Lekbtbtt bankbetétek R 0,00%
Ertékpapirok 7602949610 | 9941%
Hazal Allampapirok 2602949 610 $9,41%
~ MNB kitvény - 1436594 152 $4,87%
AKK dltal Wiboesitott dliampapir ) 1166 355 458 44,55%
Disghont kincstitjegy - 902 801 138 34,48%
Fix kamatordst, 2 évnél rovidebb lejdrati 263 554 320 T 10,07%
dilamkdtvény .
Fix kamatozdstd, 2 évadl hosszabb lejaratu 0,00%
dilambdtvény - B
‘ Viiltozs kamntozisd dilamkitoiny 0,00%
Kitlfaidi Allampapirok 0,60%
Newm dilam dltal kibocsdtott kbtvdnpek ; 0,00%
Részvények Tt 0,00%
BUX részvények _ 0,00%
" "Nem BUX részvényelc » - - 0,00%
- Befektetdsi jegyek o | 0 0,00%
| Federeti iigyletek B ‘ 0,00%
CBrute érek 2618 298 745 100,00%
h%‘“édféh’éfﬁ"ﬁfﬂit vagy Ovadékba helyezett eszhdzik
Shiiivicl frvadelioa helyez ) o
i_?@m{t{ﬂmdékba helyerett eszkizbk ; 0,0%
: Duvation {esak kﬁtvéhy &'Lﬁ‘éf;lzpiaci porifofioknal : '»G',272'2'13 11
; sramothatdl: . o
Dewza#jsszetétel
it 2 618 298 745 100,0%
EUR - g B 0,0%
Eayed K] o 0.0% ]
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VIIL.2: Idészak végén — 2014.04.18:

Portfelid jelentés értékl;apﬁ';lapra

“Alapadatoks 2014.04,18.
Alap neve, lajstromszéma: ING Pénzpiaci Befekietési Alap [111-1 24
Alapkezeld neve: 1 ING Befektetési Alapkezeld .
Letétkezelb neve: Unicredit Bank
"NEE szémiths 'iipusai '_ ' ™= e
| e Targynap (T): 2014.04.18 |
Saj#_gt_ﬁke_: 7 837 423
o Egy jegyre juté NEE: ~6,00680
__| Pavabszdm 1 152 544 470 .
A targynapi netid eszichzértéh meghardrozisa:
1. Kotelezettségek Ossreg/Ertek (%)
1/1. Hiteldllomany (sszes): : Hitelex Futamidé i} 0,08
172, Kiléstgek (Geszes): i (,0%
Alapkezeldi dij o o 0.0%
Letdtkerelbi df N i 0,0%
PSZAFj G 0,0%
Bizomanyosi dij { 0,0%
Forgzlm. kig. i 0,0%
Kbzzbidtcli g, 0l o0%
Rekldmktg. 0 0,0%
Kiltségként elszdmolt egych fi 0,0%
Egyéb - nem kéltség alapd kat, - o 0,0%
I/3 Céltartalékok (Ssszes): 0,0%
| 0,0% !
| 1/4 Passziv idbeli elhatirelasok 0,0%
: 0,0%
_ Kot Osse: ) 0,0%
| 11, Esakiizik - Osszeg/Fridk (%)} |
T1/1, Folyoszamin, készpénz (Osszes): N 7837423423 | 100,0% |
| Folyészamlén 7837423 1 100,0%
| 1172, Egyéb kiivetelés (Bsszes): i 0,0% ¢
Folyészmla felh. kamat o 0,0% |
Epeladds ~ 0,0%
Beyéb kivetelés B 0,0%
11/3. Lekiitbtt bankbetétek Bank Futamids 0 0,0% |
03,1 Max 3 16 lekibtést @sszes): e of o0,
0,0% :
e e e b RPN .__.._____..._.._._IA{
| H/3.2. 3 hénapndl hosszabb lekiités( (Ssszes): 4 0,0%
' 0,0%
Ei/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem | Névérick 1 0,0%




11/4.1. Allampapirok (bsszes): ! 0,0%
11/4,1.1, Kbitvények (Hisszes): i (},0%
“A150824C12 2015/C o 0,0%
o W _ 0,0%

11/4.1.2. Kinestarjegyek (dsszes): 0 0,0%
"D146108 fr 0,0% |
D140113 ) GF 0,0% |
D140226 7 0l 00%
D{40305 0 0,0%
D140319 0 0,0%
D140625 M 0.0%
D140806 ) 0,0%
D141015 a 0,0%
MNBI40108 _ g 0,0%
MNB140115 7 0 0,0%
- T 0,0% |
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (Bsszes): al 0,0%
[1/4.1.4. Kulfoidi dliampapirok (Bsszes): 0 0,0% |
papirek _ A

. : {}’0%

| 11/4.2. Gazdslkodéi é;;aé;éb hitelviszonyt megtestesitd ép.:'n B B 0,0%
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (Bsszes): o ] O‘G%w
B o
11/4.2.3. KitifSldi k&tvények (Ssszes): B 0,0%
B 0,0%
11/4.2.2. Tézsdén kivilli (osszes): N 00% |
T o
1143, Részvények (Jsszes): @ 0,0%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (dsszes): , i 9,0%

: R - o
11/4.3.2. KGIRSMdi résevények (Bsszes): 0 0,0%
) T 0.0%
11/4,3.3. Tézsdén kivitli (Gsszes): 0 0,0% :
) _ T 0%

11/4.4, Jelzhloglevelek (Bsszes): W 00%
[1/4.4.1, Tézsdére bevezetett (Gsszes): 0 0,0%
ettt | T

1/4.4.2, Tézsdén kivili (dsszes): i 0,0%
e - B ) O’O%
"{1/4.5. Befektetési Jepyel {Bsszes): i 0.0%
11/4.5.1, Tézsdére bevezetett (bsszes): N 0 0,0%
: s) . o

11/4.5.2. Tézedén kivilli (Bsszes): [ 0,0%
L _ ot

11/4.6, KArpotldsi jegy (bsszes): 0,0%
= 8): —

11/5. Aktiv id6belt elhatéroldsok()dsszes 6 0,0%
0,0%

[/6. Szhrmazékos ligyletek T ] 0,0%
1161 Hataridés Megnev Tipus | Neévérték/db ) 0,0% |

{S/L)
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11/6.1.1. Futures (8sszes): 2 0,0%
Robeitato it o
11./6.1.2. Forward ($sszes): U 0,0%
0,0%
1L.6.2, Opeits Megnev “Tipus Névérték/db q 0,0% |
11/6.2,1, TOzsdei opciés (bsszes): o 4] 0,0%
- 0,0%
W/6.2.2, OTC ll, OTC tipusu (Hsszes): ) T 0,0%
OTC dp — e oo
Eszk, Ossz.: 7 837 423 100%




Portfolid jelentés

Alnpadatok:

“Alap neve, ajsiromszama:

| ING Pénzpiaci Befektetési Alap 1111-124

Alapkezel neve: ING Befekictési Alapkezeld
{atétkezelt neve: Unicredit Bank
| Targynap 20140418
Sajdt tke: 7817 423 .
Egy jegyre juté NEE 0,60680 ) o
Ousszep/Erték
Kobltsopelhil eredd kbtelezetiségek i
Letetkezeléi 4 &
Alapkezeldi df [ R
PSZAF dij 4
BEFEKTETESI ESZK 070K Piaci értek Brutt6
eszkizérték
srizalékban
Folybszamla 7837423 180,00%
Egyéb kbvetelés/kotelozettséy ] 0,00% |
Lekiithtt bankbetétek - 0,60%
{ Ertékpapirok - TR ~ 0,00%
Hai Aampapirok o f 0,00%
MNB kbtvény 8 0,00%
AKK slfal kibocstott altampapir T a 0.00% :
Diszhont kinestdrjegy N ) Sm0,00% !
Fix kamatozdsd, 2 dvndi rﬂvidegl;léf}f;}iﬁi Ty T 0,60%
dllamkitvdny :
Fix kamatozdsi, 2 dvndl hosszabb lefdrani {,00%
dllamikitvény R B}
 Viltowd kamatordsi dilamkdtvény 0,00%
" Kupotdi Allampapirok 0,00% °
Ner Allam dital kiboesdtott kiitvények 1,00%
Résqvénpek 817 0,00%
BUX részvények ) _ 0,00%
Nem BUX részvények ) 0,00%
Befektetdsi jegyek ) k5 0.00%
“Fedezeti tigyletel 6,00%
Brattd értek i 7837423 1 100,00%
Hitelfeivétel/Zérot vagy Gvadéiba helyezett eszkiizbk
Hitelfelvetel ' 0,0%
'ié_r_ouin;{(‘)vadékba helyezett eszktzbk i 8,0%
Duration (csak kittvény £s pé;:i'p'i‘;éi";;brtfalibknél {1
_szamolhatd): _
Devizabssretétel -
HUF o 7837 423 " 108,0%
EUR ’ o b 6.0%
Egyéh ) - 6,0%
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{X. A forgalomban 1év§ befektetési jegyek szdma

N Fordulénapi nettd eszkizérték ) _
2014.04.18 2013.12.31, 2612.12,31. 2011,12.31. 2010.12.31, 2009.12.31,
Nettd
eszkBzéridk 7837423 | 2615221658 1 1681763464 6 601 136 006 6122210 774 5 420 345 661
Befektetési
jegvek
darabszima 1152544470 | 1271351 763 850 754 877 3610214 538 3 466 909 304 3208 173 773
Egy befektetési '
jegyre jutd nettd
eszkizérték 0,00680 205704 1,97679 1,82846 1,76390 1,68954
Az djonnan kiboesatott és visszavaltett befektetési jegyelk mennylsége
. Bonap nyit6 készlet ejadotf db visszavdltott db zard készlet
2014.01 1271351 763 44 372 552 142 005 814 | 1173718 501
1201402 1173 718 501 33 835 680 21 167 366 1186386 815
2014.03 1186 386 815 4214068 | 21760938 1168 839925
201404 1 168 839 925 . 0 16 295 455 1152 544 470
X. Az egy jegyre julé nettd eszkbizéreék alakulisa havonta
Détum ) Portfolié Netto eszkiizérték | Darabszdm NEE/darab
- brutté
2013,12.31 2618298745 ;26135221 658 1271 351 763 2,05704
| 20140331 2418180795 : 2415393436 1173 718 501 2,05790
2014.02.28 2448 871606 1 2446344316 T 186 386 813 2,06201
2014,0331 2417880 180 2415020938 1 168 839 925 2,06617
2014.04.18 7 837 423 7 B37 423 1 152 544 470 0,00680
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XL A befektetési alayy Gsszetétele

. " . Megoszlis
_— o st | e
vetitve
Megoszlds Megosalés
ép. futamidd X Tézsdén sajdt . . Tézsdén "
ép. neve wiboositls | (e | TOEER | Gliier | oskere | TOSISER | pagpp | il (e
vetifve vetlive
A tozsdén
hivatalosan
jegvzett B ¥ ) ]
#trehazhatd
tredkpapirok ) OO0 2.00%
Mis szahélyozott
piacon
forgalmazott L ¢ a &
Atruhdzhatd
Lrigkpapirok R 0,00% 0,08%
- A kizelmiltban
. forgaiomba
hozott dtrubizhat ’ 0 8 #
Ertéipmpirok | 0,60% 0,00%
Egyéb ‘
atruhdzhatd & i [ 8
_Erickpapirok _ 0,00% 0,00%
MAKOZ Pidkhitel §
20130212 Kdzpont Zrt, UL S 4 0,00% 4 L...000%
Yailalati és egyéh
kiitvények B # 0,00% 1 4 0,60%
12130529 AKK 0,00 i i 000% i 6.00%
' D130T24 AKK 0,00 é 000% ¢ 0] = 0,00%
 DI3g918 | AKK 0,00 1 0,00% B3 8,00%
D131113 AKK | 000 o 0.00% 0 o D00% |
DI40108 . | ARK 0,021 116132604 4,44% U3 T 0,00% |
D1491135 1 ARK B . AL 120 837 768 ¢ 4.96% f E o D00%
140226 AKEK 9,10 9] 584 528 3,50% i 0,00%
D140303 AKK .18 216895794 ¢ 8,29% 4 {1,00%
D140319 AKE 0,21 99 383 100 ¢ ) 380% 4 0,00%
D140625 ARK b 0,48 19 725 180 ‘ 0,75% 9y 0,60%
D140806 AKK 0,60 | 131609172 5,03% g 0,00%
Di41015 AKK 0,79 97 633 400 N 3.73% & 0,60%
Magyar
Nemzot
MNB130109 Bank _ 0,00 1t b 2,000 4 0,00%
Magyar
Nemzeti
MNB140108 Bank 0,02 667 555 112 2553% 3 &t 0.00%
Magyar
Nermzeti
MNBI140115 Bank 004 ¢ 769039 040 2941% i ) 0,00%
Diszhont papirok .
gsszesen : 2 339 395 290 0,00 1 §9.45% it 0,00 0,00%
A150824C12
2015C AKE ..Les 263 354 320 10,08% L S 0,00%
AT51222B10
2015/B AKK ] 0,00 .2 0.00% ] 0,00% ;
ARambbitvények ! :
disszasen 263 554 320 8,003 1008% L 0,08 $,08%
Hitelviszonyt
megtestesits
értékpapirok
| Gsszesen | 26029496101 @ |  99.53% t 4 0,00%
| Készpdnnz  f 15787286 1  0,60% 7837423 104,00%

22



} Tranzakeidhol
i szArmazd

: kgvetelések 1

i Epyéb
kiriclezettségek

e S

Pénz é&s hitbv/kie,
_iduszesen

Ossresem

4381511 -002% G ... . 000%

-3077087 | -0,12% @ 0,00%.
4 ] 12272048 0,47% 7837423 100,06%
2602949 610 |12 272 (48 100% } 78374230 .. 100%

Az atap tlilnyomd részt forintban denomindit magyar 4llampapirokba fektetett be (ideértve az MNB paplrokat is).
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XIL.

A befeltetési alap eszhdzeinek alakuldsa a térgyiddszakban

A 2014.04.18-4n a befektetési alap mar nens tartalmaz ériékpapirokat, csak pénzeszkUatket.

24

Ertékpapirok megnevezése beszerzésiir | értékkilonbozet | ertekicilonbozet | éreékkiilonbdzet | piaci ar
kamat oszialék egyéb
- @
vilitoz6 kamatozésii kitvények | 8 [ B [ 8
A150824C12 2015/C o [ 3 i
fix kamatozasa kiitvények B f 0 L L ]
Allamkatvények Ssszesen B G # N &
MNB140115 B 5 i 6
MNBI40108 I o 8 0
D141615 0 L 1o 0
D140806 ] 0 0 8
D140625 v b 0 0 N
D140319 [ N ) 0
D140305 ' 9 o )
D140226 B 0 0 i
D140115 8 ] ] BRI b
puotes & A4 ke § S A—
Diszkent kincstdrjegyek ¢ & 0 4 G .
- g
Kamatozs kinestirjegyek | 8 B 1o b Te
: . .
Villalati kbtvények [ b ) i 4
Vallalati és egyéb kistvények # ¢ L 4 H
_Gsszesen
Kiitvények Bsszesen 6 o o LI L _
- E} L
belfoldi tizsdei részvények bssz | G 5 [ B (0 T
- f
belfBIdl thzsdén kiviili részvények | 4 'Y o T
Gssz . : oo
belfBkdi részvények Ssszesen g kA 0 0 4
- ]
killfB1di tzsdei részvények L 8 o o e T
dsszesen N B
. ] 0N
Lillf51di tézsdén kividli részvények | & L L o &
bssz _ . :
LdilfBldi részvények bsszesen & L L L §
_Részvények disszesen L 8 i8 ih LS
- U
Befeltetési jegyek Bsszesen o 0 o {0 Ta
- it
"REPO_figyletek bsszesen 0 0 G 1 i
- o
Hatiridds ligyletek ssszosen o ﬁ 0 ) Y L
Mindbsszesen 19 - { g i L




A hefektotésekb6l ssArmaad jOvedelem a pénziigyl mivelelek bevétele, ami 36 134 ezer Ft.
A befektetési alapnak egyéb bevéiele nem volt,
A nettd jGvedelem a targyévi eredmény, ami 24 658 ezer Ft,
Felosztott és 1ijra befekteteft jvedelem nem volt,
2014.04.18-8n az Alapban 1évd &ickpaplrok érickeldst kitdnbdzete 0 Ft,

Likvid eszkizitk alakulisa

2014 folydszimia T lekbtatt betét devizaszdmia dsszesen

Januar o 19 356 404 19 356 404

Februdr 5214 687 5214 687

Mrcius 18517 839 118517839

Aprilis 7837423 7837423

Méjus i

JFénios ) a

—— e
Auéusztus """ v

Szeptember ’ L

Oktéber ¢

November #

December 3 T

0

Elhatérolt kamat az idészak végén:
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Tokeszamla valtoxdsai (ezer Ft}

2013 viltozds 2014.04.18. |
E. SAJAT TOKE 1615322 -2 607 385 7 837
1, INDULO TOKE 1271352 -118 808 1152 544
1. Alakuldskori tike 205 107 I 205 107
7. Kiboesétott befektetési [egyek névértéke 35 740 103 824221 35822525
3, Visszavisarolt befektetés] Jegyek névértéle (-} -34 673 858 -201 230 -34 875 088
11, TOKENOVEKMENY 1343870 | 2488577 -1144 707
. Visszavdsérolt befektetési Jegyek  bevondsi
riékkilbnbizete 14446341 23000381 544440
2. Ertékelést kilonbdzet tartaicka 13197 -13 197 0
3, Eredménybél 2775307 24 638 2799 965
a, E1bz0 évek eredménye 2 672 309 102 998 2775 307
b, Uzleti év eredménye 102 998 78 340 24 65§
Vidkddést kbltségek (ezer Fi}
Koliség tipusa 2013 2013 | 2614.61.01.- | 2014.01.01.
Osszeg % | 2014.04.18.] 2014.04.18
e _ Osszeg| %
Alapkezeldi dij 25 027 90,62% 7737 84,24%
Letétkezeldi dij (tranzakcids dijjal) 1135 4,11% 486 5,29%
Feltgyeleti dij T U500 1,81% 166 1.81%
Brokeri jutalék 0 0,00% ) 0,00%
Konyvvizsgaiat dija 383 3,20% 137 8,30%
Kozzétdteli aj; O " 0,00% i 0,00%
Bankkaltség 72 0,26% ; 33 0,36% |
Kezelési koltségek | o) 0,00% i 0,00% ;
Egyéb dijak és adék i 0,00% D 0,00%
T Rgyéb kaltségek o 0,00% | 0 0,00%
Osszesen 27617 100,00% 9184  100,00%

Porifdlio dsszetétele régionként

" ERTEKPAPIROK MEGOSZLASA 2013.12.31-EN |
Reldcit Piac érték (HUF) %
| Mopyar éridkapleok | 2602949610 1000%

FRTEKPAPIROK MEGOSZLASA 2014.04.18-AN

Relicio ____Piaci érték (HUF) __ %
Mogsar eriipaplrok | ol 0%

Az Alapkezelbnek nincs tudomdsa egyéb viltozdsrél, amely hatdst gyakorol a befekictési alap eszkozeire s
kiitelezettsdgeire.
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XIIL A nettd eszkiizériék és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkizériék

2014.04.18 2013.12.31, 2012.02.31, | 20111231,
Nettb eszkizértck 7 837 423 2615 221 658 1 681 763 464 6601 136 006
Befekictési jegyek
darabszéma 1152 544 470 1271 351 763 850 754 877 3610214 538
| Egy befektetési
| jogyre jutd nettd
esZkozértdk 0,00680 2.05704 1.97679 1,82846

X1V, Az Alap részére igénybe veit hitelek & szdrmaztatott figyletek

Az Alap az id6szak sordn nem vett igénybe hitelt és nem kit szdrmartatott Ugyletet

XV, Egyéb informéciok

&

Az Alap szdrmaztatott figyleteket, értdkpapir kilesbnzést, dvadéki REPO tigyleteket az iddszak sordn
nem ko,

Az Alapkezeld a befektetésl alap befokietési jegyel uwtdn, a hozampa és a tike megbvésara igéretet nem
{ett.

Nincs az alap javéra kapott, illetve terhére adoit fedezet, biztositék, évadék, garancia- &s
kezességviallalds,

Az értékknlénbdzet megbontdsdndl a diszkont kinestdrjegyek fordulénapra elhatirolt hozama a
mériegben az Aridkklilonbbzet kamatbdt és oszialdkbol” sorban kerlllt kimutatésra.

Az ING Pénzpiaci Befekietési Alap befektetési potitikdja a 10/2012 (10.05) szémi PSZAF ajantdsnak
megfelelfen valtozott 2013 sordn.

Az ING Pénzpiaci Befektetési Alap befektetdsi politikdja 2014, mdrcius 21-vel viltozotl.
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XVI, CASH-FLOW

_ _C_:;ﬁh_fﬂow kimutatis {ezerFt)

Budapest, 2014, aprilis 28.

013 2014.01.01-2014.04.18.
1. Szokasos tevékenységbdl szdrmazd A ;
pénzestkizvilitozas -1k 18 338
{Milesdési cash-flow, E-13 sorok) -
5 Targydvi eredmény (befolyt bérleti dijak, o
kapott hozamok nélkiil) 131 938 43313
37T Elszamolt amortizécio i 0
3 Eiqzamolt ertekve'vié‘i és visszalrss o n o D
4| Elszhmolt értékelési killonbézet ] ii
5 Cdéltartalck-képzés &5 felhaszadlas |
kiilonbizete . J L
& ngatlag befektetések ériékesitésének
eredménye 1 &
7 értékpapir befektetések éridkesitésének, Rl ) S
bevaltisinak eredinénye _i32472 21 480
s Bofektetott cszkdzik aHomanyvaltozisa T
1] il
9| Forgdeszkizok allominyvaltozdsa i
1 Rivid lejaratit kiltelezetiségek
Allomanyvaltozisa 1 055 43515
I# Hossza lejiratd kitelenctisépek o T
dlloményviltozdsa o 0
12 Aktiv iddbeH ethatdrolésok éﬂom"myv{zlt{wésa R 43
13| Passziv iddbeli  elhatarolasok ‘
Sllomanyvaltozisa il L0
- 11 Befektetést tevékenységhil szdrmazd !
| pénzeszkbzviltozds ; -B8S 166 2 592 558
{Befekietési cash-flow, 14-19 sorok) o |
4 |Ingatlanok beszerzésc T o it
i3 Ingatlanok eladasa o h u : {
16 | Befolyt bérleti dijak 0 0
17 Eriékpapirok beszerzdse - 17 444 551 -5 064 764 |
ik Frtékpap:mk L!’ldéb&! bevaltéqa 16 588324 B 8 5-7.5' 9977
T Kapott hozamok o .28 940 .18 675
IH: Pénziigyl mlveletekbol szdrmaz6 '
péureszkdzviltozis 857308 . 2618846
(Fmanmrezasn cash-flow, 28-26 sorok)
Y Befektetési j jemy kibocsatas _ 1612 557 189 817
3t Befektetdsi jegy  kiboesdtds sordn kapot{ -
appiort I . A
22 Befektetési  Jepy  visszavasdridssrelSleg
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ kifizetése -755 249 -2 788 663
Z3 Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok . {
24 | Hisel, ilotve kislessn felvétele - i 0
5 Hitel, iHetve kélestn térlesziése i i ) (}
in Hitel, illetve kdlesdn utan fizetott kamat " )
Iv. Pémreszkozok valtozﬁsa 37 2:{5 “ N ..'.l. 95(}
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ING Péunzpiaci Befektetési Alap

{ZLETI JELENTES
2014, aprilis 18.
Alapkezeld: ING Befektetést Alapkezeld zdrtkirtien mitksdé Rt
Vezetd Forgalmazd: UniCredit Bank Hungary Zrt,
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
PSZAF engedély szima: H1/110,186/2002 (2002, szeptember 30.)
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. Gazdasdgi elemzés
1. Nemzetkizi kirkép — 2014, L negyedéy

Az USA ODP nivekedése az elsd negyedévben valdsziniileg nem fogja elémi a tavalyi utolsd negyedéves 2,6%-0s
fitemet. A lassulds oka nem kis mériékben az amerikai kontinensen az év elsd honapjaiban tapasztalt rendkivii] hideg
idajarss. Ennck megfeleiden az elsd kéthavi makro szdmokas dvatosan ketl kezelni. A mérciusban napvildgot latott,
jellemzben pozitiv adatok megnyugtatésként szolpilnak arra vonatkozéan, hogy az amerikal gazdasdg tovabbra is
stabilan zakato! elére az dtmeneti megingds utdn.

Bér a februgri 4 foglalkoztatisi adstok még ellentmonddsosak voltak, €s o munkanéikilliségi rita is 6,7%-1a
emelkedett 8 janudri 6,6%-rdl, a mérciusi rumkandtkili sepélyt eldszbr ipénybe vevik szama megnyuglatdan
mérsékiBdéit. A gyenge janudrl (izleti bizalmi adatok utén a mérciusban napviligot Mtott februdri PMI és [SM
adatok jelentdsen megemelkediek: az eldbbi §3,7-181 57,1-re, az utdbbi pedig 51,3-rdt 53,2-re. A kiskereskedelmi
forgalom is magdhoz tért, a janudri hé/hé alapon mért -0,6%-kal szemben februdrban +0,3%-0s béviilést
regisztriiiak.

A FED a negyedév folyamin két Iépéshen Ssszesen 20 millidrd dolldresl, 55 millidrdra cstkkeniette a havonta
megvisdrolt dliam- &s jelzalogkdivények mennyiségét. A FED czzel a dintéssel folytatta a december kdzepén
elkezdett folyamatot, a mennyiségi lazitds fokozatos, de lassii kivezetését, A FED a dbntéssel elsdsorban a tovibbra
is roboszius nivekedés és az (temesen csdkkend munkandélicliliségi rita dltal jelzett stabil kildbaldsi folyamatot, és a
mennyisdgi lazitds kivezetdsével kapcsolatos folytonosségot, kiszdmithatosdgot tartotia szem eldtt,

Upyanakkor a FED mérciusi {ilésén az §j FED-elntkasszony, Janet Yellen az eldzileg bejelentetickndl azt is
pontosabban definidlta, hogy a mennyiségi lazitds befejezése utdn a FED mikor kezdené meg & kamatlab emelést,
mintegy fé! évben jelbive meg a két csemény kiizbtli iddtartamot. Mivel a mennyiségi lazitds a jelenlegi Utemben
vérhatdan idén oktéberben véget ér, ez azt jelenteni, hogy a FED mér 2015 misodik negyedévében kamatot emel.

Az eurozéniban szintén folytatddott a kordbbi negyedévek sordn mepfigyelt trend, a lassd kilabalds a 2012/2013-as
évek hosszd recesszidjabol. A tavalyi dv negyedik negyedévében a valutatvezet GDP-je 0,3%-~al ndtt a felilivizsgdlt
elézetes adatok alapjdn, A piaci vérakozésokat meghaiadd adat részben az olyan, tagotszégi szinti meglepetéscknek
is kaszOnhetd, mint 8 francia pazdasdg j6 teljesltménye (+0,3% qoq), az erds holland niivekedés (+0,7% qog vs,
0,3%-0s varakozds), illetve a perifdria orszdgol kdz6tt tovibbra is hizderbriek szamitd Spanyolorszig és Portugalia
gazdasagl teljesitménye (+0,2% 6s +H),5%). Ugyan az elsé negyedéves GDP-ndvekedésérl még nincsen adat, az
azzal szorosan egyittmoygd Uzleti bizalml indexek Gbbéves csticsokat dtintenek az eurozdndban, A felpbrgd export
&g 2 még mindig lanyha belsd fogyaszids ereddieként kialakulé magas eurdpei folyé fizetési mérlegegyenleg azonban
erdsiti az eurdt, amely viszont {8kezi a gardasdgi niveledést.

Az EKB a negyedéy folyaman valiozatlanal, 0,25%-on hagyta meghatdrozé kamatiibat. Azonban lehet, hogy eibbb-
utdbb kénvtelen lesz tovibbi monetdris lazitdsrdl ddnteni, nem csak azért, hogy az eurdt gyengitse (és ezaltal
élénkitse a gazdasgot), hanem azért, mivel az inflaci6 egyre alacsonyabb: a mérciusi efbzetes év/év adat 0,5% (igaz,
hogy 0,8%-os maginfifeis mellett), ami mélyen alatta marad az EXB &ltal megeéizott éppen 2% alatti infldcids
ttemnek. Mindenesetre az EKB mérciusi itiésén nem valtoztatott az eddigl kamatpolitikéjdn. Kérdés, hogy mikor
lesz rékényszeritve, hogy Iépjen, itletve a még nagyobb kérdés, hogy milyen eszkizhoz fog folyamodni.

1.1, Hazai gazdasagi kiirkép— 2014, 1. negyedév

A tavalyl 4. negyedéves GDP nbvekeddsi adat 0,5% lett negyedév/negyedéy alapon, amelynek kbsz0nhetben 2013-
ban dves dtlagban 1,1%-0s ndvekedést tudott felmutatni a hazal gozdasig, A placi varakozdsoknal gyorsabb
fetlenditiés ugyanakkor jelentds részben olyan tételeknek kszbnhetd, amelyek javuldsdngk tovabbi, jdvébeni
fenntarthatésiga kéiséges lehet. A véArtndl magasabb ndvekedésben ugyanis jelentds szerepel jatszott a
mezBgazdasgi szektor tavalyi 4tlag feletti teljesitménye, a kozisségi fogyasztds emelkedése a nvekvd kormdnyzati
kiadAsokon kereszttil, illetve 2 beruhdzdsok ndvekedése is. Bz utdbbi drmagdban mindenképpen pozitvumpak
szimit, hiszen a hazai beruhdzdsok tekintetében egy 2008 dta tario, folyamatosan csbkkend trendben kivetkezett be
fordulat o tavalyi év sordn. Ez ugyanakkor az adatok alapjén jelentGs részben a vilasztdsokat megel6zb pericdusban
inditott, ndvekvs szdmd és érigki kormdnyzatl beruhdzdsokkal magyardzhaté, de kisebb részben a magénszektor
7013 mésodik negyedéve Ota onyhén ndvekvé beruhfzdsi hajlanddsdgénak is kibszBnhetd, melyben szerepe volt az
MNB 2013 nyardn indfot Nvekeddsi Hitelprogramjénak is.
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A 2013, évre vonatkozd tbbi makro adat is impozinsan sikeriili; sz dlamhéztartdsi hidny végll is minddssze 2,2%-
o0s lett, szemben a megeélzott 2,7%-kal. A visszafogoit év végl dllampapir kibocsdlasoknak és viszonylag erds
forintmak kiisz8nhetben az dllamadésség szintie 2013 végdn 2 GDP 79,2%-4n dllt 5 2012-e5 79,8% utdn, A folyo
fizetési mérleg a nyomott belfdldi keresletnek és o felpiirgh exportnak koszonhetSen 2,9 millidrd eurd volt tavaly,
szemben & 2012-e9 0,8 millidrddal.

Ami az els8 negyedévet illeti, az egyéb hazal makromutatdk alapjdn pozitiv kép bontakozik ki a hazai gazdasigrol,
A munkanélkiliség tovabbra is cstkken, a februdri adat szerint immér 5 éve nem ldtott alacsony szinten, 8,6%-on
tartdzkodik. Janudrban folytatddott az ipari fermetés fellenditlése (+6,1% év/év), illetve a virtndl erlsebben alakuit &
februdrl kiskereskedelmi forpalom is (6,7% év/év). A f{ebruliri kbltséguetdsi hidnyadat minden piaci vérakozdst
meghaladé mértékl volt, a januédri hidnnyal egylitt Ssszesen 483Mrd forintos deficit (a 2014-a5 éves hidmytery 50%-
a) szokattanul magas az év ezen korai szakaszaban, ugyanakkor & hisny jelentds része nyilvavaldan a vlasztésokkal
deszeflpgtd rendkiviili Gnkormédnyzati transziercknek kbsznhetd, Bz dsszhangban 4l azzal a varakozdsunkkal, hogy
8 koltségvetdsi hidny 20i4-es mértéke valészintisithetben véglf a 3%-0s maastricht] keitériumszint alatt marad,
ugyanakkor & hazai parlamenti valaszidsok mialt & hidny évkzi lelufdsa idén a kordbbi évekidl jelentdsen eltérd
fehet,

Az MNB az clsé nogyedévben rendiiletlenitl folytatta tovabb kamatestkkentéseit: a 2013 végi 3,00%-rdl az
alapkamat 3 1épéshen dsszesen 40 bézispontos cedkkentésérdl dontbit. Tette mindezt a fokozatosan gyenglié
forintérfolyam elienében. Kommentarisban az év elsd honapjaban tovabb cstkkens, év/év alapon immér nagyjabdl
0%-0s fogyasztdl inflicids rdtdra hivatkozott. Ugyanakkor a legutolss, mérciusi 0,10%-08 vigas utdn a jegybanki
kommunikicié is dvatosabbd viit; nem lesz tovabbi kamatocstkkentds, ha a nemzetkbzl tSkepiact kbrmyezet
fefentisen tovébb romlik. Az MNB szerint a jelenlegi kamatszintek jelentdsen megkdzelitheiik azt a szintet, amely
dsszhangban van az infldclos & ndvekeddsi célkitiizéseivel. Ennek alapjdn drdemi kamatcstikkentésre mér nem
szdmitunk, legfeliebb egy tovabbi, szimbolikus kamatvdgdsra.

Az S&P hitelmindsitd intézet negatived! stabil kilatdsira javitotta Magyarorszignak a két osztlyzatial a befektetdi
kategdria alatti mindsitését,

2. Magyar dllampapir-placi beszdmolo— 2014, £ negyedéy
Kétvénypiac

A negyedév elsb fefében a globdlis kbtvényturbulencidval pérhuzamosan 2 hazal kibivények hozamal is
emelkedésnek indultak. A negyedév mésodik felében azonban az eurSpai periféria kbtvényck hozamesését kiivetve a
magyar Allampapirok hozamai is esOkkentek. Az dlampapir reforencizhozamok kdziil & 3, 5, 10 ¢s 15 éves hozamok
sarrendben +49, +14, -8 &s -27 bézispontial vattozizk, és 4,50%, 4,80%, 5,53% illetve 5,99%-0s hozamszinteken
zartdk a negyedévet, (Az Bsszehasonlitds nem leljesen pontos, mivel a 3-, 5- és 10-éves referencia dllampapirok az
év elejével megvaltoztak. A régi 3-, 5- és 10-éves kitvények hozamai rendre 6, 6 és 27 bézisponttal csbkkentek.) A
kiftvénypiaci megtériiiést reprezentdld MAX index elsd negyedéves teljesitménye +1,51% volt.

A forint curGval szembeni dtfolyama a december végi 297-r6l mdrcius végére 307-re emelkedett, de idokdzben a
314-gs értéket is elérte.

Pénzpiac

Az elsb negyedévben tovibb Rlytatbdott az eldz0 id8szak folyamdn tapasztalt hozamestkkends, Fzt az MNB is
tovabb erfsftette azzal, hogy Gsszesen 40 bazispontial fovabb cstikkentelte az irdnyadd jegybanki instrumentum, a
kéthetes lejarati MNB kBtvények hozamdt 2,6%-ra. A placi mozghsok eredményeképpen az iddszak alatt a rbvid
futamidejlt AHamkdtvények és diszkontkincsifrjegyek referenciaindexe, az RMAX index értdke Osszességében
+0,88%-al emelkedett. A 3, 6, és 12 hénapos referencia-DKJ-k hozamal ugyanakkor 2 és 10 bézispont kdzbtt
cslikkenést kiivetden 2,74%, 2,75% é&s 3,02%-0s hozamszinteken z4rtdk a negyeddvet,
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11. Az ING Pénepiaci Befektetési Alap mitkddése

Az Alap netth eszkUzértéke a 2013, év végi 2,6 millidrd forintrdt 2014, dprilis 18-ra 7,8 millié forintra csbkkent. A
cstikkenés a pénzkidramldsnak, valaming a 2014, dprilis 11-¢n kifizetett eldlegnek volt kdszbnhetd.

Az Alapkezeld - a kiboosités! t8jékoztatdban lefrtakkal Bsszhangban — alacsony kamat- &s hitelkockédzat] értékpapfrokat
tartott az Alapban. A portfélié tovdbbra is rivid tejdratt dllamkOlvényekhél, diszkont kincstdejegyckbdi valamint MINB
kitvényekbb! 4lit, Az Alap alkilv vagyonkezelési politikdval kivanja fellimilini az RMAX Indox hozamat, mely fOként sz

indexnél magasabb és alacsonyabb kamatkockazat véllaldsat jelenti,

A kollektiv befektetdsi formdked] s kezel6ikedl, valamint egyes pénzligyl tdrgyl thrvények modositasardl szoio
2014, évi XVI. rvény {Kbfiv.) vonatkozé rendelkezéseiben foglaltak fipyelembe vételével a Tdrsasig az Alap
jogutdd nélkiili megszilntetésdhez szikséges eljdrasokat 2014, dprilis 3-val meginditatta, a vonatkozo kdzzététel a
www.ing.hu oldalon elérhetd.

Az ING Pénzpiaci Befekietési Alappal szemben 2014, &prilis 3-val megindult a megsziinési eljaras. Az eszkbzlk likvidatdsa

és a kivetelbsek, kételezettségek teljesitése mepthriént. A tevékenységet lezird beszamols forduldnapja 2014, dprilisIB.
I, Az ING Pénzpiaci Befeltetési Alap és referenciabozaméinak hozamadatai
A lenti tAbidzat az alap nettd éves hozamait mutatja be Saszevetve referenciahozamokkal. A nettd hovama oz adott év

utolsé kizzétett egy jegyre juth ncitd eszkdzérték adata alapién kerillt kiszdmitdsra, A referenciahozam adata napi
iddstlyos hozamszamitdst modszerrel tdrtént,

2613.12.31-
ING Pénzpiaci Alap 2009 2010 2611 2oz 203 1 20140418, |
Alap netté hozama 16,34% 4,52% 3,54% 8,08% 4,09% -99,6%*
Referenciaindex hozama 10,79% 5,53% 5,17% 8,52% 5,711% 2,24%

*Az alap neltd hozamaban bekiivetkezd jelentds viliozds a 2014, dprilis 114 elélegfizetésnek kiiszfinhetd.
A fenti iddszakban az alap referencia indexe 100% RMAX,

A fenti hozamszamitashoz figyelembe veit, az adott dv wiolsé forgalmazast napjdra vonatkozd netid eszkBizéridkek

| _ Ev utolsé forgatmazdsi napjara vonatkezo nett6 eszidzérték
ING Pénzpiaci Alap 200912311 2010,12,31.] 20111231, 2012.12.28.|  2013.12.31, | 20140418

Mettd eszkzériék 5420 346 6122211 6601 136 1 681 282 2615222 7 837
} ezer ezer ezer ezer ezer ezer

Befektetési jegyek 3208174 3466910 3610215 83G 735 1271352 I 152 544
 darabszéma ] ezer czer erer ezer ezer ezer
Egy befektetdsi jegyre jutd
nettd eszidzériék 168954 11,7659 ] 1,82846 1,97622 2,05704 0,00680

IV, Kockizatkezelés

Statikus kockfazati mérdszamok

A compliance officer, illetve a rendszer 4ltal thmogatoti duration, szézalékos eltérés limiteket folyamatosan figyeli az
Alapkezeld. Ezen tiimenden az lgylelek egyenld kezelése érdekében pre aflokdcils rendszert is (zemeltet az
Alapkezeld. A rendszer tdmogatia tovabbé, hogy csak a megengedett partnerekiel tudjon a front office Hzletet
ropzitent,

Az ING Alapkezeld ezen thlmenden (f, dinamikas kockdzati limitet vezetett be az anyscdgnél mir mitkGdietett
rendszer tapasztalatal alapjdn. A kockdzati limitrendszer a standard megkizelités (durécio, futamidd, hitelkock4zat
limitck, sedzalckos eltérések) értékell meglartva thllép a fenti séma statikus, miltba tekintd megkBzelitésén és
dinamikus, az egyes kockdzatl tényez8k (a vagyonkezelok dltal felvélialt benchmark-kal szembeni poziciok)
egymésra gyakorolt hatfsdt is figyelembevevd, eidretekinté rendszert alakft ki, A rendszer el6retekintd, mivel a
vérhatd kivetdsi hiba {ex-ante tracking error) nagysdgét limitdlja,
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Befektetési dintdsek dridkelése &s belsd kontrollia: a risk manager és compliance officer

Risk manager

A porifolick relatly, valamint abszoltt teljesttményének clemzése, tovibbé a meghatérozott befektetési politikdk
illetve befekietési célok Osszhangjdnak megteremitése a risk manager feladats, oki a befckietési dintések
meghozataldban kizvetleniil nem vesz részt, igy Wiggetlen szakemberként kaveti nyomon a befektetdsi folyamatok
konzisztencldjst. A risk manager feladata a bevezetésre kerilf kockdzatkereld modell miikddietése, valamint &
partnerkackézatok monitorozasa, A risk manager a nemzetkbezl tendencidileal tisszhangban kiemelt hangsalyt fordft
8z operfeids kockdzatok kezeldsére

Compliance officer

A cég vezéripazgatGjdnak és a higai kiizpontban e funkcidt betdltd kolléganak jelentd ,compliance officer”
folyamatosan vizsgilja, hogy a cég mikibdése mennyiben felel meg a vonatkozd tirvényi, ING standardok és etikai
kodexek szerinti elbirisoknak. Feladataihoz hozzétarozik a kollégdk személyes tranzakceidinak vizsgélata, az
esetleges dsszeférhetetiensépre utald jelek feltérképezdse.

Partner kockazat kezelése

Partnereink kivdlasztésa Gbblépesds folyamat, a partnerkockézatok minimalizdldsinak érdekében. Az ING

Alapkezelt fétévere felilvizsgalja, mely szolgdltatdkkal kivin egylittmiktidnl. Alapelv azonban, a fent emlitstt

partnerkockézat leheté legalacsonyabb szinten tartdsénak érdekében, hogy csak globdlis, vagy a hazai piacon

piacvezetd partnerekkel doigozunk egylitt. Partnereink kivélasztdsa az ING Alapkezel igazgatosfganak j6vahagydsa

ui4n az anyavallaias hdgal kbzpontidban folyvtatédik, ahol minden lehetséges partnerrdl koo vizsgélat ddnti el, hogy
i

megfelel-e az ING szigord kivetelményeinek.
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