ING Kdtvény Befektetési Alap

MEGSZUNESI JELENTES
2014. aprilis 22-i fordulénapra
Késziilt: 2014. aprilis 29.

Alapkezelé: ING Befektetési Alapkezel6 zRt.
Vezetd Forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.
_ Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
PSZAF engedély szama: 111/110.205/2004 (2004. februar 3.)



I. Altalanos adatok

Az Alap neve:

Az Alap tipusa:

Az Alap futamideje:
Alapkezeld neve:

Alapkezeld székhelye:
Letétkezeld neve:

Letétkezeld székhelye;

Vezetd Forgalmazd neve:
Vezet6 Forgaimazo székhelye:
Forgalmazé neve/székhelye:

A kdnywvizsgald neve:

A kbnyvvizsgald székhelye:
Alairé konyvvizsgals:
003472)

ING Kétvény Befektetési Alap

nyilvanos

hatarozatian futamidejt

ING Befektetési Alapkezeld zartkdren mitksds Rt
1068 Budapest, Dozsa Gydrgy Ut 84/B

UniCredit Bank Hungary Zrt.

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidkielepe
(székhely: 1051 Budapest, Szabadsag tér 7. ),
Erste Befektetési Zrt (székhely: 1138 Budapest,
Népfiirds u. 24-26)

Raiffeisen Bank Zrt (székhely: 1054 Budapest, Akadémia
u. 6.)

Sberbank Magyarorszag (székhely 1088 Budapest,
Rékdczi Gt 7.)

Ernst & Young Kft.
1132 Budapest, Vaci at 20.
Ispéanovity Martonné (kamarai nyilvantartasi szam

Konywviteli szolgaltataseért felelds személy: Palasting Szabd Krisztina (kényvvizsgaloi
kamarai nyilvantartasi szama: 005422)



il. A megsziinési jelentés kotelez6 tartalmi elemei

1. Eves jelentés
Az Alap tevekenységet lezard beszamoldja 2014. aprilis 22-i zarénappal készUlt el,

amikor az Alapban lévd Osszes kotelezettség teljesitésre kerilt és az Gsszes
kévetelés befolyt,

A konyvvizsgaldi zaradékkal ellatott tevékenységet lezard beszamoldt a megsziinési
jelentéshez csatoljuk.

2. A portfolioban évd eszkdzok nyilvantartasi értéke, eszkézdnkénti bontasban

MegoszI
. s s p ldészak - i
Ertékpapir Idoszagor%[t;) za;!'omanya zardalloménya atsélfg:—:t
e 2014.04.22 vetitve
ép Megoszl Tézs | Megosz|
. ot | futami - Tézedén | as sajat . | Tézsdén | As sajat
ép. neve “'bg.‘;sa‘ 46 (ev) | TOZSUSIEP | LB | tokere ‘éf,' Kiviili EP | tékére
! vetitve vetitve
A tézsden hivatalosan
jegyzett atruhazhaté
értékpapirok
0 0,00% 0
Mas szabalyozott piacon
forgalmazott atruhazhaté
értékpapirok
0 0,00% 0
A kdzelmiiltban
forgalomba hozott
atruhdzhat értékpapirok
0 0,00% 0
Egyéb atruhazhaté
értékpapirok
] 0 0,00% 0 0 0,00%
Digkhitet
Kézpont
DIAKOZ 20130212 Zrt. 0 0 0,00% 0| 0,00%
Diakhitel
Kézpont
DIAKOZ 20140212 Zrt, 0 0,00% 0 0,00%
Diakhitel
Kézpont
DIAKOZ 20150212 Zit, 1,1178 17 610 553 0,68% 0 0,00%
Vallalati és egyéh
kétvények 17 610 5583 0 0,68% ] 0 0,00%




2130313 AKK " ¢ 0.00% 0,00%
9130529 AKK 0 0 0,00% 0,00%
3130724 AKK g o 0,00% 0,06%
0140108 AKK 0,0218 16 659 564 0,61% 0,00%
Magyar
Nemzeti
MNB 140108 Bank 0,0218 310792 874 12,05% 0,00%
Magyar
Nemzeti
MNB140115 Bank 0,0411 522 347 296 20,25% 0,00%
Diszkont papirok
dsszesen 848 799 734 ¢ 32,90% 0 0,00%
A140212C03 2014/C AKK ¢ 0,00% 0,00%
A140822011 2014/D AKK 0,6411 78 514 813 3,08% 0,00%
A150824C12 2015/C AKK 1,6466 285 462 273 11,06% 0,00%
A181222B10 2015/B AKK 1,753 40312722 1.56% 0,00%
A160212C05 2016/C AKK 2,1178 51080 222 1,898% 0.00%
A1612220143 2016/D AKK 29781 178948 720 6.97% 0,00%
A170224B05  2017/B AKK 3,1534 182 678 470 7.08% 0,00%
A171124A01 2017/A AKK 3.9014 87 800 57¢ 3,40% 0,00%
A181220A13 2018/A AKK 4,9726 204 219749 11,40% 0,00%
A190624A08 2018/A AKK 54822 3401430 0,13% 0,00%
A201112A04 2020/A AKK 6,8712 53 026 193 2,06% 0,00%
AZ20624A11 2022/A AKK 8,4849 303 596 176 11,77% 0,00%
A281022A11 2028/A AKK 14,819 136 760 550 5,30% 0,00%
Allamkotvények dsszesen 1697 811 897 0 65,80% 0 0,00%
Hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok dsszesen 2564 222184 4] 99,39% 0 0,00%
Készpénz 19 432 454 0,75% 18 367 745 | 100,00%
Tranzakcidhdl szarmazo
kdvetslések -590 549 -(,02% 0 6,00%
Egyéb kotelezettségek -2 991614 -0,12% 0 0,00%
Pénz és kov/kit. 6sszesen 0 | 15 850 291 0,61% 18 367 745 | 100,00%
Osszesen: 2564222184 | 15 850 291 | 100,00% 18 367 745 | 100,00%




3. Az eqyes értékesitett eszktzdk befolyt ellenértéke

Az Alapban lévé eszkbzbket az ING Befektetési Alapkezeld Zrt értékesitette, az ebbél befolyt
elienérték 2 465 057 549 Ft,

Ertékpapir ISIN Deviaznem Ellenériék

DIAKOZ 20150212 HU0000348768 HUF 16 630 903
A151222B10 2015/B HU0000402482 HUF 40 797 788
A281022A11 2028/A HU0000402532 HUF 71 102 634
A140822D11 2014/D HU0000402516 HUF 80 222 960
A160212C05 2016/C HU0000402318 HUF 28 205 793
A181220A13 2018/A HUD000402631 HUF 223 223 503
A171124A01 2017/A HU0000402037 HUF 88 957 052
A170224B06 2017/B HU0000402375 HUF 300 186 468
A150824C12 2015/C HU0000402581 HUF 288 471 454
D150121 HU0000519848 HUF 406 179 152
A180425B14 2018/R HU0000402730 HUF 69 372 030
A180624A08 2019/A HU0000402433 HUF 145 619 908
A201112A04 2020/A HU0000402235 HUF 169 713 739
A220624A11 2022/A HU0000402524 HUF 353 983 469
A161222D13 2016/D0 HU0000402623 HUF 182 390 696
Ertékesitett eszkbzok

ellenértéke: 2 465 057 549

4. Az esetleges jarulékos és egyéb bevételek
Az alap megsz{(inéséhez kapcsoloddan nem volt jarulékos és egyéb bevétel.

5. A kételezettséqgek teljesitésébél adodé kifizetések

Az Alap felfuggesztésétdl kezdddden az Alap zaraséig a lenti tablazatban felsorolt kéltség
alapt kotelezetiségek keriltek kifizetésre, melyek a mikdédéshez kapcsolodo rendszeres
fligg6 kotelezettségekbé! adadtak.

_ (HUF)
Bankkoitseg 7742
Letétkezelési dij
{marc+apr) 192 886
Alapkezelési dij 0
Feltgyeleti dij
{2014Q1+aprilis) 173 000
Audit dij (2013 masodik
részlet + 2014-es
Zarbbeszamold) 1670 050

6. A védelszamolas soran felszamolt kéltséqgek és felszamitott dijak
Az Alap megsziinése kapcsan nem mer(it fel az alapra terhelt koitség.

7. A befektetbk kdzott feloszthaté téke
A befektettk szamara 2014.04.11-én részkifizetés tortént 2 447 704 792 Ft értékben.
A befektettk kozott feloszthatod fennmarado téke dsszege 18 367 745 Ft.




8. Egy befektetési jegyre kifizethetd dsszeq

A részkifizetés soran az egy jegyre jutd netto eszkdzérték 2,03 Ft volt.

Az egy befektetési jegyre kifizethetd fennmaradd dsszeg a zarast kovetben 0,01523
Ft.

9. A kifizetés kezdd napja és helye
A befektettk szamara a befektetési jegyek ellenértékének kifizetése 2014, aprilis 30-
an kezdddik, az |. Altalanos adatok részben megjelslt forgaimazokon keresztil.

Budapest, 2014, aprilis 29.
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ING Befekietési Alapkezeld Zrt.

Palastiné Szabd VKrisztina Nagy Erika
vezérigazgalt igazgatosagi tag



ING Kotvény Befektetési Alap

Tevékenységet lezdré beszamolé
2014. aprilis 22.



Tartalomjegyzék

Fliggetlen konyvvizsgaldi jelentés
Mérleg

Eredménykimutatds

Kiegészit6 Melléklet

Uzleti jelentés



Ernst & Young Kft. Tel: +36 1 451 8100
Ernst & Young Ltd. Fax: +36 1 451 8199
H-1132 Budapest Vaci ut 20. www.ey.com/hu

Building a better 1399 Budapest 62. Pf.632, Hungary Cg. 01-09-267553

working world

Fiiggetlen Konyvvizsgdl6i Jelentés

Az ING Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

A tevékenységet lezar6 beszamoldrél késziilt jelentés

1.) Elvégeztiik az ING Kotvény Befektetési Alap ("Alap”) mellékelt 2014. aprilis 22-i
forduldnapra elkészitett tevékenységet lezaré beszdmoldjanak a konyvvizsgalatat, amely
tevékenységet lezdré beszamolé a 2014. &prilis 22-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl -
melyben az eszkdzdk és forrdsok egyez6 végosszege 18.368 E Ft, az Uzleti év eredménye
120.473 E Ft nyereséq -, a 2014, januar 1-t6l 2014. &prilis 22-ig tart6 id6szakra vonatkozd
eredménykimutatasbdl és a szamviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyarazo
informdcidkat tartalmazé kiegészité mellékletbd! ali.

A vezetés feleldssége a tevékenységet lezaré beszamol6ért

2.) A vezetés felelés a megbizhaté és valos képet nyijté tevékenységet lezdré beszamol6
elkészitéséért és bemutatdsdért a szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban, valamint
az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés szlkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
véljon az akdr csaldsbdl, akar hibabdl ereds, Iényeges hibas 4llitdsoktol mentes tevékenységet
lezdrd beszamold elkészitése.

A kényvvizsgalo felelGssége

3.) A mi felel@sséglink a tevékenységet lezaré beszdmol6 véleményezése az elvégzett
konyvvizsgdlatunk alapjan. Kényvvizsgédlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal és a kényvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszagon érvényes - térvényekkel és
egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy
megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgélatot Ugy tervezzik
meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot szerezziink arrél, hogy a tevékenységet
lezaré beszdmol6é mentes-e ényeges hibds allitasoktol.

4.) A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja
konyvvizsgélati bizonyitékot szerezni a tevékenységet lezdré beszamoldban szerepld
osszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljardsok, beleértve a tevékenységet lezard
beszamold akdr csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd, lényeges hibds dllitdsai kockazatainak
konywvizsgdlé a megbizhaté és valés képet nyljté tevékenységet lezdré beszdmold
gazdalkodd egyséq &ltali elkészitése szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeli,
hogy olyan kényvvizsgdlati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott korilmények kozott
megfelel8ek, de nem azért, hogy a gazdalkod6 egység belsé kontrolljdnak hatékonysagara
vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgdlat magdban foglalja tovabba az alkalmazott
szamviteli alapelvek megfelel6ségének és a vezetés dital készitett szamviteli becslések
ésszer(iségének, valamint a tevékenységet lezdré beszadmolé dtfogd bemutatasanak
értékelését is.

5.) Meggyéz6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyUjt kényvvizsgaldi véleményink megadasahoz.

A migmber firm of Friat & Young Global Limite
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Vélemény

6.) Véleményiink szerint a tevékenységet lezadré beszamolé megbizhatd és valés képet ad az
ING Kotvény Befektetési Alap 2014. aprilis 22-én fenndllé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl
valamint az ezen idéponttal végz6ds idGszakra vonatkozé jovedelmi helyzetér6l a magyar
szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban.

Figyelemfelhivds

7.) Felhivjuk a figyelmet a kiegészit6 melléklet Il. pontjdra, mely szerint az ING Befektetési
Alapkezel Zrt. az Alap jogutéd nélkiili megsziintetéséhez sziikséges eljdrasokat 2014. aprilis
3-val meginditotta. Véleményiinket nem korldtozzuk ennek a kérdésnek a vonatkozasaban.

Eqgyéb jelentéstételi kbtelezettség: az lizleti jelentésrdl késziilt jelentés

8.) Elvégeztiik az ING Kotvény Befektetési Alap 2014. &prilis 22-i forduldnapra készitett
Uzleti jelentésének a vizsgdlatat. A vezetés felelés az Uzleti jelentésnek a szamviteli
térvényben foglaltakkal 6sszhangban torténé elkészitéséért. A mi felel6sséglink az Uzleti
jelentés és az ugyanazon Uzleti évre vonatkozd tevékenységet lezdré beszamolo
osszhangjdnak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az Uzleti jelentés és a
tevékenységet lezaré beszamol6é 6sszhangjdnak megitélésére korldtozdédott és nem
tartalmazta egyéb, az Alap nem auditdlt szamviteli nyilvantartdsaibdl levezetett
informdciok attekintését. Véleményiink szerint az ING Kotvény Befektetési Alap 2014.
prilis 22-i fordul6napra készitett Uzleti jelentése az ING Kotvény Befektetési Alap 2014.
dprilis 22-i fordulénapra készitett tevékenységet lezdré beszamolGjanak adataival
dsszhangban van.

Budapest, 2014. aprilis 29.
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Vi %riella Ispanovity Mdrtonné

Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgald

Nyilvdntartdsba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsdgi szam: 003472



ING Kotvény Befektetési Alap

TEVEKENYSEGET LEZARO BESZAMOLO
2014. aprilis 22.

Alapkezel6: ING Befektetési Alapkezel6 zRt.
Vezeté Forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
PSZAF engedély szdma: I11/110.205/2004 (2004. februar 3.)
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ING Kotvény Befektetési Alap

TEVEKENYSEGET LEZARO BESZAMOLO
2014. aprilis 22.

Alapkezeld: ING Befektetési Alapkezeld zRt.
Vezeté Forgalmaz6: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

PSZAF engedély szdma: 111/110.205/2004 (2004. februar 3.)



MERLEG ESZKOZOK

ING Kitvény Befektetési Alap

Adatok e Ft-ban
Sorszdm A tétel megnevezése 2013.12.31. 2014.04.22.
a b [ d
01. A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 0 0
02. 1. ERTEKPAPIROK 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0 |
04. 2. Ertékpapirok értékkiilsnbozete 0 0
05. a. kamatbol osztalékbol 0 i)
06. b. egyéb 0 0
07. B. FORGOESZKOZOK 2 583 655 18 368
08. 1. KOVETELESEK 0 0
09. 1. Kovetelések W] 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése 0 0
11, 3. Kulfoldi pénzértékre sz016 kovetelések 0 0
értékelési kiillonbozete
12, 4, Forintkovetelések értékelési killonbdzete {0 0
13. L. ERTEKPAPIROK 2 564 222 0
14, 1. Ertékpapirok 2 469 239 0
15. 2. Ertékpapirok értékkiilonbozete 94 983 0
16. a. Kamatbol, osztalékbdl 35173 0
17. b. Egyéb 59 810 0
18. 1L PENZESZKOZOK 19 432 18 368
19. 1. Pénzeszkodzok 19 495 18 368
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiillbnbozete -62 0
21 C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 0 0
97 1. Aktiv idébeli elhatarolas 0 0
23. 2. Aktiv iddbeli elhatdrolas értékvesztése 0 0
24. D. SZ’ARMAZTA’.!‘OTT UpYLETEK 0 0
ERTEKELESI KULONBOZETE
s, ESZKOZOK OSSZESEN 2 583 655 18 368

Budapest, 2014, 4prilis 29.
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ING Befektetési Alapkezeld Zrt.

Palastiné Szab¢ Krisztina Nagy Erika
vezérigazgatd igazgatosagi tag
Ry

Selmeczi Ferencné

Pénziigyi és szamviteli vezetd



MERLEG FORRASOK

ING Kotvény Befektetési Alap

Sorszdm A tétel megnevezése 2013.12.31. | 2014.04.22.
a 1] C d
26. E. SAJAT TOKE 2 580 073 18 368
. I. INDULO TOKE 1274779 | 1205766
28. 1. Alakulaskori téke 200 000 200 000
29, 2. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3587166 | 3625238
30. 3. Visszavasarolt befektetési jepyek névértéke (-) -2512387 | 2619472
B 1. TOKENOVEKMENY 1305294 | -1187 398
32. 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi 423 820 | -2094 425
értékkiilonbozete
33. 2. Ertékelési kiilonbdzet tartaléka 94 920 0
34, 3. Eredménybdl 786 554 907 027
35. a. E16z6 évek eredménye 585 183 786 554
36. b. Uzleti év eredménye 201 371 120 473
37. F. CELTARTALEKOK 0 0
38. G. KOTELEZETTSEGEK 3582 0
39. I. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
40. II. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 3582 0
41. Ill. KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO 0 0
KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI
KULONBOZETE
42, H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 0 0
43. FORRASOK OSSZESEN 2 583 655 18 368
Budapest, 2014. 4prilis 29.
F. ) \/\/\ . L (“L'\.

Palastiné Szab6 Krisztina
vezérigazgato

Nagy Erika
igazgatdsagi tag

Selmeczi Ferencné
Pénziigyi és szamviteli vezetd



EREDMENYKIMUTATAS

ING Kotvény Befektetési Alap

Adatok e Ft-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2013.01.01- 2014.01.01-
2013.12.31. 2014.04.22.
a b c d
0l 1. Pénziigyi miveletek bevételei 234 647 136 559
02 II. Pénzilgyi miveletek raforditdsai 3971 5 888
03 PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 230 676 130 671
(4 I11. Egyéb bevételek {0 0
05 V. Miikodési koltséaek 29 305 10 198
06 V. Egyéb raforditisok 0 {
07 UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 201 371 120 473
08 V1. Rendkiviili bevételek 0 4]
09 VII. Rendkiviili raforditdsok 0 0 |
10 RENDKIVULI EREDMENY 0 0
11 VIII. Fizetett, fizetendé hozam 0 0
12 TARGYEVI EREDMENY 201 371 120 473
N\
Budapest, 2014, aprilis 29.
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ING Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Palastiné Szabo Kr{sztina

vezérigazgatd

Nagy Erika

igazgatdsagi tag

Selmeczi Ferencné
Pénziigyi és szamviteli vezetd



ING Kotvény Befektetési Alap

KIEGESZIiTO MELLEKLET
2014, aprilis 22.

Alapkezel6:ING Befektetési Alapkezel6 zRt.
Vezeté Forgalmazé:UniCredit Bank Hungary Zrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.
PSZAF engedély szdma: 111/110.205/2004 (2004. februar 3.)



I. Altal4dnos adatok

Az Alap neve: ING Kotvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos

Az Alap futamideje: hatarozatlan futamidejt

Alapkezeld neve: ING Befektetési Alapkezel6 zartkoriien miksdo Rt.
Alapkezel§ székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/B

Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Letétkezel$ székhelye: 1054 Budapest, Szabadség tér 5-6.

Vezetd Forgalmazd neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Vezetd Forgalmazé székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Forgalmaz6 neve/székhelye: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe (székhely:
1051 Budapest, Szabadsag tér 7. ),
Erste Befektetési Zrt (székhely: 1138 Budapest, Népfiirds u.
24-26)
Raiffeisen Bank Zrt (székhely:1054 Budapest, Akadémia u.
6.)
Sberbank Magyarorszag (székhely 1088 Budapest, Rékoczi ut

1)

A kényvvizsgélo neve: Ernst & Young Kft.

A konyvvizsgélé székhelye: 1132 Budapest, Véci tt 20.

Alaird konyvvizsgald: [spanovity Martonné (kamarai nyilvantartasi szdm 003472)
Konyvviteli szolgéltatdsért felelds személy: Palasting Szabo Krisztina (konyvvizsgdl6i kamarai
nyilvantartdsi szama: 005422)

A Befektetési Alapok kényvvizsgalata a 2014, évi XVI torvény értelmében kételezo.
Az alap 2004.03.31-én kezdte meg miikddését 200.000 ezer Ft indulétdkével.

Az Alap 2012 decemberében letétkezeldt, 2013 4prilisdban féforgalmazoét valtott. Az Alap
letétkezeldje és foforgalmazoja az ING Bank N.V Magyarorszagi Fidktelepe helyett az
UniCredit Bank Hungary Zrt lett.

Il. Az Alapkezel6 és az Alap miitkddésében bekovetkezett valtozasok

Az ING Befektetési Alapkezeld Zrt (tovabbiakban: Téarsasag) alapitoja 2014.4prilis 2-4n akként
hatdrozott, hogy a Tarsasdg a vonatkoz6 jogszabédlyokban €s szabalyzatokban el6irt modon és
koriiltekintéssel, a szitkséges eljarasok lefolytatasanak eredményeként 2014, jinius 30. napjaval
felhagy valamennyi engedélyezett tevékenységének folytatdsdval, tevékenységét prudens
médon, az igyfelek és a befektetdk jogait messzemenden szem eldtt tartva, a feliigyeleti
hatosédggal egyiittmiikddve besziinteti, valamint az illetékes fellgyeleti szerv részére
valamennyi tevékenységi engedélyét visszaadja.

A kollektiv befektetési formdkrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények
moédositasardl szold 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) vonatkozé rendelkezéseiben foglaltak
figyelembe vételével a Térsasdg az Alap jogutéd nélkilli megsziintetéséhez sziikséges
eljarasokat 2014. 4prilis 3-val meginditotta, a vonatkozd kdzzététel a www.ing.hu oldalon
elérhetd.

Az ING Kotvény Befektetési Alappal szemben 2014. 4prilis 3-val megindult a megsziinési

eljaras. Az eszkozok likvidalasa és a kovetelések, kotelezettségek teljesitése megtortént. A
tevékenységet lezird beszamol6 forduldnapja 2014. 4prilis 22.
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Az Alapb6l 2014. 4prilis 11-én részkifizetés tortént a befektetdk részére. A részkifizetés soran a
befekteték részére 2,03 Ft kertllt kifizetésre minden egyes befektetési jegyre, Osszesen
2 447 704 792 Ft értékben. Az errdl sz616 kozzététel megtaldlhaté a www.ing.hu honlapon.

III. Mérleg fordulénapja utdni lényeges események
Az Alap tevékenységet lezar6 beszamol6ja kozzétételre keriil a www.ing.hu oldalon.
IV. Szamviteli Politika

Az Alap szamviteli politik4jat a szamviteli tdrvény és a befektetési alapok beszdmol6 készitési
és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szol6 215/2000. (XIL.11.) kormanyrendelet
alapjan alakitotta ki. Az Alap kettds konyvvitelt vezet, éves beszamol6t készit, amelynek része
a mérleg, az eredmény-kimutatas, a kiegészité melléklet és a cash-flow kimutatés, valamint az
tzleti jelentés.

Az Alap eszkozeirél részletes nyilvantartéast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési
szabalyzatdnak megfelelden torténik.

Az értékpapirok nem realizalt arfolyam-killonbdzetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az
kozvetlenill a tokenSvekménnyel szemben keriil elszdmoldsra. A befektetési jegyek napi
folyoaron kerlilnek eladdsra, illetve visszavasérlasra.

A forgalmazés névértékben az indul6 tkét, a befektetési jegyek névértéke és folyodra kozotti —
értékelésbdl ad6do — kiilonbozet a tékendvekményt véltoztatja.

Az Alap szamviteli politikdja nem valtozott.
V.A mérleghez kapcsol6dé kiegészitések

A 2013. évi és 2014. évi mérleg-adatok az Alap megsziinése miatt nem sszehasonlithatoak.

Az értékpapirok dllomanyanak $sszetételét killon kimutatas tartalmazza.

A sajat téke az induld t6kébodl és a tdkendvekménybdl 4ll. Az induld téke az alakulaskor és a
késébbi forgalmazasbdl szdrmazd befektetési jegyeket (eladott és visszavésérolt befektetési
jegyek) tartalmazza névértéken. A t6kendvekményt az el6z0 évek eredménye, a targyévi
eredmény és az értékpapirok valamint a befektetési jegyek értékelési killonbozete, valamint a
visszavésarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbdzete teszi ki.

A részkifizetés a sajat tke ,,Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete”
soron jelenik meg.

A rovidlejarati kotelezettségek Osszege a targyiddszak végén beérkezo, de pénziigyileg még
nem rendezett koltségszamldkbol, valamint a befektetési jegyek forgalmazdsa miatti
kotelezettségbdl tevodik dssze.

Az aktiv id8beli elhatdrolasok folyészamla kamat elhatdroldst tartalmazza. Tekintve, hogy az
elhatarolt foly6szamla kamat a mérlegkészitésig befolyt, ezért az aktiv elhatdroldsra
értékvesztést nem szdmoltunk el.

V1. Az eredmény-kimutatishoz kapcsol6dé kiegészitések

A 2013. évi és 2014. évi eredménykimutatds-adatok az Alap megsz(inése miatt nem
8sszehasonlithatoak.

A pénziigyi miveletek bevételei a targyévben realizdlt kamatokat, arfolyamnyereségeket
tartalmazza. A bevétel része tovabba a betétek és értékpapirok elhatérolt kamata, valamint az Fx
forward ligyleteken realizalt nyereség.



A realizalt 4rfolyamveszteségek, illetve az Fx forward ligyleteken realizdlt veszteségek a
pénziigyi raforditasok kozott szerepelnek, mint eredményt csdkkentd tételek.

Az elszamolt mikddési koltségeket kiilon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatds a
targyidoszak végéig pénziigyileg nem teljesitett dsszegeket is tartalmazza.

Az Alap kiilon hozamot nem fizet, hozaméhoz a befektetdk a befektetési jegyek visszavéltésa
tjan juthatnak hozza a vételi és eladasi arfolyam kiilonbozetének realizalaséval.

VII Piaci elven torténé értékelés elveinek és médszereinek bemutatisa

Az alapban szerepl6 eszkozok és forrasok piaci értéken torténd meghatérozdsa az Alapok
Osszevont Tajékoztatéja részét képezd Osszevont Kezelési Szabalyzatban meghatérozott
elveknek megfelelden torténik, az aldbbiak szerint az alapra jellemzd relevdns szabélyok
kiemelésével:

1. Piaci érték megallapitdsanak szabalyai

Az Alap nett6 eszkdzértéke minden forgalmazés-elszdmoldsi napra kertil kiszdmitasra, mind az
Alap teljes befektetési dllomanyara, mind egy befektetési jegyre vetitve. Az Alap nettd
eszkdzértéke az Alap tulajdonaban 1€v6 eszkdzok értékelési napon érvényes piaci értékének €s
az értékelési napon fennallo kotelezettségeinek kiildnbsége, beleértve a passziv €s aktiv idébeli
elhatdroldsokat is. Az egy befektetési jegyre jutd nett6 eszkozérték az adott alap értékelési
napra szamitott netté eszkdzértékének és az Alap forgalomban 1évé befektetési jegyei
darabszdmanak hanyadosa.

Az Alap egy jegyre jut6 nettd eszkozértékét a Letétkezeld T. napra vonatkozoan a T+1. napon

allapitja meg az alabbi alapelvek figyelembevételével:

- T. napi 4rfolyamadatokkal az alabbiakban részletezésre keriild szamitdsi eljdrasok alapjan

meghatarozza az Alap T. napi eszkdzeinek piaci értékét.

- A piaci értékhez hozz4adja a T. napig az Alapnak jar6 koveteléseket, €s levonja a T. napig az
Alapot terhel6 kotelezettségeket.

A Letétkezeld a piaci értékbdl levonja a T. napig ismertté vélt, az Alapot terheld, a
tranzakcidohoz kapcsol6dé bankforgalmi jutalék Ssszegét a teljesités id8pontjdban, illetve a
brokercégnek fizetett jutalék Osszegét a felmeriilés iddpontjdban. Az Alap kotelezettségeit
novelik az Alap miikddésével kapcsolatos koltségek (pl. az alapkezeléi dfj, a letétkezeldi
dij, a feliigyeleti dij, a konyvvizsgal6i dij) T. napig kalkulalt idéaranyos része.

A Letétkezeld a portfolioba be/kikeriilés napjanak a kotés napjat — kiilfoldi kotvények
esetében a visszaigazolas megérkezésének napjét - tekinti.

Az Alap eszkdzértékét az egyes értékpapirok kiszamitott drfolyama és az Alapban 1év
darabszdmuk szorzata adja.

1

A Letétkezeld az Alap egy befektetési jegyre jutd nett6 eszkozértékét gy dllapitja meg, hogy a
fent leirt alapelvek alapjan kiszamitott T napi piaci értéket elosztja az adott alap T. napon
forgalomban 1évé befektetési jegyeinek szamadval.

2. A portfélié elemeinek értékelésének szabdlyai
Az Alap portfoliojaba tartozo elemek értékelésének f6bb szabdlyai a kovetkezok:

-Foly6szédmla, bankbetét, kamatozé folydszamla: A foly6szdmldn 1évé eszkdzok T. napig

megszolgélt idéardnyos kamata és az aznapi zar6 4lloméanya kerill elszdmoldsra, majd a
tényleges havi zarlat alapjan keriil sor az esetleges korrekciokra.
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-Ovadéki repo tgyletek: A repotigyletek értékelése sordn a repotigyletben szerepld
értékpapir azonnali bruttd vételarat a hatéridés bruttd eladdsi 4r és az azonnali vételar
kozotti kiilonbség T. napra esd idéaranyos részével kell megndvelni.

-Inverz 6vadéki repo ligyletek: Az értékelés sordn a forditott repotigyletben szerepld
értékpapir azonnali elad4si dranak minusz egyszeresét a hataridos vételdr és az azonnali
eladasi 4r kozotti differencia T. napra es6 iddaranyos részével kell csokkenteni.

-Szallitdsos repo Ugyletek: A széllitdsos repo lgyleteket az értékpapir addsvétel altaldnos
szabélyai szerint azonnali eladdsként/vételként €s hataridés visszavasarlasként illetve
viszonteladasként kell elszamolni. Az értékeléskor az azonnali és a hatéridds oldalt
egyidejlileg kell figyelembe venni.

- Azonnali vétel - hataridds eladas: a megvasérolt értékpapirt piaci értéken kell szerepeltetni
a nettd eszkdzértékben, egyittal kovetelésként kell bedllitani a hatéridds eladds piaci
értékét (=vételi ar+ hataridds brutté eladdsi ar €s az azonnali vételdr kozotti kiilonbség
T. napra es6 idéaranyos része - megvasarolt papir T napi piaci értéke)

-Azonnali eladas - hataridds vétel: a készletbdl ki kell vezetni az eladott értékpapirt és
egyttal kotelezettségként kell beéllitani a hatdridds vétel értékét (= eladasi ar +
hataridds vételi 4r és az azonnali eladési ar kozotti kiilonbség T. napra es6 iddaranyos
része — az eladott értékpapir T napi piaci értéke)

-Diszkont kincstéarjegyek: A diszkont kincstarjegyek T napra vonatkoz6 piaci 4rfolyama az
Allamadossdg Kezeld Kozpont 2002, mércius 1-t6l hatdlyba Iépett alldsfoglaldsa
alapjan keriil kiszdmitdsa azzal, hogy a képletben haszndlt hozam az értékpapir
hatralévé futamidejétol fiiggden:
a)AKK elsédleges forgalmazasi korben jegyzett diszkont kincstirjegyek esetén az

Allamadossag Kezelé Kozpont (AKK) 4rjegyz6i kozépérfolyama (legjobb vételi
ajanlat és legjobb eladési ajanlat atlaga) alapjan szamitott, T+2 napra vonatkozo
hozam,

b)1-3 hoénap hétralévé futamidejii diszkont kincstarjegyek (ideértve az AKK
arjegyzésbdl a lejarati datum miatt mér kikerllt értékpapirokat is) esetén a
legrévidebb futamidejti, AKK 4ltal jegyzett diszkont kincstarjegy vagy
allamkotvény kozéparfolyama (legjobb vételi ajanlat ¢és legjobb eladdsi ajdnlat
atlaga) alapjan szamitott, T+2 napra vonatkozo hozam. Amennyiben azonos
lejarattal 4ll rendelkezésre az értékelés napjéra vonatkozéan diszkont Kincstarjegy
és allamkotvény ar is, ugy az értékeléskor a diszkont kincstdrjegy érat kell
figyelembe venni a hozam meghatérozasakor.

¢)1 hénapndl révidebb hétralévd futamidejti diszkont kincstérjegyek esetén az MNB
altal meghirdetett mindenkori kéthetes passziv repo kamat.

d)A Diszkont-kincstarjegyeket az aukci6 napja és a kibocsatas napja kozotti iddszakban
beszerzési értéken kell értékelni.

- Allamkotvények: A T napi brutt6 piaci arfolyam az Allamadéssag Kezeld Kozpont 2002.
marcius 1-t6l hatalyba 1épett allasfoglaldsa alapjan kerill kiszamitdsra azzal, hogy a
képletben hasznalt hozam az értékpapir hatralévo futamidejétodl figgden:
a)AKK els6dleges forgalmazasi korben jegyzett fix kamatozdsu dllamkdtvények esetén
az AKK érjegyzés kozéparfolyama (legjobb vételi ajanlat és legjobb eladasi ajanlat
atlaga) alapjan szamitott, T+2 napra vonatkoz6 hozam,

b)AKK els6dleges forgalmazasi korben jegyzett, fix és valtozé kamatozésu, 1-3
hénapos hatralévé futamidejti 4llamkotvények (ideértve az AKK 4rjegyzésbdl a
lejarati datum miatt mér kikerillt értékpapirokat is) esetén a legrovidebb futamidejd,
AKK éltal jegyzett diszkont kincstérjegy vagy éllamkstvény kozéparfolyama
(legjobb vételi ajanlat és legjobb eladési ajénlat atlaga) alapjan szémitott, T+2
napra vonatkozd hozam. Amennyiben azonos lejdrattal 4ll rendelkezésre az
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értékelés napjara vonatkozdan diszkont kincstarjegy €és allamkotvény ér is, ugy az
értékeléskor a diszkont kincstarjegy é4rat kell figyelembe venni a hozam
meghatarozédsakor.

¢)AKK elsédleges forgalmazési kérben jegyzett, fix és valtozé kamatozasq, 1 hénapnél
rovidebb hatralévd futamideji dllamkdtvények esetén az MNB éltal meghirdetett
mindenkor kéthetes passziv repo kamat.

d)AKK elsédleges forgalmazasi korben jegyzett valtozé kamatozasu allamkotvények T
napi brutté piaci arfolyama az AKK 4rjegyzés netté kozéparfolyama (legjobb vételi
ajanlat és legjobb eladasi ajanlat atlaga) novelve az iddardnyos felhalmozott
kamattal. (A felhalmozott kamat szémitisa az AKK dltal kiadott 4lldsfoglalds
szerint torténik.)

¢)Tézsdén jegyzett, nem elsédleges forgalmazasi korben kibocsétott fix kamatozasa
allamkStvény T napi bruttd piaci 4rfolyama az AKK dlldsfoglals alapjén keriil
kiszdmitasra, azzal, hogy a képletben szereplé hozam a hozzd legktzelebb esé
futamidejti, AKK altal jegyzett allampapir kozéparfolyama (legjobb vételi ajénlat
és legjobb eladasi ajanlat atlaga) alapjan szdmitott, T+2 napra vonatkoz6 hozam.

f) Tézsdén jegyzett, nem els6dleges forgalmazdsi korben kibocsatott valtozd
kamatozast allamkotvény T napi bruttd piaci drfolyama az értékelés napjdnak
tézsdei nett6 zaréarfolyama, vagy annak hidnyéban az utolsé kotés dra megndvelve
az idéardnyos felhalmozott kamattal. (A felhalmozott kamat szamitésa az AKK
altal kiadott 4llasfoglalés alapjan torténik.)

g)Toézsdére be nem vezetett dllamkotvény T napi drfolyamdnak meghatdrozasa a
beszerzési ar + amortizaci6 + felhalmozott kamat §sszefliggés alapjan torténik. Az
amortizacio az arfolyamnyereség illetve veszteség iddaranyosan elszamolt részét
jelenti.

h)Az allamkotvényeket az aukcid napja és a kibocsatds napja kozotti idészakban
beszerzési értéken kell értékelni.

-Kereskedelmi kotvények:

a)Tézsdén jegyzett kereskedelmi kdtvények T napra vonatkozé brutté piaci 4rfolyama
az értékelés napjanak t6zsdei nettd zardarfolyama, vagy annak hidnydban az utolsé
kotés dra megndvelve az idéaranyos felhalmozott kamattal.

b)Tézsdére be nem vezetett kereskedelmi kdtvény T napra vonatkozé drdnak
meghatdrozasa a beszerzési ar + amortizacié + felhalmozott kamat Osszefliggés
alapjan torténik. Az amortizacié az darfolyamnyereség illetve veszteség
idéaranyosan elszamolt részét jelenti.

Kiilfsldi allampapirok és forinttol eltéré devizaban denominalt magyar allamkotvények:
A forinttél eltérd devizaban denominalt allamkétvények értékelése az adott dllampapir
T napra vonatkozé Bloomberg nyilvantartidsban szerepld brutté piaci zar6ara alapjin
torténik. Ha a legutols6 rendelkezésre allo piaci zardar értéknapja T napndl kordbbi,
akkor a legutolsé ismert Bloombergben jegyzett arat figyelembe véve kell kiszémitani a
T napra vonatkozé bruttd piaci zaréarat.

Kilfsldi diszkont Kincstarjegyek: A forinttdl eltérd devizdban denomindlt diszkont
kincstarjegyek értékelése az adott papir T napra vonatkoz6 Bloomberg nyilvantartdsban
szerepld piaci zar6ara alapjan torténik. Ha a legutolso rendelkezésre 4llé piaci zardar
értéknapja T napnal korabbi, akkor a legutolsé ismert Bloombergben jegyzett érat
figyelembe véve kell kiszdmitani a T napra vonatkozé piaci zaréérat.

- Hatéridos tigyletek:

I

Szabvanyositott tézsdei hatarid6s iigyletek: Az értékelés napjén az Osszes tézsdei
pozicié értékelésre keriil. A T napi eszkdzérték kiszdmitdsa sordn a T napi nyitott
hatarid6s poziciokat kell az adott instrumentumra kozzétett T napi hivatalos
elszamoléar alapjan értékelni,
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2. A nem szabvényositott, tézsdén kiviili hatarid6s tigyletek esetében a forward vételi
megallapodésok T. napi eszkdzértéke az azonnali termék T. napi piaci értékének és a
forward tgyletben szerepld vételi arfolyam T. napra vonatkozé jelenértékének
kiillsnbozetével egyezik meg. A forward eladasi megallapodésok T. napi eszkozértéke a
forward igyletben szerepl6 eladasi arfolyam T. napra szdmitott jelenértékének ¢s az
azonnali termék T. napra vonatkozé piaci értékének killonbozetével egyezik meg. Az
igy kapott 4rfolyam-killénbozetnek és a kotés névértékének szorzata adja a pozicio
értékét (nyereség/veszteség). A devizdk esetén a T. napi piaci érték az MNB Altal T.
napon kdzzétett, T, napra vonatkozé deviza kdzépéarfolyam. A jelenérték-szamitast az
értékelés napja és a teljesitési idopont kozotti idohoz lejératban legkozelebb allo, 30
napnal nem régebbi tdzsdei arfolyammal rendelkezo, az értékelt termék devizanemében
denominalt 4llampapir 4rfolyamabol szamitott diszkontrataval kell elvégezni.

3. Hataridss devizapoziciokat (deviza forwardok) a kotési é4rfolyamnak a vonatkozo
devizék pénzpiaci kamatdval diszkontdlt T napi értékének (jelenérték), valamint a
devizapér azonnali 4rfolyamanak (MNB altal T. napon kozzétett, T. napra vonatkozd
deviza kozéparfolyam) kiilonbségeként kell értékelni.

- Kovetelés, kotelezettség: A vételkor felmertilt, de ki nem fizetett kbtelezettség, az
eladéskor jard, de ki nem fizetett kovetelés, és az utaldsbol ad6édo tton 1évd pénz kertil
elszamolasra.

- Eszkozok és forrasok forintra torténd atértékelésének szabélyai:

a) Az Alap a devizdban meghatrozott eszkdzeinek T napi értékét, illetve a T napon
devizdban fennalld koveteléseit és kotelezettségeit az aldbbiak szerint kell
meghatérozni:

b) amennyiben a Magyar Nemzeti Bank jegyez 4rfolyamot az adott devizara: a
Magyar Nemzeti Bank T. napra érvényes hivatalos deviza kozépéarfolyaman kell
4tszadmitani forintra. Amennyiben T. napra vonatkozéan MNB hivatalos deviza
kozéparfolyam nem 4ll rendelkezésre, az utols6 hivatalosan kozzétett MNB deviza
kozéparfolyamot kell figyelembe venni.

¢) amennyiben a Magyar Nemzeti Bank nem, de az adott orszdg koézponti bankja
jegyez éarfolyamot az adott devizdra eurdban (vagy dollarban): az adott orszag
kozponti bankja éltal kozzétett adatok alapjan a T napra vonatkozé elsésorban
EUR, méisodsorban USD kozéparfolyam és az MNB dltal kozzétett HUF/EUR
illetve HUF/USD deviza kozéparfolyam alapjan kell az értékelést elvégezni.
(Amennyiben az adott orszag kozponti bankja vételi €s eladasi drfolyamot jegyez az
adott devizdra ezek szdmtani 4tlagaként kell a kdzéparfolyamot meghatérozni.)
Amennyiben az adott orszdg kozponti bankja dltal kozzétett deviza/EUR illetve
adott deviza/USD 4arfolyam T napra vonatkoz6an nem &ll rendelkezésre az utolso
elérhetd, kozzétett arfolyamo(ka)t kell figyelembe venni.

d) amennyiben az adott orszdg kozponti bankja nem jegyez éarfolyamot: a Reuters
révén elérhetd T napra vonatkozé adott deviza/EUR illetve deviza/USD piaci
arfolyamot kell az értékelés alapjaul venni, és ezt a megfeleld6 MNB deviza kozép
arfolyamon atszamitani forintra.

- Koltségek, jutalékok: A befektetési tranzakcidk teljesitése sordn felmeriild

bankkoltségek illetve brokeri jutalékok a felmeriilés napjan csokkentik a portf6lio
értékeét,
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VIIL. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes dsszetétele

VIIL1: Idészak elején - 2013.12.31:

Portfolio jelentés értékpapiralapra

" Alapadatok: 2013.12.31
Alap neve, lajstromszdma: ING KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
 Alapkezel neve: ING Befektetési Alapkezeld
Letétkezeld neve: UniCreditBank
NEE szAmitas tipusa: T-1 a
Téargynap (T): 2013.12.31
Sajit toke: | 2 580 072 475
Egy jegyre juté NEE: 2,02394
Darabszam 1274 778 664
A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa:
I. Kiotelezettségek Osszeg/Brték | (%)
1. Hitelallomdny (Gsszes): Hitelezo Futamidé i 0,0%
172, Koltségek (6sszes): -3 582163 -0,1%
Alapkezeldi dij - ) 2708116 | -0,1%
Letétkezeldi dij -133 323 0,0%
PSZAF dij -150 176 0,0%
Bizoményosi dij 1] 0,0%
Forgalm. ktg. - ] 0,0%
Kozzétételi ktg. 0 0,0%
Reklam ktg. 0 0,0%
Koltségként elszamolt egyéb -590 549 0,0%
Egyéb - nem koltség alapu kot. 0,0%
I/3 Céltartalékok (Osszes): 0,0%
0,0%
1/4 Passziv iddbeli elhatirolasok 0,0%
T0,0%
Kit. Ossz.: -3582163 | -0,1%
11. Eszkizik Osszeg/Erték | (%)
. Folyészamla, készpénz (6sszes): 19 432 454 0,8%
Folydszdmlan 19 432 454 0,8%
I1/2. Egyéb kivetelés (dsszes): 0,0%
Folydszadmla felh. kamat 0,0%
Ep eladés 0,0%
Egyéb kovetelés 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamid6 ( 0,0%
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I1/3.1. Max 3 ho lekotési (6sszes): 0 0,0%
| 0,0%
11/3.2. 3 hénapnél hosszabb lekotésii (8sszes): 0 0,0%
0,0%
11/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem Névérték | 2 564 222 184 99,4%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): 2 564 222 184 99,4%
[1/4.1.1. Kétvények (6sszes): 1697 811 897 65,8%
| A140822D11 2014/D HUF 75 900 000 79514 813 3,1%
A150824C12 2015/C HUF 259 950 000 285462 273 11,1%
A151222B10 2015/B HUF 40 690 000 40312 722 1,6%
A160212C05 2016/C HUF 47 000 000 51090222 2,0%
A161222D13 2016/D HUF 172 590 000 179 948 720 7.0%
A170224B06 2017/B HUF 161 240 000 182 678 470 7,1%
A171124A01 2017/A HUF 80 400 000 87 800 579 3.4%
A181220A13 2018/A HUF 283 470 000 294 219 749 11,4%
A190624A08 2019/A HUF 3050 000 3401430 |  0,1%
A201112A04 2020/A HUF 46 530 000 53026 193 2,1%
A220624A11 2022/A 'HUF 268 190 000 303 596 176 11,8%
A281022A11 2028/A HUF 129 130 000 136 760 550 5,3%
0,0%
11/4.1.2. Kincstéarjegyek (6sszes): 848 799 734 32,9%
D140108 HUF 15 670 000 15 659 564 0,6%
MNB 140108 HUF 311 000 000 310792 874 12,0%
MNB140115 HUF 523 000 000 522 347 296 20,2%
i 0,0%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 17 610 553 0,7%
DIAKOZ 20150212 HUF 15 810 000 | 17 610 553 0,7%
' ' 0,0%
11/4.1.4. Kiilf51di allampapirok (3sszes): 0 0,0%
| 0,0%
| 11/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesité 0 0,0%
ép.:
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,0%
| 0,0%
11/4.2.3. Kiilfsldi kétvények (5sszes): 0 0,0%
| 0,0%
11/4.2.2. Tézsdén kiviili (sszes): 0| 0,0%
0,0%
11/4.3. Részvények (dsszes): 0 0,0%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (9sszes): 0 0,0%
| 0,0%
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): - & 0,0%
| 0,0%
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,0%
| 0,0%
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): . 0 O,M
11/4.4.1, Tézsdére bevezetett (Gsszes): 0 0,0%
B | 0,0%
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (Osszes): ] 0,0%
| 0,0%
I1/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): ] 0,0%
1/4.5.1. Tézsdére bevezetett (Osszes): ] 0,0%
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0,0%

11/4.5.2. Tézsdén kiviili (Osszes): ] 0,0%
0,0%
11/4.6. Kéarp6tlasi jegy (Osszes): 0,0%
0,0%
II/5. Aktiv idébeli elhatarolisok()dsszes { 0,0%
0,0%
I1/6. Szarmazékos iigyletek 0,0%
11.6.1. Hataridés Megnev Tipus (S/L) | Névérték/db 0 0,0%
I1./6.1.1. Futures (6sszes): 0 0,0%
0,0%
[1./6.1.2. Forward (Osszes): {0 0,0%
0,0%

11.6.2. Opcibs o Megnev Tipus Névérték/db 0,0%_
11/6.2.1. Tézsdei opcids (Osszes): 0,0%
0,0%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (dsszes): 0] 0,0%
' 0,0%
Eszk. Ossz.: 2 583 654 638 100%
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Portfélié jelentés

_Alapadatok: . 2013.12.31 -
ING KOTVENY
Alap neve, lajstromszama: BEFEKTETESI ALAP
ING Befektetési
_Alapkezel6 neve: Alapkezeld
Letétkezeld neve: UniCreditBank
Sajat téke: 2 580 072 475
Egy jegyre juté NEE 2,02394
Osszeg/Erték
Kiltsépekbdl szarmazo kotelezettségek: B 2991 614
PSZAF dij 150 176
Letétkezel6i dij 133 323
Alapkezeldi dij 2708116
Bruttd
. oL eszkozérték
BEFEKTETESI ESZKOZOK Piaci érték szazalékban
Folyésziamla 19 432 454 0,75%
| Egvéb kovetelés/kitelezettsép -590 549 -0,02%
Lekdtott bankbetétek 0,00%
Ertékpapirok 2 564 222 184 99,27%
Hazai Allampapirok 2 546 611 631 98,59%
MNB kotvény 833 140 170 32,25%
AKK 4ltal kibocsétott &llampapir 1713471461 66,33%
Diszkont kincstdrjegy 15 659 564 0,61%
Fix kamatozdst, 2 évnél révidebb lejdraty dllamkétvény 364 977 086 14,13%
Fix kamatozdst, 2 évnél hosszabb lefdrati dllamkotvény 1292 522 089 50,04%
Valtozé kamatozdsi dllamkotvény 40312 722 1,56%
Kiilfoldi Allampapirok 0,00%
Nem Allam dltal kibocsdtott kitvények 17 610 553 0,68%
Részvények 4] 0,00%
BUX részvények 0,00%
 Nem BUX részvények 0,00%
Befektetési jegvek B 0 0,00%
Fedezeti iigyletek 0,00%
Brutt6 érték y 2 583 064 089 100,00%
Hitelfelvétel/Zarolt vagy Ovadékba helyezett eszkdzok
Hitelfelvétel B 0,0%
Zarolt/Ovadékba helyezett eszkozok 0,0%
Duration {csak kdtvény és pénzpiaci portfolitknal szamolhatd): 2,718206926
Devizaisszetétel
| HUF 2578 924 412 99,8%
EUR ) 4139 677 0,2%
Epyéb - 0 0,0%
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VIIL2: Idészak végén — 2014.04.22.

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

2014.04.22.

Alap neve, lajstromszama:

ING KOTVENY BEFEKTETESI ALAP

Alapkezel$ neve:

ING Befektetési Alapkezeld

Letétkezelo neve: UniCreditBank
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2014.04.22.
Sajattoke: | 18 367 745
Egy jegyre juté NEE: 0,01523
Darabszdm 1 205 765 907

A targynapi nett6 eszkozérték meghatirozasa:

1. Kitelezettségek Osszeg/Erték | (%)
/1. Hiteléllom':iny (Osszes): Hitelez6 Futamido ] 0,0%
1/2. Koltségek (osszes): 0 0,0%
Alapkezeldi dij i1 0,0%
Letétkezeldi dij 0| 0,0%
PSZAF dij i | 0,0%
Bizomdanyosi dij i 0,0%
Forgalm. ktg. 0 0,0%
Kozzétételi ktg. i 0,0%
Rekldm ktg. 1] 0,0%
Koltségként elszamolt egyéb 1] 0,0%
Egyéb - nem koltség alapu kot. i 0,0%
1/3 Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
0,0%
1/4 Passziv idobeli elhatirolasok i 0,0%
0,0%
. Kot. Ossz.: 0] 00%
II. Eszkozok Osszeg/birték | (%)
11/1. Folyé6szdmla, készpénz (6sszes): 18367 745 | 100,0%
Folyészamlan ' 18367 745 | 100,0%
1172, Egyéb kovetelés (osszes): 0 0,0%
Folydszamla felh. kamat 0 0,0%
Ep eladés 0 0,0%
Egyéb kovetelés 0 0,0%
I1/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamido 0 0,0%
[1/3.1. Max 3 ho lekétést (Osszes): ] 0,0%
| 0,0%
11/3.2. 3 honapnél hosszabb lekotésit (Gsszes): 1 0,0%
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0,0% |

11/4. Ertékpapirokz Megnev. Devizanem Névérték 0 0,0%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,0%
[1/4.1.1. Kétvények (0sszes): ] 0,0%
A140822D11 2014/D 0 0,0%
A150824C12 2015/C i 0,0%
A151222B10 2015/B 0 0,0%
A160212C05 2016/C ] 0,0%
A161222D13 2016/D 1] 0,0%
A170224B06 2017/B 1] 0,0%
A171124A01 2017/A 0 0,0%
A181220A13 2018/A 0 0,0%
A190624A08 2019/A 0 0,0%
A201112A04 2020/A 0 0,0%
A220624A11 2022/A 0 0,0%
A281022A11 2028/A 0 0,0%
0,0% |
11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): U 0,0%
D140108 0 0,0%
'MNB140108 0 0,0%
MNB140115 i 0,0%
0,0%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): i 0,0%
DIAKOZ 20150212 0]  0,0%)|
0,0%
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (6sszes): ] 0,0%
| 0,0%
11/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesito 0 0,0%
ép.:
11[;4.2. 1. T6zsdére bevezetett (Gsszes): { 0,0%
| 0,0%
11/4.2.3. Kiilfoldi kétvények (Gsszes): 0 0,0%
[ 0,0% |
11/4.2.2. Tozsdén kiviili (6sszes): 0 0,0%
0,0%
11/4.3. Részvények (sszes): 0 0,0%
[1/4.3.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,0%
| 0,0% |
11/4.3.2. Kiilfs1di részvények (Usszes): 1 0,0%
| 0,0%
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (Osszes): it 0,0%
| 0,0%
11/4.4. Jelzaloglevelek (Gsszes): 1] 0,0%
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes): 0 0,0%
| 0,0%
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (8sszes): il 0,0%
| 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): i} 0,0%
11/4.5.1. Tozsdére bevezetett (8sszes): 0 0,0%
| 0,0%
[1/4.5.2. Tézsdén kiviili (0sszes): i 0,0%
| 0,0%
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11/4.6. Karpotlasi jegy (osszes): 0,0%
[ 0,0%
11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok()osszes 0 0,0%
| 0,0%
11/6. Szdrmazékos iigyletek 0 0,0%
11.6.1. Hataridés Megnev Tipus (S/L) | Névérték/db i 0,0%
11./6.1.1. Futures (0sszes): i 0 0,0%
I 0,0%
I1./6.1.2. Forward (sszes): 0 0,0%
0,0%
11.6.2. Opcids Megnev Tipus Névértek/db 0 00%
11/6.2.1. Tézsdei opcids (Osszes): 0 0,0%
| 0,0%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (5sszes): . 0 0,0%
0,0%
Eszk. Ossz.: 18 367 745 100%
Portf6lié jelentés
Alapadatok: — 2014.04.22
ING KOTVENY
Alap neve, lajstromszdma.: BEFEKTETESI ALAP
' ING Befektetési
Alapkezeld neve: Alapkezeld
LetétkezelO neve: UniCreditBank
Sajat toke: - 18 367 745
Egy jegyre juté NEE 0,01523
Osszeg/Erték ]
Koltségekbol szarmazo kotelezettségek:
| PSZAF dij 0
Letétkezeldi dij 0
Alapkezeldi dij 0
Bruttd
) S eszkozérték
BEFEKTETESI ESZKOZOK Piaci érték szdzalékban
Folyészamla 18 367 745 100,00%
Egyéb kovetelés/kitelezettsép 0 0,00%
Lekotott bankbetétek 0,00%
Ertékpapirok 0 0,00%
Hazai Allampapirok 0 0,00%
MNB kétvény ] 0,00%
AKK 4ltal kiboestott 4llampapir 0 0,00%
Diszkont kincstdrjegy 0 0,00%
Fix kamatozast, 2 évnél rovidebb lejarati dllamkotvény 1 0,00%
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Fix kamatozdst, 2 évnél hosszabb lejdrati dllamkétvény

0,00%

Vdltozé kamatozdst dllamkotvény i 0,00%
| Kiilfoldi Allampapirok 0,00% |
Nem Allam dltal kibocsdtott kitvények ] 0,00% |
Részvénvek 1] 0,00%
BUX részvények 0,00%
Nem BUX részvények 0,00%
Befektetési jegyek 0 0,00%
Fedezeti iigyvletek 0,00%
Brutté érték 18 367 745 100,00%
Hitelfelvétel/Zarolt végz_?vadékba helvezett eszkizok
Hitelfelvétel 0,0%
Zérolt/(')vadékb_a helyezett eszkozok 0,0%
Duration {csak kitvény és pénzpiaci portfolioknal szimolhaté): 0
Devizagsszetétel
HUF 18367 745 100,00%
EUR 0 0,00%
Egyéb 4] 0,0%
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IX. A forgalomban lév§ befektetési jegyek szama

2014.04.22 2013.12.31. 2012.12.31 2011.12.31. 2010.12.31. 2009.12.31.
Nett6 eszkdzérték
18 367 745 | 2 580 072 475 | 1 791 495 734 | 1766206263 | 1746761203 | 1243 145794
Befektetési jegyek
Masaidy 1205765907 | 1274778 664 | 955076531 | 1108991143 | 1113 049 041 | 841701 606
Egy befektetési
jegyre jutd nettd
| eszkdzértek 001523 2,02394 1,87576 1,59262 1,56935 147694
Az ujonnan kibocsétott és visszaviltott befektetési jegyek mennyisége
hénap nyit6é készlet eladott db . visszavaltott db Z4r6 készlet
2014.01 1274 778 664 15421 340 16 131 265 1274 068 739
2014.02 1274 068 739 11400 922 41765 362 1243 704 299
2014.03 1243 704 299 11216 597 16 544 909 1238375987
2014.04 1238 375987 33 305 32 643 385 1205 765 907
X. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték alakuldsa havonta
Datum Portfoli6 brutté | Netté eszkozérték | Darabszam NEE/darab
2013.12.31 2 583 064 089 2 5§0 072 475 1274778 664 | 2,02394
2014.01.31 2 549 449 197 2 546 405 246 1274 068 739 | 1,99864
| 2014.02.28 2 504 706 252 2 501 970 787 1243 704 299 | 2,01171
2014.03.31 2532122 891 2529053 917 1238375987 | 2,04223
2014.04.22 18 367 745 18 367 745 1205765907 | 0,01523 |
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XI. A befektetési alap Osszetétele

Megoszl
. Idészak nyité dllomanya Id6szak zdrédllomanya 4s sajat
Extéitpapie 2013.12.31, 2014.04.22 tbkére
vetitve
Megoszl Megoszl
. " futamidd " Toézsdén 4s sajat . Tézsdén 4s sajat
ép. neve ép. kibocsitbja (@) Tézsdei EP Kiviili EP t6kére Tézsdei KP Kiviili EP tékére
vetitve vetitve
A t6zsdén hivatalosan jegyzett
atruhdzhaté értékpapirok
i 0,00% L
Mas szabdlyozott piacon
forgalmazott Atruhdzhaté
értékpapirok
] ~0,00% ]
A kbzelmiltban forgalomba hozott
atruhdzhat értékpapirok
| ] 0,00% 0
Egyéb dtruhdzhaté értékpapirok
L 0 0,00% 1] 0 0,00%
Diéakhitel
DIAKOZ 20130212 Kozpont Zrt. 4] 0 0,00% a 0,00%
Didkhitel
DIAKOZ 20140212 Kozpont Zrt. { _ 0,00% i 0,00%
Didkhitel
DIAKOZ 20150212 Kozpont Zrt, 1,1178 17 610 553 0,68% { 0,00%
Villalati és egvéb kdtvények 17 610 553 1] 0,68% 1 1] 0,00%
D130313 AKK 0 0 0,00% { 0,00%
D130529 | AKK i 0 0,00% 0 0,00%
D130724 AKK 0 L 0,00% 1 0,00%
D140108 AKK 0,0219 15 659 564 0,61% {1 0,00%
Magyar Nemzeti
MNB140108 Bank 0,0219 310 792 874 E 12,05% 1 0,00%
Magyar Nemzeti
MNBI140115 Bank 0,0411 522 347 296 20,25% 1} 0,00%
Diszkont papirok dsszesen 848 799 734 [1] 32,90% 1] 0 0,00%
A140212C03 2014/C | AKK 1] 0,00% 1] 0,00%
A140822D11 2014/D AKK 0,6411 79514 813 3,08% 0 0,00%
A150824C12 2015/C AKK 1,6466 285 462 273 11,06% 1] _0,00%
A151222B10 2015/B AKK 1,9753 40312 722 1,56% 0 0,00%
A160212C05 2016/C AKK 2,1178 51 090 222 1,98% 0,00%
A161222D13 2016/D AKK 2,9781 179 948 720 6,97% 0,00%
A170224B06 2017/B | AKK 3,1534 182 678 470 7,08% 0,00%
AIT71124A01 2017/A AKK 3,9014 87 800 579 3,40% 1] 0,00%
A181220A13 2018/A AKK 4,9726 294 219 749 11,40% i 0,00%
A190624A08 2019/A AKK 5,4822 3401 430 0,13% i 0,00%
_A201112A04 2020/A AKK 6,8712 53 026 193 2,06% 0 0,00%
A220624A11 2022/A AKK 8,4849 303 596 176 11,77% o 0,00%
A281022A11 2028/A AKK 14,819 136 760 550 5,30% i} 0,00%
| Allamkdtvények dsszesen 1697 811 897 0| 6580% 0| 0| 000%
Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok dsszesen 2 564 222 184 1 99,39% LU . L1} 0,00%
Készpénz 19 432 454 0,75% 18 367 745 100,00%
Tranzakciobol szarmazé kovetelések -590 549 -0,02% il 0,00%
Egyéb kotelezettségek -2991 614 -0,12% ] 0,00%
Pénz és kiv/kit. dsszesen | 15850291 0,61% | 18367745 100,00%
Osszesen: 2564222184 | 15850291 | 100,00% | 18367 745 [ 100,00%
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Az alap tGlnyom6 részt forintban denominélt magyar dllampapirokba fektetett be (ideértve az
MNB papirokat is). A portfoliéban megtalalhatéak a Didkhitel Kézpont papitjai is. Az alap a
devizas befektetések arfolyamkockazatat rovid forward tigyletekkel fedezheti.

XII. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

A 2014.04.22-én a befektetési alap mar nem tartalmaz értékpapirokat, csak pénzeszkozoket.

Osszesen

_Ertékpapirok beszerzési ar értékkiilonbozet | értékkiilonbozet | értékkiilonbozet | piaci ar
megnevezése

= kamat osztalék egyéb
A151222B10 2015/B ] ] 0 {
valtozé kamatozasu 0 0 [I 0 {
kotvények
A220624A11 2022/A 0 ] ] ]

| A201112A04 2020/A 0 0 B 0 0
A190624A08 2019/A 0 0 0 0
A181220A13 2018/A 0 0 i 0 0
A171124A01 2017/A 0 1] fl (

| A170224B06 2017/B 0 0 [ [
A161222D13 2016/D 0 0 4] ]

A160212C05 2016/C 0 0 0 0
A150824C12 2015/C 0 i 0 0
A140822D11 2014/D ] ) 1 1] ]
A281022A11 2028/A 0 0 0 0

fix kamatozast kitvények | ( 0 0 0 0
Allamkétvények dsszesen | () 0 0 0 10
MNB140115 0 0 0 i
MNB140108 0 1] ] 1]
D140108 0 1] i 0
Diszkont kincstarjegyek 0 0 ] 0 i

- 0 il
Kamatozo kincstarjegyek | 0 0 0 il 1]
DIAKOZ 20150212 0 0 ] - i
Vallalati kétvények ] 0 0 0 1]
Villalati és egyéb 1o 0 0 0 0
kitvénvek Osszesen - .
Kotvények dsszesen ] 0 1] 0 0

- £}
belfoldi tézsdei részvények | 1l 0 0 1] 0
0ssZ -

o = s _
belfoldi tézsdén kiviili 0 { 0 0 0
részvények odssz
belf6ldi részvények 0 L] 0 0 0
dsszesen

BEE 0
kiilfoldi tozsdei 0 0 0 0 ]
részvények Osszesen

= ]
kiilfoldi tézsdén kiviili 0 0 0 0 0
részvények dssz
kiilfoldi részvények 0 0 0 0 0
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Részvények dsszesen To 0 ] 0 0
) l

Befektetési jegyek 0 0 0 1 ]

dsszesen L
- ]

REPO iigyletek dsszesen | () 1 0 i i
- il

| Hataridés iigyletek 0 0 0 0 0
osszesen B
Minddsszesen 0 - 0 0 0 5

A befektetésekbdl szarmazd jovedelem a pénziigyi miiveletek bevétele, ami 136 559 ezer Ft.
A befektetési alapnak egyéb bevétele nem volt.

A nett6 jovedelem a targyévi eredmény, ami 120 473 ezer Ft.

Felosztott és Gjra befektetett jovedelem nem volt.

2014.04.22-¢én az Alapban 1év6 értékpapirok értékelési killonbozete 0 Ft.
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Likvid eszkozok alakuldsa (Ft)

2014 folydszamla lekotott betét | devizaszdmla | Osszesen ]
Januér 20 296 855 135 531 20 432 386
Februdr 9723 336 135 160 9 858 496
Marcius 72241 886 133 749 72 375 635
Aprilis 18 367 745 0 18 367 745
Méjus ]
Junius 0
Julius 0
Augusztus 0
Szeptember 0
Oktdber {
November ]
December ]
Toékeszamla valtozasai (eFt)
A tétel megnevezése 2013 viltozas 2014.04.22.
E. SAJAT TOKE 2580073 -2 561 705 18 368
L. INDULO TOKE 1274779 -69 013 1205 766
1. Alakuldskori toke 200 000 L 200 000
2. Kibocsétott befektetési jegvek névértcke 3 587 166 238 072 3625238
3. Visszavasarolt befektetési jegvek névértéke (-) -2 512 387 -107 085 -2 619472
1. TOKENOVEKMENY 1305 294 -2 492 692 -1187 398
%. ] Yls“szaxasarolt befektetési jegyek  bevonasi 423 820 2518 245 2094 425
értékkiillonbozete
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 94 920 -94 920 0
3. Eredménybdl 786 554 120 473 907 027
a. E16z6 évek eredménye 585 183 201 371 786 554
b. Uzleti év eredménye 201 371 -80 898 120 473
Miikodési koltségek (eFt)
Koltség tipusa ._2013 2013 2014.01.01- 2014.01.01-
Osszeg % 20 1.4.04.22. 2014.04.22.
Osszeg %
Alapkezel6i dij 26318 89,81% 8401 82,38%
Letétkezel6i dij 1197 4,08% 511 5,01%
Feluigyeleti dij 505 1,72% 173 1,70%
Konyvvizsgalat dija 1190 4,06% 1 080 10,59%
Kozzétételi dij 0 0,00% | 0 0,00%
Bankkdltség g5 0,32% i3 0,32%
Kezelési koltségek 0 0,00% 0 0,00%
Egyéb dijak és adok 0 0,00% 0 0,00%
Egyéb koltségek 0 0,00% 0 0,00%
Osszesen 29 305 100,00% 10 198 100,00%

Az év sordn nem tortént olyan valtozas, amely hatést gyakorol a befektetési alap eszkozeire €s

kotelezettségeire.
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XIII. Nett6 eszkozérték és az egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték

alakulasa
2014.04.22|  2013.12.31. 2012.12.31.|  2011.12.31. 2010.12.31. 2009.12.31.
Nettd
pReEAOEs 18 367 745 | 2 580072 475 1791495 734 | 1766 206 263 | 1746 761203 | 1243 145794
Befektetési
jegyek
darabszéma 1205765907 1274778 664| 955076531 | 1108991 143 | 1113 049 041 841 701 606
Egy befektetési
jegyre jutd nettd
e 0,01523 2,02394| 187576 1,59262 1,56935 1,47694
XIII. Portfolio osszetétele régionként
Ertékpapirok megoszliasa 2013.12.31-én
Relacié Piaci érték %

Forintban denominélt magyar értékpapirok 2564 222 184 100%

Eurdban denominélt magyar értékpapirok o 0 0%

Magyar értékpapirok 2564 222 184 100%

Ertékpapirok megoszlisa 2014.04.22-én
Relacid Piaci érték %o
Forintban denomindlt magyar értékpapirok 0 0%
Eurdban denomindlt magyar értékpapirok 0 0%
—— - [ 0%
Magyar értékpapirok

XV. Az Alap részére igénybe vett hitelek és szirmaztatott iigyletek

Az Alap az év soran nem vett igénybe hitelt &s szdrmaztatott ligyleteteket nem kotott.

XVI. Egyéb informéiciok

Az Alap szérmaztatott lgyleteket, értékpapir kolcsonzést, 6vadéki REPO
tigyleteket az id@szak sordn nem kotott.

Az Alapkezel6 a befektetési alap befektetési jegyei utdn, a hozamra és a toke
megoOvaséra igéretet nem tett.

Nincs az alap javéra kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, dvadék,
garancia- és kezességvallalas.

Az Alap szamviteli politik4ja az id6szak sordn nem valtozott.

Az Alap befektetési politikdja 2014. mércius 21-vel megvéltozott.
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XVII. Cash flow kimutatas
Adatok Eft-ban

28

Selmec21 Fere

2013.01.01- 2014.01.01-
2013.12.31 2014.04.22. |
1. Szokdsos tevékenységbdl szirmazo6 222 824 136 744
pénzeszkozvaltozas
(Miikddési cash-flow, 1-13 sorok)
1 Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, 348 212 203 793
kapott hozamok nélkiil)
2 Elszamolt amortizacio 0 0
3 Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4 Elszamolt értékelési kiilonbozet -70 62
5 Céltartalék-képzés és felhasznélés 0 0
| kiilonbozete
& Ingatlan befektetések értékesitésének 0 {
eredménye N
7 Ertékpapir befektetések értékesitésének, -125377 -63 529
bevéltisdnak eredménye
B Befektetett eszkzok alloményvéltozasa 0 0
9 Forgdeszkozok alloméanyvaltozésa 0 1}
10 |Rovid lejératu kotelezettségek 27 =5 358
dlloméanyvaltozasa
11 Hosszu lejaratt kotelezettségek 0 0
| allomanyvéltozisa :
12 Aktiv idébeli elhatarolasok i3 0
alloményvaltozdsa n
13 Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
- allomanyvéltozésa
1I: Befektetési tevékenységbdl szarmazoé -845 275 2 449 449
pénzeszkozviltozas
(Befektetési cash-flow, 14-19 sorok) ]
14 Ingatlanok beszerzése 0 0
] Ingatlanok eladasa {0 0
| 16 Befolyt bérleti dijak 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése -11 151 189 -2392 117
18 Ertékpapirok eladésa, bevéltasa 10 452 755 4924 885 |
19 Kapott hozamok -146 841 -83 319
I11; Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé 634 640 -2 587 258
pénzeszkozvaltozas
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26 sorok) |
| 20| Befektetési jegy kibocsétds 950 531 77 080
21 | Befektetési jegy kibocsatds sordn kapott apport ] ]
22 | Befektetési jegy visszavasarlasateloleg -315 891 -2 664 338
|| kifizetése
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok 0 0
24 | Hitel, illetve kdlcson felvétele 0 1]
25 | Hitel, illetve kdlcson torlesztése 0 1]
| 26 Hitel, illetve kdlcsdn utan fizetett kamat 0
IV. Pénzeszkozok valtozasa -1 065
Budapest, 2014. 4prilis 29.
p p N .. CQM kb\,

Nagy Erlka
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I. Gazdasagi elemzés
1. Nemzetkozi korkép — 2014, 1. negyedéyv

Az USA GDP novekedése az elsé negyedévben valosziniileg nem fogja elérni a tavalyi utolsé
negyedéves 2,6%-os litemet. A lassulas oka nem kis mértékben az amerikai kontinensen az év
elsé hénapjaiban tapasztalt rendkivill hideg id6jaras. Ennek megfelelden az elsd kéthavi makro
szdmokat Ovatosan kell kezelni. A maérciusban napvildgot latott, jellemzden pozitiv adatok
megnyugtatdsként szolgalnak arra vonatkozdan, hogy az amerikai gazdasag tovébbra is stabilan
zakatol el6re az dtmeneti megingés utan.

Bar a februéri Gj foglalkoztatdsi adatok még ellentmondésosak voltak, és a munkanélkiliségi
rata is 6,7%-ra emelkedett a januari 6,6%-r6l, a marciusi munkanélkili segélyt el6szor igénybe
vevOk szdma megnyugtatoan mérsékl6dott. A gyenge januéri Uzleti bizalmi adatok utin a
mérciusban napvilagot latott februari PMI és ISM adatok jelentésen megemelkedtek: az eldbbi
53,7-ré1 57,1-re, az utébbi pedig 51,3-r61 53,2-re. A kiskereskedelmi forgalom is magéhoz tért,
a januéri h6/ho alapon mért -0,6%-kal szemben februdrban +0,3%-os béviilést regisztréltak.

A FED a negyedév folyaman két Iépésben osszesen 20 millidrd dollérral, 55 millidrdra
cs6kkentette a havonta megvasarolt dllam- és jelzalogkotvények mennyiségét. A FED ezzel a
dontéssel folytatta a december kozepén elkezdett folyamatot, a mennyiségi lazités fokozatos, de
lassti kivezetését. A FED a dontéssel elsésorban a tovdbbra is robosztus ndvekedés €s az
titemesen cs6kkend munkanélkiliségi rata altal jelzett stabil kildbaldsi folyamatot, és a
mennyiségi lazitds kivezetésével kapcsolatos folytonossagot, kiszdmithatésagot tartotta szem
el6tt.

Ugyanakkor a FED mérciusi (lésén az 0j FED-elndkasszony, Janet Yellen az elézéleg
bejelentetteknél azt is pontosabban definidlta, hogy a mennyiségi lazitds befejezése utdn a FED
mikor kezdené meg a kamatlab emelést, mintegy fél évben jelslve meg a két esemény kozotti
idétartamot. Mivel a mennyiségi lazitas a jelenlegi Utemben véarhatéan idén oktdberben véget
ér, ez azt jelenteni, hogy a FED mar 2015 mésodik negyedévében kamatot emel.

Az eurozdéndban szintén folytatodott a korabbi negyedévek sordn megfigyelt trend, a lassd
kilabalds a 2012/2013-as évek hosszi recesszidjabol. A tavalyi év negyedik negyedévében a
valutadvezet GDP-je 0,3%-al nétt a feliilvizsgalt elézetes adatok alapjan. A piaci vdrakozasokat
meghaladé adat részben az olyan, tagorszdgi szintl meglepetéseknek is kdszonhetd, mint a
francia gazdasag j6 teljesitménye (+0,3% qoq), az erds holland ndvekedés (+0,7% qoq vs.
0,3%-0s varakozas), illetve a periféria orszagok kozott tovabbra is huzoéerdnek szamito
Spanyolorszag és Portugdlia gazdasagi teljesitménye (+0,2% és +0,5%). Ugyan az elsé
negyedéves GDP-ndvekedésér6l még nincsen adat, az azzal szorosan egylittmozgd Uzleti
bizalmi indexek tobbéves csicsokat dontenek az eurozéndban. A felpbrgd export és a még
mindig lanyha belsé fogyasztds eredbjeként kialakulé magas eurépai foly6 fizetési
mérlegegyenleg azonban erdsiti az eurdt, amely viszont fékezi a gazdasagi ndvekedést.

Az EKB a negyedév folyaman valtozatlanul, 0,25%-on hagyta meghatdrozé kamatlabat.
Azonban lehet, hogy elébb-utobb kénytelen lesz tovabbi monetéris lazitasr6l donteni, nem csak
azért, hogy az eur6t gyengitse (és ezéltal élénkitse a gazdaségot), hanem azért, mivel az infléci6
egyre alacsonyabb: a marciusi elozetes év/év adat 0,5% (igaz, hogy 0,8%-os maginflaci6
mellett), ami mélyen alatta marad az EKB éltal megcélzott éppen 2% alatti inflacios litemnek.
Mindenesetre az EKB marciusi tilésén nem véltoztatott az eddigi kamatpolitikdjan. Kérdés,
hogy mikor lesz rakényszeritve, hogy lépjen, illetve a még nagyobb kérdés, hogy milyen
eszk6zhoz fog folyamodni.
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1.1. Hazai gazdasagi korkép

A tavalyi 4. negyedéves GDP ndvekedési adat 0,5% lett negyedév/negyedév alapon, amelynek
koszonhetden 2013-ban éves 4tlagban 1,1%-o0s ndvekedést tudott felmutatni a hazai gazdasag.
A piaci vdrakozasokndl gyorsabb fellendilés ugyanakkor jelentds részben olyan tételeknek
koszénhetd, amelyek javuldsénak tovéabbi, jovibeni fenntarthatosaga kétséges lehet. A vartnal
magasabb novekedésben ugyanis jelents szerepet jatszott a mezdgazdaségi szektor tavalyi
atlag feletti teljesitménye, a kozOsségi fogyasztds emelkedése a ndvekvd korményzati
kiaddsokon keresztiil, illetve a beruhdzasok névekedése is. Ez utébbi Snmagéban mindenképpen
pozitivumnak szamit, hiszen a hazai beruhazéasok tekintetében egy 2008 6ta tartd, folyamatosan
cs6kkend trendben kdvetkezett be fordulat a tavalyi év sordn. Ez ugyanakkor az adatok alapjén
jelentés részben a valasztisokat megel6zd periddusban inditott, ndvekvd szdmu és értékii
korményzati beruhdzasokkal magyardzhato, de kisebb részben a maginszektor 2013 mésodik
negyedéve Ota enyhén novekvd beruhdzasi hajland6sdgénak is koszonhetd, melyben szerepe
volt az MNB 2013 nyaran inditott Novekedési Hitelprogramjénak is.

A 2013. évre vonatkoz6 t6bbi makro adat is impozansan sikertilt: az dllamhdaztartési hiany végtil
is minddssze 2,2%-os lett, szemben a megcélzott 2,7%-kal. A visszafogott év végi allampapir
kibocsatasoknak és viszonylag erds forintnak kdszénhetben az dllamaddsség szintje 2013 végén
a GDP 79,2%-4n allt a 2012-es 79,8% utan. A foly6 fizetési mérleg a nyomott belfoldi
keresletnek és a felpdrgd exportnak kdszonhetden 2,9 millidrd eurd volt tavaly, szemben a
2012-es 0,8 milliarddal.

Ami az els6 negyedévet illeti, az egyéb hazai makromutatdk alapjan pozitiv kép bontakozik ki a
hazai gazdasdgrol. A munkanélkiiliség tovabbra is csokken, a februéri adat szerint immér 5 éve
nem latott alacsony szinten, 8,6%-on tartézkodik. Januédrban folytatédott az ipari termelés
fellendiilése (+6,1% év/év), illetve a vartnal erdsebben alakult a februdri kiskereskedelmi
forgalom is (6,7% év/év). A februari koltségvetési hidnyadat minden piaci vérakozést
meghalad6 mértéki volt, a janudri hidnnyal egylitt dsszesen 483Mrd forintos deficit (a 2014-as
éves hidnyterv 50%-a) szokatlanul magas az év ezen korai szakaszdban, ugyanakkor a hidny
jelentés része nyilvanvaléan a vélasztdsokkal Osszefliggd rendkiviili Onkorményzati
transzfereknek kdszonhetd. Ez 6sszhangban 4ll azzal a varakozdsunkkal, hogy a koltségvetési
hiany 2014-es mértéke valdszintsithetéen végiill a 3%-o0s maastrichti kritériumszint alatt marad,
ugyanakkor a hazai parlamenti valasztdsok miatt a hidny évkozi lefutésa idén a kordbbi évektol
jelentdsen eltérd lehet.

Az MNB az elsé negyedévben rendiiletleniil folytatta tovabb kamatcsokkentéseit: a 2013 végi
3,00%-r6l az alapkamat 3 Iépésben Osszesen 40 bézispontos csokkentésérdl dontostt. Tette
mindezt a fokozatosan gyengiilé forintarfolyam ellenében. Kommentérjdban az év elsé
hénapjaban tovabb cstkkend, év/év alapon immar nagyjabol 0%-os fogyasztoi inflacids ratira
hivatkozott. Ugyanakkor a legutols6, mérciusi 0,10%-0s vagds utan a jegybanki kommunikécié
is &vatosabba vélt: nem lesz tovabbi kamatcsokkentés, ha a nemzetkozi tokepiaci kornyezet
jelentdsen tovabb romlik. Az MNB szerint a jelenlegi kamatszintek jelentésen megk&zelithetik
azt a szintet, amely dsszhangban van az inflacids és novekedési célkitlizéseivel. Ennek alapjén
érdemi kamatcsokkentésre méar nem szamitunk, legfeljebb egy tovabbi, szimbolikus
kamatvégasra.

Az S&P hitelmindsitd intézet negativrol stabil kildtdsura javitotta Magyarorszdgnak a két
osztalyzattal a befektetdi kategdria alatti mindsitését.
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2. Magyar allampapir-piaci beszamolo
Kotvénypiac

A negyedév elsd felében a globalis kétvényturbulencidval parhuzamosan a hazai kotvények hozamai is
emelkedésnek indultak. A negyedév mdsodik felében azonban az eurdpai periféria kotvények
hozamesését kdvetve a magyar allampapirok hozamai is csokkentek. Az allampapir referenciahozamok
koziil a 3, 5, 10 és 15 éves hozamok sorrendben +49, +14, -8 és -27 bézisponttal véltoztak, és 4,50%,
4,80%, 5,53% illetve 5,99%-0s hozamszinteken zartdk a negyedévet. (Az dsszehasonlitds nem teljesen
pontos, mivel a 3-, 5- és 10-éves referencia allampapirok az év elejével megvaltoztak. A régi 3-, 5- és
10-éves kotvények hozamai rendre 6, 6 és 27 bazisponttal csokkentek.) A kdtvénypiaci megtériilést
reprezentald MAX index els6 negyedéves teljesitménye +1,51% volt.

A forint eur6val szembeni 4rfolyama a december végi 297-r61 marcius végére 307-re emelkedett, de
id6kozben a 314-es értéket is elérte.

Pénzpiac

Az elsé negyedévben tovabb folytatddott az eléz6 iddszak folyamdn tapasztalt hozamesokkenés. Ezt az
MNB is tovdbb erdsitette azzal, hogy Osszesen 40 bazisponttal tovdbb csokkentette az irdnyadd
jegybanki instrumentum, a kéthetes lejarati MNB kotvények hozamiét 2,6%-ra. A piaci mozgdsok
eredményeképpen az idészak alatt a rovid futamidejli allamkotvények és diszkontkincstdrjegyek
referenciaindexe, az RMAX index értéke Osszességében +0,88%-al emelkedett. A 3, 6, és 12 hdénapos
referencia-DKJ-k hozamai ugyanakkor 2 és 10 bazispont kdzotti csokkenést kovetden 2,74%, 2,75% és
3,02%-0s hozamszinteken zartak a negyedévet.

IL. Az ING Kotvény Befektetési Alap miikodése

Az Alap nettd eszkozértéke a 2013. év végi 2,58 millidrd forintrol 2014. 4prilis 22-re 18,3
milli¢ forintra csokkent. A cstkkenés a pénzkidramlasnak, valamint a 2014. 4prilis 11-én
kifizetett elélegnek volt kdszonhetd.

Az Alapkezeld - a Kkibocsatasi tajékoztatoban leirtakkal Osszhangban — magasabb
kamatkockazatu értékpapirokat tartott az Alapban. A portfoli6 dontd részben kozepes €s hosszi
lejarati allamkdtvényekbdl allt. Az Alap aktiv vagyonkezelési politikdval kivanja feliilmulni a
CMAX Index hozamat, mely foként az indexnél magasabb és alacsonyabb kamatkockazat
valamint aktiv devizapoziciok véllalasat jelenti.

A kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények
médositasarél szold 2014, évi XVI. torvény (Kbftv.) vonatkozé rendelkezéseiben foglaltak
figyelembe vételével a Tarsasag az Alap jogutéd nélkiili megsziintetéséhez sziikséges
eljarasokat 2014. 4prilis 3-val meginditotta, a vonatkozo kozzététel a www.ing.hu oldalon
elérhetd.

Az ING Kotvény Befektetési Alappal szemben 2014. aprilis 3-val megindult a megsziin€si
cljaras. Az eszkdzok likvidalasa és a kovetelések, kotelezettségek teljesitése megtortént. A
tevékenységet lezard beszamold fordulonapja 2014. 4prilis 22.
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1I1. Az ING Kotvény Befektetési Alap és referenciahozaméanak hozamadatai

A lenti tdbldzat az alap nett6 éves hozamait mutatja be dsszevetve referenciahozamokkal. A
nettd hozama az adott év utols6 kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték adata alapjan kertilt
kiszdmitdsra. A referenciahozam adata napi iddsilyos hozamszamitasi modszerrel tortént.

2013.12.31-

ING Kitvény Alap 2009 2010 2011 2012 2013 2014.04.22
Alap netté hozama 11,32% 6,26% 1,48% 17,74%| 7,93% -99,25%%*
Referenciaindex hozama 14,12%)| 6,46% 2,31% 19,74% 9,00%4 1,12%

*Az alap nettd hozamaban bekdvetkezd jelentds valtozas a 2014. aprilis 11-i el(”)legﬁzetésnek kdszonhetd.

A fenti id6szakban az alap referencia indexe 100% CMAX.

A hozamszamitdshoz figyelembe vett, az adott év utolsé forgalimazasi napjara vonatkozé nettd

eszkozértékek

Ev utolsé for:

calmazdsi napjara vonatkozd netté eszkozérték
ING Kotvény Alap 2009.12.31.| 2010.12.31. | 2011.12.31.| 2012.12.28.| 2013.12.31. | 2014.04.22
Nett6 eszkdzértek 1243 146 1 746 761 1766 206 1 790 983 2 580072 18 368
ezer | ezer ezer ezer ezer - ezer
Befektetési jegyek 841702 1113049 | 1108991 955077 1274779 1 205 765
darabszdma ezer ezer ezer ezer ezer ezer
Egy befektetési jegyre ‘
jutd nett6 eszkozértek 1,47694 1,56935 1,59262 1,87522 2,02394 0,01523

IV. Kockazatkezelés

Statikus kockazati mérészamok

A compliance officer, illetve a rendszer altal tdmogatott duration, szadzalékos eltérés limiteket
folyamatosan figyeli az Alapkezelé. Ezen tilmenden az tigyfelek egyenld kezelése érdekében pre
allokaciés rendszert is lizemeltet az Alapkezel6. A rendszer tdmogatja tovdbbd, hogy csak a
megengedett partnerekkel tudjon a front office tizletet régziteni.

Az ING Alapkezel$ ezen tulmenden Gj, dinamikus kockézati limitet vezetett be az anyacégnél mér
miikddtetett rendszer tapasztalatai alapjan. A kockazati limitrendszer a standard megkdzelités
(durécid, futamidd, hitelkockazat limitek, szdzalékos eltérések) értékeit megtartva tillép a fenti séma
statikus, multba tekintd megkdzelitésén és dinamikus, az egyes kockézati tényez6k (a vagyonkezeldk
altal felvallalt benchmark-kal szembeni pozicidk) egymaésra gyakorolt hatdsat is figyelembevevo,
eléretekintd rendszert alakit ki. A rendszer el6retekintd, mivel a vérhaté kovetési hiba (ex-ante
tracking error) nagysdgat limitalja.

Befektetési dontések értékelése €s belsd kontrollja: a risk manager és compliance officer

Risk manager

A portfolidk relativ, valamint abszolut teljesitményének elemzése, tovabb4d a meghatarozott
befektetési politikdk illetve befektetési célok sszhangjanak megteremtése a risk manager feladata,
aki a befektetési dontések meghozataldban kizvetlenlil nem vesz részt, igy fliggetlen szakemberként
koveti nyomon a befektetési folyamatok konzisztencidjat. A risk manager feladata a bevezetésre
keriilt kockazatkezel6 modell miikddtetése, valamint a partnerkockdzatok monitorozdsa. A risk
manager a nemzetkozi tendencidkkal dsszhangban kiemelt hangstlyt fordit az operéciés kockazatok
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kezelésére.

Compliance officer

A cég vezérigazgatdjdnak ¢s a hdgai kozpontban e funkcidt betdltd kolléganak jelentd
»compliance officer” folyamatosan vizsgélja, hogy a cég miikddése mennyiben felel meg a
vonatkoz6 térvényi, ING standardok és etikai kddexek szerinti eldirdsoknak. Feladataihoz
hozzétartozik a kollégék személyes tranzakcidinak vizsgalata, az esetleges sszeférhetetlenségre
utald jelek feltérképezése.

Partner kockidzat kezelése

Partnereink kivalasztdsa tobblépcsGs folyamat, a partnerkockdzatok minimalizalasdnak
érdekében. Az ING Alapkezelo félévente feliilvizsgdlja, mely szolgaltatdkkal kivan
egylittm(kddni. Alapelv azonban, a fent emlitett partnerkockézat leheté legalacsonyabb szinten
tartdsnak érdekében, hogy csak globalis, vagy a hazai piacon piacvezetd partnerekkel
dolgozunk egyiitt. Partnereink kivélasztdsa az ING Alapkezeld igazgatosdgdnak jévahagydsa
utdn az anyavéllalat higai kézpontjdban folytatddik, ahol minden lehetséges partnerrdl kiilén
vizsgalat donti el, hogy megfelel-e az ING szigort kdvetelményeinek

Budapest, 2014. 4prilis 29.

; C
ik J,‘ S \ { )1\
etési Alapkezeld Zrt.
Paléstiné Szabd Krisztina ~ Nagy Erika
vezérigazgatd igazgat6sagi tag

Selmeczi Ferenché
Pénziigyi és szamviteli vezetd
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