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I. A megsz(nési jelentés kitelezd tartalmi elemei

1. Eves jelentés
Az Alap tevékenységet lezard beszamoldja 2014. aprilis 23-1 zardnappal készilt el, amikor az Alapban

lévé dsszes kotelezettség teljesitésre kerlilt és az dsszes kbvetelés befolyt.

A kodnywvizsgalol zaradékkal ellatott tevékenységet lezard beszamolét a megszinési jelentéshez

csatoljuk.

2. A portfolidban lévé eszk6zok nyilvantartasi ériéke, eszkfzdnkénti bontdsban

. Megoszlids
< . ldéiszak nyitd dllomanya IdBszak zardalloménya plgps
Extékpapir 2013.12.41 2014.08.23, sajat tokére
Megoszla Megoszlas
ép. neve ép. kibocsatéja f“‘fé“;)'dé Tozsdel EP | oooieh féiaéff:: Tézsdel EP e, sajat tokére
vetitve veutve
ALLAMI NYOMDA
ALLAMINYOMDA | RT. 4317 972 0,44% 0 0,00%
EGIS
Egis Gyogyszergyar 0 0,00% 0 0,00%
! Foldhitel és
FHB Jelzdlogbank 7 309 599 0,74% 0 0,00%
| M.TELEKOM MATAV Rt, 97 592 456 9.893% 0 0,00%
MOL. MOL Rt 2908 112 625 30,32% 0 0,00%
Orszagos
OTP2 Takarékpénztar Rt 303 207 300 30.84% s 0,00%
PANNERGY Pannergy Nyri. 5150 368 0.52% 0 0.00%
FANNONIA HB PANNONIA LIFE
EQUITY INSURANCE 9464 378 0,56% 0 0,00%
Richter Gedeon
RICHTER2 Gyodgyszergvar 248 151 989 25,24% 0 0,06%
Richter Gedeon
Richter Gyagyszergydr ] 0,00% 0 0,00%
Részvények
dsszesen 973 3086 687 0 99,00% 0 0 0,00%
A tézsdén
hivatalosan
jegyzett
atruhazhatd
értékpapirok 973 306 887 0! 99,00% 0 0 0,00%
Mas szabalyozott
placon !
forgalmazott ¢ 0 0] 0
atruhazhaté [
értékpapirok 0,00% 0.00%
A kdzelmuitban
forgalomba
hozott atruhdzhat 0 0 0 0
értékpa;aimk 0,00% 0,00%
Egyéb
atrishdazhatd 0 0 0 0
értékpapirok 0,00% 9.00%
Hitelviszonyt
megtestesité
értékpapirok s
tsszesen o 0 0,00% | 0 0 0.00%
Készpenz 12 003 864 1,22% [ 8591 148 106,00%
Tranzakciabdl i
szarmazd
ktivefelések -580 550 -0,068% g 0,00%
Egyéb
kotelezeftségek -1 578 044 -0,16% Q 0,00%
Pénz és kovikét.
osszesen 0| 9835270 1,00% 0! 8591148 160,00%
Osszesen: 973306 687 | 9835210 100% 0] 8591148 100,00%




3. Az eqyes értckesitett eszkdz6k befolyt ellenértéke

Az Alapban lév6 eszkdztket az ING Befektetési Alapkezeld Zrt értékesitette, a végelszamolas
id6szakaban az ebbdl befolyt elfenérték 833 905 885 Ft.

Ertékpapir ISIN Devizanem Erték

FHB HUO000078175 HUF 7790723
O7P2 HUO000061726 HUF 279 199 134
MOL HU0000068952 HUF 243 919 344
RICHTERZ HU0000123096 HUF 208 290 689
M.TELEKOM HUQ000073507 HUF 93 706 005
Ertékesitésbdl befolyt ellenérték 833 905 895

4. Az esetleges jarulékos és egyéb hevételek
Az alap megszinéséhez kapcsoldddan nem volt jarulékos és egyéb bevétel.

5. A kitelezettséqgek teljesitésébdl adodo kifizetések

Az Alap felfuggesztéséttl kezd6dben az Alap zardsalg a lenti tablazatban felsorolt kéltség alapd
kitelezettségek kerliltek kifizetésre, melyek a mikddéshez kapcsolddd rendszeres flggd
kotelezettségekbdl adodtak.

{(HUF)
Bankkditség 4929
Letétkezelési dij
(marc+apr) 76 650
Alapkezelési dij 0
Feltgyeleti dij (2014
Q1+aprilis) 62 000
Audit dij (2013 masodik
részlet + 2014-es
zardbeszamold) 1 670 050

6. A végelszamolis soran felszamolt koitségek és felszamitott dijak
Az Alap megsziinése kapcsan nem merllt fel az alapra terhelt koltség.

7. A befektefSk kizétt feloszthatd téke
A befekietSk szamara 2014.04.14-én részkifizetés tortént 825 678 322 Ft ériékben.
A befekietdk kozott feloszthatd fennmarado tdke Gsszege 8 591 148 Ft,

8. Egy befektetési jegyre kifizethetd Ssszeg
A részkifizetés soran az egy jegyre jutd nettd eszkdzériek 1,43 Ft volt.

Az egy befektetési jegyre kifizethetd fennmaradé dsszeg a zarast kovetben 0,01488 Ft.

8. A kifizetés kezdd napia és helye
A befekiettk szamdara a befektetési jegyek ellenértékének kifizetése 2014. majus 5-én kezdddik, az |.
Altalénos adatok részben megjel6lt forgalmazokon keresztul.

Budapest, 2014, aprilis 30.

Palastiné Szabd Krisztina Nagy Erika
vezérigazgatd igazgatdsagi tag
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Fliggetlen Kényvvizsgalo6i Jelentés

Az ING Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

A tevékenységet lezar6 beszamoldrol késziilt jelentés

1.) Elvégeztiik az ING Indexkdvets Részvény Befektetési Alap ("Alap™) mellékelt 2014. aprilis
23-i fordulénapra elkészitett tevékenységet lezdré beszdmoldjdnak a kdnyvvizsgalatat, amely
tevékenységet lezdrd beszamold a 2014. aprilis 23-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl -
melyben az eszkdzok és forrdsok egyezd végosszege 8.591 E Ft, az Uzleti év eredménye
116.544 E Ft veszteség -, a 2014. janudr 1-t6l1 2014, aprilis 23-ig tarté idészakra vonatkoz6
eredménykimutatdsbdl és a szamviteli politika meghatérozé elemeit és az egyéb magyarazo
informdcidkat tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés felelGssége a tevékenységet lezaré beszdmol6ért

2.) A vezetés felelés a megbizhaté és valds képet nyujté tevékenységet lezéré beszdmold
elkészitéséért és bemutatdsdért a szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban, valamint
az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé
véljon az akdr csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd, Iényeges hibas allitasoktél mentes tevékenységet
lezdrd beszamold elkészitése.

A kdnyvvizsgal6 felel§ssége

3.) A mi felel@sségiink a tevékenységet lezaré beszdmolé véleményezése az elvégzett
konyvvizsgdlatunk alapjdn. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal és a kényvvizsgdlatra vonatkoz6 - Magyarorszagon érvényes - torvényekkel és
egyéb jogszabdlyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy
megfeleljiink az etikai kévetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgalatot ugy tervezzik
meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy a tevékenységet
lezaré beszdmold mentes-e [ényeges hibds allitasoktdl.

4.) A kdnyvvizsgalat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerezni a tevékenységet lezdré beszamolGban szerepld
osszegekrél és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljdrdsok, beleértve a tevékenységet lezard
beszdmold akdr csaldsbdl, akdr hibdbdl ereds, lényeges hibds &llitdsai kockdzatainak
felmérését is, a konyvvizsgdld megitélésétsl figgnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a
kényvvizsgdlé a megbizhaté és valds képet nyljté tevékenységet lezdré beszamold
gazdalkodé egyséq 4ltali elkészitése szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért mérlegeli,
hogy olyan kdnyvvizsgalati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott kdrllmények kdzott
megfelelSek, de nem azért, hogy a gazdaltkodd egység bels6 kontroiljdnak hatékonysdgara
vonatkozéan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgdlat magaban foglalja tovdbba az alkalmazott
szadmviteli alapelvek megfelelségének és a vezetés dltal készitett szamviteli becslések
ésszeriségének, valamint a tevékenységet lezaré beszamoldé &tfogé bemutatdsanak

értékelését is.

5.) Megqgy6z8désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt kbnyvvizsgdldi véleménylnk megadasahoz.

A mernber firm of Ernst & Young Glotint Limited
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Vélemény

6.) Véleményiink szerint a tevékenységet lezdré beszdmolé megbizhatd és valds képet ad az
ING Indexkdvet Részvény Befektetési Alap 2014. aprilis 23-4n fenndllé vagyoni és pénzigyi
helyzetérdl valamint az ezen id6ponttal végz6dé idGszakra vonatkozd jovedelmi helyzetérél a
magyar szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban.

Figyelemfelhivds

7.) Felhivjuk a figyelmet a kiegészité melléklet Il. pontjdra, mely szerint az ING Befektetési
Alapkezeld Zrt. az Alap jogutéd nélkili megsziintetéséhez sziikséges eljardsokat 2014. dprilis
3-val meginditotta. Véleménylinket nem korldtozzuk ennek a kérdésnek a vonatkozasaban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettséq: az lizleti jelentésrél késziilt jelentés

8.) Elvégeztik az ING Indexkdvetd Részvény Befektetési Alap 2014. aprilis 23-i
fordulénapra készitett Uzleti jelentésének a vizsgalatdt. A vezetés felel6s az lizleti
jelentésnek a szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban térténd elkészitéséért. A mi
felelsségiink az Uzleti jelentés és az ugyanazon Uzleti évre vonatkozd tevékenységet
lezdré beszdmold dsszhangjdnak megitélése. Az Uzleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az
Uzleti jelentés és a tevékenységet lezdré beszdmolé 0Osszhangjanak megitélésére
korldtozddott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartdsaibdl
levezetett informdcidk attekintését. Véleményilnk szerint az ING Indexkdvetd Részvény
Befektetési Alap 2014. &prilis 23-i forduldnapra készitett Uzleti jelentése az ING
Indexkdvet6 Részvény Befektetési Alap 2014. &prilis 23-i fordulénapra készitett
tevékenységet lezaré beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2014. 4prilis 30.

v(ijgghuéébriena Vitrfgwu&%\iena

Ernst & Young Kft. Kamarai tag kbnyvvizsgald
Nyilvantartasba-vételi szdm: 001165 Kamarai tagsagi szdm: 004245
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A. MERLEG ESZKOZOK

ING Indexkioveté Részvény Befektetési Alap

Adatok e Ft-ban

Sorszim A tétel megnevezése 2013.12.31 2014.04.23
a b [ d
0l. A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 0 0
02. 1. ERTEKPAPIROK 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékkiilonbozete 0 il
05. a. kamatbol osztalékbol 1] 1]
06. b. egyéb 0 t
07 B. FORGOESZKOZOK 985 311 8 591
08. 1. KOVETELESEK 0 0
09. 1. Kovetelések 0 1
10. 2. Kovetelések értékvesztése 1l {
[NIE 3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kivetelések 0 0
értékelési kiilonbdzete
12. 4, Forintktvetelések értékelési kiilonbbzete 1] ]
13. II. ERTEKPAPIROK 973 307 0
14, 1. Ertékpapirok 1052 648 0
15, 2. Ertékpapirok értékkiilsnbozete -79 341 1]
16. a. Kamatbdl, osztalékbol 1] 0|
17. b. Egyéb -79 341 0
18. 111. PENZESZKOZOK 12 004 8 591
19. 1. Pénzeszkbzok 12 004 8 591
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 1] 1]
21 C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (1 i
22. 1. Aktiv id6beli elhatarolés ] (
23. 2. Aktiv iddbeli elhatdrolas értékvesztése ] ]
24, D. SZARMAZTATOTT UGYLETEK 0 ]
ERTEKELESI KULONBOZETE
25. ESZKOZOK OSSZESEN 985 311 8591

Budapest, 2014. aprilis 30.

ING Befektetési Alapkezeld Zrt.

Paléstiné Szabd Krisztina

Nagy Erika

vezérigazgatd igazgatdosagi tag

Selmeczi Ferencné
Pénziigyi és szamviteli vezetd



B. MERLEG FORRASOK

ING Indexkiovetd Részvény Befektetési Alap

Adatok e Ft-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2013.12.31. 2014.04.23.
a i s d

26. E. SAJAT TOKE 983 142 8 591
27. I. INDULO TOKE 652 781 577 397
28. 1. Alakuléaskori toke 200 000 200 000
29. 2. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 13 687 286 13 687 286
30. 3. Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke (-) -13 234 505 -13 309 889
Bi. IL. TOKENOVEKMENY 330 361 568 806
327 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi

S B  ismte -2 470 822 -3 332786
33. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -79 341 0
34, 3. Eredménybdl 2 880 524 2 763 980
35. a. E16z0 évek eredménye 2841110 2 880 524
36. b. Uzleti év eredménye 39 414 -116 544
37. F. CELTARTALEKOK 0 0
38. G. KOTELEZETTSEGEK 2 169 0
39. . HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
40. 1. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 2169 1]
41. . KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO

KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI 0 ]

KULONBOZETE
42. H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 0 0
43, FORRASOK OSSZESEN 985 311 8 591

Budapest, 2014. aprilis 30.

D
ING Befektetési Alapkezeld Zrt.
Paldstiné Szabo Krisztina Nagy Erika
vezérigazgatd igazgatdsagi tag

S~ AZ@
Selmeczi Ferencné

Pénziigyi és szamviteli vezetd



C.  EREDMENYKIMUTATAS

ING Indexkovetd Részvény Befektetési Alap

Adatok e Ft-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2013.01.01- 2014.01.01-
2013.12.31. 2014.04.23.
a 1] [ d
(1 I. Pénziigyi miiveletek bevételei 101 057 63 589
02 11. Pénziigyi miiveletek raforditasai 40 308 173 017
03 PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 60 749 -109 428
04 11I. Egyéb bevételek { i
05 IV. Miikddési koltsépek 21,335 7116
O V. Egvéb raforditasok 0 ]
07 D. UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 39 414 116 544
08 VI. Rendkiviili bevételek 0 1]
09 VII. Rendkiviili raforditdsok il il
10 RENDKIVULI EREDMENY i ]
11 VIII. Fizetett, fizetendé hozam 1] 1]
12 E. TARGYEVI EREDMENY 39 414 -116 544
Budapest, 2014, aprilis 30.
g C
/ N -

ING Befektetési Alapkezel Zrt.

Paldstiné Szabd Krisztina Nagy Erika
vezErigazgatod igazgatosagi tag
(@]
..................... s N
Selmeczi Ferenché

Pénziigyi és szamviteli vezetd
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KIEGESZITO MELLEKLET
2014, aprilis 23.

ING Befektetési Alapkezeld zartkoriien miikddd Rt.

Alapkezel6:

Vezet6é Forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.
PSZAF engedély szama: 111/110.206/2004 (2004, februar 3.)



I. Altalanos adatok

Az Alap neve: ING Indexkdvetd Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvénos

Az Alap futamideje: hatarozatlan futamideji

Alapkezeld neve: ING Befektetési Alapkezeld zartkdriien miikods Rt.
Alapkezel6 székhelye: 1068 Budapest, Ddzsa Gydrgy Ut 84/B

Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Letétkezeld székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Vezetd Forgalmazo neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Vezetd Forgalmaz6 székhelye: 1068 Budapest, D6zsa Gyorgy Ut 84/B
Forgalmazé neve/székhelye: Citibank Europe plc Magyarorszigi Fidktelepe (székhely: 1051 Budapest, Szabadsag

tér7.),

Erste Befektetési Zrt (székhely: 1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26)
Raiffeisen Bank Zrt (sz&khely:1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhely 1088 Budapest, Rékadczi ut 7.

A kdnyvvizsgalo neve: Ernst & Young Kft.
A konyvvizsgald székhelye: 1132 Budapest, Véci at 20.
Alaird konyvvizsgélo: Viragh Gabriella (kamarai nyilvantartdsi szam 004245)

Konyvviteli szolgéltatasért felelds személy: Pal4stiné Szabo Krisztina (konyvvizsgdl6i kamarai nyilvantartdsi szama:
005422)

A Befektetési Alapok kdnyvvizsgalata a 2014, évi XVI torvény értelmében kotelezo.
Az Alap 2004.03.31-én kezdte meg mikodésct 200.000 ezer Ft indul6 tékével.

Az Alap 2012 decemberében letétkezel6t, 2013 aprilisiban foforgalmazot véltott. Az Alap letétkezeldje és foforgalmazoja
az ING Bank N.V Magyarorszagi Fioktelepe helyett az UniCredit Bank Hungary Zrt lett.

I1. Az Alapkezeld és az Alap miikodésében bekiovetkezett valtozasok

Az ING Befektetési Alapkezeld Zrt (tovabbiakban: Tarsasag)lapitoja 2014.4prilis 2-4n akként hatdrozott, hogy a Térsasag a
vonatkoz6 jogszabalyokban és szabalyzatokban eléirt médon és koriiltekintéssel, a szilkséges eljarasok lefolytatasanak
eredményeként 2014. junius 30. napjaval felhagy valamennyi engedélyezett tevékenységének folytatdsaval, tevékenységét
prudens médon, az tigyfelek ¢s a befektetdk jogait messzemenden szem elétt tartva, a feliigyeleti hatosaggal egylittmiikddve
beszlinteti, valamint az illetékes feliigyeleti szerv részére valamennyi tevékenységi engedélyct visszaadja.

A kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targy torvények modositasardl szolé 2014, évi
XVI. torvény (Kbftv.) vonatkozé rendelkezéseiben foglaltak figyelembe vételével a Térsasag az Alap jogutoéd nélkiili
megsziintetéséhez sziikséges eljarasokat 2014, 4prilis 3-val meginditotta, a vonatkozé kdzzététel a www.ing.hu oldalon
elérhetd.

Az ING Indexkoveté Részvény Alappal szemben 2014, éprilis 3-val megindult a megsz{inési eljards. Az eszk6zok likvidalasa
&s a kovetelések, kotelezettségek teljesitése megtortént. A tevékenységet lezaré beszdmold fordulénapja 2014. dprilis 23.

Az Alapb6! 2014. aprilis 14-én részkifizetés tortént a befektetdk részére. A részkifizetés sordn a befektetok részére 1,43 Ft
keriilt kifizetésre minden egyes befektetési jegyre, dsszesen 825 678 322 Ft értékben. Az errdl szol6 kdzzététel megtalalhatd
a www.ing.hu honlapon.

I11. Mérleg fordulénapja utdni lényeges események
Az Alap tevékenységet lezaro beszdmoloja kozzétételre keriil a www.ing.hu oldalon.



IV. Szamviteli Politika

Az Alap szadmviteli politikdjat a szamviteli tdrvény és a befektetési alapok beszdmold készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairol szold 215/2000. (XII.11.) korményrendelet alapjan alakitotta ki. Az Alap kettds
konyvvitelt vezet, éves beszdmoldt készit, amelynek része a mérleg, az eredmény-kimutatas, a kiegészité melléklet és a
cash-flow kimutatds valamint az tizleti jelentés,

Az Alap eszkdzeirdl részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak megfelel6en
torténik.

Az értékpapirok nem realizdlt arfolyam-kiillonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kozvetlenill a
tékendvekménnyel szemben kerill elszdmoldsra. A befektetési jegyek napi foly6aron keriilnek eladédsra, illetve
visszavasdrlasra.

A forgalmazis névértékben az induld tokét, a befektetési jegyek névértéke és folydara kozotti — értékelésbol adodd —
kiilonbdzet a tokendvekményt véltoztatja.

Az Osszehasonlithatosig elve érdekében a mérlegben és az eredmény-kimutatdsban az el6z6 évi adatok a rendelet
eldirdsainak megfeleld bontdsban szerepelnek.

Az Alap szdmviteli politikdja nem véltozott.

V. A mérleghez kapcsol6édé kiegészitések
A 2013. évi és 2014. évi mérleg-adatok az Alap megsziinése miatt nem dsszehasonlithatéak.

Az értékpapirok 4llomanyédnak dsszetételét kiilon kimutatas tartalmazza.

A rovid lejarati kovetelések a pénziigyileg nem rendezett értékpapir-vétel tigyletekbdl szdrmaznak.

A sajat toke az induld t6kébodl és a tékendvekménybol 4ll. Az induld téke az alakuldskor és a késobbi forgalmazasbol
szarmazd befektetési jegyeket (eladott és visszavasdrolt befektetési jegyek) tartalmazza névértéken. A tékendvekményt az
eléz6 évek eredménye, a targyévi eredmény és az értékpapirok valamint a befektetési jegyek értékelési kiilonbozete,
valamint a visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete teszi ki.

A részkifizetés a sajat toke ,,Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete™ soron jelenik meg.

A rovidlejaratt  kotelezettségek Osszege a targyiddszak végén beérkezd, de pénziigyileg még nem rendezett
koltségszamlakbol tevodik Gssze.

Az aktiv id6beli elhatarolasok folydszdmla kamat elhatdrolast tartalmazza. Tekintve, hogy az elhatérolt folyészdmia kamat a
mérlegkészitésig befolyt, ezért az aktiv elhataroldsra értékvesztést nem szdmoltunk el.

VI. Az eredmény-kimutatiashoz kapcsolodo kiegészitések
A 2013, évi és 2014, évi eredménykimutatds-adatok az Alap megsziinése miatt nem Gsszehasonlithatoak.

A pénziigyi miiveletek bevételei a targyévben realizalt drfolyamnyereségeket és a részvények utdn fizetett osztalékokat
tartalmazza. A bevétel része tovabba a betétek, folydszamla realizilt és elhatdrolt kamata.

A realizalt drfolyamveszteségek a pénziigyi raforditdsok kozott szerepelnek, mint eredményt csokkentd tételek.
Az elszamolt miikodési koltségeket killon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatds a tdrgyidészak végéig
pénziigyileg nem teljesitett Gsszegeket is tartalmazza.

Az Alap kiilon hozamot nem fizet, hozamahoz a befekteték a befektetési jegyek visszavéltdsa Gtjdn juthatnak hozzd a vételi
és eladési arfolyam kiildnbozetének realizdlasaval.

VII. A piaci elven torténé értékelés elveinek és médszereinek bemutatisa
Az alapban szerepld eszk6zok és forrasok piaci értéken torténd meghatirozdsa az Alapok Osszevont Tajékoztatdja részét

képezd Osszevont Kezelési Szabélyzatban meghatérozott elveknek megfelelden torténik, az alébbiak szerint az alap
esetében relevans részek kiemelésével:



1.  Piaci érték megallapitasanak szabalyai .

Az Alap nettd eszkizértéke minden forgalmazas-elszdmolési napra kerill kiszdmitasra, mind az Alap teljes befektetési dllomanydra,
mind egy befektetési jegyre vetitve. Az Alap netté eszkdzértéke az Alap tulajdonaban 1év eszkdzok értékelési napon érvényes
piaci értékének és az értékelési napon fenndllo kételezettségeinek killonbsége, beleértve a passziv és aktiv idobeli elhataroldsokat
is. Az egy befektetési jegyre juto nettd eszkbzérték az adott alap értékelési napra szamitott nettd eszkozértékének és az Alap
forgalomban 1év$ befektetési jegyei darabszémanak hanyadosa.

Az Alap egy jegyre jutd netto eszkdzértékét a Letétkezeld T. napra vonatkozéan a T-+1. napon éllapitja meg az alabbi alapelvek

figyelembevételével:

- T. napi érfolyamadatokkal az alabbiakban részletezésre keriils szamitasi eljarasok alapjan meghatérozza az Alap T. napi
eszkdzeinek piaci értékét.

- A piaci értékhez hozzaadja a T. napig az Alapnak jaré koveteléseket, és levonja a T. napig az Alapot terheld kotelezettségeket.

- A Letétkezeld a piaci értékbdl levonja a T. napig ismertté valt, az Alapot terheld, a tranzakcidhoz kapesol6do bankforgalmi
jutalék dsszegét a teljesités idépontjdban, illetve a brokercégnek fizetett jutalék dsszegét a felmerlilés idopontjaban. Az Alap
kotelezettségeit ndvelik az Alap miikodésével kapesolatos koltségek (pl. az alapkezeléi dij, a letétkezeldi dij, a feliigyeleti dij,
a konyvvizsgaléi dij) T. napig kalkuldlt id6aranyos része.

_ A Letétkezeld a portfolioba be/kikeriilés napjdnak a kotcs napjat — killfSldi kotvények esetében a visszaigazolas
megérkezésének napjat - tekinti.

- Az Alap eszkozértékét az egyes értékpapirok kiszamitott arfolyama és az Alapban 1év6 darabszdmuk szorzata adja.

A Letétkezeld az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékeét ugy allapitja meg, hogy a fent leirt alapelvek alapjan
kiszamitott T napi piaci értéket elosztja az adott alap T. napon forgalomban 1évd befektetési jegyeinek szamaval.

2. A portfolié elemeinek értékelésének szabalyai
Az Alap portfolidjéba tartozé elemek értékelésének f6bb szabdlyai a kdvetkezok:

-Folyészamla, bankbetét, kamatoz6 folydszdmla: A folyészamlan 1év6 eszkdzok T. napig megszolgalt iddardnyos kamata €s
az aznapi zér6 dllomanya keriil elszdmolésra, majd a tényleges havi zarlat alapjén keriil sor az esetleges korrekciokra.

-Ovadéki repo iigyletek: A repoiigyletek értékelése sordn a repotigyletben szerepld értékpapir azonnali bruttd vételdrat a
hataridds brutté eladasi ar és az azonnali vételar kozotti killonbség T. napra esd idéaranyos részével kell megndvelni.

-Inverz évadéki repo tigyletek: Az értékelés sorén a forditott repotigyletben szerepld értékpapir azonnali eladési dranak
minusz egyszeresét a hatdridds vételar és az azonnali eladési 4r kozotti differencia T. napra es6 idéaranyos részével kell
csdkkenteni.

-Széllitasos repo iigyletek: A széllitasos repo ligyleteket az értékpapir addsvétel dltalanos szabélyai szerint azonnali
eladasként/vételként és hataridds visszavésarlasként illetve viszonteladdsként kell elszamolni. Az értékeléskor az azonnali
&s a hataridds oldalt egyidejiileg kell figyelembe venni.

_ Azonnali vétel - hataridés eladés: a megvasarolt értékpapirt piaci értéken kell szerepeltetni a nett6 eszkdzértékben, egyuttal
Kkivetelésként kell bedllitani a hataridos eladds piaci értékét (=vételi dr+ hatéridos bruttd eladasi ar és az azonnali vételdr
kozotti kiilonbség T. napra esé iddaranyos része - megvasarolt papir T napi piaci értéke)

- Azonnali eladds - hatéridds vétel: a készletbdl ki kell vezetni az eladott értékpapirt és egyttal kotelezettségként kell
beallitani a hataridds vétel értékét (= eladdsi 4r + hatdridos vételi ar és az azonnali eladdsi 4r kozotti kiilonbség T. napra
es6 idéaranyos része — az eladott értékpapir T napi piaci értéke)

- Diszkont kincstarjegyek: A diszkont kincstérjegyek T napra vonatkozé piaci arfolyama az Allamadéssag Kezeld Kozpont
2002. marcius 1-t6| hatdlyba 1épett allasfoglalésa alapjén keril kiszAmitdsa azzal, hogy a képletben hasznélt hozam az
értékpapir hatralévd futamidejétdl fliggden:

a) AKK els6dleges forgalmazasi krben jegyzett diszkont kincstarjegyek esetén az Allamadéssag Kezels Kdzpont (AKK)
arjegyzoi kozéparfolyama (legjobb vételi ajénlat és legjobb eladasi ajénlat 4tlaga) alapjan szédmitott, T+2 napra
vonatkoz6 hozam,

b)1-3 hénap hatralévd futamidej diszkont kincstarjegyek (ideértve az AKK 4rjegyzésbdl a lejarati ddtum miatt mar
kikeriilt értékpapirokat is) esetén a legrovidebb futamidejti, AKK 4ltal jegyzett diszkont kincstarjegy vagy
allamkotvény kozépérfolyama (legjobb vételi ajanlat és legjobb eladasi ajéanlat 4tlaga) alapjan szémitott, T+2 napra
vonatkozé hozam. Amennyiben azonos lejarattal &ll rendelkezésre az értékelés napjara vonatkozdan diszkont
kincstarjegy és allamkdtvény ér is, 0gy az értékeléskor a diszkont kincstarjegy arat kell figyelembe venni a hozam
meghatarozédsakor.

¢) 1 hénapnal rovidebb hatralévé futamideji diszkont Kincstarjegyek esetén az MNB dltal meghirdetett mindenkori

kéthetes passziv repo kamat.
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d) A Diszkont-kincstrjegyeket az aukci6 napja és a kibocsatas napja kozotti idészakban beszerzési értéken kell értekelni.

- Allamkétvények: A T napi brutté piaci érfolyam az Allamadéssag Kezeld Kozpont 2002. mércius 1-t6l hatdlyba Iépett
4llasfoglalasa alapjan keriil kiszamitdsra azzal, hogy a képletben haszndlt hozam az értékpapir hatralévo futamidejétol
fliggden:

a) AKK elsdieges forgalmazasi korben jegyzett fix kamatozasti allamkotvények esetén az AKK  4rjegyzés
kozéparfolyama (legjobb vételi ajanlat és legjobb clad4si ajanlat 4tlaga) alapjén szémitott, T+2 napra vonatkoz6
hozam,

b)AKK elsédleges forgalmazasi korben jegyzett, fix és véaltozé kamatozasu, 1-3 hoénapos hétralévé futamidejl
allamkotvények (ideértve az AKK arjegyzésbol a lejérati datum miatt mdr kikerilt értékpapirokat is) esetén a
legrévidebb futamide;jd, AKK 4ltal jegyzett diszkont kincstarjegy vagy allamkotvény kozépérfolyama (legjobb vételi
ajaniat és legjobb eladési ajénlat atlaga) alapjan szamitott, T+2 napra vonatkozé hozam. Amennyiben azonos
lejarattal 41l rendelkezésre az értékelés napjdra vonatkozoan diszkont kincstarjegy és allamkdtvény ér is, gy az
értékeléskor a diszkont kincstarjegy 4rét kell figyelembe venni a hozam meghatdrozésakor.

¢) AKK elsidleges forgalmazasi korben jegyzett, fix és véltozo kamatozésti, 1 hénapnél rovidebb hatralévé futamideji
allamkotvények esetén az MNB 4ltal meghirdetett mindenkor kéthetes passziv repo kamat.

d)AKK elsidleges forgalmazasi kdrben jegyzett valtozd kamatozast allamkotvények T napi brutt6 piaci rfolyama az
AKK érjegyzés nettd kozépérfolyama (legjobb vételi ajanlat és legjobb eladsi ajanlat 4tlaga) novelve az id6aranyos
felhalmozott kamattal. (A felhalmozott kamat szdmitisa az AKK ltal kiadott &llasfoglalds szerint torténik.)

¢) Tézsdén jegyzett, nem elsddleges forgalmazési korben kibocsatott fix kamatozasi allamkdtvény T napi brutto piaci
arfolyama az AKK allasfoglalas alapjan keriil kiszdmitdsra, azzal, hogy a képletben szerepld hozam a hozzd
legkdzelebb es6 futamidej, AKK 4ltal jegyzett dllampapir kdzépérfolyama (legjobb vételi ajanlat és legjobb eladési
ajénlat 4tlaga) alapjan szdmitott, T+2 napra vonatkozo hozam.

f) Tézsdén jegyzett, nem elsddleges forgalmazdsi korben kibocsatott véltozd kamatozast dllamkétvény T napi bruttd piaci
arfolyama az értékelés napjanak tézsdei nettd zéroérfolyama, vagy annak hidnyaban az utolso kotés dra megndvelve
az idéaranyos felhalmozott kamattal. (A felhalmozott kamat szAmitasa az AKK 4ltal kiadott 4llasfoglalds alapjan
torténik.)

g)Tézsdére be nem vezetett allamkotvény T napi arfolyamanak meghatérozésa a beszerzési ar * amortizacio +
felhalmozott kamat dsszefiiggés alapjan torténik. Az amortizaci6 az arfolyamnyereség illetve veszteség idoaranyosan
elszamolt részét jelenti.

h) Az 4llamktvényeket az aukcid napja és a kibocsatas napja kozotti idészakban beszerzési értéken kell értékelni.

- Részvények:

a) Tézsdére bevezetett részvény: Az Alap tulajdondban 1év6 ilyen értékpapirokat a forgalmazé t6zsde T. napi tézsdei
zérbéarfolyama szerint kell értékelni. Ha az adott napon nem tortént tizletkdtés, a legutolsd tozsdei zardarfolyamot kell
hasznélni, ha az adat 30 napnél nem régebbi. Ha nincs az értékelés szempontjabol elérhetd 30 napndl nem régebbi
tézsdei arfolyam, gy a tdzsdén kiviili kereskedelemben regisztralt &s kozzétett OTC étlagérfolyam alapjan kell az
eszkdzt értékelni. Ha ez az adat 30 napnél régebbi, az utolsé tozsdei/tdzsdén kiviili atlagarfolyamot kell alkalmazni.

b) Tézsdére be nem vezetett részvény: A t6zsdén kivili kereskedelemben forgd részvények értékelése a regisztralt és
kozzétett OTC 4tlagarfolyam felhaszndlaséval torténik. Ha ez az rfolyam 30 napndl régebbi, az arjegyzés keretében
brokercégek 4ltal kbzzétett legjobb vételi drfolyam, ennek hidnyaban a beszerzési arfolyam alkalmazand.

- Kovetelés, kotelezettség: A vételkor felmeriilt, de ki nem fizetett kotelezettség, az eladaskor jaro, de ki nem fizetett
kovetelés, és az utalasbol adédo uton 1évd pénz kerdil elszamoldsra.

- Koltségek, jutalékok: A befektetési tranzakciok teljesitése soran felmeriild bankkoltségek illetve brokeri jutalékok a
felmeriilés napjan csdkkentik a portfolio értékeét.
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VIIL Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes dsszetétele

VIIL1: Idészak elején - 2013.12.31:

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok: 2013.12.31
ING INDEXKOVETO
RESZVENY
BEFEKTETESI
Alap neve, lajstromszdma: ALAP
ING Befektetési
Alapkezel$ neve: Alapkezeld
Letétkezeld neve: UnicreditBank
NEE szamitds tipusa: T-1
Targynap (T}): 2013.12.31 _ I
Sajat toke: 983 141 957
Egy jegyre jutd NEE: 1,50608
Darabszam 652 780 665
A targynapi netto eszkozérték =
‘meghatdrozasa: ]
I. Kitelezettségek Osszeg/Erték (%)
1/1. Hitelallomany (8sszes): Hitelez0 Futamido ] 0.0%
| 1/2. Koltségek (osszes): -2 168 594 -0,2%
Alapkezel6i dij -1461 658 -0,1%
Letétkezeldi dij -53 455 0,0%
PSZAF dij 62 932 0,0%
Bizomanyosi dij 1 0,0%
| Forgalm. ktg. 1] 0,0%
Kozzétételi ktg. ] 0,0%
Reklam ktg. ] 0,0%
Koltségként elszamolt egyéb -590 550 -0,1%
Egyéb - nem koltség alapu kot. 0,0%
1/3 Céltartalékok {osszes}): 0.0%
0,0%
1/4 Passziv idébeli elhatiroliasok 0,0%
0,0%
Kt. Ossz.: 2168594 -02%
11. Eszkizok Osszeg/Erték | (%)
11/1. Folyészamla, készpénz (Gsszes): 12 003 864 1,2%
| Foly6szamlan 12 003 864 1,2%
| 11/2. Egyéb kovetelés (Gsszes): - . 0,0%]
Folvdszamla felh. kamat 0,0%
Ep eladds 0,0%
Egyéb kivetelés 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidd 0 0,0%
| 11/3.1. Max 3 ho lekdtési (Ssszes): A 0,0%
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0,0%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotési
(Osszes): 0 0,0%
0,0%
1i/4. Ertékpapirok: Megneyv. Devizanem Névérték 973 306 687 99,0%
11/4.1. Alampapirok {dsszes}: 0 0,0%
11/4.1.1. Kdtvények {Osszes): 0 0,0%
e : 0,0%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): 0 0,0%
0,0%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ¢p.
(Gsszes): i) 0,0%
0,0% |
[1/4.1.4. Kiilfsldi allampapirok
{sszes): 0 0,0%
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb
hitelviszonyt megtestesité ép.: ] 0,0% |
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (9sszes): 1] 0,0%
» 0,0%
11/4.2.3. Kiilfoldi kotvények (Osszes): 1 0,0%
_ 0,0%
11/4.2.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,0%
0,0%
11/4.3. Részvények (Gsszes): 973 306 687 99,0% |
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett {0sszes): 973 306 687 99,0%
 ALLAMI NYOMDA HUF 720 888 4317972 0,4%
FHB HUF 1184 700 7 309 599 0,7% |
M.TELEKOM HUF 31 080 400 97 592 456 9,9%
MOL HUF 20595000 | 298 112 625 30,3%
OTP2 HUF 7395300 303207300 30,8%
PANNERGY HUF 299 440 5150 368 0,5%
PANNONIA HB EQUITY HUF 1 564 360 9464 378 1,0%
RICHTER2 HUF 5641100 248151989 25.2%
0,0%
11/4.3.2. Klf5ldi részvények (Osszes): 0 0,0%
| 0,0%
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes}): 0 0,0%
0,0%
11/4.4. Jelzaloglevelek (#sszes): ] 0,0%
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 4] 0,0%
0,0%
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes}: 0 0,0%
0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek {sszes): 4] 0,0%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (Osszes): 4] 0,0%
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (5sszes): 1] 0,0%
11/4.6. Karpotlasi jegy (0sszes): 0,0%
0,0%
11/5. Aktiv id6beli
_elhatdroldsok()osszes 0 0,0%
0,0%
11/6. Szarmazékos iigyletek 0 0,0% |
| 1L.6.1. Hataridds Megnev Tipus (S/L) | Névérték/db 0 0,0%
11./6.1.1. Futures (Osszes): (1 0,0%
11./6.1.2. Forward (6sszes): ] 0,0%
11.6.2. Opcids Megnev Tipus Névérték/db 0 0,0%
11/6.2.1. Tézsdei opcids (sszes): 0 0,0%
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| 11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu | 5sszes):

0,0% |

Eszk. Ossz.:| 985310551

0,0%
100%

Alapadatok: 2013.12.31
ING INDEXKOVETO
RESZVENY .
Alap neve, lajstromszama: BEFEKTETESI ALAP
ING Befektetési
Alapkezeld neve: Alapkezeld
Letétkezeld neve: UniCreditBank
Sajat téke: 983 141 957
‘Egy jegyre juté NEE 1,50608
Osszeg/Erték
Koltsépekbol szarmazo kitelezettsépek 1578 044
PSZAF dij 62 932
Alapkezel6i dij 1461 658
Letétkezel6i dij 53 455
. L. Brutt6 eszkdzérték
BEFEKTETESI ESZKOZOK Piaci érték szazalékban
Foly6szamla 12 003 864 1,22%
Kivetelés/kotelezettség -590 550 -0,06%
| Lekotott bankbetétek 0,00%
Ertékpapirok 973 306 687 98,84%
Hazai Allampapirok i 0,00%
MNB kotvény 0,00%
AKK 4ltal kibocsétott allampapir 0 0,00%
Diszkont kincstdriegy 0,00%
Fix kamatozdsu, 2 évnél rovidebb lejarati dllamkitvény 0,00%
Fix kamatozdst, 2 évnél hosszabb lejdratii dllamkétvény 0,00%
» Véltozd kamatozdsi dllamkotvény 0,00%
Kiilfoldi Allampapirok 0,00%
Nem Allam dltal kibocsdtott kitvények 0,00%
Részvények 973 306 687 98,84%
BUX részvények 973 306 687 98,84%
 Nem BUX részvények 0,00%
Befektetési jegvek 0 0,00%
Fedezeti iigyletek 0,00% |
Brutté érték 984 720 001 100,00%
Hitelfelvétel/Zarolt vagy Ovadékba helyezett eszkozok
| Hitelfelvétel 0,0% |
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Zarolt/Ovadékba helyezett eszkozok

0,0%
Duration {csak kitvény és pénzpiaci portfolidknal szimolhaté): 1]
Devizabsszetétel
HUF 984 720 001 100,0%
EUR 0 0,0%
Epyéb 1] 0,0%
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VIIL2: Idészak végén - 2014.04.23.

Portfolio jelentés értékpapiralapra
Alapadatok: 2014.04.23. a
ING INDEXKOVETO
RESZVENY
BEFEKTETESI
Alap neve, lajstromszama: ALAP
ING Befektetési
Alapkezeld neve: Alapkezeld
Letétkezeld neve: UnicreditBank
NEE szdmités tipusa: _ T-1
Téargynap (T): — 2014.04.23.
Sajat toke: 8591148,
Egy jegyre juté NEE: 0,01488
Darabszam 577 397 428
A targynapi nett6 eszkozérték
meghatirozdsa:
I. Kéotelezettségek o Osszeg/Erték | (%)
I/1. Hitelallomany (dsszes): Hitelezd Futamidé 0 0,0%
/2. Koltségek (Gsszes): ] 0,0%
Alapkezeldi dij l 0 0,0%
Letétkezeldi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
Bizomanyosi dij 0 0,0%
Forgalm. ktg. — 0 0,0%
Kozzétételi ktg. 0 0,0%
Reklam ktg. — i 0,0%
Koltségként elszdmolt egyéb { 0,0%
Egyéb - nem koltség alapt kot. ) 0 0,0%
1/3 Céitartalékok (0sszes): 0,0%
0,0%
1/4 Passziv idobeli elhatirolasok 0,0%
0,0%
Kot. Ossz.: 0] 0,0%
11. Eszkozik Osszeg/Erték | (%)
II/1. Folyészamla, készpénz (Gsszes): - 8591148 | 100,0%
Folydszamlan 8591 148 | 100.0%
11/2. Egyéb kivetelés (Osszes): 0,0%
Foly6szadmla felh. kamat 0,0%
Ep eladds 0,0%
Egyéb kovetelés B 0,0%
11/3. Lekitott bankbetétek Bank Futamidé ] 0,0%
[1/3.1. Max 3 ho lekotési (Osszes): (1 0,0%
0,0%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotést
(Osszes): i 0,0%
0.0%
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11/4. Ertékpapirok:

4 Megriév.. Az

0.0%

Devizanem | Névérték 0
11/4.1. Allampapirok (sszes): 0 0,0%
11/4.1.1. Kotvények (Osszes): 0 0,0%
0,0%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (8sszes): { 0,0%
0,0%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.
(0sszes): B { 0,0%
0,0%
11/4.1.4. Kiilfs1di allampapirok
(Gsszes): ] 0,0%
11/4.2. Gazdélkoddi és egyéb
hitelviszonyt megtestesitd ép.: ] 0,0%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (Osszes): 0 0,0%
0,0%
11/4.2.3. Kiilfoldi kétvények (dsszes): = ] 0,0%
. 0,0%
11/4.2.2, Tézsdén kiviili (6sszes): 1] 0,0%
0,0%
11/4.3. Részvénvek (osszes): ] 0,0%
11/4.3.1. Toézsdére bevezetett (5sszes): 0 0,0%
ALLAMI NYOMDA 0 0,0%
FHB ) 0] 0,0%
M.TELEKOM 0 0,0%
| MOL 0] 0,0%
OTP2 = ] 0,0%
PANNERGY 0 0,0%
PANNONIA HB EQUITY ] 0,0%
RICHTER2 0 0,0%
[ 0,0%
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (Osszes): 0 0,0%
— 0,0%
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,0%
) 0,0%
11/4.4. Jelzloglevelek (osszes): 0 0,0%
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,0% |
0,0%
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (6sszes): . 1] 0,0%
= 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): 0 0,0%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (8sszes): 0 0,0%
11/4.5.2. T6zsdén kiviili (6sszes): 4] 0,0%
11/4.6. Karpétlasi jegy (Osszes): 0,0%
0,0%
11/5. Aktiv idébeli SO P ey
elﬁatéﬁ‘olz’l%kﬂ(’iss‘zes Fit s Lol 0,0%
0,0%
i1/6. Szé_x:;nazékos"ﬂggletek 4 SR, 0l  00%
| 11.6.1. Hatarid6s Megnev Tipus (S/L) | Névértek/db 0 0,0%
11./6.1.1. Futures (6sszes): 0 0,0%
11./6.1.2. Forward (9sszes): 0 0,0%
11.6.2. Opcids Megnev Tipus | Névérték/db { 0,0%
11/6.2.1. Tozsdei opcids (Osszes): . 0 0,0%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipust (6sszes): 0 0,0%
0,0%
Eszk. Ossz.: 8591 148 100%




Alapadatok: 2014.04.23.
ING INDEXKOVETO
RESZVENY
Alap neve, lajstromszama: | BEFEKTETESI ALAP
ING Befektetési
Alapkezeld neve: Alapkezelé
Letétkezeld neve: UniCreditBank
Sajat toke: 8 591 148
Egy jegyre juté NEE 0,01488
Osszeg/Erték
Koltségekbdl szirmazé kitelezettsépek -
PSZAF dij 0
Alapkezeldi dij 0
Letétkezeldi dij 0
Brutt6 eszkdzérték
BEFEKTETESI ESZKOZOK Piaci érték szdzalékban
Folyészamla - 8 591 148 100,00%
Kivetelés/kotelezettség 0 0,00%
Lekotott bankbetétek 0,00%
Ertékpapirok ) 0 0,00%
Hazai Allampapirok 0 0,00%
MNB kotvény 0,00%
AKK Altal kibocsétott llampapir 0 0,00%
Diszkont kincstariegy 0,00%
Fix kamatozdst, 2 évnél rovidebb lejaratu dllamkotvény 0,00%
Fix kamatozds, 2 évnél hosszabb lejdratii dllamkotvény 0,00%
Vdltozé kamatozdsi dllamkotvény 0,00%
Kiilfoldi Allampapirok 0,00%
Nem Allam dital kibocsdtott kitvények 0,00%
Részvények 0 0,00%
BUX részvények 0 0,00%
Nem BUX részvények — 0,00%
Befektetési jegyvek 0 0,00%
Fedezeti iigvletek 0,00%
Brutté érték 8 591 148 100,00%
Hitelfelvétel/Zarolt vagy Ovadékba helyezett eszkbzok _
Hitelfelvétel 0,0%
Zarolt/Ovadékba helyezett eszkizok 0,0%
Duration (csak kitvény és pénzpiaci portfoliknal szamolhato): 0
| Devizadsszetétel
HUF 8 591 148 100,0%
EUR 0 0,0%
Egvéb 1] 0,0%
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IX. A forgalomban lév befektetési jegyek szama

: 2014.04.23. 2013.12.31. 2012.12.31. 2011.12.31. 2010.12.31. - 2009.12.31.
Nett6 eszkdzeérték 8591 148 983 141957 | 1125083 000 | 1202 881212 | 1379075076 | 1268 698 681
Befektetési jegyek
darabszédma 577 397 428 652 780 665 | 762 180 144 867 788 209 791 314 542 738 116 531
Egy befektetési
jegyre jutd nettd
eszkbzérték 0,01488 1,50608 1,47614 1,38615 ~1,74276 1,71883
Az ujonnan kibocsatott és visszavaltott befektetési jegyek mennyisége
hénap nyit6 készlet eladott db visszavaltott 7416 készlet
= db
B 2014.01 652 780 665 0 46 000 000 606 780 665
2014.02 606 780 665 8200 000 598 580 665
2014.03 598 580 665 1333 897 597 246 768
2014.04 597 246 768 0 19 849 340 577397 428
X. Az egy befektetési jegyre esd nettoé eszkozérték
Ditum Portfoli6 brutté | Netté eszkbzérték | Darabszam | NEE/darab
2013.12.31 984 720 001 983 141 957 652 780 665 | 1,50608
2014.01.31 933 467 893 931 903 395 606 780 665 | 1,53582
2014.02.28 | 860 282 646 859012 150 598 580 665 | 1,43508
2014.03.31 847431171 846 110 661 597 246 768 | 1,41669
12014.04.23 8 591 148 8 591 148 577 397 428 | 0,01488
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XI. A befektetési alap 6sszetétele

. Megoszlds
Idészak nyité dlomdnya Iddszak zarédllomanya
Ertékpapir 2013.12.31. 2014.04.23. Spaiakig:
- vetitve
Megoszlas Megoszlds
ép. neve ép. kibocsatéja Tetansiig Tézsdei KP Eiizsticn sajat tokére Tézsdei EP Loaley sajat tékére
év) kiviili EP kivilli £P
vetitve vetitve
ALLAMINYOMDA
ALLAMINYOMDA | RT. 4317972 0,44% 0 0,00%
Egis EGIS Gyogyszergyar L] 0,00% 4] 0,00%
Foldhitet és
FHB Jelzalogbank 7 309 599 0,74% 0 0,00%
M.TELEKOM _ MATAV Rt. 97 592 456 9,93% 4] 0,00%
MOL MOL Rt. 298 112 625 30,32% { 0,00%
Orszagos
OTP2 Takarékpénztér Rt. 303 207 300 30,84% 0,00%
PANNERGY Pannergy Nyrt. 5150 368 0,52% 0,00%
PANNONIA HB PANNONIA LIFE
EQUITY INSURANCE 9464 378 0,96% Q 0,00%
Richter Gedeon
RICHTER2 Gyogyszerpyvar 248 151 989 25,24% i} 0,00%
Richter Gedeon
Richter Gyogyszergyar 1) 0,00% | i 0,00%
Részvények
dsszesen 973 306 687 1] 99,00% L] 0 0,00%
A tézsdén
hivatalosan jegyzett
dtruhdzhat6d
értékpapirok
973 306 687 i 99,00% o ] 0,00%
Mads szabalyozott
piacon forgalmazott
Atruhazhat6 u o A o
értékpapirok
0,00% 0,00%
A kbzelmultban
forgalomba hozott
dtruhdzhat . i 9 o
¢érté¢kpapirok 0,00% 0,00%
Egyéb atruhdzhatéd 0 0 f a
értékpapirok 0,00% | 0,00%
Hitelviszonyt
megtestesité
értékpapirok
Ysszesen 0 1] 0,00% il /] 0,00%
Készpénz - 12 003 864 1,22% 8591 148 100,00%
Tranzakciobol
sz4rmazo
kovetelések -590 550 -0,06% . 4] 0,00%
Egyéb
kotelezettsépek -1 578 044 -0,16% 0 0,00%
Pénz és kiv/kst.
Bsszesen o ] 9 835270 1,00% ~ 0, 8591148 100,00%
Osszesen: 973 306 687 9 835 270 100% 1] 8 591 148 100,00%

A portfolio a BUX dsszetételét masolja le, amely marcius és szeptember végén vizsgal feliil a Budapesti Ertéktézsde Bizottsaga.
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XIL A befektetési alap eszkozeinek alakuldsa a tirgyidészakban

A 2014.04.23-4n a befektetési alap mar nem tartalmaz értékpapirokat, csak pénzeszkzoket.
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Ertékpapirok megnevezése beszerzési ar | értékkiilonbizet | értékkiilonbozet | értékkiilonbozet |  piaci ar
= kamat osztalék egvéb
- 1]
viltozé kamatozasu kotvények 1] 1] 0 L] 0
- 1]
fix kamatozasi kétvények L] [} L] 0 0
Allamkitvények dsszesen 0 0 0l 0 0
- 1]
Diszkont kincstiarjegyek 0 0 0 1] 0
- ]
Kamatoz6 kincstarjegyek 0 0 i i 0
- {
Villalati kdtvények 1] 0 0 0 ]
Villalati és egyéb kitvények
osszesen 0 0 0 0 i
Kotvénvek dsszesen 0 1] i U ]
PANNONIA HB EQUITY 0 0 0
ALLAMI NYOMDA ] 0 1]
M.TELEKOM 0 0 0
RICHTER2 0 0 0
| PANNERGY 0 0 0
OTP2 0 ] ]
MOL 0 ] ]
FHB _ 0 0 0
belfoldi tézsdei részvények dssz i i D i i
% (l
belfoldi tézsdén kiviili
részvények ssz o, 0 0 [ 0
belfoldi részvények Gsszesen 0 0 0 i 0
- - 0
kiilfoldi tézsdei részvények
Osszesen 0 0 lI' 0 0
- 0
kiilfoldi tézsdén kiviili
részvénvek 0ssz 0 1] 0 0 ]
kiilf6ldi részvények dsszesen ] 0 0 0 0
Részvények dsszesen L] 0 0 0 0]
. 0 0
Befektetési jepyek dsszesen il il { 0 !
4 ] 0
REPO iigyletek dsszesen 0 0 0 | 0
: B 0 0
Hataridés iigyletek dsszesen { 0 0 0 0
Minddsszesen 0 0 0 0 h




A befektetésekbdl szarmazo jovedelem a pénziigyi miiveletek bevétele, ami 63 589 ezer Ft.

A befektetési alapnak egyéb bevétele nem volt.

A nett6 jovedelem -116 544 ezer Ft.

Felosztott és tjra befektetett jovedelem nem volt.

2014.04.23-an az Alapban lév§ értékpapirok értékelési kiilonbozete 0 Ft.

Likvid eszkozok alakulasa

2014 folyészamla | lekatitt betét devizaszamla osszesen
Januar 11 861 654 11 861 654
Februdr 15 000 321 15 000 321
Marcius 17204 910 17 204910
Aprilis 8591 148 8591 148
Mijus 0
Junius - ]
Julius 1]
Augusztus
Szeptember -
Oktéber
‘November 4]
December 0
A tékeszamla viltozasai (ezer Ft)
A tétel megnevezése 2013 Valtozas 2014.04.23.
E. SAJAT TOKE 983 142 -974 551 8 591
1. INDULO TOKE 652 781 -75 384 577 397
1. Alakulaskori toke 200 000 0 200 000
2. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 13 687 286 0 13 687 286
3. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -13 234 505 -75 384 -13 309 889
II. TOKENOVEKMENY 330 361 -899 167 -568 806
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 2470822 861 965 3332 786
2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka -79 341 79 341 0
3. Eredménybol 2 880 524 -116 544 2763 980
a. El6z6 évek eredménye 2841110 39414 2 880 524
b. Uzleti év eredménye 39414 -155 958 -116 544
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Miikodési koltségek (ezer Ft)

Kéltség tipusa 2013 [ 2013 2014.01.01- 2014.01.01-
Osszeg % 2014.04.23 2014.04.23
|1 Osszeg Yo
Alapkezeléi dij 18271 85,64% 4020 56,50%
| Letétkezeli dij (tranzakcios dijjal) 595 2,79% 188 2,64%
Feltigyeleti dij 260 | 1.22% 62 0,87%
Brokeri jutalék 918 4,30% 1743 24,50%
Konyvvizsgalat dija 1245 583% | 1080 15,17%
Kozzétételi dij 0 0,00% 0 0,00%
Bankkliség 46 0,22% £k) 0,32%
Kezelési koltségek 0 0,00% 0 0,00%
Egyéb dijak és adok 0 0,00% | 0 0,00%
Egyéb ké-ltse'gek { 0,00% 0 0,00%
Osszesen 21335 i 100,00% 7116 100,00%

Az Alapkezeldnek nincs tudomdsa egyéb véltozasrdl, amely hatést gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire.

XIIL. A nett6 eszkizérték és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkiozérték

2014.04.23. | 2013.12.31. 2012.12.31. 2011.12.31.
Netté eszkozérték 8591 148 983 141957 | 1125083000 | 1202881212
Befektetési jegyek | 577 397 408 652 780 665 762 180 144 867 788 209
darabszama
Egy befektetési
jegyre juto nettd 0,01488 1,50608 1,47614 1,38615
eszkdzérték

XIV. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap 2014 soran nem kotott szarmaztatott tigyletet.

XV.Egyéb informiciok

- Az Alap szarmaztatott ligyleteket, értékpapir k6lesdnzést, dvadéki REPO iigyleteket az id6szak sordn nem kotott.
- Az Alapkezel§ a befektetési alap befektetési jegyei utan, a hozamra és a tdke megdvasara igéretet nem tett.

- Nincs az alap javéra kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, 6vadék, garancia- és kezességvallalas.

- Az Alap befektetési politikdja az iddszak sordn nem véltozott.

- Az Alap szdmviteli politikdja nem véltozott.

- Az Alap befektetési politikdja 2014. marcius 21-vel megvaltozott.
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XVI. Cash flow kimutatais

. Adatok Eft-ban

Paléstiné Szabé Krisztina
vezérigazgatod

ING Beiektéi'.

\92.,\,\;

Cash-flow kimutatis (ezer Ft)
I 2013,01.01-2013.12.31 2014.01.01-2014.04.23.
I. Szokssos tevékenységbol szarmazoé pénzeszkzvaltozis -16 790. -9 285
(Miikodési cash-flow, 1-13 sorok)
1 Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott
hozamok nélkul) 3801 -116 783
2 Elszamolt amortizacié 0 1
B Elszamolt értékvesztés és visszairas {I-
4 Elszamolt ¢értékelési kulonbozet 0
5 Céltartalék-képzés és felhasznalas kilonbozete
[l Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye {
7 Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltasanak
eredménye -25137 109 667
i Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa A 7
o Forgoeszkozok alloméanyvaltozasa 4722 1]
1 Rovid lejaratu kotelezettségek dlloméanyvéitozasa -191 -2 169
I Hosszu lejarata kotelezettségek allomanyvaltozasa i} 0
12 Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozdsa 14 (I
13 Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 4] ]
11: Befektetési tevékenységhél szarmazé pénzeszkozviltozis 194 242 943 220
(Befektetési cash-flow, 14-19 sorok)
14 Ingatlanok beszerzése ]
5 Ingatlanok eladasa I 0
16 Befolyt bérleti dijak ] 1]
17 Ertékpapirok beszerzése -424 978 -6 827
18 Irtékpapirok eladdsa, bevaltasa 583 608 949 808
1 Kapott hozamok 35612 239
III: Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszkozviltozas -168 041 -937 348
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26 sorok)
H Befektetési jegy kibocsatas 35592 [i]
21 Befektetési jegy kibocsatas sordn kapott apport il il
22 Befektetési jegy visszavasarlasateldlegfizetés -203 633 -937 348
23 Befektetési jegyek utan fizetett hozamok i i}
24 Hitel, illetve kolcson felvétele ] _ﬂ
25 Hitel, illetve kolcson torlesztése ] 0
6 Hitel, illetve kofcson utan fizetett kamat { 1
IV. Pénzeszkdzdk véltozdsa 9411 -3413
4 Q
Budapest, 2014. 4prilis 30. ‘/\) _— O

1. Alapkezeld Zrt

Pénzigyi és szamviteli vezetd
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ING Indexkiveté Részvény Befektetési Alap

Uzleti Jelentés
2014. aprilis 23.

Alapkezel6: ING Befektetési Alapkezelé zartkoriien mikodé Rt.
Vezeté Forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

PSZAF engedély szama: 111/110.206/2004 (2004. februar 3.)
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I. Gazdasagi elemzés
1. Nemzetkdzi kérkép — 2014. L. negyedév

Az USA GDP novekedése az elsé negyedévben valdszintleg nem fogja elérni a tavalyi utols6 negyedéves 2,6%-o0s litemet. A
lassulds oka nem kis mértékben az amerikai kontinensen az év elsd hénapjaiban tapasztalt rendkiviil hideg id8jaras. Ennek
megfelelden az elsd kéthavi makro szémokat Gvatosan kell kezelni. A mdrciusban napvildgot ltott, jellemzéen pozitiv adatok
megnyugtatdsként szolgalnak arra vonatkozéan, hogy az amerikai gazdasag tovabbra is stabilan zakatol el6re az dtmeneti megingéas
utan,

Bdr a februdri Gj foglalkoztatdsi adatok még ellentmonddsosak voltak, és a munkanélkiiliségi rata is 6,7%-ra emelkedett a januari
6,6%-r6l, a marciusi munkanélkiili segélyt eldszor igénybe vevok szdma megnyugtatdan mérséklédott. A gyenge janudri iizleti
bizalmi adatok utdn a marciusban napvilagot latott februari PMI és ISM adatok jelentdsen megemelkedtek: az eldbbi 53,7-r61 57,1-
re, az utébbi pedig 51,3-r61 53,2-re. A kiskereskedelmi forgalom is magdhoz tért, a januéri h6/h6 alapon mért -0,6%-kal szemben
februdrban +0,3%-o0s boviilést regisztraltak.

A FED a negyedév folyamdan két 1épésben 8sszesen 20 millidrd dollarral, 55 milliardra csokkentette a havonta megvésérolt 4llam-
és jelzalogkbtvények mennyiségét. A FED ezzel a dintéssel folytatta a december kdzepén elkezdett folyamatot, a mennyiségi
lazitas fokozatos, de lasst kivezetését. A FED a dontéssel elsdsorban a tovdbbra is robosztus ndvekedés és az titemesen csékkend
munkanélkiiliségi rata altal jelzett stabil kildbaldsi folyamatot, és a mennyiségi lazitds kivezetésével kapesolatos folytonossagot,
kiszamithat6sagot tartotta szem eldtt.

Ugyanakkor a FED mdrciusi iilésén az 0j FED-elnikasszony, Janet Yellen az eldzbleg bejelentetteknél azt is pontosabban
definialta, hogy a mennyiségi lazitds befejezése utdn a FED mikor kezdené meg a kamatlab emelést, mintegy fél évben jeldlve meg
a két esemény kozotti idétartamot. Mivel a mennyiségi lazitds a jelenlegi litemben varhatdan idén oktéberben véget ér, ez azt
jelenteni, hogy a FED mdr 2015 masodik negyedévében kamatot emel.

Az eurozéniban szintén folytatddott a korabbi negyedévek soran megfigyelt trend, a lassa kilabalds a 2012/2013-as évek hossz(
recesszidjabol. A tavalyi év negyedik negyedévében a valutadvezet GDP-je 0,3%-al ndtt a feliilvizsgalt elézetes adatok alapjan. A
piaci varakozdsokat meghaladé adat részben az olyan, tagorszgi szintli meglepetéseknek is készonhetd, mint a francia gazdasag jo
teljesitménye (+0,3% qoq), az er6s holland ndvekedés (+0,7% qoq vs. 0,3%-o0s varakozas), illetve a periféria orszigok kozott
tovabbra is huzoerének szamité Spanyolorszdg és Portugilia gazdasagi teljesitménye (+0,2% és +0,5%). Ugyan az elsé
negyedéves GDP-ndvekedésérol még nincsen adat, az azzal szorosan egyiittmozgd (izleti bizalmi indexek tSbbéves csticsokat
dontenek az eurozéndban. A felpdrgé export és a még mindig lanyha belsé fogyasztas ereddjeként kialakulé magas eurépai folyd
fizetési mérlegegyenleg azonban erésiti az eurdt, amely viszont fékezi a gazdasagi ndvekedést,

Az EKB a negyedév folyamén viltozatlanul, 0,25%-on hagyta meghatdrozé kamatlabét. Azonban lehet, hogy elébb-utébb
kénytelen lesz tovabbi monetdris lazitsr6l donteni, nem csak azért, hogy az eurdt gyengitse (és ezaltal élénkitse a gazdasigot),
hanem azért, mivel az inflicié egyre alacsonyabb: a marciusi eldzetes év/év adat 0,5% (igaz, hogy 0,8%-os maginflacié mellett),
ami mélyen alatta marad az EKB 4ltal megcélzott éppen 2% alatti infléciés litemnek. Mindenesetre az EKB maérciusi {ilésén nem
véltoztatott az eddigi kamatpolitikdjan. Kérdés, hogy mikor lesz rakényszeritve, hogy 1épjen, illetve a még nagyobb kérdés, hogy
milyen eszkézhéz fog folyamodni.

1.1. Hazai gazdasagi korkép

A tavalyi 4. negyedéves GDP ndvekedési adat 0,5% lett negyedév/negyedév alapon, amelynek kdszonhetden 2013-ban éves
atlagban 1,1%-o0s novekedést tudott felmutatni a hazai gazdasdg. A piaci vérakozéasokndl gyorsabb fellendiilés ugyanakkor jelentés
részben olyan tételeknek kdszonhetd, amelyek javuldsdnak tovabbi, jovibeni fenntarthatosiga kétséges lehet. A vértnal magasabb
novekedésben ugyanis jelentds szerepet jatszott a mezdgazdasagi szektor tavalyi atlag feletti teljesitménye, a kozosségi fogyasztds
emelkedése a novekvd kormdnyzati kiaddsokon keresztill, illetve a beruhdzdsok novekedése is. Ez utdbbi ©nmagdban
mindenképpen pozitivumnak szamit, hiszen a hazai beruhdzasok tekintetében egy 2008 6ta tartd, folyamatosan cstkkend trendben
kivetkezett be fordulat a tavalyi év sordn. Ez ugyanakkor az adatok alapjan jelents részben a vélasztédsokat megeléz6 periédusban
inditott, ndvekvd szdmi és értékil kormanyzati beruhdzdsokkal magyardzhaté, de Kisebb részben a maganszektor 2013 mdsodik
negyedéve dta enyhén névekvd beruhdzasi hajlanddsagnak is kdszonhetd, melyben szerepe volt az MNB 2013 nyardn indftott
Novekedési Hitelprogramjénak is.

A 2013. évre vonatkozd tobbi makro adat is impozansan sikerlilt: az dllamhdztartasi hidny végiil is minddssze 2,2%-os lett,
szemben a megcélzott 2,7%-kal. A visszafogott év végi allampapir kibocsatdsoknak és viszonylag erds forintnak készonhetSen az
dllamadéssag szintje 2013 végén a GDP 79,2%-an allt a 2012-es 79,8% utdn. A folyd fizetési mérleg a nyomott belfoldi
keresletnek €s a felpdrgd exportnak kdszénhetden 2,9 milliard eurd volt tavaly, szemben a 2012-es 0,8 millidrddal.

Ami az els6 negyedévet illeti, az egyéb hazai makromutatok alapjan pozitiv kép bontakozik ki a hazai gazdasdgrol. A
munkanélkiiliség tovabbra is csokken, a februari adat szerint immar 5 éve nem latott alacsony szinten, 8,6%-on tartdzkodik.
Janudrban folytatodott az ipari termelés fellendiilése (+6,1% ¢év/év), illetve a vartndl erdsebben alakult a februari kiskereskedelmi
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forgalom is (6,7% év/év). A februdri koltségvetési hidnyadat minden piaci varakozast meghaladé mértékii volt, a januari hidnnyal
egylitt 8sszesen 483Mrd forintos deficit (a 2014-as éves hidnyterv 50%-a) szokatlanul magas az év ezen korai szakasziban,
ugyanakkor a hidny jelentés része nyilvanvaldan a vélasztasokkal dsszefiiggd rendkiviili Snkorményzati transzfereknek kdszonhetd.
Ez Osszhangban 4ll azzal a véarakozasunkkal, hogy a koltségvetési hidny 2014-es mértéke valdszinlisithetden végiil a 3%-os
maastrichti kritériumszint alatt marad, ugyanakkor a hazai parlamenti vélasztdsok miatt a hidny évkozi lefutdsa idén a kordbbi
évekto! jelentdsen eltéro lehet.

Az MNB az els6é negyedévben rendiiletleniil folytatta tovabb kamatcsokkentéseit: a 2013 végi 3,00%-r6l az alapkamat 3 1épésben
Osszesen 40 bazispontos csokkentésérdl dontott. Tette mindezt a fokozatosan gyengiild forintarfolyam ellenében. Kommentérjiban
az év elsé honapjaban tovabb csdkkend, év/év alapon immaér nagyjabdl 0%-os fogyasztdi inflacids ratara hivatkozott, Ugyanakkor
a legutolsé, marciusi 0,10%-0s vagés utdn a jegybanki kommunikécio is dvatosabbd vilt: nem lesz tovdbbi kamatcesdkkentés, ha a
nemzetkozi tokepiaci kdrnyezet jelentésen tovabb romlik, Az MNB szerint a jelenlegi kamatszintek jelentdsen megkozelithetik azt
a szintet, amely 8sszhangban van az inflicios és novekedési célkitlizéseivel. Ennek alapjan érdemi kamatcsokkentésre mar nem
szamitunk, legfeljebb egy tovébbi, szimbolikus kamatvigasra.

Az S&P hitelmindsitd intézet negativrol stabil kilatdsira javitotta Magyarorszagnak a két osztalyzattal a befektetéi kategéria alatti
mindsitését.

2.Magyar részvénypiaci beszamolé — 2014. L. negyedév

A kbzép-kelet-eurdpai régio teljesitménye vegyes volt a negyedév sordn: a lengyel WIG 2,6%-ot, a cseh PX 1,8%-ot ersdddtt,
mig a BUX 5,6%-kal értékel6dott le a negyedév sordn. Az csbkkenésben elsésorban az MOL (-13,3%) ¢és a Richter (-11,6%)
jétszott szerepet.

Januérban folytatddtak a targyaldsok a MOL és a horvéat kormény kozott az INA tigyben, amelyek végiil eredmény nélkiil
zéroédtak. A horvat kormany dontése szerint a horvat allami HEP energiaszolgéltatohoz kerill 4t az INA veszteséges
foldgéaziizletdga aprilis 1-t6l kezd6dben 3 éves iddszakra. A horvat kormany megdupldzta a banyajaradék mértékét, amely a
kovetkezd években 400 millio kuna (16,3 mrd Ft) tobbletterhet jelent az INA-nak. Az utébbi évek legnagyobb értékli perére
keriilhet sor a MOL &s a horvat kormany kozott Horvétorszdgban, MOL szerint a horvatok megszegték az Energia Charta 10-es
pontjat, megkdzelitdleg 87 millidrd forintos kart okozva a csoportnak. A véllalat 400 millidrd forint 6sszegli kértéritésre is igényt
tarthat. Amos Hochstein, az USA energiadiplomdcidért felelés helyettes dllamtitkdra azt mondta, hogy Horvétorszignak és a MOL-
nak meg kell egyeznie a zagrabi székhelyl finomité iranyitdsat illetben a regiondlis energiaipar biztonsagosabbi tétele érdekében.
A MOL bejelentette, hogy megkezdddott a kdolaj exportdldsa az Iraki Shaikan blokkban, amelyben 20%-os részesedéssel
rendelkezik. Az elsd termeldiizem (,,PF-17) a Shaikan blokkban 9000-10000 hordé kdolajat tud exportdlni naponta. Irak
kijelentette, hogy feljelentést fog kezdeményezni mindazok ellen, akik nem a kormanyon keresztiil vesznek iraki olajat, valamint
szintén feljelentést fog kezdeményezni Torokorszag ellen is, ha Bagdad kdzponti korményzatatél fliggetleniil kurd olajat vésérol.
Az Eurdpai Bizottsag jovéhagyta a MOL ¢és a Japan Synthetic Rubber Corporation altal Iétrehozott kockézati téke alapot egy
magyarorszagi gyar [étesitésére. A MOL kurdisztani partnere a Gulf Keystone kozolte, hogy nincs elegendé miikdds tokéje, ezért
megoldasként felmeriilt az Akri-Bijeel blokkban 1évé részesedésének az eladdsa. A véllalat sikeresen lezdrta a Wintershall Norge
AS-szel a kordbbi iigyletét, melynek kévetkeztében 14 kutatdsi-termelési licenszt szerzett az Eszaki-tengeren.

Az OTP vérakozésai szerint a hiteldlloménya tjra ndvekedésnek indulhat, és a portfolié mindsége is javulhat, azonban az @]
devizahiteles mentdcsomag komoly kockézatokat rejthet a bank szaméara. Az AlkotméanybirGsig kijelentette, hogy a magyar
kormany mddosithatja a devizahitelekkel kapcsolatos magéanjogi szerzodéseket rendkiviili koriilmények esetén. Az EU Legfelsobb
Birésaga dprilis 30-i {ilésén dont, hogy a magyar jogintézmények kitelezhetik-e a bankokat a tisztességtelen szerzodési feltételek
modositdsara. A kormany az ehhez kapcsolddd intézkedéseket a valasztdsok uténra tervezi kidolgozni. A Moody’s Baa2-re
ériékelte fel az OTP Jelzalogbank altal kibocsatott jelzdlogleveleket. Az OTP 14 millid eurdért felvasarolta Banco Popolare
Croatiat-ot (BPC), amely 0,56%-4t képezi a horvat bankszektornak. Annak ellenére, hogy a véllalat 2008 Gta épiti le a mérlegét
Ukrajndban, a nettd kitettsége még mindig itt a legnagyobb csoportszinten. Egy polgarhabori vagy bankpanik kitorése esetén az
OTP stlyos veszteségeket szenvedne, nem beszélve a rendkiviili valutagyengiilésrol, amivel szintén szdmolni kell. Az OTP
pesszimista a Magyar Nemzeti Bank Novekedési Hitelprogramjanak masodik szakaszaval kapcsolatban. Az OTP kevesebb, mint 4
mrd forintot helyezett ki az NHP mésodik szakaszdban, mig tobb mint 90 mrd forintot folydsitott az els6 szakasz sordn,

A Vodafone nyerte azt a 4,5 millidrd forint értékii kozbeszerzési palyazatot, amely szerint két éven keresztiil biztositja majd
a mobilszolgéltatast dllami intézmények szamdra. Az el6z6 évben a Magyar Telekom nydjtotta a mobilszolgaltatast az allami
intézmények szaméra. A Nemzeti Média- €s Hirkozlési Hatosdg valdszinlileg 20 évre terjeszti ki a kordbban 15 évre tervezett a
800 MHz, 900 MHz, 1800 MHz, 2600 MHz és 26 GHz-es blokkokra vonatkozé frekvencia haszndlati jogokat. A frekvencidkra
vonatkozd tender valdszinlileg é4prilisban lesz. A Deutsche Telekom 830 millié euréért megvaséarolta cseh vezeték nélkiili
lednyvéllalataban azt a kisebbségi tulajdonrészt, amely eddig még nem volt tulajdondban. A felvasarlds a DT vezérigazgatdjanak,
Timotheus Hoettges kelet-eurdpai bovitési stratégidjanak része. A Magyar Telekom igazgatosaganak elndke, Kerstin Giinther
szerint a Deutsche Telekomnak nincs oka arra, hogy megvésérolja a hazai tavkdzlési szolgéaltatd fennmaradd részét. A Magyar
Telekom és Magyarorszag korménya partnerségi egyiittmitkddési megallapodast kotott. A cég menedzsmentje addterhek
csOkkentésére szdmit a megéllapodas alairdsa utdn. Magyar Telekom montenegroi lednyvallalata, Crnogorski Telekom AD
Podgorica 17,1 milli6 eurdval csokkentette jegyzett tokéjét annak érdekében, hogy forrdst teremtsen az osztalékfizetéshez.
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A Richter négy tovabbi latin-amerikai orszdgba terjeszkedne a brazil és mexikdi felvasarldsok utdn, megcélozva ezzel a
négyogyészati portfolijuk szdmdra gyorsan novekvd piacokat. Ez a 1épés pedig varhatéan ndvelné az Esmyabdl szirmazd
bevételeiket. Az Actavis 25 mrd dolldrért felvasarolja a Richter amerikai partnerét a Forest Laboratories-t, és ezaltal az Esmya
viszonteladdjava vélik az amerikai piacon. Richter 57 Ft osztalékot tervez kifizetni a 2013-as nyereségbol.

II. Az ING Indexkoveté Részvény Befektetési Alap mitkodése

Az Alap nett6 eszkozértéke a 2013, év végi 0,98 millidrd forintrdl 2014. aprilis 23-ra 8,5 millié forintra csokkent. A csdkkenés a
nett6 pénzkidramlasnak és az el6legkifizetésnek volt kszonhetd.

Az Alapkezel6 - a kibocsatasi téjékoztatéban leirtakkal 9sszhangban — a BUX indexhez nagyon hasonlé sszetétell portfoliot
alakitott ki.

A kollektiv befektetési formékrdl és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyd térvények mddositdsardl szold 2014, évi XVI.
torvény (Kbftv.) vonatkoz6 rendelkezéseiben foglaltak figyelembe vételével a Térsasag Alap jogutdd nélkiili megsziintetéséhez
sziikséges eljarasokat 2014, aprilis 3-val meginditotta, a vonatkoz6 kdzzététel a www.ing.hu oldalon elérhetd.

Az ING Indexkoveté Részvény Alappal szemben 2014. aprilis 3-val megindult a megsz(inési eljards. Az eszkozok likviddldsa és a
kovetelések, kotelezettségek teljesitése megtdrtént. A tevékenységet lezdrd beszdmolo forduldonapja dprilis 23.

IIl. Az ING Indexkoveté Részvény Befektetési Alap és referenciahozamdinak hozamadatai
A lenti tdblazat az alap nettd éves hozamait mutatja be Osszevetve referenciahozamokkal, A netté hozama az adott év utolsd

kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték adata alapjén kerlilt kiszamitdsra. A referenciahozam adata napi iddstlyos
hozamszamitasi mddszerrel tortént.

2013.12.31-
ING Index Alap 2009. 2010. 2011 2012 2013 2014.04.23
Alap netté hozama 64,88% 1,39% -20,46% 6,52% 2,00% -99,01%*
|Referenciaindex hozama 73,40% 0,47% -20,41% 7,06% 2,15% -4,25%

*Az alap nettd hozamdban bekdvetkezo jelentds véltozas a 2014. prilis 14-i el6legfizetésnek kszonhetd.

A fenti idoszakban az alap referencia indexe 100% BUX.

A hozamszadmitashoz figyelembe vett, az adott év utolso forgalmazasi napjara vonatkoz6 nettd eszkzértékek

Ev utolsé forgalmazasi napjara vonatkozé netté eszkbzérték

INié‘:’“" 2009.12.31, | 2010.12.31. | 20111231, | 2012.12.28. 2013.12.31. 2014.04.23.
1268698 | 1379075 1202 881 1125 374 983 142 8 591
Nettd ezer ezer ezer ezer ezer ezer
eszkOzérték | |
Be.iekt:f(é” 738 116 791 315 867 788 762 180 652 781 577397
daiagg’l éma ezer czer czer ezer eZer ezer
Egy befektetési N - -
jegyre jutb netté | 1,71883 1,74276 1,38615 1,47652 1,50608 0,01488
eszkozérték
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IV. Kockizatkezelés
Statikus kockazati méroészamok

A compliance officer, illetve a rendszer éltal tdmogatott duration, szdzalékos eltérés limiteket folyamatosan figyeli az Alapkezeld.
Ezen tilmenden az tigyfelek egyenld kezelése érdekében pre allokéacios rendszert is izemeltet az Alapkezeld. A rendszer tdmogatja
tovabbd, hogy csak a megengedett partnerekkel tudjon a front office {izletet rogziteni,

Az ING Alapkezelé ezen tilmenden 1j, dinamikus kockazati limitet vezetett be az anyacégnél mar miikddtetett rendszer
tapasztalatai alapjan. A kockézati limitrendszer a standard megkdzelités (durdcio, futamidd, hitelkockédzat limitek, szdzalékos
eltérések) értékeit megtartva tallép a fenti séma statikus, multba tekinté megkozelitésén és dinamikus, az egyes kock4zati tényezok
(a vagyonkezelSk dltal felvéllalt benchmark-kal szembeni poziciok) egymdsra gyakorolt hatdsét is figyelembevevd, eldretekinté
rendszert alakit ki. A rendszer elSretekintd, mivel a varhatd kdvetési hiba (ex-ante tracking error) nagysagat limitalja.

Befektetési dontések értékelése és belsd kontrollja: a risk manager és compliance officer.
Risk manager

A portféliok relativ, valamint abszolut teljesitményének elemzése, tovabba a meghatarozott befektetési politikak illetve befektetési
célok Osszhangjdnak megteremtése a risk manager feladata, aki a befektetési dontések meghozataldban kozvetleniil nem vesz részt,
igy fliggetlen szakemberként koveti nyomon a befektetési folyamatok konzisztencidjat. A risk manager feladata a bevezetésre
keriilt kockézatkezel6 modell mikddtetése, valamint a partnerkockdzatok monitorozdsa. A risk manager a nemzetkozi
tendencidkkal sszhangban kiemelt hangstlyt fordit az operacids kockdzatok kezelésére

Compliance officer
A cég vezérigazgatdjanak és a hédgai kdzpontban e funkeidt betdltdé kolléganak jelentd ,,compliance officer” folyamatosan
vizsgalja, hogy a cég miikddése mennyiben felel meg a vonatkozd torvényi, ING standardok és etikai kdédexek szerinti
eldirdsoknak. Feladataihoz hozzatartozik a kollégak személyes tranzakcioinak vizsgilata, az esetleges Osszeférhetetlenségre utald
jelek feltérképezése.

Partner kockazat kezelése

Partnereink kivélasztasa tobblépesds folyamat, a partnerkockdzatok minimalizdlasanak érdekében. Az ING Alapkezeld félévente
feltilvizsgalja, mely szolgaltatokkal kivan egylittmikddni. Alapelv azonban, a fent emlitett partnerkockédzat lehetd legalacsonyabb
szinten tartdsdnak érdekében, hogy csak globdlis, vagy a hazai piacon piacvezetd partnerekkel dolgozunk egyiitt. Partnereink
kivélasztdsa az ING Alapkezeld igazgatésaginak jévahagydsa utdn az anyavéllalat hdgai kdzpontjaban folytatddik, ahol minden
lehetséges partnerrdl kiilon vizsgélat donti el, hogy megfelel-e az ING szigord kdvetelményeinek.

Budapest, 2014. é4prilis 30.
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ING Beféktetési Alapkeze?c’i Zrt.
Paléstiné Szab6 Krisztina Nagy Erika
vezérigazgatd igazgatdsagi tag

Selmeczi Ferencngé
Pénziigyi és szamvitelilvezetd

29



	megsz jel_RV
	IndexkovetoAlap_Tevlezabesz20140423

