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I. ABEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK
1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

ING Kotvény Befektetési Alap (a tovabbiakban: Alap)

1.2. A befektetési alap révid neve

Az Alap nem rendelkezik révid névvel.

1.3. A befektetési alap székhelye

Az Alap székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gy. at 84/B.

1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének id6pontja, nyilvantartasi szama

ING Koétvény Befektetési Alap

Nyilvantartasba vételrdl szo6l6 feltigyeleti hatarozat, 111/110.205-1/2004
nyilvantartasba vétel id6pontja (2004. 111.23.)
Lajstromszam 1111-132

1.5. A befektetési alapkezel6 neve

Az Alap alapkezel6je ING Befektetési Alapkezel6 zartkorien mikédd Rt

1.6. A letétkezelS neve

Az Alap letétkezel6je az UniCredit Bank Hungary Zrt.

1.7. A forgalmazé neve

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt. (a tovabbiakban: Vezet6 Forgalmazo)

Az Alap befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasat

1. az Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., nyilvantartja a
Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga Cg.01-10-041373 cégjegyzékszamon),

2. a Raiffeisen Bank Zrt. (székhely 1054 Budapest, Akadémia u. 6., nyilvantartja a Févarosi
Torvényszék Cégbirdsaga Cg.01-10-041042 cégjegyzékszamon),

3. a Magyarorszagi Volksbank Zrt. (székhely 1088 Budapest, Rakoczi at 7., nyilvantartja a
Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga Cg.01-10-041720 cégjegyzékszamon)

4. kotlatozottan, kizdrdlag a befektetési jegyek visszavdltisira vonatkozdan a Citibank Europe plc
Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1051 Budapest, Szabadsag tér 7., nyilvantartja a
Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga Cg.01-17-000560 cégjegyzékszamon) (a tovabbiakban
egyenként: Fuggetlen Forgalmazo, egytittesen: Fiiggetlen Forgalmazok)

végzik (tovabbiakban a Vezeté Forgalmazo és a Fuggetlen Forgalmazok egyenként: Forgalmazo,
illetve egytittesen: Forgalmazok).



1.8. A befektetési alap miikodési formaja (zartkorii vagy nyilvanos)
Az Alap mikodési formaja nyilvanos.

1.9. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégti vagy zartvégti)

Az Alap fajtaja nyiltvégu.

1.10. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidd
esetén a futamidé lejaratanak feltiintetése

Az Alap hatarozatlan futamidére alakult.
1.11. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap
Az Alap az AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt befektetési alap.

1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése,
hogy az egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegyek sorozatszama: A; sorszam nem alkalmazandd. A
sorozatok nem térnek el egymastol.

1.13. A befektetési alap els6dleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Az Alap elsédleges eszkozkategoria szempontjabdl értékpapir befektetési alapnak mindsiil.

1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megoévasara, illetve a hozamra
vonatkoz6 igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala
(t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen
tartalmazo6 pont megjelolése

Az Alap nem vallal téke- és hozamigéretet.
2. A befektetési alapra vonatkozo egyéb alapinformaciok
Az Alap esetében nem értelmezhetd.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és
forgalmazasara vonatkozd, valamint az alap és a befektet6 kozotti jogviszonyt
szabalyoz6 jogszabalyok felsorolasa

- 2011, ¢évi CXCIII. torvény a befektetési alapkezel6krol és a kollektiv befektetési
formakrol,

- 2001. évi CXX. torvény a t6kepiacrol,

- 1959. évi IV. térvény a Polgari Torvénykonyvrdl,

- 2007. évi CXXXVIIIL torvény a befektetési vallalkozasokrol ¢és az arut6zsdei
szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl,

- 344/2011. (XII. 29.) Korm. rendelet a befektetési alapkezel6re vonatkozé szervezet,
Osszeférhetetlenségi, tizletviteli és kockazatkezelési kvetelményekrol,



- 345/2011. (XII. 29.) Korm. rendelet a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi
szabalyairol.

II. A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO INFORMACIOK
(SOROZATONKENT)

4. A befektetési jegy ISIN azonositoja

ING Kotvény Befektetési Alap: HU0000703137

5. A befektetési jegy névértéke

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke egyenként 1,- Ft.

6. A befektetési jegy devizaneme

Az Alap befektetési jegyeinek devizaneme forint.

7. A befektetési jegy el6allitasanak moédja

Az Alap befektetési jegyei dematerializalt formaban keriil el6allitasra.

8. A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak moédja

A befektetési jegyek tulajdonosanak — ellenkez6 bizonyitasig — azt kell tekinteni, akinek az
értékpapirszamlajan a befektetési jegyet nyilvantartjak. A dematerializalt befektetési jegyek
nyomdai uton torténd elballitasara és fizikai kiadasara nincs lehet6ség. A befektetd az
értékpapirszamlajat  vezeté szolgaltaté vallalkozas altal kiallitott, a befektetési jegyek
nyilvantartasat szolgal6 értékpapirszamla kivonataval (un. tulajdonosti igazolassal) tudja igazolni a
befektetési jegyekre vonatkozé tulajdonjogat.

9. A befektet6nek a befektetési jegy altal biztositott jogai

A befektet6knek az Alappal szemben fennallé kovetelését és egyéb jogait az Alap altal
forgalomba hozott befektetési jegy testesiti meg.

A befektetési jegyek minden tulajdonosa jogosult arra, hogy

- a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint visszavaltsa a befektetési jegyeket, vagy
azok egy részét;

- az Alap megszinése esetén az Alap felszamolasat, végelszamolasat kovetéen fennmarado
vagyonabol a tulajdonaban 1évé befektetési jegyek névértékének az Gsszes kibocsatott
befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyanak megfelel6en részesedjen;

- havi portfolio jelentést, auditalatlan féléves és auditalt éves jelentést kérjen az Alapkezel6tél
az Alap teljesitményérél és muikodésérol. A jelentések a befektetési jegy tulajdonosok
rendelkezésére allnak az Alapkezeld, a Forgalmazok és a Letétkezel6 irodaiban;

- a Batv.-ban meghatarozott rendszeres és rendkiviili tajékoztatast kapjon;

- az Alapkezel6tdl az ING Befektetési Alapok Osszevont Tjékoztatdjat illetve Kiemelt
BefektetSi informaciot, illetve az Alapkezelé Uzletszabalyzatinak mindenkor hatélyos
példanyat atvegye;

- a jogszabalyokban — kulénosen a Batv.-ban — és a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott
egy¢éb jogait érvényesitse.



10. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Az Alap esetében nem értelmezheto.

III. A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA ES CELJAI, EZEN
BELUL KULONOSEN:

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirasa, feltiintetve a
pénzigyi célokat is (pl. t6kenévekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi
specifikacio)

Az ING Kotvény Befektetési Alap célja, hogy kozép-, illetve hosszatavon versenyképes
kotvénypiaci megtérilést biztositson, els6sorban forintban denominalt kozép- és hosszulejaratu
kotvény-befektetéseken keresztil.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalésitasanak eszkdozei

Az ING Kotvény Befektetési Alap célja, hogy kozép-, illetve hosszutaivon versenyképes
kotvénypiaci megtériilést biztositson, elsésorban forintban denominalt kézép- és hosszulejarata
kotvény-befektetéseken keresztil. Ennek érdekében az alap tékéjének talnyomo részét kézepes,
illetve magas kamatkockazatu, forintban denominalt allamk&tvényekbe fekteti, figyelembe véve a
jogszabalyban el6irt szabalyokat és az alabbiakban ismertetendé befektetési korlatokat. Az Alap
referencia indexe a MAX Composite Index.

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit forintban és kisebb mértékben euréban denominalt fix- és
valtoz6 kamatozasu kotvényekbe és egyéb kotvényszerd tékepiaci eszkozokbe, illetve pénzpiaci
eszk6zokbe fektetheti azzal a céllal, hogy kozép, illetve hosszu tavon versenyképes hozamot
nyujtson. Figyelembe véve, hogy a fent emlitett eszk6z6k kamatlab-érzékenysége kozepes, illetve
magas lehet, a piaci kamatlab ingadozasa erGteljesen befolyasolja arfolyamuk alakuldsat. Az
Alapkezel6 elsédleges célja a hozam kozép, illetve hossza tavi maximalizalasa, ezért az alap rovid
tavu arfolyam-ingadozasa magas lehet. Az Alap talnyomorészt forint eszkozoket tartalmazhat,
tehat a kilonb6z6 devizaarfolyamokbodl szarmazé arfolyamkockazat csak korlatozott mértékben
terheli az alapot. Az Alapkezel6 rendkivili figyelmet fordit arra, hogy csak a legbiztonsagosabb
eszkozokbe fektesse az Alap pénzeszkozeit, és ezzel minimalis szintre csokkentse a vissza nem
fizetési kockazatot. Ez magyarazza az Alapban a magyar allampapir-befektetések magas aranyat,
mivel a magyar befektet6k szamara a magyar allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapir a legbiztonsagosabb, mind a téke visszafizetését, mind pedig a kamatok kifizetését
lletéen. Az egyéb kibocsatok megitélése, illetve portfélioba kertilése eseti kockazat-elbiralas
alapjan torténik, mivel a hazai kibocsatok adéssaga jellemzéen nincs mindsitve.

13. Azon eszkozkategoriak megjel6lése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiil6n
utalassal arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a
szarmaztatott iigyletek alkalmazasa

Az Alap t6kéje az alabbi eszkozokben tarthato:

- t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett hitelviszonyt megtestesité értékpapir;
- az el6z6 pontban meghatarozott feltételnek meg nem felel$ allampapir;

- bankbetét;

- deviza,



- szarmaztatott termék,
- pénzpiaci eszkoz.
- A t6zsdén kiviili szarmaztatott tigylet lejarata legfeljebb egy 3 honap lehet.

14. Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

- Az Alap kizarélag magyar forintban, illetve euréban denominalt eszkozokbe fektethet.

- A forintban denominalt eszk6z6k befektetési aranyanak legalabb 92,5%-nak kell lennie az
Alap eszkozeire vetitve (maximum 100%).

- Az Alap hatralév6 atlagos futamideje maximum 1,5 évvel terhet el a MAXC index
hatralévé atlagos futamidejétdl.

- A magyar allamkétvények (diszkont kincstarjegyek, fix és valtozéd kamatozasa
allampapirok) aranya legalabb 060% kell, hogy legyen az Alap eszkozeire vetitve
(maximum 100%).

- Az azonos sorozatba tartozé allampapirok (diszkont kincstarjegyek, fix és valtozé
kamatozasu allampapirok) aranya maximum 35% lehet az Alapban (minimum 0%).

- A bankbetétek aranya maximum 20% lehet az Alapban. (minimum 0%).

- Az Alap altal folyészamlan vagy pénzforgalmi szamlan tartott lekotés nélkil
pénzeszkozok (folydszamla) aranya nem lehet tobb mint az Alap tékéjének 10%-a.
(minimum 0%).

- A nem allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kereskedelmi
kotvények) aranya az Alapban maximum 20% lehet. (minimum 0%).

- Az Alap az egy kibocsatotol szarmazo hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és egyéb
pénzpiaci eszk6zok maximum 5%-at szerezheti meg a vallalati kétvények (kereskedelmi
kotvények) esetében. (minimum 0%).

- Az alap kothet repo tigyleteket.

- Az alap nem vehet kéleson értékpapirt.

- Az alap nem fektethet részvénybe, illetve tagsagi jogokat megtestesité értékpapirokba.

- Az alap nem fektethet ingatlanba, illetve ingatlanalap befektetési jegyébe.

- A t6zsdén kiviili szarmaztatott tigylet lejarata legfeljebb egy 3 honap lehet.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika,
eszk6z vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez
felhasznalhato

Az Alap befektetéseinek az alabbi jogszabalyi befektetési szabalyoknak kell megfelelnitik:

- Az Alap eszkozei akar 100 %-at fektetheti EGT-allam vagy az OECD tagallama altal
kibocsatott vagy garantalt allampapirokba és nemzetkézi pénziigyi intézmény altal
kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, ha eszkozeiknek
legfeljebb 35 %-at fektetik egy adott sorozatba tartozé értékpapirba.

- Az Alap eszkozeinek legfeljebb 25 %-a fektethet6 be Magyarorszagon székhellyel
rendelkezé ugyanazon jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevélbe vagy olyan
kotvényekbe, amelyek kibocsatéja egy tagallamban székhellyel rendelkezé és
jogszabalynal fogva a kétvénytulajdonosok érdekeinek védelmére létrehozott kilonleges
allami feligyelet hatalya alatt all6 hitelintézet, feltéve, hogy ez utébbinak a kétvények
kibocsatasabol befolyt Osszegeket jogszabalynal fogva olyan eszkoézokbe kell befektetni,
amelyek a kotvények futamideje alatt mindvégig alkalmasak a kotvényekhez rendelt
kovetelések kielégitésére, és amelyeket a kibocsaté felszamolasa esetén elsé helyen a téke
visszatéritésére és a felhalmozott kamat kifizetésére kell felhasznalni. Ezen befektetések
Osszértéke nem haladhatja meg az Alap eszkozeinek 80%-at.



- Az egy kibocsatotdl szarmazo értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszk6z6k nem haladhatjak
meg az Alap eszkozeinek 20%-at, kivéve az Eurdpai Uni6é vagy az OECD tagallamok
altal kibocsatott allampapirt és a nemzetk6zi pénziigyi intézmény altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité értékpapirt.

- Az Alap nem kételes betartani a befektetési korlatokat a tulajdonaban levé atruhazhato
értékpapirokhoz vagy pénzpiaci eszkozokhoz tartozé jegyzési jogok gyakorlasa soran,
illetve a korlatoknak az Alapon kivil all6 okbdl torténd tallépése esetén. Az Alap a
befektetok érdekeit figyelembe véve legkésébb 90 napon belil helyreallitjak a befektetési
korlatoknak valé megfelelését.

- Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott befektetési
jegybe.

- Az Alapkezel6 az Alap részére nem vasarolhat sajat maga altal kibocsatott értékpapirt; és
az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos arjegyzéssel
rendelkezé értékpapirok kivételével, ideértve a nyilvanos nyilt végl kollektiv befektetési
forma altal kibocsatott értékpapirokat és tézsdére bevezetett értékpapirokat.

- Az Alapkezel6 a tulajdonaban 1év6 befektetési eszkézoket az Alapba nem helyezheti el,
és nem vasarolhat befektetési eszkozt az Alaptol.

- Az Alapnak az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasaival kotott, valamint az Alapkezel6 altal
kezelt egyéb kollektiv befektetési formak, valamint portfoliok egymas kozotti tgyletei
esetén az ugyletkotéskor érvényben 1évé piaci arat dokumentalni kell.

Az Alapra vonatkoz6 tovabbi befektetési szabalyokat a 345/2011. (XII. 29.) kormanyrendelet
tartalmazza.

16. A portfolié devizalis kitettsége

Az ING Kotvény Befektetési Alap kizardlag magyar forintban, illetve euréban denominalt
eszk6zokbe fektethet.

17. Ha a tdke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van
alatamasztva, akkor a mogottes tervezett tranzakciok leirasa

Az Alap esetében nem értelmezheto.
18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alapkezel6 a befektetési jegyek visszavasarlasa céljabol az Alap nevében jogosult
hitelszerzédést kotni, az Alap eszkézeinek maximum 10%-a erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal
rovidebb futamidére. Az Alapkezel6 a hitel fedezeteként jogosult az Alap eszkozei terhére az
Alap nevében 6vadékot nyujtani.

Az Alapkezel6 az Alap nevében kotvényt vagy mas, hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem
bocsathat ki.

Nem mindsiil hitelfelvételnek az Alapot terheld fizetési kotelezettségre vonatkozo, a forgalmazé
altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehet&sége.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, 6nkormanyzatok vagy
nemzetkdzi szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkozeinek tobb mint
35 szazalékat fekteti

Az ING Kotvény Befektetési Alap eszkozei legalabb 60%-at fekteti magyar allampapirba.



20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatdl valo
eltérésének maximalis nagysaga

Az ING Kotvény Befektetési Alap referencia indexe a MAX Composite Index. Az Alap
hatralévé atlagos futamideje maximum 1,5 évvel terhet el a MAXC index hatralévé atlagos
futamidejétdl.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektetd
befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan
befektetni

Az Alap esetében nem értelmezheto.

22. A cél-AEKBYV, illetve annak részalapjanak megnevezése

Az Alap esetében nem értelmezheto.

23. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap nem nyujthat pénzkolesont, nem vallalhatnak kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a
maradéktalanul még ki nem fizetett pénziigyi eszk6zok vasarlasara.

Az Alapkezel6 az Alap nevében nem kothet fedezetlen eladasi tigyletet.

Az Alapkezel6é az Alap értékpapirjait az Alap nevében maximum az Alap eszkozeinek 30
szazaléka erejéig kolcsonadhatja. Az értékpapir kolcsénzés soran az Alapkezels, dijfizetés
ellenében, az értékpapir tulajdonjogat azzal a feltétellel ruhazza at, hogy az értékpapir-koleson
felvevéje a meghatarozott — maximum egy éves - idGtartam lejartakor azonos darabszamd,
névértékd, fajtaja és sorozatd értékpapirt kételes visszaadni. Ertékpapir-kolesént az Alapkezelé
csak 6vadék mellett nydjt. Az egyes értékpapirok sajat tékén belili aranyanak szamitasakor a
kolcsonadott értékpapirokat figyelembe kell venni.

Az Alapkezel6 nem jogosult az Alap nevében értékpapirt kolesonbe venni. A hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok megvasarlasa nem minésul hitelnytjtasnak.

24. Szarmaztatott igyletekkel kapcsolatos informaciok
24.1. Szarmaztatott iigyletek alkalmazisa esetén arra vonatkoz6 informaicié, hogy a
szarmaztatott ligyletek alkalmazasara fedezeti célbol vagy a befektetési célok

megvalositasa érdekében van lehet8ség

Szarmaztatott Ggyleteket az ING Kotvény Befektetési Alap alkalmaz. Az Alap szarmaztatott
tgyleteket fedezeti célbodl kot.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges kore

Az Alap csak szarmaztatott deviza forward tgyleteket kothet, maximum 3 honapos lejarattal. Az
Osszes devizas befektetésre kothet6 devizafedezeti hatarid6s tigylet.

24.3. Azon jogszabalyhely megjel6lése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési
lehet&séggel élt



Az Alap a 345/2011 (XIL 29.) Korm. Rendelet 22.§ alapjan alkalmaz szarmaztatott tigyleteket.
Ett6l az Alapkezel6 semmilyen esetben nem tér el.

24.4. A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok
Az Alap csak fedezeti célra és csak szarmazékos deviza forward tgyleteket kothet, maximum 3
hénapos lejarattal. A 345/2011 (XII. 29.) Korm. Rendelet 22.§ (2) alapjan az Alap —
szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem
haladhatja meg a befektetési alap nett6 eszkozértékének a kétszeresét.

24.5. Az egyes eszkozokben meglév6 poziciok nettdsitasi szabalyai

A fedezeti ugyletek a devizas befektetésekkel nettositasra kertilnek. A devizas befektetések
kozvetlen befektetések, melyek devizaneme egyértelmtien megallapithaté és lefedezheté.

A szarmaztatott deviza forwardok tgyletet a kotési arfolyamnak a vonatkozé devizak pénzpiaci
kamataval diszkontalt T napi értékének (jelentérték), valamint a devizapar azonnali arfolyamanak
(MNB altal T. napon kézzétett, T. napra vonatkozé deviza kozéparfolyam) kiillonbségeként kell
értékelni.

24.6. Az indexekben, egyéb Osszetett eszkézokben meglévé poziciok kezelése

Az Alap nem fektet indexekbe vagy egyéb Osszetett eszkézokbe.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

A szarmaztatott ugyletek értékeléséhez felhasznalt arinformacié forrasa a Bloomberg, vagy egyéb
(MNB) hivatalos adatszolgaltato.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemzdi, amelybe a befektetési alap
befektet, kiillonbéznek a jogszabaly altal a szarmaztatott ligyletekre vonatkozoéan
meghatarozott altalanos jellemz6kt6l, az erre vonatkozoé figyelemfelhivas, meghatarozva
az adott szarmaztatott ligylet jellemzdit és kockazatat

Az Alap esetében nem értelmezhetd.

24.9. Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informaciok

Az Alap esetében nem értelmezheto.

25. Ingatlanalapra vonatkoz6 specialis rendelkezések

Az Alap értékpapiralap, ezért a 25. pont és annak alpontjai az Alap vonatkozasiaban nem
értelmezhetok.

25.1. Annak megjelolése, hogy hozamtermel$ vagy értéknévekedési céllal kivalasztando
ingatlanokba fektet az ingatlanalap



25.2. Annak megjel6lése, hogy milyen funkciéju (lakas, kereskedelmi, ipari stb.)
ingatlanokba fektet az ingatlanalap

25.3. Annak megjel6lése, hogy mely orszagokban fektet be az ingatlanalap

25.4. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolédé vagyoni értékii jog értékének
maximuma 6sszegszeriien

25.5. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolédé vagyoni értékii jog értékének
maximuma az 6sszes eszk6zho6z viszonyitottan

25.6. Az épités alatt all6 ingatlanok maximum aranya

25.7. Az ingatlanalapra harul6 kockazatok

25.8. Az ingatlanalapra harulé kockazatok kezelésének modja, a kockazatkezelés
stratégiaja és megvalositasanak f6bb elvei

25.9. Az alap nyilvantartasba vételét megel6z6 forgalomba hozatal kapcsan tortént
apportalas esetén az apportalandé ingatlanok részletes bemutatasa

IV. A KOCKAZATOK
26. A kockazati tényez6k bemutatasa

A befektetési jegybe torténé befektetéshez kapcsoldodd kockazatokat a befektetknek sajat
maguknak kell felmérnitik. Az Alapba valé befektetés sorain a befektetGknek az alabbi
kockazatokkal kell szamolniuk:

- Dolitikai kockdzat - Az alap befektetési politikajanak értelmében az alap eszkozeinek tulnyomd
része Magyarorszagon, Magyarorszag hivatalos fizet6eszk6zében, magyar forintban keriilnek
befektetésre. Ebbol fakaddan a befektetések eredménye elsésorban Magyarorszag politikai
kockazatanak van kitéve. Magyarorszag, mint OECD orszag politikai rendszere stabil,
jellemz&en demokratikus berendezkedést. Magyarorszag kozelgé Eurdpai Monetaris Unids
csatlakozasa a kozéptavon varhat6 politikai kockazatot az Eurdpai Unié politikai kockazata
felé tolja el. Az ING Kotvény Befektetési Alap esetében a széba johet6é befektetések kore
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tartalmazhat kalfoldi (OECD) kibocsatok altal kibocsatott magyar forintban denominalt
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat, kiszélesitve és egyben diverzifikalva ezzel a
politikai kockazat kategoriajat.

Makrogazdasdgi kockdzat - Magyarorszag makrogazdasagi helyzetében bekévetkezé esetleges
kedvezétlen valtozasok negativ hatassal lehetnek az orszag gazdasagi helyzetét tikr6zé
tOkepiacra, amely a hazai részvény- illetve kotvényarfolyamok csokkenését, a pénzpiaci
kamatszint valtozasat vonhatja maga utan. Az ING Kotvény Befektetési Alap az OECD
kibocsatok hitelviszonyt megtestesité értékpapirjain keresztil elvileg mas OECD orszagok
makrogazdasagi kockazatat is felvallalhatja.

Inflacios kockdzat - A magyar gazdasagban az elmult évek soran végbement jelentSs
inflacidécsokkenés az egyszamjegytvé valassal erételjesen lelassult, igy az atmeneti szezonalis
hatasok igen gyakran jelentés ingadozasokat okoznak az inflacids indexben. Az inflacié
esetleges  felporgésével egyiitt jaré kamatemelések negativan befolyasolhatjak a
részvénypiacok megitélését, példaul azaltal, hogy a nemzetkozi inflaciés tendenciak az elmalt
évek mélypontja utain névekedésbe fordultak.

Piaci kamatszint - Az eszk6z0k értékeléséhez hasznalt iranyadé piaci kamatszint megvaltozasa
jelentésen megvaltoztathatja a fix kamatozasu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
értékét, tovabba a részvények értékeléséhez hasznalt iranyadé piaci kamatszint valtozasa
révén jelentésen befolyasolhatja a részvénypiacok allapotat. Az elkévetkez6 évek soran
Magyarorszagon a kamatszint lassu csokkenése varhat6, ami kedvezéen befolyasolhatja az
ING Kotvény Befektetési Alap teljesitményét, mig a vildg legjelentésebb gazdasagi
centrumaiban a kamatszint lassi emelkedésére vagy stagnalasara lehet szamitani.

Devizadrfolyam-kockdzat - Az ING Kotvény Befektetési Alap eszkozeit korlatozott mértékben
euréban denominalt eszk6zokben is elhelyezheti. A forint euréban kifejezett arfolyamanak
ingadozasa ezért kockazatot jelenthet ezen alap tekintetében.

Addpolitikai kockizat - Jelenleg a hazai hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok kamatbevételei,
illetve arfolyamnyeresége adomentes, a hazai t6zsdei részvényeken elért arfolyamnyereség is
adomentes, mig az osztalékadé mértéke 20%. A jogszabalyi kérnyezet kedvezétlen valtozasa
hatranyos helyzetbe hozhatja a befektetéket.

Az arfolyam nem ismeretébil adide kockazat - Az Alap nettd eszkézérték szamitasi moédszere a
befektet6k szamara nem teszi lehet6vé, hogy a pontos nett6 eszkozérték alapjan dontsenek
befektetésiikrSl (csak masnap kerill meghatarozasra a netté eszkozérték). Igy el6fordulhat,
hogy az el6z6 napi piaci helyzethez képest, amelyre esetleg a befektet6k a befektetési
dontésiket alapoztak, a piaci tendenciak jelentésen megvaltoznak, amely lényegesen eltéré
befektetési-jegy arfolyamot is eredményezhet.

Befektetési jegy forgalmazisanak felfiiggesztése - Az Alap befektetési jegyeinek folyamatos
forgalmazasat az Alapkezel6 kizarélag a befektet6k érdekében az alabbi rendkiviili esetekben
figgesztheti fel: (a) az Alap adott sorozata szerinti nettd eszkézértéke nem allapithaté meg,
igy kiilonosen ha az Alap sajat t6kéje tobb, mint 10%-ara vonatkozoan az adott értékpapirok
forgalmat felfiiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci
arfolyam-informacié (b) az Alapkezeld, a Letétkezel6 vagy a Forgalmazé — a folyamatos
forgalmazas sziineteltetés esetének kivételével — nem képes a tevékenységét ellatni vagy (c) az
Alap nett6 eszkozértéke negativva valt. Emellett a Felugyelet a befektet6k érdekében
feltiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat, amennyiben (a) az Alapkezel6
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nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, (b) az Alap mukédésének torvényben
el6irt feltételei nem biztositottak vagy (c) az Alapkezel6 a fentieckben meghatarozott
esetekben a felfiggesztés irant nem intézkedik. A felfiiggesztés id6tartama legfeljebb 30
naptari nap. Ebben az esetben a nyilt végl befektetési jegyeket jellemz6 likviditasi feltételek
nem teljesiilnek, a befektet6k atmenetileg nem juthatnak pénzikhoz.

- Az Alap esetleges hatdrozott futamidejiivé vald dtalakitdsa - Bar az Alapkezel6 torekszik arra, hogy a
hatékony portfolié kialakitasahoz sziikséges t6ke folyamatosan rendelkezésre alljon, abban az
esetben, ha ez a feltétel tartésan nem all fenn, donthet a befektet6k érdekében az alap
hatarozott futamidejivé alakitasarél vagy megsziintetésérol.

- Eltérs forgalmazisi feltételek és kiltségek: A forgalmazas feltételeit az Osszevont T4jékoztatd és a
Kezelési Szabalyzat keretein belil az egyes Forgalmazok hatarozzak meg, és azok a
Forgalmazoé dontése szerint id6rdél, idére valtozhatnak.

V. AZ ESZKOZOK ERTEKELESE

27. A nett6é eszkoézérték megallapitasa, koézzétételének helye és ideje, a hibas nett6
eszkozérték szamitas esetén kovetendd eljaras

Az Alap netté eszkozértéke minden forgalmazas-elszamolasi napra kertl kiszamitasra, mind az
Alap teljes befektetési allomanyara, mind egy befektetési jegyre vetitve. Az Alap nett6
eszkozértéke az Alap tulajdonaban 1évé eszk6zok értékelési napon érvényes piaci értékének és az
értékelési napon fennallé kotelezettségeinek kilonbsége, beleértve a passziv és aktiv idébeli
elhatarolasokat is. Az egy befektetési jegyre jutd nett6 eszkozérték az adott alap értékelési napra
szamitott nett6 eszkozértékének és az Alap forgalomban 1évé befektetési jegyei darabszamanak
hanyadosa.

Az Alap egy jegyre jutd nett6 eszkozértékét a Letétkezel6 T. napra vonatkozéan a T+1. napon

allapitja meg az alabbi alapelvek figyelembevételével:

- T. napi arfolyamadatokkal az alabbiakban részletezésre kertilé szamitasi eljarasok alapjan
meghatarozza az Alap T. napi eszkbzeinek piaci értékét.

- A piaci értékhez hozzaadja a T. napig az Alapnak jaré kéveteléseket, és levonja a T. napig az
Alapot terhel6 kotelezettségeket.

- A Letétkezel6 a piaci értékbdl levonja a T. napig ismertté valt, az Alapot terhels, a
tranzakcidhoz kapcsol6déd bankforgalmi jutalék Gsszegét a teljesités idépontjaban, illetve a
brokercégnek fizetett jutalék Gsszegét a felmertlés idépontjaban. Az Alap kotelezettségeit
novelik az Alap mikoédésével kapcesolatos koltségek (pl. az alapkezeldi dij, a letétkezel6i dij, a
feltigyeleti dij, a konyvvizsgaldi dij) T. napig kalkulalt id6aranyos része.

- A Letétkezel6 a portfélioba be/kikeriilés napjanak a kotés napjat — kilfoldi kotvények
esetében a visszaigazolas megérkezésének napjat - tekinti.

- Az Alap eszkozértékét az egyes értékpapirok kiszamitott arfolyama és az Alapban 1évé
darabszamuk szorzata adja.

A Letétkezel6 az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét agy allapitja meg, hogy a
fent leirt alapelvek alapjan kiszamitott T napi piaci értéket elosztja az adott alap T. napon

forgalomban 1évé befektetési jegyeinek szamaval.

Az Alapkezel6 a Letétkezel6 altal T+1. napon kiszamitott, az Alap T napra vonatkoz6 nettd
eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket a T+2 napon az Alapkezel
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honlapjan, a www.ing.hu honlapon kozzéteszi, emellett a befektet6k szélesebb kora tajékoztatasa
céljabol a Letétkezel6 a www.bamosz.hu honlapon is naponta kézzéteszi.

T, T+1, T+2 napokon minden esetben banki munkanapok értendéek.

A nyilvanossag szamara az Alap multbeli - ha az adott Alap legalabb 5 éve mikodik - 5 éves,
ennek hianyaban a teljes makodési idészakra vonatkozd egy jegyre juté nettd eszkozérték
adatainak elérhet6ségét az Alap hivatalos honlapjan, a www.ing.hu honlapon az Alapkezel
koteles biztositani.

Az Alap nett6 eszkozértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibas netté eszkozértéket,
a hiba feltarasat kovet6 legkozelebbi nettéd eszkézérték megallapitaskor, a hiba bekévetkezésének
idépontjara visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az
Alap nettd eszkozértékének egy ezrelékét. A javitas soran a hibas netté eszkozértéket a helyes
értékre kell modositani minden olyan napra vonatkozodan, amelyen nettd eszkozérték
kiszamitasara kerilt sor, s amelyet a feltart hiba érintett. A javitott nett6d eszkozértéket kézzé kell
tenni.

Az Alapkezel6 kijelenti, hogy a netté eszkozérték szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi araban keletkez6 kulonbségb6l adodo
elszamolasi kotelezettség kapesan a befektetSt terhelS visszatéritési kotelezettségtdl eltekint.

Ha hibas nett6 eszkozértéken befektetési jegyek forgalmazasara kertlt sor, a hibas és a helyes
nett6 eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kézotti kilonbséget a befektetével legfeljebb
harminc napon belil el kell szamolni, kivéve ha
- a hibas netté eszkozérték szamitas miatt el6allt, egy befektetési jegyre vonatkozo
forgalmazasi ar kilonbség mértéke nem éri el a helyes nettdé eszkozértéken egy
befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy ezrelékét, vagy
- a hibas és a helyes nett6 eszkézértéken szamitott forgalmazasi ar kilonbségbdl szarmazo
elszamolasi kotelezettség Gsszegszerien nem haladja meg befekteténként az ezer forintot,
vagy
- a befektetési alapkezel6 a nettdé eszkézérték szamitasaban feltart hiba esetén, annak
javitasa eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi araban keletkezé killénbségbdl
adod6  elszamolasi  kotelezettség  kapcsan  a  befektetét  terhel6  visszatéritési
kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsokkenést
a befektetési alapkezel6 vagy a letétkezel6 potolja a befektetési alap szamara.

A javitott nett6 eszkozértéket a Letétkezel6 www.bamosz.hu internetes honlapon, az Alapkezel
az Alap hivatalos honlapjan, a www.ing.hu honlapon legkésébb a hiba bekévetkezését kévetd 30
napon beltl kézzéteszi.

28. A portf6lié elemeinek értékelése
Az Alap portfolidjaba tartozé elemek értékelésének f6bb szabalyai a kovetkezok:
- Folydszdamla, bankbetét, kamatozo folyoszamla: A folydszamlan 1évé eszkozok T. napig

megszolgalt idéaranyos kamata és az aznapi zar6 allomanya keriil elszamolasra, majd a
tényleges havi zarlat alapjan keril sor az esetleges korrekcidkra.
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Ovadéki repo digylerek: A repotigyletek értékelése soran a repotigyletben szerepld értékpapir
azonnali brutté vételarat a hatarid6s brutté eladasi ar és az azonnali vételar kozotti
kilonbség T. napra esé idbaranyos részével kell megnovelni.

Invers; dvadéki repo digyletek: Az értékelés soran a forditott repotigyletben szerepld értékpapir
azonnali eladasi aranak minusz egyszeresét a hataridés vételar és az azonnali eladasi ar
kozotti differencia T. napra esé id6éaranyos részével kell csékkenteni.

Szallitasos repo iigyletek: A szallitasos repo ugyleteket az értékpapir adasvétel altalanos
szabdlyai szerint azonnali eladasként/vételként és hataridSs visszavasarlasként illetve
viszonteladasként kell elszamolni. Az értékeléskor az azonnali és a hatarid6s oldalt
egyidejileg kell figyelembe venni.

Azonnali vétel - hataridds eladds: a megvasarolt értékpapirt piaci értéken kell szerepeltetni a
nett6 eszkozértékben, egyuttal kovetelésként kell beallitani a hataridés eladas piaci értékét
(=vételi ar+ hataridSs brutté eladasi ar és az azonnali vételar kozotti killonbség T. napra
esé id6aranyos része - megvasarolt papir T napi piaci értéke)

Azonnali eladds - hataridds vétel: a készletbdl ki kell vezetni az eladott értékpapirt és egyuttal
kotelezettségként kell beallitani a hataridés vétel értékét (= eladasi ar + hataridés vételi ar
¢és az azonnali eladasi ar kozotti kilonbség T. napra esé idSaranyos része — az eladott
értékpapir T napi piaci értéke)

Diszkont kinestarjegyek: A diszkont kincstarjegyek T napra vonatkozé piaci arfolyama az

Allamadéssag Kezelé Kozpont 2002. marcius 1-t6] hatalyba lépett allasfoglalasa alapian

keriil kiszamitasa azzal, hogy a képletben hasznalt hozam az értékpapir hatralévd

futamidejétdl fiiggben:

a) AKK elsidleges forgalmazdsi kirben jegyzett diszont kincstirjegyek esetén az Allamaddssag
Kezel6 Kozpont (AKK) arjegyz6i kézéparfolyama (legjobb vételi ajanlat és legjobb
eladasi ajanlat atlaga) alapjan szamitott, T+2 napra vonatkozé hozam,

b) 1-3 hinap hitralévi futamidejii diszkont kincstirjegyek (ideértve az AKK arjegyzésbdl a
lejarati datum miatt mar kikertlt értékpapirokat is) esetén a legrévidebb futamidejd,
AKK éltal jegyzett diszkont kincstarjegy vagy allamkétvény kézéparfolyama (legjobb
vételi ajanlat és legjobb eladasi ajanlat atlaga) alapjan szamitott, T+2 napra vonatkozo
hozam. Amennyiben azonos lejarattal all rendelkezésre az értékelés napjara
vonatkozéan diszkont kincstarjegy és allamkotvény ar is, agy az értékeléskor a
diszkont kincstarjegy arat kell figyelembe venni a hozam meghatarozasakor.

c) 1 hinapndl rividebb hatralév futamidejii diszkont kincstarjegyek esetén az MNB altal
meghirdetett mindenkori kéthetes passziv repo kamat.

d) A Diszkont-kincstarjegyeket az awukcid napja és a kibocsdtis napja kozitti idészakban
beszerzési értéken kell értékelni.

Allam#kitvények: A 'T napi brutté piaci arfolyam az Allamadéssag Kezels Kézpont 2002.
marcius 1-t6l hatilyba 1épett allasfoglalasa alapjan kertl kiszamitasra azzal, hogy a
képletben hasznalt hozam az értékpapir hatralévé futamidejétdl figgben:

a) AKK elsidleges forgalmazisi kirben jegyzett fixe kamatozdsii dllamkitvények esetéin az AKK
arjegyzés kozéparfolyama (legjobb vételi ajanlat és legjobb eladasi ajanlat atlaga)
alapjan szamitott, T+2 napra vonatkozé hozam,

b) AKK elsidieges forgalmazisi kirben jegyzett, fix és viltozd kamatozdsi, 1-3 hinapos hatralévi
futamidejii Allamkotvények (ideértve az AKK arjegyzésbdl a lejarati datum miatt mar
kikeriilt értékpapirokat is) esetén a legrovidebb futamideji, AKK altal jegyzett

14—



diszkont kincstarjegy vagy allamkotvény kozéparfolyama (legjobb vételi ajanlat és
legjobb eladasi ajanlat atlaga) alapjan szamitott, T+2 napra vonatkozé hozam.
Amennyiben azonos lejarattal all rendelkezésre az értékelés napjara vonatkozéan
diszkont kincstarjegy ¢és allamkotvény ar is, ugy az értékeléskor a diszkont
kincstarjegy arat kell figyelembe venni a hozam meghatarozasakor.

o) AKK elsidleges forgalmazisi kirben jegyzett, fixe és viltozd kamatozdsi, 1 honapndl rividebb
hdtralévd futamidejii - dllamkitvények esetén az MNB altal meghirdetett mindenkor
kéthetes passziv repo kamat.

d) AKK elsidleges forgalmazdsi kirben jegyzett viltozd kamatozisi dllamkitvéinyek T napi brutté
piaci arfolyama az AKK arjegyzés netté kozéparfolyama (legjobb vételi ajanlat és
legjobb eladasi ajanlat atlaga) novelve az idéaranyos felhalmozott kamattal. (A
felhalmozott kamat szamitasa az AKK éltal kiadott 4llasfoglalas szerint torténik.)

e) Tdzsdén jegyzett, nem elsidleges forgalmazdsi kirben kibocsatott fix kamatozdisi allamkitvény T
napi brutté piaci arfolyama az AKK allasfoglalas alapjan keriil kiszamitasra, azzal,
hogy a képletben szereplé hozam a hozza legkézelebb esé futamidejt, AKK altal
jegyzett allampapir kézéparfolyama (legjobb vételi ajanlat és legjobb eladasi ajanlat
atlaga) alapjan szamitott, T+2 napra vonatkoz6 hozam.

) Tozsdén jegyzett, nem elsidleges forgalmazdisi kirben kibocsdtott valtozd kamatozdisi dllamkitvény
T napi bruttd piaci arfolyama az értékelés napjanak t6zsdei netté zardarfolyama, vagy
annak hidnyaban az utolsé kotés ara megnovelve az idGaranyos felhalmozott
kamattal. (A felhalmozott kamat szamitasa az AKK éltal kiadott allasfoglalas alapjan
torténik.)

@) Tozsdére be nem vezetett dallambkitvény T napi arfolyamanak meghatarozasa a beszerzési ar
+ amortizacié + felhalmozott kamat 6sszefiiggés alapjan torténik. Az amortizaci6 az
arfolyamnyereség illetve veszteség idéaranyosan elszamolt részét jelenti.

h) Az allamkotvényeket ag ankcid napja és a kibocsatds napja k6zotti id6északban beszerzési
értéken kell értékelni.

Rereskedelmi kitvények:

a) Tozsdén jegyzett kereskedelmi kitvények T napra vonatkozé bruttd piaci arfolyama az
értékelés napjanak t6zsdei nettd zardarfolyama, vagy annak hianyaban az utolsé kotés
ara megnovelve az id6éaranyos felhalmozott kamattal.

b) Tizsdére be nem vezetett kereskedelmi kitvény T napra vonatkozé aranak meghatarozasa a
beszerzési ar + amortizacié + felhalmozott kamat Osszefliggés alapjan torténik. Az
amortizacié az arfolyamnyereség illetve veszteség idGaranyosan elszamolt részét
jelenti.

Kiilfoldi allampapirok és forinttol eltérd devizaban denomindlt magyar allamkitvények: A forinttdl
eltéré devizaban denominalt allamkotvények értékelése az adott allampapir T napra
vonatkozé Bloomberg nyilvantartasban szerepl6 brutté piaci zardara alapjan torténik. Ha
a legutolsé rendelkezésre allo piaci zardar értéknapja T napnal korabbi, akkor a legutolso
ismert Bloombergben jegyzett arat figyelembe véve kell kiszamitani a T napra vonatkozo
brutté piaci zardarat.

Kiilfoldi ~ diszkont  kinestirjegyek: A forinttdl eltéré devizaban denominalt diszkont
kincstarjegyek értékelése az adott papir T napra vonatkozé Bloomberg nyilvantartasban
szereplé piaci zardara alapjan torténik. Ha a legutolsé rendelkezésre allé piaci zardar
értéknapja T napnal korabbi, akkor a legutolsé ismert Bloombergben jegyzett arat
tigyelembe véve kell kiszamitani a T napra vonatkozé piaci zardarat.

Hatdridis igyletek:
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2.

Szabvanyositott tizsdei hatdridds iigyletek: Az értékelés napjan az Osszes tézsdei pozicid
értékelésre keril. A T napi eszkozérték kiszamitdsa soran a T napi nyitott hataridSs
pozicidkat kell az adott instrumentumra koézzétett T napi hivatalos elszamoldar alapjan
értékelni.

A nem  szabvdanyositott, tizsdén  kiviili  hatdridds jigyletek  esetében a forward vételi
megallapodasok T. napi eszkozértéke az azonnali termék T. napi piaci értékének és a
forward Ugyletben szereplé vételi arfolyam T. napra vonatkoz6 jelenértékének
kilonbozetével egyezik meg. A forward eladasi megallapodasok T. napi eszkozértéke a
forward tgyletben szerepl6é eladasi arfolyam T. napra szamitott jelenértékének és az
azonnali termék T. napra vonatkozo piaci értékének killonbozetével egyezik meg. Az igy
kapott arfolyam-kilonbozetnek és a kotés névértékének szorzata adja a pozicid értékét
(nyereség/veszteség). A devizak esetén a T. napi piaci érték az MNB altal T. napon
kozzétett, T. napra vonatkozé deviza kozéparfolyam. A jelenérték-szamitast az értékelés
napja és a teljesitési idépont koézotti id6hoz lejaratban legkézelebb allo, 30 napnal nem
régebbi tézsdei arfolyammal rendelkezd, az értékelt termék devizanemében denominalt
allampapir arfolyamabdl szamitott diszkontrataval kell elvégezni.

Hataridés devizapozicidkat (deviza forwardok) a kétési arfolyamnak a vonatkozoé devizak
pénzpiaci kamataval diszkontalt T napi értékének (jelenérték), valamint a devizapar
azonnali arfolyamanak (MNB altal T. napon kozzétett, T. napra vonatkozé deviza
kozéparfolyam) kilonbségeként kell értékelni.

Kovetelés, kitelezettség: A vételkor felmerilt, de ki nem fizetett kotelezettség, az eladaskor
jar6, de ki nem fizetett kovetelés, és az utalasbol adodd dton 1évé pénz keriil
elszamolasra.

Eszkiziok és forrisok forintra torténd atértékelésének szabdlyai:

a) Az Alap a devizaban meghatarozott eszkozeinek T napi értékét, illetve a T napon
devizaban fennall6 koveteléseit és kotelezettségeit az alabbiak szerint kell
meghatarozni:

b) amennyiben a Magyar Nemzeti Bank jegyez arfolyamot az adott devizara: a Magyar
Nemzeti Bank T. napra érvényes hivatalos deviza kozéparfolyaman kell atszamitani
forintra. Amennyiben T. napra vonatkozéan MNB hivatalos deviza kozéparfolyam
nem all rendelkezésre, az utols6 hivatalosan kozzétett MNB deviza kézéparfolyamot
kell figyelembe venni.

c) amennyiben a Magyar Nemzeti Bank nem, de az adott orszag kézponti bankja jegyez
arfolyamot az adott devizara eurdban (vagy dollarban): az adott orszag kozponti
bankja altal kozzétett adatok alapjan a T napra vonatkozé els6sorban EUR,
masodsorban USD koézéparfolyam és az MNB dltal kozzétett HUF/EUR illetve
HUF/USD deviza kézéparfolyam alapjan kell az értékelést elvégezni. (Amennyiben
az adott orszag kozponti bankja vételi és eladasi arfolyamot jegyez az adott devizara
ezek szamtani atlagaként kell a kozéparfolyamot meghatarozni.) Amennyiben az
adott orszag kozponti bankja altal kozzétett deviza/EUR illetve adott deviza/USD
arfolyam T napra vonatkozéan nem all rendelkezésre az utolsé elérhetd, kozzétett
arfolyamo(ka)t kell figyelembe venni.

d) amennyiben az adott orszag kézponti bankja nem jegyez arfolyamot: a Reuters révén
elérheté T napra vonatkoz6 adott deviza/EUR illetve deviza/USD piaci arfolyamot
kell az értékelés alapjaul venni, és ezt a megfelel6 MNB deviza koézép arfolyamon
atszamitani forintra.

Kiltségek, jutalékok: A befektetési tranzakciok teljesitése soran felmerilé bankkoltségek
illetve brokeri jutalékok a felmertlés napjan csokkentik a portfolié értékét.
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29. A szarmaztatott tigyletek értékelése

Szabvanyositott tizsdei hatdridds iigyletek: Az értékelés napjan az Osszes tézsdei pozicid
értékelésre kertl. A T napi eszkozérték kiszamitasa soran a T napi nyitott hataridés
poziciokat kell az adott instrumentumra kozzétett T napi hivatalos elszamoldar alapjan
értékelni.

A nem  szabvinyositott, tizsdén  kiviili - bataridds digyletek  esetében a forward vételi
megallapodasok T. napi eszkozértéke az azonnali termék T. napi piaci értékének és a
forward Ugyletben szereplé vételi arfolyam T. napra vonatkozo jelenértékének
kilonbozetével egyezik meg. A forward eladasi megallapodasok T. napi eszkozértéke a
forward tgyletben szerepl6é eladasi arfolyam T. napra szamitott jelenértékének és az
azonnali termék T. napra vonatkozo6 piaci értékének kilonbozetével egyezik meg. Az igy
kapott arfolyam-kilonbozetnek és a kotés névértékének szorzata adja a pozicid értékét
(nyereség/veszteség). A devizak esetén a T. napi piaci érték az MNB altal T. napon
kozzétett, T. napra vonatkozé deviza kozéparfolyam. A jelenérték-szamitast az értékelés
napja és a teljesitési idépont kozotti id6hoz lejaratban legkdzelebb allé, 30 napnal nem
régebbi t6zsdei arfolyammal rendelkez6, az értékelt termék devizanemében denominalt
allampapir arfolyamabdl szamitott diszkontrataval kell elvégezni.

Hataridds devizapoziciokat (deviza forwardok) a kotési arfolyamnak a vonatkozé devizak
pénzpiaci kamataval diszkontalt T napi értékének (jelenérték), valamint a devizapar
azonnali arfolyamanak (MNB altal T. napon kozzétett, T. napra vonatkoz6 deviza
kozéparfolyam) kiillonbségeként kell értékelni.

30. Az adott targykorre vonatkozo6 egyéb informaciok

Az Alap esetében nem értelmezhetd.

VI. A hozammal kapcsolatos informacidk

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap nem fizet hozamot, a befektetéseik hozamat (kamat, arfolyamnyereség, stb.)
folyamatosan djra befekteti. Ennek eredményeképpen a befektet6k a befektetések hozamahoz
kizarélag a befektetési jegyek visszavaltasakor, illetve az Alap megsziinésekor juthatnak hozza.

32. Hozamfizetési napok

Az Alap nem fizet hozamot. A befekteték a hozamot a befektetési jegyeik visszavaltasakor
realizalhatjak.

33. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap esetében nem értelmezheto.

VII. A BEFEKTETESI ALAP TOKEJENEK MEGOVASARA, ILLETVE A
HOZAMRA VONATKOZO IGERET ES TELJESITESENEK BIZTOSITASA

34. A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkoz6 igéret

Az Alap nem vallal t6ke- és hozamigéretet.
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34.1. A t6ke megodvasara, illetve a hozamra vonatkozo6 igéret teljesiilését biztositd
bankgarancia vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)

Az Alap esetében nem értelmezheto.

34.2. A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet alatamaszté befektetési
politika (t6ke-, illetve hozamvédelem)

Az Alap esetében nem értelmezhetd.

35. Az adott targykorre vonatkozo6 egyéb informaciok

Az Alap esetében nem értelmezhetd.

VIIIL. DIJAK ES KOLTSEGEK

36. A befektetési alapot terheld dijak, kéltségek mértéke és az alapra terhelésiik moédja

36.1. A befektetési alap altal az alapkezel§ tarsasag részére fizetendd dijak, koltségek
Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az Alap létrehozasaval kapcsolatos koltségek

Az ING Kotvény Befektetési Alap létrehozasaval kapcsolatos koltségeket (az alap
létrehozatalaval kapcsolatos feligyeleti dijat (500.000 Ft/alap), a nyilvanos ajanlattétel koltségeit
lletve az alapok befektetési jegyei megkeletkeztetésének koltségeit) az Alapkezelé az alapra
terheli.

Az Alap mikédésével kapesolatos koltségek

Az Alap folyamatos muikoédése soran az Alapkezelé részére alapkezel6i dijat fizet, amelynek
mértéke naponta az adott alap aznapi, az alapkezel6i és letétkezel6i dij levonasa el6tti nettd
eszkozértéknek az alabbi tiblazatban meghatarozott szazaléka/365. Az alapkezel6i dij naponta
keriil elhatarolasra és a honap utols6 napjat kéveté masodik banki napon keriil kifizetésre. Fves
alapkezelési dijak szazalékban kifejezve:

ING Koétvény Befektetési Alap 1,30%

Az Alapkezel6 a netté eszkozérték szamitasnal minden hosszabb idészakra vonatkozoé elére
kalkulalhaté koltséget illetve j6vébeli bevételt lehetSleg idében elhatarolva, fokozatosan és
egyenletesen terhel illetve ir jova az Alapra. A koltségek tételesen a havi portfolid-jelentésben, a
féléves és éves jelentésben kertlnek felsorolasra.

Az Alapkezel6 az Alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap atlagos sajat tékéje
legalabb 3 (harom) hénapon keresztiil nem érte el az indulasakor érvényes térvényi minimum 50
(6tven) szazalékat, mindaddig, ameddig az utolsé 3 (harom) hénapra szamitott atlagos sajat t6ke
ismételten el nem éri az indulasakor érvényes térvényi minimum 50 (Gtven) szazalékat. A mentes
id6szakban felmeriilé Alapkezelési dij utélagosan sem terhelhetd az Alap.
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36.2. Amennyiben azt a befektetési alap koézvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a
letétkezeld részére fizetendd dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az Alap folyamatos mikoédése soran a Letétkezel részére annak szolgaltatasaiért dijat fizetnek,
amelynek mértéke naponta az alapkezel6i és letétkezel6i dij levonasa el6tti nettd eszkozérték
maximum 0,15/365%-a. A letétkezel6i dij naponta kertl elhatarolasra és a hénap utolsé napjat
koveté masodik banki nap kertl kifizetésre. A letétkezelési dij mértékérdl annak valtozasakor az
Alapkezel6 kozzététel utjan tajékoztatja a befektetSket.

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kézvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb
felek, harmadik személyek részére fizetendd dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak
leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

Az Alapot terhel6 egyéb dijak, koltségek a kovetkezk:

Az Alap pénzforgalmi szamlavezetési és kapcsolodo szolgaltatasainak dija.

- Az Alap koényvvizsgaldjanak fizetendd dijak. A konyvvizsgaléi dijak a konyvvizsgaloval adott
¢évre vonatkozéan megkotott szerzédés alapjan terhelédnek ra a befektetési alapra. Az
alapkezel6 minden hénapban az éves dij 1/12 részét elhatirolja és raterheli a befektetési
alapra. Abban az esetben, ha az adott évre vonatkoz6 kényvvizsgaldi szerz6dés még nincs
alairva és az adott évre vonatkoz6 konyvvizsgaldi dij még nincs rogzitve, az alapkezeld az
el6z6 évi dij alapjan végzi el az elhatarolast és az 4j szerz6dés alairasa utan, ha eltérés van, ezt
egy tételben korrigalja a konyvvizsgaloi dijban.

- Az Alap tugyletei soran felmertld tranzakcios koltségek.

- A kozzététellel, a befektetési jegyek tulajdonosainak tajékoztatasaval kapcsolatos koltségek.

- Az Alap mikodésével kozvetlentl Gsszefiiged egyéb koltségek (pl. feliigyeleti dij, fenti dijak
esetleges AFA vonzata, a befektetésekhez kapcsol6dd esetleges adofizetési kotelezettség,
stb.).

37. A befektetési alapot és a befektetGket terheld egyéb lehetséges koltségek vagy dijak,
kivéve a 36. pontban emlitett kéltségeket

Az Alap esetében nem értelmezheto.

38. Ha a befektetési alap eszkoézeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési
formakba fekteti, a befektetési célként szerepl6 egyéb kollektiv befektetési formakat
terhel$ alapkezelési dijak legmagasabb mértéke

Az Alap tekintetében a jelen pont nem alkalmazandé.

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei

Az Alap esetében nem értelmezhetd.

40. Az adott targykorre vonatkozo6 egyéb informaciok

Az Alap esetében nem értelmezhetd.

IX. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA
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41. A befektetési jegyek vétele

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

Ha az adott Forgalmaz6 tzletszabalyzata és/vagy kondicids listaja masképpen nem rendelkezik, a
befektetési jegyek folyamatos forgalomba hozatala soran torténé vasarlasara barmely
devizabelfoldi illetve devizakilfoldi személy jogosult. A Vezeté Forgalmazé hatalyos kondicios
listaiban teszi k6zzé, mely tugyfélkérben és milyen feltételekkel forgalmazza a befektetési jegyeket.

Az Alapkezel6 a befektetési jegyek folyamatos forgalomba hozatalanak lebonyolitisaval a
Forgalmazokat bizza meg,.

A Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe kizardlag visszavaltasi megbizasokat fogad el a
befektetési jegyek vonatkozasaban.

A Forgalmazok a befektetési jegyek értékesitésére kozvetitét vehetnek igénybe, amelynek
tevékenységéért ugy felelnek, mintha sajat maguk jartak volna el.

Az Erste Befektetési Zrt. kozvetitoként az Erste Bank Hungary Zrt.-t (székhely: 1138 Budapest,
Népfirdé u. 24-26., nyilvantartja a Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga Cg.01-10-041054
cégjegyzékszamon) veszi igénybe.

A befektet6k személyesen, illetve meghatalmazottjuk atjan kothetnek vételi szerz6dést.

A Forgalmazok minden munkanapon koételesek a befektet6k forgalmazasi helyen személyesen
leadott, vagy kilon szerz6dés szerint fax utjan elkildott tgyleti megbizasi (pl. vételi-)
szerzbdéseit, illetve az kozvetitéi kozremikodése altal hozza eljuttatott vételi szerzédéseket —
amennyiben a Kezelési Szabalyzat ettSl eltéréen nem rendelkezik — fogadni. A folyamatos
forgalmazas soran leadott vételi megbizasok teljesitéséért a Forgalmazé felel.

A befektetSk illetve a meghatalmazottak a Forgalmazok Uzletszabalyzata szerint kételesek
magukat azonositani.

A Forgalmazdk a forgalmazas rendjét — az Osszevont Tajékoztatd valamint a Kezelési Szabalyzat
keretein beliill — sajat maguk hatiarozzak meg. A forgalmazasi rend, a forgalmazassal érintett
tgyfélkor, valamint az egyes Forgalmazok altal érvényesitett forgalmazasi jutalék és esetleges
kapcsolodo szolgaltatasok dija eltérd lehet, és id6rél id6re valtozhat, és a befektetd kotelessége
ezekrdl az egyes Forgalmazoknal tajékozodni.

A befektetési jegvek értékesitésének altalanos szabalyai

A befektetési jegyek vétele a folyamatos forgalmazas soran a vételi szerz6dés megkotésén és az
ellenérték megfizetésén alapul. A szerz6déskotés eléfeltétele, hogy a befekteté a Forgalmazéval
értékpapirszamla-vezetésre szerz6dést kosson.

A befektetési jegyek vételarat a forgalmazasi helyen a pénztari o6rak alatt készpénzben, illetve
atutalassal torténé fizetés esetén a befekteté Forgalmazonal vezetett tigyfél- vagy pénzszamlajara
torténé utalassal kell teljesiteni. A késedelmes atutalasbol eredS esetleges veszteségekért a
Forgalmazo és az Alapkezel6 felel6sséget nem vallal.
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A befektetési jegy vételére vonatkozé megbizas teljesitésének feltétele, hogy a teljes, a vasarlasért
fizetend6 vételar jovairasra keriljon a befekteté Forgalmazonal vezetett ugyfél- vagy
pénzszamlajan és a befektet6 érvényes megbizasi szerzédést kosson a Forgalmazéval.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak idészakaban a befektet6k a befektetési jegyeket
a Porgalmazoval megkotott, a befektetési jegyek vételére vonatkozéd megbizasi szerzédés
megkotésével és a vételar megfizetésével szerezhetik meg.

A befektetd vételi megbizasban hatarozza meg a vasarolni kivant befektetési jegyek forint értékét
az egyes Forgalmazok uzletszabalyzata alapjan.

A befektet6k altal visszavonhatatlan formaban T napon adott vételi megbizasokat a teljes
vételarnak az adott Forgalmazo altal meghatarozottak szerint torténé rendelkezésre allasa esetén
a Forgalmazok T+1 napra érvényes egy befektetési jegyre jutd netté eszkézérték alapjan teljesitik,
¢és a megvasarolt befektetési jegyeket T+2 nap irjak jova a befektets értékpapir-szamlajan.

A vasarolt befektetési jegyek darabszamat a Forgalmazok altal meghatarozott szamlan jovairt
Osszeg eladasi jutalékkal csokkentett értékének (vételar), és a T+1 napon érvényes egy befektetési
jegyre jutd eszkozértéknek a hanyadosa hatarozza meg. Amennyiben a vételar és az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték hanyadosa tort szamot ad, a vasarolt befektetési jegyek
darabszamat minden esetben a tizedes vessz4 el6tti utolsé szamjegyre, egész szamra kerekitve
szamitjak ki.

Amennyiben a T nap, T+1, T+2 napok a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa
felfiggesztésének vagy szunetelésének idejére esik, a hataridé az azt koveté elsé olyan
forgalmazas-elszamolasi, illetve forgalmazas-teljesitési napra tolédik, amikor a megbizas
iranyanak megfelel6 forgalmazas felfliggesztése, sziinetelése megszinik.

A Vezeté Forgalmazoénal térténd értékesitésre vonatkozo specialis szabalyok az ING Kétvény
Befektetési Alap esetén

A befektetd a vételi szerz6désben a vasarland6 befektetési jegyek és az eladasi jutalék egyiittes
Osszegét — a befizetendd Gsszeget - adja meg.

A vételi szerz6dés hatalyba 1épésének napja (T) az a nap, amikor mind a vételi szerz6dés a
Vezeté Forgalmazé rendelkezésére all, mind a — befektetési jegy vételarara és az eladasi jutalékra
egyuttesen fedezetet nyujtd - befizetett 6sszeg a Vezet6 Forgalmazonal vezetett pénzforgalmi
szamlan jovairasra kertlt.

A Vezet6 Forgalmazoé a befektetd vételi szerzédését a vételi szerz6dés hatalyba lépésének napjat
kovet6 banki napon (T+1 nap) érvényes egy befektetési jegyre jutd nett6 eszkozértéken teljesiti.
A befektetési jegyek darabszamat a Vezeté Forgalmazé pénzforgalmi szamlan jovairt Osszeg
eladasi jutalékkal csokkentett értékének (vételar), és a T+1 napon érvényes egy befektetési jegyre
jutd eszkozértéknek a hanyadosa hatarozza meg. Amennyiben a vételar és az egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkozérték hanyadosa tort szamot ad, a befektetési jegyek szamat minden
esetben a tizedes vessz6 el6tti utolséd szamjegyre, egész szamra kerekitve szamitjak ki.

A Vezeté Forgalmazo a befektetési jegyeket a vételi szerzédés hatalyba 1épését koveté masodik
banki napon (T+2 nap) jovairja a befektetébnek a Vezet6 Forgalmazénal vezetett
értékpapirszamlajan, és a vételi szerz6dés teljesitésérdl igazolast kild a befektetének a
szerz6désben meghatarozott levelezési cimre.
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41.2. A vételi megbizasokra vonatkozo6 forgalmazas-elszamolasi nap

Vételi megbizas esetén forgalmazas-elszamolasi napnak az ING Kétvény Befektetési Alap esetén
T+1 min6sul.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozoé forgalmazas-teljesitési nap

Vételi megbizas esetén forgalmazas-teljesitési napnak az ING Kotvény Befektetési Alap esetén
T+2 nap mindsul.

A folyamatos forgalmazas soran értékesitésre kertilé befektetési jegyeket a Vezeté Forgalmazo
utasitasa alapjan a KELER Zrt. naponta allitja elé.

A kezelési szabalyzat alkalmazasaban a T, T+1, T+2 napok banki munkanapokat jelentenek.
42. A befektetési jegyek visszavaltasa

42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon
beliili hatarideje

Az Alapkezel6 a befektetési jegyek visszavaltasanak lebonyolitasaval a Forgalmazokat bizza meg.
A befektet6k személyesen, illetve meghatalmazottjuk atjan kothetnek visszavaltasi szerz6dést.

A Forgalmazok minden munkanapon koételesek a befektet6k forgalmazasi helyen személyesen
leadott, vagy kiilon szerz6dés szerint fax utjan elkildott tgyleti megbizasi (pl. visszavaltasi)
szerzbdéseit, illetve az kozvetitéi kozremikodése altal hozza eljuttatott vételi szerzédéseket —
amennyiben a Kezelési Szabalyzat ettSl eltéréen nem rendelkezik — fogadni. A folyamatos
forgalmazas soran leadott visszavaltasi megbizasok teljesitéséért a Forgalmazo felel.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasi idészakaban a befektet6k a tulajdonukban allé
befektetési jegyeket visszavaltasi szerz6dés kiallitasaval valthatjak vissza.

A befektetd a visszavaltasi szerz6désben a visszavaltani kivant visszavaltando befektetési jegyek
darabszamat hatarozhatja meg, az egyes Forgalmazok tzletszabalyzata alapjan.

A visszavaltasi szerz6dés hatalyba 1épésének el6feltétele, hogy a befektet6 a visszavaltando
befektetési jegyeket a Forgalmazé altal vezetett értékpapirszamlara helyezze.

A befektetSk altal visszavonhatatlan formaban T napon adott visszavaltasi megbizasokat a teljes
értékpapir fedezetnek a Forgalmazé altal meghatarozott médon torténd rendelkezésre allasa
esetén, a Forgalmazok T+1 napra érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan
teljesitik. A visszavaltasi ar a T+1 napra érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd eszkoézérték
szorozva a befektetési jegyek darabszamaval.

Visszavaltasi megbizas esetén a Forgalmazok a visszavaltott befektetési jegyek forgalmazasi

jutalékkal csokkentett ellenértékét — az adott Forgalmazé altal meghatarozott hataridén belil, de
- legkésébb T+3 nap a Forgalmazoknal vezetett tigyfélszamlan irjak jova.
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Amennyiben a T, T+1 nap és a T+3 nap a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa
felfiggesztésének vagy szinetelésének idejére esik, a hataridé az azt kovets elsé olyan
forgalmazas-elszamolasi, illetve forgalmazas-teljesitési napra tolédik, amikor a megbizas
iranyanak megfelel6 forgalmazas felfiiggesztése, sziinetelése megszinik.

A Vezet6é Forgalmazénal térténd visszavaltasra vonatkozo specidlis szabalyok az ING Koétvény
Befektetési Alapesetében

A Vezetd Forgalmazé a visszavaltasi szerzédés Vezeté Forgalmazohoz érkezése napjan, illetve
amennyiben ekkor az értékpapirszamlan a visszavaltandé befektetési jegy nem all rendelkezésre
azt kovetben akkor, amikor a befektetési jegy a befektetd Vezet6 Forgalmazonal vezetett
értékpapirszamlajan rendelkezésre all hajtja végre a visszavaltasi megbizast. Ez a nap a
visszavaltasi szerz6dés hatalyba lépésének napja (T).

A visszavaltasi szerz6dés hatalyba 1épését koveté masodik banki napon (T+2) a Vezetd
Forgalmaz6 a visszavaltott befektetési jegyekkel a befektets értékpapirszamlajat megterheli. A
visszavaltasi arnak a visszavaltasi jutalékkal csokkentett Osszegét a Vezeté6 Forgalmazé a
visszavaltasi szerz6dés hatalyba 1épését koveté masodik banki napon (T+2) a befektets részére a
befekteté altal a szerz6désben meghatarozott, a Forgalmazoénal vezetett pénzszamlan jovairja,
valamint a befektet§ részére igazolast kiuld a szerzédés teljesitésérél a befekteté altal a
szerz6désben meghatarozott levelezési cimre.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazas-elszamolasi nap

A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi napnak a T+1 nap min6stl.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazas-teljesitési nap

A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési napnak az ING Kotvény
Befektetési Alap esetében a T+2 nap mindsiil.

A folyamatos forgalmazas soran visszavaltasra kertl6é befektetési jegyeket a Vezeté Forgalmazo
utasitasa alapjan a KELER Zrt. naponta vonja ki a forgalombol.

A kezelési szabalyzat alkalmazasaban a T, T+1, T+2 napokon a befektetési jegyek visszavaltasa
esetén is minden esetben banki munkanapok értendéek.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai
43.1. A forgalmazasi maximum mértéke
Az Alap esetében nem értelmezhetd.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését kovets eljaras, az értékesités ujrainditasanak
pontos feltételei

Az Alap esetében nem értelmezhetd.
44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

44.1. A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga
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Az adott befektetési jegy T napon érvényes eladasi ara az Alap T napon érvényes egy befektetési
jegyére jutd nettd eszkozértékének a forgalmazasi jutalékkal (az adott Forgalmazoé altal
felszamitasra kerilé eladasi jutalékkal) megemelt 6sszege. Az adott befektetési jegy T napon
érvényes visszavaltasi ara az Alapra vonatkozé T napon érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozérték forgalmazasi jutalékkal (az adott Forgalmazé altal felszamitasra keriilé visszavaltasi
jutalékkal) csokkentett 6sszege.

Az Alap nett6 eszkozértéke minden forgalmazas-elszamolasi napra kiszamitasra kertl.

44.2. A  Dbefektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott
forgalmazasi jutalékok maximalis mértéke és annak megjel6lése, hogy ez — részben vagy
egészben — a befektetési alapot vagy a forgalmazo6t vagy a befektetési alapkezel6t illeti
meg

A Forgalmazok altal az Alap befektetési jegyei folyamatos forgalmazasa soran érvényesitett
forgalmazasi jutalékra, az értékpapirszamla-vezetés és az esetleges kapcsolédd szolgaltatasok
dijara és egyéb koltségekre — az alabbi kereteken beliil — az adott Forgalmazo tizletszabalyzata és
kondicios listaja iranyadd. A Forgalmazok altal alkalmazott eladasi- és visszavaltasi jutalékbol az
Alapot vagy az Alapkezel6t részesedés nem illeti meg.

A Vezet6 Forgalmazé altal alkalmazott forgalmazasi jutalék

Az UniCredit Bank Hungary Zrt., mint Vezeté Forgalmazé a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasa soran a befektet6k felé eladasi-, visszavaltasi jutalékot szamit fel, amelynek mértéke:

- Az eladast jutalék: 500 Ft vételenként.

- A visszavaltasi jutalék: a vételtdl szamitott 1 éven beliili visszavaltas esetén a visszavaltasi
jutalékkal csokkentett visszavaltasi ar 3%-a, a vételtél szamitott 1 év elteltével t6rténd
visszavaltas esetén a visszavaltasi jutalékkal cs6kkentett visszavaltasi ar 2%-a, a vételtdl
szamitott 2 év elteltével torténd visszavaltas esetén a visszavaltasi jutalékkal csokkentett
visszavaltasi ar 1%-a. A vételtél szamitott 3 év elteltével torténd visszavaltis esetén a
Vezeté Forgalmazo visszavaltasi jutalékot nem szamit fel. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy
a Vezetd Forgalmaz6 kizardlag az altala vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott
befektetési jegyek utan tudja a befektetés idejét mérni, {gy amennyiben a befektetési jegy
az értékpapirszamlarol eltranszferalasra keriil, a fenti kedvezmény megszinik, és a Vezetd
Forgalmaz6 altal vezetett értékpapirszamlara torténd visszautalaskor kezddédik djra a
visszavaltasi jutalék szamitasi alapjat képezé 3 éves id6szak.

- Az eladasi-, és a visszavaltasi jutalék mértékét a Vezetd Forgalmazoé a befektet6 szamara
kedvezébben is megallapithatja.

- Olyan intézményi Ugyfelek esetében, akik a Vezet6 Forgalmazéval, értékpapir
bizomanyosi illetve értékpapir kereskedelmi tevékenységre kotott ,Keretszerzédés
befektetési szolgaltatasok nyujtasara (Belfoldi illetéségli intézményi befektetSk részére)”,
,Keretszerz6dés befektetési szolgaltatasok nyujtasara (Kulfoldi illetéségl intézményi
befektetok részére)”, illetve ,,Keretszerz6dés befektetési szolgaltatasok nyujtasara (Jogi
személy vagy jogi személyiséggel nem rendelkez6 mas szervezet részére)”
keretszerz6désiik részeként vasarolnak, illetve valtanak vissza befektetési jegyeket, a
Vezet6 Forgalmazé a meglévé szerzédéses kapcsolatra tekintettel az alabbi kedvezményt
biztosithatja:

- Az eladasi jutalék: a vételar 0,15%-a, de minimum 1.500 Ft és maximum 2.500
Ft. vételenként.
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- A visszavaltasi jutalék: visszavaltasi jutalékkal csékkentett visszavaltasi ar
0,15%-a, de minimum 1.500 Ft és maximum 2.500 Ft. visszavaltisonként.

- Az eladasi-, és a visszavaltasi jutalék mértékét a Vezeté Forgalmazéd a
befektet6 szamara kedvezébben is megallapithatja.

Az Alapkezel6 altal kibocsatott és a Vezeté Forgalmazé altal forgalmazott befektetési jegyek
nyilvantartasa tekintetében végzett értékpapirszamla-vezetés valamint a befektetési jegyek mas
értékpapirszamla-vezet6hoz torténd transzferalasat érinté tgyleti dfjak és egyéb forgalmazasi
koltségek tekintetében a Vezeté Forgalmazé tzletszabalyzata és az adott tgyfélre vonatkozd
kondicids listaja iranyado.

A Citibank FEurope plc Magvarorszagi Fidktelepe éltal alkalmazott forgalmazasi jutalék

A kizardlag befektetési jegy visszavaltasi megbizasokat fogadé Citibank Europe plc
Magyarorszagi Fioktelepe, mint Fuggetlen Forgalmazé az Alap befektetési jegyei folyamatos
forgalmazasa soran az alabbi forgalmazasi jutalékokat szamitja fel:

- Visszavaltasi jutalék: nincs.

Az Erste Befektetési Zrt. altal alkalmazott forgalmazasi jutalék

Az Erste Befektetési Zrt., mint Fiiggetlen Forgalmaz6 az Alap befektetési jegyei folyamatos

forgalmazasa soran az alabbi forgalmazasi jutalékokat szamitja fel:

- Eladasi jutalék: a befektetési jegyek eladasakor az eladandd Osszeg szazalékaban
meghatarozott maximum 5%,

- Visszavaltasi jutalék: a befektetési jegyek visszavaltasakor, a visszavaltandé Osszeg
szazalékaban meghatarozott maximum 6%,

- Az eladasi-, és a visszavaltasi jutalék mértékét az Erste Befektetési Zrt., mint Flggetlen
Forgalmazo a befektet6 szamara kedvezébben is megallapithatja.

A Raiffeisen Bank Zrt. altal alkalmazott forgalmazasi jutalék

A Raiffeisen Bank Zrt., mint Figgetlen Forgalmazé az Alap befektetési jegyei folyamatos

forgalmazasa soran az alabbi forgalmazasi jutalékokat szamitja fel:

- Eladasi jutalék: a befektetési jegyek eladasakor az eladandd Osszeg szazalékaban
meghatarozott maximum 5%,

- Visszavaltasi jutalék: a befektetési jegyek visszavaltasakor, a visszavaltandé Osszeg
szazalékaban meghatarozott maximum 6%,

- Az cladasi-, és a visszavaltasi jutalék mértékét az Raiffeisen Bank Zrt., mint Figgetlen
Forgalmazo a befekteté szamara kedvez6bben is megallapithatja.

A Magvarorszagi Volksbank Zrt altal alkalmazott forgalmazasi jutalék

A Magyarorszagi Volksbank Zrt., mint Flggetlen Forgalmazé az Alap befektetési jegyei

folyamatos forgalmazasa soran az alabbi forgalmazasi jutalékokat szamitja fel:

- FEladasi jutalék: a befektetési jegyek eladasakor az eladand6d Gsszeg szazalékaban
meghatarozott maximum 5%,

- Visszavaltasi jutalék: a befektetési jegyek visszavaltasakor, a visszavaltandé Osszeg
szazalékaban meghatarozott maximum 6%,

- Az eladasi-, és a visszavaltasi jutalék mértékét a Magyarorszagi Volksbank Zrt., mint
Figgetlen Forgalmazé a befektet6 szamara kedvezébben is megallapithatja.
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45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik,
illetve forgalmazzak

Az Alap esetében nem értelmezheto.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési
jegyeket forgalmazzak

Az Alapra kibocsatott befektetési jegyeket Magyarorszagon nyilvanosan forgalmazzak.

47. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az értékesitésre, atvaltasra vonatkozo forgalmazasi limitek

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa esetében a Forgalmazok altal alkalmazott a vételi-,
eladasi- és atvaltasi limitekre — az alabbi kereteken belil - Forgalmazé tzletszabalyzata és
kondicios listaja az iranyado.

A Vezet6 Forgalmazé altal alkalmazott forgalmazasi limitek

A befektetési jegyek Vezet6 Forgalmazo altal torténd értékesitésekor a vételarra és az eladasi

jutalékra egytittesen fedezetet nyujto befizetendd Osszeg:

- uj ugyfelek esetén, az els6 alkalommal torténé vasarlaskor az Alapkezel6 Vezetd
Forgalmazo6 altal forgalmazott alapjaibdl 6sszesen minimum 500.000 Ft, de alaponként
minimum 50.000 Ft,

- minden tovabbi vasarlas esetén az Alapkezel6 Vezeté Forgalmazoé altal forgalmazott
alapjaibol 6sszesen minimum 200.000 Ft, de alaponként minimum 50.000 Ft.

- egyedi atvaltasi megbizas nem adhatd, ilyen Ugylet egy vétel és egy visszavaltasi
tgyletparral helyettesithetd.

A befektetési jegyek értékesitésekor érvényes forgalmazasi limitek mértékét a Vezeté Forgalmazo
a befektet6 szamara kedvezébben is megallapithatja.

A Citibank Furope plc Magyarorszagi Fidktelepe kizardlag befektetési jegy visszavaltasi
megbizasokat fogad, befektetési jegy vételi megbizasokat nem fogad.

Az Brste Befektetési Zrt. altal alkalmazott forgalmazasi limitek

Az Erste Befektetési Zrt.,, mint Fuggetlen Forgalmazé az Alap befektetési jegyei folyamatos

forgalmazasa soran az alabbi forgalmazasi limiteket érvényesiti:

- Az egyedi vételi megbizasok esetében nincs minimalis forgalmazasi limit.

- Egyedi atvaltasi megbizas nem adhato, ilyen tgylet egy vétel és egy visszavaltasi tigyletparral
helyettesithetd.

A Raiffeisen Bank Zrt. altal alkalmazott forgalmazasi limitek

A Raiffeisen Bank Zrt., mint Figgetlen Forgalmazé az Alap befektetési jegyei folyamatos

forgalmazasa soran az alabbi forgalmazasi limiteket érvényesiti:

- Az egyedi vételi megbizasok esetében nincs minimalis forgalmazasi limit.

- Egyedi atvaltasi megbizas nem adhato, ilyen tgylet egy vétel és egy visszavaltasi tgyletparral
helyettesithetd.
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- Az egyedi vételi megbizas minimum Osszegét a Raiffeisen Bank Zrt, mint Figgetlen
Forgalmazo a befekteté szamara kedvez6bben is megallapithatja.

A Magvarorszagi Volksbank Zrt. altal alkalmazott forgalmazasi limitek

A Magyarorszagi Volksbank Zrt., mint Fuggetlen Forgalmazé az Alap befektetési jegyei

folyamatos forgalmazasa soran az alabbi forgalmazasi limiteket érvényesiti:

- Az egyedi vételi megbizasok esetében nincs minimalis forgalmazasi limit.

- Egyedi atvaltasi megbizas nem adhatd, ilyen tgylet egy vétel és egy visszavaltasi tgyletparral
helyettesithetd.

A visszavaltasra vonatkozé forgalmazasi limitek

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa esetében a Forgalmazok altal alkalmazott eladasi
limitekre — az aldbbi kereteken belil - Forgalmazé tzletszabalyzata és kondicios listaja az
iranyado.

A Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe altal alkalmazott visszavaltasi limitek

A Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe, mint Flggetlen Forgalmazé az Alap

befektetési jegyei folyamatos forgalmazasa soran az alabbi forgalmazasi visszavaltasi limiteket

érvényesiti:

- Az egyedi visszavaltasi megbizas minimumosszege: 100 000,- Ft.

- Az egyedi visszavaltasi megbizas minimumdsszegét a Citibank Europe plc Magyarorszagi
Fioktelepe Fuggetlen Forgalmazo a befekteté szamara kedvezébben is megallapithatja.

Az Erste Befektetési Zrt. altal alkalmazott forgalmazasi limitek

Az Erste Befektetési Zrt., mint Fiiggetlen Forgalmaz6 az Alap befektetési jegyei folyamatos
forgalmazasa soran az alabbi forgalmazasi limiteket érvényesiti:
- Az egyedi visszavaltasi megbizasok esetében nincs minimalis forgalmazasi limit.

A Raiffeisen Bank Zrt. altal alkalmazott forgalmazasi limitek

A Raiffeisen Bank Zrt., mint Figgetlen Forgalmazé az Alap befektetési jegyei folyamatos

forgalmazasa soran az alabbi forgalmazasi limiteket érvényesiti:

- Az egyedi visszavaltasi megbizasok esetében nincs minimalis forgalmazasi limit.

- Az egyedi visszavaltasi megbizas minimum Osszegét a Raiffeisen Bank Zrt, mint Fiiggetlen
Forgalmazo a befektet6 szamara kedvezébben is megallapithatja.

A Magyarorszagi Volksbank Zrt. altal alkalmazott forgalmazasi limitek

A Magyarorszagi Volksbank Zrt.,, mint Fuggetlen Forgalmazé az Alap befektetési jegyei
folyamatos forgalmazasa soran az alabbi forgalmazasi limiteket érvényesiti:
- Az egyedi visszavaltasi megbizasok esetében nincs minimalis forgalmazasi limit.

A befektetési jegvek folvamatos forgalmazasanak sziinetelése és felfiiggesztése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethetd,
amennyiben a befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa az Alapkezeld, a Letétkezeld,
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illetve a Forgalmazé mukodési korében felmeriild okokbdl nem végezheté. A sziunetelésrél
rendkiviili kozzététel utjan kell tajékoztatni a befektetéket és haladéktalanul a Feliigyeletet.

Az Alapkezel6 a folyamatos forgalmazast - a vételt és a visszavaltast egyarant - kizarolag a
befektetok érdekében, akkor figgesztheti fel, ha
a) az Alap adott sorozata szerinti nettd eszkézértéke nem allapithaté meg, {gy killénosen,
ha az Alap sajat t6kéje tobb mint 10 szazalékira vonatkozoéan az adott eszkozok
forgalmat felfiiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas
piaci arfolyam-informacio;
b) az Alapkezeld, a Letétkezel6 vagy a Forgalmazoé - a sziinetelés fent leirt esetét kivéve -
nem képes a tevékenységét ellatni;
c) az Alap nettd eszkézértéke negativva valt.

A TFeltugyelet a befektet6k érdekében felfiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasat, amennyiben:

a) az Alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy

b) az Alap makodésének torvényben elbirt feltételei nem biztositottak.

A felfuggesztés id6tartama legfeljebb 30 nap. A Feligyelet indokolt esetben az Alapkezel6
kérelmére a felfiggesztést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.

A befektetési jegyek visszavaltasanak felfiiggesztése, sziinetelése

Az Alapkezel6 a befektetési jegyek visszavaltisait a befektet6k érdekében kizarélag akkor
figgesztheti fel, - a befektet6k, a Felugyelet, és valamennyi olyan EGT-allam hataskorrel
rendelkezé feltugyeleti hatosag, ahol a befektetési jegyeit forgalmazzak haladéktalan tajékoztatasa
mellett - ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét
kivanjak visszavaltani, amely miatt az Alap likviditasa — figyelembe véve az Alap eszkozeinek
értékesitésére rendelkezésre allé id6t — veszélybe kertl.

A visszavaltasi igénvek teljesitése céliara elkulonitett likvid eszkdzok és hitelkeret

Az ING Kotvény Befektetési Alapban tilnyomé részben likvid eszk6zok szerepelnek, ennek
ellenére a visszavaltasi igények teljesitésére kilon likvid eszkozok elkilonitése, illetve hitelkeret
biztositasa valhat sziikségessé.

Ezért az Alapkezel6 a befektetési jegyek visszavasarlasa céljabol jogosult hitelt felvenni az Alap
nevében, az Alap eszkozeinek legfeljebb 10%-a erejéig, 3 honapnal révidebb futamidére. Az
Alapkezel6 jogosult az érintett Alap eszkozei terhére az Alap nevében 6vadékot nydjtani a hitel
fedezeteként.

X. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO TOVABBI INFORMACIO

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye — az ilyen informacioé szerepelhet a kezelési
szabalyzatban vagy ahhoz csatolhat6

ING Kotvény Befektetési Alap

Naptari éves (nett6*) hozamok forintban

2008 2009 2010 2011 2012
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ING Kétvény alap hozama  1,99%  1132%  626%  148%  17,78%
Benchmark hozama 330% 1412%  6,46%  231% 19,47%
Evesitett sz6rds 12,62% 11,66% 497%  596%  532%

*Kamatado, forgalmazasi koltségek, vételi-, eladasi jutalék szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tti hozam.
Even belil id6szaki, éven tal évesitett hozamértékek. A hozamszamitasi idGszakok egyikében sem tartalmazott az
Alap szarmazékos termékeket valamint t6kedttételt.

Felhivjuk a befektetSk figyelmét, hogy a befektetési alap hozama magasabb és alacsonyabb is lehet a referencia index hozamanil,
tovabba a befektetési alapok értéke ingadozik, ami altal a visszavaltaskor kapott ellenérték magasabb vagy alacsonyabb is lehet,
mint a befektetett Osszeg. A fentieckben bemutatott hozamok a befektetési alap forgalmazasaval kapcsolatos kodltségeket (vételi-,
cladasi jutalék valamint szamlavezetési és egyéb koltségek) nem veszik figyelembe, ezen koltségek az egyes forgalmazdknal
eltérhetnek. Kérjik, a forgalmazasi koltségekrdl, az alap mikoédésével kapesolatos koltségekrdl és a befektetés lehetséges
kockazatairdl tajékozédjon az alapok Osszevont Thjékoztat6jabol valamint Kezelési Szabélyzatabdl - killonés tekintettel a
"Kockazati tényez6k" és a " Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa" és a ,,Dijak és koltségek” fejezetekre -, amely a
forgalmazasi helyeken hozzaférhetS. Felhivjuk a befektetk figyelmét, hogy a befektetési alapon elért hozam — a befektetés
idépontjatdl fuggben — a kamatadd hatalya ala tartozik, igy a 2006. szeptember 1. utin vasarolt befektetési jegyek hozamat 16%
kamatadé terheli.

49. Amennyiben az adott alap esetében méd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek
feltételei

Az Alap esetében nem értelmezhetd.

50. A befektetési alap megsziinését kivalté koriilmények, a megsziinés hatasa a
befektetSk jogaira

Az Alappal szembeni megszinési eljaras meginditasarol az Alapkezel6 vagy a Feliigyelet hataroz.

A megszinési eljaras meginditasa kotelezd,

- ha az Alap netté eszkozértéke 3 hoénapon keresztil, atlagosan nem éri el a haszmillié
forintot;

- haaz Alap nett6 eszkozértéke negativva valt;

- ha az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a
Feltigyelet visszavonta,

- ha a Felugyelet kotelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap
kezelését egyetlen befektetési alapkezelé sem veszi at,

- ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltisa
felftiggesztésének megszinését kovetéen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem
biztositottak.

Az Alapkezel6 a megszinési eljaras meginditasarél hozott hatarozatardl rendkivili kézzététel
utjan tajékoztatja a befektetSket.

A megszinési eljaras lefolytatasa alatt az Alap az altalanos szabalyok szerint mikodik. A

megszinési eljaras lefolytatasa alatt

- az Alap nett6 eszkozértékét havonta egyszer allapitjak meg és az altalanos szabalyok szerint
teszik kozzé azzal, hogy a kozzétételnél megjelolik, hogy az Alap megszinés alatt all;

- a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat felfiiggesztik;

- az Alap eszkozeinek értékesitésébdl szarmazo ellenértéket a megszinési jelentés elkészitéséig
kizarolag likvid eszkozokbe fektetik be.

Az Alap vagyonaba tartozé pénziigyi eszkozoket 1 honapon — a Felugyelet engedélyével 4
hoénapon - belill piaci aron értékesitik.
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Az ellenérték befolyasat és a kotelezettségek teljesitését kéveté 5 munkanapon beltl megsztnési
jelentés készil, amelyet a Feliigyelethez benyujtanak, és ezzel egyidejileg kozzétesznek. A
megszinési jelentés kozzétételét kvetden a fizetések megkezdhetSk.

A Feltugyelet a megszlinési jelentés benyujtasat kovetd nappal torli az Alapot a nyilvantartasbol,
ezzel az Alap megszinik.

Pozitiv sajat t6kével rendelkezé Alap esetén az Alap eszkozeinek értékesitésébdl befolyt
ellenértékbol az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kovetéen rendelkezésre allé (pozitiv
Osszegl) téke a befektetSket befektetési jegyeik aranyaban illeti meg.

A megszinési eljaras id6tartama alatt az eszk6zok értékesitésébdl szarmazoé ellenértékbdl, illetve
az Alap bankszamlajanak pozitiv egyenlege terhére a befektet6k szamara el6leg formajaban
részkifizetés teljesithet6. Az Alapkezelé részkifizetéssel kapcsolatos dontésérdl rendkivili
kozleményt kell megjelentetni. A részkifizetésnek az egyes befektetési jegyek nettd
eszkozértékére vetitve, azonos aranyban kell torténnie. A részkifizetés nem torténhet az Alapot
terhel6 kotelezettségek (hitelez6i igények) fedezetét jelentd eszkozok terhére.

A befektetSk részére a kifizetést a Letétkezel6 a megszinési jelentés Feligyelethez torténd
benyujtasat kéveté 5 munkanapon belil kezdi meg a részkifizetés keretében mar kifizetett Gsszeg
figyelembevételével. A kifizetés kezdetérdl rendkiviili kbzleményben tajékoztatjak a befektetSket.
A befektet6k részére kifizetendd Osszeget a letétkezel6 elktlonitett letéti szamlan tartja a

befektetSk részére torténd kifizetésig.

Negativ sajat t6kével rendelkezé Alap megsziinése esetén a hitelez6k koveteléseit a Cstv. el6irasai
szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre allo 6sszeg erejéig kell kiegyenliteni.

51. Minden olyan tovabbi informaci6, amely alapjan a befektetSk kell6 tajékozottsaggal
tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehet6ségrdl

Az Alap esetében nem értelmezheto.
XI. KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

52. A  Dbefektetési alapkezelére vonatkoz6 alapinformiaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam)

Az Alap alapkezel6je az ING Befektetési Alapkezel6 zartkortien miikédé Rt., amely zartkorten
mikodé részvénytarsasagként muikodik, nyilvantartja a Foévarosi Torvényszék Cégbirdsiga
Cg.01-10-044173.

53. A letétkezel6re vonatkoz6 alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

Az Alap letétkezel6je az UniCredit Bank Hungary Zrt, amely zartkérden makodo
részvénytarsasagként mikodik, cégjegyzékszama: Cg.01-10-041348.

54. A kényvvizsgalora vonatkozoé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
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Az Alap konyvvizsgaléja az Ernst & Young Kift., amely korlatolt felel6sségl tarssagként
mukoédik, cégjegyzékszama: Cg.01-09-267553. Az Alap részére kijelolt konyvvizsgald adatait az
alabbi tablazat foglalja Gssze:

ING Kétvény Befektetési Alap

Koényvvizsgalo Ispanovity Martonné
Konyvvizsgald cég Ernst & Young Kft
Nyilvantartasi szama 003472

55. Az olyan tanicsadéra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), amelynek dijazasa a befektetési alap eszkozeib6l torténik

Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran kils6é befektetési tanacsadokat nem vesz igénybe, ezért
ilyen jogcimen az Alap eszkozeinek terhére nem toérténik dijfizetés.

56. A forgalmazo6ra vonatkozd alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

Az Alap befektetési jegyeinek vezeté forgalmazodja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye:
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6., nyilvantartja a Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga Cg.01-10-
041348 cégjegyzékszamon).

Az Alap befektetési jegyet forgalmazza tovabba:

1. az Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., nyilvantartja a
Févarosi Torvényszék Cégbirosaga Cg.01-10-041373 cégjegyzékszamon), zartkOrden
mikodé részvénytarsasagként mikodik,

2. a Raiffeisen Bank Zrt. (székhely 1054 Budapest, Akadémia u. 6., nyilvantartja a Févarosi
Torvényszék Cégbirosaga Cg.01-10-041042 cégjegyzékszamon), zartkérden miakodo
részvénytarsasagként mukodik

3. a Magyarorszagi Volksbank Zrt. (székhely 1088 Budapest, Rakoczi ut 7., nyilvantartja a
Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga Cg.01-10-041720 cégjegyzékszamon), zartkorien
mikodé részvénytarsasagként mikodik,

4. a kizardlag befektetési jegy visszavaltasi megbizasokat fogad6 Citibank Europe plc
Magyarorszagi Fidktelepe (székhely: 1051 Budapest, Szabadsag tér 7., nyilvantartja a
Févarosi Torvényszék Cégbirosaga Cg.01-17-000560 cégjegyzékszamon), amely kilfoldi
vallalkozas magyarorszagi fidktelepeként makodik..

57. Az ingatlanértékel6re vonatkozé  alapinformaciok  (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam)

Az Alap esetében nem értelmezheto.

Budapest, 2013. jilius 30.

ING Befektetési Alapkezeld zartkoriien mikods Rt.
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