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1. OSSZEFOGLALAS

Az Alap neve: OTP EMDA Szarmaztatott Alap

Az Alap révid neve: OTP EMDA Alap

Az Alapkezel6 neve: OTP Alapkezel6 Zrt.

Az Alapkezel6 székhelye: 1134 Budapest, Vaci ut. 33.

A Letétkezel6 neve: OTP Bank Nyrt.

A Letétkezel6 székhelye: 1051 Budapest, Nador u. 16.

A Vezetd Forgalmazo: Lasd a Letétkezeldre vonatkoz6 fenti adatokat
Tarsforgalmazok neve: BNP PARIBAS magyarorszagi Fioktelepe, Commerzbank Zrt.,

UniCredit Bank Hungary Zrt., Erste Befektetési Zrt., Hungaria
Ertékpapir Zrt. SPB Befektetési Zrt.Raiffeisen Bank Zrt.
(1asd kozelebbrdl a Téajékoztatd 7 pontjaban)

A konyvvizsgalo cég adatai Hites és Hiteles Konyvvizsgalo és Adotanacsado Kft

A konyvvizsgalatért

személyében felelds dr. Ladé Judit.

konyvvizsgald neve:

A konyvvizsgalatért

személyében felelds

konyvvizsgald MKVK 003510

nyilvantartasi szama:

A forgalombahozatalrél hozott

alapkezel6i hatarozat szama és A 2008. januar 21-én kelt, 1/2008(01.21) sz. Igazgatosagi Hatarozat
kelte:

A nyilvanos forgalombahozatalt
engedélyez6 PSZAF hatarozat
szama és kelte: E-III/110.653/2008. sz. hatarozat, 2008. 05 07.

Az Alap nyilvantartasba
vételérdl szolo PSZAF hatarozat

szama ¢és kelte: E-111/110.653-1/2008 2008.05.14.

Az Alap PSZAF nyilvantartasi

szama (lajstromszama): 1111-277

Az Alap fajtaja: Nyiltvégii

Az Alap tipusa: Nyilvéanos

Az Alap fajtaja a portfolidjaba

tartoz6 befektetési eszkdzok Szarmaztatott ligyletekbe befektetd befektetési alap

tipusa szerint: A szarmaztatott iigyletek altalaban a szokasostdl eltéro

(magasabb) kockazati szintet jelentenek

Az Alap futamideje: Hatéarozatlan



Az Alap futamidejének
kezdénapja:

A Befektetési Jegyek

forgalombahozatalanak modja:

Forgalmazasi Helyek:

vasarlasra jogosultak kore:

A Befektetési Jegy sorozatok
névértéke és Kibocsatasi
Pénzneme:

A Befektetési Jegy sorozatok
megjelolése és értékpapirkodja:

A Befektetési Jegyek
eléallitasanak modja:

A befektetok részére szolo
kozlemények megjelentetésének
helye:

Alkalmazando jog:

Az Alap nyilvantartasba vételének napjat kovetd elsé Banki Nap

Nyilvanos forgalombahozatal; jegyzési eljaras (az Alap
nyilvantartasba vételét megelézden); folyamatos forgalmazas (az Alap
nyilvantartasba vételét kovetden)

A Vezet6 Forgalmazohoz kapcsolddo, a Tajékoztato 3a. sz.
mellékletében felsorolt értékesitési pontok, valamint a
Tarsforgalmazokhoz kapcsolodo, Tarsforgalmazonként a tovabbi 3b. -
3h. mellékleteiben jelenik meg.

Nincs korlatozas, mindazok, amelyek/akik a forgalmazas helye szerinti
joghatdsag szabalyai szerint jogalanyisaggal rendelkeznek és eleget
tesznek a forgalmazasi feltételekben meghatarozott szabalyoknak
(Magyarorszagon belfoldi és kiilfoldi természetes és jogi személyek,
jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok)

1 (egy) Forint

,,A” sorozat; ISIN-kod: HU0000706361

A KELER Zrt. (Magyarorszag) altal nyilvantartott dematerializalt
értékpapir

A Tpt. 34. § (4) bekezdés b) pont szerinti kozzétételi hely: az Alap
nevében eljardé Alapkezeld honlapja (www.otpalap.hu), valamint a
Forgalmazo6 honlapja (www.otpbank.hu) tovabba az egyes
Tarsforgalmazok honlapja melyek cimét a Tajékoztato 12.3 pontja
tartalmazza

Magyar



2. BEVEZETO RENDELKEZESEK

Jelen Tajékoztato az OTP EMDA Szarmaztatott
Alap altal kibocsatott Befektetési Jegyek nyilvanos
forgalomba hozatalahoz és folyamatos
forgalmazashoz az OTP Alapkezelé Zrt. mint az
Alap nevében eljard befektetési alapkezeld altal a
tékepiacrol szolo, tobbszor modositott 2001. évi
CXX. tv. (,,Tpt.”) rendelkezéseinek megfelelden
készitett alapdokumentum, amely az annak részét
képezd Kezelési Szabalyzattal egyiitt tartalmazza
az Alap mint Kibocsaté piaci, gazdasagi, pénziigyi,
jogi helyzete és annak varhato alakulasa, a
befektetési lehetdségnek a  befektetok — altali
megitéléséhez figyelembe veendd informaciokat.

Az Alap befektetési jegyek nyilvanos forgalomba
hozatalaval Magyarorszagon 1étrehozott, nyilt végii
értékpapir alap. Az Alap célja, hogy elsésorban a
feltorekvd piacok orszagkockazatat felvallalava a
magyar allampapirhozamokat meghalado
megtériilést érjen el.

A Téjékoztatd tartalma a Tpt. hatalyos
rendelkezéseinek felel meg. A Tajékoztatdoban
kozolt adatok, adatcsoportositasok, allitasok és
elemzések a valosagnak megfelelnek, helytalloak
és kozlésiik célja az, hogy Kibocsatd helyzetének
befektetd altali megitéléséhez alapul szolgaljanak.

A Tpt. 245. § (1) bekezdése értelmében a nyilt
végl befektetési alapra kibocsatott befektetési jegy
nyilvanos forgalomba hozatalanak feltétele, hogy
az alapkezel6 a Tpt. 17. szamu mellékletnek
megfeleld tartalommal nyilvanos tajékoztatot,
illetve a Tpt. 16. szamu mellékletnek megfeleld
tartalommal kezelési szabalyzatot és a Tpt. 18.
szamu  mellékletnek  megfeleld  tartalommal
roviditett tajékoztatdot és nyilvanos ajanlattételt
tegyen kozzé a Tpt. 34. § (3) bekezdésében
meghatarozott modon.

A Tpt. 244. § (1) bekezdésében foglalt utaloszabaly
alapjan alkalmazand6 Tpt. 36. § (1) bekezdése
értelmében a tajékoztatd, illetve a nyilvanos
ajanlattételt tartalmazo hirdetmény kozzétételéhez
a Feliigyelet engedélye sziikséges.

A Téajékoztatojaval szembeni kovetelményekrdl a
Tpt. 26. § (1)-(3) bekezdései, a Kibocsato és a
Forgalmazo Tajékoztatoval kapcsolatos
felelosségérol a Tpt. 29 §. (1)-(2) bekezdései, 30.
§-a és 57. § (1) bekezdése rendelkeznek:

Az OTP Alapkezel6 Zrt., mint az Alap kezeldje, az
Alap mint Kibocsaté nevében és képviseletében
eljarva és az OTP Bank Nyrt., mint a Befektetési

Jegyek Vezetd Forgalmazoja felelGsséget vallalnak
a Tajékoztatoban szereplé adatok valdodisagaért,
amit a Tajékoztatd 24. oldalan alairasukkal
igazolnak.

A Tpt. 236. § (5) bekezdése értelmében a nyilvanos
alap tajékoztatojaban és kezelési szabalyzataban
foglalt feltételeket az alapkezelé egyoldaltian
modosithatja, mely modositashoz - az elébbi (5)
bekezdésben felsorolt esetek kivételével - , a
Feliigyelet engedélye sziikséges.

A Téajékoztatd tartalma a Tpt. hatalyos
rendelkezéseinek felel meg. A Tajékoztatoban
kozolt adatok, adatcsoportositasok, allitasok és
elemzések a valosagnak megfelelnek, helytalloak
és kozlésiik célja az, hogy Kibocsatd helyzetének
befektetd altali megitéléséhez alapul szolgaljanak.

A Téjékoztatd melléklete az Alap Kezelési
Szabalyzata, amely az Alap kezelésének kiilonds
szabalyait tartalmazza.

A Dbefektetési alapkezeléssel kapcsolatos azon
kérdésekben, melyeket sem a Tajékoztatd, sem a
Kezelési Szabalyzat nem szabalyoz, az esettdl
fliggden az Alapkezeld vagy a Forgalmazé hatalyos
Uzletszabélyzata iranyado. Az elébbiek
rendelkezései nem allhatnak ellentétben a Tpt.
feltétlen alkalmazast kivano rendelkezéseivel. Az
elébbiek altal nem szabalyozott kérdésekben a Tpt.
és mas, értékpapirral kapcsolatos jogszabalyok
iranyadoak.

Figyelemmel arra, hogy a Tajékoztatd és az annak
mellékletét képezd Kezelési Szabalyzat egyiitt
tartalmazza mindazon informacidkat, melyek
ismerete a befektetdé szamara a Tpt. alapjan a
befektetési  lehetdség, a  befektetési eszkdz
megalapozott ~ megitéléséhez  sziikséges, a
Tajékoztatdo ¢és a Kezelési Szabalyzat egyiitt
kezelend6  és  értelmezend6. Minden, a
Tajékoztatora vagy a Kezelési Szabalyzatra
vonatkoz6  hivatkozds  alatt  (akar  jelen
dokumentumban, akar barmely mas, a befektetok
tajékoztatasaira a  késébbiekben  kozzétett
kozleményben) mind a Tajékoztatéora, mind a
Kezelési Szabalyzatra vonatkozé hivatkozas is
értendo, hacsak a szovegosszefliggésbol
kifejezetten mas nem kovetkezik. E  két

dokumentum barmelyikén beliili, olyan
pontszamhivatkozasok mellett, amelyek a masik
dokumentumon beliili valamely pontra

hivatkoznak, a pontszamhivatkozas mellett a masik
dokumentum neve (az esett6l fliggben a



Tajékoztatdo vagy a Kezelési Szabalyzat) is
feltiintetésre kertil.

Az Alapkezelon, Letétkezelon és Forgalmazon
kiviil senki sem rendelkezik felhatalmazassal arra,
hogy barmilyen tajékoztatast vagy ajanlatot adjon
az Alap altal kibocsatott Befektetési Jegyek
nyilvanos  forgalombahozatalaval, folyamatos
forgalmazasaval kapcsolatban. A fent nevezettektol
kiilonbozé személyek altal adott tajékoztatds vagy
ajanlat nem tekinthetd az OTP Alapkezel$ Zrt.
jovahagyasan alapul6 tajékoztatasnak.

A Tajékoztatdé tartalmaz minden olyan adatot,
tartalmi elemet, amelyet a Tpt. rendelkezéseinek
megfeleléen tartalmaznia kell. A Téajékoztatd
ismerete feltétleniil sziikséges a befekteté szamara
befektetési dontésének megalapozasahoz, ezért
kérjiik a tisztelt befektetOket, hogy befektetési
dontésiik meghozatala el6tt a Tajékoztatdt alaposan

tanulmanyozzak 4at, kiilondsen a Kockazati
tényezok fejezetet.

A Tajékoztato  adozassal kapcsolatos, az
engedélyezésekor hatalyos szabalyokon alapulo
informacidkat is  tartalmaz. Mindazonaltal,
felhivjuk a tisztelt befektetok figyelmét arra, hogy a
Tajékoztatdo nem értelmezhetd a befektetok részére
nyujtott adoézasi, szamviteli, jogi tanacsként. A
befektetok a Tajékoztatd ismeretében, a kockazatok
¢és lehetdségek felmérésével, sajat kockazatviseld
képességiik figyelembe vételével hozzak meg
dontésiiket a befektetésrdl, amely dontéshez
tanacsos kikérniiik befektetési tanacsadoik, jogi
tanacsadoik véleményét.

Az Alap névvaltozasahoz, a Feligyelet az
engedélyt a 2011.04.26-an kelt KE-II1-222/2011
sz. hatarozataban megadta.
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3. FOGALMAK

3.1 Fogalommeghatdarozdsok

A jelen Tajékoztatd egyéb pontjaiban meghatarozott, nagy kezddbetiivel irt fogalmaknak az ott meghatarozott, az
alabbi fogalmaknak az alabbi jelentést kell tulajdonitani a Tajékoztatod alkalmazasaban:

Alap: OTP EMDA Szarmaztatott Alap
Alapkezel6: OTP Alapkezel6 Zrt. (székhelye: 1134 Budapest, Vaci 1t 33.)
Alap sajat tokéje: az Alap sajat tokéje indulaskor a Befektetési Jegyek névértékének és

darabszamanak szorzataval egyezik meg, miikodése soran a sajat toke az
Alap dsszesitett nettd eszkozértekével azonos

Arfolyamnap: az a nap, amelyen érvényes egy jegyre juto nettd eszkozértéken teljesitendd a
Befektetési Jegyek megvasarlasara, illetve visszavaltasara adott megbizas

Banki Nap: minden nap, amelyen a Forgalmazo iizleti tevékenység végzésére nyitva tart
(ide nem értve a Feliigyelet altal engedélyezett zarvatartas idétartamat)

Befektetési Jegy: az Alap altal kibocsatott befektetési jegy

Bszt.: a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az
altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairol szol6 2007. évi CXXXVIIL
Torvény

dematerializalt értékpapir: a Tpt-ben és kiilon jogszabalyban meghatarozott modon, elektronikus titon

létrehozott rogzitett, tovabbitott €s nyilvantartott, az értékpapir tartalmi
kellékeit azonosithatd mdodon tartalmazo adatdsszesség

Feliigyelet vagy PSZAF: a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete, illetve jogeldei

Forgalmazasi Hely: a Tajékoztato 3a. sz. mellékletében felsorolt OTP Bank Nyrt. Bankfiokok,
illetve a Tarsforgalmazokhoz kapcsol6dd tovabbi 3b-3h tovabbi

Forgalmazasi Oréak: A Forgalmazasi Napon beliil azon idészak, amelyen beliil a Vezetd

Forgalmazo, és a Tarsforgalmazok az adott Forgalmazasi Helyen aznapi
értéknappal vesz fel vételi vagy visszavaltasi megbizast

Forgalmazasi Nap: az Alap Futamideje alatti minden Banki Nap, kivéve a forgalmazas
Feliigyelet altal engedélyezett felfliggesztésének (Tpt. 249-251. §)
id6tartamat

Forgalmazo: A Vezetd Forgalmazo és a Tarsforgalmazok]

Hatralevé Atlagos Az Alap portfolidjaban levd, hitelviszonyt megtestesité eszk6zok hatralevd

Futamid6 Mutato: atlagos futamideje, szorozva ezen eszk6zoknek az Alap sajat tokéjére vetitett
aranyaval

Hpt. a hitelintézetekrol és a pénziigyi vallalkozasokrol szold 1996. évi CXIL. tv.

Kezelési Szabalyzat: az Alap kezelése soran alkalmazando kiilonos szabalyokat magaban foglalo,

a Tajékoztatohoz mellékletként csatolt, annak részét képez6 dokumentum,
mely egyben az Alapkezel6 és a befektetok kozti altalanos szerzédési
feltételeket is tartalmazza

Kibocsatasi Pénznem: magyar forint

Kibocsato: az Alap

Referencia Index: A ZMAX index

Sikerdij: az Alap és a Referencia Index napi hozamkiilonbdzetének 20 szazaléka
Letétkezel6: a Tpt. 295. § (1) bekezdése alapjan a befektetési alapkezel6 altal az altala

kezelt alap letétkezelésével (a Tpt. 295. § (4) bekezdésében meghatarozott
feladatok végzésével) megbizott, a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjaban
meghatarozott letétkezelési szolgaltatasra vonatkozo engedéllyel rendelkezé
magyarorszagi székhelyii befektetési vallalkozas, illetve hitelintézet (az Alap
tekintetében az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.)

Tajékoztato: a Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozatalahoz és folyamatos
forgalmazasahoz készitett, a Feliigyelet altal jovahagyott jelen dokumentum,
melynek a Kezelési Szabalyzat is mellékletét (részét) képezi
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Tarsforgalmazo: A forgalmazasban a Vezetd Forgalmazo mellett, a Vezetd Forgalmazoval és
az Alapkezeldvel kotott szerzodés alapjan kézremitkodé mas Forgalmazo

Tézsdenap: olyan Forgalmazasi Napok, (i) amelyeken azon tézsdéken, amelyeken az
Alap portfolidjaba tartozo befektetési eszkozoket forgalmazzak, kereskedés
folyt, illetve (i1) amelyeken az Alap portfoliojaba tartozo kollektiv befektetési
értékpapirokat forgalmazzak

Tpt. a tékepiacrol sz016 2001. évi CXX. tv.

Ugyfél: az a személy, aki a Befektetési Jegy vételével, tulajdonban tartasaval vagy
visszavaltasaval kapcsolatos, a Forgalmazo altal nyujtott, Bszt. szerinti
befektetési szolgaltatasokat igénybe veszi

Vezetd Forgalmazo: A Befektetési Jegy magyarorszagi forgalmazasaért felel6s Forgalmazo

3.2 Egyéb, a Tdjékoztatoban haszndlt fogalmak jelentése

A Téajékoztatdéban szereplé azon fogalmak, melyek fogalom-meghatarozasat sem a Tajékoztatd 3.1 pontja,
sem a Tajékoztato egyéb pontjai nem tartalmazzak, azokra a Tpt. altal adott jelentéstartalommal értendok.

4. NYILVANOS AJANLATTETEL ADATAI

4.1 A létrehozando Alap réovid
bemutatdsa

Az  Alap elnevezése: OTP  EMDA
Szarmaztatott Alap

Az Alap r6vid neve: OTP EMDA Alap

Az Alap tipusa, fajtaja, futamideje, formaja:
nyilvanos, nyiltvégli szarmaztatott tigyletekbe
befekteto alap.

Az Alap egy Befektetési Jegy sorozatot bocsat
ki dematerializalt formaban. A Befektetési
Jegyek névértéke és Kibocsatasi Pénzneme: 1,-
Ft,

Az Alap altal kibocsatott Befektetési Jegyek
befektetdi korére vonatkozoan nincs korlatozas,
azt mindazok megvasarolhatjak, amelyek/akik
a forgalmazas helye szerinti joghatdsag
szabalyai szerint jogalanyisaggal rendelkeznek
¢és eleget tesznek a forgalmazasi feltételekben
meghatarozott szabalyoknak. Magyarorszagon
a Befektetési Jegyeket devizabelfoldi és
devizakiilfoldi természetes és jogi személyek,
valamint jogi személyiség nélkiili gazdasagi
tarsasagok vasarolhatjak meg.

Az OTP EMDA Szarmaztatott Alap célja, hogy
aktiv  befektetési  politikaval  elsGsorban
feltorekvd piaci kotvényekbe és devizakba és
ezek szarmaztatott termékeibe befektetve a
kockazatmentes  befektetéseknél magasabb
hozamot érjen el. Ennek érdekében az
Alapkezel6 abszolut hozam stratégiat kovet, az
Alap az aktiv  befektetési  politikdnak
kdszonhetéen nem feltétleniil kdveti tartosan

egy-egy piaci szegmens teljesitményét. A
szarmaztatott igyletek alkalmazasanak
koszonhetéen az Alap tokeattételt és rovid
(short) poziciot is felvehet, ezért kockazata
szdmottevo.

Az Alap igyekszik az egyes piacokon
felfedezhet6 hossza tavh, fundamentalisan nem
indokolt elarazasokat kihasznalni, ennek
kovetkeztében arfolyama rdovid tavon erdsen
ingadozhat. Az Alap elsédleges célja az
ajanlott  befektetési idétavon (3 ¢év) a
kockazatmentest meghalado hozam elérése.

Az Alap kotvényeken és devizakon kiviil
korlatozott mértékben a részvénypiacokon és az
arupiacokon, valamint tézsdén kereskedett
befektetési alapokba (ETF), és tOzsdén
kereskedett nyersanyagokba (ETC) fektethet
be, ugy hogy az ilyen instrumentumok
(beleértve a szarmaztatott tgyleteket is)
maximalis sulya az alap eszkozértékének 20%-
a lehet.”

Az Alapkezel6 alvallalkozo, tanacsado
igénybevételét nem tervezi a befektetési
alapkezelési tevékenység korében (ide nem
értve természetesen a Forgalmazok
igénybevételét).

4.2 Joghatosdg, hattérszabdlyok
megnevezése

A jelen Tajékoztato és a Kezelési Szabalyzat
alapjan étrejove jogviszonyokra a Magyar
Koztarsasag joga az iranyado.

Minden, a Téajékoztatoban, illetve az annak
mellékletét képezd Kezelési Szabalyzatban nem
szabalyozott kérdés tekintetében — az esettdl
fliggben az Alapkezel6 vagy a Forgalmazo
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mindenkor hatalyos iizletszabalyzata iranyado.
Az elobbiek rendelkezései nem allhatnak
ellentétben a Tpt. feltétlen alkalmazast kivano
rendelkezéseivel. Az eldbbiek altal nem
szabalyozott kérdésekben a Tpt., a Bszt., a Ptk.
€s mas, értékpapirral kapcsolatos jogszabalyok
iranyadoak.

A befektetések adovonatkozasaira a mindenkor

hatalyos adojogszabalyok és — az esettdl
fliggden — az adozassal kapcsolatos nemzetkozi
egyezmények iranyadoak. A jelen

Tajékoztatoban irt, addzasi kérdéseket érintd
tajékoztatas a Téajékoztatd Feligyelet altali
jovahagyasa id6pontjaban hatalyos magyar
addjogszabalyokon alapul.

A Tajékoztatoban hivatkozott jogszabalyok
Alap futamideje alatti esetleges moddosuldsa
esetén az Alapkezeld késedelem nélkiil, a
jogszabalyokban arra rendelt hatdridén beliil
gondoskodik a magyarorszagi jogszabaly-
valtozasokbol  kdvetkez6 — szovegvaltozasok
Tajékoztaton valo atvezetésérol.
Mindazonaltal, ezen atvezetés esetleges
elmaradasa vagy késedelme nem mentesiti sem
az Alapkezelot, sem a befektetét a hatalyos
jogszabalyok, azon belil is kiillondsen az
addjogszabalyok azon szabalyainak
alkalmazasa, betartasa aldl, amelyekt6l valod
eltérést a jogszabaly nem engedi meg.

4.3 A Befektetési Jegyekhez fiizodd
jogok bemutatdsa

A Befektetési Jegy tulajdonosa jogosult arra,
hogy

e Forgalmazasi Napon, a Forgalmazasi
Ordk alatt a Befektetési Jegyei
visszavaltasi jutalékkal csokkentett
egy jegyre jutd nettd eszkozértéken
valo visszavaltasara a Forgalmazasi
Helyek valamelyikén megbizast adjon
a Forgalmazonak;

e a Befektetési Jegy
vasarlasat/visszavaltasait megel6zéen

tajékoztatast kapjon a
vételi/visszavaltasi jutalék mértékérol,

e a Befektetési Jegynek az adott
befektetd szamara els6 alkalommal
torténd  értékesitésekor az  Alap
Kezelési Szabalyzata ¢és roviditett
tajékoztatdja részére téritésmentesen
atadasra  keriiljon, az  Alap
Tajékoztatojat, a legutdbbi éves és
féléves jelentését kérésére
téritésmentesen rendelkezésre
bocsassak. A befekteté  kiilon
nyilatkozatot tesz
a) a fenti dokumentumok atvételére
vonatkozoan, vagy
b) arrol, hogy a fenti dokumentumok
részére torténd atadasardl lemond,
vagy
¢) arrdl, hogy a dokumentumok
atadasat elektronikus uton kéri;

e a Befektetési Jegy  folyamatos
forgalmazasa soran a roviditett
tajékoztatot, a Tajékoztatdt, a Kezelési
Szabalyzatot, a féléves vagy az éves
jelentést, valamint a legfrissebb

portfoliojelentést kérésére
téritésmentesen rendelkezésre
bocsassak, illetve szbbeli és
elektronikus értékesités soran

felhivjak a figyelmét, hogy hol érheti
el a felsorolt dokumentumokat;

e az Alap megsziinése  esetén
részesedjek az Alap feloszthato
tokéjébol a Kezelési Szabalyzat 7.1
pontjaban meghatarozottak szerint;

e az Alapkezeld és az eljardé Forgalmazo
iizletszabalyzatat megtekintse;

e a Tpt-ben meghatarozott rendszeres €s
rendkiviili tajékoztatast kapjon;

e az Alap nmegsziinése utin a
megsziinési  jelentést megtekintse;
tovabba

e gyakorolja a Tpt-ben meghatarozott
egyéb jogokat.

5. Az ALAPKEZELO BEMUTATASA

5.1 Cégnév, megalakulas, miikodés idotartama,
alaptoke, cégbejegyzés

A jogeldd OTP Befektetési Alapkezelo Kft.
1993. julius 21-én alakult meg
(cégjegyzékszam: 01-09-265584). Az Alap

alapkezel6je az OTP Alapkezeld Zrt., amely az
OTP Befektetési Alapkezeld Kft. atalakulasaval
jott 1étre 1998. szeptember 18-an, hatarozatlan
idétartamra. Az OTP Alapkezeld Zrt-t a
Févarosi Birosag, mint Cégbirdsag a Cg. 01-10-
043959 szam alatt jegyezte be. A tarsasig
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jegyzett tokéje az atalakulaskor 500 millio
forintra, majd 2000. oktober 27. napjaval 900
millié Ft-ra nétt.

5.2 Székhely

5.3

5.6 Személyi

Az Alapkezeld bejegyzett székhelye: 1134
Budapest, Vaci ut 33. Az Alapkezeld
telefonszama: 412-8300, fax: 412-8399, e-mail
elérhetdsége: levelek@otpalap.hu.

Tevékenységi kor

Az Alapkezel6 tevékenységi kore az alabbi
tevékenységeket oleli fol: befektetési alapkezelés
(a TEAOR 2008 osztalyozasi rendszerében a
66.30 TEAOR szammal és ,,Alapkezelés”
cimmel  korilirt  tevékenység), melyhez
kapcsolodoan az Alapkezeld portfoliokezelést
(melynek a magannyugdijpénztarak, valamint

onkéntes  kolcsonds  biztositd  pénztarak
vagyonkezelése is részét képezi),
értékpapirkdlcsonzést, és befektetési

tanacsadast is végez az Allami Ertékpapir és
Toézsde Feliigyelet 1993. augusztus 18-an kelt
100.015/93. szamu,. illetve a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete 1-601/2000. sz.,
a I11/100.015-5/2002. sz. és a 111/100.015-
6/2003. sz. hatarozataiban foglalt engedélyek

alapjan. Az Alapkezelé a Feligyelet E-
111/1213/2005. sz. hatarozata értelmében a Tpt.
242/A-242/G. §-ai szerinti eurdpai
alapkezelének mindsiil.

5.4 Tulajdonosi szerkezet

5.5 Ugleti  év,

Az Alapkezel6 tulajdonosai az INGA KETTO
Ingatlankezel6 és Hasznosito Kft. 95%-os és az
OTP Bank Nyrt. 5%-o0s részesedéssel

iizleti

pénziigyi  helyzet,

tevékenység,piaci helyzet bemutatdsa

Az Alapkezeld iizleti éve megegyezik a naptari
évvel, kivéve az els6 iizleti évet, amely az
atalakulastol 1998. december 31-ig tartott.

Az Alapkezeld 2008. december 31-i, 2009.
december 31-i, valamint 2010. december 31-i
auditalt pénziigyi adatait az 1. sz. melléklet
tartalmazza. 2011. december végén az Alapkezeld
befektetési  alapokban 2,843  milliard  Ft,
nyugdijpénztarakban pedig 182,430 Mrd Ft
vagyont kezelt; az értékpapir befektetési alapok
teriiletén 27,98%-o0s piaci részesedéssel a
legnagyobb  piaci részesedéssel rendelkezd
magyar befektetési alapkezeld. Az Alapkezeld
pénziigyi helyzete stabil, sajat tokéje 2011.
december 31-én 6,359 milliard Ft-ot tett ki.

A kovetkez6 grafikon a kezelt vagyon nagysaganak idébeli alakuldsat mutatja a hazai értékpapirbefektetési
alapok teljes piacdhoz viszonyitva, milliard forintban, 2008. december vége és 2011. december vége kozott:

3500+

3000+
2500+

2000+
1500+
1000+

500

2008. 2009.
dec. jun. dec.

2009.  2010.

marc.

2010.
jun.

2010.
sept.

2010. 2011. 2011.
dec. jan. dec.

O Telies piac OTP nélkul (mrd.Ft.)

m OTP Alapok (mrd. Ft)

feltételek, vezeto tisztségviseldk,

feliigyeld bizottsag

Az Alapkezel6 32 6 f6allast munkatarsat
foglalkoztat

Az Alapkezeld iigyvezetését a Hamecz Istvan
elnok-vezérigazgatd altal iranyitott Ottaga
igazgatosag latja el, melynek tagjai az alabbi
személyek:
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Hamecz Istvan, Koves Benedek Baldzs, Gati
Laszl6, Honics Istvan, Simon Péter

Az igazgatdsagi tagok — e vezetd tisztségviseloi
megbizatasuk ellatasan feliil — az Alapkezeldvel
fennalld6 munkaviszonyuk  keretében, az
Alapkezel6 munkaszervezetének részei, illetve
kiilonb6zé6 munka- és  feleldsségi  korrel
rendelkezd vezetdi is.

A vezetd tisztségviselok altal mas tarsasagokban
betdltott tisztségek:

Hamecz Istvan: az Igazgatdtanacs elndke az
OAO OTP Bank Russia-ban

Koves Benedek Balazs: FB elndk a DSK Asset
Management AD tarsasagban (Bulgaria),

Simon Péter: FB elndk az LLC AMC ,,OTP
Capital” (Ukrajna) tarsasagban, FB tag az OTP
INVEST d.o.o.(Horvatorszag) tarsasagban,

Gati Laszl6 FB tag az OTP Pénztarszolgaltato
Zrt. tarsasagban., és FB elnok az OTP Asset
Management SAI SA tarsasagban (Romania).

Az eclébbiekben felsorolt kiilfoldi alapkezeld
tarsasagok a kozép-kelet-eurdpai régioban
alapitott olyan tarsasdgok, melyekben az
Alapkezeld tulajdoni részesedéssel rendelkezik.
Az OAO OTP Bank Russia az OTP Bank Nyrt.
oroszorszagi leanyvallalata.

A tarsasag igazgatésaga tagjainak rovid
szakmai Onéletrajza:

Hamecz Istvan:

1967-ben sziiletett Budapesten, a debreceni
Toth  Arpad Gimnaziumban  érettségizett.
Kozgazdasz végzettségét a Marx Karoly
Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen szerezte
1991-ben. Tovabbi szakiranya tanulmanyokat
az Oxford University-n, a George Washington
University-n, a University of Rochester-en, a
Bank of London-nal, az IMF-nél valamint a
Management Centre FEurope-nal folytatott.
1991-tél a Pénziigyminisztérium
Gazdasagpolitikai és Tervezési Intézetében
dolgozott tudomanyos munkatarsként. 1992-t6l
az MTA Kozgazdasagtudomanyi Intézetének
tudomanyos munkatarsa lett. 1994-t61 a
Magyar Nemzeti Bank senior kozgazdasza,
majd 1996-t6l Kozgazdasagi ¢és Kutatasi
Foosztaly helyettes vezetdje, 2001-t6l pedig
vezet6je. Nemzetkozi tapasztalatot szerzett az
MNB képviselgjeként a European System of
Central Bank's Monetary Policy Committee-
ben a European Union's Economic and
Financial Committee-ben, valamint a OECD-
nél és a Vilagbanknal. 2007. marciusatol az
OTP Alapkezel6 Zrt. elnok-vezérigazgatoja.

Koves Benedek Baldzs:

A Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetem
pénziigy és marketing szakiranyan végzett
1994-ben. 1994 ¢és 2002 kozott a CA 1B
Ertékpapir Rt. illetve a CA Alapkezelé Rt.
alkalmazasaban allt. 1999-t61 a CA Alapkezel6
Rt. igazgatosagi tagja, a befektetési teriiletet
vezetd igazgatdja volt. Feleldsségi korébe
tartozott a termékfejlesztésen és informatikai
rendszerfejlesztésen kiviil a kotvénybefektetési
alapok, a nyugdijpénztari portfoliok tovabba az
intézményi portfoliokezelt ligyfelek befektetési
2002. marciustél az OTP Alapkezel6 Zrt.
vezérigazgato-helyettese, feladatai az operativ-
adminisztracids, informatikai, befektetési és a
termékfejlesztési teriiletekre is kiterjednek.
Aktivan részt vett a MAX Indexcsalad 1996.
évi kidolgozasaban. A BAMOSZ ¢és a
Nemzetkozi Bankarképzé Kozpont ,,Vagyon-,
alap-, portfolio” képzési programjanak oktatoja
2001-t6l. A BAMOSZ Szakmai Standard
Bizottsaganak tagja 2004-t61 2007. marciusaig.
2010. oktoberétdl a Bamosz alelnoke.

Simon Péter:

1994-ben a Kiilkereskedelmi Féiskolan, majd
1997-ben Budapesti Kozgazdasagtudomanyi
Egyetem  pénziigy szakiranyan  szerzett
diplomat. 1995 ¢és 1998 ko6zott a Dunainvest
Tézsdeligynokség alkalmazasaban allt
befektetési tanacsadoként, majd hataridés és
allampapir-piaci tizletkotoként. 1999-t6l a CIB
Alapkezel6 koétvény portfolio menedzsere, 2003
augusztusatol vagyonkezelési igazgato-
helyettes. Felelosségi korébe tartozott a
kétvénypiaci stratégia ~ megvalositasanak
feliigyelete és az intézményi Tlgyfelekkel
torténd kapcsolattartas. 2004 augusztusatol az
OTP  Alapkezeld  Zrt. iizletfejlesztési
menedzsere, 2007 februarjatol igazgatdsagi tag.
Feleldsségi korébe tartozik a termékfejlesztés,
illetve az OTP Alapkezeld Zrt.
tevékenységének regionalis piacokra torténd
kiterjesztése.

Gati Laszlo:

A Budapesti Koézgazdasagtudomanyi
Egyetemen  szerzett diplomat, szakmai
palyafutasat 1992-ben az American Express-
nél kezdte. Magyarorszagon majd a dél-kelet-
europai régioban végzett termékmenedzseri
feladatokat. 1997-t61 a Rabobank kiemelt
igyfélkapcsolati menedzsere, 1999-t61 a
Takarékbank-csoport befektetési
alapkezel6jének tligyvezetd igazgatdja majd
vezérigazgatdja. 2005. augusztustdol az OTP
Alapkezeld Zrt. értékesitési igazgatdja. 2007
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februarjatdl igazgatosagi tag, 2007. marciusatol
pedig a BAMOSZ Oktatasi Bizottsaganak
tagja.

Honics Istvan

A Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetem
pénziigy ¢és szamvitel szakiranyan végzett
1996-ban.

1996 6ta az OTP Alapkezel6 Zrt. munkatarsa
kezdetben portfolio menedzserként, majd 1999-
tél kezdve befektetési igazgatoként.2007-t6] az
elemzési részleg vezetdje, és a Vezetdi Testiilet
portfolid6 menedzsmentért felelds tagja. 2010
oktoberétol az igazgatosag tagja. Felelds a
befektetési alapok és pénztarak kozép- €s kelet-
europai részvénybefektetéseiért (O6nalldoan), a
pénztarak ingatlanbefektetéseiért (a
vezérigazgatd helyettessel egyiittesen), és az
alternativ befektetésekért (az elnok-
vezérigazgatoval és a  vezérigazgatdval
egylittesen)

Feliigyel Bizottsag tagjai:
Kovacs Antal (EIndk), Nyitrai Gy6zd, Schenk
Tamas, dr. Barna Zsolt

5.7 Az Alapkezelo feladatai

e az Alap kialakitasa ¢és kezelése a
befektetok érdekében, a jogszabalyoknak
€¢s jelen  Kezelési  Szabalyzatnak
megfeleléen, a befektetokkel szembeni
egyenld elbanas elvét kovetve;

e az Alap Dbefektetési  politikajanak
gyakorlati megvaldsitasa;

e az Alap befektetéseinek folyamatos
figyelemmel kisérése, ellendrzése és a
befektetések sziikség szerinti modositasa;

e cljaras az Alap nevében (az Alap
képviselete) az alapkezelési tevékenység
végzése soran kotendd szerzodéseknél,

e minden olyan szerz6dés megkdtése,
amelynek az Alap javara valo megkotését
a Tpt. rendeli, (pl. az Alap részére
nydjtandé  kozvetitett  szolgaltatasok

megrendelésérol, beleértve az alabb kiilon
is kiemelt, a Forgalmazéval, a
Letétkezelovel ¢és a konyvvizsgaloval
kotendd szerzédéseket), illetve amelyet az
Alapkezelé6 az  Alap mikodésének
kapcsan, céljainak eléréséhez, illetve az
Alapra kibocsatott Befektetési Jegyek
forgalmazasahoz sziikségesnek tart;

e a Tpt. szerinti rendszeres és rendkiviili
tajékoztatasi kotelezettségek teljesitése;

e a Feligyelet és a Magyar Nemzeti Bank
szamara késziil0 jelentések elkészitése;

e az Alap tevékenységével kapcsolatos
adminisztrativ feladatok elvégzése;

e az Alap szamviteli rendszerének
kialakitasa és az Alap konyvvitele a
torvényi eldirasoknak megfeleléen (az
Alapkezelé az Alap konyveit forintban

vezeti);

o  konyvvizsgald kivalasztasa és megbizasa
az Alap éves beszamolodjanak
ellenbrzésére;

e az Alap éves beszamoldjanak elfogadasa;
a  Letétkezeld kivalasztasa ¢és a
letétkezelést célzo szerz6dés megkdtése;

e a Forgalmazé  kivalasztdsa ¢és a
forgalmazasi szerzodés megkotése;

e az Alap mikddésével kapcsolatban
jogszertien felmeriild, szamlaval igazolt
dijak és koltségek megfizetése az Alap
nevében és terhére;

e az  Alapot jogszerien  megilletd
kovetelések  érvényesitése, az  Alap
képviselete az  Alappal  szemben
érvényesitett kovetelések tekintetében, az
Alap képviselete birdsagok, hatosagok,
illetve barmely harmadik személy el6tt;

e az Alap megsziinésével, megsziintetésével
kapcsolatos feladatok elvégzése;

e az Alap netto eszkozértékének
megallapitasahoz sziikséges
dokumentumok megkiildése a

Letétkezelonek minden Forgalmazasi
Napra vonatkozoéan.

6. Az OTP BANK NYRT BEMUTATASA ( AZ ALAPOK LETETKEZELOJE ES A BEFEKTETESI JEGYEK VEZETO

FORGALMAZOJA)

6.1 Cégnév, megalakuldas, miikodés idotartama,
alaptoke, cégbejegyzés

Az OTP Bank Nyrt., rovid néven OTP Bank
Nyrt., az 1949-ben megalapitott Orszagos
Takarékpénztar jogutodjaként, 1990. december

31-én alakult meg, 23.000.000.000,- Ft, azaz
huszonharommilliard ~ forint  alaptokével,
hatarozatlan idGtartamra. A tarsasagot a
Fovarosi Birosag, mint Cégbirdsag 1991.
november 28-an, 01-10-041585 szam alatt
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jegyezte be. A megalakulas ota az alaptoke
28.000.001.000,-Ft-ra emelkedett.
6.2 Székhely

Az OTP Bank Nyrt. székhelye: 1051 Budapest,
Nador u. 16.
Telefonszam: 3-666-666

6.3 Tevékenységi kor

Az OTP Bank Nyrt. tevékenységi kore az
alabbi:

6419 Egyéb monetaris tevékenység

6.4 Tulajdonosi szerkezet

6491 Pénziigyi lizing
6619 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi
kiegészito tevékenység
6499 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi

tevékenység
6612  Ertékpapir  iigynoki  tevékenység,
alapkezelés
6629 Biztositast, nyugdijalapot kiegészito
tevékenység

Az OTP Bank Nyrt. a nyolcvanas évek elejétol,
az értékpapirok hazai megjelenése oOta aktiv
résztvevoje az  értékpapir-piacnak, mind
kibocsatoként, mind pedig forgalmazoként.

Az OTP Bank Nyrt. részvénykdnyvében 2011. december 31-én az alabbi tulajdonosok szerepeltek:

Részvényes tulajdoni arany
Allamhaztartés részét | 0,4%
képezd tulajdonos

Vezetok és 1,7%
alkalmazottak

OTP Bank Nyrt. 1,7%
Egyéb hazai 28,3%
befektetok

Hazai tulajdon 32,1%
0sszesen

Kulfoldi befektetok 62,6%
Egyéb(nem azon. 5,3%
Befektetok)

6.5 Utzleti év, iizleti tevékenység

Az OTP Bank Nyrt. iizleti éve megegyezik a
naptari évvel.

Az OTP Bank Nyrt. az orszag legnagyobb bankja,
konszolidalt mérlegféosszege 10.200.508 millid
forintot ért el 2011. december 31-én. A bank
adozott eredménye 110.748 millié Ft-ot tett ki A
bank sajat tokéje 2011. december 31-én 1.278.409
millié forint volt, 13%-al magasabb, mint egy
évvel korabban

Az OTP Bank Nyrt. ellen a Befektetési Jegyek
nyilvanos forgalomba hozatalat megel6z6 harom
naptari évben csod-, illetve felszamolasi eljaras
elrendelésére nem kertilt sor.

6.6 Alkalmazotti létszam
Az OTP Bank Nyrt. 6sszes foglalkoztatottainak
szama 2011. december 31-én 7912 volt.

6.7 Az OTP Bank Nyrt. vezetd tisgtségviseloi
Az OTP Bank Nyrt. vezet6 tisztségvisel6i:

Dr. Csanyi Sandor: Pénziigy szakos kozgazda,
okleveles arszakértd, bejegyzett konyvvizsgalo.
1992-t61 az OTP Bank Nyrt. elnok-vezérigazgatoja
és a bank stratégiajaért, valamint altalanos
mikodéséért felelés. Tagja a Europay, valamint a

MOL  igazgatosaganak, tovabba a Magyar
Bankszdvetség elndkségének.
Baumstark Mihaly: Agrarmérnok és

agrarkdzgazdasz. 1999. aprilisa 6ta az OTP Bank
Nyrt. Igazgatosaganak kiilso tagja.

Bencsik Laszlo: A Budapesti
Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen diplomazott,
majd MBA diplomat szerzett.2003-t6l az OTP Bank
bankiizemgazdasagi Igazgatdsdganak ligyvezetd
igazgatdja. 2009. augusztus 1-t61 az OTP Bank
vezérigazgaté-helyettese, a Stratégiai és Pénziigyi
Divizi6 vezetdje.

Dr. Biré Tibor: Kozgazdaszként végzett a
Budapesti  Kozgazdasagtudomanyi  Egyetemen.
1978-82 kozott a Tatabanyai Varosi Tanacs
Pénziigyi Osztalyanak vezetdje. 1992 ota Fdiskolai
tanar a Pénziigyi és Szamviteli Foiskolan, 1992 ota
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tanszékvezetd. Okleveles konyvvizsgald, bejegyzett
konyvszakérts. A Magyar Konyvvizsgaloéi Kamara
Szakérté Tanacsanak tagja. 1992. majusa Ota az
OTP Bank Nyrt. Igazgatosaganak kiilso tagja.

Braun Péter: Villamosmérndki diplomat szerzett a
Budapesti Miiszaki Egyetemen. Az OTP Bank Nyrt.
vezérigazgatd-helyettese 1993-t61 2001-ig. Az OTP
Bank Nyrt. Igazgatosaganak 1997 6ta tagja.

Dr. Gresa Istvan: A Pénziigyi és Szamviteli
Foiskolan  diplomazott 1974-ben, majd a
Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen
szerzett okleveles kdzgazda 2006. marcius 1-jétdl
az OTP Bank Nyrt. vezérigazgatd-helyettese, a
Hitelengedélyezési és Kockazatkezelési Divizid
vezetdje.

Gyuris Daniel: Agrarmérnoki diplomat szerzett

1988-ban, majd 1996-ban a  Budapesti
Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen
bankmenedzser szakokleveles kozgazdasz

diplomat, emellett a Pénziigyi és Szamviteli
Foiskola  pénziigyi szakan, pénzintézeti
szakiranyon szakkdzgazda oklevelet szerzett.
2010. november 1-jét6l az OTP Bank
vezérigazgaté-helyettese, az Ingatlan, Agrar- és
Kisvallalkozas-finanszirozasi Divizid vezetdje,
valamint az OTP Jelzdlogbank Zrt. és az OTP
Lakéastakarékpénztar Zrt. elndk-vezérigazgatdja.

Dr. Kocsis Istvan: Gépészmérnokként végzett a
Budapesti Miszaki Egyetemen. 1996 6ta az OTP
Bank Nyrt. Igazgatosaganak kiils6 tagja.

Kovacs  Antal:  1985-ben a  Budapesti
Kozgazdasagtudomanyi  Egyetemen  szerzett
kozgazdasz diplomat. 2004-t61 tagja az OTP Bank
Nyrt. Feliigyel6 Bizottsaganak. 2007. julius 1-jétél
az OTP Bank vezérigazgatd-helyettese, a Retail
Divizi6 vezetdje.

Dr. Pongracz Antal: A Budapesti
Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen diplomazott,
majd doktori cimet szerzett 2001-t61 az OTP Bank
Torzskari Divizidjanak iigyvezetd igazgatodja,
késébb vezérigazgatd-helyettes. 2002-t61 az OTP
Bank Nyrt. Igazgatésaganak tagja. 2009. junius 9-
tél az OTP Bank Igazgatdsaganak alelnoke.

Takats Akos: A Kertészeti és Elelmiszeripari
Egyetemen diplomazott, majd ugyanitt szerzett
okleveles mérnok diplomat. 1987 o6ta dolgozik a
bankszektorban. 2006. oktober 1-jétél az OTP
Bank  vezérigazgaté-helyettese, az IT ¢és
Logisztikai Divizio vezetdje.

Dr. Utassy Laszléo: Az ELTE Jogi Karan
diplomazott, majd a Budapesti
Kozgazdasagtudomanyi  Egyetemen  biztositasi
szakkozgazdasz diplomat szerzett. 2001-t6l az
OTP Bank Nyrt. Igazgatoésaganak tagja.2008-t6l az
OTP bank elndki tanacsadodja, és ligyvezetd
igazgatdja.2011 januar 1-t6l a Merkantil Bank Zrt.
elndk-vezérigazgatoja

Dr. Voros Jozsef: 1974-ben szerzett kdzgazdasz
diplomat a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi
Egyetemen. 1992. majusa 6ta az OTP Bank Nyrt.
Igazgatdsaganak kiilsé tagja.

Wolf Laszlé: 1983-ban végzett a Budapesti
Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen. 1993
aprilisatol az OTP Bank Nyrt. Treasury
Igazgatosaganak tigyvezetd igazgatoja, majd 1994-
t6l a Kereskedelmi Banki Divizid vezérigazgato-
helyettese.

Hernadi Zsolt: 1986-ban végzett a Marx Karoly
Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen. 1989-1994
kozott szamos poziciot toltott be a Kereskedelmi és
Hitelbank Rt-nél.1994-2001 kozott a Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Rt vezérigazgatdja, és
igazgatosagi tagja. 1994-t4l a MOL
Igazgatosaganak tagja, 2001 junius 11-t6l a
tarsasag elnok-vezérigazgatdja. 2011 aprilis 29-t6l
az OTP Bank Igazgatosaganak tagja.

Az OTP Bank Nyrt. Feliigyeld Bizottsaganak
tagjai:

Dr. Tolnay Tibor (a Feliigyel6é Bizottsag elnoke),
Jean-Francois Lemoux, Kovacs Antal, Dr. Horvath
Gabor, MichnaiAndras

6.8 A Letétkezelo feladatai

Az Alapkezel6 az Alap letétkezelésével a Bszt.
5. §-a (2) bekezdésének b) pontjaban

meghatarozott  letétkezelési  szolgaltatasra
vonatkozo engedéllyel rendelkezd
magyarorszagi székhelyli befektetési

vallalkozast és hitelintézetet koteles megbizni a
letétkezel6i feladatok ellatasaval.

A letétkezeldi megbizasi szerzddés (beleértve a
Letétkezelonek adott megbizas felmondasa
esetén az 1) letétkezeldvel kotott megbizasi
szerz6dést is) hatalybalépéséhez a Feliigyelet
jovahagyasa sziikséges.

A befektetési alap letétkezelési tevékenység az
a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjaban
meghatarozott befektetési szolgaltatasi
tevékenységet  kiegészitd szolgaltatasi
tevékenység, amely soran a letétkezel$ a Bszt.
Hivatkozott  rendelkezése  értelmében a
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befektetési alapkezeld megbizasa alapjan
letéteményesként a befektetési alap
tulajdonaban 1évo értékpapirok letéti drzését és
az ahhoz kapcsolodd kezelését, tovabba a
befektetési alap tgyfélszamlajanak - ideértve az
alap sajat tékéjének Osszegyiijtése céljabol
nyitandd letéti szamlat is -, illetve értékpapir
szamlajanak vezetését végzi, mely feladatok a
Tpt. 295. § (4) bekezdése alapjan kiegésziilnek
az ott tételesen meghatarozott, a befektetési
jegyek  eladasaval, visszavasarlasaval, a
hozamok kifizetésével és a nettd eszkozérték
megallapitasaval kapcsolatos technikai
tevékenységgel ¢és az alapkezelé sajatos
ellendrzését jelentd tevékenységgel.

A Letétkezeld tevékenysége soran fliggetlen
modon, kizardlag a befekteték érdekében jar el.
A fentiek értelmében a Letétkezeld az alabbi
feladatokat végzi, a Bszt. és a Tpt.el6irasainak
megfelelden:

e vezeti az Alap értékpapirszamlajat és
a befektetéshez kapcsolodo
igyfélszamlajat;

e meghatarozza az Alap Osszesitett és az
egy jegyre jutd nettd eszkozértékét;

o gondoskodik az Alap Osszesitett és egy
jegyre jutd nettd eszkozértékének
kozzétételérdl, illetve a befektetOk
részére torténd kozlésérol,

e cllen6rzi, hogy az  Alapkezeld
megfelel-e a jogszabalyokban és a
Kezelési Szabalyzatban foglalt
befektetési szabalyoknak;

e biztositja, hogy az Alap eszkdzeit
érintd  lgyletekbdl, valamint a
Befektetési Jegyek forgalmazasabol
szarmazo valamennyi
ellenszolgaltatas a szokasos hataridon
beliil az Alaphoz keriiljon.

A Letétkezeld a tevékenysége végzése soran
koteles visszautasitani az Alapkezel6 altal adott
minden olyan megbizast, amely ellentétes a
jogszabalyokkal, illetve a Kezelési
Szabalyzattal, és az Alapkezel6t koteles a
torvényes allapot helyreallitasara felszolitani.
Amennyiben az Alapkezeld nem tesz meg
mindent a jogszabalyoknak és a Kezelési
Szabalyzatnak megfelelé allapot helyreallitasa
érdekében, ugy a Letétkezeld haladéktalanul
értesiti a Feliigyeletet.

Az Alap tulajdondban 1évé értékpapirok
kizardlag a Letétkezelénél vagy az altala
nyitott szamldkon helyezhetdk el, kivéve az
ovadékba helyezett értékpapirok esetét. A fel
nem  hasznalt 6vadékot kizardlag a
Letétkezelohoz vagy az altala nyitott szamlara
lehet szallitani, transzferalni.

Az Alap kezelése soran az Alapkezelé a
Letétkezelonek adott megbizas felmondasa
esetén az uj letétkezeld megbizasat a Feliigyelet
hagyja  jova.  Tevékenysége soran a
jogszabalyokban, az Kezelési Szabalyzatban
foglalt barmilyen eltérésrél, valamint az Alap
sajat  tokéjének negativva  valasardl a
Letétkezeld koteles irasban értesiteni az
Alapkezel6t valamint a Feliigyeletet.

A Letétkezeld a Tpt-ben foglalt
kotelezettségeinek  nemteljesitésébdl  adodo
karokért felel. A Letétkezeld tevékenysége
végzése soran kozremiikodot, igy kiilondsen al-
letétkezel6t ~ vehet  igénybe,  amelynek
cselekedeteiért  és  mulasztasaért,  mint
sajatjaként felel. Alletétkezeloként kizarolag a
Tpt. eldirasainak megfelelé masik letétkezeld,
illetve ennek kiilfoldi megfeleléje vehetd
igénybe.

7. A Tarsforgalmazok bemutatdasa

7.1 BNP PARIBAS magyarorszdgi Fioktelepe 7.1.2  Székhely

A BNP Paribas magyarorszagi Fioktelepének

7.1.1 Cégnév, megalakulas székhelye: 1051 Budapest, Roosevelt tér 7-8.

A BNP Paribas magyarorszagi Fioktelepe
2006.junius 16.-an alakult meg,
3.000.000.000,- Ft, azaz harommilliard forint 6419'08 Egyéb monetaris kozvetités
alaptékével, hatarozatlan id6tartamra. A Fétevékenység

tarsasagot a FOvarosi Birdsag, mint Cégbirdsag

2006. szeptember 25-én, Cg.01-17-000437

szam alatt jegyezte be.

7.1.3 Tevékenységi kor
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7.1.4 Vezeto Tisztségviselok,a Feliigyel6 Bizottsag
tagjai

7.2 Commerzbank Zrt.
7.2.1 Cégnév, megalakulas

A Commerzbank Zrt. 1993.04.15-én alakult
meg, hatarozatlan  id6tartamra.Alaptokéje
2,467 milliard Ft. A tarsasagot a Fdvarosi
Birosag, mint Cégbirdsag, Cg. 01-10-042115
szam alatt jegyezte be.

7.2.2 Székhely
1054,Budapest Széchenyi rkp.8.

7.2.3 Tevékenységi kor
6419'08  Egyéb monetaris kozvetités

7.3 UniCredit Bank Hungary Zrt.
7.3.1 Cégnév, megalakulds

A UniCredit Bank Hungary Zrt. 1990. januar
23.-én alakult meg, hatarozatlan idétartamra..
Alaptokéje: 24.118.220.000,-Ft A tarsasagot a
Fovarosi Birosag, mint Cégbirosag, Cg. 01-10-
041348 szam alatt jegyezte be.

7.3.2 Székhely
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

7.3.3 Tevékenységi kor

64.19.°08. Egyeb monetaris kozvetités
64.91.°08. Pénziigyi lizing

64.99.°08. Mashova nem sorolt egyéb
peénziigyi kozvetités

66.12.°08. Ertékpapir-, drutézsdei iigynoki

tevékenység
66.19.°08. Egyéb pénziigyi kiegészito
tevékenység
66.22.°08. Biztositasi tigyndki, brokeri
tevékenység

7.4 Erste Befektetési Zrt.
7.4.1 Cégnév, megalakulds

Az Erste Befektetési Zrt. 1990-ben alakult meg
Girozentrale Befektetési Rt. néven
hatarozatlan id6tartamra.Alaptékéje 2 milliard
Ft. A tarsasagot a Fovarosi Birosag, mint
Cégbirosag, 1990. majus 24-én Cg. 01-10-
042115 szam alatt jegyezte be. 2006 december

Francois Regnier, Eric Vigne

7.2.4 Tulajdonosi szerkezet

A Commerzbank  Zrt.  Tulajdonosa a
Commerzbank Auslandsbanken Holding AG
100%-os részesedéssel

7.2.5 Vezeto Tisztségviselok,a Feliigyel6 Bizottsag
tagjai

Vezetd Tisztségviselok: Kozma Andras elndk-
vezérigazgatd, Dr Walter Gyorgy vezérigazgato,
Dr. Lajer Zsolt kiils6 tag

Feliigyel6é Bizottsag tagjai: Rainer Ottenstein,
Dr. Andre Carls, Andreas de Maiziére, Michael
Schmid

66.29.°08. Biztositas, nyugdijalap egyéb
kiegeszito tevékenysége
64.92.°08. Egyeb hitelnyujtis

7.3.4 Tulajdonosi szerkezet

A UniCredit Bank Hungary Zrt. Tulajdonosa :
UniCredit Bank Austria AG
(100%)részesedéssel

7.3.5 Vezetd Tisztségviselok,a
Feliigyel6 Bizottsag tagjai

Vezetd Tisztségviselok: Dr. Patai Mihaly,
Stefano Santini, Kaliszky Andras, Tatrai
Bernadett, Toth Balazs

Feliigyel6 Bizottsag tagjai: DR. ERICH
HAMPEL Az UniCredit Bank Hungary Zrt.
Feliigyel6bizottsaganak elndke Mag Peter
Hofbauer Az UniCredit Bank Hungary Zrt.
Feliigyel6bizottsaganak elndkhelyettese
Graziano Cameli, Friederike Kotz, David
Joseph O'mahony, Carlo Marini, DR. Pettko-
Szandtner Judit, Horvath Gabor, Bolyan
Robert

ota Erste Befektetési Zrt. néven mikodik a
tarsasag.

7.4.2 Székhely
1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
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7.4.3 Tevékenységi kor

6612°08: Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki

Q. - . T tevékenység
6499°08: Monetiris ~cgyéb  pénziigyi 6619°08: Egyéb pénziigyi kiegészit

kozvetités Fétevékenység tevékenység
6492708: Egyeb hitelnyujtas 7490°08:  Monetaris egyéb  szakmai,
tudomanyos, miiszaki tevékenység

7.4.4 Tulajdonosi szerkezet

Tuladonos Névérték Tulajdoni hanyad
Erste Bank Hungary 1, 980 mFt 99 %
Nyrt.
Erste Ingatlan Kft. 20 mFt 1%
Osszesen 2, 000 mFt 100 %

7.4.5 Vezeto Tisztségviselok,a Feliigyeld Bizottsag tagjai

Vezetd Tisztségviselok: Cselovszki Roébert elndk-vezérigazgatd, Raner Géza ligyvezetd gazgato,

Grebicsaj Zsolt ligyvezeto gazgatod

Feliigyel6 Bizottsag tagjai: Pasti Zoltan, Mag. Johannes Leobacher, Jonathan William Till, Sztan6

Imre

7.5 Hungdria Ertékpapir Zrt.
7.5.1 Cégnév, megalakulds

A Hungaria Ertékpapir Zrt. 1997.10.30-4n
alakult meg, hatarozatlan idétartamra.Jegyzett
tokéje 200 milli6 Ft. A tarsasagot a Fdévarosi
Birosag, mint Cégbirdsag, Cg. 13-10-040494
szam alatt jegyezte be.

7.5.2 Székhely
2700 Cegléd, Rakoczi ut 30.

7.5.3 Tevékenységi kor
6612 Ertékpapir-, és drutézsdei iigynoki
tevékenység

7.6 SPB Befektetési Zrt.

7.6.1 Cégnév, megalakulas

Az SPB Befektetési Zrt. 2000.08.11-én alakult
meg, hatarozatlan idétartamra.  Alaptokéje
2010.12.31-én 240 milli6 Ft. A tarsasagot a
Fovarosi Birosag, mint Cégbirosag, Cg. 01-10-
044420 szam alatt 2000.09.11-én jegyezte be.

7.6.2 Székhely
1051,Budapest Vorosmarty tér 7-8.

7.6.3 Tevékenységi kor
6712 Ertékpapir-,arutézsdei  tigynoki
tevékenység

7.5.4 Tulajdonosi szerkezet

100%-ban magantulajdon

7.5.5 Vezetd Tisztségviselok,a
Feliigyel6 Bizottsag tagjai

Vezetd Tisztségviselok: Seres Istvan elnok-
vezérigazgatd/tulajdonos, Kecskés Laszloné
vezérigazgatd/tulajdonos, Kecskés Krisztina
igazgatosagi tag

Felligyel6 Bizottsag tagjai: Madarasz Janosné
FB tag, Kisné Szalonnas Klara FB tag, Vesetané
Rétfalvi Adrienn FB tag.

7.6.4 Tulajdonosi szerkezet

Az SPB Befektetési Zrt. Tulajdonosa az SPB
Management Kft 100%-os részesedéssel

7.6.5 Vezeto Tisztségviselok,a Feliigyeld
Bizottsag tagjai

Felligyel6 bizottsag  tagjai:Dr Németh H.
Gabor, Dr. Miko6 Katalin, Tonzor Péter

Vezetd tisztségviselok: Paradi-Varga
Tamas, Ladanyiné Varga Monika,
Széplaki Julianna
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7.7 Raiffeisen Bank Zrt.
7.7.1 Cégnév, megalakulas

A Raiffeisen Bank Zartkérien Mikodo
Részvénytarsasag. 1986. december 10.-én
alakult meg, hatarozatlan iddtartamra.
Alaptokéje alapitaskor 1.000.000.000,-Ft. A
tarsasagot a  Foévarosi  Birdsag, mint
Cégbirosag, Cg:01-10-041431 szam alatt
jegyezte be.

7.7.2 Székhely
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

7.7.3 Tevékenységi kor

64. 19°08 Egyéb
kozvetités (fotevékenység)

monetaris

8. KONYVVIZSGALO

Az Alapkezeld az Alap éves beszamoldjanak
ellendrzésével konyvvizsgaldt koteles megbizni. Az
Alapkezel6 altal megbizott kdnyvvizsgald koteles
ellendrizni azt is, hogy az Alapkezeld az Alap
kezelése soran betartja-e a Kezelési Szabalyzatban
eldirtakat.

Az Alapkezeld az érvényes konyvvizsgaloi
engedéllyel rendelkezd, bejegyzett konyvvizsgalod
(kdnyvvizsgaloi tarsasag) részére az Alap éves
beszamoldjanak  ellenérzésére  akkor  adhat
megbizast, ha

e a konyvvizsgald (konyvvizsgaloi tarsasag)
rendelkezik  pénziigyi  intézményi  vagy
befektetési vallalkozasi mindsitéssel,

e a konyvvizsgald nem rendelkezik az
Alapkezeldben  kozvetlen vagy  kozvetett
tulajdonnal,

e a konyvvizsgalonak nincs a befektetési
alapkezelével szemben fennalld tartozasa,
valamint

9. A BEFEKTETESEK LEHETSEGES PIACANAK BEMUTATASA

Az Alapkezeld jogosult minden olyan piacon
befektetni az Alap vagyonat, amelyen a Kezelési
Szabalyzat 2.2. pontjaban meghatarozott eszkdzokre
kereskedés folyik. Az alabbiakban azon piacok is
feltiintetésre  keriiltek, amelyeken kereskedett

7.7.4 Tulajdonosi szerkezet

A Raiffeisen Bank Zrt. tulajdonosa a Raiffeisen-
RBHU Holding GmbH, (AT-1030 Bécs, Am
Stadtpark 9.) tulajdoni hanyad: 100%

7.7.5 Személyi feltételek

foallast alkalmazottak létszama
(2011.12.31.): 2.857 f6 munkavallalo

Vezeté Tisztségviseldk: dr. Herbert Stepic ,
Mag. Heinz Wiedner, Mag. Reinhard Karl, Dr.
Martin Stotter, Dr. Julius Marhold, Horvath
Krisztina, Martin Melkowitsch, Dr. Karl
Sevelda, Dr. Johann Strob, Berszan Ferenc

e az Alapkezel6 ¢és annak befolyasolo
részesedéssel  rendelkezé  tulajdonosa a
konyvvizsgald cégben kozvetlen vagy kozvetett
tulajdonnal nem rendelkezik.

Az Alap konyvvizsgaldja az Hites ¢€s Hiteles
Koényvvizsgalo €s Adotanacsado Kft.
(cégjegyzékszama: Cg. 01-09-660537, székhelye: H-
1026  Budapest, Riado u.  8.Az Alap
konyvvizsgalatért felelds személy dr. Ladé Judit.
(MKVK tagsagi igazolvany szama: 003510).

A konyvvizsgalatért felelés személy nyilatkozott
arr6l, hogy megfelel a hatalyos jogszabalyokban
eloirt kovetelményeknek, beleértve a Tpt. 358. § (5),
(6) és (7) bekezdéseiben foglalt eldirasokat is,
rendelkezik a sziikséges pénzintézeti szakértelemmel

€s gyakorlattal, valamint megfeleld
felelGsségbiztositassal.
befektetési eszkozok kozvetleniil avagy

szarmaztatott eszk6zokon keresztiil kozvetve az
Alap  portfoliojanak  részét  képezhetik. A
legfontosabb piacok az alabbiak:
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Kotvénypiac: ide tartozik minden hitelviszonyt
megtestesitdé értékpapir elsddleges és masodlagos
piaca. (Az els6dleges piac az  értékpapir
kibocsatasakori tranzakcidkat, a masodlagos piac a
kibocsatast kovetd adas-vételi iigyleteket foglalja
magaba.) A  kotvénypiacon belil az alabbi
részpiacokon fektetheti be az Alapkezeld az Alap
vagyonat.

Devizapiac: Az egyes devizdk mas devizakra valo
atvaltasanak szintere jellemzéen a pénzintézetek
kozotti un. bankozi devizapiacon (Forex) folyik. A
fobb deviza-parokkal (euro6-dollér, japan jen-dollar,
angol font- dollar, stb.) folytatott kereskedés a
kiilonbozé pénziigyi instrumentumok  (kotvény,
részvény, stb.) koziil a legnagyobb forgalmunak
szamit a vilagon, emellett a feltdrekvd piacok
jelentéségének novekedésével parhuzamosan
emelkedik ezen orszagok devizainak forgalma is. A
devizak kereskedelme praktikusan folyamatosnak
tekinthetd, hiszen az eurdpai pénziigyi kozpontok
zarasa utan az amerikai pénzintézetek kozott, majd
azok zarasa utan a tavol-keleti bankok kozott folyik
tovabb a kereskedés. Az azonnali devizapiac teremt
lehetéséget a  Kibocsatasi  Pénznemtdl — eltérd
devizaban denominalt értékpapirok megvasarlasahoz
szilkséges deviza beszerzésére, mig a hataridds
devizapiac a meglévo devizakitettség fedezésére nyu;t
alkalmas szinteret.

Allampapirok piaca: az allampapir a magyar vagy
kilfoldi  allam  altal  kibocsatott  hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir. Az allampapirok hozamanak
szintje és ezzel arfolyama sok tényez6tdl fligg, pl. a
monetaris politikatol, az inflacié alakulasatol, a
gazdasagi novekedés mértékétol, kiilpiaci
eseményektol

Vallalati kotvények piaca: a gazdasagi tarsasdgok
altal  kibocsatott, hitelviszonyt ~ megtestesito
értékpapirok piacat soroljuk ide. Ez a kdtvénypiaci
szegmens igen fejlett az Egyesiilt Allamokban, és az
Euro6-ovezet orszagaiban is. A kisebb likviditas miatt
a vallalati kdtvények piacan a vételi és eladasi arak
kozotti  arrés  joval  szélesebb, mint az
allampapirpiacon.

A vallalati kotvények kibocsatoinak hitelkockazata,
hitelfelara  un. credit default swap (CDS)
kontraktusokon, azaz hitelkockdzatot reprezentalod
szarmaztatott iigyleteken keresztiil is felvallalhato.
Ezek a hitelderivativak a mogottes, referencia-
kibocsatok nemfizetési kockazatat reprezentaljak, azt
mutatjadk meg, hogy mekkora rendszeres (a
kontraktus lejarataig tartd) dijjal kompenzalja a
hitelkockdzat (a mogottes vallalat fizetésképtelenné
valasanak kockazata) atruhazdja az azt atvallalo
befektet6t. Az atruhazé cserében védelmet kap a

referencia-kibocsatd nemfizetési kockazatabdl eredd
karokkal szemben.

Bankkozi pénzpiac: A bankkozi pénzpiac a
bankrendszer likviditasanak szabalyozasaban jatszik
fontos szerepet. A bankok kozotti tizletkotések
futamideje 1 naptol 1 évig terjed. A rovidebb
futamideji bankko6zi pénzpiaci kamatok valtozasa a
bankok pénzigényében bealld valtozasokat koveti,
ennek koszonhetéen a kamatszintek jelentdsen
ingadozhatnak. A befektetési alap, szabad
pénzeszkozeinek kihelyezésekor bankok tigyfeleként
jelenhet meg a bankkozi pénzpiacon

Arupiacok: Az arupiacok igen széles termékkort
fednek le, magukban foglaljdk a nemesfémek,
energiahordozok piaca mellett a mezdgazdasagi
termékek, éldallatok, ipari fémek, valamint egyéb
arupiaci termékek piacat. Az arupiaci termékek
hataridés piaca igen fejlett, a pénziigyi befektetok a
hataridés kontraktusok adas-vételével, illetve a
hataridés kontraktusok arfolyamvaltozasat kovetd
indexeken keresztiil vallalhatnak  arupiaci
kitettséget.

Részvénypiac: ide tartozik a kibocsatd tarsasagban
tagsagi jogot megtestesitd értékpapirok elsédleges és
masodlagos piaca. A kiilfoldi  befektetések
szempontjabol a legfontosabb részvénypiacokat a
feltorekvo orszagok tézsdéi jelentik.

Tézsdén kereskedett befektetési alapok (ETF):
Az ETF egy nyiltvégli befektetési alap, amely egy
meghatarozott index kosaraban 1évd részvényeket
képezi le portfoligjaban, mégpedig az indexet
felépitd részvények indexben elfoglalt sulyanak
megfeleld aranyban. A legfébb célja, hogy hiien
kovesse a mogottes index teljesitményét az alapra
terhelendé dijak, valamint a tranzakcios koltségek
alacsonyan tartasa mellett. Altala a befektetSk a
mogottes piacot egyetlen befektetési jegy vételi
tranzakcidjaval ~megvasarolhatjak, illetve ezen
keresztiil mindenkor a piac teljesitményéhez
leginkabb kozelitd teljesitményt érhetnek el.

Tézsdén kereskedett nyersanyag (ETC): Az ETC
egy strukturalt termék, tézsdén kereskedett
hitelviszonyt megtestesité értékpapir, melynek
értéke  egy nyersanyag(kosar) arvaltozasdhoz
kotodik. A befektetés értéke tehat a mogottes
nyersanyag  arvaltozasan felil a  kibocsato
nemfizetési kockazatatodl is fligg.

Tézsdén kereskedett strukturalt kotvény (ETN):
olyan strukturalt termék, nem alarendelt (senior)
kotvény, melyet egy hitelintézet bocsat ki és
amelynek értéke egy mogottes index, vagy stratégia
teljesitményét  koveti. A kibocsatdé  bank
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kotelezettséget vallal arra, hogy lejaratkor kifizeti az
index értékét minusz a felmeriilt koltségeket.

10. JELENTOS KOCKAZATI TENYEZOK

Az Alap portfoliojaban szereplé befektetési eszkézok
értékének megvaltozasabol eredd kockdazat: A
gazdasagi- és politikai kornyezetben, a jegybankok
monetaris politikdjaban, a kibocsatok €s bankbetétet
elfogado hitelintézetek tzleti tevékenységében, a
kibocsatok és bankbetétet elfogadd hitelintézetek
fizetoképességében ¢és annak megitélésében, a
kereslet-kinalat viszonyaban bekovetkezd valtozasok
hatasara az Alap portfolidjaban szerepld befektetési
eszkozok piaci arfolyama ingadozhat. Az arfolyam-
ingadozasok hatasat az Alapkezelé a portfolid
diverzifikalasaval csokkentheti, de nem tudja teljesen
kikiiszobolni, ezért eléfordulhat, hogy az Alap egy
jegyre jutd nettd eszkozértéke egyes iddszakokban
csokken, ez szélsOséges esetben az Alap sajat
tokéjének elvesztését eredményezheti. Az egyes
orszagok kormanyai hozhatnak olyan intézkedéseket
(pl. adoterhek emelése, profit repatrialas korlatozasa,
stb.), amelyek az Alapra kedvezétlen hatast
gyakorolnak. Tovabbi kockazat szarmazhat a
Befektetési jegyekre vonatkoz6 megbizasok utolagos
teljesitésének rendjébdl, miutan a leadott Befektetési
jegy vételi és visszavaltasi megbizasokat a
Forgalmazé a Kezelési Szabalyzat 4.3. pontjanak
megfeleléen, az Alap Arfolyamnapi egy jegyre jutd
netto eszkozértékén teljesiti, amely Arfolyamnapi egy
jegyre jutd nettd eszkozérték eltérhet a megbizas
leadasanak napjan rendelkezésére allo legutolsd egy
jegyre jutod nettd eszkozértéktol.

Hitelkockdzat: Az Alap portfolidjaba tartozo egyes
befektetési eszkozok, igy kiillondsen a bankbetétek,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, és tézsdén
kiviili forgalomban szereplé szarmaztatott eszk6zok
esetében a kibocsatok esetleges csddje az Alap
portfolidjaban szerepld ezen eszk6zok piaci értékének
Osszeomlasahoz, illetve akar teljes megsziinéséhez
vezethet, amely az Alap egy jegyre jutd nettd
eszkozértékének csokkenéséhez vezethet.

Likviditasi  kockdzat:  Bizonyos  értékpapirok,
befektetési eszkozok likviditasa alatta marad a
kivanatosnak, azaz viszonylag nehéz rajuk
vevot/eladot talalni. Ennek kovetkezménye, hogy a
portfolioban 1évé, de abbdl eladni kivant egyes
értékpapirok értékesitése nehézségekbe titkozhet.

Devizaarfolyam kockdzat: Az Alap befektetései a
Befektetési Jegyek Kibocsatasi Pénznemétdl eltérd
pénznemiiek is lehetnek. Az Alapkezelé az Alap

s

devizapoziciojat nem kivanja folyamatosan a
Kibocsatasi Pénznemre fedezni, ezért a befektetési
jegyek arfolyamara  hatéssal lehetnek a
devizaarfolyamok valtozasai.

A befektetési alapokat és a befektetéket érinto
adoszabalyok  esetleges  kedvezétlen  iranyu
megvaltozasa: A jovoben mind a magyar, mind az
Alapot  érintd  kiilfoldi adoszabalyok —esetleg
kedvezétlen iranyban is valtozhatnak (adéemelés,
add bevezetése, adokedvezmény csokkentése illetve
eltorlése), ami miatt az Alapot illetve a befektetot a
késbébbiekben a jelenleginél magasabb ado terhelheti.
Eléfordulhat, hogy az Alap — a befektetéseibol
szarmazo jovedelmei utan - olyan adok megfizetésére
kényszeriil, amelyekre az Alapkezeld a befektetés
megszerzésekor nem szamitott, ezért a befektetés
megszerzésérél hozott dontése soran nem vett
figyelembe.

Szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatban felmeriilé
nemteljesitési kockazat: az Alap portfoliojaban 1évo
szarmaztatott igyletek megkotésében részt vevo
izleti  partnerek  fizet6képességében,  illetve
gazdalkodasaban  bedllt  kedvezdtlen  valtozas
hatranyosan  befolyasolhatja ~a  szarmaztatott
igyleteken képz6dé nyereség Alapnak torténd
kifizetését.

A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasanak
felfiiggesztése:

A Befektetési Jegyek forgalmazasa az Alapkezeld
altal ill. legfeljebb 180 napra a Feliigyelet altal
felfliggeszthetd, ezért el6fordulhat, hogy a befektetd
nem az altala kivant napon tudja megvasarolni vagy
visszavaltani a Befektetési Jegyét. Feliigyelet
felfliggesztheti az Alap forgalmazasat :

(1)ha az alapkezeld nem tesz eleget a tajékoztatasi
kotelezettségének.

(2) A befektetési alapkezeld kérelmére a Feliigyelet
meghatarozott idére, de legfeljebb szaznyolcvan
napra felfiggesztheti a befektetési alap altal
forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos
visszavaltasat, ha azt a DbefektetOk érdekeinek
védelme sziikségessé teszi, igy kiilonosen, ha:

a) tiz egymast kovetd forgalmazasi nap alatt a
visszavaltott és visszavaltani kért befektetési jegyek
Osszértéke eléri a befektetési alap - adott id6szak
els6 napjan érvényes - nettd eszkozértékének tiz
szazalékat, mely szamitds soran a visszavaltani
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kért, és még vissza nem valtott befektetési jegyet a
visszavaltasra szold megbizas felvétele napjan
érvényes netto eszkozértéken kell figyelembe venni,

b) husz egymast kovetd forgalmazasi nap alatt a
forgalomban levd befektetési jegyek darabszama tiz
szazalékkal csokkent, vagy

c) a befektetési jegyek visszavaltasat biztositd
likvid  eszkdzok  ardnya a  visszavaltasok
kovetkeztében a befektetési alap sajat tékéjének
tizendt szazaléka ala csokkent.

A Dbefektetési alapkezel6 a befektetési jegy
folyamatos visszavaltas felfliggesztésére vonatkozo
kérelmet az a)-¢) pontban meghatarozott
valamelyik feltétel bekovetkeztét kovetd Ot
forgalmazasi napon beliil nytjthatja be.

(3) A Feliigyelet a befektetok érdekében az (5)
bekezdésben  meghatarozott  hataridén  beliil

11. ADOzAS

Jelen pont az addzassal kapcsolatos legfontosabb
szabalyokat foglalja Ossze, a Tajékoztatdo utolsd
jovahagyasakor hatalyos adodjogszabalyok alapjan. A
befektetd felelossége, hogy a ra vonatkozd pontos
szabalyokrol addtanacsadojanal részletesen
tajékozodjék.

11.1 Az Alap adozdsa

Az Alap a jogszabaly szerint Magyarorszagon
nem fizet ad6t a keletkezé nyeresége utan. A
kulfoldi  befektetéseken keletkez6 kamat-,
osztalék-, arfolyamnyereség és esetleges egycb
jovedelmek esetén el6fordulhat, hogy e
jovedelmeket a forrasorszagban (a jovedelem
keletkezésének helyén) ado terheli. A kiilfoldi
befektetéseken keletkezé jovedelmek addzasat
az adott orszag jogszabalyai és — ha ilyen 1étezik
- az adott orszdg ¢és Magyarorszag kozott
fennallo, a kett6s adoztatas elkeriilésérdl szold
egyezmény hatarozza meg.

11.2 A magdnszemély  befektetok
adozdsa

11.2.1 A befektetési jegybol szarmazo
jévedelem utan fizetendd ado

A maganszemélyek  jovedelemadojarol
$z0610, t6bbsz6r modositott 1995. évi CXVII.
torvény (,,SZJA-tv)” 65.§ (1) bekezdés b)
pontja  alapjan  kamatbol  szarmazé
jovedelemnek mindsiil

,b) a nyilvanosan forgalomba hozott és

forgalmazott, a tékepiacrol  szolo
torvényben ilyenként meghatarozott
hitelviszonyt ~ megtestesité  értékpapir,

barmikor, erre iranyuld kérelem nélkiil is donthet a
visszavaltas felfliggesztésének megsziintetésérol,
meghatarozva a visszavaltas kezddénapjat. Ha a
felfiiggesztés megsziintetését az alapkezelé az (5)
bekezdésben meghatarozott hataridén beliil kéri, azt
a Felligyelet elrendeli.

(4) A Feliigyelet a (2) és (3) bekezdés alapjan

eldterjesztett kérelem elbiralasardl legkésobb két
forgalmazasi napon beliil dont.
(5) Ha a (2) bekezdés a)-c) pontjaban meghatarozott
felfliggesztési  feltételek  barmelyike  alapjan
elhatarozott felfiiggesztés fennallasanak iddtartama
eléri a szaznyolcvan napot, a Feliigyelet elrendeli a
befektetési alap megsziintetését.

kollektiv befektetési ertékpapir esetében -
figyelemmel a (6) bekezdés rendelkezéseire
s —

ba) a kamatra és/vagy hozamra
valo  jogosultsag  megszerzése
szempontjabol meghatarozott
idépontban tértené tulajdonban
tartas alapjan a maganszemélynek
kamat  és/vagy hozam  cimén
kifizetett (jovairt) bevétel,

bb) a bevaltaskor, a
visszavaltaskor, valamint  az
dtruhdazaskor [ide nem értve a
kollektiv befektetesi értékpapirnak
a tékepiacrol szolo térvény szerinti
tézsdeén, valamint barmely EGT-
dllamban, tovabba a Gazdasadgi
Egyiittmiikodeési  és  Fejlesztési
Szervezet (OECD) tagallamaban
miikodd tozsdén torténd
dtruhdzasat] a maganszemélyt
megilletd bevételbdl - fiiggetleniil
attol, hogy az miként oszlik meg
netto arfolyamerték és
felhalmozott kamat vagy hozam
cimén elszamolt tételekre - az
arfolyamnyereségre iranyado
rendelkezések szerint megallapitott
resz;”

Az SZJA-tv. 65. § (1) bekezdés b) pontjaban
hivatkozott (6) bekezdés szerint:
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12.

Az Alapkezel6 a téle elvarhato gondossaggal koteles

,(6) Az (1) bekezdés ba) alpontjaban
emlitett beveételbél - ha az az értékpapir
megszerzését kovetden elséként megszerzett
kamat és/vagy hozam - levonhato az
értékpapir megszerzésére forditott kiadds
részeként az értékpapir vételaraban az
értékpapir  szerzéséig — megfizetett, az
értékpapir feltételei szerint meghatarozott,
kiszamitott felhalmozodott kamat és/vagy
hozam azzal, hogy az igy levont dsszeg az
(1) bekezdés bb) alpontiaban emlitett
esetben az értékpapir  atruhazasakor,
bevaltasakor, visszavaltasakor az
értékpapir megszerzésére forditott
értékként nem vehetd figyelembe.”
A kamatjovedelem utan fizetend6 ado
mértékérdl és megfizetésének modjarol  az
SZJA-tv. 65. § (2) bekezdése rendelkezik.
Eszerint az addé mértéke 16%, amely adot .
,,- amennyiben a kamatjévedelem
a) kifizetétol [e § alkalmazasaban az (1)
bekezdés a)-c) pontja szerinti esetben
ideértve a kifizeto helyett a
kamatjévedelmet kifizetd/juttato
hitelintézetet, befektetési szolgaltatot is]
szarmazik - a megszerzés iddpontjara a

FELELOSSEG

a feladatait ellatni.

13. NYILATKOZAT

kifizetd dallapitia meg, vonja le, fizeti meg
és vallja be;,
b) nem kifizetétél szarmazik - a
maganszemely a megszerzés idopontianak
negyedeévét kévetd honap 12-éig dllapitia
meg és fizeti meg, tovabbd az dnadozdsra
vonatkozo rendelkezések szerint vallja be
a (3)-(4) bekezdések rendelkezései, valamint az
adozas rendjérdl szolo térvénynek a kiilfoldi
személyek egyes jovedelmei adozasanak
kiilonds szabalyai figyelembevételével

11.3 A belfoldi intézményi befektetok adozdasa

A tarsasagi adordl és az osztalékadorol szold
tobbszor modositott 1996. évi LXXXI. toérvény
hatalya ald tartoz6 adodalanyok esetén a
befektetési  jegy adas-vételébdl — szarmazod
arfolyamnyereség/-veszteség az  addalapot
noveli/csokkenti.

11.4 Kiilfoldi befektetok adozdsa

A kilfoldi személy adofizetési kotelezettsége a
kiilfoldi lakohelye, illetve székhelye szerinti
orszag adojogszabalyai, valamint az illetd
orszag ¢és Magyarorszag kozott esetlegesen
fennallo kettds adoztatast elkeriilésérdl szolo
jogszabaly figyelembevételével hatarozhato
meg.

A Tpt. 29. § (1) bekezdés alapjan a Befektetési Jegy
tulajdonosaval szemben a Téajékoztatd félrevezetd
tartalmaval és az informacio elhallgatasaval okozott
kar megtéritéséért a Kibocsato és a Forgalmazo
egyetemlegesen felel.

Az OTP Alapkezel6 Zrt. (bejegyzett székhelye: 1134 Budapest, Vaci ut 33., cégjegyzékszama: 01-10-043959), mint
a befektetési jegyeket kibocsatd OTP EMDA Szarmaztatott Alap képviseletében eljaro Alapkezeld és az OTP Bank
Nyrt. (székhelye 1051 Budapest, Nador utca 16.; cégjegyzékszama: 01-10-041585), mint Vezeté6 Forgalmazo a
tékepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvény 29.§ (1)-(2) bekezdéseinek megfeleléen kijelentik, hogy jelen Tajékoztato
a valosagnak megfelelé adatokat és allitasokat tartalmaz és nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat,
amelyek az értékpapir, valamint a Kibocsatd helyzetének megitélése szempontjabol jelentéséggel birnak. A Tpt.
29.§ (1)-(2) bekezdései alapjan a Befektetési Jegy tulajdonosaval szemben a Téjékoztatd félrevezetd tartalmaval és
az informaci6 elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a Kibocsato és a Forgalmazd egyetemlegesen felel.
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Budapest 2012, majus 25.

Gati Laszld6 Szabd Andrea Takacs Andras  Nyitrai Gy6z6
OTP Alapkezel6 Zrt. OTP Bank Nyrt.
az OTP Alapkezel6 Zrt. és az OTP EMDA az OTP EMDA Szarmaztatott Alap Vezetd
Szarmaztatott Alap Forgalmazdjanak képviseletében eljarva

mint Kibocsato képviseletében eljarva
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KEZELESISZABALYZAT

1. ALTALANOS INFORMACIOK

1.1 Az Alap neve, tipusa, futamideje

1.2

1.3 A

Az OTP EMDA Szarmaztatott Alap
befektetési  jegyek nyilvanos forgalomba
hozatalaval Magyarorszagon létrehozott, a
Tpt. rendelkezései alapjan miiko6do,
hatarozatlan futamidejii, nyiltvégii értékpapir
befektetési alap. Az Alapot a Feliigyelet OTP
Feltorekvé Piaci Szarmaztatott Koétvény Alap
néven vette nyilvantartasba 2008. majus 14-
én. A hatarozat szdma E-I111/110.653-1/2008.,

lajstromszam: 1111-277. A Feliigyelet a
2011.04.26-an  kelt KE-II1-222/2011 sz.
hatarozatdban megadta az engedélyt a

névvaltozasra, és ezzel egyidében a befektetési
politika megvaltoztatasara.

Az Alap Befektetési Jegyeinek forgalomba
hozatalardl az Alapkezelé a 2008. januar 21-
én kelt, 1/2008 (01.21.) szamu Igazgatosagi
Hatéarozattal dontott.

Az alapkezeld cégneve, székhelye, az Alap
iizleti éve

Az Alap Alapkezeldje az OTP Alapkezeld
Zrt. (székhelye: 1134 Budapest, Vaci ut 33.),

Az Alap tizleti éve megegyezik a naptari évvel.

Letétkezeld cégneve

(székhelye)

Az Alap Letétkezel6je az OTP Bank Nyrt.
(székhelye: 1051 Budapest, Nador u. 16.)

1.4 Az Alap tokéje

Az Alap sajat t6kéje indulaskor a Befektetési
Jegyek névértékének és a jegyzés soran
lejegyzett és a Forgalmazd, valamint az
Alapkezeld altal elfogadott jegyzések szerinti
darabszamanak szorzataval egyezik meg,
mikodése soran a sajat téke az Alap
Osszesitett nettd eszkdzértékével azonos.

Az Alap kialakitasakor az Alapra kibocsatott
Befektetési Jegyek Ossznévértéke (induld
sajat téke): 205.000.000,- Ft

1.5

A forgalomban 1évé Befektetési Jegyek
darabszama a Befektetési Jegyek folyamatos
forgalmazasa soran valtozik. A forgalomban
1évé Befektetési Jegyek mennyiségének
korlatja nincs.

Az Alap sajat tokéjének Osszege a
Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasa
valamint az Alap tulajdonaban 1évo
értékpapirok, egyéb eszk6zok és
kotelezettségek piaci érteke novekedése,
illetve csokkenése kovetkeztében valtozik.

A Befektetési Jegyek

1.5.1 A Befektetési Jegyek cimlete,
tipusa, eloallitasuk modja

1.6

Az Alap Befektetési Jegyeinek névértéke 1
Ft, a Befektetési Jegyek tipusa: névre sz6lo,
eléallitasuk modja: dematerializalt forma.

A dematerializalt formaban — azaz
szamitogépes jelként - kibocsatasra keriild
befektetési jegyek nyomdai uton torténd
eléallitasara nincs lehetéség. A Tpt. 7. §, 8.
§ 9. § 138. § rendelkezik a dematerializalt
értékpapirok kibocsatasarol és a
dematerializalt értékpapirok tulajdonjogarol:

Tekintettel arra, hogy a Befektetési Jegyek
dematerializaltak, a folyamatos forgalmazas
soran a Befektetési Jegyek adasvételére
vonatkozo szerzddés csak olyan személlyel
kothetd, aki az adott forgalmazas soran
eljaro  Forgalmazoval értékpapir-szamla
vezetésre vonatkozd szerzodést kotott és az
adas-vételi szerzédésen a szamlavezetd
azonosité adatait ¢és értékpapir-szamlaja
szamat feltlintette.

A befektetoi kor

Az Alap altal kibocsatott Befektetési Jegyek
befektetéi  korére  vonatkozdéan  nincs
korlatozas, azt mindazok megvasarolhatjak,
amelyek/akik a forgalmazas helye szerinti
joghatosag szabalyai szerint jogalanyisaggal
rendelkeznek és eleget tesznek a forgalmazasi
feltételekben meghatarozott szabalyoknak.
Magyarorszagon a Befektetési Jegyeket
devizabelfoldi és devizakiilfoldi természetes
€s jogi személyek, valamint jogi személyiség
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nélkilli gazdasagi tarsasagok vasarolhatjak

hatarozatok szama, ideje:

meg.

1.7 A Tdjékoztato és az alap Kezelési Szabdlyzat jovahagydsdrol, mdédositasdarol szolo feliigyeleti

PSZAF
hatarozat kelte

PSZAF hatarozat szima

2008.05.07. E-111/110.653/2008.
2008.05.14. E-111/110.653-1/2008.
2009.10.21 EN-III/EA-204/2009
2009.11.27 EN-III/EA-241/2009
2011.04.26 KE-I11-222/2011
2012.05.11 H-KE-III-161/2012

2. BEFEKTETESI POLITIKA

2.1 Befektetési stratégia

Az OTP EMDA Szarmaztatott Alap célja,
hogy aktiv befektetési politikaval, elsdsorban
feltorekvo piaci kotvényekbe és devizakba €s
ezek szarmaztatott termékeibe befektetve a
kockazatmentes Dbefektetéseknél magasabb
hozamot érjen el. Ennek érdekében az
Alapkezeld abszolut hozam stratégiat kovet,
az Alap az aktiv befektetési politikdnak
kdszonhetdéen nem feltétleniil koveti tartosan
egy-egy piaci szegmens teljesitményét. A
szarmaztatott ~ ligyletek  alkalmazasanak
koszonhetdéen az Alap tokeattételt és rovid
(short) poziciot is felvehet, ezért kockazata
szdmottevo.

Az Alap igyekszik az egyes piacokon
felfedezhetd hosszu tav, fundamentalisan
nem indokolt eldrazasokat kihasznalni, ennek
kovetkeztében arfolyama rdvid tdvon erdsen
ingadozhat. Az Alap elsédleges célja az
ajanlott befektetési id6tavon (3 ¢év) a
kockazatmentest meghalado hozam elérése.
Az Alap kotvényeken és devizakon kiviil
korlatozott mértékben a részvénypiacokon és
az arupiacokon is befektethet, ugy hogy az
ilyen instrumentumok (beleértve a
szarmaztatott tigyleteket is) maximalis sulya
az alap eszkozértekének 20%-a lehet.

Az  Alapkezeld6 a Befektetési Jegyek
kibocsatasa altal Osszegyijtott tokét a 2.2
pontban felsorolt, a Tpt. rendelkezéseinek
megfeleld eszkozokbe fekteti be, a 2.3
pontban meghatarozott aranyokban, az Alap
vagyonat aktivan kezelve. Az Alapkezel6 a
2.5. pontban meghatarozott feltételekkel

szarmazékos ugyleteket is kothet. Az
Alapkezeld a futamidok, a kibocsatok, az
értékpapirfajtak tekintetében is alkalmazza a
diverzifikacio elvét.

2.2 A portfolio lehetséges elemei
2.2.1 Allampapirok

Az allampapir a magyar vagy kiilfoldi allam,
a Magyar Nemzeti Bank, az Europai
Koézponti Bank vagy az Eurdpai Unidé mas
tagallamanak jegybankja 4ltal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité értékpapir. Az
allampapir biztonsagos befektetésnek
mindsil, mert a névérték és a kamatok
megfizetését a kibocsato allam garantalja.

2.2.2 Jelzaloglevelek

A jelzéloglevél Magyarorszagon kizardlag a
jelzélog-hitelintézet  altal a  jelzalog-
hitelintézetré6l és a jelzaloglevélrdl szolo
1997. évi XXX. torvény alapjan kibocsatott,
bemutatéra vagy névre sz6lo, atruhazhato
értékpapir. A portfolid lehetséges elemei
lehetnek a kiilfoldi jelzalog-hitelintézetek
altal kibocsatott jelzaloglevelek is.

2.2.3 Egyéb, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok
Az egyéb szervezetek (pl. gazdasagi
tarsasagok, onkormanyzatok, egyéb
intézmények) altal kibocsatott kotvények az
allampapirokhoz képest — a hozzajuk

kapcsolodd  garancidk  fiiggvényében —
magasabb kockazatot képviselnek, de ennek
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2.24

225

ellentételezéseként hozamuk is magasabb.

Részvények
A részvény tagsagi jogokat,
részvénytarsasagban valo részesedést

megtestesitd értékpapir.

Mas befektetesi alapok altal kibocsatott
befektetesi  jegyek és egyeb kollektiv
befektetesi éertékpapirok

Az Alap portfolidjaban a befektetési jegyek és
egyéb kollektiv értékpapirok megengedettek a
2.3 pontban meghatarozott korlatozasokkal.

2.2.6 Egyéb, kiilféldon kibocsatott értékpapirok

A kilfoldi jogszabalyok alapjan kiilfoldon
olyan  értékpapirok is  kibocsathatoak,
amelyeknek nincs hazai megfeleldjiik. Az
Alapkezeld a 2.3 és 2.4 pontokban foglalt
korlatozasok  betartdsa  mellett  ezen
értékpapirokat is megvasarolhatja az Alap
részére.

2.2.7 Bankbetétek

Az Alapkezeld6 az Alap likviditasanak
biztositisa érdekében, illetve abban az
esetben, ha az Alap szabad tokéjét
értékpapirokba megfeleléen befektetni nem
tudja, az Alap szabad tokéjét bankbetétként
helyezi el (forintban, illetve devizaban), a
bank kivalasztasa soran megfeleld
jovedelmezdség és  biztonsag  elérésére
torekedve.

2.2.8 Repo és forditott repo iigyletek

A repo illetve forditott repo iigylet minden
olyan megallapodas, amely értékpapir
tulajdonjoganak, illetve az  értékpapir
tulajdonjogahoz ~ fiiz6d6  garantalt jog
atruhazasara vonatkozik - ha e garanciat
olyan elismert tézsde bocsatja ki, amely az
értékpapirhoz fiiz6do joggal rendelkezik -, és
a megallapodas nem teszi lehetévé az elado
szamara, hogy az adott értékpapirt adott
idépontban egyszerre tobb félnek ruhazza at,
illetéleg mas tigylethez adja biztositékul. A
szerz6déskotéssel egyidejlileg az értékpapirra
az eladd visszavasarlasi kotelezettséget, a
vevd az eladd részére torténd viszonteladasi
kotelezettséget ~ vallal a  szerzddésben
meghatarozott vagy az eclado  éltal
meghatarozando jovobeli idépontban torténd

meghatarozott visszavasarlasi, illetve
viszonteladasi  aron. A  felek  kozotti
megallapodas rendelkezhet gy is, hogy az
igylet targyat képezo és biztositékul szolgalod
értékpapir mas, egyenértékii értékpapirra
kicserélhetd. Az tligylet az értékpapir eladoja
szempontjabol repdiigyletnek, az értékpapir
vevlje szempontjabol forditott repoiigyletnek
tekintendo.

2.2.9 Deviza

Az Alapkezelé az Alap vagyonat kiilfoldi
devizaban  denominalt  eszkozOokbe  is
befektetheti.

2.2.10 Szarmaztatott eszkézok

A megengedett szarmaztatott eszkdzok kore:
a) értékpapirra, devizara, indexre, arupiaci
termékekre, illetdleg ezek szarmaztatott
termékeire vonatkozé hataridés igyletek,
ideértve az ezekkel egyenértéki, készpénz-
elszamolasu eszk6zoket;

b) hataridds kamatlabiigyletek;

¢) kamat-, deviza- és tékecsereiigyletek;

d) vételi és eladasi opciok értékpapirra,
devizara, indexre és kamatldbra, arupiaci
termékekre, illetve ezek szarmaztatott
termékeire, ideértve az ezekkel egyenértékii
készpénz-elszamolasu eszkozoket.

A tozsdén kiviili adasvételi tigylet akkor
mindsill hataridésnek, ha a kotésnap és a
teljesités napja kozott értékpapir esetében tobb
mint nyolc nap, deviza esetében tobb mint két
banki nap telik el. A teljesités idétartamatol
fliggetleniil nem mindsiil hataridés tligyletnek
az értékpapirok jegyzési eljaras, illetve aukcio
keretében  torténd megvasarlasa, illetve
visszavasarlasi aukcio, felvasarlasi ajanlat
elfogadasa soran torténd eladasa, a deviza
azonnali  értékpapiriigylethez  kapcsolodo
adas-vétele.

2.3 Befektetési aranyok és korldatok

Az Alapkezel6 az Alap nevében a 2.2 pontban
felsorolt eszkdzokre olyan tigyletet kothet,
amely nem sérti az alabb meghatarozott
korlatozasokat.

Az  alabbi  tablazatban = meghatarozott
befektetési szabalyoknak vasarlaskor kell
megfelelni, az egyes portfolidelemek
igyletkotéskori  piaci  értékének az Alap
igyletkdtéskori sajat tokéjére vetitett aranya
alapjan
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Sajat tékére vetitett, egy kibocsatora vonatkozo limit

OTP EMDA Alap
portfoliojan beliili
maximalis arany

a) megfelelden likvid tézsdei értékpapirok 15%

b) egyéb tdzsdei értékpapirok, illetve olyan értékpapirok,

amelyek  kibocsatoja  kotelezettséget adott

értékpapirnak a kibocsatast kovetd egy éven beliili, tézsdére 10%
vagy mas szabalyozott piacra torténd bevezetésére, és a

bevezetésnek nincs torvényi akadalya

¢) tézsdén nem jegyzett értékpapirok 2%
Sajat tékére vetitett, Osszesitett limit

d) ,b” sor szerinti limitet meghalado, megfeleléen likvid 40%
tézsdei értékpapirok

e) tozsdén nem jegyzett értékpapirok 10%
Sajat t6kére vetitett, egyéb limit

f) azonos sorozatba tartoz6 allampapirok 35%

Az Alapkezeld koteles a befektetési korlatoknak

megfeleld helyzetet harminc napon beliil
helyreallitani, ha a Tpt-ben vagy a
Tajékoztatoban meghatarozott befektetési
korlatok az  értékpapir  forgalomba
hozatalakor annak Kkoriilményei miatt
elore = nem  lathatd  okbdl  nem
érvényesithetok.

Ha az értékelési arak valtozasa, illetve a
visszavaltasok kovetkeztében az Alapban
valamely portfolidelem aranya jelentdsen
(tobb  mint  huszondt  szazalékkal)
meghaladja a torvényi eldiras vagy a
Tajékoztatoban meghatarozott befektetési
korlatok szerint megengedett felsé hatart,
az Alapkezel6 koteles harom napon beliil
legalabb a  Tpt-ben, illetve a
Tajékoztatoban  megengedett  szintre
csokkenteni az adott portfolidelem
aranyat.

Az Alapkezel6 az Alap sajat tokéjét nem
fektetheti be az Alap altal kibocsatott
Befektetési Jegybe.

Ha az Alap sajat tokéjét olyan mas
kollektiv  befektetési forma kollektiv
befektetési értékpapirjaiba fektetik be,
amelyet az  Alapkezeld kezel, a
befektetéssel, illetve annak
megsziintetésével kapcsolatosan az Alapra
eladasi ¢és visszavaltasi jutalék nem
terhelhetd.

Az Alapkezel az Alap részére nem
vasarolhat sajat maga altal kibocsatott
értékpapirt. Az Alapkezeld az Alap
részére nem vasarolhat az Alapkezeld
kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott

értékpapirt (a nyilvanos arjegyzéssel
rendelkez6  értékpapirok  kivételével,
ideértve  a  tézsdére  bevezetendd
értékpapirokat). Az  Alapkezeld a
tulajdonaban 1évé befektetési eszkozoket
az Alapba nem helyezheti el, és nem
vasarolhat befektetési eszkozt az Alaptdl.
Az Alapkezel6 a kapcsolt vallalkozasai
tulajdonaban 1évé befektetési eszkozoket
az Alapba nem helyezheti el, kivéve a
nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd
értékpapirokat (ideértve a szabalyozott
értékpapirpiacra bevezetett értékpapirokat)
és a fél évnél rovidebb futamidejii
allampapirokat.

Az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasai altal
kibocsatott, nyilvanos arjegyzéssel
rendelkezé értékpapirokra (ideértve a
tézsdére bevezetendd értékpapirokat),
illetve az alapkezeld kapcsolt
vallalkozasai tulajdonaban 1év6, nyilvanos
arjegyzéssel rendelkezé értékpapirokra
(ideértve a szabalyozott piacra bevezetett
értékpapirokat) és fél évnél rovidebb
lejaratt  allampapirokra kotott {igyletek
esetében az lUgylet kotésekor érvényben
1év0 piaci arat dokumentalni kell.

Azon értékpapirok Osszesitett aranya,
amelyek kibocsatdja kotelezettséget vallalt
az adott értékpapirnak a kibocsatast
kovetd egy éven beliili, tézsdére vagy mas
szabalyozott piacra torténd bevezetésére
(s a Dbevezetésnek nincs torvényi
akadalya), legfeljebb az Alap sajat
tokéjének harminc szazaléka lehet.
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Az Alapkezeld az Alap eszkdzeinek
befektetése soran a szarmaztatott ligyletek
nettd pozicidira vonatkozdan a Kezelési
Szabalyzat 2.5 pontjaban meghatarozott
korlatozasok figyelembe vételével
vallalhat kdtvénypiaci kitettséget.

Az Alapkezelé mindenkor kdteles tovabba
megfelelni a hatalyos jogszabalyokban
meghatarozott egyéb befektetési
korlatozasoknak is.

2.4 A sajat toke 10%-at meghalado ardanyban

2.5 A szarmaztatott

tarthato, azonos sorozatba tartozo

értékpapirok kore

a) Az Eur6pai Unié vagy az OECD
tagallama altal kibocsatott azonos
sorozatba tartozé allampapirok, és a
nemzetkdzi pénziligyi intézmény altal
kibocsatott azonos sorozatu hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok sajat tékére
vetitett 0sszértéke nem haladhatja meg a
35%-ot.

b) A Dbefektetési alap sajat tokéjének
legfeljebb 25 szazaléka fektetheté be
Magyarorszagon székhellyel rendelhezd
ugyanazon jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott  jelzaloglevélbe, vagy a
85/611/EGK iranyelv 22. cikk (4)
bekezdésének a  székhely  orszag
jogrendszerébe torténd atvétele alapjan
engedélyezett, az Eurdpai Unid masik
tagallamaban székhellyel rendelkezd,
ugyanazon kibocsato kotvényeibe.

¢c) Az a) ¢és b) pontban felsorolt
értékpapirok  kivételével a  t6zsdén
jegyzett, vagy mas  szabalyozott
értékpapirpiacon  jegyzett, megfeleld
likviditassal rendelkez6 forgalmazott
értékpapir sajat tokére vetitett aranya
nem haladhatja meg a 15%-ot. A 10%-ot
meghaladd aranyu, c¢) pont szerinti
értékpapirok Oszesitett aranya legfeljebb
40% lehet. Megfeleld likviditassal
rendelkezének mindsiil az az értékpapir,
amelynek utols6 naptari negyedévben
mért napi atlagos forgalma meghaladja a
szaz milli6 forintot.

iigyletekre

vonatkozo korldtozdasok

A Tpt. 272. § - 274. § rendelkezései szerint:

- az alapkezeld a befektetési alap nevében
szarmaztatott ligyletet kizarolag a kezelési
szabalyzatban megfogalmazott befektetési
célok elérése érdekében kothet, befektetési
eszkOzre, devizara;

- a Dbefektetési korlatokat az egyes
kell vonatkoztatni;

- a befektetési korlatoknak vald megfelelés
szempontjabol az értékpapirra, illetve indexre
kotott hataridos tigyleteket az alapul szolgalod
eszkdoz piaci  arfolyaman, az  opcids
szerz6déseket pedig az alapul szolgalod piaci
arfolyama ¢és az opcid delta-tényezdjének
szorzatan kell figyelembe venni;

- az Osszetett szarmaztatott lgyleteket az
alaptermékekre felbontva kell kezelni;

- a tOzsdei hataridds iigyleteket és a tézsdén
kiviili hataridés tigyleteket az alapul szolgalod
eszkoz ¢és az lgylet altal generalt fiktiv vagy
valdés pénzaramlas  Osszetételeként  kell
kezelni,

- a nem forintban denominalt poziciokat az
alapkezelési  szabalyzatban meghatarozott
arfolyamon  forintra  atszamitva  kell
figyelembe venni;

- a devizak, az azonos jogokat megtestesitd
értékpapirok, valamint az azonos devizara,
illetve befektetési eszkozre és lejaratra szolo
hataridés tgyletek, opciok, opcids utalvanyok
hosszu (rovid) pozicidinak a révid (hosszu)
poziciokkal szembeni tobblete az adott
befektetési eszkoz nettd pozicidja;

- a befektetési alapkezeld az alap devizédban,
illetve befektetési eszkdzben meglévé nem
ugyanezen devizan, illetve  befektetési
eszk6zon alapuld rovid (hosszi) szarmaztatott

pozicidjaval szemben, valamint a
szarmaztatott - ugyanazon alapul szolgald
eszkdozben meglévé - hosszu és rovid

pozicidkat egymassal szemben nettosithatja;

- ugyanazon alapul szolgalé értékpapiron
meglévo pozicidk az alabbi feltételek egyidejii
teljesiilése esetén nettosithatok:

1. az értékpapirok kibocsatoi, a névleges
kamatlab, a lejarat idopontja megegyeznek, és
2. az értékpapirok ugyanazon devizaban
denominaltak;

- az atvalthatd értékpapir pozicigja nem
nettosithatd  olyan  értékpapir  ellentétes

s

srr

- a Dbefektetési alap nettd pozicidjat
devizanemenként is meg kell allapitani. A
nettdé nyitott deviza pozicio a kovetkezd
elemek egyiittes dsszege:

a) a nem szarmaztatott lgyletekbdl eredd
pozicio,

b) a nettd hataridés pozicid (a hataridés
devizaiigyletek alapjan fennalld kovetelések
és
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fizetési kotelezettségek kozotti  kiilonbség,
ideértve a tézsdei hataridds devizaiigyletek és
a deviza swap-iigyletek tOkedsszegét is),

¢) a felmeriilt - teljesen lefedezett -, de még
nem esedékes jovébeni bevételek/kiadasok,

d) az ugyanazon devizara kotott opcids
igyletek netto delta kockazata (A nettd delta
kockdzat a pozitiv € a negativ
deltakockazatok abszolut értékének
kiilonbsége. Valamely opcids tligylet delta
kockazata az alapul szolgaldé deviza piaci
értékének és az opcio delta tényezdjének
szorzata),

e) egyéb, devizaban denominalt opcidk piaci
értéke;

- az indexre szO6l6 szarmaztatott Tligylet
nettosithatd az  indexkosarban  szerepld
értékpapirokkal, ha az  értékpapirok
Osszetétele legalabb nyolcvan szazalékban
fedi az indexkosar Gsszetételét;

- a hitelfelvétel 6vadékaul szolgaldé vagy
kolcsonadott értékpapirok nem nettosithatok
szarmaztatott rovid pozicioval.

A szarmaztatott  eszkozékbe — befekteto
alapokra  vonatkozo  specidlis  térvenyi
szabalyok:

A Tpt. 278. § rendelkezései szerint:

- szarmaztatott ligyletekbe fektetd befektetési
alap esetében a 273. § (1) bekezdése szerinti
nettd poziciok abszolit értékeinek Osszege
nem haladhatja meg az alabbiak szerint
szamitott korlatok egyikét sem:

a) a szarmaztatott {igyletek nettd pozicioit a
Tpt. 3. szamu mellékletben meghatarozott
szorzoval korrigalt értéken figyelembe véve
az alap sajat tokéjének kétszeresét,

b) a szarmaztatott tigyletek nettd pozicioit a
Tpt. 3. szam melléklet szerinti korrekcid
nélkiil szamitott értéken figyelembe véve az
alap sajat tékéjének nyolcszorosat.

- a szarmaztatott tlgyletekbe fektetd
befektetési alap szarmaztatott tigylet, illetve
kolcsonvett értékpapir eladasa utjan nettd
eladasi poziciot vehet fel;

- a Tpt-ben meghatarozott befektetési
korlatozasokat a nettdé eladasi pozicidk
abszolit  értékére is alkalmazni  kell.

Az Alapkezel6 az Alap nevében a 2.2 pontban felsorolt eszkézokre olyan tigyletet kothet, amely nem sérti
az alabb meghatarozott korlatozasokat. A tablazatban megadott korlatoknak vasarlaskor kell megfelelni,
az egyes portfolid elemek tligyletkotéskori piaci értékének az Alap ligyletkotéskori sajat tokéjére vetitett

aranya alapjan.

Minimum Maximum
Kollektiv befektetési értékpapirok 0% 80%
Arupiaci befektetések 0% 20%
Egyedi részvények 0% 20%
Részvény, és Arupiaci befektetések 0% 20%
Osszesen
Idegen devizaban denominalt eszkdzok 0% 100%
Kétvények 0% 100%
Netto deviza-kitettség* -200% 200%
Likvid eszk6zok 1% 100%

* A Tpt 3 sz. mellékletének a) sora szerint meghatarozott szorzdval korrigalt érték figyelembevételével.

A Tpt. 3 szam® melléklete szerint a szarmaztatott ligyletek nettd pozicidinak a szarmaztatott alap nettd

srir

kamatlab pozicio

A szarmaztatott iigylet alapjat képez6 befektetési eszkoz Szorzészam
a) Deviza 0,50
b) Harom évnél hosszabb hatralévé futamidejii kotvény és/vagyi 0,25

kotvény és/vagy kamatlab pozicid

¢) Harom évnél rovidebb és egy évnél hosszabb hatralévo futamidej 0,15

kamatlab pozicio

d) Egy évnél rovidebb hatralévé futamidejii kotvény és/vagy 0,10

¢) Az a)-d) pontba nem tartozo egyéb befektetési eszkdz 1,00
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2.6 A visszavdltdsi igények teljesitése
céljara elkiilonitett likvid eszkozok

Az Alapkezelo az Alap sajat tokéje 1%-at
koteles  likvid — eszkozokben — elkiilonitve
tartani, a visszavaltasi igények teljesitése
céljara.

2.7 Hitelfelvétel, az estkozok megterhelése

Az Alapkezeld az Alap portfolidjaban 1évo
eszkozoket - az a)-c) bekezdésben
meghatarozott eseteket kivéve - zalogjoggal
vagy egyéb modon nem terhelheti meg, és az
Alap nevében  kotvényt vagy — mas,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem
bocsathat ki.

a) Az Alapkezeld6 az Alap Befektetési
Jegyeinek  visszavasarlasa  céljabol
jogosult hitelt felvenni az Alap
nevében, az Alap sajat tokéjének
legfeljebb  tiz  szazaléka  erejéig,
legfeljebb harmincnapos lejarati
idészakra. Az Alapkezel§ jogosult az
Alap eszkozei terhére az Alap nevében
ovadékot nyujtani a hitel fedezeteként.

b) Az Alapkezel6 a Tpt-ben eldirt
feltételekkel az Alap értékpapirjait

3. A BEFEKTETESI JEGYEKHEZ FUZODO JOGOK BEMUTATASA

e A Befektetési Jegy tulajdonosa jogosult arra,
hogy
Forgalmazasi Napon, a Forgalmazasi Orak
alatt a Befektetési Jegyei visszavaltasi
jutalékkal csokkentett egy jegyre jutd nettd
eszkozértéken  vald  visszavaltdsara a
Forgalmazasi Helyek valamelyikén megbizast
adjon a Forgalmazoénak;

e a Befektetési Jegy vasarlasat/visszavaltasat
megel6zéen tajékoztatast kapjon a
vételi/visszavaltasi jutalék mértékérol,

e a Befektetési Jegynek az adott befektetd

szamara elsé alkalommal torténod
értékesitésekor az Alap Kezelési Szabalyzata
és roviditett tajékoztatodja részére

téritésmentesen atadasra keriiljon, az Alap
Tajékoztatojat, a legutobbi éves és féléves
jelentését kérésére téritésmentesen
rendelkezésre bocsassak. A befektetd kiilon
nyilatkozatot tesz

a) a fenti dokumentumok atvételére
vonatkozoan, vagy

b) arrol, hogy a fenti dokumentumok részére
torténd atadasarol lemond, vagy

legfeljebb a sajat téke harminc
szazaléka erejéig az Alap nevében
kolcsonadhatja.
c) Az Alapkezel6 az Alap szarmaztatott
igyleteihez jogosult az Alap nevében az
Alap  eszkdzei terhére  oOvadékot
nyujtani.
A hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirok
megvasarlasat és a b) bekezdésben foglaltakat
kivéve az Alapkezelé az Alap eszkdzeinek
terhére kolcsont nem nyujthat és harmadik
személy részére garanciat nem vallalhat. Az
ovadékba illetve kdlcsonbe adott — egyébként
likvid eszkdznek mindsiilé — értékpapir nem
mindsiil a Befektetési Jegyek visszavaltasat
biztositdé likvid eszkoznek. Az egyes
értékpapirok sajat tékén beliili ardnyanak
szamitasakor figyelembe kell venni az Alap
nevében kolcsonadott értékpapirokat, nem
veheté figyelembe azonban kolcsonvett
értékpapir.

Az Alapkezeld az Alap nevében nem adhat el
olyan értékpapirt, amely nincs az Alap
tulajdonéaban.

c) arr6l, hogy a dokumentumok &atadasat
elektronikus uton kéri;

a Befektetési Jegy folyamatos forgalmazasa
soran a roviditett tajékoztatot, a Tajékoztatot,
a Kezelési Szabalyzatot, a féléves vagy az
éves jelentést, valamint a legfrissebb
portfoliojelentést  kérésére téritésmentesen
rendelkezésre bocsassak, illetve szobeli és
elektronikus értékesités soran felhivjak a
figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt
dokumentumokat;

az Alap megsziinése esetén részesedjék az
Alap feloszthatd t6kéjébdl a Kezelési
Szabalyzat 7 pontjaban meghatarozottak
szerint;

az Alapkezel6 és az eljar6 Forgalmazo
iizletszabalyzatat megtekintse;

a Tpt-ben meghatarozott rendszeres ¢és
rendkiviili tajékoztatast kapjon;

az Alap megszlinése utdn a megsziinési
jelentést megtekintse; tovabba

gyakorolja a Tpt-ben meghatarozott egyéb
jogokat.
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4. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazas soran
vald értékesitésével az Alapkezel6 a Vezetd
Forgalmazot  bizta ~meg. Amennyiben a
forgalmazasba tovabbi forgalmazok is bevonasra
keriilnek, azok Tarsforgalmazoként vesznek részt a
Befektetési Jegyek forgalmazasaban, a Vezetd
forgalmazodval és az Alapkezeldvel kotott szerzodés
alapjan, a Vezeté Forgalmazdval forgalmazasi
konzorciumot alkotva.

A Tajékoztato és a Kezelési Szabalyzat azon
rendelkezései, melyek a  ,Forgalmaz6”-ra
vonatkoznak, mind a Vezet6 Forgalmazora, mind a
Tarsforgalmazokra értelmezenddk, az esettdl
fliggden

A Forgalmazo a Befektetési Jegyek értékesitésére
iigynokdt vehet igénybe. A Forgalmazo az tigynok
tevékenységéért a befektetok felé, mint sajatjaért
felel. A nyilt végli befektetési jegyek forgalmazasi
aranak alapja az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozérték. A nettd eszkozérték megallapitasanak
modjat és a kifizetés napjat az Alap Kezelési
Szabalyzata tartalmazza.

Az Alapkezeld — a Forgalmazo utjan — az Alap
altal  kibocsatott  Befektetési  Jegyekre a
Forgalmazasi Helyen Forgalmazasi Napokon, a
Forgalmazasi Orak alatt azonnal koteles
visszavaltasi megbizast elfogadni, figyelemmel
azonban az alabbiakra is:

A Befektetési Jegyet a Forgalmazo koteles minden
Forgalmazasi Napon forgalmazni. A folyamatos
forgalmazas soran a befektetd terhére vételi, illetve
visszavaltasi jutalék szamithato fel, amely -
részben vagy egészben - az Alapot, a Forgalmazot
vagy az Alapkezeldt illetheti. A jutalék mértékérol
a befektetét elOzetesen tajékoztatni kell. A
Befektetési Jegy vétele és visszavaltasa, valamint
az Alap megsziinésére tekintettel a Befektetési Jegy
tulajdonosok kozott felosztando 6sszeg kifizetése a
Forgalmazo feladata. Az értékesitésért kizardlag a
Forgalmazo felel.

4.1 Forgalmazasi Helyek

A Befektetési Jegyekre a Forgalmazasi Helyeken
adhatd vételi és visszavaltasi megbizas, a 4.
pontban irtak szerint.

A Forgalmazasi Helyek a Vezeté Forgalmazohoz
kapcsolodo, a Tajékoztatd 3a. sz. mellékletében
feltiintetett  értékesitési pont(ok), valamint a
Tarsforgalmazokhoz kapcsolodo,
Tarsforgalmazonként a Tajékoztatd tovabbi 3b-3h
mellékleteiben, meghatarozott értékesitési pontok.

Az Ugyfelek a forgalmazas részletes feltételeirdl, a
forgalmazasra a Forgalmazasi Napon belill nyitva
allé id6szakrol, illetve az értékesitési csatornakrol
(pl. fiokhaloézat, internetes szolgaltatas, telefonos
igyintéz6i  szolgaltatds, stb...) a  Vezetd
Forgalmazohoz kapcsolodd, a Tajékoztatd 3a. sz.
mellékletében feltiintetett értékesitési pont(ok),
valamint a Tarsforgalmazokhoz kapcsolodo,
Tarsforgalmazonként a Tajékoztatd tovabbi 3b-3h
mellékleteiben, meghatarozott értékesitési
pontokon tajékozodhatnak.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a Vezetd
Forfgalmazohoz kapcsolodo OTPdirekt
elektronikus értékesitési csatorna elérhetéségének
kezdé idépontja, tovabba a Forgalmazasi Napon
beliili elérhetéségének iddétartama eltérhet az
ugyancsak Forgalmazasi Helynek mindsiild Vezetd
Forgalmazohoz kapcsolodo bankfiokok
igénybevehetdségének, Forgalmazasi Napon beliili
elérhet6ségének  idejétdl, tovabba az egyes
bankfiokok tekintetében is lehet kiilonbség az ott
alkalmazott Forgalmazasi Orak tekintetében, ezért
javasoljuk, hogy a befektetok a forgalmazas
részletes  feltételeir6l, a  forgalmazasra a
Forgalmazasi Napon belill adott Forgalmazasi
Helyen nyitva allo idészakrol, illetve a Vezetd
Forgalmazohoz kapcsolodé OTPdirekt értékesitési
csatorna igénybevételével kapcsolatos részletes
feltételekrél a 3a sz. mellékletben meghatarozott
Forgalmazasi Helyeken vagy a Vezetd Forgalmazo
honlapjan tajékozddjanak.

4.2 Forgalmazasi orak

A Befektetési Jegyek forgalmazasa az egyes
Forgalmazasi Helyek Forgalmazasi Orai alatt
torténik.

43 A Befektetési Jegyek
folyamatos forgalmazasi dara

A Befektetési Jegyek vétele és visszavaltasa
az Alap Arfolyamnapi egy jegyre jutd nettd
eszkOzértékén  torténik, a  Kibocsatasi
Pénznem ellenében. A nettd eszkozérték
meghatarozasanak moddjat a 6. pont
tartalmazza.

A Befektetési Jegy vdsdrlasakor  és
visszavdltisakor  az Arfolyamnap a
szerz6déskotés napjat kovetd elsé Tozsdenap.
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4.4

A teljesitésr6l a Forgalmazasi Hely az
Arfolyamnapot kéveté masodik Forgalmazasi
Napon szdmol el az Ugyféllel.

A Forgalmazasi Hely a Befektetési Jegyek
vételekor €s visszavaltasakor a Forgalmazo
mindenkor hatalyos hirdetményében
meghatarozott jutalékokat és dijakat szamitja
fel az Ugyféllel szemben.

A Tajékoztato készitésének idépontjaban a 3a.
sz. mellékletben felsorolt a  Vezetd
Forgalmazohoz kapcsolodd  Forgalmazasi
Helyeken végrehajtott tranzakciok esetén a
vételi jutalék mértéke a befektetett Osszeg
nagysagatol  fliggetlenil 400 Ft, a
visszavaltasi jutalék mértéke a visszavaltott
Osszeg nagysagatol fiiggetleniil 1200 Ft. Az
OTP direkt szolgaltatason keresztiil torténd
folyamatos forgalmazas megkezdését
kovetden az  interneten végrehajtott
tranzakciok esetén a vételi jutalék mértéke a
befektetett 6sszeg nagysagatol fliggetleniil 200
Ft, a visszavaltasi jutalék mértéke a
visszavaltott Osszeg nagysagatol fliggetleniil
600 Ft. A vételi jutalékot a Befektetési Jegyek
vételaraval egyiitt kell megfizetni. A
visszavaltasi jutalékot a Forgalmazasi Hely a
Befektetési Jegyek ellenértékébdl vonja le.

A Befektetési Jegyek folyamatos
forgalmazasakor a  Tajékoztatdé  3b-3h
mellékletében felsorolt a Tarsforgalmazokhoz
kapcsolodo Forgalmazasi Helyeken
végrehajtott tranzakcidk esetén a vételi és a
visszavaltasi jutalék mértéke maximum a
befektetett illetve a visszavaltott dsszeg 5%-a.

Az egyes Forgalmazokhoz kapcsolodo
konkrét dijakrol az Ugyfelek a Vezetd
Forgalmazo, illetve az adott Tarsforgalmazo
hirdetményi helyein tajékozodhatnak.

A vasarlas és visszavdltas modja

A Befektetési Jegyek személyesen, képviseld
utjan vagy a Forgalmazéval kotott kiilon
szerz6dés keretében meghatarozott modon
vasarolhatok meg ¢és valthatéak vissza a
Forgalmazasi  Helyeken, az ellenérték
Kibocsatasi Pénznemben torténd teljesitése
mellett.

Barmely, az értékesitésben részt vevo, azaz
Forgalmazasi Helynek mindsiil6 OTP Bank
Nyrt. fidkban visszavalthatd a masik OTP
Bank Nyrt. fiokban vezetett szamlan 1évo
Befektetési Jegy.

4.5

Megbizasok tipusai az Alap dltal
kibocsatott Befektetési Jegyek vételére
vagy eladdasdra (visszaviltisdra) a
Vezet6  Forgalmazo részére  adott
megbizdsok esetében

Vételi megbizds

A megbizasi szerz6désben a Befektetési Jegy
vasarlasra szant Osszeg keriil rogzitésre. A
vételi jutalékkal novelt vételar megfizetése a
4.5.1. pontban foglaltak szerint térténhet. A
Vezetd Forgalmazo az Arfolyamnapot kévetd
masodik Forgalmazasi Napon jovair az
Ugyfél szamlajan annyi darab Befektetési
Jegyet, amennyi a vételar és az Arfolyamnapi
egy jegyre jutd  nettd  eszkozérték
hanyadosanak egész része, feltéve, hogy ezen
id6épontig a  vételar vételi  jutalékkal
megnovelt osszege az Ugyfél bankszamlajan
rendelkezésre all.

Visszavaltdas _a__tervezett visszavaltdsi adr

megjeldlésével

A megbizasi szerzédésben a tervezett
visszavaltasi ar keriil rogzitésre. A megbizas
napjan a Vezetd Forgalmazo -eldlegként
kifizeti a  tervezett visszavaltdsi ar
visszavaltasi jutalékkal és - amennyiben az
igylet soran kamatado fizetési kotelezettség
keletkezik — a megbizas napjan ismert utolso
egy jegyre jutd  nettd  eszkozérték
felhasznalasaval becsiilt kamatadd eléleggel
csokkentett Osszegét az Ugyfél részére és
zarolja az Ugyfél értékpapirszamlajan az
alabbi mennyiségii Befektetési Jegyet: a
tervezett visszavaltasi ar osztva a megbizas
napjan ismert utols6 érvényes egy jegyre jutd
nettd eszkozértek 70 %-kaval.

Az Arfolyamnapot  kovetd — masodik
Forgalmazasi Napon a Vezet6 Forgalmazé a
zarolast feloldja és az Ugyfél szamlajat
megterheli a tervezett visszavaltasi ar és az
Arfolyamnapi  egy jegyre jutd  nettd
eszkozérték  hanyadosa egész  részének
megfeleld mennyiségii befektetési jeggyel. Ha
az  elobb  meghatarozott = mennyiségii
Befektetési Jegy az Ugyfél oOsszevont
értékpapirszamlajan nem all rendelkezésre,
akkor a Vezetd Forgalmazo a megbizast az
Osszevont értékpapirszamlan 1évé szabad
mennyiség erejéig teljesiti és az Ugyfél
koteles a részére Kkifizetett eldlegnek a
teljesitett mennyiség Arfolyamnapi egy jegyre
juto netto eszkozértéken szamitott
ellenértékével csokkentett és a visszavaltasi
jutalékkal megndovelt Osszegét (a
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tovabbiakban visszajaro eléleg) visszafizetni a
Vezetd Forgalmazo részére. Az OTP Bank
Nyrt. jogosult a részére visszajaro el6leggel
megterhelni az Ugyfél OTP Bank Nyrt-nél
vezetett bankszamlajat, és jogosult a
visszajaré el6legnek a Polgari Torvénykonyv
szerinti mértéki, a késedelem els6 napjatol
kezdddden felszamitott késedelmi kamatokkal
megndvelt Osszegét levonni az Ugyfél
barmilyen jellegi, OTP Bank Nyrt-vel
szemben fennallo vagy keletkez6
kovetelésébol.

A megbizast a Vezetd Forgalmazo csak
akkora Osszeg erejéig fogadja el, amekkora
Osszeghez megkivant zarolandd mennyiség az
Ugyfél Osszevont értékpapirszamlajan
szabadon rendelkezésre all az Alapra
kibocsatott ~ Befektetési  Jegybdl, azaz
legfeljebb az értékpapirszamlan szabadon
rendelkezésre  all6  Befektetési  Jegyek
megbizas napjan ismert utolsd egy jegyre jutd
nettd eszkozértékén szamitott értékének 70%-
a erejéig.

Az Arfolyamnapot  kovetd — masodik
Forgalmazési Napon az Ugyfél
bankszamlajan  elszamolasra  keriil a
megfizetett kamatadd eléleg ¢és az
Arfolyamnapi  egy jegyre jutd  nettd
eszkozérték felhasznalasaval szamitott
tényleges kamatadd fizetési kotelezettség
Osszege kozotti  kiilonbozet, valamint a
tervezett visszavaltasi ar és az Arfolyamnapi
egy  jegyre jutd  nettd  eszkozérték
felhasznalasaval szamitott tényleges
visszavaltasi ar kozotti kiilonbozet.

Visszavaltds a darabszam megjelolésével

A megbizasi szerzddésben a visszavaltani
kivant Befektetési Jegyek darabszama keriil
rogzitésre. A Vezeté Forgalmazd a megbizas
napjan zarolja az Ugyfél szamlajan a
visszavaltandd Befektetési Jegyek
mennyiségét, majd az Arfolyamnapot kovetd
masodik Forgalmazasi Napon a zarolast
feloldva megterheli az Ugyfél szamlajat a
visszavaltott Befektetési Jegyek
mennyiségével és a bankszamla javara torténd
jovairassal teljesiti az Ugyfél részére azok

Arfolyamnapi  egy jegyre jutd  nettd
eszkozértéken szamitott  ellenértékének
visszavaltasi jutalékkal és - amennyiben az
igylet soran kamatado fizetési kotelezettség
keletkezik -  kamatadéval  csokkentett
Osszegét.

Visszaforgatds

Ha az Ugyfél a szamlajan 1évO Befektetési
Jegyek visszaforgatasat (visszavaltas ¢és
ugyanazon mennyiség azonnali
visszavasarlasa) kivanja végrehajtani, akkor
nincs sziikség elzetes megbizasra, hanem a
Vezetd Forgalmazd a legutolsd ismert egy
jegyre jutd nettd eszkozértéken azonnal
teljesiti a vételt és az eladast. A Befektetési
Jegyek visszavaltasi jutaléka és — amennyiben
a visszavaltasi tigylet soran kamatado fizetési
kotelezettség keletkezik — a kamatado fizetési
kotelezettség  Osszege a megbizasadaskor
terhelésre  keriill az Ugyfél Kibocsatasi
Pénznemben vezetett bankszamlajan. A
Tajékoztatd modositasanak idépontjaban a
visszaforgatasi ligylet dija 1200 Ft.
Atesoportositis

Atcsoportositasi igyletnek szamit,
amennyiben az Ugyfél az Alapkezel$ altal
kezelt egyik alap befektetési jegyeinek
visszavaltasaval egyidejileg az Alapkezeld
altal kezelt masik alap befektetési jegyeinek
vételére szold megbizast ad, oly modon, hogy
a vasarlasra forditott bruttdé (vételi jutalék
levonasa el6tti) Osszeg megegyezik a
visszavaltasbol szarmazo nettd (visszavaltasi
jutalék levonasa utani és — amennyiben az
igylet soran kamatado fizetési kotelezettség
jelentkezik - a kamatadd levonasa utani)
Osszeggel. A Tajékoztatd moddositasanak
idépontjaban az atcsoportositasi tligylet dija
1200 Ft.

A visszaforgatasi ¢s atcsoportositasi tigyletek
feltételeirél az Alapkezeld és a Vezetd
Forgalmaz6 a  Vezetd Forgalmazohoz
kapcsolodo Forgalmazasi Helyeken €s az Alap
hirdetményi  helyein  kozzétett  kdzos
Hirdetményben értesiti az  Ugyfeleket.

Példa a tervezett visszavaltasi ar megjelolésével adott visszavaltasi megbizasra
Tegyiik fel, hogy a Befektetési Jegy arfolyama hétfén 2 Ft/db volt. Befektet6 értékpapirszamlajan kedden
1.000.000 db Befektetési Jegy volt, amelybdl 450.000 Ft érték(i Befektetési Jegyre visszavaltasi megbizast
adott. Befekteté a 450.000 Ft tervezett visszavaltasi ar és az 1.200 Ft visszavaltasi jutalék kiilonbozetét,
valamint a becsiilt kamatado¢ eldleg kiilonbozetét azonnal kézhez kapta, a szamlajan pedig zarolasra keriilt
450.000 / (2 * 70%) = 321.429 db Befektetési Jegy. A Letétkezeld a szerda délutan 17 o6ratdl, csiitértok 18
oraig terjedé idészakban kiszamitotta a Befektetési Jegyek szerdai arfolyamat(Arfolyamnap), amely 2,02
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Ft/db lett. A Vezeté Forgalmazd pénteken — az elszamolas napjan - feloldotta Befektetd szamlajan a
321.429 db Befektetési Jegyet a zarolas aldl és megterhelte Befekteté szamlajat 450.000 / 2,02 = 222.772
db Befektetési Jeggyel. Befektetd szamlajan ezutan 777.228 db Befektetési Jegy maradt.

Befekteté kedden legfeljebb 1.000.000 * 2 * 70% = 1.400.000 Ft-ra adhatott volna ¢ moddozat szerinti
visszavaltasi megbizast, mert nagyobb Osszeg esetén mar nem allt volna rendelkezésre a szamlajan a

zarolandé mennyiségli Befektetési Jegy.

4.5.1

4.5.2

Fizetési modozatok

Vasarlaskor az ellenérték megfizetése az
Ugyfél Kibocsatasi Pénznemben vezetett
bankszamlajan torténd fedezet biztositassal
torténik.

Az Ugyfél részére jovairandd Befektetési
Jegyek darabszama megegyezik a vételi
jutalékkal csokkentett fedezeti Osszeg €s az
Arfolyamnapi  egy jegyre jutd  nettd
eszkozérték hanyadosanak egész részével.

Visszavaltaskor a  Befektetési  Jegyek
visszavaltasi jutalékkal €s a megbizas napjan
ismert utolso egy jegyre jutd nettd eszkozérték
felhasznalasaval becsiilt kamatadd el6leggel
csokkentett ellenértékének jovairasa az adas-
vételi szerzOdés megkdtése napjan, a
megfizetett kamatadd eléleg ¢és az
Arfolyamnapi  egy jegyre jutd  nettd
eszkozérték felhasznalasaval szamitott
tényleges kamatadd fizetési kotelezettség
Osszege kozotti  kiillonbozet, valamint a
tervezett visszavaltasi ar és az Arfolyamnapi

egy  jegyre jutd  nettd  eszkozérték
felhasznalasaval szamitott tényleges
visszavaltasi ar kozotti kiilonbozet

elszamolasa pedig az Arfolyamnapot kévetd
méasodik Forgalmazasi Napon az Ugyfélnek a
Vezetd Forgalmazénal Kibocsatasi
Pénznemben vezetett bankszamlija javara
torténik, kivéve a 4.5. pont szerint a
,,darabszam negjel6lésével adott visszavaltasi
megbizast”, amely esetben az ellenérték
jovairasa az Arfolyamnapot koveté masodik
Forgalmazasi Napon torténik.

Megbizasok tipusai az Alap dltal
kibocsdatott Befektetési Jegyek vételére
vagy eladasdara (visszavdltasira) a
Tarsforgalmazok (ide nem értve a Vezetd
Forgalmazot) részére adott megbizdasok
esetében

Vételi megbizas

A megbizasi szerzodésben a Befektetési Jegy
vdsdrldsra szdnt Osszeg keriil rogzitésre. A
vételi jutalékkal novelt vételar megfizetése a
4.5.1. pontban foglaltak szerint térténhet. A

Tarsforgalmazé az Arfolyamnapot kévetd
masodik Forgalmazasi Napon jovair az
Ugyfél értékpapirszamlajan annyi  darab
Befektetési Jegyet, amennyi a vételar és az
Arfolyamnapi  egy jegyre jutd  nettd
eszkozérték hanyadosanak egész része,
feltéve, hogy ezen idGpontig a vételar vételi
jutalékkal megnovelt osszege az Ugyfél
Kibocsatasi Pénznemben vezetett
bankszamlajan rendelkezésre all.

Visszavaltds a darabszam megjelolésével

A megbizasi szerzOdésben a visszavaltani
kivant Befektetési Jegyek darabszama keriil
rogzitésre. A Tarsforgalmaz6 a megbizas
napjan zérolja az Ugyfél értékpapirszamldjan
a  visszavaltandd  Befektetési  Jegyek
mennyiségét, majd az Arfolyam-napot kovetd
masodik Forgalmazasi Napon a zarolast
feloldva megterheli az Ugyfél
értékpapirszamlajat a visszavaltott Befektetési
Jegyek mennyiségével és a Kibocsatasi
Pénznemben vezetett bankszamla javara
torténd jovairassal teljesiti az Ugyfél részére
azok Arfolyam-napi egy jegyre jutd nettd
eszkozértéken  szamitott  ellenértékének
visszavaltasi jutalékkal és — amennyiben az
igylet soran kamatado fizetési kotelezettség
keletkezik —  kamatadoval  csokkentett
Osszegét.

4.5.2.1 Fizetési modozatok

Vasarlaskor az ellenérték megfizetése az
Ugyfél Kibocsatasi Pénznemben vezetett
bankszamlajan torténd fedezet biztositassal
torténik.

Az Ugyfél részére a vételar beérkezését
kovetden jovairandd Befektetési Jegyek
darabszama megegyezik a vételi jutalékkal
csokkentett fedezeti Gsszeg és az Arfolyam-
napi egy jegyre jutd nettd eszkozérték
héanyadosanak egész részével.

Visszavaltaskor az ellenértek jovairasa az
Ugyfél  Tarsforgalmazonal — Kibocsatasi
Pénznemben vezetett bankszamlaja javara az
Arfolyam-napot kovetd masodik
Forgalmazasi Napon torténik.
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4.6 Ertékpapirszdmla-vezetés

A megvasarolt Befektetési Jegyeket a
Forgalmazé az Ugyfél nala vezetett dsszevont
értékpapirszamlajan irja jova. A folyamatos
forgalmazas soran a Forgalmazé csak az
Ugyfél nala vezetett Osszevont
értékpapirszamlajan 1évé Befektetési Jegyeket
valtja vissza.

Az 0sszevont értékpapirszamla a Forgalmazo
altal az Ugyfél részére nyitott és vezetett
olyan értékpapirszamla, amely nyilvantartja
az Ugyfél tulajdonaban levd értékpapirokat és
egyéb befektetési eszkozoket azok eldallitasi
modjatol fiiggetleniil. A Vezetd
Forgalmazoénal vezetett 6sszevont értékpapir-
szamlara vonatkozo rendelkezéseket a Vezetd
Forgalmaz6 Befektetési Szolgaltatasi Uzletagi
Uzletszabélyzata tartalmazza.

A Befektetési  Jegyek  dematerializalt
formaban — azaz szamitogépes jelként -
keriilnek eléallitasra, ezért nem nyomtathatok
ki.

A Forgalmazasi Hely értékpapirszamla-
vezetési  szolgaltatasért a  Forgalmazo
mindenkor hatalyos hirdetményében
meghatarozott dijakat szamitja fel.

4.7 A Befektetési Jegyek folyamatos
forgalmazdsdanak felfiiggesztése az Alapkezeld
altal

A Befektetési Jegyek forgalmazasa az
Alapkezeld altal ill. legfeljebb 10 napra a
Feliigyelet  altal  felfiiggeszthetd,  ezért
eléfordulhat, hogy a befekteté nem az altala
kivant napon tudja megvasarolni vagy
visszavaltani a Befektetési Jegyét. Feliigyelet
felfliggesztheti az Alap forgalmazasat :

(1)ha az alapkezeld6 nem tesz eleget a
tajékoztatasi kotelezettségének.

(2) A Dbefektetési alapkezel6 kérelmére a
Feliigyelet meghatarozott idére, de legfeljebb
szaznyolcvan napra felfiiggesztheti a befektetési
alap altal forgalomba hozott befektetési jegyek
folyamatos visszavaltasat, ha azt a befektetok

érdekeinek  védelme  sziikségessé teszi, igy
kiilénosen, ha:

a) tiz egymast kdvetd forgalmazasi nap alatt a
visszavaltott és visszavaltani kért befektetési
jegyek Osszértéke eléri a befektetési alap - adott
id6észak  elsé6 napjan  érvényes -  nettd
eszkozértékének tiz szazalékat, mely szamitas
soran a visszavaltani kért, és még vissza nem
valtott befektetési jegyet a visszavaltasra szo6lo
megbizas felvétele napjan érvényes nettd
eszkozértéken kell figyelembe venni,

b) husz egymast kovetd forgalmazasi nap alatt a
forgalomban levd befektetési jegyek darabszama
tiz szazalékkal csokkent, vagy

c) a befektetési jegyek visszavaltasat biztositd
likvid  eszk6zok ardnya a  visszavaltasok
kovetkeztében a befektetési alap sajat tokéjének
tizendt szazaléka ala csokkent.

A befektetési alapkezeld a befektetési jegy
folyamatos visszavaltas felfliggesztésére
vonatkozd6  kérelmet az  a)-¢)  pontban
meghatarozott valamelyik feltétel bekovetkeztét
koveto 6t forgalmazasi napon beliil nyujthatja be.

(3) A Feliigyelet a befektetok érdekében az (5)
bekezdésben meghatarozott hataridén  beliil
barmikor, erre iranyuld kérelem nélkiil is donthet
a visszavaltas felfliggesztésének megsziintetésérol,
meghatarozva a visszavaltas kezddénapjat. Ha a
felfiiggesztés megsziintetését az alapkezeld az (5)
bekezdésben meghatarozott hataridén beliil kéri,
azt a Feliigyelet elrendeli.

(4) A Feliigyelet a (2) és (3) bekezdés alapjan

eldterjesztett kérelem elbiralasarol legkésébb két
forgalmazasi napon beliil dont.
(5) Ha a (2) bekezdés a)-c) pontjaban
meghatarozott felfliggesztési feltételek barmelyike
alapjan elhatarozott felfliggesztés fennallasanak
id6tartama eléri a szaznyolcvan napot, a Feliigyelet
elrendeli a befektetési alap megsziintetését

4.8 Hozamfizetés

Az Alap a tékendvekmény terhére hozamot
nem fizet, a teljes tékendvekmény
ujrabefektetésre keriil az Alap befektetési
politikdjanak megfeleléen. A befektetok a
tékendvekményt a  tulajdonukban  1évo
Befektetési Jegyek vételi és visszavaltasi
aranak kiilonbozeteként, mint
arfolyamnyereséget realizaljak.

5. Az ALAPOT TERHELO DIJAK ES KOLTSEGEK, AZOK ELSZAMOLASA
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5.1 Az Alap létrehozatalaval kapcsolatos
koltségek

Az  Alap létrehozatalaval  kapcsolatos
koltségeket az Alapkezeld viseli, azok nem
terhelik az Alapot.

5.2 Az Alap miikodése soran felmeriilo
koltségek

5.2.1 Az Alapkezelbnek fizetendé dij

Az Alapkezel6 a Tajékoztatd 5.7 pontjaban
meghatarozott tevékenységek ellatasaért és a
lent felsorolt kozvetitett szolgaltatasokért az
Alap nettd eszkozértékének évente legfeljebb
2%-at szamolja fel az Alappal szemben,
alapkezelési dij cimén. Az alapkezelési dij az
alabb felsorolt kozvetitett szolgaltatasok
koltségeit mar tartalmazza, ezért azok
kozvetleniil nem terhelheték az Alapra:
o letétkezelés (kivéve a 5.2.4. pontban
foglalt koltségeket, amelyek az alapot
kozvetleniil terhelik);

5.2.2 Az Alapkezeldnek fizetendo sikerdij

Az Alapkezel6t 2012. majus 29. napjatdl az
Alap kezelése soran a Referencia Index
hozamat meghalado teljesitmény esetén a
lentebb leirt szabalyok szerint szamitott
sikerdij illeti meg.

A sikerdij mérése ¢€s elhatarolasa az éves
mérési periodusokon beliil naponta torténik,
az adott napi sikerdij az Alap és a Referencia
Index napi  hozamkiilonbozetének 20
szazaléka. (St). 2012. majus 29. napjan a
napi sikerdij a korabban érvényben 1évo
szabalyok szerint szamitott, a 2012. majus 29.
napjat megel6zé nettd eszkozérték szamitasi
napon fennallo sikerdij allomany figyelembe
vételével keriil megallapitasra oly moddon,
hogy ezen a napon a napi sikerdij megegyezik
a 2012. majus 29. napjara a lentebb leirt
szabalyok szerint szamitott és a megel6zo
nettd eszkozérték szamitasi napra a korabban
érvényben 1évé szabalyok szerint szamitott
sikerdij Gsszegével.

Az Alap nettd eszkozértékének szamitasa
soran az adott napig elért napi sikerdijak
pozitiv 0Osszege keriil elhatarolasra (S,).
Amennyiben az adott napig elért napi
sikerdijak Osszege negativ, sikerdij nem kertil
elhatarolasra.

Az elhatarolt sikerdij elszamolasara naptari
évente keriil sor. Az Alapkezel6t sikerdij illeti
meg, amennyiben a naptari év végén a napi
sikerdijak Gsszege pozitiv (Sy).

e konyvvizsgalat;
e az Alap, illetve az Alap altal

kibocsatott Befektetési Jegyek
reklamozasa, a befekteték
tajékoztatasa;
e a Forgalmaz¢ dija.
Az  alapkezelési dij —utols6  nettd

eszkozértékre vetitett- idGaranyos része
naponta keriil felszamitasra, kifizetése a
targyhonapot kdveto elsé naptdl esedékes.

Az Alapkezel6 alapkezelési dijat nem
terhelhet az Alapra, ha az Alap atlagos sajat
tékéje legalabb harom honapon keresztiil nem
érte el az indulasakor érvényes torvényi
minimum Otven szazalékat, mindaddig,
ameddig az utols6 harom hoénapra szamitott
atlagos sajat toke ismételten el nem éri az
indulasakor érvényes torvényi minimum
otven szazalékat. A mentes idGszakban
felmeriil6 alapkezelési dij utdlagosan sem

terhelhetd az Alapra.

Jelolések:

St: az Alapkezel6t illetd napi sikerdij
a T nettd eszkozérték szamitasi
napon

Su: az Alapkezel altal a T nettd

eszkozérték  szamitasi  napig
elhatarolt sikerdij mértéke

Sx: az Alapkezelot illetd sikerdij a
naptari év végén
N: az adott naptari ¢év  azon

napjainak  szama, amelyekre
vonatkozoan az Alap egy jegyre
jutd netto eszkozértéke
kiszamitasra keriilt

T: a nett6 eszkozérték szamitas azon
napja az adott naptari évben,
amelyre vonatkozoan a sikerdij
szamitast végezzik

n: a sikerdij szamitds napjaig (T)
eltelt nettd eszkozérték szamitasi
napok szama az adott naptari
évben

BMr: a Tajékoztatdo 3.1 pontjaban
meghatarozott Referencia Index
értécke a T nettdo eszkozértek
szamitasi napon

ARFy: a sikerdij levonasa, illetve
elhatarolasa el6tt szamitott egy
jegyre jutd nettd eszkozérték a T
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nettd  eszkOzérték  szamitasi

napon

ARFp: a sikerdij levonasa, illetve
elhatarolasa el6tt szamitott egy

BMr.: a Tajékoztatdo 3.1 pontjaban jegyre jutd nettdé eszkdzérték az
meghatarozott Referencia Index el6z0 nettd eszkozérték szamitasi
értéke az el6zo nettd eszkozérték napon
szamitasi napon V1.1 az Alap T-1 napi nettd

eszkozértéke

Az Alapkezel6t illeté napi sikerdij értéke a T netto eszkozérték szamitdsi napon:

ARF,  BM,
ARF,, BM .,

S, =0,2x

X Ve

Az Alapkezel6 altal a T netto eszkozerték szamitdasi napig elhatarolt sikerdij értéke:

S, =38, ha 38,50 és S, =0, ha 3 S, <0

T=1 =1 T=1

Az Alapkezel6t illet6 sikerdij a naptari év végeén:

N N N
SN:TZST, ha ;ST>0 és S, =0, ha ;STSO

5.2.3 Az Alappal kapcsolatos feliigyeleti dijak

Az Alap a Felligyelet részére a vonatkozo jogszabalyok szerinti, 0.n. valtozo feliigyeleti dijat koteles
megfizetni. A valtozé feliigyeleti dij a Tajékoztatd készitésekor évente az Alap atlagos nettd
eszkozértékének 0,25 ezreléke, melyet a targynedévet kovetdé honap utolsd napjaig utal at a Feliigyelet
szamlajara.

5.2.4 Az Alap vagyondanak befektetésével kapcsolatos koltségek

Az Alap tigyletei kapcsan felmeriild, a befektetési szolgaltatoknak, ligynokoknek, illetve a Letétkezelonek
fizetett koltségek, dijak és jutalékok, elszamolohazak altal felszamitott koltségek, valamint a
bankkdltségek az Alapot terhelik. Szintén az Alapot terhelik az Alap nevében felvett hitelek utan
fizetendo hiteldijak és egyéb bankkoltségek.

5.2.5 Az Alapot terhelo egyéb koltségek és kiaddasok

Az Alapot terheli minden egyéb kiadas és koltség — a 5.2.1. pontban felsorolt, az Alapot nem terheld
tételek kivételével -, amelyek az Alap kezelésével és befektetéseivel kapcsolatban meriilnek fel, beleértve
az adokat valamint a jogerGs birosagi/hatosagi hatarozat alapjan az Alapot terheld fizetési
kotelezettségeket is, az eljarasi koltségekkel és az eljarassal kapcsolatban felmeriilé minden egyéb
kiadassal és koltséggel egyiitt, tovabba egyéb, az Alappal szembeni vagy az Alap altali esetleges
igényérvényesités koltségeit is

6. AZ ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK KISZAMITASARA ES A SZAMITASI HIBARA VONATKOZO SZABALYOK
Az Alap nettdé eszkozértékét a Letétkezelo alapjan, a Kezelési Szabalyzatban irtak
hatarozza meg. Az Alap nettd eszkozértékeét szerint kell meghatarozni. Az Alap nettod
az Alap eszkozeire vonatkozd lehetd eszkozértékét és az egy Befektetési Jegyre jutd
legfrissebb  piaci arfolyam-informaciok nettd eszkozértéket minden Forgalmazasi
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Alap

OTP
Alap

Napra meg kell allapitani és a megallapitast
kovetd két Forgalmazasi Napon beliil, a 12.3.
bekezdésében meghatarozott helyeken kdzzé
kell tenni, valamint a Forgalmazasi Helyeken
a befektetok szamara hozzaférhetové kell
tenni. Az Alapkezeld kdteles minden, az Alap
nettdé  eszkozértékének  megallapitasahoz
sziikséges dokumentumot késedelem nélkiil, a
netto eszkozérték megallapitasanak
rendszerességéhez igazodva megkiildeni a
Letétkezelonek. Azon befektetési eszkozok
esetében, amelyekre per folyik, illetve
amelyekre harmadik fél szdmara jogot
biztositd  jog  keriilt bejegyzésre, az
értékeléskor felhasznalt moddszert illetve
informéaciokat dokumentalni kell.

Az Alap nettd eszkozértéke szamitasaban
bekovetkezett hiba esetén a hibas nettd
eszkozértéket a hiba feltarasat kovetd
legkozelebbi netto eszkozérték
megallapitaiskor a hiba bekdvetkezésének
idépontjara visszamenoleges hatallyal javitani
kell. A javitds soran a hibas nettd
eszkozértéket a helyes értékre kell modositani
minden olyan napra vonatkozéan, amelyen
nettd eszkozérték kiszamitasara kerilt sor, s
amelyet a feltart hiba érintett.

Ha hibas nettd eszkozértéken Befektetési Jegy
forgalmazasara keriilt sor, a hibas és a helyes
netto eszkozérték szerint szamitott
forgalmazasi ar kozotti  kiilonbséget a
befektetovel legfeljebb harminc napon beliil el
kell szamolni, kivéve ha

a) a hibas nettd eszkozérték szamitds miatt
eléallt, egy Befektetési Jegyre vonatkozo
forgalmazasi ar kiilonbség mértéke nem éri el a
helyes nettd eszkozértéken egy Befektetési
Jegyre szamitott forgalmazasi ar egy ezrelékeét,
b) a hibas és a helyes nettd eszkozértéken
szamitott forgalmazasi ar kiilonbségbdl
szarmazo elszamolasi kotelezettség
Osszegszerilien nem haladja meg
befektetonként az ezer forintot.

Az  Alapkezel6 a nettd eszkozértek
szamitasaban feltart hiba esetén, annak
javitasa eredményeképpen a befektetési jegy

T napi nett6d eszkozérték
meghatarozasahoz felhasznalt

piaci arfolyamok napja ("M”)

EMDA T nap

T napi nettd
eszkozérték
meghatarozasanak
id6szaka
T nap 17 oéra és T+1 T napot megel6z6 Forgalmazasi

forgalmazasi araban keletkezé kiilonbségbdl
adodo elszamolasi kotelezettség kapcsan a
befektetot terheld visszatéritési
kotelezettségtol eltekint

6.1 Altaldnos szabdlyok

A ‘T’. napi arfolyamot add nettd
eszkozértéket a Letétkezeld6 a szamitas -
alabbi tablazat szerinti- idészakaban, a 6.2.
pontban meghatarozott piaci arfolyam- ¢és
hozamadatok ¢és értékelési szabalyok alapjan,
a  Kibocsatasi  Pénznemben  kifejezve
hatarozza meg, és azt legkésébb az ‘M’ napot
kovetd masodik Forgalmazasi Napon napon
kozzéteszi a 12.3 pontban  megjeldlt
hirdetményi helyeken. A nett6 eszkozértéket
minden Forgalmazasi Napra meg kell
allapitani. Ha a befektetési eszkozt tobb
tézsdén jegyzik, a Letétkezeld jogosult
eldonteni, hogy melyik tézsdén kialakult arat
kell figyelembe venni. A 6.2. pont szerinti
értékeléshez a BLOOMBERG, illetve a
REUTERS képerny6in vagy mas megbizhato
adatszolgaltatd (Telerate, Datastream, Wall
Street Journal, Financial Times, Handelsblatt,
stb.) altal kozzétett arfolyamadatokat kell
felhasznalni.

Az Alap nettd eszkozértéke egyenlé az Alap
tarcajaban szerepld eszkdzok ™' napi nyitd
allomanya 6.2 pontban meghatarozott médon
szamitott értékével, csokkentve az Alapot
terheld, a 6.3 pont szerinti kotelezettségekkel.
Az egy Befektetési Jegyre jutd nettd
eszkozérték megegyezik az Alap nettd
eszkozértéke és a  forgalomban  1évo
Befektetési  Jegyek 'M' napi  nyitd
darabszamanak hanyadosaval.

Amennyiben valamilyen okbol kifolydlag a
nettd eszkdzérték nem allapithaté meg, tigy az
idében legutoljara megallapitott érték keriil
kozzétételre, illetve kozlésre a  nettd
eszkozérték kiszamitasat akadalyozo
koriilmények, illetve tények részletezésével

egyltt.

Befektetési Jegyre vonatkozo6 tigylet
kotésének napja, amely a T napi
arfolyamon keriil elszamolasra

nap 18 ora kozotti Nap

idoszak
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6.2 Az Alap eszkozeinek értékelése

a) Az Alap nettd eszkozértékének
szamitasakor a  folyoszamla M  napi
egyenlegét a T napig szamitott felhalmozott
kamatokkal ndvelve vesszik figyelembe.
Amennyiben a kamatperiddus végén a
szamitott idéaranyos kamat és a jovairt kamat
kozott kiilonbség mutatkozik, a
kamatkiilonbség a jovairdas napi nettd
eszkozértékben keriil elismerésre.

b) A lekotott betetek értékét a nettd
eszkozértek  kiszamitasakor a T napi
idéaranyos kamatokkal megndvelt dsszegben
kell figyelembe venni. Amennyiben a
kamatperiddus végén a szamitott idéaranyos
kamat és a jovairt kamat kozott kiilonbség
mutatkozik, a kamatkiilonbség a jovairas napi
nettd eszkdzértékben keril elismerésre.

¢) A harom honapnal hosszabb hatraléevo
Sfutamidejii  fix kamatozasu magyar
dllamkétvenyek és diszkont kincstarjegyek az
M napi elsédleges forgalmazoi arjegyzés
keretében az Allamadossig Kezeld Kozpont
altal legutobb megjelentetett legjobb vételi és
eladasi hozam kozépértéke alapjan T napra
szamitott  bruttd6  arfolyamon  keriilnek
értékelésre.

Amennyiben a fix kamatozast allamkotvényre
vagy diszkont kincstarjegyre M napon az
elsédleges forgalmazok nem jegyeznek
arfolyamot, akkor ezen értékpapirok a
legutolsd elsédleges forgalmazdi arjegyzés
keretében megjelentetett legjobb vételi és
eladasi hozam kozépértéke alapjan T napra
szamitott  bruttd6  arfolyamon  keriilnek
értékelésre.  Amennyiben az  elsddleges
forgalmazdok még nem jegyeztek arat az adott
allampapirra, akkor az a beszerzéskori
hozammal T napra szamitott brutto
arfolyamon keriil értékelésre.

d) A harom honapnal hosszabb hatraléevd
futamidejii  valtozo  kamatozasu — magyar
dllamkétvenyek az M napi  elsédleges
forgalmazdi arjegyzés keretében
megjelentetett legjobb vételi és eladasi nettd
ar kozépértéke és a T napig megszolgalt
idéaranyos kamat Osszegeként keriilnek
értékelésre. Amennyiben a valtozé
kamatozasu allamkdtvényre M napon az
elsédleges forgalmazok arat nem jegyeznek,
akkor ezen értékpapirok a legutolso
elsédleges forgalmazoi arjegyzés keretében
megjelentetett legjobb vételi és eladési nettd
ar és a T napig megszolgalt felhalmozott

kamat Osszegeként keriilnek értékelésre.
Amennyiben elsddleges arjegyzék még nem
jegyeztek arat az adott allampapirra, akkor az
a T napig megszolgalt kamattal novelt nettd
beszerzési aron kerill értékelésre.

e) A Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsatott,
harom  honapndl — hosszabb  hatraléevd
futamidejii  kotvények és  diszkontjegyek,
publikusan hozzaférhetd M napi zard ar
hianyaban, az AKK M napi
referenciahozamaibol, a hatralévé futamid6
alapjan linearisan szamitott hozammal T
napra szamitott bruttdé arfolyamon keriilnek
értékelésre.

f) A harom hoénapos vagy annal rovidebb
hatralevé  futamidejii  hazai  dllampapirok,
valamint a hdrom honapos vagy annal
révidebb  hatralévé  futamidejii, Magyar
Nemzeti Bank altal kibocsatott kotvények és
diszkontjegyek az AKK M napi 3 hoénapos
referenciahozama alapjan T napra szamitott
brutto arfolyamon keriilnek értékelésre. A 3
honapnal rovidebb futamidejii  koétvények
esetében a T napi bruttd arfolyamot az M napi
AKK referencia hozam koétvény egyenértékes
hozamra  torténé  atszamitasaval  kell
kiszamitani.

g)  Pénzintézet, gazdalkodo  szervezet,
magyarorszagi  helyi  onkormanyzat  altal

nyilvanosan  forgalomba hozott  fix
kamatozasu kotveny tipusu eszkozok, illetve
Jjelzaloglevelek piaci értékének

meghatarozasa az M nap délutani arjegyzés (a
Bloomberg, illetve a Reuters képernydin vagy
mas  megbizhatd  adatszolgaltatdo  altal
kozzétett arfolyamadatok) nettd vételi és
eladasi aranak kozépértékébél T napra
szamitott bruttd értéken torténik. Amennyiben
az adott napon nem volt arjegyzés, akkor az
értékelés a legutolsd arjegyzés nettd vételi és
eladasi aranak kozépértékébél T napra
szamitott bruttd értéken torténik. Amennyiben
els6dleges arjegyzok még nem jegyeztek arat
az adott kotvényre, akkor az értékelés
tézsdére bevezetett értékpapir esetén az utolsod
tézsdei iizletkotéshez tartozo arfolyam alapjan
T napra szamitott bruttd arfolyamon, tézsdére
be nem vezetett kotvény esetében pedig a
beszerzéskori hozammal T napra szamitott
brutto értéken torténik.

h)  Pénzintézet,  gazdalkodo  szervezet,
magyarorszagi  helyi  énkormanyzat  altal
nyilvanosan  forgalomba  hozott  valtozo
kamatozasu kotvények, illetve jelzaloglevelek
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piaci értékének meghatarozasa az M nap
délutani arjegyzés nettd vételi és eladasi
aranak kozépértékén plusz a T napig
megszolgalt felhalmozott kamat &sszegén
torténik. Amennyiben az adott napon nem
volt arjegyzés, akkor az értékelés a legutolso
nettd vételi és eladasi ar kozépértékén plusz a
T napig megszolgalt felhalmozott kamat
Osszegén torténik. Amennyiben elsédleges
arjegyz0k még nem jegyeztek arat az adott
kotvényre, akkor az értékelés tdzsdére
bevezetett értékpapir esetén az utolsod tdzsdei
kotéshez tartozo nettd arfolyam és a T napig
megszolgalt felhalmozott kamat 0Gsszegén,
tézsdére be nem vezetett kotvény esetén pedig
a beszerzéskori nettd érték plusz a T napig
megszolgalt felhalmozott kamat &sszegén
torténik.

i) Zartkéri  forgalombahozatal — sordn
értékesitett  fix kamatozasu kétvények és
jelzaloglevelek 3 arjegyz6 altal jegyzett M
napi legjobb vételi és eladasi hozam
kozépértékei atlaga alapjan T napra szamitott
bruttd6 arfolyamon, ennek hianyaban a
beszerzéskori hozammal T napra szamitott
brutto arfolyamon keriilnek értékelésre.
Amennyiben az adott kotvény vagy
jelzaloglevél beszerzéskori hozammal
szamitott bruttd értéke a hozza legkozelebbi
lejarata likvid allampapir M napi piaci
hozama ¢és az adott tipusu (névleges
kamatban, futamidében hozza leginkabb
hasonld) kotvény legfrissebb — azaz a
legutolsé elsddleges kibocsatason kialakult -
hozamfelara (spread) alapjan T napra
szamitott bruttd értékt6l 0,5%-kal felfelé eltér,
akkor Kkotelez6 az adott eszkdz piaci
atértékelése a hozza legkozelebbi lejarata
likvid allampapir M napi piaci hozama és az
adott tipusu kotvény legfrissebb hozamfelara
(spread) alapjan.

j)  Zartkéri  forgalombahozatal — sordn
értékesitett valtozo kamatozasu kétvények és
jelzaloglevelek 3 arjegyz6 altal jegyzett M
napi legjobb vételi és eladasi ar és a T napig
megszolgalt felhalmozott kamat Gsszegén,
ennek hianyaban a beszerzéskori netto ar €s a
T napig megszolgalt felhalmozott kamat
Osszegeként keriilnek értékelésre.

k) A tézsdén kereskedett befektetési alapok
jegyei (ETF-ek) M napi zardarfolyamon
keriilnek értékelésre. Az ETF-ek arazasa az
adott alap kereskedése tekintetében
leglikvidebb piacon vagy az ETF vezetd
piacan kialakult arak alapjan torténik, a

Letétkezeld dokumentalt dontése alapjan.
Toézsdei bevezetés esetén, amennyiben egy
adott ETF-re nem sziiletett még t6zsdei kotés,
az ETF beszerzési értéken keriil értékelésre.

1) Amennyiben a Letétkezel6 ugy itéli meg,
hogy az értékpapirok likvidaciés arfolyama
alacsonyabb, mint a c)-k) pontok szerint
kiszamitott  arfolyam, gy az altala
meghatarozott likvidacios arfolyamot tekinti a
nettd eszkozérték szamitasakor iranyadonak.
A likvidaciés arfolyam  meghatarozasa
magyar allampapirok esetében az
Allamadossag Kezeld Kozpont elsédleges
forgalmazdi rendszerének tagjai altal a
masodlagos piaci arfolyamjegyzés soran
kozzétett legjobb vételi arfolyam alapjan,
egyéb értékpapiroknal a
REUTERS/BLOOMBERG képernydin
megjelenitett arfolyam alapjan, mindezek
hidanyaban a forgalmazdo(k)tél egyedileg
bekért arjegyzés, illetve a tézsdén jegyzett
értékpapirok esetében a tézsdei arfolyam
alapjan torténhet.

m) Az olyan  kilfoldi  hitelviszonyt
megtestesito értékpapirok esetében,
amelyeknek folyamatos (idében megszakitas
nélkiili) a kereskedése és emiatt zaroaruk
egyértelmiien nem hatarozhatdé meg, a
Letétkezeld dokumentalt dontése alapjan
valamely nagy nemzetkdzi hirligynokség
(Bloomberg, Reuters, stb.) adatbazisaba
bekeriild M napi nettd zardarak T napig
felhalmozott kamattal korrigalt értékei
alkalmazandok.

n) Nyilt végl alapok befektetesi jegyeit a
jegyek M napi nettdé egy jegyre jutd nettd
eszkozértéken kell értékelni.

Zartvégl befektetési alapok jegyei

(a) amennyiben az adott zartvégi
befektetési  alap  jegyeire  van
arjegyzés, az M napi vételi és eladasi
arjegyzés  kozépértékén  keriilnek
értékelésre;

(b) amennyiben az adott zartvégi
befektetés alap  jegyeire  nincs
arjegyz€s, az M napi egy jegyre jutd
eszkozértéken keriilnek értékelésre.

Amennyiben M ¢értékelés napi ar alapjan
szamitott ar nem all rendelkezésre, a
legutolsé rendelkezésre all6 arat kell
alkalmazni.

0) Az ovadéki repo iigyletek értékelésekor a
prompt €s a hataridés oldalt egyidejiileg kell
figyelembe venni az alabbiak szerint:
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prompt vétel - hataridos eladas: a
megvasarolt  értékpapirt  nem
szabad beallitani a készletbe;
ehelyett a megvasarolt értékpapir
vételi arat és az eladasi és a vételi
ar kozotti kiilonbozet T napi
idéaranyos részét kell kovetelésként
beallitani.

prompt eladas - hataridés vétel: az
eladott értékpapirt piaci értéken
tovabbra is szerepeltetni kell a
nettd  eszkozértékben, tovabba
kotelezettségként be kell allitani az
eladasi arat, valamint a vételi és az
eladasi ar kiilonbozetének T napi
idéaranyos részét.

p) A szallitasos repo iigyletek értékelésekor a

prompt €s a hataridés oldalt egyidejiileg kell

figyelembe venni az alabbiak szerint:
prompt vetel - hataridés eladas: a
megvasarolt  értékpapirt  piaci
értéken szerepeltetni kell a netto
eszkozértékben és kovetelésként be
kell allitani a vételi ar plusz az
eladasi és a wvételi ar kozotti
kiilonbdzet T napi idéaranyos része
minusz a megvasarolt értékpapir T
napi piaci értéke eredményét.
prompt eladas - hataridés vétel: a
készletbol ki kell venni az eladott
értékpapirt; és kotelezettségként be
kell allitani az eladéasi ar plusz a
vételi és az  eladasi  ar
kiilonbozetének T napi idéaranyos
része minusz az eladott értékpapir
T napi piaci értéke eredményét.

q) A vasarolt opcio értéke a nettd
eszkozértéket noveli, az eladott opcio értéke
pedig azt csokkenti. Az opcid értékénck az
opcid6 M napi, az opcidra arjegyzést nyujtd
értékpapir forgalmazok altal jegyzett vételi és
eladasi arabol szamitott kozéparfolyamot,
illetve amennyiben az arjegyzés M-2
értékelési napnal korabbi napra vonatkozik,
ugy pedig az alabbiakat kell tekinteni:
Eurdpai (idépont) opcio esetén:
veteli (call) opcio és eladasi
(put) opcio: a Black-Scholes
formula alapjan M napra
szamitott érték
Amerikai (idétartam) opcio esetén:
veteli (call) opcio: az M napi
prompt arfolyam minusz a
kotési ar, ha az eredmény
pozitiv, kiilénben nulla.

eladasi (put) opcio: a kotési ar
minusz az M napi prompt
arfolyam, ha az eredmény
pozitiv, kiilonben nulla.

r) Cseretigyletek eértéke megegyezik az azt
alkoto elemi tgyletek értéke Osszegével. Az
elemi iigyletek jelenértékének kiszamitdsahoz
az elemi tdgylet hatralévé futamidejéhez
legkdzelebb es6 két bankkozi kamat napokkal
sulyozott atlaganak megfeleld, vagy - 1 évnél
hosszabb instrumentum esetén - nagy
nemzetkdzi hirligyndkségek altal kozzétett
kamatswap gorbe, illetve az AKK altal
kozzétett referenciahozamokbol kalkulalt zérd
kupon gorbe pontjai napokkal sulyozott
atlaganak  megfelelé  diszkontratat  kell
alkalmazni.

s) A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett
részvények az M napi zaroarfolyamon
keriilnek értékelésre. Tozsdei bevezetés esetén
amennyiben egy adott részvényre nem
sziiletett még tézsdei kotés, a részvény
beszerzési értéken kertil értekelésre.

Kiilfoldi részvények az M napi
zaroarfolyamon keriilnek értékelésre. Kiilfoldi
részvények drazdsa az adott részvény
kereskedése tekintetében leglikvidebb
részvénypiacon vagy a részvény vezetd piacan
kialakult arak alapjan torténik, a Letétkezeld
dokumentalt  dontése alapjan.  TOzsdei
bevezetés esetén amennyiben egy adott
részvényre nem sziiletett még tézsdei kotés, a
részvény beszerzési értéken keriil értékelésre.

A tozsdere be nem vezetett részvény esetében
a BET hivatalos lapjaban kozzétett, a tézsdén
kivilli  kereskedelem  szerinti  legutolso
forgalommal sulyozott atlagarfolyam alapjan
kell meghatarozni az eszkdz értékelési
arfolyamat, ha az nem régebbi 10 napnal. Ha
ez a modszer nem alkalmazhato, akkor
fiiggetleniil annak régiségétdl, az utolsd
tézsdén kiviili arfolyam, illetve a beszerzési ar
koziil az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

sz) A tozsdei hataridés iigyletek M napi
eredménye az M napi és M-1 napi legutolsd
elszamoloar felhasznalasaval keriil
meghatarozasra. Amennyiben az M napi
elszamoldéar nem 4all rendelkezésre, az
igyletek eredményének megallapitasa a nettd
eszkozérték szamitas idépontjaban
rendelkezésre allo M napi legutolso tézsdei ar
alapjan torténik.
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7. Az ALAP MEGSZUNESE, BEOLVADASA, ATALAKULASA

t) A tdzsdén kiviili deviza hataridds iigyletek
az M napi azonnali arfolyam és az érintett
devizdkban jegyzett bankkozi kamatok
alapjan  szamitott hataridés  arfolyamon
keriilnek  értékelésre. A szamitasban
hasznalandd6 kamatok a hataridés kotés
hatralévé futamidejéhez legkdzelebbi két
lejarata szerinti bankkozi kamatok napokkal
sulyozott atlagaként szamolandoak.

u) A forward vételi megallapodas T napi
piaci értéke a mogdttes instrumentum
(alaptermék) M napi — a hataridés tgylet
teljesitéséig varhato pénzaramlasok
jelenértékével csokkentett — piaci értékének és
a forward megallapodasban szerepld vételi
arfolyam T napra vonatkozo jelenértékének a
kiilonbségével egyezik meg.

A forward eladasi megallapodas T napi piaci
értéke a forward megallapodasban szerepld
eladasi arfolyam T napra vonatkozo
jelenértékének és a mogottes instrumentum
(alaptermék) M napi — a hataridés tgylet
teljesitéséig varhato pénzaramlasok
jelenértékével csokkentett — piaci értékének a
kiilonbségével egyezik meg.

A jelenérték szamitds soran a varhato
pénzaramlasok  hatralévé  futamidejéhez
legkdzelebb esé két bankkozi kamat napokkal
sulyozott atlaganak megfeleld, vagy - 1 évnél
hosszabb instrumentum esetén - nagy
nemzetkdzi hiriigyndkségek altal kozzétett
kamatswap gorbe, illetve az AKK altal
kozzétett referenciahozamokbol kalkulalt zérd
kupon gorbe pontjai napokkal sulyozott
atlaganak  megfelelé  diszkontratat  kell
alkalmazni.

v) A koveteléseket a befektetési alapokra
vonatkozo szamviteli ~ jogszabalyoknak
megfeleléen kell elszdmolni. Ha az Alap
valamely kovetelését a Letétkezeld kétesnek
itéeli meg, akkor e tény megjeldlésével a
varhatd veszteségek Osszegével csokkenti a
nettd eszkozértéket. A nettd eszkozérték 1

7.1 Megsziinés

a) Az Alap megsziinik az 0Osszes
Befektetési Jegy visszavaltasakor, az
utolsd Befektetési Jegy visszavaltasa
napjat kovetd nappal.

b) Az Alapot, ha sajat t6kéje pozitiv, az
Alapkezeld a Feliigyelet engedélyével
megsziintetheti.

ezrelékét meghalado pénzkovetelések
Osszegét T napra diszkontalni kell.

w) A kolcson adott értékpapirt a készletbdl ki
kell venni és kovetelésként be kell allitani a
kolcsonadott értékpapir piaci értékét.

x) A Kibocsatasi  Pénznemtdl  eltérd
pénznemben kifejezett arfolyammal
rendelkez6 eszkozok értékét a Magyar
Nemzeti Bank M napi hivatalos deviza
kozéparfolyamai alapjan képzett
(kereszt)arfolyamon kell a Kibocsatasi
Pénznemre atszamitani. Azon devizak,
melyekre MNB nem tesz k6zzé arjegyzést, az
MNB altal kozzé tett legutols6 USD/HUF és
az adott deviza kibocsatd orszaga nemzeti
bankja  altal  kozzétett ~ USD/...deviza
keresztértéken keriilnek értékelésre.

6.3 A kotelezettségek elszamoldsa

A kotelezettségeket a befektetési alapokra
vonatkozo szamviteli ~ jogszabalyoknak
megfelelden kell kimutatni. Kotelezettségként
el kell szamolni a mar igénybe vett, de még ki
nem szamlazott szolgaltatasok értékét (koztik
az alapkezelési dij és a feliigyeleti dij
idéaranyos részét), ha a szolgaltatas értéke
(éves szinten) eléri az Alap sajat tokéjének
0,5 ezrelékét.

A nettdé eszkozérték 1 ezrelékét meghalado
tartozasok osszegét T napra diszkontalni kell.
A Kibocsatasi Pénznemtdl eltéré pénznemben
fennalld kotelezettségek értékét a Magyar
Nemzeti Bank M napi hivatalos deviza
kozéparfolyamai alapjan képzett
(kereszt)arfolyamon kell a Kibocsatasi
Pénznemre atszamitani. Azon devizak,
melyekre MNB nem tesz k6zzé arjegyzést, az
MNB altal kozzé tett legutols6 USD/HUF és
az adott deviza kibocsatd orszaga nemzeti
bankja  altal  kozzétett ~ USD/...deviza
keresztértéken keriilnek értékelésre.

c) Az Alapkezel6 jogutéd nélkiili
megsziinésekor, illet6leg az
Alapkezeld tevékenységi engedélye
visszavonasakor - ha az Alapkezelést
masik alapkezel nem vallalja el - az
Alapot meg kell sziintetni.

d) Az Alapot az Alapkezeld koteles
megsziintetni, amennyiben az Alap
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sajat  t6kéje  harom  honapon
keresztiil, atlagosan nem éri el a
huszmillio6 forintot.

e) Az Alap megsziintetését a Feliigyelet
hatarozatban elrendeli, ha az Alap
sajat tokéje negativ.

f) Az  Alap  megsziinik  masik
befektetési alapba vald beolvadasa
esetén a beolvadas napjaval.

Az Alap b) — e) bekezdések szerinti

megsziintetését az Alapkezeld, illetdleg a

Letétkezel6 ~a  megszintetésr6l  sz016

feliigyeleti hatarozat kézhezvételét, illetve a

d) pontban foglalt iddszak elteltét kovetd kettd

munkanapon beliill koételes kozzétenni. A

kozzététel napjatél a befektetési jegyek

eladasat és visszavaltasat fel kell fliggeszteni.

A b) — e) pontokban foglalt esetekben a

portfolioban 1év6 befektetési eszkozoket egy

honapon beliil értékesiteni kell; e hatarido a

Feliigyelet engedélyével egy alkalommal

harom hoénappal meghosszabithato. Ha az

Alap sajat tékéje pozitiv, akkor a befektetési

eszkozok értékesitését az Alapkezeld maga is

elvégezheti. Ennek hianyaban a befektetési
eszk6zok értékesitésével befektetési
szolgaltatot ~ kell —megbizni, amelynek
bizomanyosi dija megsziinési koltségként az

Alapot terheli.

Az Alap tulajdonaba tartozd vagyon

értékesitését, az értékesitésbdl szarmazd

ellenérték befolyasat, valamint a

megsziintetésrol sz616 hirdetmény

kozzétételét kovetd harminc nap elteltét
kovetéen 6t napon beliil megszlinési jelentést
kell késziteni, és a Feliigyelethez benyujtani
és eczzel egyidejileg az Alap kozzétételi
helyein kozzétenni. A  Letétkezeld ezt
kovetden tiz napon beliil koteles megkezdeni

a rendelkezésre allo Osszeg kifizetését a

befektetok részére. A kifizetés megkezdésérol

rendkiviili kozleményt kell kozzétenni.

Az Alap eszkozei értékesitésébol befolyt

ellenértékbdl az  Alap tartozasai ¢és

kotelezettségei levonasat kovetéen

rendelkezésre allo (pozitiv Osszegll) tdke a

befektetoket Befektetési Jegyeik névértékének

az Osszes forgalomban 1évé Befektetési Jegy
névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti
meg. A befektetok részére kifizetendo

Osszeget a Letétkezeld elkiilonitett letéti

szamlan koteles tartani a befektetdk részére

torténd kifizetésig, illetve az eléviilési 1d6
elteltéig.

Az Alap a Feliigyelet altal vezetett

nyilvantartasbol valo torléssel sziinik meg.

Az Alap portfoligjaban 1év6 eszk6zok nem

képezik az Alapkezelé tulajdonat, azok az

7.2

Alapkezel6 hitelezdinek kielégitésére nem
vehetdk igénybe.

Beolvadas

Az Alapkezeld nyilvanos befektetési alapok

esetén beolvadasi tajékoztatdo feliigyeleti
jovahagyasaval és nyilvanossagra hozatalaval
kezdeményezheti befektetési alapok
beolvadasat.

Az Alap kizarolag hasonlo befektetési
politikadval rendelkezd, nyilvanos nyiltvégii
befektetési alappal olvadhat egybe. Eurdpai
befektetési alap csak eurdpai befektetési
alapba olvadhat be. A beolvado alap
befektetési politikdja a jogutdd alapéval
hasonlonak mindsiil, amennyiben az alapok
azonos, a Tpt. 267. § (1) bekezdésének a)-d)
pontjaban meghatarozott eszk6zokbe
(befektetési  eszkéz, bankbetét, deviza,
ingatlan) fektetnek, ¢és a jogutéd alap
befektetési politikajat nem sérti a beolvadd
alap portfoliojanak Osszetétele. Beolvadas
esetén egyebekben a Tpt. 261. § és 262. §-nak
rendelkezései az iranyadoak, amelyek szerint
a beolvadas soran meg kell jel6lni a jogutod
alapot. Nyiltvégli nyilvanos befektetési
alapnak nem lehet a jogutdda zartvégii
befektetési alap. Ha a jogutdd alap hatarozott
futamidejii, akkor a beolvadas napjatol
szamitott ~ hatralévé  futamideje = nem
haladhatja meg a beolvadd alap futamidejét,
¢és nem lehet révidebb egy naptari évnél.

A jogutod befektetési alap alapkezeldje a
feliigyeleti engedély megszerzését kdvetden a
beolvadas napjat legalabb harminc nappal
megelézéen koteles a beolvadas tényét a
beolvadd befektetési alap hirdetményi helyein
kozzétenni. A beolvadas értéknapjan meg kell
allapitani a beolvadd alap befektetési
jegyeinek — a jogutod befektetési alap
befektetési jegyének névértékére atszamitott —
egy jegyre jutd napi nettdo eszkozértékét. Az
alapkezelé6 ¢és a forgalmazdé a jogutod
befektetési alap befektetési jegyeit — az
érvényes egy jegyre jutd netto
eszkozértékeknek megfeleld atvaltasi
aranyban — jovairja a beolvadd befektetési
alap befektetési jegy tulajdonosainak a
forgalmazodnal vezetett értékpapirszamlajan.
A jogutod alapkezel6 a beolvadasrol, a
befektetési alapok beolvadasanak napjara
a beolvadast kovetdé nyolc munkanapon beliil
kételes a Feliigyeletnek megkiildeni, a jogutod
befektetési alap forgalmazdjanak honlapjan
kodzzétenni, illetve a befekteték
rendelkezésére bocsatani mind a jogeldd,
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mind a jogutod befektetési alapra kibocsatott
befektetési jegyek forgalmazasi helyein.

A jelentésnek  tartalmaznia kell a
portfoliokban ~ 1évé  eszkozok  tételes
felsorolasat, azok  értékét; tovabba -
befektetési jegy sorozatonként - az Gsszesitett
nettd eszkozértékeket; a befektetési jegyek
darabszamat, az egy befektetési jegyre jutd
nettd eszkozértéket, az atvaltasi aranyt. A
jelentést a  jogutod  befektetési  alap
letétkezeldje és konyvvizsgaloja is alairja.

7.3 Az Alap dtalakuldsa

Atalakulasnak minGsiill a befektetési alap
fajtajanak, tipusanak vagy futamidejének

8. ERDEKELLENTETEK, OSSZEFERHETETLENSEG

Az Alapkezeld  vezetd tisztségviseloi  é€s
tulajdonosai  igen szertedgazd tevékenységet
végeznek, amelynek soran egyes érdekek
itkozhetnek. A fenti személyek jogosultak
tamogatassal, tanacsadassal, iranyitassal vagy
egyéb modon kozremitkddni mas befektetési alapok
kezelésében, illetve joguk van befektetni olyan
bekeriilhetnek vagy bekeriiltek. Ugyanakkor az
Alapkezeld vezetd tisztségviseldinek, illetve a
befektetési  dontéshozatalban,  végrehajtasban
résztvevd alkalmazottainak, a munkavégzésre
iranyuld egyéb jogviszonyban alldé személyeknek
meg kell felelnie a Tpt. 242. §-aban és a Bszt. IX.
Fejezetében megfogalmazott Osszeférhetetlenségi
szabalyoknak.

A Tpt. 242. § szerint az Alapkezeld vezetd
tisztségviseldje, illetve a befektetési
dontéshozatalban, végrehajtasban résztvevo
alkalmazottja, munkavégzésre iranyuld egyéb

9. Az ALAPKEZELO FELELOSSEGE

Az Alapkezeld az Alap mikddtetése soran a
befektetd érdekében a jogszabalyoknak, muikodési
szabalyoknak és a mindenkor érvényes Kezelési
Szabalyzatnak megfeleléen, a téle elvarhatod
gondossaggal koteles eljarni.

Az Alapkezelé az egyenld elbanas elve alapjan
koteles eljarni a  befektetok tekintetében. Az

megvaltoztatasa. Nyiltvégh nyilvanos
befektetési alap nem alakulhat zartvégi
nyilvanos befektetési alappa. Nyilvanosan
létrehozott befektetési alap csak az Osszes
befektetd hozzajarulasaval alakulhat 4t
zartkorh befektetési alappa.

Az Alapkezel az atalakulas indokat, napjat
¢és feltételeit tartalmazo tajékoztatdt koteles a
Feliigyeletnek jovahagyasra benyujtani. Az
Alapkezeld a feliigyeleti engedély
megszerzését kovetéen koteles az atalakulas
tényét a befektetési alap hirdetményi
lapjaiban, az atalakulas napjat legalabb
harminc nappal megel6zéen kozzétenni.

jogviszonyban allé személye nem lehet kozvetleniil

a befektetési alapkezeléshez kapcsolddo teriileten

tevékenykedé  alkalmazottja, = munkavégzésre

iranyuld egyéb jogviszonyban allo személye

a) A Tpt. 295. § (1) bekezdésében meghatarozott
letétkezelonek,

b) a Dbefektetési dontések  végrehajtasaban
kozremiikodo szolgaltatonak, igy kiilonésen a
befektetési szolgaltatonak, az
ingatlanértékelének, ingatlanforgalmazonak,
masik befektetési alapkezeldnek, valamint

c) a befektetési alapkezel6 ligyfelének.

Az a személy, aki esetében az el6z6ekben

meghatarozott  Osszeférhetetlenség meril fel,

koteles azt haladéktalanul a Feliigyeletnek
bejelenteni és az Osszeférhetetlenséget
haladéktalanul megsziintetni.

Az Alapkezel6 ¢és az Alap egymassal az
alapkezelési tevékenységtdl eltérd egyéb lizleti
kapcsolatban nem allhat

Alapkezeld a tevékenységének ellatdsa soran
kozremiikodoket vehet igénybe, akiknek
eljarasaért, mint sajatjaért felel.

Az Alapkezelé a tevékenysége soran felmeriild
esetleges karokért a hatalyos Uzletszabalyzataban
foglaltak szerint felel.
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10. UJ ALAPKEZELG MEGBIZASA

Az Alapkezeld6 az Alap kezelését mas
alapkezelének a Feliigyelet engedélyével ¢és az
atadasrol szolé nyilvanos — a 12.3 pontban
foglaltak szerint kozzétett — tajékoztatas alapjan

11. JOGVITAK RENDEZESE

Az Alapkezeld és a befektetd, illetve az Alap és a
befektetd kozotti vitds tligyeket felek elGszor
megkisérlik békés uton, kozvetlen egyeztetés utjan
rendezni.

Az Alapkezelé a befektetd altal szoban vagy
irasban benyujtott panaszt, amennyiben azt mar a
kozléskor  megalapozottnak  taldlja, azonnal
orvosolja. Amennyiben ez nem lehetséges, Gigy arra
a kozlést6l szamitott nyolc vagy — ha az igy

12. TAJEKOZTATOK ES KOZLEMENYEK

12.1 Rendszeres tajékoztatdis

Az Alapkezelé legalabb félévenként, a
targyfélév (pénziigyi félév) lezarasa utan
negyvenét napon, targyév (pénziigyi ¢€v)
lezarasa esetén szazhlsz napon beliil koteles
az Alaprol féléves és éves jelentést késziteni,
a  Feligyeletnek  megkiildeni, s a
Feliigyeletnek torténd megkiildéssel
egyidejileg kozzétenni a Kezelési Szabalyzat
12.3 pontjaban meghatarozott hirdetményi
helyeken.

Az Alapkezel6 koteles havonta az Alap
tekintetében, a honap utolsé forgalmazasi
napjara vonatkozoan megallapitott nettd
eszkozérték alapjan portfoliojelentést
késziteni, a Feliigyeletnek megkiildeni és a
megallapitas napjat kovetd tizedik
Forgalmazasi  Naptél a  Forgalmazasi
Helyeken és sajat székhelyén hozzaférhetévé
tenni. A jelentésnek tartalmaznia kell a
portfoliobefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb
kategoriak szerinti bemutatasat, a sajat tokeét
¢és az egy egységre jutd nettd eszkozértéket.

12.2 Rendkiviili tajékoztatdsi kotelezettség,
hirdetmények

Az  Alapkezeld az Alap mikddésére
vonatkozoan  koteles a  Feliigyeletnek

atadhatja. Az Alapkezeld az Alap atadasara
kizarolag mas befektetési alapkezeld részére
jogosult.

bonyolult, illetve hosszabb vizsgalatot kivan —
harminc napon beliil irasban valaszol.

Arra az esetre, ha a jogvitdk békés uton valo
rendezésére tett torekvés barmely okbol nem vezet
eredményre, a felek jogvita esetére kikotik a Pesti
Kozponti Keriileti Birosag, illetve — a Polgari
Perrendtartas hataskori szabalyainak megfelel6
figyelembevételével — a  Févarosi Birosag
kizarolagos illetékességét.

megkiildeni, tovabba a Kezelési Szabalyzat
12.3 pontjaban meghatarozott hirdetményi
helyeken koteles kozzétenni, és a Befektetési
Jegyek forgalmazojanal hozzaférhetévé tenni:

a) az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt,
legkés6bb harminc nappal az atalakulas,
beolvadas hatalybalépése elétt;

b) a  befektetési szabalyok  valtozasat,

legkésébb harminc nappal a hatalybalépés

elott;

¢) a futamidének hatarozotta alakitasat, a
hatarozott futamidé csokkentését,
legkés6bb harminc nappal a hatalybalépés
elott;

d) a Befektetési Jegy visszavaltasaval
kapcsolatos koltség valtozasat legkésébb a
hatalybalépés el6tt 30 nappal;

e) a Kezelési Szabalyzat egyéb modositasat

legkésébb a hatalybalépés napjan;

f) az Alapkezeld engedélyének

visszavonasat, két munkanapon beliil;

g) a Dbefektetési alapkezelési tevékenység
atadasat, legkésobb tizen6t nappal a
hatalybalépés eldtt;

h) a toéke és a felosztott hozam (amennyiben
a felosztott hozam kifizetése a Kezelési
Szabalyzat szerint nem automatikus)
kifizetésének idejét, modjat, legkésébb az
esedékesség napjan;
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i) a Befektetési Jegyek forgalmazasanak
felfliggesztését, illetve ujrainditasat, két
munkanapon beliil;

Jj) az Alapkezeldvel szembeni felszamolas

meginditasat két munkanapon beliil;

k) az Alap megsziinésekor a megsziinési
jelentést, annak a Feliigyelet részére
torténd benyhjtasaval egyidejlileg;

1) az egy jegyre jutd nettd eszkozérték
(hozamfizetés esetét kivéve) az el6z6 nettd
eszkozértékhez  képest, illetve napi
szamitas esetén harom értékelési napon
beliil  bekovetkezett  jelentés  (husz
szazalékot meghalado) mértéki
csokkenésének  okat, legkésobb a
felmeriilést kovetd két munkanapon beliil;

m) a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére
igénybe vett kozzétételi helyet két
munkanapon beliil;

n) a Forgalmazasi Helyek felsorolasaban
bekovetkezett barmely valtozast,
legkésébb a wvaltozas napjat megel6z6
munkanapon; és

0) az ugynokok felsorolasaban bekdvetkezett
barmely valtozast, a felsorolas béviilése
esetén legkésébb a valtozds napjat

megel6z6 munkanapon, a felsorolas
szlkiilése setén a legkésdbb a valtozas
napjat kovetd két munkanapon beliil.

p) a Befektetési Jegyek visszavaltasat érintd
forgalmazasi szabalyok azon valtozasait,
amelyek a Tpt. 247. § (4) bekezdése
szerinti id6tartam novekedésével jarnak, a
valtozas  hatalybalépését  megel6z6en
legalabb 30 nappal.

12.3 A hirdetmények megjelentetésének helye

Az Alap hirdetményei a Tpt. 34. § (4)
bekezdés b) pontja szerinti kdzzétételi
helyeken, azaz az Alap nevében eljarod
Alapkezel6 honlapjan  (www.otpalap.hu),
valamint a Forgalmazoként eljaro OTP Bank
Nyrt. honlapjan (www.otpbank.hu), valamint
a Tarsforgalmazok alabbi holnapjan jelennek
meg:(www.bnpparibas.hu),
(www.commerzbank.hu),(www.unicreditbank
.hu), (www.hozamplaza.hu), (www.hbe.hu),
(www.spbinvest.hu), illetve a Raiffeisen Bank
Zrt. forgalmazasi helyén jelennek meg.

13. A TAJEKOZTATO ES KEZELESI SZABALYZAT MODOSITASA

A Téajékoztatot és a Kezelési Szabalyzatot az
Alapkezeld jogosult egyoldaluan a Feliigyelet
engedélyével modositani.

Nem sziikséges a Feliigyelet engedélye a
modositashoz, amennyiben az

(a) az Tugyfelet terheld koltségek egyoldalu
csokkentését jelenti,

(b) a Forgalmazasi Helyek szamanak novelését
vagy csokkentését tartalmazza, ha az 1j
forgalmazé ilyen tevékenységre Feliigyeleti
engedéllyel mar rendelkezik,

(c) jogszabaly-modositas atvezetését jelenti, ha
ez nem ¢érinti az Alap befektetési
politikajat, kockazati jellegét,

(d) piaci vagy mérlegadatok  frissitését
szolgalja,

14. EGYEBEK

Jelen Kezelési Szabalyzatban nem szabalyozott
kérdésekben az Alapkezeld és a Forgalmazo

(e) az Alapkezeld, illetéleg a Letétkezeld
vezetd allasi személyei, a Forgalmazo
korében,  cégadataiban  bekovetkezett
valtozas atvezetését jelenti,

(f) engedélyhez kotott valtozasok esetében a
Feliigyelet az engedélyt korabban megadta.

A modositast a 12.3 pontban felsorolt hirdetményi
helyeken kozzé kell tenni.

A modositas soran a Befektetési Jegyek
tulajdonosainak érdekeit szem el6tt kell tartani.
Az Alapkezelé és a Forgalmazo felhivja a
befektetok figyelmét, hogy a szabalyozok és a
gazdasagi kornyezet valtozasa idérél idore
szilkségessé  teheti a Kezelési Szabalyzat
modositasat.

iizletszabalyzatai, a Tpt., a Bszt., és a Ptk. az
iranyado.
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Budapest, 2012. majus 25.

Gati Laszl6 Szabd Andrea
OTP Alapkezeld Zrt.
az OTP EMDA Szarmaztatott Alap
mint Kibocsato képviseletében eljarva
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15. MELLEKLETEK

15.1 1. sz. melléklet: Az Alapkezeld kényvvizsgalo daltal hitelesitett pénziigyi adatai
OTP Alapkezel6 Zrt.

mérleg
adatok ¢ rt-ban

tszam|A tétel megnevezése 2008.12.31 2009.12.31 2010.12.31
1 A) Befektetett eszkozok 4252290 4594 748 4338 790
2 I. Immateriélis javak 3813 3001 7 629
6 4. Szellemi termékek 3813 3001 7 629
10 II. Targyi eszkzok 57 321 47 169 55406
11 1. Ingatlanok és a kapcsolodo vagyoni értékil jogok 9 635 9969 8237
13 3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 47 340 33 607 28 631
15 5. Beruhazéasok, felujitasok 346 3593 18 538
18 I11. Befektetett pénziigyi eszk6zok 4191 156 4544 578 4275755
19 1. Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 1415130 1 444 366 1438379

3. Egyéb tartds részesedés 2776 026 3100212 2 837376
26 B) Forgoéeszkozok 5699 149 5746 294 7462 177
34 II. Kovetelések 1 537 946 2187 498 1 943 049
35 1. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 1052313 1 754 583 1774 113
36 2. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 42 745 28 922 25273
39 5. Egyéb kovetelések 442 888 403 993 143 663
40 I11. Ertékpapirok 4159 603 3557516 5516735
42 2. Egyéb részesedés 4159 603 3557516 2995211
44 4. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 0 0 2521524
45 IV. Pénzeszkozok 1 600 1280 2393
46 1. Pénztar, csekkek 249 197 251
47 2. Bankbetétek 1351 1 083 2142
48 C) Aktiv id6beli elhatarolasok 15100 17173 139 030
49 1. Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 10314 16 494 136 527
50 2. Koltségek, raforditasok aktiv id6beli elhatarolasa 4786 679 2503
52 |ESZKOZOK OSSZESEN 9966 539| 10358 215 11 939 997
tszam|A tétel megnevezése Targyév Targyév Targyév
53 D) Sajat téke 3394 342 3394 342 3394 342
54 L. Jegyzett toke 900 000 900 000 900 000
57 I11. T6ketartalék 1 693 160 1 693 160 1 693 160
58 IV. Eredménytartalék 801 182 801 182 801 182
61 VII. Mérleg szerinti eredmény 0 0 0
62 E) Céltartalékok 754 559 885 482 0
63 1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre 754 559 885 482 0
66 F) Kotelezettségek 5522574 5868 930 8389516
80 III. Rovid lejarata kotelezettségek 5522574 5868 930 8389516
85 4. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 52 745 21 699 62 061
87 6. RL kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 5447 597 5822 009 8308 495
89 8. Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 22232 25222 18 960
90 G) Passziv idébeli elhatarolasok 295 064 209 461 156 139
92 2. Koltségek, raforditasok passziv idobeli elhatarolasa 295 064 209 461 156 139
94 FORRASOK OSSZESEN 9966 539 10 358 215 11939 997
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OTP Alapkezel6 Zrt.

Eredménykimutatas

adatok e Ft-ban

tételsz. |A tétel megnevezése 2008.12.31 2009.12.31 2010.12.31

1 Belfoldi értékesités nettd arbevétele 14 706 443 13511926 17 037 140
L. Ertékesités netto arbevétele 14 706 443 13511926 17 037 140
ML Egyéb bevételek 4 603 5317 887 540
5 Anyagkoltség 24 452 27 248 30079
6 Igénybe vett szolgaltatasok értéke 719 378 590983 697 133
7 Egyéb szolgaltatasok értéke 109 516 88474 96 021
9 Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 6504913 5692 304 7 523 765
IVv. Anyagjellegii raforditasok 7358 259 6399 009 8 346 998
10 Bérkoltség 425 605 417964 471 591
11 Személyi jellegii egyéb kifizetések 85 740 65 082 64 128
12 Bérjarulékok 154 447 142314 140 641
V. Személyi jellegii raforditasok 665 792 625 360 676 360
VL Ertékesokkenési leirds 27 032 22295 19 051
VIL Egyéb raforditasok 317 904 302 480 732 675
A. UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 6342 059 6 168 099 8 149 596
13 Kapott (jard) osztalék és részesedés 6 258 8511 8 341

ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 6258 8511 8 341
15 Befektetett pénziigyi eszk6zok kamatai, arfolyamnyeresége 2 955 8 609 0

ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 8609 0
16 Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegii bevételek 261 986 345378 382 366

ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 738 5972 117 376
17 Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 5432 26 839 5468
VIII. Pénziigyi miiveletek bevételei 276 631 389 337 396 175
18 Befektetett pénziigyi eszk6zok arfolyamvesztesége 0 0 0

Fizetend6 kamatok és kamatjellegii raforditasok 29290 42 992

ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 29290 31598
20 Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 368 678 20254 36915
21 Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 11768 13 426 9016
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai 380 446 62970 88 923
B. Pénziigyi miiveletek eredménye -103 815 326 367 307 252
C. Szokasos vallalkozasi eredmény 6238 244 6 494 466 8 456 848
X. Rendkiviili bevételek 0 0 0
XI. Rendkiviili raforditasok 0 26220 142 500
D. Rendkiviili eredmény 0 -26 220 -142 500
E. Adozas el6tti eredmény 6238 244 6 468 246 8314 348
XII. Adofizetési kotelezettség 1244 293 1292321 1 343 462
F. Adozott eredmény 4993 951 5175925 6 970 886
22 Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0 0 0
23 Jovahagyott osztalék, részesedés 4993 951 5175925 6970 886
G. Mérleg szerinti eredmény 0 0 0
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Alapkezelé Zrt. tulajdonosai részére

A magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok alapjan elvégeztiik az OTP Alapkezeld Zrt. (a
"Tarsasag”) 2008. december 3 1-ével, 2009. december 3 1-ével és 2010. december 3 1-ével zarult
évekre vonatkozo, a magyar szamviteli eldirasok szerinti nem konszolidalt éves beszamoloinak
konyvvizsgalatat, amelybol a mellékelt sziikitett nem konszolidalt pénziigyi kimutatas (szikitett
mérleg és szlikitett eredménykimutatas) — amely ezen Tajékoztatd 1. sz. melléklet 1-2. oldalain
talalhatd — szarmazik. A 2009. marcius 31-én, 2010. marcius 30-an és 201 1. marcius 3 1-én kelt
fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentéseinkben hitelesité zaradékot bocsatottunk ki a Térsasag
magyar szamviteli eldirasok szerint Osszeallitott nem  konszolidalt éves beszamoloira
vonatkozdan, amelyekb6l a mellékelt sziikitett nem konszolidalt pénziigyi kimutatas szarmazik.

Véleményiink szerint a mellékelt sziikitett nem konszolidalt pénziigyi kimutatids minden
lényeges Osszefliggést tekintve megegyezik az alapul szolgalé magyar szamviteli eldirasok
szerint készitett nem konszolidalt éves beszamolokkal.

A Tarsasag a magyar szamviteli el6irasok szerinti 2008. december 31-i, 2009. december 3 1-i €s
2010. december 31-i nem konszolidalt pénziigyi helyzetének, valamint a 2008. december 31-
ével, 2009. december 31-ével és 2010. december 31-ével zarult iizleti évek nem konszolidalt
miikdési eredményének ¢és konyvvizsgalatunk hatokorének jobb megértése érdekében a
mellekelt sziikitett nem konszolidalt pénziigyi kimutatast célszerii egyiitt olvasni az alapul vett
nem Kkonszolidalt éves beszamolokkal, azok részét képezé nem konszolidalt kiegészité
mellékletekkel és az arrdl készitett fliggetlen konyvvizsgaloi jelentéseinkkel.

Budapest, 2011. marcius 31.

Deloitte' Konyvvizsgalo €s Tanacsado Kft.
1068 Budapest Dozsa Gyorgy Gt 84/C.

000083

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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15.2 2. sz. melléklet: A Letétkezeld konyvvizsgalo dltal hitelesitett pénziigyi adatai

OTP Bank Nyrt.
Mérleg
Sszzrm A tétel megnevezése 2008.12.31. | 2009.12.31. | 2010.12.31.
Eszkozok

1. |Pénzeszk6zok 157 437 177 813 171 255
2. | Allampapirok 434736 951 801 758 697
3. |Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 928 335 996 604 796 402
4. |Ugyfelekkel szembeni kdvetelések 2714 969 2 602 753 2607 173

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, beleértve a rogzitett
5. |kamatozasuakat is 621201 938 429 984 323
6. |Részvények és mas valtozo hozamu értékpapirok 152 935 85528 99 526
7. |Részvények, részesedések befektetési célra 942 930 960
8. |Részvények, részesedések kapcsolt vallalkozasban 398 672 391 135 443 972
9. |Immaterialis javak 166 983 174 833 142 337
10. |Targyi eszk6zok 71036 68 178 67 655
11. |Sajat részvények 53750 3773 3729
12. |Egyéb eszkozok 47328 30133 21779
13. |Aktiv id6beli elhatarolasok 119 168 143 950 115 589
Eszkozok dsszesen 5 867 492 6 565 860 6213 397
Ebbdl: - FORGOESZKOZOK 1912906 2281873 2315498
- BEFEKTETETT ESZKOZOK 3835418 4140037 3782310

Forrasok

1. |Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 705 808 963 760 739 808
2. |Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 3 243 056 3357 638 3290 982
3. |Kibocsatott értékpapirok miatt fennallo kotelezettség 619 185 616618 534749
4. |Egyéb kotelezettségek 39 246 221523 58 546
5. |Passziv id6beli elhatarolasok 141 761 153 654 269 915
6. |Céltartalékok 86471 107 514 73 562
7. |Hétrasorolt kotelezettségek 302 878 309 695 318 594
8. |Jegyzett téke 28 000 28 000 28 000
9. |Jegyzett, de még be nem fizetett téke (-) 0 0
10. |Toketartalék 52 52 52
11. |Altalanos tartalék 101 670 111903 122 799
12. |Eredménytartalék (+) 495270 598 133 692 753
13. |Lekotott tartalék 55305 5274 5729
14. |Ertékelési tartalék 0 0
15. |Mérleg szerinti eredmény (+) 48 790 92 096 77 908
Forrasok dsszesen 5 867 492 6 565 860 6213 397
Ebbdl: - ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 4088177 4629179 4225991
- HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 821 996 840 055 716 688
- SAJAT TOKE (8-9+10+11+12+13+14+15) 729 087 835458 927 241
MERLEGEN KIVULI KOTELEZETTSEGEK 5264 349 5914336) 17286492
1. Fiiggd kotelezettségek 1495 081 2183 169 12 016 536
2. Biztos (jovobeni) kotelezettségek 3769 268 3731167 5269 956
MERLEGEN KIVULI KOVETELESEK 5568 837 5773282 6 533 928
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OTP BANK NYRT.
EREDMENYKIMUTATAS

ssz(z)il;l A tétel megnevezése 2008.12.31. | 2009.12.31. | 2010.12.31.
1. |Kapott kamatok és kamatjellegii bevételek 544 491 717 616 611167
2. |Fizetett kamatok és kamatjellegi raforditasok 351130 511 086 369 329

KAMATKULONBOZET (1-2) 193 361 206 530 241 838
3. |Bevételek értékpapirokbol 138 264 32986 57651
4.  |Kapott (jaro) jutalék- és dijbevételek 156 658 160 808 145 368
5. |Fizetett (fizetend6) jutalék- és dijraforditasok 28 096 24339 23 468
6. |Pénziigyi miiveletek nett6 eredménye [6.2)-6.b)+6.¢)-6.d)] -112 649 5709 -3 864
7. |Egyéb bevételek iizleti tevékenységbdl 133 611 144 186 56 106
8. |Altaldnos igazgatasi koltségek 135783 129 581 146 097
9.  |Ertékcsokkenési leiras 20 448 14 332 14 134
10. |Egyéb raforditasok tizleti tevékenységbdl 250 892 182 566 218 561
11. | Ertékvesztés kovetelések utan és kockazati céltartalékképzés 60 024 138 237 106 446
12. |Ertékvesztés visszairasa kovetelések utan és kockazati 24 182 62 839 120 282

12/A. | Altalanos kockazati céltartalék képzés és felhasznalas -74 2 615 573
13 |Ertékvesztés a befektetési céli, hitelviszonyt megtestesitd 4722 10 199 4017
14. |Ertékvesztés visszairasa a befektetési célu, hitelviszonyt 7 180 2 994 10 338
15. |Szokasos (iizleti) tevékenység eredménye 40 568 119 413 115569
16. |Rendkiviili bevételek 29 050 27679 124 186
17.  |Rendkiviili raforditasok 12 224 32966 126 006
18. |Rendkiviili eredmény (16-17) 16 826 -5 287 -1 820
19. |Adoézas el6tti eredmény (£15+18) 57 394 114 126 113 749
20. |Adofizetési kotelezettség 3183 11797 4785
21. |Adézott eredmény (+19-20) 54 211 102 329 108 964
22. | Altalanos tartalék képzése és felhasznalasa (£) -5 421 -10 233 -10 896
23. |Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0 0 0
24. |Jovahagyott osztalék és részesedés 0 0 20 160
25. |Mérleg szerinti eredmény (£21+22+23-24) 48 790 92 096 77908
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Bank Nyrt. részvényesei részére

A magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok alapjan elvégeztik az OTP Bank Nyrt. (a
”Bank™) 2008. december 31-ével, 2009. december 31-ével és 2010. december 31-ével zarult
évekre vonatkozo, a magyar szamviteli eldirasok szerinti nem konszolidalt éves beszamoloinak
koényvvizsgalatat, amelyb6l a mellékelt sziikitett nem konszolidalt pénziigyi kimutatés (sziikitett
mérleg és szlikitett eredménykimutatas) — amely ezen Tajékoztaté 2. sz. melléklet 1-2. oldalain
talalhat6 — szarmazik. A 2009. marcius  20-an, 2010. februar 26-an és
2011. aprilis 29-én kelt fiiggetlen konyvvizsgloi jelentéseinkben hitelesitd zaradékot
bocsatottunk ki a Bank magyar szamviteli el6irasok szerint dsszeallitott nem konszolidalt éves
beszamoldira vonatkozoan, amelyekbol a mellékelt szlikitett nem konszolidalt pénziigyi
kimutatas szarmazik.

Véleményiink szerint a mellékelt sziikitett nem konszolidalt pénziigyi kimutatds minden
lényeges Osszefliggést tekintve megegyezik az alapul szolgalé magyar szamviteli eldirasok
szerint készitett nem konszolidalt éves beszamoldkkal.

A Bank a magyar szamviteli el6irasok szerinti 2008. december 31-i, 2009. december 31-i ¢s
2010. december 31-i nem konszolidalt pénziigyi helyzetének, valamint a 2008. december 31-
ével, 2009. december 31-ével és 2010. december 31-ével zarult iizleti évek nem konszolidalt
mikddési eredményének és konyvvizsgalatunk hatdkérének jobb megértése ¢érdekében a
mellékelt sziikitett nem konszolidalt pénziigyi kimutatést célszerli egyiitt olvasni az alapul vett
nem konszolidalt éves beszamolokkal, azok részét képezd nem konszolidalt kiegészitd
mellékletekkel és az arrol készitett fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentéseinkkel.

Budapest, 2011. aprilis 29.

iite Konyvvizsgalo és Tanacsado Kit.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy (it 84/C.

000083

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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15.3 3. sz. melléklet: A Forgalmazasi Helyek listdja

3.a. sz.melléklet: A Vezeto Forgalmazohoz tartozo Forgalmazdasi Helyek listdja

(1) Az OTP Bank Nyrt.OTPdirekt elnevezésii telefonos ligyintézdi és internetes szolgaltatasi

csatornaja

(i1)Az OTP Bank Nyrt. alabbi fiokjai:

Megye

Bacs-Kiskun
Bacs-Kiskun
Bacs-Kiskun
Bacs-Kiskun
Bacs-Kiskun
Bacs-Kiskun
Bacs-Kiskun
Bacs-Kiskun
Bacs-Kiskun
Bacs-Kiskun
Bacs-Kiskun
Bacs-Kiskun
Bacs-Kiskun
Bacs-Kiskun
Bacs-Kiskun
Bacs-Kiskun
Bacs-Kiskun
Bacs-Kiskun
Bacs-Kiskun
Bacs-Kiskun
Bacs-Kiskun
Bacs-Kiskun
Baranya

Baranya

Baranya

Baranya

Baranya
Baranya
Baranya
Baranya
Baranya
Baranya
Baranya
Baranya
Baranya
Baranya
Baranya
Békés
Békés
Békés
Békés
Békés

Telepiilés

Kecskemét
Kecskemét
Baja

Kalocsa
Kisk&ros
Kiskunhalas
Kiskunfélegyhaza
Bacsalmas
Dunavecse
Izsak
Janoshalma
Kecel
Kiskunmajsa
Kunszentmiklos
Lajosmizse
Mélykut
Soltvadkert
Szalkszentmarton
Tiszakécske
Solt
Szabadszallas
Hajos

Pécs

Pécs

Pécs

Pécs

Pécs

Komlo
Mohacs
Siklos
Szigetvar
Pécsvarad
Sasd

Sellye
Szentlérinc
Villany

Boly
Békéscsaba
Gyula
Mez6kovacshaza
Oroshaza
Szarvas

Ir-szam

6000
6000
6500
6300
6200
6400
6100
6430
6087
6070
6440
6237
6120
6090
6050
6449
6230
6086
6060
6320
6080
6344
7621
7621
7632

7624

7633
7300
7700
7800
7900
7720
7370
7960
7940
7773
7754
5600
5700
5800
5900
5540

Cim
Korona u.2. (MalomCenter)
Szabadsag tér 5.
Deak F. u. 1.
Szt. Istvan kir. u. 43-45.
Petofi tér 13.
Bokanyi D. u. 5-7
Petofi tér 1.
Szt. Janos u. 32.
F6 u. 40.
Szabadsag tér 1.
Rakoéczi u.10.
Csaszartoltési u. 1.
Csendes koz 1.
Kalvin tér 11.
Dézsa Gy. u. 102/a.
Petéfi Sandor tér 16.
Szenthdromséag u. 2.
Petofi tér 19.
Béke tér 6.
Kossuth Lajos u. 48-50.
Kalvin tér 4.
Rakoéczi u. 2.
Rakoczi ut 44.
Rakoéczi at 1.
Kertvaros, Diana tér 14.

Szigetivaros, Budai Nagy
Antal u. 1.

Ujmecsekalja, Ybl M. u. 7/3.

Kossuth L. u. 95/1.
Jokai u. 1.
Felszabadulas u. 60-62.
Var u. 4.

Rakodczi u. 5.
Dézsa Gy. u. 2.
Kdztarsasag tér 4.
Munkacsy u. 16/A
Baross G. u. 36/9.
Hésok tere 8/b.
Szt. Istvan tér 3.
Bodoky u.9.

Arpad u. 177.
Kossuth u. 20.
Kossuth tér 1.
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Békés
Békés
Békés
Békés
Békés
Békés
Békés
Békés
Békés
Békés
Békés
Békés
Békés
Békés
Békés
Békés
Békés
Borsod-Abauj-Zemplén
Borsod-Abauj-Zemplén

Borsod-Abauj-Zemplén
Borsod-Abauj-Zemplén
Borsod-Abauj-Zemplén
Borsod-Abauj-Zemplén
Borsod-Abauj-Zemplén
Borsod-Abauj-Zemplén
Borsod-Abauj-Zemplén
Borsod-Abauj-Zemplén
Borsod-Abauj-Zemplén
Borsod-Abauj-Zemplén
Borsod-Abauj-Zemplén
Borsod-Abauj-Zemplén
Borsod-Abauj-Zemplén
Borsod-Abauj-Zemplén
Borsod-Abauj-Zemplén
Borsod-Abauj-Zemplén
Borsod-Abauj-Zemplén

Borsod-Abauj-Zemplén

Borsod-Abauj-Zemplén
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest

Budapest

Budapest

Szeghalom
Békés
Battonya
Csorvas
Dévavanya
Elek
Gyomaendrdéd

Medgyesegyhaza

Mezd8berény
Mezbhegyes
Nagyszénas
Sarkad

Toétkomlos
Ujkigyds

Vésztd
Flzesgyarmat

Békéscsaba
Miskolc

Miskolc

Miskolc
Miskolc
Edelény

Encs
Mez6kovesd
Tiszaujvaros
Ozd
Satoraljaujhely
Szerencs
Kazincbarcika
Sarospatak
Abaujszanté
Putnok
Sziksz6
Sajoszentpéter
Mez6csat
Tokaj

Miskolc

Miskolc

Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest

Budapest

Budapest

5520
5630
5830
5920
5510
5742
5500
5666
5650
5820
5931
5720

5940

5661

5530
5525

5600
3530

3525

3531
3534
3780
3860
3400
3580
3600
3980
3900
3700
3950
3881
3630
3800
3770
3450
3910

3524

3527
1013
1011
1027
1015
1024
1025

1025

1021

Tildy Zoltan tér. 4-8.
Széchenyi tér 2.

F6 u. 86.

Rakoczi u. 12.
Arpad u. 32.

Gyulai ut 5.
Szabadsag tér 7.
Kossuth tér 21/a.
Kossuth tér 12.
Zala Gy. Itp. 7.
HG6sok u. 11.

Arpad fejedelem tér 5.

Széchenyi u. 4-6.

Kossuth u. 38.

Kossuth u. 72.
Szabadsag tér 1.

Andrassy u. 37-43. (Csaba

Center)

Uitz B. u. 6
Rakoczi ut 1. (bejarat:
Széchenyi u. 10-12.)
Gy6ri kapu 51.
Arpad u. 2.

Toth A. u. 1.

Bem J. u. 1.
Matyas kir. u. 149.
Szent Istvan at 30.
Varoshaz tér 1/a.
Széchenyi tér 13.
Kossuth tér 3/a.
Egressy u. 50.
Eo6tvos J. u. 2.
Béke u. 7.
Kossuth u. 45.
Kassai u. 16.
Bethlen u. 1/a.
H&sok tere 23.
Rakoczi u. 37.

Miskolc-Avas, Klapka Gy. u.

18.

Jozsef Attila. u. 87.
Alagut u. 3.

Iskola u. 38-42.
Margit krt. 8-10.
Széna tér 7.

Fény u. 11-13.
Torokvész ut 1/a.

Torokvész ut.87-91
(Rézsadomb Center)

Huvosvolgyi ut 138. (Stop

Shop)
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Budapest
Budapest
Budapest

Budapest

Budapest

Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest

Budapest

Budapest
Budapest

Budapest

Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest

Budapest

Budapest
Budapest
Budapest

Budapest
Budapest
Budapest

Budapest

Budapest

Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest

Budapest

Budapest
Budapest

Budapest

Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest

Budapest

Budapest
Budapest
Budapest

1033
1025
1039

1037

1033

1041
1048
1042
1052
1051
1055
1053
1051
1062
1061
1054
1066
1077
1073
1075
1074
1073
1085
1085
1087
1095
1098
1094
1085
1085

1097

1102
1105

1103

1106
1113
1117
1111
1111
1118
1117

1117

1126
1136
1055

Florian tér 15.
Szépvaolgyi ut 4/b.
Heltai J. tér 9.

Bécsi Ut 154. (EuroCenter)

Szentendrei u.115.(Auchan)

Erzsébet u. 50.
Kordovan tér 4.

Arpéad ut 63-65.

Deak Ferenc u. 7-9.
Nador u. 6.

Szent Istvan krt. 1.
Ferenciek tere 11.
Nador u. 16.

Andrassy ut 83-85.
Andrassy ut 6.
Széchenyi rkp. 19.
Oktogon tér 3.

Kiraly utca 49.

Erzsébet krt 41.

Karoly krt. 1.

Rakoczi ut 84.

Dohany u. 65.

Jozsef krt. 33.

Jozsef krt. 53.

Kerepesi Ut 9. (Aréna Plaza)
Tinodi u. 9-11.

Lobog6 u. 18.

Ferenc krt. 13.

Jozsef krt. 80.
Kalvin tér 12-13.
Kdényves Kalman Krt. 12-14.
(Lurdy haz)

Kérosi Csoma sétany 6.
Roman u. 2.

Sibrik Miklés u. 30. (Family
Center)

Ors vezér tere 25. (Arkad)
Bartok Béla ut 92-94.
Méricz Zsigmond kortér 18.
Karinthy F. ut 16.

Szt. Gellért tér 3.

Rétkéz u. 5

Neumann J.u.1.(Infopark)

Hunyadi J. ut 19. (Savoya
Park)

Bdszdrményi ut 9-11.
Tatra u. 10.
Nyugati tér 9.
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Budapest
Budapest

Budapest
Budapest

Budapest

Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest

Budapest

Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest

Budapest

Budapest
Budapest
Budapest

Budapest

Budapest

Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest

Budapest
Csongrad
Csongrad

Csongrad

Csongrad

Budapest
Budapest

Budapest
Budapest

Budapest

Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest

Budapest

Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest

Budapest

Budapest
Budapest
Budapest

Budapest

Budapest

Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest

Budapest
Szeged

Szeged

Szeged-
Kiskundorozsma

Szentes

1137
1062

1131
1134

1138

1134
1137
1148
1149
1149
1146

1152

1151
1157
1163
1161
1173
1181
1188
1183
1195
1204
1238
1203

1239

1211
1211
1221

1222

1075

1054
1124
1095
1123

1195

1051
6720
6720

6791

6600

Pozsonyi ut 38.

Vaci ut 1-3. (Westend City
Center)

Babér u. 9.

Vaci ut 23-27.

Népfirdd u. 22. (Duna
Tower)

Vaci ut 9-15.

Lehel utca 74-76.

Nagy Lajos kiraly atja 19-21.
Fogarasi ut 15/b.

Bosnyak tér 17.

Thokoly ut 102/b.
Szentmihalyi ut 131. (Pélus
Center)

Fé utca 64.

ZsoOkavar u. 28.

Jokai u. 3/b.

Réakosi ut 118.

Ferihegyi ut 93.

Ulei ut 377.

Vasut u. 48.

Ulsi ut 440. (Delta Center)
Unsi at 285.

Kossuth Lajos u. 44-46.
Grassalkovich u. 160.
Bir6 M. u. 7.

Bevasarlo u. 2. (Auchan
Soroksar)

Kossuth L. u. 99.

Kossuth L. u. 86.

Kossuth L. 31.
Nagytétényi ut 37-45
(Campona)

Karoly kérut 25.

Szabadsag tér 7-8. (Bank
Center)

Jagellé 20/a

Soroksari ut 32-34. (Haller
kert)

Alkotas u. 7/b

Vak Bottyan ut 75/a-c (KOKI
Terminal)

Bajcsy Zsilinszky ut 24.
Takaréktar u. 7.
Aradi vértanuk tere 3.

Negyvennyolcas u.3.

Kossuth u. 26.
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Csongrad
Csongrad
Csongrad
Csongrad
Csongrad
Csongrad
Csongrad
Csongrad
Csongrad
Fejér
Fejér
Fejér
Fejér
Fejér
Fejér
Fejér
Fejér
Fejér
Fejér
Gydr-Moson-Sopron
Gydr-Moson-Sopron

Gydr-Moson-Sopron

Gydr-Moson-Sopron
Gydr-Moson-Sopron
Gydr-Moson-Sopron
Gydr-Moson-Sopron
Gydr-Moson-Sopron
Gydr-Moson-Sopron
Gydr-Moson-Sopron
Gydr-Moson-Sopron
Gydr-Moson-Sopron
Gydr-Moson-Sopron
Hajda-Bihar
Hajda-Bihar
Hajda-Bihar
Hajda-Bihar
Hajda-Bihar
Hajda-Bihar
Hajda-Bihar
Hajda-Bihar
Hajda-Bihar
Hajda-Bihar
Hajda-Bihar
Hajda-Bihar
Hajda-Bihar
Hajda-Bihar
Hajda-Bihar
Hajda-Bihar

Csongrad
Hoédmezd8vasarhely
Mako
Csanadpalota
Kistelek
Mindszent
Morahalom
Ruzsa

Szeged
Székesfehérvar
Bicske
Dunaujvaros
Mor

Sarbogard
Adony

Enying
Gardony
Polgardi
Székesfehérvar
Gyér

Gyér

Gyér

Sopron

Csorna
Mosonmagyarévar
Sopron

Kapuvar

Fertéd
Fertészentmiklos
Szany

Gyér

Gyér

Debrecen
Debrecen
Debrecen
Berettyoujfalu
Plspokladany
Hajdubdszdrmény
Hajdunanas
Hajduszoboszl6
Balmazujvaros
Biharkeresztes
Derecske
Hajdudorog
Komadi
Nadudvar

Polgar
Hajduhadhaz

6640
6800
6900
6913
6760
6630
6782
6786
6724
8000
2060
2400
8060
7000
2457
8130
2483
8154
8000
9022
9021

9011

9400
9300
9200
9400
9330
9431
9444
9317
9024
9024
4025
4025
4027
4100
4150
4220
4080
4200
4060
4110
4130
4087
4138
4181
4090
4242

Szentharomsag tér 2-6.
Andrassy u. 1.
Széchenyi tér 14-16.
Kelemen Laszl6 tér 10.
Kossuth u. 5-7.
Koztarsasag tér 11.
Szegedi u. 3.
Alkotmany tér 3.
Vértoi u. 1.

Osz u. 13.

Bocskai koz 1.

Dézsa Gy. u. 4/e.
Deak F. u. 24.

Ady E. u. 172.

Petéfi u. 2.

Kossuth u. 43.
Szabadsag u. 18.
Dedk F. u. 16.

Holland fasor 2. (Auchan)
Teleki Laszl6 51.
Baross G. u. 14.
Gyér-Szentivan, Déryné u.
77.

Teleki u. 22./A
Soproni u. 58.

F6 u. 24

Varkerullet 96/a

Szt. Istvan kir. u. 4-6.
Féu.7.

Szerdahelyi u. 2.

Ady E. u. 2.

Bartok B. u. 53/b.
Kormos I. u. 6.

Pasti u. 1-3.

Piac u. 45-47.

Furedi u. 43.

Olah Zs. u. 1.

Kossuth u. 2.

Kossuth u. 14-16.
Kdztarsasag tér 17-18.
Szilfakalja u. 6-8.
Veres Péter u. 3.
Kossuth u. 4.
Kdztarsasag u. 111.
Petdfi tér 9-11.

F6 u. 1-3.

F6 u. 119.
Barankovics tér 15.
Kossuth u. 2.
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Hajda-Bihar
Hajda-Bihar
Hajda-Bihar
Hajda-Bihar
Hajda-Bihar

Heves

Heves

Heves

Heves

Heves

Heves

Heves

Heves

Heves

Heves

Heves
Jasz-Nagykun-Szolnok
Jasz-Nagykun-Szolnok
Jasz-Nagykun-Szolnok
Jasz-Nagykun-Szolnok
Jasz-Nagykun-Szolnok
Jasz-Nagykun-Szolnok
Jasz-Nagykun-Szolnok
Jasz-Nagykun-Szolnok
Jasz-Nagykun-Szolnok
Jasz-Nagykun-Szolnok
Jasz-Nagykun-Szolnok
Jasz-Nagykun-Szolnok
Jasz-Nagykun-Szolnok
Jasz-Nagykun-Szolnok
Jasz-Nagykun-Szolnok
Jasz-Nagykun-Szolnok
Jasz-Nagykun-Szolnok
Jasz-Nagykun-Szolnok
Jasz-Nagykun-Szolnok
Koméarom-Esztergom
Koméarom-Esztergom
Koméarom-Esztergom
Koméarom-Esztergom
Koméarom-Esztergom
Koméarom-Esztergom
Koméarom-Esztergom
Koméarom-Esztergom
Koméarom-Esztergom
Koméarom-Esztergom

Koméarom-Esztergom

Négrad

Tiszacsege
Debrecen
Debrecen
Nyiradony
Debrecen
Eger
Flzesabony
Gyodngyos
Heves
Hatvan

Kal

L&rinci
Pétervasara
Recsk

Eger
Bélapatfalva
Szolnok
Szolnok
Szolnok
Jaszberény
Kunszentmarton
Tiszaflred
Torokszentmiklos
Karcag
Kisujszallas
Mezdtar
Tarkeve
Jaszapati
Jaszarokszallas
Jaszladany
Kunhegyes
Kunmadaras
Martf{
Tiszafoldvar
Szolnok
Tatabanya
Babolna
Dorog
Komarom
Tata
Esztergom
Oroszlany
Acs

Kisbér
Nyergesujfalu
Tatabanya

Salgétarjan

4066
4025
4032
4254
4025
3300
3390
3200
3360
3000
3350
3021
3250
3245
3300
3346
5000
5000
5000
5100
5440
5350
5200
5300
5310
5400
5420
5130
5123
5055
5340
5321
5435
5430
5000
2800
2943
2510
2900
2890
2500
2840
2941
2870
2536

2800
3100

Fé u. 47.

Piac u. 5-7
Egyetem tér 1.
Arpad tér 6.
Hatvan u. 2-4.
Hatvani kapu tér 7.
Rakéczi u. 77.

F6 tér 1.

H&sok tere 4.
Kossuth L. tér 8.
Szent Istvan tér 3.
Szabadsag tér 25/A
Szt. Marton u. 9.
Kossuth u. 93.
Széchenyi u. 2/a.
IV. Béla u. 36.
Szapary u. 31.
Baross u. 18.
Nagy . krt. 2/a.
Lehel vezér tér 28.
Kossuth u. 2.

Piac tér 3.

Kossuth Lajos ut 141.
Kossuth tér 15.
Szabadsag tér 6.
Szabadsag tér 29.
Széchenyi u. 32-34.
Kossuth utca 2-8
Rakéczi u. 4-6.
Kossuth u.77.
Szabadsag tér 4.
Karcagi ut 2-4.
Szolnoki ut 142.
Kossuth u. 191.
Széchenyi krt. 135.
F6 tér 32.
Mészaros u. 3.
Maria u. 2.
Martirok u. 23.
Ady E. u. 1-3.
Rakoczi tér 2-4.
Rakéczi u. 84.
Gyar u. 14.
Batthyany tér 5.
Kossuth u. 126.

Sagvari E. u. 50. (Omega
Park)

Rakoczi u. 22.
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Noégrad
Négrad
Noégrad
Noégrad
Noégrad
Noégrad
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest

Pest

Pest
Pest
Pest
Pest
Pest

Pest

Pest

Pest

Balassagyarmat
Paszté

Rétsag
Batonyterenye
Szécsény
Salgétarjan
Cegléd

Dabas
Godolls
Monor
Nagykata
Rackeve
Szentendre
Vac
Dunakeszi

Erd

Nagykdros
Szazhalombatta
Abony
Albertirsa
Aszdéd
Budadrs
Dunaharaszti
Gyomré
Kiskunlachaza
Ocsa

Pilis
Pilisvérosvar
Szigetszentmiklds
Szob

Vecsés

Gyal

Kistarcsa
Pécel
Budakeszi

Budaors

Fot

Dunakeszi
Szigetszentmiklds

Csomor
Pomaz

Solymar

Vecsés

Veresegyhaz

2660
3060
2651
3070
3170
3100
2700
2370
2100
2200
2760
2300
2000
2600
2120
2030
2750
2441
2740
2730
2170
2040
2330
2230
2340
2364
2721
2085
2310
2628
2220
2360
2143
2119
2092

2040

2151
2120
2310
2141
2013

2082

2220

2112

Rakoczi fejedelem u. 44.
F6 u. 73/a

Rakéczi F. u.28 -30.
Banyasz u. 1/a.
Feszty Arpad u. 1.
Rakéczi u. 12.
Szabadsag tér 6.
Bartok B. ut. 46.
Szabadsag tér 12-13.
Kossuth u. 88/b.
Bajcsy Zs. u. 1.

Szt. Istvan tér 3.
Dumtsa J. u. 6.
Széchenyi u.3-7.
Baratsag u. 29.
Budai u. 24.
Szabadsag tér 2.
Szent Istvan tér 8.
Kossuth L. tér 3.
Vasut u. 4/a.
Kossuth L. u. 42-46.
Szabadsag u. 131/a.
Dézsa Gy. u. 25.
Szt. Istvan u. 17.
Dézsa Gy. u. 219.
Szabadsag tér 1.
Rakoczi u. 9.

F6 u. 70.

Ifjusag utja 17.
Szabadsag tér 3.

Fé u. 170.

Kérosi ut 160
Hunyadi u. 7.
Kossuth tér 1.

F6 u. 181.

Sport Ut 2-4. (Auchan
Uzletkbzpont)

Fehérkd u.1.

Auchan Dunakeszi
Haros u. 120. (Auchan)
Hatar ut 6. (Auchan)
Jozsef Attila utca 17.

Szent Florian u. 2. (Auchan)

F6 u. 246-248 (Market
Central Ferihegy bevasarlo
park)

Szadai ut 7.
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Pest

Pest

Pest

Somogy

Somogy

Somogy

Somogy

Somogy

Somogy

Somogy

Somogy

Somogy

Somogy

Somogy

Somogy

Somogy
Szabolcs-Szatmar-Bereg
Szabolcs-Szatmar-Bereg
Szabolcs-Szatmar-Bereg
Szabolcs-Szatmar-Bereg
Szabolcs-Szatmar-Bereg
Szabolcs-Szatmar-Bereg
Szabolcs-Szatmar-Bereg
Szabolcs-Szatmar-Bereg
Szabolcs-Szatmar-Bereg
Szabolcs-Szatmar-Bereg
Szabolcs-Szatmar-Bereg
Szabolcs-Szatmar-Bereg
Szabolcs-Szatmar-Bereg
Szabolcs-Szatmar-Bereg
Szabolcs-Szatmar-Bereg
Szabolcs-Szatmar-Bereg
Szabolcs-Szatmar-Bereg
Tolna

Tolna

Tolna

Tolna

Tolna

Tolna

Tolna

Tolna

Tolna

Tolna

Tolna

Tolna

Tolna

Vas

Vas

Magléd

Erd

ones
Kaposvar
Kaposvar
Marcali
Nagyatad
Siéfok

Barcs
Balatonboglar
Csurgé
Fonydd
Lengyeltoti
Tab
Nagybajom
Balatonlelle
Nyiregyhaza
Fehérgyarmat
Kisvarda
Matészalka
Nyirbator
Vésarosnamény
Baktaloranthaza
Balkany
Csenger
Dombrad
Kemecse
Nagykallé
Tiszaldk
Tiszavasvari
Ujfehérto
Zahony
Nyiregyhaza
Szekszard
Paks
Tamasi
Bonyhad
Dombdévar
Dunaféldvar
Gyodnk
Hégyész
Nagydorog
Simontornya
Tolna

Paks
Bataszék
Szombathely
Szombathely

2234
2030
2225
7400
7400
8700
7500
8600
7570
8630
8840
8640
8693
8660
7561
8638
4400
4900
4600
4700
4300
4800
4561
4233
4765
4492
4501
4320
4450
4440
4244
4625
4400
7100
7030
7090
7150
7200
7020
7064
7191
7044
7081
7130
7030
7140
9700
9700

Esterhazy J. u. 1.
Didsdi ut 42.

Pesti at 92.
Széchenyi tér 2.
Honvéd utca 55.
Rakéczi u. 6-10.
Koranyi Sandor utca 6.
Fé tér 10/a

Séta tér 5.

Dézsa Gy. u. 1.
Széchenyi tér 21.
Ady E. u. 25.
Csalogany u. 2.
Kossuth L. u. 96.

Fé ut 77.

Rakéczi u. 202-204
Rakoczi u. 1.
Méricz Zsigmond u. 4.
Szt. Laszl6 u. 30.
Szalkai L. u. 34.
Zrinyi u. 1.
Szabadsag tér 33.
Vasut u. 1.

Szakolyi u. 5.

Ady E. u. 1.
Szabadsag tér 7.
Méricz Zsigmond. u. 18.
Arpad u. 12.
Kossuth u. 52.
Kossuth u. 12.

F6 tér 15.

Ady Endre utca. 27-29.
Sostéi u. 31/B
Szent Istvan tér 5-7.
Dézsa Gy. u. 33.
Szabadsag u. 31.
Szabadsag tér 10.
Dombé Pal u. 3.
Béke tér 11.

Dézsa Gy. tér 6.
Kossuth L. u. 6.
Kossuth u. 7.

Petéfi u. 68.
Kossuth u. 31.
Kishegyi ut 44/a
Budai ut 13.

F6 tér 3-5.

Rohonci u. 52.
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Vas Kdérmend 9900 Vida J. u. 12.

Vas Sarvar 9600  Batthyany u. 2.
Vas Celldomalk 9500 Kossuth L. u. 18.
Vas K8szeg 9730  Kossuth L. u. 8.
Vas Szentgotthard 9970  Martirok ut 2.

Vas Vasvar 9800  Alkotmany u. 2.
Vas Blk 9737  Kossuth L. u. 1-3.
Vas Szombathely 9700 Kiraly u. 10.

Vas Szentgotthard 9970  Fuzesi ut 15 (GM)
Veszprém Veszprém 8200 Budapesti ut. 4.
Veszprém Ajka 8400  Szabadséag tér 18.
Veszprém Papa 8500 F&tér 22.
Veszprém Tapolca 8300 Foter2.
Veszprém Balatonfured 8230  Petdfi Sandor u. 8.
Veszprém Vérpalota 8100  Ujlaki u. 2.
Veszprém Balatonalmadi 8220 Baross G. u. 5/a.
Veszprém Devecser 8460 Kossuth L. u. 13.
Veszprém Simeg 8330  Kossuth u. 17.
Veszprém Zirc 8420 Rakoczi tér 15.
Zala Zalaegerszeg 8900 Kisfaludy u. 15-17.
Zala Nagykanizsa 8800 Dedk tér 15.

Zala Lenti 8960 Dobzsa Gy. u. 1.
Zala Keszthely 8360  Kossuth u. 38.
Zala Letenye 8868  Szabadsag tér 8.
Zala Zalaszentgrot 8790  Batthyany u. 11.
Zala Héviz 8380  Erzsébet kirdlyné u. 11.

3.b.sz. melléklet: A BNP Paribas magyarorszagi Fioktelepe mint Tdarsforgalmazohoz kapcsolodo
Forgalmazdsi Helyek listdja :

BNP Paribas magyarorszagi Fioktelepe:1051Budapest,Roosevelt tér 7-8.,

3c sz. melléklet: A Commerzbank Zrt. mint Tarsforgalmazohoz tartozo Forgalmazasi Helyek jegyzéke
1054 Budapest, Széchenyi rkp. 8.

3d. sz. melléklet: Az UniCredit Bank Hungary Zrt. mint Tarsforgalmazohoz tartozo Forgalmazasi Helyek
Jjegyzéke.

Az UniCredit Bank Hungary Zrt az Alap Befektetési Jegyeit kizarolag a Private Banking statusza
igyfelei részére forgalmazza, az alabb feltlintetett forgalmazasi helyeken:

Cim Zlokvezet Nyitva tartas 'rII'eIefo
1054 Budapest, - H:8.00-17.00; K-
Szabadsag tér 5- gz;%r;y Cs: 8.00-16.00; P: ;?fg'
6. 8.00-15.00
9021 Gyér, Mayerné H,Cs: 8.00-17.00; 96/506-
Arpad Ut 45 Papp Mérta K,Sze: 8.00-16.00; 700
P : bp P: 8.00-15.00
, H-8.00-17.00, K-

%2\/%203\12f27prem’ Péterfi Mira Cs: 8.00-16.00; P: 886590'

' 8.00-15.00
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3.e. sz. melléklet: Az Erste Befektetési Zrt. mint Tarsforgalmazohoz tartozo Forgalmazasi Helyek
Jjegyzéke.

www.hozamplaza.hu, www.erstebroker.hu ,Netbroker, Portfolid6 online Tézsde 1138 Budapest,
Népfiird6 u. 24-26.

3.f. sz. melléklet: A Hungdria Ertékpapir Zrt. mint Tdrsforgalmazohoz tartozé Forgalmazdsi
Helyek jegyzéke.

2700 Cegléd, Rakoczi ut 30. (székhely)
1075 Budapest, Karoly koérut 11.B.ép.2.em. (telephely)
www.hbe.hu online kereskedési rendszer

3g. sz. melléklet: Az SPB Befektetési Zrt. mint Tarsforgalmazohoz tartozo Forgalmazdsi Helyek
Jjegyzéke.

1051,Budapest Vorosmarty tér 7-8.

3h sz. melléklet: A Raiffeisen Bank Zrt mint Tarsforgalmazohoz tartozo Forgalmazdsi Helyek
jegyzéke

1054 Budapest, Akadémia utca 6.
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15.4 4. sz. melléklet Az Alapkezeld Uzletszabdlyzatinak kivonata

Az Uzletszabélyzat az alabbi részekbdl all:
I. ALTALANOS RESZ

FOGALMAK
I AZ UZLETSZABALYZAT
1L A FELEK
I11. A SZERZODESEK ALTALANOS FELTETELEI
v. ERDEKELLENTETEK
V. AZ UZLETFEL KOVETELESEINEK VEDELME
VL TITOKTARTAS
VII A FELEK KOZOTTI VITAK RENDEZESE
VIIL. AZ UZLETFELEK TAJEKOZTATASANAK MODJARA ES GY AKORISAGARA VONATKOZO
SZABALYOK
IX. AZ UZLETFELEKET TERHELO ALTALANOS KOCKAZATOK
II. KULONOS RESZ
X. BEFEKTETESI ALAPOK KEZELESE
XI. VAGYONKEZELES PENZTARAK RESZERE
XII. EGYENI PORTFOLIOK EGYEDI KEZELESE
XIII. ERTEKPAPIR-KOLCSONZES
XIV. BEFEKTETESI TANACSADAS
XV. AZ ALAPOK JAVARA TORTENO UZLETKOTES
XVI. KISZERVEZETT TEVEKENYSEGEK
ADATOK

., Az Alapkezelé az Uzletszabélyzatot barmikor jogosult modositani. Amennyiben az iizletszabalyzat a
Feliigyelet altal jovahagyando, az Uzletszabalyzat modositas hatalyba 1épésének feltétele, hogy azt a
Feliigyelet jovahagyija. (...)Az Uzletszabalyzat, illetve barmely modositas hatalyba Iépésének tényérol
¢s idOpontjardl, illetve — amennyiben iranyad6 — a Felligyelet altali jovahagyasrol az Alapkezel6 a a
Magyar Tokepiac cim alatti, a Feliigyelet altal hivatalos ko6zzétételi helyként elismert nyilvanos
informacids rendszer részeit alkoto elektronikus és nyomtatott formaban is megjelend napilapban, illetve
adott esetben a Befektetési Alapok kezelési szabalyzataiban meghatarozott mas hirdetményi helyeken
kozzétett kozleményben értesiti az Uzletfeleket, legkésdbb az Uzletszabalyzat hatilyba 1épésének
napjan. (...)Az Alapkezelé gondoskodik arrél, hogy a hatalyos Uzletszabalyzat teljes szovege legkésSbb
az e pont szerinti kdzlemény kozzétételének napjatol hozzaférhetové tételre keriiljon (...)az Alapkezeld
altal kezelt Alapok letétkezel6(jé)/(i)nek tigyfélforgalom szamara fenntartott helyiségeiben (az
iigyféltérben), valamint az Alapkezel6 honlapjan.

Az Uzletszabalyzat nyilvanos, barki altal megtekinthetd az Alapkezelé 4ltal kezelt Alapok
letétkezel6(jé)/(i)nek ligyfélforgalom szamara fenntartott helyiségeiben (az iigyféltérben), valamint az
Alapkezeld honlapjan. Az Uzletfél kotelessége és feleldssége, hogy megismerje a mindenkor hatélyos
Uzletszabalyzat tartalmat, illetve arrol Alapkezel6nél tajékozodjon. Ezen tajékozodas elmulasztisa az
Uzletfél terhére esik. Az Uzletfél nem hivatkozhat alappal az Alapkezeldvel szemben olyan kikotés,
koriilmény nem ismeretére, amelyrdl a Szerzddésre iranyadé Uzletszabalyzat rendelkezett. (...)

Az Alapkezeld és az Uzletfél, illetve az Alap és az Uzletfél kozotti vitas iigyeket a Felek el6szor
megkisérlik békés uton, kdzvetlen egyeztetés utjan rendezni.

Az Alapkezeld az Uzletfél altal szoban vagy irasban benyujtott panaszt, amennyiben azt mar a
kozléskor megalapozottnak taldlja, azonnal orvosolja. Amennyiben ez nem lehetséges, ugy arra - a
kozléstdl szamitott - nyolc vagy - ha az iligy bonyolult, illetve hosszabb vizsgalatot kivan - harminc
napon beliil irasban vélaszol. Az Uzletfél szamara nem kielégité valasz esetén a Felek a vitas kérdéseket
mindenekel6tt targyalasok utjan kisérlik meg rendezni. Arra az esetre, ha a Felek kozti jogvitak békés
aton vald rendezésére tett torekvés barmely okbol nem vezet eredményre (beleértve az Uzletszabalyzat
értelmezésébol, alkalmazasabol eredd jogvitakat is), a Felek kikotik a Pesti Kozponti Keriileti Birdsag,
illetve - a hataskori szabalyok megfeleld figyelembe vételével - a Foévarosi Birosag kizardlagos
illetékességét. (...)”
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15.5 5. sz. melléklet: Az Alapkezelo dltal kezelt egyéb alapok befektetési politikdjanak bemutatdsa

OTP Quality Nyiltvégii Részvény Alap
A Feliigyelet az OTP Quality Nyiltvégli Részvény Alapot 1997. szeptember 2. napjan vette nyilvantartasba
a 1111-43 lajstromszamon 100.000.000 forint sajat tékével. A nyilvantartasba vételt elrendeld hatarozat
szama 110.078-1/97. Az alap nyilvanos, hatarozatlan futamidejii, nyiltvégi értékpapir befektetési alapként
mikodik.

Az alap letétkezelGje és forgalmazoja az OTP Bank Rt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).

Az OTP Quality tilnyomorészt magyar, lengyel és cseh részvényekbdl all. A részvényhanyad atlagosan
75%-0s, de legalabb 50%-ot és legfeljebb 90%-ot tehet ki. Az Alapkezeld torekszik arra, hogy a varhato
hozamot és kockazatokat hosszu tavon optimalizalja, igy az alapot azoknak ajanljuk, akik a magyar és
egyéb kozép-eurdpai részvénypiacokon hosszu tavon kivannak befektetni.

A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én: 21.176.315.860, az elért évesitett hozamok:3 éves: 47,61%, 2
éves: 14,09%,1 éves: ,,A” sorozat -19,99%, ,B” sorozat:-19,03%. A 2012. marcius 31.-ig elért nem
évesitett hozam:”A” sorozat: 6,77%.,,,B” sorozat: 7,09%

OTP Paletta Nyiltvégii Ertékpapir Alap
A Feliigyelet az OTP PALETTA Nyiltvégli Ertékpapir Alapot 1997. november 17. napjan vette
nyilvantartasba a 1111-47 lajstromszamon 100.000.000 forint sajat tokével. A nyilvantartasba vételt
elrendel6 hatarozat szama 110.082-1/97. Az alap nyilvanos, hatarozatlan futamidejii, nyiltvégii értékpapir
befektetési alapként mikodik.

Az alap letétkezelGje és forgalmazoja az OTP Bank Rt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).

Az OTP Paletta Alap egy kotvényekbdl, kincstarjegyekbdl és részvényekbdl allo, aktivan kezelt
értékpapircsomagba valo befektetést nyujt befektetdinek. Az Alapban a részvények aranya atlagosan 35%.
Az alapkezel6 az Alap vagyonat dontéen Magyarorszagon fekteti be, de a portfolidban szerepelnek lengyel
¢és cseh részvények is. A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én:5.292.905.816,- az elért évesitett hozamok
:3 éves: 30,77%, 2 éves: 10,91%,1 éves: -8,44%. A 2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam: 6,68%

OTP Optima Tékegarantalt Kotvény Alap
A Feliigyelet az OTP OPTIMA Nyiltvégii Befektetési Alapot 1996. aprilis 17. napjan vette nyilvantartasba
a 1111-17 lajstromszamon 100.000.000 forint sajat tékével. A nyilvantartasba vételt elrendelé hatarozat
szama 110.053-1/96. Az alap nyilvanos, hatarozatlan futamidejii, nyiltvégi értékpapir befektetési alapként
miikodik.

A Feliigyelet a 2006.janius 7.-i E-111/110.053-20/2006 sz engedélyében jovahagyta az Alap nevének
modositasat OTP Optima Tdékegarantalt Kétvény Alapra

Az alap letétkezelGje és forgalmazoja az OTP Bank Rt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).

Az Alapkezelé az Alap pénzeszkozeit olyan befektetésekben helyezi el, amelyek a befektetési jegy
tulajdonosok szamara alacsony kockazat, kiszamithatd arfolyam-alakulds és a befektetéshez valo
mindenkori azonnali hozzaférés mellett biztositjak a rovid futamidejii magyar allampapirok ¢és a banki
betétek hozamat megkozelito teljesitményt.

A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én: 84.831.555.684, az elért évesitett hozamok: 3 éves: 21,05%, 2
éves: 7,52%,1 éves: 3,49%. A 2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam:3,30%

OTP Maxima Kotvény Alap
A Feliigyelet az OTP MAXIMA Kotvény Alapot 2000. december 22. napjan vette nyilvantartasba a 1111-
107 lajstromszamon 100.000.000 forint sajat tokével. A nyilvantartasba vételt elrendeld hatarozat szama
111/110.163-1/2000. Az alap nyilvanos, hatarozatlan futamidejii, nyiltvégii értékpapir befektetési alapként
miikodik.

Az alap letétkezelGje és forgalmazoja az OTP Bank Rt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).
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Az Alap célja, hogy aktiv befektetési politikaval a MAX index kosaraban szerepld értékpapirokbol allo
portfolioval 6sszehasonlitasban versenyképes hozamot érjen el. Az alapkezel elsdsorban hosszabb lejarata
magyar allamkotvényekben és jelzaloglevelekben forgatja az Alap vagyonat. A kezelt vagyon nagysaga
2012.03.31-én: 5.553.455.554, az elért évesitett hozamok: 3 éves: 19,21%, 2 éves: 9,07%,1 éves: 1,81%. A
2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam: 5,37%

OTP Euro Pénzpiaci Alap
A Feliigyelet az OTP EURO Pénzpiaci Alapot 2001. december 18. napjan vette nyilvantartasba a 1111-118
lajstromszamon 500.000 eurd sajat tokével. A nyilvantartasba vételt elrendeld hatarozat szama I11/110.178-
1/2001. Az alap nyilvanos, hatarozatlan futamidejli, nyiltvégii értékpapir befektetési alapként miikodik.

Az alap letétkezelGje és forgalmazoja az OTP Bank Rt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).

Az Alap célja, hogy aktiv befektetési politikaval az Europai Monetaris Unio tagallamai altal kibocsatott, 1-
3 év kozotti futamidejli, euroban denominalt allamkoétvények hozamaval 6sszehasonlitasban versenyképes
hozamot érjen el. A nem eurdban kibocsatott befektetések portfolion beliili aranya legfeljebb 20% lehet. A
kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én: 88.938.136,-EUR, az clért évesitett hozamok:3 éves: 7,09%, 2
éves: 2,42%, 1 éves: 3,22%. A 2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam: 1,12%

OTP Dollar Pénzpiaci Alap
A Feliigyelet az OTP DOLLAR Pénzpiaci Alapot 2001. december 18. napjan vette nyilvantartasba a 1111-
117 lajstromszamon 500.000 USD sajat tokével. A nyilvantartasba vételt elrendelé hatarozat szama
111/110.177-1/2001. Az alap nyilvanos, hatarozatlan futamidejii, nyiltvégii értékpapir befektetési alapként
miikodik.

Az alap letétkezelGje és forgalmazoja az OTP Bank Rt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).

Az Alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval az Amerikai Egyesiilt Allamok altal kibocsatott, 1-3 év
kozotti  futamidejli, USA dollarban denominalt allamkdtvények hozamaval —Gsszehasonlitasban
versenyképes hozamot érjen el. A nem dollarban kibocsatott befektetések portfolion beliili aranya legfeljebb
20% lehet.

A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én: 29.625.059, USD az elért évesitett hozamok:3 éves: 1,53%, 2
éves: 0,82%, 1 éves: 2,21%. A 2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam 0,84%

OTP OMEGA Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

A Feliigyelet az OTP Omega Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapjat (korabban: OTP Nemzetko6zi Részvény
— UBS Alapok Alapja) 1999. december 16. napjan vette nyilvantartasba OTP Platina Nemzetko6zi Részvény
Alap néven 1111-98 lajstromszamon 100.000.000 Ft sajat tokével. 2003. januar 16-an az Alap befektetési
politikdja megvaltozott, illetéleg megvaltoztatta nevét és struktiurajat és azota alapok alapja felépitésben
OTP Nemzetkozi Részvény — UBS Alapok Alapja név alatt keriilt forgalmazasra. A nyilvantartasba vételt
elrendel6 hatarozat szama I11/110.149-1/99, mig az alapok alapjava torténd atalakulast elrendel6 hatarozat
szama 111/110.149-9/2002. Az alap nyilvanos, hatarozatlan futamidejli, nyiltvégl értékpapir befektetési
alapként mikodik. 2011. 05.27-én az Alap neve OTP Omega Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapjara
valtozott, a Feliigyelet KE-I11-220/2011 sz hatarozataval. Ezzel egyidoben az Alap 0j befektetési politikaval
mikodik tovabb

Az alap letétkezelGje és forgalmazoja az OTP Bank Rt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).

Az Alap célja, hogy aktivan és passzivan kezelt részvényalapok, valamint kisebb részben kozvetlen
részvénybefektetések segitségével lehetdséget teremtsen befektetdinek, hogy részesedjencek a fejlett kiilfoldi
részvénypiacok hozamabol. Az Alap befektetéseinek nagyobb része - az alapok alapja strukturanak
megfelelden —aktivan kezelt, fejlett piacokon befektetd részvényalapok befektetési jegyeibdl keriil ki. Az
Alapkezeld torekszik arra, hogy a hasonlo befektetési univerzumot lefedd alapok koziil olyanokat
valogasson ki, amelyek hozama az alkalmazott mogottes értékpapir-kivalasztasi metddusnak készonhetden
varhatéan nem mozog szorosan egyiitt. Ennek révén az alapok alapja konstrukcié diverzifikacios elény
elérésére nyujt lehetdséget.

A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én: 8.677.414.262,- az elért évesitett hozamok:3 éves: 34,31%, 2
éves: 9,68%, 1 éves: ,,A” sorozat 1,53%, ,,B” sorozat -9,04%. A 2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett
hozam: ,,A” sorozat 5,21%, ,,B” sorozat 10,74%%

OTP Tokegarantalt Pénzpiaci Alap
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A Feliigyelet az OTP OTP Pénzpiaci Alapot 2005. januar 19-én vette nyilvantartasba 1111-144
lajstromszamon 462.058.841 Ft sajat tokével. A nyilvantartasba vételt elrendelé hatarozat szama: E-
111/110.235-1/2005. Az alap nyilvanos, hatarozatlan futamideji, nyiltvégi értékpapiralapként mtikodik.

A Feliigyelet a 2006.03.10-én kelt E-I11/110.235-3/2006 sz hatarozataban jovahagyta az Alap nevének
modosulasat OTP Tokegarantalt Pénzpiaci Alapra, illetve megadta az engedélyt a tokegarancia vallalasa
miatt a Kezelési Szabalyzat és a Téajékoztaté modositasara.

Az alap letétkezel6je és forgalmazoja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).

Az Alap célja, hogy a befekteték akar 3 honapnal rovidebb futamidére rendelkezésre allo pénzeszkozei
szamara is kiszamithat6 arfolyam-alakulas, rugalmas befektetési lehetdséget biztositson. Ennek érdekében
az Alapkezel6 az Alap eszkdzeit dontd részben forintbetétekbe és allampapirokba, kisebb részben vallalati
kotvényekbe fekteti. Az Alapkezelé a kamatkockazat csdkkentése és a devizakockazat optimalizalasa
érdekében szarmazékos tigyleteket is kothet.

A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én: 315.080.805.368, az clért évesitett hozamok:3 éves: 7,50%, 2
éves: 4,10%, 1 éves: 4,68%. A 2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam: 1,41%

OTP Kozép-Eurdpai Részvény Alap
A Feliigyelet az OTP Ko6zép-Eurdpai Részvény Alapot 2005. december 21-én vette nyilvantartasba 1111-
166 lajstromszamon, 789.500 Euro sajat t6kével. A nyilvantartasba vételt elrendelé hatarozat szama: E-
111/110.303-1/2005. Az alap nyilvanos, nyiltvégii értékpapiralapként mitkodik.

Az alap letétkezel6je és forgalmazoja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).

Az Alap célja, hogy a befektetoknek lehetéséget nyujtson arra, hogy részesedjenek a kdzép-kelet-eurdpai
régid részvénypiacainak teljesitményéb6l. Az Alap portfolioja dontd részben magyar, lengyel és cseh
részvényekbol all. A részvénykitettség hosszl tavon atlagosan 80%-0s, de legalabb 60%-ot és legfeljebb
100%-ot tehet ki. Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy a varhatd hozamot és kockazatokat hosszi tavon
optimalizalja, igy az alapot azoknak ajanljuk, akik a magyar és egyéb kozép-eurdpai részvénypiacokon
hosszu tavon kivannak befektetni.

A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én: 1.911.663-EUR az elért évesitett hozamok:3 éves: 52,20%, 2
éves: 19,37%, 1 éves: -27,87%. A 2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam:11,73%

OTP Abszolut Hozam Nyiltvégii Szarmaztatott Alap
A Feliigyelet az OTP Abszolit Hozam Nyiltvégli Szarmaztatott Alapot 2006. julius 7-én vette
nyilvantartasba 1111-180 lajstromszamon, 349.114.599 Ft sajat t6kével. A nyilvantartasba vételt elrendeld
hatarozat szama: E-III/110.411-1/2006. Az alap nyilvanos, hatarozatlan futamidejii, nyiltvégii
értékpapiralapként mikodik.

Az alap letétkezel6je és forgalmazoja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).

Az Alap célja, hogy a rovid tavii kockazatmentes hozamot szignifikansan meghaladdé megtériilést
biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara, a kockazatok alacsony szinten tartasa mellett. Az
Alapkezeld azt tekinti elsédleges feladatanak, hogy az Alap a rovid lejarati allampapirhozam feletti
tobblethozam eléréséért cserébe a lehetd legalacsonyabb tobblet-kockazatot vallalja fel. Ennek érdekében az
Alapkezeld folyamatosan elemzi a szoba johet6 kotvény- és részvénypiaci befektetési lehetéségeket varhato
hozam és varhato kockazat szempontjabol.

A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én: 6.034.276.058,- az elért évesitett hozamok:3 éves: 17,79%, 2
éves: 8,14%, 1 éves: ,,A” sorozat 4,92% ,,B” sorozat 5,04%. A 2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett
hozam: ,,A” sorozat -3,57% ,,B” sorozat -3,37%

OTP Tozsdén Kereskedett BUX Indexkdveté Alap
A Feliigyelet az OTP Tozsdén Kereskedett BUX Indexkovetd Alapot 2006. december 1-én vette
nyilvantartasba 1111-198 lajstromszamon, 1.125.000.000 Ft sajat t6kével. A nyilvantartasba vételt
elrendel6 hatarozat szama: E-I11/110.463-1/2006. Az alap nyilvanos, hatarozatlan futamidejii, nyiltvégi
indexkovetd alapként mikodik.

Az alap letétkezel6je és forgalmazoja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).
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Az Alap célja, hogy a BUX Index teljesitményét hiien kdvesse. Ennek érdekében az Alapkezel6 az Alap
vagyonanak minimum 95%-at fekteti be a BUX Indexben szerepld részvényekbe, illetve ezen részvények
arvaltozasabol adodo kockazatokat tiikr6zo eszkdzokbe. A fennmarado rész allampapirba fektethetd be.

A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én:

2.679.729.755,- az elért évesitett hozamok:3 éves: 72,44%, 2 éves:-0,23%, 1 éves: -20,63%. A 2012.
marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam: 9,64%

OTP Prémium Klasszikus Alap
A Feliigyelet az OTP Prémium Klasszikus Alapot 2006. december 12-én vette nyilvantartasba 1111-201
lajstromszamon, 209.622.392 Ft sajat t6kével. A nyilvantartasba vételt elrendelé hatarozat szama: E-
111/110.465-1/2006. Az alap nyilvanos, hatarozatlan futamidejli, nyiltvégii, befektetési alapokba fektetd
alapként miikodik.

Az alap letétkezel6je és forgalmazoja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).

Az Alap célja, hogy dontd részben hazai pénzpiaci és kdtvény alapokba, valamint hazai ingatlan alapba és
abszolit hozam alapba torténé befektetésen keresztiil k6zép tdvon a hazai allampapirpiac teljesitményét
meghalado hozamot biztositson befektetdinek.

A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én: 2.738.241.265,- az elért évesitett hozamok:3 éves: -23,48%, 2
éves: 9,35%, 1 éves: 3,22%. A 2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam: 3,20%

OTP Prémium Kiegyensulyozott Alap
A Feliigyelet az OTP Prémium Kiegyensulyozott Alapot 2006. december 12-én vette nyilvantartasba 1111-
202 lajstromszamon, 256.516.912 Ft sajat tékével. A nyilvantartasba vételt elrendeld hatarozat szama: E-
111/110.466-1/2006. Az alap nyilvanos, hatirozatlan futamidejli, nyiltvégii, befektetési alapokba fektetd
alapként miikodik.

Az alap letétkezel6je és forgalmazoja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).

Az Alap célja, hogy hazai kotvény alapokba és ingatlan alapba, valamint regionalis és globalis részvény
alapokba torténd befektetésen keresztiil hossz tavon a hazai allampapirpiac teljesitményét szamottevoen
meghalado hozamot biztositson befektetdinek.

A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én: 1.527.056.001,- az elért évesitett hozamok:3 éves: 37,03%, 2
éves: 13,85%, 1 éves: -5,40%. A 2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam: 5,60%

OTP Prémium Novekedési Alap
A Feliigyelet az OTP Prémium Novekedési Alapot 2006. december 12-én vette nyilvantartasba 1111-200
lajstromszamon, 209.444.341 Ft sajat tokével. A nyilvantartasba vételt elrendelé hatarozat szama: E-
111/110.464-1/2006. Az alap nyilvanos, hatarozatlan futamidejli, nyiltvégii, befektetési alapokba fektetd
alapként miikodik.

Az alap letétkezel6je és forgalmazoja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).

Az Alap célja, hogy dontd részben regionalis és globalis részvény alapokba, valamint hazai koétvény és
ingatlan alapba torténé befektetésen keresztiil hosszi tavon a hazai allampapirpiac teljesitményét
jelentésen meghaladd hozamot biztositson befektetdinek.

A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én: 685.612.407,- az elért évesitett hozamok:3 éves: 38,69%, 2 éves:
14,10%, 1 éves: -11,26%. A 2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam: 6,02%

OTP Prémium Eur6 Alap
A Feligyelet az OTP Prémium Eur6 Alapot 2006. december 12-én vette nyilvantartasba 1111-203
lajstromszamon, 813.344 Eur6 sajat t6kével. A nyilvantartasba vételt elrendeld hatarozat szama: E-
I11/110.467-1/2006. Az alap nyilvanos, hatarozatlan futamidejli, nyiltvégii, befektetési alapokba fektetd
alapként miikodik.

Az alap letétkezel6je és forgalmazoja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).
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Az Alap célja, hogy eurd pénzpiaci alapba €s eurdban denominalt részvény alapokba torténd befektetésen
keresztiil hosszu tavon a hazai allampapirpiac teljesitményét szamottevoen meghaladdé hozamot biztositson
befektetdinek.

A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én: 2.695.463,-EUR az elért évesitett hozamok:3 éves: 32,30%, 2
éves: 12,27%, 1 éves: -15,54%. A 2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam: 8,42%

OTP Planéta Feltorekvo Piaci Részvény Alapok Alapja

A Feliigyelet az OTP_DWS Feltorekvé Piaci Részvény Alapok Alapja 2007. jalius 2. napjan vette
nyilvantartasba a 1111-232 lajstromszamon, az ,,A” sorozatu befektetési jegyek esetében 164 900 000,- Ft,
a ,,B” sorozatl befektetési jegyek esetében 162 280,- EURO sajat t6kével. A nyilvantartasba vételt elrendeld
hatarozat szama I1I/110.533-1/2007. Az alap nyilvanos, hatarozatlan futamidejl, nyiltvégli értékpapir
befektetési alapként miikddik. Az Alap befektetési politikaja a Feliigyelet KE-I11-221/2011 sz. engedélyével
modosult, ezzel egyidében az Alap neve 2011.05.27-én OTP-Planéta Feltorekvé Piaci Részvény Alapok
Alapjara valtozott.

Az alap letétkezel6je és forgalmazoja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).

Az Alap célja, hogy aktiv befektetési politikaval, t6zsdén kereskedett befektetési jegyekbdl, és befektetési
alapokbol osszeallitott portfolioval lehetdséget teremtsen befektetdinek, hogy részesedjenck a feltérekvod
orszagok részvénypiacainak hozamabol. Az alap befektetései f6ként az alabbiakbol keriilnek ki: feltorekvo
piaci orszagok indexeit kdvetd ETF-ek, a globalis feltorekvé piaci részvényuniverzumot koveté ETF-ek,
egyes feltorekvo piacokat kovetd szektor ETF-ek, arupiaci ETF-ek, egyedi feltdrekvd piaci részvények,
esetleg feltorekvo piaci vallalati kétvények, feltorekvo piaci részvényekbe fekteto alapok .

Az Alap portfoliojaban dontd tobbségben kollektiv befektetési értékpapirok, illetve az ezek kockazatat
csokkentd szarmaztatott eszkozok, valamint részvények, a befektetési jegyek folyamatos visszavaltasa
teljesitését biztosito likvid eszkdzok, kisebb mértékben vallalati kotvények lehetnek

A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én: 2.880.888.083,- az clért évesitett hozamok: 3 éves: 75,44% 2
éves: 24,38%, 1 éves:”A” sorozat:-12,12%,”B” sorozat -21,27 %. A 2012. marcius 31.-ig elért nem
évesitett hozam: :”A” sorozat :6,54%,”B” sorozat 12,14 %

OTP Csucsvallalatok Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap
A Feltigyelet az OTP OsztalékCsucs 1. Tokevédett Zartvégli Szarmaztatott Alapot 2007. szeptember 18-an
vette nyilvantartasba 1112-141 lajstromszamon, az Alap az Eredeti futamid6 lejartaval 2009.03.20.-an a
Feliigyelet E-II1/110.550-3/2009 sz. hatarozataval engedélye alapjan atalakult, és OTP Csticsvallalatok
Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alapként mitkodik tovabb

Az Alap letétkezeldje és forgalmazoja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).

Az Alap Elsé Atalakulasaval az Alapkezel$ lehetSséget kivan nyujtani a befektetéknek arra, hogy
donthessenek az Alapban 1év6 befektetésiik fenntartasardl, illetve a Modositott Futamidd alatti azon
id6pontrdl, amikor a tulajdonukban 1évo Befektetési Jegyeket vissza kivanjak valtani

Az 4talakult Alap célja, hogy a befektetoknek lehetéséget nyujtson arra, hogy az Uj Fizetési fgéret részét
képezd Uj Teljesitményrészesedésnek megfelelden részesedjenck a fejlett részvénypiacokon az Alap
Modositott Futamideje Masodik Szakaszanak az Atmeneti Idészakot koveté szakasza alatt elérhetd
hozamokbol.

A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én: 2.117.569.106,- az elért évesitett hozamok: 3 éves: 16,01% 2
éves: -0,51%, 1 éves: -9,42%. A 2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam: -0,58%

OTP Uj Eurépa Nyiltvégii Szarmaztatott Ertékpapir Alap
A Feligyelet az OTP Uj Eurépa Alapot 2007. november 12-én vette nyilvantartasba 1111-251
lajstromszamon, 235.880.564,- Ft sajat tokével. A nyilvantartasba vételt elrendeld hatarozat szama: E-
111/110.585-1/2007. Az alap nyilvanos, hatarozatlan futamidejii, nyiltvégi értékpapiralapként mtkodik.

Az Alap letétkezeldje és forgalmazdja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).
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Az Alap célja, hogy a befektetoknek lehetdséget nyujtson arra, hogy a kedvezd értékeltségli kibocsatok
részvényeibe torténd befektetésen keresztiil részesedjenek a kozép-kelet-eurdpai régio és a feltorekvo
europai orszagok részvénypiacainak teljesitményébdl.. Az Alap portfolidja elsésorban a kdzép- és kelet-
eurdpai (magyar, lengyel cseh, bolgar, roman €s torok), emellett kisebb részben mas feltorekvo és fejlett
részvénypiacokon keriil befektetésre.

Az Alapkezeld érték alapi befektetési stratégiat kovet, ebbdl kovetkezOen az Alap aktudlis
részvényhanyadat az hatarozza meg, hogy az Alapkezeld egy adott idOpontban hany alulértékelt,
befektetésre alkalmas céget talal. Ennek megfelelden a részvényhanyad 0 és 100% kozott mozoghat.

A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én: 1.888.418.489,- az elért évesitett hozamok:, 3 éves: 39,82% 2
éves: 15,17%, 1 éves: ,,A” sorozat: -17,40%, ,,B” sorozat: -25,99%. A 2012. marcius 31.-ig elért nem
évesitett hozam: ,,A” sorozat: 3,64%, ,,B” sorozat: 9,08%

OTP Klimavaltozas 130/30 Szarmaztatott Részvény Alap
A Feliigyelet az OTP Klimavaltozas 130/30 Szarmaztatott Részvény Alapot 2008. januar 08-an vette
nyilvantartasba 1111-257 lajstromszamon, 206.576.740,- Ft sajat tékével. A nyilvantartasba vételt
elrendel6 hatarozat szama: E-I11/110.599-1/2008 Az alap nyilvanos, hatarozatlan futamidejli, nyiltvégl
értékpapiralapként mikodik.

Az Alap letétkezel6je és Vezetd forgalmazoja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).

Az Alap célja, hogy kivalassza azokat a részvényeket, amelyek a klimavaltozassal kapcsolatos globalis
alkalmazkodasi folyamat potencialis nyertesei, illetve vesztesei lehetnek. Az alapnak lehetésége van arra,
hogy a potencialis nyertes vallalatok esetében a az Alap eszkdzei Osszértékének 130%-a erejéig vételi
poziciot vegyen fel, a potencialis vesztesek esetében pedig az opcids vagy hataridés piacokon az Alap
eszkozei Osszértékének 30%-a erejéig nettd eladasi pozicidt 1étesitsen. Az Alap nettd részvénykitettsége
igy 100% koriil fog alakulni.

A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én: 1.035.996.793,- az elért évesitett hozamok: 2 éves: 13,95% 1
éves: ,,A” sorozat: -30,11% ,,B” sorozat-37,39%. A 2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam: ,,A”
sorozat: -4,05% ,,B” sorozat: 1%

OTP G10 Euro6 Szarmaztatott Alap
A Feligyelet az OTP Globalis Szarmaztatott Kétvény Alapot 2008. januar 08-an vette nyilvantartasba
1111-256 lajstromszamon, 200.560.000,-Ft sajat tokével. A nyilvantartasba vételt elrendeld hatarozat
szama: E-I11/110.598-1/2008. Az alap nyilvanos, hatarozatlan futamidejli, nyiltvégii értékpapiralapként
mitkodik. Az Alap befektetési politikaja Feliigyelet KE-I11-223/2011 sz. engedélyével megvaltozott, és
ezzel egyidében az Alap neve2011.05.27-én OTP G10 Eurd Szarmaztatott Alapra modosult

Az Alap letétkezel6je és forgalmazoja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).

Az OTP G10 Euré Szarmaztatott Alap célja, hogy aktiv befektetési politikaval elsésorban fejett piaci
kotvényekbe és devizakba és ezek szarmaztatott termékeibe befektetve a kockazatmentes befektetéseknél
magasabb hozamot érjen el. Ennek érdekében az Alapkezeld abszoliit hozam stratégiat kovet, az Alap az
aktiv befektetési politikdnak koszonhetéen nem feltétleniil koveti tartdésan egy-egy piaci szegmens
teljesitményét. A szarmaztatott ligyletek alkalmazasanak koszonhetden az Alap tokeattételt és rovid
(short) poziciot is felvehet, ezért kockazata szamottevo.

Az Alap igyekszik az egyes piacokon felfedezheté hosszu tavi, fundamentalisan nem indokolt elarazasokat
kihasznalni, ennek kovetkeztében arfolyama rdvid tavon erdsen ingadozhat. Az Alap elsddleges célja az
ajanlott befektetési idétavon (3 év) a kockazatmentest meghaladd hozam elérése.

A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én: 1.270.639.824,- az elért évesitett hozamok: 2 éves: 7,26%. 1
éves: ,,A” sorozat: 85,31% ,,B” sorozat:60,22%. A 2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam: ,,A”
sorozat: -1,20% ,,B” sorozat:3,99%

DSK Pénzpiaci Alap
A Feliigyelet a DSK Pénzpiaci Alapot 2008. marcius 07-én vette nyilvantartasba 1111-264
lajstromszamon, 200.476.717,-Ft sajat tokével. A nyilvantartasba vételt elrendelé hatarozat szama: E-
111/110.626-1/2008. Az alap nyilvanos, hatarozatlan futamidejii, nyiltvégh értékpapiralapként mikodik.
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Az Alap letétkezeldje és forgalmazoja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).

Az Alapkezeld a kockazatok minimalizaldsara torekszik, konzervativ befektetési stratégiat kovet, annak
érdekében, hogy a Befektetési Jegyek arfolyama alacsony ingadozas mellett kiszamithatéan emelkedjen.
Az Alap eszkdzei dontd részben a bolgar kotvénypiacokon €s a bolgar pénzpiacon keriilnek befektetésre.

A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én: 32.719.810,-BGN az elért évesitett hozamok: 2 éves: 4,09% 1
éves: 2,85%. A 2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam: 0,60%

OTP Azsiai Ingatlan és Infrastruktira Ertékpapir Alapok Alapja

A Feliigyelet a OTP Azsiai Ingatlan és Infrastruktara Ertékpapir Alapok Alapjat

2008. aprilis 28-an vette nyilvantartasba 1111-275 lajstromszamon, 202.156.200,-Ft sajat tokével. A
nyilvantartasba vételt elrendelé hatarozat szdma: E-111/110.644-1/2008. Az alap nyilvanos, hatarozatlan
futamideji, nyiltvégii értékpapiralapként miikodik.

Az Alap letétkezeldje és forgalmazoja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).

Az Alap célja, hogy azsiai ingatlanpiaci kitettséggel, illetve infrastrukturahoz kapcsolodo befektetésekkel
rendelkez6 kiilfoldi alapkezelok befektetési alapjaibdl Gsszeallitott portfolidval lehetdséget teremtsen
befektetdinek, hogy részesedjenek a tagan értelmezett azsiai ingatlanpiacok és infrastruktura-befektetések
(teljes csendes-6ceani régid) hozamaibol. Az Alap befektetései — az alapok alapja struktiranak
megfeleléen — kiilfoldi alapkezeldk altal kezelt, azsiai ingatlan- és infrastruktirapiacokon befektetd alapok
befektetési jegyeibdl keriilnek ki, igy az Alap teljesitményében megkozelitdleg 250-300 ingatlan- és
infrastruktarafejlesztd, illetve —hasznosité tarsasag, valamint REIT (nyereségiik kiemelkedéen magas
hanyadat alacsony adoterhek mellett osztalékként kifizetd ingatlantarsasagok) teljesitménye tiikrozodik.

A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én: 753.637.460,- az elért évesitett hozamok: 2 éves: 30,30%1 éves:
,,A” sorozat -3,02%, ,,B” sorozat -13,11%. A 2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam: ,,A” sorozat
-7,36%, ,,B” sorozat 13,00%

OTP Supra Szarmaztatott Kotvény Alap
A Feliigyelet a OTP Supra Szarmaztatott Kétvény Alapot 2008. majus 14-én vette nyilvantartasba 1111-
276 lajstromszamon, 200.000.000,-Ft sajat tokével. A nyilvantartasba vételt elrendel6 hatarozat szama: E-
111/110.652-1/2008. Az alap nyilvanos, hatarozatlan futamidejii, nyiltvégl értékpapiralapként mikodik.
Az Alap letétkezeldje és forgalmazdja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).

Alap célja a kockazatmentes hozamot meghaladé megtériilés elérése. Ennek érdekében az Alapkezeld
abszolit hozam stratégiat kovet, az Alap portfolidjat aktivan kezelve. Az Alapkezel6 az Alap vagyonat
donté részben allampapirokba, vallalati és eszkozfedezeti kotvényekbe, valamint devizakba, kisebb
részben magas osztalékhozamu részvényekbe fekteti. A kockazatok fedezése, valamint a felvenni kivant
duration-pozicid és devizakitettség hatékony kialakitasa érdekében az Alapkezeld az Alap eszkozeit
hataridés termékekbe fektetheti.

A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én: 8.534.773.418,-Ft az elért évesitett hozamok: 2 éves: 38,78% 1
éves nem évesitett hozam: 21,08%. A 2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam: 9,44%

OTP EMDA Szarmaztatott Alap
A Feliigyelet a OTP Feltorekvé Piaci Szarmaztatott Koétvény Alapot 2008. majus 14-én  vette
nyilvantartasba 1111-277 lajstromszamon, 205.000.000,-Ft sajat tokével. A nyilvantartasba vételt
elrendel6 hatarozat szama: E-111/110.653-1/2008. Az alap nyilvanos, hatarozatlan futamidejli, nyiltvégii
értékpapiralapként mukodik.Az Alap befektetési politikaja, és neve Feliigyelet KE-I11-222/2011 sz.
engedélyével 2011.05.27-én megvaltozott.
Az Alap letétkezeldje és forgalmazoja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).

Az OTP EMDA Szarmaztatott Alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval elsésorban feltdrekvd piaci
kotvényekbe és devizakba befektetve a kockazatmentes befektetéseknél magasabb hozamot érjen el. A
szarmaztatott ligyletek alkalmazasanak koszonhetden az Alap tékeattételt és rovid (short) pozicidt is
felvehet, ezért kockéazata szamottevo.

Az Alap igyekszik az egyes piacokon felfedezhetd hosszi tavh, fundamentalisan nem indokolt
elarazasokat kihasznalni, ennek kovetkeztében arfolyama rovid tavon erésen ingadozhat. Az Alap
els6dleges célja az ajanlott befektetési idétavon (3 év) a kockazatmentest meghalado hozam elérése.
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Az Alap az aktiv befektetési politikanak kdszonhetdéen nem feltétleniil koveti tartdosan egy-egy piaci
szegmens teljesitményét

Az Alap egyedi kotvényeken és devizakon kiviill ETF-ekbe (t6zsdén kereskedett befektetési alapokba)
ETC-kbe (olyan tézsdén kereskedett ETF, melynek értéke egy nyersanyag(kosar) arvaltozasahoz kotodik)
és ETN-ekbe (tézsdén kereskedett hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, aminek az értéke egy mogottes
index teljesitményétdl fliigg) is fektethet, a nem kotvényeket tartalmazo ilyen instrumentumok maximalis
sulya az alap eszkozértékének 20%-a lehet

A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én: 2.467.688.559,-Ft az elért évesitett hozamok: 2 éves: 25,33% 1
éves nem évesitett hozam: 24,52%. A 2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam: 1,06%

OTP Jubileum Dinamikus Tékevédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap
A Feltigyelet az OTP Jubileum Dinamikus Toékevédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alapot 2009. januar 08-an
vette nyilvantartasba 1111-309 lajstromszamon, 700.540.000,-Ft sajat tokével. A nyilvantartasba vételt
elrendel6 hatarozat szama: E-111/110.724-1/2009. Az alap nyilvanos, hatarozatlan futamidejli, nyiltvégii
értékpapiralapként miikddik.
Az Alap letétkezeldje és forgalmazdja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).

Az OTP Jubileum Dinamikus Toékevédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alap célja, hogy a befektetoknek
lehet6séget nyujtson arra, hogy a Toékevédelem és a Dinamikus Hozamvédelem biztositasa mellett
részesedjenek a Mogottes Portfolio befektetésiik id6tartama alatti hozamabol.

A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én: 1.044.797.352,- az elért évesitett hozamok: 2 éves: 4,23% 1
éves: 3,22% A 2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam: 1,30%

OTP Fold Kincsei Arupiaci Alapok Alapja
A Feliigyelet az OTP Fold Kincsei Arupiaci Alapok Alapjat 2009. februar 03-an vette nyilvantartasba
1111-313 lajstromszamon, 200.703.670,-Ft sajat tokével. A nyilvantartasba vételt elrendeld hatarozat
szama: E-I11/110.752-1/2009. Az alap nyilvanos, hatarozatlan futamidejii, nyiltvégii értékpapiralapként
miikodik.
Az Alap letétkezel6je és forgalmazoja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).
Az Alap tagan értelmezett arupiaci kitettséget kinal (lefedve az arupiaci eszkozok legnagyobb hanyadat,
beleértve a nemesfémeket, mezdgazdasagi novényeket és allatokat, ipari fémeket, kdolajszarmazékokat,
stb.), az OTP Alapkezel6 Zrt. altal kivalasztott kiilfoldi alapkezel6k arupiaci eszkdzokre épiilo alapjaiba
torténd befektetésen keresztiil. A portfolioba keriild befektetési alapok abszolit hozam szemléletben,
fundamentalis és technikai elemzési modszereket felhasznalva olyan eszkozokbe fektetnek (pl. arupiaci
futures kontraktusok, index swap tigyletek, egyéb szarmaztatott eszkdzok), amelyeken keresztiil elérhetok
ezen arupiaci befektetések.
A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én: 1.318.958.002,- az elért évesitett hozamok: 2 éves: 0,10% 1
éves 6,01%.A 2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam: ,,A” sorozat 1,93%, ,,B” sorozat 7,29

OTP Axioma Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap
A Feligyelet az OTP Axioma hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alapot 2009. majus 11-an vette
nyilvantartasba 1112-195 Ilajstromszamon, 350.980.000,-Ft sajat tokével. A nyilvantartasba vételt
elrendelé hatarozat szama: E-II1/110.758-1/2009. Az alap nyilvanos, hatarozott futamidejli, zartvégi
értékpapiralapként miikodik.
Az Alap letétkezeldje és forgalmazoja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).
Az Alap tagan értelmezett arupiaci kitettséget kinal (lefedve az arupiaci eszkdzok legnagyobb hanyadat,
beleértve a nemesfémeket, mezdgazdasagi novényeket és allatokat, ipari fémeket, kdolajszarmazékokat,
stb.), az OTP Alapkezel6 Zrt. altal kivalasztott kiilfoldi alapkezel6k arupiaci eszkdzokre épiilo alapjaiba
torténd befektetésen keresztiil. A portfolioba keriild befektetési alapok abszolit hozam szemléletben,
fundamentalis és technikai elemzési modszereket felhasznalva olyan eszkozokbe fektetnek (pl. arupiaci
futures kontraktusok, index swap tigyletek, egyéb szarmaztatott eszkdzok), amelyeken keresztiil elérhetok
ezen arupiaci befektetések.
A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én: 342.261.046,- az elért évesitett hozamok: 2 éves: -
5,72% 1 éves: 4,07%: A 2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam: 0,57%

OTP Tripla Fix Hozamvédett Zartvégili Szarmaztatott Alap
A Feliigyelet az OTP Tripla Fix Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alapot 2009. szeptember 22-én
vette nyilvantartasba 1112-199 lajstromszamon, 6.288.610.000,-Ft sajat tékével. A nyilvantartasba vételt
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elrendelé hatarozat szama: EN-III/EA-162/2009. Az alap nyilvanos, hatarozott futamidejii, zartvégli
értékpapiralapként miikodik.

Az Alap letétkezeldje és forgalmazdja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).

Az Alap célja, hogy Rogzitett Hozamok kifizetése mellett (a Befektetési Jegyek névértékére fizetett 11%-
os nominalis hozam az 1. Hozamfizetési Napon, valamint ezen feliil a Befektetési Jegyek névértékére
fizetett 5-5%-o0s nominalis hozam kifizetése a 2. és 3. Hozamfizetési Napokon), lehet6séget biztositson az
Alap befektetéi szamara, hogy részesedjenck az eurdpai részvénypiacok teljesitményébdl 50 nagy piaci
kapitalizacioju, tézsdén jegyzett eurdpai vallalatbol alkotott Eurostoxx 50 index teljesitményén keresztiil..
A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én: 6.251.166.817,-Ft az elért évesitett hozamok:2

éves: -2,06%]1 éves: 0,62% 2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam: 1,93%

OTP Tripla Fix II. Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap
A Feliigyelet az OTP Tripla Fix II. Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alapot 2009. november 02-an
vette nyilvantartasba 1112-199 lajstromszamon, 6.288.610.000,-Ft sajat tékével. A nyilvantartasba vételt
elrendelé hatarozat szama: EN-III/EA-162/2009. Az alap nyilvanos, hatarozott futamidejii, zartvégli
értékpapiralapként miikodik.
Az Alap letétkezeldje és forgalmazdja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).
Az Alap célja, hogy Rogzitett Hozamok kifizetése mellett (a Befektetési Jegyek névértékére fizetett 11%-
os nominalis hozam az 1. Hozamfizetési Napon, valamint ezen feliil a Befektetési Jegyek névértékére
fizetett 5-5%-o0s nominalis hozam kifizetése a 2. és 3. Hozamfizetési Napokon), lehetdséget biztositson az
Alap befektetéi szamara, hogy részesedjenek az eurdpai részvénypiacok teljesitményébdl 50 nagy piaci
kapitalizacioju, tézsdén jegyzett eurdpai vallalatbol alkotott Eurostoxx 50 index teljesitményén keresztiil..
A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én: 3.054.422.005,-Ft az elért évesitett hozamok 2 éves: -3,84% 1
éves: 0,82%. 2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam: 1,56%

OTP Dupla Fix Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap
A Feliigyelet az OTP Dupla Fix Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alapot 2010. januar 06-an vette
nyilvantartasba 1112-206 lajstromszamon, 7.377.400.000,-Ft sajat tokével. A nyilvantartasba vételt
elrendelé hatarozat szama: EN-III/EA-1/2010. Az alap nyilvanos, hatarozott futamidejii, zartvégii
értékpapiralapként miikodik.
Az Alap letétkezeldje és forgalmazoja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).
Az Alap célja, hogy Rogzitett Hozamok kifizetése mellett (a Befektetési Jegyek névértékére fizetett 8%-os
nominalis hozam az 1. Hozamfizetési Napon, valamint ezen feliil a Befektetési Jegyek névértékére fizetett
4%-0s nominalis hozam kifizetése a 2. Hozamfizetési Napon), lehetéséget biztositson az Alap befektetdi
szamara, hogy részesedjenek a Dow Jones Eurostoxx 50 Index futamidd alatt elért teljesitményébdl. A
kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én: 7.324.751.434,-Ft , az elért évesitett hozamok: 1 éves hozam
hozam: 4,43%.2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam: -4,92%

OTP Dupla Fix II. Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap
A Feliigyelet az OTP Dupla Fix I1.Hozamvédett Zartvégili Szarmaztatott Alapot 2010. marcius 02-an vette
nyilvantartasba 1112-209 lajstromszamon, 8.003.850.000,-Ft sajat tokével. A nyilvantartasba vételt
elrendel6 hatarozat szama: EN-III/TTE-52/2010. Az alap nyilvanos, hatarozott futamidejli, zartvégi
értékpapiralapként miikodik.
Az Alap letétkezeldje és forgalmazoja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).
Az Alap célja, hogy Rogzitett Hozamok kifizetése mellett (a Befektetési Jegyek névértékére fizetett 8%-os
nominalis hozam az 1. Hozamfizetési Napon, valamint ezen feliil a Befektetési Jegyek névértékére fizetett
5%-o0s nominalis hozam kifizetése a 2. Hozamfizetési Napon), lehetdséget biztositson az Alap befektet6i
szamara, hogy részesedjenek a Dow Jones Eurostoxx 50 Index futamidd alatt elért teljesitményébdl. A
kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én: 7.882.490.746,-Ft, az elért évesitett hozamok: 2 éves hozam:
1,10% 1 éves hozam-4,59% 2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam: 2,10%

OTP Dupla Fix Plusz Hozamvédett Zartvégili Szarmaztatott Alap
A Feliigyelet az OTP Dupla Fix Plusz Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alapot 2010. aprilis 20-an
vette nyilvantartasba 1111-377 lajstromszamon, 3.178.060.000,-Ft sajat tékével. A nyilvantartasba vételt
elrendel6 hatarozat szama: EN-III/TTE-152/2010. Az alap nyilvanos, hatarozott futamidejii, zartvégi
értékpapiralapként miikddik.
Az Alap letétkezeldje és forgalmazdja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).
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Az Alap célja, hogy Rogzitett Hozamok kifizetése mellett (a Befektetési Jegyek névértékére fizetett 8 -
8%-0s nominalis hozam az 1., illetve a 2. Hozamfizetési Napon), lehetdséget biztositson az Alap
befektet6i szamara, hogy részesedjenek a Mogottes Részvényindex futamido alatt elért teljesitményébdl. A
kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én: 2.764.616.678,-Ft, az elért évesitett hozamok: 2 éves hozam: -
3,59%.1 éves hozam -6,20% 2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam: 4,21%

OTP Dupla Fix Plusz II. Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap
A Feliigyelet az OTP Dupla Fix Plusz II.Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alapot 2010. junius 02-an
vette nyilvantartasba 1111-382 lajstromszamon, 2.213.160.000,-Ft sajat tékével. A nyilvantartasba vételt
elrendel6 hatarozat szama: EN-III/TTE-213/2010. Az alap nyilvanos, hatarozott futamidejii, zartvégi
értékpapiralapként miikodik.
Az Alap letétkezeldje és forgalmazoja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).
Az Alap célja, hogy Rogzitett Hozamok kifizetése mellett (a Befektetési Jegyek névértékére fizetett 8 -
8%-0s nominalis hozam az 1., illetve a 2. Hozamfizetési Napon), lehetdséget biztositson az Alap
befektet6i szamara, hogy részesedjenek a Mogottes Részvényindex futamido alatt elért teljesitményébdl. A
kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én: 1.997.769.307,-Ft, az elért évesitett hozamok: 2 éves hozam: -
4,54% éves hozam -11,47.2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam: 4,22%

OTP Aranygol Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap
A Feliigyelet az OTP Aranygdl Hozamvédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alapot 2010. jalius 13-an vette
nyilvantartasba 1111-388 lajstromszamon, 3.503.360.000,-Ft sajat tokével. A nyilvantartasba vételt
elrendel6 hatarozat szama: EN-III/TTE-278/2010. Az alap nyilvanos, hatarozott futamidejii, nyiltvégii
értékpapiralapként miikodik.
Az Alap letétkezeldje és forgalmazoja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).
Az Alap célja, hogy Rogzitett Hozam kifizetése mellett (a Befektetési Jegyek névértékére fizetett 8%-os
nominalis hozam a 2. Hozamfizetési Napon), lehetdséget biztositson az Alap befektetéi szamara, hogy
részesedjenek a 2010-es dél-afrikai labdarugd vilagbajnoksag hivatalos tamogatoinak részvényeibol
alkotott Mogottes Részvénykosar futamidd alatt elért teljesitményébdl. A kezelt vagyon nagysaga
2012.03.31-én: 3.346.229.639,-Ft, az elért évesitett hozamok 2 éves hozam: 4,61% 1 éves hozam -5,70%
2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam: 5,11%.

OTP Jovo Markai Hozamvédett Nyiltvégili Szarmaztatott Alap
A Felugyelet az OTP Jové Markai Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alapot 2010. augusztus 18-an
vette nyilvantartasba 1111-392 lajstromszamon, 3.753.660.000,-Ft sajat tékével. A nyilvantartasba vételt
elrendel6 hatarozat szama: EN-III/TTE-341/2010. Az alap nyilvanos, hatarozott futamidejii, nyiltvégii
értékpapiralapként miikodik.
Az Alap letétkezel6je és forgalmazoja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).
Az Alap célja, hogy Rogzitett Hozam kifizetése mellett (a Befektetési Jegyek névértékére fizetett 7%-os
nominalis hozam a 2. Hozamfizetési Napon), lehetdséget biztositson az Alap befektetéi szamara, hogy
mindkét hozamfizetési napon részesedjeneck azon 15 vallalat részvényeib6l alkotott Mogottes
Részvénykosar futamid6 alatt elért teljesitményébdl, amelyek tudatosan épitették és épitik az altaluk
képviselt markat (brandet), s olyan termékeket gyartanak, illetve olyan szolgaltatasokat nyujtanak,
amelyek hosszi tavon szamot tarthatnak a fogyasztok érdeklodésére, igy elonyhoz juthatnak
versenytarsaikhoz képest. A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én 3.417.954.048,-Ft, az elért évesitett
hozamok 2 éves hozam: 3,13% 2 éves hozam:-7,51%2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam:
2,56%

OTP Jovo Markai II. Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

A Feliigyelet az OTP Jovo Markai II. Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alapot 2010. szeptember 21-
an vette nyilvantartasba 1111-396 lajstromszamon, 2.521.480.000,-Ft sajat tokével. A nyilvantartasba
vételt elrendelé hatarozat szama: EN-III/TTE-380/2010. Az alap nyilvanos, hatarozott futamideji,
nyiltvégl értékpapiralapként miikodik.

Az Alap letétkezel6je és forgalmazoja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).

Az Alap célja, hogy Rogzitett Hozam kifizetése mellett (a Befektetési Jegyek névértékére fizetett 7%-os
nominalis hozam a 2. Hozamfizetési Napon), lehetdséget biztositson az Alap befektetéi szamara, hogy
mindkét hozamfizetési napon részesedjenck azon 15 vallalat részvényeib6l alkotott Mogottes
Részvénykosar futamid6 alatt elért teljesitményébdl, amelyek tudatosan épitették és épitik az altaluk
képviselt markat (brandet), s olyan termékeket gyartanak, illetve olyan szolgaltatasokat nyujtanak,
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amelyek hosszi tavon szamot tarthatnak a fogyasztok érdeklodésére, igy elonyhéz juthatnak
versenytarsaikhoz képest. A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én: 2.327.870.266,-Ft, az elért évesitett
hozamok 2 éves hozam: 0,68% 2 éves hozam:-5,019%2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam:
2,45%

OTP Orosz Részvény Alap

A Feliigyelet az OTP Orosz Részvény Alapot 2010. augusztus 06-an vette nyilvantartasba 1111-391
lajstromszamon, 217.909.262,-Ft sajat tékével. A nyilvantartasba vételt elrendelé hatarozat szama: EN-
III/TTE-322/2010. Az alap nyilvanos, hatarozatlan futamidejli, nyiltvégi értékpapiralapként miikodik.

Az Alap letétkezeldje és forgalmazoja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).

Az Alap célja, hogy aktiv befektetési politikaval, az orosz €s a nemzetkdzi (elsésorban londoni) t6zsdén
kereskedett, els6sorban az orosz cégek részvényeibdl Osszeallitott portfolioval lehetdséget teremtsen
befektetdinek, hogy részesedjenek az orosz részvénypiac jovobeli hozamabol. Az alap befektetései foként
az alabbiakbol keriilnek ki: az orosz részvénypiacon kereskedett részvények, a nemzetkozi piacokon
kereskedett, orosz részvényekre vonatkozd GDR-ok és ADR-ok. Likviditaskezelési céllal az alap — kis
mértékben — forint és dollar pénzpiaci eszkdzokbe is befektet, ezenkiviil fedezeti célii poziciokat is
felvehet. A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én: 4.093.651.264,-Ft, az elért évesitett hozamok 2 éves
hozam: 12,96%1 éves hozam:”A” sorozat:-8,17%, ,,B” sorozat:-7,06%, ,,C” sorozat:-17,72% 2012.
marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam: ,,A” sorozat:9,06%,”B” sorozat:9,39%, ,,C” sorozat:14,79%

OTP Torok Részvény Alap
A Feliigyelet az OTP Torok Részvény Alapot 2010. augusztus 06-an vette nyilvantartasba 1111-390
lajstromszamon, 229.372.435,-Ft sajat tékével. A nyilvantartasba vételt elrendelé hatarozat szama: EN-
III/TTE-321/2010. Az alap nyilvanos, hatarozatlan futamideji, nyiltvégi értékpapiralapként miikodik.
Az Alap letétkezeldje és forgalmazoja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).
Az Alap célja, hogy aktiv befektetési politikaval, az elsdsorban a toérok tézsdén kereskedett cégek
részvényeibdl Osszeallitott portfolidval lehetdséget teremtsen befektetdinek, hogy részesedjenek a torok
részvénypiac hozamabol. Az alap befektetései foként az alabbiakbol keriilnek ki: a torok részvénypiacon
kereskedett részvények, els6sorban forint és torok lirdban denominalt pénzpiaci eszkozok
(likviditaskezelési céllal), fedezeti célu szarmaztatott tigyletek. A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én:
2.232.008.483,-Ft, az elért évesitett hozamok 2 éves hozam: 3,36% 1 éves hozam:”A” sorozat:-28,05%,
,,B” sorozat:-27,18%, ,,C” sorozat:-35,54% 2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam: ,,A”
sorozat:19,86%,”B” sorozat:20,22%, ,,C” sorozat:26,16%

OTP Europa-valogatott Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap
A Feltigyelet az OTP Eurdpa-valogatott Hozamvédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alapot 2010. november 17-
an vette nyilvantartasba 1111-415 lajstromszamon, 5.750.200.000,-Ft sajat t6kével. A nyilvantartasba
vételt elrendelé hatarozat szama: EN-III/TTE-488/2010. Az alap nyilvanos, hatarozott futamideji,
nyiltvégl értékpapiralapként miikodik.
Az Alap letétkezeldje és forgalmazoja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).
Az Alap célja, hogy Rogzitett Hozam kifizetése mellett (a Befektetési Jegyek névértékére fizetett 7%-os
nominalis hozam a 1. Hozamfizetési Napon), lehetdséget biztositson az Alap befektetéi szamara, hogy
mindkét hozamfizetési napon részesedjenek azon 15 eurdpai kozpontu vallalat részvényeibdl alkotott
Mogottes Részvény-kosar futamidd alatt elért teljesitményébdl, amelyek arbevételének nagy hanyada
export-tevékenységiikbdl szarmazik, igy a vilaggazdasagi valsagot kovetéen profitalhatnak a fejlett és
fejlodo felvevd piacaik novekvo fogyasztasabol, s magas arany( exportjuknak koszonhetéen elényhoz
juttathatnak versenytarsaikhoz képest. A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én: 5.253.778.290,-Ft, az
elért évesitett hozamok 2 éves hozam: -0,94% 1 éves hozam-7,11% 2012. marcius 31.-ig elért nem
évesitett hozam: 4,77%

OTP Afrika Részvény Alap

A Feliigyelet az OTP Afrika Részvény Alapot 2010. december 20-an vette nyilvantartasba 1111-423
lajstromszamon, 212.213.124,-Ft sajat tékével. A nyilvantartasba vételt elrendelé hatarozat szama: KE-
I1-553/2010. Az alap nyilvanos, hatarozatlan futamideji, nyiltvégi értékpapiralapként miikodik.

Az Alap letétkezeldje és forgalmazoja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).

Az Alap célja, hogy aktiv befektetési politikaval, az elsdsorban a torok tézsdén kereskedett cégek
részvényeibdl Osszeallitott portfolidval lehetdséget teremtsen befektetdinek, hogy részesedjenek a torok
részvénypiac hozamabol. Az alap befektetései foként az alabbiakbol keriilnek ki: a torok részvénypiacon
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kereskedett részvények, els6sorban forint és torok lirdban denominalt pénzpiaci eszkozok
(likviditaskezelési céllal), fedezeti célu szarmaztatott tigyletek. A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én:
1.188.981.372,-Ft, az elért évesitett hozamok 2 éves hozam: 0,34% 1 éves hozam:”A” sorozat:-9,99%,
,B” sorozat:-8,91%, ,,C” sorozat:-19,36% 2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam: ,,A”
sorozat:5,40%,”B” sorozat:5,71%, ,,C” sorozat:10,93%

DSK Eurdé Pénzpiaci Alap
A Feliigyelet a DSK Euro Pénzpiaci Alapot 2010. december 21-én vette nyilvantartasba 1111-424
lajstromszamon, 200.165.460,-Ft sajat tokével. A nyilvantartasba vételt elrendelé hatarozat szama: KE-
111-554/2010. Az alap nyilvanos, hatarozatlan futamidejii, nyiltvégh értékpapiralapként mikodik.
Az Alap letétkezelGje és forgalmazdja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).

Az Alapkezeld a kockazatok minimalizalasara torekszik, konzervativ befektetési stratégiat kovet, annak
érdekében, hogy a Befektetési Jegyek arfolyama alacsony ingadozas mellett kiszamithatéan emelkedjen.
Az Alap eszkozei dontd részben a bolgar kotvénypiacokon és a bolgar pénzpiacon keriilnek befektetésre.

A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én: 4.079.785,-EUR az elért évesitett hozamok: 2 éves hozam:
0,05% 1 éves hozam2,31% 2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam: 0,59%

OTP Feltorekvé Piaci Trend Fix 1. Hozamvédett Nyiltvégili Szarmaztatott Alap
A Feliigyelet az OTP Feltorekvo Piaci Trend Fix I Hozamvédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alapot 2011.
januar 5-an vette nyilvantartdsba 1111-428 lajstromszamon, 2.189.050.000,-Ft sajat tokével. A
nyilvantartasba vételt elrendeld hatarozat szama: KE-III-17/2011. Az alap nyilvanos, hatarozott
futamideji, nyiltvégii értékpapiralapként mitkodik.
Az Alap letétkezeldje és forgalmazoja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).
Az Alap célja, hogy Rogzitett Hozam kifizetése mellett (a Befektetési Jegyek névértékére fizetett 7%-os
nominalis hozam), lehet6séget biztositson az Alap befektetdi szamara, hogy részesedjenek feltorekvé piaci
orszagok (Kina, India, Brazilia és Oroszorszag) 20 nagyvallalatinak részvényébdl osszeallitott Mogottes
Részvénykosar Alap Futamideje alatt elérhetd teljesitményébol. A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én:
2.062.177.016,-Ft, indulastdl mért elsé nem évesitett hozam :-1,67% 2012. marcius 31.-ig elért nem
évesitett hozam: 3,76%

OTP Arupiaci Trend Fix I. Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap
A Feliigyelet az OTP Arupiaci Trend Fix I Hozamvédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alapot 2011. januér 5-
an vette nyilvantartasba 1111-429 lajstromszamon, 1.716.780.000,-Ft sajat t6kével. A nyilvantartasba
vételt elrendeld hatarozat szama: KE-III-18/2011. Az alap nyilvanos, hatarozott futamidejii, nyiltvégi
értékpapiralapként miikodik.
Az Alap letétkezeldje és forgalmazoja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).
Az Alap célja, hogy a Hozamfizetési Napon a Rogzitett Hozam (a Befektetési Jegyek névértékére fizetett
7%-0s nominalis hozam) kifizetése mellett lehetdséget biztositson az Alap befektetdi szamara, hogy
részesedjenek a Mogottes Index, azaz a Dow Jones-UBS Commodity Index futamid6 alatti
arfolyamvaltozasabol.. A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én: 1.563.825.351,-Ft, indulastol mért els6
nem évesitett hozam: -1,50% 2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam: 2,70%

OTP Feltorekvé Piaci Trend Fix II. Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap
A Felugyelet az OTP Feltorekvé Piaci Trend Fix II Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alapot 2011.
februar 23-an vette nyilvantartasba 1111-433 lajstromszamon, 1.993.000.000,-Ft sajat tokével. A
nyilvantartasba vételt elrendeld hatarozat szama: KE-I11-98/2011. Az alap nyilvanos, hatarozott
futamideji, nyiltvégii értékpapiralapként mitkodik.
Az Alap letétkezeldje és forgalmazoja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).
Az Alap célja, hogy Rogzitett Hozam kifizetése mellett (a Befektetési Jegyek névértékére fizetett 8%-os
nominalis hozam (EHM min:2,05%)), lehetoséget biztositson az Alap befektetéi szamara, hogy
részesedjenek feltorekvd piaci orszagok (Kina, India, Brazilia és Oroszorszag) 20 nagyvallalatanak
részvényébdl Osszeallitott Mogottes Részvénykosar Alap Futamideje alatt elérhetd teljesitményébdl. A
kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én: 1.882.357.771,-Ft, indulastol mért elsé nem évesitett hozam -
3,94% 2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam: 4,19%

OTP Arupiaci Trend Fix II. Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap
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A Feliigyelet az OTP Arupiaci Trend Fix II Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alapot 2011. februar
23-an vette nyilvantartasba 1111-434 lajstromszamon, 1.795.790.000,-Ft sajat tokével. A nyilvantartasba
vételt elrendeld hatarozat szama: KE-I11-99/2011. Az alap nyilvanos, hatarozott futamidejii, nyiltvégi
értékpapiralapként miikodik.

Az Alap letétkezeldje és forgalmazdja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).

Az Alap célja, hogy a Hozamfizetési Napon a Rogzitett Hozam (a Befektetési Jegyek névértékére fizetett
8%-0s nominalis hozam, (EHM min:2,05%)) kifizetése mellett lehetdséget biztositson az Alap befektetdi
szamara, hogy részesedjenck a Mogottes Index, azaz a Dow Jones-UBS Commodity Index futamidé alatti,
arfolyamvaltozasabol. A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én: 1.680.712.317,-Ft, indulastél mért elsé
nem évesitett hozam:-4,89% 2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam: 3,57%

OTP Feltorekvé Piaci Trend Fix III. Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap
A Feliigyelet az OTP Feltorekvd Piaci Trend Fix III Hozamvédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alapot 2011.
aprilis 08-an vette nyilvantartasba 1111-443 lajstromszamon, 2.069.305.981,-Ft sajat tokével. A
nyilvantartasba vételt elrendelé hatarozat szama: KE-III-193/2011. Az alap nyilvanos, hatarozott
futamideji, nyiltvégii értékpapiralapként miikodik.
Az Alap letétkezeldje és forgalmazdja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).
Az Alap célja, hogy Rogzitett Hozam kifizetése mellett (a Befektetési Jegyek névértékére fizetett 8%-os
nominalis hozam (EHM min:2,13%)), lehet6séget biztositson az Alap befektetéi szamara, hogy
részesedjenek feltorekvd piaci orszagok (Kina, India, Brazilia és Oroszorszag) 20 nagyvallalatanak
részvényébdl Osszeallitott Mogottes Részvénykosar Alap Futamideje alatt elérhetd a Kezelési Szabalyzat
3.2 pontjaban meghatarozott mddon szamitott teljesitményébdl. A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én:
1.959.007.487,-Ft, indulastdl mért elsé nem évesitett hozam: -5,00% 2012. marcius 31.-ig elért nem
évesitett hozam: 4,09%

OTP Agrarpiaci Trend Fix I. Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap
A Feliigyelet az OTP Agrarpiaci Piaci Trend Fix I Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alapot 2011.
aprilis 08-an vette nyilvantartasba 1111-442 Ilajstromszamon, 2.076.120.000,-Ft sajat tokével. A
nyilvantartasba vételt elrendelé hatarozat szama: KE-III-192/2011. Az alap nyilvanos, hatarozott
futamideji, nyiltvégii értékpapiralapként mitkodik.
Az Alap letétkezeldje és forgalmazoja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).
Az Alap célja, hogy a Hozamfizetési Napon a Rogzitett Hozam (a Befektetési Jegyek névértékére fizetett
8%-0s nominalis hozam, (EHM min: 2,13%)) kifizetése mellett lehetdséget biztositson az Alap befektetdi
szamara, hogy részesedjenek a Mogottes Index, azaz a Dow Jones - UBS Agriculture Excess Return Index
Alap futamideje alatt elérhetd arfolyamvaltozasabol. A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én:
1.962.908.322,-Ft, indulastél mért els6 nem évesitett hozam:-5,67% 2012. marcius 31.-ig elért nem
évesitett hozam: 3,05%

OTP Feltorekvé Piaci Trend Fix IV. Hozamvédett Nyiltvégili Szarmaztatott Alap
A Feliigyelet az OTP Feltorekvo Piaci Trend Fix IV Hozamvédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alapot 2011.
majus 26-an vette nyilvantartasba 1111-451 lajstromszamon, 2.808.060.000,-Ft sajat tokével. A
nyilvantartasba vételt elrendelé hatarozat szama: KE-III-278/2011. Az alap nyilvanos, hatarozott
futamideji, nyiltvégii értékpapiralapként mitkodik.
Az Alap letétkezel6je és forgalmazoja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).
Az Alap célja, hogy Rogzitett Hozam kifizetése mellett (a Befektetési Jegyek névértékére fizetett 8%-os
nominalis hozam (EHM min:2,21%), lehet6séget biztositson az Alap befektetdéi szamara, hogy
részesedjenek feltorekvd piaci orszagok (Kina, India, Brazilia és Oroszorszag) 20 nagyvallalatanak
részvényébdl Osszeallitott Mogottes Részvénykosar Alap Futamideje alatt elérhetd teljesitményébol. A
kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én: 2.606.242.678,-Ft, indulastol mért els6 nem évesitett hozam:-
5,84%,2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam: 4,57%

OTP Agrarpiaci Trend Fix I1. Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap
A Feliigyelet az OTP Agrarpiaci Trend Fix II Hozamvédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alapot 2011. majus
26-an vette nyilvantartasba 1111-452 lajstromszamon, 2.756.400.000,-Ft sajat tokével. A nyilvantartasba
vételt elrendeld hatarozat szama: KE-111-279/2011. Az alap nyilvanos, hatarozott futamidejii, nyiltvégi
értékpapiralapként miikddik.
Az Alap letétkezeldje és forgalmazoja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).
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Az Alap célja, hogy a Hozamfizetési Napon a Rogzitett Hozam (a Befektetési Jegyek névértékére fizetett
8%-0s nominalis hozam, (EHM min: 2,21%) kifizetése mellett lehetdséget biztositson az Alap befektet6i
szamara, hogy részesedjenek a Mogottes Index, azaz a Dow Jones - UBS Agriculture Excess Return Index
futamid6 alatti, arfolyamvaltozasabol. A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én: 2.596.629.709,-Ft,
induléstol mért elsé nem évesitett hozam:-4,33%, 2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam: 3,27%

OTP Prémium Szarmaztatott Alapok Alapja
A Feligyelet az OTP Prémium Szarmaztatott Alapok Alapjat 2011. aprilis 19-én vette nyilvantartasba
1111-448 lajstromszamon, 200.144.800,-Ft sajat tokével. A nyilvantartasba vételt elrendeld hatarozat
szama: KE-I11-219/2011. Az alap nyilvanos, hatarozott futamidejii, nyiltvégii értékpapiralapként mitkodik.
Az Alap letétkezeldje és forgalmazoja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).
Az Alap célja, hogy az OTP Alapkezeld Zrt. altal kezelt, abszoliit hozamra toérekvo alapokbol alakitson ki
portfoliot. Ezek az alapok eltéré piacokon, eltéré moddszertannal probaljak megvalodsitani befektetési
céljukat, ami azt eredményezi, hogy a hozamaik kozotti egyiittmozgas alacsony-kodzepes foku az id6
nagyobb részében. Ez diverzifikacios elényt jelent, amit az alapok alapja konstrukciéval ki lehet aknazni.
A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én 653.551.903,-Ft,  indulastol mért elsd nem évesitett
hozam:18,89% 2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam: 2,35%

OTP Feltorekvé Piaci Trend Fix V Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap
A Felugyelet az OTP Feltorekvé Piaci Trend Fix V Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alapot 2011.
julius 14-an vette nyilvantartasba 1111-462 lajstromszamon, 2.341.670.000,-Ft sajat tokével. A
nyilvantartasba vételt elrendelé hatarozat szama: KE-III-377/2011. Az alap nyilvanos, hatarozott
futamideji, nyiltvégii értékpapiralapként mitkodik.
Az Alap célja, hogy Rogzitett Hozam kifizetése mellett (a Befektetési Jegyek névértékére fizetett 8%-os
nominalis hozam (EHM min: 2,30%)), lehetéséget biztositson az Alap befektetdi szamara, hogy
részesedjenek egyes feltdrekvd piaci és europai orszagok 20 nagyvallalatanak részvényébol osszeallitott
Mogottes Részvénykosar Alap Futamideje alatt elérhetd, teljesitményébdl. A kezelt vagyon nagysaga
2012.03.31-én: 2.201.792.468-Ft, indulastol mért els6 nem évesitett hozam:-6,31%. 2012. marcius 31.-ig
elért nem évesitett hozam:3,77%

OTP Arupiaci Trend Fix ITI. Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap
A Feliigyelet az OTP Arupiaci Trend Fix III Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alapot 2011. jalius 14-
én vette nyilvantartasba 1111-463 lajstromszamon, 2.274.740.000,-Ft sajat t6kével. A nyilvantartasba
vételt elrendelé hatarozat szama: KE-II1-378/2011 Az alap nyilvanos, hatarozott futamidejii, nyiltvégi
értékpapiralapként miikodik.
Az Alap letétkezeldje és forgalmazoja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).
Az Alap célja, hogy a Hozamfizetési Napon a Rogzitett Hozam (a Befektetési Jegyek névértékére fizetett
8%-0s nominalis hozam, (EHM min: 2,30%)) kifizetése mellett lehet6séget biztositson az Alap befektet6i
szamara, hogy részesedjenck a Mogottes Index, azaz a Dow Jones - UBS Commodity Excess Return Index
futamid6 alatti, arfolyamvaltozasabol. A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én 2.116.393.516,-Ft
induléstol mért elsé nem évesitett hozam:-7,07%, 2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam:3,89%

OTP Feltorekvé Piaci Trend Fix VI Hozamvédett Nyiltvégili Szarmaztatott Alap
A Feliigyelet az OTP Feltorekvo Piaci Trend Fix VI Hozamvédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alapot 2011.
szeptember 19-an vette nyilvantartasba 1111-469 lajstromszamon, 3.091.880.000,-Ft sajat tékével. A
nyilvantartasba vételt elrendelé hatarozat szama: KE-II1-474/2011. Az alap nyilvanos, hatarozott
futamideji, nyiltvégii értékpapiralapként mitkodik.
Az Alap célja, hogy Rogzitett Hozam kifizetése mellett (a Befektetési Jegyek névértékére fizetett 8%-os
nominalis hozam (EHM min: 2,20%), lehet6séget biztositson az Alap befektetéi szamara, hogy
részesedjenek egyes feltdrekvd piaci és europai orszagok 20 nagyvallalatanak részvényébol osszeallitott
Mogottes Részvénykosar Alap Futamideje alatt elérhetd teljesitményéb6l A kezelt vagyon nagysaga
2012.03.31-én 3.084.401.672,-Ft, induldstol mért elsé nem évesitett hozam:-1,37% 2012. marcius 31.-ig
elért nem évesitett hozam:5,37%

OTP Fejlett Piaci Trend Fix I Hozamvédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alap
A Feliigyelet az OTP Fejlett Piaci Trend Fix I Hozamvédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alapot 2011.
szeptember 19-an vette nyilvantartasba 1111-470 lajstromszamon, 1.971.130.000,-Ft sajat tékével. A
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nyilvantartasba vételt elrendelé hatarozat szama: KE-III-475/2011. Az alap nyilvanos, hatarozott
futamideji, nyiltvégii értékpapiralapként mitkodik.

Az Alap célja, hogy a Rogzitett Hozam kifizetése mellett (a Befektetési Jegyek névértékére fizetett 8%-os
nominalis hozam (EHM min: 2,20%), lchet6séget biztositson az Alap befektetéi szamara, hogy
részesedjenek egyes fejlett piaci részvényindexekbdl osszeallitott Mogottes Indexkosar Alap Futamideje alatt
elérhetd teljesitményébdl. A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én:2.055.432.34,-Ft, indulastol mért elsé
nem évesitett hozam:-0,18% 2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam:8,20%

OTP Feltorekvé Piaci Trend Fix VII Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap
A Feliigyelet az OTP Feltorekvo Piaci Trend Fix VII Hozamvédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alapot 2011.
oktober 28-an vette nyilvantartasba 1111-475 Ilajstromszamon, 1.183.120.000,-Ft sajat tékével. A
nyilvantartasba vételt elrendeld hatarozat szama: KE-III-50030/2011. Az alap nyilvanos, hatarozott
futamideji, nyiltvégii értékpapiralapként mitkodik.
Az Alap célja, hogy Rogzitett Hozam kifizetése mellett (a Befektetési Jegyek névértékére fizetett 8%-os
nominalis hozam (EHM 2,26%), lehetdséget biztositson az Alap befektetéi szamara, hogy részesedjenek
egyes feltorekvO piaci és eurdpai orszagok 20 nagyvallalatanak részvényébol Osszeallitott Mogottes
Részvénykosar Alap Futamideje alatt elérhetd teljesitményébdl A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én
1.177.334.369,-Ft, indulastol mért els6 nem évesitett hozam: -2,85% 2012. marcius 31.-ig elért nem
évesitett hozam:5,34%

OTP Fejlett Piaci Trend Fix II Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap
A Feliigyelet az OTP Fejlett Piaci Trend Fix II Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alapot 2011.
oktober 28-an vette nyilvantartasba 1111-476 lajstromszamon, 849.950.000,-Ft sajat tokével. A
nyilvantartasba vételt elrendelé hatarozat szama: KE-III-50031/2011 Az alap nyilvanos, hatarozott
futamideji, nyiltvégii értékpapiralapként mitkodik.
Az Alap célja, hogy a Rogzitett Hozam kifizetése mellett (a Befektetési Jegyek névértékére fizetett 8%-os
nominalis hozam (EHM: 2,26%), lehetdséget biztositson az Alap befektetéi szamara, hogy részesedjenck
egyes fejlett piaci részvényindexekbdl Osszeallitott Mogottes Indexkosar Alap Futamideje alatt elérhetd,
teljesitményébdl. A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én: 817.579.976,-Ft, indulastol mért els6 nem
évesitett hozam: -2,74% 2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett hozam:4,05%

OTP Feltorekvé Piaci Trend Fix VIII Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap
A Feliigyelet az OTP Feltorekvé Piaci Trend Fix VIII Hozamvédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alapot 2011.
november 30-an vette nyilvantartasba 1111-480 lajstromszamon, 1.899.460.000,-Ft sajat tokével. A
nyilvantartasba vételt elrendeld hatarozat szama: KE-III-50102/2011. Az alap nyilvanos, hatarozott
futamideji, nyiltvégii értékpapiralapként mitkodik.
Az Alap célja, hogy Rogzitett Hozam kifizetése mellett (a Befektetési Jegyek névértékére fizetett 8%-os
nominalis hozam (EHM 2,34%), lehetdséget biztositson az Alap befektetdi szdmara, hogy részesedjenck
egyes feltorekvo piaci és eurdpai orszagok 20 nagyvallalatanak részvényébdl osszeallitott Mogottes
Részvénykosar Alap Futamideje alatt elérhetd teljesitményébdl. A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én
1.875.633.158,-Ft, indulastol mért els6 nem évesitett hozam: -2,05% 2012. marcius 31.-ig elért nem
évesitett hozam:5,22%

OTP EMEA Kotvény Alap

A Feliigyelet az OTP EMEA Alapot 2011. december 12-én vette nyilvantartasba 1111-483
lajstromszamon, 464.783.702,-Ft sajat tékével. A nyilvantartasba vételt elrendelé hatarozat szama: KE-
I11-50131/2011. Az alap nyilvanos, hatarozatlan futamideji, nyiltvégi értékpapiralapként miikodik.

Az OTP EMEA Kétvény Alap egy meghatarozott foldrajzi szegmens (Eurdpa, Kozel-Kelet, Afrika)
fejlodé piacainak kotvény kibocsatasaira fokuszal. Célunk, egyrészt egy olyan mérsékelt kockdzata
befektetés ecldallitasa, ami a likviditasi szempontokat is szem el6tt tartva a hazai kotvényalapoknal
tartosan magasabb hozam elérésére torekszik mérsékelt arfolyamingadozas és alacsony nemfizetési
kockazat felvallalasa mellett, masrészt a mas devizaban kibocsatott kamatozo eszk6zok elérhetévé tétele a
forintban megtakarit6 befektetok szamara, olyan eszk6zoké,melyek forintban szamitott hozama a deviza
fedezeti ligyletek alkalmazéasanak koészonhet6en meghaladja az itthon elérhetd, forintban denominalt
eszkozok hozamat, minimalis addiciondlis kockazat vallalasa mellett. Ennek érdekében az Alap
portfolidjanak osszeallitasakor elsésorban olyan kdtvényekre fokuszalunk, amelyek a valasztott foldrajzi
szegmensen beliil jo mindsitésiiek, csddkockazatuk és kamatkockazatuk mérsékeltnek tekinthetd.
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A devizakotvények vasarlasabol fakado arfolyam kockazatot az Alapkezeld legalabb 80%-ban hataridds
deviza eladassal lefedezi, igy csokkentve a forintban kifejezett eszkozérték ingadozasat. A kezelt vagyon
nagysaga 2012.03.31-én 1.857.568.608,-Ft, indulastol mért elsé nem évesitett hozam: 1,13% 2012. marcius
31.-ig elért nem évesitett hozam:8,77%

OTP Trend Nemzetkozi Részvény Alap

A Feliigyelet az OTP Trend Alapot 2011. december 12-én vette nyilvantartasba 1111-482 lajstromszamon,
780.000.000,-Ft sajat tokével. A nyilvantartasba vételt elrendeld hatarozat szama: KE-II1-50130/2011 Az
alap nyilvanos, hatarozatlan futamideji, nyiltvégl értékpapiralapként miikodik.

Az Alap trendkdvet6 stratégiat kivan folytatni. A befektetési univerzumot a fejlett piacok, azon beliil is az
amerikai és német részvények alkotjak. Az Alapkezeld fészabalyként deviza eszkoézokben tartja az Alap
vagyonat. Az Alap torekszik akkor részvénykitettséget vallalni, illetve részvénykitettséget ndvelni, amikor
a vezetd részvényindexek emelkedd trendben vannak. A kezelt vagyon nagysaga 2012.03.31-én
618.743.877,-Ft, indulastol mért elsé nem évesitett hozam: 3,52% 2012. marcius 31.-ig elért nem évesitett
hozam:”A” sorozat:-2,72%, ,,B” sorozat:0,33%
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15.6 6.s7. melléklet: Az Alapkezeld 2011 junius 30-i nem auditdlt pénziigyi adatai

mérleg

2011.06.30 adatok e. Ft-ban
1 A) Befektetett eszk6zok 4331815
2 1. Immaterialis javak 5831
6 4. Szellemi termékek 5831
10 11. Targyi eszk6zok 57 404
11 1. Ingatlanok és a kapcsol6dd vagyoni értékil jogok 9969
13 3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 24 136
15 5. Beruhazasok, felujitasok 23299
18 111. Befektetett pénziigyi eszk6zok 4268 580
19 1. Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 1451342
21 3. Egyéb tartos részesedés 2817237
26 B) Forgoeszkzok 2 693 643
34 1. Kovetelések 1297 850
35 1. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 972 149
36 2. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 271771
39 5. Egyéb kovetelések 297 924
40 I11. Ertékpapirok 1394 639
42 2. Egyéb részesedés 1394 639
45 1V. Pénzeszk6zok 1153
46 1. Pénztar, csekkek 224
47 2. Bankbetétek 929
48 C) Aktiv idobeli elhatarolasok 15 655
49 1. Bevételek aktiv idobeli elhatarolasa 15 648
50 2. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 7
52 ESZKOZOK OSSZESEN 7041112
53 D) Sajat toke 5128 199
54 1. Jegyzett toke 900 000
57 I1I. Téketartalék 1693 160
58 IV. Eredménytartalék 801 182
61 VII. Mérleg szerinti eredmény 1733 856
66 |F) Kotelezettségek 1167989
80 II1. Rovid lejarath kotelezettségek 1167 989
85 4. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 29 447
87 6. Rovid lejaratu kotelezettségek kapcesolt vallalkozassal szemben 1 054 002
89 8. Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 84 541
90 G) Passziv idobeli elhatarolasok 744 924
92 2. Koltségek, raforditasok passziv id6beli elhatarolasa 744 924
94 FORRASOK OSSZESEN 7041112

Megjegyzés: Az OTP Alapkezel6 Zrt. 2011.06.30-1 mérlege konyvvizsgalo altal nem hitelesitett adatokat

tartalmaz.
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OTP Alapkezel6 Zrt.
Eredménykimutatas
2011.06.30 adatok e Ft-ban

tételszam |A tétel megnevezése 2011.06.30
1 Belfoldi értékesités netto arbevétele 5963 149
1. Ertékesités netté arbevétele 5963 149
I11. Egyéb bevételek 1 806
5 Anyagkoltség 14 051
6 Igénybe vett szolgaltatasok értéke 289411
7 Egyéb szolgaltatasok értéke 46 088
9 Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 3460 687
IV. Anyagjellegii raforditasok 3 810 237
10 Bérkoltség 166 525
11 Személyi jellegli egyéb kifizetések 25402
12 Bérjarulékok 50 878
V. Személyi jellegii raforditasok 242 805
VI. Ertékcesokkenési leiras 6 647
VIIL. Egyéb raforditasok 331 932
A. UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 1573334
16 Egyéb kapott (jaro) kamatok €és kamatjellegii bevételek 608 583
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 24

17 Pénziigyi muveletek egyéb bevételei 2 583
VIII. Pénziigyi miiveletek bevételei 611 166
19 Fizetend6 kamatok és kamatjellegli raforditasok 40 034
21 Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 3902
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai 43 936
B. Pénziigyi miiveletek eredménye 567 230
C. Szokasos vallalkozasi eredmény 2 140 564
E. Adozaés eldtti eredmény 2 140 564
XL Adofizetési kotelezettség 406 707
F. Adozott eredmény 1 733 857
G. Mérleg szerinti eredmény 1 733 857

Megjegyzés: Az OTP Alapkezelé Zrt. 2011.06.30-1 eredménykimutatasa konyvvizsgald altal nem
hitelesitett adatokat tartalmaz.
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