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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap alapkezeldje és tulajdonosai
részére

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Generali Arany Oroszlin Nemzetkozi Részvény Alap (a vizsgélt Alap) mellékelt
2011. évi éves beszdmoldjanak a konyvvizsgélatit, amely éves beszamol6 a 2011. december 31-i
fordulénapra elkészitett mérleghdl — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege
5162 270 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 464 617 E Ft veszteség, az egy befektetési jegyre jutd
nettd eszkozérték 0,680174 Ft—, és az ezen idSponttal végz6dd évre vonatkozd
eredménykimutatisbol és a jelentSs szamviteli politikak Gsszefoglalasat és az egyéb magyarazo
megjegyzéseket tartalmazo kiegészitG mellékletbdl all.

A vezetés felel6ssége az éves beszamoldért

A vezetés felel6s az éves beszdmolonak a szamviteli torvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott altaldnos szamviteli elvekkel 6sszhangban toérténd elkészitéséért és
valds bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csalasbél, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitasoktol
mentes éves beszamolo elkészitése.

A kényvvizsgdlé felelGssége

A mi felel@sségiink az éves beszdmold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan. A
konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozo
~ Magyarorszagon érvénycs — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek
megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalatot gy tervezziik meg és végezziik el, hogy kell6 bizonyosségot szerezziink arrol,
hogy az éves beszamold mentes-e lényeges hibas allitdsoktol.

A konyvvizsgalat magéban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoldéban szereplS Osszegekrdl és kozzétételekrd)l. A
kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamol6 akar csalasbol, akar hibabol eredd, 1ényeges
hibas allitasai kockdzatanak felmérését is, a konyvvizsgalé megitélésétdl fiiggnek. A kockazatok
ilyen felmérésekor a konyvvizsgald az éves beszdmol6 ligyvezetés altali elkészitése és valds
bemutatisa szempontjabdél relevins belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati
eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért,
hogy az Alap bels6 ellenérzésének hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjon. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szdmviteli politikdk megfeleléségének
és az ligyvezetés szamviteli becslései ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd
bemutatasinak értékelését is.

Meggydzidésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6 alapot
nyujt konyvvizsgaldi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft. 1077 Budapest, Wesselényi w. 16. Hungary
T (+36 1) 461 9100, F: (+36 1) 461 9101, www.pwc.hu
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Zaradék (vélemény)

A konyvvizsgalat soran a Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap éves beszamoldjat,
annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatamasztasat az érvényes Nemzeti
Kényvvizsgalati Standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjin elegendd és
megfelel§ bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamolét a szdmviteli térvényben
foglaltak és az altalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleménylink szerint az éves
beszamold a Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap 2011. december 31-én fenndllé
vagyoni, pénziigyi és jévedelmi helyzetérdl megbizhaté és valds képet ad.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség az iizleti jelentésrol

Elvégeztiik a Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap (a vizsgélt Alap) mellékelt 2011.
évi lizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felel8s az iizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon
elfogadott dltaldnos szamviteli elvekkel dsszhangban torténd elkészitéséért. A mi felel@sségiink
az lzleti jelentés és az ugyanazon ilizleti évre vonatkozd éves beszamold Osszhangjanak
megitélése, Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkénk az tizleti jelentés és az éves beszamold
Osszhangjanak megitélésére korlatozddott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt
szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informacidk attekintését. Véleményiink szerint a
Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap 2011. évi iizleti jelentése a Generali Arany
Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap 2011. évi éves beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2012. februar 28.
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Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
sZam 2010.12.31 2011.12.31
a b c d
01. |[A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkiilonbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkilonbozete kamatbél, osztalékbol 0 0
086. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbozete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+11.+20. sor) 8 113 006 5162270
08. | 1. KOVETELESEK (09-10. sor) 0 ]
09. 1. Egyéb kdvetelések (vevik) 0 0
10. 2. Egyeb kovetelések értekvesziése és annak visszairasa 0 0
11. | . ERTEKPAPIROK (12-19. sor) 7380073 4 835 677
12. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 7 037 740 4 444 388
13. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 6 571 6 571
14. 3. Diszkontkincstarjegy 220 113 294 755
15. 4. Magyar allamkotvény 0 0
186. 5. Jegybanki k6tvény 0 99 728
17. 6. Ertékpapirok éntékkiidnbozete 115 649 -8 765
18. a) Ertékpapirok énékkilonbozete kamatbdl, osztalékbol 9101 1198
19, b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbozete 106 548 -10 963
20. | Ul. PENZESZKOZOK (21-25. sor) 732933 326 593
21. 1. Folyészamia 732 933 326 593
22. 2. Forgalmazasi bankszamla 0 0
23. 3. Technikai szamila 0 0
24. 4. Lekotott betet 0 0
25. | 5. Atvezetési szamla 0 0
26. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
29. |D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELES! KUL. (30. sor) 0 0
30. 1. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
31. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 8113 006 5162 270




Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap

MERLEG
Forrédsok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z0 év Targyév
szam 2010.12.31 2011.12.31
a b c d
32. |D) SAJAT TOKE( 33.+36. sor) 8098 963 5152 615
33. |l Induld tbke 11 052 323 7 576 126
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 500 000 500 000
35. 2. Visszavasarolt befekietési jegyek névértéke 10 552 323 7076 126
36. |ll. TOkevéltozés (37-41. sor) -2 953 360 -2 423 511
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazo értékkillonbozet -2 939 970 -1 820 090
38. 2. Tékevéltozas értékpapirok ertékelési kilonbdzetébol 115 649 -9 765
39. 3. Szarmaztatott ligyletek értékelesi tartaléka 0 0
40. 3. Tokevaltozés el6z6 évek eredményébol .233 133 -129 039
41. 4. Tékevaltozas uzleti év eredményébdl 104 094 -464 617
42. |E) Céltartalékok 0 0
43. |F) Kotelezettségek (4445. sor) 0 7 514
44. I. HosszU lejaratt kotelezettségek 0 0
45, 1. Révid lejaratu kotelezettségek (46. sor) 0 7514
46. 1. Szalliték 0 7 514
47. {G) Passziv idSbeli elhatarolasok 14 043 2141
48. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+47. sor) 8 113 006 5162270

Budapest, 2012. februar 28.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Generali Cash Pénzpiaci Alap alapkezelGje és tulajdonosai részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Generali Cash Pénzpiaci Alap (a vizsgdlt Alap) mellékelt 2011.évi éves
beszdmoldjanak a konyvvizsgalatit, amely éves beszdmol6 a 2011. december 31-1 fordulénapra
elkészitett mérlegb6l — melyben az eszkozok és forrdsok egyezd végosszege 8 883 457 EFt, a
meérleg szerinti eredmény 356 882 E Ft nyereség, az egy befektetési jegyre juté nettd eszkdzérték
2,051029 Ft —, és az ezen idGponttal végz8dS évre vonatkozd eredménykimutatasbdl és a
jelentds szamviteli politikdk Osszefoglalasat és az egyéb magyarazd megjegyzéseket tartalmazé
kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés felelGssége az éves beszamoléért

A vezetés felel6s az éves beszdmolonak a szamviteli térvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott dltalanos szamviteli elvekkel 6sszhangban torténd elkészitéséért és
valés bemutatisaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitdsoktol
mentes éves beszamol6 elkészitése.

A kényvvizsgdlé felelGssége

A mi felel@sségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan. A
konyvvizsgélatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé
— Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek
megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalatot Ogy tervezzilk meg és végezzik el, hogy kell6 bizonyosségot szerezziink arrol,
hogy az éves beszdmold mentes-e 1ényeges hibas allitasoktol.

A kényvvizsgalat magéban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszdmoléban szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrsl. A
kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszdmolé akar csalasbdl, akar hibabol eredd, lényeges
hibés allitasai kockazatanak felmérését is, a konyvvizsgdld megitélésétdl fiiggnek. A kockazatok
ilyen felmérésekor a konyvvizsgalé az éves beszamold ligyvezetés altali elkészitése és valés
bemutatasa szempontjaboél relevans belsé ellendérzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgéalati
eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért,
hogy az Alap belsd ellenérzésének hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjon. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfelelségének
és az ligyvezetés szamviteli becslései ésszertiségének, valamint az éves beszamold atfogod
bemutatasanak értékelését is.

Meggy&zGdésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelel alapot
nytjt konyvvizsgiloi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.

PricewaterhouseCoopers Konyuvizsgald Kft. 1077 Budapest, Wesselényi u. 16. Hungary
T (+36 1) 461 9100, F: (+36 1) 461 9101, www.,pwe.hu
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Zaradék (vélemény)

A konyvvizsgalat soran a Generali Cash Pénzpiaci Alap éves beszdmoldjat, annak részeit és
tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatdmasztasdt az érvényes Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld
bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az éves beszdmoldt a szdmviteli torvényben foglaltak és az
Altaldnos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamold a
Generali Cash Pénzpiaci Alap 2011. december 31-én fennallé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi
helyzetérdl megbizhatd és valos képet ad.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség az iizleti jelentésrol

Elvégertiik a Generali Cash Pénzpiaci Alap (a vizsgalt Alap) mellékelt 2011. évi lizleti jelentésének
a vizsgalatat.

A vezetés felelSs az lizleti jelentésnek a szamviteli térvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon
elfogadott altalanos szamviteli elvekkel 6sszhangban torténé elkészitéséért. A mi felelGsségiink
az lzleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozd éves beszamold OGsszhangjanak
megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az lizleti jelentés és az éves beszamold
Osszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt
szamviteli nyilvantartisaib6l levezetett informdaciok attekintését. Véleményilink szerint a
Generali Cash Pénzpiaci Alap 2011. évi lizleti jelentése a Generali Cash Pénzpiaci Alap 2011. évi
éves beszamoldjanak adataival Gsszhangban van.

Budapest, 2012. februar 28.
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Generali Cash Pénzpiaci Alap

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése Ei6z6 év Targyév
szam 2010.12.31 2011.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | 1. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkilénbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkiilénbozete kamatbél, osztalékbo! 0 0
08. b) Ertékpapirok egyéb énékkilonbozete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.411.+21. sor) 6 885 348 8 883 457
08. {I. KOVETELESEK (09.-10. sor) 0 0
09. 1. Egyeb kovetelések (vevok) 0 0
10. 2. Egyéb kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
11. | . ERTEKPAPIROK (12-20. sor) 6874 113 8 341 035
12. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0
13. 2. Hitelviszonyt megtestesitd nem allampapirok 0 0
14. 3. Diszkontkincstarjegy 4 877 850 7184733
15. 4. Magyar allamkotvény 1115 114 500 886
16. 5. Jegybanki kotvény 259 420 79783
17. 6. Jelzalogleveél 500 000 500 000
18. 7. Ertékpapirok értékkilonbozete 121729 75633
19. a) Ertékpapirok értékkiilénbozete kamatbol, osztalékbol 142 496 149614
20. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbozete -20 767 -73 981
21. | ll. PENZESZKOZOK (22-26. sor) 11235 542 422
22, 1. Folyészamla 11235 542 422
23. 2. Forgalmazasi bankszamia 0 0
24. 3. Technikai szamia 0 0
25. 4. Lekotott betét 0 0
26. | 5. Atvezetési szamla 0 0
27. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (28-29. sor) 0 0
28. 1. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 o]
29. 2. Aktiv id6beli elhatérolasok értékvesztése 0 0
30. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+27. sor) 6 885 348 8 883 457




Generali Cash Pénzpiaci Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2010.12.31 2011.12.31
a b c d
31. |D) SAJAT TOKE( 32.+35. sor) 6 878 200 8874 377
32. |1. Indulé téke 3497 339 4 325 947
33. 1. Kibocsatott befekletési jegyek névértéke 100 000 100 000
34. 2. Visszavasarolt befekietési jegyek névértéke 3 397 339 4225 947
35. |ll. To6kevaltozas {36-39. sor) 3 380 861 4 548 430
36. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazo értékkilonbozet 1054 254 1911037
37. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kiilonbozetébol 121729 75633
38. 3. Tékevaltozas elézd évek eredményébdl 1750 919 2204 878
38. 4. Tokevaltozas lzleti év eredményébdl 453 959 356 882
40. {E) Céltartalékok 0 0
41. |F) Kételezettségek (42-43. sor) 0 6 964
42. 1. Hosszu lejaratt kbtelezettségek 0 0
43. Il. Révid lejarati kotelezetiségek (44. sor) 0 6 964
44, 1. Szallitok 0 6 694
45, |G) Passziv idébeli elhatarolasok 7 148 2116
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (31+40+41+45. sor) 6 885 348 8 883 457

46.

Budapest, 2012. februar 28.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Generali Hazai Kotvény Alap alapkezelGje és tulajdonosai részére
Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Generali Hazai Kotvény Alap (a vizsgélt Alap) mellékelt 2011.évi éves
beszdmoldjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszdmold a 2011. december 31-i fordulénapra
elkészitett mérleghdl — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege 1918 786 E Ft, a
meérleg szerinti eredmény 150 033 E Ft nyereség, az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték
2,032732 Ft —, és az ezen idGponttal végz6dd évre vonatkozd eredménykimutatisbdl és a
jelent@s szamviteli politikak Osszefoglaldsat és az egyéb magyarazo megjegyzéseket tartalmazo
kiegészits mellékletbd] all.

A vezetés felelGssége az éves beszamoloért

A vezetés felel6s az éves beszamolénak a szamviteli toérvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott 4ltaldnos szamviteli elvekkel sszhangban torténd elkészitéséért és
valdés bemutatasaért, valamint az olyan bels§ kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabél eredd 1ényeges hibas allitasoktol
mentes éves beszamolo elkészitése,

A konyvvizsgdlé felel6ssége

A mi feleldsségiink az éves beszdmol6 véleményezése az elvégzett konyvvizsgdlat alapjan. A
konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé
- Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek
megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalatot gy tervezziik meg és végezziik el, hogy kell6 bizonyossagot szerezziink arrol,
hogy az éves beszamolé mentes-e lényeges hibés allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszdmoloban szerepld Osszegekrll és kozzétételekrdl. A
kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamol6 akar csalasbdl, akar hibabdl eredd, lényeges
hibas allitdsai kockazatinak felmérését is, a konyvvizsgalé megitélésétdl fiiggnek. A kockazatok
ilven felmérésekor a konyvvizsgild az éves beszdmold ligyvezetés altali elkészitése és valds
bemutatdsa szempontjabdl relevans belsé ellenGrzést azért mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgalati
eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott korlilmények kozott megfelelGek, de nem azért,
hogy az Alap bels6 ellenérzésének hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjon. A
konyvvizsgalat magdban foglalja tovabba az alkalmazott szdmviteli politikak megfelelGségének
és az ligyvezetés szamviteli becslései ésszerliségének, valamint az éves beszamold étfogd
bemutatisanak értékelését is.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelels alapot
nyujt konyvvizsgalodi zaradékunk (véleménylink) megadasihoz.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgdld Kft. 1077 Budapest. Wesselényi v, 16. Hungary
T2 (+36 1) 461 9100, F: (+36 1) 461 9101, www.pwe.
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Zaradek (vélemény)

A konyvvizsgalat sordn a Generali Hazai Kotvény Alap éves beszamoldjat, annak részeit és
tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatimasztisat az érvényes Nemzeti KOnyvvizsgilati
Standardokban foglaltak szerint fellilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendS és megfelel$s
bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az éves beszdmolét a szdmviteli torvényben foglaltak és az
dltalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleménylink szerint az éves beszamold a
Generali Hazai K&tvény Alap 2011. december 31-én fennéllé vagyoni, pénziligyi és jovedelmi
helyzetérdl megbizhat6 és valds képet ad.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség az iizleti jelentésrél

Elvégeztiik a Generali Hazai Kétvény Alap (a vizsgélt Alap) mellékelt 2011. évi lizleti jelentésének
a vizsgalatat.

A vezetés felel6s az lizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon
elfogadott altalanos szamviteli elvekkel 6sszhangban torténé elkészitéséért. A mi felelGsségiink
az Uzleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozd éves beszamolé Osszhangjanak
megitélése. Az lizleti jelentéssel kapesolatos munkank az iizleti jelentés és az éves beszamolo
Osszhangjanak megitélésére korlatozddott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditilt
szamviteli nyilvantartasaib6l levezetett informaciok attekintését. Véleményiink szerint a
Generali Hazai Kotvény Alap 2011. évi tizleti jelentése a Generali Hazai Kotvény Alap 2011, évi
éves beszamol6janak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2012. februdr 28.
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PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgald Kft. Kamarai tagsagi sz.: 004106

1077 Budapest, Wesselényi u. 16.
Nyilvantartasba vételi sz.: 001464




Generali Hazai Kdtvény Alap

MERLEG
Eszk6zok (Aktlivék)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Térgyév
szam 2010.12.31| 2011.12.31
a b c d

01. |[A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. { 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékkalonbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkilonbozete kamatbdl, osztalékbol 0 0
086. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbozete 0 0
07. |[B) FORGOESZKOZOK (08.4+11.+20. sor) 1875122 1918 786
08. | . KOVETELESEK (09.-10. sor) 0 0
09. 1. Egyéb kévetelések 0 0
10. | 2 Egyeéb kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
11. | . ERTEKPAPIROK (12-19. sor) 1 867 867 1912 368
12. 1. Részesedési viszonyt megtestesité éntékpapirok 0 0
13. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem éllampapirok 414 119 40 025
14. 3. Diszkontkincstarjegy 0 153 605
15. 4. Allamkotvény 12835672 1766 759
16. 5. Jelzélogleveé! 102 426 0
17. 6. Ertékpapirok értékkildnbozete 67 750 -48 021
18. a) Ertékpapirok értékkulonbozete kamatbdl, osztalékbél 61192 72018
18. b) Ertékpapirok egyéb énékkalonbszete 6 558 -120 039
20. | I PENZESZKOZOK (21-25. sor) 7255 6418
21. 1. Foly6szamia 7 255 6418
22. 2. Forgaimazasi bankszamla 0 0
23. 3. Technikai szamla 0 0
24. 4. Lekotott betét 0 0
25.| 5. Atvezetési szamla 0 0
26. |C) AKTIV IDOBEL! ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
28, 2. Aktiv idébeli elhatérolasok értékvesztése o 0
29. |ESZKOZOK (AKTIVAK) 6SSZESEN (01407+26. sor) 1875122] 1918786




Generali Hazai Kotvény Alap

MERLEG
Forrasok {Passzivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 ev Targyev
szam 2010.12.31 | 2011.12.31
a b c d

30. [D) SAJAT TOKE (31.+34. sor) 1872675 1915 945
31. {I. Indul6 t6ke (32.+33. sor) 938 302 942 370
32. 1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 100 000 100 000
33. 2. Visszavéasarolt befektetési jegyek névértéke 838 302 842 370
34 {ll. Tékevéltozas (35-38. sor) 934 373 973 675
35. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabél szarmazé értékkllonbozet -784 948 -780 009
36. 2. Tokevaliozas értékpapirok értékelési killonbodzetébol 87 750 -48 021
37. 1 3. T6kevaltozas el6z0 évek eredményébdl 14938653] 1651572
38. 4. Tékevaltozas Uzleti év eredményébol 157 918 150 033
38. [E) Céltartalékok 0 0
40. |F) Kételezettségek (41-42. sor) 150 1745
41. I. Hosszt lejarata kotelezettségek 0 0
42. Il. Révid lejaratu kbtelezettségek (43. sor) 150 1745
43. 1. Szallitok 180 1745
44, |G) Passziv id6beli elhataroldsok 2297 1096
45, [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (30+39+40+44. sor) 1875122 1918786

Budapest, 2012. februar 28.

Schuszter Péter / v Kelemen Balint

igazgatosag elnvke igazgatOsagi tag
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.




FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Generali Mustang Amerikai Részvény Alap alapkezelGje és tulajdonosai részére
Az éves beszamolordél késziilt jelentés

Elvégeztiik a Generali Mustang Amerikai Részvény Alap (a vizsgalt Alap) mellékelt 2011. évi éves
beszamoldjanak a kdnyvvizsgalatat, amely éves beszdmold a 2011. december 31-i forduldnapra
elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkzok és forrasok egyezd végosszege 2 705021 EFt, a
mérleg szerinti eredmény 64 883 E Ft nyereség, az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték
1,300987 Ft —, és az ezen id6ponttal végz8dS évre vonatkozd eredménykimutatésbol és a
jelentds szamviteli politikak osszefoglalasat és az egyéb magyardzo megjegyzéseket tartalmazo
kiegészit mellékletbd] all.

A vezetés felelGssége az éves beszamoldért

A vezetés felelés az éves beszamolénak a szamviteli torvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott altalénos szamviteli elvekkel Gsszhangban torténd elkészitéséeért és
valos bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csaldsbél, akar hibébol eredd lényeges hibas allitasoktol
mentes éves beszamold elkészitése.

A konyvvizsgalé felelGssége

A mi felelgsségiink az éves beszamol6 véleményezése az elvégzett konyvvizsgilat alapjan. A
kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozo
— Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek
megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
kényvvizsgalatot tgy tervezziik meg és végezziik el, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink arrdl,
hogy az éves beszamolé mentes-e 1ényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgélati
bizonyitékot szerezni az éves beszdmoloban szerepl$ OsszegekrSl és kozzétételekrsl. A
kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabol eredd, 1ényeges
hibas allitasai kockazatanak felmérését is, a konyvvizsgald megitélésétdl fliggnek. A kockazatok
ilyen felmérésekor a kényvvizsgald az éves beszadmolo ligyvezetés dltali elkészitése és valos
bemutatasa szempontjabol relevans belss ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati
eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért,
hogy az Alap bels6 ellendrzésének hatékonysigara vonatkozoan véleményt mondjon. A
kényvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szdmviteli politikék megfelelSségének
és az lgyvezetés szamviteli becslései ésszerliségének, valamint az éves beszdmolo éatfogd
bemutatasinak értékelését is.

MeggySzédésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyajt konyvvizsgaloi zaradékunk (véleményiink) megadésihoz.

PricewaterhouseCoopers Kanyvuvizsgdld Kft. 1077 Budapest, Wesselényi u. 16. Hungary
T (+36 1) 461 9100, I: (+36 1) 461 9101, www.pwe.hu
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Zaradék (vélemény)

A konyvvizsgalat sordn a Generali Mustang Amerikai Részvény Alap éves beszdmoléjat, annak
részeit és tételeit, azok koOnyvelési és bizonylati aldtamasztasit az érvényes Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és
megfelel§ bizonyossagot szereztiink arrél, hogy az éves beszdmolét a szamviteli torvényben
foglaltak és az altaldnos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves
beszamol6 a Generali Mustang Amerikai Részvény Alap 2011. december 31-én fennéllé vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhaté és valos képet ad.

Egyéb jelentéstételi kiotelezettség az iizleti jelentésrol

Elvégeztiik a Generali Mustang Amerikai Részvény Alap (a vizsgalt Alap) mellékelt 2011. évi iizleti
jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelGs az tizleti jelentésnek a szamviteli térvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon
elfogadott altalanos szamviteli elvekkel Gsszhangban torténd elkészitéséért. A mi feleldsséglink
az lizleti jelentés és az ugyanazon tlizleti évre vonatkozd éves beszdmold Osszhangjanak
megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és az éves beszamol6
dsszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt
szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését. Véleménylink szerint a
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap 2011. évi lizleti jelentése a Generali Mustang Amerikai
Részvény Alap 2011. évi éves beszamolbjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2012. februar 28.
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PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kit. Kamarai tagsagi sz.: 004106
1077 Budapest, Wesselényi u. 16.
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Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

MERLEG
Eszkdzok (Akfivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2010.12.31 2011.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | 1. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkulonbszete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkilonbozete kamatbél, osztalékbol 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb érékkulonbozete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+11.+20. sor) 2712814 2705 021
08. | I. KOVETELESEK (09.10. sor) 0 3131
09. 1. Egyéb kovetelések 0 3131
10. 2. Egyéb kovetelések ériékvesziése és annak visszalrasa 0 0
11. | l. ERTEKPAPIROK (12-19. sor) 2140774 2599 327
12. 1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 2013245 1892 394
13. 2. Hitelviszonyt megtestesitdé nem allampapirok 0 0
14. 3. Diszkontkincstarjegyek 0 294 755
15. 4. Magyar ailamkodtvény 0 0
16. 5. Jegyhanki kétvény 0 0
17. 6. Ertékpapirok értékkilsnbszete 127 529 412178
18. a) Ertékpapirok értékkiionbozete kamatbél, osztalékbol a 954
19. b) Ertékpapirok egyéb értékkiilbnbbzete 127 529 411224
20. | 1. PENZESZKOZOK (21-25. sor) 572 040 102 563
21. 1. Folyoszamla 5§72 040 102 563
22. 2. Forgalmazési bankszamla 0 0
23. 3. Technikai szamla 0 0
24. 4. Lekotott betet 0 0
25. | 5. Atvezetési szamla ] 0
26. |C) AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktlv idébeli ethatarolasok értékvesztése 0 0
29. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26. sor) 2712814 2705 021




Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezese El6z6 év Targyév
szam 2010.12.31 2011.12.31
a b [ d
30. |D} SAJAT TOKE( 31.+34. sor) 2709 291 2699 913
31. L Induld téke 3277 816 2 570 388
32. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 200 000 200 000
33. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névéréke 3077 816 2370388
34, {Il. Tokevaltozas {35-38. sor) -568 525 129 525
35. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabél szarmazé értékkilonbozet -649 353 -300 832
36. 2. Tékevaitozas értékpapirok értékelesi killonbozetébol 127 529 412175
37. 3. Tokevaltozas eldzd évek eredmenyéboi .22 527 46 701
38. 4. Tékevaltozas Gzleti év eredményébd! -24 179 64 883
39. |E) Céltartalékok 0 ]
40. |F) Kotelezettségek (41-42. sor) 0 3 860
41. 1. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0
42, 1. Rovid lejaratu kdtelezettségek (43. sor) o] 3860
43. 1. Szalliték 0 3860
44. |G) Passziv id6beli elhatarolasok 3523 1248
45. |[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (30+39+40+44. sor) 2712814 2 705 021

Budapest, 2012. februar 28.

Schuszter Péter f
igazgalosag elnvke
Generali Alapkezelo Zrt.

Kelemen Balint
igazgatosagi lag

Generali Alapkezeld Zrt.



FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Generali Gold Kozép-kelet-europai Részvény Alap alapkezelGje és tulajdonosai
részére

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Generali Gold Kozép-kelet-eurdpai Részvény Alap (a vizsgalt Alap) mellékelt
2011. évi éves beszdmoldjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszdmold a 2011. december 31-i
fordulénapra elkészitett mérlegh8l — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végisszege
8 833 851 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 965 251 E Ft veszteség, az egy befektetési jegyre jutd
nettd eszkozérték 2,149817Ft ~, és az ezen id6ponttal végz6dé évre vonatkozd
eredménykimutatasboél és a jelent8s szamviteli politikak Osszefoglalisat és az egyéb magyarazd
megjegyzéseket tartalmazo kiegészité mellékletbd] all.

A vezetés felelGssége az éves beszamoloért

A vezetés felel8s az éves beszamolénak a szamviteli torvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvekkel dsszhangban torténd elkészitéséért és
valés bemutatasaért, valamint az olyan bels§ kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldsbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas allitdsoktol
mentes éves beszamol6 elkészitése.

A konyvvizsgdlé felelGssége

A mi feleldsségilink az éves beszdmold véleményezése az elvégzett konyvvizsgilat alapjan. A
kényvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé
— Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek
megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalatot ugy tervezziik meg és végezziik el, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink arrdl,
hogy az éves beszamold mentes-e 1ényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szereplé OsszegekrGl és kozzétételekrSl. A
kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszdmold akar csalasbol, akar hibabol eredd, 1ényeges
hibas 4llitasai kockazatanak felmérését is, a konyvvizsgalé megitélésétdl fiiggnek. A kockazatok
ilyen felmérésekor a koényvvizsgdléd az éves beszamold lgyvezetés altali elkészitése és valds
bemutatasa szempontjabdl relevans belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgélati
eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott korillmények kozott megfelel6ek, de nem azért,
hogy az Alap bels§ ellenérzésének hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjon. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovibba az alkalmazott szamviteli politikdk megfelelGségének
és az ligyvezetés szamviteli becslései ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd
bemutatasanak értékelését is.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel§ alapot
nyujt konyvvizsgaloi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.

PricewaterhouseCoopers Kinyvvizsgalé Kft. 1077 Budapest, Wesselényi u. 16. Hungary
T: (+36 1) 461 9100, F: (+36 1) 461 9101, www.pwe.h
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Zaradék (vélemény)

A konyvvizsgalat sordan a Generali Gold Kozép-kelet-eurdpai Részvény Alap éves beszdmoldjat,
annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatdmasztasit az érvényes Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és
megfelel6 bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamol6t a szamviteli torvényben
foglaltak és az altalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves
beszdmol6 a Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Részvény Alap 2011. december 31-én fennallé
vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetér6l megbizhato6 és valos képet ad.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség az iizleti jelentésrol

Elvégeztiik a Generali Gold Kozép-kelet-europai Részvény Alap (a vizsgalt Alap) mellékelt 2011.
évi lizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az Uizleti jelentésnek a szdmviteli térvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon
elfogadott altalanos szamviteli elvekkel Gsszhangban térténd elkészitéséért. A mi feleldsségiink
az tuzleti jelentés és az ugyanazon ilizleti évre vonatkozd éves beszamold Osszhangjanak
megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és az éves beszamold
Osszhangjanak megitélésére korlatozddott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt
szamviteli nyilvantartisaib6l levezetett informacidk attekintését. Véleményiink szerint a
Generali Gold Kozép-kelet-eurdpai Részvény Alap 2011. évi lizleti jelentése a Generali Gold
Kozép-kelet-eurdpai Részvény Alap 2011. évi éves beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2012. februar 28.
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PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft. Kamarai tagsagi sz.: 004106

1077 Budapest, Wesselényi u. 16.
Nyilvantartasba vételi sz.: 001464




Generali Gold Kbzép-kelet-eurépai Részvény Alap

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)

adatok eFt{-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z5 év Targyév
szém 2010.12.31 | 2011.12.31
a b c d

01. |[A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 ]
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03.| 1. Ertékpapirok 0 0
04, | 2. Ertékpaplrok ériékkildnbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkildnbozete kamatbol, osztalékbol 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkiilonbdzete 0 0
07. {B) FORGOESZKOZOK (08.411.420. sor) 13 682957| 8833 851
08. | 1. KOVETELESEK (09.10. sor) 0 0
09. 1. Egyéb kovetelések 0 0
10. 2. Egyéb kovetelések ériekvesziése és annak visszairasa 0 0
11. | . ERTEKPAPIROK (12-19. sor) 12 362 162 8 689 585
12. 1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 10 276 094 8 432 520
13. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem éallampapirok 0 75215
14. 3. Diszkontkincstarjegy 47 801 0
15. 4. Magyar allamkoétvény 1139726 821 906
16. 5. Magyar nemzeti bank kétvény 0 0
17. 6. Ertékpapirok értékkilonbbzete 898 541 -640 056
18. a) Ertékpapirok értékkilénbozete kamatbé!, osztalékbol 53 466 42 844
19. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbozete 845 075 -682 900
20. | 1l PENZESZKOZOK (21-25. sor) 1320 795 144 266
21. 1. Folyészémia 510795 144 266
22. 2. Forgalmazasi bankszamla 0 0
23. 3. Technikai szamla 0 0
24. 4. Lekotott betét 810 000 0
25. | 5. Atvezetési szamla 0 0
26. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 209 0
27. 1. Aktiv id6beli elhatérolasok 209 0
28. 2. Aktiv id6beli ethataroldsck értékvesztése 0 0
29. D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELES! KUL. (30. sor) 0 0
30. 1. Szarmaztatott Gigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
31. [ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29, sor) 13683166/ 8833 851




Generali Gold Kozép-kelet-eurdpai Részvény Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

48. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+47. sor)

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2010.12.31 | 2011.12.31
a b C d
32. |D) SAJAT TOKE( 33.+36. sor) 13 669 003 8 816 223
33. |l Indulé téke (34-35. sor) 5076 860 6 699 177
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 100 000 100 000
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 4 976 860 6 699 177
36. |ll. T6ékevaltozas (37-41. sor) 8 592 143 2117 046
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazo ériékkiionbozet -2 096 637] -6 067 887
38. 2. T6kevaltozas értékpapirok ériékelési kilonbozetébd! 898 541 -640 056
39. 3. Szarmaztatoft tigyletek értékelési tartaléka 0 0
40. 4. Tokevaitozas elbzd évek eredményebdl 7 867 682 9 790 240
41. 5. Tékevaltozas zleti év eredményébo! 1922 557 -965 251
42, |E) Céltartalékok 0 0
43. |F) Kotelezettségek (44-45. sor) 12 555 14 269
44, l. Hosszu lejaraty kételezettségek 0 0
485, . Rovid lejaraty kotelezettségek (46. sor) 12 555 14 269
46. 1. Szallitok 12 555 14 269
47. |G) Passziv id6beli elhatarolasok 1608 3359
13 683 166 8 833 851

Budapest, 2012. februar 28.

S

Schuszter Péter /
igazgat6sag elndke
Generali Alapkezel6 Zrt.

Kelemen Balint
igazgatdsdgi tag
Generali Alapkezeld Zrt.



FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Generali IPO Abszoltat Hozam Alap alapkezel§je és tulajdonosai részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Generali IPO Abszolt Hozam Alap (a vizsgalt Alap) mellékelt 2011. évi éves
beszamolojanak a konyvvizsgéalatat, amely éves beszamold a 2011. december 31-1 fordulénapra
elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege 380 893 EFt, a
mérleg szerinti eredmény 71 119 E Ft veszteség, az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték
1,056611 Ft —, és az ezen idéponttal végzéds évre vonatkozd eredménykimutatasbol és a jelentds
szamviteli politikak 6sszefoglalasat és az egyéb magyarazé megjegyzéseket tartalmazo kiegészit
mellékletbd] all.

A vezetés felel6ssége az éves beszamoldért

A vezetés felelds az éves beszamolénak a szamviteli torvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott altalanos szdmviteli elvekkel 6sszhangban torténé elkészitéséért és
valés bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akir csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitasoktol
mentes éves beszamolo elkészitése.

A kényvvizsgalé felelbssége

A mi felel@sségiink az éves beszamolé véleményezése az elvégzett konyvvizsgélat alapjan. A
kényvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozo
— Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek
megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalatot Ggy tervezziik meg és végezziilk el, hogy kell6 bizonyossagot szerezziink arrol,
hogy az éves beszdmold mentes-e 1ényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magéban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszdmoléban szerepl§ Osszegekrsl és kozzétételekrsl. A
kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamolé akar csalésbdl, akar hibabodl eredd, 1ényeges
hibas 4llitasai kockazatanak felmérését is, a konyvvizsgald megitélésétdl fiiggnek. A kockazatok
ilven felmérésekor a konyvvizsgild az éves beszamolé lgyvezetés altali elkészitése és valos
bemutatasa szempontjabdl relevans belsd ellenérzést azért mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgalati
eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott korilmények kozott megfeleldek, de nem azért,
hogy az Alap bels§ ellendrzésének hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjon. A
l\onyvvxzqgalat magéban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli pohtlkak megfelelségének
és az ligyvezetés szamviteli becslésel ésszerliségének, valamint az éves beszadmolé atfogd
bemutatasanak értékelését is.

MeggySz6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyajt konyvvizsgéldi zaradékunk (véleménylink) megadasahoz.

PricewaterhouseCoopers RKonyuveizsgdlé Kit. 1077 Budapest, Wesselényi u. 16. Hungary
T (+36 1) 461 9100, I: (+36 1) 461 9101, www.pwe.hu



Zaradék (vélemény)

A konyvvizsgalat sordn a Generali IPO Abszolit Hozam Alap éves beszamol6jat, annak részeit és
tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatdmasztasat az érvényes Nemzeti Konyvvizsgéalati
Standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfelels
bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamolét a szdmviteli torvényben foglaltak és az
altalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleménylink szerint az éves beszamold a
Generali IPO Abszolit Hozam Alap 2011. december 31-én fennallé vagyoni, pénziigyl és
jovedelmi helyzetérdl megbizhaté és valos képet ad.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség az iizleti jelentésrél

Elvégeztiik a Generali IPO Abszolit Hozam Alap (a vizsgélt Alap) mellékelt 2011. évi iizleti
jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az lizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon
clfogadott altaldnos szamviteli elvekkel 6sszhangban torténé elkészitéséért. A mi felel@sségiink
az tizleti jelentés és az ugyanazon lzleti évre vonatkozé éves beszamold 0Osszhangjanak
megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcesolatos munkénk az izleti jelentés és az éves beszamold
Osszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditélt
szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciék attekintését. Véleményiink szerint a
Generali IPO Abszolit Hozam Alap 2011. évi lizleti jelentése a Generali IPO Abszoltit Hozam Alap
2011. évi éves beszdmoldjanak adataival sszhangban van.

Budapest, 2012. februar 28.

<.

Balazs Arpad /
Uzlettars, Kamarai tag kdnyvvizsgalo

Kamarai tagsagi sz.: 006931
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgilo Kit.
1077 Budapest, Wesselényi u. 16.
Nyilvantartasba vételi sz.: 001464




Gene

rali IPO Abszolat Hozam Alap

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
Szam) 2010.12.31 2011.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAP|ROK (03-06. sor) 0 0
03. | 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékkiionbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkiltnbozete kamatbol, osztalékbol 0 0
08. b) Ertékpapirok egyéb éntékkilénbizete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+11.+20. sor) 455 510 380 893
08. | 1. KOVETELESEK (09.10. sor) 1] 2500
08. 1. Egyéb kovetelések 0 2 500
10| 2. Egyéb kvetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
11. | . ERTEKPAPIROK (12-19. sor) 288 594 365 112
12. 1. Részesedési viszonyt megtestesito értékpapirok 260 664 57 870
13. 2. Hitelviszonyt megtestesitd nem allampapirok 0 0
14. 3. Diszkontkincstarjegy 14 283 171639
15. 4. Magyar allamkétvény 0 0
16. 5. Jegybanki kotvény 0 139 620
17. | 6. Ertékpapirok énékkulonbozete 13 647 -4 017
18. a) Ertékpapirok éntekkilonbozete kamatbél, osztalékbdl 399 540
19. b) Ertékpapirok egyéb éntékkulonbozete 13 248 -4 557
20. | ll. PENZESZKOZOK (21-25. sor) 166 916 13 281
21. 1. Folyészamla 166 916 13 281
22. 2. Forgalmazasi bankszamia 0 0
23. 3. Technikai szamia 0 0
24. 4. Lekotott betét 0 0
25. | 5. Atvezetési szamla 0 0
26. |C) AKTIVIDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktlv id6beli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv idobeli elhatarolasok ériékvesziése 0 0
29, |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26. sor) 455 510 380 893




Generali IPO Abszol(t Hozam Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2010.12.31 2011.12.31
a b c d
30. |D) SAJAT TOKE( 31.+34. sor) 454175 379 292
31. }I. Indul6 toke(32-33. sor) 351 413 358 925
32. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 300 000 300 000
33. 2. Visszavasérolt befektetési jegyek névértéke 51413 58 925
34. |ll. Tokevaltozas (35-38. sor) 102 762 20 367
35. 1. Befektetési jegyek forgalmazésabdl szarmazd értékkilonbozet 8 537 14 926
36. 2. Tokevaltozas értékpapirok értékelési kiildnbozetébol 13 647 -4 017
37. 3. Tokevaltozas el6z6 évek eredményébdi 34 997 80 577
38. 4. Tékevaltozés Uzieti év eredményébdl 45 581 -71 119
39. |E) Céltartalékok 0 0
40. |F) Kotelezettségek (41-42. sor) 200 568
41. |. Hosszl lejaratu kotelezetiségek 0 0
42. 1. Rovid lejaratu kotelezetiségek (43. sor) 200 568
43. 1. Szallitek 200 568
44. {G) Passziv id6beli elhatarolasok 1135 1033
45. |[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (30+39+40+44. sor) 455 510 380 893

Budapest, 2012. februar 28.

Schuszter Péter
igazgatdsag elndke
Generali Alapkezeld Zrt.

Kelemen Balint

igazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt.



FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Generali Infrastrukturalis Abszolat Hozam Alap alapkezelGje és tulajdonosai
részére

Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Generali Infrastrukturalis Abszolit Hozam Alap (a vizsgalt Alap) mellékelt 2011. évi
éves beszdmoldjdnak a konyvvizsgilatit, amely éves beszdmolé a 2011.december 31-i
fordulénapra elkészitett mérlegh6l — melyben az eszk6zok és forrasok egyezd végosszege
908 256 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 19 249 E Ft veszteség, az egy befektetési jegyre jutd
nettd eszkozérték 1,223265Ft -, és az ezen iddponttal végzéd§ évre vonatkozd
eredménykimutatasbol és a jelentds szamviteli politikak Osszefoglalasat és az egyéb magyarazo
megjegyzéseket tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés felelbssége az éves beszamoléért

A vezetés felels az éves Dbeszdmoldonak a szamviteli torvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvekkel 6sszhangban torténd elkészitéséért és
valés bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitasoktol
mentes éves beszamolo elkészitése.

A kdnyvvizsgdlo felel8ssége

A mi felelGsséglink az éves beszamold véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgilat alapjan. A
konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkozd
— Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek
megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
kényvvizsgalatot Ggy tervezziik meg és végezziik el, hogy kell6 bizonyossagot szerezziink arrél,
hogy az éves beszdmol6 mentes-e lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszdmoldban szerepl§ Osszegekrdl és kozzétételekrdl. A
kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabdl eredd, lényeges
hibas allitisai kockazatanak felmérését is, a kdnyvvizsgald megitélésétdl fliggnek. A kockéazatok
ilyen felmérésekor a konyvvizsgild az éves beszamold iigyvezetés altali elkészitése és valds
bemutatasa szempontjabol relevans belsé ellenérzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati
eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért,
hogy az Alap belsé ellenérzésének hatékonysagara vonatkozban véleményt mondjon. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségének
és az ligyvezetés szémviteli becslései ésszertiségének, valamint az éves beszamold atfogod
bemutatisanak értékelését is.

Meggy6z3désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels alapot
nyujt konyvvizsgaloi zaradékunk (véleménylink) megadasahoz.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé Kit. 1077 Budapest, Wesselényi u. 16. Hungary
T: (+36 1) 461 9100, I: (+36 1) 461 9101, www.pwc.hu



Zaradék (vélemény)

A konyvvizsgalat sordan a Generali Infrastrukturalis Abszolit Hozam Alap éves beszamoldjat,
annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatamasztisat az érvényes Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és
megfelel§ bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamoldt a szamviteli torvényben
foglaltak és az altaldnos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves
beszamolé a Generali Infrastrukturalis Abszolat Hozam Alap 2011. december 31-én fennalld
vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetér6l megbizhatd és valos képet ad.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség az iizleti jelentésrdl

Elvégeztiik a Generali Infrastrukturdlis Abszolit Hozam Alap (a vizsgélt Alap) mellékelt 2011. évi
lizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az lizleti jelentésnek a szamviteli térvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon
elfogadott 4ltalanos szamviteli elvekkel 6sszhangban torténd elkészitéséért. A mi felelésségiink
az iizleti jelentés és az ugyanazon lizleti évre vonatkozd éves beszdmold Osszhangjanak
megitélése. Az {izleti jelentéssel kapesolatos munkéink az iizleti jelentés és az éves beszamold
Osszhangjanak megitélésére korlatozddott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt
szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informéciok Aattekintését. Véleményiink szerint a
Generali Infrastrukturdlis Abszolit Hozam Alap 2011. évi iizleti jelentése a Generali
Infrastrukturalis Abszolit Hozam Alap 2011. évi éves beszamoldjanak adataival &sszhangban
van.

Budapest, 2012. februar 28.

Balazs Arpad

Uzlettars, Kamarai tag’konyvvizsgalé
Kamarai tagsagi sz.: 006931
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft.
1077 Budapest, Wesselényi u. 16.
Nyilvantartasba vételi sz.: 001464




Generali Infrastrukturalis Abszolit Hozam Alap

MERLEG
Eszktzok (Aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezese Targyév
szam) 2010.12.31 2011.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03.| 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Eriékpapirok értékkildnbizete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkilonbbzete kamatbdl, osztalékbo! 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értekkildnbozete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+11.420. sor) 1 006 652 908 256
08. | I. KOVETELESEK (09.10. sor) ] 14
08. 1. Egyéb kovetelések 0 14
10. | 2. Egyéb kévetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 °
11. | . ERTEKPAPIROK (12-19. sor) 749 380 786 220
12 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 619649 193 128
13. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
14. 3. Diszkontkincstarjegy 66 653 257 458
15. 4. Magyar allamkotvény 0 0
16. 5. Jegybanki kétvény 0 349 050
17. 6. Ertékpapirok értékkilonbozete 63078 -13 416
18. a) Ertékpapirok értékkilonbozete kamatbd!, osztalékbo! 1859 1094
19. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbozete 61219 -14 510
20. |l PENZESZKOZOK (21-25. sor) 257 2712 122 022
21. 1. Folyészamia 257 272 122 022
22. 2. Forgalmazasi bankszamia 0 0
23. 3. Technikai szémia 0 0
24. 4. Lekotott betét 0 0
25. | 5. Atvezetési szamla 0 0
26. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 o
27. 1. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
29. [ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26. sor) 1006 652 908 256




Generali Infrastrukturalis Abszolit Hozam Alap

MERLEG

Forrasok (Passzivak)
adatok eFf-ban

Sor- A tétel megnevezése Térgyev
5Zam 2010.12.31 2011.12.31
a b c d
30. |D) SAJAT TOKE( 31.+34. sor) 1004 543 905 761
31. |1 Indulé tSke 742 695 740 361
32. 1. Kibocsétott befektetési jegyek névériéke 500 000 500 000
33. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névérteke 242 695 240 361
34. [1l. T6kevaltozas (35-38. sor) 261 848 165 400
35. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazd értékkilénbozet] 65 865 65 160
36. 2. T6kevaltozas értékpapirok énékelési killonbozetébd! 63078 -13416
37. 3. Tokevéltozas eldz6 évek eredményébdt 101 591 132 905
38. 4, Tokevaltozas tzleti év eredményébd! 31314 -19 249
39. |E) Céltartalékok 0 0
40. {F) Kotelezettségek (4142. sor) 200 1354
41. I. Hosszu lejarati kotelezetiségek [§] 0
42. i. Rovid lejarat kotelezettségek (43. sor) 200 1354
43. 1. Szalliték 200 1354
44. |G) Passziv id6beli elhatarolasok 1909 1141
45. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (30+39+40+44. sor) 1 006 652 908 256

Budapest, 2012. februar 28.

Schtsztcr Péter Kelemen Balint
igazgatosag elnoke igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezelé Zrt.




FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Generali Fejlédd Piaci Részvény Alap alapkezelGje és tulajdonosai részére
Az éves beszamoloéroél késziilt jelentés

Elvégeztiik a Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alap (a vizsgalt Alap) mellékelt 2011. évi éves
beszdmol6janak a konyvvizsgélatat, amely éves beszdmold a 2011. december 31-i fordulénapra
elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkdzok és forrasok egyezl végosszege 4 294 013 E Ft, a
mérleg szerinti eredmény 42 863 E Ft nyereség, az egy befektetési jegyre juid nettd eszkozérték
1,616835 Ft —, és az ezen idGponttal végzidd évre vonatkozd eredménykimutatasbdl és a jelentds
szamviteli politikdk Gsszefoglalasét és az egyéb magyaraz6 megjegyzéseket tartalmazo kiegészité
mellékletbdl all.

A vezetés felel6ssége az éves beszamoléért

A vezetés felel8s az éves beszamolénak a szamviteli térvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvekkel 6sszhangban torténd elkészitéséért és
valés bemutatésaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akar csalasbol, akar hibabol ered6 1ényeges hibas allitasoktol
mentes éves beszamol6 elkészitése.

A kényvvizsgalo felelGssége

A mi felel@sségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan. A
konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Koényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkozd
- Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjin hajtottuk végre. A fentiek
megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalatot igy tervezziik meg és végezziik el, hogy kell6 bizonyossagot szerezziink arrél,
hogy az éves beszamolb mentes-e lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgéilat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszdmoldban szerepl§ Osszegekrsl és kozzétételekrsl. A
kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamol6 akar csalasbél, akar hibabol eredd, lényeges
hibas allitasai kockazatanak felmérését is, a konyvvizsgilé megitélésétdl fiiggnek. A kockézatok
ilyen felmérésekor a konyvvizsgalé az éves beszdmold ligyvezetés altali elkészitése és valds
bemutatasa szempontjabél relevans belsé ellenérzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati
eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelelGek, de nem azért,
hogy az Alap belsé ellen8rzésének hatékonysagara vonatkozdéan véleményt mondjon. A
kényvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfelelGségének
és az ligyvezetés szamviteli becslései ésszeriiségének, valamint az éves beszamold atfogd
bemutatasanak értékelését is.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegends és megfelel§ alapot
nyujt konyvvizsgéloi zaradékunk (véleménylink) megadasahoz.

PricewaterhouseCoopers Kényvuvizsgalod Kft. 1077 Budapest, Wesselényi u. 16. Hungary
T: (+36 1) 461 9100, F: (+36 1) 461 9101, www.pwe.hu



C

Zaradék (vélemény)

A konyvvizsgalat sordn a Generali Fejl6d§ Piaci Részvény Alap éves beszamoldjat, annak részeit
és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatdmasztisat az érvényes Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokban foglaltak szerint fellilvizsgaltuk, és ennek alapjin elegendS és megtfelel$
bizonyossagot szereztiink arrél, hogy az éves beszamol6t a szamviteli torvényben foglaltak és az
altaldnos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleménylink szerint az éves beszamold a
Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alap 2011. december 31-én fennalld vagyoni, pénziigyi és
jovedelmi helyzetérdl megbizhaté és valés képet ad.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség az iizleti jelentésrol

Elvégeztiik a Generali Fejl6dS Piaci Részvény Alap (a vizsgilt Alap) mellékelt 2011. évi lizleti
jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelGs az tizleti jelentésnek a szamviteli térvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon
elfogadott altalanos szamviteli elvekkel Gsszhangban torténd elkészitéséért. A mi felel8sségiink
az lizleti jelentés és az ugyanazon lzleti évre vonatkozbé éves beszamold Osszhangjinak
megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkéank az tizleti jelentés és az éves beszamold
Osszhangjanak megitélésére korlatozddott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt
szamviteli nyilvantartisaibdl levezetett informaciok attekintését. Véleménylink szerint a
Generali Fejl6dd Piaci Részvény Alap 2011. évi lizleti jelentése a Generali Fejlod6 Piaci Részvény
Alap 2011. évi éves beszamolbjanak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2012. februar 28.

Balazs Arpad Vi
Uzlettars, Kamarai tag konyvvizsgald
Kamarai tagsagi sz.: 006931
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1077 Budapest, Wesselényi u. 16.
Nyilvantartasba vételi sz.: 001464




Generali Fejlédd Piaci Részvény Alap

MERLEG
Eszktzok (Aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése Targyév
szam 2010.12.31 2011.12.31
a b [ d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | . ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. [ 1. Enékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkilonbozete 0 0
05. a) Ertékpaplrok értékkiilonbozete kamatbél, osztalékbo! 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkiiénbozete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+11.+20. sor) 5642 036 4294 013
08. | 1. KOVETELESEK (09.10. sor) 0 11
08. 1. Egyéb kovetelések 0 11
10. 2. Egyéb kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
11. | II. ERTEKPAPIROK (12-19. sor) § 294 535 4 207 200
12. 1, Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 3789618 3559 144
13. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem aiilampapirok 0 0
14. 3. Diszkontkincstérjegy 577 725 395 624
15. 4. Magyar &llamkotvény 0 0
16, 5. Jegybanki kotvény 0 149 593
17. 6. Entékpapirok értékkilsnbbzete 927 192 102 839
18. a) Ertékpapirck értékkilonbozete kamatbol, osztalékbol 10 655 10799
19. b) Ertékpapirok egyéb érntékkilonbdzete 916 537 92 040
20. | . PENZESZKOZOK (21-25. sor) 347 501 86 802
21, 1. Folyészamia 347 501 86 802
22. 2. Forgalmazasi bankszamla 0 ]
23. 3. Technikai szamla 0 o
24. | 4. Lekotott betét 0 0
25. | 5. Atvezetési szamla 0 0
26. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv idébeli ethatarolasok 0 0
28. | 2. Aktiv idSbeli ethatarolasok értékvesztese 0 0
29. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26. sor) 5642 036 4294 013




Generali Fejl6dé Piaci Részvény Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezese Targyev

szém 2010.12.31 2011.12.31

a b c d

30. |D) SAJAT TOKE( 31.+34. sor) 5 633 557 4286 025
31. {l. Induld toke 4 596 123 3909 629
32. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névertéke 500 000 500 000
33. 2. Visszavaséarolt befektetési jegyek névértéke 4096 123 3409 629
34. |ll. T6kevaltozas (35-38. sor) 1 037 434 376 396
35. 1. Befekietési jegyek forgalmazasabdl szérmazo értékkilonbozet -156 180 -35728
36. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési killonbozetébo! 927 192 102 839
37. 3. Tékevaltozas elbz6 évek eredményébdl -7 143 266 422
38. 4. Tékevaltozas Uzleti év eredményébé! 273 565 42 863
39. |E) Céltartalékok 0 0
40. |F) Kotelezettségek (41-42. sor) 200 6273
41. i. Hossza lejaraty kotelezettségek 0 o]
42. 1. Rovid lejarati kotelezettségek (43. sor) 200 6273
43. 1. Szallitok 200 6273
44, |G) Passziv idSbeli eihatarolasok 8 279 1715
45. |[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (30+39+40+44. sor) 5642 036 4294 013

Budapest, 2012, februar 28. (K\

Schuszter Péter
igazgatosag elndke
Generali Alapkezel§ Zrt.

%&/Z&m ﬁé{j@’/

Kelemen Bélint
igazgatosagi tag
Generali Alapkezelb Znt.



FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Generali Abszoltit Hozam Szarmaztatott Alap alapkezelgje és tulajdonosai részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Generali Abszolat Hozam Szdrmaztatott Alap (a vizsgalt Alap) mellékelt 2011. évi
éves beszamoldjanak a konyvvizsgilatat, amely éves beszdmolé a 2011 december 31-
fordulénapra elkészitett mérlegb6l — melyben az eszkdzok és forrasok egyezd végosszege
1578 853 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 69 362 E Ft nyereség, az egy befektetési jegyre jutd
nettd eszkozérték 1,371008 Ft -, és az ezen id6ponttal végz8d6 évre vonatkozd
eredménykimutatésbdl és a jelentds szamviteli politikdk dsszefoglalasat és az egyéb magyarazo
megjegyzéseket tartalmazo kiegészitG mellékletbdl all.

A vezetés felelGssége az éves beszamoldért

A vezetés felel6s az éves beszamoldénak a szamviteli torvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott altalanos szdmviteli elvekkel dsszhangban t6rténd elkészitéséért és
valés bemutatasaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akér csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibés allitdsoktol
mentes éves beszamold elkészitése.

A konyvvizsgdlé felelGssége

A mi felel@sségiink az éves beszdmol6d véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgalat alapjan. A
konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgélatra vonatkozd
— Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabélyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek
megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai koévetelményeknek, valamint hogy a
kényvvizsgalatot gy tervezziik meg és végezzik el, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink arrdl,
hogy az éves beszdmold mentes-e 1ényeges hibas allitasoktol.

A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szerepl6 OsszegekrOl és kozzétételekrdl. A
kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabol eredd, 1ényeges
hibas allitasai kockazatanak felmérését is, a konyvvizsgalé megitélésétl fiiggnek. A kockazatok
ilyen felmérésekor a konyvvizsgilé az éves beszamold ligyvezetés altali elkészitése és valds
bemutatisa szempontjabol relevans bels§ ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati
eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott korilmények kozott megfelel6ek, de nem azért,
hogy az Alap bels§ ellendrzésének hatékonysdgara vonatkozoan véleményt mondjon. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfelel6ségének
és az ligyvezetés szamviteli becslésel ésszerliségének, valamint az éves beszamolé atfogd
bemutatisanak értékelését is.

Meggydz6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelS alapot
nydjt konyvvizsgaldi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.

PricewaterhouseCoopers Konyuvvizsgdls Kft. 1077 Budapest, Wesselényi u. 16. Hungary
T: (+36 1) 461 9100, F: (+36 1) 461 9101, www.pwe.hu
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Zaradék (vélemény)

A konyvvizsgélat soran a Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap éves beszamoldjat, annak
részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatdmasztasat az érvényes Nemzeti
Konyvvizsgélati Standardokban foglaltak szerint feliilvizsgiltuk, és ennek alapjan elegendé és
megfeleld bizonyossagot szereztiink arrél, hogy az éves beszdmolét a szamviteli torvényben
foglaltak és az altalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves
beszdmolé a Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap 2011. december 31-én fennalld
vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetér6l megbizhaté és valos képet ad.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség az iizleti jelentésrdl

Elvégeztiik a Generali Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap (a vizsgélt Alap) mellékelt 2011. évi
lizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az lizleti jelentésnek a széamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon
elfogadott altalanos szamviteli elvekkel 6sszhangban torténd elkészitéséért. A mi felelGsségilink
az lzleti jelentés és az ugyanazon fzleti évre vonatkozd éves beszamolé Osszhangjanak
megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az {izleti jelentés és az éves beszadmold
osszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt
szamviteli nyilvantartisaibol levezetett informaciok attekintését. Véleménylink szerint a
Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap 2011. évi lizleti jelentése a Generali Abszolut
Hozam Szarmaztatott Alap 2011. évi éves beszdmoléjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2012. februér 28.

Balazs Arpad //

Uzlettars, Kamarai tag konyvvizsgald
Kamarai tagsagi sz.: 006931
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1077 Budapest, Wesselényi u. 16.
Nyilvantartasba vételi sz.: 001464




Generali AbszolGt Hozam Szarmaztatott Alap

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2010.12.31 | 2011.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03.| 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkilsnbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkilonbozete kamatbol, osztalékbol 0 0
086. b) Ertékpapirok egyéb értékkilénbbzete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+11.+20. sor) 3616293 1588018
08. | 1. KOVETELESEK (09.-10. sor) 64 994 10 919
08. 1. Egyéb kovetelesek 64 994 10 819
10. 2. Egyéb kovetelések értékvesziése es annak visszalrasa 0 0
11. | . ERTEKPAPIROK (12-19. sor) 2625614 1332803
12. 1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 518 922 437 218
13. 2. Hitelviszonyt megtestesitd nem allampapirok 1362 887 325 969
14. 3. Diszkontkincstarjegy 690 023 363 531
15. | 4. Magyar allamkstvény 0 250 098
16. 5. Jelzaloglevél 0 0
17. 6. Ertékpapirok értékkulnbozete §3782 -53 013
18. a) Ertékpapirok értékkalonbozete kamatbol, osztalékbol 14 604 9034
19. b) Ertékpapirok egyéb értékkilnbozete 39178 -62 047
20. | HIl. PENZESZKOZOK (21-25. sor) 925 686 244 296
21. 1. Foly6szamia 925 686 244 296
22. 2. Forgalmazasi bankszamla 0 0
23, 3. Technikai szamla 0 0
24, 4. Lekotott betét 0 0
25. | 5. Atvezetési szamla 0 0
26. |C) AKTIV IDOBEL! ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv iddbeli elhatarolasok értékvesztese 0 0
29. |D} SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 824 -9 165
30. 1. Szarmaztatoft tigyletek értekelési kilbnbdzete 824 89165
31, |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 3617 117] 1578853




Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Téargyév
szam 2010.12.31 | 2011.12.31
a b C d
32, |D) SAJAT TOKE (33.+36. sor) 3566718] 1574944
33. {l. [ndulé téke (34.+35. sor) 2591756 1148 691
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 300 000 300 000
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 2291756 848 691
36. |ll. Tokevaltozas (37-41. sor) 974 962 426 253
37. 1. Befekietési jegyek forgalmazasabol szarmazo értékkaidnbozet 538 097 36 810
38. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kiilonbdzetébdl 53782 -53013
39. 3. Szarmaztatott Ugyletek ériékelési tartaléka 824 -8 165
40. 4. Tokevaltozas elézd évek eredményébdl 119 187 382 259
41. 5. Tékevaltozas (zleti év eredményébdl 263072 69 362
42. |E) Céltartalékok 0 0
43. IF) Ktelezettségek (4445, sor) 0 2411
44, I. HosszU lejarati kotelezettségek 0 0
45. 1. Rovid lejératl kotelezettségek (46. sor) 0 2411
46. 1. Szallitok 0 2411
47. |G) Passziv id6beli ethatarolasok 50 399 1498
48. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+47. sor) 3617117] 1578853

Budapest, 2012, februar 28.

1

Schuszter Péter /
igazgatdsag elndke
Generali Alapkezeld Zrt.

Kelemen Balint

igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.



FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap alapkezel§je és
tulajdonosai részére

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap (a vizsgélt Alap)
mellékelt 2011.évi éves beszdmoldjanak a konyvvizsgilatat, amely éves beszamold a
2011. december 31-1 fordulénapra elkészitett mérlegb8l — melyben az eszkozdk és forrasok
egyezl végosszege 2 285649 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 18 472 E Ft nyereség, az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték 0,994793 Ft —, és az ezen id&ponttal végzdds évre
vonatkozé eredménykimutatasbol és a jelentds szamviteli politikdk Gsszefoglalasat és az egyéb
magyaraz6 megjegyzéseket tartalmazé kiegészit6 mellékletbol all.

A vezetés felelossége az éves beszamoldért

A vezetés felel6s az éves beszamolénak a szamviteli térvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvekkel 6sszhangban torténd elkészitéséért és
valds bemutatasaért, valamint az olyan belsG kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasboél, akar hibabdl ered 1ényeges hibas allitdsoktél
mentes éves beszamol6 elkészitése.

A kényvvizsgdlé felelGssége

A mi felelGsségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan. A
konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkoz6
— Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek
megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalatot gy tervezziik meg és végezziik el, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink arrol,
hogy az éves beszamold mentes-e 1ényeges hibas allitasoktol.

A koényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszdmoloban szereplé Osszegekrdl és kozzétételekrdl. A
kivalasztott eljardsok, beleértve az éves beszdmold akar csalasbél, akar hibabol eredd, 1ényeges
hibas allitasai kockazatanak felmérését is, a konyvvizsgald megitélésétdl fiiggnek. A kockazatok
ilyen felmérésekor a konyvvizsgald az éves beszamold ligyvezetés altali elkészitése és valds
bemutatasa szempontjabdl relevans bels6 ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgalati
eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért,
hogy az Alap bels§ ellendrzésének hatékonysagara vonatkozdéan véleményt mondjon. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfelelGségének
és az lgyvezetés szamviteli becslései ésszeriségének, valamint az éves beszamold atfogd
bemutatasanak értékelését is.

Meggydzddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel§ alapot
nyujt konyvvizsgaldi zaradékunk (véleményiink) megadéasahoz.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgdld Kft. 1077 Budapest, Wesselényi u. 16. Hungary
T (+36 1) 461 9100, Fr (+36 1) 461 9101, www.pwe.hu
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Zaradék (vélemény)

A konyvvizsgélat sordn a Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap éves
beszdmoldjat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtdmasztasat az érvényes
Nemzeti KOnyvvizsgilati Standardokban foglaltak szerint feliilvizsgélituk, és ennek alapjan
elegendd és megfelel§ bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamoldt a szamviteli
térvényben foglaltak és az 4ltaldnos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint
az éves beszdmolé a Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap 2011.
december 31-én fennall6 vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhaté és valos képet
ad.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség az iizleti jelentésrél

Elvégeztiik a Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap (a vizsgalt Alap)
mellékelt 2011. évi lizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felel6s az Uzleti jelentésnek a szdmviteli térvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon
elfogadott dltalanos szamviteli elvekkel 6sszhangban torténd elkészitéséért. A mi felelGsségiink
az uzleti jelentés és az ugyanazon tlzleti évre vonatkozd éves beszdmold Osszhangjanak
megitélése. Az iizleti jelentéssel kapesolatos munkéank az lizleti jelentés és az éves beszamolo
Osszhangjanak megitélésére korlatozédoit és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditilt
szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciék Aattekintését. Véleményiink szerint a
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap 2011. évi lizleti jelentése a
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap 2011. évi éves beszamolédjanak
adataival sszhangban van.

Budapest, 2012. februar 28.
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Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

MERLEG
Eszk&zok (Aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z0 év Targyév
szam 2010.12.31 | 2011.12.31
a b C d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 o
02. | . ERTEKPAPIROK (03-06. sor) ] 0
03. | 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékkilénbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok entékkilonbozete kamatbo!, osztalékbol 0 0
086. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbozete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.411.420. sor) 2522030 2 285 649
08. | . KOVETELESEK (09.-10. sor) 0 4787
08. 1. Egyéb kovetelések 0 4787
10. 2. Egyéb kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
11. | II. ERTEKPAPIROK (12-18. sor) 1960 655| 2007 206
12 1. Részesedési viszonyt megtestesitté értékpapirok 1885110 1755171
13. 2. Hitelviszonyt megtestesitd nem allampapirok 0 0
14. 3. Diszkontkincstarjegy 0 0
15. 4. Magyar allamkoétvény 0 0
16. 5. Jegybanki kotvény 0 349 050
17. 6. Ertékpapirok értékkliénbozete 75 545 -97 0186
18. a) Ertékpapirok értékkulonbozete kamatbol, osztalékbol 0 679
18. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbszete 75 545 -97 694
20. | 1. PENZESZKOZOK (21-25. sor) 561 375 273 656
21, 1. Folyészamia 561 375 273656
22. 2. Forgalmazasi bankszamia 0 0
23. 3. Technikai szamla 0 0
24. 4. Lekotott betet 0 0
25. | 5. Atvezetési szamla 0 0
26. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv iddbeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
29. |D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 0 0
30. 1. Szarmaztatott Ugyletek ériékelési kilonbtzete 0 0
31. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 2522030 2285649




Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

MERLEG

Forrasok (Passzivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Elézt ev Térgyév
szam 2010.12.31 | 2011.12.31
a b c d
32. [D) SAJAT TOKE (33.+36. sor) 2517147) 2281196
33. |1 Induld téke (34.+35. sor) 2389775 2293067
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 300 000 300 000
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 2089775 1983 067
36. [H. Tokevaltozas (37-41. sor) 127 372 -11 871
37. 1. Befekietési jegyek forgalmazasabdl szarmazé értékkiionbozet 60 201 75047
38. 2. Tokevéltozas értékpapirok értékelési kilonbozetébol 75 545 -97 016
39. 3. Szarmaztatott ugyletek értékelési tartaleka 0 0
40. 4. Tokevaltozas elbzd évek eredményébdl 0 -8 374
41. 5. Tokevaltozas Uzleti év eredményébd! -8 374 18472
42. IE) Céltartalékok 0 0
43. |F) Kételezettségek (44-45. sor) 215 3308
44. 1. HosszU lejarata kotelezettségek 0 0
45, 1. Rovid lejarati kotelezettségek (46. sor) 215 3308
46. 1. Szalliték 2156 3308
47. |G) Passziv id6beli elhatarolasok 4 668 1145
48. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+47. sor) 2522030] 2285649

Budapest, 2012. februar 28.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap alapkezelGje és
tulajdonosai részére

Az éves beszamolorél késziilt jelentés

Elvégeztiik a Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap (a vizsgalt Alap)
mellékelt 2011.évi éves beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a
2011. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbSl — melyben az eszkozok és forrasok
egyezd végosszege 1648 017 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 156 763 E Ft veszteség, az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték 0,994168 Ft —, és az ezen id6ponttal végzdds évre
vonatkozé eredménykimutatasbol és a jelentSs szamviteli politikak Gsszefoglalasat és az egyéb
magyarazé megjegyzéseket tartalmazoé kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés felelGssége az éves beszamoloért

A vezetés felel@s az éves beszadmolonak a szamviteli torvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvekkel 6sszhangban torténé elkészitéséért és
valés bemutatasaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasboél, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitasoktél
mentes éves beszamolo elkészitése.

A kényvvizsgdlo felel6ssége

A mi felelsségiink az éves beszdmold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan. A
konyvvizsgéalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé
— Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek
megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalatot Ggy tervezziik meg és végezziik el, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink arrol,
hogy az éves beszamolé mentes-e 1ényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszdmoldéban szereplé Osszegekrsl és kozzétételekrsl. A
kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamolé akar csalasbol, akar hibabdl eredd, lényeges
hibés 4llitasai kockazatanak felmérését is, a konyvvizsgilé megitélésétdl fliggnek. A kockézatok
ilyen felmérésekor a konyvvizsgdld az éves beszamold ligyvezetés altali elkészitése és valods
bemutatisa szempontjabdl relevans belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgalati
eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelel6ek, de nem azért,
hogy az Alap bels§ ellenrzésének hatékonysagara vonatkozbéan véleményt mondjon. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabbé az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségének
és az ligyvezetés szadmviteli becslései ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd
bemutatasanak értékelését is.

Meggy6z8désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel§ alapot
nyGjt konyvvizsgaléi zaradékunk (véleményiink) megadiasahoz.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgdlé Kft. 1077 Budapest, Wesselényi w. 16. Hungary
T: (+36 1) 461 9100, F: (+36 1) 461 9101, www.pwe.hu
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Zaradeék (vélemény)

A konyvvizsgalat sordn a Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap éves
beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatdmasztasat az érvényes
Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjin
elegendd és megfelel bizonyossagot szereztiink arrél, hogy az éves beszamolot a szdmviteli
torvényben foglaltak és az altalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint
az éves beszamol6 a Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap 2011. december
31-én fennall6 vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhat6 és valds képet ad.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség az iizleti jelentésrol

Elvégeztiik a Generali Fénix Téavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap (a vizsgalt Alap)
mellékelt 2011. évi lizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az tizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon
elfogadott altalanos szamviteli elvekkel 6sszhangban torténd elkészitéséért. A mi felelGsségilink
az lzleti jelentés és az ugyanazon lzleti évre vonatkozd éves beszdmold Osszhangjanak
megitélése. Az iizleti jelentéssel kapesolatos munkank az tizleti jelentés és az éves beszamolé
osszhangjanak megitélésére korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditélt
szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett informacidk attekintését. Véleménylink szerint a
Generali Fénix Téavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap 2011. évi iizleti jelentése a Generali
Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap 2011. évi éves beszdmoldjanak adataival
6sszhangban van.

Budapest, 2012, februar 28.
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Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Elgz6 év Targyév
szam 2010.12.11 | 2011.12.31
a b [ d
01. |A) BEFEKTETETT ESzKOZOK (02. sor) 0 0
02. | 1. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkulonbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkalénbozete kamatbol, osztalékbol 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkilénbozete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.4+11.420. sor) 1 445 320 1648 017
08. | 1. KOVETELESEK (09.-10. sor) 0 1408
09. 1. Egyéb kbvetelések 0 1408
10. 2. Egyéb kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
11. | Il. ERTEKPAPIROK (12-19. sor) 1115414 1564 169
12. 1. Részesedesi viszonyt megtestesitod értekpapirok 1087 053 1278 365
13. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
14, 3. Diszkontkincstarjegy 0 0
15. 4. Magyar &llamkoétvény 0 0
16. 5. Jegybanki kotvény 0 249 321
17. | 6. Ertékpapirok értékkulonbozete 28 361 36 483
18. a) Ertékpapirok értékkaionbozete kamatbdl, osztalékbol 0 485
19. b) Ertékpapirok egyéb értékkllonbozete 28 361 35998
20. | Il PENZESZKOZOK (21-25. sor) 329 906 82440
21. 1. Folydszamia 329 906 82 440
22. 2. Forgalmazasi bankszamla 0 0
23. 3. Technikai szamla 0 0
24. 4. Lekotott betet 0 0
25 | 5. Atvezetési szamla 0 0
26. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) ] 0
27. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesziése 0 0
29. |D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 0 0
30. 1. Szarmaztatott Ogyletek értékelési ktlbnbozete 0 0
31. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 1445320] 1648017




Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap

MERLEG

Forrasok (Passzivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése . El6zé év Targyev
szam 2010.12.11 { 2011.12.31
a b C d
32. |[D) SAJAT TOKE (33.+36. sor) 1441 931 1644 412
33. {I. Indui6 téke (34.+35. sor) 1329 117 1654 055
34, 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 200 000 200 000
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névériéke 1128 117 1454 055
36. |II. Tokevaltozas (37-41. sor) 112 814 -9 643
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazé értékkulénbozet 70 868 97 073
38. 2. Tokevaltozas értékpapirok értékelési kilonbozetébél 28 361 36 463
39. 3. Szarmaztatott Ggyletek értékelési tartaléka 0 0
40. | 4. Toékevaitozas el6z6 evek eredményéboi 0 13 584
41. 5. Tékevaltozas Uzleti év eredményébdl 13 585 -156 763
42. |E) Céltartalékok 0 0
43. |F) Kételezettségek (44-45. sor) 568 2 401
44, |. HosszU lejaratu kotelezettségek 0 0
45. Ii. Rovid lejarat kotelezettségek (46. sor) 568 2401
46. 1. Szallitok 568 2401
47. |G) Passziv idobeli ethatarolasok 2821 1204
48. |[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+47. sor) 14453201 1648017

Budapest, 2012. februar 28.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Generali Greenergy Abszolit Hozam Alap alapkezelGje és tulajdonosai részére
Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Generali Greenergy Abszolat Hozam Alap (a vizsgalt Alap) mellékelt 2011. évi éves
beszdmol6janak a konyvvizsgalatat, amely éves beszdmolé a 2011. december 31-i fordulénapra
elkészitett mérleghdl — melyben az eszk6zok és forrasok egyezd végosszege 497 006 EFt, a
mérleg szerinti eredmény 224 478 E Ft veszteség, az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték
0,7128867 Ft —, és az ezen idGponttal végz6d6 évre vonatkozd eredménykimutatasbodl és a
jelents szamviteli politikdk Osszefoglalasat és az egyéb magyardzé megjegyzéseket tartalmazd
kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés felelGssége az éves beszamolbért

A vezetés felels az éves beszdmoldénak a szamviteli torvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott 4ltaldnos szamviteli elvekkel 6sszhangban torténd elkészitéséért és
valés bemutataséért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akdr csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas éllitasoktol
mentes éves beszamol6 elkészitése.

A kényvvizsgdlo felel6ssége

A mi felelSsséglink az éves beszamol6 véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan. A
kényvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgéalatra vonatkozé
— Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek
megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgélatot gy tervezziik meg és végezziik el, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink arrél,
hogy az éves beszamold mentes-e 1ényeges hibés allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszdmoldéban szerepld OsszegekrSl és kozzétételekrsl. A
kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabdl eredd, 1ényeges
hibas allitasai kockazatanak felmérését is, a konyvvizsgald megitélésétsl fliggnek. A kockazatok
ilyen felmérésekor a konyvvizsgdld az éves beszamold ligyvezetés altali elkészitése és valds
bemutatisa szempontjaboél relevans belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati
eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kézott megfeleldek, de nem azért,
hogy az Alap bels6 ellendrzésének hatékonysagara vonatkozban véleményt mondjon. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfelelGségének
és az lgyvezetés szamviteli becslései ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd
bemutatisanak értékelését is.

MeggydzEdésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nytjt kdnyvvizsgaloi zaradékunk (véleményiink) megadéasahoz.

ol W T N & P,
prosic Wesselduyl vl s6, Hungary
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Zdaradék (vélemény)

A konyvvizsgélat sordn a Generali Greenergy Abszolit Hozam Alap éves beszadmol6jat, annak
részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtidmasztdsat az érvényes Nemzeti
Konyvvizsgélati Standardokban foglaltak szerint fellilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegend$ és
megfelel bizonyossigot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamol6t a szdmviteli térvényben
foglaltak és az &ltalanos szdmviteli elvek szerint készitették el. Véleménylink szerint az éves
beszamolé a Generali Greenergy Abszolit Hozam Alap 2011. december 31-én fennallé vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérsl megbizhat6 és valos képet ad.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség az lizleti jelentésrol

Elvégeztiik a Generali Greenergy Abszolit Hozam Alap (a vizsgélt Alap) mellékelt 2011. évi lizleti
jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felel8s az lizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon
elfogadott altalanos szamviteli elvekkel dsszhangban torténd elkészitéséért. A mi feleldsségiink
az lzleti jelentés és az ugyanazon lzleti évre vonatkozb éves beszdmold Osszhangjanak
megitélése. Az lzleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és az éves beszamold
Osszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt
szamviteli nyilvantartsaibol levezetett informécidk attekintését. Véleménylink szerint a
Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap 2011. évi lizleti jelentése a Generali Greenergy Abszoliit
Hozam Alap 2011. évi éves beszamolojanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2012. februar 28.
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Nyilvantartasba vételi sz.: 001464




Generali Greenergy Abszolat Hozam Alap

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Téargyév
sz&m 2010.12.31 | 2011.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 o
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkulonbozete 0 0
08s. a) Ertékpapirok értékkalonbozete kamatbd!, osztalékbol 0 0
08. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbozete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.411.420. sor) 737 894 497 006
08. | 1. KOVETELESEK (09.-10. sor) 0 0
08. 1. Egyéb kovetelések (vevdk) 0 0
10. 2. Egyéb kovetelések értékvesziése és annak visszairasa 0 0
11. | I. ERTEKPAPIROK (12-19. sor) 564 162 406 774
12. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 558 005 72 002
13. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
14. 3. Diszkontkincstarjegy 0 146 119
15. 4. Magyar allamkotveny 0 0
16. 5. Jegybanki kbtvény 0 189 484
17. | 6. Ertékpapirok értékkilonbdzete 6 157 831
18. a) Ertékpapirok értékkilldnbdzete kamatbol, osztalékbo! 0 579
18. b) Ertékpapirok egyéb énékkuionbszete 6157 -1410
20. | . PENZESZKOZOK (21-25. sor) 173 732 90 232
21. 1. Folyoszamla 173732 90232
22. 2. Forgalmazasi bankszamia 0 0
23. 3. Technikai szamla 0 0
24, 4. Lekotott betet 0 0
25. | 5. Atvezetési szamia 0 0
26. [C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) ] 0
27. 1. Aktlv id6beli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
29. |D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELES! KUL. (30. sor) 0 0
30. 1. Szarmaztatott (igyletek értékelési kulbnbozete 0 0
31. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+28. sor) 737 894 497 006




Generali Greenergy Abszoliit Hozam Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2010.12.31 | 2011.12.31
a b c d
32. |D) SAJAT TOKE (33.+36. sor) 735633 495 360
33. |l Induld toke (34.+35. sor) 721619 694 811
34. 1. Kibocsétott befektetési jegyek névériéke 200000 200 000
35. 2. Visszavasérolt befekietési jegyek névértéke 521619 494 811
36. {ll. Tékevaltozas (37-41. sor) 14 014 -199 451
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazésabo! szarmazo értékkilonbozet 4075 22 087
38. 2. Tékevéltozas ériékpapirok értékelési kulonbdzetébdl 6 157 -842
39. 3. Szarmaztatott Ggyletek értékelési tartaléka 0 0
40. 4. Tékevaltozas el6zd évek eredményébdl 0 3782
41, 5. Tékevaltozas tizleti év eredmenyébdl 3782 -224 478
42, [E) Céltartalékok 0 0
43. |F) Kotelezettségek (44-45. sor) 233 735
44. | 1. Hosszu lejarati kotelezettségek o 0
45, I, Rovid lejaratu kotelezettségek (46. sor) 233 735
46. 1. Szallitok 233 735
47. |G) Passziv id6beli elhatarolasok 2028 911
48. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+47. sor) 737 894 497 006

Budapest, 2012. februar 28.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap alapkezelGje és tulajdonosai
részére

Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap (a vizsgalt Alap) mellékelt
2011. évi éves beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2011. december 31-1
fordulénapra elkészitett mérlegb6l — melyben az eszkozok és forrdsok egyezé végbsszege
2 542 952 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 539 247 E Ft veszteség, az egy befektetési jegyre jutd
netté eszkozérték 0,844544 Ft -, és az ezen idSponttal végz6d6 évre vonatkozd
eredménykimutatésbol és a jelentGs szamviteli politikak Osszefoglalasat és az egyéb magyarazo
megjegyzéseket tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés felelGssége az éves beszamoldért

A vezetés felelds az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvekkel Gsszhangban torténd elkészitéséért és
valés bemutatasaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé véaljon az akar csaldsbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitasoktol
mentes éves beszamol6 elkészitése.

A konyvvizsgdlo felel6ssége

A mi felel8sséglink az éves beszamold véleményezése az elvégzett kényvvizsgalat alapjan. A
konyvvizsgélatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozd
— Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek
megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalatot Ggy tervezziik meg és végezziik el, hogy kell6 bizonyossagot szerezziink arrol,
hogy az éves beszamold mentes-e 1ényeges hibas allitasoktdl.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszdmoldban szerepldé OsszegekrSl és kozzétételekrdl. A
kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamol6 akér csalasbél, akar hibabdl eredd, 1ényeges
hibas allitasai kockéazatanak felmérését is, a konyvvizsgald megitélésétdl fliggnek. A kockazatok
ilven felmérésekor a konyvvizsgdlé az éves beszamold ligyvezetés altali elkészitése és valds
bemutatisa szempontjabol relevans belss ellenérzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgélati
eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért,
hogy az Alap belsé ellendrzésének hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjon. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfelelGségének
és az ligyvezetés szamviteli becslései ésszeriiségének, valamint az éves beszamol6é atfogd
bemutatisanak értékelését is.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt konyvvizsgaldi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgdlo Kft. 1077 Budapest, Wesselényi u. 16. Hungary
T (+36 1) 461 0100, I (+306 1) 461 9101, www.pwe.hu



Zaradék (vélemény)

A konyvvizsgalat sordn a Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap éves beszamoléjat,
annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtdmasztisat az érvényes Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegend és
megfelel§ bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamolét a szamviteli térvényben
foglaltak és az &ltalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleménylink szerint az éves
beszamold a Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap 2011. december 31-én fennalld
vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérsl megbizhat6 és valos képet ad.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség az iizleti jelentésrél

Elvégeztiik a Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap (a vizsgalt Alap) mellékelt 2011.
évi lizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az lizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon
elfogadott altalanos szamviteli elvekkel 6sszhangban torténd elkészitéséért. A mi felelGsségiink
az Uzleti jelentés és az ugyanazon tUzleti évre vonatkozd éves beszdmold Osszhangjanak
megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcesolatos munkank az iizleti jelentés és az éves beszamold
Osszhangjanak megitélésére korlatozdédott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt
szamviteli nyilvantartdsaibol levezetett informdciok attekintését. Véleménylink szerint a
Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap 2011. évi iizleti jelentése a Generali IC Azsiai
Részvény V/E Befektetési Alap 2011. évi éves beszamol6janak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2012. februar 28.

T
e ,/’///:/"/?:::,:_.(
vl T P
Balazs Arpad v (. Péter Julia P al——
Uzlettars / Kamarai tag konyvvizsgald
Prlcewatelhouquoopus Konyvvizsgalod Kit. Kamarai tagsagi sz.: 005661

1077 Budapest, Wesselényi u. 16.
Nyilvantartasba vételi sz.: 001464




Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap

MERLEG

Forrasok (Passzivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Ei6z6 év Targyév
szam 2010.12.31 | 2011.12.31
a b c d
32. [D) SAJAT TOKE (33.+36. sor) 3046 305 2537705
33. {l. Indul6 toke (34.+35. sor) 2 955036 3004 737
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 400 600 400 600
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 2 554 436 2 604 137
36. |Il. Tékevéitozas (37-41. sor) 91289 -467 032
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazé értékkilonbozet 93 554 112 162
38. 2. Tokevaltozas értékpapirok értékelési killonbozetébdl -4 440 -42 102
38. 3. Szarmaztatott Gigyletek értékelési tartaléka 0 0
40. | 4. Toékevaltozas el6z6 évek eredményébd 0 2155
41. 5. Toékevaltozas Uzleti év eredményébdl 2155 -539 247
42. IE) Céltartalékok 0 0
43. |F) Kotelezettségek (44-45. sor) 323 3 839
44, I. Hossz( lejarati kotelezetiségek 0 0
45. Il. Rovid lejaratu kotelezettségek (46. sor) 323 3839
46. 1. Szallitok 323 3838
47. |G) Passziv id6beli ethatarolasok 4 505 1408
48. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+47. sor) 3051133} 2542952

Budapest, 2012. februar 28.

Schuszteér Péter / Kelemen Balint
igazgatosag elndke igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.



Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap

MERLEG
Eszkoz0k (Aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
$z&m 2010.12.31 | 2011.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | 1. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
0s. 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkulonbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkilonbozete kamatbol, osztalékbol 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkilénbozete 0 0
07. |B) FORGOESzZKOZOK (08.+11.420. sor) 3051133] 2542952
08. | 1. KOVETELESEK (09.-10. sor) 0 5973
03. 1. Egyéb kévetelések 0 5973
10. 2. Egyéb kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
11, | . ERTEKPAPIROK (12-18. sor) 2087067 2147230
12. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 2 091507 1790418
13. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
14, 3. Diszkontkincstarjegy 0 0
18. 4. Magyar allamkoétvény 0 0
16. 5. Jegybanki kétvény 0 398 914
17. 6. Ertékpapirok értékkiionbozete -4 440 42 102
18. a) Ertékpapirok értékkilonbozete kamatb6!, osztalékbol 0 640
18. b) Eriékpapirok egyéb értékkiionbozete -4 440 -42 742
20. | NI, PENZESZKOZOK (21-25. sor) 964 066 389 749
21. 1. Folyészamla 964 066 388 749
22. 2. Forgalmazasi bankszamla 0 0
23. 3. Technikai szamla 0 0
24. 4. Lekotott betet 0 0
25. | 5. Atvezetési szamia 0 0
26. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
29. |D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 0 0
30. 1. Szérmaziatott Ugyletek ériékelési kildnbozete 0 0
31. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 3051133 2542 952




FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Generali Tripla 5 Téke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap alapkezelGje és
tulajdonosai részére

Az éves beszamolorél késziilt jelentés

Elvégeztiik a Generali Tripla 5 T6ke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap (a vizsgéalt Alap)
mellékelt 2011.évi éves beszdmoldjanak a konyvvizsgdlatit, amely éves beszamold a
2011. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegb8l — melyben az eszkozok és forrasok
egyezd végosszege 197180 EFt, a mérleg szerinti eredmény 25898 E Ft veszteség, az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték 8922 Ft —, és az ezen idéponttal végz6ds évre
vonatkozd eredménykimutatasbél és a jelentds szamviteli politikdk Osszefoglalasat és az egyéb
magyarazé megjegyzéseket tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés felel6ssége az éves beszdmoloért

A vezetés felelés az éves beszamolénak a szamviteli torvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott &ltaldnos szamviteli elvekkel 6sszhangban torténd elkészitéséért és
valos bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csalasbol, akr hibabdl eredd 1ényeges hibas allitasoktol
mentes éves beszamolé elkészitése.

A konyvvizsgdlé felel6ssége

A mi felel@sségiink az éves beszdmoléd véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan. A
kényvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé
— Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek
megkdvetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalatot Ggy tervezziik meg és végezziik el, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink arrol,
hogy az éves beszamol6 mentes-e 1ényeges hibas allitasoktol.

A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszdmoloban szereplé Osszegekrdl és kozzétételekrSl. A
kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszdmol6 akér csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges
hibas allitasai kockazatanak felmérését is, a konyvvizsgiléo megitélésétd] fliggnek. A kockazatok
ilyen felmérésekor a kinyvvizsgilé az éves beszdmolé tigyvezetés altali elkészitése és valds
bemutatésa szempontjabol relevans belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati
eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott korilmények kozétt megfeleléek, de nem azért,
hogy az Alap belsS ellendrzésének hatékonysagara vonatkozéan velemenyt mondjon. A
konyvvizsgalat magéban foglalja tovdbbé az alkalmazott szamviteli politikdk megfelel6ségének
és az ligyvezetés szamviteli becslései ésszerliségének, valamint az éves beszémold atfogd
bemutatdsanak értékelését is.

Meggy6z3désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel§ alapot
nytjt konyvvizsgaldi zaradékunk (véleménylink) megadasdhoz.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft. 1077 Budapest, Wesselényi u. 16. Hungary
T: (436 1) 461 9100, F: (+36 1) 461 9101, www.pwe.hu
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Zaradék (vélemény)

A konyvvizsgalat soran a Generali Tripla 5 T6ke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap éves
beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatdmasztasat az érvényes
Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokban foglaltak szerint felilvizsgéltuk, és ennek alapjan
elegendd és megfelel§ bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamolét a szdmviteli
torvényben foglaltak és az altalanos szdmviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint
az éves beszamold a Generali Tripla 5 T6ke- és Hozamvédett Szdrmaztatott Alap 2011. december
31-én fennéll6 vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérsl megbizhaté és valds képet ad.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség az lizleti jelentésrol

Elvégeztik a Generali Tripla 5 T6ke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap (a vizsgalt Alap)
mellékelt 2011. évi lizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az lizleti jelentésnek a szamviteli térvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon
elfogadott altaldnos szamviteli elvekkel 0sszhangban torténd elkészitéséért. A mi felelGsségiink
az tizleti jelentés és az ugyanazon tlizleti évre vonatkozé éves beszdmold Osszhangjanak
megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az {izleti jelentés és az éves beszdmolo
dsszhangjanak megitélésére korlatozoddott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt
szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett informacidk attekintését. Véleményiink szerint a
Generali Tripla 5 T6ke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap 2011. évi lizleti jelentése a Generali
Tripla 5 T6ke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap 2011. évi éves beszamol6janak adataival

Gsszhangban van.

Budapest, 2012. februar 28.

Balazs Arpad éter Julia

Uzlettars Kamarai tag konyvvizsgald
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kit. Kamarai tagsagi sz.: 005661
1077 Budapest, Wesselényi u. 16.

Nyilvantartasba vételi sz.: 001464




Generali Tripla 5§ TGke-és Hozamvédett Szarmaztatott Alap

MERLEG
Eszkézok (Aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 ev Targyév
szam 2010.12.31 | 2011.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | 1. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) ] 0
03. | 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirck értékkilénbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkiionbozete kamatbdl, osztalékbol 0 0
08. b) Ertékpapirok egyéb éntékkulonbozete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+11.+20. sor) 0 184 761
08. | 1. KOVETELESEK (09.-10. sor) 0 0
09. | 1. Egyéb kovetelések 0 0
10. | 2 Egyéb kovetelések ériékvesztése és annak visszairasa 0 0
11. | Il. ERTEKPAPIROK (12-19. sor) 0 0
12. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0
13. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
14. 3. Diszkontkincstarjegy 0 0
15. 4, Magyar allamkotvény 0 0
16. 5. Jelzéloglevél 0 0
17. | 6. Ertékpapirok értékkalénbozete 0 0
18. a) Ertékpapirok értékkiilonbozete kamatbél, osztalékbo! 0 0
19. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbozete 0 ]
20. | 1. PENZESZKOZOK (21-25. sor) 0 184 761
21. 1. Folybszamla 0 22538
22. 2. Forgalmazasi bankszamia 0 0
23. 3. Technikai szémla 0 0
24. 4. Lekotott betét 0 162 223
25. | 5. Atvezetési szamla 0 0
26. |C) AKTIVIDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 10 217
27. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 10217
28, 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesziese 0 0
29. |D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 0 2202
30. 1. Szarmaztatott gyletek értékelési kulonbozete 0 2202
31. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 0 197 180




Generali Tripla 5 Téke-és Hozamvédett Szarmaztatott Alap

MERLEG

Forrasok (Passzivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2010.12.31 | 2011.12.31
a b c d
32. |D) SAJAT TOKE (33.+36. sor) 0 196 504
33. |l Induld téke (34.+35. sor) 0 220 200
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 0 220 200
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 0
36. [Il. Tokevaltozas (37-41. sor) 0 -23 696
37. 1. Befekietési jegyek forgalmazasabodl szarmazé értékkilonbdzet 0 0
38. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kulonbozetebo! 0 0
39. 3. Szarmaztatott tgyletek értékelési tartaléka 0 2202
40, 4. Tékevaltozas el6zd évek eredményébsl 0 0
41. 5. Tékevaltozas tzleti év eredményébbi 0 -25 898
42, |E) Céltartalékok 0 0
43. |F) Kotelezettségek (44-45. sor) 0 340
44, I. HosszU lejaratu kotelezettségek 0 0
45. 1. Rovid lejaratu kotelezettségek (46. sor) 0 340
46. 1. Szallitok 0 340
47. |G) Passziv idGbeli elhatarolasok 0 336
48. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+47. sor) 0 197 180

Budapest, 2012. februar 28.

Schuszter Péter / . Keclemen Balint

igazgatdsag elndke igazgatdsagi tag
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.




