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TAJEKOZTATO

Generali Alapkezeld Zrt.




OSSZEFOGLALO

A Generali Alapkezel6 Zrt. (1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.; nyilvantartja a Févarosi Birdsdg
mint Cégbirdsag, cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044465; a tovabbiakban: Alapkezeld)
tevékenységét a Tokepiacrol sz0l6 2001. évi CXX. torvény (a tovabbiakban: Tpt.) eldirdsai
szerint, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének II1/100.054/2000. szamud hatdrozata
alapjan végzi, tovabba rendelkezik minden olyan hatésagi engedéllyel, amelyet jogszabdly eldir
az alabbi befektetési alapok 1étrehozasahoz és kezeléséhez.

Jelen tdjékoztaté (a tovabbiakban: Tajékoztatd) egységes szerkezetben tartalmazza az
Alapkezeld 4ltal kezelt Generali Hazai Koétvény Alap nyilvdnos tdjékoztatéjat és kezelési
szabdlyzatit.

A Generali Hazai Kotvény Alap 2007.augusztus 16.-t megel6zden zartkord, nyilt végl
befektetési alapként miikodott, Generali Els6 Nyugdijpénztari Befektetési Alap néven. Az Alap
tipusdnak nyilvdnos nyiltvégli befektetési alapra valtoztatdsa Tpt. 260. § (1) bekezdésében
meghatarozottak alapjan atalakuldsnak mindsiil. Ezen Befektetési Alap atalakuldsdnak indoka: a
lakossagi tigyfelek szdmadra is elérhetd alapok biztositdsa. Az dtalakulds napja 2007. augusztus
16.

Jelen Tdajékoztaté onmagaban nem tekinthetd az Alap befektetési jegyeinek jegyzésére vagy
megvasarldsara felhivé ajanlatnak. A Téjékoztatd magyar nyelven késziil, az Alapkezeld, a
Téjékoztaté magyar nyelvi valtozatat tekinti hivatalosnak és kotelezOnek.

Az eladdsi ajanlat sordn senki nem jogosult mds informdcidkat tovdbbadni, mint amelyeket
jelen T4jékozaté tartalmaz. Minden olyan informaci6, amelyet az Alapkezeld, illetve a
Forgalmaz6 nem erdsitett meg, nem tekinthetd hitelesnek.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a Tdjékoztaté jévahagyésa sordn a Téjékoztatéban
szerepld adatok valédisagat nem vizsgdlja, s azokért felel0sséget nem vallal.

Generali Alapkezeld Zrt.




AKK Zrt.
Alapok
Alapkezelé
Allamkétvény

Allampapir

Azonnali iigylet

BAMOSZ

Banki munkanap

Befektetési alap

Befektetési alap
letétkezelési tevékenység

Befektetési alap letétkezel

Befektetési jegy

Befekteto

Bszt.

Generali Alapkezeld Zrt.

FOGALMAK

Allamadéssig Kezelé Kozpont Zrt.;

A Generali Alapkezel6 Zrt. dltal kezelt, Generali Hazai KotvényAlap;
Generali Alapkezeld Zirt.;

Egy évnél hosszabb, eredeti lejarattal rendelkezd allampapir;

A magyar allam, illetve az MNB dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir;

Olyan értékpapir iigylet, ahol a kotést kovetden legfeljebb 6t munkanapon
beliil megtorténik az elszdmolas;

Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelok Magyarorszagi Szovetsége

A Letétkezeld szempontjdbdl minden olyan munkanap, amely nem banki
sziinnap;

Befektetési jegyek nyilvdnos vagy zartkorii kibocsatdsdval létrehozott és
miukodtetett, jogi személyiséggel rendelkezd vagyontomeg, amelyet a
befektetési alapkezelé a befektet6k altalinos megbizdsa alapjan, azok
érdekében kezel;

A Bszt-ben meghatdrozott a pénziigyi eszkoz letéti Orzése, a kamat, az
osztalék, a hozam, illetdleg a torlesztés beszedése és egyéb
kapcsolédd  szolgdltatds egyiittes nyujtdsa, ideértve az Ovadék
kezelésével Osszefiiggd szolgaltatdsokat

A befektetési alap letétkezelési tevékenységet végzd hitelintézet;

Befektetési alap nevében (javara és terhére) — a Tpt.-ben meghatarozott
mddon és alakszeriiséggel - sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb
jogokat biztositd, atruhdzhaté értékpapir

Az a személy, aki a befektetési szolgdltatoval, befektetési alapkezel6vel,
arutdzsdei szolgdltatoval, vagy mds befektetdvel kotott szerzddés alapjan
sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontirgyit részben vagy egészben a
tékepiac, illetve a t6zsde hatdsaitdl teszi fliggdvé, kockdztatja;

2007. évi CXXXVIIL torvény a befektetési vallalkozdsokrél és az
arutdzsdei szolgdltatdkrdl, valamint az éltaluk végezhetd tevékenységek
szabdlyairol




Dematerializalt értékpapir

Duration

FIFO modszer

Forgalmazé

Hitelviszonyt megtestesité
értékpapir

Hpt.
KELER Zrt.

Kezelési szabalyzat

Kibocsato

Kotvény

Kozzétételi hely

Letétkezel6

Letétkezel6i szerzodés

Generali Alapkezeld Zrt.

A Tpt.-ben és kiilon jogszabalyban meghatarozott médon, elektronikus tton
létrehozott, rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi
kellékeit azonosithaté médon tartalmazé adatdsszesség;

Hatralévo atlagos futamid6é. Fix kamatozdsi kotvények esetén az egyes
kifizetésekig hatralévé iddtartamnak a — kifizetések lejaratdig szdmitott
hozammal diszkontalt jelenértékének a kotvény arfolyamdhoz viszonyitott
ardnydval — sidlyozott atlaga. Valtozé kamatozdsi kotvények esetén a

Duration a kovetkezd kamatmegéllapitasig hatralévé id6tartammal egyenld;

(Az angol First In-First Out kifejezés roviditése). A torvényi szabdlyozds
szerinti készletértékelési mddszer, mely szerint a legkorabbi beszerzésii
készlet keriil els6ként értékesitésre.

PSZAF engedéllyel rendelkez cég, amelynek hivatalos iigyfélforgalmi
helyein (tovabbiakban: Forgalmazisi hely) a befektetési jegyek addsvétele
torténhet;

Minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsidtd meghatirozott
pénzosszegnek a rendelkezésére bocsdtdsat elismerve arra kotelezi magat,
hogy a pénz Osszegét, valamint kamatoz6 értékpapir esetén annak
meghatdrozott modon szdmitott kamatdt vagy egyéb hozamat, illetdleg az
altala vallalt egyéb szolgéltatdsokat az értékpapir birtokosdnak a megjelolt
idében és mdédon megfizeti, illetve teljesiti;

1996. évi CXII. torvény a hitelintézetekrdl és pénziigyi vallalkozasokrol;
Kozponti Elszamolohéz és Ertéktar (Budapest) Zartkoriien Miikodé Rt.;

Jelen Tajékoztatd részét képezo, az egyes Alapok mitkodésére vonatkozd
részletes szabalyokat tartalmazé dokumentum;

Az a jogi személy, illetdleg jogi személyiség nélkiili gazdasagi tdrsasdg,
amely az értékpapirban megtestesitett kotelezettség teljesitését a maga
nevében vallalja;

Minden, a Tpt. alapjdn annak mindsiilé, hitelviszonyt megtestesito,
kamatoz6 vagy diszkont értékpapir;

Az Alapkezeld és a Forgalmazé honlapja, azaz a
www.generalialapkezelo.hu, a www.unicreditbank.hu, a www.raiffeisen.hu,
a www.hozamplaza.hu, www.cd.hu www.bnpparibas.hu,
www.commerzbank.hu, www.spbinvest.hu www.hungariaertekpapir.hu,
www.equilor.hu, www-ing.hu, www.takarekbank.hu;

UniCredit Bank Hungary Zrt

Az Alapkezel0 és a Letétkezeld kozott az Alap szdmadra torténd letétkezelés
végzésére vonatkozdan l1étrejott megbizasi szerz6dés;

GENERALI

GROLT
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MNB

Netto eszkozérték
Nyiltvégii befektetési alap
Piaci indexalt betét
Portfolié

PSZAF (Feliigyelet)

Ptk.

Részvény

Roviditett tajékoztato

Sajat toke

Szja.

Tajékoztatoé

Tartos befektetésbdl
szarmazé jovedelem

Tpt.
Ugyfél

Vezeto forgalmazo

Generali Alapkezeld Zrt.

Magyar Nemzeti Bank;

A befektetési alap portfolidjaban szerepld eszko6zok - ideértve a kolcsonbe
adasbdl szarmazé koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfolidt terheld
Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv id6beli elhatdroldsokat is;

Az olyan befektetési alap, amelynél visszavélthat6 befektetési jegyek
keriilnek folyamatos forgalmazasra;

Rovid futamidejii bankbetét-lekotés forintban, amely valtozé kamatozasu,
kamata a devizapiac, illetve annak egy valtozdéjanak teljesitményétdl fiigg;

A portfolid-kezelési tevékenységet végzd szamdra dtadott eszkozok,
illetdleg ezen eszk6zokbdl a portfolio-kezelési tevékenységet végzo dltal
Osszedllitott, tobbféle vagyonelemet tartalmazé eszkozok 0sszessége;
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete;

1959. évi IV torvény a polgdri torvénykonyvrdl;

Tagsdgi jogokat megtestesitd értékpapir;

A Tpt.-ben meghatarozott tartalommal elkészitett roviditett tdjékoztato;

A befektetési alap sajat tokéje induldskor a befektetési jegyek névértékének
és darabszdmdnak szorzatdval egyezik meg, miikodése sordn a sajit toke a
befektetési alap Osszesitett nettd eszkozértékével azonos;

1995. évi CXVIL torvény a személyi jovedelemadordl;

Jelen dokumentum, amely az Alapra vonatkozéan a Tpt. eldirdsainak

megfeleld informécidkat tartalmazza, s amelynek részét képezi a Kezelési
szabdlyzat;

Az otéves lekotési idoszak utolsé napjaig, illetve — ha a maganszemély a
lekotési idészakot nem hosszabbitja meg — a haroméves lekotési iddszak
utolsé napjdig elért befektetési hozamok allomanya terhére kiilon megkotott
tartds befektetési szerz6dés alapjan ellendrzott tOkepiaci {igyletben
forintban denomindlt pénziigyi eszkdzre és olyan forintban denomindlt
pénziigyi eszkozre (pl. befektetési jegy), amelynek a befektetési hozama
egyébként kamatjovedelemnek mindsiilne

2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol;
Az a személy, aki a Tpt. hatdlya al4 tartoz6 szolgdltatdsokat igénybe veszi;

Raiffeisen Bank Zrt.




Egyéb, a fentiekben nem definidlt fogalmak haszndlata esetén az elnevezések alatt a Tpt. fogalomhasznalatét
értjiik.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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1. AZ ALAP BEMUTATASA

1.1. GENERALI HAZAI KOTVENY ALAP

Elnevezése: Generali Hazai Kotvény Alap
Tipusa: Nyilvanos

Fajtija: Nyiltvégii, értékpapir befektetési alap
BAMOSZ besorolas: Hosszu kotvényalap

Benchmark: 100% MAX Composit

Feliigyeleti jovahagyas kelte:

2001. mjus 16.

Feliigyeleti engedély szama:

111/110.173/2001

Atalakulas Feliigyeleti j6vahagydsanak kelte:

2007. jalius 13.

Atalakulds Feliigyeleti engedély szama:

E-11I/110.173-2/2007.

Atalakulds ddtuma:

2007. augusztus 16.

Lajstromozasi szdma:

Atalakulas elétt: 1121-6,
Atalakulds utdn: 1111-240

Indulé sajat tékéje

100.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatdrozat szama:

111/110.173-1/2001.

Indulasanak datuma:

2001. jinius 12.

Forgalomba hozatal mddja:

Nyilvénos jegyzési eljaras nélkiil

Forgalmazas helye

A forgalmazasi helyeket a Kezelési Szabalyzat 1. szamu
melléklete tartalmazza

Szamlaszama:

10900097-00000003-01500012

Ertékpapir-szamlaszdma:

318/322

Futamideje:

Az alap futamideje a nyilvantartdsba vételtdl hatdrozatlan
ideig terjed.

Befektetési jegyek vasarldinak kore:

Az ,,A” sorozati Befektetési jegyeket belfoldi és
kiilfoldi magan- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezd gazdasigi tarsasdgok
egyarant vasarolhatjak

A ,,B” sorozati Befektetési jegyeket az Alapkezeld,
illetve olyan Befekteté, aki az Alapkezel6 sajit
vagyonkezelési tevékenységi korébe tartozik, valamint az
alabb felsorolt szervezetek vasarolhatjdk:

e  FEls6 Hazai Pénztarszolgaltat6 és Mukodtetd Zrt.
e  Generali Biztositasi és Marketing Kft.

e Generali Epit és Tervezd Kft.

e Generali Ingatlan Vagyonkezel0 Zrt.

e  Generali a Biztonsagért Alapitvany

®  Generali-Providencia Biztosit6 Zrt.

Forgalomba keriilé befektetési jegyek mennyisége:

A folyamatos forgalmazds sordn a Befektetési jegyek
mennyisége nincs korlatozva.

A forgalomban 1év6 Befektetési jegyek szdma, és ezzel az
Alap sajat tokéje a Befektetési jegyek folyamatos
forgalomba hozatala, valamint visszavaltasa kovetkeztében
folyamatosan véltozhat.

Sajat tokéje:

Az Alap sajat tokéje a mitkodés sordn az Alap Osszesitett

Generali Alapkezeld Zrt.
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nettd eszkozértékével azonos.
ISIN kod ,,A” sorozat: HUO0000705736
ISIN kéd ,,B” sorozat:: HU0000702071
Eldallitasi mod: Dematerializalt
Befektetési jegyek névértéke: 1,- Ft
Nett6 eszkozértéke (2011.06.30-4n érvényes): 1.993.591.554,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak révid osszefoglalasa:

Az Alap befektetési politikdjanak legfobb célkitiizése olyan portfolid-Osszetétel kialakitdsa, amely hosszud tdvon biztositja a befektetett
vagyon redlértékének megdrzését, valamint az inflacié feletti redlhozam elérést. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek
kovetkeztében a portfoli6 sszetétele idobeli korldtozas nélkiil eltérhet a benchmark 6sszetételétol.

A Generali Alapkezeld Rt. Igazgatésaga 2001. mdrcius 20-i dontése alapjan Generali Els6 Hazai
Nyugdijpénztiri Befektetési Alap néven nyiltvégli értékpapir-befektetési alapot hozott 1étre, befektetési
jegyek zartkort forgalombahozatalaval.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2001. majus 16-dn I11/110.173/2001 szammal hatdrozatot hozott
az Alap Kezelési Szabdlyzatdnal jovahagydsardl, majd 2001. junius 12-én az Alapot I1I/110.173-1/2001.
szdmdu hatdrozatdval 1121-6 lajstromozdsi szam alatt nyilvantartdsba vette.

Az lgazgatésdg a zéartkorben forgalmazott Generali Elsé Nyugdijpénztiri Befektetési Alap nyilvdnossa
alakitasat, és nevének Generali Hazai Kotvény Alappd moddosuldsat 2007. februar O1-i iilésén, a 04/2007.
szamu hatdrozatdval elfogadta.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2007. jilius 13-dn E-I/110.173-2/2007. szammal hatdrozatot
hozott az Alap nyilvdnos befektetési alappd torténd d4talakuldsa kapcsdn. Az Alap 4talakulds utdni
lajstromszdma. 1111-240.

A Generali Hazai Kotvény Alap alapitasatol 2007. augusztus 16.-ig Generali Els6 Nyugdijpénztari Befektetési
Alap néven kotvénytilsilyos vegyes alapként miikodott. A muiltbeli hozamok 2007. augusztus 16.-ig a
Generali Els6é Nyugdijpénztari Befektetési Alap hozamai.

Generali Hazai Kiotvény Alap*
referenciaindax: 100% MAX Compeosit

Bemutatasra keriilo idoszak

2005
(éves hozam)

2006
(éves hozam)

2007
(eves hozam)

2008
(eves hozam)

2009
(eves hozam)

2010
(eves hozam)

Portfolié netté hozama (%)

12,28%

6.42%

6,93%

2,45%

12,30%

547%

Referenciaindex hozama (%)

12,45%

7.46%

6,61%

2,19%

14,08%

6,25%

Szarmaztatott figylet adott idészakban

NiA

A

/A

IRIEN

i

s

Takeattétel

/A

A

/A

LA

Jurry

A

*2007. angusztus 16-ig Generali Elso Nyugdijpenztari Befektetési Alap néven kitvénytilsulyoes vegyes alapként mikdditt (benchmark: 85% MAX Composit + 10% MSCI World + 5% BUX)

Az Alap miiltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovobeni teljesitményre, hozamra.

Generali Alapkezeld Zrt.
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1.2. A BEFEKTETESI JEGYEK ELOALLITASA, NYILVANTARTASA

A befektetési jegyek eldallitdsa dematerializalt formdban torténik, illetve tortént.

Az Alap italakuldsat a PSZAF 2007. jilius 13-4n jévahagyta, az Alapkezeld utasitdsa alapjan a KELER Zrt.
keletkeztette a befektetési jegyeket. Az Alap Befektetési jegyei egyenként egy forint (1,- Ft) névértékii, névre
szO0l6 dematerializdlt értékpapirok, amelyek az Alap esetében minden szempontbdl azonos jogokat
testesitenek meg. A dematerializalt értékpapirok vasarldsdhoz sziikséges, hogy a Befektetd értékpapir-
szamldval rendelkezzen. Ertékpapir-szamlat a Forgalmazé vezet. Az értékpapir-szamla értékpapir-
szamlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a szdmlavezetd kotelezettséget villal arra, hogy a
vele szerz6dd fél (szdmlatulajdonos) tulajdondban 4ll6 dematerializalt értékpapirt a szdmlavezetdnél
megnyitott értékpapir-szimlan nyilvantartja és kezeli, a szdmlatulajdonos szabdlyszert rendelkezését teljesiti,
valamint a szdmlan tortént jovairasrol, terhelésrdl és a szamla egyenlegérol a szamlatulajdonost értestti.

A Befektetési jegyek nyilvantartdsanak részletes szabdlyait a Kezelési Szabdlyzat 8. fejezete tartalmazza.

1.3.A BEFEKTETESEK LEHETSEGES PIACA

¢ Bankkozi forintpiac

A bankkézi forintpiac a bankrendszer likviditdsdnak szabdlyozdsdban jatszik fontos szerepet. A bankok
kozotti tizletkotések futamideje 1 naptol 1 évig terjed. A bankkozi pénzpiaci kamatok valtozdsa a bankok
pénzigényében bedlld valtozdsokat koveti, ennek kdszonhetden a kamatszintek rovid idén beliil is jelentsen
ingadozhatnak. Az Alap az dtmenetileg szabad pénzeszkozok kihelyezésekor bankok iigyfeleiként jelenhetnek
meg a bankkozi piacon.

e Allampapir, véllalati kotvény, jelzaloglevél piac

A kibocsatasra keriilé dllamkotvények és diszkont kincstirjegyek mennyiségét az Allamadéssig Kezeld
Kozpont Zrt. (AKK) hatdrozza meg. Jelenleg a piacon 1évé nyilvdnos kibocsétasi dllampapir-allomény
Osszértéke kozel az 10 000 millidrd forint, melynek dontd tobbségét az 1 évnél hosszabb futamideji
allamko6tvények teszik ki, ezen beliil meghatdrozé a silya a folyamatosan kibocsatdsra keriild 3, 5 és 10 éves
lejaratoknak. A kibocsdtott dllampapirok a mésodlagos allampapirpiacon cserélnek gazdit, az AKK dltal
kijelolt elsddleges forgalmazoi korbe tartozd befektetési szolgdltatok kozremiikodésével. Az elsddleges
forgalmazokon keresztiil bonyolitjdk iigyleteiket a befektetési alapkezel0k. A masodlagos éllampapirpiac
izletkotéseinek tobbsége a tézsdén kiviili (OTC) forgalomban zajlik, a tdzsdei tigyletek mennyisége és értéke
jelentésen elmarad az OTC piac forgalmétodl.

A vallalati kotvények és a hazai jelzdloglevelek piacdnak fejlettsége jelentdésen elmarad az dllampapirpiac

fejlettségi szintjétdl. Ennek oka a kevés szamu instrumentum, illetve az ennek koszonhetden alacsony
likviditas.

Generali Alapkezeld Zrt.
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1.4. NETTO ESZKOZERTEK

A Befektetési Alap Nett6 eszkozértéke az Alap tulajdondban allé eszk6zok — ideértve a kolcsonbe addsbol
szarmazo koveteléseket is — értéke, csokkentve a befektetési alapot terheld Osszes kotelezettséggel, beleértve a
passziv id6beli elhatdroldsokat is.

Az Alap Netté eszkozértéke a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa, az Alap tulajdondban 1évo
értékpapirok arfolyamdnak valtozdsa, és a kotelezettségek alakuldsa kovetkeztében valtozik. Az Alap Nettd
eszkozértéke a Kezelési Szabdlyzatban foglalt részletes szabdlyoknak megfelelden - ezt a Kezelési szabdlyzat
10. fejezete tartalmazza - naponta keriil megallapitasra és kozzétételre.

1.5. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

Az Alap atalakuldsat koveté munkanapon az Alapkezel6 a Forgalmazon keresztiil megkezte a befektetési
jegyek folyamatos nyilvdnos forgalmazdsat. A befektetési jegyeket belfoldiek és kiilfoldiek egyarant
megvasarolhatjak.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasanak lebonyolitasaval a Forgalmazdkat
bizza meg. A Forgalmazdk forgalmazasi helyeit az 1. szdmu melléklet tartalmazza.

A forgalmazds részletes szabdlyait a Kezelési Szabdlyzat 11. fejezete tartalmazza.

1.6. FORGALMAZASI AR

A Befektetési jegyek T napon érvényes eladdsi dra megegyezik a vdsdrolni kivant Befektetési jegyek
darabszama és a T napi egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozértéke szorzatdnak forgalmazasi jutalékkal
megemelt Osszegével. A Befektetési jegy T napon érvényes visszavaltdsi dra megegyezik a visszavéltani
kivant Befektetési jegyek darabszdma és a T napi egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozértéke szorzatdnak
forgalmazasi jutalékkal csokkentett 0sszegével. A T napra vonatkozd egy Befektetési jegyre juté Nettd
eszkozérték meghatarozdsanak modjat a Kezelési Szabdlyzat 10., "A netté eszkozérték megéllapitdsa” cimi
fejezete tartalmazza.

1.7. HOZAMFIZETES

Az Alap a befektetési jegyek utdn nem fizetnek hozamot, kamatot vagy mds jogcimen Osszegeket,
befektetéseinek hozamat folyamatosan tdjra befekteti az Alapkezeld. A Befektetok kizardlag a Befektetési
jegyeik visszavaltasaval, illetve az Alap megsziinésekor realizdlhatjak befektetéseiket, illetve azok hozamat.

1.8. A BEFEKTETESI JEGYEKHEZ FUZODO JOGOK

A Befektetési jegyek tulajdonosa

Generali Alapkezeld Zrt.
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e részére a befektetési jegy elsé alkalommal torténd értékesitésekor az Alapok Kezelési Szabdlyzatat,
Roviditett tdjékoztatdjat a befektetOknek téritésmentesen at kell adni, az Alap tdjékoztatdjat, a
legutébbi féléves és éves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani.
A befektetd a Tpt. 245. § (4) bekezdésében foglaltaknak megfeleléen nyilatkozatot tesz

o a fenti dokumentumok atvételére vonatkozdan, vagy
o arr6l, hogy a fenti dokumentumok részére torténd atadasardl lemond, vagy
o arr6l, hogy a dokummentumok atadasat elektronikus tton kéri.

e Lkérésére a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa soran téritésmentesen rendelkezésre kell
bocsatani: az Alap Téjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatat, Roviditett tdjékoztatdjat, féléves vagy
éves jelentését, és a legfrissebb portfolidjelentését. A szabdlyzatok, tdjékoztatok és jelentések a
Befektetési jegy tulajdonosai rendelkezésére dllnak az Alapkezeld, a Forgalmazé és a Letétkezeld
iroddiban.

e szbbeli vagy elektronikus értesités sordn tdjékoztatdst kap arrdl, hogy az el6z6 pontokban emlitett
dokumentumok hol érhetdk el.

e jogosult az dltala vasarolt Befektetési jegyek felett szabadon rendelkezni.

e jogosult a Kezelési Szabalyzatban meghatdrozottak szerint a Befektetési jegyeket vagy azok egy
részét a Forgalmazd pénztari ordiban visszavdltani a visszavaltdsi jutalékkal csokkentett egy jegyre
jutd Nettd eszkozértéken.

e jogosult az adott Alap megszlinése esetén az adott Alap végelszamoldsiat kovetden fennmaradd
vagyonabdl a tulajdondban 1évé befektetési jegyek névértékének az 6sszes kibocsatott befektetési jegy
névértékéhez viszonyitott ardnyanak megfelel6 részesedéshez jutni.

e A Befektetd rendelkezik mindazon jogokkal, amelyek a Kezelési Szabdlyzatban és a Tpt.-ben
foglaltak, az egyes befektetési jegy osztalyok nem képviselnek eltérd jogokat.

1.9. A BEFEKTETOK TAJEKOZTATASA

e A Letétkezel6 naponta megdllapitja az Alap netté eszkozértékét és az egy jegyre jutd nettd
eszkozértéket, valamint gondoskodik a kozzétételrdl, illetve a Befektetk részére torténd kozlésérol. A
kozzététel helye a jelen Tdjékoztat6 9. oldaldn a Fogalmak fejezetben koriilirt Kozzétételi hely.

e Az Alapkezeld koteles havonta az Alapok vonatkozéan a hdénap utolsé forgalmazasi napjdra
megallapitott netté eszkozérték alapjan portfolidjelentést késziteni (havi portfolidjelentés), azt a
PSZAF részére megkiildeni, és a megéllapitds napjat kovet6 tizedik forgalmazasi naptdl a forgalomba
hozatali helyeken, valamint az Alapkezeld székhelyén hozzaférhetdvé tenni.

A portfolidjelentésnek tartalmaznia kell a portfolié befektetési eszkozfajtak, illetve a befektetési
politikdban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatdsat; a sajat tokét és az egy egységre jutd
Nett6 eszkozértéket.

Generali Alapkezeld Zrt.
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® Az Alapkezeld legalabb félévenként, a targyfélév (pénziigyi félév) lezarasat kovetd negyvendt napon,
illetve targyév (pénziigyi év) lezardsat kovetd szdzhusz napon belill az Alaprdl jelentést készit,
amelyet megkiild a PSZAF részére. Az Alapkezeld a jelentést ezzel egyidejiileg ingyenesen a
nyilvdnossdg szdmadra elvitelre is rendelkezésre bocsatja valamennyi forgalomba hozatali helyen, és az
Alapkezeld székhelyén.

e A befektetési jegyek elsd alkalommal torténd értékesitésekor az Alap Kezelési Szabdlyzatit,
Roviditett tdjékoztatdjat a befektetOknek téritésmentesen at kell adni, az Alap tdjékoztatdjat, a
legutébbi féléves €s éves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani.
A befektetd a Tpt. 245. § (4) bekezdésében foglaltaknak megfeleléen nyilatkozatot tesz

o a fenti dokumentumok atvételére vonatkozdan, vagy
o arr6l, hogy a fenti dokumentumok részére torténd atadasardl lemond, vagy
o arrdl, hogy a dokummentumok 4taddsat elektronikus tton kéri.

e A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa sordn a Befektetd kérésére téritésmentesen
rendelkezésre kell bocsdtani: az Alap Téjékoztatéjat és Kezelési szabdlyzatdt, Roviditett
tdjékoztatojat, féléves vagy éves jelentését, és a legfrissebb portfolidjelentését. A szabélyzatok,
tdjékoztatok és jelentések a Befektetési jegy tulajdonosai rendelkezésére allnak az Alapkezeld, a
Forgalmaz6 és a Letétkezeld iroddiban.

e A Befekteték szdébeli vagy elektronikus értesités sordn tdjékoztatdst kapnak arrdl, hogy a felsorolt
dokumentumok hol érhetdk el.

e Az Alapkezeld Uzletszabdlyzata nyilvdnos, amelyet a Befektetd kérésére az Alapkezeld és a
Letétkezeld székhelyén, valamint a Forgalmazasi helyeken munkaidd alatt at kell adni.

¢ A Befektetdt megilleti a Tpt.-ben meghatarozott rendkiviili tdjékoztatds joga.

A Befektetdk tdjékoztatdsanak részletes szabdlyait a Kezelési Szabdlyzat 13. fejezete tartalmazza.

2. KOCKAZATI TENYEZOK

Az Alap Befektetési jegyeibe torténd befektetés a tOkepiacok jellegébdl adéddan kockdzatos. Mivel a
befektetések kockazatabdl ad6doé veszteségek viseldi teljes mértékben a Befektetdk, a befektetési elemek
felmérése, mérlegelése és felvillaldsa a Befektetd feladata. Az aldbbiakban — nem kizarélagos jelleggel — az
Alap Befektetési jegyeibe torténd befektetésekbdl eredd kockézati tényezdkre kivanjuk felhivni a figyelmet.
Az Alap Befektetési jegyeibe torténd befektetésbdl adodé kockazatokat, illetve az abbdl adédd esetleges
kéarokat kizardlag a Befektetdk viselik.

e Politikai és gazdasagi kockazat
A magyar kormdny politikdja és intézkedései jelentds hatdssal lehetnek az Alap eszkozeinek hozaméra
és az Uuzleti életre 4ltaldban, igy azon tdrsasidgok teljesitményére is, amelyek daltal kibocsatott

Generali Alapkezeld Zrt.




18

értékpapirok ido6r6l-idore az Alap portfolidiban szerepelhetnek. A kormdnyzati politika
befolyasolhatja az dltalanos tokepiaci feltételeket és a befektetések hozamait is. A Netto eszkozértéket
és igy a Befektetési jegyek forgalmazdsi arfolyamdt kiilonosen befolydsolhatja az inflacid, az
arfolyampolitika, a koltségvetési egyensily, illetve a folyé fizetési mérleg alakuldsa valamint a
kamatszint.

¢ Likviditasi kockazat
Az Alapkezeld befektetései kivalasztasanal a befektetések likviditasat, a befektetések jelentdsebb
arfolyamveszteség nélkiil torténd mindenkori értékesitésének biztositottsagat is szem eldtt tartja.
Kedvezdtlen piaci koriilmények esetében azonban el6fordulhat, hogy a vételi és eladdsi ajanlatok
kozotti arrés megnd, a befektetések értékesitésére jelentds veszteségek drdn, vagy jelentOs idébeli
csuszdssal nyilik csak lehetdség.

e Aktiv befektetési politika
Az Alapkezeld aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a befektetések varhatd
jovedelmezdségének, likviditdsdnak, valamint kockdzatdnak figyelembe vételével (a befektetési
politika keretein beliil) a t6kepiaci szegmenseket reprezentdld tokepiaci indexektdl eltérd osszetételli
befektetési portfolidt is tarthat, amelynek kovetkeztében az Alap teljesitménye jelentdés mértékben
eltérhet a tékepiaci indexek teljesitményétol.

e Adékockazat
A befektetési jegyekre, befektetési alapokra vonatkozd addzdsi szabdlyok a jovOben kedvezdtlen
irdnyban is valtozhatnak.

¢ Tokepiaci ingadozasok, arfolyamkockazat
A t6kepiaci befektetések értéke a tékepiacok jellegébdl adéddan jelentdsen ingadozhat, aktudlis piaci
értékiik akar beszerzéskori értékiik ald is csokkenhet, illetve szEélsdséges esetben piaci értékiiket akar

teljes mértékben elveszithetik.

e Befektetési kockazat
Az Alapkezel6 a torvényi szabalyozas, illetve a befektetési politika figyelembevételével sajat belatasa
szerint allitja 0ssze az Alap portfoligjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezeld minden befektetési
dontés elott részletes elemzést hajt végre, nincs arra garancia, hogy a piaci folyamatok az Alapkezeld
varakozdsainak megfelelden alakulnak, s {fgy arra sem, hogy az Alap nem szenved

arfolyamveszteséget.

e Befektetési jegyek forgalmazasa

Az Alap forgalmazdsi szabdlyai szerint a Befektet6k az Alapba torténd befektetési, vagy abbdl torténd
tékekivondsi szandékukrdl a befektetni, illetve kivonni kivant Osszeg Befektetési jegyre torténd
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atszamoldsdahoz haszndlt egy Befektetési jegyre es6 Nettd eszkozérték ismeret nélkiil kell, hogy
nyilatkozzanak. Ez ahhoz vezethet, hogy a tOkepiacok jelentds elmozduldsa révén a Befektetok
varakozasaiktdl jelentésen eltérd egységaron eszkozolnek uj, vagy szamoljdk fel meglévd
befektetéseiket.

¢ Forgalmazas felfiiggesztésének kockazata
Az Alap forgalmazdsat az Alapkezeld, valamint a Feliigyelet a Kezelési szabdlyzat 11.3. pontja alatt
meghatdrozott esetekben felfiiggesztheti. Ebben az esetben a forgalmazas ujrainditasdig a Befektet6k
nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

¢ Alap megsziinésének kockazata
Adott Alapot az Alapkezeld koteles megsziintetni, amennyiben annak sajit toékéje 3 hoénapon

keresztiil, dtlagosan nem éri el a 20 milli6 forintot.
Az Alap megsziinik tovdbb4 az aldbbi esetekben:
o Az Alapkezel6 jogutdd nélkiili megsziinésekor, illetéleg az Alapkezeld tevékenységi
engedélye visszavondsakor, ha az alapkezelést mdsik alapkezel® nem vallalja el.
o A hatdrozatlan futamidejti, pozitiv sajat t6kéju befektetési alapot az Alapkezeld a Feliigyelet
engedélyével megsziintetheti.
o Az Alap megsziintetését a Feliigyelet hatdrozatban elrendeli, ha az Alap sajat tokéje negativ.

¢ Partner kockazat
Amennyiben az Alapkezelé altal az Alap nevében kotott tigyletekben a kozremiikodd partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, akkor az hatrdnyosan befolydsolhatja a
Befektetési jegyek arfolyamat.

¢ Egyetemleges felel6sség hianyanak kockazata

Az ING Bank N. V. Magyarorszdgi Fioktelepe, mint forgalmaz6 vonatkozdsdban kizardlag a
Kibocsato vallal feleldsséget, igy a forgalomba hozandd értékpapirok ezen forgalmazéd esetében
szokdsostol eltérd kockédzatiak.

3. ADOZAS

Jelen fejezetnek nem célja a Befektetési jegyekkel kapcsolatos adokdvetkezmények teljeskorii targyaldsa. Az
alabbi tdjékoztatds a jelen Tédjékoztatd kibocsatdsanak napjan hatdlyos jogszabdlyi, és egyéb rendelkezéseken
alapul, és nem tekinthetd a befektetok részére adott befektetési- vagy adétanacsnak.

3.1. AZ ALAP ADOZASA

Az Alapnak az eredmény tekintetében nincs adoéfizetési kotelezettsége (a helyi adokrol sz6l6 1990. évi C.
torvény vonatkozé rendelkezéseit kivéve). Az Alap kiilfoldi befektetésein keletkezé jovedelmek esetén

el6fordulhat, hogy e jovedelmeket a keletkezés helyét jelentd orszdgban adé terheli. Ebben az esetben az
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adézast az adott orszdg jogszabdlyai, és az adott orszdg és Magyarorszdg kozott esetlegesen fenndlld
egyezmény a kettds adoztatds elkeriilésérdl, illetve az azt kihirdetd jogszabaly hatdrozza meg.

3.2. BELFOLDI MAGANSZEMELYEK ADOZASA

Amennyiben a Befektetési jegyeket nyilvanos forgalomba hozatal sordn szerezték meg, akkor a Befektetési
jegyek visszavaltasabol szarmazé arfolyamnyereség utdn az Szja torvény 65. § (1) B) alapjan adot kell fizetni.
A fizetend6 ad6 alapja a visszavaltdsi / eladdsi ar és az igazolt vételdr kiilonbsége, amely kamatjovedelemnek
mindsiil. A T4jékoztatd jovahagydsanak idopontjdban a kamat adékulcsa az Szja. torvény szerint 16%.

Az Szja torvény 65. § (3) b) alapjan azonban kamatjovedelemként nem kell figyelembe venni azt a
jovedelmet, amely tartés befektetésbdl szarmazé jovedelemnek mindsiil. Ebben az esetben az ad6é mértéke

e nulla szdzalék az 6téves lekotési iddszak utolsé napjén,
® 10 szdzalék, ha a magdnszemély

[e]

a lekotést nem hosszabbitja meg, a hdroméves lekotési idészak utolsé napjan,

[e]

a lekotést a lekotott pénzosszegnek egy részére nem hosszabbitja meg, az e résszel ardnyos, a
haroméves lekotési id6szak utolsé napjdn,
o

a lekotést a kétéves lekotési idoszakban szakitja meg, a megszakitds napjén,

e 16 szdzalék, ha a maganszemély a lekotést az elhelyezést kovetden a haroméves lekotési iddszak vége
el6tt szakitja meg, a megszakitds napjan

megallapitott lekotési hozam utdn

3.3. BELFOLDI JOGI SZEMELYEK, JOGI SZEMELYISEG NELKULI
GAZDASAGI TARSASAGOK ADOZASA

Esetiikben nincs arfolyamnyereség-ado, a Befektetési jegyek visszavaltasabol szarmazé arfolyamnyereség a
tarsasdgi addalap része, amely utdn a mindenkor érvényes vonatkozé addjogszabalyok szerint kell az adét
megfizetni.

3.4. DEVIZAKULFOLDIEK ADOZASA

Ha Magyarorszag és a Befektetési jegy tulajdonos sajat orszdga kozott van érvényben 1évé egyezmény a
kettds adoztatds elkeriilésérdl, akkor az egyezmény alapjan vagy a hazai, vagy a sajat orszagbeli jogszabalyok
hatdlya ald tartozik. Egyezmény hidnyédban a kiilfoldiekre ugyandgy a belféldiekre vonatkozé adéjogszabélyok
érvényesek.

4. AZ ALAPKEZELO

4.1. ALTALANOS ADATOK

Cégneve: Generali Alapkezel0 Zrt.
SzéKkhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44
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4.2

Az alapitas ideje:
Miikodésének idétartama:
A cégbejegyzés helye:

A cégbejegyzés ideje:

Tevékenységi kore

Cégjegyzékszama:

Feliigyeleti engedély szama:

Feliigyeleti engedély kelte:
Alaptdéke:
Uzleti év:

Tulajdonosai:

Konyvvizsgalé:

Alkalmazotti 1étszam:

Hirdetmények kozzétételi helye:

4.2.1. IGAZGATOSAG

2000. oktéber 10.

A Tarsasag hatdrozatlan id6re alakult

Févarosi Birésag mint Cégbirdsag, Budapest

2001. januar 12.

Ertékpapir  alapkezel6i tevékenység, portfolidkezeléis
tevékenység, befektetési tandcsadas

Cg. 01-10-044465

111./100.054/2000

2000. december 21.

500.000.000 Ft

megegyezik a naptari évvel

74 %-ban Generali-Providencia Zrt.

26 %-ban Generali PPF Holding B.V.
PricewaterhouseCoopers  Konyvvizsgdlé és  Gazdasagi
Tandcsad6 Korlatolt Felel6sségli Tarsasdg

21 6 (2011.06.30)

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 4ltal tSkepiaci
kozzétételek céljabdl iizemeltetett honlap:
www.kozzetetelek.hu

VEZETO TISZTSEG VISELOK

Schuszter Péter, az igazgat6sag elndke, vezérigazgato
1967-ben sziiletett, kozgazddsz. 1993-t6l a Generali Csoportndl dolgozik, befektetési teriileten.
2000. 6ta a Generali Alapkezeld vezérigazgatdja és az Igazgatdsag elnoke. Tdzsdei értékpapir
szakvizsgdval, vagyonkezelési vizsgdval rendelkezik

Pillar Zsolt, igazgat6sagi tag

1970-ben sziiletett. A Pénziigyi és Szamviteli Fodiskola pénzintézeti szakdn, valamint a
Kereskedelmi, Idegenforgalmi és Vendéglatéipari Foiskola rekldm, marketing szakan végzett.
1992 é6ta foglalkozik vagyonkezeléssel. 2000. novemberében csatlakozott a befektetési teriilethez.
2009-t61 a Generali Alapkezeld Zrt. befektetési igazgatdja. F6 feladatai a nyugdijpénztirak
vagyonkezelésével kapcsolatban felmeriild feladatok, valamint hazai és nemzetkodzi részvény

befektetések menedzselése. VAP vizsgédval rendelkezik.

Kelemen Balint, igazgat6sagi tag
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1975-ben sziiletett. A Pénziigyi és Szamviteli Féiskola pénziigy pénzintézeti szakdn, valamint a
Nyugat Magyarorszagi Egyetem, vallalatgazdasdgtan szakdn végzett mint kozgazddsz. 1999 6ta
foglalkozik gazdasdgi, pénziigyi, szadmviteli teriilettel. Tandcsadéként szdmos hazai és
nemzetkozi cégnél vett részt pénziigyi szamviteli munkdkban, majd nemzetkozi szdmviteli vezetd
szakértoként tézsdei gyorsjelentések és éves jelentés készitésében szerzett tapasztalatot. 2009.
juniusban csatlakozott a Generali-Providencia Biztosité Zrt. pénziigyi beszamoldsi teriilethez,
mint csoportvezetd. F6 feladatai a Generali-Providencia Biztosité Zrt. és lednyvallalatai magyar
illeve nemzetkozi szabalyoknak megfeleld pénziigyi beszamol6 készitése.

4.2.2. FELUGYELO BIZOTTSAG

Hegediis Anna
Erdés Mihaly
Stefan Istvan

43. AZ ALAPKEZELO ROVID BEMUTATASA

A Generali Csoport 1992-6ta aktiv részese a hazai tdkepiacnak, befektetési tevékenységét kezdetben
kizarélag a Generali-Providencia Biztositd Rt. keretein beliil végezte. A komplex pénziigyi szolgiltatdsok
nytjtdsa érdekében, 2000 végén alapitotta a kizdrélagosan befektetési tevékenységet végzd tarsasdgit, a
Generali Alapkezel6 Rt.-t, amely jelenleg harom f0 tevékenységet végez: befektetési alapkezelés,
portfolidkezelés és befektetési tandcsadds. Az Alapkezelé szervezeti felépitésének kialakitasa
eredményeképpen elkiiloniilt szervezeti egységek foglalkoznak a portfolidk kezelésével, értékesitési, illetve
marketing tevékenységgel, valamint operativ és back office feladatok ellatdsdval. Az Alapkezeldn beliil
fiiggetlenitett megfelelési vezetd latja el a jogszabdlyok altal el6irt feladatokat.

A Térsasag 1étszdma 21 {6 (2011. jinius 30-i dllapot), a csapat harmada t6bb mint 10 éve dolgozik a Generali
Csoportnal.

4.4. AZ ALAPKEZELO PIACI HELYZETENEK BEMUTATASA

A Generali Alapkezeld Zrt. alapvetd stratégiai célkitiizése, hogy a vagyonkezelési piacon megszerzett
hattér.

Cégiink 2010-ben tovdbb novelve a vagyonkezelési piaci részesedését sikeresen részt vett és mandatumot
szerzett nyugdijpénztari vagyonkezelGi palydzaton, igy az 0sszevont dlloméany mértéke év végére elérte az 512
milliard forintot. Ezzel az Alapkezel6 2010 év végén az 5. legnagyobb alapkezeld volt a hazai piacon.

A Cég els6 alapja a 2000 mdjusdban indult Generali Arany Oroszldn Nemzetkozi Részvény Alap volt. Ezt az
alapot kovette 2001 nyardn a Generali Gold K6zép-kelet eurdpai Részvény Alap, a Generali Cash Pénzpiaci
Alap és az Els6 Nyugdijpénztari Befektetési Alap (mely 2007 augusztusitdl 4j néven, Generali Hazai
Kotvény Alapként fut) kovetett.

Az Alapkezel6 befektetési alapjainak valasztékat is tovdbb bdvitette a 2010. évben, amelyek szdma igy 13-ra
nétt. Szem eldtt tartva a piaci folyamatokat, az dllandéan valtoz6 kornyezetet, négy uj alapot bocsatottunk ki.
Teljesitmény szempontjabél 2010-ben sem maradtak el alapjaink a piactdl, s6t volt olyan alapunk, amely
kimagaslé hozamdval a csoportjanak élére tudott allni. Igy a dobogé elsd fokdra éllhatott a Generali Gold
Kozép-kelet-eurdpai Részvény Alap, mely tobb mint 22%-0s hozammal zarta az évet. A Generali Abszolut
Hozam Szarmaztatott Alap 12 fOs csoportjabdl a 3. helyet szerezte meg 2010-ben. Az dltalunk kezelt alapok
allomdnya a 2009 év végi 36,96 Mrd Ft-r6l 2010 év végére 51,64 Mrd Ft-ra duzzadt.
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Cégiink, torekedve a piaci igényeknek valé megfelelésre 2011 jaliusaban u4j tevékenységként megkezdte a

befektetési tanacsadast.

4.5.

AZ ALAPKEZELO ALTAL KEZELT TOVABBI BEFEKTETESI

ALAPOK BEMUTATASA

Az Alapkezel6 jelen Tédjékoztatoban és Kezelési Szabdlyzatban ismertetett nyilvanos, nyiltvégii befektetési
alapjai mellett az aldbbi Befektetési Alap kezelését is végzi:

4.5.1. Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

Tipusa: Nyilvénos

Fajtaja: Nyiltvégti, értékpapir befektetési alap
Benchmark: 85% SXS5SE+15% RMAX

BAMOSZ besorolas: Részvénytilsilyos alap

Javasolt legrovidebb befektetési idotav:

3év

Feliigyeleti jovahagyas kelte:

2000. méjus 03.

Feliigyeleti engedély szama:

110.155/2000.

Atalakulds Feliigyeleti j6vahagydsdnak kelte:

2007. jalius 13.

Atalakulds Feliigyeleti engedély szama:

E-I11/100.155-3/2007

Atalakulds ddtuma:

2007. augusztus 16.

Lajstromozasi szdma:

Atalakulds elétt: 1121-03
Atalakulds utdn: 1111-238

Indulé sajat tékéje

500.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatdrozat szama:

110.155-1/2000.

Indulasanak datuma:

2000. majus 11.

Nett6 eszkozértéke (2011.06.30-4n érvényes):

6.859.049.508,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak rovid osszefoglalasa:

Az Alap befektetési politikdjanak legfobb célkitlizése olyan portfoli6-Osszetétel kialakitdsa, amely hosszi tdvon
biztositja a befektetett vagyon redlértékének megdrzését, valamint az inflaci6 feletti redlhozam elérést. Ennek érdekében
az Alap befektetései kozott magasabb ardnyban szerepelnek a redlgazdasdg teljesitményét jobban kovetd, és hosszu
tavon tipikusan magasabb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban a részvények.
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Generali Arany Oroszlan Nemzetkoz Részvény Alap teljesitménye
referenciaindax: 85% SXSE + 15% RMAX
(A referenciaindex 2010, jilius 22-ig: 65% SX5E + 20% S&P 100+ 15% RMAX)

2006
(éves hozam)

2005
(éves hozam)

Bemutatisra keriilo idoszak

2007
{éves hozam)

2008
{éves hozam)

2009
{éves hozam)

2010
{éves hozam)

Portfolio netto hozama (%) 22,34% 11,24% 9.84% -38,76% 20,18% 3.53%
Referenciaindex hozama (%) 21,18% 11,15% 5,07% -35,57% 25,03% 2,95%
Szamaztatott figylet adott idészakban N/A N/A N/A fedezeti céli dewiza igylet | fedezeti céld deviza figylet | fedezeti céld deviza igylet
Tokeattétel ML NiA IR A A NiA
4.5.2. Generali Cash Pénzpiaci Alap

Tipusa: Nyilvénos

Fajtaja: Nyiltvégti, értékpapir befektetési alap

BAMOSZ besorolas: Pénzpiaci alap

Benchmark: 100% RMAX

Javasolt legrovidebb befektetési idotav: 3 hénap

Feliigyeleti jovahagyas kelte:

2001. méjus 16.

Feliigyeleti engedély szama:

111/110.171/2001

Atalakulds Feliigyeleti j6vahagydsdnak kelte:

2007. jalius 13.

Atalakulds Feliigyeleti engedély szama:

E-111/110.171-2/2007.

Atalakulds ddtuma:

2007. augusztus 16.

Lajstromozasi szdma:

Atalakulas elétt: 1121-4,
Atalakulds utdn: 1111-239

Indulé sajat tékéje

100.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatdrozat szama:

111/110.171-1/2001.

Indulasanak datuma:

2001. junius 12.

Nett6 eszkozértéke (2011.06.30-an érvényes):

7.235.799.655,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak rovid osszefoglalasa:
Az Alap befektetési politikdjanak kialakitdsakor a kockdzatmentes befektetési lehetdség keriilt parositdsra a rugalmas
idétavval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye alapjan mind révid, mind hosszi tdvon versenyképes alternativija
a banki betéti, valamint folyészamlahoz kotott megtakaritdsi formaknak.

Az Alap donten a magyar allam 4ltal garantalt éven beliili lejaratd dllampapirokba helyezi el tokéjét.

ref

Generali Cash Pénzpiaci Alap teljesitinénye

index: 100% RMAX

2005
(éves hozam)

2005
(éves hozam)

Bemutatasra keriilé idoszak

2008
(éves hozam)

2007
(éves hozam)

2009
(éves hozam)

2010
(éves hozam)

Portfolio netts hozama (%) 7,10%% 5,45% 7,54% 7,01% 9,54% 4,58%
Referenciaindex hozama (%) 8.31% 6,62% 7.42% 171% 10,73% 5,53%
Szar tt iigylet adott idaszakban NIk Nia s s Mia Wra
Tokeattétel NiA NiA /A TIA A A
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4.5.3. Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

Tipusa: Nyilvénos

Fajtaja: Nyiltvégti értékpapir befektetési alap
Benchmark 85% S&P500+15% RMAX
BAMOSZ besorolas: Részvénytilsilyos alap
Javasolt legrovidebb befektetési idotav: 3év

Feliigyeleti jovahagyas kelte: 2007. jalius 13.

Feliigyeleti engedély szdma: E-111/110.538/2007.
Lajstromozasi szama: 1111-234

Indul6 sajat téke 200.000.000,- Ft
Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatdrozat szdma: | E-III/110.538-1/2007.
Induldsanak ddtuma: 2007. augusztus 16.

Nett6 eszkozértéke (2011.06.30-an érvényes): 3.172.323.937,-- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak legfobb célkitiizése olyan portfolio-Osszetétel kialakitdsa, amely hosszd
tavon biztositja a befektetett vagyon redlértékének megdrzését, valamint az inflacio feletti redlhozam elérést.
Ennek érdekében az Alap befektetései kozott magasabb ardnyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét
jobban kovetd, és hosszi tdvon tipikusan magasabb redlhozamot biztositd értékpapirtipusok, elsdsorban a
részvények. Ezeknek az instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az ardnya maximum a portfolié 95
9-at teheti ki. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl
szarmazé kockazatokat csokkenteni, befektetéseinek eszkozosztdlyonkénti és  értékpapironkénti
megosztasaval, egy jol diverzifikalt portfolid felépitésével.

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap
2010. jilins 24-ig: Generuli Nemzerkiizi Részvény Alapok Alagia™
referenciaindec: 85% S&P5Q015% RMAX (a referencicindex 2018. filius 24-ig: 90% MSCI World; 10% RMAX vali)
2005 2006 2007 08.06-2007.12.31 2008 2009 2010
{éves hozam}) (eves hozam) (nominilis hozam) (éves hozam) {éves hozam}) (éves hozam)

Bemutatasra keriilo idaszak
[Portfolié netto hozama (%) NiA NIA -1,72% -35,05% 21,77% 11,38%
[Referenciaindex hozama (%o) NiA N/A 1,02% -36,34% 27,76% 19,58%
Szar tt iigylet adott idoszakban NiA N/A NiA s NiA N
Tokedttétel NiA /A /A T/A N4 NiA

* Az Alap 2007.08.06-an indult

4.5.4. Generali Gold Kozép-kelet-europai Részvény Alap

Elnevezése: Generali Gold Kozép-kelet Eurépai Részvény Alap
Tipusa: Nyilvédnos

Fajtaja: Nyiltvégti értékpapir befektetési alap

Benchmark: 80% CETOP 20 + 20% MAX Composit
BAMOSZ besorolas: Részvénytilsilyos alap

Feliigyeleti jovahagyas kelte: 2001. majus 16.

Feliigyeleti engedély szama: 111/110.172/2001

Atalakulés Feliigyeleti jévahagyasanak kelte: 2008. jtnius 12.
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Atalakulés Feliigyeleti engedély szdma: E-111/110.172-2/2008
Atalakulds dtuma: 2008. julius 16.
Lajstromozasi szama: Atalakulds elétt: 1121-5,
Atalakulds utdn: 1111-293
Indulé sajat toke 100.000.000,- Ft
Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatdrozat szdma: | I1I/110.172-1/2001
Induldsanak datuma: 2001. junius 08.
Nett6 eszkozértéke (2011.06.30-4n érvényes): 12.413.447.030,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak rovid osszefoglalasa:

Az Alap befektetési politikdjanak legfobb célkitlizése olyan portfoli6-osszetétel kialakitdsa, amely hosszi tdvon biztositja
a befektetett vagyon redlértékének megdrzését valamint az inflacié feletti redlhozam elérést. Ennek érdekében az Alap
befektetései kozott magasabb ardnyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, €s hosszi tdvon
tipikusan magasabb redlhozamot biztosit6 értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap torekszik a
magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazd kockazatokat csokkenteni, befektetéseinek
eszkozosztalyonkénti és értékpapironkénti megosztasival, egy jol diverzifikalt portfolio felépitésével.

Az alap befektetési célpontja a tdgabban értelmezett kozép-, kelet- és dél-eurdpai régid, igy portfoliéjdban a magyar
részvények mellett dontden cseh és lengyel részvényeket véasarol. Emellett a kovetkezd befektetési célorszagok
részvényeit vasarolhatja az alap a legnagyobb likviditdst biztositd t6zsdén vagy t6zsdéken (biztositva a londoni és New
York-i ADR, GDR piacok elérhet6ségét is): Oroszorszdg, Torokorszag, Ausztria, Romdnia, Bulgédria, Horvatorszag,
Szlovénia, Szerbia, Montenegrd, Bosznia-Hercegovina, Gorogorszag, Izrael, Egyiptom, Esztorszég, Lettorszag, Litvania,
Finnorszag, Fehéroroszorszag, Ukrajna, Gruzia, Azerbajdzsan, Orményorszég, Kazahsztan, Uzbegisztén, Tirkmenisztan.

Generali Gold Kizép-kelet-ewropai Részveny Alap*
referenciaindex: 80% CETOP20 + 20% MAX Campasit
2005 2006 2007 2008 2009 2010
(éves hozam) (éves hozam) {éves hozam) {éves hozam) {éves hozam) {éves hozam)

Bemutatasra keriilo idaszak
Portfolié nettd hozama (%) 33.31% 17,24% 8,39% -4 11% 34,00% 22,09%
Referenciaindex hozama (%o) 33,63% 16,06% 6,78% -42,90% 3547% 15,71%
Szarmaztatott figylet adott ideszakban Nis Nis s Nis fedezet céld deviza tigylet | fedezeh céld deviza Ugylet
Takeattétel NiA A /A A A A

* Az Alap 2008. julius 16-ig zartkorn nyiltveé gi részvénytilsilyos alapkeént mikadatt, a hozamok 2008. julius 16-ig az atalakulas elotti befektetési alap (benchmark: 75% BUX + 25% MAX) hozamai

4.5.5. Generali IPO Részvény Alap

Elnevezése: Generali IPO Részvény Alap
Tipusa: Nyilvanos

Fajtija: Nyiltvégii értékpapir befektetési alap
Benchmark: 80% MSCI World + 20% RMAX
BAMOSZ besorolas: Részvénytilsilyos alap

Javasolt legrovidebb befektetési id6tav: 3év

Feliigyeleti j6vahagyas kelte: 2008. junius 12.

Feliigyeleti engedély szama: E-I11/110.665/2008.

Lajstromozasi szdma: 1111-282

Minimélis indul6 sajat téke 200.000.000,- Ft
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Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatdrozat szdma:

E-I11/110.665-1/2008.

Indulasanak datuma:

2008. jilius 8

Nett6 eszkozértéke (2011.06.30-an érvényes): 461.444.834,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak rovid 0sszefoglaldsa:

Az Alap a vilag részvény piacain kivan befektetni, olyan tarsasiagok részvényeibe, amelyek eloszor jelennek meg a
tézsdén, vagyis elodleges kibocsatds keretében vonnak be forrasokat befektetoktdl, vagy tdzsdei eldéletiik néhany évre
tekint vissza. Az alap eseti jelleggel olyan tdrsasdgok IPO-iban is részt kivan venni, amelyek tobb éve mar tézsdén
jegyzettek, de eredményességiik novelése érdekében djabb részvénykibocsatist hajtanak végre. Az alapkezeld nem
kivanja korldtozni sem foldrajzi, sem ipardgi szempontbdl a befektetési célpontok korét, azonban a portfolid
kialakitdsandl torekedni fog az erds diverzifikdciéra. A célpontok kivédlasztdsdndl legfontosabb szempont az értékalapi
megkozelités, amely esetenként kiegésziilhet az egyes fejlédé térségek piacain megjelend 1j kibocsitdsok
népszerliségének kihasznaldsaval.

A portfoliéban nem lehet olyan részvény, amelynek tézsdei bevezetése tobb mint 5 éve tortént, vagy az el6z6 5 évben
nem hajtott végre IPO-t, igy a portfolié osszetétele idészakrdl idészakra valtozik

Az Alap nem kivanja korlatozni a részvénykitettséget, igy annak mértéke 0% €s 95% kozott mozoghat.

Generali TPO Részvény Alap *
referenciaindex: 80% MSCY World; 20% RMAX

2008.07.08-2008.12.31 2009 2010
Bemutatasra keriilo idoszak {nominalis hozam) {éves hozam) {éves hozam)
Portfolio netto hozama (%) 5,12% 11,68% 10,55%
Referenciaindex hozama (%) -10,31% 26,07 18,54%
Szarmaztatott tigylet adott idoszalkban Mia Mia MiA
Takeattétel Nia NiA Nia

* Az Alap 2008.07.08-an mdult

4.5.6. Generali Infrastrukturalis Részvény Alap

Elnevezése Generali Infrastrukturélis Részvény Alap

Tipusa: Nyilvanos

Fajtaja: Nyiltvégii értékpapir befektetési alap

Benchmark 40% S&P Global Infrastructure Index + 40% S&P Emerging
Markets Infrastructure Index (USD) + 20% RMAX

BAMOSZ besorolas: Részvénytilsilyos alap

Javasolt legrovidebb befektetési idotav: 3év

Feliigyeleti jovahagyas kelte: 2008. junius 12.

Feliigyeleti engedély szdma: E-I11/110.666/2008.

Lajstromozasi szama: 1111/283

Minimaélis indul6 sajat toke 200.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatdrozat szdima: | E-III/110.666-1/2008.

Induldsdnak ddtuma: 2008. jilius 8

Nett6 eszkozértéke (2011.06.30-an érvényes): 920.683.844,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak rovid osszefoglalasa:

Az Alap —elsdsorban— olyan fejlodd piaci részvényekbe, valamint azon fejlett piaci tarsasdgok részvényeibe kivan
befektetni, amelyek a térség — a fejlett régidt jelentdsen meghaladd- infrastrukturdlis fejlédésébdl kivannak profitalni.
Tipikus befektetési célpontok az ingatlanfejlesztok, ut és kozlekedésfejlesztésben résztvevd tarsasagok, kozmii
fejlesztok.

Hisziink abban, hogy a térség infrastrukturdlis fejlédése az alacsony fejlettség miatt 1ényeges meghaladja a fejlett
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orszagok dinamik4jit, Ezen vallalatok tézsdei drdnak hosszi tdvon kozelednie kell az dltaluk 1étrehozott beruhdzasok
értékéhez, vagyis az egy részvényre jutd nettd eszkozértékhez.
Az Alap nem kivanja korldtozni a részvénykitettséget, igy annak mértéke 0% és 95% kozott mozoghat.

Generali Infrastrukturalis Részvény Alap *

referenciaindex: 40% S&P Glabal Infrastricture Index + 40% S &P Emerging Markets Infrastruciure Index {(USD) +

20% RMAX
1008.07.08-2008.12.31 2009 2010
Bemutatasra keriilo iddszak {nornalis hozam) (éves hozam) (éves hozam)
Portfolié nettd hozama (%) -15,9%% 48,87% 8,79
Referenciamdex hozama (%5) -29.57% 55.32% 13, 48%
Szanmaztatott iigylet adott 1doszalkban Mid IR fedezeti cell deviza igylet
Tokeattetel A /A /A

* Az Alap 2008.07.08-an indult

** Az Alap referenciahozama 2010.06.09-ig a kivetkezd volt: 30% S&P Global Infrastuctire Index+25% S&P
Fmerging Markets Infrastucture Index (USD) + 25% Unicredit EME Real Estate Index (EUR)+20% RIVIAX

4.5.7. Generali Fejlodé Piaci Részvény Alap

Elnevezése Generali Fejlédd Paici Részvény Alap

Tipusa: Nyilvénos

Fajtaja: Nyiltvégti, befektetési alapokba fektetd értékpapir befektetési alap

Benchmark (65% MSCI Daily Tr Net Emerging Markets USD + 15% S&P
Select Frontier index +20% RMAX

BAMOSZ besorolas: Részvénytilsilyos alap

Javasolt legrovidebb befektetési id6tav:

3év

Feliigyeleti jévahagyas kelte:

2008. junius 12.

Feliigyeleti engedély szama:

E-I11/110.664/2008.

Lajstromozasi szdma:

1111-281

Minimalis induld sajat toke

200.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatdrozat szdma:

E-I11/110.664-1/2008.

Indulasanak datuma:

2008. jilius 8

Nett6 eszkozértéke (2011.06.30-an érvényes):

4.351.503.091,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak rovid osszefoglalasa:

Az Alap a Tpt. 277. § (1) alapjan befektetési alapba fekteto értékpapir befektetési alapnak mindsiil.

Az Alap befektetési célpontjai kozott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia, (kozel és tavol kelet) fejléd részvény
piacai. Az alap els6sorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes orszdgok tdzsdei teljesitményét
reprezentdlé ETF-ekkel tolti fel a portfoliot. Az Alapkezeld feladata a foldrajzi diverzifikdcié valtoztatdsdbol és a
részvény kotvény kitettség véltoztatdsabol adodé pozitiv teljesitmény elérése.

Az Alapkezeld célja, hogy az Alap sajit tokéjének 80-90%-at olyan kiilfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse, melyek

Generali Alapkezeld Zrt.

GENERALI

GROLT




29

elsésorban nemzetkozi részvényekbe fektetnek. Diverzifikdcids, likviditdsi okokbdl kisebb mértékben a portfolié részét
képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is.

Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfolié dsszetétele idobeli korlatozas nélkiil eltérhet
a benchmark 6sszetételétél (65% MSCI Daily Tr Net Emerging Markets USD + 15% S&P Select Frontier index +20%
RMAX).

A visszaviltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkozok legkisebb ardnya az Alap sajat tokéjének 5 %-a.

Az Alap elsésorban ETF-ekbe (Exchange Traded Fund), illetve hagyomdnyos befektetési alapokba fekteti sajat tokéjét.
Az Alap az alabbi befektetési alapokba, illetve kollektiv befektetési formdkba fektethet be Sajat tokéjének 25%-at
meghaladé mértékben:

DB x-Trackers MSCI Emerging Market TRN Index ETF

Befektetési politika: Az ETF teljes egészében leképezi az alap bechmarkjinak részét képezo MSCI Daily Tr Net
Emerging Markets USD index teljesitményét. Ennek kovetkeztében az alap befektetéseinek Osszetétele teljes
mértékben transzparens, illeszkedik a befektetési politikdhoz.

Koltségek:

Alapkezelési dij 0,65% p.a

Teljes koltség mutatd: 0,65% p.a

Tovabbi informacié:

http://www.dbxtrackers.de/DE/showpage.asp?pageid=143 &inrnr=157 &pkpnr=200&stinvtyp=

Ishares MSCI Emerging Markets Index ETF

Befektetési politika: Az ETF teljes egészében leképezi az alap bechmarkjinak részét képezo MSCI Daily Tr Net
Emerging Markets USD index teljesitményét. Ennek kovetkeztében az alap befektetéseinek Osszetétele teljes
mértékben transzparens, illeszkedik a befektetési politikahoz.

Alapkezelési dij 0,74% p.a

Teljes koltség mutatd: 0,74% p.a

Tovabbi informacio:

http://www.ishares.eu/fund/fund overview.do?fundld=157911

DB x-Trackers S&P Select Frontier ETF

Befektetési politika: Az ETF teljes egészében leképezi az alap bechmarkjdnak részét képezo S&P Select Frontier
index teljesitményét.Ennek kovetkeztében az alap befektetéseinek Osszetétele teljes mértékben transzparens,
illeszkedik a befektetési politikahoz.

Alapkezelési dij 0,95% p.a

Teljes koltség mutatd: 0,95% p.a

Tovabbi informacio:

http://www.dbxtrackers.de/EN/showpage.asp?pageid=143&inrnr=153&pkpnr=294

Az Alap nem kivénja korldtozni a részvénykitettséget, igy annak mértéke 0% és 95% kozott mozoghat..
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Generali Fejlodo Piaci Részvény Alap *

referenciaindex: 65% MSCT Daily Tr Nei Emerging Moarkets (USD); 15% S&P Select Frontier fndex; 20% RMAX

2008.07.08-2008.12.31 2009 2010
Bemutatasra keriild idoszak {nominalis hozam) {éves hozam) (éves hozam)
Portfolio netto hozama (%) -31,98% 46 38% 24 26%
Referenciaindex hozama (%) -2, 55,08% 26,77%
Szarmaztatott tigylet adott idoszakban Mia fedezet ceéld deviza ugylet | fedezet céll dewiza tgylet
Tokeattetel HiA His NiA

* Az Alap 2008.07.08-An mdult

4.5.8. Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap
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Elnevezése: Generali Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap
Tipusa: Nyilvédnos

Fajtaja: Nyiltvégtli, szarmaztatott értékpapir befektetési alap
Benchmark: 100% RMAX

BAMOSZ besorolas: Részvénytilsilyos alap

Javasolt legrovidebb befektetési id6tav:

5év

Feliigyeleti jovahagyas kelte:

2008. junius 12.

Feliigyeleti engedély szama:

E-I11/110.667/2008.

Lajstromozasi szama:

1111/284

Minimalis indulé sajat téke

200.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatdrozat szama:

E-I11/110.667-1/2008.

Indulasanak datuma:

2008. julius 8

Nett6 eszkozértéke (2011.06.30-an érvényes):

1.851.118.523,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak rovid osszefoglalasa:
Az alap elsésorban a vildg részvény piacain kivan befektetni, keresve azon véllalatok részvényeit amelyek szignifikdnsan
feliilteljesithetik a globalis részvénypiacok éves hozamat. Alapvet6 célpontok a fundamentélisan alulértékelt vallalatok, a
felvasarlas vagy 0sszeolvadds elott all6 tarsasdgok részvényei, valamint a hosszu tavi trend;jiikt]l promt piaci események
miatt eltérd drazdsu vallalatok. A Befektetési alap egy allampapir bazisbdl kiindulva keresi a megfeleld befektetési
célpontokat, ennek kovetkeztében a portfolié Osszetételében a részvények ardnya 0%-100% kozott mozoghat.
Mindezek mellett az Alap ki kivanja haszndlni a torvényi szabalyozds adta keretek kozott a maximalis kockazatvallalasi
lehetdségek hatarat. Ennek kovetkeztében az Alap mind vételi, mind eladdsi pozicidkat felvehet, a részvény piaci
befektetések mellett az arupiaci, devizapiaci inveszticikat is végrehajthat.
Az Alap befektetéseinél tokeattételes pozicidkat is felvehet.
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Generali Abszolhit Hozam Szarmaztatott Alap *
referencicindex: 100% RMAX

2008.07.08-2008.12.31 1009 1010
Bemutatasra keriilo idaszak {nominalis hozam) (éves hozam) (éves hozam)
Portfolio netté hozama (%o) 15,78% 5,10% 13,15%
Referenciamdex hozama (%) 4.61% 10,73%0 5,53%

Szarmaztatott iigylet adott idoszalchan federeti céld dewiza Ggylet

federeti céld dewiza tgylet

fedezeti céld dewiza tgylet

31

Tokeattetel

B o B B

* Az Alap 2008.07.08-4n indult

**Nmcs kozvetlen toleattétel. Tozsdel indexek teljesitményeét 2-3 szoros mér-

tékben leképezo ETF-ek valtozé portfolia aranyhan.

4.5.9 Generali Greenergy Részvény Befektetési Alap

Elnevezése: Generali Greenergy Részvény Befektetési Alap

Tipusa: Nyilvédnos

Fajtaja: Nyiltvégti értékpapir befektetési alap

Benchmark: 80% Ardour Global Alternative Energy XL Index (USD) + 20%
RMAX

BAMOSZ besorolas: Részvénytilsilyos alap

Javasolt legrovidebb befektetési idotav

3év

Feliigyeleti jovahagyas kelte:

2010. szeptember 24.

Feliigyeleti engedély szama:

KE-II1-385/2010.

Lajstromozasi szama:

1111-404

Minimalis indulé sajat téke

200.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatdrozat szama:

KE-III-410/2010.

Indulasanak datuma:

2010. oktéber 11.

Nett6 eszkozértéke (2011.06.30-an érvényes):

673.505.637,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak rovid osszefoglalasa:

Az Alap olyan fejlett és fejlodo piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a vildg elsddlegesen energetikai
innovécids fejlédésébdl kivannak profitdlni, de mindenképpen elkotelezettek a jovo szempontjabdl igéretes kutatdsi és

fejlesztési (K+F) teriileten.

Az Alap a kovetkezd szektorokba kivan befektetni foldrajzi korlatozas nélkiil: zoldenergia (megujulé eréforrasok, mint
nap-, sz€l-, vizenergia hasznositdsa, vizgazdidlkodds), kozszolgaltatas, informacié-technoldgia, telekommunikécio,
mezdgazdasagi innovacid és vegyipar, biotechnoldgia és egészségiigy.

Generali Alapkezeld Zrt.
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Generali Greenergy Részvény Befelitetési Alap*
referencicindec: 80% Ardaur Glahal Alternative Energy XL Index {USD) + 20% RMAX

Bemutatasra keriilo idoszalk

2010.10.12-2010.12.31
(nominalis hozam)

Takeattétel

Portfolio netto hozama (%) 2,74%

Referenciamdex hozama (%) 1,76%

Szarmaztatott iigyvlet adott idészakbhan HiA
k=

* Az Alap 2010.10.12-én mudult

**Nines kizvetlen tikeattétel. Tozsder mdexek teljesitnényeét 2-3 szoros meér-

tékben leképezd ETF-el valtozd portfolid arinyvban.

4.5.10 Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap
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Elnevezése: Generali Fénix Tdvol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap
Tipusa: Nyilvénos

Fajtaja: Nyiltvégti értékpapir befektetési alap

Benchmark: 80% MSCI Far East ex Japan Index + 20% RMAX
BAMOSZ besorolas: Részvénytilsilyos alap

Javasolt legrovidebb befektetési id6tav

3év

Feliigyeleti jovahagyas kelte:

2010. szeptember 24.

Feliigyeleti engedély szama:

KE-111-384/2010.

Lajstromozasi szama:

1111-403

Minimalis indulé sajat téke

200.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatdrozat szama:

KE-III-409/2010.

Indulasanak datuma:

2010. oktéber 11.

Nett6 eszkozértéke (2011.06.30-an érvényes):

1.780.903.211,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak rovid osszefoglalasa:

Az Alap kizardlag fejlodd azsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan kivételével a Tavol-Kelet orszagainak
gazdasagi boviilésébdl igyekszik profitdlni. A gazdasidgi erd és novekedési potencidl tekintetében domindns dzsiai
feltorekvd orszdgok piaci megitélése hatalmas valtozdson ment keresztil az elmilt évtizedekben, mostansdg a
vildggazdasdg motorjaiként tekintenek a térség vezetd hatalmaira. A kordbbi exportorientilt termeld tevékenység mellett
az életszinvonal javuldsdval parhuzamosan egyre inkdbb a belsé fogyasztidsban rejlé potencidl keriil elétérbe. A
feltorekvd piacok befektetdi megitélése az elmult id6szakban jelentdsen javult, a véarhaté gazdasigi novekedés
lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikéajat
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Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap™
referencicindex: 80% MSCYT Far East ex Japan Index + 20% RMAX

Bemutatasra keriilo idoszalk

2010.10.12-2010.12.31
(nominalis hozam)

Takeattétel

Portfolio netto hozama (%) 9,19%

Referenciamdex hozama (%) 9,59%

Szarmaztatott iigyvlet adott idészakbhan HiA
k=

* Az Alap 2010.10.12-én mudult

**Nines kizvetlen tikeattétel. Tozsder mdexek teljesitnényeét 2-3 szoros meér-

tékben leképezd ETF-el valtozd portfolid arinyvban.

4.5.11 Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

Elnevezése: Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési
Alap

Tipusa: Nyilvédnos

Fajtaja: Nyiltvégti értékpapir befektetési alap

Benchmark: 80% S&P Latin America 40 Index + 20% RMAX

BAMOSZ besorolas: Részvénytilsilyos alap

Javasolt legrovidebb befektetési idotav

3év

Feliigyeleti jovahagyas kelte:

2010. szeptember 24.

Feliigyeleti engedély szama:

KE-II1-383/2010.

Lajstromozasi szama:

1111-402

Minimalis indulé sajat téke

200.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatdrozat szama:

KE-III-408/2010.

Indulasanak datuma:

2010. oktéber 11.

Nett6 eszkozértéke (2011.06.30-an érvényes):

2.333.389.054,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak rovid 0sszefoglaldsa:

Az Alap olyan fejlédd piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és kozép-amerikai térség fejlodésébol
kivannak profitalni. Latin-Amerika orszdgai Brazilia vezérletével a vildg leggyorsabban fejlédd régiéi kozé tartoztak az
elmult években, kihaszndlva olaj- és nyersanyagkincseik szamottevd piaci felértékelodését. A feltorekvd piacok
befektetoi megitélése az elmult idészakban jelentOsen javult, a varhaté gazdasigi novekedés 1ényegesen meghaladhatja a

fejlett orszdgok dinamikdjat.
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Generali Amazonas Latin-Amerilkai Részvény V/E Befektetés: Alap *
referenciaindzx: 80% S&P Latin America 40 Index + 20% RMAX

Bemutatasra keriilo idoszalk

2010.10.12-2010.12.31

(nommalis hozam)

Takeattétel

Portfolio nettd hozama (%o) & 08%

Referenciamdex hozama (%) 2,90%

Szarmaztatott iigylet adott idészakban /A
Ao

* Az Alap 2010.10.12-én mdult

**Ninecs kizvetlen tikeattétel. Tozsdel mdexek teljesittnényét 2-3 szoros mér-

telhen leképezd ETF-ek valtozo portfolio aranyhan.

4.5.12 Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap

Elnevezése: Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap

Tipusa: Nyilvédnos

Fajtaja: Nyiltvégii értékpapir befektetési alap

Benchmark: 40% Hang Seng Index + 40% S&P CNX Nifty Index + 20%
RMAX

BAMOSZ besorolas: Részvénytilsilyos alap

Javasolt legrovidebb befektetési idotav

3év

Feliigyeleti jovahagyas kelte:

2010. szeptember 24.

Feliigyeleti engedély szama:

KE-III-386/2010.

Lajstromozasi szdma:

1111-405

Minimalis indulé sajat toke

200.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatdrozat szdma:

KE-111-411/2010.

Indulasanak datuma:

2010. oktéber 11.

Nett6 eszkozértéke (2011.06.30-an érvényes):

3.059.287.084,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak rovid 0sszefoglaldsa:

Az Alap kizardlag Indidhoz illetve Kindhoz kot6dd vallalatok részvényeibe kivan befektetni, azaz Tavol-Kelet két meghatdrozo, dridsi
népességli orszdganak a fejlodésébdl igyekszik profitdlni. A gazdasigi erd és novekedési potencidl tekintetében domindns dzsiai
feltorekvd orszdgok piaci megitélése hatalmas vdltozdson ment keresztill az elmult évtizedekben, mostansdg a vildggazdasig
motorjaiként tekintenek a térség vezetd hatalmaira. A kordbbi exportorientdlt termeld tevékenység mellett az életszinvonal javuldsdval
parhuzamosan egyre inkdbb a belsd fogyasztdsban rejld potencidl keriil eldtérbe. A feltorekvd piacok befektetdi megitélése az elmilt
id6északban jelentOsen javult, a varhaté gazdasdgi novekedés 1ényegesen meghaladhatja a fejlett orszdgok dinamik4jat.
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Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap *
referenciaindex: 40% Hang Seng Indax + 40% S&P CNX Nifiv Index + 20%RMAX

Bemutatasra keriilo idoszalk

2010.10.12-2010.12.31
(nominalis hozam)

Takeattétel

Portfolio netté hozama (%o) 3,60%

Referenciamdex hozama (%) 5,23%

Szarmaztatott iigylet adott idaszakhan A
Ao

* Az Alap 2010.10.12-én mudult

**Ninecs kazvetlen tokeattétel. Tozsdel mdexek teljesitnényét 2-3 szoras mér-

telhen leképezd ETF-ek valtozo portfolio aranyhan.

4.5.13 Generali Tripla 5 Toke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap

Elnevezése: Generali Tripla 5 Tke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap

Tipusa: Nyilvénos

Fajtaja: Nyiltvégti értékpapir befektetési alap

BAMOSZ besorolas: Szarmaztatott alap

Benchmark: Nincs az Alap Portfolidjdban taldlhaté eszkozoket reprezentalé hivatalos

index

Feliigyeleti jovahagyas kelte:

2010. oktéber 19.

Feliigyeleti engedély szama:

KE-III-414/2010.

Lajstromozasi szdma:

1111-427

Minimalis indulé sajat téke

200.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartdsba vételi
hatdrozat szama:

KE-III-14/2011.

Indulasanak datuma:

2011. januar 10.

Forgalomba hozatal médja:

Nyilvéanos jegyzési eljarassal

Szamlaszama:

12001008-01237593-00100003

Ertékpapir-szamlaszdma:

319/372

Futamideje:

Az alap futamideje a nyilvantartasba vételt6l 2015. december 15-ig tart.

Javasolt befektetési idétav

Megegyezik az Alap futamidejével

Befektetési
kore:

jegyek vasarldinak

A Befektetési jegyeket belfoldi és kiilfoldi magan- és jogi személyek,
valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasagi tarsasdgok egyarant
vasarolhatjak.

Forgalomba keriild befektetési
jegyek mennyisége:

Minimum 20.000 db, a maximum mennyiség nincs korlatozva

Sajét tékéje: Az Alap sajat tékéje a milkodés sordn az Alap netté Osszesitett
eszkozértékével azonos.

ISIN kéd: HU0000709415

Eléallitasi méd: Dematerializalt

Befektetési jegyek névértéke: 10 000,- Ft

Netto eszkozértéke (2011.06.30-

an érvényes):

207.584.067,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak rovid 0sszefoglaldsa:

Generali Alapkezeld Zrt.
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Az Alap hozamtermeld eszkoze a BNP Paribas Flexinvest BRIC HUF Hedged Index (Bloomberg Code:
BNPIFLBH Index). Az index célja, hogy a vildg legdinamikusabban fejl6dé térségei - gy, mint Brazilia és
Oroszorszdg, India, Kina - részvénypiacainak emelkedése esetén pozitiv hozamot biztositson a Befektetdk
szdmdra.

Az Alapok miultbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovibeni teljesitményre, hozamra.
A hozamok az alapkezelési dijjal korrigalt értékeket mutatjak.

4.6. EGYEB INFORMACIOK

A Tajékoztaté feliigyeleti jovahagydsat megel6z6 harom évben az Alapkezeld nem allt, illetve all csdd-,
felszdmolasi eljards alatt, tovabba a Tdjékoztatd elfogaddsakor az Alapkezeldvel szemben nincs folyamatban
peres eljards, illetdleg az Alapkezeld nem inditott harmadik személlyel szemben peres eljarast.

5. A LETETKEZELO

5.1. GENERALI HAZAI KOTVENY ALAP LETETKEZELOJE

5.1.1. ALTALANOS ADATOK

Cégneve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
SzéKkhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Az alapitas ideje: 1990. januar 23.

Miikodésének idotartama: Hatérozatlan idejii

A cégbejegyzés helye:
A cégbejegyzés ideje:

Tevékenységi kore
Cégjegyzékszama:

Feliigyeleti engedély szama:

Alaptdéke:

Uzleti év:
Tulajdonosai:

Alkalmazotti 1étszam:

Generali Alapkezeld Zrt.

Fovarosi Birésag mint Cégbirdsag, Budapest
1990. marcius 26.

TEAOR 64.19.08. Egyéb monetdris kozvetités
Cg. 01-10-041348

1-1523/2003

1.400.000.000 Ft (alapitaskor)

24.118.220.000 Ft (2008. december 31.)
megegyezik a naptdri évvel

100 %-ban UniCredit Bank Austria AG, Bécs
1935 16 (2010.12.31)
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Konyvvizsgalo: KPMG Hungdria Kft.

5.1.2. VEZETO TISZTSEGVISELOK

e IGAZGATOSAG

Dr. Patai Mihaly, az Igazgat6sdg elnoke, vezérigazgato
Kozgazdasz (Kozgazdasdgtudoményi Egyetem, Budapest), egyetemi doktor. 2006-t61 a UniCredit
Bank Hungary Zrt. vezérigazgatéja. Kordbban a Magyar Nemzeti Banknal hitel-el6ad6, majd a
Pénziigykutaté Intézetnél tudomdnyos kutats. 1982 és 1988 kozott a Pénziigyminisztérium
Nemzetkozi Pénziigyi FOosztdlydnak vezetd helyettesi pozicidjat toltotte be, majd 1988-ban
keriilt a Vildgbankhoz, ahol 1993-ig az ligyvezetd igazgatd asszisztenseként dolgozott. Ezt
kovetden 1995-ig a Kereskedelmi Bank Rt. iigyvezetd igazgatdja, majd 1996-t61 2006-ig az
Allianz Hungéria Biztosité Rt. elnok-vezérigazgatdja.

Thasz Csilla
Kaliszky Andras
Stefano Santini
Téth Balazs

e FELUGYELO BIZOTTSAG

Dr. Erich Hampel Feliigyel6 Bizottsag elntke

Claudio Cesario Feliigyeld Bizottsag elnokhelyettese
Dr. Pettk6-Szandtner Judit

David Joseph O’Mahony

Horvéth Gabor

Bolyan Rébert

Friederike Kotz

5.1.3. EGYEB INFORMA CIOK

A Tajékoztaté feliigyeleti jovahagyasat megel6z6 harom évben a Letétkezeld nem 4llt, illetve 4ll felszdmolés
vagy csddeljards alatt.

5.2. ALETETKEZELO FELADATA

e A Befektetési alapok Osszesitett és egy jegyre jutd Nettd eszkozértékének maghatdrozasa;

® Gondoskodas a befektetési alap Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékének kozzétételérol,
illetve a befektetok részére torténo kozlésérol;

* Annak ellenérzése, hogy a befektetési Alapkezel6 megfelel-e a jogszabdlyokban és a Kezelési
Szabdlyzatban foglalt befektetési szabadlyoknak;
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® Annak biztositdsa, hogy az Alap eszkozeit érintd tigyletekbdl, valamint a Befektetési jegyek
forgalmazdsabol szarmaz6 valamennyi ellenszolgéltatds a szokdsos hatdridon beliill az Alaphoz
keriiljon

A Letétkezeld tevékenysége soran fiiggetlen médon, kizdrélag a befektetOk érdekében jar el. A Letétkezeld
tevékenysége soran észlelt, a jogszabdlyokban, a Kezelési szabalyzatban foglalt rendelkezésektdl torténd
barmilyen eltérésrdl, valamint az Alap sajiat t6kéjének negativva vdlasardl koteles {rdsban értesiteni az
Alapkezel6t, valamint a Feliigyeletet.

A Letétkezel6 tevékenysége végzése sordn koteles visszautasitani a befektetési alapkezeld altal adott minden
olyan megbizdst, amely ellentétes a jogszabdlyokkal, illetve az alapkezelési szabdlyzattal, és a befektetési
alapkezeldt koteles a torvényes allapot helyredllitdsdra felszélitani. Amennyiben a befektetési alapkezel6 nem
tesz meg mindent a jogszabdlyoknak és az alapkezelési szabdlyzatnak megfeleld dllapot helyredllitisa
érdekében, tgy a letétkezel6 haladéktalanul értesiti a Feliigyeletet.

A Letétkezeld a Tpt.-ben foglalt kotelezettségeinek nemteljesitésébdl adodd karokért felel, az ettdl eltérd
kitétel semmis.

A Letétkezel6 tevékenysége végzése sordn kozremiikodot, igy kiilonosen alletétkezelt vehet igénybe,
amelynek a cselekedeteiért és mulasztasaért, mint sajatjaként felel.

6. A FORGALMAZOK

6.1. GENERALI HAZAI KOTVENY ALAP ORGALMAZOI

6.1.1. GENERALI HAZAI KOTVENY ALAP “A” SOROZAT VEZETO
FORGALMAZO

A Vezet6 forgalmazé a Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6., nyilvantartja a Févarosi
Birésag mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: 01-10-041042).

6.1.2. GENERALI HAZAI KOTVENY ALAP “A” SOROZAT FORGALMAZO

A Befektetési jegyek tovabbi forgalmazdja:,

e Erste Befektetési Zrt. (szé€khelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., nyilvantartja a FOvérosi
Birésdg mint Cégbirdsag, cégjegyzék szama: 01-10-041373),

e Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotds u. 50., nyilvdntartja a Févarosi
Bir6sag mint Cégbirdsdg, cégjegyzékszama: 01-10-043521).

e BNP PARIBAS Magyarorszdgi Fioktelepe (székhelye: 1051 Budapest, Roosevelt tér 7-8.,
nyilvantartja a Févérosi Bir6sdg mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: 01-17-000437)

e Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8., nyilvantartja a FOvdrosi
Bir6sdg mint Cégbirdsdg, cégjegyzékszama: 01-10-042115)

e SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8., nyilvantartja a FOvdrosi
Bir6sdg mint Cégbirdsdg, cégjegyzékszama: 01-10-044420)

e Hungéria Ertékpapir Zrt. (székhelye: 2700 Cegléd, Rakécezi ut 30, nyilvdntartja a Pest Megyei
Bir6sdg mint Cégbirdsdg, cégjegyzékszama: 13-10-040494)

® UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,Szabadsdg tér 5-6., nyilvantartja a
Fovarosi Birdsag mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041348)
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e ING Bank N. V. Magyarorszdgi Fioktelepe (szé€khelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy tt 84/b.,
nyilvantartja a Févérosi Bir6sdg mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: 01-17-000547)

e Equilor Zrt. (székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C., nyilvantartja a Fovarosi Bir6sdg mint
Cégbirdsag, cégjegyzékszama: 01-10-041431)

® Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (sz€khelye: 1122 Budapest, Pethényi koz 10., nyilvantartja a
Fovarosi Birdsag mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: 01-10-041206)

6.1.3. GENERALI HAZAI KOTVENY ALAP “B” FORGALMAZO

A Befektetési jegyek forgalmazdsa a UniCredit Bank Hungary Zrt., mint Forgalmazé székhelyén is
lehetséges..
A Generali Hazai Kotvény Alap forgalmazasi helyeit az 1. szamut melléklet tartalmazza.

7. A KONYVVIZSGALO

Az Alapkezel6 az Alapokhoz konyvvizsgalot nevez ki.

Az Alapok konyvvizsgdldja: PricewaterhouseCoopers Kft.
A konyvvizsgdl6 székhelye: 1077 Budapest, Wesselényi u. 16.
Engedély szdma: 001464

71. A KONYVVIZSGALO ADATAI

Név: Puskés Istvan
Kamarai nyilvantartdsi szdma: 004106

7.2. A KONYVVIZSGALO FELADATA

e Az Alapok éves beszdmoldjanak ellenérzése

* Annak ellendrzése, hogy az Alapkezeld az Alapok kezelése soran betartja-e a kezelési szabdlyzatban
foglalt el6irdsokat

e A Tpt-ben meghatirozott esetekben a Feliigyelet tdjékozatdsa a fenti ellendrzések eredményeirdl

8. JOGI KERDESEK

8.1. OSSZEFERHETETLENSEG

Az Alapkezeld vezetd tisztségviseldje, a befektetési dontéshozatalban, annak végrehajtidsaban résztvevo
alkalmazottja, valamint munkavégzésre irdnyul6 egyéb jogviszonyban allé6 személye nem lehet kozvetleniil a
befektetési alapkezeléshez kapcsolddo teriileten tevékenykedd alkalmazottja, munkavégzésre irdnyuld egyéb
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jogviszonyban 4ll6 személye a letétkezelonek, a befektetési dontések végrehajtasdban kozremikodo
szolgéltatonak, masik befektetési alapkezelOnek, valamint a befektetési alapkezeld tigyfelének.

Az a személy, aki esetében az el6zdekben meghatarozott Osszeférhetetlenség meriil fel, koteles azt
haladéktalanul a Feliigyeletnek bejelenteni és az dsszeférhetetlenséget haladéktalanul megsziintetni.

8.2. ERDEKUTKOZES

Az Alapkezeld éltal alkalmazott eljardsoknak, rendszereknek és megolddsoknak biztositaniuk kell, hogy az
Alapkezel¢ altal kezelt Alapok tulajdondban levd értékpapirok, egyéb pénzpiaci eszkozok, pénzeszkozok és
tézsdei termékek

. egymastol,
. az Alapkezel¢ altal kezelt egyéb portfolidktol,
. az Alapkezel0 sajat tulajdondban levé értékpapiroktdl, egyéb pénzpiaci eszkdzoktol, pénzeszkdzoktol

és tozsdei termékektdl
elkiilonitett kezelése megvaldsuljon.

Az Alapkezeld szamviteli, nyilvantartdsi €s informatikai rendszereinek alkalmasnak kell lenniiik:

. a mindenkori pénziigyi helyzetének megallapitasara;

. az egyes, altala kezelt Alapok és portféliok részét képezd befektetési eszkdzok, pénzeszkdzok, tézsdei
termékek és ingatlanok dllomanydnak minden idopontban torténdé megallapitdsara;

. a jogszabdlyban, illetdleg sajat szabdlyzataiban foglalt eldirdsok betartdsdnak folyamatos
ellenOrzésére; valamint

. jogszabalyban eldirt adatszolgaltatdsi kotelezettségének teljesitésére.

A Tpt. értelmében az Alapkezeld a Befektetdk tekintetében az egyenld elbands elve alapjan koteles eljarni.

8.3. HATTERSZABALYOK

Jelen Téjékoztatd, illetve Kezelési Szabdlyzat alapjan 1étrejovd jogviszonyokra egyebekben a Bszt, Tpt.
tovabb4 a Ptk. rendelkezései az irdnyaddak.

Jelen Téjékoztatéban leirt, az ad6zdsra vonatkozé rendelkezések a hatdlyos torvények valtozdsa miatt
médosulhatnak.

8.4. JOGHATOSAG

Minden, a Befektetési jegyek forgalomba hozataldval, forgalmazasaval kapcsolatban 1étrejové jogviszony
tekintetében, az azok alapjdul szolgdld jog-, és egyéb nyilatkozatokkal, szerz6désekkel kapcsolatban felmeriild
vitds kérdést a szereplok, igy kiilonosen a Befektetdk, az Alapkezeld, a Letétkezel6, és a Forgalmazdk
egyeztetéses eljards utjan kivannak rendezni. Ennek sikertelensége esetén a jogvita eldontése a hatdskorrel és
illetékességgel rendelkezd birdsag feladatkore.

Generali Alapkezeld Zrt.




9. FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

A Kibocsété nevében eljaré Generali Alapkezeld Zrt. (székhelye: 1066 Budapest, Terez krt.

42-44, nyilvéntartja a Fovarosi Birosig, mint Cégbirdsag, cégjegyzékszam: Cg. 01-10-
044465), tovabbi a Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye:1054 Budapest, Akadémia u. 6.
nyilvéntartja a Févarosi Bir¢sag, mint Cégbirosag, cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041042) mint

az egyes Alapok befektetési jegyeinek forgalmazasiban résztvevd Forgalmazé a Tpt. 29. §
(1)-(2) bekezdése értelmében nyilatkozik, hogy a Tajckoztaté a valosdgnak megfeleld
adatokat é&s sllitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informdciokat,

amelyek az értékpapir, valamint a Kibocstdé helyzetének megitélése szempongabol

jelentfséggel bimak.

Az értékpapir tulajdonosdnak a tdjckoztatd félrevezetd tartalmaval os az informacid

elhallgatasaval okozott kir megtéritéséért a Kibocsai6 és a Forgalmazd egyetemlegesen felel.

Budapest, 2007. mércius 23

GENERALI Alapkezels ..
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Generali AJapkezeld Zrt.
(1066 Budapest Teréz krt. 42-44.)

Schuszter Péter Pillar Zsolt
elndk-vezérigazgato igazgatdsagi tag
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¢4 UniCredit Bank

FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

A Kibocsitd nevében elj&ré Generali Alapkezeld Zt. (székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt.
4244, myilvintamja a Fovarosi BirGsig, mint Cépbirésdg, cégjegyzékszam: Cg. 01-10-
044465), tovibbé az UniCredit Bank Hungary Zit. (székhelye: 1054 Budapest, Szabadség tér
5-6. nyilvéntartja & Fovéarosi Birosag, mint Cégbirosag, cégjegyzékszam: Cg. 01.10-041348)
mint a Generali Cash Pénzpiaci Alap ,B" sorozat és a Generali Hazai Kotvényelap ,B”
sorozat befeltetssi jegyeinek forgalmazésdban résztvevd Forgalmazo a Tpt 29, § (1)4(2)
bekezdése értelmsben nyilatkozik, hogy a Téjékoztaté a valésdgnak megfelelt adatokat és
allitisokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informécidkat, amelyek az

értékpapir, valamint a Kibocsété helyzetének megitélése szempontjabo] jelentdséggel bimak.

Az éntékpapir tulajdonosinak a tijékoztaté félrevezetd tartalméval és az informécié
elhallgatisival okozott kér megtéritéséért a Kiboosito és a Forgalmazé egyetemnlegesen felel.

Budapest, 2007. méreius 27
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1. ALAP ADATAI

Generali Hazai Kiitvényalap
"A" sorozat | “"B" sorozat
Az Alap befektetési politikdjanak legfabb célkitizése olyan portfolid-dsszetétel kialakitdsa, amely hossmi
tavon biztositia a befektetett vagwon redlénékének megdrzését, valamint az inflacid felett redlhozam

Befektstési politika elérést. Az Alap aldiv befektetési straté gt folytat, ennek kivwetkeztében a portfolid deszetétele iddbeli
kotldtozds nélkil eltérhet a benchmark dsszetételétdl

T{pus Nyﬂvé.nos

Fajta Myriltvé i értékpapir befektetési alap

BAMOZSZ-besorolds Hossmi kitvényalap

Benchmark 100% MAX Composit

Nyrilvantartasha wetel détuma 2001 jinius 8.

Induldstal 2007, auguszius 16-ig
az alap fajtdja és tipusa
Futamidd A tyilvantartdsha vételtdl hatdrozatlan ideig tart

Hyriltwvé g, zartkard kdtvéyntulsilyos vegyes értékpapir befeltetési alap

Az Alapkezeld, illetve olyan Befektetd, aki az
Alapkezeld sajat vagyonkezelési tevékenységl
kiréhe tattozik, walamint az alabb felsorolt
szervezetek vasdrolhatidk:

Belfoldi és kilfoldi magan- és jogl személyek, = Elsd Hazai Fénztarszolgdltatd és Mikadtetd Zit.
Befektetdi ke valamint jogi személyisé ggel nem rendelkezd = Generali Biztositdsi és Marketing Fft.

gazdasdgl tarsasdgok = Generali Epitd és Tervend Kft.

= Generali Ingatlan Vagyonkezeld Zit.

= Generali a Bitonsdgért Alapitsany

= Generali-Providencia Biztositd Zit.

I3IN-kad HUO000705736 HUO000702071
Wéwvérték 1.-Ft 1.-Ft
Elgallitds mddja Dematerializalt

Mettd eszkizertek

1.993 591 554 Ft
(2011.06.30-an Ervényes)

Generali Hazai Kétvény Alap*

refe iaindex: 100% MAX Composit
2005 2006 2007 2008 2009 2010
(éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam)

Bemutatasra keriilo idoszak
Portfolio nettd hozama (%) 12,28% 6,42% 6,93% 2,4%% 12,30% 547%
Referenciaindex hozama (%s) 12 45% 7.46% 6.61% 2.19% 14 08% 6,25%
S iigylet adott idoszakban MNra i MNia MNia MNia s
Tokeattétel T4 ITiA ITiA ITA ITA A

*2007. augusztus 16-ig Generali Elso Nyngdijpénztiri Befektetési Alap néven kitvéenytilsilyos vegyes alapkent mukaditt (benchmark: 85% MAX Composit + 10% MSCI World + 5% BUX)

2. ALAP SAJAT TOKEJE

Generali Alapkezeld Zrt.
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Az Alap sajat tokéje a miikodése sordan az adott Alap Osszesitett nettd eszkozértékével azonos, amely
megegyezik az Alap forgalomban 1év0 Befektetési jegyei Nettd eszkozértékének és darabszdmdnak
szorzatdval.

A nyiltvégli befektetési alapok esetében a forgalomban 1€vé Befektetési jegyek szdma, és igy a Befektetési
alap sajat tokéje a folyamatos forgalmazds kovetkeztében folyamatosan valtozhat. A forgalomban 1évd
Befektetési jegyek mennyiségének felsd korldtja nincs.

3. UZLETI EV

Az Alap iizleti éve megegyezik a naptdri évvel.

4. BEFEKTETOK KORE

A Befektetési jegyeket belfoldi és kiilfoldi magin- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem
rendelkezd gazdasagi tarsasagok vasdrolhatjak.

5. TOKE- ES HOZAMGARANCIA

Az Alapok esetében sem téke-, sem hozamgarancia nem all fenn.

6. AZ ALAPKEZELO

6.1. AZ ALAP KEZELOJE

Az Alapok kezel6je a Generali Alapkezeld Zrt.

6.2. AZ ALAPKEZELO SZEKHELYE, TEVEKENYSEGI KORE

Az Alapkezel6 székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.
Az Alapkezeld tevékenységi koreit a Tdjékoztatd 4.1 pontja tartalmazza.

6.3. AZ ALAPKEZELO FELADATAI ES HATASKORE
Az Alapkezeld

kezeli az Alapot azzal a céllal, hogy azok befektetési célkitiizéseit elérje

megvalésitja az Alap befektetési politikdjat

utasitdsokat és rendelkezéseket ad az Alap pénzeszkozeivel és befektetéseivel kapcsolatban

az Alap befektetéseit folyamatosan figyelemmel kiséri, ellendrzi és azokat sziikség szerint médositja
elkésziti és kiadja a jogszabdlyok és a Kezelési Szabalyzat altal eldirt valamennyi jelentést

sz 2z

az Alap részére Letétkezeloket, Forgalmazdkat, Konyvvizsgdlét biz meg, velik a sziikséges
megdallapoddsokat megkoti, tovabba folyamatosan kapcsolatot tart veliik

Generali Alapkezeld Zrt.
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e az Alap Nettdé eszkozértékének megallapitdsdahoz sziikséges minden dokumentumot megkiild a
Letétkezel8knek

e gondoskodik az Alap megfeleld miikodésérdl, beleértve a sziikséges dijak és koltségek kifizetését az
Alap nevében

e ¢érvényesiti az Alapot jogszertien megilletd koveteléseket

¢ minden esetben a torvénynek, jogszabalynak és jelen szabdlyzatnak megfelelden jar el

o cllatja az Alap megsziinésével és végelszdmoldsaval kapcsolatos teenddket

6.4. AZ ALAPKEZELO FELELOSSEGE

Az Alapkezel6 a t6le elvarhaté gondossdggal koteles feladatait elldtni. Az Alapkezeld a tevékenységének

-----

felel sem az Alap, sem a Befektetési jegyek tulajdonosai felé az Alap, vagy a Befektetési jegyek tulajdonosai
altal elszenvedett semmilyen veszteségért, kivéve, ha az ilyen veszteség az Alapkezeld sulyos gondatlansaga
vagy torvénysértés miatt kovetkezett be. Ha az el6bb emlitett veszteségek az Alapkezeld silyos gondatlansdga
vagy torvénysértése miatt kovetkeznek be, azokat az Alapkezeld nem harithatja az Alapokra.

6.5. AZ ALAPKEZELO DIiJAZASA

Az Alapkezeldt az Alap kezelésével kapcsolatban alapkezelési dij illeti meg. Az alapkezelési dij mértékét
jelen Kezelési Szabalyzat 12. fejezete tartalmazza. Az alapkezelési dijat az Alapkezeld naponta szamolja el, és
minden hénap masodik munkanapjan keriil kifizetésre.

7. A LETETKEZELOK

7.1. AZ ALAP LETETKEZELOI

® A Generali Hazai Kétvény Alap letétkezeldje a UniCredit Bank Hungary Zrt.

7.2. A LETETKEZELO SZEKHELYE, TEVEKENYSEGI KOREI

¢ A UniCredit Bank Hungary Zrt. székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
o A Letétkezeld tevékenységi koreit a Tdjékoztatd 5.1 pontja tartalmazza.

7.3. A LETETKEZELO FELADATAI ES HATASKORE
A Letétkezel6 feladatai:

o ¢értékpapir- és pénzforgalmi szamlét vezetnek az Alapnak

e gondoskodik az Alap birtokdban 1évo értékpapirok letéti Orzésérdl, és ehhez kapcsoléddéan az Alap
nevére a KELER Zrt.-nél értéktdri szamlat nyit

e cllatja a letétkezeléssel kapcsolatos technikai feladatokat

® naponta meghatdrozza az Alap Osszesitett nettd eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértéket

e gondoskodik az Alap Osszesitett és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékének
kozzétételérol, és a Befektetok részére torténd kozlésérol
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o cllata a Befektetési jegyek eladdsdval, visszavasarldsdaval kapcsolatos technikai teenddket

® Dbiztositja az Alap iigyleteit érintd iigyletekbdl, valamint a Befektetési jegyek forgalmazdsibol
szarmaz6 valamennyi ellenszolgaltatds a szokdsos hataridon beliili Alaphoz keriilését

e cllendrzi és elésegiti, hogy az Alapkezelé a jogszabdlyoknak, a PSZAF engedélyének, valamint a
Kezelési Szabalyzatban foglalt befektetési szabalyoknak megfelelden jarjon el

¢ elvégez minden olyan egyéb feladatot, amelyet a Tpt. a Letétkezel6 szdmadra el6ir

e cllitja az Alap megszlinésével kapcsolatos, a jogszabdlyokban a Letétkezeldre eldirt technikai
teenddket

A Letétkezeld tevékenysége folyaman fiiggetlen médon, kizdrdlag a befektetok érdekében jar el, a
jogszabdlyoknak, a Kezelési Szabdlyzatnak és a letétkezelésre vonatkozé megbizadsi szerzédésnek
megfelelden. Tevékenysége sordn a jogszabdlyokban, valamint a Kezelési Szabdlyzatban foglalt barmilyen
eltérésrol, valamint az Alap sajat t6kéjének negativva vdlasardl a Letétkezeld koteles irdsban értesiteni az
Alapkezel6t és a Feliigyeletet.

A Letétkezel6 koteles visszautasitani az Alapkezeld éltal adott minden olyan megbizdst, amely ellentétes a
jogszabdlyokkal és az Alap Kezelési Szabdlyzataval, és koteles az Alapkezelot a torvényes allapot
helyredllitdsdra felszélitani. Amennyiben az Alapkezeld nem tesz meg mindent a helyredllitds érdekében, a
Letétkezel6 haladéktalanul értesiteni koteles a Feliigyeletet.

7.4. A LETETKEZELO MEGVALTOZTATASANAK MODJA

A Befektetési Alap kezelése soran az Alapkezeld a Letétkezel6nek adott megbizas felmondasat és j
Letétkezeld megbizdsat a Feliigyelet jovdhagydsa esetén teheti meg. Amennyiben a Letétkezeld barmely
idében képtelenné vilik az Alap letétkezelésének elltdséra, az Alapkezeld kizarélag a PSZAF jévahagyésaval
valaszthatja ki a letétkezel$ utédjat.

8. BEFEKTETESI JEGYEK

8.1. A BEFEKTETESI JEGYEK SZAMA, TIPUSA

Az Alapkezel6 az Alap nevében a Befektetok szamara visszavalthatd, dematerializalt, névre sz616 Befektetési
jegyeket bocsat ki. A Befektetési jegyeket jelen Szabdlyzat 1. pontjdban meghatarozottak szerint belfoldiek és
kiilfoldiek egyardnt megvasarolhatjdk a folyamatos forgalmazas sordn.

A befektetési jegyek névértéke: 1.-Ft

8.2. A BEFEKTETESI JEGYEK ELOALLITASA, NYILVANTARTASA

A Befektetési jegyek eldéllitdsa dematerializalt formdban torténik. A dematerializdlt formdban kibocsatott
Befektetési jegyek sem a jegyzés sordn, sem azt kovetéen a folyamatos forgalmazds sordn fizikailag nem
kérhetdek ki.

Az Alap italakuldsét j6vahagyé PSZAF - hatdrozat megléte utin az Alapkezeld utasitdsa alapjan a KELER
Zrt. keletkeztette a Befektetési jegyeket. Az Alap befektetési jegyei egyenként egy forint (1.- Ft) névértékd,
névre sz6l6 dematerializalt értékpapirok, amelyek az Alap esetében minden szempontbdl azonos jogokat
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testesitenek meg. A dematerializalt értékpapirok vasarldsdhoz sziikséges, hogy a Befektetd értékpapir-
szamldval rendelkezzen. Ertékpapir-szamlit a Forgalmazé vezet. Az értékpapir-szamla értékpapir-
szamlaszerz6déssel jon létre. Ertékpapir-szdmlaszerzGdéssel a szamlavezetd kotelezettséget vallal arra, hogy a
vele szerz6dd fél (szdmlatulajdonos) tulajdondban 4ll6 dematerializalt értékpapirt a szdmlavezetdnél
megnyitott értékpapir-szimlan nyilvantartja és kezeli, a szdmlatulajdonos szabdlyszerti rendelkezését teljesiti,
valamint a szdmldn tortént jovairdsrol, terhelésrdl €s a szdmla egyenlegérdl a szdmlatulajdonost értesiti. A
szamlakivonat az értékpapir tulajdonjogdt harmadik személyek felé a kidllitds idépontjara igazolja. A
szamlakivonat nem ruhdzhaté 4t és nem lehet engedményezés targya.

8.3. A BEFEKTETESI JEGYEKHEZ KAPCSOLODO JOGOK

A befektetési jegyek tulajdonosa

e részére a befektetési jegy els6 alkalommal torténd értékesitésekor a Kezelési szabdlyzatot, Roviditett
tajékoztatojat, téritésmentesen 4t kell adni, az Alap tdjékoztatdjat, a legutdbbi féléves és éves
jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani. A befektetd a Tpt. 245. §
(4) bekezdésében foglaltaknak megfeleléen nyilatkozatot tesz

o a fenti dokumentumok atvételére vonatkozéan, vagy
o arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére torténd ataddsardl lemond, vagy
o arrdl, hogy a dokummentumok 4tadésat elektronikus tton kéri

e Kkérésére a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa sordn téritésmentesen rendelkezésre kell
bocsdtani: az Alap Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatat, Roviditett tdjékoztatdjat, féléves vagy
éves jelentését, és a legfrissebb portfolidjelentését. A szabdlyzatok, tdjékoztatok és jelentések a
Befektetési jegy tulajdonosai rendelkezésére allnak az Alapkezeld, a Forgalmazé és a Letétkezeld
iroddiban.

e szobeli vagy elektronikus értesités sordn tdjékoztatast kap arr6l, hogy az el6z6 pontokban emlitett
dokumentumok hol érhetdk el.

® jogosult az altala vasdrolt befektetési jegyek felett szabadon rendelkezni.

® jogosult a Kezelési Szabalyzatban meghatdrozottak szerint a befektetési jegyeket vagy azok egy részét
a Forgalmaz6 pénztari 6rdiban visszavaltsa a visszavaltédsi jutalékkal csokkentett egy jegyre jutd nettd
eszkozértéken.

® jogosult az adott Alap megsziinése esetén az adott Alap végelszamoldsat kovetden fennmaradd
vagyonabdl a tulajdondban 1év6 befektetési jegyek névértékének az osszes kibocsdtott befektetési jegy
névértékéhez viszonyitott ardnydnak megfeleld részesedéshez jutni.

e A Befektetd rendelkezik mindazon jogokkal, amelyek a Kezelési Szabadlyzatban és a Tdjékoztatéban
foglaltak, az egyes befektetési jegy osztalyok nem képviselnek eltérd jogokat.

Generali Alapkezeld Zrt.
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9. A BEFEKTETESI JEGYEK KIBOCSATASAVAL
OSSZEGYUJTOTT TOKE FELHASZNALASI CELJA

9.1. A BEFEKTETESI ESZKOZOK

Az Alapok befektetési célja, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavéltdsdhoz sziikséges likviditast
fenntartva, korlatozott téke- és hozamkockdzat felvallaldsa mellett — a befektetési politika altal lehetdvé tett —
maximalis mértékii tokenovekményt érjenek el.

A Tpt. 275. §-a alapjan a nyilvanos értékpapir-befektetési alapok (ideértve a befektetési alapba befektetd
befektetési alapot is) sajat t6kéje kizardlag az aldbbi eszkdzokben tarthato:

a) tézsdén vagy mas szabdlyozott piacon jegyzett értékpapir;

b) olyan értékpapir, amelynek kibocsitéja kotelezettséget véllalt az adott értékpapirnak a kibocsétést
kovetd egy éven beliili, barmely az a) pont szerinti piacok valamelyikére torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akaddlya;

c) olyan, az a)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nem felel tagsagi jogokat megtestesitd
értékpapir, amelyre a vételt megel6z6 harminc napon beliil folyamatosan legaldbb két befektetési
szolgéltat6 nyilvanos médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tett k6zzé;

d) az a)-b) pontokban meghatirozott feltételnek meg nem feleld, legfeljebb kettd éves hatralévo
futamideju hitelviszonyt megtestesito értékpapir;

e) allampapir;

f) kollektiv befektetési értékpapir;

g) bankbetét;

h) deviza;

1) szarmaztatott termék.

j) pénzpiaci eszkoz.

A befektetési alap sajat tokéje kizardlag olyan pénzpiaci eszkozbe fektethetd be, amelynek a piaci dra
naponta megbizhat6 és ellendrizhet6 médon megéllapithatd.

Az Alapkezelé a Generali Hazai Kotvény Alap esetében szdrmaztatott termékekbe illetve szarmaztatott
iigyletekbe nem kivan befektetni.

9.2. BEFEKTETESI KORLATOZASOK

A kovetkezd, a Tpt.-ben meghatdrozott befektetési szabdlyoknak vasarldskor kell megfelelni, az egyes
portfolidelemek iigyletkotéskori piaci értékének az Alap tigyletkotéskori Sajat tokéjére vetitett ardnya alapjan.
Az Alapkezel6 koteles a befektetési korldtoknak megfeleld helyzetet 30 napon beliil helyreéllitani, ha a Tpt.-
ben meghatarozott befektetési korldtok az értékpapir forgalomba hozatalakor annak koriilményei miatt eldre
nem lathat6 okbdl nem érvényesithetok.

Ha az értékelési arak valtozdsa, illetve a visszavaltdsok kovetkeztében az Alapban valamely portfolidelem
ardnya jelentdsen (tobb mint 25%-kal) meghaladja a torvényi el6irdst, az Alapkezeld koteles 30 napon beliil
legaldbb a torvényben megengedett szintre csokkenteni az adott portfoliéelem ardnydt. Az Alap Sajit
tokéjiiket kizardlag a 9.1 a)-j) pontokban megjeldlt eszkdzokben tarthatjdk:

Az Alap:

Generali Alapkezeld Zrt.




50

e egyetlen kibocsatéban sem szerezhetnek 10%-ot meghalad6 kozvetlen, illetdleg kozvetett tulajdoni
részesedést, illetve 10%-ot meghaladd szavazati jogot megtestesitd értékpapirt;

e Sajat tokéjiknek 20%-at nem haladhatjdk meg a Tpt. eltérd rendelkezésének hidnydban az egy
kibocsatétdl szarmazéd értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok, kivéve az OECD-tagéllamok altal
kibocsatott dllampapirt;

¢ nem szerezhetik meg az egy kibocsatotdl szarmazd hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és egyéb
pénzpiaci eszk6zok tobb, mint 20%-4t, kivéve az OECD-tagéllamok 4ltal kibocsatott allampapirt;

e Sajat tOkéjére vetitett Osszértéke az OECD-tagédllamok 4ltal kibocsdtott azonos sorozatd
allampapiroknak nem haladhatja meg az Alap Sajat t6kéjének 35%-it.

Az Alap befektetéseire a torvényi kereteknek megfelelden az alabbi maximum befektetési limitek érvényesek:

Limit
Sajat tOkére vetitett, egy kibocsdtéra vonatkozo limit
a) megfelelden likvid tzsdei értékpapirok 15 %
b) egyéb tdzsdei értékpapirok 10 %
¢) tézsdén nem jegyzett értékpapirok 2 %
Sajat tokére vetitett, Osszesitett limit
d) "b" sor szerinti limitet meghalad6, megfelelen likvid t6zsdei értékpapirok 40 %
e) tdzsdén nem jegyzett ért€kpapirok 10 %
f) kollektiv befektetési ért€kpapirok (kivéve: nyilvanos nyilt végli kollektiv 5%
befektetési értékpapirok)
Sajat tokére vetitett, egyéb limit
g) azonos sorozatba tartoz6 dllampapirok 35 %

Az Alapkezeld az Alap Sajat t6kéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott Befektetési jegybe. Ha az
Alap Sajat tokéje olyan mds kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjdba keriil
befektetésre, amelyet az Alapkezeld, vagy vele szoros kapcsolatban 1év6 masik alapkezel kezel - ideértve azt
az esetet is, amikor az Alapkezeld alvéllalkozéként kezeli az adott alapot -, a befektetéssel, illetve annak
megsziintetésével kapcsolatosan az adott Alapra eladasi és visszavaltasi jutalék nem terhelhetd.

Az Alapkezeld az Alap részére nem vasdrolhat

® sajat maga dltal kibocsatott értékpapirt;

e az Alapkezel0 kapcsolt véllalkozdsai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd
értékpapirok kivételével (de ekkor, valamint az Alapkezeld dltal kezelt Alapok, portfolick egymads
kozotti tigyleteinél az iigylet kotésekor érvényben 1évé piaci darat dokumentdlni kell), ideértve a
tézsdére bevezetendd értékpapirokat.

Az Alapkezel§ a tulajdonaban 1évo befektetési eszkozoket az dltala kezelt Alapba nem helyezheti el, €s nem
vasdrolhat befektetési eszkozt az éltala kezelt Alapoktdl. Az Alapkezeld a kapcsolt vallalkozésai tulajdondban
1évo befektetési eszkozoket az dltala kezelt nyilvanos alapba nem helyezheti el, a nyilvdnos arjegyzéssel
rendelkezd értékpapirok és a fél évnél rovidebb lejaratd dllampapirok kivételével (de ekkor, valamint az
Alapkezel6 altal kezelt Alapok, portfolidck egymds kozotti tigyleteinél az tigylet kotésekor érvényben 1évo
piaci drat dokumentélni kell), ideértve a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirokat.

A Generali Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja nem kivan befektetni egyetlen befektetési alapba, illetve
kollektiv befektetési formdba sem Sajat tokéjének 25%-at meghalad6 mértékben.
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9.3. AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJANAK FOBB JELLEMZOI

Generali Hazai Kotvény Alap

Az Alap befektetési politikdjanak legfobb célkitizése olyan portfoli6-Osszetétel kialakitdsa, amely
hosszi tdvon biztositja a befektetett vagyon redlértékének meg6rzését, valamint az inflacié feletti
redlhozam elérést.

Az Alap az aldbbi benchmark teljesitményének meghaladdsara torekszik: 100% MAX Composit
index.

Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfolié Osszetétele idobeli
korldtozas nélkiil eltérhet a benchmark dsszetételétol.

A visszavaltasi igények teljesitése céljdra elkiilonitett likvid eszkozok legkisebb ardnya az Alap sajat
tokéjének 5 %-a.

Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabbd az Alap a befektetési
eszkozeit egyéb médon sem terheli meg.

A portfolio elemei
(zéardjelben az adott értékpapirnak az alap sajt t6kéjéhez viszonyitott maximalis és minimadlis ardnya)
1. Pénzpiaci eszkozok: (max.: 40%, min.: 0%)
lekotott betétek, l1atra sz616 betétek, piaci indexalt betét, folydszamlapénz
2. Allampapirok: (max.: 100%, min.: 60%)

® a magyar allam 4ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, igy tobbek kozott a
diszkontkincstarjegyek, kamatozé kincstarjegyek, kozép- és hosszi lejaratd, fix, illetve
valtozé kamatozdsu dllamk&tvények;

® amagyar jegybank 4ltal kibocséatott hitelviszonyt megtestesito értékpapirok.
3. Egyéb hitelviszonyt megtestesit6é értékpapirok: (max.: 20%, min.: 0%)

belfoldi és kiilfoldi tarsasagok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, igy tobbek
kozott kotvények, kereskedelmi kotvények.

4. Jelzaloglevelek: (max.: 25%, min.: 0%)
Jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott névre sz616, atruhdzhaté értékpapirok.

5. Kollektiv befektetési értékpapirok (max.: 20%, min.: 0%)
Olyan nyilt- és zartvégl befektetési alapok befektetési jegyei, melyek befektetési politikdja nem
tér el Iényegesen a jelen pontban meghatarozott befektetési politikétdl.

Az Alap kizarélag magyar fizet6eszkozben denominalt értékpapirokba kivan befektetni.
Az Alap szarmaztatott termékekbe illetve szarmaztatott tigyletekbe nem kivan fektetni.

Az Alap értékpapir kolcsonzést a Tpt. 168-171 §-dnak, illetve a Ptk. pénzkolcsonre vonatkozé eldirdsainak
figyelembevételével kivan végezni, azaz:
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Ertékpapir kolcsoniigylet targya akkor lehet, ha a kélcsonbe adé értékpapir feletti rendelkezési joga
nem korlatozott. Forgalomképtelen, korldtozottan forgalomképes, eldvasarlasi, vételi, visszavasarlasi,
6vadéki és zalogjoggal terhelt értékpapir kolcsoniigylet targya nem lehet. Nyomdai tton eléallitott,
névre sz616 értékpapir csak iires forgatmannyal elldtva lehet kolcsoniigylet targya.

A kolcsonbe adott értékpapir tulajdonjoga atszall a kdlcsonbe vevore.

Ertékpapirkolcson-szerz8dés kizarélag hatdrozott idére kithetd.
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® Ha a kolcsonbe vevd az értékpapir-kolcsonzésre vonatkozd szerzddésben vallalt esedékességkor az
értékpapirt visszaszolgéltatni nem tudja, akkor a kolcsonbe adé részére fizetendd pénzbeli kartérités
legkisebb 0Osszegeként a kolcsonbe adas, illetdleg az esedékesség napjanak arfolyamai koziil a
magasabbat kell figyelembe venni.

e Az értékpapir-kolcsonzéséhez az  értékpapir tulajdonosdval kotott  értékpapir-kdlesonzési
keretszerz6dés vagy értékpapirkdlcson-szerzddés létrejotte sziikséges. Az értékpapir-kdlcsonzési
keretszerzddés, illetdleg értékpapirkolcson-szerzdés az értékpapir tulajdonosa és az értékpapirt
kolcsonvevd masik fél kozott 1étrejott mds szerz6dés része nem lehet.

Az értékpapirkolcsonre egyebekben a Ptk. pénzkolcsonre vonatkozo szabdlyait kell alkalmazni.

9.4. A BEFEKTETESI POLITIKA MEGVALTOZTATASA

Az Alap befektetési politikdjanak megvaltoztatisa csak a Kezelési Szabdlyzat PSZAF iltal jévdhagyott
modositasan keresztiil a kozzétételt kovetd 30 napot kovetden lehetséges.

9.5. A BEFEKTETESI ALAP TOKENOVEKMENYENEK
FELOSZTASARA, UJRABEFEKTETESERE VONATKOZO
SZABALYOK

Az Alap tékendvekménye terhére nem fizetnek hozamot. Az Alap teljes tékenovekménye az Alap
befektetési politikdjanak megfelelden, az Alap esetleges megsziinéséig tjrabefektetésre keriil. A Befektetési
jegy tulajdonosok az Alap t6kendvekményét az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek visszavaltasa révén
realizdlhatjak.

10. A NETTO ESZKOZERTEK MEGALLAPITASA

10.1. A NETTO ESZKOZERTEK MEGALLAPiTASANAK
GYAKORISAGA, IDOPONTJA ES KOZZETETELE

Az Alap Netté eszkozértékét, valamint az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékiiket (forgalmazasi
arfolyamukat) a Letétkezel6k minden T-1. napon T. napra vonatkozéan kotelesek kiszdmitani, és azt a
megdllapitast kovetd els6 munkanapon jelen Kezelési Szabdlyzat 13.1 pont szerinti kozzétételi helyen
kozzétenni.

10.2. A NETTO ESZKOZERTEK SZAMITASANAK MODJA

A Befektetési Alap esetében T napon érvényes eladdsi és visszavéltasi ar a T-1 napon megéllapitott egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték, korrigilva a vételi illetve visszavaltasi jutalék osszegével.

A Letétkezelok az Alap egy Befektetési jegyre jutd netté eszkozértékét hat tizedesjegy pontossdggal
allapitjak meg.

Az Alap egy jegyre juté nettd eszkozértékét a Letétkezeld6 — minden forgalmazési napon (T napon) - T
értéknapra vonatkozdan T-1 napon hatdrozza meg oly médon, hogy kiszdmitja az Alap T-1 napi eszkézeinek
T-1 napi arfolyamadatok alapjan, az aldbbiakban részletezésre keriild szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T-1
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napi piaci értékét, és levonja beldle az Alapot T-1 értékelési napig terheld kotelezettségeket és elosztja a T-1
napon forgalomban 1évd Befektetési jegyek szamaval.

Az Alap devizdban meghatarozott eszkozeinek, illetve kotelezettségeinek egyes devizanemekben kalkulalt,
T-1 napra vonatkozd6 piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank éltal T-1 napon kozolt hivatalos devizadrfolyamon
kell a T napi nett6 eszkozérték meghatarozasa céljabdl forintra dtszamitani.

10.3. PORTFOLIOK EGYES ELEMEINEK ERTEKELESI SZABALYAI

I. Folyoszamlapénz

A foly6szamla-pénzallomany a folydszdmla pozitiv egyenlegének T-1 napig megszolgalt id6ardnyos
kamata plusz a folydszdmla T-1 napi zar6 dllomédnya Osszegeként keriil értékelésre. Amennyiben a
kamatperidodus végén a szamitott idéaranyos kamat és a jovairt kamat kozott kiilonbség mutatkozik, a
kamatkiilonbség a jovairds napi nettd eszkozértékben keriil elismerésre.

I1. Lekotott betét

A bankbetét a lekotott betét T-1 napig jaréd idéardnyos kamattal megnovelt Osszegeként kertil
értékelésre.

I11. Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok
BET-re bevezetett értékpapirok:

Fix és valtozé kamatozasi allamkotvények: A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett fix és viltozé
kamatozdsu kotvények a T-1 napi els6dleges forgalmazoéi drjegyzés keretében megjelentetett legjobb
vételi és eladdsi arfolyam kozépértékébdl kalkuldlt hozam alapjan T-1 napra szdmitott bruttd
arfolyamon keriilnek értékelésre.

Amennyiben a Budapesti Ertéktézsdére bevezetett fix és valtozé kamatozasi kotvényre T-1 napon az
elsddleges forgalmazdk arat nem jegyeznek, akkor a fenti szdmitdsokat a legutolsd, 30 napndl nem
régebbi tézsdei kotési arfolyamon kell elvégezni.

Ha a fenti modszerek egyike sem alkalmazhat6, akkor az értékelést a beszerzési drfolyam alapjan kell
elvégezni.

Ha az értékpapirok kikeriiltek az AKK drfolyamjegyzéséb6él (3 hénapndl révidebb hatralevé
futamidejiiek) akkor ezen értékpapirok T-1 napi brutté arfolyama az AKK 4ltal nyilvanossigra hozott
T-1 napra vonatkozé 3 hénapos referenciahozambdl keriil megallapitdsra.

Diszkontkincstarjegyek: A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett diszkontkincstarjegyek T-1 napi piaci
értékét a T-1 napi elsddleges forgalmazdi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladdsi
arfolyam kozépértékébdl kalkulalt hozam alapjan T-1 napra szamitott brutté arfolyamon keriilnek
értékelésre.

Amennyiben a Budapesti Ertékézsdére bevezetett diszkontkincstirjegyre T-1 az elsédleges
forgalmazok drat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok T-1 napi brutté arfolyama az AKK 4ltal
nyilvanossdgra hozott T-1 napra vonatkozd referenciahozamokbdl szdmitott hozam alapjan keriil
megéllapitdsra. A szdmitott referencia hozam megegyezik az adott diszkontkincstdrjegy lejarati
idejéhez legkozelebb esd két referenciahozamnak a lejdrati idére szamitott szamtani atlagaval.
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A 3 hénapnil révidebb hétralevd futamidejii diszkontkincstarjegyek az AKK 4ltal kozzétett T-1 napra
vonatkozo 3 hénapos referenciahozambdl szamitott brutté drfolyamon keriilnek értékelésre.

Vallalati kotvények: A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett vallalati kotvények T-1 napi piaci értékét
30 napndl nem régebbi tézsdei zardarfolyam alapjan kell kiszdmitani oly médon, hogy a t6zsdei
arfolyam és a teljesitési nap alapjan meghatdrozdsra keriil az értékpapir T-1 napi hozama, majd ezzel a
hozammal keriil kiszdmitdsra az adott értékpapir T-1 napi brutté arfolyama.

Ha a fenti mdédszer nem alkalmazhatd, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam alapjan kell
elvégezni.

Nem BET-en jegyzett értékpapirok

Fix és valtozo kamatozasi kotvények: A nem Budapesti Ertéktdzsdére bevezetett értékpapirok T-1
napi piaci értékét a Bloombergrdl letoltott, 30 napndl nem régebbi tézsdei zard arfolyam alapjan kell
kiszamitani oly médon, hogy a t6zsdei arfolyam és a teljesitési nap alapjan meghatdrozasra keriil az
értékpapir T-1 napi hozama, majd ezzel a hozammal keriil kiszdmitdsra az adott értékpapir T-1 napi
brutté arfolyama.

Ha a fenti mdédszer nem alkalmazhatd, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam alapjan kell
elvégezni.

Tozsdén nem jegyzett értékpapirok:

Fix és valtozé kamatozasi kotvények: A t6zsdén nem jegyzett értékpapirok T-1 napi piaci értékét,
amennyiben az értékpapir a t6zsdén kiviili kereskedelemben forog, és regisztralt arfolyammal
rendelkezik, az adott értékpapirra k6zolt T-1 napi OTC zaréarfolyam alapjan kell meghatarozni.
Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra nincs regisztralt OTC arfolyam, akkor a
fenti szdmitasokat az utolsé napi zaréarfolyam alapjan kell elvégezni.

Ha a fenti modszerek egyike sem alkalmazhat6, akkor az értékelést a beszerzési drfolyam alapjan kell

elvégezni.

DiszkontKkincstarjegyek: A t6zsdén nem jegyzett értékpapirok T-1 napi piaci értékét a T-1 napi
elsddleges forgalmazoi drjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladdsi drfolyam
kozépértékébdl kalkuldlt hozam alapjan T-1 napra szdmitott brutté drfolyamon keriilnek értékelésre.
Ha a fenti médszer nem alkalmazhat6, akkor ezen értékpapirok T-1 napi brutté drfolyama az AKK
altal nyilvanossagra hozott T-1 napra vonatkozd referenciahozamokbdl szdmitott hozam alapjan keriil
megallapitdsra. A szamitott referencia hozam megegyezik az adott diszkontkincstirjegy lejarati
idejéhez legkozelebb esd két referenciahozamnak a lejdrati idére szamitott szdmtani atlagdval.

A 3 hénapnil révidebb hétralevd futamidejii diszkontkincstarjegyek az AKK 4ltal kozzétett T-1 napra
vonatkozo 3 hénapos referenciahozambdl szamitott bruttd drfolyamon keriilnek értékelésre.

IV. Kollektiv befektetési értékpapirok

A befektetési jegyek T-1 napi piaci értékét az értékpapirpiaci hir- és adatszolgaltaté cégek (példaul
Reuters, Bloomberg) altal T-1 napra kozzétett zaréarfolyam alapjan kell meghatarozni. Ha az adott
napon az adatszolgéltaté cégek altal nincs kozzétett arfolyam, akkor a T-1 napi piaci értéket az alap
kezel6je altal kozzétett legutolsé egy jegyre jutd nettd eszkozérték felhaszndldsdval kell meghatdrozni.
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A tézsdére bevezetett ETF-ek T-1 napi piaci értékét az adott értékpapirra k6zolt tézsdén kialakult, T-1
tézsdenapi zaréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatdrozni. Ha az adott napon nem volt
izletk6tés, vagy a T-1 napra vonatkozdan az drfolyamadatok nem hozzaférhetdek, a fenti szamitdsokat
az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltat6 cégek (példaul Reuters, Bloomberg) éltal kdzzétett legutolsd
zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

V. A Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott diszkont kotvények

A Magyar Nemzeti Bank daltal kibocsatott harom hénapos lejaratd diszkont kdtvények T-1 napi bruttd
arfolyama az AKK 4ltal nyilvanossagra hozott T-1 napra vonatkozé 3 hénapos referenciahozambdl
keriil megallapitdsra.

VII. Jelzaloglevél

A jelzaloglevelet a kdtvényekhez hasonléan, a III. pont szerint kell értékelni.

VIIL Kotelezettségek

Az Alapokat terheld és folyamatosan felmeriilé kotelezettségek és dijak idGardnyosan keriilnek az
Alapokra terhelésre.

IX. Fedezeti iigyletek

Hataridds vételi megallapodédsok:

A hatdridés vételi megallapoddsok T napi eszkozértéke a mogottes instrumentum fentiek alapjan
meghatarozott T napi piaci értékének és a hataridés megdllapoddsban szerepld vételi arfolyam T
napra vonatkozé jelenértékének a kiilonbozetével egyezik meg.

Hataridds eladasi megallapoddsok:

A hatdridds eladdsi megallapoddsok T napi eszkozértéke a hatiridés megallapodasban szerepld
eladasi arfolyam T napra vonatkozé jelenértékének és a mogottes instrumentum fentiek alapjan
meghatdrozott T napi piaci értékének kiilonbozetével egyezik meg.

X. Nem forintban denominalt értékpapirok
A nem forintban denominalt ért€kpapirok napi piaci értékének meghatarozasa adott napon az MNB
altal kozzétett kozéparfolyamon torténik.

11. A BEFEKTETESI}JE}GYEK E,LADASANAK Es}
VISSZAVASARLASANAK RESZLETES SZABALYAI

11.1. A BEFEKTETESI JEGYEK VASARLOINAK KORE
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A Befektetési jegyeket a folyamatos forgalmazas soran belfoldiek €s kiilfoldiek egyarant megvasarolhatjak.

11.2. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

Az Alap étalakuldsét jovahagyé PSZAF hatdrozat kézhezvételét kovetéen az Alap Befektetési jegyeinek a
KELER Zrt. altal torténd keletkeztetését kovetd 3 munkanapon beliil az Alapkezeld megkezdte a Befektetési
jegyek folyamatos forgalmazasit. Az Alapkezel6 a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak
lebonyolitasdra Forgalmazodkat bizott meg.

11.3. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALMAZASANAK
FELFUGGESZTESE

A nyilt végli befektetési alapra kibocsatott befektetési jegy folyamatos forgalmazdsat az Alapkezeld a Tpt.
249.§-a alapjan, kizardlag elharithatatlan kiils6 ok miatt, a befektetdk érdekében az aldbbi rendkiviili
esetekben, a Feliigyelet haladéktalan tdjékoztatdsa mellett felfiiggesztheti, ha:

e az Alap netté eszkozértéke nem dllapithaté meg, igy kiillonosen, ha az Alap sajat tékéje tobb mint tiz
szazalékdra vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy
¢ aforgalmazds technikai feltételei legaldbb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

A Feliigyelet meghatdrozott idére, de legfeljebb tiz napra felfiiggesztheti a Befektetési jegyek folyamatos
forgalmazdsat, ha az Alapkezeld nem tesz eleget a tdjékoztatdsi kotelezettségének vagy ha azt a Befektetdk
érdekeinek védelme egyébként sziikségessé teszi.

A forgalmazdast a kivalté ok megsziinésével, vagy a Feliigyelet felhivdsara haladéktalanul folytatni kell.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdasat fel lehet fiiggeszteni, ha a befektetési alap megsziintetését,
illetve beolvaddsat jovahagyo feliigyeleti engedély ezt tartalmazza.

11.4. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALMAZASI ARFOLYAMA

A Befektetési jegyekre T-1 napon felvett megbizds teljesitése a Kozzétételi napon (T+1) megjelentetett T
napi egy jegyre juté netté eszkozérték felhasznédldsdval szamitott arfolyamon torténik. A Befektetési jegyek T
napon érvényes eladdsi dra megegyezik a vdsorlni kivant Befektetési jegyek darabszdma és a T napi egy
Befektetési jegyre jutd Netté eszkozértéke szorzatdnak forgalmazdsi jutalékkal megemelt Osszegével. A
Befektetési jegy T napon érvényes visszavaltdsi dra megegyezik a visszavaltani kivant Befektetési jegyek
darabszama és a T napi egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozértéke szorzatdnak forgalmazasi jutalékkal
csokkentett Osszegével.

11.5. FOLYAMATOS FORGALMAZAST LEBONYOLITO HELYEK

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsaban részt vesznek:

e Generali Hazai Kotvény Alap ,,A” sorozata esetében a Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest,
Akadémia u. 6.) mint Vezetd forgalmaz6, valamint tovabbi Forgalmazdként

e Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., nyilvantartja a Févarosi
Birésag mint Cégbirdsag, cégjegyzék szama: 01-10-041373),

® Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotds u. 50., nyilvantartja a Févarosi
Birésag mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: 01-10-043521).
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e BNP PARIBAS Magyarorszdgi Fioktelepe (székhelye: 1051 Budapest, Roosevelt tér 7-8.,
nyilvantartja a Févérosi Bir6sdg mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: 01-17-000437)

® Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8., nyilvantartja a FOvérosi
Bir6sdg mint Cégbirdsdg, cégjegyzékszama: 01-10-042115)

o SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8., nyilvantartja a FOvérosi
Bir6sdg mint Cégbirdsdg, cégjegyzékszama: 01-10-044420)

e Hungéria Ertékpapir Zrt. (székhelye: 2700 Cegléd, Rakécezi ut 30, nyilvdntartja a Pest Megyei
Bir6sdg mint Cégbirdsdg, cégjegyzékszama: 13-10-040494)

® UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,Szabadsdg tér 5-6., nyilvantartja a
Fovarosi Birdsag mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041348).

e ING Bank N. V. Magyarorszdgi Fioktelepe (szé€khelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy 1t 84/b.,
nyilvantartja a Févérosi Bir6sdg mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: 01-17-000547)

e Equilor Zrt. (székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C., nyilvantartja a Fovarosi Bir6sdg mint
Cégbirdsag, cégjegyzékszama: 01-10-041431)

® Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (sz€khelye: 1122 Budapest, Pethényi koz 10., nyilvantartja a
Fovarosi Birdsag mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: 01-10-041206)

e Generali Hazai Kotvény Alap ,,B” sorozat esetében a UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.) mint Forgalmazé.

A Forgalmazdk forgalmazasban résztvevd fidkjainak listdjat az 1. szamud melléklet tartalmazza.

11.6. A BEFEKTETESI JEGYEK VETELENEK MODJA

Befektetési jegyek vasarldsdra csak akkor van moéd, ha a Befektetd értékpapir-szamlaval rendelkezik. A
Befektetési jegyek vételarat a forgalmazo helyen a pénztari 6rdk alatt készpénzben, illetve dtutaldssal torténd
fizetés esetén a Befektetdé Forgalmazonal vezetett tigyfélszamldjara torténd utaldssal kell teljesiteni. A
késedelmes atutalasbol eredd esetleges veszteségekért a Forgalmazé €s az Alapkezeld felelsséget nem vallal.

A megbizas teljesitésének feltétele, hogy a teljes, a vasarlast terheld vételdr jovairdsra keriiljon a Befektetd
Forgalmazénal vezetett iigyfélszamldjan és a Befektetdé érvényes megbizasi szerzodést kosson a
Forgalmazéval.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak iddszakaban a Befektet6k a Befektetési jegyeket a
Forgalmazdval megkotott, a Befektetési jegyek vételére vonatkozd szerz0dés megkotésével és a vételar
megfizetésével szerezhetik meg. A Befektetdk altal T-1 napon - a vételar és az eladasi jutalék befizetése
mellett - visszavonhatatlan formdban adott vételi megbizdsokat a Forgalmazé a megbizds napjat kovetd
forgalmazasi napon (T nap) érvényes egy jegyre jutd forgalmazasi arfolyam alapjan teljesiti. A Befektetok
részére a Befektetési jegyre vonatkozd iigyleti visszaigazoldsok a megbizast kovetd banki munkanapon, vagy
ha az a Forgalmazondl sziinnap, akkor erre a napra kovetkezd forgalmaz6i munkanapon (T nap) keriilnek
elkiildésre. A Befektetési jegyek vételére vonatkozé szerz6déseket a Befektetok a Forgalmazonal érvényes
szabdlyok szerint irhatjdk al4.

A vételdr, illetve az eladési jutalék megfizetése a Befektetd dltal megjelolt médon, azaz - ahol erre lehetdség
kindlkozik - készpénzzel a Forgalmazasi helyen a Forgalmazo, illetve a Letétkezeld pénztardba torténd
befizetéssel, illetve minden esetben az Alap Forgalmazondl vezetett szdmldjdra torténd atutaldssal teljesithetd.
Az tutaldssal torténd fizetés esetén a Forgalmazé a Befektetd vételi megbizasat a vételi szerzodés (megbizas)
alafrasanak napjat kovetd forgalmazdsi napon (T nap) érvényes forgalmazasi arfolyam alapjan teljesiti.

A befektetd jogosult a Befektetési jegyeit szabadon eltranszferdlni.
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11.7. A BEFEKTETESI JEGYEK VISSZAVALTASANAK MODJA

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak id6szakdban a Befektetok a tulajdonukban all6 és a
Forgalmazondl értékpapirszdmldn tartott Befektetési jegyeket a Forgalmazdval a Befektetési jegyek
visszavaltdsara vonatkozé szerzddés aldirdsdval valthatjdk vissza. A Befektetok dltal a T-1 napon - a
Befektetési jegyek egyideji rendelkezésre bocsdtdsa mellett - visszavonhatatlan formdban adott eladasi
megbizdsokat a Forgalmazé a megbizds napjat kdvetd forgalmazdsi napon (T napon) a T napra érvényes egy
jegyre jutd forgalmazasi arfolyam alapjan, a visszavaltasi jutalék egyideji felszamitdsa mellett teljesiti. A
Befektetok az elszdmolds eredményeképpen dket megilletd készpénzt legkésébb a megbizast kovetd masodik
banki munkanapon, vagy ha az a forgalmazéndl sziinnap, akkor erre a napra kovetkezd forgalmazdi
munkanapon (T+1 napon) vehetik 4. A Befektetési jegyek visszavadltisara vonatkozd szerzddéseket
(megbizasokat) a Befektetdk a Forgalmazdnal érvényes szabalyok szerint {rhatjak al4.

A Forgalmazé a visszavaltdsi drat legkésébb a visszavaltds lebonyolitdsanak napjan (T nap) a Befektetd altal
a T-1 napon megadott megbizdsban megjelolt médon, azaz - ahol erre lehetdség kindlkozik - készpénzben, a
Forgalmazasi helyen a Forgalmazo, illetve a Letétkezel6 pénztarabol torténd kifizetéssel, vagy a Befektetd
altal megjelolt szamldra torténd dtutaldssal (a pénz inditdsanak napja legkésébb T nap) teljesiti, a visszavaltast
terheld koltségek (visszavaltasi jutalék) egyidejl levondsaval.

Az ellenérték kifizetésére a Forgalmazé tizletszabdlyzatanak rendelkezései irdnyadok.

11.8. FORGALMAZASI JUTALEKOK

A Forgalmazék a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa sordn a Befektetdk felé a megvdsdrlasra
keriil6 Befektetési jegyek szdma és az aktudlis arfolyam alapjan szamitott értékre vetitett eladdsi jutalékot, a
Befektetési jegyek visszavaltdsakor visszavaltasi jutalékot szamithatnak fel. A Forgalmazék a Befektetési
jegyek visszavaltdsakor bizonyos esetekben a visszavaltasi jutalék mellett biintetd jutalékot szdmitanak fel.

Az eladasi, visszavaltasi és a biintetd jutalék mértékét a kovetkezo tablazat tartalmazza:

Generali Hazai Kotvény Alap

Eladasi jutalék A befektetend6 osszeg szdzalékaban maximum 5%, minimum 2.000 Ft, melyet a forgalmazdk (I1d. 1. sz. melléklet) a Dij és
koltségtablazatukban meghatdrozottak szerint, a Befekteté szamdra kedvezébben is megéllapithatnak. A Forgalmazok a
vételi megbizas minimum 6sszegét Uzletszabalyzatuknak megfelelden hatdrozhatjik meg. A Forgalmazok iizletszabalyzata
az 1. sz. mellékletben felsorolt forgalmazasi helyeken érhetéek el.

Visszavaltési jutalék A visszavéltand6 0sszeg szdzalékdban maximum 3,5%, minimum 2.000 Ft, melyet a forgalmazoék (1d. 1. sz. melléklet) a Dij
és koltségtablazatukban meghatdrozottak szerint, a Befekteté szaméra kedvezébben is megéllapithatnak. A Forgalmazok a
visszavaltdsi megbizds minimum osszegét Uzletszabdlyzatuknak megfeleléen hatirozhatjak meg. A Forgalmazok
iizletszabdlyzata az 1. sz. mellékletben felsorolt forgalmazési helyeken érhetdek el.

Biintetd jutalék Amennyiben a Befektetési jegyek barmely tulajdonosa a tulajdondban 1év6 befektetési jegyekre a FIFO mddszer
alkalmazdsaval figyelembe vett vételi megbizas idépontjatél szamitott 15 napon beliil ad visszavaltdsi megbizast a
befektetési alap befektetési jegyeire, akkor a Forgalmazok a szokdsos visszavaltdsi jutalékon feliil a visszavdltott Befektetési
jegyek visszavaltaskori nett6 eszkozértéken szamitott értékének 1%-t biintetd jutalékként szamitjak fel, amely jutalék az
Alapot illeti.

12. DIJAK ES KOLTSEGEK

12.1. AZ ALAPOKAT TERHELO KOLTSEGEK
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12.1.1. AZ ALAPOK LETREHOZASAVAL KAPCSOLATOS KOLTSEGEK

Az Alap alapitdsaval kapcsolatos igazolt koltségek az Alapot terhelik. Amennyiben az Alap Feliigyelet 4ltal
torténd nyilvantardsba vételére nem keriilne sor, ugy ezen koltségeket az Alapkezeld viseli.

12.1.2. AZ ALAPOK MUKODESEVEL KAPCSOLATOS KOLTSEGEK

Generali Hazai Kotvény Alap

Alapkezelési dij max 1,5 %
(éves szinten)
Letétkezelési dij 0,045%
(éves szinten)
Konyvvizsgéléi dij 600.000 Ft + Afa

(éves szinten)

PSZAF felé fizetendd
rendszeres dijak

A Tpt. vonatkoz6 rendelkezéseinek értelmében meghatdrozott mindenkori feliigyeleti dij, amelynek megfizetése
negyedévente esedékes (jelenleg éves szinten az Alap Nett6 eszkozértékének 0,025%-a)

KELER Zrt. felé fizetendd
dijak

A KELER Zrt. mindenkor hatdlyos Dijszabélyzatdnak vonatkoz6 dijtételei értelmében, amelyet a KELER Zrt.
Ugyfélszolgalati irodajdn (Budapest, VIL keriilet, Asb6th u. 9-11.), és a KELER Zrt. honlapjdn (www.keler.hu) lehet
megtekinteni

Banki, hitelintézeti
szolgdltatdsok koltségei

Az Alapok szdmadra végzett szolgéltatdsokat (pl. bankszdmla-vezetés, bankszamla-tranzakciok, hitelfolyésitds) nydjt6
féllel kotott mindenkor hatdlyos megdallapodds értelmében

Befektetési szolgaltatasok,
kiegészitd befektetési
szolgaltatdsok koltségei

Az Alapok szdmdra végzett szolgaltatasokat (pl. értékpapirok addsvétele, tézsdei megbizasok) nyujt6 féllel kotott
mindenkor hatdlyos megallapodds értelmében

Kozzétételek koltségei

Dijmentes

Marketing és
kommunikéciés koltségek

Az Alapok szamdra végzett szolgaltatdsokat nyujt6 féllel kotott mindenkor hatdlyos megéllapodas értelmében

Szamviteli, konyvvezetési
koltségek

Az Alapok szamdra végzett szolgaltatdsokat nyujt6 féllel kotott mindenkor hatdlyos megéllapodas értelmében

Jogi koltségek

Az Alapok szdmdra végzett szolgaltatdsokat nyujt6 féllel kotott mindenkor hatdlyos megdllapodas értelmében

Az Alapot terhel6 dijakat a Nett6 eszkozérték szamitdsakor az Alapkezeld T napig idGardnyosan terheli az
Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szamldjanak terhére.

12.2. A BEFEKTETOT KOZVETLENUL TERHELO KOLTSEGEK

A Forgalmazé a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa sordn forgalmazasi jutalékot szamit fel. A
Forgalmaz? 4ltal a Befektetdk felé felszamitott forgalmazasi jutalék megfizetése a Befektetési jegy adds-vételi
megbizdsok teljesitésével esedékes. Az értékpapirszamla megnyitdsdhoz, vezetéséhez valamint az
adéigazoldshoz kapcsol6dé dijakat a Forgalmazé az Uzletszabélyzata szerinti mértékben szdmitja fel. A
Forgalmazé Uzletszabélyzatit a befektetdk a forgalmazasi helyeken és a Forgalmazé székhelyén kaphatjik
meg.

13. A BEFEKTETOK TAJEKOZTATASA

13.1. KOZZETETELI HELYEK

Az Alap napi Nettd eszkozértékét a Letétkezeld a Tpt. 34. § (4) b) értelmében az 6sszevont Tajékoztats 9.
oldaldn a Fogalmak fejezetben koriilirt Kozzétételi helyen teszi kozzé.

Az Alap hivatalos kozleményei, éves-, féléves valamint havi portfolidjelentései megtekintheték a
forgalmazasi helyeken és az Alapkezeld székhelyén, valamint elérhetéek elektronikus formaban az dsszevont
Téjékoztatd 9. oldaldn a Fogalmak fejezetben koriilirt Kozzétételi helyen.
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13.2. RENDSZERES TAJEKOZTATASI KOTELEZETTSEG

Az Alapkezelé legaldbb félévenként, a targyfélév (pénziigyi félév) lezardsa utdn 45 napon, targyév
(pénziigyi év) lezdrdsa esetén 120 napon beliil koteles az Alaprdl jelentést késziteni, a Feliigyeletnek
megkiildeni. Az Alapkezeld a jelentést a Feliigyeletnek torténd megkiildéssel egyidejlileg kozzéteszi az
Osszevont Tdjékoztatd 9. oldalan a Fogalmak fejezetben koriilirt Kozzétételi helyen.

Az Alapkezeld koteles havonta az Alap tekintetében, a hénap utolsé forgalmazdsi napjira vonatkozdan
megallapitott nettd eszkozérték alapjan portfolijelentést késziteni, a Feliigyeletnek megkiildeni és a
megdallapitds napjat kovetd 10. forgalmazdsi naptdl a forgalmazdsi helyeken és a sajat székhelyén
hozzaférhetdvé tenni.

A portfolidjelentésnek tartalmaznia kell a portfolié befektetési eszkozfajtdk, illetve a befektetési
politikdjdban részletezett egyéb kategoridk szerinti bemutatdsat; zarolt, illet6leg 6vadékba adott eszkozoket; a
Sajat tokét és az egy-egységre jutd Nettd eszkozértéket.

13.3. RENDKIVULI TAJEKOZTATASI KOTELEZETTSEG

Az Alapkezeld az Alap miikodésére vonatkozdan koteles a Feliigyeletnek megkiildeni, tovabb4 az sszevont
Tajékoztatdé Fogalmak fejezetében — a 9. oldalon - koriilirt Kozzétételi helyen koteles kozzétenni, és a
Forgalmazoéndl hozzaférhetdvé tenni:

e az atalakuldsi, beolvadasi hirdetményt, legkésébb 30 nappal az dtalakulds, beolvadds hatdlybalépése
elott;

e a befektetési szabdlyok valtozasat, legkésdbb 30 nappal a hatalybalépés elott;

e a futamidének hatdrozotta alakitdsat, a hatdrozott futamidd csokkentését, legkésobb 30 nappal a
hatdlybalépés eldtt;

e a Befektetési jegy visszavdltdsaval kapcsolatos, a Befektetd fizetési kotelezettségének valtozdsat

legkésdbb a hatalybalépés el6tt 30 nappal;

a kezelési szabdlyzat egyéb modositasat legkésObb a hatdlybalépés napjan;

az Alapkezeld engedélyének visszavondsat, 2 munkanapon beliil;

a befektetési alapkezelési tevékenység ataddsat, legkésObb 15 nappal a hatdlybalépés elott;

a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési szabdlyzat szerint

nem automatikus) kifizetésének idejét, mddjat, legkésobb az esedékesség napjan;

a Befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztését, illetve tjrainditasat, 2 munkanapon beliil;

e az Alapkezeldvel szembeni felszdmolds meginditdsat 2 munkanapon beliil;

* az Alap megsziinésekor a megsziinési jelentést, annak a Feliigyelet részére torténd benyujtidsdval
egyidejlileg;

® az egy jegyre jutd nettdé eszkozérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6zd nettd eszkozértékhez
képest, illetve napi szamitds esetén 3 értékelési napon belill bekovetkezett jelentds (20%-ot
meghaladé) mértékii csokkenésének okat, legkésobb a felmeriilést kovetd 2 munkanapon beliil;

e akozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi helyet 2 munkanapon beliil;

e a forgalmazasi helyek felsoroldsdban bekovetkezett barmely valtozast, legkésdbb a vdltozds napjat
megel6z6 munkanapon;

e az ligynokok felsoroldsdban bekovetkezett barmely valtozdst, a felsorolds boviilése esetén legkésébb a
valtozds napjat megel6z6 munkanapon, a felsorolds sziikiilése esetén a legkésébb a véltozds napjat
kovetd 2 munkanapon beliil.

e a befektetési jegyek visszavaltdsit érintd forgalmazdsi szabdlyok azon vdltozdsait, amelyek a Tpt.
247. § (3) szerinti, a nyilvdnos nyiltvégi alapok befektetési jegyére vonatkozdan adott visszavaltasi
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megbizasok felvétele és az elszdmolds értéknapja kozti id6koz, valamint e paragrafus (4) bekezdése
szerinti, a befektetési alapba befektetd, a szdrmaztatott iigyletekbe fektetd, tovdbba a tOkegaranciat
vagy tOkevédelmet kinalé nyilvanos, nyilt végli alap és a zartkorli, nyilt végl alap esetében a
befektetési jegyre vonatkozdan adott visszavéltdsi megbizdsok felvétele és az elszdmolds értéknapja
kozti id6koz novekedésével jarnak, legkésdbb a hatdlybalépés el6tt 30 nappal;

e a Tpt. 247. § (5) bekezdése — mely szerint amennyiben a befektetési alapba befekteté alap az
eszkozeinek tobb mint huszondt szdzalékat ugyanazon alapba fekteti, vdlaszthatja azt, hogy a
forgalmazdsi szabdlyaival, amely esetben a visszavéltdsi megbizdsok felvétele és az elszdmolds
értéknapja kozti idékoz harmincegy napot meghalad6 id6tartam is lehet - szerinti valasztds, illet6leg a
valasztds megvaltoztatdsa esetén a forgalmazasi szabdlyok vdltozdsait, legkésébb a hatdlybalépés eldtt
30 nappal.

14. AZ ALAP MEGSZUNESE, ATALAKULASA, BEOLVADASA

14.1. AZ ALAP MEGSZUNESEVEL KAPCSOLATOS RENDELKEZESEK

Az Alap a Feliigyelet altal vezetett nyilvantartasbol valé torléssel sziinhet meg. A Feliigyelet torli az Alapot
a nyilvantartasbol

® a pozitiv Sajat tokéjli Alap megsziintetésekor a megszlinési jelentés Feliigyelethez torténd benyujtasat
kovetd nappal;

® a negativ Sajat tokéji Alap megsziintetésekor a vagyon értékesitésébdl szarmazé ellenérték teljes
kifizetésekor;

* mis befektetési alapba torténd beolvadas esetén a beolvadds napjaval;

e a nyilt végli befektetési Alap esetében az Osszes befektetési jegy visszavaltdsakor, az utolsé
befektetési jegy visszavaltdsa napjat kovetd nappal.

Az Alapkezelé jogutéd nélkiili megszlinésekor illetdleg az Alapkezeld tevékenységi engedélye
visszavondsakor - ha az alapkezelést masik alapkezelé nem vallalja el - az Alapot meg kell sziintetni. Az
Alapot az Alapkezel6 a Feliigyelet engedélyével megsziintetheti. Az Alapot az Alapkezelé koteles
megsziintetni, amennyiben annak Sajat t6kéje hdrom hénapon keresztiil, dtlagosan nem éri el a hiszmillié
forintot. Az Alap megsziintetését az Alapkezeld, illet6leg a Letétkezeld a megsziintetésrdl szold feliigyeleti
hatdrozat kézhezvételét, illetve az el6z6 bekezdésben foglalt iddszak elteltét kovetd 2 munkanapon beliil
koteles kozzétenni. Ennek a kozzétételnek a napjatdl a Befektetési jegyek visszavaltasat és eladdsat fel kell
fiiggeszteni. Az Alap hitelezdi a kozzététel napjatdl szamitott 30 napos jogvesztd hatdridon beliil jelenthetik
be koveteléseiket a Letétkezelonél. Az Alap tulajdondba tartozé vagyon értékesitését, az értékesitésbol
szarmazo6 ellenérték befolydsat, valamint a Tpt. 256. § (7) bekezdésében foglalt hatdridd elteltét kovetden 5
napon beliil megsziinési jelentést kell késziteni, a Feliigyelethez benytjtani és ezzel egyidejlileg a Tpt. 34. §
(3) bekezdésében meghatarozott médon a Befektetok rendelkezésére bocsatani. A Letétkezeld ezt kovetéen 10
napon beliil koteles megkezdeni a rendelkezésre 4llé Osszeg kifizetését a BefektetOk részére. A megsziinési
jelentés - a Tpt. 19. szamui mellékletében foglaltakon tilmenden - legaldbb az éves jelentés kotelezd tartalmi
elemeit tartalmazza. A kifizetés megkezdésérdl rendkiviili kozleményt kell kozzé tenni. Az Alap eszkozei
értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az adott Alap tartozdsai és kotelezettségei levondsat kovetden
rendelkezésre allé (pozitiv Osszegli) tOke a befektetoket befektetési jegyeik névértékének az Osszes
forgalomban 1évd befektetési jegy névértékéhez viszonyitott ardnydban illeti meg. A befektetOk részére
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kifizetendd Osszeget a Letétkezel6 elkiilonitett letéti szdmldn koteles tartani a befektetdk részére torténd
kifizetésig, illetve az eléviilési id6 elteltéig.

Ha a Tpt. masként nem rendelkezik, az Alap megsziinésekor felmeriild feladatokat az Alapkezeld, az
Alapkezel$ akaddlyoztatdsa, illetve felszdmolasa esetén pedig a Letétkezeld koteles elvégezni.

14.2. AZ ALAP ATALAKULASAVAL KAPCSOLATOS
RENDELKEZESEK

Atalakuldsnak minésiil az adott Alap fajtdjanak, tipusanak, vagy futamidejének megvaltoztatdsa.
Az Alap nem alakulhat zart végii nyilvanos befektetési alappd.
Az Alap csak az Osszes Befektetd hozzdjaruldsaval alakulhat at zartkort befektetési alappa.

Az Alapkezeld az atalakulds indokét, napjat és feltételeit tartalmazé tdjékoztatét koteles a Feliigyeletnek
jovahagydsra benyujtani. Az Alapkezeld a Feliigyeleti engedély megszerzését kovetden koteles az atalakulds
tényét az Alap hirdetményi lapjaiban, az 4talakulds napjat legaldbb 30 nappal megel6zéen kozzétenni. A
Feliigyelet a befektetdk érdekeinek védelme érdekében, kiilondsen indokolt esetben az atalakulds feltételeit
egyedileg is meghatdrozhatja.

Zartkorti befektetési alap az dtalakuldsardl kezelési szabdlyzatdnak moédositdsaval hatdroz. Ha a kezelési
szabdlyzat médositdsara keriil sor, a médositott kezelési szabdlyzatot 6t nappal a médositds hatdlybalépését
kovetden tdjékoztatdsul meg kell kiildeni a Feliigyeletnek. A zartkorii alap nyilvdnos alappd torténd
atalakuldsa esetén az dtalakulds napjara igazolnia kell a Feliigyelet felé a Tpt. 254. § (1) bekezdésében
meghatdrozott legkisebb induld sajat téke meglétét. Ez jelenleg hatdlyos torvény értelmében értékpapiralap
esetén kett6szazmillié forint.

14.3. AZ ALAP BEOLVADASAVAL KAPCSOLATOS RENDELKEZESEK

Az Alapkezeld beolvaddsi tdjékoztaté feliigyeleti jovahagydsdval és nyilvdnossdgra hozataldval
kezdeményezheti az Alap beolvaddsat. Kizarélag hasonlé befektetési politikdval rendelkezd, valamint azonos
fajtdju és tipusi alapok olvadhatnak egybe. A beolvaddé alap befektetési politikdja a jogutéd alapéval
hasonlénak mindsiil, amennyiben az alapok azonos, a Tpt. 267. § (1) bekezdésének a)-d) pontjdban
meghatdrozott eszkozokbe fektetnek, és a jogutdd alap befektetési politikdjat nem sérti a beolvadé alap
portfolidjanak Osszetétele. A beolvadas soran meg kell jelolni a jogutdd alapot. Az Alapnak nem lehet a
jogutéda zart végh befektetési alap. A beolvadésrdl sz616 tdjékoztatoban be kell mutatni a beolvadds indokat,
a beolvad6 befektetési alapok befektetési politikdjat, a nettd eszkozértékek és az egy jegyre juté nettd
eszkozértékek alakuldsat, az értékelési szabdlyokat, a beolvadds hatdrnapjat, az &tvaltdsi névérték
meghatarozasat, a beolvadds feltételeit és a befektetési jegy tulajdonosainak teenddit. A beolvadasi
tdjékoztatonak tartalmaznia kell a jogutdd befektetési alap a Tpt. szerinti teljes Kezelési Szabélyzatat.

A jogutdd befektetési alap alapkezeldje a Feliigyeleti engedély megszerzését kovetden a beolvadds napjat
legaldbb harminc nappal megel6zden koteles a beolvadds tényét a beolvadd befektetési alap hirdetményi
lapjaiban kozzétenni.

A beolvadas értéknapjan meg kell dllapitani a beolvadd alap befektetési jegyeinek - a jogutdd befektetési
alap befektetési jegyének névértékére atszamitott - egy jegyre jutd napi nettd eszkozértékét. Az Alapkezeld és
a Forgalmazé a jogutéd befektetési alap befektetési jegyeit - az érvényes egy jegyre jutd nettd
eszkozértékeknek megfeleld Aatvaltdsi ardnyban - jovdirja a beolvadd befektetési alap befektetési jegy
tulajdonosainak a forgalmazdénal vezetett értékpapirszamléjan.
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A jogutdd alapkezeld a beolvaddsrél, a befektetési alapok beolvaddsdnak napjdra érvényes portfolidjardl
jelentést készit, amelyet a beolvaddst kovetd 8 munkanapon belill koteles megkiildeni a Feliigyeletnek,
kozzétenni a jogutdd befektetési alap forgalmazdjanak honlapjan, valamint a befektet6k rendelkezésére
bocsdtani mind a jogutéd, mind a jogeldd befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyek forgalmazasi
helyein. A jelentésnek tartalmaznia kell a portfolidkban 1évé eszkozok tételes felsoroldsat, azok értékét;
tovabba az Osszesitett nettd eszkozértéket; a befektetési jegyek darabszamadt, az egy befektetési jegyre jutd
nettd eszkozértéket, az 4tvaltasi ardnyt. A jelentést a jogutdd befektetési alap letétkezel6je és konyvvizsgaldja
is aldirja.

15. A KONYVVIZSGALO SZEKHELYE, FELADATAL,

HATASKORE

Az Alapok konyvvizsgéldja: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgdl6 és Gazdasdgi Tandcsad6
Kft.

A konyvvizsgal6 székhelye: 1077 Budapest, Wesselényi u. 16.

Engedély szdma: 001464

Kijelolt konyvvizsgalo:

Név:

Puskas Istvan

Kamarai nyilvantartdsi szama: 004106

A konyvvizsgdlo feladata:

16.

Az Alap éves beszdmoldjanak ellendrzése

Annak ellendrzése, hogy az Alapkezeld az Alap kezelése sordn betartja-e a kezelési szabdlyzatban
foglalt el6irdsokat

A torvényben meghatdrozott esetekben a Feliigyelet tdjékoztatdsa a fenti ellendrzések eredményeirdl

A KEZELESI SZABALYZAT MODOSITASA

Az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabdlyzatdban foglalt feltételeket az Alapkezelé egyoldalian a
Feliigyelet engedélyével modosithatja. Nem sziikséges a Feliigyelet engedélye a médositdshoz, amennyiben az

az tigyfelet terheld koltségek egyoldali csokkentését jelenti;

a forgalmazasi helyek szdmanak novelését vagy csokkentését tartalmazza, ha az 0j forgalmazé ilyen
tevékenységre Feliigyeleti engedéllyel mar rendelkezik;

jogszabaly-médositds dtvezetését jelenti, ha ez nem érinti az Alap befektetési politikdjat, kockazati
jellegét;

piaci vagy mérlegadatok frissitését szolgdlja;

az Alapkezeld, illetdleg Letétkezeld vezetd 4allasi személyei korében, cégadataiban bekovetkezett
véltozds atvezetését jelenti;

az engedélyhez kotott valtozdsok esetében a Feliigyelet az engedélyt kordbban megadta.

A modositds sordn a befektetési jegyek tulajdonosainak érdekeit figyelembe kell venni, igy az egyes
véltozasok hatdlyba lépése tgy keriil megallapitasra, hogy a befektetOknek elegendd ideje legyen ezek
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megismerésére. Az Alapkezel6 mind az engedély koteles, mind az engedélyhez nem kotott médositasokat az
Osszevont Tajékoztatd 9. oldaldn a Fogalmak fejezetben koriilirt Kozzétételi helyen kozzéteszi.

17. HATTERSZABALYOK

Jelen Tajékoztato, illetve Kezelési Szabdlyzat alapjan létrejovo jogviszonyokra egyebekben a Bszt., a Tpt.
tovabba a Ptk. rendelkezései az irdnyaddak.

18. JOGHATOSAG

Minden, a Befektetési jegyek forgalomba hozataldval, forgalmazdsdval kapcsolatban 1étrejovo jogviszony
tekintetében, az azok alapjdul szolgdlé jog-, és egyéb nyilatkozatokkal, szerz6désekkel kapcsolatban felmeriil6
vitds kérdést a szereplOk, igy kiillonosen a Befektetok, az Alapkezeld, a Letétkezeld, és a Forgalmazdk
egyeztetéses eljards utjan kivannak rendezni. Ennek sikertelensége esetén a jogvita eldontése a hatdskorrel és
illetékességgel rendelkezd birdsdg feladatkore.

19. A BEFEKTETOK ERDEKVEDELME

19.1. FELELOSSEG

Az Alapkezeld az Alap miikodése sordn a tole elvarhaté gondossiaggal, a Befektetdk érdekeit mindenkor
szem elOtt tartva az Alapra vonatkozd jogszabdly-, valamint jelen Téjékoztaté és Kezelési Szabdlyzat
rendelkezéseinek eleget téve jar el. Az Alapkezel6 a Befektetoket az egyenld elbdnds elve alapjan, azonos
moédon képviseli az Alap kezelése soran.

Az Alapkezeld altal a Befektetési jegyek nyilvdnos forgalomba hozataldhoz készitett Tajékoztatd és
Kezelési Szabdlyzat félrevezetd tartalmdval és az informdacidk elhallgatdsdval okozott kdr megtéritéséért az
Alapkezelé és a Forgalmazé a Téjékoztaté 9. fejezetében taldlhatd Feleldsségvallalé nyilatkozatban
részletezett médon felel. Az Alapkezel6 és a Forgalmazd egyetemleges feleldsséget vallalnak az Alap
Téjékoztatéjaban foglaltakért.

Az ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe, mint forgalmazé vonatkozasaban az egyetemleges feleldsség
nem 4ll fenn.

19.2. BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

A Befektetd-védelmi Alap 6ndllé jogi személy, amely a Tpt. rendelkezései, valamint sajat szabdlyzatai
alapjén, tagjai dijbefizetései és egyéb bevételei felhaszndldsdval korldtozott vagyoni biztositdst nydjt abban az
esetben, ha valamely tagja a meghatarozott iigyfélkoveteléseket fedezet hidnydban nem képes kiadni, vagyis a
letétek kiszolgéltatdsdra vonatkozé kotelezettségét nem tudja teljesiteni. Az Alapok Letétkezel6i és
Forgalmaz6i, valamint az Alapkezeld tagja a Befektetd-védelmi Alapnak.

19.3. ILLETEKES BIROSAG
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Az Alapkezeld illetve az Alapok, és a Befektetok kozott keletkezd esetleges jogvitdkat az Alapkezeld
egyeztetéses eljards utjan kivan rendezni. Ennek sikertelensége esetén a jelen szerz6désbol eredd jogvitdkban
a Polgari perrendtartdsrdl sz6lé 1952. évi III. torvény hatdskori és illetékességi szabdlyai alapjan eljard
birésdgok jogosultak donteni.

19.4. EGYEB GARANCIAK

Az Alap tékéjét és hozamat az Alapok befektetési politikdja vagy mds harmadik személy nem garantdlja.

Generali Alapkezeld Zrt.




Generali Alapkezeld Zrt.

MELLEKLETEK

66



1. SZAMU MELLEKLET

67

A GENERALI HAZAI KOTVENY ALAP “ A” SOROZAT FORGALMAZASI

HELYEI :

Vezeté Forgalmazoként a Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.) minden egysége

szerepel:

A Raiffeisen Bank Zrt. teljes fiokhalozata

Bankfiék cime - Vares, utca

Ajka, Szabadsag tér 4

Baja, Dozsa Gydrgy 0t 12

Balassagyarmat, Rakdczi at 17.

Békes, Széchenyi térs

Békéscsaba, Andrissy Ot 18

Békésceaba, Szabadsdg tér 1-3

Budadrs, Templom tér 22

Budapest |., Batthyany tér 58

Budapest |., Széna tér 1/a

Budapest Il., Lawdhaz utea 2-6. Mammut 1., 2. emelst
Budapest Il., Margit kérit 3.

Budapest lll., Heltai tér 1-3

Budapest lll., Montevideo utca 16/b 3.emelet
Budapest lll., Szépvdlgyi dt 41.

Budapest lll., Wardsvar 0t 131,

Budapest Iv., Arpad it 183-185

Budapest Iv., Arpad Gt 68

Budapest ., Akadémia utca 6.

Budapest ¥, Ferenciek tere 2

Budapest ., Kecskemeti utca 14

Budapest V1., Andrdssy 0t 1

Budapest ., Terdz karit B2

Budapest V., Teréz kit 12

Budapest W1, Vaci 0t 1-3 (Westend City Center)
Budapest VIl Baross tér 17.

Budapest VI, Rakdczi it 44,

Budapest VI , O6i at 36.

Budapest VIl Harminckettesek tere 6-9
Budapest Y., Hungdria karat 40-44.
Budapest Wl Rékdezi dt 1-3.

Budapest X., Kérisi Csoma Sandor it B
Budapest X1, Bartdk Béla at 41.

Budapest x., Bocskai ot 1.

Budapest XI., Hunyadi Janos it 19. (Savoya Park)
Budapest 2., Alkotds u. 1/

Budapest 2., Kirdlyhagd tér 52

Budapest ®l., Lehel dt 70-76.

Budapest Xl Vaci ot 81

Budapest XIV., Nagy Lajos kirdly Otja 212-214.
Budapest 1., Ors vezér tere 24. (Sugér Uzletkazpant)
Budapest X, Ui ot 259

Budapest ¥v., Szentrihalyi Gt 137.

Budapest xvI., Jokai u. 2-4

Budapest ¥V, Ferihegyi at 74.

Budapest @I, Ulldi it 417

Budapest ¥¢, Kossuth Lajos u. 21-29
Budapest ¥, Kossuth L u. 85,

Budapest XX, Nagytétényi at 37-43.
Budapest X, Hisak tere 14.
Cegléd, Kossuth tér 10/a.
Celldémilk, Koptik Odé u. 1/a
Csorma, Soprani u. 81

Debrecen, Berm tér 14,

Debrecen, Péterfia utca 18. (Debrecen Plaza)
Debrecen, Piac u. 18

Dombévar, Kossuth u. 65-67
Dunakeszi

Dunadjvaros , Wasmd dt 39.
Dunatjvaros, Dozsa Gydrgy Of 4/d
Edelény, Borsodi 0t 2

Eger, Dr. Sandar Imre u. 4

Eger, Jdkai utca 5-7

Erd, Budai it 22

Esztergom, Kossuth Lajos utca 14, (Erzsébet-haz)
Fertdd, Fdu. 12

Gadolld, Gabor Aron u. 5.

Gydngyos, Fd ter 12

Gyir, Arany Jénos utca 28-32

Gydr, Wasvar Pal 0t 1/a.

Gyula, Waroshdz utca 23,
Hajdibdszarmény, Kossuth L 0. &
Hajdiszoboszld, Szilfakalja u. 40.
Hatwvan, Kossuth tér 16,
Hodmezdvasarhely, Kossuth tér B.
Jaszberény, Lehel vezér tér 32-33
Kalocsa, Szent lstvdn kirdly u. 37
Kaposvar, Berzsenyi D. u. 1-3. (Kaposvéar Plaza)
Kaposvar, Fd u. 18

Karcag, Kossuth tér 5.
Kazincharcika, Egressy Béni dt 19.
Kecskemet, Kisfaludy u. &
Kecskemét, Kossuth tér6-7.
Keszthely, Széchenyi utca 1-3.
Kiskiérios, Petéfi Sandor térd
Kiskunfélegyhaza, Martirok u. 2
Kiskunhalas, Bethlen Gabor ter 5.
Kisvarda, Martirok dtja 3

Komarom, Martirok Gtja 14

Karmend, Bastya u. 1
Makd, Széchenyi tér 3-11
Marcali, Rakaczi F. u. 26-27
Matészalka, Kalcsey u. 10
Mezdtir, Szabadsdg tér 16.
Miskole, Bajosy Zs. u. 2-4. (Szinvapark)

Miskolc, Erzsébet tér 2.
Migkole, Széchenyi u. 28.
Mohics, Széchenyi tér 1
Monor, Kossuth Lajos utca 7144
har, Dedk F.ou. 2
Mosonrmagyardvar, Szent lstvan kirdly o, 117,
MNagykanizsa, Dedk tér 11-12.
MNyirbator, Szabadsag tér 5
MNyiregyhaza, Koranyi Frigyes u. 5
Myiragyhaza, Kossuth tér 7.
MNyiregyhaza, Szegfii u. 75,
Oroshaza, Kind u. 33
COroszlany, Rakdczi dt 26
Ozd, Sérli u. 4.
Pépa, Fd tér 15,
Pécs | Bajcsy-Tsilinszky utca 11 (Arkad)
Pécs, Irgalmasok u. 5
Pécs, Rokus u. 1.
Piligvirtgvar, F& 0t 77
Salgotarjan, Bern 0t 23
Sérvar, Batthyany ot 12
Satoraljadjhely, Kossuth tér 6.
Sidfok, Szabadsay tér 4
Sopron, Széchenyi tér 14-15
Szarvas, Rakdcziu, 2
Szeged, Kossuth Lajos sugarit S-13.
Szeged, Széchenyi tér 15.
Székesfehérvar, Palotai 0f 1. (Alba Plaza)
Székesfehérvar, Tavirda u. 1.
Szekszard, Széchenyi utca 37-39
Szentendre, Varoshaz ter 4
Szentes, Kossuth L u. 13,
Szigetszentmiklds, Wak Bottyan utca 18
Szolnok, Szapary 0t 22
Szombathely, F& tér 15
Szombathely, F& tér 36
Tapolca, Fd tér 4-8
Tata, Ady Endre u. 25
Tatabadnya, Fdtér20
Tatabanya, Gydri at 25.
Tiszaljvaros, Bethlen Gabor at 17
“ac, Széchenyi utoa 28-32
“arpalota, Szabadsdg tér 5.
Wecses, Fa ot 246-248. / Ferihegy Market Central
“eszprém, Budapest u. 4
“Weszprém, Kossuth u. 11
Zalaegerszeqg, Kossuth Lajos u. 21-23

Az értékesitésbe bevont egységek folyamatosan bdviilnek a Forgalmazo djonnan megnyilé iroddival.

Tovébbi Forgalmazé:
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e Erste Befektetési Zrt. (szé€khely: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.) dltal meghatdrozott
www.hozamplaza.hu webcimen, amely az Erste Befektetési Zrt. internetes kereskedési
rendszere, tovabbd az Erste Private Banking fidkhaldzata:

Erste Befektetési Zrt., Europe Tower

Tel: 06/1-2355-113
Fax: 06/1-2355-190
1138 Budapest, Népflrd6 u. 24-26.

Debrecen, Var utcai Fiok
Tel: 06/52-504-214

Fax: 06/52-504-248

4024 Debrecen, Var u. 4.

Miskolc, Mindszent téri Fiok
Tel: 06/46-514-029

Fax: 06/46-514-047

3530 Miskolc, Mindszent tér 3.

Szeged, Széchenyi téri Fiok
Tel: 06/62-621-106

Fax: 06/62-621-149

6720 Szeged, Széchenyi tér 17.

Szolnok, Baross utcai Fiok
Tel: 06/56-516-846

Fax: 06/56-516-843

5000 Szolnok, Baross u. 8.

Budapest, Kossuth téri Private Banking Fiok
Tel: 06/1-4284-090

Fax: 06/1-4284-099

1055 Budapest, Kossuth tér 13-15.

Gyé6r, Bajcsy-Zs uti Fiok

Tel: 06/96-514-379, 06/96-514-392
Fax: 06/96-514-399

9021 Gyér, Bajcsy-Zs. Ut 30-32.

Pécs, Rakoczi téri Fiok
Tel: 06/72-514-444

Fax: 06/72-514-458

7621 Pécs, Rakoczi Ut 62-64.

Székesfehérvar, Palotai uti Fiok
Tel:06/22-515-731

Fax:06/22-515-729

8000 Székesfehérvar, Palotai Gt 4.

Zalaegerszeg, Ispotaly k6zi Fiok
Tel: 06/92-549-325

Fax: 06/92-548-329

8900 Zalaegerszeg, Ispotaly koz 2.

043521).

e BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye:

. Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye:1123 Budapest, Alkotas u. 50., cégjegyzékszama: 01-10-

nyilvantartja a Févarosi Bir6sag mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: 01-17-000437)
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1051 Budapest, Roosevelt tér 7-8.,

e Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8., nyilvantartja a Fovarosi Birésag
mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: 01-10-042115)

e SPB Befektetési Zrt. (sz€khelye: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.)

® Hungdria Ertékpapir Zrt. (székhelye: 2700 Cegléd, Rikdczi it 30, nyilvantartja a Pest Megyei Bir6sag
mint Cégbirdsag, cégjegyzékszdma: 13-10-040494) az alabbi forgalmazési helyeken:

o 1075 Budapest, Kéroly krt. 11
o 2700 Cegléd, Rakdczi tt 30.

o Elektronikus tton a forgalmazé www.hbe.hu weboldaldn elérhetd online kereskedési oldalan

e Az ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy tut 84/b.)

e Equilor Zrt. (székhelye:1037 Budapest, Montevideo u. 2/C)

e Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhelye: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.)

® UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
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Az UniCredit Bank fiokhalozata

1 1011 Budapest, F& u. 52. 702100 Gadalld, Dézsa Gydrgy 0f 13,

2 1022 Budapest, Tardkveszi Ot 30/a. 71 2120 Dunakeszi, F& ut 70.

3 |1023 Budapest, Bécsi 0t 3-5. 72 2220 Wecses, Lincoln 0t 1.

4 1024 Budapest, Margit krt. 87-89. (Mamut 11} ¥3 |2600 Vac, Szent Istvan tér 4.

5 |1025 Budapest, Hideghkti 0t 167. 74 12400 Dunadjvaros, Dézsa Gy, 0t 4/d.

b |1036 Budapest, Bécsi 0t 136. (Stop-Shop) 75 |2500 Esztergormn, Kossuth Lajos u. 14

7 1036 Budapest, Lajos u. 48-65. 7B |2800 Tatabanya, Gydri Gt 7-9. (Veértes Center)
g 1032 Budapest, Heltai Jend ter 15. #7 |2000 Tatabanya, Szent Borbala ter 2.

9 1091 Budapest, Soroksarn ot 32-34. 78 |7030 Paks, Ddzsa Gydrgy Ot 63-73.

10 [1092 Budapest, Ferenc kit. 24. 78 |7100 Szekszard, Széchenyi u. 43.

11 [1094 Budapest, Koppany u. 2-4. 80 |7100 Szekszard, Arany J. o 15-17.

12 |1095 Budapest, Boraros tér 7. 51 [7400 Kaposvar, Achirm Andrds u. 4. Corso Uzlethidz
13 |10597 Budapest, Kianyves K. krt.12-14. (Lurdy Haz) 52  |7400 Kaposvar, Ddzsa Gydrgy u. 1.

14 [1111 Budapest, Lagymanyosi u. 1-3. 83 |FB21 Pécs, Rakocziu. 58, (Arkad)

15 |1115 Budapest, Bartdk Béla 0t 88. 84 |FB21 Pécs, Rakdczit. 17.

16 [1117 Budapest Fehérvar 0t 23. 85 (8000 Székesfehérvar, Budai Gt 1.

17 |1117 Budapest, Hengermalomn 0t 19-21 86 |8000 Székesfehérvar, Palotai u. 4

18 [1118 Budapest, Rétkdz u. 5. 87 |8200 “eszprém, Ovaros tér 7.

19 [1119 Budapest, Andor u. 2. 88 |8200 “eszprém, Kossuth u. B.

20 1123 Budapest, Alkotas u.50. 89 18360 Keszthely, Kossuth u. 41,

21 1123 Budapest, Alkotas 0t 144 90 |8400 Ajka, Szabadsag tér 12,

22 1201 Budapest, Kossuth Lajos u. 32-36. 91 |8500 Papa, Fé u. 25

23 1211 Budapest, Kossuth L. Gt 93. 92 8600 Sidfok, Fé u. 174-176.

24 1211 Budapest, |l. Rakdczi Ferenc 0t 154-170. 93  |8800 Magykanizsa, Fd u. .

26 1222 Budapest, Magytétényi 0t 37-43. (Campona) 94 |8900 Falaegerszeg, Kossuth u. 1.

26 1239 Budapest, Hisdk tere 14. 95 |8900 Falaegerszeq, Kovacs Karoly tér 145
27 |2000 Szentendre, Dobogdkdi at 1. (Varoskapu Uzlethaz) S5 9021 Gydr, Arpad 0t 45.

28 |2030 Erd, Budai it 13 97 9027 Gyir, Budai u.1

29 |2040 Budairs, Szabadsag 0t 49. 98 |902F Gyidr, Nagysandor Jozsef u. 31. (ETO Park)
30 [2040 Budadrs, Kinizsiu. 1-3. 99 9200 Mosonmagyardvar, Fd u. B,

31 [204B Torokbalintg, DEPO-Raktarearos 100 |9400 Sopron, Warkerdlet 1-3.,

32 |2092 Budakeszi, FG u. 139 101 |9600 Sarvar, Hunyadi u. 1.

33 |2310 Szigetszentmiklds, Bajosy-Zsilinszky u. 26, 102 |9700 Szombathely, Fa tér 26,

34 |2316 Takél, Hermina Gt 1-3. 103 |9700 Szorbathely, Kiszegi ot 30-32.

35 |1042 Budapest, Istvan 0t 10. (Ujpesti Aruhaz) 104 |2700 Cegléd, Kaossuth tér 4.

36 1052 Budapest, Karoly kit B. 105 |3100 Salgdtarjan, Rakaczi Gt 13

37 1052 Budapest, Fehérhajd u. 5. 1065|3200 Gyingyds, Pater Kiss Szaléz u. 22,
38 |1054 Budapest, Ferenciek tere 2. 107 |3300 Eger, Bajcsy-Zs. u. 2.

39 |1054 Budapest, Szabadséag tér 5-6. 108 |3300 Eger, Tarvényhdz utca 4.

40 1054 Budapest, Alkotmany u. 4. 1059|3500 Miskolc, Széchenyi 0t 35.

A1 1061 Budapest, Desk térb. 110 |3525 Migkolc, Biza tér 1.

42 1065 Budapest, Magymezd u.44. 111 |3530 Miskolc, Hunyadi Gt 3.

43 1066 Budapest, Teréz kit BZ. 112 |3850 Tiszadjvaros, Matyas Kiraly ot 3.

44 1073 Budapest, Erzsébet kirit 56. 113 |4024 Debrecen, Kossuth Lajos u. 25-27.
45 1076 Budapest, Thakdly Gt 4. 114 |4026 Debrecen, Kalvin tér 204,

A6 1085 Budapest, Jazsef krt. 46. 115 |4200 Hajddszoboszld, Szilfakalja u. 4.

47 1087 Budapest, Kerepesi 0t 9. 116 |4400 Myiregyhaza, Dézsa Gydrgy Ot 1-3.
48 1087 Budapest, Hungaria kit 40-44. (Arena Corner) 117 4400 Myiregyhaza, Nagy Imre tér 1. (Korzd Bevasarld kp)
49 10838 Budapest, Jozsef krt. 13. 118 4400 Myiregyhaza, Szarvas u. 2.

50 1093 Budapest, Wamhaz kit 15. 1159|5000 Szalnok, Kossuth Lajos utca 15,

51 1102 Budapest, Kérdsi Csoma sétany 8. 120 |5000 Szolnok, Baross Gabor it 27

52 |1103 Budapest, Gydrmrdi u. 99. 121 15100 Jaszherény, Szabadsag tér 3.

53 |1132 Budapest Yaci 0t 20. 122 |5600 Bekescsaba, Szabadsag ter 2.

54 1133 Budapest, Waci 0t 76 123 |5600 Békéscsaba, Andrassy 0t 37-43. (Csaba Center)
55 |1134 Budapest, Lehel 4t 11. 124 |5700 Gyula, Waroshaz u. 12,

56 |1135 Budapest, Lehel u.70-75. 125 |6000 Kecskemnét, Rakoczi Gt 4.

57 |1138 Budapest, Waci 0t 178. 126 |6000 Kecskemnét, Kisfaludy u. 8.

55 |11359 Budapest, Waci 0t 99, 127 |6100 Kiskunfélegyhaza, Kossuth u. 2.

59  |1139 Budapest, Waci it 85 128 |6500 Baja, Téth Kalman tér 3

60 |1141 Budapest, Magy Lajos kiraly Otja 214. 129 |6B00 Szentes, Kossuth u. 8.

51 [1148 Budapest Ors Wezér tere 24, (SUGAR) 130 |6720 Szeged, Karasz u. 16,

52 |1149 Budapest, Magy Lajos kiraly Otja 135. 131 |6720 Szeged, Széchenyi tér 274

53 |1152 Budapest, Szentmihalyi ot 137. 132 |6722 Szeged, Kossuth Lajos sugardt 16-20.
B4 |1165 Budapest Veres Pater Gt 105-107 133 |6800 Hodmezdwasarhely, Andrassy u. 3.
65 1182 Budapest, Ull&i it 455.

66 [1182 Budapest, DIl&i at 651

57 |1188 Budapest, Magykdrasi it 49

68 [1191 Budapest, Ullgi dt 201, (Europark)

B9 [1204 Budapest, Martirok atja 281.

Generali Alapkezeld Zrt.
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A GENERALI HAZAI KOTVENY ALAP “B” SOROZAT FORGALMAZASI HELYEI

UniCredit Hungary Bank Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Generali Alapkezeld Zrt.
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2. SZAMU MELLEKLET ) o )
AZ ALAPKEZELO GAZDALKODASANAK ADATALI (2008. , 2009., 2010 EV), ILLETVE

A VONATKOZO KONYVVIZSGALOI JELENTESEK
PRICEWATERHOUSE(COPERS @

Fracamalerhouse amepers Kt
H- 177 Breicdipness

e A TR T
FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES e I Sy
HL RARY
A Generali Alapkezeld #rt. e T AR

Igazgatosiganak és részvényeseinek Hipkiorts il i

Elvégeniik a Generali Alapkezeld Zr. (2 vigsgdlt Tarsasig) mellékell 2008, évi éves
beszimoldjanak a konyvvizsgilatit, amely éves beszimold a 2008, december 31-i fordulénapra
elkészitett mérleghdl — melyben az eszkizik ¢s forrdsok egyezd végosszege | 847 TTTE F, a
mérleg szerinti eredmény 213 766 E FL nyvereség —, és az even iddponttal végrddd évre vonatkozd
eredménykimutatishol és a jelentis szamviteli politikik Osszefoglaldsil és az egvebh magyardzd
megjegyzésckel tartalmard kiegészito melléklethal dll.

A veretés feleldssdpe az évexs heszdmolodrs

Az eéves beszimolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdagon elfogadon
dltalinos szimviteli elvek szerint Wriénd elkészitése és wvalds bemutatisa ax figyvereles
teleldssége. Ez a felelosség magiban foglalja az akar csalashil, akdr hibabol credd, lényeges
hibas dllivisokicl mentes éves beszamolo elkészilése és valos bemutatisa s semponljibdl relevins
belsd cllendrzés kialakitdsat, bevezetését és fenntandsat; a megleleld szamviteli politika
kivilaszigsil &s alkalmazasdt, valamint az adot kiviilmények kiziitt ésszeril szamviteli beeslések
elkészilését,

A kiinvevizsgdalo feleldssége

A mi felelosségiink az éves beszimold véleményezése az elvégzetl konyvvizsgalat alapjdan,
valamint az fizleti jelentés é nz éves beszdmold dsszhangjinak megitélése, A kinyvvizsgilator a
magyar Nemzeti és a Nemzetktzi Konyvvizsgdlati Standardok és a kéinyvvizsgilatra vonatkozo
— Magyarorszigon érvényes — térvények és egyéb jogszabdlyok alapjin hajtotuk végre. A
fentiek megkivetelik, hogy megfeleljiink bizonyos ctikai kivetelményeknek, valamint hogy a
kinyvvizsgilatot gy tervezziik meg és végerziik el, hogy kellé bizonyossigot szerezziink arrol,
hogy az éves beszdmold nem tartalmaz lényeges hibds dllitisokat.

A kimyvvizsgilat magiban foglalja olyan eljdrasok végrehajiisit, amelyek célja Kinyvvizsgalati
bizonyitékot szerczni az éves beszamoloban szerepld dsszegekrdl s kozzétélelekrol. A
kivilaszton eljirisok, beleérive az éves beszimold akir csaldshal, akir hibdbal eredd, lényeges
hibiis dllitdsai kockdzatinak felmérését is, a konyvvizsgilé megitélésétol fliggnek. A kockdzatok
ilyen felmérésckor a kinyvvizsgdlé az éves beszamolé ligyvezetés dltali elkészitése és valos
bemutatisa szempontjdabol relevins belso ellendrzést azért méregeli. hogy aolyan kémyvvigsgalati
eljdrisokat tervezzen meg, amelyek az adott kérilmények kozou megfeleldek, de nem azér,
hogy a Tirsasdg belsd ellendrzésénck hatékonysdgira vonatkozoan véleményl mondjon, A
kinyvvizsgilal magiban foglalja wovibba az alkalmazon szimviteli alapelvek megteleltségének
¢s az ligyvezelds szimviteli becslései éssreriségének, valamint az éves beszimold dtfogs
hemutatdsinak drtékelésct is. Az iizleti jelentéssel kapesolatos munkink az iizleti jelentés és az
éves beszamolo Gsszhangjanak megiélésére korlitozadott és nem tartalmazia cgyeb, a Tirsasig
nern awditdle seimyviteli nyilvantandsaibal levezeten informaciok dtlekiniésén,

Megpgyidzddesink, hogy a megszerzetn kinyvvizsgilati bizonyiték elegendé és megleleld alapot
nyuje Konyvvizsgdldi ziradékunk (véleményiink) megaddsihoz,
Mleggyieidisiink, hogy a mepseereetl Edmyvvimsgalal booonyilék clegendi &5 megteleld alapot

eryl] kbnyvvizsghldi ziradikank (vleményiink) mogadisihor.

General1 Alapkezelo Zrt.
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Fedradél (vélemény)

A kbnyvvizsgilat sorin a Generali Alapkezeld Znt. éves beszdmoldjit, annak részeit és tételeit,
azok kinyvelési és  bizonylati alitdmasztisdt az érvényes Nemzeti s a  Nemzetkizi
kinyvvizsgalati standardokban foglalak szerint feliilvizsgdliuk, és ennek alapjin elegendd és
megfeleld bizonyossigot szereztiink arrdl, hogy ar éves beszimoldt a szamviteli tarvényben
foglaltak €s az dltalinos szamviteli elvek szerint készitenék el, Véleményiink szerint az éves
beszimold a Generali Alapkezeld Zrt. 2008. december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és
Jivedelmi helyzetérdl meghizhato és valds képer ad. Az iizleti jelentés az éves beszamold
adataival dsszhangban van.

Véleményiink korldtozisa nélkill felhivijuk a figyelmet arra, hogy a mellékelt éves beszdmolo a
soron kovetkezo kozgyiilésre, a tulajdonosi hatirozar meghozatala ¢éljibol késziilt és igy nem
tartalmazza az ezen a kozgyiilésen meghozandd hatdrozatok esetleges hatdsait.

Budapest, 2009, janwir 16,

.’..I

o / I =-~—7 / ‘-'{-‘,,..ﬂ,rfér g B
T = L '\-._".__.r" A
"~ Balizs Arpid o Puskis Istvin
Uzlettirs Bejegyzett kimyvvizsgild
PricewaterhouseCoopers Kft, Kamarai tagsigi sz.: 004106

1077 Budapest, Wesselényi u, 16,
Kamurai tagsigi sz (01464
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Generali Alapkezeld Zrt.
lgazgatdsaganak és részvényeseinek

Elvégeziik a Generali Alapkezeld Zit. (a vizsgalt Tarsasag) mellékelt 2009 évi éves
beszamoldjanak a kdnywvizsgalatat, amely éves beszamaold a 2009, december 314 farduldnapra
elkészitett mérleghdl — malyben az eszkizdk és forrdsck egyezd végosszege 2 202 395EFt. a
méareq szerinti eredmény 355 149 E Ft nyeresdg — &5 az ezen iddponttal végzadd évre vonatkozd
eredmenykimutatasbdl és a jelentds szamviteli politikak csszefoglalasdt és az egyéh magyarazd
megjegyzeseket tartalmazd kiegészitd melléklethal all

A veretes feleldssoge a2 aves beszamoloert

Az eves beszamolonak a szamwviteli torvényben foglalitak és a Magyarorszagon elfogadott
dltalanos szamviteli elvek szerint tonend elkészitése &s valés bemutatasa az Ugyvezetés
felelissene. Ez a feleldsség magaban foglalja az akar csaldsbol, akar hibdbdl eredd, lEnyeges
hibés allitasoktol mentes éves beszamold elkészitése &3 valds bemutatisa szempontjabal
relevans balsd ellendrzeés kialakitasal, bevezeteset &s fenntartasat. a megfeleld szamviteli politika
kivalasztasat és alkalmazasat, wvalamint az adott korilmenyek kdzott ésszeni sramvitel
becslések elkeszitesat.

A kdnyvwizsgdld feleldssége

A mi felelbsségink az éves beszamolo véleményezése az elvégzett kinywizsgalat alapjan,
valamint az Gzleti jelentés és az éves beszamola dsszhangjanak megitélése. A kinywvizsgalatot
a magyar Memzeti és a Memzetkazi Kanywvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozo
- Magyarorszagon ervenyes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre, A
fentiek megkivetelik, hogy megfeleljink bizonyos efikai kévetelményeknek, valamint hogy a
kinywwizsgalatot Ogy tervezzuk meg és végezzik el, hogy kelld hizonyossagot szerezzink arrdl,
hogy az éves beszamold nem tartalmaz lenyeges hibas allitasokat.

A konywvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasck végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoloban szerepld dsszegekrdl és kozzétételekrdl A
kivalasztott eljarasok, belesrtve az éves beszamolo akar csalasbadl, akar hibabdl eredd, lényeges
hibas alitasal kockazatanak felméresét is, a kinyvvizsgald megitélésatdl fuggnek. A kockazatok
ihyen felméreésekor a konywvizsgald az éves beszamold Ogyvezetés altali elkészitése és valds
bemutataza szempontjabal relevans belso ellendrzést azert médegeli, hogy olyan kénywvizsgalati
eljardsokal tervezzen meg, amelyek az adoft krulmények kozott megfeleldek, de nem azér,
hogy a Tarsasag belsd ellendrzésének hatékonysagara vonalkozdan vélemenyt mondjon. A
kanywvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazoft szamviteli alapelvek megfeleléségének
g5 az Ugyvezetes szamvitell becslesel ésszeriségenek, valaminl az éves beszamolo atfogo
bhemutatasanak ériekelését 15, Az Ozlet jelentéssel kaposolatos munkank az Gzleti jelentés és az
éves beszamald dsszhangjanak megitélésére korlatozodott &s nem tanalmazta eqyéb, a
Tarsasag nem auditalt szamyiteli nyilvantartazaibol levezetatt informaciok Attekintésat.

Meggydzddésink, hogy a megszerzett kinywvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyut kinywwvizsgalol zaradekunk (velemenyunk) megadasahoz

Generali Alapkezeld Zrt.
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Faradék (veélemény)

& kinywizsgalat soran a Generali Alapkezeld Zrt. eves beszamaoldjat, annak részeit és tetelait,
azok kinyvelési és bizonylati aldtamaszidsat az ervenyes Memzeli &s a Memzetkozi
kénywvizsgalati standardokban foglaltak szerint felilvizsgaltuk, és ennsk alapjan elegendd és
megieleld bizonyessagot szereztink arrdl, hogy az éves beszamaoldt a szamviteli torvényben
foglaltak és az altalanos szamviteli elvek szerint keészitették el Véleménylnk szerint az éves
beszamold a Generali Alapkezeld Zrt. 2009 december 31-én fennalld vagyoni, penzigyi &s
jvedelmi helyzetérsl megbizhaté és valos kepet ad, Az izleti jelentés az éves beszamold
adataival tsszhangban van.

Yéleményink korlatozasa nelkil felhiviuk a figyelmet arra, hogy a mellékelt eves beszamaold &
soron kovetkezd kézgyilésre, a tulajdonosi hatarozat meghozatala celjabdl keszilt &35 Igy nem
tartalmazza az ezen a kizgy(lésen meghozandd hatarozatok esetleges hatasait.

Budapest, 2010. februar 15

_ - —— i -
—2 - A - -

P & .~ o, b =
Balazs Arpad v Timar P4l
Uzlettars Bejegyzett konywvizsgald
PricewaterhouseCoopers Kit, Kamarai tagsagi sz.. 002527

1077 Budapest, Wessslenyi u, 16
Myilvantartasba vételi sz.. 001464
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Pricewasterhousel nopers Ki,

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Generali Alapkezeld Zrt. |gazgatosaganak és
részvényeseinak

Az éves beszamoldrdl késziilt jelentés

Elvégeziik a Generali Alapkezeld Zn. {a vizsgall Tarsasag) mellékell 2010 &vi éves
beszamoldjanak & kbnyvvizegdlatdt, amely éves beszameld a 2010 december 314
fordulonapra elkészitett mérlegbal — melyben az eszkizok s fordsok egyezd vigtissrange
2583 808 E Ft, a mérleq szennti eredmény 208 108 E Ft nyereség—, és az ezen idopanttal
vegzddd dvre vonatkozd eredménykimulatashal valamint a szamviteli palitika meghatarozd
elemeit &5 az egyéb magyarazd infarmaciokat tartalmazd kiegészitd megjegyzésekbal Al

A vezatés fololdssege a2 éves baszdmoldsn

A vezetés felelis azr éves beszamolénak a szamuitel iorvényben foglaltakkal és a
Magyararszagon elfegadott dtalanos szamviteli elvekkel dsszhangban toménd slkaszitésaart
&5 valds bemutatdsaer, valamint az clyan belsé kontrolickért, amelyeket a vezetés
szukségesnek tard ahhoz, hogy lehetévé valion az akar csaldsbol, akar hibabdl eredé
lényeges hibas allitdsoktdl mentes éves beszamold elkészitése

A klinyuvizagaio felelbssage

A mi feleltssegink az éves beszamald véleményezése az elvégzett kinywyizsgalal alapjan
A knywwizsgalatot a magyar Nemzeti Kénywvizegalati Standardok és a kiinywazsgalatra
vonatkozd - Magyarorszagon érvényes - Wrvények és agyéb jogszabalyok alapjan hajtotiuk
vegre. A fentiek megkdvetelk, hogy megielsink bizenyes etikai kovetelményeknek,
valamint hogy a konyvvizsgalatot dgy tervezzik meg es wvagezzuk el, hogy keld

bizonyossagot szarezrink amdl hogy ar éves beszamold mentes-e lenyeges hibds
allitasoktol

& kénywvizsgalat magaban foglalia olyan  eljgrasck  végrehajtdsat, amelyek célja
konywizsgdlati bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szerspld Dsszegekrdl es
kiozzatétalekrdl, A kivalaszioll eljdrdsak, beleérive az dves beszamold akar csalashal, akar
hibabdl eredd, lényeges hibas alltasai kockdzatanak felmérésél s, a kdnywvizegdld
megiteélésétal flggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a kanywvizsgald az éves beszamalg
ugyvezetés altal elkészitése &2 valds bemutatasa szamportjabdl relevans belsd ellendrzést
azérn mérlegeli, hogy olyan kénmywizsgalati eljardsokat tervezzen mag, ameiyek az adott
kérUlmeények kozolt megfeleliek, de nem azért, hogy a Tarsasag belsd ellendrzésének
hatekonysdgara vonatkozéan wéleményt mondjon. A konywvizsgalat magaban foglalja
tovabba az alkalmazotl szamvitel politikdk megfelelaséganek és az Ogyvezetes szamvitel
becslessi ésszerlségénak, valamint az dves beszamald atfogt bemutatizdnak éndkeldsat
5.

Meggydzddésink, hogy & megszerzett kanywvizsgalati bizanyiték elegendd s megfeleld
alapot nydjt kénywwizsgaldl zaradékunk (vélemeényink) megadasahoz.

Generali Alapkezeld Zrt.
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Zaradek (vélerrigmy)

A kinyvvizsgalat sordn a Generali Alapkezeld Zrt éves beszamaléjat, annak részeit és
teteleil, azok kényvelési és bizonylati aldtamaszidsat az érvényes Nemzeti Kanyvvizsgdlati
Standardokban foglaltak szerint felilvizegaliuk, és ennek alapjan elegendd és maegfaleld
bizonyossagot szereztiink armdl, hogy az éves beszamoldl a szamvital torvényben foglaltak
es az dllaldnos szamvitell elvek szerint készitették el, Véleménylnk szerint az éves
beszamold a Generali Alapkezals Zrt. 2010. december 31-8n fennalld vagyani, pénzigyi és
jBvedelmi helyzatardl meghizhatd és valds képet ad.

Egyeb jelentéstételi kitelezettség az Gzleti jelentésral

Elvégestik a Generali flapkezeld Zr. (a vizegah Tarsasag) melékelt 2010, & Gzlel
[elentésenek a vizsgalatat

A wezetés felslos az (zleli jelantésnek a  szamwteli tarvényben foglaltakkal és a
Magyarorszédgon  elfogadett  altalanos  szamviteli  slvekkel Gzszhangban  torénd
alkészitesadrt. A mi feleldsségink az (zleti jelentés s az ugyanazon dzleti &vre vonatkoed
eves beszamaolé dsszhangjanak megitélése. Az dzleti jelentéssal kaposalatos munkank az
uzleti jelentés és az éves beszdmold asszhangjdnak megitélésére karlatozadott és nem
tartalmazta egyeb, a Tarsasag nem auditilt szamwiel nyilvantandsaibdl levezetstt
infarmaciok attekintésél. Vélemanyink szerint Generali Alapkezeld Zr. 2010, &vi Gzlet

|elentese Generali Alapkezeld Zri 2010, éw éves beszamoldjanak adataival csszhangban
van.

Budapest, 2011, marcius 24

) ———— o
— - D "h-h ,____“1

[ — . i
Balazs Apad 7 Timar Pal
zhattars Kamarai tag kinywwizsgalo
PricewaterhouseCoopears Kit, Kamarai tagsag: sz.; 002527

1077 Budapest, Wesseslényi u. 16,
Myllvantartasha vételi sz 001464
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MERLEG "A" MERLEG At
Ezzkizdk (Aktivak) Fortésok (Passzivak)
acatok eFt-ban acatok eFt-ban

Sar- A tétel megnevezése 2008, 2004, 2010 Sor- A tétel megnevezése 2008, 2004. 200
=zém sZém

01. A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02+10+18. sor) 271220 11213 58 792 53. D) SAJAT TOKE( 54-60. sor) 1423 366 1779 015 1987 123
02, 1. IMMATERIALIS JAYAK (03-09. 20r) 3708 72050 43 967 a4, I JEGYZETT TOHE 500 000 500 000 500 000
03 Alaptds, tazerverés aktivalt éréke o 0 a 55 Il Jegyzett, de még be nem fizetett toke (-] o 0 a
04. Kizérleti fejlesztés aktivalt értéke [u] 0 o 56, Il TOWETARTALEW [u] 0 o
05, Wagyoni rtékil jogok [u] 0 o 57, Iv. EREDMEMYTARTALEK 710100 923 866 1279015
06, Szellemi termékek 3708 72050 43 967 g3, W, LEWOTOTT TARTALEK [u] 0 o
07, (zleti vagy cégérték il 0 ] 59, I, ERTEKELESI TARTALEK il 0 ]
0a. Immaterialis javakra acott elflegek [u] 0 o 60. Wl MERLEG SZERINTIEREDMENY 213766 395148 206105
04. Immateriglis javak értékhelyeshitéze [u] 0 1] 61. E. CELTARTALEK (62-64. sorok) [] T159 0
10, Il TARGYIESZKOZOK (11-17. sorok) 23912 19163 14 823 B2. 1. Cétartaidk varhatd kitelezettséoekre [u] 7139 o
1. Ingatlanok &z & kapoaolddd vagyon ertékl jogok n] 0 1] B3. 2. Cétartalék a jovibeni kitséoekre n] 0 1]
12 Miizzaki berendezések, gépek, jdrmiivek o 0 a B4 3. Egyéb céttartaldk o 0 a
13. Egyéh berendezések, felszerelézek, jArmivek 23134 19163 14825 65. F) KOTELEZETTSEGEK (66.+70.479. sor) 272925 328 933 T25 925
14. Tenyészallatok [u] 0 o 66. | HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (57-69. 2or) [u] 0 o
15, Beruhézésok, felljtdsak ara 0 i} 67 1. Hétrazorolt kitelezettzégek kaposolt véllalkozészal szemben 1] 0 i}
16. Beruhdzasokra adott eldlegek 1} 0 0 63. 2. He ft ko Sgek egyéb ré dési wi ban 1w va 3szal szemben 1} 0 0
17. Térgyi eszkézok értékhelyeshitése o 0 i} 69, 3. Hétrasorolt kitelezettségek eqyéb gazddlkoddval szemben 1] 0 i}
18, Il BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19-25. s0n) [u] 0 o 70. . HOSSZOLEJARATU KOTELEZETTSEGEK (71-78. 50 [u] 0 o
14. Tartds részesedés kaposolt valalkozéshan [u] 0 1] 7. 1. Hozzzo lejératra kapott kblostnik [u] 0 1]
20. Tartdzan adott kdlcsdn kapcsolt vallakozasban n] 0 1] T2 2. Atvattoztathatd kitvények n] 0 1]
pal Egyéb tartds résresedés o 0 a 73 3. Tartozasok kitvénykibocsatashdl o 0 a
22, Tartdzan adott kilcsdn egyéb részesedési visTonyban aldvallakorasban [u] n] a 74 4. Beruhdzasi éz fejlesztési hitelek [u] 0 1}
23, Egyéb tartdsan adott kilcsin o 0 o 75. 5. Egyéh hosszo lejératy hitelek o 0 o
24, Tartdshitelviszonyt megtestestd értékpapir o 0 o 76, . Tartds kitelezettségek kaposolt véllalkozéssal szemben o 0 o
25, Befeltetett eszkazok értékhelyeshitése o 0 o 77 7. Tartés kitelezettsé ek egyéb r& dési vi ban 1&vd wall E b o 0 1}
26. B) FORGOESZKOZOK (27+34+30+45. sor) 1511 493 1827578 2 556 120 78, 8. Egyéh hosszo lejérati kitelezettséoek 0 0 i
27. | KESZLETEK (28-33.s0r) [u] 0 11749 79. . ROVID LEJARATO KOTELEZETTSEGEK (50-85. sor ) 272925 328 983 725923
28, Anyagok [u] 0 o 80. 1. Rivid lejératl kélostndk [u] 0 o
29 Befejeretien termelés éz fékész termékek o 0 a ebbdl ar &tvattoTtathatd kitvények o 0 a
30. Mévedsk-, hizd- &z egyéb allatok u] n] a 2. Rdwid lejarstl hitelek u] n] a
i Késztermékek o 0 o a1 3. Vevitdl kapott elblegek o 0 o
32. Aruk o 0 1179 82 4. Kitelezettzéoek druszdlitdshdl és szolgdtatashdl 264 1559 3604
33 Készletekre adott elflegek o 0 o a3 5. Valtdtartorasak o 0 o
34, . KOVETELESEK (35-39. sor) 7323 1701 203 671 a4. G. Rijvid lejaratl kitelezettségek kaposott vallalkozassal szemben 250000 250 000 700 000
35, Kivetelések druszalitashol és szolosttatashil (verdk) 121 101 130990 35. 7. Ridvid lejarat ke £gek egydb riszesedisi viszonyban 1y v assal szemben i i i
36, Kivetelézek kaposolt véllakozdssal szemben [u] 0 &3 86, &. Egrvéh ravid lejaratd kitelezettséoek 22661 77 424 2231
37 Kivetelések egyeb részesedési viszonyban 1évd véllalkozdssal szemben o 0 i} 87. G} PASSZIV IDOBELIELHATAROLASOK {88-90. sor) 150 986 177 238 270 860
33, Watdkdveteldzek u] n] a 83, 1. Bevételek pazsziv iddhel ehatéroldzs u] n] a
39. Egyéb kivetelések 7202 530 B4 370 89, 2, Kitzégek, réforditasak passziv iddbel ehatérolésa 150 936 177 238 270 860
40. Il ERTEKPAPIROHK (#1-44. sor) 1352714 1746 879 2263 370 a0, 3. Halasziott bevételek [u] 0 o
4. Részesedés kaposolt vallakozdshan [u] 0 o 91. FORRASOK (PASSZI‘V.@H} OSSZESEN {53.+61.+65.+87. sor) 1 847 777 2 292 395 2 983 808
42, Egyeéb részesedés [u] 0 1]

43 Sajét résTvények, ssjEt zletrészek, o 0 a

44 Forgatési céldl hitelvizzonyt megtestestd éntékpapirok 1352714 1 746 879 2 263 370

45, 1. PENZESZKOZION (46-47. sor) 151 456 73993 &7 900

46, Pénztdr, csekkek o 0 o

47, Bankbetétek 151 456 73993 &7 900

46. €) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (49-51. Sor) 309 064 373 604 368 996

44, Bevételek aktiv iddheli ehatéroldsa 307 840 373153 367 439

a0, Kattstaek, ratorditazok aktiv idShel ehatarolaza 1224 451 1837

a1, Euyyéb akiiv elhatarof tétel o 1] a

52. ESZKGZOK (AKTIVAK) GSSZESEH (01.+26.+48. sor) 1 847 777 2 292 395 2 983 908
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"A" EREDMENYKIMUTATAS
(dsszkiltség eljardssal)

22
2

VI

X1

A tétel megnevezése

Belfaldi értékesités nettd arbevétele {01/2.-01/d.)
Export értékesités nettd drbevétele (02/a.-02/d.)
Ertékesités netté arbevétele (01.+02.)
Sajat eldallitasd eszkizok aktivalt értéke
Sajat termelési készletek allomanyvaltozasa
Aktivilt sajat teljesitmények értéke {03.+04.)
Egyéb bevételek (Ila.dlld.)

ebbil: visszairt értékvesztés
Anyagkiltség
lgénybe vett szolgaltatisok értéke
Egyéb szolgaltatasok értéke
Eladott druk beszerzési értéke
Eladott (kizvetitett) szolgaltatasok edéke
Anyagjellegii raforditasok (05.+06.+07.+08.+09,)
Bérkoltséy
Személyi jellegl egyéb kifizetések
Bérjarulékak
Személyi jellegii raforditasok (10.+11.+12.)
Ertékesokkenési leiras
Egyéb raforditasok

Ebbil: éntékvesztés
UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE
LA+ LV VL VLY

Kapott jard osztalék és részesedés
Ebbiél: kapesolt vallalkozéastdl kapott
Részesedése értékesitésének arfolyamnyeresége
Ebbél: kapcsolt vallalkozastdl kapott
Befektetett pénzigyi eszkizok kamatai, arfolyamnyeresége
Ebbdl: kapcealt vallalkozastdl kapott
Egyéb kapott {jard) kamatok és kamatjellegid bevételek
Ebbél: kapcsalt vallalkozastdl kapott

Pénzigyi miveletek egyéb bevételsi

. Pénziigyi miiveletek hevételei (13.+14+15.+16.+17.)

Befektetett pénzigyi eszkizok ddolyamvesiesége
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott
Fizetendd karmatok és karatjellegd raforditdsok
Ebbél: kapesolt vallalkozésnak adott
Részesedések, étékpapirok, bankbetétek értékvesztése
Pénzlgyi miveletek egyéb raforditasai
Pénziigyi miiveletek raforditasai (18.+19.+.20.+21.)
PENZUGYl MUVELETEK EREDMENYE (VIII.-1X.)
SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+.A.+B.)
Rendkivilli bevételek
Rendkivilli raforditds ok
RENDKIVULI EREDMENY {X.-X1.)
ADGZAS ELGTTI EREDMENY (+-C.+-D.)
Adofizetési kotelezettség
ADOZOTT EREDMENY (+-E.-XIL)
Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre
Javahagyott osztalék, részesedés

MERLEG SZERINTI EREDMENY (+-F.+22.23.)

2008

1113150
0

1113 150
0

o

0

11 585

2212
789 364
98 285

0

7019

184 840
114 425

9413

42 6687

166 425
5868
155 144
o

612 458

o o oo

411

0

107 533
o

266

108 210
0

o

0

o

16 834
214

17 048
91 162
703620
o

102 000
-102 000
601620
137 854
463 766
o

250 000
213 766

2009,

1335 443
0
1335443
0

u]

0

3082

u]

2818
104 858
78092
0

7087
192 756
135 BB2
9853
47 354
197 069
17 995
184 271
u]

746 434

o o o o oo

120 501
u]

4292
125193
0

u]

0

u]
BRI
b

-11 505
136 698
883 132
u]

100 360
-100 360
782772
177 623
605 149
u]

250 000
355 149

2010,

1765 475
0]

1765 475
0]

0

0|

7196

0

3475
120 276
73944
0]

11 642
209 338
145 014]
11901
45 085]
204 997
33 252
413 944
0

911 174

o o o o oo

122 B45)
0

43 280
165 925

o o o o o

B3

63|

165 862,
1077 036
0

69 523
£9 813
1007 222|
99 114
908 108
0

700 000
208 108
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3. SZAMQ MELLEKLET ) o )
A LETETKEZELO GAZDALKODASANAK ADATAI (2007., 2008., 2009. EV)

Konszolidalt eredménykimutatas

KIEGESZITD 2008 2007
INFORMACIO  MILLIO FORINT MILLIO EURO  MILLI) FORINT MALLIO EURD |

Kamat- &s kamatillagll bavénalek 5 123 4B4 465,3 09 475 3924

Kamatréforditdsak &5 kematjlegll kiaddsok 5 (35 056 3.2 [61 6EZ) [243.4)
Natth kamathewital 5 8428 145.1 37 784 1480

Jutaibkhevdtall B 32 6OG 1231 28302 121

Jutaikrifonditisck & [0 458 BT (7 528) (29.7)
Nattd jutalikhevital ] 2313 B7 A 20 864 24
O takkbeniis] T 758 29 352 34
Nettd keraskeddsi bovit ] 4 TB4 18,1 2670 10.5
Eqytib pareiigyi eszkizdk Sndkastisébl =dmazd eredmeény ] 419 16 453 18
Miikidési eredmény 67 526 2551 2 603 FLIA]
Ertdlsasstds ks hitelodsi vemrtesbigekre kiprett céitartaibkok a [ BAT) [25.1) {5 B86) (22 4)
Natth pénaigyi milkidési aradmény 60 879 2300 56 917 247
Bérek &5 memélyi jalleq] kifizetdsak 10 {17 475) [E6.0) {14 905 [58.9)
Atalincs midkidés kditsboek 11 {13 587 [51.2) (12 931 [51.3)
Eqytib ciftartaidl ]l BT 1.4 (308 1.2
Térgyi eshiedk dnidhcaokkaniss 22 [1976) 7.5 {1 627) B4
Immateridlis jerak dndkcsokkandss 23 [1 584) [6.0) (1824 2
Eqytib bewdtal/[rdforditds) 12 148 0.6 3ra .5
Miikidési kiltségek (34 B14) [131.5) (32 027) (126.4)
Résrasedisskiel kaposolatos eradmény 21 0BG 36.8 2 500 10.2
Adizds elitti aradmény 35 760 135.1 27 480 1085
Adibkitelaetsdg 13 [6 648 [25.1) {5 536) 21.9
Addzott eredmany 1112 1100 21944 866

A kisgésehl informacibk (1-32.) a pérwiigyi kimutatdsok ahdlassthatatian rdsedt képarik.
A felti Gs=egek az MNB dlel a vonatkoed & utolsd munkanapjén kizzétett HURELR érfolam alkelmardstal kanihiak dizdmidsa

Adiieds elitti credmény -5.869 18.630
N:.'emdmddr_ (1) 1.656 4396
Halasztott add {12 -1,50% <2590
Tirgyévi eredmény -3.927 14.530
Ebbil:

Iﬁheruhjdunusulu'ujum hinyad 1.571 15,935
Kigebbséei résposedésekore jutd hinysd -5 4408 -1.455

Erizzlina hAité Morbert
Vezérigargato-helyettes Szamvitell Fosoidlyvezets

Drftumm: 2010, dprilis 30,

Generali Alapkezeld Zrt.




Konszolidalt eredmeénykimutatas — 2009. december 31.

80

KIEGESZITD 2008 2008

INFORMACIO  MILLID FORINT  MILLIO EURD  MILLIO FORINT  MILLIO EURD

Kamat- bs kamatellagd baviediak 5 138600 521 123 434 4BE.2
Kamardiorditisck 6= kamatisllegd Kadsok B /84 160 1) 85 58] 21,9
Hetie kamatbevetel 5 [T 1645 38428 1451
utlikhevalak 3 35383 1306 32535 1231
ke Fordrisok B e e 19 458 35.7)
Hetio jrtalekbevetal B 25631 [ 23137 oA
Dzmikbavial T 35 01 758 78
Nattt kereskedés bevatal B 5130 1ED IFET] 18,1
Egyit pirciy ahinch Arekesiisichl ssirmazd sredmény ] 1137 [, 418 15
Mukndzsi ersdmeny Te4T2 2823 &7526 55,1
Ertakvesziis & hilalazési vestestnskoe kipzatl cabaiakkok EH 24165 o2 BELT) 5.4
Metid penziyi makndesi eredmany 52308 1031 &0 670 7300
Barak &5 amaki jllsql kifzetasak 10 {16 670 EE {17 475 BE.0)
Ardngs mikads Koltsaoeh 1 {3811} E0.2) {13557] 1.9
Eqeb ozl ET] 75 10 ia7) 1.4
THri a=ziiEzik arekosikkadsa % [ 925 7 [ r.a
Immaterials javak Aridkcsokkendsa 2 1 200y B2 [ 0
Egyit bavénad rafomditas) 12 7 03 12 05
Mukdzsi kbltsagek {33 257) HZZT) [ 814) {131.5)
Rézasedasekiel kaposlalns eradmrry 2 240 13 [ 3.5
Adozas ekt eredmeny 10301 3 35 760 1351
Adiiitelenstein 13 a0 [144) [B B4 {25.1)
Addozott eredmeny 15 451 572 20112 10,0

A kiagészitfi informcick (1-33.) a péneigy Kmutetisok shdlerthatatian riozét képazic
A fanti tzzragek @ MNE dkal a vonatinzd &v uiolzd munkanapjn kizzé tett HIRELR drinyam alkaimardzdyal keriihek derdmitdena eurdra.
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Konszolidalt mérleg (2008. december 31.)
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KIEGESZITH 2008 2007
INFORMACID  MILLIO FORINT _ MILLIO EURD  MILLIO FORINT  MILLIO EURD |
Wészpéra &5 nem Iekinan nostak Jegybankicl szemban 1 u720 36,7 5107 20.2
Waraskedés céli pénzigyl etk 15 168 073 6413 95 38 765
Ertékas'thath péraioyi aszkizik & 152 480 5707 174 230 8RS
Lejirati 1anatt panziigyi earkiz ok 7 22 600 85,4 20674 B 6
Wivetelisak hitalintézatekie] szemban i 108 675 41437 174 348 BGE.7
lyfeiekiel szambani kinetekzek ] 1238 022 46790 1092 603 40758
Fedazeti calll derfratlv aazkizik Fi] 1822 63 = 34
ThkabefakiEtsk Fi] 1184 a5 3 052 20
Targyi exhiz ok 7 28078 09,4 26 07 1063
Imenaterdlia javak 7 3524 133 3 968 57
Addeziirik 13 3781 143 778 31
Eqyéh e=hoiik 2 1B171 S 16 774 BE.Z
Eszhizak gsszasen 1761 788 G 6538 1554 912 61375

|

KIEGESZITO 2008 2007

INFORMACI0  MILLIO FORINT __ MILLID EURD  MILLIO FORINT _ MILLIO EURD
Hitchrnézetakial sembeni kitskeettsbgek 5 553 343 2 089,38 547 855 21628
Oyfedekkel scambani leialazetizégsk 7 907 366 3408,0 T45 689 79433
Aldrandst kilcsanthle il 1B 063 £A.2 17 284 BB.2
Kibocsdtott kitvdmyek 8 47 464 1793 51312 025
Karaskedési célil pénziigyi kitalaettstoek 15 44 541 169,4 25 020 9.5
Fedazeti céll derivatv kitelezatisdgak 0 5123 19,3 564 2.7
Aok 13 757 29 122 13
Eqyéh kitalazettabgek 2 31 858 1203 3 260 123.4
Eqyéh ciitarialik 1 467 55 113 4.5
Forrésok Gsszasen 1605 782 F 062.7 1 420 262 5 668
Sajat thike

KIEGESZITD 2008 2007

INFORMACI0  MILLIO FORINT _ MILLIO EURD  MILLIO FORINT  MILLIO EURD |
JEqgEet ke an 24 118 9,1 74118 05,2
Thkatertaik 3000 147 300 154
EredmEnytartaik 75 007 86,7 57 015 2286
Egyeh mnialik 30 798 1144 76 346 04,0
Ertékaks tartaitk |6 BZE) 25,5 777 [E]
Aot aredminy 20112 100 71 944 BEE
Sajal toka osazesen 156 507 5011 134 450 5307
[Forrésok és sajat take dsszesen 1761 780 EE538 1 554 012 §1375]

A kiegészhili informicith (1-32) a pénziigyi kimutatéisok ahlasrthatatian részét képarik.
A felti De=eged 2z MNB dital @ vonatkozd & utolsd munkanapjin kizzaten HUREUR Arfoyam alaimazdsival kanihak dedmidsa
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Konszolidalt mérleg — 2009. december 31.

Eszkizik
KIEGESZITG 2009 2008
INFORMAGIG ~ MILLIO FORINT ~ MILLIO EURG  MILLID FORINT MILLIO EURG
KASEDENT &5 nem lekdtht nostrok Jogybankkal szemban 14 o 230 304 0729 36,7
Karaskadas! cfl pArgigyl cazkiai 15 295 G52 10016 160 573 6418
Ertakestthand panzlgyl aszeizbi 16 4 7BG 278 153 480 K787
Lofaratiy tartott perzgyl aszkizik 17 11 254 415 227 G600 B5,4
Kfwatalisak hitalintazetekkal szamban 18 177 338 6540 108 675 4142
(ipytaloksal sTambani kivatasek 10 1073 901 3 9651 1 230 22 46730
Fodezed cold derivatly eszklzok 20 2 657 0.8 1822 1]
TakeDetekietseK M 751 8 1184 45
Bafaktotas! col ingatianok 24 GOO 91,2 0 0.0
Targyl eszkiziK 22 28 730 1061 26 978 1094
Imimatarialls jaak 23 4 BGE 18,0 3624 133
Ao eszilizik 13 7 027 259 378 14,3
EQyab eszhizok 24 13 240 489 16171 6,6
Eszkiz0k Osszosen 1737136 64130 1 761 780 6538
Forrdsok
KIEGESZITG 2009 2008
INFORMACIO  MILLIO FORINT ~ MILLIO EURG  MILLIO FORINT ~ MILLID EURG
Hitalintizeiokial szembeni kilglezotisogak 25 350 091 12026 553 343 2 0BD,8
Ugyfaloioel szambani kitokazatisegek 26 1101 360 4 0665 002 366 34080
Aldrenoait kalcsintka 27 18 477 68,2 16 063 GB,2
KIDoCSAM kbtvanyak 28 31 766 173 A7 454 179,3
Kareskedas! colo panzigyl kotolazatisegak 15 29173 1077 44 84 16,4
Fedezed cAld dervatly kitelezetimagak 20 10 915 403 5123 18,3
AnOIDTasoK 13 2 325 86 757 29
EQyab kitolmatisigei 20 3361 1241 31 858 1203
EQyab coltartahik a7z 34 1 467 55
FOITasnd 05570380 1578 642 58287 1 605 282 6 062,7
Sajat toke
KIEGESZITG 2009 2008
INFORMACIO  MILLIO FORINT ~ MILLIO EURGD  MILLID FORINT ~ MILLID EURG
Jagyzet: twa an 24 116 891 24118 1.1
ToKetaral 3 900 144 3 900 147
Eramenylartank 05 560 59 75 407 2648
Jogl tartadkok a 34 BE3 128.7 30 798 116.3
Ertokems| tanaidkok [5 438 20.1) 16 828) (25.85)
AnGzolt eraomeny 15 401 572 20112 110.0
Sajdl tike dsszesan 158 484 5852 156 507 501,1
| Forrasok es sajat wke dsszesen [ 173713 64138 | 1761789 66538 |

A KipasTitd Iformaciek {1-33.) 2 parzigyl Kimutat4sok ehvalaszthatatan reszat kpark.
A fentt Bsszagei ar MNB ltal a vonatkoed v utokd munkanapin kigzd et HUFEUR drfolyam alkamardséval kenditek Ats4mitisra eurbra,
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KPMG Hungaria Kft. Tel: +36 (1) BB7 71 00
Waci it 89, Fa: +36 (1) BE7 7101
HAT2D Budapist E-mnait:  infod@kpma by
Hungany Imamet; kprog,hiu

Ez a magyar nvelvil kimnvwvizsedloi felentés az angol pvelven kihocsdion kdmywizsgdldl
Jelentés forditdsa, Elférés esatén, az angol pyelven kibocedtot jelenids az frdnpady,

KONYVVIZSGALOI JELENTES AZ OSSZEGZETT KONSZOLIDALT
PENZIUGYI KIMUTATASOKROL

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. tulsjdonosinak

A Nemzetkfzi Kdnyvvizsgilati Standardok alapjin elvégeztik az UniCredit Bank
Hungary Zrt. (,,Bank™) 2009, december 31-i, magyar forintban kifejezett &5 a Nemzetkizi
Pénziigyi Beszimolisi Standardokkal Ssszhangban elkészitett konszoliddlt pénzlgyi
kimutatisainak a kinyvvizsgilatit, amnely konszoliddlt pénziigyi kirutatisokbdl keriiliek
levezetésre & 18, oldaliél az 47, oldalip taldlhatd Geszegzent konszoliddlt pénziizyi
kimutatisok. A 2010, februar 17-8n kelt jelentésimkben  korlitosds  nélkili
kdnyvvizsgaldl véleményt bocsétottunk ki azokra a konszolidilt pénzigyi kimutatdsokra
vomatkozdan, amelyekbdl az dsszegzett konszolidalt pénsligyi kimntatisok késaiiltek,

Vélemenyiink szerimt a esatolt, magyar forinthan kifgjezett Osszegrett konszoliddlt
pénziigyl kimuiatasok minden lényeges vonatkosishan Gssrhangban llnak azoldeal a
komszoliddlt pénziigyl kmutatdsckkal, amelyek alapjin késziliek, és amelyekre
vonatkoeatan korlitozés nélkiili kényvvizegald vélemenyt bocsitotnnk ki,

WVeéleménylink korlitozisa nélkil felhiviuk a figyvelmet arra, hopy az Osszegoett
konszolidalt pénziigyi kimutatasokban szerepld EURO dsszepeket nem kinyvvizsgdliok,
azok kizkrolag a kinnyehh felhasmnalhatéshy Srdekében kerlltek feltintetdare,

A Bank vagyoni helyzetének és tirgyévi miikSdési eredményének, valamint a
konywvvizsgilatunk hatdkdrének jobb megériése érdekében ax Gsszegrett konszolidilt
pénzigyi kimutatdsokat az alapjukat képezd konszolidilt péneilgyi kimuiatdsoldal és az
asokril késsitett kinyvvizsgaldi jelentéstinkie] egyvittt kell olvasm.

2000, februar 17,

KPMG Hungiria K1t

=
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KPMG Hungiria Kit. Tebeton: +36 (1) 887 71 00
Wici Ut 39, «305 (1) 270 71 00
H-1139 Budapest Tebetan: +36 (1) 887 71 01
Hunigary +3 N IFTI M

a-mail  infoddkpmg hu
Internet; waww kpmg.hu

Ez a magyvar myelvii kiimyvvizsgadloi jelenrés az angol nyvelven kibocsdarart kimnvizsgpelid
Jelentés forditdsa. Eltérés exetén, oz angol nvelven kibocsdiolf felentés az irdrvadi,

KONYVVIZSGALOI JELENTES AZ O8SZEGZETT KONSZOLIDALT
PENZUGYI KIMUTATASOKROL

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. tulajdonosinak

A Nemzetkdzi Kényvvizsgalati Standardek alapjén elvégestilk az UniCredit Bank
Hungary #rt. (,.Bank™) 2008, december 31-i, magyar forintban kifgjezeit és a Nemzetkizi
Pénziipyi Beszimolisi Standardokkal Ssszhangban elkészitent konszoliddlt pénziigyi
kimutatisainak a kimywvizsgalatat, amely konszolidalt pénaiigyi kimutatasokbdl keriiltek
levezctéste a 18, oldaltdl az 49. oldalig talilhatd dsszegzett konszolidilt pénziigyi
kimutatisok. A 2009, februdr 25-én  kelt jelentésinkben korlatozés nélkili
kfnywvizsgiloi véleményt bocsdiottunk ki azokra a konszolidalt pénziigyi kimutatisokra
vonatkozdan, amelyekbél az dsszegzett konszolidilt pénzigyl kimutatisok késziiltek.

Viéleményiink szerint a csaloll, magyar forintban kifgjezell Osszegzetl konszoliddlt
pénziigyi kimutatdsok minden lényeges vonatkozisban dsszhangban dllnak azoldkal a
konszolidilt pénzligyi  kimutatisokkal, amelyek alapidn késziltek, é  amelyekre
vonatkozdan korlatozds nélkili kinyvvizsgiloi véleményt bocsatottunk ki.

Véleményink korldtozisa nélkal felhivjuk a figyelmet arra, hogy az Gsszegeett
konszoliddlt pénziigyi kimutatdsokban szerepld ELIRO Ssszegeket nem kinywwvizsgiltuk,
azok kizdrdlag a kinnyebb felhasznidlhatdsip érdekében kerllek feltiintetésre,

A Bank vagyoni helyzetének és targyévi milkddési eredményének, valamint a
kinyvvizsgalatunk hatdkirének jobb megéniése érdekében az Osszegrett konsmolidilt
pénzigyi kimutatasokat az alapjukat képezd konssolidalt pénziigyi lamutatiscokkal és az
azokrdl készitett kinyvvizsgildi jelentésiinkkel egyiitt kell olvasni.

2009, februdr 25.

KPMG Hungéria Kft.

=

John Varsanyi
partmer

frrra afffated woih KPMG Isteratonal, & Swins cooparatve,
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PG Hoagi e Kt Tawrfna: +36 011 367 70 @b
Wioi (11 38, 10171 370 71 00
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Hungary #3611 27079 41
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Ez a magmarr myelf bonmpweizrgaied feenres oo ool mypelver Kifvacsoaot fonypozigenid
Jelemids forallrdsa. Elndrds esenim, o2 angel muelven Mibocsdems felerudr az irdmyadi,

KON YYWVIESGALCH JELENTES AR O8SZEGEETT KONSEOLIDALT
PENZUGY] KIMUTATASOKROL

Ar UniCrodil Bank Hungary £t tulajdomoasdnak

A Nemzetkilzi Kieywvizsgalati Standardok alapjan elvégestilk az UniCredit Bank
Hunm Zrt. [, Bamk"™) 2007, december 31-i, magyar ferinthan ki&jemﬂ&nﬂemﬁkﬂii
Pémrigyl Heszdmolisl Siandardobkal Beszhanpban elkésziien konszoliddlt pércbpgyi
kimutatisairak a kfnyvvispalaar, amely konseoliddh phasilpyi kimutatisokb kerilnek
leweretésre a 17, oldahal a 45, oldalig taladhaid Gsseegrett komseoliddlt pérlpyi
kimamsok, A& 2008 februdr 2TEn kel jelembésinkben  korlitozas  nélkdl
liﬂ._'f'n'll_lﬂikﬂ vibeminyt bocsiteriank ki azokra a komszolidil pénzigyi kinnutasksoken
lyekbB az Bsszegrett konszolidaht pénzilgy kimutatisok keészilek.

Vileményiink aperint o cstoll, magyor forimbon kifojemen Bwmozogeert kenoomelidblt
pénaiigyi kimumticok minden Knyeges vonatkowmishan desrhangban dllnak amokkal a
konszolldalt pénrigyi kKimetatisokkal, smebyek alapifin késrilhek, és smelyekre
vonalkazian korliozds nélkili kinyvvizsgldl véleményt bocshiomunk ki,

Vilemenmylink koddiosiss wdlkill felliviuk o Figyelmed arma, hogy sz dssacgeeii
konsmolidilt pénsligyi kimutatdsokban sserepld ELIRO Bsseopoket nom kinyvviespiliuk,
azok kizmirdleg a kienyebh felhasnilhatosag érdekében keriiltek feliinbetésre.

A Haek vagyoni helyzednek é5 wrgydvi o omikddeési eredmémvének, valamist a
konyvvizsgilatunk hardkdrémek jobb megéndse érdekében ax Osspegoett konsooldih
phn‘lm—i kivaiatds ol ax nln.pjllh'l H-peaﬁ koo nszn [edilt péln'lm.'i kimusinidzokical és ax
azokrol készitelt kinywviesphbdi jelenidsiinkhiel egyan kell alvasni.

IOHFE. febroar 27,

KPMG Hunpdria Kt

——n

rang-
pariver

Generali Alapkezeld Zrt.

[ \H\\II




4. SZAMU MELLEKLE’T ) ) ) o
KONYVVIZSGALO NYILATKOZATAI AZ ALAP KONYVVIZSGALATAROL

PRICEWATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers Kft.
11-1077 Budapest
Wesselényi u. 16

H-1438 Budapest, P.O.Box 517

HUNGARY

Telephone: (36-1) 461-9100

NYILATKOZAT Facsimile: (36-1) 461-9101

Internet: www.pwc.com/hu

Alulirott PricewaterhouseCoopers Kft. (1077 Budapest, Wesselényi u. 16.; koényvvizsgaloi
nyilvantartasba veteli sz.: 001464) akként nyilatkozunk, hogy a Generali Alapkezeld Zrt.
(1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.) altal kezelt Generali Hazai Kétvény Alap kényvvizsgaloi tisztjét
elvallaljuk, az Alap munkajaban mint konywvizsgald eljarunk, az ezzel kapcsolatos
kotelezettségeket elvégezzik.

Kijelentjuk tovabba, hogy a 2006. évi IV. térvényben és mas jogszabalyokban foglalt korlatozo
rendelkezések, kizar6 okok velunk szemben nem allnak fenn, és a torvényben foglalt,
konyvvizsgalokra vonatkozd rendelkezések értelmében ezen feladatra képesitésink és
alkalmassagunk van, tarsasagunk konyvvizsgaloi engedéllyel rendelkezik.

A fentiek értelmében mi fogunk eljarni konyvvizsgaloként a fent nevezett tarsasag
2011. december 31-én zarulé évre vonatkozo pénzigyi kimutatasai tekintetében.

A magyar térvények szerinti kényvvizsgalattal Puskas Istvan (anyja neve: Vecseri Eva; lakcime:
1124 Budapest, Fodor u. 109/B/2.) bejegyzett konyvvizsgalét bizzuk meg, akinek kamarai tagsagi
szama: 004106.

Budapest, 2011. marcius 24.

Re— “ \& N
Andrew Simonds

Ugyvezetd
PricewaterhouseCoopers Kft.

Alulirott Puskas Istvan bejegyzett kényvvizsgald akként nyilatkozom, hogy a 2006. évi IV. térvény
41 §-aban és mas jogszabalyokban foglalt korlatozé rendelkezések, kizaréd okok velem szemben
nem allnak fenn, a térvényben foglalt, konyvvizsgalokra vonatkoz6 rendelkezések értelmében ezen
feladatra képesitésem és alkalmassagom van, koényvvizsgaloi kamarai tagsaggal rendelkezem
(kamarai tagsagi sz.: 004106).

P )
1§22 y{ A

Puskas Istvan
Bejegyzett kényvvizsgalo
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