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TAJEKOZTATO
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OSSZEFOGLALO

A Generali Alapkezelé Zrt. (1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.; nyilvantartja a Févarosi Birésdg mint
Cégbirdsag, cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044465; a tovabbiakban: Alapkezeld) tevékenységét a Tokepiacrol
sz616 2001. évi CXX. torvény (a tovabbiakban: Tpt.) elirdsai szerint, a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyeletének I11/100.054/2000. szamu hatarozata alapjan végzi, tovabbd rendelkezik minden olyan hatésagi
engedéllyel, amelyet jogszabdly eldir az alabbi befektetési alapok 1étrehozdsdhoz és kezeléséhez.

Jelen tdjékoztato (a tovabbiakban: Tédjékoztatd) egységes szerkezetben tartalmazza az Alapkezel6 altal kezelt
Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap nyilvanos tdjékoztatdjét és kezelési szabdlyzatat.

Jelen T4jékoztaté dnmagaban nem tekinthetd az Alap befektetési jegyeinek jegyzésére vagy megvasarlasira
felhivé ajanlatnak. A Téjékoztatdé magyar nyelven késziil, az Alapkezeld a Téjékoztatd magyar nyelvii
véltozatat tekinti hivatalosnak és kotelezOnek.

Az eladési ajanlat sordn senki nem jogosult mds informacidkat tovdbbadni, mint amelyeket jelen Tdjékozatéd
tartalmaz. Minden olyan informéci6, amelyet az Alapkezeld, illetve a Forgalmazé nem erdsitett meg, nem
tekinthetd hitelesnek.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a Tdjékoztaté jévahagydsa sordn a Tdjékoztatéban szerepld
adatok valddisdgdt nem vizsgdlja, s azokért felelésséget nem vallal.
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AKK Zrt.
Alap
Alapkezel6
Allamkotvény

Allampapir

Azonnali ligylet

BAMOSZ

Banki munkanap

Befektetési alap

Befektetési alap
letétkezelési tevékenység

Befektetési alap letétkezelo

Befektetési jegy

Befekteto

Bszt.

Generali Alapkezeld Zrt.

FOGALMAK

Allamadéssig Kezeld Kozpont Zrt.;

Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap

Generali Alapkezeld Zrt.;

Egy évnél hosszabb, eredeti lejarattal rendelkezd allampapir;

A magyar allam, illetve az MNB dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesito
értékpapir;

Olyan értékpapir tigylet, ahol a kotést kovetden legfeljebb 6t munkanapon
beliil megtorténik az elszamolds;

Befektetési Alapkezelok és Vagyonkezelok Magyarorszagi Szovetsége

A Letétkezeld szempontjabél minden olyan munkanap, amely nem banki
sziinnap;

Befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkori kibocsatdsaval 1étrehozott és
mikodtetett, jogi személyiséggel rendelkezd vagyontomeg, amelyet a
befektetési alapkezelé a befektet6k altalinos megbizdsa alapjan, azok
érdekében kezel;

A Bszt-ben meghatdrozott a pénziigyi eszkoz letéti Orzése, a kamat, az
osztalék, a hozam, illetéleg a torlesztés beszedése és egyéb
kapcsolédd  szolgdltatds egyiittes nydjtdsa, ideértve az Ovadék
kezelésével Osszefiiggd szolgdltatasokat;

A befektetési alap letétkezelési tevékenységet végz0 hitelintézet;

Befektetési alap nevében (javdra és terhére) — a Tpt.-ben meghatdrozott
moédon és alakszertiséggel - sorozatban kibocsdtott, vagyoni és egyéb
jogokat biztositd, dtruhdzhat6 értékpapir

Az a személy, aki a befektetési szolgéltatoval, befektetési alapkezeldvel,
arutézsdei szolgdltatoval, vagy mds befektetdvel kotott szerzodés alapjan
sajat vagy mds pénzét, egyéb vagyontdrgyat részben vagy egészben a
tékepiac, illetve a t6zsde hatdsaitdl teszi fliggdvé, kockdztatja;

2007. évi CXXXVIIL torvény a befektetési vdallalkozasokrél és az
arutdzsdei szolgdltatdkrdl, valamint az éltaluk végezhetd tevékenységek
szabdlyairol




Dematerializalt értékpapir

Duration

FIFO modszer

Forgalmazé

Hitelviszonyt megtestesito
értékpapir

Hpt.
KELER Zrt.

Kezelési szabalyzat

Kibocsato

Kotvény

Kozzétételi hely

Letétkezelo

Letétkezel6i szerzodés

Generali Alapkezeld Zrt.

A Tpt.-ben és kiilon jogszabalyban meghatdrozott médon, elektronikus tton
létrehozott, rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az ért€kpapir tartalmi
kellékeit azonosithaté médon tartalmazé adatdsszesség;

Hétralévd étlagos futamid6. Fix kamatozdsi kotvények esetén az egyes
kifizetésekig hatralévé iddtartamnak a — kifizetések lejdratdig szamitott
hozammal diszkontdlt jelenértékének a kotvény arfolyamdhoz viszonyitott
ardnydval — sidlyozott dtlaga. Valtozé kamatozdsi kotvények esetén a
Duration a kovetkez6 kamatmegéllapitasig hatralévd id6tartammal egyenlo;

(Az angol First In-First Out kifejezés roviditése). A torvényi szabdlyozas
szerinti készletértékelési mddszer, mely szerint a legkordbbi beszerzésl
készlet keriil els6ként értékesitésre.

PSZAF engedéllyel rendelkez cég, amelynek hivatalos iigyfélforgalmi
helyein (tovabbiakban: Forgalmazasi hely) a befektetési jegyek addsvétele
torténhet;

Minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsdtdé meghatdrozott
pénzosszegnek a rendelkezésére bocsiatisét elismerve arra kotelezi magat,
hogy a pénz 0Osszegét, valamint kamatozé értékpapir esetén annak
meghatarozott médon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat, illetéleg az
altala vallalt egyéb szolgdltatdsokat az értékpapir birtokosdnak a megjelolt
idében és mdédon megfizeti, illetve teljesiti;

1996. évi CXIL. torvény a hitelintézetekrdl és pénziigyi véllalkozasokrol,
Ko6zponti ElszamolShaz és Ertéktar (Budapest) Zartkoriien Mitkodd Rt.;

Jelen Téajékoztatd részét képezd, az Alap miikodésére vonatkozd részletes
szabdlyokat tartalmaz6 dokumentum;

Az a jogi személy, illetéleg jogi személyiség nélkiili gazdasdgi tarsasag,
amely az értékpapirban megtestesitett kotelezettség teljesitését a maga
nevében vdllalja;

Minden, a Tpt. alapjan annak mindsiild, hitelviszonyt megtestesitd,
kamatoz6 vagy diszkont értékpapir;

Az Alapkezeld és a Forgalmaz6 honlapja, azaz a
www.generalialapkezelo.hu, www.raiffeisen.hu, www.bnpparibas.hu,
www.commerzbank.hu, www.cd.hu, www.equilor.hu, www.hozamplaza.hu,
www.hungariaertekpapir.hu, www.ing.hu, www.spbinvest.hu,
www.takarekbank.hu, www.unicreditbank.hu

UniCredit Bank Hungary Zrt.
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Az Alapkezeld és a

Letétkezeld kozott az

Alapok szdmdra torténd

letétkezelés végzésére

vonatkozéan 1étrejott

megbizasi szerz0dés;
MNB

Netto eszkozérték

Nyiltvégii befektetési alap

Piaci indexalt betét

Portfolio

PSZAF (Feliigyelet)

Ptk.

Részvény

Roviditett tajékoztatd

Sajat toke

Szja.

Tajékoztatoé

Tartos befektetésbol
szarmazo jovedelem
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Tpt.

T nap

Ugyfél

Magyar Nemzeti Bank;

A befektetési alap portfoliéjaban szerepld eszkozok - ideértve a kolcsonbe
addsbdl szarmazé koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfolidt terheld
Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idObeli elhatdroldsokat is;

Az olyan befektetési alap, amelynél visszavalthat6 befektetési jegyek
keriilnek folyamatos forgalmazasra;

Rovid futamidejii bankbetét-lek6tés forintban, amely véltozé kamatozasd,
kamata a devizapiac, illetve annak egy valtozdjanak teljesitményétdl fiigg;

A portfolio-kezelési tevékenységet végzd szamara atadott eszkozok,
illetdleg ezen eszkozokbdl a portfolio-kezelési tevékenységet végzd 4ltal
Osszedllitott, tobbféle vagyonelemet tartalmazé eszk6zok osszessége;

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete;

1959. évi IV torvény a polgari torvénykonyvrol;
Tagsagi jogokat megtestesitd értékpapir;
A Tpt.-ben meghatarozott tartalommal elkészitett réviditett tdjékoztatd;

A befektetési alap sajat t6kéje induldskor a befektetési jegyek névértékének
és darabszdmdnak szorzatdval egyezik meg, miikddése sordn a sajat téke a
befektetési alap Osszesitett nettd eszkozértékével azonos;

1995. évi CXVIL torvény a személyi jovedelemadérdl;

Jelen dokumentum, amely az Alapra vonatkozéan a Tpt. el6irdsainak
megfeleld informdcidkat tartalmazza, s amelynek részét képezi a Kezelési
szabdlyzat;

Az otéves lekotési idoszak utolsé napjdig, illetve — ha a magénszemély a
lekotési idoszakot nem hosszabbitja meg — a haroméves lekotési iddszak
utolsé napjdig elért befektetési hozamok dllomdnya terhére kiilon megkotott
tartés befektetési szerz6dés alapjan ellendrzott tokepiaci iigyletben
forintban denomindlt pénziigyi eszkdzre és olyan forintban denomindlt
pénziigyi eszkozre (pl. befektetési jegy), amelynek a befektetési hozama
egyébként kamatjovedelemnek mindsiilne
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2001. évi CXX. torvény a Az a személy, aki a Tpt. hatdlya al4 tartoz6 szolgdltatdsokat igénybe veszi;
tékepiacrol;

A befektetési  jegy Vezet6 forgalmazo
forgalomba  hozataldra
vagy visszavéltisara adott
megbizds napja UniCredit Bank Hungary Zrt

Egyéb, a fentiekben nem definidlt fogalmak hasznélata esetén az elnevezések alatt a Tpt. fogalomhaszndlatat
értjiik.

Generali Alapkezeld Zrt.
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1. GENERALI A:BSZOLI'JT HOZAM  SZARMAZTATOTT
ALAPBEMUTATASA

GENERALI ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP

Elnevezése: Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap

Tipusa: Nyilvénos

Fajtaja: Nyiltvégti, szarmaztatott értékpapir befektetési alap

BAMOSZ besorolas: Részvénytilsilyos alap

Benchmark: 100 % RMAX

Feliigyeleti j6vadhagyas kelte: 2008. jtnius 12.

Feliigyeleti engedély szama: E-11I/110.667/2008.

Lajstromozasi szdma: 1111-284

Minimélis indul6 sajat téke 200.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatdrozat szdma: | E-III/110.667-1/2008.

Induldsanak datuma: 2008. julius 8.

Forgalomba hozatal mddja: Nyilvénos jegyzési eljarassal

Futamideje: Az alap futamideje a nyilvantartdsba vételtdl hatdrozatlan ideig
terjed.

Befektetési jegyek vasarldinak kore: A Befektetési jegyeket belfoldi és kiilfoldi magdn- és jogi

személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd
gazdasdgi tarsasagok egyardnt vasarolhatjak.

Forgalomba keriil6 befektetési jegyek mennyisége: | A folyamatos forgalmazds sordn a Befektetési jegyek mennyisége
nincs korldtozva.

A forgalomban 1évé Befektetési jegyek szdma, és ezzel az Alap
sajat tékéje a Befektetési jegyek folyamatos forgalomba hozatala,
valamint visszavéltasa kovetkeztében folyamatosan valtozhat.

Sajét tékéje: Az Alap sajit tékéje a miikodés sordn az Alap nettd Osszesitett
eszkozértékével azonos.

ISIN kéd: HU0000706833

Eld4llitasi mod: Dematerializalt

Befektetési jegyek névértéke: 1,- Ft

Nett6 eszkozértéke (2011. 06. 30-an érvényes) 3.569.027.371,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak rovid 0sszefoglaldsa:

Az Alap elsOsorban a vildg részvény piacain kivan befektetni, keresve azon vdllalatok részvényeit, amelyek
szignifikdnsan feliilteljesithetik a globdlis részvénypiacok éves hozamit. Alapvetd célpontok a fundamentélisan
alulértékelt vallalatok, a felvdsarlds vagy Osszeolvadds eldtt 4ll6 tdrsasdgok részvényei, valamint a hosszid tavid
trend;jiiktdl promt piaci események miatt eltéré arazasu véllalatok. A Befektetési alap egy dllampapir bazisbdl kiindulva
keresi a megfelelé befektetési célpontokat, ennek kovetkeztében a portfolié Osszetételében a részvények ardnya 0%-
100% kozott mozoghat.

Mindezek mellett az Alap ki kivanja haszndlni a torvényi szabalyozds adta keretek kozott a maximalis kockazatvallalasi
lehetdségek hatarat. Ennek kovetkeztében az Alap mind vételi, mind eladasi pozicidkat felvehet, a részvény piaci
befektetések mellett az arupiaci, devizapiaci inveszticiokat is végrehajthat.

Az Alap befektetéseinél tOkeattételes pozicidkat is felvehet.

A Generali Alapkezeld Zrt. Igazgatésdga 2008. februar 11-i 4/2008. szamu hatdrozata alapjan Generali
Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap néven nyiltvégli befektetési alapothozott 1étre, befektetési jegyek
nyilvanos forgalombahozataldval.

Generali Alapkezeld Zrt.
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A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2008. jinius 12-én E-III/110.667/2008. szdmmal hatdrozatot
hozott az Téjékoztatéja és Kezelési Szabdlyzatdnak jovdhagydsdardl, valamint a Nyilvdnos Ajédnlat
kozzétételérél. A Pénziigyi Szervezetetek Allami Feliigyelete 2008. jilius 3-an az Alapot E-III/110.667-
1/2008. szdmdu hatdrozatdval 1111-284 lajstromozdsi szdm alatt nyilvantartdsba vette.

Generah Abszohit Hozam Sziaimaztatott Alap *
referenciaindex: 100% RMAX
2008.07.08-2008.12.31 2009 2010
(nominalis hozam) {(éves hozam) {éves hozam)

Bemutatasra kerniila 1daszal
Portfolio netto hozama (%) 15,78% 5,10% 13,15%
Referenciaindex hozama (%) 4.61% 10,73% 5,53%
Szarmaztatott iigylet adott idoszakban fedezeti céld deviza Ggylet | fedezett céld deviza tgylet | fedezeti céld deviza tgylet
Talkeattétel w* o o

* Az Alap 2008.07.08-an indult
**Nincs kizvetlen tokeattétel. Tozsdel indexek teljesitményét 2-3 szoros mér-
tékben leképezo ETF-ek valtozéd portfolio aranyhan.

Az Alap miiltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovobeni teljesitményre, hozamra

1.1. A BEFEKTETESI JEGYEK ELOALLITASA, NYILVANTARTASA

A befektetési jegyek elddllitdsa dematerializalt formdban torténik, illetve tortént.

A PSZAF iltal torténd nyilvantartisba vételt kovetden az Alapkezeld utasitdsa alapjan a KELER Zrt.
keletkeztette a befektetési jegyeket. Az Alapok Befektetési jegyei egyenként egy forint (1,- Ft) névértékd,
névre sz6l6 dematerializalt értékpapirok, amelyek az Alap esetében minden szempontbdl azonos jogokat
testesitenek meg. A dematerializalt értékpapirok vasarldsdhoz sziikséges, hogy a Befektetd értékpapir-
szamldval rendelkezzen. Ertékpapir-szamlat a Forgalmazé vezet. Az értékpapir-szamla értékpapir-
szamlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a szdmlavezetd kotelezettséget vallal arra, hogy a
vele szerzd6dd fél (szdmlatulajdonos) tulajdondban 4ll6 dematerializalt értékpapirt a szdmlavezetdnél
megnyitott értékpapir-szimlan nyilvantartja és kezeli, a szdmlatulajdonos szabdlyszert rendelkezését teljesiti,
valamint a szdmlan tortént jovairasrol, terhelésrdl és a szamla egyenlegérol a szamlatulajdonost értestti.

A Befektetési jegyek nyilvantartdsanak részletes szabalyait a Kezelési Szabdlyzat 8. fejezete tartalmazza.

1.2. A BEFEKTETESEK LEHETSEGES PIACA
e Bankkozi forintpiac
A bankkozi forintpiac a bankrendszer likviditdsdnak szabédlyozdsdban jatszik fontos szerepet. A bankok

kozotti tizletkotések futamideje 1 naptdl 1 évig terjed. A bankkodzi pénzpiaci kamatok vialtozdsa a bankok

Generali Alapkezeld Zrt.
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pénzigényében bedll6 valtozasokat koveti, ennek koszonhetden a kamatszintek rovid iddn beliil is jelentdsen
ingadozhatnak. Az Alapok az d4tmenetileg szabad pénzeszkozok kihelyezésekor bankok iigyfeleiként
jelenhetnek meg a bankk6zi piacon.

e Allampapir, véllalati kétvény, jelzaloglevél piac

A kibocsatasra keriilé dllamkotvények és diszkont kincstirjegyek mennyiségét az Allamadéssig Kezeld
Kozpont Zrt. (AKK) hatdrozza meg. Jelenleg a piacon 1évé nyilvdnos kibocsétasi dllampapir-allomény
Osszértéke kozel az 10 000 millidard forint, melynek dontd tobbségét az 1 évnél hosszabb futamidejii
allamkotvények teszik ki, ezen beliil meghatdrozoé a silya a folyamatosan kibocsdtdsra keriil6 3, 5 és 10 éves
lejaratoknak. A kibocsdtott dllampapirok a masodlagos llampapirpiacon cserélnek gazdit, az AKK iltal
kijelolt elsddleges forgalmazdi korbe tartozd befektetési szolgdltatok kozremiikodésével. Az elsddleges
forgalmazokon keresztiil bonyolitjdk ligyleteiket a befektetési alapkezel0k. A masodlagos éllampapirpiac
tizletkotéseinek tobbsége a tézsdén kiviili (OTC) forgalomban zajlik, a tdzsdei tigyletek mennyisége és értéke
jelentésen elmarad az OTC piac forgalméatdl.

A vallalati kotvények és a hazai jelzdloglevelek piacdnak fejlettsége jelentdésen elmarad az dllampapirpiac
fejlettségi szintjétdl. Ennek oka a kevés szdmud instrumentum, illetve az ennek koszonhetden alacsony
likviditas.

e Fejlett részvénypiac
A lehetséges befektetési célpontok: nyugat-eurdpai orszagok, valamint barmely mds foldrész ebbe a
szegmensbe sorolhaté piaca. A fejlett orszdgok tézsdéinek jelentdsége (kapitalizdcié / GDP) tobbszordse a

hazainak, és ezen orszdgok gazdasdganak tOzsdei reprezentaltsdga is 1ényegesen magasabb. A napi tézsdei
részvény forgalom jelentds, mely nagyfoku likviditast biztosit az egyes részvények vonatkozdsdban.

e Fejlédo (feltorekvd) részvénypiac
Az alap a teljes fejlddd piaci univerzumban keresi a befektetési lehetdségeket. Az Alap varhatéan profitalhat
ezen orszdgok, az Unids dtlagot meghaladé gazdasigi novekedésébdl, az egy lakosra jutdé fogyasztds
dinamikus boviilésébdl. Fontos hajtéereje ezen allamok gazdasdgainak az elmilt éveknél lényegesen

magasabb szintet elérd olaj- €s nyersanyagdrak is. A feltorekvd piacok befektetéi megitélése az elmilt
években jelentdsen javult.

e Szdrmaztatott termékek
Az alap vételi és eladasi poziciot vehet fel magyar és nemzetkdzi kotvényekben, részvényekben,

részvényindexekben, hatdridds pozicidkat nyithat, opciokat vehet és irhat ki, devizdkat vehet és adhat
el, és pozicidt vehet fel az drupiacokon is (pl.arany, olaj, biza, kukorica).

1.3. NETTO ESZKOZERTEK

Generali Alapkezeld Zrt.
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A Befektetési Alap Nett6 eszkozértéke az Alap tulajdondban all6 eszk6zok — ideértve a kolcsonbe adasbol
szarmazo6 koveteléseket is — értéke, csokkentve a befektetési alapot terheld osszes kotelezettséggel, beleértve a
passziv idébeli elhatdroldsokat is.

Az Alap Netté eszkozértéke a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa, az Alap tulajdondban 1évo
értékpapirok arfolyamdnak véaltozasa, és a kotelezettségek alakuldsa kovetkeztében valtozik. Az Alap Netto
eszkozértéke a Kezelési Szabdlyzatban foglalt részletes szabalyoknak megfelelden - ezt a Kezelési szabdlyzat
10. fejezete tartalmazza - naponta keriil megallapitdsra és kozzétételre.

1.4. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

Az Alap az é4talakuldséat koveté munkanapon az Alapkezeld a Forgalmazon keresztiil megkezdi a befektetési
jegyek folyamatos nyilvdnos forgalmazasat. A befektetési jegyeket belfoldiek és kiilfoldiek egyarant
megvasarolhatjak.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazdsdnak lebonyolitdsdval a Forgalmazdkat
bizza meg. A Forgalmazdk forgalmazasi helyeit az 1. szdmu melléklet tartalmazza.

A forgalmazas részletes szabdlyait a Kezelési Szabdlyzat 11. fejezete tartalmazza.

1.5. FORGALMAZASI AR

A Befektetési jegyek T napon érvényes eladdsi dra megegyezik a vasarolni kivant Befektetési jegyek
darabszdma €s a T napi egy Befektetési jegyre juté Nettd eszkozértéke szorzatdnak forgalmazasi jutalékkal
megemelt Osszegével. A Befektetési jegy T napon érvényes visszavéltasi dra megegyezik a visszavaltani
kivant Befektetési jegyek darabszama és a T napi egy Befektetési jegyre jutd Nett6 eszkozértéke szorzatdnak
forgalmazési jutalékkal csokkentett Osszegével. A T napra vonatkozé egy Befektetési jegyre juté Nettd
eszkozérték meghatarozdsdnak modjat a Kezelési Szabdlyzat 10., "A nettd eszkozérték megallapitdsa” cimii

fejezete tartalmazza.
1.6. HOZAMFIZETES

Az Alap a befektetési jegyek utdn nem fizet hozamot, kamatot vagy mds jogcimen Osszegeket,
befektetéseinek hozamat folyamatosan djra befekteti az Alapkezeld. A Befektetdk kizardlag a Befektetési
jegyeik visszavaltasaval, illetve az Alap megsziinésekor realizdlhatjdk befektetéseiket, illetve azok hozamat.

1.7. A BEFEKTETESI JEGYEKHEZ FUZODO JOGOK

A Befektetési jegyek tulajdonosa

e részére a befektetési jegy elsd alkalommal torténd értékesitésekor az Alap Kezelési Szabdlyzatat,
Roviditett tajékoztatdjat téritésmentesen 4t kell adni, az Alap tijékoztatdjat, a legutdbbi féléves és

Generali Alapkezeld Zrt.




15

éves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani. A befektetd a Tpt.
245. § (4) bekezdésében foglaltaknak megfeleléen nyilatkozatot tesz

o a fenti dokumentumok atvételére vonatkozdan, vagy
o arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére torténd ataddsardél lemond, vagy
o arrdl, hogy a dokummentumok 4taddsat elektronikus tton kéri.

e Kkérésére a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa sordn téritésmentesen rendelkezésre kell
bocsdtani: az Alap Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatat, Roviditett tdjékoztatdjat, féléves vagy
éves jelentését, és a legfrissebb portfolidjelentését. A szabdlyzatok, tdjékoztatok és jelentések a
Befektetési jegy tulajdonosai rendelkezésére allnak az Alapkezeld, a Forgalmazé és a Letétkezeld
iroddiban.

e szobeli vagy elektronikus értesités sordn tajékoztatast kap arr6l, hogy az el6z6 pontokban emlitett
dokumentumok hol érhetdk el.

® jogosult az altala vasarolt Befektetési jegyek felett szabadon rendelkezni.

e jogosult a Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint a Befektetési jegyeket vagy azok egy
részét a Forgalmazd pénztri ordiban visszavéltani a visszavaltdsi jutalékkal csokkentett egy jegyre
juté Nett6 eszkozértéken.

® jogosult az Alap megsziinése esetén az Alap végelszdmolasat kovetéen fennmaradé vagyondbdl a
tulajdonaban 1év6 befektetési jegyek névértékének az dsszes kibocsatott befektetési jegy névértékéhez
viszonyitott ardnyanak megfeleld részesedéshez jutni.

o A Befektetd rendelkezik mindazon jogokkal, amelyek a Kezelési Szabdlyzatban és a Tpt.-ben
foglaltak, az egyes befektetési jegy osztadlyok nem képviselnek eltérd jogokat.

1.8. A BEFEKTETOK TAJEKOZTATASA

o A Letétkezeld naponta megéllapitja az Alap nettd eszkozértékét és az egy jegyre jutd nettd
eszkozértéket, valamint gondoskodik a kozzétételrdl, illetve a Befektetdk részére torténd kozlésérol. A
kozzététel helye a jelen Tdjékoztatd 8. oldalan koriilirt Kozzétételi hely.

e Az Alapkezelé koteles havonta az Alapra vonatkozéan a hdénap utolsé forgalmazdsi napjara
megallapitott nettd eszkozérték alapjan portfolidjelentést késziteni (havi portfolidjelentés), azt a
PSZAF részére megkiildeni, és a megéllapitds napjat kovetd tizedik forgalmazasi naptél a forgalomba
hozatali helyeken, valamint az Alapkezeld székhelyén hozzaférhetdvé tenni.

A portfolidjelentésnek tartalmaznia kell a portfolié befektetési eszkozfajtdk, illetve a befektetési
politikdban részletezett egyéb kategoéridk szerinti bemutatdsat; a sajat tokét és az egy egységre jutd
Nett6 eszkozértéket.

e Az Alapkezeld legalabb félévenként, a targyfélév (pénziigyi félév) lezarasat kovetd negyvendt napon,
illetve targyév (pénziigyi év) lezdrdsit kovetd szdzhisz napon beliil az Alaprdl jelentést készit,
amelyet megkiild a PSZAF részére. Az Alapkezeld a jelentést ezzel egyidejiileg ingyenesen a
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nyilvanossdg szdmdra elvitelre is rendelkezésre bocsatja valamennyi forgalomba hozatali helyen, és az
Alapkezeld székhelyén.

A befektetési jegyek elsé alkalommal torténd értékesitésekor az Alap Kezelési Szabdlyzatit,
Roviditett tdjékoztatdjat a befektetOknek téritésmentesen at kell adni, az Alap tdjékoztatdjat, a
legutébbi féléves €s éves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani.
A befektetd a Tpt. 245. § (4) bekezdésében foglaltaknak megfeleléen nyilatkozatot tesz

o a fenti dokumentumok atvételére vonatkozdan, vagy
o arr6l, hogy a fenti dokumentumok részére torténd atadasardl lemond, vagy
o arr6l, hogy a dokummentumok atadasat elektronikus tton kéri

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa sordn a Befektetd kérésére téritésmentesen
rendelkezésre kell bocsatani: az Alap Téjékoztatdjat és Kezelési szabdlyzatat, Roviditett
tdjékoztatojat, féléves vagy éves jelentését, és a legfrissebb portfolidjelentését. A szabélyzatok,
tdjékoztatok és jelentések a Befektetési jegy tulajdonosai rendelkezésére dllnak az Alapkezeld, a
Forgalmaz6 és a Letétkezeld iroddiban.

A Befektetok szoébeli vagy elektronikus értesités sordn tdjékoztatdst kapnak arrdl, hogy a felsorolt
dokumentumok hol érhetdk el.

Az Alapkezels Uzletszabalyzata nyilvdnos, amelyet a Befektetd kérésére az Alapkezeld és a
Letétkezeld székhelyén, valamint a Forgalmazasi helyeken munkaidd alatt at kell adni.

A Befektetdt megilleti a Tpt.-ben meghatarozott rendkiviili tdjékoztatds joga.

A Befektetdk tdjékoztatdsanak részletes szabdlyait a Kezelési Szabdlyzat 13. fejezete tartalmazza.

2. KOCKAZATI TENYEZOK

Az Alap Befektetési jegyeibe torténd befektetés a tokepiacok jellegébdl adéddan kockazatos. Mivel a

befektetések kockdzatdbol adédd veszteségek viseldi teljes mértékben a BefektetOk, a befektetési elemek

felmérése, mérlegelése és felvdllaldsa a Befektetd feladata. Az aldbbiakban — nem kizarélagos jelleggel — az

Alap Befektetési jegyeibe torténd befektetésekbdl eredd kockdzati tényezOkre kivanjuk felhivni a figyelmet.

Az Alap Befektetési jegyeibe torténd befektetésbdl ad6dé kockazatokat, illetve az abbdl adédo esetleges

karokat kizarélag a Befektetok viselik.

Generali Alapkezeld Zrt.

Politikai és gazdasagi kockazat

A magyar kormdny politikdja €s intézkedései jelentds hatdssal lehetnek az Alap eszkozeinek hozaméra
és az lizleti életre 4ltaldban, igy azon tdrsasdgok teljesitményére is, amelyek dltal kibocsétott
értékpapirok id6r6l-idore az Alap portfolidiban szerepelhetnek. A kormdnyzati politika
befolyasolhatja az dltalanos tokepiaci feltételeket és a befektetések hozamait is. A Netto eszkozértéket
és igy a Befektetési jegyek forgalmazdsi arfolyamdt kiilonosen befolydsolhatja az inflacid, az
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arfolyampolitika, a koltségvetési egyensily, illetve a folyé fizetési mérleg alakuldsa valamint a
kamatszint.

¢ Likviditasi kockazat
Az Alapkezeld befektetései kivalasztasanal a befektetések likviditasat, a befektetések jelentdsebb
arfolyamveszteség nélkiil torténd mindenkori értékesitésének biztositottsdgat is szem eldtt tartja.
Kedvezdtlen piaci koriilmények esetében azonban el6fordulhat, hogy a vételi és eladdsi ajanlatok
kozotti arrés megnd, a befektetések értékesitésére jelentds veszteségek aran, vagy jelentds iddbeli

csuszdssal nyilik csak lehetdség.

e Aktiv befektetési politika
Az Alapkezeld aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a befektetések varhatd
jovedelmezdségének, likviditdsdnak, valamint kockdzatdnak figyelembe vételével (a befektetési
politika keretein beliil) a t6kepiaci szegmenseket reprezentdld tokepiaci indexektdl eltérd Osszetételli
befektetési portfolidt is tarthat, amelynek kovetkeztében az Alap teljesitménye jelentdés mértékben
eltérhet a tokepiaci indexek teljesitményétol.

¢ Adodkockazat
A befektetési jegyekre, befektetési alapokra vonatkozd addzasi szabalyok a jovében kedvezotlen

irdnyban is valtozhatnak.

¢ Tokepiaci ingadozasok, arfolyamkockazat
A tokepiaci befektetések értéke a tokepiacok jellegébdl adéddan jelentésen ingadozhat, aktudlis piaci
értékiik akar beszerzéskori értékiik ald is csokkenhet, illetve szEélsdséges esetben piaci értékiiket akar

teljes mértékben elveszithetik.

¢ Devizaarfolyam-kockazat
Az Alap portfolidjat alkotd egyes értékpapirok és az ezekhez kotddd kiaddsok kiilonféle devizdkban
lehetnek denomindlva. A forint erdsodése vagy gyengiilése hat az Alap devizdban denomindlt
befektetési eszkozeinek forintban kifejezett arfolyamértékére.

¢ Befektetési kockazat
Az Alapkezeld a torvényi szabdlyozds, illetve a befektetési politika figyelembevételével sajat belatdsa
szerint allitja 0ssze az Alap portfolidjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezelé minden befektetési
dontés eldtt részletes elemzést hajt végre, nincs arra garancia, hogy a piaci folyamatok az Alapkezeld
varakozdsainak megfeleléen alakulnak, s {gy arra sem, hogy az Alap nem szenved
arfolyamveszteséget.

¢ Befektetési jegyek forgalmazasa

Generali Alapkezeld Zrt.
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Az Alap forgalmazasi szabdlyai szerint a Befektetok az Alapba torténd befektetési, vagy abbdl torténd
tokekivondsi szandékukrdol a befektetni, illetve kivonni kivant Osszeg Befektetési jegyre torténd
atszamoldsdhoz haszndlt egy Befektetési jegyre esd Nettd eszkozérték ismeret nélkiil kell, hogy
nyilatkozzanak. Ez ahhoz vezethet, hogy a tdkepiacok jelentds elmozduldsa révén a Befektetdk
véarakozdsaikt6l jelentésen eltérd egységdaron eszkozolnek uj, vagy szdmoljdk fel meglévo
befektetéseiket.

Forgalmazas felfiiggesztésének kockazata

Az Alap forgalmazasat az Alapkezeld, valamint a Feliigyelet a Kezelési szabdlyzat 11.3. pontja alatt
meghatdrozott esetekben felfiiggesztheti. Ebben az esetben a forgalmazds djrainditdsdig a Befektetok
nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

Alap megsziinésének kockazata
Az Alapot az Alapkezeld koteles megsziintetni, amennyiben annak sajit tékéje 3 hénapon keresztiil,

atlagosan nem éri el a 20 milli6 forintot.
Az Alap megsziinik tovabba az aldbbi esetekben:
o Az Alapkezeld jogutdd nélkiili megsziinésekor, illetéleg az Alapkezeld tevékenységi
engedélye visszavondsakor, ha az alapkezelést masik alapkezel6 nem vallalja el.
o A hatdrozatlan futamideji, pozitiv sajat tokéjii befektetési alapot az Alapkezeld a Feliigyelet
engedélyével megsziintetheti.
o Az Alap megsziintetését a Feliigyelet hatdrozatban elrendeli, ha az Alap sajat tokéje negativ.

Partner kockazat

Amennyiben az Alapkezel6 altal az Alap nevében kotott iigyletekben a kozremiikodd partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, akkor az hatrdnyosan befolydsolhatja a
Befektetési jegyek arfolyamat.

Egyetemleges felelosség hianyanak kockazata

Az ING Bank N. V. Magyarorszdgi Fioktelepe, mint forgalmaz6 vonatkozdsdban kizardlag a
Kibocsato vallal feleldsséget, igy a forgalomba hozandd értékpapirok ezen forgalmazéd esetében
szokdsostol eltérd kockédzatiak.

Szarmaztatott iigyletekbol fakadé kockazat

Az Alapkezeld az Alap nevében szarmaztatott iigyletet kizar6lag a Kezelési szabdlyzatban
megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kothet, befektetési eszkozre. Azonban mivel jelen
esetben egy szdrmaztatott alaprél van sz6, a derivativ eszkozok kezelése és jelenléte kiemelt
fontossaggal bir. A szarmazékos ligyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockdzatokat hordoznak
magukban, mint a tékeattételt nem igényld befektetési formak. Ezen kockdzatok megfeleld befektetési
technikdkkal csokkenthetéek, azonban teljes mértékben ki nem zarhatok.




19

Jelen fejezetnek nem célja a Befektetési jegyekkel kapcsolatos adokovetkezmények teljes kort targyaldsa.
Az alabbi tdjékoztatds a jelen T4jékoztaté kibocsatdsdnak napjan hatdlyos jogszabdlyi, és egyéb
rendelkezéseken alapul, €s nem tekinthet6 a befektet6k részére adott befektetési- vagy adétandcsnak.

3.1. AZ ALAP ADOZASA

Az Alapnak az eredmény tekintetében nincs adoéfizetési kotelezettsége (a helyi adokrol sz6lé 1990. évi C.
torvény vonatkozé rendelkezéseit kivéve). Az Alap kiilfoldi befektetésein keletkezd jovedelmek esetén
el6fordulhat, hogy e jovedelmeket a keletkezés helyét jelentd orszdgban adé terheli. Ebben az esetben az
adézast az adott orszdg jogszabdlyai, és az adott orszdg és Magyarorszdg kozott esetlegesen fenndlld
egyezmény a kettds adoztatds elkeriilésérdl, illetve az azt kihirdetd jogszabaly hatdrozza meg.

3.2. BELFOLDI MAGANSZEMELYEK ADOZASA

Amennyiben a Befektetési jegyeket nyilvanos forgalomba hozatal sordn szerezték meg, akkor a Befektetési
jegyek visszavaltasabol szarmazé arfolyamnyereség utdn az Szja torvény 65. § (1) B) alapjan adot kell fizetni.
A fizetend6 adé alapja a visszavaltdsi / eladdsi ar és az igazolt vételdr kiilonbsége, amely kamatjovedelemnek
mindsiil. A T4jékoztaté jovadhagydsanak idopontjdban a kamat adékulcsa az Szja. torvény szerint 16%.

Az Szja torvény 65. § (3) b) alapjan azonban kamatjovedelemként nem kell figyelembe venni azt a
jovedelmet, amely tartés befektetésbdl szarmazé jovedelemnek mindsiil. Ebben az esetben az ad6é mértéke

e nulla szdzalék az 6téves lekotési idészak utolsé napjén,
® 10 szdzalék, ha a magdnszemély

[e]

a lek6tést nem hosszabbitja meg, a hdroméves lekotési idészak utolsé napjan,

[e]

a lekotést a lekotott pénzosszegnek egy részére nem hosszabbitja meg, az e résszel ardnyos, a
haroméves lekotési id6szak utolsé napjan,
o

a lekotést a kétéves lekotési idoszakban szakitja meg, a megszakitds napjén,

e 16 szdzalék, ha a maganszemély a lekotést az elhelyezést kovetden a haroméves lekotési idoszak vége
el6tt szakitja meg, a megszakitds napjan

megallapitott lekotési hozam utdn

3.3. BELFOLDI JOGI SZEMELYEK, JOGI SZEMELYISEG NELKULI
GAZDASAGI TARSASAGOK ADOZASA

Esetiikben nincs arfolyamnyereség-ado, a Befektetési jegyek visszavaltasabol szarmazé arfolyamnyereség a
tarsasdgi addalap része, amely utdn a mindenkor érvényes vonatkoz6 adéjogszabdlyok szerint kell az adét
megfizetni.

3.4. DEVIZAKULFOLDIEK ADOZASA

Ha Magyarorszag és a Befektetési jegy tulajdonos sajat orszdga kozott van érvényben 1évé egyezmény a
kettds adodztatds elkeriilésérdl, akkor az egyezmény alapjan vagy a hazai, vagy a sajat orszagbeli jogszabédlyok

Generali Alapkezeld Zrt.
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hatdlya ala tartozik. Egyezmény hidnyaban a kiilfoldiekre ugyanigy a belfoldiekre vonatkozé ad6jogszabalyok
érvényesek.

4. AZ ALAPKEZELO

4.1. ALTALANOS ADATOK

4.2.

Cégneve:

Székhelye:

Az alapitas ideje:
Miikodésének idotartama:
A cégbejegyzés helye:

A cégbejegyzés ideje:

Tevékenységi kore

Cégjegyzékszama:

Feliigyeleti engedély szama:

Feliigyeleti engedély kelte:
Alaptoke:
Uzleti év:

Tulajdonosai:

Konyvvizsgalo:

Alkalmazotti 1étszam:

Hirdetmények kozzétételi helye:

4.2.1. IGAZGATOSAG

Generali Alapkezeld Zrt.

1066 Budapest, Teréz krt. 42-44

2000. oktéber 10.

A Tarsasag hatdrozatlan id6re alakult

Févarosi Birésag mint Cégbirdsag, Budapest
2001. januar 12.

6430 °08 Befektetési alapok és hasonlok
6630 °08 Alapkezelés

Cg. 01-10-044465

111./100.054/2000

2000. december 21.

500.000.000 Ft

megegyezik a naptdri évvel

74 %-ban Generali-Providencia Zrt.

26 %-ban Generali PPF Holding BV
PricewaterhouseCoopers ~ Konyvvizsgdl6 és Gazdasagi
Tandcsad6 Korlatolt Felel6sségli Tarsasdg

21 6 (2011.06.30.)

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 4ltal tSkepiaci
kozzétételek céljabol iizemeltetett honlap:
www.kozzetetelek.hu

VEZETO TISZTSEGVISELOK

Schuszter Péter, az igazgatdsag elnoke, vezérigazgatd
1967-ben sziiletett, kozgazddsz. 1993-t6l a Generali Csoportndl dolgozik, befektetési teriileten.
2000. 6ta a Generali Alapkezel6 vezérigazgatdja és az Igazgatdsag elnoke. Tdzsdei értékpapir
szakvizsgaval, vagyonkezelési vizsgdval rendelkezik
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Pillar Zsolt, igazgatosagi tag
1970-ben sziiletett. A Pénziigyi és Szamviteli Fdiskola pénzintézeti szakdn, valamint a
Kereskedelmi, Idegenforgalmi és Vendéglatdipari Foiskola reklam, marketing szakdn végzett.
1992 6ta foglalkozik vagyonkezeléssel. 2000. novemberében csatlakozott a befektetési teriilethez,
2009-t61 a Generali Alapkezeld Zrt. befektetési igazgatéja. F6 feladatai a nyugdijpénztarak
vagyonkezelésével kapcsolatban felmeriilo feladatok, valamint hazai és nemzetkozi részvény
befektetések menedzselése. VAP vizsgdval rendelkezik

Kelemen Balint, igazgatdsagi tag
1975-ben sziiletett. A Pénziigyi és Szamviteli Fdiskola pénziigy pénzintézeti szakdn, valamint a
Nyugat Magyarorszdgi Egyetem, vallalatgazdasagtan szakan végzett mint kozgazdasz. 1999 é6ta
foglalkozik gazdasagi, pénziigyi, szdmviteli teriilettel. Tandcsaddéként szdmos hazai és
nemzetkozi cégnél vett részt pénziigyi szamviteli munkakban, majd nemzetkozi szamviteli vezetd
szakértoként tézsdei gyorsjelentések és éves jelentés készitésében szerzett tapasztalatot. 2009.
juniusban csatlakozott a Generali-Providencia Biztosité Zrt. pénziigyi beszdmolasi teriilethez,
mint csoportvezetd. FO feladatai a Generali-Providencia Biztosité Zrt. és lednyvallalatai magyar
illeve nemzetkozi szabalyoknak megfeleld pénziigyi beszamolo készitése.

4.2.2. FELUGYELO BIZOTTSAG

Hegediis Anna
Erdés Mihaly
Stefan Istvan

43. AZ ALAPKEZELO ROVID BEMUTATASA

A Generali Csoport 1992-6ta aktiv részese a hazai t6kepiacnak, befektetési tevékenységét kezdetben
kizarélag a Generali-Providencia Biztositd Rt. keretein beliil végezte. A komplex pénziigyi szolgaltatdsok
nytjtasa érdekében, 2000 végén alapitotta a kizarélagosan befektetési tevékenységet végz0 tarsasagat, a
Generali Alapkezeld Rt.-t, amely jelenleg harom f6 tevékenységet végez: befektetési alapkezelés,
portfolidkezelés és befektetési tandcsadds. Az Alapkezeld szervezeti felépitésének kialakitasa
eredményeképpen elkiiloniilt szervezeti egységek foglalkoznak a portfolidk kezelésével, értékesitési, illetve
marketing tevékenységgel, valamint operativ és back office feladatok elldtdsaval. Az Alapkezeldn beliil
fliggetlenitett megfelelési vezetd latja el a jogszabdlyok altal eldirt feladatokat.

A Tarsasag 1étszama 21 £6 (2011. junius 30-i allapot), a csapat harmada tobb mint 10 éve dolgozik a Generali

Csoportndl.

4.4. AZ ALAPKEZELO PIACI HELYZETENEK BEMUTATASA

A Generali Alapkezeld Zrt. alapvetd stratégiai célkitiizése, hogy a vagyonkezelési piacon megszerzett
hattér.

Cégiink 2010-ben tovdbb novelve a vagyonkezelési piaci részesedését sikeresen részt vett és mandatumot
szerzett nyugdijpénztari vagyonkezelGi palydzaton, igy az 0sszevont dlloméany mértéke év végére elérte az 512
milliard forintot. Ezzel az Alapkezel6 2010 év végén az 5. legnagyobb alapkezeld volt a hazai piacon.

A Cég els6 alapja a 2000 mdjusdban indult Generali Arany Oroszldn Nemzetkozi Részvény Alap volt. Ezt az
alapot kovette 2001 nyardn a Generali Gold K6zép-kelet eurépai Részvény Alap, a Generali Cash Pénzpiaci
Alap és az Els6 Nyugdijpénztari Befektetési Alap (mely 2007 augusztusdtdl Gj néven, Generali Hazai
Kotvény Alapként fut) kovetett.

Generali Alapkezeld Zrt.
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Az Alapkezeld befektetési alapjainak valasztékdt is tovabb bovitette a 2010. évben, amelyek szama igy 13-ra
ndtt. Szem eldtt tartva a piaci folyamatokat, az dlland6an valtozé kornyezetet, négy dj alapot bocsatottunk ki.
Teljesitmény szempontjabol 2010-ben sem maradtak el alapjaink a piactdl, st volt olyan alapunk, amely
kimagaslé hozamdval a csoportjanak élére tudott allni. Igy a dobogé elsd fokdra éllhatott a Generali Gold
Kozép-kelet-eurdpai Részvény Alap, mely tobb mint 22%-0s hozammal zarta az évet. A Generali Abszolut
Hozam Szarmaztatott Alap 12 fOs csoportjabdl a 3. helyet szerezte meg 2010-ben. Az altalunk kezelt alapok
allomdnya a 2009 év végi 36,96 Mrd Ft-r6l 2010 év végére 51,64 Mrd Ft-ra duzzadt.

Cégiink, torekedve a piaci igényeknek valé megfelelésre 2011 juliusdban j tevékenységként megkezdte a
befektetési tandcsadést..

4.5. AZ ALAPKEZELO ALTAL KEZELT BEFEKTETESI ALAPOK

4.5.1 ALAPOK BEMUTATASA

Generali Alapkezeld Zrt.
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4.5.2

ALAPOK HOZAMANAK BEMUTATASA
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Generali Arany Oroszlin Nemzetkozi Részvény Alap teljesitménye

referenciaindex: 85% SX5E + 15% RMAX
{4 referencicindex 2010, jilins 22-ig: 65% SXS5E + 20% S&P 100 + 15% RMAX)

Bemutatasra keriild idoszak

2005

{éves hozam)

2006 2007 2008
{éves hozam) (éves hozam) {éves hozam)

2009
(éves hozam)

2010
(éves hozam)

Bemutatasra keriilo idoszak

(éves hozam)

(éves hozam) (éves hozam) (éves hozam)

(éves hozam)

Portfolio netto hozama (%) 22,34% 11,24% 9,84% -38,76% 20,18% 3,53%
Referenciamdex hozama (%o} 21,19% 11,15% 5,07% -35,57% 25,03% 2,95%
Szarmaztatott iigylet adott idaszakban MiA i A fedezeti céld deviza tigylet | fedezeti céll deviza tgvlet | fedezeti céld deviza Ggylet
Tokeattetel A A IT/A A TA TI/A
Generali Cash Pénzpiaci Alap teljesitmenye
referenciaindex: 100% RMAX
2005 2006 2007 2008 2009 2010

(éves hozam)

Bemutatasra keriilo idoszak

(éves hozam)

(éves hozam) (éves hozam) (éves hozam)

(éves hozam)

Portfolio nettd hozama (%) 7,10% 545% 7.54% 7.01% 9,94% 4,5%%
Referenciaindex hozama (%) 8.31% 6.62% 1.42% 1% 10,73% 5.53%
Szarmaztatott figylet adott idészakban N/ /A /A A A TfA
Tokeattetel /A A A A T/A /A
Generali Hazai Kotvény Alap
referenciaindzx: 100% MAX Composit
2007, augusutus 16-ig Ganerali Elsd Nyugdijpdnidri B isi Alap ndven kitvénysilsidas vegyes {Benckmark: 85% MAX Compasit + 10% MSCI World + 5% BUX)
2005 2006 2007 2008 2009 2010

(éves hozam)

Portfolié netté hozama (%) 12,28% 6,42% 6,93% 2,49% 12,30% 547
Referenciaindex hozama (%o) 12,45% 7A46% 6,61% 2,19% 14,08% 6,25%
Szarmaztatott iigylet adott idaszakban A A A A A A
Tikeattétel 74 /A 74 /A /A /A
Generali Mustang Amerikal Részvény Alap
2010, jislins M4-ig: Generali Nemzethii Résovény Alapok Alagia™
referencicindex: 85% S&P500+15% RMAX (a referencicindex 2010. jitlins 24-ig: 99% MSCI World; 10% RMAX vels)

2005 2006 2007 08.06-2007.12.31 2008 2009 2010
Bemutatasra keriilo idoszak (eves hozam) (eves hozawm) lis hozam) (eves hozam) (éves hozam) (éves hozam)
Portfolio nettd hozama (%) A A -1,72% -35,05% 21,77% 11,38%
Referenciamdex hozama (%s) A JRIEN 1,02% -36,34% 27,76% 15,53%
Szarmaztatott iigylet adott ideszakban IRIEN RN A A A WA
Tokeattéetel A /A /A /A /A A

Generah Gold Kézép-kelet-europai Részvény Alap*
referenciaindax: 80% CETOP20 + 20% MAX Composit

2008 jitlins 16-ig girtkirii nyilivégii résgvémytilsich lapk ah k 2008. jilius 16-ig az dtalakulds elditi befek i alap (benchmark: 75% BUX + 25% MAX) hozamai
2005 2006 2007 2008 2009 1010
Bemutatasra keriilo idoszak {éves hozam) {éves hozam) (éves hozam) {éves hozam) (éves hozam) (éves hozam)
Portfolio netté hozama (%) 33,31% 17,24% 8,39% -44,11% 34,00% 22,09%
Referenciaindex hozama (%o} 33,65% 16,06% 6,78% -42,90% 3547% 15,71%
Szarmaztatott figylet adott idaszakban /A N WA WiA fedezeti £l deviza tgylet | federeti céld dewiza Ggylet
Tokeattétel A A A /A /A HiA
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Generali IPO Részvény Alap

referenciaindex: 80% MSCT Wordd; 20% RMAX

2008.07.08-2008.12.31 2009 2010
Bemutatasra keriilo idoszak lis hozam) (éves hozawm) (éves hozam)
Porifolié netté hozama (%) 5,12% 11,68% 10,55%
Referenciaindex hozama (%o} -10,31% 26,07% 18,54%
Szarmaztatott iigylet adett ideszakban /A JIR IA
Tokeattétel /A JRIEY JIEe

Generali Infrastrukturalis Részvéeny Alap

Index (USD) + 20% RMAX

Referenciaindexe 2010.06.09-181: 40% S&P Global Infrasiruciure fndex + 40% S&P Emerging Markets Infrastruciure

Az Alap referenciakorzama 2010.06.09-ig a kivetkerd volt: 30% S&P Glabal Infrastructure Tndex+25% S&P Emerging
Markets Infrastucture Index (USD) + 25% Unicredit EME Real Estate Index (EUR)+20% RMAX

2008.07.08-2008.12.31 2009 2010
Bemutatasra keriilo idoszak (nominalis hozam) {éves hozam) {éves hozam)
Portfolio netté hozama (%) -15,59% 48,87% 9.79%
Referenciamdex hozama (%o} -28,57% 55,32% 13,48%
Szarmaztatott iigylet adott ideszakban rA IS fedezeti celd deviza tigylet
Tokeattetel JRIN JRrN A

Generali Fejloda Piaci Részvény Alap

referenciaindex: 65% MSCT Daily Tr Net Emerging Markets (USD); 15% 8 &P Select Frontier Index; 20% RMAX

Generali Alapkezeld Zrt.

2008.07.08-2008.12.31 2009 2010
Bemutatasya keriila idészak (nominalis hozam) (éves hozam) (éves hozam)
Portfolio netto hozama (%) -31,98% 46,38% 24,26%
Referenciaindex hozama (%o) -1, 7% 55,08% 26,77%
Szarmaztatott iigylet adott idaszakban A fedezeti céll deviza tigylet | fedezeti céli deviza tgylet
Tokeattétel A A /A
Generali Amazonas Latin-Amerikai Reszveny V/E Befektetesi Alap
referenciaindex: 80% S&P Latin Americe 40 Index + 20% RMAX
2010.10.12-2010.12.31
Bemutatasra keriils idoszak lis hozam)
Portfolio netto hozama (%) 6,08%
Referenciamdex hozama (%o} 8,50%
Szarmaztatott figylet adott idészakhban NiA
Tikeattétel JUIEN
Generali Fomix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap
referenciaindex: 80% MSCT Far East ex Japen Index + 20% RMAX
2010.10.12-2010.12.31
Bemutatasra keriilo idoszak lis hozam)
Portfolio nettd hozama (%) 9,19%
Referenciamdex hozama (%s) 9,59%
Szarmaztatott iigylet adott ideszakban IRIEN
Tokeattéetel A
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Referenciaindexe: 80% Andour Global £

Bemutatasra kerilo idoszak

Generali Greenergy Reészvény Befektetési Alap

Alternative Energy XL Index (USD) + 20% RMAX
2010.10.12-2010.12.31
(nominalis hozam)

Portfolio netté hozama (%)

2,74%

Referenciamdex hozama (%s)

1,76%

Szarmaztatott iigylet adott ideszakban

A

Tokeattéetel

A

Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap
referenciaindex: 40% Hang Seng Index + 40% S&F CNX Nifyy Index + 20%RMAX

Bemutatasra keriilo idoszak

2010.10.12-2010.12.31
lis hozam)

Portfolio netté hozama (%o)

3,60%

Referenciaimdex hozama (%o)

5,23%

Szarmaztatott iigylet adott ideszakban

A

Tokeattetel /A

Az Alapok miiltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovibeni teljesitményre, hozamra.
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A Generali Greenergy Részvény Befektetési Alap, a Generali IPO Részvény Alap és a Generali
Infrastrukturdlis részvény Alap 2011.10.01-i hatallyal részvényalapr6l abszolit hozamu alapra valtozott.
Az alapok nevei a hatdlybalépés datumat kovetden: Generali Greenergy Abszolit Hozam Alap, Generali
IPO Abszolit Hozam Alap és Generali Infrastrukturdlis Abszolit Hozam Alap. Az alapok benchmarkja
szintén valtozott, az ij benchmark mindhdrom alapnil 100% RMAX.

4.6. EGYEB INFORMACIOK

A Tajékoztatd feliigyeleti jovahagydsat megel6z6 harom évben az Alapkezeld nem allt, illetve all csdd-,
felszdmolasi eljards alatt, tovabba a Tdjékoztatd elfogaddsakor az Alapkezelével szemben nincs folyamatban
peres eljards, illetdleg az Alapkezel6 nem inditott harmadik személlyel szemben peres eljarast.

5. LETETKEZELO

5.1.ALTALANOS ADATOK

Cégneve:

Székhelye:

Az alapitas ideje:
Miikodésének idotartama:
A cégbejegyzés helye:

A cégbejegyzés ideje:

Tevékenységi kore
Cégjegyzékszama:

Generali Alapkezeld Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zirt.

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

1990. januar 23.

Hatérozatlan idejii

Févarosi Birésag mint Cégbirdsag, Budapest
1990. marcius 26.

TEAOR 64.19.”08. Egyéb monetaris kozvetités
Cg. 01-10-041348
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Feliigyeleti engedély szama: 1-1523/2003
Alaptéke: 1.400.000.000 Ft (alapitaskor)
24.118.220.000 Ft (2010. december 31.)
Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel
Tulajdonosai: 100 %-ban UniCredit Bank Austria AG, Bécs
Alkalmazotti létszam: 1984 16 (2011.06.30)
Konyvvizsgalo: KPMG Hungdria Kft.

5.2.1. VEZETO TISZTSEGVISELOK

e IGAZGATOSAG

Dr. Patai Mihaly, az Igazgatdsag elndke, vezérigazgatd
Kozgazdasz (Kozgazdasdgtudomdnyi Egyetem, Budapest), egyetemi doktor. 2006-t61 a UniCredit
Bank Hungary Zrt. vezérigazgatéja. Kordbban a Magyar Nemzeti Banknal hitel-el6ad6, majd a
Pénziigykutaté Intézetnél tudomdnyos kutatd. 1982 és 1988 kozott a Pénziigyminisztérium
Nemzetkozi Pénziigyi FOosztdlydnak vezetd helyettesi pozicidjat toltotte be, majd 1988-ban
keriilt a Vildgbankhoz, ahol 1993-ig az ligyvezetd igazgatd asszisztenseként dolgozott. Ezt
kovetden 1995-ig a Kereskedelmi Bank Rt. iigyvezetd igazgatdja, majd 1996-t61 2006-ig az
Allianz Hungéria Biztosité Rt. elnok-vezérigazgatdja.

Ihasz Csilla, Igazgatésagi tag

Tanulmdnyait a Westfield State Collage iizleti menedzsment szakan és a Brunel University MBA
véllakozdsmenedzsment szakdn végezte. 1996-2005-ig a GE Money csoportnal dolgozott elészor
Sales Finance vezetéként, majd a Termékmenedzsment Osztily vezetdjeként a Budapest
Bankndl. 2001-t6l egy évet toltott Svédorszdgban a GE Money Bank Sweden iigyfélkapcsolati
menedzsment szakértdjeként. 2002-t8l visszatért Magyarorszagra és a Budapest Banknal az
Alternativ Csatorndk Osztély vezetdje lett. 2003-t6l a bécsi GE Money Bank Austria-nél toltott
be marketing vezetdi poziciét, majd 2005-t6] Pragaban a Citibank a.s. lakossdgi marketing
osztidlydnak feje lett. 2006-2007 kozott az Allianz Bank Termékfejlesztésének vezetdje
Magyarorszagon. 2007-t61 Bécsben az UniCredit Bank Austria-ndl elobb a CEE Lakossagi
Szegmensek €s Termékek Fdosztdlydnak vezetdje, majd a CEE Divizié vezetdjének szenior
titkdra lett. 2010. junius 1-t61 az UniCredit Bank Hungary Zrt. igazgatésdgdnak tagja, a
Lakossdgi és Kisvallalati Divizi6 vezetdje.

Kaliszky Andras, Igazgatosagi tag
1991-ben a Budapesti Miiszaki Egyetemen épitdmérnoki, majd 1993-ban mérnok-tandri oklevelet
szerzett. Ezt koveten az Amerikai Egyesiilt Allamokban vett részt MBA képzésen. Tanulmanyai
befejezése utdn el0szor a Magyar Tudomdnyos Akadémian dolgozott kutatdként, majd 1996-t6l
az Ernst & Young-ndl iizleti tandcsaddként, 1997-t6] pedig a PricewaterhouseCoopres-nél vezetd
izleti tandcsaddként. 2002-ben az IBM-hez keriilt, majd 2004-t61 az UniCredit Bank Szervezési
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Fdosztalyanak vezetdje. 2008 november 1-t6l a Bank Operativ Divizidjanak vezetdje és egyben
igazgatdsagi tag.

Stefano Santini, Igazgatdésagi tag

1999-ben szerzett kdozgazdasz diplomat az olaszorszagi Universita Commerciale Luigi Bocconin.
Eldszor palyakezd6 elemzdként helyezkedett el az ISPN-nél Milanoban, majd 2000-ben keriilt az
UniCredit csoporthoz, ahol tovadbbra is elemzdoként dolgozott és részt vett a Makrogazdasagi
Egység feléllitdsdban. 2002-t61 az UniCredit Group Lengyelorszdgért, Horvatorszdgért és
Romanidért felelds regiondlis vezetdje lett. 2005-t61 a Bank Pekao SA. (UniCredit Group)
pénziigyi divizidvezetd-helyettese, ligyvezetd igazgaté ALM és Capital Market teriileten. Az
UniCredit Ukraine Feliigyeldbizottsdganak tandcsaddja és az Audit bizottsdganak tagja. 2010.
aprilis 1-t8l az UniCredit Bank Hungary Zrt. Igazgatdsaganak tagja, pénziigyi igazgat6 (CFO).

Toth Balazs, Igazgatésagi tag
Kozgazdasz. A Magyar Kiilkereskedelmi Bank Zrt.-nél vdllalati tigyfélmanagerként szerzett
néhany éves munkatapasztalat utdn 1995-ben keriilt a budapesti Creditanstalt Rt.-hez, ahol 1997-
tdl kezdve az Alkotmdny utcai fidk véllalati osztdlydnak vezetdje. 2000 —t61 a bécsi Nemzetkozi
Kockazatkezelési Fdosztilyon a magyarorszagi lednyvallalatokért felelds részleg vezetdje, majd
2006-t6l az Unicredit Bank Hungary Zrt. kockdzatkezelési igazgatdja (CRO), 2008. jul. 10 —tdl
pedig egynttal igazgatosagi tagja is.

e FELUGYELO BIZOTTSAG

Dr. Erich Hampel Feliigyel6 Bizottsag elnoke
Claudio Cesario Feliigyel6 Bizottsag elnokhelyettese

Friedrike Kotz

Tomica Pustisek

Alicja Kornasiewicz
Gianfranco Bisagni

Dr. Pettko-Szandtner Judit
Horvath Gabor

Bolyan Rébert

5.2. ALETETKEZELO FELADATA

e A Befektetési alapok Osszesitett és egy jegyre jutd Nettd eszkozértékének maghatirozasa;

® Gondoskodas a befektetési alap Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékének kozzétételérol,
illetve a befektetok részére torténd kozlésérol;

* Annak ellenérzése, hogy a befektetési Alapkezel6 megfelel-e a jogszabdlyokban és a Kezelési
Szabdlyzatban foglalt befektetési szabdlyoknak;

® Annak biztositdsa, hogy az Alap eszkozeit érintd tgyletekbdl, valamint a Befektetési jegyek
forgalmazdsabol szarmaz6 valamennyi ellenszolgéltatds a szokdsos hatdridon beliill az Alaphoz
keriiljon
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A Letétkezel6 tevékenysége sordn fliggetlen médon, kizarélag a befektetOk érdekében jar el. A Letétkezeld
tevékenysége sordn észlelt, a jogszabdlyokban, a Kezelési szabdlyzatban foglalt rendelkezésektdl torténd
barmilyen eltérésrdl, valamint az Alap sajit t6kéjének negativva valdsardl koteles irdsban értesiteni az
Alapkezeldt, valamint a Feliigyeletet.

A Letétkezeld tevékenysége végzése sordn koteles visszautasitani a befektetési alapkezeld dltal adott minden
olyan megbizdst, amely ellentétes a jogszabdlyokkal, illetve az alapkezelési szabdlyzattal, és a befektetési
alapkezeldt koteles a torvényes allapot helyredllitdsdra felszolitani. Amennyiben a befektetési alapkezel6 nem
tesz meg mindent a jogszabdlyoknak és az alapkezelési szabdlyzatnak megfeleld allapot helyreallitasa
érdekében, gy a letétkezeld haladéktalanul értesiti a Feliigyeletet.

A Letétkezel6 a Tpt.-ben foglalt kotelezettségeinek nemteljesitésébdl adodo karokért felel, az ettdl eltérd
kitétel semmis.

A Letétkezeld tevékenysége végzése sordn kozremiikodot, igy kiilonosen alletétkezel6t vehet igénybe,

s 22

amelynek a cselekedeteiért és mulasztdsaért, mint sajatjaként felel.

5.3.EGYEB INFORMA CIOK

A Tajékoztaté feliigyeleti jovahagyasat megel6z6 harom évben a Letétkezeld nem 4llt, illetve 4ll felszdmolés
vagy csddeljards alatt.

6. A FORGALMAZOK

6.1. GENERALI ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP

6.2.1. VEZETO FORGALMAZO

A Vezetd forgalmazéaz UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6., nyilvantartja a
Fovarosi Birdsag mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: 01-10-041348).

A Vezetd forgalmaz6 ligynoke a Generali Biztositasi és Ugynok Marketing Kft. (székhelye: 1066 Budapest,
Teréz krt. 42-44., nyilvantartja a Févarosi Birésdg mint Cégbirdsig, cégjegyzékszama: 01-09-0665633).
Befektetési jegyek értékesitésében a Forgalmazé tigynokeként vald kozremiikodési tevékenységét a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete engedélye alapjan végzi. Ugynok igénybevétele esetén az iigyfelet hatrdnyos
kovetkezmények (pl. hosszabb étfutdsi id6, magasabb dijtétel) nem érik.

6.2.2. FORGALMAZOK
A Befektetési jegyek tovabbi forgalmazdja:
e Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., nyilvantartja a Févarosi
Birésag mint Cégbirdsag, cégjegyzék szama: 01-10-041373),

® Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotds u. 50., nyilvantartja a Févarosi
Birésag mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: 01-10-043521).
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BNP PARIBAS Magyarorszagi Fioktelepe (székhelye: 1051 Budapest, Széchenyi Istvan tér 7-8.,
nyilvantartja a Févérosi Bir6sdg mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: 01-17-000437)
Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8., nyilvantartja a FOvérosi
Bir6sdg mint Cégbirdsdg, cégjegyzékszama: 01-10-042115)
SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8., nyilvantartja a FOvérosi
Bir6sdg mint Cégbirdsdg, cégjegyzékszama: 01-10-044420)
Hungéria Ertékpapir Zrt. (székhelye: 2700 Cegléd, Rakéezi ut 30, nyilvdntartja a Pest Megyei
Bir6sdg mint Cégbirdsdg, cégjegyzékszama: 13-10-040494)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., nyilvantartja a Févarosi Birdsig
mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041042).

o A Vezetd Forgalmaz6 iigynoke a Generali-Providencia Biztosité Zrt. (székhelye: 1066

Budapest, Teréz krt. 42-44., cégjegyzék szama: 01-10-041305)

ING Bank N. V. Magyarorszigi Fidktelepe (székhelye: 1068 Budapest, D6zsa Gyorgy ut 84/b.,
nyilvantartja a Févérosi Bir6sdg mint Cégbirdsig, cégjegyzékszama: 01-17-000547)
Equilor Befektetési Zrt. (székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C., nyilvantartja a Févarosi
Bir6sdg mint Cégbirdsdg, cégjegyzékszama: 01-10-041431)
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhelye:1027 Budapest, Tolgyfa u. 1-3., nyilvantartja a
Fovarosi Birdsag mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: 01-10-041206)

7. A KONYVVIZSGALO

Az Alapkezeld az Alaphoz konyvvizsgalot nevez ki.

Az Alap konyvvizsgéldja: PricewaterhouseCoopers Kft.
A konyvvizsgal6 székhelye: 1077 Budapest, Wesselényi u. 16.
Engedély szdma: 001464

71. A KONYVVIZSGALO ADATAI

Név:

Baldzs Arpad

Kamarai nyilvantartdsi szdma: 006931

7.2. A KONYVVIZSGALO FELADATA

Az Alapok éves beszdmoldjanak ellendrzése

Annak ellendrzése, hogy az Alapkezeld az Alapok kezelése soran betartja-e a kezelési szabalyzatban
foglalt el6irdsokat

A Tpt-ben meghatdrozott esetekben a Feliigyelet tdjékozatdsa a fenti ellendrzések eredményeirdl

8. JOGI KERDESEK

8.1. OSSZEFERHETETLENSEG
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Az Alapkezeld vezetd tisztségviseldje, a befektetési dontéshozatalban, annak végrehajtdsaban résztvevo
alkalmazottja, valamint munkavégzésre irdnyul6 egyéb jogviszonyban allé6 személye nem lehet kozvetleniil a
befektetési alapkezeléshez kapcsolddo teriileten tevékenykedd alkalmazottja, munkavégzésre irdnyuld egyéb
jogviszonyban 4all6 személye a letétkezelonek, a befektetési dontések végrehajtdsdban kozremitkodod
szolgéltatonak, masik befektetési alapkezeldnek, valamint a befektetési alapkezel6 tigyfelének.

Az a személy, aki esetében az el6zdekben meghatdrozott Osszeférhetetlenség meriil fel, koteles azt
haladéktalanul a Feliigyeletnek bejelenteni és az 0sszeférhetetlenséget haladéktalanul megsziintetni.

8.2. ERDEKUTKOZES

Az Alapkezel¢ altal alkalmazott eljarasoknak, rendszereknek és megoldasoknak biztositaniuk kell, hogy az
Alapkezel6 dltal kezelt Alapok tulajdondban levé értékpapirok, egyéb pénzpiaci eszkozok, pénzeszkozok és
tézsdei termékek

. egymastol,
. az Alapkezeld éltal kezelt egyéb portfolidktol,
. az Alapkezel6 sajat tulajdondban levo értékpapiroktdl, egyéb pénzpiaci eszkozoktol, pénzeszkdzoktol

és tézsdei termékektdl
elkiilonitett kezelése megvaldsuljon.

Az Alapkezel6 szamviteli, nyilvantartasi és informatikai rendszereinek alkalmasnak kell lennitik:

. a mindenkori pénziigyi helyzetének megallapitdsara;

. az egyes, altala kezelt Alapok és portfoliok részét képezd befektetési eszkozok, pénzeszkozok, tézsdei
termékek és ingatlanok dllomédnyédnak minden idépontban torténd megéllapitasara;

. a jogszabdlyban, illet6leg sajat szabdlyzataiban foglalt el6irdsok betartdsdnak folyamatos
ellendrzésére; valamint

. jogszabdlyban eldirt adatszolgdltatasi kotelezettségének teljesitésére.

A Tpt. értelmében az Alapkezel6 a BefektetOk tekintetében az egyenld elbands elve alapjan koteles eljarni.

8.3. HATTERSZABALYOK

Jelen Tajékoztato, illetve Kezelési Szabdlyzat alapjan létrejovo jogviszonyokra egyebekben a Bszt., a Tpt.
tovabba a Ptk. rendelkezései az irdnyaddak.

Jelen Tajékoztatéban leirt, az adézasra vonatkoz6 rendelkezések a hatdlyos torvények valtozdsa miatt
modosulhatnak.

8.4. JOGHATOSAG

Minden, a Befektetési jegyek forgalomba hozataldval, forgalmazdsidval kapcsolatban létrejévo
jogviszony tekintetében, az azok alapjdul szolgdld jog-, és egyéb nyilatkozatokkal, szerzOdésekkel
kapcsolatban felmeriild vitds kérdést a szereplOk, igy kiilondsen a Befektetok, az Alapkezeld, a
Letétkezeld, és a Forgalmazok egyeztetéses eljards utjan kivannak rendezni. Ennek sikertelensége
esetén a jogvita eldontése a hataskorrel €s illetékességgel rendelkezd birdsag feladatkore.
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9. FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

FELELOSSEGVALLALO NYILATKOQZAT

A Generali Abszolit Hozam Sgdirmartatott Alap (lovabbiakban: ., Alap™), mint Kihoosild
nevében eljird Generali Alapkezeld Zrl. (székhelye: 1066 Budapest, Teréz kri. 42-44,
nyilvintartjia a Fovdrosi Birdsdg, mint Céghirdsag, cégjegy2cksrzim: Cp. 01-10-044465), mint
alapkezeld, wovibba sz UniCredit Bank Hungary Zrt. {stkhelye: 1032 Budapest, Szobadsig
tér 5-6. nyilvéntarija a Fovirosi Birdsig, mint Céghirosag, cégjegyzékszam: Cg. 01-10-
{41348 mint az Alap befektetési jepyeinek forgalmazisihan résztvev Vezeth Forgalmazd a
Tpt. 29.§ (1342} bekezdése értelmiben egyiftiesen nyilstkozik, hogy a Téjékoztatd a
valdsignak megfelels adatokat & allithsokar tantalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket
és informaciokat, amelyek az Alap befektetési jegyeinck, valamint az Alap, mint Kibocsitd
helyzetének megliélése szempontjibol jelentbaégpel hirnak.

Az érékpapir tulajdonosdnak & tdjékoziald félrevezetd tartalméval és ez informacio
elhallgatisival okozott kir mcplériléscén a Kibocsate ¢s & Wezetd Forgalmazd

egyetemlegesen felel

Budapest, 201 1. auguszius 9

%,a A ,\ . | l_,{ £ S

Generali Alapkezeld Zrt. B "UniCredit Bank Hungary Z
az Alap mint Kibocsith nevében eljirva (1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.)
{1066 Bidapest Teréz kri. 42-44.)

Generali Alapkezeld Zrt.




33

KEZELESI
SZABALYZAT

Az Alap magas kockazati szintet képvisel, kizaroélag kockazattiiro, hossza tavon

befektetoknek ajanlott!

Az Alap elsésorban a vilag részvénypiacain kivan befektetni, keresve azon véllalatok részvényeit, amelyek szignifikdnsan
feliilteljesithetik a globdlis részvénypiacok éves hozamat. Mindezek mellett az Alap ki kivdnja haszndlni a torvényi
szabdlyozds adta keretek kozott a maximadlis kockazatvallaldsi lehetdségek hatarat. Ennek kovetkeztében az Alap mind
vételi, mind eladdsi pozicidkat felvehet, a részvény piaci befektetések mellett az drupiaci, devizapiaci inveszticiokat is
végrehajthat.

Az Alap altal felvett nett6 poziciok abszolit értékének osszege maximum a sajat toke 200 %-ig

terjedhet
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Ceneral Abszolut Hozam Szanmaztatott Alap

Az Alap hefeldetést politkdanak rivnd dzszefoglaldsa:

Az plap elsGsorban a vilag részvény placain kivan befeldetni keresve azon wallalatok
részvényeit amelyek sognifilkdnzan felilteliesithetils a globdliz részvénypiacol éves hozaméat,
Alapvetd célpontok a fundamentdhsan alulértékelt wallalatol, a felwdsarlas vagy dsszeolvadas
eldtt alls tarsasagok részvényed, valamint a hosszi tawi trendpided] promt placi eseményel
rruatt eltérd arazdsi wallalatok, A Befeltetés alap egy allampapir bazsbol kandulva keresi a

Befektetési politika megfeleld befeldetés célpontokat, ennel kiwetkeztében a portfolid dsszetételében a
részvényel ardnya 0%%-100% kozitt mozoghat.
Mindezek mellett az Alap ko kivama haszndlm a torvényl szabdlyozds adia keretel kozott a
mazrmahs kockazatvallalds lehetdségel: hatirdt Ennek kivetkeztében az Alap mind wétely
mind eladast pozicickat felvehet, a részvény piaci befeltetések mellett az arupiacy, devizapiaci
wveszticiokat 12 végrehapthat.
Az Alap befeltetésemél tikeattételes pozicidlat 15 felvehet.

Tipus Mylvanos

Fajta Wyiltwé i, szarmartatott értékpapir befeltetést alap

BAMOSEZ-besorolas Reészvényhilailyos alap

Benchmark RIAT

Nyilwantartasha vétel datuma

2008, jikus 03.

Futarmds

A nyilvantartasha vételtd] hatarozatlan ideig tart

Belfsldi és kulfoldi magan- és jogi személvely, valannt jogi személyiséggel nem rendelkezd

Befeltetii kir . .
gardasdg tarsasdgok
I51M-kdd HU0000706533
Meéwérték 1.- Ft
Eltallitas modja Dematersalizalt

Mettd esgkozertel
(2011 06.30-gn érvenves)

1.E51. 115,523 Ft

Generali Abszohit Hozam Szarmaztatott Alap *
referencicindex: 100% RMAX

Bemutatasra keriilo idoszak

2010
{éves hozam)

2009
(éves hozam)

2008.07.08-2008.12.31
{norminalhs hozam)

Portfolio nettd hozama (%e)

15,78% 5,10% 13,15%

Referenciaindex hozama (%s)

4.61% 10,73% 5,53%

Szarmaztatott iigylet adott idaszalkban

fedezeti céld deviza iigylet | fedezeti céll deviza tigylet | fedezeti céld deviea ugylet

Tokeattétel

k=5 k=3 E =

* Az Alap 2008.07.08-4n indult

**Nincs kozvetlen tolceattétel. Tozsdei indexek teljesitinényét 2-3 szoros meér-
tékben leképezd ETF-ek valtozo portfolié aranyban.
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2. ALAP SAJAT TOKEJE

Az Alap sajat tokéje a miikodése sordn az adott Alap Osszesitett nettd eszkozértékével azonos, amely
megegyezik az adott Alap forgalomban 1évé Befektetési jegyei Netté eszkozértékének és darabszdmdnak
szorzatdval.

A nyiltvégli befektetési alapok esetében a forgalomban 1€vé Befektetési jegyek szdma, és igy a Befektetési
alapok sajat tokéje a folyamatos forgalmazds kovetkeztében folyamatosan valtozhat. A forgalomban 1évd
Befektetési jegyek mennyiségének felsd korldtja nincs.

3. UZLETI EV

Az Alap iizleti éve megegyezik a naptdari évvel.

4. BEFEKTETOK KORE

A Befektetési jegyeket belfoldi és kiilfoldi magin- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem
rendelkezd gazdasagi tarsasagok vasarolhatjak.

5. TOKE- ES HOZAMGARANCIA

Az Alap esetében sem toke-, sem hozamgarancia nem all fenn.

6. AZ ALAPKEZELO

6.1. AZ ALAP KEZELOJE

Az Alap kezel6je a Generali Alapkezeld Zrt.

6.2. AZ ALAPKEZELO SZEKHELYE, TEVEKENYSEGI KORE

Az Alapkezeld székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.
Az Alapkezel6 tevékenységi koreit a Tdjékoztat6 4.1 pontja tartalmazza.

6.3. AZ ALAPKEZELO FELADATAI ES HATASKORE
Az Alapkezeld

kezeli az Alapot azzal a céllal, hogy azok befektetési célkitlizéseit elérje

megvalésitja az Alap befektetési politikdjat

utasitdsokat és rendelkezéseket ad az Alap pénzeszkozeivel €s befektetéseivel kapcsolatban

az Alap befektetéseit folyamatosan figyelemmel kiséri, ellendrzi és azokat sziikség szerint modositja
elkésziti és kiadja a jogszabdlyok és a Kezelési Szabdlyzat dltal eldirt valamennyi jelentést
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e intézi az Alap 4ltaldnos adminisztracidjat

e az Alap részére Letétkezel6t, Forgalmazdkat, Konyvvizsgdlét biz meg, velik a sziikséges
megallapoddsokat megkoti, tovabba folyamatosan kapcsolatot tart veliik

e az Alap Netté eszkozértékének megdllapitdsdhoz sziikséges minden dokumentumot megkiild a
LetétkezelOnek

¢ gondoskodik az Alap megfelelé miikodésérol, beleértve a sziikséges dijak és koltségek kifizetését az
Alap nevében

e ¢&rvényesiti az Alapot jogszeriien megilletd koveteléseket

* minden esetben a torvénynek, jogszabdlynak és jelen szabalyzatnak megfelelden jar el

o cllitja az Alap megsziinésével és végelszamoldsaval kapcsolatos teenddket

6.4. AZ ALAPKEZELO FELELOSSEGE

Az Alapkezel a tdle elvarhaté gondossdggal koteles feladatait ellatni. Az Alapkezeld a tevékenységének
ellatasa sordn kozremikodOket vehet igénybe, akiknek eljardsaért, mint sajatjaért felel. Az Alapkezel6 nem
felel sem az Alapok, sem a Befektetési jegyek tulajdonosai felé az Alap, vagy a Befektetési jegyek
tulajdonosai 4ltal elszenvedett semmilyen veszteségért, kivéve, ha az ilyen veszteség az Alapkezeld stilyos
gondatlansiga vagy torvénysértés miatt kovetkezett be. Ha az el6bb emlitett veszteségek az Alapkezeld silyos
gondatlansaga vagy torvénysértése miatt kovetkeznek be, azokat az Alapkezeld nem harithatja az Alapra.

6.5. AZ ALAPKEZELQ DIJAZASA
Az Alapkezel6t az Alap kezelésével kapcsolatban alapkezelési dij illeti meg. Az alapkezelési dij mértékét

jelen Kezelési Szabdlyzat 12. fejezete tartalmazza. Az alapkezelési dijat az Alapkezel6 naponta szdmolja el, és
minden hénap masodik munkanapjan keriil kifizetésre.

7. A LETETKEZELO

7.1. AZ ALAP LETETKEZELOJE

® A Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap letétkezel6je az UniCredit Bank Hungary Zrt.

7.2. A LETETKEZELO SZEKHELYE, TEVEKENYSEGI KORE

e Az UniCredit Bank Hungary Zrt. székhelye: 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.
e A Letétkezel6 tevékenységi koreit a Tajékoztato 5.1.1, illetve 5.2.1 pontjai tartalmazzdk.

7.3. A LETETKEZELO FELADATAI ES HATASKORE
A Letétkezel? feladatai:
e ¢rtékpapir- és pénzforgalmi szamlat vezet az Alapnak
e gondoskodik az Alap birtokdban 1év0 értékpapirok letéti 6rzésérdl, és ehhez kapcsoléddan az Alap

nevére a KELER Zrt.-nél értéktdri szamlat nyit
o cllitja a letétkezeléssel kapcsolatos technikai feladatokat
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® naponta meghatdrozza az Alap Osszesitett nettd eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértéket

e gondoskodik az Alap Osszesitett és az egy befektetési jegyre jutd nettdé eszkozértékének
kozzétételérol, és a Befektetok részére torténd kozlésérol

o cllatja a Befektetési jegyek eladdsdval, visszavasarlasaval kapcsolatos technikai teenddket

® Dbiztositja az Alap iigyleteit érintd iigyletekbdl, valamint a Befektetési jegyek forgalmazdsdbol
szarmaz6 valamennyi ellenszolgaltatds a szokdsos hataridon beliili Alaphoz keriilését

e cllendrzi és elésegiti, hogy az Alapkezelé a jogszabdlyoknak, a PSZAF engedélyének, valamint a
Kezelési Szabalyzatban foglalt befektetési szabalyoknak megfelelden jarjon el

¢ elvégez minden olyan egyéb feladatot, amelyet a Tpt. a Letétkezel6 szdmadra eloir

e cllitja az Alap megszlinésével kapcsolatos, a jogszabdlyokban a Letétkezeldre eldirt technikai
teenddket

A Letétkezeld tevékenysége folyaman fiiggetlen médon, kizdrdlag a befektetok érdekében jar el, a
jogszabdlyoknak, a Kezelési Szabdlyzatnak és a letétkezelésre vonatkozé megbizadsi szerzédésnek
megfelelden. Tevékenysége sordn a jogszabdlyokban, valamint a Kezelési Szabdlyzatban foglalt barmilyen
eltérésrdl, valamint az Alap sajit tokéjének negativva valasardl a Letétkezeld kotelesek frdsban értesiteni az
Alapkezel6t és a Feliigyeletet.

A Letétkezel6 koteles visszautasitani az Alapkezeld éltal adott minden olyan megbizdst, amely ellentétes a
jogszabdlyokkal és az Alap Kezelési Szabdlyzataval, és koteles az Alapkezelot a torvényes allapot
helyredllitdsdra felszélitani. Amennyiben az Alapkezelé nem tesz meg mindent a helyredllitds érdekében, a
Letétkezel6 haladéktalanul értesiteni koteles a Feliigyeletet.

7.4. A LETETKEZELO MEGVALTOZTATASANAK MODJA

A Befektetési Alapok kezelése sordn az Alapkezeld a Letétkezelonek adott megbizds felmondasat és j
Letétkezeld megbizdsat a Feliigyelet jovdhagydsa esetén teheti meg. Amennyiben a Letétkezeld barmely
idében képtelenné vilik az Alap letétkezelésének ellatdsara, az Alapkezeld kizarélag a PSZAF j6vahagyésaval
vdalaszthatja ki a letétkezeld utédjat.

8. BEFEKTETESI JEGYEK

8.1. A BEFEKTETESI JEGYEK SZAMA, TIPUSA

Az Alapkezel6 az Alap nevében a Befektet6k szdmara visszavalthatd, dematerializalt, névre sz616 Befektetési
jegyeket bocsat ki. A Befektetési jegyeket jelen Szabdlyzat 1. pontjdban meghatarozottak szerint belfoldiek és
kiilfoldiek egyardnt megvéasarolhatjdk a folyamatos forgalmazas sordn.

A befektetési jegyek névértéke: 1.-Ft

8.2. A BEFEKTETESI JEGYEK ELOALLITASA, NYILVANTARTASA

A Befektetési jegyek elddllitdsa dematerializalt formdban torténik. A dematerializalt formaban kibocsatott
Befektetési jegyek sem a jegyzés sordn, sem azt kovetéen a folyamatos forgalmazds sordn fizikailag nem
kérhetdek ki.
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Amennyiben az Alap dtalakuldsit a PSZAF jovdhagyta, az Alapkezeld utasitdsa alapjan a KELER Zrt.
keletkezteti a Befektetési jegyeket. Az Alap befektetési jegyei egyenként egy forint (1.- Ft) névértékii, névre
sz0l6 dematerializdlt értékpapirok, amelyek az Alap esetében minden szempontbdl azonos jogokat
testesitenek meg. A dematerializdlt értékpapirok vdasdrldsdhoz sziikséges, hogy a Befektetd értékpapir-
szamldval rendelkezzen. Ertékpapir-szamlat a Forgalmazé vezet. Az értékpapir-szamla értékpapir-
szamlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a szdmlavezetd kotelezettséget villal arra, hogy a
vele szerz6dd fél (szamlatulajdonos) tulajdondban 4ll6 dematerializalt értékpapirt a szamlavezetonél
megnyitott értékpapir-szimlan nyilvantartja és kezeli, a szamlatulajdonos szabdlyszer( rendelkezését teljesiti,
valamint a szdmlan tortént jovairasrol, terhelésrél és a szdmla egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti. A
szdmlakivonat az értékpapir tulajdonjogit harmadik személyek felé a kidllitds idépontjara igazolja. A
szamlakivonat nem ruhdzhat6 4t és nem lehet engedményezés targya.

8.3. A BEFEKTETESI JEGYEKHEZ KAPCSOLODO JOGOK

A befektetési jegyek tulajdonosa

o részére a befektetési jegy elsé alkalommal torténd értékesitésekor a Kezelési szabdlyzatot, Roviditett
tdjékoztatojat térit€ésmentesen 4at kell adni, az Alap tdjékoztatdjat, a legutébbi féléves és éves
jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani. A befektetd a Tpt. 245. §
(4) bekezdésében foglaltaknak megfelelpen nyilatkozatot tesz

o a fenti dokumentumok dtvételére vonatkozdan, vagy
o arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére torténd ataddsardél lemond, vagy
o arr6l, hogy a dokummentumok atadasat elektronikus tton kéri.

e kérésére a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa sordn térit€ésmentesen rendelkezésre kell
bocsatani: az Alap Téjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatat, Roviditett tdjékoztatdjat, féléves vagy
éves jelentését, és a legfrissebb portfolidjelentését. A szabdlyzatok, tdjékoztatok és jelentések a
Befektetési jegy tulajdonosai rendelkezésére dllnak az Alapkezeld, a Forgalmazé és a Letétkezeld
iroddiban.

o

e szbbeli vagy elektronikus értesités sordn tdjékoztatdst kap arrdl, hogy az el6z6 pontokban emlitett
dokumentumok hol érhetdk el.

e jogosult az dltala vasarolt befektetési jegyek felett szabadon rendelkezni.

® jogosult a Kezelési Szabalyzatban meghatdrozottak szerint a befektetési jegyeket vagy azok egy részét
a Forgalmaz6 pénztdri 6rdiban visszavéltsa a visszavaltasi jutalékkal csokkentett egy jegyre jutd nettd
eszkozértéken.

e jogosult az adott Alap megszlinése esetén az adott Alap végelszamoldsit kovetden fennmaradd
vagyonabdl a tulajdondban 1év6 befektetési jegyek névértékének az osszes kibocsdtott befektetési jegy
névértékéhez viszonyitott ardnyanak megfelel6 részesedéshez jutni.

e A Befektetd rendelkezik mindazon jogokkal, amelyek a Kezelési Szabalyzatban és a Tdjékoztatéban
foglaltak, az egyes befektetési jegy osztalyok nem képviselnek eltérd jogokat.

Generali Alapkezeld Zrt.

GENERALI

GROLT




39

9. A BEFEKTETESI JEGYEK KIBOCSATA}SA}VAL )
OSSZEGYUJTOTT TOKE FELHASZNALASI CELJA

9.1. A BEFEKTETESI ESZKOZOK

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavéltisdhoz sziikséges likviditast
fenntartva, korlatozott téke- és hozamkockazat felvédllaldsa mellett — a befektetési politika altal lehetdvé tett —
maximadlis mértékii tékendvekményt érjenek el.

A Tpt. 275. §-a alapjan a nyilvanos értékpapir-befektetési alapok (ideértve a befektetési alapba befektetd
befektetési alapot is) sajat tokéje kizardlag az aldbbi eszkdzokben tarthatd:

a) tézsdén vagy mas szabdlyozott piacon jegyzett értékpapir;

b) olyan értékpapir, amelynek kibocsitéja kotelezettséget véllalt az adott értékpapirnak a kibocsétést
kovetd egy éven beliili, barmely az a) pont szerinti piacok valamelyikére torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akaddlya;

c) olyan, az a)-b) pontokban meghatirozott feltételnek meg nem feleld tagsdgi jogokat megtestesitd
értékpapir, amelyre a vételt megel6z6 harminc napon beliil folyamatosan legalabb két befektetési
szolgéltatd nyilvdnos modon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tett kozzé;

d) az a)-b) pontokban meghatirozott feltételnek meg nem feleld, legfeljebb kettd éves hatralévo
futamidejii hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

e) allampapir;

f) kollektiv befektetési értékpapir;

g) bankbetét;

h) deviza;

1) szarmaztatott termék.

j) pénzpiaci eszkoz.

A befektetési alap sajat tOkéje kizdrdlag olyan pénzpiaci eszkdzbe fektethetd be, amelynek a piaci dra
naponta megbizhaté és ellendrizhetd médon megallapithato.

A Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap a Tpt. 278. § (1) alapjan befektetési politikdja szerint
szarmaztatott iigyletekbe fektetd befektetési alapnak mindsiil.

9.2. BEFEKTETESI KORLATOZASOK

A kovetkez6, a Tpt.-ben meghatdrozott befektetési szabalyoknak vasarlaskor kell megfelelni, az egyes
portfolidelemek tigyletkotéskori piaci értékének az Alap iigyletkotéskori Sajat tokéjére vetitett ardnya alapjan.
Az Alapkezeld koteles a befektetési korlatoknak megfeleld helyzetet 30 napon beliil helyreallitani, ha a Tpt.-
ben meghatarozott befektetési korldtok az értékpapir forgalomba hozatalakor annak koriilményei miatt eldre
nem lathat6 okbdl nem érvényesithetok.

Ha az értékelési arak valtozdsa, illetve a visszavaltdsok kovetkeztében az Alapban valamely portfolidelem
ardnya jelentdsen (tobb mint 25%-kal) meghaladja a torvényi el6irdst, az Alapkezeld koteles 30 napon beliil
legaldbb a torvényben megengedett szintre csokkenteni az adott portfolidelem ardnyat. Az Alap Sajét tokéjét
kizarélag a 9.1 a)-j) pontokban megjelolt eszkozokben tarthatjak:

Az Alap:

Generali Alapkezeld Zrt.




40

egyetlen kibocsdtoban sem szerezhetnek 10%-ot meghaladé kozvetlen, illetdleg kozvetett tulajdoni
részesedést, illetve 10%-ot meghaladé szavazati jogot megtestesitd értékpapirt;

Sajat tokéjének 20%-4t nem haladhatjdk meg a Tpt. eltérd rendelkezésének hidnydban az egy
kibocsat6tdl szarmazé értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok, kivéve az OECD-tagédllamok 4ltal
kibocsatott allampapirt;

nem szerezheti meg az egy kibocsatotol szarmazé hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és egyéb
pénzpiaci eszkdzok tobb, mint 20%-at, kivéve az OECD-tagédllamok altal kibocsatott dllampapirt;

allampapiroknak nem haladhatja meg az Alap Sajat tékéjének 35%-it.

Az Alap befektetéseire a torvényi kereteknek megfelelden az aldbbi maximum befektetési limitek érvényesek:

Sajat tokéjére vetitett Osszértéke az OECD-tagdllamok 4ltal kibocsatott azonos sorozatd

Limit
Sajat tokére vetitett, egy kibocsatéra vonatkoz6 limit
a) megfelelden likvid tzsdei értékpapirok 15 %
b) egyéb tdzsdei értékpapirok 10 %
c) tdzsdén nem jegyzett ért€kpapirok 2%
Sajat tOkére vetitett, Osszesitett limit
d) "b" sor szerinti limitet meghaladd, megfelelden likvid tézsdei értékpapirok 40 %
e) tdzsdén nem jegyzett ért€kpapirok 10 %
f) kollektiv befektetési értékpapirok (kivéve: nyilvanos nyilt végli kollektiv 5%
befektetési értékpapirok)
Sajat tokére vetitett, egyéb limit
g) azonos sorozatba tartoz6 dllampapirok 35 %

Az Alapkezeld az Alap Sajat t6kéjét nem fektetheti be az Alap dltal kibocsatott Befektetési jegybe. Ha az
Alap Sajat tokéje olyan mds kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjdba keriil
befektetésre, amelyet az Alapkezeld, vagy vele szoros kapcsolatban 1évd mdsik alapkezel6 kezel - ideértve azt
az esetet is, amikor az Alapkezel$ alvallalkozoként kezeli az adott alapot -, a befektetéssel, illetve annak

megsziintetésével kapcsolatosan az adott Alapra eladési és visszavaltasi jutalék nem terhelhetd.

Az Alapkezel6 az Alap részére nem vasarolhat

® sajat maga dltal kibocsatott értékpapirt;

az Alapkezeld kapcsolt vallalkozésai dltal kibocsatott értékpapirt, a nyilvdnos arjegyzéssel rendelkezd
értékpapirok kivételével (de ekkor, valamint az Alapkezeld dltal kezelt Alapok, portfolick egymads
kozotti tigyleteinél az iigylet kotésekor érvényben 1évé piaci darat dokumentdlni kell), ideértve a
tézsdére bevezetendd értékpapirokat.

Az Alapkezel0 a tulajdondban 1évo befektetési eszkdzoket az dltala kezelt Alapba nem helyezheti el, és nem
vasarolhat befektetési eszkozt az altala kezelt Alapoktdl. Az Alapkezeld a kapcsolt véllalkozésai tulajdondban
1évé befektetési eszkozoket az dltala kezelt nyilvdnos alapba nem helyezheti el, a nyilvanos arjegyzéssel
rendelkezd értékpapirok és a fél évnél rovidebb lejarati allampapirok kivételével (de ekkor, valamint az
Alapkezel6 altal kezelt Alapok, portfolidck egymds kozotti tigyleteinél az tigylet kotésekor érvényben 1évo

piaci drat dokumentélni kell), ideértve a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirokat.
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9.3. SZARMAZTATOTT ALAPRA VONATKOZO BEFEKTETESI
SZABALYOK

Szarmaztatott iigyletekbe fektetd befektetési alap javara és terhére az Alapkezeld az aldbb felsorolt
eszkozokon tdl tézsdei drualapi szdrmaztatott iigyletet is kothet. Az ennek keretében Ilétrejott ligylet
ugyanakkor nem zdrulhat fizikai teljesitéssel vagy kozraktarjegy dtaddsdval.

A befektetési alap sajat tokéje az alabbi eszkozokben tarthato:

e Dbefektetési eszkoz;
e  Dbankbetét;
e deviza;

Az Alapkezeld az Alap nevében szdrmaztatott iigyletet kizardlag a kezelési szabdlyzatban megfogalmazott
befektetési célok elérése érdekében kothet, befektetési eszkozre, devizara.
e A befektetési korlatokat az egyes értékpapirok aldbbiak szerinti nettd pozicidjara kell vonatkoztatni:
o A devizdk, az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, valamint az azonos devizara, illetve
befektetési eszkozre és lejaratra sz616 hatdridos iigyletek, opcidk, opcids utalvanyok hosszu
(rovid) pozicidinak a rovid (hosszi) pozicidkkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkoz
netto pozicidja.
o Az Alapkezeld az Alap devizdban, illetve befektetési eszkbzben meglévd nem szdrmaztatott
hosszd (rovid) poziciéjat az ugyanezen devizén, illetve befektetési eszkozon alapuld rovid
(hosszi) szarmaztatott pozicidjdval szemben, valamint a szdrmaztatott - ugyanazon alapul
szolgal6 eszkozben meglévo - hosszu és rovid pozicidkat egymassal szemben nettdsithatja.

e Ugyanazon alapul szolgdlé értékpapiron meglévd pozicidk az alabbi feltételek egyideju teljestiilése
esetén nettdsithatdok:

o az értékpapirok kibocsatéi, a névleges kamatlab, a lejarat idépontja megegyeznek, és

o az értékpapirok ugyanazon devizdban denomindltak.

e Az 4atvalthat6 értékpapir pozicidja nem nettdsithaté olyan értékpapir ellentétes pozicidjaval, amelyre
az értékpapir atvalthato.

e A befektetési alap nettdé poziciéjat devizanemenként is meg kell dllapitani. A netté nyitott deviza
pozici6 a kovetkezd elemek egyiittes 6sszege:

o anem szdrmaztatott iigyletekbdl eredd pozicio,

o a nettd hatdridds pozicié (a hataridés devizaiigyletek alapjan fennallé kovetelések és fizetési
kotelezettségek kozotti kiilonbség, ideértve a tézsdei hatdridés devizaiigyletek és a deviza
swap iigyletek t6keosszegét is),

o a felmeriilt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovobeni bevételek/kiaddsok,

o az ugyanazon devizdra kotott opcids tigyletek nett6 delta kockdzata (A nettd delta kockazat a
pozitiv és a negativ deltakockdzatok abszolit értékének kiilonbsége. Valamely opcids iigylet
delta kockdzata az alapul szolgdlé deviza piaci értékének és az opcid delta tényezdjének
szorzata),

o egyéb, devizdban denomindlt opcidk piaci értéke.

® Az indexre sz6l6 szdrmaztatott iigylet nettdsithaté az indexkosdrban szerepld értékpapirokkal, ha az
értékpapirok Osszetétele legaldbb nyolcvan szdzalékban fedi az indexkosar 6sszetételét.

e A hitelfelvétel 6vadékaul szolgdldé vagy kolcsonadott értékpapirok nem nettdsithaték szdrmaztatott
rovid pozicidval.
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e A befektetési korldtoknak valé megfelelés szempontjabdl az értékpapirra, illetve indexre kotott
hatdridés ligyleteket az alapul szolgdl6 eszkdz piaci arfolyamdn, az opcids szerzOdéseket pedig az
alapul szolgal6 eszkoz piaci arfolyama és az opcid deltatényezdjének szorzatan kell figyelembe venni.

e Az §sszetett szdrmaztatott ligyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

® A tdzsdei hataridos iigyleteket és a t6zsdén kiviili hatdridds tigyleteket az alapul szolgald eszkoz és az
tigylet altal generalt fiktiv vagy valds pénzaramlds 6sszetételeként kell kezelni.

e A nem forintban denomindlt pozicidkat az alapkezelési szabdlyzatban meghatdrozott arfolyamon
forintra dtszdmitva kell figyelembe venni.

® A szarmaztatott iigyletekbe fektetd befektetési alap esetén a devizdk, az azonos jogokat megtestesitd
értékpapirok, valamint az azonos devizdra, illetve befektetési eszkozre és lejdratra sz616 hatdridds
tigyletek, opcidk, opciés utalvanyok hosszi (rovid) pozicidinak a rovid (hosszi) pozicidkkal szembeni
tobblete az adott befektetési eszkodz nettd pozicidk abszolit értékeinek dsszege nem haladhatja meg az
alabbiak szerint szamitott korl4tok egyikét sem:

o a szarmaztatott iigyletek nettd poziciéit az aldbbi tdbldzatban meghatdrozott szorzéval
korrigalt értéken figyelembe véve az alap sajat tOkéjének kétszeresét,

o a szarmaztatott iigyletek nett6 pozicidit az alabbi tdblazat szerinti korrekcidé nélkiil szamitott
értéken figyelembe véve az alap sajét tokéjének nyolcszorosat.

A szdrmaztatott iigylet alapjat képezd befektetési eszkoz Szorzészdm

a) Deviza 0,50

b) Harom évnél hosszabb hatralévé futamidejii kotvény és/vagy, 0,25
kamatldb pozicio

c¢) Harom évnél rovidebb és egy évnél hosszabb hatralévd 0,15
futamidejii kotvény és/vagy kamatldb pozicié

d) Egy évnél rovidebb hétralévé futamideji kotvény és/vagyl 0,10
kamatldb pozicid

e) Az a)-d) pontba nem tartoz6 egyéb befektetési eszkoz 1,00

® A szarmaztatott ligyletekbe fektetd befektetési alap szarmaztatott iigylet, illetve kolcsonvett értékpapir
eladdsa utjan nettd eladdsi pozicidt vehet fel.

e Ha a szdrmaztatott ligyletekbe fektetd befektetési alap esetén az értékelési drak valtozdsa vagy a
visszavaltdsok kovetkeztében a befektetési alapban valamely portfélielem ardnya jelentdsen (tobb
mint huszonot szdzalékkal) meghaladja a torvényi el6irdst, az alapkezeld koteles harom napon beliil
legalabb a torvényben megengedett szintre csokkenteni az adott portfélidelem aranyét.

e Az e szabdlyzatban meghatdrozott befektetési korlatozasokat a nettd eladdsi pozicidk abszolit értékére
is alkalmazni kell.

9.4. AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJANAK FOBB JELLEMZOI

Befektetési politika: az Alap elsdsorban a vildg részvény piacain kivan befektetni, keresve azon
véllalatok részvényeit amelyek szignifikdnsan feliilteljesithetik a globdlis részvénypiacok éves
hozaméat. Alapvetd célpontok a fundamentdlisan alulértékelt véllalatok, a felvédsarlas vagy
Osszeolvadds eldtt allo tdrsasdgok részvényei, valamint a hosszu tdvu trendjiiktdl promt piaci
események miatt eltérd drazdsu vdllalatok. A Befektetési alap egy dllampapir bazisbdl kiindulva
keresi a megfeleld befektetési célpontokat, ennek kovetkeztében a portfolié Osszetételében a
részvények ardnya 0%-100% kozott mozoghat.
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Mindezek mellett az Alap ki kivdnja haszndlni a torvényi szabdlyozds adta keretek kozott a
maximalis kockazatvéllalasi lehetOségek hatdrat. Ennek kovetkeztében az alap mind vételi, mind
eladasi poziciokat felvehet, a részvény piaci befektetések mellett az drupiaci, devizapiaci
inveszticidkat is végrehajthat.

Az Alap befektetéseinél tokeattételes poziciokat is felvehet.

Az Alap az aldbbi benchmark teljesitményének meghaladdsara torekszik: 100 % RMAX Index

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkdzok legkisebb ardnya az Alap sajét
tokéjének 5 %-a.

Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a befektetési eszkozeit
egyéb moédon sem terheli meg.

A portfolié elemei
(zardjelben az adott értékpapirnak az alap sajat tékéjéhez viszonyitott maximalis és minimélis ardnya)

1. Pénzpiaci eszkozok: (max.: 100% , min.: 0%)
lekotott betétek, latra szol6 betétek, piaci indexalt betét, folydszamlapénz
2. Allampapirok: (max.: 100%, min.: 0%)

® a magyar allam 4ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, igy tobbek kozott a
diszkontkincstarjegyek, kamatozé kincstarjegyek, kozép- és hosszd lejaratd, fix, illetve
valtoz6 kamatozdsu dllamkotvények;

® amagyar jegybank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesito értékpapirok.
3. Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok: (max.: 100% , min.: 0%)

Belfoldi és kiilfoldi tarsasagok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, igy tobbek
kozott kotvények, kereskedelmi kotvények, melyekre a hatdlyos devizatorvény korldtozast nem
allapit meg.

4. Jelzaloglevelek: (max.: 25%, min.: 0%)
Jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott névre sz616, atruhdzhaté értékpapirok.
5. Részvények: (max.: 95 %, min.: 0%)

Devizabelfoldi és devizakiilfoldi tarsasdgok daltal kibocsatott tagsdgi jogokat megtestesitd
értékpapirok, melyekre a hatdlyos devizatdrvény korldtozast nem allapit meg.

6. Kollektiv befektetési értékpapirok: (max.: 80%, min.: 0%)

Olyan nyilt- és zartvégii befektetési alapok befektetési jegyei, melyek befektetési politikdja nem tér
el Iényegesen a jelen pontban meghatarozott befektetési politikdtdl. Ebbe a kategéridba sorolanddk
az Exchange Traded Fundok (ETF) is.

7. Szarmazékos iigyletek: (max.: 200% , min.: 0%)

Az Alap mind tézsdei, mind médsodpiaci (OTC) szadrmaztatott iigyleteket kithet. Felvehet forward
vagy future short vagy long pozicidkat. Vasarolhat warrantokat, kiirhat és vasarolhat egyszerti és
Osszetett opcidkat.

- Szabvényositott hatdridés iigyletek (0-200%)
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- Opci6s tigyletek (0-150%)

Az Alap értékpapirkolcsonzést nem végez.

9.5. A BEFEKTETESI POLITIKA MEGVALTOZTATASA

Az Alap befektetési politikdjanak megvéltoztatdsa csak a Kezelési Szabdlyzat PSZAF iltal jévdhagyott
modositasan keresztiil a kozzétételt kovetd 30 napot kovetden lehetséges.

9.6. A BEFEKTETESI ALAPOK TéKENOVEKMENYENEK )
FELOSZTASARA, UJRABEFEKTETESERE VONATKOZO
SZABALYOK

Az Alap t8kendvekménye terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes t6kendvekménye az Alap befektetési
politikdjanak megfeleléen, az Alap esetleges megsziinéséig ujrabefektetésre keriil. A Befektetési jegy
tulajdonosok az Alap tékendvekményét az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek visszavaltdsa révén
realizdlhatjak.

10. A NETTO ESZKOZERTEK MEGALLAPITASA

10.1. A NETTO ESZKOZERTEK MEGALLAPiTASANAK
GYAKORISAGA, IDOPONTJA ES KOZZETETELE

Az Alap Netté eszkozértékét, valamint az egy befektetési jegyre jutd nettdé eszkozértékét (forgalmazasi
arfolyamuk) a Letétkezeld minden T+1. napon T+1. napra vonatkozéan koteles kiszdmitani, és azt a
megdallapitdst kovetd elsé munkanapon jelen Kezelési Szabdlyzat 13.1 pont szerinti kozzétételi helyen
kozzétenni.

10.2. A NETTO ESZKOZERTEK SZAMITASANAK MODJA

A Befektetési Alap esetében T+1 napon érvényes eladdsi és visszavaltdsi & a T+1 napra vonatkozd
eszkozérték alapjan megéllapitott egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték, korrigdlva a vételi illetve
visszavaltasi jutalék osszegével.

A Letétkezel6 az Alap egy Befektetési jegyre jutd netté eszkozértékét hat tizedesjegy pontossdggal dllapitja
meg.

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértékét a Letétkezel6 — minden forgalmazdsi napon (T+1) — T+1
értéknapra vonatkozéan T+1 napon hatdrozza meg oly médon, hogy kiszadmitja az Alap T napi eszkozeinek T
napi arfolyamadatok alapjan, az aldbbiakban részletezésre keriilé szamitdsi eljardsok szerint kalkuldlt T napi
piaci értékét, és levonja beldle az Alapot T értékelési napig terheld kotelezettségeket és elosztja a T napon
forgalomban 1év6 Befektetési jegyek szamaval.
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Az Alap devizdban meghatarozott eszkozeinek, illetve kotelezettségeinek egyes devizanemekben kalkulalt,
T napra vonatkozd piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank éltal T napon kozolt hivatalos devizadrfolyamon kell
a T+1 napi nett6 eszkozérték meghatarozdsa céljabdl forintra dtszamitani.

10.3. HIBAS NETTO ESZKOZERTEK SZAMITAS ESETEN
KOVETENDO ELJARAS

Az Alap nett6 eszkozértéke szamitdsidban bekovetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkozértéket a
hiba feltardsat kovetd legkozelebbi netté eszkozérték megdllapitiskor a hiba bekovetkezésének
1d6pontjara visszamendleges hatdllyal javitani kell. A javitds sordn a hibds nettd eszkozértéket a
helyes értékre kell moédositani minden olyan napra vonatkozdéan, amelyen netté eszkozérték
kiszdmitdsara keriilt sor, s amelyet a feltdrt hiba érintett.

Amennyiben a hibds nettd eszkozértéken befektetési jegy forgalmazdsara keriilt sor, a hibas és a
helyes netté eszkozérték szerint szamitott forgalmazdsi ar kozotti kiillonbséget a befektetdvel
legfeljebb harminc napon beliil el kell szamolni, kivéve ha

o a hibas netté eszkozérték szamitds miatt elddllt, egy befektetési jegyre vonatkozo
forgalmazasi ar kiilonbség mértéke nem éri el a helyes nettd eszkozértéken egy befektetési
jegyre szamitott forgalmazasi ar egy ezrelékét,

o a hibds és a helyes nett6 eszkozértéken szdmitott forgalmazdsi ar kiillonbségbdl szarmaz6
elszamolasi kotelezettség 0sszegszerlien nem haladja meg befektetOnként az ezer forintot.

e

Az Alapkezeld a nettd eszkozérték szamitdsdban feltart hiba esetén a Tpt. 266. § eldirdsainak
megfelelden jér el.

10.4. PORTFOLIO EGYES ELEMEINEK ERTEKELESI SZABALYAI

I. Folyészamlapénz

A foly6szamla-pénzdllomany a foly6szamla pozitiv egyenlegének T napig megszolgalt id6ardnyos
kamata plusz a foly6észamla T napi zdré dllomanya Osszegeként kerill értékelésre. Amennyiben a
kamatperidodus végén a szamitott idéaranyos kamat és a jovairt kamat kozott kiilonbség mutatkozik, a
kamatkiilonbség a jovairds napi nettd eszkozértékben keriil elismerésre.

I1. Lekotott betét

A Dbankbetét a lekotott betét T napig jaré idéardnyos kamattal megnovelt Osszegeként Kkertil
értékelésre.

I11. Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Tdzsdére bevezetett értékpapirok:

Fix és valtozé kamatozasi kotvények: A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett fix és viltozo
kamatozdsu kotvények a T napi elsdleges forgalmazdi drjegyzés keretében megjelentetett legjobb
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vételi és eladdsi drfolyam kozépértékébdl kalkuldlt hozam alapjan T napra szamitott bruttd
arfolyamon keriilnek értékelésre.

Amennyiben a Budapesti Ertéktézsdére bevezetett fix és véltozé kamatozasd kotvényre T napon az
elsddleges forgalmazdk drat nem jegyeznek, akkor a fenti szamitasokat a legutolsé, 30 napnal nem
régebbi tézsdei kotési drfolyamon kell elvégezni.

Ha a fenti médszerek egyike sem alkalmazhatd, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam alapjan kell
elvégezni.

Ha az értékpapirok kikeriiltek az AKK arfolyamjegyzéséb6l (3 hénapnél révidebb hatraleve
futamidejtiek) akkor ezen értékpapirok T napi brutté drfolyama az AKK dltal nyilvanossagra hozott T
napra vonatkozé 3 hénapos referenciahozambdl keriil megéllapitasra.

Diszkontkincstarjegyek: A Budapesti Ertéktdzsdére bevezetett diszkontkincstdrjegyek T napi piaci
értékét a T napi elsddleges forgalmazdi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladdsi
arfolyam kozépértékébdl kalkuldlt hozam alapjan T napra szdmitott bruttd arfolyamon keriilnek
értékelésre.

Amennyiben a Budapesti Ertékdzsdére bevezetett diszkontkincstérjegyre T az elsédleges forgalmazok
grat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok T napi brutté arfolyama az AKK 4ltal nyilvdnossdgra
hozott T napra vonatkozé referenciahozamokbdl szamitott hozam alapjan keriil megallapitasra. A
szamitott referencia hozam megegyezik az adott diszkontkincstarjegy lejrati idejéhez legkozelebb esd
két referenciahozamnak a lejdrati idére szamitott szdmtani atlagaval.

A 3 hénapnél révidebb hatralevé futamidejii diszkontkincstdrjegyek az AKK 4ltal kozzétett T napra
vonatkozé 3 hénapos referenciahozambdl szamitott brutté arfolyamon keriilnek értékelésre.

Diszkont vallalati kotvények: A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett diszkont vallalati kotvények T
napi piaci értékét 30 napndl nem régebbi tézsdei zardéarfolyam alapjan kell kiszdmitani oly mdédon,
hogy a t6zsdei arfolyam és a teljesitési nap alapjan meghatdrozasra keriil az értékpapir T napi hozama,
majd ezzel a hozammal keriil kiszamitdsra az adott értékpapir T napi brutté arfolyama.

Ha a fenti mdédszer nem alkalmazhatd, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam alapjan kell
elvégezni.

Tozsdén nem jegyzett értékpapirok:

Fix és valtozé kamatozasia kotvények: A t6zsdén nem jegyzett értékpapirok T napi piaci értékét,
amennyiben az értékpapir a t6zsdén kiviili kereskedelemben forog, és regisztrdlt arfolyammal
rendelkezik, az adott értékpapirra kozolt T napi OTC zaréarfolyam alapjan kell meghatarozni.
Amennyiben a T napra vonatkoz6an az adott értékpapirokra nincs regisztralt OTC arfolyam, akkor a
fenti szdmitdsokat az utolsé napi zardéarfolyam alapjan kell elvégezni.

Ha a fenti médszerek egyike sem alkalmazhatd, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam alapjan kell
elvégezni.

Diszkontkincstarjegyek: A t6zsdén nem jegyzett értékpapirok T napi piaci értékét a T napi
elsddleges forgalmazo6i drjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi arfolyam
kozépértékébdl kalkuldlt hozam alapjan T napra szdmitott brutté arfolyamon keriilnek értékelésre.

Ha a fenti médszer nem alkalmazhat6, akkor ezen értékpapirok T napi brutté 4rfolyama az AKK dltal
nyilvdnossdgra hozott T napra vonatkozd referenciahozamokbdl szdmitott hozam alapjan keriil
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megallapitdsra. A szamitott referencia hozam megegyezik az adott diszkontkincstirjegy lejarati
idejéhez legkozelebb esd két referenciahozamnak a lejrati idére szamitott szdmtani atlagdval.

A 3 hénapnal rovidebb hatralevé futamidejii diszkontkincstarjegyek az AKK altal kozzétett T napra
vonatkozo 3 hénapos referenciahozambdl szamitott bruttd drfolyamon keriilnek értékelésre.

IV. Részvények
Tozsdére bevezetett részvények:

A tézsdére bevezetett részvények T napi piaci értékét az adott értékpapirra kozolt tézsdén kialakult, T
tézsdenapi zardarfolyam alapjan kell meghatarozni.

Ha az adott napon nem volt iizletk6tés, vagy a T napra vonatkozéan az drfolyamadatok nem
hozzaférhetdek, a fenti szamitdsokat az értékpapir-piaci hir- és adatszolgéltatd cégek (példaul Reuters,
Bloomberg) altal kozzétett legutolsé zaréarfolyam alapjan kell elvégezni.

Tozsdén nem jegyzett részvények:

A tézsdén nem jegyzett értékpapirok T napi piaci értékét az adott értékpapirra kozolt T napi OTC
zaréarfolyam alapjan kell meghatarozni.

Amennyiben a T napra vonatkozéan az adott értékpapirokra nincs regisztralt OTC arfolyam, akkor a
fenti szamitasokat az utolsé napi zardéarfolyam alapjan kell elvégezni.

Ha a fenti médszerek egyike sem alkalmazhatd, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam alapjan kell
elvégezni.

V. Kollektiv befektetési értékpapirok

A befektetési jegyek T napi piaci érté€két az értékpapirpiaci hir- és adatszolgéltaté cégek (példaul
Reuters, Bloomberg) altal T napra kozzétett zardéarfolyam alapjadn kell meghatdrozni. Ha az adott
napon az adatszolgéltaté cégek éltal nincs kozzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket az alap
kezeldje altal kozzétett legutolsd egy jegyre jutd nettd eszkozérték felhaszndlasaval kell meghatarozni.

A tézsdére bevezetett ETF-ek T napi piaci értékét az adott értékpapirra kozolt tézsdén kialakult, T
tézsdenapi zaréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatdrozni. Ha az adott napon nem volt
tizletkotés, vagy a T napra vonatkozdan az arfolyamadatok nem hozzéférhetdek, a fenti szdmitasokat
az értékpapir-piaci hir- és adatszolgdltato cégek (példaul Reuters, Bloomberg) dltal kozzétett legutolsd
zardarfolyam alapjan kell elvégezni

VI. A Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott diszkont kétvények
A Magyar Nemzeti Bank 4ltal kibocséatott harom hénapos lejaratd diszkont kotvények T napi bruttd

arfolyama az AKK 4ltal nyilvanossdgra hozott T napra vonatkozé 3 hénapos referenciahozambdl
keriil megdallapitdsra.
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VII. Repo megallapodasok, inverz repo megallapodasok

Repo megallapodésok értékelése sordn a repo megéllapoddsban szereplo értékpapir prompt vételdrat a
hatdridés eladdsi ar és a prompt vételar kozotti differencia T napra esd idOardnyos részével kell
megnovelni.

Inverz repo megéallapoddsok értékelése sordn a forditott repo megéllapoddsban szerepld értékpapir
prompt eladdsi drdnak minusz egyszeresét a hataridOs vételar és a prompt eladdsi ar kozotti differencia
T napra es6 idéaranyos részével kell csokkenteni.

VIIL. Jelzaloglevél

A jelzédloglevelet a kbtvényekhez hasonldan, a III. pont szerint kell értékelni.

IX. Kiilfoldon kibocsatott értékpapirok

A kiilfoldi értékpapirok az adott orszag érté€kpapir beértékelési szokvanyait figyelembe véve, a fenti
instrumentum tipusokndl részletezett médon keriilnek beértékelésre.

Kiilfoldon denominélt értékpapirok napi piaci értékének meghatdrozdsa adott napon az MNB dltal
kozzétett kozéparfolyamon torténik.

X. Kotelezettségek

Az Alapokat terhelé és folyamatosan felmeriilé kotelezettségek és dijak idéardnyosan keriilnek az
Alapokra terhelésre.

XI. Hataridés iigyletek

Hataridds vételi megallapoddsok:

A hatdridés vételi megdllapoddsok T+1 napi eszkozértéke a mogottes instrumentum fentiek alapjan
meghatdrozott T napi piaci értékének és a hataridés megallapoddsban szerepld vételi arfolyam T napra
vonatkoz6 jelenértékének a kiilonbozetével egyezik meg.

Hatéridds eladdsi megallapoddsok:

A hatdridés eladdsi megallapoddsok T+1 napi eszkozértéke a hatdridés megallapoddsban szerepld
eladdsi arfolyam T napra vonatkozd jelenértékének és a mogottes instrumentum fentiek alapjan
meghatérozott T napi piaci értékének kiilonbozetével egyezik meg.

XII. Tozsdei opcios iigyletek
A szabvanyositott tézsdei opcidk értékelése az utolsd tézsdei zarddron torténik. Ha 30 napndl nem
régebbi tézsdei zaréar nem all rendelkezésre, akkor az opcid belsd értékét és idoértékét is figyelembe

vevO mddszerrel kell kiszdmitani. Ennek hidnydban, illetve nem tdzsdei iigyletek esetében, az opcidt
kizardlag a belso értéken kell értékelni, azaz az opcid értéke ebben az esetben az opcids kotés kotési
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arfolyamanak és az opcids iigylet alapjaul szolgdld termék utolsé zar6 ardnak kiilonbozete vagy nulla
koziil a nagyobbik érték.

XIII. OTC deviza poziciok értékelése

Forward tigyletek esetében ugyanigy kell kezelni a poziciét, mintha tézsdei hatdridés pozicié volna,
dm ebben az esetben az ar alapesetben a Reuters ha az nem 4ll rendelkezésre, akkor a Bloomberg 4ltal
kozolt spot arfolyam €s az ugyanezen adatszolgdltatok éltal megadott kamatlabakbdl szamitott
forward arfolyam a pozicié lejaratanak napjara. OTC opcidk esetén ugyanezen adatszolgaltatdk adatai
alapjdn sajat , matematikai modellel kell értékelni az opcidt, amely modell az opcié belsd értékét is
figyelembe veszi.

11. A BEFEKTETESI}JE}GYEK E,LADASANAK ES,
VISSZAVASARLASANAK RESZLETES SZABALYAI

11.1. A BEFEKTETESI JEGYEK VASARLOINAK KORE

A Befektetési jegyeket belfoldi és kiilfoldi magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem
rendelkezd gazdasédgi tdrsasagok egyarant vasdrolhatjak

11.2. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

Az Alap étalakuldsét jovahagyé PSZAF hatdrozat kézhezvételét kovetéen az Alap Befektetési jegyeinek a
KELER Zrt. altal torténd keletkeztetését kovetd 3 munkanapon belill az Alapkezelé megkezdi a Befektetési
jegyek folyamatos forgalmazdsit. Az Alapkezeld6 a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsanak
lebonyolitdsara Forgalmazdkat bizott meg.

11.3. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALMAZASANAK
FELFUGGESZTESE

A nyilt végli befektetési alapra kibocsatott befektetési jegy folyamatos forgalmazdsat az Alapkezeld a Tpt.
249 .§-a alapjan, kizdrélag elhdrithatatlan kiils6 ok miatt, a befektet6k érdekében az aldbbi rendkiviili
esetekben, a Feliigyelet haladéktalan tdjékoztatdsa mellett felfiiggesztheti, ha:

® az Alap nett6 eszkozértéke nem allapithaté meg, igy kiilondsen, ha az Alap sajat t6kéje tobb mint tiz
szdzalékara vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy
e aforgalmazis technikai feltételei legaldbb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

A Feliigyelet meghatarozott idére, de legfeljebb tiz napra felfiiggesztheti a Befektetési jegyek folyamatos
forgalmazdsat, ha az Alapkezeld nem tesz eleget a tdjékoztatdsi kotelezettségének vagy ha azt a Befektetk
érdekeinek védelme egyébként sziikségessé teszi.

A forgalmazast a kivalté ok megsziinésével, vagy a Feliigyelet felhivdsara haladéktalanul folytatni kell.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsat fel lehet fiiggeszteni, ha a befektetési alap megsziintetését,
illetve beolvaddsat jovahagyo feliigyeleti engedély ezt tartalmazza.
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11.4. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALMAZASI ARFOLYAMA

A Befektetési jegyekre T napon felvett megbizds teljesitése a Kozzétételi napon (T+1) megjelentetett T+1
napi egy jegyre jut6 nettd eszkozérték felhasznalasaval szamitott drfolyamon torténik

Egy darab Befektetési jegy fogalombahozatali / visszavéltdsi dra az egy Befektetési jegyre juté Nettd
eszkozérték, amely 6 tizedesre kerekitve keriil kiszdmitasra.

11.5. FOLYAMATOS FORGALMAZAST LEBONYOLITO HELYEK

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasaban részt vesznek:

e Vezetd forgalmazoként az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,Szabadsag tér 5-.
6.)
o Vezetd forgalmazé Ugynoke a Generali Biztositasi Ugynok és Marketing Kft. (székhelye:
1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.)
® Forgalmazoként az Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)
e Forgalmazoként a Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotés u. 50.).
e Forgalmazoként a BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1051 Budapest, Széchenyi
Istvéan tér 7-8.
Forgalmazéként a Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8.)
Forgalmazoként az SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.)
Forgalmazoként a Hungdria Ertékpapir Zrt. (székhelye: 2700 Cegléd, Rakéczi it 30)
Forgalmazoként a Raiffeisen Bank Zrt. (sz€khelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
o Forgalmazé Ugynoéke a Generali-Providencia Biztosité Zrt. (székhelye: 1066 Budapest, Teréz
krt. 42-44.)
e Forgalmazéként az ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhelye: 1068 Budapest, Dézsa
Gyorgy tt 84/b)
e Forgalmazéként az Equilor Befektetési Zrt. (székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C)
¢ Forgalmazoként a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (sz€khelye: 1027 Budapest, Tolgyfa u. 1-3.)

A Forgalmazdk forgalmazasban résztvevd fidkjainak listdjat az 1. szdmud melléklet tartalmazza

11.6. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALOMBA HOZATALANAK
MODJA

Befektetési jegyek vasdrlasara csak akkor van moéd, ha a Befektetd értékpapir-szdmldval rendelkezik. A
Befektetési jegyek vételarat a forgalmazé helyen a pénztdri 6rak alatt készpénzben, illetve atutaldssal torténd
fizetés esetén a Befektetd Forgalmazdénal vezetett tgyfél- vagy pénzszamldjara torténd utaldssal kell
teljesiteni. A késedelmes dtutaldsbol eredd esetleges veszteségekért a Forgalmazé és az Alapkezeld
felel0sséget nem véllal.

A megbizas teljesitésének feltétele, hogy a teljes, a vasarlast terheld vételdr jovairdsra keriiljon a Befektetd
Forgalmazondl vezetett iigyfélszdmldjan és a Befektetd érvényes megbizasi szerz6dést kosson a
Forgalmazéval.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak iddszakaban a Befektet6k a Befektetési jegyeket a
Forgalmazdval megkotott, a Befektetési jegyek vételére vonatkozd megbizasi szerzoédés megkotésével és a
vételar megfizetésével szerezhetik meg. A Befektetok altal T napon a megbizads napjin a forgalmazasi 6rak
alatt- a vételar és a forgalomba hozatali jutalék befizetése mellett - visszavonhatatlan formédban adott
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forgalomba hozatali megbizasokat a Forgalmazé a kovetd forgalmazasi napon (T+1 nap) érvényes egy jegyre
juté forgalmazdsi arfolyam alapjan T+2 napon teljesiti. A BefektetOk részére a Befektetési jegy forgalomba
hozatali iigyleti visszaigazoldsok a megbizast koveté 2 banki munkanapon, vagy ha az a Forgalmazonal
sziinnap, akkor erre a napra kovetkezd forgalmazdéi munkanapon keriilnek elkiildésre. A Befektetési jegyek
vételére vonatkoz6 szerzddéseket a BefektetOk a Forgalmazondl érvényes szabalyok szerint frhatjdk ala.

A forgalomba hozatali megbizdsokat a befektetni kivant 0sszeg megaddsaval veszi fel a Forgalmaz6. A
forgalomba hozatali megbizdsok elszdmoldsa T+2 napon torténik..

Forgalomba hozatal elszamolasa
Megbizas NAV Ertékpapir Pénz Pénz az Alap
megadasa keletkeztetés [terhelés az|folydszamlajara
(pénz és jovairas az | ugyfel- atvezetésre
fedezetbe ugyfél szamlan keriil
vétele) szamlajan
T T+1
T+2 nap T+2 nap T+2 nap

A A befektetd jogosult a Befektetési jegyeit szabadon eltranszferalni.

11.7. A BEFEKTETESI JEGYEK VISSZAVALTASANAK MODJA

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak idészakdban a BefektetOk a tulajdonukban all6 és a
Forgalmazonal értékpapirszamldn tartott Befektetési jegyeket a Forgalmazéval a Befektetési jegyek
visszavaltdsara vonatkozo szerzddés aldirdsdaval valthatjak vissza. A Befektetdk altal a T napon - a Befektetési
jegyek egyidejii rendelkezésre bocsatdsa mellett - visszavonhatatlan formédban adott eladdsi megbizdsokat a
Forgalmazé a megbizds megaddsat kovetd napon (T+1 napon) érvényes egy jegyre jutd forgalmazasi arfolyam
alapjan, a visszavaltasi jutalék egyidejii felszamitdsa mellett, T+2 teljesiti. A Befekteték az elszdmolds
eredményeképpen Oket megilletd Osszeg felett a megbizast kovetd mdsodik (T+2) banki munkanapon
rendelkezhetnek. Amennyiben ez a nap a Forgalmazondl sziinnap, akkor ezt a napot kovetd forgalmazasi
napon keriil jovairdsra a visszavaltds eredménye a Befekteté Forgalmazénal vezetett tigyfélszamldjan vagy
pénzszamldjan. A Befektetési jegyek visszavéltdsdra vonatkoz6 szerzOdéseket (megbizdsokat) a Befektetok a
Forgalmazo6nal érvényes szabélyok szerint irhatjak ala.

A Forgalmazd a visszavaltdsi drat a visszavaltds elszdmoldsdnak napjan (T+2 nap) a Befektetd éltal a T
napon megadott megbizasban megjeldlt médon, azaz - ahol erre lehetdség kindlkozik - készpénzben, vagy a
Befekteté Forgalmazondl vezetett tigyfél- vagy pénzszamldra torténd jovairdssal teljesiti, a visszavaltast
terheld koltségek (visszavaltasi jutalék, kamatado, biintetd jutalék) egyidejli levondsaval.

Az ellenérték kifizetésére a Forgalmazo iizletszabdlyzatdnak rendelkezései irdnyadok.
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Visszavaltas elszamolasa

Megbizas NAV Ertékpapir Pénz Pénz az Alap
megadasa torlése és jovairasa | folydoszamlajarol
(értékpapir terhelés az tgyfel- |atvezetésre keril
fedezetbe ugyfél szamlan

vétele) szamlajan

T+1
T+2 nap T+2 nap T+2 nap

11.8. FORGALMAZASI JUTALEKOK
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A Forgalmazdk a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa sordn a BefektetOk felé a megvdsdrldsra
keriil6 Befektetési jegyek szdma és az aktudlis drfolyam alapjan szdmitott értékre vetitett forgalomba hozatali
jutalékot, a Befektetési jegyek visszavaltasakor visszavdltdsi jutalékot szamithatnak fel. A Forgalmazok a
Befektetési jegyek visszavdltdsakor bizonyos esetekben a visszaviéltdsi jutalék mellett biintetd jutalékot

szamitanak fel.

Az eladdsi, visszavaltasi €s a biintetd jutalék mértékét a kovetkezd tabldzat tartalmazza:

Forgalomba hozatali
jutalék

Visszavaltasi jutalék

Biintetd jutalék

A befektetendd 6sszeg szdzalékdban maximum 5%, minimum 2.000 Ft, melyet
a forgalmazék (Id. 1. sz. melléklet) a Dij és koltségtdblazatukban
meghatdrozottak  szerint, a  Befektetdé szdmdra kedvezdbben is
megéllapithatnak. A Forgalmazék a vételi megbizds minimum Osszegét
Uzletszabdlyzatuknak megfelelden hatdrozhatjdk meg. A  Forgalmazék
lizletszabdlyzata az 1. sz. mellékletben felsorolt forgalmazisi helyeken
érhetodek el.

A visszaviltand6 6sszeg szdzalékdban maximum 3,5%, minimum 2.000 Ft,
melyet a forgalmazdk (Id. 1. sz. melléklet) a Dij és koltségtablazatukban
meghatdrozottak  szerint, a  Befektet6 szdmdra kedvezdbben is
megéllapithatnak. A Forgalmazok a visszavaltdsi megbizds minimum Osszegét
Uzletszabédlyzatuknak megfelelden hatdrozhatjdk meg. A  Forgalmazék
lizletszabdlyzata az 1. sz. mellékletben felsorolt forgalmazisi helyeken
érhetoek el.

Amennyiben a Befektetési jegyek barmely tulajdonosa a tulajdondban 1évo
befektetési jegyekre a FIFO modszer alkalmazasaval figyelembe vett vételi
megbizds idépontjatdl szamitott 30 napon beliil ad visszavéltdsi megbizast a
Befektetési alap Befektetési jegyeire, akkor a Forgalmazdk a szokdsos
visszavaltési jutalékon feliil a visszavaltott Befektetési jegyek visszavaltdskori
nettd eszkozértéken szamitott értékének 2%-t biintetd jutalékként szamitjak fel,
amely jutalék az Alapot illeti.

12. DIJAK ES KOLTSEGEK

12.1. AZ ALAP MUKODESEVEL KAPCSOLATOS KOLTSEGEK

Generali Alapkezeld Zrt.




53

Az Alapot terheld dijakat a Nett6 eszkozérték szamitdsakor az Alapkezeld T napig idéardanyosan terheli az
Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szdmldjanak terhére.

Alapkezelési dij max. 2 % + sikerdj
(éves szinten)
A letétkezeld szolgdltatasaiért 0,065%/év letéti 6rzési dij atalanyt

szdmol fel, ami az eszkozértékelésben naponta kimutatdsra keriil.

Letétkezelési atalany dij Az atalany dij és a Letétkezelési Szerzddésben az aldbbiak szerint
(éves szinten) rogzitett, az elszdmolds pontos helye szerint esedékes Orzési dijak
kozotti esetleges korrekciok elszamoldsara a havi zérlat alapjan
kerdiil sor.
Az USA-ban ill. ICSD-ben torténd elszamolas 0,065%

(USA-ban, Franciaorszdgban és Luxemburgban
kibocsatott GDR-ok, ETF-ek)

Direkt befektetések helyi piacon ill. ICSD-ben
torténd elszdmoldssal: USA, Németorszag, Anglia,
Ausztria, Hollandia,

Hong Kong-i elszamolas (Kindban kibocsatott
értékpapirok)

Eurobondok (XS-es értékpapirok)

Direkt befektetések a helyi piacon torténd
elszamoldssal: Lengyelorszag

Letétkezelés dij
(éves szinten)

+0,025%

D1re}<t befektetesek a helyl, piacon torténd +0.075%
elszdmoldssal: Horvdtorszag

Vezetd forgalmazoi jutalék (éves
szinten)

Konyvvizsgaloi dij

(éves szinten)

max 0,15%

800.000 Ft + Afa

A Tpt. vonatkozé rendelkezéseinek értelmében meghatdrozott
mindenkori feliigyeleti dij, amelynek megfizetése negyedévente
esedékes (jelenleg éves szinten az Alap Netté eszkozértékének
0,025%-a)

PSZAF felé fizetend6 rendszeres dijak
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KELER Zrt. felé fizetendd dijak

A KELER Zrt. mindenkor hatdlyos Dijszabalyzatanak vonatkozo
dijtételei értelmében, amelyet a KELER Zrt. Ugyfélszolgalati
iroddjan (Budapest, VIL keriilet, Asb6th u. 9-11.), és a KELER Zirt.
honlapjan (www .keler.hu) lehet megtekinteni

Banki, hitelintézeti szolgéltatdsok
koltségei

Az Alapok szdmadra végzett szolgaltatdsokat (pl. bankszdmla-vezetés,
bankszdmla-tranzakcidk, hitelfolydsitds) nyudjté  féllel  kotott
mindenkor hatdlyos megéllapodds értelmében

Befektetési szolgaltatasok, kiegészitd
befektetési szolgéltatdsok koltségei

Az Alapok szdmdra végzett szolgdltatdsokat (pl. értékpapirok
adasvétele, t6zsdei megbizdsok) nyujté féllel kotott mindenkor
hatdlyos megéllapodds értelmében

Kozzétételek koltségei

Dijmentes

Marketing és kommunikaciés koltségek

Az Alapok szdmdra végzett szolgdltatdsokat nyujté féllel kotott
mindenkor hatdlyos megéllapodds értelmében

Szamviteli, konyvvezetési koltségek

Az Alapok szdmdra végzett szolgdltatdsokat nyujté féllel kotott
mindenkor hatdlyos megéllapodds értelmében

Jogi koltségek

Az Alapok szdmdra végzett szolgdltatdsokat nyujtdé féllel kotott
mindenkor hatdlyos megéllapodds értelmében

12.1.1. Sikerdij

A sikerdij csak abban az esetben illeti meg az Alapkezel6t, amennyiben az adott évben az alap
benchmarkjanal magasabb hozamot sikeriilt elérnie. A sikerdij mértéke a benchmark feletti hozam 20%-a. Ev
kozben a benchmark feletti teljesitmény esetén az Alapkezel6 folyamatosan, azaz minden nap elhatdrolja az
Alapbdl fizetendd sikerdijat, mig benchmarktél elmaradé teljesitmény esetén az esetlegesen mdar elhatdrolt
sikerdij dllomanybdl felold az Alap javéra. Az elhatdrolt sikerdijak elszamoldsdra naptari évente keriil sor. A

sikerdij szamitdsdsnak a médszere a kovetkezo:

Szamitds médja

Az Alapkezel6t illet6 sikerdij az év végén:

H. R,
0,2 * *_ ;
[H RJ ;" H

H._R.

Es nulla, ha
H, R,

A t. forgalmazasi napon az elhatdrolt sikerdij dllomdnya pedig:
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kt:O ha i<&
H. R,

egyébként pedig K =

0,2*(H’—&J*12vi,hai>&
H, R, '3 H. B,

Ahol a jelolések a kovetkezok:

H o asikerdij levondsa, illetve elhatdroldsa utdn szamitott egy jegyre jut6 nett6 eszkozért€k az el6z6 naptari

év végén, illetve a 2008-as évben a sikerdij szdmitdsasnak induldsakor , ami a PSZAF jévdhagydsatol fiigg.

R o, abenchmark értéke az el6z6 naptéri év végeén, illetve a 2008-as évebn a sikerdij szdmitasdsnak

induldsakor, ami a PSZAF 4ltali j6vahagyastdl fiigg.

N Az adott anaptari év forgalmazasi napjainak szdma ( a 2008-as évben , a sikerdij szamitasdsnak
induldsdsatol szamitott forgalmazasi napok szdma az adott naptéri évben).

H , asikerdij levondsa , illetve elhatéroldsa elStt szdmitott egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték a t.

forgalmazdsi napon.

y, asikerdij levondsa, illetve elhatdroldsa el6tt szamitott Osszesitett nett6 eszkozértek a t. forgalmazasi

napon.

R, abenchmark értéke a t. forgalmazasi napon.
kt a forgalmazasi napon elhatérolt teljes sikerdij-dllomany ( ha kt > kt_l , akkor az adott napon tartalékot

kell képezni, azonban ha k; < kr—1 akkor a tartalékot fel kell oldani, ha r.> 0)

t annak a forgalmazdsi napnak a sorszdma az adott évben , amelyre a szdmitast végezziik.

12.2. A BEFEKTETOT KOZVETLENUL TERHELO KOLTSEGEK

A Forgalmazé a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa sordn forgalmazdsi jutalékot szamit fel. A
Forgalmaz6 altal a Befektetok felé felszamitott forgalmazasi jutalék megfizetése a Befektetési jegy adas-vételi
megbizdsok teljesitésével esedékes. Az értékpapirszdmla megnyitdsdhoz, vezetéséhez valamint az
adéigazoldshoz kapcsolédé dijakat a Forgalmazé az Uzletszabélyzata szerinti mértékben szdmitja fel. A
Forgalmazé Uzletszabélyzatdt a befektetdk a forgalmazasi helyeken és a Forgalmazé székhelyén kaphatjik
meg.
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13. A BEFEKTETOK TAJEKOZTATASA

13.1. KOZZETETELI HELYEK

Az Alap napi Nettd eszkozértékét a Letétkezeld a Tpt. 34. § (4) b) értelmében az 6sszevont Tajékoztatd 8.
oldaldn koriilirt Kozzétételi helyen teszi kozzé.

Az Alap hivatalos kozleményei, éves-, féléves valamint havi portfolidjelentései megtekinthetdk a
forgalmazasi helyeken és az Alapkezeld székhelyén, valamint elérhetdek elektronikus formédban az dsszevont
Tajékoztatd 8. oldalan koriilirt Kozzétételi helyen.

13.2. RENDSZERES TAJEKOZTATASI KOTELEZETTSEG

Az Alapkezelé legaldbb félévenként, a targyfélév (pénziigyi félév) lezardsa utdn 45 napon, targyév
(pénziigyi év) lezdrdsa esetén 120 napon beliil koteles az Alaprdl jelentést késziteni, a Feliigyeletnek
megkiildeni. Az Alapkezeldé a jelentést a Feliigyeletnek torténé megkiildéssel egyidejlileg kozzéteszi az
Osszevont Tajékoztatd 8. oldalan koriilirt Kozzétételi helyen.

Az Alapkezeld koteles havonta az Alap tekintetében, a hénap utolsé forgalmazasi napjara vonatkozdan
megdllapitott netté eszkozérték alapjan portfolidjelentést késziteni, a Feliigyeletnek megkiildeni és a
megdllapitds napjat kovetd 10. forgalmazdsi naptdl a forgalmazasi helyeken és a sajat székhelyén
hozzaférhetdvé tenni.

A portfolidjelentésnek tartalmaznia kell a portfolié6 befektetési eszkozfajtik, illetve a befektetési
politikdjadban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatdsat; zarolt, illet6leg 6vadékba adott eszkozoket; a
Sajat tokét és az egy-egységre jutd Nettd eszkozértéket.

13.3. RENDKIVULI TAJEKOZTATASI KOTELEZETTSEG

Az Alapkezeld az Alap miikodésére vonatkozdan koteles a Feliigyeletnek megkiildeni, tovabba az 6sszevont
Tajékoztatdé Fogalmak fejezetében — a 8. oldalon - koriilirt Kozzétételi helyen koteles kozzétenni, és a
Forgalmazoéndl hozzaférhetdvé tenni:

e az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkésébb 30 nappal az dtalakulds, beolvadds hatdlybalépése
elott;

e a befektetési szabdlyok véltozasat, legkésébb 30 nappal a hatdlybalépés elott;

e a futamidének hatdrozottd alakitdsit, a hatdrozott futamidd csokkentését, legkésobb 30 nappal a
hatdlybalépés eldtt;

® a Befektetési jegy visszavaltdsdval kapcsolatos, a Befektetd fizetési kotelezettségének véltozdsat

legkésdbb a hatdlybalépés el6tt 30 nappal;

a kezelési szabdlyzat egyéb modositasat legkésdbb a hatalybalépés napjan;

az Alapkezeld engedélyének visszavondsat, 2 munkanapon beliil;

a befektetési alapkezelési tevékenység dtadasat, legkésobb 15 nappal a hatdlybalépés elott;

a toke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési szabdlyzat szerint

nem automatikus) kifizetésének idejét, modjat, legkésobb az esedékesség napjan;

a Befektetési jegyek forgalmazdsdnak felfiiggesztését, illetve tjrainditdsat, 2 munkanapon beliil;

e az Alapkezel6vel szembeni felszdmolds meginditdsat 2 munkanapon beliil;

e az Alap megsziinésekor a megsziinési jelentést, annak a Feliigyelet részére torténd benyujtdsdval
egyidejlileg;
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® az egy jegyre jutd nettd eszkozérték (hozamfizetés esetét kivéve) az eldzd nettd eszkozértékhez
képest, illetve napi szamitds esetén 3 értékelési napon belill bekovetkezett jelentds (20%-ot
meghaladé) mértékii csokkenésének okat, legkésobb a felmeriilést kovetd 2 munkanapon beliil;

e akozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi helyet 2 munkanapon beliil;

e a forgalmazasi helyek felsoroldsdban bekovetkezett barmely valtozast, legkésdbb a vdltozds napjat
megel6z6 munkanapon;

e az ligynokok felsoroldsdban bekovetkezett barmely valtozdst, a felsorolds boviilése esetén legkésébb a
valtozds napjat megel6z6 munkanapon, a felsorolds sziikiilése esetén a legkésébb a véltozds napjat
kovet6 2 munkanapon beliil.

e a befektetési jegyek visszavaltdsat érintd forgalmazdsi szabdlyok azon valtozdsait, amelyek a Tpt.
247. § (3) szerinti, a nyilvdnos nyiltvégi alapok befektetési jegyére vonatkozdan adott visszavaltasi
megbizasok felvétele és az elszdmolds értéknapja kozti idokoz, valamint e paragrafus (4) bekezdése
szerinti, a befektetési alapba befektetd, a szdrmaztatott tigyletekbe fektetd, tovdbba a tékegaranciat
vagy tokevédelmet kindlé nyilvanos, nyilt végli alap és a zartkor(i, nyilt végli alap esetében a
befektetési jegyre vonatkozdan adott visszavéltdsi megbizasok felvétele és az elszdmolds értéknapja
kozti id6koz novekedésével jarnak, legkésdbb a hatdlybalépés el6tt 30 nappal;

e a Tpt. 247. § (5) bekezdése — mely szerint amennyiben a befektetési alapba befekteté alap az
eszkozeinek tobb mint huszondt szdzalékat ugyanazon alapba fekteti, valaszthatja azt, hogy a
forgalmazdsi szabdlyaival, amely esetben a visszavéltdsi megbizasok felvétele és az elszdmolds
értéknapja kozti idokoz harmincegy napot meghaladé idétartam is lehet - szerinti vdlasztds, illetdleg a
vélasztds megvaltoztatdsa esetén a forgalmazdsi szabdlyok valtozasait, legkésébb a hatdlybalépés elott
30 nappal.

14. AZ ALAP MEGSZUNESE, ATALAKULASA, BEOLVADASA

14.1. AZ ALAP MEGSZUNESEVEL KAPCSOLATOS RENDELKEZESEK

Az Alap a Feliigyelet altal vezetett nyilvantartasbol vald torléssel sziinhet meg. A Feliigyelet torli az Alapok
a nyilvantartasbol

® a pozitiv Sajat t6kéjli Alap megsziintetésekor a megszlinési jelentés Feliigyelethez torténd benyujtasat
kovetd nappal;

® a negativ Sajat t6kéjli Alap megsziintetésekor a vagyon értékesitésébdl szarmazd ellenérték teljes
kifizetésekor;

* mds befektetési alapba torténd beolvadds esetén a beolvadds napjdval;

* a nyilt végli befektetési Alap esetében az Osszes befektetési jegy visszavdltdsakor, az utolsd
befektetési jegy visszavaltdsa napjat kovetd nappal.

Az Alapkezelé jogutéd nélkiili megszinésekor illetdleg az Alapkezeld tevékenységi engedélye
visszavondsakor - ha az alapkezelést masik alapkezeldé nem vallalja el - az Alapot meg kell sziintetni. Az
Alapot az Alapkezeld a Feliigyelet engedélyével megsziintetheti. Az Alapo az Alapkezeld koteles
megsziintetni, amennyiben annak Sajit t0kéje harom hoénapon keresztiil, dtlagosan nem éri el a hiszmillié
forintot. Az Alap megsziintetését az Alapkezeld, illetleg a Letétkezel6 a megsziintetésrdl szol6 feliigyeleti
hatdrozat kézhezvételét, illetve az el6z6 bekezdésben foglalt idészak elteltét kovetd 2 munkanapon beliil
koteles kozzétenni. Ennek a kozzétételnek a napjatdl a Befektetési jegyek visszavaltasat és eladdsat fel kell
fiiggeszteni. Az Alap hitelezdi a kozzététel napjatdl szamitott 30 napos jogvesztd hatdridon beliil jelenthetik
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be koveteléseiket a Letétkezel6nél. Az Alap tulajdondba tartozd vagyon értékesitését, az értékesitésbol
szarmazo ellenérték befolydsat, valamint a Tpt. 256. § (7) bekezdésében foglalt hatdridd elteltét kovetden 5
napon beliil megsziinési jelentést kell késziteni, a Feliigyelethez benytjtani és ezzel egyidejlileg a Tpt. 34. §
(3) bekezdésében meghatarozott médon a Befektetok rendelkezésére bocsatani. A Letétkezeld ezt kovetéen 10
napon beliil koteles megkezdeni a rendelkezésre 4llé Osszeg kifizetését a BefektetOk részére. A megsziinési
jelentés - a Tpt. 19. szamu mellékletében foglaltakon tilmenden - legaldbb az éves jelentés kotelezd tartalmi
elemeit tartalmazza. A kifizetés megkezdésérdl rendkiviili kozleményt kell kozzé tenni. Az Alap eszkozei
értékesitésébol befolyt ellenértékbdl az Alap tartozdsai és kotelezettségei levondsat kovetden rendelkezésre
allé (pozitiv 6sszegll) toéke a befektetoket befektetési jegyeik névértékének az Osszes forgalomban 1évo
befektetési jegy névértékéhez viszonyitott ardnyaban illeti meg. A befektetok részére kifizetendd Osszeget a
Letétkezeld elkiilonitett letéti szdmldn koteles tartani a befektetok részére torténd kifizetésig, illetve az
eléviilési id6 elteltéig.

Ha a Tpt. masként nem rendelkezik, az Alap megsziinésekor felmeriilé feladatokat az Alapkezeld, az
Alapkezel6 akadalyoztatdsa, illetve felszdmoldsa esetén pedig a Letétkezeld koteles elvégezni.

14.2. AZ ALAP ATALAKULASAVAL KAPCSOLATOS
RENDELKEZESEK

Atalakuldsnak minésiil az adott Alap fajtajanak, tipusanak, vagy futamidejének megvaltoztatdsa.
Az Alap nem alakulhat zart végii nyilvanos befektetési alappa.
Az Alap csak az 6sszes Befektetd hozzdjaruldsdaval alakulhatnak at zartkora befektetési alappa.

Az Alapkezeld az atalakulds indokét, napjat é€s feltételeit tartalmazé tdjékoztatét koteles a Feliigyeletnek
jovahagydsra benyujtani. Az Alapkezeld a Feliigyeleti engedély megszerzését kovetden koteles az atalakulds
tényét az Alap hirdetményi lapjaiban, az 4talakulds napjat legaldbb 30 nappal megel6zéen kozzétenni. A
Feliigyelet a befektetdk érdekeinek védelme érdekében, kiilondsen indokolt esetben az atalakulds feltételeit
egyedileg is meghatdrozhatja.

Zartkorti befektetési alap az dtalakuldsardl kezelési szabdlyzatdnak moédositdsaval hatdroz. Ha a kezelési
szabdlyzat médositdsara keriil sor, a médositott kezelési szabdlyzatot 6t nappal a médositds hatdlybalépését
kovetden tdjékoztatdsul meg kell kiildeni a Feliigyeletnek. A zartkorii alap nyilvdnos alappd torténd
atalakuldsa esetén az dtalakulds napjara igazolnia kell a Feliigyelet felé a Tpt. 254. § (1) bekezdésében
meghatdrozott legkisebb indulé sajat téke meglétét. Ez jelenleg hatdlyos torvény értelmében értékpapiralap
esetén kett6szazmillié forint.

14.3. AZ ALAP BEOLVADASAVAL KAPCSOLATOS RENDELKEZESEK

Az Alapkezel6 beolvaddsi tdjékoztaté feliigyeleti jovahagydsdval és nyilvdnossagra hozataldval
kezdeményezheti az Alap beolvaddsat. Kizarélag hasonlé befektetési politikdval rendelkezd, valamint azonos
fajtdju és tipusi alapok olvadhatnak egybe. A beolvaddé alap befektetési politikdja a jogutéd alapéval
hasonlénak mindsiil, amennyiben az alapok azonos, a Tpt. 267. § (1) bekezdésének a)-d) pontjdban
meghatdrozott eszkozokbe fektetnek, és a jogutdd alap befektetési politikdjat nem sérti a beolvadé alap
portfolidjanak Osszetétele. A beolvadas soran meg kell jelolni a jogutdd alapot. Az Alapnak nem lehet a
jogutdda zart végii befektetési alap. A beolvadasrdl sz6l6 tdjékoztatéban be kell mutatni a beolvadas indokat,
a beolvadd befektetési alapok befektetési politikdjat, a nettd eszkozértékek és az egy jegyre jutd nettd
eszkozértékek alakuldsat, az értékelési szabdlyokat, a beolvadds hatdrnapjat, az &tvaltdsi névérték
meghatarozasat, a beolvadds feltételeit és a befektetési jegy tulajdonosainak teenddit. A beolvadasi
tdjékoztatonak tartalmaznia kell a jogutdd befektetési alap a Tpt. szerinti teljes Kezelési Szabélyzatat.
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A jogutod befektetési alap alapkezeldje a Feliigyeleti engedély megszerzését kovetden a beolvadds napjat
legaldbb harminc nappal megel6zden koteles a beolvadds tényét a beolvadd befektetési alap hirdetményi
lapjaiban kozzétenni.

A beolvadas értéknapjan meg kell dllapitani a beolvadd alap befektetési jegyeinek - a jogutdd befektetési
alap befektetési jegyének névértékére atszamitott - egy jegyre jutd napi nettd eszkozértékét. Az Alapkezeld és
a Forgalmazé a jogutdd befektetési alap befektetési jegyeit - az érvényes egy jegyre juté nettd
eszkozértékeknek megfeleld atvaltdsi ardnyban - jovairja a beolvadd befektetési alap befektetési jegy
tulajdonosainak a forgalmazdénal vezetett értékpapirszamléjan.
jelentést készit, amelyet a beolvadast kovetd 8 munkanapon beliil koteles megkiildeni a Feliigyeletnek,
kozzétenni a jogutdd befektetési alap forgalmazdjanak honlapjdn, valamint a befektet6k rendelkezésére
bocsatani mind a jogutdéd, mind a jogeldd befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyek forgalmazasi
helyein. A jelentésnek tartalmaznia kell a portfoliokban 1év6 eszkozok tételes felsoroldsat, azok értékét;
tovabbd az Osszesitett nettd eszkozértéket; a befektetési jegyek darabszamait, az egy befektetési jegyre jutd
netto eszkozértéket, az atvaltasi ardnyt. A jelentést a jogutdd befektetési alap letétkezeldje és konyvvizsgildja
is aldirja.

15. A KONYVVIZSGALO SZEKHELYE, FELADATALI,
HATASKORE

Az Alapok konyvvizsgéaldja: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgild és Gazdasdgi Tandcsadd
Kft.

A konyvvizsgalo székhelye: 1077 Budapest, Wesselényi u. 16.

Engedély szama: 001464

Kijelolt konyvvizsgalé:

Név: Baldzs Arpad
Kamarai nyilvantartdsi szdma: 006931

A konyvvizsgdlé feladata:
® Az Alapok éves beszdmoldjanak ellendrzése
¢ Annak ellendrzése, hogy az Alapkezeld az Alapok kezelése sordn betartja-e a kezelési szabdlyzatban

foglalt el6irdsokat
e A torvényben meghatdrozott esetekben a Feliigyelet tdjékoztatdsa a fenti ellendrzések eredményeirdl

16. A KEZELESI SZABALYZAT MODOSITASA

Az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési Szabdlyzatdban foglalt feltételeket az Alapkezeld egyoldalian a
Feliigyelet engedélyével médosithatja. Nem sziikséges a Feliigyelet engedélye a mddositdshoz, amennyiben az

o aziigyfelet terheld koltségek egyoldalu csokkentését jelenti;

e a forgalmazasi helyek szamanak novelését vagy csokkentését tartalmazza, ha az 1j forgalmazé ilyen
tevékenységre Feliigyeleti engedéllyel mar rendelkezik;
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® jogszabdly-mddositds atvezetését jelenti, ha ez nem érinti az Alap befektetési politikajat, kockazati
jellegét;

e piaci vagy mérlegadatok frissitését szolgalja;

e az Alapkezeld, illetdleg Letétkezeld vezetd 4allasi személyei korében, cégadataiban bekovetkezett
véltozds atvezetését jelenti;

e azengedélyhez kotott valtozdsok esetében a Feliigyelet az engedélyt kordbban megadta.

A modositds sordn a befektetési jegyek tulajdonosainak érdekeit figyelembe kell venni, igy az egyes
véltozdsok hatdlyba lépése tgy keriil megallapitasra, hogy a befektetOknek elegendd ideje legyen ezek
megismerésére. Az Alapkezeld mind az engedély koteles, mind az engedélyhez nem kotétt mdédositdsokat az
Osszevont Tajékoztatd 8. oldalan koriilirt Kozzétételi helyen kozzéteszi.

17. HATTERSZABALYOK

Jelen Tajékoztato, illetve Kezelési Szabdlyzat alapjan létrejovo jogviszonyokra egyebekben a Bszt., a Tpt.
tovabba a Ptk. rendelkezései az irdnyaddak.

18. JOGHATOSAG

Minden, a Befektetési jegyek forgalomba hozataldval, forgalmazasaval kapcsolatban 1étrejové jogviszony
tekintetében, az azok alapjdul szolgdld jog-, és egyéb nyilatkozatokkal, szerz6désekkel kapcsolatban felmeriild
vitds kérdést a szereplok, igy kiilonosen a Befektetdk, az Alapkezeld, a Letétkezel6, és a Forgalmazdk
egyeztetéses eljards utjan kivannak rendezni. Ennek sikertelensége esetén a jogvita eldontése a hatdskorrel és
illetékességgel rendelkezd birdsag feladatkore.

19. A BEFEKTETOK ERDEKVEDELME

19.1. FELELOSSEG

Az Alapkezel6 az Alap miikodése sordn a tole elvarhatd gondossdggal, a Befektetok érdekeit mindenkor
szem el6tt tartva az Alapra vonatkozd jogszabdly-, valamint jelen T4djékoztaté és Kezelési Szabdlyzat
rendelkezéseinek eleget téve jar el. Az Alapkezeld a Befektetdket az egyenld elbands elve alapjan, azonos
moédon képviseli az Alap kezelése soran.

Az Alapkezeld altal a Befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozataldhoz készitett Tajékoztatd és
Kezelési Szabdlyzat félrevezetd tartalmdval és az informdcidk elhallgatdsdval okozott kdr megtéritéséért az
Alapkezelé és a Forgalmazé a Téjékoztaté 9. fejezetében taldlhatd Feleldsségvallalé nyilatkozatban
részletezett médon felel. Az Alapkezeld és a Forgalmazd egyetemleges feleldsséget vdllalnak az Alap
Téajékoztatdjaban foglaltakért, amelyet a Feleldsségvallald nyilatkozatban aldirasukkal erdsitenek meg.

19.2. BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

A Befektetd-védelmi Alap 6ndllé jogi személy, amely a Tpt. rendelkezései, valamint sajat szabdlyzatai
alapjan, tagjai dijbefizetései és egyéb bevételei felhasznédldsdval korlatozott vagyoni biztositdst nyujt abban az
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esetben, ha valamely tagja a meghatarozott iigyfélkoveteléseket fedezet hidnydban nem képes kiadni, vagyis a
letétek kiszolgdltatdsara vonatkozd kotelezettségét nem tudja teljesiteni. Az Alap Letétkezeldje és
Forgalmaz6i, valamint az Alapkezeld tagja a Befektetd-védelmi Alapnak.

19.3. ILLETEKES BIROSAG

Az Alapkezel6 illetve az Alap, és a BefektetOk kozott keletkezd esetleges jogvitdkat az Alapkezeld
egyeztetéses eljaras dtjan kivan rendezni. Amennyiben ez nem vezetne eredményre, Ugy a jelen szerzodésbol
ered6 jogvitdkban a Polgéri perrendtartasrol sz6l6 1952. évi III. torvény hatdskori és illetékességi szabdlyai
alapjan eljard birésdgok jogosultak donteni.

19.4. EGYEB GARANCIAK

Az Alap t6kéjét és hozamat az Alap befektetési politikdja vagy mas harmadik személy nem garantalja.
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Vezetd Forgalmazoként az UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest,Szabadsdg tér 5-6.) minden
egysége szerepel:

Az UniCredit Bank fiokhaldozata

1 1011 Budapest, F& u. 52 7O |2100 Gadalld, Ddzsa Gydrgy 0f 13,

2 1022 Budapest, Tarakvészi 0t 30/a. 71 |2120 Dunakeszi, F& 0t 70.

3 1023 Budapest, Bécsi 0t 3-5. 72 2220 %ecsés, Lincoln Gt 1.

4 1024 Budapest, Margit kit. §7-89. (Mamut 1) 73 |2600 Vac, Szent Istvan ter 4.

5 1028 Budapest, Hidegkti 0t 167 74 12400 Dunadjvaros, Dézsa Gy, Ot 4/d

6 |1036 Budapest, Bécsi 0t 136. (Stop-Shop) 75 |2500 Esztergomn, Kossuth Lajos u. 14

7 11036 Budapest, Lajos u. 45-65. FB  |2800 Tatabanya, Gyar 0t 7-9. (vertes Center)
S |1039 Budapest, Heltai Jend tér 15. 77 |2800 Tatabanya, Szent Borbala tér 2.

9 1091 Budapest, Soroksari ot 32-34. 78 |7030 Paks, Ddzsa Gydrgy Ot 63-73.

10 1092 Budapest, Ferenc krt. 24. 79 |7100 Szekszard, Széchenyi u. 43.

11 [1094 Budapest, Koppany u. 2-4. 80 |7100 Szekszard, Arany J. o 15-17.

12 |1095 Budapest, Boraros ter 7. 51 |7400 Kaposwar, Achim Andrés u. 4. Corso Uzlethéaz
13 [1097 Budapest, Kionyves K. kit 12-14. (Lurdy Haz) 82 |7400 Kaposvar, Ddzsa Gydrgy u. 1.

14 [1111 Budapest, Lagymanyosi u. 1-3. 83 |7621 Pécs, Rakocziu. 58. (Arkad)

15 |1115 Budapest, Bartdk Béla 0t 58. G4 |FB621 Pécs, Rakdcziit. 17.

16 [1117 Budapest Fehérvar 0t 23. 85 |B000 Székesfehérvar, Budai Gt 1.

17 [1117 Budapest, Hengermalom ot 19-21. 86 |8000 Székesfehérvar, Palotai u. 4.

18 [1115 Budapest, Rétkdz u. 4. 87 |8200 “eszprém, Ovaros ter 7.

19 [1119 Budapest, Andor u. 2. 88 |8200 “eszprém, Kossuth u. .

20 1123 Budapest, Alkotas u.50. 89 18360 Keszthely, Kossuth u. 41,

21 1123 Budapest, Alkotas 0t 1/4 S0 |8400 Ajka, Szabadsag tér 12.

22 1201 Budapest, Kossuth Lajos u. 32-35. 91 |8500 Papa, Fé u. 25

23 1211 Budapest, Kossuth L. Gt 93. 92 8600 Sidfok, Fé u. 174-176.

24 1211 Budapest, |l. Rakdczi Ferenc 0t 154-170. 93 |8800 Magykanizsa, Fd u. .

26 1222 Budapest, Magytétényi Gt 37-43. (Campona) 94  |8900 Falaegerszeg, Kossuth u. 1

26 1239 Budapest, Hisdk tere 14. 95  |8900 Falaegerszey, Kovacs Karoly tér 145
27 |2000 Szentendre, Dobogakdi at 1. (Waroskapu Uzlethaz) S5 9021 Gydr, Arpad 0t 45

28  |2030 Erd, Budai it 13. 97 9027 Gydr, Budai u.1.

28 |2040 Budadrs, Szabadsag 0t 49. 98 9027 Gydr, Nagysandor Jozsef u. 31, (ETO Park)
30 2040 Budairs, Kinizgiu. 1-3. 99 19200 Mosonmagyardvar, Fé u. 5.

31 [204B Torokbaling, DEPO-Raktarearos 100 |9400 Sopron, Varkerdlet 1-3.,

32 |2092 Budakeszi, FG u. 139 101 |9600 Sarvar, Hunyadi u. 1.

33 |2310 Szigetszentmiklds, Bajosy-Zsilinszky u. 26, 102 |9700 Szombathely, Fa tér 26,

34 |2316 Takél, Hermina Gt 1-3. 103 |9700 Szorbathely, Kiszegi ot 30-32.

35 |1042 Budapest, Istvan 0t 10. (Ujpesti Aruhaz) 104 |2700 Cegléd, Kaossuth tér 4.

36 1052 Budapest, Karoly kit B. 105 |3100 Salgdtarjan, Rakaczi Gt 13

37 1052 Budapest, Fehérhajd u. &. 1065|3200 Gyingyds, Pater Kiss Szaléz u. 22,
38 |1054 Budapest, Ferenciek tere 2. 107 |3300 Eger, Bajcsy-Zs. u. 2.

39  |1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6. 108 |3300 Eger, Tarvényhdz utca 4.

40 1054 Budapest, Alkotmany u. 4. 1039|3500 Miskolc, Szeéchenyi 0t 35.

41 1061 Budapest, Deék térb. 110 |3525 Miskolc, Blza tér 1.

42 1065 Budapest, Magymezd u.44. 111 |3530 Miskolc, Hunyadi Gt 3.

43 |1066 Budapest, Teréz kit. BZ. 112 |3850 Tiszadjvaras, Matyas Kiraly Gt 3.

44 1073 Budapest, Erzsébet kirit 56 113 |4024 Debrecen, Kossuth Lajos u. 25-27.
45 1076 Budapest, Thakdly Gt 4. 114 |4026 Debrecen, Kalin tér 2448,

45 |1085 Budapest, Jazsef kit 46. 115 |4200 Hajddszoboszla, Szilfakalja u. 4.

A7 1087 Budapest, Kerepesi 0t 9. 116 |4400 Myiregyhaza, Dézsa Gydrgy Ot 1-3.
48  |1087 Budapest, Hungaria kit. 40-44. (Arena Corner) 117 |4400 Myiregyhaza, Nagy Imre tér 1. (Korzd Bevasarld kp.)
49 1088 Budapest, Jazsef krt. 13. 1158|4400 Myiregyhaza, Szamas u. 2.

50 1093 Budapest, Wamhaz k. 15. 119 |5000 Szolnok, Kossuth Lajos utca 18,

51 |1102 Budapest, Kdrisi Csoma setany 5. 120 |5000 Szolnok, Baross Gabor it 27

52 |1103 Budapest, Gydmrdi u. 99 121 |5100 Jaszherény, Szabadsag tér 3.

53 |1132 Budapest Waci 0t 20, 122 |5600 Békéscsaba, Szabadsag tér 2.

54 1133 Budapest, Waci 0t 76 123 |5600 Békescsaba, Andrassy 0t 37-43. (Csaba Center)
55 |1134 Budapest, Lehel Gt 11. 124 |5700 Gyula, Waroshaz u. 12,

56 |1135 Budapest, Lehel u.70-76. 126 |6000 Kecskemsat, Rakoczi ot 4.

57 |11358 Budapest, “Waci 0t 178. 126 |6000 Kecskemet, Kisfaludy u. 8.

58 |1139 Budapest, Waci 0t 99, 127|100 Kiskunfélegyhaza, Kossuth u. 2.

59  |1139 Budapest, Waci Ut B5. 128 |6500 Baja, Tdth Kalman tér 3.

6560|1141 Budapest, Magy Lajos kiraly Otja 214. 129 |BB00 Szentes, Kossuth u. .

G1  [1148 Budapest Ors Vezér tere 24 [SUGAR) 130 |6720 Szeged, Kardsz u 16

52 |1149 Budapest, Magy Lajos kiraly Otja 135. 131 |6720 Szeged, Széchenyi tér 27A.

B3 |1152 Budapest, Szentmihalyi 0t 137. 132 |B722 Szeged, Kossuth Lajos sugardt 15-20.
B4 |1165 Budapest “eres Pater Gt 105-107 133 |6800 Hédrmezdwasarhely, Andrassy u. 3
65 [1182 Budapest, Ull&i it 455.

B6  |1182 Budapest, D& (it BE1.

67 |1188 Budapest, Magykdrdsi 0t 49.

65 [1191 Budapest, Ullgi dt 201, (Europark)

69 1204 Budapest, Martirok dtja 281,
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Az értékesitésbe bevont egységek folyamatosan bdviilnek a Forgalmaz6 djonnan megnyil6 iroddival.

A Vezetd. Forgalmazé iigynoke a Generali Biztositdsi Ugynok és Marketing Kft (székhelye: 1066

Budapest, Teréz krt. 42-44.)

Tovabbi Forgalmazé:

e Erste Befektetési Zrt. (sz€khely: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.) az alédbbi forgalmazési

helyeken

Erste Befektetési Zrt., Europe Tower
Tel: 06/1-2355-113

Fax: 06/1-2355-190

1138 Budapest, Népflrdé u. 24-26.

Debrecen, Var utcai Fiok
Tel: 06/52-504-214

Fax: 06/52-504-248

4024 Debrecen, Var u. 4.

Miskolc, Mindszent téri Fiok
Tel: 06/46-514-029

Fax: 06/46-514-047

3530 Miskolc, Mindszent tér 3.

Szeged, Széchenyi téri Fiok
Tel: 06/62-621-106

Fax: 06/62-621-149

6720 Szeged, Széchenyi tér 17.

Szolnok, Baross utcai Fiok
Tel: 06/56-516-846

Fax: 06/56-516-843

5000 Szolnok, Baross u. 8.

Budapest, Kossuth téri Private Banking Fiok
Tel: 06/1-4284-090

Fax: 06/1-4284-099

1055 Budapest, Kossuth tér 13-15.

Gyé6r, Bajcsy-Zs uti Fiok

Tel: 06/96-514-379, 06/96-514-392
Fax: 06/96-514-399

9021 Gyér, Bajecsy-Zs. Gt 30-32.

Pécs, Rakoczi téri Fiok
Tel: 06/72-514-444

Fax: 06/72-514-458

7621 Pécs, Rakoczi Ut 62-64.

Székesfehérvar, Palotai uti Fiok
Tel:06/22-515-731

Fax:06/22-515-729

8000 Székesfehérvar, Palotai Ut 4.

Zalaegerszeg, Ispotaly k6zi Fiok
Tel: 06/92-549-325

Fax: 06/92-548-329

8900 Zalaegerszeg, Ispotaly koz 2.

Erste Befektetési Zrt. internetes kereskedési rendszere (Hozamplaza / www.hozamplaza.hu), kivéve,
amennyiben az FErste Befektetési Zrt. a kozzétételi helyein (www.erstebroker.hu) nem rendelkezik

eltéroen

e Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye:1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

e BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1051 Budapest, Széchenyi Istvan tér 7-8.)

® Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8)

® SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.)

® Hungdria Ertékpapir Zrt. (székhelye: 2700 Cegléd, Rakdezi it 30, nyilvantartja a Pest Megyei Birdsdg

mint Cégbirdsag, cégjegyzékszdma: 13-10-040494) az alabbi forgalmazési helyeken:

o 1075 Budapest, Kéroly krt. 11
o 2700 Cegléd, Rakdczi tt 30.

o Elektronikus tton a forgalmazé www.hbe.hu weboldaldn elérhetd online kereskedési oldalan

o Raiffeisen Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u 6.)

Generali Alapkezeld Zrt.
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Ajka, Szabadsag tér 4

Baja, Ddzsa Gydrgy 0t 12
Balassagyarmat, Rakdczi it 17
Békés, Széchenyitér 5
Békéscsaba, Andrassy 0t 19,
Békéscsaba, Szabadsag tér 1-3.
Budadrs, Templom tér 22,
Budapest |., Batthyany tér 5-6.

Budapest |, Széna tér 1ia

Budapest I, Lovihaz utca 2-6. Mammut 1., 2. emelet
Budapest Il., Margit karit 3

Budapest lll., Heltai tér 1-3

Budapest lll., Montevideo utca 16/b 3. emelet

Budapest lIl., Szépvialgyi dt 41.

Budapest I, Yardsvari at 131

Budapest Iv., pf‘«rpéd ut 183-185.

Budapest Iv., Arpad Gt 88

Budapest V., Akadémia utca B

Budapest ., Ferenciek tere 2

Budapest ., Kecskeméti utca 14

Budapest 1., Andrassy at 1

Budapest %1., Teréz karnit B2,

Budapest %1., Teréz kit. 12,

Budapest %1., “aci 0t 1-3 (Westend City Center)
Budapest %Il., Baross tér 17.

Budapest %I, Rakdczi ut 44.

Budapest VI, Harminckettesek tere 6-9
Budapest VI, Hungaria karit 40-44
Budapest VI, Rakaczi ot 1-3

Budapest VL., Ullgi at 36

Budapest ¥, Kidrasi Ceoma Sandor Gt B
Budapest ¥, Bartdk Béla Gt 41

Budapest ¥I., Bocskai it 1

Budapest XI., Hunyadi Janos at 19. {Savoya Park)
Budapest XIl., Alkotas u. 153

Budapest ¥ll., Kiralyhagd tér 8-9.

Budapest X, Lehel 0t 7O-76.

Budapest X, »aci at 81.

Budapest ¥, Magy Lajos kirdly dtja 212-214.
Budapest ¥I., Ors vezér tere 24. (Sugar Uzletkdzpont)
Budapest X, & ot 259.

Budapest ¥, Szentrnihalyi 0t 137

Budapest X1, Jdkai u. 2-4

Budapest XL, Ferihegyi 0t 74

Budapest XL, LG&i ot 417

Budapest XX, Kossuth Lajos u. 21-28
Budapest XX, Kossuth L u. 85

Budapest XX, Nagytétényi 0t 37-43
Budapest XX, Hisdk tere 14

Cegléd, Kossuth tér 10/a

Celldarnilk, Koptik Odd u. 1/a

Csorna, Soproni u. 81

Debrecen, Bem tar 14

Debrecen, Péterfia utca 18. (Debrecen Plaza)
Debrecen, Piac u. 18.

Dombdwvar, Kossuth u. B5-67.
Dunakeszi, Madas u. B AUCHAN Kereskedelmi Kazpont
Dunadjvaros |, Wasmd Ot 39.
Dunaijvaros, Dézsa Gydrgy 0t 44d
Edelény, Borsodi 0t 2

Eger, Dr. Sandor Imre u. 4

Eger, Jdkai utca 5

Erd, Budai it 22

Esztergom, Kossuth Lajos utca 14, (Erzsébet-haz)
Fertdd, F& u. 12

Gaddlld, Gabar Aran u. &

Gydngyds, Fa tér 12,

Gydr, Arany Janos utca 28-32

Gyir, Wasvari Pal it 1/a

Gyula, Waroshaz utca 23
Hajddboszarmény, Kossuth L. u. 5
Hajddszoboszld, Szilfdkalja u. 40.
Hatvan, Kossuth tér 16.
Hadmezdvasarhely, Kossuth tér 6.
Jaszberény, Lehel vezér tér 32-33.
Kalocsa, Szent Istvan kiraly u. 37,
Kaposvar, Berzsenyi D. u. 1-3. (Kaposvar Plaza)
Kaposvar, Fd u. 18

Karcag, Kossuth tér s

Kazincharcika, Egressy Béni 0t 19
Kecskemeét, Kisfaludy u. 5

Kecskemet, Kossuth tér 5-7

Keszthely, Széchenyi utca 1-3
Kiskiris, Petdfi Sandor tér 8
Kiskunfélegyhdza, Martirok u. 2.
Kiskunhalas, Bethlen Gabor tér 5.
Kisvarda, Martfrok atja 3.

Koméarom, Martirok atja 14.

Karmend, Bastya u. 1

Makd, Széchenyi tér9-11.

Marcali, Rakdczi F. u. 25-27.
Matészalka, Kalcsey u. 100

MWezdtir, Szabadsay tér 16

Miskolc, Bajcsy Zs. u. 2-4. (Szinvapark)
Miskolc, Erzsébet tér 2

Miskolc, Széchenyiu. 28

Mohacs, Széchenyi tér 1

honor, Kossuth Lajos utca 7154

hdr, Deak F.ou. 2

Mosonmagyardvar, Szent Istvan kirdly u. 117

Magykanizsa, Deak tér 11-12

Myirbator, Szabadsag térs
Myiregyhaza, Koranyi Frigyes u. 5
Myiregyhaza, Kossuth tér 7
Myiregyhédza, Szegfi u. 75.

Croshaza, Kaond u. 33,

Qroszlany, Rakaczi ut 26.

Ozd, Sérliu. 4

Fapa, Fdtér 15

Pécs |, Bajcsy-Zsilinszky utca 11 (Arkéd)
Pécs, Irgalmasok u. 5

Pecs, Rakus u. 1

Pilisvarasvar, Fg 0t 77

Salgdtarjan, Bemn at 2-3.

Sarvar, Batthyany 0t 12

Satoraljadjhely, Kossuth tér 6.

Sidfok, Szabadsag tér 4.

Sopron, Széchenyi tér 14-15

Szarvas, Rakacziu. 2

Szeged, Kossuth Lajos sugarit 9-13
Szeged, Széchenyi tér 15
Székesfehérvar, Palotai 0t 1. (Alba Plaza)
Székesfehéndar, Tavirda u. 1.
Szekszard, Széchenyi utca 37-39.
Szentendre, Waroshaz tér 4

Szentes, Kossuth Lou. 13
Szigetszentmiklds, “ak Bottyan utca 18
Szolnok, Szapary 0t 22

Szombathely, F& tér 15

Szombathely, Fd tér 36

Tapolca, Fd tér 4-8

Tata, Ady Endre u. 25

Tatabanya, Fd tér20

Tatabanya, Gydri 0t 25

Tiszadjwaros, Bethlen Gabor 0t 17,

Wac, Széchenyi utca 28-32.

Warpalota, Szabadsag tér 5.

Wecosés, FO 0t 246-248. 7 Ferihegy Market Central
Weszprém, Budapest u. 4.

Weszprém, Kossuth u. 11,

Zalaegerszey, Kossuth Lajos u. 21-23.

Forgalmazé Ugynoke a Generali-Providencia Biztosité Zrt. (székhely: 1066 Budapest, Teréz krt.
42-44.), a forgalmazas kizar6lag a Generali Direct Line értékesitési csatornan keresztiil torténik.

e Az ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy tut 84/b.)

Generali Alapkezeld Zrt.




e Equilor Befektetési Zrt. (székhelye:1037 Budapest, Montevideo u. 2/C)

® Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhelye:1027 Budapest, Tolgyfa u. 1-3.)

Generali Alapkezeld Zrt.
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2. SZAMU MELLEKLET ) o )
AZ ALAPKEZELO GAZDALKODASANAK ADATAI (2008., 2009., 2010. EV), ILLETVE

A VONATKOZO KONYVVIZSGALOI JELENTESEK

PRICEWATERHOUSE(COPERS @

Pricewsterhoused auppirs Kl

A,

Werwanrleiyy o, lie

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES HE15I8 Burkapest, P 0 Boy, 387
HL MAARY
A Generali Alapkezelo Zrt. elephone 1311 40
mile H.IS R O e

Igazgatosiaganak és részvényeseinek e el Aemel
Elvégentik a Generali Alapkezelé Zr. (a viesgdlt Tarsasig) mellékell 2008. évi éves
beszdmoldjanak a kbnyvvizsgdlatit, amely éves beszimold a 2008. december 31-i forduldnapra
clkészitent mérleghdl — melyben az eszkizik és forrdsok egyezd végisszege 1 847 TTTEFL, a
mérleg szerinti eredmény 213 766 E FU nyereség —, és az ezen idoponttal végzédé évre vonatkozs
eredménykimutatisbil és a jelentds szamviteli politikik dsszefoglaldsdl és az egveh magyarieo
megjegyzeseket tartalmazd kiegészito melléklethdl dll.

A vezerds feleldssépe az Evex beszdamolodrt

Az ¢ves beszimolonak a szamvitel tirvényben foglaltak és a Magyarorszigon elfozadon
dltalinos szimviteli elvek szerint Oriénd elkészitése és valds bemutatisa az ligyvezelds
feleldssége. Ez a feleldsség magidban foglalja az akdr csaldsbél, akdr hibabdl credd, lényeges
hibis dllitasoktol mentes éves beszamolo elkészilése és valds bemutatdsa s empontjibal relevins
belsé ellendrzés  kialakitdsit, bevezelését és fenntarasat: g megleleld szimviteli politika
kivilaszidsit €s alkalmazasit, valamint az adott koriilmények kiziin ésszerll szamviteli beeslések
elkészitesér,

A kilnyvvizsgdlo feleldssége

A mi felelosségiink az éves beszimold véleményezése az elvégzen kinyvvizsgilat alapjan,
valamint az tizleti jelentés és az éves beszimold dsszhangjinak megitélése, A kinyvvizsgdlator o
magyar Nemzeti és a Nemzetktzi Konyvvizsgalan Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkozo
- Magyarorszigon érvényes — tdrvények és egyéb jogszabdlyok alapjin hajlottuk végre, A
fentiek megkiivetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kiivetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgilatot gy tervezziik meg ¢s végezziik el, hogy kellé bizonyossigol szerezziink arrol,
hogy az éves beszimolo nem tartalmaz lényeges hibds dllitdsokat.

A kimyvvizsgilat magdban foglalja olyan eljardsok végrehaijtdsit, amelyek célja kinyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszimoloban szereplé osszegekrdl éx kizzétételekrdl. A
kivilasztont eljarisok, beleértve az éves beszamold akidr csaldshal, akdr hibahal ered, lényeges
hibis dllitisai kockidzatdnak felméréset is. a konyvvizsgilé megitélésétdl fiiggnek. A kockdzatok
ilyen felmérésekor a kinyvvizsgdlod az éves beszamold ligyveretés dlali elkészitése és valos
bemutatisa szempontjabol relevins belso ellendrzést azént méregeli, hogy olvan kinyvvizsgilati
eljdrisokat tervezzen meg, amelyek az adot kiriilmények kozdtt megfeleldek, de nem azér,
hogy a Tirsasdg belso ellenorzésének hatékonysigira vonatkozéan vileményt mondjon, A
konyvvizsgilal magdban foglalja tovibbd az alkalmazon szamviteli alapelvek megfeleliségének
¢s az ligyvezetds szimviteli becslései ésszeriségének, valamint az éves beszdamold dtfogd
bemutatisanak értékelését is. Az dizleti jelentéssel kapesolatos munkdnk az iizlet jelentés & az
éves besramolo Gsszhangjanak megitélésére korlitozadon és nem tartalmazta cgyeh, a Timasig
nem auditdlt szimvitel nyilvantandsaibal levezctett informiciok dltekiniésér,

Mepgyizodesink, hogy a megszerzett kimyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megleleld alapot
nyiijt kinyvvizsgdlidi ziradékunk ¢ véleményiink) megaddsahoz,




PRICEWATERHOUSE(COPERS

Fetraddl (vélemény)

A konyvvizsgilat sorin a Generali Alapkezeld Zrt. éves beszamoldjit, annak részeit és tételeit,
azok kinyvelési és bizonylati alitdmasztisit az érvényes Nemzeti 6s a  Nemzetkozi
knyvvizsgilati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgdliuk, és ennek alapjin elegendo és
megfeleld bizonyossigot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamoldt a sramviteli tirvényben
foglaltak ¢és az dltalinos szamviteli elvek szerint készitetiék el, Véleményiink szerint az éves
beszimold a Generali Alapkezeld Zrt. 2008. december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és
Jitvedelmi helyzetérdl meghizhaté és valds képet ad. Az iizleti jelentés az éves beszamold
adataival dsszhangban van.

Véleményiink korlitozisa nélkill felhivijuk a figyelmer arra, hogy a mellékelt éves beszdmold a
soron kiovetkezd korgyilésre, a tulajdonosi hatdrozar meghozatala céljdbol késziilt és igy nem
tartalmazza az ezen a kozgyiilésen meghozandd hatdrozatok esetleges hatdsait.

Budapest, 2009, janwir 16,

.r..l

J——— ¢ e .,--—'_‘7 / 4{:" ‘\"""7/: (g B
i e b
"~ Balizs Arpid * g Puskis Istvdn
Uzlettirs Bejegyzelt kimyvvizsgdld
PricewatcrhouseCoopers Kft, Kamarai tagsdgi sz.: 04106

1077 Budapest, Wesselényi u, 16,
Kamurai tagsigi sz.: 001464
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Generali Alapkezel Zrt.
lgazgatdsaganak és részvényeseinek

Elvégeziik a Generali Alapkezeld Zrt. (a vizsgalt Tarsasag) mellékelt 2009 évi éves
beszamoldjanak a kdnywvizsgalatat, amely éves beszamaold a 2009 december 31- farduldnapra
elkészitett mérleghdl — malyben az eszkozdk &5 forrasok egyezd végosszege 2 292 395E Ft, a
méeregq szerinti eredmény 355 149 E F nyeresdg —, &5 az ezen iddponttal vagzadd évre vonatkozd
eredmenykimutatasbdl és a jelentds szamviteli politikak osszefoglalasat és az egyéh magyarazd
megjegyzeseket tartalmazd kiegészitd melléklethal Al

A veretes feleldssoge gz aves beszamoloert

Az eves beszamolonak a szamwviteli torvényben foglaitak és a Magyarorszagon elfogadott
altalanos szamviteli elvek szerint tonend elkészitése &s valds bemutatisa az lgyvezetés
feleléssens. Ez a feleldsség magaban foglalja az akar csaldsbol, akar hibabdl eredd, Enyeges
hibés allitasoktal mentes éves beszamold elkészitése &5 valds bemutatasa szempontjabal
relevans belsd ellendrzés kialakitasal, bevezeteset es fenntartasat. a megfeleld szamviteli politika
kivalasztasat és alkalmazasat, valamint az adott korilmények kozott ésszend sramuvilel
hecslések slkaészitesat.

A kdnywwizsgdld feleldssége

A mi felelbsségink az éves beszamolo véleményezése az elvégzett konywvizsgalal alapjan,
valamint az Gzleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak megitélése. A konyvizsgalatot
a magyar Nemzeti s a Nemzetkazi Kanywvizsgalati Standardok &s a kanyvvizsgalatra vonatkozd
- Magyarorszagon ervenyes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre, A
fentiek megkivetelik, hogy megfeleljiink bizonyos efikai kovetelményeknesk, valamint hogy a
kanywwizsgalatot Ogy tervezzik meg és végezzik el, hogy kelld bizonyossagot szerezzlnk arrdl,
hogy az éves beszamaold nem tartalmaz lenyeges hibas allitasokat.

A konywvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasck végrehajtasat, amelyek célja kinyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az aves beszamoloban szerepld dsszegekrdl ez kozzétételekrdl A
kivalasztott eljarasok, belesrtve az éves beszamolo akar csalasbal, akar hibabdl eredt, lényeges
hibas alitasal kockazatanak felméreset is, a kinyvvizsgald megitélésatdl fuggnek. A kockazatok
ilyen felmeérésekor a konywvizsgald az éves beszamold Ogyvezetés altali elkészitése és valds
bemutataza szempontjabal relevans belsd ellendrzést azert médegeli, hogy olyan kéinywwizsgalati
eljardasokal tervezzen meg, amelyek az adoft kdrulmények kozott megfeleldek, de nem azér,
hogy a Tarsasag belsd ellendrzésének hatékonysagara vonalkozdan wélemenyt mondjon. A
kanywwizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleliségénak
g5 az Ugywvezetes szamviteli becslesel ésszeriségenek, valaminl az éves beszamolo atfogo
bemutatasanak ériekelését 1s. Az Ozlet jelentéssel kaposolatos munkank az Gzlet jelentés és az
éves beszamald tsszhangjanak megitélesére korlatozodott &3 nem tanalmazta egyéb, a
Tarsasag nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetatt informaciok altskintésst.

Meggydzddésink, hogy a megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
myut kinywizsgaldl zaradekunk (velemenylnk) megadasahoz

Generali Alapkezeld Zrt.
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Faradék (veélemény)

& kinywizsgalat soran a Generali Alapkezeld Zrt. eves beszamaoldjat, annak részeit és tetelait,
azok kinyvelési és bizonylati aldtamaszidsat az ervenyes Memzeli &s a Memzetkozi
kénywvizsgalati standardokban foglaltak szerint felilvizsgaltuk, és ennsk alapjan elegendd és
megieleld bizonyessagot szereztink arrdl, hogy az éves beszamaoldt a szamviteli torvényben
foglaltak és az altalanos szamviteli elvek szerint keészitették el Véleménylnk szerint az éves
beszamold a Generali Alapkezeld Zrt. 2009 december 31-én fennalld vagyoni, penzigyi &s
jvedelmi helyzetérsl megbizhaté és valos kepet ad, Az izleti jelentés az éves beszamold
adataival tsszhangban van.

Yéleményink korlatozasa nelkil felhiviuk a figyelmet arra, hogy a mellékelt eves beszamaold &

soron kovetkezd kézgyilésre, a tulajdonosi hatarozat meghozatala celjabdl keszilt &35 Igy nem
tartalmazza az ezen a kizgy(lésen meghozandd hatarozatok esetleges hatasait.

Budapest, 2010. februar 15

e L T : < —"
Balazs Arpad v Timar P&l
Uzlettars Bejegyzett konywvizsgald
PricewaterhouseCoopers Kit, Kamarai tagsagi sz.. 002527

1077 Budapest, Wessslenyi u, 16
Myilvantartasba vételi sz.. 001464

Generali Alapkezeld Zrt.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Generali Alapkezeld Zrt. Igazgatosaganak és
részvényesainak

Az éves beszamoldrdl késziilt jelentés

Elvégezilk a Generali Alapkezeld Zn. (a vizsgalt Tarsasag) mellékell 2010 &vi éves
beszamoldjanak a konyvvizegdlatdt, amely éves beszdmeld a 2010 december 31-i
fordulonapra elkészitett mérlegbal — melyben az eszkizok s fordsok egyezd vigissrange
2583 908 E Ft, a mérleg szernti eradmény 208 108 E Ft nyereség—, s az ezen idoponttal
vegzddd dvre venatkozd eredménykimulatashal valamint a szamviteli palitika meghatarozd
elemeit s az egyéb magyardzd informaciokat tartalmazd kiegészitd megjegyzésekbal All.

A vezatés fololdssége a2 éves beszdmolddn

A vezetés felelis az éves beszdmeolénak a szamuitell &rvényben foglaltakkal és a
Magyararszagon efegadott dtalanos szamviteli elvekkel Gsszhangban Wnénd slkaszitéssart
&5 valds bemutatasaér, valamint az elyan belsd kontroliokért, amelyekel a vezetés
szUkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valion az akdr csaldsbol, akar hibabdl ereds
lényeges hibas allitasoktdl mentes éves beszamold elkészitése

A klinyrvizsgaio felelbssage

A mi feleltssegiink az éves beszamald véleményezése az elvégzett kinywvizegalat alapjan
A knywwizsgalatot a magyar Nemzeti Kényvvizegalati Standardok és a knywvizsgdlatra
vonatkozd - Magyarorszagon érvényes - tirvények és agyéb jogszabalyok alapjan hajtotiuk
vegre. A fentiek megkdvetelk, hogy meglelsfink bizonyes afikai kovetelményeknek,
valamint hogy a konyvvizsgalatet dgy tervezzik meg es wvaégerzuk el, hogy keld

bizonyossagot szarexzink amol hogy ar éves beszramold mentes-e lenyeges hibds
allitasoktol

& kinyvvizsgalat magaban foglalja olyan  eljdrasok  végrehajtdsat, amelyek célja
konywizsgdlati bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szerepli Szszegekrdl és
kozzatétalekral, A kivalasziolt eljirdsak, beleérive az dves beszamold akar csalashal, akar
hibabal eredd, lényeges hibas allitasai kockdzatanak felmérésél is. a kanywvizsgald
megiteélésétal flggnek. A kackazatok ilyen felmérésaekor a kirywizsgald az éves beszamals
ugyvezetés altall elkészitése &2 valds bemutatasa szamportjabdl relevans belsd ellendrzést
azérn mérlegeli, hogy olyan kémpwizsgalati eljardsakat tervezzen meg, ameiyek az adott
kérUlmenyek kozatlt megfeleldek, de nem azéd, hogy a Tarsasag belsd ellendrzésének
hatekonysdgara vonatkozéan wéleményt mondjon. A kinyvvizagalat magaban foglalja
tovabba az alkalmazoll szamvitel politikdk megfeleldséganek és az Ogyvezetes szamwiteli
becslessi ésszerlségéenak, valamint az dves beszamaold atfogd bemutatizdnak éndkelsset
s

Meggydzidésink, hogy & megszerzett kdnywvizsgalati bizonyiték glegendd és megfeleld
alapot nydjt kényvvizsgaldl zaradékunk (vélemeényink) megadasahoz.
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PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Zaradek [vélarrigy)

A kénywvizsgdlat sordn a Generali Alapkezeld Zrt éves beszamolgjat, annak részeit &s
teteleil, azok kényvelési és bizonylati aldtdmaszidsat az érvényes Nemzeti Kdnyvvizsgalati
Standardokban foglaltak szerint felilvizsgaluk, és ennek alapjan elegendd és meafaleld
bizonyossagot szereztink armdl, hogy az éves beszamoldl a szamvital torvényben foglaltak
es az dllaldnos szamviteli elvek szerint készitették el Véleményink szerint az Gves
beszadmold a Generali Alapkezals Zrt, 2010. december 31-8n fennaild wagyoni, penzigyi és
jBwedelmi helyzatérdl meghizhate és valds képet ad.

Egyeb jelentéstételi kotelezettség az Gzleti jelentésral

Elvégestik a Generali Alapkezeld Zrt. (a vizegah Tarsasag) mellékel 2010, & Gzlet
[elentésenek a vizsgalatat

A wezetés felslos az (zleti jelantésnek a  szarmwteli torvényben foglaltakkal és a
Magyarerszagon  elfegadatt  altalanos  szdmwviteli  slvekkel Gzszhangban  torénd
alkdszitésadrt. A mi feleltsségink az Uzleti jelentés &s az ugyanazon Gzleti &vre vonatkozd
eves beszamalé dsszhangjanak megitélése. Az dzleti jelentéssal kaposolatos munkank az
uzleti jelentés és az éves beszamold osszhangjanak megitélésére karllozadott és nem
tartalmazta egyeb, a Tarsasdg nem auditil szamwitel nyilvantandsaibdl levezetett
infarmaciak attekintésél. Véleményink szerint Generali Alapkezeld Zrl. 2010, &vi dzlet
|elentese Generali Alapkezeld Zri. 2010, dw éves beszamoldjanak adataival esszhangban
van,

Budapest, 2011, marcius 24

) — o
—— oy i H\:":—J

[ — . i
Balazs Apad 7 Timar Pal
Uzlattars Kamarai tag kinyvvizsgalo
PricewaterhouseCoopars Kft, Kamarai tagsagi sz, 002527

1077 Budapest, Wesselényi u. 16.
MWyilvantartasba vételi 2z 001464
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MERLEG "A" MERLEG At
Ezzkizdk (Aktivak) Fortésok (Passzivak)
acatok eFt-ban acatok eFt-ban

Sar- A tétel megnevezése 2008, 2004, 2010 Sor- A tétel megnevezése 2008, 2004. 200
=zém sZém

01. A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02+10+18. sor) 271220 11213 58 792 53. D) SAJAT TOKE( 54-60. sor) 1423 366 1779 015 1987 123
02, 1. IMMATERIALIS JAYAK (03-09. 20r) 3708 72050 43 967 a4, I JEGYZETT TOHE 500 000 500 000 500 000
03 Alaptds, tazerverés aktivalt éréke o 0 a 55 Il Jegyzett, de még be nem fizetett toke (-] o 0 a
04. Kizérleti fejlesztés aktivalt értéke [u] 0 o 56, Il TOWETARTALEW [u] 0 o
05, Wagyoni rtékil jogok [u] 0 o 57, Iv. EREDMEMYTARTALEK 710100 923 866 1279015
06, Szellemi termékek 3708 72050 43 967 g3, W, LEWOTOTT TARTALEK [u] 0 o
07, (zleti vagy cégérték il 0 ] 59, I, ERTEKELESI TARTALEK il 0 ]
0a. Immaterialis javakra acott elflegek [u] 0 o 60. Wl MERLEG SZERINTIEREDMENY 213766 395148 206105
04. Immateriglis javak értékhelyeshitéze [u] 0 1] 61. E. CELTARTALEK (62-64. sorok) [] T159 0
10, Il TARGYIESZKOZOK (11-17. sorok) 23912 19163 14 823 B2. 1. Cétartaidk varhatd kitelezettséoekre [u] 7139 o
1. Ingatlanok &z & kapoaolddd vagyon ertékl jogok n] 0 1] B3. 2. Cétartalék a jovibeni kitséoekre n] 0 1]
12 Miizzaki berendezések, gépek, jdrmiivek o 0 a B4 3. Egyéb céttartaldk o 0 a
13. Egyéh berendezések, felszerelézek, jArmivek 23134 19163 14825 65. F) KOTELEZETTSEGEK (66.+70.479. sor) 272925 328 933 T25 925
14. Tenyészallatok [u] 0 o 66. | HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (57-69. 2or) [u] 0 o
15, Beruhézésok, felljtdsak ara 0 i} 67 1. Hétrazorolt kitelezettzégek kaposolt véllalkozészal szemben 1] 0 i}
16. Beruhdzasokra adott eldlegek 1} 0 0 63. 2. He ft ko Sgek egyéb ré dési wi ban 1w va 3szal szemben 1} 0 0
17. Térgyi eszkézok értékhelyeshitése o 0 i} 69, 3. Hétrasorolt kitelezettségek eqyéb gazddlkoddval szemben 1] 0 i}
18, Il BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19-25. s0n) [u] 0 o 70. . HOSSZOLEJARATU KOTELEZETTSEGEK (71-78. 50 [u] 0 o
14. Tartds részesedés kaposolt valalkozéshan [u] 0 1] 7. 1. Hozzzo lejératra kapott kblostnik [u] 0 1]
20. Tartdzan adott kdlcsdn kapcsolt vallakozasban n] 0 1] T2 2. Atvattoztathatd kitvények n] 0 1]
pal Egyéb tartds résresedés o 0 a 73 3. Tartozasok kitvénykibocsatashdl o 0 a
22, Tartdzan adott kilcsdn egyéb részesedési visTonyban aldvallakorasban [u] n] a 74 4. Beruhdzasi éz fejlesztési hitelek [u] 0 1}
23, Egyéb tartdsan adott kilcsin o 0 o 75. 5. Egyéh hosszo lejératy hitelek o 0 o
24, Tartdshitelviszonyt megtestestd értékpapir o 0 o 76, . Tartds kitelezettségek kaposolt véllalkozéssal szemben o 0 o
25, Befeltetett eszkazok értékhelyeshitése o 0 o 77 7. Tartés kitelezettsé ek egyéb r& dési vi ban 1&vd wall E b o 0 1}
26. B) FORGOESZKOZOK (27+34+30+45. sor) 1511 493 1827578 2 556 120 78, 8. Egyéh hosszo lejérati kitelezettséoek 0 0 i
27. | KESZLETEK (28-33.s0r) [u] 0 11749 79. . ROVID LEJARATO KOTELEZETTSEGEK (50-85. sor ) 272925 328 983 725923
28, Anyagok [u] 0 o 80. 1. Rivid lejératl kélostndk [u] 0 o
29 Befejeretien termelés éz fékész termékek o 0 a ebbdl ar &tvattoTtathatd kitvények o 0 a
30. Mévedsk-, hizd- &z egyéb allatok u] n] a 2. Rdwid lejarstl hitelek u] n] a
i Késztermékek o 0 o a1 3. Vevitdl kapott elblegek o 0 o
32. Aruk o 0 1179 82 4. Kitelezettzéoek druszdlitdshdl és szolgdtatashdl 264 1559 3604
33 Készletekre adott elflegek o 0 o a3 5. Valtdtartorasak o 0 o
34, . KOVETELESEK (35-39. sor) 7323 1701 203 671 a4. G. Rijvid lejaratl kitelezettségek kaposott vallalkozassal szemben 250000 250 000 700 000
35, Kivetelések druszalitashol és szolosttatashil (verdk) 121 101 130990 35. 7. Ridvid lejarat ke £gek egydb riszesedisi viszonyban 1y v assal szemben i i i
36, Kivetelézek kaposolt véllakozdssal szemben [u] 0 &3 86, &. Egrvéh ravid lejaratd kitelezettséoek 22661 77 424 2231
37 Kivetelések egyeb részesedési viszonyban 1évd véllalkozdssal szemben o 0 i} 87. G} PASSZIV IDOBELIELHATAROLASOK {88-90. sor) 150 986 177 238 270 860
33, Watdkdveteldzek u] n] a 83, 1. Bevételek pazsziv iddhel ehatéroldzs u] n] a
39. Egyéb kivetelések 7202 530 B4 370 89, 2, Kitzégek, réforditasak passziv iddbel ehatérolésa 150 936 177 238 270 860
40. Il ERTEKPAPIROHK (#1-44. sor) 1352714 1746 879 2263 370 a0, 3. Halasziott bevételek [u] 0 o
4. Részesedés kaposolt vallakozdshan [u] 0 o 91. FORRASOK (PASSZI‘V.@H} OSSZESEN {53.+61.+65.+87. sor) 1 847 777 2 292 395 2 983 808
42, Egyeéb részesedés [u] 0 1]

43 Sajét résTvények, ssjEt zletrészek, o 0 a

44 Forgatési céldl hitelvizzonyt megtestestd éntékpapirok 1352714 1 746 879 2 263 370

45, 1. PENZESZKOZION (46-47. sor) 151 456 73993 &7 900

46, Pénztdr, csekkek o 0 o

47, Bankbetétek 151 456 73993 &7 900

46. €) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (49-51. Sor) 309 064 373 604 368 996

44, Bevételek aktiv iddheli ehatéroldsa 307 840 373153 367 439

a0, Kattstaek, ratorditazok aktiv idShel ehatarolaza 1224 451 1837

a1, Euyyéb akiiv elhatarof tétel o 1] a

52. ESZKGZOK (AKTIVAK) GSSZESEH (01.+26.+48. sor) 1 847 777 2 292 395 2 983 908
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"A" EREDMENYKIMUTATAS
(dsszkiltség eljardssal)

22
2

VI

X1

A tétel megnevezése

Belfaldi értékesités nettd arbevétele {01/2.-01/d.)
Export értékesités nettd drbevétele (02/a.-02/d.)
Ertékesités netté arbevétele (01.+02.)
Sajat eldallitasd eszkizok aktivalt értéke
Sajat termelési készletek allomanyvaltozasa
Aktivilt sajat teljesitmények értéke {03.+04.)
Egyéb bevételek (Ila.dlld.)

ebbil: visszairt értékvesztés
Anyagkiltség
lgénybe vett szolgaltatisok értéke
Egyéb szolgaltatasok értéke
Eladott druk beszerzési értéke
Eladott (kizvetitett) szolgaltatasok edéke
Anyagjellegii raforditasok (05.+06.+07.+08.+09,)
Bérkoltséy
Személyi jellegl egyéb kifizetések
Bérjarulékak
Személyi jellegii raforditasok (10.+11.+12.)
Ertékesokkenési leiras
Egyéb raforditasok

Ebbil: éntékvesztés
UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE
LA+ LV VL VLY

Kapott jard osztalék és részesedés
Ebbiél: kapesolt vallalkozéastdl kapott
Részesedése értékesitésének arfolyamnyeresége
Ebbél: kapcsolt vallalkozastdl kapott
Befektetett pénzigyi eszkizok kamatai, arfolyamnyeresége
Ebbdl: kapcealt vallalkozastdl kapott
Egyéb kapott {jard) kamatok és kamatjellegid bevételek
Ebbél: kapcsalt vallalkozastdl kapott

Pénzigyi miveletek egyéb bevételsi

. Pénziigyi miiveletek hevételei (13.+14+15.+16.+17.)

Befektetett pénzigyi eszkizok ddolyamvesiesége
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott
Fizetendd karmatok és karatjellegd raforditdsok
Ebbél: kapesolt vallalkozésnak adott
Részesedések, étékpapirok, bankbetétek értékvesztése
Pénzlgyi miveletek egyéb raforditasai
Pénziigyi miiveletek raforditasai (18.+19.+.20.+21.)
PENZUGYl MUVELETEK EREDMENYE (VIII.-1X.)
SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+.A.+B.)
Rendkivilli bevételek
Rendkivilli raforditds ok
RENDKIVULI EREDMENY {X.-X1.)
ADGZAS ELGTTI EREDMENY (+-C.+-D.)
Adofizetési kotelezettség
ADOZOTT EREDMENY (+-E.-XIL)
Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre
Javahagyott osztalék, részesedés

MERLEG SZERINTI EREDMENY (+-F.+22.23.)

2008

1113150
0

1113 150
0

o

0

11 585

2212
789 364
98 285

0

7019

184 840
114 425

9413

42 6687

166 425
5868
155 144
o

612 458

o o oo

411

0

107 533
o

266

108 210
0

o

0

o

16 834
214

17 048
91 162
703620
o

102 000
-102 000
601620
137 854
463 766
o

250 000
213 766

2009,

1335 443
0
1335443
0

u]

0

3082

u]

2818
104 858
78092
0

7087
192 756
135 BB2
9853
47 354
197 069
17 995
184 271
u]

746 434

o o o o oo

120 501
u]

4292
125193
0

u]

0

u]
BRI
b

-11 505
136 698
883 132
u]

100 360
-100 360
782772
177 623
605 149
u]

250 000
355 149

2010,

1765 475
0]

1765 475
0]

0

0|

7196

0

3475
120 276
73944
0]

11 642
209 338
145 014]
11901
45 085]
204 997
33 252
413 944
0

911 174

o o o o oo

122 B45)
0

43 280
165 925

o o o o o

B3

63|

165 862,
1077 036
0

69 523
£9 813
1007 222|
99 114
908 108
0

700 000
208 108
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3.SZAMU MELLEKLET o )
A LETETKEZELO GAZDALKODASANAK ADATAI (2008, 2009., 2010. EV)

Konszolidalt eredménykimutatas — 2009. december 31.
KIEGESZITO 2000 2008
INFORMACIO ~ MILLID FORINT MILLID EURD ~ MILLIO FORINT MILLIO EURD
Kama- Bz kamatiellag] bavitslak 5 138 600 5124 123 484 466,23
¥amariforditicok = kamatjallegd kiadzsok 5 /34 160} BT R 135 056 1.
Kt kamatberétel 5 44 530 1645 38 428 1451
Jutalékheyitalsk B 35 383 1306 32 5a5 1234
JutaléirEordrieok B [@ 753 [36.0) 13 458) 15,7
Katid jutalékberdtel B 25 6H 046 23137 874
Dartakkhanéial 7 a5 04 758 20
Mathd kereckedési bevitel B 5130 189 4784 18,1
Engyéh pénmigyi aszhiook Bridkestisébll srirmart eradmény g 1137 42 410 1.6
Mukndesi ersdmeny TG 472 2823 67 526 551
Ertékvasztis b hitslardsi veseshoekrs kipzatt cikartaldak a7 [24 183 [Ba.2) B E47) 25.4)
Mt perzngyi mokodesi eredmany 52 300 1831 &0 E70 30,0
Bargk &z améki jellagl kifizadak 10 [16 &70) .5 7 475) 68,0}
Akaléino: mikidési kifteagek 11 {2511 ] {13 557) B3
Egyb odltarali 3z 75 1.0 &) .4
Téryi axridiik artékoaikkandza 22 [1 225 71 RELE] L]
Immataridis javak dridhcsikkenise 23 (1 400y 5.2 RE 6.0}
Enyéh havésalrifomditis) 12 74 03 140 0E
Mukidssi kiltségek (23 257) 1227 (34 844} {131.5)
Rézasedbsekkel kapcsolatos eradmény 2 240 0.9 9 Ea95 JEE
Adézas el ersdmemy 1034 1.3 35 Te0 1351
Adtiitalenstngg 13 280 [14.1) E 648} {25.4)
Adéantt eredmeny 15 4 572 20112 110,0
A kiagésitf informecick (1-33) a panzigyi Kmutatdeok ahvdlserthatatian rését kipark.
A fanti Besragek & MINE dital a vonatkoed év utolzd munkanapién kizzd tett HURELR driokam alkalmardsdal kerilisk derdmitdem euntra.
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Konszolidalt eredménykimutatas — 2010. december 31.

KECESZITD Ei0 2000

INFORMACI)  MILLIO FORINT MILLIO EURD MILLID FORINT MILLIC EURD

Kamat &5 kamatelleql bavetsies 5 119 228 4277 1340 689 512,1
Kamatraforaitasc: ¢ kamatjeliegl Kanisok 5 (B0 435 16,5 [34 160 (3476
Nattt kamatbevétal 5 58 793 2109 44530 1645
Jutaisnevetalak 3 6 656 1315 35383 1306
Ut AToTiasoK i 0817 B 18 752) 136.0)
Nattt Jutalakbevetal ] 25 830 927 25 631 a6
Dz alkDeneial 7 130 05 E 0.1
NEtth Kereskanes! Devele B 117 04 5130 1649
Eyé penzloy| asekizns ertakesiasandl SrMmazd araomeny g 1448 5,2 1137 42
Mkies! aradmény 86 102 3089 76 472 2823
Ertakvasrtos ds Nilsiezts vasztasinakie kapuett cltartakuk 32 22111 9.3 [24 163 {B3.2)
Natth pérz gyl milkBdds] arsdmény 63 991 2208 52308 1831
Bérak &5 SZemery jalogl KiTEiseR 10 [16 041) {57.5) [16 670 {61.5)
Antaianns mknags! KaltEEgak 11 [23 366 {E1LE) N3 6 {50.2)
Eqyé cottartales 32 (287 i1 275 1.0
TANy) EsTROZOK SrigkCsikkendse 22 [ B44) 5.6 {1 825) 7.1
Immatartlls |avak ritkcstkkandsa 23 {1 304 4.7 {1 4004 5.2
Eyé bevetal ratontas) 12 1514 5.4 T4 03
MOkD0ES! KOlSA0ak {41 240) (1483 (33 257) (1227
ReSTasandsakkal Kaposolaios eradmeny 71 618 2.2 240 09
Bafaktetés! coll Ingaianckial kapcsoiatos eredmany 42 0,1 - -
Adbzds albtt aredmany 23 311 838 10301 713
Afbiliezetistg 13 4515 16,2 3810 {14.1)
AGZOT aranmany 18 795 67,4 15 491 57,2

A KlBgaszINd INfOAMAcics: (1-33) 2 PErzOgy KITRLItisos eiviasTmatalian rsmet Kapazik
A TNt DSS7aeK a7 MMNB Akl 3 Vonamazo & UiDis) MUNKAnapian Kizd tett HUF/ELR Arolyam akaimazsaval Kenliisk ALSTAmiisa euror.
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Konszolidalt mérleg — 2009. december 31.

Eszkizik
KIEGESZITG 2009 2008
INFORMAGIG ~ MILLIO FORINT ~ MILLIO EURG  MILLID FORINT MILLIO EURG
KASEDENT &5 nem lekdtht nostrok Jogybankkal szemban 14 o 230 304 0729 36,7
Karaskadas! cfl pArgigyl cazkiai 15 295 G52 10016 160 573 6418
Ertakestthand panzlgyl aszeizbi 16 4 7BG 278 153 480 K787
Lofaratiy tartott perzgyl aszkizik 17 11 254 415 227 G600 B5,4
Kfwatalisak hitalintazetekkal szamban 18 177 338 6540 108 675 4142
(ipytaloksal sTambani kivatasek 10 1073 901 3 9651 1 230 22 46730
Fodezed cold derivatly eszklzok 20 2 657 0.8 1822 1]
TakeDetekietseK M 751 8 1184 45
Bafaktotas! col ingatianok 24 GOO 91,2 0 0.0
Targyl eszkiziK 22 28 730 1061 26 978 1094
Imimatarialls jaak 23 4 BGE 18,0 3624 133
Ao eszilizik 13 7 027 259 378 14,3
EQyab eszhizok 24 13 240 489 16171 6,6
Eszkiz0k Osszosen 1737136 64130 1 761 780 6538
Forrdsok
KIEGESZITG 2009 2008
INFORMACIO  MILLIO FORINT ~ MILLIO EURG  MILLIO FORINT ~ MILLID EURG
Hitalintizeiokial szembeni kilglezotisogak 25 350 091 12026 553 343 2 0BD,8
Ugyfaloioel szambani kitokazatisegek 26 1101 360 4 0665 002 366 34080
Aldrenoait kalcsintka 27 18 477 68,2 16 063 GB,2
KIDoCSAM kbtvanyak 28 31 766 173 A7 454 179,3
Kareskedas! colo panzigyl kotolazatisegak 15 29173 1077 44 84 16,4
Fedezed cAld dervatly kitelezetimagak 20 10 915 403 5123 18,3
AnOIDTasoK 13 2 325 86 757 29
EQyab kitolmatisigei 20 3361 1241 31 858 1203
EQyab coltartahik a7z 34 1 467 55
FOITasnd 05570380 1578 642 58287 1 605 282 6 062,7
Sajat toke
KIEGESZITG 2009 2008
INFORMACIO  MILLIO FORINT ~ MILLIO EURGD  MILLID FORINT ~ MILLID EURG
Jagyzet: twa an 24 116 891 24118 1.1
ToKetaral 3 900 144 3 900 147
Eramenylartank 05 560 59 75 407 2648
Jogl tartadkok a 34 BE3 128.7 30 798 116.3
Ertokems| tanaidkok [5 438 20.1) 16 828) (25.85)
AnGzolt eraomeny 15 401 572 20112 110.0
Sajdl tike dsszesan 158 484 5852 156 507 501,1
| Forrasok es sajat wke dsszesen [ 173713 64138 | 1761789 66538 |

A KipasTitd Iformaciek {1-33.) 2 parzigyl Kimutat4sok ehvalaszthatatan reszat kpark.
A fentt Bsszagei ar MNB ltal a vonatkoed v utokd munkanapin kigzd et HUFEUR drfolyam alkamardséval kenditek Ats4mitisra eurbra,
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Konszolidalt mérleg — 2010. december 31.

Eszkizik
KEELESZITO =i it
INFORMACI) ~ MILLI) FORINT MILLID EURD MILLID FORINT MILLIO EURD
KA=Iperz ds nem Iesi0E nosiitk Jagybanklal szemban 14 B 533 3.0 5230 30,4
Karaskadds| céll panzigy esskbad 15 70 553 205, 206 G52 1001,6
Ertékesiingi0 panzigyl eszilztk 16 247 286 BE@.2 BG 786 3z7.8
Lefdratiy tartoli pénzlgyi eszidzok 17 o 450 34,0 11 254 41,5
Kiwatalésak hitalintézeteikkal szamban 18 30120 140,3 177 339 554,
Ugytaleidoal szambeni kivatalises 19 1 0BG 005 3 006.7 1073 001 3 9651
Fedezel cold dermvali eszhiizik 20 5 066 7.8 2 657 a8
Tokenetakistisek 21 1 0.0 751 28
Bafaktatés! céll Ingatianok 25 765 674 24 530 6.2
Targyl eszkitk 22 26 040 1038 26 730 1061
Immatarialls javai 23 3672 13.2 4 866 180
Addeszkiz bk 13 3187 1.4 7027 50
Egydh esziizik 24 11139 40,0 13 240 459
Exzkz0k 0sszasen 1 546 836 5549,2 1737136 64139
Forrisok
KELESZITO =ik EIN
INFORMACI) ~ MILLI) FORINT MILLID EURA MILLID FORINT MILLIO EURD
Hitslintézetokic szambenl kiftoleretisogak 25 277 614 ous.a 350 091 12026
Dgytaleisal szambanl kilelazalisagek 26 970 218 3 4B0.6 1101 360 4086.5
Alarengalt KAlcsintiks 27 19016 68.2 16477 66.2
KIDoCsAt kotwryek 28 29127 104.5 31 768 117.3
Karaskanas call panzagy kotelazatiseger 15 36 526 1325 20173 107.7
Fedezet Cold demvall kitglereli=agek 20 5 301 19.3 10915 40.3
AATDTASOK 13 2029 73 2325 B
EgyaD klalaatiseges 29 24035 56,2 33611 124,1
EyaD callartaigk 1 G55 6.0 922 34
FOIT&s0k Dsszasen 1366 011 40005 1578 642 5826,7
Sajat toke
KEELESZITO =i it
INFORMACI) ~ MILLI) FORINT MILLIO EURD MILLID FORINT MILLIG EURD
Jogyrett 1k 0 24118 6.6 24116 59,1
Toketarialék 3800 14,0 3000 14,4
Eredménytariaiék 102 716 3605 B5 560 15,9
Jogl tartaldkok 3 33237 119.2 34 863 128,7
Erigkeksi lariaidkok 2 195) 7.4 (5 430) (20.1)
Egyab tartaltak 254 0.9 - -
Azl eradmény 16 795 67.4 15 491 57,2
Sajdl ifke Osszesen 180 625 B48,7 156 404 585,2
| Forrésok és saj4t tke dsszesen | 1546838 55402 | 1737 136 64130 |

A Klagaszitd INformacik {1-33) 2 penzigyl Kmutatisos eivilaszmatatian raszet kopezik
A faT DESTAgEN 27 MNB A3l 3 VOralaz &V LiDis MUMKINagAn KiEze 18t HUFELR Moyam Akimazsaval kenisk ASamtisr s,
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Ez a magyar nvelvii kimyvvizegadlod jelentés az angol nyelven kibocsdront kidmnvizsgaliod
Jelentds forditdsa. Eltérés exetén, oz angol nvelven kibocsdiodt felentés az irdnvadd.

KONYVVIZSGALOI JELENTES AZ O8SZEGZETT KONSZOLIDALT
PENZUGYI KIMUTATASOKROL

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. tulajdonosinak

A Nemzetkizi Kényvvizsgalati Standardok alapjén elvégestilk az UniCredit Bank
Hungary Zrt. (,.Bank™) 2008, december 31-i, magyar forintban kifgjezett és a Nemzetkizi
Pénzlipyi Beszamolisi Standardokkal fsszhangban elkészitett komszolidilt pénziigyi
kimutatisainak a kimywvvizsgalatat, amely konszolidalt pénzigyi kinutatasokbdl keriiltek
levczctéste a 18, oldaltd] az 49. oldalig talilhatd Ssszegrett konszoliddlt pénziigyi
kimutatdsok. A 2009, februdir 25-én kelt jelentésiinkben korlatozés nélkili
kdnyvvizsghloi véleményt bocsdiottunk ki azokra a konszoliddlt pénziigyi kimutatisokra
vonatkozoan, amelyckbdl az dssregzett konszolidalt pénzigyi kimutatasok késziiltek.

Viéleményiink szerint a csaloll, magyar forintban kifgjezell Osszegzetl konszoliddlt
pénziigyi kimutatisok minden lényeges vonatkozisban dsszhangban dllnak azokdkal a
konszolidilt pénziigyi kimutatisokkal, amelyvek alapidn késziltek, ¢ amelyekre
vonatkoztan korlatozds nélkili kinyvvizsgdldi vélemémyt bocsatomtunk ki.

Véleményink korlitozisa nélkil felhivjuk a figyelmet arra, hogy az Osszegeett
konszoliddlt pénzligyi kimutatisokban szerepld ELIRO Ssszegeket nem kimywwvizsgiluk,
azok kizdrdlag a kinnyebb felhaszndlhatdsig érdekében kerllek feltiintetésre,

A Bank vagyoni hebyzetének és targyévi miikddési eredményének, valamint a
ktinyvvizsgalatunk hatdkirének jobb megénése érdekében az Osszegrett konspolidilt
pénzigyi kimutatasokat az alapjukat képezd konszolidalt pénziigyi kimutatisokkal és az
azokrdl készitett kinvwvizsgilol jelentésiinkkel egyiitt kell olvasni.

2009, februar 25,

KPMG Hungaria Kf.

=

John Varsanyi
partmer

PG Hungiria BT a Wungern Brmined Risdty somga oy B 4
b B of the KPSIG natwork of independast mamber
frrras affiated weth KPR isterabionsl, & Smay cooperatve.
Compary seg istsanae: Butapost, na 0109083133
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Ez a magvar nvelvii kimyvizagdlod jelentés oz angol nyelven kibocsdion kdmywvizsgdldl
jelentés forditaza, ENérés evetén, az angol myelven biboosdton felentés az irdmyadd,

KONYVVIZSGALOI JELENTES AZ OSSZEGZETT KONSZOLIDALT
PENZUGYI KIMUTATASOKROL

Az UniCredit Bank Hungary Zet, tulajdenssdnak

A MNemmetkiod Edtyvvizspdlati Standardok alapjin ehwipestik a2 UniCredit Bank
Hungary Zrt. {,Bank™) 2004, december 31-1, magyar forintban kifejezett é5 a Nemzethiiel
Péaoriipyl Beszlmoldsi Standardokkeal dssrhangban elkészltett konszoliddlt pénzigyi
kimutatészinak a kinyvvizsgdlatit, amely konszolidilt pénziigyi kimutatisokbdl keriltek
levezetésre a 18. oldaltél az 47, oldalig talilhatd Geszegrett konszoliddlt pénziigyi
kimutathsok. A 2010, februdr 17-6n kel jelentéslinkben korlireeis mnélloli
edinyviizegilsl vélsminyt bocsdtottunk ki azokra a konszoliddlt puzilgyi kimutatisokra
vonatkozdan, amelyekbol az dsszegzett konszolidal: pénzigyi kimutatisck késmiltek.

Véleményilink srernt a csatolt, magyar forinthen kifejezett deszegzett konszoliddlt
pénziigyi kimutatisok minden lényeges vonatkozisban fsszhangben allnak azokkal a
konszolidélt pénzigyi kimutatisokkal, amelyek slspiin késriltek, és amelyelre
vonatkoaten korlatos nélkili kinyvwwizegdlti véleményt bocsdtotiunk ki

Véleményilnk korldozfisa nélkil felhiviuk a figyelmet arra, hogy az Ossoegzett
konazolidilt pénigy kimotathsokban srereplt EURO teszepekel nem kimyvvizegiltok,
azck kizirdlag a kionycbb felhasanilhatisdg érdekében kerliliek feltiindetésre.

A Bank vagyoni helyzetének és tirgyévi mikOdési ercdményének, wvalamint a
kinyvvizsgilatunk hatdkdrének jobb mepériése drdelotben o Gespegredt konszolidalt
pénziigyvi kimutatizokat az alapjukat képezd konszolidilt pénziayi kimotatisolkdkal és gz
azobrd] kéazitett kényvvizegildl jelentésiinkke] egyiitt kell olvasni.

2010, februar 17,

KPMG Hungaria it
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Fieggethen kiny vyizspd i jelenics o plnzilgyl kimuindisakeal

Az UniCredit Bank Humgary £0. résavinyedack

A enliékelt, sz UniCredit Bank Husgary Zrc (novibblakban o Hank™} 2000, évi fves jelemésfnek 1547,
oldalin - hemuimicn komeolidile  mérlep.  Boasmolidil crefménykimuacis,  konszolidik  teljes  kiird
epdménskimutacis, bomnszolidill  sajiefbe-kimutatis, Komeolidah cash  few-kimumnds  ds kiepészind
infarmaciik o pénEligyi kinvetetdsokhos (bvibbiskban  péreigvi kKimuasieok™), az UniCredit Bank Hunguary
1, kivery st again, 2006, fvi kemsaoliddl péneligyi kivmtatisaibol kerdile kivoramlgsra. 2000 februdr 1h-dn kel
Kongviopikii jelenidainkben mindsids nélkili véleményl bocsilomunk ki ceon konsmoliddln panziigyi
kiemtmasokra vonskoien, Ezen konseodiddht pénziigyi Kimutaldsok, valamint o péacigyl kKimgmisok nem
Nikpitzik 32 eren konsolklil pérdgyi bimustiaokn vonalkoed jelentésiink Ginmin kivesben bekdiveikene
ememidnyvel hatizan,

A phreiga kimotstizok nemm tialmazedk ar EU dlal befogadoii MNemsokiei Pénelgyi Beainolisi
Snamdaridod dbial eldin valomennyi bheréicielt Emiatt a péreigi kimutatisok ool vsdss nem helyettesiti 2 Bank
kibmywvizsgalt konsealickill péneiipyi kimueabdsainss elolvosdsat

A tecess felelfsadpe o penzilpw Dimunrdsoddn

Az UniCredl Bank Huegary A vezeiése felelis aném, hogy ar dves jekmifhen caenopll penrigyl kimeastisak
wegepyerenck o kiinvy gl konsaolidils pénebpyi Bmubaiisekhan seerepli péneigyi hismamssokkal.

A kirnviissuil e leldasige

Aomi feleldssdgink 0 inyvvicspdlt konseolidill péneigyi kimmauisok & oa péneigyl  kKimoodsok
cpyerindplack  cliendredse  oljdrisaink alapiim. amelyedo o SHE cEmaseied, Wispesiiel  pénsiigyi
Kimutaki=okra vonalkeed jelentések kibovsftisdra vonatkoed moghicisok’™ cimil Memeekizl Kingpoviespaloti
Standarcklal dsschangban hapeattank vegre.

Veteminy

Vileménylnk socrint 0z UniCredic Benk Hungary £ 2000, évi ¢wes jelentésinek |8-47-ik aldakin bemsanoi
Tomsaolickilt mérkeg, bonszoldil eredménykimetatis, bonseoldill telpes kol erabmd nykimutalis, Kenseolilil
sajdttbke-Kimestatis, koazeolidiln cash Mow-kimuaris és kiegforid informdciil a péseile Kisnulatisokbog
megezyverik ax alapjiol sed gk kiinyvyvizagall 200Kk évi kormeoliddl Pﬂ'ﬂlq.:.l kimutatisoiial

Figrefgie s el

Velamériyiink korlitoessa nélkil felhiviuk & figyebme arra, hogy o péncigeyi kinusasisokbon seenophi LR
fssregeket nem kiingvviesgallub, azok kizdrdlop o kianyebb felosznalhatitsdy érdekében keribinek Relinemsre.

Bedapest, 3 1_jiilius 22,

KPAG Bungirin Kt
Nyl ivadnaarrisd sedmm: (0002
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4. SZAMU MELLEKLET
KONYVVIZSGALO NYILATKOZATAI AZ ALAP KONYVVIZSGALATAROL
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