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DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

A szarmaztatott termékekbe fektet & alap a szokasosnal nagyobb kockazatot
hordoz magéaban.

Az Alap szarmaztatott tigyletek nettd pozicidinak ko  rrigalt abszolat értékosz-
szege nem haladhatja meg az Alap sajatt o6kéjének kétszereseét.

Az Alap a szokasosnal nagyobb kockazatot hordoz, mi  vel kizarélag csak az
Alapkezel 6 felel a Tajékoztatoban megjelent tartalomert.
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1 Osszefoglald

Tisztelt Befektet 6!

Kdszonjuk, hogy megtisztel minket bizalmaval, hogy megtakaritasainak gyara-
podasa érdekében id &t és faradtsagot nem kimélve elolvassa a DIALOG Bef  ek-
tetési Alapkezel 6 Zzartkor Gien Miikod & Részvénytarsasag DIALOG Expander
EURO Szarmaztatott Zartvég (i Befektetési Alap tajékoztatojat, s reményeink
szerint az alabb részletesen bemutatott termék elny  eri az On tetszését. Bizunk
benne, hogy eredményességunk folytan hosszutavon be fektet 6ink kozott td-
vOzolhetjik Ont.

Reményeink szerint jelen Tajékoztatd figyelmes atta  nulmanyozasa folytan On
megfelel 6 képet kaphat a DIALOG Expander EURO Szarmaztatott  Zartvég (i Be-
fektetési Alaprol, annak f 6bb jellemz 6irél, igy az Alap befektetési politikajardl, a
lehetséges befektetett eszkdzokr 61, a futamid 6rél, az Alap kockazatairdl.

Szeretnénk felhivni a figyelmét arra, hogy

- alaposan vizsgaljak meg a Tajékoztatdéban foglalt adatokat, kulonds tekintettel
a ,Kockazati tényez 6k” cim U fejezetben foglaltakra,

- befektetési dontésik meghozatala sordn sajat magu  knak kell felmérniik a
befektetéshez kapcsolodo kockazatokat és lehet  6ségeket,

- a jelen T4jékoztatd tartalmat nem értelmezhetik j  ogi, ad6zasi, vagy szamviteli
tanacsként, ellenben javasoljuk, hogy a befektetési jegyekbe tortén 6 befekte-
tésr 6l kérjék ki jogi, pénzigyi és Uzleti tanacsaddik vé  leményét,

””

- jelen Osszefoglalé a Tajékoztatd bevezet 6 része,
- befektetési dontést a Tajékoztato egeszéenek ismer  etében lehet meghozni,

- ha a Tajékoztatoban foglalt informéacidkkal kapcso  latban keresetinditasra ke-
rul sor, el é6fordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai a  lapjan a felperes
befektet 6nek kell viselnie a birdsagi eljaras meginditasat m  egel6z6en a T4ajé-
koztato forditasanak koltségeit,

- az 0sszefoglal6 tartalmaért felel 6sséget vallalo személyt, illetve az 6sszefog-
lalo forditasat végz 6 személyt kartéritési felel 6sség terheli a befektet 6knek
okozott karért abban az esetben, ha az 6sszefoglalo félrevezet 6, pontatlan,
vagy nincs 6sszhangban a Tajékoztaté mas elemeivel.

Amennyiben kérdése meriil fel a befektetéssel, a Taj ékoztatoval kapcsolatban,
a Forgalmazodk Ugyintéz 6i a jegyzési helyeken, ezen tulmen &en pedig az Alap-
kezel & munkatarsai készséggel adnak Onnek felvilagositast

Ezuton is sikeres befektetést kivanunk Onnek!

Dial6g Befektetési Alapkezel 6 Zrt.
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A Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. (Alapkezel8) a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2011.
november 22. napjan kelt KE-111-50072/2011 szamu engedélye alapjan nyilvanos kibocsatas uatjan
kivanja forgalomba hozni a DIALOG Expander Eur6 Szarmaztatott Zartvég(i Befektetési Alap (Alap)
minimum 100.000.000, maximum 1.500.000.000 darab, futamidé alatt vissza nem valthato, egyenként
0,01 eurd névértékii DIALOG Expander Eur6 Szarmaztatott Alap befektetési jegy elnevezésii
dematerializalt, névre sz6l6 befektetési jegyét.

A kibocsatasra vonatkoz6 altalanos rendelkezések:

Alap neve

DIALOG Expander Euré Szarmaztatott Zartvégl Befektetési
Alap

Alap révid neve

DIALOG Expander Euré Szarmaztatott Alap

Az értékpapirok megnevezése

DIALOG Expander Euré Szarmaztatott Alap befektetési jegy

Az Alap kialakitasara vonatkozé
alapit6i dontés

A DIALOG Befektetési Alapkezel Zrt. lgazgatésaga 15/2011
hatarozati szammal 2011.10.21-én elfogadta, hogy DIALOG
Expander Euré Szarmaztatott Zartvégli Befektetési Alapot hoz-
zon létre.

Az Alap Uzleti éve

Az Uzleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap tipusa, fajtja, formaja

Nyilvanos, zartvéga, értékpapir befektetési alap.

Az Alap célja

A DIALOG Expander Eur6 Szarmaztatott Zartvégii Befektetési
Alap célja, hogy a pénz- és tékepiacok adta lehet6ségeket ki-
hasznalva — magasabb kockazatvéllalas mellett — az euré betéti
€s az eurd pénzpiaci hozamokndal magasabb eur6hozamot érjen
el.

Hozamfizetés

Az Alap 2012. oktéber 1-jén, illetve 2013. oktéber  1-jén (Ho-
zamfizetési napok) futamid 6 alatti, a névérték maximum 5%-
anak megfelel 6 mérték {i hozamfizetést teljesit a 2012. szep-
tember 27. napjara, illetve a 2013. szeptember 27. napjara
vonatkoz6 egy jegyre jutdé netté eszkodzérték figyele  mbe
vételével. Az Alapkezel6 a Hozamfizetési napon kifizetésre ke-
rilé hozam mértékérél a Kozzétételi helyeken a Hozamfizetési
napon megjelend kézleményben tajékoztatja a Befektetdket.

Az egyes hozamfizetésekre kizardlag azon Befeketd jogosult,
akinek az értékpapirszamlajan az adott Hozamfizetési napot
megel6z6 Megfeleltetési napon (2012. szeptember 20-an, illetve
2013. szeptember 20-an) az Alap befektetési jegyét a szamlave-
zetd nyilvantartja, fuggetlenul attél, hogy a befektetési jegyeket
az elsédleges forgalombahozatal vagy a mésodlagos piacon
torténd vétel soran szerezte meg.

A kifizetés alapja a befektetési jegyek darabszamanak és névér-
tékének szorzata, mértéke pedig a névérték maximum 5%-a
azzal, hogy a hozamfizetés kovetkeztében az egy jegyre juto
netto eszkozérték nem csokkenhet a névérték ala.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a hozamok — mivel
vagyonabdl kerulnek kifizetésre — befolyasoljak az
jegyre jutd nettd eszkdzértékét.

A fenti hozamfizetésen fellll elért hozamot a befektetési jegy
tulajdonosok az Alap futamidejének lejaratat kdvetéen a befekte-
tési jegyek visszavaltasaval realizalhatjak.

az Alap
Alap egy

Alapkezelé (a kibocsatd torveé-
nyes képviseléje)

Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. (Székhely: 1037 Budapest,
Montevided 3/B.)

Letétkezeld

Unicredit Bank Hungary Zrt. (Székhely: 1054 Budapest, Szabad-
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sag tér 5-6.)

Forgalmazok Unicredit Bank Hungary Zrt. (Székhely: 1054 Budapest, Szabad-
sag tér 5-6.), a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alko-
tas u. 50.), SPB Befektetési Zrt. (Székhely: 1051 Budapest, Vo-
résmarty tér 7-8. 3 em.)

Befektetési jegy megjelenési | Dematerializalt, névre sz6l6

maodja

Befektetési jegy ISIN azonositéja | HU0000711056

Befektetési jegy devizaneme EUR

Befektetési jegy névértéke 0,01 EUR

Kibocsatasra meghirdetett
értékpapir mennyisége

Az Alapkezel6 az Alap Befektetési jegyeib6l a jegyzés soran
0sszesen minimum 100.000.000 azaz szazmilli6 darab maxi-
mum 1.500.000.000 azaz egymilliard-6tszazmillio darab egyen-
ként 0,01 EUR névértékl — befektetési jegyet ajanl fel.

Tuljegyzés

A kibocsatasra meghirdetett értékpapir mennyiségét meghaladé
jegyzést nem fogad el. Tuljegyzés esetén a kartyaleosztas sza-
balyait kell alkalmazni.

Jegyzési id6szak kezdd napja

A Hirdetmény kozzétételét kovetd elsé banki nap, mely idépontot
a Kozzétételi helyeken, illetve a Napi Gazdasag cimu Gjsagban
megjelené Hirdetmény fog tartalmazni.

Jegyzési idészak zar6 napja
legkésébb

A Hirdetmény kozzétételét kovetd tizedik banki nap, mely id6-
pontot a Kozzétételi helyeken, illetve a Napi Gazdasag cimu
Ujsagban megjelend Hirdetmény fog tartalmazni.

Jegyz6k kore

Devizabelfoldi- és devizakilfoldi magan- és jogi személyek, va-
lamint jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi tarsasa-
gok korlatozas nélkul vasarolhatjak.

Jegyzési helyek

Az Alap altal kibocsatandé befektetési jegyek jegyzési helyeinek
listdja a Tajékoztatd 2.sz Mellékletben talalhato.

Jegyzési ar

Megegyezik a névértékkel.

Jegyzéskor fizetendd vételar

A jegyzett darabszam és a jegyzési ar szorzata

Jegyzési letéti szamla szama

10918001-00000003-08790001 EUR

Jegyzési ar fizetésének madja

Atutalassal a jegyzési helynél vezetett korlatozott rendeltetési
pénzforgalmi szamlajara (lgyfélszamla), vagy készpénzbefize-
téssel a jegyzési helyen, ahol az 6sszegeket haladéktalanul a
letéti szamlara helyezik.

Minimum jegyezhet6 néveérték

Egy befektetd altal jegyezhetd 6sszeg minimalizalva nincs

Maximum jegyezhet6 néveérték

Egy befektet6 altal jegyezheté 6sszeg maximalva nincs

Forgalmazok nyitvatartasa

A Forgalmazdék a jegyzési idészakban a Befektetési Jegyek
jegyzését nyilvanosan meghirdetett pénztari 6raik alatt végzik.

Futamidé kezdete (Alap
indulasanak napja)

Az Alap PSZAF altal torténdé nyilvanatartasba vételének napjat
kovetd munkanap

Futamid® vége (Alap lejaratanak
napja)

2014. szeptember 30.

Zaro netto eszkozeérték
megallapitasanak datuma

2014. oktéber 1.

Megsziinési jelentés elkészitésé-
nek, kozzétételének
és a Felugyelethez torténd

2014. oktéber 8.




DIALOG Expander EURO Szarmaztatott Zartvégi(i Alap TAJEKOZTATOJA

benyujtasanak tervezett datuma

Kifizetés megkezdésének terve- | 2014. oktober 13.
zett idépontja

A Tpt. 245. § (5) bekezdése sze- | Az Alap az Alapkezeld altal Iétrehozni kivant, nyilvdnos, zartvé-
rinti alapsorozatba tartozas gl, szarmaztatott alapokbdl allé alapsorozat elsé tagja

2 Kockazati tényedik

2.1 Az Alap hozamat befolydsolé kockazatok

Betéti igylet kockazata:

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajanak megvaldsitasa érdekében az 6sszegydjtétt téke jelen-
t6s részét bankbetétbe fekteti. A betéti konstrukciét biztosité pénzintézet kivalasztasa elétt az Alapke-
zeld koriltekintéen tajékozodott a betétet befogadd bank mikodési feltételeirdl. A betételhelyezés
soran az Alap a betétet befogadd bank mikodésének kockazatat futja, azaz annak a kockazatat, hogy
a kamatfizetés idépontjdban illetve a betét futamideje végén a betétet befogadé bank nem képes,
vagy csak részlegesen képes kifizetni a bankbetét, illetve az arra jaré6 kamat 6sszegét.

Szarmaztatott Ugyletek kockézata

Az Alap a befektetési politika megvalodsitasa érdekében tartalmaz szarmaztatott ligyleteket. Ezeknek
az Ugyleteknek a jellegébdl adédban a legnagyobb bizonytalansagi tényezét az zleti partnerek fizets-
képessége jelenti a szarmaztatott Gigyletek hataridejének lejarati id6pontjaban. A szarmaztatott tgyle-
tek megkotésekor az Alapkezelé a partnerek kivalasztasakor koriiltekintéen jar el. A szarmaztatott
Ugyletek értéke a mogottes termék(ek) arainak alakulasanak fliggvénye. A szarmaztatott tigylet altal
biztositott lejaratkori kifizetés emiatt jelentés kockazatokat hordoz mind a kifizetés nagysaga mind
esetenként a devizaneme tekintetében.

Szeretnénk felhivni a Tisztelt Befektet 6k figyelmét, hogy a szarmaztatott tgyletek jellegik  nél
fogva sokkal magasabb kockazatot hordoznak magukban , mint a t ékeattétellel nem rendelkez 6
befektetési formak. Ezen kockazatok ugyan befektetési technikdkkal csokkenthetdék, azonban telje-

sen meg nem szintethet6ek.

Kamatlab véltozas kockazata

Az Alap futamideje alatt a vonatkozé pénzpiaci kamatlabak valtozhatnak. Az alap indulasakor még
vonzonak tiind hozamszintek a futamidé alatt az esetleges kamatemelkedések kovetkeztében veszit-
hetnek attraktivitasukbal.

A mdgottes termék(ek) ar(folyam) kockazata

Minden mogéttes termék ar(folyam)alakulasat tdbb olyan tényezé befolyasolhatja, amelyre az Alapke-
zelének nincs rahatasa. Ezek a tényez8k az adott mogottes termék(ek) megitélésében nagy hangsuly-
lyal birnak (a teljesség igénye nélkil: foldrajzi elhelyezkedés, felvevé- és termelépiacok, piaci koncent-
racio). Példaul politikai kdrnyezet, természeti csapasok, gazdasagi (de)konjunktura, illetve jogi-adozasi
feltételek alakulasa.

A mogottes termék(ek) ar(folyam)szamitdsdnak kockézata

El6fordulhat, hogy az Alap futamideje alatt a mdgoéttes temék(ek) ar(folyam)anak szamitasi metédusa,
kozzétételi médja megvaltozik. Szélséséges esetben egy-egy relevans t6zsde huzamosabb ideig zar-
va lehet, s6t véglegesen be is zarhat, esetleg valamelyik mogoéttes termék ar(folyam)anak kdzzétételét
huzamosabb idére felfliggeszthetik, illetve megsziintethetik.

Ertékpapir kibocsaték
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Az Alap portfoli6jaban Iévé értékpapirok kibocséatoi — kedvezétlen esetekben - rossz gazdasagi ered-
ményeket produkalhatnak, cséd, vagy felszamolasi eljaras ala keriilhetnek, amely az Alap portfolidjat
és a Befektet6ket a hozamok elmaradasa, arfolyamveszteség, vagy alacsony piaci érték forméajaban
hatranyosan érintheti. Az Alapkezeld legjobb tudasa szerint igyekszik elkerulni, illetve elébe menni
mindennem{ negativ hatasnak, amely negativan befolydsolhatja az Alap Nett6 eszkdzértékeét.

Orszagkockazat
A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap eszkdzei egy részét Eurdpai Unid tagorszagaiban

kibocsatott allampapirokban tarthatja. A kibocsaté orszag altaldnos gazdasagi kockazatanak,
orszagkockazatanak (CDS felar) novekedése hatranyosan érintheti az Alap vagyonat, annak hozamat.

Hitelkockazat

A befektetési politikaban foglaltak szerint az Alap eszkdzei egy részét vallalatok altal kibocsatott kot-
vényekben, hitelt megtestité eszk6zdkben tarthatja. Az adott véllalat hitelkockazatdnak ndévekedése —
mely egyben a kamat- és téketdrlesztések elmaradasaval, a kibocsatd csédjével jarhat -, az adott
kotvény vagy egyéb eszkdz értékének jelentds értékvesztését okozhatja.

Arfolyamkockéazatok

- kotvények, illetve hitelviszonyt megtestesit 6 eszkdzok kockazata: az Alap portfoliéjaban — a
befektetési politikAban meghatarozott keretek kdzott — tarthaté kotvények arfolyama érzékeny le-
het a fé6bb gazdasagi folyamatok valtozasara, igy kildndsen az inflacié ndvekedésére, a kibocsa-
té allam koltségvetési hianyanak novekedésére, a kibocsato allam teljes allamadossaganak no-
vekedésére. Ezen tényez6k akar kilon, akar egyszerre jelentés mértékben novelhetik az adott
eszkdz kockazatat, igy csokkentve annak arfolyamat.

- hatérid 6s Ugyletek kockazata: az Alap portfoliojaban — a befektetési politikaban meghatarozott
keretek kdzott — tarthatd hatéridés ugyletek arfolyama érzékeny lehet a mogottes termék minden-
kori aktualis arfolyamanak, illetve a kamattartalmanak valtozasara.

- részvény Ugyletek kockazata: a részvények arfolyamvaltozasa igen kedvezétlenll érintheti az
Alap értékét és hozamat.

A deviza arfolyammozgés kockéazata

Azon befektetéknek, akik mas devizaban eszk&zélnek befektetést mint amilyen devizaban kimutatjak
befektetésik eredményét (pl. gazdasagi tarsasagok) arfolyamkockazattal kell szamolniuk. Mint min-
den nyilvantartasi devizatdl eltéré devizdban torténd befektetésnél, a lejaratkor kifizetett (t6ke+kamat)
devizadsszeg nyilvantartasi devizara aktudlis arfolyamon atszamolt értéke a piaci arfolyamvaltozas
kovetkeztében kevesebb is lehet, mint a befektetett devizadsszegnek az indulaskori arfolyamon nyil-
vantartasi devizara atszamolt értéke.

Hatosaqi korladtozasok

Az Alap futamideje soran, vagy még inkabb a futamidejének végén nem zéarhatdk ki olyan hatésagi
intézkedések, amelyek korlatozhatjdk az egyes tékepiaci tranzakciék megvalésulaséat, ami a befekte-
téknek részleges vagy akar jelentds veszteségeket okozhat.

2.2 A masodpiaci értékesitést befolydsolo kockdzat

Ertékelésbdl eredd kockazat

Az Alapkezel6 a torvényi eléirdsok betartdsaval Ugy hatdrozza meg az eszkdzértékelés szabdlyait,
hogy azok a lehetd legpontosabban tikrozzék a portfoli6ban szereplé befektetési eszkdzok aktudlis
piaci értékét. Mivel a portfolioban 1évé szarmaztatott Ugyletek egyediek, likviditdsuk alacsony, a mé-
sodpiacon ra arat jegyz6 szereplék kére korlatozott. Ez a masodpiaci arak nominalis értékének, vala-
mint a vételi és eladasi ar kozotti arrés killonbségének (spread) az ingadozasat megnovelheti. Eléfor-
dulhat az is, hogy a méasodpiaci arjegyzés idészakosan megsziinik. llyen helyzetben az értékelés a
korabbi arak, vagy — amennyiben a piaci informacioé régi — elméleti alapon szamitott értékek alapjan
torténik. Ezek a tényezbk az eszk6zok atmeneti alul- vagy felllértékeltségét eredményezhetik.

A befektetési jegyek t6zsdei arfolyaméanak alakulasa
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Az Alap nyilvantartasba vételét kdvetéen az Alapkezelé kezdeményezi a befektetési jegyek tézsdei
bevezetését, azzal a céllal, hogy szikség esetén a befekteték az Alap futamidejének lejaratat meg-
el6zéen a t6zsdei forgalomban értékesithessék a befektetési jegyeiket. A té6zsdei arfolyam alakulasét
a mindenkori kereslet és kinalat hatarozza meg. El6fordulhat, hogy nagyon csekély vételi érdeklédés
esetén a tézsdei ar az Alap nett6 eszkdzértékéhez képest jelentésen alacsonyabb lehet. Az ilyen tipu-
su kockazat kivédésére az Alapkezeld azt javasolja, hogy csak azok a befekteték fektessenek pénzt
az Alapba, akik a vasarlas idépontjdban biztosan tudjak, hogy képesek lesznek megébrizni befekteté-
siiket az Alap futamidejének végéig.

A mésodlagos forgalmazés sorén felmertilé arfolyamkockazatok

Felhiviuk a Befekteték figyelmét, hogy a Budapesti Ertéktézsdén torténé masodpiaci forgalmazas
forintban torténik. A forintban torténé elszamolas esetén a tézsdei Ugyletek teljestilését garanciarend-
szer biztositja, azonban a forintban torténé kereskedés miatt a befektetéknek devizdban denominalt
befektetési jegyek esetében devizaarfolyamkockazattal szamolniuk kell. A futamidé alatt a t6zsdei
szabalyok, vagy a devizajogszabalyok esetleges valtozasa miatt a masodpiaci forgalmazas elszamo-
lasaban bekovetkezhetnek valtozasok.

2.3 Egyéb kockazatok

Mikodési kockdzatok

A befektetési eszkdzok értékeléséhez, elszamolasahoz, kdnyveléséhez, nyilvantartasi eljarasahoz,
6rzéséhez illetve az elszamolasahoz szilkséges megfeleld rendszerek esetleges hianyossagabol ere-
dé veszteségek kockazata fennall.

Jodi, szabalyozasi kdrnyezet valtozasanak kockazata

Fennall annak a veszélye, hogy a jogi, szabalyozasi kdrnyezetben olyan valtozas(ok) mennek végbe,
amely(ek) hatranyosan érintik az Alap vagyonat, illetve hozamat, illetve mas médon hatranyos mdédon
érinti a befektetési jegyek tulajdonosait. Szintén felmeriilé kockazat lehet a kezelési szabalyzat meg-
véltoztatasabol eredd kockazat.

Adobzasi kockazatok
A befektetési alapokra és befektetési jegyekre vonatkoz6 addzasi szabalyokat a mindenkor hatalyos
adodzasi jogszabalyok tartalmazzak, melyek a jovében véaltozhatnak.

Jegyzési idszak kordbbi lezardsdnak kockazata

Mivel az Alapkezel6 a jegyzést a meghirdetettnél korabban is lezarhatja, és a jegyzés csak akkor ér-
vényes, ha a jegyzett 0sszeg az értékpapirhoz kapcsolédéd ugyfélszamlan rendelkezésre all valamint
Ugyfél altal alairt jegyzési iv Forgalmazohoz megérkezett, ezért a befektetének atutalas esetén a
jegyzés lezarasanak kockazatat is viselnie kell. Amennyiben ugyanis a jegyzési szandék kinyilvanitasa
€s a jegyzett 0sszeg szamlara érkezése kodzott egy munkanapnal hosszabb idé telik el, és ezalatt az
Alapkezeld a jegyzést érvényesen lezarja, Ugy az lUgyfélszamlara ez utan érkezett 6sszegeknek meg-
feleld jegyzések nem érvényesek.

Esetleges aluliegyzés kockazata
Amennyiben a jegyzési eljaras soran a befekteték nem jegyzik le a kibocsatasra meghirdetett minima-
lis értékpapir mennyiségét, a kibocsatas meghidsul, az Alap nem jon létre.
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3 Fogalmak

Alap
Alapkezeld

AKK
Allampapir

Banki munkanap

Befektetési jegy

Befektetd

BET
Célorszag

Felugyelet (PSZAF)
Forgalmaz6

Hirdetmény

Hozam

Hozamfizetési nap
KELER

Kibocsaté
Kdnywvizsgalo

Kozzétételi helyek

Letétkezel®

Long pozicié

Megbizas

DIALOG Expander Euré Szarmaztatott Zartvégli Befektetési Alap

Befektetési alapkezelési tevékenységre engedéllyel rendelkezd részvénytar-
sasag; jelen Tajékoztato esetében a DIALOG Befektetési Alapkezeld Zrt. (to-
vabbiakban Alapkezel6)

Allamaddssag Kezeld Kozpont Zrt.

A magyar vagy kulféldi allam, az MNB, az Eurépai Kézponti Bank vagy az
EurdpaiUnié mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt meg-
testesité értékpapir

Minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezel§, sem a Forgalmazdk
szempontjabél nem sziinnap

Befektetési alap nevében (javara és terhére) - a térvényben meghatarozott
maodon és alakszerliséggel - sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb jogokat
biztositd, atruhazhaté értékpapir

A Tokepiaci torvény 5 § (1) 20. pontja szerinti személy (az a személy, aki a
befektetési alapkezelével vagy mas befektetével kotott szerzédés alapjan sa-
jat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a tékepiac,
illetve a t6zsde hatasaitél teszi fliggévé, kockaztatja), aki a Befektetési jegye-
ket megvasarolja, illetve eladja

Budapesti Ertéktézsde Zrt.

Olyan orszag, amelynek tékepiacan az Alap befektet, vagy stratégiailag befek-
tetni szandékozik

Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete

A Befektetési jegyek forgalomba hozataldban k6zrem(kodd befektetési vallal-
kozas vagy hitelintézet, amely a jelen T4jékoztatéban foglalt hivatkozasok
alapjan a UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.), a
Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.), tovabba az SPB Be-
fektetési Zrt. (Székhely: 1051 Budapest, Vérosmarty tér 7-8. 3 em.)— tovabbi-
akban Forgalmazé.

A Kozzétételi helyeken, illetve a Napi Gazdasag cimu napilapban megjelend.
a Rendelet eléirasainaak megfeleld, Felligyelet altal kbzzétételre engedélye-
zett dokumentum

Az Alap futamide alatt a Hozamfizetési napon, illetve az Alap futamidejének
lejarata utan kifizetésre keriild hozam (részletesen lasd ,Hozamfizetés” cim-
sz6 alatt)

2012. oktober 1, 2013. oktober 1.

Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar Zrt. (1075 Budapest, Asboth u. 9-11.)

az Alap

Trusted Adviser Konywvizsgalé és Tanacsadd Kft. (2096 Urém, Pillang6 u.
12.) - Dr. Tremmel Zoltan (Lakcim: 2100, G6déllé, Bastya u. 6., kamarai ig.
szam: 005210)

A Felligyelet altal Gizemeltetett honlap (www.kozzetetelek.hu ), az Alapkezeld
(www.dialoginvestment.hu ) honlapja, valamint a befektetési jegyek tézsdei
bevezetését kdvetben a Budapesti Ertéktézsde honlapja (www.bet.hu ) (az
utébbi azon kdzlemények tekintetében, melyek kdzzétételét a Budapesti Er-
téktézsde iranyadd szabalyzatai teszik kotelez6vé)

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.), aki az
Alapkezeld altal az Alap letétkezelésével megbizott - a Bszt. 5. §-a (2) bekez-
désének b) pontjaban meghatarozott letétkezelési szolgaltatasra vonatkozo
engedéllyel rendelkezé - magyarorszagi székhelyi hitelintézetet.

Long, vagyis vételi pozicié esetében az elért nyereséget/veszteséget eladasi
mivelettel realizaljuk

Befektetési jegyekre vonatkozo vételi, visszavaltasi megbizas
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Megfeleltetési nap
Nettd eszkozérték

OECD

PDS (Primary
Dealer System)
PSZAF (Feluigyelet)
Rendelet

Sajat téke

Short pozicié
Szarmaztatott tigylet
Tajékoztatd

T-nap

Tékepiaci torvény
Ugyfélszamla

Ugynok:

2012. szeptember 20-a, illetve 2013. szeptember 20-a

A befektetési alap portfoliojdban szereplé eszkdzok - ideértve a kdlcsénbe
adashol szarmazo koveteléseket is - értéke, cstkkentve a portfoliot terheld
dsszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhatarolasokat is
Organization for Economic Co-operation and Development, Gazdasagi
Egyluttmikodési és Fejlesztési Szervezet

Az AKK altal szervezett Elsédleges Allampapir-forgalmazéi Rendszer
Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete

A Bizottsag 809/2004. szamu rendelete

A befektetési alap Sajat t6kéje indulaskor a befektetési jegyek névértékének
és darabszamanak szorzataval egyezik meg, mikodése soran a Sajat téke a
befektetési alap 0sszesitett Nettdé Eszkdzértékével azonos

Short, vagyis eladasi pozicié esetében az elért nyereséget/veszteséget vételi
mavelettel realizaljuk

A szarmaztatott tgylet olyan befektetési tigylet, amelynek értékét, arfolyamat
mas pénzlgyi instrumentum, Gan. mogottes termék (deviza, kamat, részvény,
kotvény stb.) hatarozza meg

Jelen - a Rendelet szerint elkészitett - dokumentum

Az lgyletkdtésre vonatkozd megbizas leadasanak napja

A t6kepiacrdl szAl6 2001. évi CXX. tdrvény

Az Ugyfélnek vezetett olyan szamla, amely kizardlag a befektetési szolgalta-
tas, arutézsdei szolgaltatas és az értékpapirban foglalt kdtelezettségen alapu-
16 fizetés altal keletkezett egyenlegének terhére adott megbizasok lebonyoli-
tasara szolgal; vagy értékpapir tranzakciok pénzmozgasainak elszamolaséa-
hoz hasznalt pénzszamla

Jelen T4jékoztaté alkalmazasaban a befektetési vallalkozasrél és arutézsdei
szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezheté tevékenységek szabalyairdl
sz0616 2007. évi CXXXVIII torvény (,Bszt.”) 111. §-4ban meghatérozott kdzveti-
t6, aki/amely a Forgalmazé megbizasa alapjan a Forgalmazd, mint befektetési
vallalkozas megbizas felvétele és tovabbitasa, valamint befektetési tanacs-
adasi tevényesége tekintetében kozvetitéi tevékenységet végez, s ebbéli mi-
néségében Befektetési jegyek vételére szol6, az Ugyfél altal a Forgalmazonak
adott bizomanyi megbizast tartalmaz6 szerz6dés kotését kozvetiti a Befekte-
tési jegyek tekintetében.

Zartvégl befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelyre a futamidé lejaratanak kivételével vissza

nem valthaté befektetési jegyek kertilnek kibocsatasra és forgalomba hozatal-
ra.
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4 A Kibocsato bemutatasa, altalanos informaciok

Jelen Téajékoztaté a DIALOG Expander Eur6 Szarmaztatott Zartvegl Befektetési Alap altal kibocsatott
Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozatalahoz a DIALOG Befektetési Alapkezeld Zrt. mint az
Alap nevében eljar6 befektetési alapkezeld altal készitett dokumentum.

A Téajékoztato a tékepiacrél szolo 2001. évi CXX. térvény, a Bizottsag 809/2004. szamu — a Tpt. 13. §
(2) bekezdésének utalészabalya folytan alkalmazand6 — rendelete (Rendelet) és a Budapesti Erték-
t6zsde Zartkdrlen Mikddd Részvénytarsasdg a Bevezetési és Forgalombantartasi Szabalyzata hata-
lya ala tartozik, azok alapjan nyuijt a Befektetéknek az Alaprdl tajékoztatast.

A Tajékoztatoban szereplé adatok valodisagaért a DIALOG Befektetési Alapkezeld Zrt. vallal kizardla-
gos felelésséget, amit a Tajékoztatd végén szereplé altala megtett felelésségvallalé nyilatkozattal és
cégszeri alairassal igazol.

A t6ékepiacrodl sz6l6 2001. évi CXX torvény (Tékepiaci térvény) a kdvetkezéképpen rendelkezik a Kibo-
csato felelésségérdl:

26.8 (1) A tajékoztatonak tartalmaznia kell minden, a kibocsétd, illetleg az értékpapirban foglalt kote-
lezettség teljesitésére kezességet (garanciat) vallalé piaci, gazdasagi, pénzigyi, jogi helyzetének és
annak varhat6 alakulasanak, valamint az értékpapirhoz kapcsolédé jogoknak a befekteté részérdl
torténé megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot.

(2) A tajékoztatoban, illetéleg az arrél és az értékpapirrdl kdzzétett hirdetményben kdzolt adatnak,
adatcsoportositasnak, allitasnak, elemzésnek a valésagnak megfelelének, helytallonak, az (1) bekez-
désben meghatarozott cél elérésére alkalmasnak kell lennie.

(3) A tajékoztatd és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves kdvetkeztetés levonasara alkalmas csopor-
tositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely az (1) bekezdésben
meghatarozott cél elérését veszélyezteti.

29.8 (1) Az értékpapir tulajdonosanak a tajékoztato félrevezetd tartalméval és az informécio elhallga-
tasaval okozott kar megtéritéséért a kibocsatd, a forgalmazéd (forgalmazasi konzorcium esetében a
vezetd forgalmazo), az értékpapirban foglalt jogokért kezességet (garanciat) vallalé6 személy, az ajan-
lattévé vagy az értékpapir szabdlyozott piacra torténé bevezetését kezdeményezé személy felel. A
tajékoztatoban pontosan, egyértelmden azonosithatdé médon meg kell jelélni annak a személynek a
nevét/megnevezését, a forgalomba hozatalban betoltott szerepét, valamint lakcimét/székhelyét,
aki/amely a tajékoztatdé vagy annak valamely részének tartalméaért felel. A tajékoztatdban foglalt min-
den informéciora, illetéleg az informacié hianyara is ki kell terjednie valamely személy felelésségvélla-
lasanak.

(2) A tajékoztatot az (1) bekezdés szerint felelds valamennyi személy koteles kiilon alairt felel6sség-
vallalé nyilatkozattal ellatni. A nyilatkozatnak tartalmaznia kell azt, hogy a tajékoztatd a valésagnak
megfelel6 adatokat és allitAsokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat,
amelyek az értékpapir, valamint a kibocsatd és az értékpapirban foglalt kételezettségért kezességet
(garanciat) vallalo személy helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak.

A jelen Tajékoztatd6 6nmagaban nem tekintheté a DIALOG Expander Euré Szarmaztatott Zartvégl
Befektetési Alap megvasarlasara felhivéd ajanlatnak.

A leend6 Befekteték a jelen Tajékoztatd tartalmat nem tekinthetik sem jogi, sem adézasi, sem pedig
szamviteli tanacsnak.

Mivel a Befektetési jegyek vaséarlasa kockazatot rejt magaban, rendkivil fontos, hogy a Befektetok,
mint a befektetési jegyek leendd tulajdonosai dontésiik meghozatala elétt alaposan tekintsék at jelen
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Téjékoztatot és 1. szamu mellékletét képezd Kezelési Szabalyzatot, kiilonds tekintettel a ,Kockazati
TényezO6k” fejezetben foglaltakra.

Felhivjuk figyelmét, hogy befektetési dontést a Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzat egészének ismere-
tében lehet meghozni.

A jelen magyar nyelvii Tajékozatdé a Tékepiaci torvény és a Rendelet és a Budapesti Ertéktézsde
Zartkdrien Mlkoddd Részvénytarsasag a Bevezetési és Forgalombantartasi Szabélyzata rendelkezé-
sei alapjan nyujt az Alaprél informéacidkat a Befektetéknek.

A Tajékoztatéban szereplé Alapkezeldn, Letétkezelén és Forgalmazokon kivil senki sem rendelkezik
felhatalmazassal arra, hogy barmiféle tajékoztatast vagy ajanlatot adjon a Befektetési jegyek nyilvanos
kibocsatasaval kapcsolatban. Az eladasi ajanlat sordn senki sem jogosult mas informaciékat tovab-
badni, mint amelyeket jelen T4jékoztat6é tartalmaz. Minden olyan informacio, amelyet az Alapkezel6,
illetve a Forgalmazék nem erdsitettek meg, nem tekintheték hitelesnek. Az Alap Befektetési jegyeinek
eladasa, megvasarlasa bizonyos esetekben jogszabdly altal korlatozva lehet, ezen korlatozasok meg-
ismerése a befektetés irant érdekl6dé feladata.

A DIALOG Befektetesi Alapkezeld Zrt. tevékenységét a TOkepiaci térvény elSirasai szerint a Pénzugyi
Szervezetek Allami Fellugyelete E-I11/42/2008 szamU hatarozatdban foglalt engedélye alapjan végzi.
Hatarozat kelte 2008. januar 15.

Az Alap Forgalmazoi az UniCredit Bank Hungary Zrt., az SPB Befektetési Zrt. és a Concorde Ertékpa-
pir Zrt. rendelkeznek a forgalmazoi feladatok ellatdsdhoz szilkséges személyi és targyi feltételekkel,
hatésagi engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: UniCredit Bank Hungary Zrt.: I-
1523/2003, Concorde Ertékpapir Zrt:. AEF 70.076/1993,. SPB Befektetési Zrt.: 111/73.060/2000.

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. rendelkezik a letétkezel6i feladatok ellatdsahoz sziikséges személyi
és targyi feltételekkel, hatésagi engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 1.-1523/2003.

Az Alap kodnyvvizsgaléja Dr. Tremmel Zoltan — MKVK tagsagi igazolvany szama 005210 -Trusted
Adviser Kényvvizsgald és Tanacsadod Kft. (székhelye: 2096 Urém, Pillango u. 12.)- MKVK nyilvantar-
tasi szama: 002588-, aki megfelel a Tékepiaci torvény 358.8(3)-(7) bekezdésében elbirt feltételeknek
és megfelel6 felésségbiztositassal rendelkezik.

A jegyzés sikeres lezarasat kdvetdéen az Alapkezeld haladéktalanul kezdeményezi az Alap nyilvantar-
tasba vételét a tékepiacrél sz6l6 2001. évi CXX. térvény 253. 8§ rendelkezései szerint. Az Alap a nyil-
vantartasba vétellel jon létre, ezt kdvetéen nyilik meg az Alapkezel6 joga arra, hogy a befektetdk altal
befizetett 6sszeg felett az Alap befektetési politikajanak megfeleléen rendelkezzen. Az Alapkezel6 a
2001. évi CXX. torvény 263. § (2) bekezdésének megfeleléen az Alap létrehozatalat kbvetd egy héna-
pon belill kezdeményezi a befektetési jegyek szabalyozott piacra torténé bevezetését.

5 Eladéasra felajanlott értékpapirokra vonatkozé informaciok, az
ajanlattétel feltételei

5.1 Az Alap célja, hozamfizetése

Az Alap célja
Az Alap célja, hogy a pénz- és tékepiacok adta lehetéségeket kihasznalva — magasabb kockazatvalla-
las mellett — az eur6 betéti és az eurd pénzpiaci hozamoknal magasabb euréhozamot érjen el.

Hozamfizetés

Az Alap 2012. oktéber 1-jén, illetve 2013. oktéber  1-jén (Hozamfizetési napok) futamid 6 alatti, a
névérték maximum 5%-anak megfelel 6 mérték (i hozamfizetést teljesit a 2012. szeptember 27.
napjara, illetve a 2013. szeptember 27. napjara von atkoz6 egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
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figyelembe vételével. Az Alapkezel6 a Hozamfizetési napon kifizetésre keril6 hozam mértékérél a
Kozzétételi helyeken a Hozamfizetési napon megjelené kdzleményben tajékoztatja a Befektetdket.

Az egyes hozamfizetésekre kizarélag azon Befeket6 jogosult, akinek az értékpapirszamlajan az adott
Hozamfizetési napot megel6z6 Megfeleltetési napon (2012. szeptember 20-an, illetve 2013. szeptem-
ber 20-an) az Alap befektetési jegyét a szamlavezetd nyilvantartja, figgetlendl attél, hogy a befekteté-
si jegyeket az elsédleges forgalombahozatal vagy a masodlagos piacon térténd vétel soran szerezte
meg.

A kifizetés alapja a befektetési jegyek darabszadmanak és névértékének szorzata, mértéke pedig a
névérték maximum 5%-a azzal, hogy a hozamfizetés kdvetkeztében az egy jegyre jutd netté eszkdzér-
ték nem csokkenhet a névérték ala.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a hozamok — mivel
befolyasoljak az Alap egy jegyre jut6 nettd eszkdzé

az Alap vagyonabol kertilnek kifizetésre —
rtéket.

A fenti hozamfizetésen felll elért hozamot a befektetési jegy tulajdonosok az Alap futamidejének
lejaratat kovetéen a befektetési jegyek visszavaltasaval realizalhatjak.

5.2 Az Alap dltalanos adatai

Alap neve

DIALOG Expander Euré Szarmaztatott Zartvégi Befektetési
Alap

Alap révid neve

DIALOG Expander Euré Szarmaztatott Alap

Az értékpapirok megnevezése

DIALOG Expander Euré Szarmaztatott Alap befektetési jegy

Az Alap kialakitasara vonatkozé
alapitéi dontés

A DIALOG Befektetési Alapkezel Zrt. lgazgatésaga 15/2011
hatarozati szammal 2011.10.21-én elfogadta, hogy DIALOG
Expander Euré Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alapot hoz-
zon létre.

Az Alap Uzleti éve

Az Uzleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap tipusa, fajtdja, formaja

Nyilvanos, zartvéga, értékpapir befektetési alap.

Alapkezelé (a kibocsatd torveé-
nyes képviseléje)

Dialég Befektetési Alapkezel6 Zrt. (Székhely: 1037 Budapest,
Montevided 3/B.)

Letétkezeld

Unicredit Bank Hungary Zrt. (Székhely: 1054 Budapest, Szabad-
sag tér 5-6.)

Forgalmazok Unicredit Bank Hungary Zrt. (Székhely: 1054 Budapest, Szabad-
sag tér 5-6.), a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alko-
tas u. 50.) és SPB Befektetési Zrt. (Székhely: 1051 Budapest,
Vorésmarty tér 7-8. 3 em.)

Befektetési jegy megjelenési | Dematerializalt, névre sz6l6

madja

Befektetési jegy ISIN azonositéja | HU0000711056

Befektetési jegy devizaneme EUR

Befektetési jegy névértéke 0,01 EUR

Kibocsatasra meghirdetett
értékpapir mennyisége

Az Alapkezelé az Alap Befektetési jegyeibdl a jegyzés soran
0sszesen minimum 100.000.000 azaz szazmilli6 darab maxi-
mum 1.500.000.000 azaz egymilliard-6tszazmilli6 darab egyen-
ként 0,01 EUR névértékl — befektetési jegyet ajanl fel.
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Tuljegyzés

A kibocsatasra meghirdetett értékpapir mennyiségét meghalado
jegyzést nem fogad el. Tuljegyzés esetén a kartyaleosztas sza-
balyait kell alkalmazni.

Jegyzési idészak kezdd napja

A Hirdetmény kozzétételét kovetd elsé banki nap, mely idépontot
a Kozzétételi helyeken, illetve a Napi Gazdasag cimu Ujsagban
megjelend Hirdetmény fog tartalmazni.

Jegyzési idészak zar6 napja
Legkésdbb

A Hirdetmény kozzétételét kovetd tizedik banki nap, mely idé-
pontot a Kozzétételi helyeken, illetve a Napi Gazdasag cimu
Ujsdgban megjelené Hirdetmény fog tartalmazni.

Jegyzok kore

Devizabelf6ldi- és devizakulféldi magan- és jogi személyek, va-
lamint jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi tarsaséa-
gok korlatozas nélkul vasarolhatjak.

Jegyzési helyek

Az Alap altal kibocsatandé befektetési jegyek jegyzési helyeinek
listdja a Tajékoztat6 2.sz Mellékletben talalhaté.

Jegyzési ar

Megegyezik a névértékkel.

Jegyzéskor fizetendd vételar

A jegyzett darabszam és a jegyzési ar szorzata

Jegyzési alszamla szama

10918001-00000003-08790001 EUR

Jegyzési ar fizetésének madja

Atutaldssal a jegyzési helynél vezetett korlatozott rendeltetési
pénzforgalmi szamlajara (lgyfélszamla), vagy készpénzbefize-
téssel a jegyzési helyen, ahol az 6sszegeket haladéktalanul a
letéti szamlara helyezik.

Minimum jegyezhet6 néveérték

Egy befektetd altal jegyezhetd 6sszeg minimalizalva nincs

Maximum jegyezhet6 névérték

Egy befektetd altal jegyezhetd 6sszeg maximalva nincs

Forgalmazok nyitvatartasa

A Forgalmazék a jegyzési idészakban a Befektetési Jegyek
jegyzését nyilvanosan meghirdetett pénztari 6raik alatt végzik.

Futamidé kezdete (Alap
indulasanak napja)

Az Alap PSZAF altal torténd nyilvanatartasba vételének napjat
kovetd munkanap

Futamidé vége (Alap lejaratanak
napja)

2014. szeptember 30.

Zard netto eszkozérték
Megallapitasanak datuma

2014. oktéber 1.

Megszlinési jelentés elkészitésé-
nek, kdozzétételének
és a Felligyelethez torténé

benyujtasanak tervezett datuma

2014. oktober 8.

Kifizetés megkezdésének terve-
zett idépontja

2014. oktéber 13.

A Tpt. 245. § (5) bekezdése sze-
rinti alapsorozatba tartozas

Az Alap az Alapkezel§ altal Iétrehozni kivant, nyilvanos, zartvé-
gl, szarmaztatott alapokbdl &ll6 alapsorozat elsé tagja

5.3 Jegyzésre vonatkozo informadciok

A jegyzés madja

A jegyz6k személyesen, meghatalmazott Gtjan a jegyzés helyén adhatjak le jegyzéseiket. A jegyzés
megadasa maganszemély jegyzdk esetén a jegyzési ivek aldirasaval, nem maganszemélyek esetén a
jegyzési ivek cégszeri alairasaval torténik. A jegyzési iv alairaséat kovetéen a jegyzési nyilatkozat nem
vonhat6 vissza. A jegyzési iv alairdsaval a jegyz6 feltétlen kotelezettséget vallal a lejegyzett Befekte-
tési Jegyek megvasarlasara. A jegyzésre vonatkozé meghatalmazast teljes bizonyité ereji magéanok-
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iratba kell foglalni. Mivel a Befektetési jegyek dematerializalt formaban kertlnek kibocsatasra, érték-
papir nyilvanos forgalomba hozatala soran jegyzés csak olyan személyt6l fogadhato el, aki értékpa-
pirszamla vezetésre szerz6dést kotott és a jegyzés sordn a szamlavezetd azonositd adatait és érték-
papirszamlaja szamat megadta. A pénzszamla, illetve az értékpapirszamla vezetés dijait a Forgalma-
zOk kondicids listai tartalmazzak. A jegyzék, illetve a meghatalmazottak azonositasa az adott Forgal-
mazo mindenkor hatalyos Uzletszabalyzatban foglaltaknak megfeleléen torténik. Azok a kitoltdtt és
alairt jegyzések tekintheték csupan érvényesnek, amelyek esetében a jegyzett Befektetési jegyek
teljes ellenértéke a lentebb, ,A fizetés modja” ciml bekezdésben foglaltak szerint megfizetésre kerul.

A jegyzésre felajanlott Befektetési jegyek mennyisé  ge

Az Alapkezel6 az Alap Befektetési jegyeibdl a jegyzés soran dsszesen minimum 100.000.000 azaz
szazmillié darab maximum 1.500.000.000 azaz azaz egymilliard-6tszazmilli6 darab darab egyenként
0,01 eur6 névértékl — befektetési jegyet ajanl fel.

A fizetés maodja

A jegyzési iv alairdsaval egyidében a Befektetd a jegyzett mennyiségli Befektetési jegyek ellenértékét
a Forgalmazoénal vagy készpénzben fizeti be, vagy atutalja az adott Forgalmazoénal vezetett pénz-
szamlajara. A jegyzés akkor minésil érvényesnek, ha a jegyzett Befektetési jegyek jegyzési ara a
jegyzés pillanataban a Befektetd Forgalmazonal vezetett pénzszamlgjan rendelkezésre all, illetve a
Forgalmazohoz beérkezett a jegyzési iv. A jegyz6 a jegyzeési iv aladirasaval hozzajarul adott pénz-
szamlgjanak a jegyzett Befektetési jegyek ellenértékével torténd megterheléséhez. A jegyzés érvé-
nyességének elengedhetetlen feltétele, hogy az igényelt Befektetési jegyek ellenértéke - legkésébb a
jegyzés zaro idépontjaig - jovairasra keriiljon az Alap letéti szamlajan (részteljesités elfogadott).

A jegyzés soran az Alap jegyzési szadmlaszama a kovetkezé.
10918001-00000003-08790001 EUR

Eljaras tuljegyzés esetén
Az Alapkezelé 15.000.000 (tizenétmillio) euro feletti jegyzés esetén kartyaleosztasos modszerrel allo-
kélja az ajanlatokat.

Eljaras aluljegyzés esetén

Aluljegyzésnek mindsil, ha az Alap Sajat tékéje a jegyzési idészak lezarasat kovetéen nem éri el a
jegyzési minimumot, azaz az 1.000.000 (egymillid) eurét. Aluljegyzés esetén a kibocsatas meghiasul.
A jegyzésre befizetett 6sszegek a jegyzés lezarasat koveté 5 napon belll a kamat és levonas nélkil
jévairasra kertilnek a Jegyz6 Forgalmazénal vezetett pénzszamlajan.

Elallasi jog

Ha a Tajékoztatd a jegyzési eljaras idétartama alatt kiegészitésre kerlil, az a Befektetd, aki a kiegészi-
tett Tajékoztatd kozzététele elbtt jegyzett Befektetési jegyet, a szerz6déstél a kiegészités kdzzétételét
kovetd tizendt napon belil elallhat. A Befekteté elallasa esetén a Kibocsato, illetve a Forgalmazé
egyetemlegesen koteles a Befektetének a jegyzéssel kapcsolatos koltségét és karat megtériteni. A
kiegészités kdzzétételét koveto tizendt napos id6tartam alatt az allokécié nem folytathato le.

A Befektetési jegyek atvétele és nyilvantartasa

A Toékepiaci torvény 6. § (3) bekezdése alapjan a Befektetési jegyek kizarolag névre szolo,
dematerializalt forméban keriilnek eldallitdsra, igy csak dematerializalt értékpapirok nyilvantartasara
szolgdlo értékpapirszamlan tarthatdk nyilvan, azaz fizikai kikérésre nem kerulhet sor.

Az Alapkezel6 a jegyzés tényleges lezarasat koveté banki munkanapon értékpapirnak nem mindsulé
okiratot allit ki a dematerializalt értékpapirrdl, amit a Kdzponti Elszamoléhaz és Ertéktar (Budapest)
Zrt-nél (székhely: 1075 Budapest, Asb6th u. 9-11, tovabbiakban mint KELER Zrt.) helyez el. Ezt kdve-
téen a befektetési jegyet az Alapkezelé a KELER Zrt-nél keletkezteti. A befektetési jegy fizikailag ki-
nyomtatasra nem kerul, igy az fizikai formaban nem kérhetd ki, és annak nyomdai Gton térténd eléalli-
taséarol az Alapkezel6 késdébb sem rendelkezhet.
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A dematerializalt befektetési jegyek nyilvantartdsa a Befekteté nevére nyitott értékpapirszamlan torté-
nik. A befektetési jegy tulajdonosa részére értékpapirszamlat a Forgalmazo vezet. A Forgalmazé tu-
lajdondban allo értékpapirrol értékpapirszamlat a KELER Zrt. vezeti (a tovabbiakban egyutt: szamla-
vezetd). Az értékpapirszamla értékpapir-szamlaszerzédéssel jon létre.

Ertékpapirszamlaszerzédéssel a szamlavezetd kotelezettséget vallal arra, hogy a vele szerzédé fél
(szamlatulajdonos) tulajdonaban allé dematerializalt értékpapirt a szamlavezeténél megnyitott érték-
papirszamlan nyilvantartja és kezeli, a szamlatulajdonos szabalyszer( rendelkezését teljesiti, valamint
a szamlan tortént jovairasrol, terhelésrdl és a szamla egyenlegérél a szamlatulajdonost értesiti.

A dematerializalt értékpapir megszerzésére és atruhdzéasara kizardlag értékpapirszamlan torténd ter-
helés, illetve jovairas utjan keriilhet sor. Az értékpapir tulajdonosanak - az ellenkezd bizonyitasaig -
azt kell tekinteni, akinek szamlajan az értékpapirt nyilvantartjak. Az értékpapirszamla feletti rendelke-
zésre a szamla tulajdonosa, illetve az a személy jogosult, akit erre a szamla tulajdonosa meghatalma-
zott. A szamlavezetd felé a meghatalmazés csak akkor hatalyos, ha azt vele az Uzletszabalyzataban
meghatarozott médon és tartalommal irdsban kdzolték.

A Befektetének kilon koltségei merulhetnek fel, ha a futamidé lejartakor nem a Forgalmazoénal veze-
tett értékpapirszamlan van a befektetési jegy, mivel masik befektetési szolgaltatonal tartott értékpapir
transzfere utan kilon transzferdijat kell fizetnie az adott befeketetési szolgaltatonak.

A forgalomba hozatalra kertil 6 Befektetési jegyek sorozata és tipusa
A Tokepiaci torvény 5. § (1) bekezdés 29. pontja szerint dematerializalt formaban eléallitott, “A” soro-
zatl, névre sz016 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek névértéke 0,01 eurd.

A Téajékoztatd, amely a Befektetési jegyre és a befektetési alapokra vonatkoz6 lényeges informéacidkat
és tényeket tartalmazza, hozzaférhetd a  jegyzési helye(ke)n, az  Alapkezel6
(www.dialoginvestment.hu) és a  Feligelet &ltal Ulzemeltetett kozzétételre szolgald
(www.kozzetetelek.hu) honlapokon, valamint a befektetési jegyek t6zsdei bevezetését kbvetéen a
Budapesti Ertéktézsde honlapjan (www.bet.hu)

A jegyzés tovabbi jellemz  oi
» ajegyzés soran befolyt 6sszeg kezelése

A Letétkezel6 a jegyzés folyaman az alap indulasanak napjaig a jegyzés soran befolyt 6sszeget az
elkllonitett letéti szamlan tartja, amely szamlara az alap nyilvantartasba vételéig a Letétkezel6 az
alapkezel6tdl terhelésre sz6l6 megbizast nem fogad el. A névértéken torténd jegyzés soran a jegyzési
arat a Letétkezel6 az alap letéti szamlgjan 6rzi. Az alap indulasanak napjan a befekteték értékpapir-
szamlajara a jegyzett befektetési jegyek névértéken keriilnek jévairasra. A nyilvanos forgalomba hoza-
tal eredményét az Alapkezel6 az eljaras lezarasat kovetd 6t napon belll a Feliigyeletnek bejelenti, és
a kozzétételi helyeken nyilvanossagra hozza.

» ajegyzésiidbészak zar6 napja
A zar6 nap alatt azt a napot értjiik, amelyen a jegyzés korabbi lezarasa hianyaban utoljara lehet az
adott befektetési alap befektetési jegyét jegyezni.

Az Alapkezeld a Tékepiaci torvény 49. § (3) bekezdése alapjan a kitlizott zaronap elétt is lezarhatja a
jegyzési idészakot, ha a Tokepiaci torvény 49. § (2) bekezdése alapjan a jegyzési idészak kezd® nap-
jatél szamitva harom banki munkanap mar eltelt és a minimalis mennyiség lejegyzésre kerilt. Az
Alapkezeld az Alap Kbdzzétételi helyein és a jegyzési helyeken egy banki munkanappal megel6zéen
hirdetményben tajékoztatja az Alapbdl jegyz6 Befektetbket a jegyzési idészak kordbbi lezarasarol.

A jegyzés sikeres lezarasat kdvetdéen az Alapkezeld haladéktalanul kezdeményezi az Alap nyilvantar-
tasba vételét a Tékepiaci torvény 253. 8-nak rendelkezései szerint. Az Alap a nyilvantartasba vétellel
jon létre, ezt kdvetéen nyilik meg az Alapkezeld joga arra, hogy az abbdl jegyzé befekteték altal befi-
zetett Osszeg felett az Alap befektetési politikajanak megfeleléen rendelkezzen.
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» érvénytelen jegyzés
Ervénytelen a jegyzés, ha:
- a jegyzési iv nem felel meg a jogszabdlyi formai és tartalmi kovetelményeknek,
- a jegyzés ellenértéke a jegyzési id6szak végeéig a jegyzési iven megjeldlt szamlaszamon nem kerUl
jovairasra,
- a jegyz6 személy nem rendelkezik érvényes jegyzeési ivvel,
- a jegyzés nem a jegyzési id6szak alatt, vagy nem a jegyzési helyen torténik,
- a jegyzés belelitkdzik az Tajékoztatd vagy valamely jogszabaly rendelkezéseibe.

» Jegyzési garancia
A kibocsatasra meghirdetett értékpapir mennyiségének lejegyzésére harmadik személy jegyzési ga-
ranciat nem vallal.

5.4 Tozsdei bevezetésre és kereskedésre vonatkozoé szabdlyok

Az Alapkezel6 a Tékepiaci torvény 263. § (2) bekezdésének megfeleléen az Alap Iétrehozatalat kdve-
t6 egy honapon belll kezdeményezi az Alap befektetési jegyeinek szabalyozott piacra (a Budapesti
Ertéktdzsdére) torténd bevezetését.

6 Befektetési célkifizések és politikak, befektetési korlatozasok

Az Alap célja, hogy a pénz- és tékepiacok adta lehetéségeket kihasznalva — magasabb kockazatval-
lalas mellett — az euré betéti és az eur6 pénzpiaci hozamoknal magasabb eur6hozamot érjen el.

Az Alap sajat tékéjét jelentés mértékben az UniCredit Bank Hungary Zrt-nél betétben helyezi el, illetve
az Alap céljanak elérése érdekében a Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zrt. altal kibocséatott, 2014.
09.25-én lejard, a BET-re bevezetett Richter részvényre (ISIN: HU0000067624) atvalthatd Richter
kotveny (HUSTHO 4.4 009/14, I1SIN: XS0451905367) hozamara iranyul6 swap lgyletet kot.

Az Alap a fentieken kivil a sajat t6kéjét hazai és kilfoldi kbtvényekbe, részvényekbe, pénzpiaci esz-
kdzokbe, valamint a Tpt. altal engedélyezett hataridds lgyletekbe is fektetheti.

Az Alap kotvényre, részvényre, devizara, szarmaztatott termékekre felvehet akar vételi, akar eladasi
poziciot. Az Alap spekulativ jelleggel nyithat bankkdzi és t6zsdei devizapoziciokat. Az Alap minden, a
Tpt. altal megengedett azonnali és szarmaztatott poziciot felvehet, long és short iranyba is.

A Rendelet szerint ha egy alap a befektetési eszkdzeinek tobb, mint 20%-at egy befektetési szolgalta-
tonal helyezi el, akkor a kibocsatasi dokumentacioban ezt a befektetési szolgaltatot részletesen be kell
mutatni. Az Alap bruttd befektetési eszkdzeinek tobb mint 20 %-at varhatéan a UniCredit Bank Hun-
gary Zrt-nél, bankbetétben helyezi el. Az UniCredit Bank Hungary Zrt. részletes bemutatasat a ,11 A
Letétkezel6 bemutatdsa” cim{ pont tartalmazza.

Az atvéalthato Richter kdtvényre vonatkozé informaci ok:

Kibocsato: Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zrt. a Magyar Allam altal ala-
pitott egyszemélyes részvénytarsasag (székhelye: 1133 Bu-
dapest, Pozsonyi Ut 56.)

Kibocsatott mennyiség: 833,3 milli6é eurd

Fajtaja, tipusa: atvalthaté kotvény

Atvaltas targya: Richter Gdeon Nyrt. BET-re bevezetett részvénye (ISIN:
HU0000067624)

ISIN kédja: XS0451905367

Lejarata: 2014. 09.25.

Névértéke: 100.000 Euro

Kamatozasa: 4,4% p.a.

Atvélthatosagi idészak: 2014.07.28-t6l 2014.08.04.délig
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A Richter kdtvény a névérték 100%-an kerllt kibocsatasra, és ha atvaltasara, visszavaltasara, vissza-
vasarlasara vagy torlésére kordbban nem keril sor, lejaratkor a névérték 100%-an keril visszavaltas-
ra.

A Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt. - korabbi kommunikacidjanak megfeleléen - a 27,82% (2011.
oktéber 19. napjan ismert adat) szavazati jogot biztosité Richter Gedeon részesedésének stratégiai
jelent&sége van, ezért fenntartja a jogot arra, hogy a Richter kotvény atvaltdsa soran Richter részvény
helyett készpénzben teljesitsen.

A Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zrt-rél tovabbi informaciok elérhetéek a www.mnv.hu honlapon.

A Richter kétvényre, mint mogoéttes termékre vonatkozé tovabbi informaciok elérhetéek a luxemburgi
értéktdézsde EURO MTF piacanak (www.bourse.lu) honlapjan:
http://www.bourse.lu/application?_flowld=ValueSummaryObligationFlow&cdVal=155133&cdTypeVal=
OBL

Az Alap benchmarkja: Richter kétvény (ISIN: XS0451905367) 4,4% p.a. + 260 bazispont

Az Alap 2012. oktéber 1-jén, illetve 2013. oktéber  1-jén (Hozamfizetési napok) futamid 6 alatti, a
névérték maximum 5%-anak megfelel 6 mérték (i hozamfizetést teljesit a 2012. szeptember 27.
napjara, illetve a 2013. szeptember 27. napjara von atkozd egy jegyre jutd nettdé eszkodzérték
figyelembe vételével. Az Alapkezel6 a Hozamfizetési napon kifizetésre keril6 hozam mértékérél a
Kdzzétételi helyeken a Hozamfizetési napon megjelend kdzleményben tajékoztatja a Befektetdket.

Az egyes hozamfizetésekre kizardlag azon Befeketd jogosult, akinek az értékpapirszamlgjan az adott
Hozamfizetési napot megel6z6 Megfeleltetési napon (2012. szeptember 20-an, illetve 2013. szeptem-
ber 20-an) az Alap befektetési jegyét a szamlavezetd nyilvantartja, fliggetlendl attél, hogy a befekteté-
si jegyeket az elsédleges forgalombahozatal vagy a masodlagos piacon torténd vétel soran szerezte
meg.

A kifizetés alapja a befektetési jegyek darabszdméanak és névértékének szorzata, mértéke pedig a
névérték maximum 5%-a azzal, hogy a hozamfizetés kovetkeztében az egy jegyre jutd netté eszkozér-
ték nem csokkenhet a névérték ala.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a hozamok — mivel az Alap vagyonabol kertinek kifizetésre —
befolyasoljak az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzé  rtékét.

A fenti hozamfizetésen feliil elért hozamot a befektetési jegy tulajdonosok az Alap futamidejének leja-
ratat kbvetéen a befektetési jegyek visszavaltasaval realizalhatjak.

Az Alapkezel6 megbizasa alapjan a lejarat napjan a Forgalmazo6 a Befekteté nala vezetett értékpapir-
szamlajan |évé Befektetési jegyeit visszavaltja. A befektetési jegyek ellenértékét a Befekteték az Alap
kibocsatasi pénznemében, euréban kapjak meg.

Az Alapra vonatkozdan Torvényben el6irt befektetési korlatozasokat a Kezelési Szabélyzat 2.2. pontja
tartalmazza.

Likvid eszkdzok és hitelkeret

A Tokepiaci Torvény 263. § (1) bekezdése értelmében a zartvégi befektetési alap befektetési jegyei a
futamidé vége el6tt nem valthatdéak vissza, igy hitelkeretre az Alapnak nincs sziiksége. Az Alap esz-
kbzeinek jelentds része ugyanakkor likvid eszkdzdkben — bankbetétben — testesil meg.

A befektetési politika médositasa

Az Alapkezel6 az Alap tékéjét kizarélag a Kezelési Szabalyzatban foglaltak és a Tékepiaci Torvény
rendelkezéseivel 6sszhangban fekteti be. Az Alapkezel® a befektetési politikat csak a Fellgyelet en-
gedélyével valtoztathatja meg, és csak olyan médon, hogy a mdédositott befektetési politika az Alap
célkitizésének teljesitését biztositsa.

7 Ertékelés
Az Alap netté eszkozértékének és az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték kiszamitdsanak szabalyait a
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jelen Tajékoztat6é 1. szamu mellékletét képezd Kezelési Szabalyzat 8. pontja tartalmazza.

8 Kiegészith informaciok, a befektebk tajékoztatasa

Az Alapkezel® az Alap hivatalos Kdzzétételi helyein k6zzétesz minden — az Alappal kapcsolatos rend-
szeres, illetve rendkivili — tadjékoztatast, hirdetményt. Az Alap hivatalos Kozzétételi helyeinek listajat a
Tajékoztat6 ,3 Fogalmak” cimi fejezete tartalmazza.

A Téajékoztatd

Az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos forgalomba hozatalahoz készitett nyilvanos Téjékoztatot, illet-
ve a Kezelési szabalyzatot a jegyzési helyeken, az Alapkezel6 honlapjan, a Felugyelet altal izemelte-
tett kozzétételre szolgald honlapon és a befektetési jegyek té6zsdei bevezetését kbvetéen a BET hon-
lapjan lehet megtekinteni. A jegyzési helyeket a Tajékoztaté 2. szamu Melléklete tartalmazza.

Rendszeres tajékoztatas

Az Alapkezeld legalabb félévenként, a targyfélév (pénzugyi félév) lezardsa utan negyvendt napon,
targyév (pénzigyi év) lezarasa esetén szazhlsz napon belill az altala kezelt befektetési alapokrol
egyenként a Tékepiaci torvény 21. szamu mellékletben foglaltak szerinti jelentést készit, és azt a Fe-
lugyeletnek megkildi. Az Alapkezel6 a jelentést a Fellgyeletnek térténd megkildéssel egyidejileg
kbzzéteszi a Kbzzétételi helyeken.

Rendkivili tajékoztatas

Az Alapkezeld az altala kezelt alapok mikddésére vonatkozdan kételes a Feliigyeletnek megkuldeni,
tovabba a Kozzétételi helyen koteles kdzzétenni, és a befektetési jegyek Forgalmazojanal hozzaférhe-
tévé tenni:

a) az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkésébb harminc nappal az atalakulas, beolvadas hataly-
balépése elétt;

b) a befektetési szabalyok véaltozasat, legkésébb harminc nappal a hatalybalépés elétt;

c) a futamidének hatérozotta alakitasat, a hatarozott futamidé cstkkentését, legkésébb harminc nap-
pal a hatélybalépés elétt;

d) a befektetési jegy visszavéltasaval kapcsolatos koltség valtozasat legkésébb a hatalybalépés el6tt
ot nappal,

e) a kezelési szabalyzat egyéb modositasat legkésébb a hatalybalépés napjan;

f) az alapkezelé engedélyének visszavonasat, két munkanapon bellil;

g) a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésébb tizenét nappal a hatalybalépés elétt;

h) a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési szabalyzat sze-
rint nem automatikus) kifizetésének idejét, modjat, legkésébb az esedékesség napjan;

i) a befektetési jegyek forgalmazasanak felfliggesztését, illetve Gjrainditasat, két munkanapon belil;

j) az alapkezelével szembeni felszamolas meginditasat két munkanapon beliil;

k) a befektetési alap megsziinésekor a megsziinési jelentést, annak a Felligyelet részére térténd be-
nyujtasaval egyidejlleg;

[) az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6zé nettd eszkdzértékhez
képest, illetve napi szamitas esetén harom értékelési napon beliil bekovetkezett jelentés (hlsz szaza-
Iékot meghaladd) mértéki csdkkenésének okat, legkésébb a felmerilést kéveté két munkanapon be-
[al;

m) a kdzzétételi kdtelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi helyet két munkanapon bell;

n) a forgalmazasi helyek felsorolasaban bekodvetkezett barmely valtozast, legkésébb a valtozas napjat
megel6zé munkanapon; és

0) az ugyndkok felsorolasaban bekdvetkezett barmely valtozast, a felsorolas bévilése esetén legké-
s6bb a valtozas napjat megel6z6 munkanapon, a felsorolas sziikllése esetén a legkésébb a valtozas
napjat koveté két munkanapon beldl.

9 Befektetési jegyekhez kapcsolddo jogok

A Befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:

19



DIALOG Expander EURO Szarmaztatott Zartvégi(i Alap TAJEKOZTATOJA

» A zéart végl befektetési alapra kibocsatott befektetési jegynek az adott befektetd szamara tor-
ténd értékesitésekor az Alap Kezelési szabalyzatat és a T4jékoztatojat a befektetbknek téri-
tésmentesen at kell adni. A befektetd kiilon nyilatkozatot tesz

o afenti dokumentumok atvételére vonatkozéan, vagy
o arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére térténd atadasarol lemond, vagy
o arrdl, hogy a dokumentumok atadasat elektronikus aton kéri.”

» A forgalomba hozott Alap lejaratakor annak befektetési jegyével rendelkezé Befektetd jogosult
a tulajdonaban Iévé befektetési jegyek ellenértékére.

» Jogosult a Befekteté arra, hogy a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint — a t6zs-
dén keresztil, masodpiaci forgalomban értékesitse a befektetési jegyét az adasvételt lebonyo-
litd befektetési véllalkozéas altal alkalmazott jutalékkal csdkkentett t6zsdei aron.

» Jogosult a Befektetd arra, hogy a Befektetési Jegyeket az Alap Futamideje soran t6zsdén kivi-
li forgalomban értékesitse.

» A befektetd részére térittsmentesen rendelkezésre kell bocséatani a jelen Tajékoztatot, a Ke-
zelési Szabalyzatot, a féléves és éves jelentést. A fenti dokumentumokhoz a befektetési jegy
tulajdonosok hozzaférhetnek az Alapkezelé honlapjan (www.dialoginvestment.hu), valamint a
www.kozzetetelek.hu weboldalon, illetve a BET honlapjan (www.bet.hu), tovabba a Tajékoz-
tatd és a Kezelési Szabalyzat elérhetd a jegyzési helyeken. Az elektronikus Uton kozzétett Ta-
jékoztatét a befektetdé részére — kérésére — nyomtatott formaban ingyenesen rendelkezésre
kell bocsatani.

> A Befektetd jogosult a tulajdonaban allé befektetési jegyekre vonatkozd, a Torvény szerinti
rendszeres és rendkiviili tAjékoztatasra, az Alap megsziinési jelentésének megtekintsére.

» Befektetd jogosult a tulajdondban allé6 befektetési jegyekre vonatkozdéan a Térvényben meg-
hatarozott egyéb jogok gyakorlasara.

10 Az Alapkezels bemutatasa

Az Alapkezelé neve: DIALOG Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u. 3/B.
Alapitas idépontja: 2007. 09. 17.

Cégbejegyzés szama: Cg. 01-10-045744

Cégbejegyzés helye: Foévérosi Bir6sag, mint Cégbirésag
Cégbejegyzés ideje: 2007. november 12.

PSZAF tevékenységi engedély szama: E-111/42/2008

PSZAF tevékenységi engedély hatarozat kelte:2008. 01. 15.

Mikodési idétartama: Hatérozatlan ideji

Uzleti év: A naptari évvel megegyez6
Jegyzett t6ke (2010.12.31): 100 000 000Ft, azaz egyszazmillié forint
Mérlegfé0sszeg (2010.12.31): 117.678.000, -Ft
Addzas utani eredmény (2010.12.31): 23.046.000 -Ft
Alkalmazotti létszam (2010.12.31): 516

Tevékenysegi kor

TEAOR 66.30 '08 Alapkezelés

Tulajdonosi kor

A Tarsasag tulajdonosai a kovetkezék: Szollési Ferenc (50,001%), Elek Péter (19,099%), Palcsek
Attila (8,6%), Horvath Imre (6,1%), Farkas Lajos (5,7%), Kiss Adam (2%), Kovacs Zoltan (2%), Zsiizsii
Kft. (4,5%), Stalmayer Kft. (2%).

Az Alapkezel 6 altalanos bemutatasa

A DIALOG Befektetési Alapkezeld Zartkoriien Mikodé Részvénytarsasagot tébb, a magyar tékepia-
con jél ismert, j6 szakmai hirnévnek drvendd, tdbb mint egy évtizedes szakmai tapasztalattal rendel-
kez6 maganszemély (szakmai befektetdk), illetve pénzigyi befekteték alapitottak 2007. év 6szén. A
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DIALOG Befektetési Alapkezeld Zrt. szakmai befektetsi — vezetd tisztségviselsi — az elmdlt tébb mint
egy évtizedben mélyrehaté szakmai ismereteket szereztek nem csak a hazai, de a regionalis, ezen
tilmenéen pedig az un. EMEA orszagokban (Emerging Middle East, Europe and Africa — Fejl6dé Ko-
zel-Kelet, Eurépa és Afrika) kibocsatott értékpapirokra vonatkozélag. A szakmai tapasztalat az egyedi
értékpapirokon tiimenden kiterjed az adott régié mélyrehatd gazdasagi, politikai és tarsadalmi ismere-
teire is.

A Tarsasag alapitdinak szandéka szerint a DIALOG Befektetési Alapkezelé Zartkériien Miikodé Rész-
vénytarsasag a magyar megtakaritasi piac megbecsilt tagja, kezelt vagyonat tekintve kdzepes méretl
szerepl6je lesz, amely élen jar a piaci innovaciéban, ezzel el6segitve a hazai értékpapirpiac fejlédé-
Sét.

Vezeto tisztségvisel 6k bemutatasa

Szollési Ferenc vezérigazgatd, igazgatdsagi tag: 1993-ban végzett a Kilkereskedelmi Fé&iskola
Aruforgalmi Szakan. A féiskola utan az ABN Amro altal megvasarolt Argenta Broker Rt-nél, majd
1996-t6l a Postabank Ertékpapir Rt-nél dolgozott elemzéként és kibocsatasok szervezéjeként. 1997-
t6l a Budapest Alapkezeld Rt-nél a kdzép-eurdpai részvényekért felelés portfoli6 menedzser. 2002-tél
elébb a CAIB, majd 2006-t6l a Pioneer Alapkezeld Rt. igazgattja, kbzép-eurdpai részvényekért felelés
portfoli6 menedzsere. 1996-ban EFFAS Befektetési Elemz6 diploméat szerez, 2002-ben Vagyon-, Alap
és Portfoliokezelés (VAP) vizsgéat tesz le. A Nemzetkdzi Bankarképzében VAP tanfolyam el6ado.
2002-2006 kozott az Eurdpa Ingatlan Alapkezeld Rt. igazgatdsagi tagja. Magyarul, angolul és németil
beszél.

Elek Péter front-office vezet 06, igazgatdésagi tag: a Budapesti K6zgazdasadgtudomanyi Egyetem
Kdzgazdasagi Kardn Komparativ Gazdasagpolitika szakan szerzett diplomat 1998-ban. Az egyetem
elvégzése utan az Altalanos Ertékforgalmi Bank Treasury Féosztalyan helyezkedett el. 2000-ben az
Erste Befektetési Rt. sajatszamlas portfoliokezeléje. 2001-t6l az Europool Befektetési Alapkezeld Rt.
részvényes portfoli6 menedzsere, ahol a részvényalapok kezelésén tiimenden kiemelt tanacsaddja a
San Paolo IMI Alapkezelé altal forgalmazott Un. dedikalt EMEA alapnak. 2004-t61 a Budapest Alapke-
zeld Zrt. munkatarsa, részvényes portfoli6 menedzsere, a kdzép-eurdpai értékpapirpiacokért felelés
munkatarsa. 1998-ban értékpapirvizsgat, 2000-ben opcios szakvizsgat tesz le, 2004-ben megszerzi a
VAP vizsgéat. Magyarul, angolul és oroszul beszél.

Palcsek Attila back-office vezet 6, igazgatésagi tag: 1994-ben szerzett diplomat a Pénzlgyi és
Szamviteli Féiskolan. A féiskola elvégzése utan a Providencia Osztrdk-Magyar Biztosito Rt. és a Ge-
nerali Budapest Biztosité k6zos Befektetési Osztalyan likviditas-kezeléssel, kbtvény- és részvény port-
foliokezeléssel foglalkozott. 1999-2006 kdzott a Generali-Providencia Biztosité Rt. Befektetési Oszta-
lyan treasury feladatokat, likviditas-kezelést, portfolibkezelést végez. Részt vesz egy zartkorl befekte-
tési alap (Generali Gold) inditasaban. 2001-t6l a Generali Alapkezel6 Rt-nél az lgazgatésag Back
Office-ért felelés tagja. 2006-t6l a Kirdly utca 16. Ingatlanhasznosité Kft. és a Pioneer Production
GmbH (ligyvezetd igazgatoja, pénziigyi menedzsere. 1995-ben leteszi a Pénziigyi Feliigyelet (AEPF)
jogi szakvizsgajat, 2001-ben részt vesz a Schwabe, Ley&Greiner (Ausztria) vagyonkezelési szemina-
riuman. Magyarul, németil és angolul beszél.

Stalmayer Robert igazgatésagi tag:  1989-ben végzett a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egye-
tem Vallalati Menedzsment és Szervezet szakon. Elébb az OTP Banknal, majd az AB-Aegon Biztosi-
tonal Uzletk6td és elemzé. 1991 és 2000 kdzott az AEGON Magyarorszag Ertékpapir Rt.-nél portfolio
menedzser, majd a Kereskedési osztaly vezetdje, legvégil pedig vezérigazgatd-helyettese. 2001-
2003 kozott a Malév Stratégiai Tervezd osztalyan dolgozik. 2003-ban alapité tagja a kdzép-eurdpai
régié kiemelkedé kéltséghatékonysagu légitarsasaganak, a WIZZAIR-nek, annak repllétéri fejlesztési
vezetdje. Ezzel parhuzamosan 2006-t6l a Stalmayer Tanacsado Kft. ligyvezetdje. 1992-ben értékpa-
pirvizsgat tett le. Magyarul és angolul beszél.

Horvath Imre, Feliigyel 6 Bizottsag tagja, a Feliigyel 6 Bizottsag elndke :: 1991-ben a Leumi Bank
Treasury Osztalyan helyezkedik el, mint tzletk6td, késébb back-office vezetd. 1994-2006-ig a Buda-
pest Alapkezelé Rt. likviditas menedzsere, portfolié kezel6je. 2006-t6l a Wallis Rt.-nél vagyonkezeld,
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Wallis Ingatlan Rt.-nél Pénziigyi Vezet6. 1999-ben a Pénzigyi és Szamuviteli Féiskolan kdzgazdasz
képesitést szerez. 2002-ben VAP vizsgéat szerez. 2005-ben a Corvinus Egyetemen részt vesz az Eu-
répai Uni6 Munkacsoport ,EU Forrasok és programmenedzsment” kurzuson. Magyarul és angolul
beszél.

Kovacs Zoltan, Feliigyel 6 Bizottsag tagja, 1998-ban végzett a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi
Egyetem Vallalatértékelési szakan. 1997-2001-ig a Concorde Ertékpapir Rt.-nél vallalatértékeléssel,
akviziciok elékészitésével, pénziigyi tanacsadassal foglalkozott. 2001-2002 kdzétt a Concorde Erték-
papir Rt. partnere és igazgat6 helyettese. 2002-2006 a CAIB Tékepiaci Tanacsadé Rt., késébb a HVB
Bank Corporate Finance részleg lgyvezetd igazgatéja. 2006-t6l a Dijbeszeddé Rt. vezérigazgatdja,
igazgatésagi tagja. Tisztségek: Fellgyelbbizottsagi tag a Sapientia Hungariae és a Szabolcsgabona
vallalatoknal, valamint a Magyar Kockazati Téke Szévetségben. 1998 6ta folyamatosan 6raadd tanar
Corvinus Egyetemen, a Nemzetk6zi Bankarképzében és a Rajk Laszl6 Kollégiumban. Magyarul, an-
golul és alapfokon romanul beszél.

Farkas Lajos, Feliigyel 6 Bizottsag tagja: 1989-ben végzett a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi
Egyetem Vallalati Menedzsment és Szervezet szakon. 1990 és 2000 kozott az AEGON Magyarorszag
Ertékpapir Rt.-nél dolgozik, elébb portfoliomenedzser, majd 1996-2000 kdzott AB-Monéta Befektetési
Alapkezeld Kft. Ugyvezetd igazgatdja, 1999-2000 kdzott a az AEGON Magyarorszag Ertékpapir Rt.
vezérigazgatodja. 2001-2003 kdzott a Malév Rt. stratégiai Uzletfejlesztési igazgatdja. 2003-ban alapité
tagja a kdzép-eurdpai régid kiemelkedd koltséghatékonysagu légitarsasaganak, a WIZZAIR-nek, an-
nak flotta beszerzési és finanszirozasi vezet6je. 1992-ben értékpapirvizsgat tett le. Magyarul és ango-
lul beszél.

Az Alapkezel 6 feladatai

« Kidolgozza az Alap befektetési politikajat és meghatarozza célkitlizéseit;

» Megvalositja az Alap befektetési politikajat;

* Legjobb tudasa szerint az adott piaci helyzetnek megfeleléen a legmagasabb hozam elérésére t6-
rekszik;

» Mérlegeli, hogy gyakorolja-e — és milyen médon, illetve mértékben - az adott befektetésekhez kap-
csolédo jogokat;

» Elkésziti a Befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalahoz sziikséges Tajékoztatét, Kezelési
Szabalyzatot és roviditett tdjékoztatot;

* Kialakitja az Alap szamviteli rendjét;

e Szerz6dést kot és biztositja a folyamatos egyittmikodést a Letétkezel6vel, Forgalmazéval és a
Kdnywvizsgaloval;

» Kezeli az Alapot, biztositja annak folyamatos mikddését, rendelkezéseket és utasitasokat ad az
Alap pénzeszkozeivel és befektetéseivel kapcsolatban;

* Tartja a kapcsolatot a Fellgyelettel és elkésziti a jogszabalyok altal el6irt jelentéseket;

* Elkésziti és nyilvanossagra hozza az Alap éves, féléves és havi jelentését és az Alappal kapcsolatos
0sszes tajékoztatot;

gek elszamolasardl és kifizetésérdl;

» A Nettd eszkdzérték kalkulacidhoz sziikséges dokumentumokat naponta megkdldi a Letétkezel6hoz
» Mindenkor a vonatkoz6 térvényeknek megfeleléen jar el

Az Alapkezelbvel szemben csédeljaras az elmult 3 évben nem volt és jelenleg sincs folyamatban.

Az Alapkezelére vonatkozé pénziigyi informécidkat — az elmualt harom év mérlegeit,
eredménykimutatasait és konyvvizsgaloi jelentéseit - a 4. szamU melléklet tartalmazza. A pénzigyi
informaciok esetében az izleti év megegyezik a naptari évvel.

A DIALOG Befektetési Alapkezel§ 2zrt. csatlakozott a Befektetévédelmi Alaphoz (BEVA;
www.beva.hu).

A DIALOG Befektetési Alapkezelé Zrt. 2008.04.01-t6l tagja a Befektetési Alapkezeldk és Vagyonke-
zel6k Magyarorszagi Szovetségének (BAMOSZ; www.bamosz.hu).
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Az Alapkezel 6 piaci részesedése, altala kezelt méas alapok

A Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal a befektetési alapokban kezelt vagyon 2010 év végén 9.733
millié forint volt. 2010 december 31-vel a hazai befektetési alapkezel6i piacon a kezelt vagyon 3.765
milliard forint volt, igy a Dialdg Befektetési Alapkezeld Zrt. piaci részesedése 2010 év végén még nem
érte el az egy szazalékot (0,26). Az alapok részletes bemutatasa megtalalhato a Tajékoztatd 5. szamu
mellékletében.

A Tarsasag alapitoinak szandéka szerint a DIALOG Befektetési Alapkezeld Zartkorien Miikodd Rész-
vénytarsasag a magyar megtakaritasi piac megbecsiilt tagja, kezelt vagyonat tekintve kdzepes méreti
szerepl6je lesz, amely élen jar a piaci innovacidban, ezzel elésegitve a hazai értékpapirpiac fejlédé-
Ssét.

11 A letétkezeb bemutatasa

Neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Alapitas id 6pontja
Alapszabaly létrehozatala: 1990. januar 23.
A tarsasag létrejotte (cégbirdsagi bejegyzés): 1990. marcius 26.

Cégjegyzékszam: 01-10-041348
Cégbejegyzés helye: Févarosi Birdsag mint Cégbirdsag

Tevékenységi kor

64.19.'08. Egyéb monetaris kozvetités

64.91.°08. Pénzigyi lizing

64.99.'08. Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kbzvetités
66.12.°08. Ertékpapir-, arutdzsdei tigynoki tevékenység
66.19.°08. Egyéb pénziigyi kiegészité tevékenység

66.22.’08. Biztositasi iigynoki, brokeri tevékenység

66.29.’08. Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészité tevékenysége
64.92.'08. Egyéb hitelnyujtas

Tulajdonos: UniCredit Bank Austria AG (100%)
Sajéat téke (2010.12.31): 180.825., milli6-Ft
Mérlegféosszeg (2010.12.31): 1.546.836, - millié Ft
Ado6zas utani eredmény (2010.12.31): 18.795,-milli6 Ft
Alkalmazottak szama (2011.06.30.): 1984 f6

Igazgatésag: Dr. Patai Mihaly, Stefano Santini, Kaliszky Andras, Ihasz csilla, T6th Balazs

Dr. Patai Mihaly , kdzgazdasz (Kézgazdasagtudomanyi Egyetem, Budapest), egyetemi doktor. 2006-
t6l a UniCredit Bank Hungary Zrt. vezérigazgat6ja. Korabban a Magyar Nemzeti Banknal hitel-eléado,
majd a Pénziigykutatd Intézetnél tudomanyos kutatd. 1982 és 1988 kozott a Pénzugyminisztérium
Nemzetkozi Pénzigyi Féosztalydnak vezet6 helyettesi pozicidjat toltdtte be, majd 1988-ban keriilt a
Vilagbankhoz, ahol 1993-ig az Ugyvezetd igazgat6 asszisztenseként dolgozott. Ezt kévetéen 1995-ig a
Kereskedelmi Bank Rt. ligyvezetd igazgatoja, majd 1996-t6l 2006-ig az Allianz Hungaria Biztosité Rt.
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elnodk-vezérigazgatdja.

Stefano Santini , k6zgazdasz. Olaszorszagi tanulmanyai utan masfél évig egy milanoi székhelyl Non-
Profit szervezetnél latott el makroelemz6i tevékenységet a Kelet-Eurdpai régiéra vonatkozéan. 2000
november és 2004 decembere koz6tt az UniCredit csoportnal dolgozott Milanéban. 2002 — 2004 ko-
zOtt Lengyelorszag, Horvatorszag és Romania country manager-e. 2006 és 2008 majusa kozott a
Bank BPH integralasanak folyamatéat vezetette az UniCredit Bank Csoporthoz tartozd, varsoi székhe-
Iyl Bank Pekao-ba. 2010 marciusaig a Bank Pekao pénziigyi divizidjanak helyettes vezetéje, a Esz-
koz-forras gazdalkodasi féosztaly ligyvezetd igazgatdja, valamint a Feliigyel6é Bizottsag tagja. 2010.
aprilis 1-t61 az UniCredit Bank Hungary Zrt. péniligyi igazgatéja és igazgatésagi tagja.

Kaliszky Andras 1991-ben a Budapesti Mlszaki Egyetemen épitémérnoki, majd 1993-ban mérndk-
tanari oklevelet szerzett. Ezt kévetéen az Amerikai Egyesilt Allamokban vett részt MBA képzésen.
Tanulmanyai befejezése utan elészér a Magyar Tudomanyos Akadémian dolgozott kutatéként, majd
1996-t6l az Ernst & Young-nal Gzleti tanacsaddként, 1997-t6l pedig a PricewaterhouseCoopres-nél
vezetd lzleti tanacsadodként. 2002-ben az IBM-hez keriilt, majd 2004-t6l az Unicredit Bank Szervezési
Féosztalyanak vezet6je. 2008 november 1-t6l a Bank Operativ Divizidjanak vezet6je és egyben igaz-
gatésagi tag.

Ihasz Csilla tanulmanyait a Westfield State Collage Uzleti menedzsment szakan és a Brunel Univer-
sity MBA vallakozasmenedzsment szakan végezte. 1993-1996 ING BANK Szenior Ugyfélkapcsolati
Menedzserként dolgozott. 1996-2005-ig a GE Money csoportnal dolgozott elészér Sales Finance ve-
zet6ként, majd a Termékmenedzsment Osztaly vezetéjeként a Budapest Banknél. 2001-t6] egy évet
toltott Svédorszagban a GE Money Bank Sweden lgyfélkapcsolati menedzsment szakértéjeként.
2002-t6l visszatért Magyarorszagra és a Budapest Banknal az Alternativ Csatornak Osztaly vezet6je
lett. 2003-t6l a bécsi GE Money Bank Austria-nal toltétt be marketing vezet6i poziciot, majd 2005-tél
Pragaban a Citibank a.s. lakossagi marketing osztalyanak feje lett. 2006-2007 kozétt az Allianz Bank
Termékfejlesztésének vezet6je Magyarorszagon. 2007-t6l Bécsben az UniCredit Bank Austria-nal
elébb a CEE Lakossagi Szegmensek és Termékek Féosztalyanak vezetdje, majd a CEE Divizi6 veze-
t6jének szenior titkara lett. 2010. junius 1-t6l az UniCredit Bank Hungary Zrt. igazgatésaganak tagja, a
Lakossagi és Kisvallalati Divizio vezetdje.

Toth Balazs , kdzgazdasz. A Magyar Kiilkereskedelmi Bank Zrt.-nél vallalati tgyfélmanagerként szer-
zett néhany éves munkatapasztalat utan 1995-ben kerilt a budapesti Creditanstalt Rt.-hez, ahol 1997-
t6l kezdve az Alkotmany utcai fiok vallalati osztalydnak vezetje. 2000 —t&l a bécsi Nemzetkdzi Kocka-
zatkezelési F6osztalyon a magyarorszagi leanyvallalatokért felelés részleg vezetéje, majd 2006-t6l az
Unicredit Bank Hungary Zrt. kockézatkezelési igazgatdja (CRO), 2008. jal. 10 —tél pedig egyuttal igaz-
gatésagi tagja is.

A Letétkezel 6 feladata és hataskore

A Letétkezeld tevékenysége soran fliggetlen médon, kizarélag a Befekteték érdekében jar el.

Az értékpapirszamla és a befektetéshez kapcsolédd pénzmozgasok lebonyolitasara szolgalé szamla
vezetését az egyes alapok és portfdliok tekintetében kizardlag egyazon Letétkezel6 végezheti.

Az Alap részére végzett letétkezelés esetén a Letétkezel6 az alabbi feladatokat végzi:

a) meghatarozza az Alap 6sszesitett és az egy jegyre juto nettd eszkozértékét;

b) gondoskodik az Alap dsszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének kdzzétételérdl, illet-
ve a Befektet6k részére torténé kozlésérdl,

C) ellenérzi, hogy az Alapkezelé megfelel-e a jogszabalyokban és az Alapkezelési Szabélyzat-
ban foglalt befektetési szabalyoknak;

d) biztositja, hogy az Alap eszkdzeit érinté Ugyletekbdl szarmazo6 valamennyi ellenszolgéltatas a

szokasos hataridén belll az Alapokhoz keriljon.
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Az Alap tulajdondban lévé értékpapirok kizarélag a Letétkezel6nél vagy az altala nyitott szamlakon
helyezhet6k el, kivéve az dvadékba helyezett értékpapirok esetét. A fel nem hasznalt 6vadékot kizaro-
lag a Letétkezel6h6z vagy az altala nyitott szamlara lehet szallitani, transzferalni.

Az Alap kezelése soran az Alapkezeld a Letétkezel6nek adott megbizas felmondéasat és (j letétkezeld
megbizasat a Fellgyeletnek kételes bejelenteni.

Tevékenysége soran a jogszabalyokban, a Kezelési Szabalyzatban foglalt barmilyen eltérésrél, vala-
mint az Alap sajat t6kéjének negativva valasarol a Letétkezel6 koteles irdsban értesiteni az Alapkeze-
|6t valamint a Felligyeletet.

A Letétkezel6 tevékenysége végzése soran koteles visszautasitani az Alapkezel6 &ltal adott minden
olyan megbizast, amely ellentétes a jogszabalyokkal, illetve a Kezelési Szabalyzattal, és az Alapkeze-
16t koteles a torvényes allapot helyreéllitdsara felszoélitani. Amennyiben az Alapkezel6 nem tesz meg
mindent a jogszabalyoknak és a Kezelési Szabalyzatnak megfelelé allapot helyreallitasa érdekében,
ugy a Letétkezel6 haladéktalanul értesiti a Feligyeletet.

A Letétkezel 6 rovid bemutatasa

Az UniCredit Bank a Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt. és a HypoVereinsbank Hungéria Rt.
egyesulése révén 2001. szeptember 30-an jott létre HVB Bank Hungary Rt. néven, és az ausztriai
UniCredit Bank Austria AG 100%-0s magyarorszagi leanybankja.

2005 augusztusaban Olaszorszag legjelentésebb bankcsoportja, az UniCredit csoport vételi ajanlatot
tett a HVB csoport rézvényeseinek. A 2005. novemberében lejard vételi ajanlatot a részvényesek
93,93%-a fogadta el. A 2005. junius végén kozoélt 770 milliard euré mérlegfédsszeggel és megkozeli-
téen 54 milliard eurds piaci értékkel rendelkezé UniCredit Bankcsoport a pénziigyi szolgéltatasok pia-
can Eurdpa egyik vezetd szerepldjévé valt.

2007. januarjaban a HypoVereinsbank AG értékesitette 77,53%-0s részesedését a BA-CA-ban, igy
jelenleg az UniCredit SpA 99,995%-0s tulajdonosa az ausztriai Bank Austrianak.

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. tovabbra is a bécsi székhelyl UniCredit Bank Austria AG leanyvallala-
ta maradt, amely az Gjonnan alakult UniCredit Csoport tagja. Az Gj UniCredit Csoport az europai bank-
szféra meghatérozé szerepl6jévé valt, mely immar 9 000 bankfiokbol &ll6 haldézatan keresztil, 23 or-
szagban 6sszesen 40 millié Ugyfelet szolgal ki 170 000 alkalmazott munkdjaval. 2006-ban 960 milliard
eurd mérlegf6dsszeget ért el a bankcsoport, amely eurdpai viszonylatban is meghataroz6 pénzigyi
szereplévé teszi.

Az UniCredit Bankot a magyar hitelintézetek rangsoraban az orszag legnagyobb kereskedelmi bankjai
kozott tartjak szamon. Mint univerzdlis bank, a kézel 116 egységhdl allé orszagos fiokhaldézatan ke-
resztill kinalja szolgéltatasait vallalati és lakosséagi tgyfeleinek.

A bank jegyzett t6kéje 2001. szeptemberében 9,077 milliard forint volt, amely 2002-re 24,118 milliard
forintra nétt, s azéta valtozatlan maradt. Tevékenysége az elmult esztenddkben latvanyos névekedést
mutatott, amely a mérleg f66sszeg névekedésében is megnyilvanul. A magyar bankszektor egyik
meghatéarozé szerepléjeként az UniCredit Bank Hungary Zrt. a 2007-es uzleti évet kiemelked6 ered-
ménnyel zarta. A Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS) szerint elkésziilt konszolidalt
mérleg és eredménykimutatés alapjan a bank mérlegfédsszege 16,5 szazalékkal 1 555 milliard forintra
emelkedett. Ad6zott eredménye 2007-ben mintegy 22 milliard forint volt, ezzel 14,8 szazalékkal halad-
ta meg az egy évvel korabbit. A sajat téke nagysaga 2007. december 31-én 134 450 milli6 HUF volt.

Az UniCredit Bank egyik vezet6 uzletaga — csakdgy, mint a teljes régio tekintetében a Bank Austria
Creditanstalt Csoport esetében — az értékpapir letétkezelés.
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A Bank letétkezelési lizletag iranti elkttelezettségét bizonyitja, hogy 1999-ben megvasarolta a Buda-
pest Bank teljes értékpapir letétkezelbi tizletagat, mely révén a Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt.
egyediilallo vezetd szerephez jutott mind a hazai, mind pedig a nemzetkdzi tigyfelek kiszolgalasa te-
rén.

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. 18 éves letétkezel6i tapasztalataval és 5.200 milliard forintot megha-
lad6 értékpapir tgyfélallomanyaval ennek a terliletnek a piacvezeté befektetési szolgaltatoja. A letét-
kezelési lizletag ma a pénzintézet teljes nyereségének a 8%-at adja, ami biztositja a megfelel6 figyel-
met és tAmogatast a bank menedzsmentjének részérél.

A letétkezelési terlileten végzett munka sikerét ergésiti, hogy a 2008-as évben, az el6z6 évekhez ha-
sonléan, szakmai kordkben elismert tdbb magazin dijait is megnyerte az izletdg. A Global Custodian
magazin a belfoldi és a kiemelt kiilfoldi tigyfelek visszajelzései alapjan 2008-ban az UniCredit Bank
Hungary Zrt.-nek itélte oda a legjobbaknak jar6 ,Top Rated” mingsitést. A dij odaitélésében jelentds
szerepet jatszott az osztalyon dolgozé kollégak rendkivil kimagaslé tigyfélorientaltsaga.

Magyarorszagon a Global Finance magazin szerint az UniCredit Bank Hungary Zrt. volt a legjobb al-
letétkezeld, illetve 2009-ben a Global Investor Magazin 9 kdzép- és kelet-eurdpai orszagra vonatkozo-
an az UniCredit Csoportot tlntette ki a ,Legjobb Letétkezel6 Bank 2009” (,Best Sub-Custodian 2009")
elismeréssel. A dijak odaitélésénél meghatarozé szempont volt a piaci részesedés, a régio lefedettsé-
ge, az értékpapirt-piaci szolgaltatas minésége és rugalmassaga, valamint a szamitastechnikai hattér
és a szakértelem.

A Letétkezelbvel szemben mikddése 6ta sohasem volt csédeljaras folyamatban.

A Letétkezel6re vonatkozd pénzigyi informaciékat — az elmdlt harom év mérlegeit,
eredménykimutatasait és konyvvizsgaloi jelentéseit - jelen Tajékoztatd 3. szamu melléklete tartalmaz-
za. A pénzugyi informaciok esetében az izleti év megegyezik a naptari évvel.

A jelen dokumentumban megjelend Letétkezel6re vonatkoz6 adatok az UniCredit Bank Hungary Zrt.-
t6l szarmaznak.

A UniCredit Bank Hungary Zrt-rél tovabbi informéciok elérhetéek a UniCredit Bank Hungary Zrt. hon-
lapjan (www.unicreditbank.hu).

12 A Forgalmazok bemutatasa

12.1 Unicredit Bank Hungary Zrt.

Bumutatasat lasd a ,11. A Letétkezeld bemutatasa” cim{ pontban.

12.2 Concorde Ertékpapir Zrt.

Altalanos adatok a Concorde Ertékpapir Zrt-r 8l

A Forgalmazé cégneve: Concorde Ertékpapir Zartkoriien Miukods Részvénytarsasag
A Forgalmazé székhelye: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

A Forgalmazé alapitasanak idépontja: 1997. janius 30. (Az 1993-ban alapitott Concorde Ertékpapir
Ugynokség Kft. jogutodia.)
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A Forgalmazé cégbir6sagi bejegyzésének idépontja: 1997. december 12.

A Forgalmaz6 cégbirésagi bejegyzésének helye: Févarosi Birdsag, mint Cégbirésag
A Forgalmazé cégbir6séagi bejegyzésének szama: 01-10-043521

APTF engedélyszam: AEF 70.076/1993

A Forgalmazo tevékenységi kore:
- TEAOR 65.23 Mashova nem sorolt, egyéb pénzugyi tevékenység
- TEAOR 67.12 Ertékpapir-igynoki tevékenység

A Forgalmazo jegyzett alaptékéje: (2010.12.31) 1.000.000.000,- Ft.
A Forgalamz6 sajat tékéje: (2010.12.31) 2.490.480.000,- Ft.
A Forgalmazé adézott eredménye: (2010.12.31) 1.273.841.000,- Ft
A Forgalmazo alkalmazotti létszama:  (2010.12.31) 112 {6

A Forgalmaz6 mukodési idStartama:  hatarozatlan idétartamra jott 1étre.
A Forgalmazé honlapja: www.cd.hu

A Forgalmazé révid bemutatasa

A Concorde Ertékpapir Zrt. Magyarorszag vezeté fliggetlen, befektetési banki tevékenységet végzé
tarsasaga,amely Ugyfeleinek az értékpapir-kereskedelemmel, elemzéssel, vallalati pénzigyi tanacs-
adassal és tékepiaci tranzakcidk szervezésével és befektetési tanacsadassal kapcsolatos integralt
pénziigyi szolgaltatasokat nyujt. A céget tulajdonos vezeték iranyitjak, akik részvényeiken és opciékon
keresztll a tarsasagnak egyharmadat ellendrzik és mind a tarsasag operativ, mind stratégiai iranyita-
saért felelések. A Concorde a Budapesti Ertéktézsde és a Befektetési Vallalkozasok Szévetségének
tagja.

Az elmult két-harom évben a Concorde erdltetett menetben fejlesztette az alaptevékenységnek szami-
t0 értékpapir-kereskedelmen tdl az egyéb befektetési és pénziigyi szolgaltatasokat, valamint komoly
eréfeszitéseket tett az ligyfélkodr Osszetételének a maganiigyfelek szaméanak ndvekedése révén torté-
né atalakitdsara. Mikbzben a fiatalabb lzletagak esetében mar eddig is gyors fejlédést és komoly
sikereket kdonyvelhetett el, a lakossagi Gizletag felfuttatdsa, és ami ezzel egydtt jar, egy Uj értékesitési
csatorna, illetve rendszer kialakitasa hosszabb folyamat eredménye lesz..

»A legjobb magyar értékpapircég”

A Concorde munkajat pénziigyi eredményein tilmenéen szamos elismerés illette az elmult években.
Ezek kozil is kiemelkedik, hogy tobb szaz nemzetkdzi befektetési intézmény korében végzett felmé-
rés alapjan az Euromoney 1996, 1997, 1998, 2000 valamint az Emerging Markets Investor
pénzigyimagazin 1997 legjobb magyar értékpapircégének, 1999-ben az Euromoney a legjobban
ajanlott értékpapir- forgalmazonak jeldlte a Concorde-ot. Talan a nemzetkozi elismeréseknél is jelen-
t6sebb, hogy a Budapesti Ertéktézsde szakmai kozossége a Concorde-nak itélte 1998-ban, 1999-ben,
2000-ben, 2001-ben és 2002-ben is a legjobb tézsdei brokercég dijat.

Tisztségvisel 6k és vezet 6 allasi dolgozok

Igazgatésag: Jaksity Gyorgy, elndk

Borda Gabor, igazgato

Streitmann Norbert, igazgat6

Felligyel 6 Bizottsag: Méricz Gabor, elndk
Borsy Enikd

Feyér Krisztian

Koénywvizsgalo
Deloitte Konywvizsgald és Tanacsado Kft. (1068 Budapest, D6zsa Gyorgy ut 84/C.)
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12.3 SPB Befektetési Zrt.

Altalanos adatok a Forgalmazorol

A Forgalmazé cégneve: SPB Befektetési Zartkoriien Mikédé Részvénytarsasag
A Forgalmazé székhelye: 1051 Budapest, Vérosmarty tér 7-8. 3 em.

A Forgalmazdé alapitdsanak idépontja: 2000.08.11.

A Forgalmazd cégbir6sagi bejegyzésének idépontja: 2000.09.11.

A Forgalmazo cégbir6sagi bejegyzésének helye: Févarosi Birdsag, mint Cégbirdséag
A Forgalmazé céghirésagi bejegyzésének szama: 01-10-044420

PSZAF engedélyszam: 111/73.060-7/2002.

A Forgalmazé tevékenységi kore:

. TEAOR 67.12 Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység

A Forgalmazo jegyzett alaptékéje: (2010.12.31) 240.000eF+.

A Forgalmazoé sajat tékéje: (2010.12.31) 175.839¢Ft.

A Forgalmazé adézott eredménye: (2010.12.31) 4.162eF+t.

A Forgalmaz6 alkalmazotti Iétszama: (2010.12.31) 17 {6

A Forgalmaz6 mikodési idétartama: hatarozatlan idétartamra jott [étre.

A Forgalmazé honlapja: www.spbinvest.hu

A Forgalmazé rovid bemutatasa

Az SPB Befektetési Zrt. Magyarorszagon egyedulalléan olyan fiiggetlen intézmény, mely képes a
nemzetkozi piacok objektiv értékelésére és hatékony elérésére.

Feladatunk nem "sajat termékek" értékesitése, hanem a felmertilé befektetési stratégiai kérdésekre és
elképzelésekre autentikus, minden részletre kiterjedd valasz megadasa és ennek végrehajtasa. A
"best advise - best solution” szamunkra azt jelenti, hogy a hazai és nemzetk®zi piacon elérheté leg-
szélesebb korbél valogatva a legjobb megoldast nyujthassuk tgyfeleinknek. Ezt csak akkor tehetjik
meg, ha fuggetlenségiinket minden kériilmények kdzétt fenntartjuk.

Eppen ezért a fiiggetlenség szamunkra olyan elény, amely biztositja a hazai és nemzetkozi piacokon
a megoldasi valtozatok kozotti objektiv értékelést és dontéshozatalt.

Az SPB Befektetési Zrt. a Budapesti Ertékt  6zsde tagja.

A Tarsasag egyedili tulajdonosa - a Tarsasag managementjét és dolgozéit témoérité - SPB Manage-
ment Tanacsado Kft. Ennek kovetkeztében az SPB Befektetési Zrt. 100%-ban hazai és szintén 100%-
ban szakmai tulajdonossal rendelkezik. Magyarorszagon, egyedilallé médon a Tarsasag valamennyi
tulajdonosa egyben a Tarsasag alkalmazottja is.

13 Bejegyzett Konyvvizsgalo

Az Alap konyvvizsgal6ja Dr. Tremmel Zoltdn — MKVK tagsagi igazolvany szama 005210 — a Trusted
Adviser Konywvizsgald és Tanacsado Kft. munkatarsa (székhelye: 2096 Urém, Pillangé u. 12., MKVK
nyilvantartasi szama: 002588, cégjegyzékszama: 13-09-132805).

A konyvvizsgal6 feladatai:

- az Alap éves pénziigyi beszamoldjanak auditalasa;

- annak figyelemmel kisérése és ellenérzése, hogy az Alapkezelé az Alapot a Tdrvénynek, egyéb
vonatkozo jogszabalyoknak és a Kezelési Szabalyzatnak megfeleléen kezeli;

- a Térvényben meghatarozott esetekben a Felligyelet tajékoztatasa a fenti ellenérzés eredményei-
rél.
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14 Kulcsfontossagu informaciok

14.1 A kibocsatasban érintett jogi és természetes személyek érdekei

A kibocsatasban érintett jogi személyek az Alapkezeld, a Letétkezel6 és a Forgalmazok.

Az Alapkezel6 és Forgalmazok abban érdekeltek, hogy lgyfeleiknek a hazai piacon kiemelkedd szin-
vonall befektetési terméket nydjtsanak tisztes tzleti eredmény elérése mellett.

A Letétkezelé abban érdekelt, hogy biztositsa a Térvényben meghatarozott feladatainak ellatasat,
elsésorban a pontos eszkdzértékelést és az Alapkezeld ellendrzését.

A kibocséatasban érintett természetes személyek az Alapkezel6 vezetd tisztségvisel6i és munkavalla-
I6i, valamint a Forgalmazék befektetési szolgdltatasi terlletének iranyitasaval, felligyeletével megbi-
zott vezetd tisztségviseldi és a forgalomba hozatalban részt vevé munkavallaléi. A vezet6 tisztségvise-
I6k abban érdekeltek, hogy a t6lik elvarhaté gondosséggal biztositsak a megfelelé befektetési ter-
mékkinélatot, a befekteték minél jobb kiszolgalasat, a tisztes lzleti eredmény elérését, az alajuk tarto-
z0 szervezet megfeleld mikodését, a befekteték kiszolgalasanak személyi és targyi feltételrendszerét.
A munkavallalék érdekeltsége abban jelenik meg, hogy Ugyfeleiket magas szinvonalon, az adott Ugy-
fél biztonsagi igényének megfelelé termékkel gyorsan és pontosan kiszolgaljak.

14.2 Osszeférhetetlenség

Az Alapkezeld tisztségvisel6i, magasabb vezetd allast dolgozoéi és a tulajdonosok altal végzett szerte-
agazo tevékenység folytan el6fordulhat az érdekek tsszelitkdzése. A fenti személyeknek joguk van
tamogatassal, iranyitassal, tanacsadassal, vagy egyéb moédon kdzremkddni mas befektetési alapok
kezelésében, illetve joguk van befektetni olyan értékpapirokba, amelyekbe az Alap is befektethet. Az
Alapkezeld feladatait oly modon koteles teljesiteni, hogy minden tgyfele egyenld elbiralasban része-
siljon. Az Alapkezel6 az alapkezelési tevékenységén kivil nem allhat tizleti kapcsolatban az Alappal.
Sem az Alapkezel6, sem barmely mas az Alapkezel6 érdekeltségi kdrébe tartoz6 tarsasag, vagy bar-
milyen olyan befektetési alap, amelyet az Alapkezel6 kezel, nem fog mas befektetési alappal, az Alap
portfoli6jaban [évé értékpapirokkal kapcsolatos tgyleteket kétni az Alap szokasos (zletvitele alapjan
kotott tgylet feltételeinél elénytelenebb feltételekkel. Az Alapkezel6é vezetd tisztségviseldje, illetve a
befektetési dontéshozatalban, végrehajtdsban részt vevd alkalmazottja, munkavégzésre irdnyuld
egyéb jogviszonyban all6 személye nem lehet kdzvetlenil a befektetési alapkezeléshez kapcsolédo
teriileten tevékenyked6 alkalmazottja, munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban allé személye

a) a Letétkezelbnek;

b) a befektetési dontések végrehajtasaban kdzremikoddnek, igy kuldndsen a befektetési val-

lalkozasnak, hitelintézetnek, az ingatlanértékelének, ingatlanforgalmazénak, masik befekteté-

si alapkezelének, valamint

c) az Alapkezel6 ligyfelének

Az a személy, aki esetében az el6z6ekben meghatarozott 6sszeférhetetlenség meril fel, koteles azt
haladéktalanul a Fellgyeletnek bejelenteni és az 6sszeférhetetlenséget haladéktalanul megsziintetni.

15 Megtekintheté dokumentumok, a tajékoztatod ervényessége

Az Alap nyilvanos ajanlattételétél kezdédéen az Alap futamideje alatt a Befekteték altal megtekintheté
dokumentumok: Téjékoztaté és Kezelési Szabalyzat, az Alap éves és féléves jelentései, rendszeres
és rendkivili tajékoztatasi kotelezettsége keretében kdzzétett hirdetményei.

A Tpt. 31. § (1) bekezdése szerint a Tajékoztatd a kdzzétételtél szamitott 12 hénapig hatélyos.
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16 Adbzas

Jelen informaciok a Tajékoztatd készitésének idépontjdban érvényes jogszabalyok figyelembevételé-
vel kerilltek ¢sszeallitdsra. Mivel ezek a Tajékoztatd elkészitését kbvetéen megvaltozhatnak, ezért a
Befektetd feleléssége, hogy a Befektetési jegyek megvasarlasa elétt a vonatkozd, érvényben [évé
eléirasokat megismerije.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a befektetési jegyekre vonatkoz6 addzasi szabalyokat a mindenkor
hatalyos adétorvények, igy kildondsen a személyi jovedelemadérdl sz6l6 1995. évi CXVII. torvény, a
tarsasagi adoérol és az osztalékadordl szolo 1996. évi LXXXI. térvény, valamint devizakilféldiek eseté-
ben, abban az esetben, ha a Magyar Koztarsasag és a befektetési jegy tulajdonos addzas szerinti
honos orszaga kodzott 1étrejott, a kettds adoztatas elkeriilésérél sz6l6 egyezmény rendelkezései tar-
talmazzak teljes koérlen.

17 Az Alap atadasa, megsimése, atalakulasa, beolvadasa

17.1 Az Alap atadasa

Az Alapkezelb az Alap atadasara kizar6lag mas befektetési alapkezel6 részére jogosult. A nyilvanos
befektetési alap atadasara a Felligyelet engedélyével és az atadasrél sz6lé nyilvanos tajékoztatas
alapjan kertlhet sor.

17.2 Az Alap megsziinése

Barmely Alap megsziinésére a Tékepiaci torvény 255-259 §-a elbirasai az irdnyadoak:

255. 8 A befektetési alap a Felligyelet altal vezetett nyilvantartasbdl vald torléssel sziinik meg. A Fell-
gyelet torli az alapot a nyilvantartasbol

a) a pozitiv sajat t6kéjd, hatarozott futamidejd alap futamidejének lejaratakor a megsziinési jelentés
Felligyelethez torténé benyujtasat kévets nappal;

b) a pozitiv sajat t6kéjd alap megsziintetésekor a megsziinési jelentés Felligyelethez torténé benyuj-
tasat kdvetd nappal;

C) a negativ sajat t6kéjd alap megsziintetésekor a vagyon értékesitésébdl szarmazo ellenérték teljes
kifizetésekor;

d) mas befektetési alapba torténd beolvadas esetén a beolvadas napjaval;

e) a nyilt végd befektetési alap esetében az dsszes befektetési jegy visszavaltasakor, az utols6 befek-
tetési jegy visszavaltasa napjat koveté nappal.

256. 8§ (1) Az alapkezeld jogutdd nélkiili megsziinésekor, illetéleg az alapkezeld tevékenységi engedé-
lye visszavonasakor - ha az alapkezelést masik alapkezelé nem vallalja el - az alapot meg kell szin-
tetni.

(2) A hatarozatlan futamidejd, pozitiv Sajat t6kéjd befektetési alapot az alapkezeld a Felugyelet enge-
délyével megszintetheti.

(3) A nyilvanos nyilt végd befektetési alapot az alapkezeld kdteles megsziintetni, amennyiben az alap
Sajéat t6kéje harom hoénapon keresztil, atlagosan nem éri el a huszmillié forintot.

(4) Az alap megszintetését a Felugyelet hatarozatban elrendeli, ha az Alap Sajat t6kéje negativ.

(5) A befektetési alap (1)-(4) bekezdés szerinti megszintetését az alapkezeld, illetéleg a letétkezel6 a
megsziintetésrél szol6 fellgyeleti hatarozat kézhezvételét, illetve a (3) bekezdésben foglalt idészak
elteltét kdvetd ketté munkanapon belil kételes kézzétenni.

(6) Az (5) bekezdés szerinti kozzététel napjatol a nyilt végd befektetési jegyek visszavaltasat és el-
adasat fel kell fliggeszteni.

(7) Az alap hitelez6i az (5) bekezdés szerinti kozzététel napjatol szamitott harmincnapos jogveszté
hataridén beliil jelenthetik be kdveteléseiket a letétkezeldnél.

(8) Amennyiben a megsziintetési eljaras soran az Alap Sajat tékéje a (7) bekezdés szerint bejelentett
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kotelezettségek figyelembevételével egyltt negativva valik, akkor a letétkezeld koteles azt a Felligye-
letnek haladéktalanul bejelenteni.

257.8 (1) Ha e torvény mésként nem rendelkezik, az alap megsziinésekor felmerilé feladatokat az
alapkezeld, az alapkezel6 akadalyoztatasa, illetve felszamolasa esetén pedig a letétkezel6 koteles
elvégezni.

(2) A 255. 8§ a)-c) pontjAban meghatarozott esetben a portféliéban 1évé ingatlant tizenkét hénapon
belll, az egyéb eszkdzt egy hénapon belll kell értékesiteni.

(3) Pozitiv sajat tékével rendelkezé befektetési alap esetében a befektetési eszk6zok értékesitését az
alapkezel6 maga is elvégezheti. Ennek hianyaban a befektetési eszkdzok értékesitésével befektetési
szolgaltatot kell megbizni, amelynek bizomanyosi dija megsziinési kdltségként az alapot terheli.

(4) Pozitiv sajat tékével rendelkezé ingatlanalap megsziinésekor az ingatlanok értékesitését az alap-
kezel6 maga is elvégezheti. Ennek hianyaban az értékesitéssel ingatlanforgalmazdé céget kell meg-
bizni. Az értékeléshez, illetve az értékesitéshez igénybe vett ingatlanforgalmazo cég altal felszamitott
dij megsziinési koltségként az alapot terheli.

(5) A (2) bekezdésben meghatarozott hataridé a Felligyelet engedélyével egy alkalommal meghosz-
szabbithatd, ingatlan esetén hat hdnappal, egyéb eszkéz esetében harom hénappal.

(6) Amennyiben az ingatlanalap portfélidjaban 1évé ingatlanokat a (2) és (5) bekezdésben meghatéaro-
zott rendelkezésre all6 idétartam alatt nem sikertl legalabb az ingatlanértékel6 szervezet altal megha-
tarozott értéken értékesiteni, akkor az ingatlanokat nyilvanos arverésen kell értékesiteni. Az arverési
felhivast az alap hivatalos kézzétételi helyein az arverés idépontjat legalabb harminc nappal megelé-
zéen meg kell jelentetni.

(7) A befektetési alap tulajdonéba tartoz6 vagyon értékesitését, az értékesitésbél szarmazo ellenérték
befolydsét, valamint a 256. 8§ (7) bekezdésében foglalt hataridé elteltét kdvetden 6t, ingatlanalap ese-
tében tizen6t napon belll megszinési jelentést kell késziteni, a Felligyelethez benyujtani és ezzel
egyidejdleg a 34. § (3) bekezdésében meghatérozott médon a befekteték rendelkezésére bocsatani. A
letétkezeld ezt kdvetben tiz napon belil kdteles megkezdeni a rendelkezésre allé 6sszeg kifizetését a
befekteték részére. A megszinési jelentés - a 19. szamu mellékletben foglaltakon tilmenéen - lega-
labb az éves jelentés kotelez6 tartalmi elemeit tartalmazza. A kifizetés megkezdésérdl rendkivili kdz-
leményt kell kbzzétenni.

(8) A befektetési alap eszkézei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az alap tartozasai és kotelezett-
ségei levonasat kdvetden rendelkezésre all6 (pozitiv 6sszegl) téke a befektetdket befektetési jegyei
névértékének az 6sszes forgalomban Iévé befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti
meg.

(9) A befektetdk részére kifizetendd dsszeget a letétkezels elkilonitett letéti szamlan kételes tartani a
befekteték részére torténd kifizetésig, illetve az eléviilési idd elteltéig.

258. 8 (1) Negativ sajat tékével rendelkezé alap megszintetését a Felugyelet altal a Hpt. alapjan
Iétrehozott kézhasznu tarsasag végzi.

(2) A befektetési alap tulajdondba tartoz6 vagyon értékesitését, az értékesitésbdl szarmazo ellenérték
befolyasat kévetéen a kézhasznul tarsasag a hitelezék kdveteléseit a Cstv. elbirasai szerinti kielégitési
sorrendben egyenliti ki.

17.3 Az Alapkezelé felszamoldsdra vonatkozo kiilonleges és eltéré szabdlyok

259. 8 (1) A befektetési alapkezel§ felszamolasa soran a Cstv. szabalyait az e térvényben foglalt
eltérésekkel kell alkalmazni. Befektetési alapkezeld tarsasag felszamoldjanak a birésag csak a Fell-
gyelet altal a Hpt. alapjan létrehozott kozhasznu tarsaséagot jeldlheti ki.

(2) A befektetési alapkezeld altal kezelt portfoliokban 1évé eszk6z6k nem képezik a befektetési alap-
kezeld tulajdonét, az a befektetési alapkezeld hitelezéinek kielégitésére nem vehetd igénybe.

A fenti jogszabalyok alkalmazasa az Alap megszinéskori futamideje, tipusa, fajtaja valamint Sajat
t6kéjének nagysaga alapjan torténik.
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17.4 Az Alap dtalakuldsa

Az Alap atalakuldsara a Tékepiaci térvény 260 §-a el6irdsai az irdnyaddak:

260. § (1) Atalakulasnak minésil a befektetési alap fajtajanak, tipusanak vagy futamidejének megval-
toztatasa.

(2) Nyilt végd nyilvanos befektetési alap- az ingatlanalap kivételével - nem alakulhat zart végd nyilva-
nos befektetési alappa.

(3) Nyilvanosan létrehozott befektetési alap csak az dsszes befekteté hozzajarulasaval alakulhat at
zartkord befektetési alappa.

(4) Zart végd, hatarozott futamidej befektetési alap nem alakulhat at zart végd hatarozatlan futamide-
ju befektetési alappa.

(5) Eurdpai befektetési alap nem alakulhat at nem eurépai befektetési alappa.

(6) Az alapkezeld az atalakulas indokat, napjat és feltételeit tartalmazé tajékoztatot koteles a Felligye-
letnek jovadhagyésra benyujtani. Az alapkezeld a Feluigyeleti engedély megszerzését kbvetden

koteles az atalakulas tényét a befektetési alap hirdetményi lapjaiban, az atalakulas napjat legalabb
harminc nappal megel6z6en kdzzétenni.

(7) A Felugyelet a befekteték érdekeinek védelme érdekében, kiléndsen indokolt esetben az atalaku-
las feltételeit egyedileg is meghatarozhatja.

(8) Zartkord befektetési alap az atalakulaséarol kezelési szabalyzatdnak moédositasaval a 265. § (3)
bekezdése szerint hataroz. A zartkord alap nyilvanos alappé torténé atalakulasa esetén az atalakulas
napjara igazolnia kell a Fellgyelet felé a 254. § (1) bekezdésében meghatarozott legkisebb induld
sajat téke meglétét.

17.5 Az Alap beolvaddsa

Az Alap beolvadasara a T6kepiaci torvény 261-262 § el6irdsai az irAnyaddak:

261. 8 (1) Az alapkezeld nyilvanos befektetési alapok esetén beolvadasi tajékoztatd feligyeleti jova-
hagyasaval és nyilvanossagra hozatalaval kezdeményezheti befektetési alapok beolvadasat.

(2) Kizardlag hasonld befektetési politikaval rendelkezd, valamint azonos fajtaju és tipusu alapok ol-
vadhatnak egybe. Eurdpai befektetési alap csak eurépai befektetési alapba olvadhat be. A beolvado
alap befektetési politikdja a jogutdd alapéval hasonldnak mindsiil, amennyiben az alapok azonos, a
267. 8 (1) bekezdésének a)-d) pontjaban meghatarozott eszkdzokbe fektetnek, és a jogutdd alap be-
fektetési politikdjat nem sérti a beolvado alap portfolidjanak 6sszetétele.

(3) A beolvadas soran meg kell jeldlni a jogutdéd alapot. Nyilt végd nyilvanos befektetési alapnak nem
lehet a jogutdda zart végli befektetési alap.

(4) Ha a jogutdd alap hatarozott futamidejd, akkor a beolvadas napjatol szamitott hatralévé futamideje
nem haladhatja meg a beolvadé alap futamidejét, és nem lehet rovidebb egy naptéari évnél.

(5) Zartkori befektetési alapok beolvadasahoz a befektetési jegy tulajdonosok irdsos, egyhangu jova-
hagy6 nyilatkozata szikséges.

262. 8§ (1) A beolvadasrol sz6l6 tajékoztatoban be kell mutatni a beolvadas indokat, a beolvad6 alapok
befektetési politikajat, a beolvadas hatarnapjat, a beolvadas feltételeit, a befektetésijegy-tulajdonosok
teenddit, valamint - befektetésijegy-sorozatonként - az alapok nett6 eszkdzértékeinek és az egy jegyre
jutd netté eszkozértékek alakulasat, az értékelési szabdalyokat, és az atvaltasi névérték meghataroza-
sat. A beolvadasi tajékoztaténak tartalmaznia kell a jogutdéd befektetési alap e torvény szerinti teljes
kezelési szabalyzatat.

(2) A jogutod befektetési alap alapkezeldje a felugyeleti engedély megszerzését kbvetden a beolvadas
napjat legalabb harminc nappal megel6z6en koételes a beolvadas tényét a beolvadd befektetési alap
hirdetményi lapjaiban kézzétenni.

(3) A beolvadas értéknapjan befektetésijegy-sorozatonként meg kell allapitani a beolvado alap befek-
tetési jegyeinek - a jogutdd befektetési alap befektetési jegyének névértékére atszamitott - egy jegyre
juté napi nettd eszkdzértékét. Az alapkezeld és a forgalmazo a jogutdd befektetési alap befektetési
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jegyeit - az érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozértékeknek megfeleld atvaltasi aranyban - jovairja a
beolvad6 befektetési alap befektetésijegy-tulajdonosainak a forgalmazonal vezetett értékpapirszamla-
jan.

(4) A jogutdd alapkezel6 a beolvadasrdl, a befektetési alapok beolvadasanak napjara érvényes portfo-
lijardl jelentést készit, amelyet a beolvadast kéveté nyolc munkanapon belil kteles megkuldeni a
Felligyeletnek, k6zzétenni a jogutdéd befektetési alap forgalmazéjanak honlapjan, valamint a befekte-
ték rendelkezésére bocsatani mind a jogutdd, mind a jogeldd befektetési alapra kibocsatott befektetési
jegyek forgalmazasi helyein. A jelentésnek tartalmaznia kell a portfolibkban |évé eszkozok tételes
felsorolasat, azok értékét; tovabba - befektetési jegy sorozatonként - az dsszesitett nettd eszkdzérté-
keket; a befektetési jegyek darabszamat, az egy befektetési jegyre jutd netté eszkbzértéket, az atval-
tasi aranyt. A jelentést a jogutdd befektetési alap letétkezelSje és kdnyvvizsgaldja is aldirja.

18 Az Alapkezeb feleléssége

Az Alapkezeld az Alap mikodtetése soran a Befektetd érdekében a jogszabalyoknak, mikodési sza-
balyoknak és a mindenkor érvényes Kezelési Szabalyzatnak megfeleléen koteles eljarni. Az Alapkeze-
|6 az egyenl6 elbanas elve alapjan koteles eljarni a Befekteték tekintetében.

A Tarsasag az egyes szerz6dések teljesitése soran a befektetési alapkezel6tél altalaban elvarhaté
gondossaggal, az Ugyfél megbizasa vagy utasitasai szerint, a szerzédés teljesitése érdekében jar el.

Az Alapkezelé nem felel az olyan karokért, amelyek eréhatalom (vis major), belféldi vagy kilféldi hat6-
sagi engedély (bejegyzés) megtagadasa vagy késedelmes megadasa folytan, ha az Alapkezelének fel
nem réhatd okbol kovetkezett be.”

Az Alapkezeld nem tartozik feleléséggel jelen Téjékoztat6é alapjan kibocsatott befektetési jegyek arfo-
lyamaban a kedvezétlen piaci mozgasok és negativ hatasok miatt bekdvetkezett valtozasok miatt.

19 Jogvitak rendezése

Minden, a befektetési jegyek jegyzésével és annak alapjan Iétrejové jogviszony tekintetében, az azok
alapjaul szolgal6 jog- és egyéb nyilatkozatokkal, szerz6désekkel kapcsolatban felmertld vitas kérdé-
seket a jogviszonyban szerepldk, igy killondsen a Befekteték, az Alapkezel6 és a Letétkezel egyez-
tetéses eljaras utjan kivanjak rendezni. Amennyiben az egyeztetési eljards nem jar sikerrel, agy a
felek a peres eljaras lefolytatdsara a per targyara, illetleg annak értékére tekintettel a Pesti Kozponti
Keruleti Bir6sag, illetve a Févarosi Birdsag kizarolagos illetékességének vetik ala magukat.

20 JoghatOsag, hattérszabalyok megnevezése

A jelen T4jékoztat6 alapjan létrejové barmely jogviszonyra a Magyar Kdztarsasag joga az iranyado.

A Téajékoztato a tékepiacrél szo6ld 2001. évi CXX. térvény, a Bizottsag 809/2004. szamu — a Tpt. 13. §
(2) bekezdésének utalészabalya folytan alkalmazand6 — rendelete (Rendelet) és a Budapesti Erték-
tézsde Zartkéren Mikodd Részvénytarsasag a Bevezetési és Forgalombantartasi Szabalyzata hata-
lya ala tartozik, azok alapjan nyuijt a Befektetéknek az Alaprdl tajékoztatast.

21 Felelos személyek, felélsségvallald nyilatkozat

A DIALOG Befektetési Alapkezelé Zrt., (1037 Budapest, Montevideo u. 3/B.) mint Alapkezels, a jelen
DIALOG Expander Eur6 Szarmaztatott Zartvégii Befektetési Alap Befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatalahoz készitett Tajékoztatét a tékepiacrél sz6l6 2001. CXX térvény 29. §-nak meg-
feleléen alairja.
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Kijelenti, hogy a Tajékoztaté a valésagnak megfelelé6 adatokat és allitAsokat tartalmazza, illetve nem
hallgat el olyan tényeket és informéaciokat, amelyek az értékpapir, valamint a Kibocsaté helyzetének
megitélése szempontjabdl jelentdséggel birnak.

Az Alapkezel6 a Befektetési jegy tulajdonosanak a T4jékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informa-
ci6 elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért kizarolagos felelésséggel tartozik.

Budapest, 2011. oktéber 25.

DIALOG Befektetési Alapkezeld Zrt.

A Téajékoztatéban talalhato hivatkozasok jegyzéke

Hivatkozasok tartalma Téajékoztaté Fejezet/pont

6. Befektetési politika Unicredit Bank Hungary Zrt. a ,11 A Letétkezeld be-
mutatasa” cimi pontban,

befektetési korlatozasok, a Kezelési Szabalyzat 2.2.

pontjaban
7. Ertékelés netto eszkozérték szamitasanak szabalyai Kezelési
Szabdlyzat 8. pontja
8. Befektetdk tajékoztatasa Kozzétételi helyek listaja a ,3 Fogalmak” cim feje-
zetben

Jegyzési helyeket a T4jékoztaté 2. szamu Melléklete
tartalmazza

12.1 Unicredit Bank Hungary Zrt. »11. A Letétkezelé bemutatasa” cim{i pontban
1. MELLEKLET — KEZELESI SZABALYZAT
2. MELLEKLET — JEGYZESI HELYEK
3. MELLEKLET - LETETKEZELO: MERLEGEI ES EREDMENYKIMUTATASAI
4. MELLEKLET- ALAPKEZELO: MERLEGEI ES EREDMENYKIMUTATASAI
5. MELLEKLET — ALAPKEZELO ALTAL KEZELT ALAPOK BEMUTATASA
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