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A szarmaztatott termékekbe fektet 6 alap a szokasosnal nagyobb kockazatot
hordoz magéaban.

Az Alap szarmaztatott tigyletek netté pozicidinak ko  rrigélt abszolat értékdsz-
szege nem haladhatja meg az Alap sajatt o6kéjének kétszeresét.

Az Alap a szokasosnal nagyobb kockazatot hordoz, mi  vel kizarélag csak az
Alapkezel 6 felel a Kezelési Szabalyzatban megjelent tartalomé  rt.
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1 AZ ALAP OSSZEFOGLALO ADATAI

1.1 ALAPADATOK

Alap neve

DIALOG Expander Euré Szarmaztatott Zartvégi Befektetési
Alap

Alap révid neve

DIALOG Expander Euré Szarmaztatott Alap

Az értékpapirok megnevezése

DIALOG Expander Euré Szarmaztatott Alap befektetési jegy

Az Alap Uzleti éve

Az Uzleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap tipusa, fajtdja, formaja

Nyilvanos, zartvéga, értékpapir befektetési alap.

Az Alap célja

A DIALOG Expander Eur6 Szarmaztatott Zartvégi Befektetési
Alap célja, hogy a pénz- és tékepiacok adta lehet6ségeket ki-
hasznalva — magasabb kockazatvéllalas mellett — az euré betéti
€s az eurd pénzpiaci hozamoknal magasabb eur6hozamot érjen
el.

Hozamfizetés

Az Alap 2012. oktober 1-jén, illetve 2013. oktober  1-jén (Ho-
zamfizetési napok) futamid 6 alatti, a névérték maximum 5%-
anak megfelel 6 mérték &i hozamfizetést teljesit a 2012. szep-
tember 27. napjara, illetve a 2013. szeptember 27. napjara
vonatkozé egy jegyre juté nettd eszkdzérték figyele  mbe
vételével. Az Alapkezel6 a Hozamfizetési napon kifizetésre ke-
rilé hozam mértékérél a Kozzétételi helyeken a Hozamfizetési
napon megjelend kdzleményben tajékoztatja a Befektetdket.

Az egyes hozamfizetésekre kizarolag azon Befeket6 jogosult,
akinek az értékpapirszamlajan az adott Hozamfizetési napot
megel6z6 Megfeleltetési napon (2012. szeptember 20-an, illetve
2013. szeptember 20-an) az Alap befektetési jegyét a szamlave-
zetd nyilvantartja, figgetlendl attél, hogy a befektetési jegyeket
az elsédleges forgalombahozatal vagy a masodlagos piacon
torténd vétel soran szerezte meg.

A kifizetés alapja a befektetési jegyek darabszamanak és névér-
tékének szorzata, mértéke pedig a névérték maximum 5%-a
azzal, hogy a hozamfizetés koévetkeztében az egy jegyre jutd
nettd eszkozérték nem csokkenhet a névérték ala.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a hozamok — mivel az Alap
vagyonabdl keriilnek kifizetésre — befolyasoljak az Alap egy
jegyre jutd nettd eszkozértékeét.

A fenti hozamfizetésen felll elért hozamot a befektetési jegy
tulajdonosok az Alap futamidejének lejaratat kbvetéen a befekte-
tési jegyek visszavaltasaval realizalhatjak.

Alapkezelé (a kibocsatd torveé-
nyes képviselbje)

Dialég Befektetési Alapkezel6 Zrt. (Székhely: 1037 Budapest,
Montevided 3/B.)

Letétkezeld

Unicredit Bank Hungary Zrt. (Székhely: 1054 Budapest, Szabad-
sag tér 5-6.)

Forgalmazok

Unicredit Bank Hungary Zrt. (Székhely: 1054 Budapest, Szabad-
sag tér 5-6.), a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alko-
tas u. 50.), SPB Befektetési Zrt. (Székhely: 1051 Budapest, Vo-
résmarty tér 7-8. 3 em.)

Befektetési jegy megjelenési
maodja

Dematerializalt, névre sz6l6
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Befektetési jegy ISIN azonositéja | HUO000711056
Befektetési jegy devizaneme EUR
Befektetési jegy névértéke 0,01 EUR

Kibocsatasra meghirdetett
értékpapir mennyisége

Az Alapkezel6 az Alap Befektetési jegyeib6l a jegyzés soran
0sszesen minimum 100.000.000 azaz nszazmilli6 darab maxi-
mum 1.500.000.000 azaz egymilliard-6tszazmilli6 darab egyen-
ként 0,01 EUR névértékl — befektetési jegyet ajanl fel.

Kdzzétételi helyek

A Felugyelet altal Gizemeltetett honlap (www.kozzetetelek.hu ),
az Alapkezelé (www.dialoginvestment.hu ) honlapja, valamint a
befektetési jegyek tézsdei bevezetését kdvetéen a Budapesti
Ertéktézsde honlapja (www.bet.hu ) (az utobbi azon kdzlemé-
nyek tekintetében, melyek kdzzétételét a Budapesti Ertéktézsde
irAnyado szabalyzatai teszik kdtelezéve)

Tuljegyzés

A kibocsatasra meghirdetett értékpapir mennyiségét meghaladé
jegyzést nem fogad el. Tuljegyzés esetén a kartyaleosztas sza-
balyait kell alkalmazni.

Jegyzési idészak kezdd napja

A Hirdetmény kozzétételét kdvetd elsé banki nap, mely idépontot
a Kozzétételi helyeken, illetve a Napi Gazdasag cimu Gjsagban
megjelené Hirdetmény fog tartalmazni.

Jegyzési id6szak zar6 napja
Legkésébb

A Hirdetmény kozzétételét kovetd tizedik banki nap, mely id6-
pontot a Kozzétételi helyeken, illetve a Napi Gazdasag cimu
Ujsagban megjelend Hirdetmény fog tartalmazni.

Jegyz6k kore

Devizabelfoldi- és devizakilfoldi magan- és jogi személyek, va-
lamint jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi tarsasa-
gok korlatozas nélkul vasarolhatjak.

Jegyzési helyek

Az Alap altal kibocsatandd befektetési jegyek jegyzési helyeinek
listdja a 2.sz mellékletben talalhato.

Jegyzési ar

Megegyezik a névértékkel.

Jegyzéskor fizetendd vételar

A jegyzett darabszam és a jegyzési ar szorzata

Jegyzési letéti szamla szama

10918001-00000003-08790001 EUR

Jegyzési ar fizetésének madja

Atutalassal a jegyzési helynél vezetett korlatozott rendeltetési
pénzforgalmi szamlajara (ugyfélszamla), vagy készpénzbefize-
téssel a jegyzési helyen, ahol az 6sszegeket haladéktalanul a
letéti szamlara helyezik.

Minimum jegyezhet6 névérték

Egy befektetd altal jegyezhetd 6sszeg minimalizalva nincs

Maximum jegyezhet6 néveérték

Egy befektet6 altal jegyezheté 6sszeg maximalva nincs

Forgalmazok nyitvatartasa

A Forgalmazék a jegyzési idészakban a Befektetési Jegyek
jegyzését nyilvanosan meghirdetett pénztari 6raik alatt végzik.

Futamidé kezdete (Alap
indulasanak napja)

Az Alap PSZAF altal torténd nyilvanatartasba vételének napjat
kovetd munkanap

Futamidé vége (Alap lejaratanak
napja)

2014. szeptember 30.

Zard netto eszkozérték
Megallapitasanak datuma

2014. oktéber 1.

Megszlinési jelentés elkészitésé-
nek, kdzzétételének
és a Felugyelethez torténd

benyujtasanak tervezett datuma

2014. oktober 8.

Kifizetés megkezdésének terve-

2014. oktober 13.




DIALOG Expander Euré Szarmaztatott Zartvég(i Alap KEZELESI SZABALYZATA

zett idépontja

A Tpt. 245. § (5) bekezdése sze- | Az Alap az Alapkezel$ altal Iétrehozni kivant, nyilvanos, zartvé-
rinti alapsorozatba tartozas gl, szarmaztatott alapokbdl all6 alapsorozat elsé tagja

A kezelési szabalyzat jovahagyasarol, modositasarol sz0l6 felugyeleti és alapkezel 6i hataroza-
tok szama, ideje:

A DIALOG Befektetési Alapkezeld Zrt. lgazgatosaga 15/2011 hatarozati szammal 2011.10.21-én elfo-
gadta, hogy DIALOG Expander Euré Szarmaztatott Zartvégii Befektetési Alapot hozzon létre.

1.2 BEFKETETESI JEGYEK JELLEMZOI

A befektetési jeqyek tipusa, névértéke, forgalomképessége

Az Alapkezel6 az Alap nevében a Befekteték szamara az Alap futamidejének lejartakor visszavalthaté,
az alabbi tulajdonsagu befektetési jegyet bocsat ki egy sorozatban, névértéken, hatarozott idére.

A befektetési jegy tipusa névreszold, eléallitasanak mddja dematerializalt, ISIN kodjat, devizanemét,
névértékét a Kezelési Szabalyzat I/1. pontja tartalmazza.

A dematerializalt értékpapir olyan névre sz6lé értékpapir, amelynek nincs sorszama, a tulajdonos
nevét, és az egyértelmi azonositasara szolgélé adatokat pedig az értékpapirszamla tartalmazza.

Az értékpapirszamla a dematerializalt befektetési jegyekrél és a hozzajuk kapcsolédo jogokrdl a be-
fektetési jegy tulajdonosa javara a Forgalmazo altal vezetett nyilvantartds. Az értékpapirszamlan vég-
rehajtott miveletr6l a szamlavezetd a mivelet napjan teljesitési igazolast allit ki, és azt Gizletszabaly-
zatdban meghatarozott médon megkiildi a szamlatulajdonosnak. A szamlavezet6 az értékpapirszamla
forgalmardl és egyenlegérdl a szamlatulajdonos kérésére haladéktalanul tajékoztatast ad. A szamlaki-
vonat az értékpapir tulajdonjogat harmadik személyek felé a kidllitas idépontjara vonatkoz6an igazolja.
A szamlakivonat nem ruhazhato at és nem lehet engedményezés targya.

Az Alap futamidejének kezddnapjan a befektet6k értékpapirszamlajara a jegyzett befektetési jegyek
néveértéken kerillnek jovairasra.

A Befektetési jegy az Alap futamideje alatt nem valthaté vissza, de a nyilvanos forgalombahozatal
utan masodlagos forgalmazas keretében szabadon atruhazhato.

A dematerializlt befektetési jegyek eléallitasara a Tokepiaci Torvény és a 284/2001. (XI1.26.) Korm.
rendelet a dematerializalt értékpapir eléallitasanak és tovabbitasanak modjardl és biztonsagi szaba-
lyairol, valamint az értékpapirszamla, kdzponti értékpapirszamla és az lgyfélszamla megnyitasanak
és vezetésének szabalyairdl vonatkoznak.

1.3 A BEFEKTETESI JEGYEKHEZ FUZODO JOGOK

A Befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:
> A zéart végi befektetési alapra kibocsatott befektetési jegynek az adott befekteté szamara tor-
ténd értékesitésekor az alap kezelési szabalyzatat és a tdjékoztatéjat a befektetéknek téri-
tésmentesen at kell adni. A befektetd kiilén nyilatkozatot tesz
o afenti dokumentumok atvételére vonatkozdan, vagy
o arrol, hogy a fenti dokumentumok részére torténé atadaséardl lemond, vagy
o arrdl, hogy a dokumentumok atadasat elektronikus aton kéri.”
» A forgalomba hozott Alap lejaratakor annak befektetési jegyével rendelkezé Befektetd jogosult
a tulajdonaban Iévé befektetési jegyek ellenértékére.
» Jogosult a Befektet6 arra, hogy — a t6zsdén keresztlil, masodpiaci forgalomban értékesitse a
befektetési jegyét az adasvételt lebonyolitd befektetési vallalkozas altal alkalmazott jutalékkal
5
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csokkentett tézsdei aron.

» Jogosult a Befektetd arra, hogy a Befektetési Jegyeket az Alap Futamideje soran t6zsdén kivi-
li forgalomban értékesitse.

> A befektetd részére térittsmentesen rendelkezésre kell bocsatani a T4jékoztatdt, a Kezelési
Szabalyzatot, a féléves és éves jelentést. A fenti dokumentumokhoz a befektetési jegy tulaj-
donosok hozzaférhetnek az Alapkezelé honlapjan (www.dialoginvestment.hu), valamint a
www.kozzetetelek.hu weboldalon, illetve a BET honlapjan (www.bet.hu), tovabba a Tajékoz-
taté és a Kezelési Szabalyzat elérhet6 a jegyzési helyeken. Az elektronikus Uton kézzétett Ta-
jékoztatét a befektetd részére — kérésére — nyomtatott formaban ingyenesen rendelkezésre
kell bocsatani.

> A Befektetd jogosult a tulajdonaban allé befektetési jegyekre vonatkozd, a Torvény szerinti
rendszeres és rendkiviili tAjékoztatasra, az Alap megsz(inési jelentésének megtekintsére.

> Befektet6 jogosult a tulajdonaban &ll6 befektetési jegyekre vonatkozéan a Torvényben meg-
hatarozott egyéb jogok gyakorlasara.

1.4 MASODPIACI FORGALMAZAS

A Tékepiaci Torvény 263. § (1) bekezdése szerint a zart végil befektetési alapra forgalomba hozott
befektetési jegy a befektetési alap futamidejének vége elétt nem valthatd vissza, ennek megfeleléen
az alap befektetési jegyeit az Alapkezel6 a lejarat el6tt nem véltja vissza.

A befektetési jegyek forgalomképességének biztositasa érdekében az Alapkezeld a Tékepiac Torvény
263. § (2) bekezdése rendelkezéseinek megfeleléen az Alap nyilvantartdsba vételét koveté egy hdna-
pon belill kezdeményezi az Alap befektetési jegyeinek szabdalyozott piacra térténé bevezetését.

A befektetési jegy a nyilvdnos forgalomba hozatal utdn szabadon atruhazhat6. Az atruhazas tézsdei
forgalomban, t6zsdei kereskedési joggal rendelkezé befektetési vallalkozas igénybevételével tortén-
het, a hirdetményében meghatarozott feltételekkel és dij megfizetése mellett.

A t6zsdei bevezetés utan a befektetéknek az Alap befektetési jegyeinek tranzakciéi utan, a forgalma-
z6k kondiciés listaitdl figgden, kilonbdzé koltségei merilhetnek fel. (transzfer koéltség, tézsdei tran-
zakcié dija stb.)

2 AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

2.1 Az Alap befektetési stratégidja

Az Alap célja, hogy a pénz- és tékepiacok adta lehetéségeket kihasznalva — magasabb kockazatvalla-
las mellett — az eur6 betéti és az eurd pénzpiaci hozamoknal magasabb eur6hozamot érjen el.

Az Alap sajat tékéjét jelentés mértékben az UniCredit Bank Hungary Zrt-nél betétben helyezi el, illetve
az Alap céljanak elérése érdekében a Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zrt. altal kibocséatott, 2014.
09.25-én lejard, a BET-re bevezetett Richter részvényre (ISIN: HU0000067624) atvalthatd Richter
kotvéeny (HUSTHO 4.4 009/14, I1SIN: XS0451905367) hozamara iranyul6 swap lgyletet kot.

Az Alap a fentieken kivil a sajat t6kéjét hazai és kilfoldi kbtvényekbe, részvényekbe, pénzpiaci esz-
kdzokbe, valamint a Tpt. altal engedélyezett hataridds lgyletekbe is fektetheti.

Az Alap kotvényre, részvényre, devizara, szarmaztatott termékekre felvehet akar vételi, akar eladasi
poziciot. Az Alap spekulativ jelleggel nyithat bankkdzi és t6zsdei devizapoziciokat. Az Alap minden, a
Tpt. altal megengedett azonnali és szarmaztatott poziciot felvehet, long és short iranyba is.

Az Eurdpai Kozdsségek Bizottsdga 809/2004/EK rendelete (2004. aprilis 29) szerint, ha egy alap a
befektetési eszkdzeinek tébb, mint 20%-at egy befektetési szolgaltaténal helyezi el, akkor a kibocsa-
tasi dokumentacioban ezt a befektetési szolgaltatot részletesen be kell mutatni. Az Alap brutté befek-
tetési eszkdzeinek tébb mint 20 %-at varhatéan a UniCredit Bank Hungary Zrt-nél, bankbetétben he-
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lyezi el. Az UniCredit Bank Hungary Zrt. részletes bemutatasat a Tajékoztaté ,11 A Letétkezel6 bemu-
tatdsa” cimi pontja tartalmazza.

Az atvalthat6 Richter kdtvényre vonatkozé informaci ok:

Kibocsaté: Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt. a Magyar Allam &ltal ala-
pitott egyszemélyes részvénytarsasag (székhelye: 1133 Bu-
dapest, Pozsonyi (it 56.)

Kibocsatott mennyiség: 833,3 millié eurd

Fajtaja, tipusa: atvalthat6é kotvény

Atvaltas targya: Richter Gdeon Nyrt. BET-re bevezetett részvénye (ISIN:
HUO0000067624)

ISIN kédja: XS0451905367

Lejarata: 2014. 09.25.

Névértéke: 100.000 Euré

Kamatozasa: 4,4% p.a.

Atvalthatosagi idészak: 2014.07.28-t6l 2014.08.04.délig

A Richter kotvény a névérték 100%-an kerllt kibocsatasra, és ha atvaltasara, visszavaltasara, vissza-
vasarlasara vagy torlésére kordbban nem keril sor, lejaratkor a névérték 100%-an keril visszavaltas-
ra.

A Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt. - korabbi kommunikacidjanak megfeleléen - a 27,82% (2011.
oktéber 19. napjan ismert adat) szavazati jogot biztosité Richter Gedeon részesedésének stratégiai
jelent&sége van, ezért fenntartja a jogot arra, hogy a Richter kotvény atvaltdsa soran Richter részvény
helyett készpénzben teljesitsen.

A Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zrt-rél tovabbi informaciok elérhetéek a www.mnv.hu honlapon.

A Richter kétvényre, mint mogottes termékre vonatkozé tovabbi informaciok elérhetéek a luxemburgi
értéktdézsde EURO MTF piacanak (www.bourse.lu) honlapjan:
http://www.bourse.lu/application?_flowld=ValueSummaryObligationFlow&cdVal=155133&cdTypeVal=
OBL

Az Alap benchmarkja: Richter kétvény (ISIN: XS0451905367) 4,4% p.a. + 260 bazispont

Az Alap hozama

Az Alap 2012. oktober 1-jén, illetve 2013. oktdber  1-jén (Hozamfizetési napok) futamid 6 alatti, a
névérték maximum 5%-anak megfelel 6 mérték (i hozamfizetést teljesit a 2012. szeptember 27.
napjara, illetve a 2013. szeptember 27. napjara von atkozd egy jegyre jutd netté eszkdzérték
figyelembe vételével. Az Alapkezel6 a Hozamfizetési napon kifizetésre keriil6 hozam mértékérél a
Kozzétételi helyeken a Hozamfizetési napon megjelené kdzleményben tajékoztatja a Befektetdket.

Az egyes hozamfizetésekre kizarélag azon Befeketé jogosult, akinek az értékpapirszamlajan az adott
Hozamfizetési napot megel6z6 Megfeleltetési napon (2012. szeptember 20-an, illetve 2013. szeptem-
ber 20-an) az Alap befektetési jegyét a szamlavezetd nyilvantartja, figgetlendl attél, hogy a befekteté-
si jegyeket az elsédleges forgalombahozatal vagy a mésodlagos piacon térténd vétel soran szerezte
meg.

A kifizetés alapja a befektetési jegyek darabszamanak és névértékének szorzata, mértéke pedig a
névérték maximum 5%-a azzal, hogy a hozamfizetés kdvetkeztében az egy jegyre jutd netté eszkdzér-
ték nem csokkenhet a névérték ala.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a hozamok — mivel az Alap vagyonabdl keriilnek kifizetésre —
befolyasoljak az Alap egy jegyre jut6 nettd eszkbzé  rtékét.

A fenti hozamfizetésen feliil elért hozamot a befektetési jegy tulajdonosok az Alap Ifutamidejének leja-
ratat kovetéen a befektetési jegyek visszavéltasaval realizalhatjak.

Az Alapkezel6 megbizasa alapjan a lejarat napjan a Forgalmazé a Befektetd nala vezetett értékpapir-
szamlajan 1évé Befektetési jegyeit visszavaltja. A befektetési jegyek ellenértékét a Befekteték az Alap
kibocsatasi pénznemében, euréban kapjak meg.
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2.2 Befektetési korldtozasok

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat a sajat megitélése szerint, kizarélagos jogkérben eljarva
hajtja végre, valamint a Tékepaici Torvény 272-274. §-ban el6irtakat a 278. §-ban foglaltak figyelem-
bevételével alkalmazza.

2.21

A szarmaztatott iigyletekre vonatkozoé szabalyok

A Tokepiaci Torvény 272. 8 - 274. 8§ rendelkezései szerint (a tékepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. tdrvény
szbvege):

>

YV VYV

A\

az alapkezel6 a befektetési alap nevében szarmaztatott lgyletet kizarélag a kezelési szabaly-
zatban megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kéthet, befektetési eszkdzre, de-
vizara;

tatni;

a befektetési korlatoknak valé megfelelés szempontjabdl az értékpapirra, illetve indexre kotott
hataridés Ugyleteket az alapul szolgalo eszkdz piaci arfolyaman, az opcids szerzédéseket pe-
dig az alapul szolgalo piaci arfolyama és az opcio delta-tényezdjének szorzatén kell figyelem-
be venni;

az Osszetett szarmaztatott tigyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni;

a tézsdei hataridés tgyleteket és a tézsdén kivili hataridés Ggyleteket az alapul szolgal6 esz-
koz és az lgylet altal generalt fiktiv vagy valos pénzaramlas osszetételeként kell kezelni;

a nem forintban denomindlt poziciékat az alapkezelési szabalyzatban meghatarozott arfolya-
mon forintra atszamitva kell figyelembe venni;

a devizadk, az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, valamint az azonos devizéra, illetve
befektetési eszkdzre és lejaratra sz016 hataridés ugyletek, opcidk, opciés utalvdnyok hosszu
(révid) pozicidinak a rovid (hosszl) pozicidkkal szembeni tdbblete az adott befektetési eszkdz
netto poziciodja;

a befektetési alapkezelé az alap devizdban, illetve befektetési eszkdzben meglévé nem szér-
révid (hosszu) szarmaztatott pozicidjaval szemben, valamint a szarmaztatott - ugyanazon ala-
pul szolgal6 eszkdzben meglévé - hosszu és rovid pozicidkat egymassal szemben nettésithat-
Ja;

ugyanazon alapul szolgal6 értékpapiron meglévé poziciok az alabbi feltételek egyideja teljesi-
lése esetén nettosithatdk:

- 1. az értékpapirok kibocséatdi, a névleges kamatlab, a lejarat id6pontja megegyeznek, és

- 2. az értékpapirok ugyanazon devizaban denominaltak;

amelyre az értékpapir atvalthato;

a befektetési alap nettd poziciojat devizanemenként is meg kell allapitani. A nettdé nyitott devi-
za pozicio a kovetkezd elemek egyittes 6sszege:

- a) a nem szarmagztatott tigyletekbél eredé pozicid,

- b) a netté hataridés pozicié (a hataridés devizaligyletek alapjan fennall6 kévetelések és fize-
tési kotelezettségek kozotti kiilonbség, ideértve a tézsdei hataridés devizailigyletek és a deviza
swap-lgyletek t6kedsszegét is),

- ¢) a felmerdlt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiadasok,

- d) az ugyanazon devizara kotott opcids lgyletek nettd delta kockazata (A netto delta kocka-
zat a pozitiv és a negativ deltakockazatok abszolit értékének kilénbsége. Valamely opcios
Ugylet delta kockazata az alapul szolgalé deviza piaci értékének és az opci6 delta tényezéjé-
nek szorzata),

- e) egyéb, devizaban denominalt opciok piaci értéke;

az indexre sz06l6 szarmaztatott ligylet nettosithatd az indexkoséarban szerepld értékpapirokkal,
ha az értékpapirok dsszetétele legaldbb nyolcvan szazalékban fedi az indexkosar dsszetétel-
ét;

a hitelfelvétel 6vadékaul szolgal6é vagy kdlcsdnadott értékpapirok nem nettésithatok szarmaz-
tatott révid poziciéval.
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2.2.2 A szarmaztatott alapokra vonatkoz6 specialis torvényi szabalyok

Az Alapra a Tpt. 278.8 kiemelten vonatkozik, ugyanis szarmaztatott alapként funkcional. Ennek meg-
feleléen nem kell alkalmazni az Alapra a 271.8 (10), a 272.8 (2)-(3), a 273.8 (7) és a 274.8 (1)-(4)
pontjait. A 278.8 (4) pontja szerint a nettd poziciok abszolut értékének 6sszege nem haladhatja meg
az Alap sajat t6kéjének kétszeresét, azaz az Alap mikddése soran maximalisan kétszeres tékeattételt
vehet fel.

278. 8 (1) Szarmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetési alap nevében fel kell tintetni a ,szarmaztatott
alap” elnevezést.

(2) Szarmaztatott tgyletekbe fektetd befektetési alap javara és terhére az alapkezelé a 267. §-ban
felsorolt eszkdzokon tal tézsdei arualapd szarmaztatott (igyletet is kdthet. Az ennek keretében |étrejott
Ugylet ugyanakkor nem zarulhat fizikai teljesitéssel vagy kézraktarjegy atadasaval.

(3) Szarmaztatott Gigyletekbe befektetd befektetési alap esetében nem kell alkalmazni a 271. § (10)
bekezdésében, a 272. § (2)-(3) bekezdésében, a 273. § (7) bekezdésében és a 274. § (1)-(4) bekez-
désében foglaltakat.

(4) A szarmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetési alap esetén a 273. § (1) bekezdése szerinti nettd
poziciok abszolit értékeinek sszege nem haladhatja meg az alabbiak szerint szamitott korlatok egyi-
két sem:

a) a szarmaztatott Ugyletek netté pozicioit a 3. szamu mellékletben meghatarozott szorzéval korrigalt
értéken figyelembe véve az alap sajat tékéjének kétszeresét,

b) a szarmaztatott tgyletek nettd poziciéit a 3. szamu melléklet szerinti korrekcié nélkil szamitott érté-
ken figyelembe véve az alap sajat tékéjének nyolcszorosat.

(5) A szarmaztatott Gigyletekbe fekteté befektetési alap szarmaztatott tgylet, illetve kdlcsénvett érték-
papir eladasa Utjan nettd eladasi poziciot vehet fel.

(6) Ha a szarmaztatott Ugyletekbe fekteté befektetési alap esetén az értékelési arak valtozasa vagy a
visszavaltasok kovetkeztében a befektetési alapban valamely portfélioelem aranya jelentésen (tébb
mint huszonot szazalékkal) meghaladja a torvényi eldirast, az alapkezeld koteles hdrom napon beliil
legalabb a térvényben megengedett szintre csdkkenteni az adott portfolioelem aranyat.

(7) Az e torvényben meghatarozott befektetési korlatozasokat a netté eladasi poziciék abszolut értéké-
re is alkalmazni kell.

3. szamu melléklet a 2001. évi CXX. torvényhez
Szarmaztatott tgyletek netté pozicidinak a szarmaztatott alap netté poziciéjanak szamitasahoz figye-
lembe veend6 értéke szamitdsdhoz alkalmazott szorzék

A szarmaztatott Ugylet alapjat képez 6 befektetési eszkoz Szorz6szam
a) Deviza 0,50
b) Harom évnél hosszabb héatralévé futamideji kdtvény és/vagy

kamatlab pozicio 0,25
c) Harom évnél rovidebb és egy évnél hosszabb hatralévd futamidejl

kotvény és/vagy kamatlab pozicio 0,15
d) Egy évnél révidebb hatralévé futamideji kétvény és/vagy kamatlab

pozicio 0,10
e) Az a)-d) pontba nem tartoz6 egyéb befektetési eszk6z 1,00

A Té6kepiaci torvény 275. §-a alapjan kizardlag az alabbi eszk6zdkben tarthatja:

a) tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir;

b) olyan értékpapir, amelynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az adott értékpapirnak a kibocséatast
kovetd egy éven bellli, barmely az a) pont szerinti piacok valamelyikére torténé bevezetésére,

€s a bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya;

c) olyan, az a)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nem felelé tagsagi jogokat megtestesité
értékpapir, amelyre a vételt megel6z6 harminc napon belil folyamatosan legalabb két befektetési
szolgéaltatd nyilvanos médon visszavonhatatlan vételi kdtelezettséget jelentd arfolyamot tett kzzé;

d) az a)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nem feleld, legfeljebb ketté éves hatralévé futam-
idejd hitelviszonyt megtestesité értékpapir;
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e) allampapir;

f) kollektiv befektetési értékpapir;
g) bankbetét;

h) deviza;

i) szarmaztatott termék;

j) pénzpiaci eszk6z

Az Alap a befektetési eszkdzoket a torvényi limitek figyelembe vétele mellett tarthatja portfolidjaban.

Transzparencia az Alap kezelésében

A transzparens alapkezelési tevékenység érdekében az Alapkezelé az Alapok tekintetében kiemelt
figyelmet fordit az alabbi térvényi szabalyozas maradéktalan betartasara:

A Té6kepiaci torvény 270/A. §-nak rendelkezései alapjan

(1) Az alapkezel6 az altala kezelt befektetési alap részére nem vésarolhat

a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

b) az alapkezeld kapcsolt vallalkozasai altal kibocséatott értékpapirt, a nyilvanos arjegyzéssel rendel-
kezé értékpapirok kivételével, ideértve a tézsdére bevezetendd értékpapirokat.

(2) Az alapkezeld a tulajdonaban lévé befektetési eszkdzoket az altala kezelt alapba nem helyezheti
el, és nem vasarolhat befektetési eszktzt az altala kezelt alapoktdl.

(3) Az alapkezelé a kapcsolt vallalkozasai tulajdonaban 1évé befektetési eszkdzoket az altala kezelt
nyilvanos alapba nem helyezheti el, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezé értékpapirok és a fél évnél
révidebb lejaratu allampapirok kivételével, ideértve a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirokat.

(4) Az (1) bekezdés b) pontjaban, illetve a (3) bekezdésben kivételként szerepld befektetési eszkdzok-
re kotott Ggyleteknél, valamint az alapkezelé altal kezelt alapok, portfoliok egymas kdzotti tigyleteinél
az ugylet kdtésekor érvényben 1évé piaci arat dokumentalni kell.

2.3 Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei

Allampapir

Az allampapir magyar vagy Europai Uniés tagallam, a Magyar Nemzeti Bank, az EurGpai Kézponti
Bank vagy mas Eurdpai Unios tagallam jegybankja altal forintban vagy euréban, vagy méas devizaban
kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapir. Az allampapir biztonsagos befektetésnek mindsil,
mert a névérték és a kamatok megfizetését a kibocsatoé allam garantalja.

Készpénz/Szamlapénz
Forint, eur6 vagy mas deviza.

Bankbetét (forint, vagy mas deviza)
Olyan forint vagy devizabetét, amelyet egy elismert magyarorszagi banknal nyitott szamlan tarthat az
Alap.

Pénzpiaci eszk6zok
Olyan — forintban vagy mas devizaban denominalt -, sorozatban kibocsatott, pénzkovetelésre szél6
eszkdzok, amellyel a pénzpiacon kereskednek.

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban vag y mas devizdban denominalt, hitelviszonyt
megtestesit 6 értékpapirok

Eurdpai Uni6 tagorszaganak hitelintézete altal forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesitd értékpa-
pir minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsatoé (az adds) hitelintézet meghatarozott pénzésszeg-
nek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kételezi magat, hogy a pénz (kélcsén) 6sszegét, va-
lamint kamatoz6 értékpapir esetén annak meghatarozott médon szamitott kamatéat vagy egyéb hoza-
mat (a tovabbiakban egyutt: kamat), illetleg az altala vallalt egyéb szolgéaltatdsokat az értékpapir
birtokosanak (a hitelezének) a megjelodlt id6ben és médon megfizeti, illetve teljesiti; Ezen értékpapirok
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kibocsatasa a kibocsato hitelintézet forrasszilkségletének fliggvényében térténik. Fix és valtozé kama-
tozas, illetve zérékuponos értékpapirok egyarant kibocsatasra kerilhetnek.

Gazdalkodo szervezet altal forgalomba hozott, forin ~ tban vagy mas devizdban denominalt, hi-
telviszonyt megtestesit 6 értékpapirok

Eurdpai Uni6 tagorszagaban, vagy mas orszagban bejegyzett, gazdalkodé szervezet altal forgalomba
hozott, hitelviszonyt megtestesité értékpapir minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsato (az adés)
gazdalkodd szervezet meghatarozott pénzésszegnek a rendelkezésére bocséatasat elismerve arra
kotelezi magat, hogy a pénz (kélcson) dsszegét, valamint kamatozé értékpapir esetén annak megha-
tarozott médon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban egyiitt: kamat), illetleg az
altala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak (a hitelezének) a megjelélt idében és
modon megdfizeti, illetve teljesiti. Ezen értékpapirok kibocsatasa a kibocsatdé gazdalkodd szervezet
forrassziikségletének fliggvényében torténik. Fix és valtozd kamatozasu, illetve zérokuponos értékpa-
pirok egyarant kibocsatasra keriilhetnek.

Magyar és kilfoldi részvények

Az Alap részvényekbdl a torvényi limiteknek megfeleld mértékben vaséarolhat. A részvénybefektetések
magukban foglaljak a letéti igazolasokba (depository receipts) (American Deposiroty Receipt — ADR,
Global Depository Receipt - GDR), valamint a certifikatba valé befektetést is.

Szarmaztatott tigyletek

Az Alap mind szabvanyositott, mind Un. OTC szarmaztatott lgyleteket kéthet. Ezen belil felvehet
futures vagy forward long és short poziciét, vasarolhat és kiirhat egyszer(i és 6sszetett opcidkat, vasa-
rolhat warrantokat. Részvényre sz06l6 opcidk kozil csak szabvanyositott Ugyleteket kdthet. (warrant
vision). A szarmaztatott tgyletek jelent 6sen ndvelik az Alap volatilitasat, igy kockazatat.

Kollektiv befektetési értékpapirok
Az Exchange Traded Fundok (ETF) egyre nagyobb elterjedése révén az Alap ETF-ekbe is fektethet.

Befektetési jegyek
Az Eurdpai Unidban bejegyzett Befektetési Alapkezel6 altal kibocsatott és folyamatosan forgalmazott
befektetési jegyek.

A szarmaztatott eszk6z6k hasznalata az Alap kezelés e soran

Az Alap a Tpt. 278.8-a 4ltal szabalyozott szarmaztatott ligyletekbe fekteté befektetési Alap. Szarmaz-
tatott Ugyletnek tekintjiik az értékpapirokra, értékpapirokon alapuld tézsdei szabvanyositott szarmaz-
tatott termékekre, kamatlabra, devizara kotott hataridés, opcios és swap-ugyleteket. Nem mindsiilnek
hataridés lgyletnek azok az lgyletek, amelyek a t6zsdei prompt Ugyleteknél, illetve 6 t6zsdenapndl
nem hosszabb teljesitési id6t tartalmaznak, valamint a jegyzések és az aukcion kotott ligyletek.

Az Alap kothet olyan szarmaztatott tgyletet is, amelyet a kockazat csokkentése és/vagy a likviditas
javitasa és/vagy az Alap hozaméanak novelése érdekében szilkségesnek tart. Az Alap szarmazékos
Ugyletet kizar6lag befektetési szolgaltatdval, pénzintézettel, intézményi befektetével és
elszamoléhéazzal kéthet.

A befektetési korlatokat a Tékepiaci torvény 273.8 szerinti nettd pozicidjara kell vonatkoztatni. A be-
fektetési korlatoknak valé megfelelés szempontjabdl az értékpapirra, devizéara illetve indexre kotott
hataridés Ugyleteket az alapul szolgaldé eszkdz piaci arfolyaman, az opcios szerzédéseket pedig az
alapul szolgéalé eszkdz piaci arfolyama és az opcid deltatényezéjének szorzataként kell figyelembe
venni. Az dsszetett szarmaztatott Ggyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni. A t6zsdei hatéar-
idés Ugyleteket és a t6zsdén kivili hataridés lgyleteket az alapul szolgalo eszkdz és az igylet altal
generalt fiktiv vagy valos pénzaramlas dsszetételeként kell kezelni.

Az Alap portfoli6jaban tartott eszk6zok minimalis, illetve maximalis aranya
Allampapir 0-200%
Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban vagy méas devizdban

denominalt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0-200%
Gazdalkodo szervezetek altal forgalmoba hozott, forintban vagy mas

devizdban denomindlt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0-100%
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Szamlapénz (forint vagy mas deviza) 0-20%
Bankbetét (forint vagy mas deviza) 0-100%
Pénzpiaci eszktzok 0-100%
Magyar és kiilféldi részvények 0-100%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 0-100%
Szarmazékos Ugyletek* 0-200*%
Minimalis részvénykitettség 0%
Befektetési jegyek 0-5%

*A Szarmazékos eszkdzok aranya az Alap Szarmaztatot t jellegéb 6l fakaddan haladhatja meg a 100%-ot, jelen esetben  Szarmaz-
tatott Alap Iévén 200% a maximdlis kitettség

2.4 Az Alapra vonatkozo befektetési korldatozdsok
Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat a Tékepiaci torvény, és jelen Kezelési Szabalyzat kerete-
in belll, sajat megitélése szerint hajtja végre.

Az Alapra vonatkozé befektetési limitek
A Toékepiaci torvény XXVIII. Fejezetének, illetve 20. mellékletének megfeleléen az alabbi befektetési
korlatozasok alkalmazanddak az értékpapirok megszerzésekor:

Az Alap befektetéseire a torvényi kereteknek megfeleléen az alabbi maximum befektetési limitek ér-
vényesek:

Sajat t 6kére vetitett, egy kibocsatéra vonatkozo limit

a) megfeleléen likvid tézsdei értékpapirok 20%
b) egyéb tézsdei értékpapirok 10%
c) tézsdén nem jegyzett értékpapirok 10%

Sajat t 6kére vetitett, dsszesitett limit

d) ,b” sor szerinti limitet meghaladé, 60%
megfeleléen likvid értékpapirok

e) t6zsdén nem jegyzett értékpapirok 30%
f) befektetési jegyek (kivéve nyilvanos, nyiltvégl) 20%

Sajat t 6kére vetitett, egyéb limit
g) azonos sorozatba tartozé allampapirok 35%

2.5 Ertékpapirok kélcsénaddsa

Az Alapkezel6 a térvényben el6irt feltételekkel, a Tékepiaci térvény 271.8-nak megfeleléen az Alap
értékpapirjait legfeljebb a Sajat téke harminc szazaléka erejéig kdlcsdénadhatja.

2.6 Likvid eszkozok és hitelkeret

A Tokepiaci Torvény 263. § (1) bekezdése értelmében a zartvégi befektetési alap befektetési jegyei a
futamidé vége el6tt nem valthatdéak vissza, igy hitelkeretre az Alapnak nincs sziiksége. Az Alap esz-
kbzeinek jelentds része ugyanakkor likvid eszkdzdkben — bankbetétben — testesiil meg.

2.7 A befektetési politika modositasa

Az Alapkezeld az Alap tékéjét kizardlag a jelen Kezelési Szabdalyzatban és a Tékepiaci Térvény ren-
delkezéseivel dsszhangban fekteti be. Az Alapkezel6 a jelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott
befektetési politikat csak a Felligyelet engedélyével véltoztathatja meg, és csak olyan médon, hogy a
modositott befektetési politika az Alap célkitiizésének teljesitését biztositsa.
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3 Az Alapkezelb bemutatasa

Az Alapkezeld neve: DIALOG Befektetési Alapkezel Zrt.
Székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u. 3/B
Alapitas idépontja: 2007. 09. 17.

Cégbejegyzés szama: Cg. 01-10-045744

Cégbejegyzés helye: Févarosi Birdsag, mint Cégbirdsag
Cégbejegyzés ideje: 2007. november 12.

PSZAF tevékenységi engedély szama: E-111/42/2008

PSZAF tevékenységi engedély hatarozat kelte:2008. 01. 15.

Mikodési idétartama: Hatérozatlan ideji

Uzleti év: A naptéri évvel megegyez6
Jegyzett t6ke (2010.12.31): 100 000 O0OFt, azaz egyszazmillié forint
Mérlegfé0sszeg (2010.12.31): 117.678.000, -Ft
Addzas utani eredmény (2010.12.31): 23.046.000 -Ft
Alkalmazotti l[étszam (2010.12.31): 56

Tevékenységi kor
TEAOR 66.30 '08 Alapkezelés

Tulajdonosi kor

A Tarsasag tulajdonosai a kovetkezék: Szollési Ferenc (50,001%), Elek Péter (19,099%), Palcsek
Attila (8,6%), Horvath Imre (6,1%), Farkas Lajos (5,7%), Kiss Adam (2%), Kovacs Zoltan (2%), Zsiizsii
Kft. (4,5%), Stalmayer Kft. (2%).

Az Alapkezel 6 &ltaldnos bemutatasa

A DIALOG Befektetési Alapkezeld Zartkoriien Mikodé Részvénytarsasagot tébb, a magyar tékepia-
con jél ismert, j6 szakmai hirnévnek drvendd, tdbb mint egy évtizedes szakmai tapasztalattal rendel-
kez6 maganszemély (szakmai befektetdk), illetve pénzigyi befekteték alapitottak 2007. év 6szén. A
DIALOG Befektetési Alapkezeld Zrt. szakmai befektetsi — vezetd tisztségviselsi — az elmult tébb mint
egy évtizedben mélyrehaté szakmai ismereteket szereztek nem csak a hazai, de a regionalis, ezen
tilmenéen pedig az un. EMEA orszagokban (Emerging Middle East, Europe and Africa — Fejl6dé Ko-
zel-Kelet, Eurépa és Afrika) kibocsatott értékpapirokra vonatkozélag. A szakmai tapasztalat az egyedi
értékpapirokon tiimenden kiterjed az adott régido mélyrehatd gazdasagi, politikai és tarsadalmi ismere-
teire is.

A Tarsasag alapitdinak szandéka szerint a DIALOG Befektetési Alapkezelé Zartkériien Miikodé Rész-
vénytarsasag a magyar megtakaritasi piac megbecsiult tagja, kezelt vagyonat tekintve kdzepes méretl
szerepl6je lesz, amely élen jar a piaci innovaciéban, ezzel el6segitve a hazai értékpapirpiac fejlédé-
Sét.

Vezeto tisztségvisel 6k bemutatasa

Szo6llési Ferenc vezérigazgatd, igazgatdsagi tag: 1993-ban végzett a Kilkereskedelmi Fé&iskola
Aruforgalmi Szakan. A féiskola utan az ABN Amro altal megvasarolt Argenta Broker Rt-nél, majd
1996-t6l a Postabank Ertékpapir Rt-nél dolgozott elemzéként és kibocsatasok szervezéjeként. 1997-
t6l a Budapest Alapkezeld Rt-nél a kozép-eurdpai részvényekért felelés portfoli6 menedzser. 2002-tél
elébb a CAIB, majd 2006-tél a Pioneer Alapkezeld Rt. igazgatdja, kbézép-eurbdpai részvényekért felelés
portfoli6 menedzsere. 1996-ban EFFAS Befektetési Elemz6 diploméat szerez, 2002-ben Vagyon-, Alap
és Portfoliokezelés (VAP) vizsgéat tesz le. A Nemzetkdzi Bankarképzében VAP tanfolyam el6adé.
2002-2006 kozott az Eurdpa Ingatlan Alapkezeld Rt. igazgatdsagi tagja. Magyarul, angolul és németil
beszél.

Elek Péter front-office vezet 06, igazgatdésagi tag: a Budapesti K6zgazdasadgtudomanyi Egyetem
Kdzgazdasagi Kardan Komparativ Gazdasagpolitika szakan szerzett diplomat 1998-ban. Az egyetem
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elvégzése utan az Altalanos Ertékforgalmi Bank Treasury Féosztalyan helyezkedett el. 2000-ben az
Erste Befektetési Rt. sajatszamlas portfoliokezelbje. 2001-t6l az Europool Befektetési Alapkezeld Rt.
részvényes portfoli6 menedzsere, ahol a részvényalapok kezelésén tilmenéen kiemelt tandcsaddja a
San Paolo IMI Alapkezel6 altal forgalmazott an. dedikéalt EMEA alapnak. 2004-t6l a Budapest Alapke-
zeld Zrt. munkatarsa, részvényes portfoli6 menedzsere, a kdzép-eurdpai értékpapirpiacokért felelés
munkatarsa. 1998-ban értékpapirvizsgat, 2000-ben opcios szakvizsgat tesz le, 2004-ben megszerzi a
VAP vizsgat. Magyarul, angolul és oroszul beszél.

Palcsek Attila back-office vezet 6, igazgatésagi tag: 1994-ben szerzett diploméat a Pénziigyi és
Szamviteli Féiskolan. A féiskola elvégzése utan a Providencia Osztrak-Magyar Biztosité Rt. és a Ge-
nerali Budapest Biztositd k6zos Befektetési Osztalyan likviditas-kezeléssel, kbtvény- és részvény port-
foliokezeléssel foglalkozott. 1999-2006 kdzott a Generali-Providencia Biztosité Rt. Befektetési Oszta-
lyan treasury feladatokat, likviditas-kezelést, portfoliokezelést végez. Részt vesz egy zartkorl befekte-
tési alap (Generali Gold) inditdsdban. 2001-t61 a Generali Alapkezelé Rt-nél az Igazgatdésag Back
Office-ért felelés tagja. 2006-t6l a Kirdly utca 16. Ingatlanhasznosité Kft. és a Pioneer Production
GmbH Uligyvezetd igazgatoja, pénziigyi menedzsere. 1995-ben leteszi a Pénziigyi Feliigyelet (AEPF)
jogi szakvizsgéjat, 2001-ben részt vesz a Schwabe, Ley&Greiner (Ausztria) vagyonkezelési szemina-
riuman. Magyarul, németiil és angolul beszél.

Stalmayer Roébert igazgatésagi tag:  1989-ben végzett a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egye-
tem Vallalati Menedzsment és Szervezet szakon. Elébb az OTP Banknal, majd az AB-Aegon Biztosi-
tonal Uzletk6td és elemzé. 1991 és 2000 kdzott az AEGON Magyarorszag Ertékpapir Rt.-nél portfolié
menedzser, majd a Kereskedési osztaly vezetdje, legvégil pedig vezérigazgatd-helyettese. 2001-
2003 kozott a Malév Stratégiai Tervezd osztélyan dolgozik. 2003-ban alapit6 tagja a kdzép-eurdpai
régio kiemelkedd koltséghatékonysagu légitarsasaganak, a WIZZAIR-nek, annak repulétéri fejlesztési
vezetbje. Ezzel parhuzamosan 2006-t6l a Stalmayer Tanacsadd Kift. lgyvezetdje. 1992-ben értékpa-
pirvizsgat tett le. Magyarul és angolul beszél.

Horvath Imre, Felligyel 6 Bizottsag tagja, a Felugyel 6 Bizottsag elndke :: 1991-ben a Leumi Bank
Treasury Osztalyan helyezkedik el, mint Gzletk6to, késébb back-office vezetd. 1994-2006-ig a Buda-
pest Alapkezelé Rt. likviditas menedzsere, portfolié kezel6je. 2006-t6l a Wallis Rt.-nél vagyonkezeld,
Wallis Ingatlan Rt.-nél Pénziigyi Vezetd. 1999-ben a Pénzligyi és Szamviteli Féiskolan kézgazdasz
képesitést szerez. 2002-ben VAP vizsgéat szerez. 2005-ben a Corvinus Egyetemen részt vesz az Eu-
répai Uni6 Munkacsoport ,EU Forrasok és programmenedzsment” kurzuson. Magyarul és angolul
beszél.

Kovacs Zoltan, Feliigyel 6 Bizottsag tagja, 1998-ban végzett a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi
Egyetem Vallalatértékelési szakan. 1997-2001-ig a Concorde Ertékpapir Rt.-nél vallalatértékeléssel,
akviziciok elékészitésével, pénziigyi tanacsadassal foglalkozott. 2001-2002 kdzétt a Concorde Erték-
papir Rt. partnere és igazgat6 helyettese. 2002-2006 a CAIB Tékepiaci Tanacsadé Rt., késébb a HVB
Bank Corporate Finance részleg lgyvezetd igazgatéja. 2006-t6l a Dijbeszeddé Rt. vezérigazgatdja,
igazgatosagi tagja. Tisztségek: Fellgyelbbizottsagi tag a Sapientia Hungariae és a Szabolcsgabona
vallalatoknal, valamint a Magyar Kockazati Téke Szévetségben. 1998 6ta folyamatosan 6raadé tanar
Corvinus Egyetemen, a Nemzetkdzi Bankarképzében és a Rajk Laszlé Kollégiumban. Magyarul, an-
golul és alapfokon romanul beszél.

Farkas Lajos, Feliigyel 6 Bizottsag tagja: 1989-ben végzett a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi
Egyetem Vallalati Menedzsment és Szervezet szakon. 1990 és 2000 kozott az AEGON Magyarorszag
Ertékpapir Rt.-nél dolgozik, elébb portfoliomenedzser, majd 1996-2000 kdzott AB-Monéta Befektetési
Alapkezeld Kft. Ugyvezetd igazgatdja, 1999-2000 kdzott a az AEGON Magyarorszag Ertékpapir Rt.
vezérigazgatodja. 2001-2003 kdzott a Malév Rt. stratégiai Uzletfejlesztési igazgatdja. 2003-ban alapitoé
tagja a kdzép-eurdpai régid kiemelkedd koltséghatékonysagu légitarsasaganak, a WIZZAIR-nek, an-
nak flotta beszerzési és finanszirozasi vezet6je. 1992-ben értékpapirvizsgat tett le. Magyarul és ango-
lul beszél.

Az Alapkezel 6 feladatai
« Kidolgozza az Alap befektetési politikajat és meghatarozza célkitlizéseit;
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» Megvalositja az Alap befektetési politikajat;

 Legjobb tudasa szerint az adott piaci helyzetnek megfeleléen a legmagasabb hozam elérésére t6-
rekszik;

» Mérlegeli, hogy gyakorolja-e — és milyen médon, illetve mértékben - az adott befektetésekhez kap-
csolodo jogokat;

» Elkésziti a Befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalahoz sziikséges Tajékoztatét, Kezelési
Szabdlyzatot és roviditett tajékoztatot;

« Kialakitja az Alap szamviteli rendjét;

e Szerz6dést kot és biztositja a folyamatos egyittmikodést a Letétkezel6vel, Forgalmazéval és a
Konyvvizsgaléval;

» Kezeli az Alapot, biztositja annak folyamatos mikddését, rendelkezéseket és utasitasokat ad az
Alap pénzeszkdzeivel és befektetéseivel kapcsolatban;

* Tartja a kapcsolatot a Felligyelettel és elkésziti a jogszabalyok altal el6irt jelentéseket;

* Elkésziti és nyilvanossagra hozza az Alap éves, féléves és havi jelentését és az Alappal kapcsolatos
Osszes tajékoztatot;

gek elszamolasardl és kifizetésérdl;

» A Nettd eszkdzérték kalkulaciohoz sziikséges dokumentumokat naponta megkdldi a Letétkezel6hoz
» Mindenkor a vonatkoz6 térvényeknek megfeleléen jar el

Az Alapkezel6ével szemben csédeljaras az elmult 3 évben nem volt és jelenleg sincs folyamatban.

Az Alapkezelére vonatkoz6 pénzigyi informacidkat — az elmdlt harom év mérlegeit,
eredménykimutatasait és konyvvizsgaloi jelentéseit - a 4. szdamu melléklet tartalmazza. A pénzigyi
informaciok esetében az lizleti év megegyezik a naptari évvel.

A DIALOG Befektetési Alapkezel6 Zrt. csatlakozott a Befektetévédelmi Alaphoz (BEVA;
www.beva.hu).

A DIALOG Befektetési Alapkezel6 Zrt. 2008.04.01-t6l tagja a Befektetési Alapkezel6k és Vagyonke-
zel6k Magyarorszagi Szovetségének (BAMOSZ; www.bamosz.hu).

Az Alapkezel 6 piaci részesedése, altala kezelt mas alapok

A Dial6g Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal a befektetési alapokban kezelt vagyon 2010 év végén 9.733
millié forint volt. 2010 december 31-vel a hazai befektetési alapkezel6i piacon a kezelt vagyon 3.765
milliard forint volt, igy a Dialog Befektetési Alapkezeld Zrt. piaci részesedése 2010 év végén még nem
érte el az egy szazalékot (0,26). Az alapok részletes bemutatasa megtalalhaté az 5. szamu melléklet-
ben.

A Tarsasag alapitdinak szandéka szerint a DIALOG Befektetési Alapkezelé Zartkériien Miikodé Rész-
vénytarsasag a magyar megtakaritasi piac megbecsilt tagja, kezelt vagyonat tekintve kdzepes méretl
szerepl6je lesz, amely élen jar a piaci innovaciéban, ezzel el6segitve a hazai értékpapirpiac fejlédé-
Sét.

4 A letétkezeb bemutatasa

Neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Alapitas id épontja
Alapszabaly Iétrehozatala: 1990. januar 23.
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A tarsaség létrejttte (cégbirésagi bejegyzés): 1990. marcius 26.
Cégjegyzékszam: 01-10-041348
Cégbejegyzés helye: Févarosi Birdsag mint Cégbirésag

Tevékenységi kor

64.19.°08. Egyéb monetaris kozvetités

64.91.'08. Pénzigyi lizing

64.99.’08. Mashova nem sorolt egyéb pénzugyi kozvetités
66.12.’08. Ertékpapir-, arutézsdei ligynoki tevékenység
66.19.°08. Egyéb pénziigyi kiegészité tevékenység

66.22.08. Biztositasi Uigynoki, brokeri tevékenység

66.29.’08. Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészit6 tevékenysége
64.92.08. Egyéb hitelnyujtas

Tulajdonos: UniCredit Bank Austria AG (100%)
Sajéat téke (2010.12.31): 180.825., milli6-Ft
Mérlegfé0sszeg (2010.12.31): 1.546.836, - millié Ft
Addzas utani eredmény (2010.12.31): 18.795,-milli6 Ft
Alkalmazottak szama (2011.06.30.): 1984 {6

Igazgatésag: Dr. Patai Mihaly, Stefano Santini, Kaliszky Andras, Ihasz Csilla, T6th Balazs

Dr. Patai Mihaly , kdzgazdasz (Kézgazdasagtudomanyi Egyetem, Budapest), egyetemi doktor. 2006-
t6l a UniCredit Bank Hungary Zrt. vezérigazgat6ja. Korabban a Magyar Nemzeti Banknal hitel-eléado,
majd a Pénziigykutatd Intézetnél tudomanyos kutatd. 1982 és 1988 kozott a Pénzugyminisztérium
Nemzetkdzi Pénzigyi Féosztalydnak vezet6 helyettesi pozicidjat toltdtte be, majd 1988-ban keriilt a
Vilagbankhoz, ahol 1993-ig az Ugyvezetd igazgat6 asszisztenseként dolgozott. Ezt kovetéen 1995-ig a
Kereskedelmi Bank Rt. ligyvezetd igazgatoja, majd 1996-t6l 2006-ig az Allianz Hungaria Biztosité Rt.
elnok-vezérigazgatoja.

Stefano Santini , kbézgazdasz. Olaszorszagi tanulméanyai utdn masfél évig egy milandi székhely Non-
Profit szervezetnél latott el makroelemzdi tevékenységet a Kelet-Eurdpai régiéra vonatkozéan. 2000
november és 2004 decembere kdzott az UniCredit csoportnal dolgozott Milandéban. 2002 — 2004 ko-
z6tt Lengyelorszag, Horvatorszag és Romania country manager-e. 2006 és 2008 majusa kdzott a
Bank BPH integralasanak folyamatat vezetette az UniCredit Bank Csoporthoz tartozé, varséi székhe-
lyG Bank Pekao-ba. 2010 mérciusaig a Bank Pekao pénzigyi diviziojanak helyettes vezetdje, a Esz-
koz-forras gazdalkodéasi féosztaly Ugyvezeté igazgatdja, valamint a Feliigyeld Bizottsag tagja. 2010.
aprilis 1-t61 az UniCredit Bank Hungary Zrt. péniigyi igazgatdja és igazgatdsagi tagja.

Kaliszky Andrds 1991-ben a Budapesti Mlszaki Egyetemen épitémérnoki, majd 1993-ban mérnok-
tanari oklevelet szerzett. Ezt kbvetéen az Amerikai Egyesilt Allamokban vett részt MBA képzésen.
Tanulmanyai befejezése utan elészér a Magyar Tudomanyos Akadémian dolgozott kutatoként, majd
1996-t6l az Ernst & Young-nal Uzleti tanacsadoként, 1997-t6l pedig a PricewaterhouseCoopres-nél
vezetd lzleti tanacsaddként. 2002-ben az IBM-hez kertlt, majd 2004-t6l az Unicredit Bank Szervezési
Féosztalyanak vezet6je. 2008 november 1-t6l a Bank Operativ Divizi6janak vezet6je és egyben igaz-
gatdsagi tag.

Ihasz Csilla tanulmanyait a Westfield State Collage lGzleti menedzsment szakan és a Brunel Univer-
sity MBA vallakozasmenedzsment szakan végezte. 1993-1996 ING BANK Szenior Ugyfélkapcsolati
Menedzserként dolgozott. 1996-2005-ig a GE Money csoportnal dolgozott el6szoér Sales Finance ve-
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zet6ként, majd a Termékmenedzsment Osztaly vezetéjeként a Budapest Banknél. 2001-t6] egy évet
toltott Svédorszagban a GE Money Bank Sweden lgyfélkapcsolati menedzsment szakértéjeként.
2002-t6l visszatért Magyarorszagra és a Budapest Banknal az Alternativ Csatornak Osztaly vezet6je
lett. 2003-t6l a bécsi GE Money Bank Austria-nal toltétt be marketing vezet6i poziciot, majd 2005-tél
Pragaban a Citibank a.s. lakossagi marketing osztalyanak feje lett. 2006-2007 kozétt az Allianz Bank
Termékfejlesztésének vezet6je Magyarorszagon. 2007-t6l Bécsben az UniCredit Bank Austria-nal
elébb a CEE Lakossagi Szegmensek és Termékek Féosztalyanak vezetdje, majd a CEE Divizi6 veze-
t6jének szenior titkara lett. 2010. junius 1-t6l az UniCredit Bank Hungary Zrt. igazgatésaganak tagja, a
Lakossagi és Kisvallalati Divizio vezetdje.

Toth Balazs , kdzgazdasz. A Magyar Kiilkereskedelmi Bank Zrt.-nél vallalati tgyfélmanagerként szer-
zett néhany éves munkatapasztalat utan 1995-ben kerilt a budapesti Creditanstalt Rt.-hez, ahol 1997-
t6l kezdve az Alkotmany utcai fiok vallalati osztalydnak vezetéje. 2000 —t&l a bécsi Nemzetkdzi Kocka-
zatkezelési F6osztalyon a magyarorszagi leanyvallalatokért felelés részleg vezetdje, majd 2006-t6l az
Unicredit Bank Hungary Zrt. kockazatkezelési igazgatdja (CRO), 2008. jal. 10 —tél pedig egyuttal igaz-
gatésagi tagja is.

A Letétkezel 6 feladata és hataskore

A Letétkezeld tevékenysége soran fliggetlen médon, kizarélag a Befekteték érdekében jar el.

Az értékpapirszamla és a befektetéshez kapcsolédd pénzmozgasok lebonyolitasara szolgalé szamla
vezetését az egyes alapok és portfdliok tekintetében kizarélag egyazon Letétkezel6 végezheti.

Az Alap részére végzett letétkezelés esetén a Letétkezel6 az alabbi feladatokat végzi:

a) meghatarozza az Alap 6sszesitett és az egy jegyre juto nettd eszkozértékét;

b) gondoskodik az Alap dsszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének kdzzétételérdl, illet-
ve a Befektet6k részére torténé kozlésérdl,

C) ellenérzi, hogy az Alapkezelé megfelel-e a jogszabalyokban és az Alapkezelési Szabélyzat-
ban foglalt befektetési szabalyoknak;

d) biztositja, hogy az Alap eszkdzeit érinté Ugyletekbdl szarmazo6 valamennyi ellenszolgéltatas a

szokasos hataridén belll az Alapokhoz kerdiljon.

Az Alap tulajdonaban 1évé értékpapirok kizarolag a Letétkezel6nél vagy az altala nyitott szamlakon
helyezheték el, kivéve az évadékba helyezett értékpapirok esetét. A fel nem hasznalt 6vadékot kizaro-
lag a Letétkezel6hoz vagy az altala nyitott szamlara lehet szallitani, transzferalni.

Az Alap kezelése soran az Alapkezel6 a Letétkezelének adott megbizas felmondasat és (] letétkezel6
megbizasat a Felligyeletnek kételes bejelenteni.

Tevékenysége soran a jogszabalyokban, a Kezelési Szabalyzatban foglalt barmilyen eltérésrél, vala-
mint az Alap sajat tékéjének negativva valasarol a Letétkezeld koteles irdsban értesiteni az Alapkeze-
I8t valamint a Felugyeletet.

A Letétkezel6 tevékenysége végzése soran koételes visszautasitani az Alapkezelé altal adott minden
olyan megbizast, amely ellentétes a jogszabalyokkal, illetve a Kezelési Szabalyzattal, és az Alapkeze-
16t koteles a torvényes allapot helyreallitasara felszélitani. Amennyiben az Alapkezelé6 nem tesz meg
mindent a jogszabalyoknak és a Kezelési Szabalyzatnak megfelelé allapot helyreallitdsa érdekében,
Ugy a Letétkezel6 haladéktalanul értesiti a Felugyeletet.

A Letétkezel 6 rovid bemutatasa
Az UniCredit Bank a Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt. és a HypoVereinsbank Hungéria Rt.

egyesilése révén 2001. szeptember 30-an j6tt Iétre HVB Bank Hungary Rt. néven, és az ausztriai
UniCredit Bank Austria AG 100%-0s magyarorszagi leanybankja.

17



DIALOG Expander Euré Szarmaztatott Zartvég(i Alap KEZELESI SZABALYZATA

2005 augusztusaban Olaszorszag legjelentésebb bankcsoportja, az UniCredit csoport vételi ajanlatot
tett a HVB csoport rézvényeseinek. A 2005. novemberében lejard vételi ajanlatot a részvényesek
93,93%-a fogadta el. A 2005. junius végén kozoélt 770 milliard euré mérlegfédsszeggel és megkozeli-
téen 54 milliard eurds piaci értékkel rendelkezé UniCredit Bankcsoport a pénziigyi szolgéltatasok pia-
can Eurdpa egyik vezetd szerepldjévé valt.

2007. januarjaban a HypoVereinsbank AG értékesitette 77,53%-0s részesedését a BA-CA-ban, igy
jelenleg az UniCredit SpA 99,995%-0s tulajdonosa az ausztriai Bank Austrianak.

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. tovabbra is a bécsi székhelyl UniCredit Bank Austria AG leanyvallala-
ta maradt, amely az Gjonnan alakult UniCredit Csoport tagja. Az Gj UniCredit Csoport az europai bank-
szféra meghataroz6 szerepléjévé valt, mely immar 9 000 bankfidkbdl allé6 hal6zatan keresztil, 23 or-
szagban 6sszesen 40 millié Ugyfelet szolgal ki 170 000 alkalmazott munkéjaval. 2006-ban 960 milliard
eurd mérlegf6dsszeget ért el a bankcsoport, amely eurdpai viszonylatban is meghataroz6 pénziigyi
szereplévé teszi.

Az UniCredit Bankot a magyar hitelintézetek rangsoraban az orszag legnagyobb kereskedelmi bankjai
kozott tartjak szamon. Mint univerzdlis bank, a kdzel 116 egységhdl allé orszagos fiokhalozatan ke-
resztil kinalja szolgéltatasait vallalati és lakosséagi tgyfeleinek.

A bank jegyzett t6kéje 2001. szeptemberében 9,077 milliard forint volt, amely 2002-re 24,118 milliard
forintra nétt, s azéta valtozatlan maradt. Tevékenysége az elmult esztendékben latvanyos névekedést
mutatott, amely a mérleg f66sszeg névekedésében is megnyilvanul. A magyar bankszektor egyik
meghataroz6 szerepléjeként az UniCredit Bank Hungary Zrt. a 2007-es lzleti évet kiemelkedd ered-
ménnyel zarta. A Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS) szerint elkészilt konszolidalt
mérleg és eredménykimutatés alapjan a bank mérlegféosszege 16,5 szazalékkal 1 555 milliard forintra
emelkedett. Ad6zott eredménye 2007-ben mintegy 22 milliard forint volt, ezzel 14,8 szazalékkal halad-
ta meg az egy évvel korabbit. A sajat téke nagysaga 2007. december 31-én 134 450 milli6 HUF volt.

Az UniCredit Bank egyik vezetd Uzletaga — csakugy, mint a teljes régié tekintetében a Bank Austria
Creditanstalt Csoport esetében — az értékpapir letétkezelés.

A Bank letétkezelési lizletag iranti elkttelezettségét bizonyitja, hogy 1999-ben megvasarolta a Buda-
pest Bank teljes értékpapir letétkezeldi tizletagat, mely révén a Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt.
egyediilallo vezetd szerephez jutott mind a hazai, mind pedig a nemzetkdzi tigyfelek kiszolgalasa te-
rén.

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. 18 éves letétkezel6i tapasztalataval és 5.200 milliard forintot megha-
lado értékpapir Ugyfélallomanyaval ennek a teriiletnek a piacvezeté befektetési szolgaltatoja. A letét-
kezelési lizletag ma a pénzintézet teljes nyereségének a 8%-at adja, ami biztositja a megfelel6 figyel-
met és tAmogatast a bank menedzsmentjének részérél.

A letétkezelési terlileten végzett munka sikerét erésiti, hogy a 2008-as évben, az el6z6 évekhez ha-
sonléan, szakmai korékben elismert tobb magazin dijait is megnyerte az lizletdg. A Global Custodian
magazin a belféldi és a kiemelt kilféldi tgyfelek visszajelzései alapjan 2008-ban az UniCredit Bank
Hungary Zrt.-nek itélte oda a legjobbaknak jar6 ,Top Rated” min&sitést. A dij odaitélésében jelentds
szerepet jatszott az osztalyon dolgozé kollégak rendkiviil kimagaslé Ggyfélorientaltsaga.

Magyarorszagon a Global Finance magazin szerint az UniCredit Bank Hungary Zrt. volt a legjobb al-
letétkezeld, illetve 2009-ben a Global Investor Magazin 9 kdzép- és kelet-eurdpai orszagra vonatkozo-
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an az UniCredit Csoportot tlintette ki a ,Legjobb Letétkezel6 Bank 2009” (,Best Sub-Custodian 2009")
elismeréssel. A dijak odaitélésénél meghatarozé szempont volt a piaci részesedés, a régio lefedettsé-
ge, az értékpapirt-piaci szolgaltatas minésége és rugalmassaga, valamint a szamitastechnikai hattér
és a szakértelem.

A Letétkezel6vel szemben miikddése 6ta sohasem volt csédeljaras folyamatban.

A Letétkezel6re vonatkozd pénzigyi informaciékat — az elmdlt harom év  mérlegeit,
eredménykimutatasait és kdnyvvizsgaldi jelentéseit - a 3. szamu melléklet tartalmazza. A pénzigyi
informaciok esetében az izleti év megegyezik a naptari évvel.

A jelen dokumentumban megjelend Letétkezel6re vonatkoz6 adatok az UniCredit Bank Hungary Zrt.-
t6l szarmaznak.

A UniCredit Bank Hungary Zrt-rél tovabbi informéciok elérhetéek a UniCredit Bank Hungary Zrt. hon-
lapjan (www.unicreditbank.hu).

5 A Forgalmazok bemutatasa

5.1 Unicredit Bank Hungary Zrt.

Bumutatésat lasd a ,11. A Letétkezel6 bemutatasa” cim{ pontban.

5.2 Concorde Ertékpapir Zrt.

Altalanos adatok a Concorde Ertékpapir Zrt-r 8l

A Forgalmazé cégneve: Concorde Ertékpapir Zartkériien Miukods Részvénytarsasag
A Forgalmazé székhelye: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

A Forgalmazé alapitasanak idépontja: 1997. janius 30. (Az 1993-ban alapitott Concorde Ertékpapir
Ugynokség Kft. jogutodia.)

A Forgalmazé cégbirésagi bejegyzésének idépontja: 1997. december 12.

A Forgalmaz6 cégbir6sagi bejegyzésének helye: Févarosi Birdsag, mint Cégbirésag
A Forgalmazé cégbir6sagi bejegyzésének szama: 01-10-043521

APTF engedélyszam: AEF 70.076/1993

A Concorde Ertékpapir Zrt. tevékenységi kore:

. TEAOR 65.23 Mashova nem sorolt, egyéb pénzlgyi tevekenyseg
- TEAOR 67.12 Ertékpapir-tigynoki tevékenység

A Forgalmazo jegyzett alaptékéje: (2010.12.31) 1.000.000.000,- Ft.
A Forgalamz6 sajat tokéje: (2010.12.31) 2.490.480.000,- Ft.
A Forgalmazo addzott eredménye: (2010.12.31) 1.273.841.000,- Ft
A Forgalmazo alkalmazotti létszama:  (2010.12.31) 112 {6

A Forgalmaz6 mukodési idStartama:  hatarozatlan idétartamra jott 1étre.
A Forgalmazé honlapja: www.cd.hu

A Concorde Ertékpapir Zrt. révid bemutatasa
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A Concorde Ertékpapir Zrt. Magyarorszag vezet6 fiiggetlen, befektetési banki tevékenységet végzd
tarsasaga,amely tgyfeleinek az értékpapir-kereskedelemmel, elemzéssel, vallalati pénziigyi tanacs-
adassal és tékepiaci tranzakciok szervezésével és befektetési tanadcsadassal kapcsolatos integralt
pénziigyi szolgaltatdsokat nyujt. A céget tulajdonos vezet6k iranyitjak, akik részvényeiken és opcidkon
keresztil a tarsasagnak egyharmadat ellenérzik és mind a tarsaséag operativ, mind stratégiai iranyita-
saért felelések. A Concorde a Budapesti Ertéktézsde és a Befektetési Vallalkozasok Szovetségének
tagja.

Az elmult két-harom évben a Concorde eréltetett menetben fejlesztette az alaptevékenységnek szami-
t6 értékpapir-kereskedelmen tal az egyéb befektetési és pénziigyi szolgaltatasokat, valamint komoly
eréfeszitéseket tett az ligyfélkodr dsszetételének a maganigyfelek szamanak novekedése révén torté-
nd atalakitasara. Mikdzben a fiatalabb Uzletagak esetében mar eddig is gyors fejl6édést és komoly
sikereket kdnyvelhetett el, a lakossagi Gizletag felfuttatdsa, és ami ezzel egydtt jar, egy Uj értékesitési
csatorna, illetve rendszer kialakitasa hosszabb folyamat eredménye lesz..

»A legjobb magyar értékpapircég”

A Concorde munkajat pénzugyi eredményein tilmenden szamos elismerés illette az elmult években.
Ezek kozil is kiemelkedik, hogy tobb szaz nemzetkdzi befektetési intézmény korében végzett felmé-
rés alapjan az Euromoney 1996, 1997, 1998, 2000 valamint az Emerging Markets Investor
pénziigyimagazin 1997 legjobb magyar értékpapircégének, 1999-ben az Euromoney a legjobban
ajanlott értékpapir- forgalmazonak jelélte a Concorde-ot. Talan a nemzetkézi elismeréseknél is jelen-
tésebb, hogy a Budapesti Ertéktézsde szakmai k6zdssége a Concorde-nak itélte 1998-ban, 1999-ben,
2000-ben, 2001-ben és 2002-ben is a legjobb tézsdei brokercég dijat.

Tisztségvisel 6k és vezet 6 allasu dolgozok

Igazgatésag: Jaksity Gyorgy, elnok
Borda Gébor, igazgato
Streitmann Norbert, igazgaté

Felligyel 6 Bizottsag: Moricz Gabor, elndk
Borsy Enikd
Feyér Krisztian

Kodnyvvizsgald
Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft. (1068 Budapest, D6zsa Gyorgy ut 84/C.)

5.3 SPB Befektetési Zrt.

Altalanos adatok az SPB Befektetési Zrt-r &l

A Forgalmazé cégneve: SPB Befektetési Zartkoriien Mikédé Részvénytarsasag
A Forgalmazé székhelye: 1051 Budapest, Vérosmarty tér 7-8. 3 em.

A Forgalmazdé alapitdsanak idépontja: 2000.08.11.

A Forgalmazé cégbirésagi bejegyzésének idépontja: 2000.09.11.

A Forgalmazo cégbir6sagi bejegyzésének helye: Févarosi Birdsag, mint Cégbirdséag
A Forgalmazé céghirésagi bejegyzésének szama: 01-10-044420

PSZAF engedélyszam: 111/73.060-7/2002.

A Forgalmazé tevékenységi kore:

. TEAOR 67.12 Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység

A Forgalmazo jegyzett alaptékéje: (2010.12.31) 240.000eF+.

A Forgalmazoé sajat tékéje: (2010.12.31) 175.839¢Ft.

A Forgalmazé addzott eredménye: (2010.12.31) 4.162¢eF+t.

A Forgalmaz6 alkalmazotti Iétszama: (2010.12.31) 17 {6
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A Forgalmaz6 mikodési idétartama: hatarozatlan id6étartamra jott [étre.
A Forgalmazé honlapja: www.spbinvest.hu

Az SPB Befektetési Zrt rovid bemutatasa

Az SPB Befektetési Zrt. Magyarorszagon egyedulalléan olyan fiiggetlen intézmény, mely képes a
nemzetkdzi piacok objektiv értékelésére és hatékony elérésére.

Feladatunk nem "sajat termékek" értékesitése, hanem a felmertilé befektetési stratégiai kérdésekre és
elképzelésekre autentikus, minden részletre kiterjedd valasz megadasa és ennek végrehajtasa. A
"best advise - best solution" szamunkra azt jelenti, hogy a hazai és nemzetk®zi piacon elérheté leg-
szélesebb korbél valogatva a legjobb megoldast nyujthassuk tgyfeleinknek. Ezt csak akkor tehetjik
meg, ha fliggetlenségiinket minden korilmények kdzétt fenntartjuk.

Eppen ezért a fliiggetlenség szamunkra olyan elény, amely biztositja a hazai és nemzetkozi piacokon
a megoldasi valtozatok kozotti objektiv értékelést és dontéshozatalt.

Az SPB Befektetési Zrt. a Budapesti Ertékt  ézsde tagja.

A Tarsasag egyedili tulajdonosa - a Tarsasag managementjét és dolgozait témorité - SPB Manage-
ment Tanacsado Kft. Ennek kovetkeztében az SPB Befektetési Zrt. 100%-ban hazai és szintén 100%-
ban szakmai tulajdonossal rendelkezik. Magyarorszagon, egyedulalld6 médon a Tarsasag valamennyi
tulajdonosa egyben a Tarsasag alkalmazottja is.

6 BEJEGYZETT KONYVVIZSGALO

Az Alap konyvvizsgaloja Dr. Tremmel Zoltan — MKVK tagsagi igazolvany szama 005210 — a Trusted
Adviser Konyvvizsgald és Tanacsadé Kft. munkatarsa (székhelye: 2096 Urém, Pillang6 u. 12., MKVK
nyilvantartasi szama: 002588, cégjegyzékszama: 13-09-132805).

7 AZ ALAPOT TERHEL O DIJAK ES KOLTSEGEK TETE-
LES FELSOROLASA, SZAMITASUK MODJA

7.1 Az Alap létrehozasdval kapcsolatos kéltségek

Az Alap létrehozéséaval kapcsolatos koltségeket az Alapkezeld vallalja.

7.2 Az Alap miikédésével kapcsolatos kéltségek

Az Alap a mikodésével kapcsolatos alabbi kéltségeket viseli:
» alapkezelési dij
forgalmazasi dij
letétkezelési dij
Felligyelet felé fizetend® rendszeres dijak
a kdnyvvizsgaldjanak fizetendé dijak
konyvelési dij
az Alap mikodésével kdzvetlenil 6sszefiiggé egyéb koltségek (a fenti dijak esetleges AFA
vonzata, a befektetésekhez kapcsol6do esetleges adofizetési kételezettség, banki kéltségek,
stb.)
» tbzsdei bevezetési,forgalomban-tartasi dij és a kdzzététel dija

YV VVVYVYVYV
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» sikerdij

Az Alapra terhelt alapkezelési, forgalmazasi, letétkezelési, kdnyvvizsgalati és konyvelési dijak mérté-
két az alabbi tdblazat tartalmazza:

Dij tipusa mértéke vetitési alap %-0s meérték kifizetése

esetében
indulaskori  egy- | egyszeril % az Alap indul6 Sajat tékéje | az alap indulasat
szeri forgalmazasi kévet6 15 banki

dij

munkanapon beldl

alapkezelési dij

maximum 2,3 %/év

az Alap nett6é eszkozértéke

minden hénapban,
a targy hénapot
kovetd 5. munka-
napig

letétkezelési dij

maximum 0,085 %/ho6, de
minimum 75.000 Ft/hé

az Alap nett6 eszkozértéke

minden hénapban,
a targyhonapot
kévetd hénap utolso
munkanapjan.

kényvvizsgaldi dij

500.000 Ft + AFA/év

az Alap szadmara
végzett szolgaltata-
sokat nyujto féllel
kotott mindenkor
hatalyos  megalla-
podas értelmében

konyvelési dij

40.000 Ft + AFA/hO

az Alap szamara
végzett szolgaltata-
sokat nyujto féllel
kotott mindenkor
hatadlyos megélla-
podas értelmében

felligyeleti dij a Tpt. vonatkoz6 rendelke- | az Alap nettd eszkdzértéke | Negyedévente
zéseinek értelmében 0,25
ezrelék/év
Tézsdei beveze- | egyszeri 0,01 % az Alap 6ssznévértéke tézsdei bevezetés
tés dija utani 10. munkana-
pig
Tézsdei 0,01 %/év az Alap 6ssznévértéke negyedévente
forgalombantartasi
dij
Tézsdei kdzzététel | 25.000 Ft/hd havonta

dija
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Az Alapot terheld dijakat a Nett6 eszkdzérték szamitasakor az Alapkezeld T. napig idéaranyosan ter-
heli az Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szamlajanak terhére.

Amennyiben a futamid® alatt az Alap a referencia hozamanal (benchmarkndl) magasabb hozamot ér
el, ugy az Alapkezel6 sikerdijra jogosult. A sikerdij mértéke a referencia hozam feletti hozam 25%-a.
Ev kozben a benchmark feletti teljesitmény esetén az Alapkezelé folyamatosan, azaz minden nap
elhatarolja az Alaphdl fizetendd sikerdijat, mig a benchmarkt6l elmaradé teljesitmény esetén az eset-
legesen mar elhatarolt sikerdij allomanybdl felold az Alap javara. Az elhatéarolt sikerdijak elszamolasa-
ra a futamid® végén keril sor, A sikerdij az Alapban naponta ker(l elhatarolasra, és az Alap futamide-
jének lejaratat kovet6é 5. munkanapig kerdl kifizetésre.

7.3 Elért Hozam

Az Elért Hozam meghatarozasa a mindenkori hatélyos jogszabalyi el6irasok szerint torténik.
A portfélié hozamét az Alapkezel6 az alabbi id6sulyos mddszer alapjan szamitja:

R = (1 + ri)*(L + r2)*..*(1 + rt)-1

R = a portfélié idészakos hozama
rt = a portfélié napi hozama

ahol

illetve ahol

rt = a t. napi idésulyozasi hozam

Pt = a portfolid t. napi zar6 brutté piaci értéke
A Benchmark hozam:

A referencia index hozama azt reprodukalja, hogy a befektet6k milyen hozamot érnének el, ha napi
gyakorisaggal a benchmark hozam idéaranyos szintjén fektetnék be megtakaritasaikat.

A benchmark hozam (referencia hozam)= Richter Gedeo n atvalthaté kétvény kupon+260 ba-
zispont, azaz 7% éves nominalis hozam.

Referenciahozam szamitasa

REF = ” (L+ref,)-1
t=

n napok szama
ref; a benchmark idészaki, idéaranyos hozama

Az Alapkezel 6t illet 6 sikerdij az év végén:

R(t)= 0,25% (R-REF) x (1/N Z v(i)), ahol (i) értelmezési tartomanya 1 és N, akkor a sikerdjij
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(R-REF)>0, ésnulla, ha(R-REF)<0

8 ANETTO ESZKOZERTEK SZAMITASANAK SZABALYAI

A Letétkezel6 minden munkanapra megallapitja az Alap nettdé eszkdzértékét és egy jegyre jutd nettd
eszkozértékét. Az Alap T napi nettd eszkdzértékét a Letétkezeld T+1 banki munkanapon szamitja ki.
Letétkezel6 a T napra kiszamitott eszkdzértéket legkésdébb T+2 banki munkanapon belil teszi k6zzé a
Kdzzétételi helyeken.

A Letétkezel6 az Alap Netté eszkozértékét a tulajdondban 1évd befektetések piaci értéke alapjan eu-
réban hatarozza meg, az Alapot terhel6 koltségek levonasa utan, minden Banki munkanapon.

Az Alap Nettd eszkdzértékének szamitasa és kdzzététele a Tokepiaci torvény 266. §-a alapjan torté-
nik. A Befektetési alap Netto eszkozértékét és az egy Befektetési jegyre jutd Nettod eszkdzértéket min-
den forgalmazasi napra meg kell llapitani.

Az Alapkezel6 koteles minden, a befektetési alap Nettd eszkdzértékének megallapitdsahoz szikséges
dokumentumot késedelem nélkil, a Netté eszkdzérték megallapitasanak rendszerességéhez igazod-
va megkildeni a Letétkezel6nek.

A befektetési alap Netto eszkdzértéke szamitasaban bekdvetkezett hiba esetén a hibas Netté eszkdz-
értéket a hiba feltarasat kovetd legkdzelebbi Nettd eszkdzérték megéllapitaskor a hiba bekdvetkezé-
sének idépontjara visszamendleges hatallyal javitani kell. A javitds soran a hibas Nett6 eszkdzértéket
a helyes értékre kell modositani minden olyan napra vonatkozoan, amelyen Netto eszkdzérték kisza-
mitasara kerdlt sor, s amelyet a feltart hiba érintett.

A Letétkezel® az Alap Netté eszkozértékét a tulajdonaban 1évé befektetések piaci értéke alapjan eu-
roban hatarozza meg 6 (hat) tizedesre torténd kerekitéssel, az Alapot terheld koltségek levonasa utan,
minden Banki munkanapon.

Az egy befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzérték az Alap mindenkori Nettd eszkdzértékének és a be-
fektetési jegyek darabszadmanak hanyadosa. A T napi Nett6 eszkdzértéket a Letétkezeld T+1 munka-
napon allapitja meg a kdvetkez6 adatok figyelembe vételével:

- T+1 nap 12 6raig tudomasara jutott T kétésnapi tranzakciok alapjan dsszeallitott eszkozallo-
many T napra szamolt piaci értékeT napig elhatéarolt folyamatos dijak (alapkezel6i, letétkeze-
16i, kdnyvvizsgéldi, fellgyeleti dijak)

- T nap 16 oraig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek

- T nap 16 oraig ismertté valt kbvetelések

T napon forgalomban lévé befektetési jegy darabszam (a KELER-ben nyilvantartott befektetési jegyek
mennyisége)

8.1 Az Alap Netté Eszkézérték szamitasanak menete

+

Ertékpapirok, bankbetétek, swap tigyletek, opciok és likvid eszk6zok piaci értéke
Ertékpapiriigyletekkel kapcsolatos kévetelések piaci értéke

Ertékpapiriigyletekkel kapcsolatos kételezettségek piaci értéke

- Kozvetlen koltségek (bankkoltség, konyvelési dij, kbnyvvizsgalat)

Bruttdé Eszkdzérték

- Valtozo koltségek a Nettd Eszkdzértékre vetitve (alapkezelési dij, letétkezelési, PSZAF dij,
stb.)

= Netto Eszkozérték

+

Az Alapot terhel 6 koltségek elszamolasa
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Az Alap T napi netté eszkdzértékének szamitasa soran az Alapot terhel® koltségeket T napig kell el-
szamolni. igy a netté eszkdzértékben megjelenik minden T napig felmeriilt tételes koltség, ami a Le-
tétkezel6 tudomaséra jutott, valamint az Alap nett6 eszkdzértéke alapjan kalkulalt gongyodlitett koltsé-
gek T napi értéke.

8.2 A portfolio elemeinek értékelése, az értékelés alapja

A portfolié egyes elemeinek meghatarozasa

a) Folyoszamla
A folyészamlan 1évé eszkdzok T napig megszolgalt kamata és a T napi zardéallomany keril elszamo-
lasra, majd a tényleges havi zarlat alapjan keriil sor az esetleges korrekcié elszamolasara.

b) Uton lév & pénzek

Eladaskor, vételkor a fennall6 kdvetelések, kotelezettségek T napi varhatd értékét hozza kell adni,
vagy le kell vonni az eszkdzok értékébdl. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres Uton érvényesithe-
t6 koveteléseket nem lehet a Netté eszkdzérték meghatarozasakor figyelembe venni.

c) Lekotott betét
A lekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgalt kamatokkal egyitt kell figyelembe
venni a Nett6 eszkozérték szamitasa soran.

d) Kamatoz6 értékpapirok
A kuponfizeté nem diszkont értékpapirok esetében az értékelésnél T napig felhalmozott kamattal kell
a kovetkezd nettd arfolyamok kozil az aldbbi sorrendet kell figyelembe venni.

- Az értékpapir jellemzé piacanak adatszolgaltatdja (Bloomberg, Reuters,) altal kézoélt, az ar-
jegyzéi rendszerben elérheté legutolsd elérheté T napi zaréarfolyam, ennek hianyaban az
utolso elérhetd zardarfolyam

- Az utolsé Uzletkotés arfolyama, amennyiben 30 napnal régebbi arak allnak rendelkezésre.

Diszkont allamkétvényeket (kincstarjegyeket) az aldbbiakban felsoroltak koézil a T napi arfolyam alap-
jan szamitott hozamokkal kalkulalt jelenértéken kell értékelni.

- Az értékpapir jellemzé piacanak adatszolgaltatdja (Bloomberg, Reuters,) altal kézoélt, az ar-
jegyzéi rendszerben elérheté legutolsd elérheté T napi zaréarfolyam, ennek hianyaban az
utolso elérhetd zardarfolyam

- Az utolsé Uzletkotés arfolyama, amennyiben 30 napnal régebbi arak allnak rendelkezésre.

Egyéb diszkont értékpapirok esetén az értékelés alapja a kdvetkez6 arfolyamok alapjan szamitott
hozamokkal kalkulalt jelenértékek kozil a legfrissebb .

- Az értékpapir jellemzé piacanak adatszolgaltatdja (Bloomberg, Reuters,) altal kézoélt, az ar-
jegyzéi rendszerben elérheté legutolsd elérheté T napi zaréarfolyam, ennek hianyaban az
utolsé elérhetd zaréarfolyam.

- Az utolsé Uzletkotés arfolyama, amennyiben 30 napnal régebbi arak allnak rendelkezésre.

e) Befektetési jegyek
Az értékelés alapja a T napi legutolso elérhet6 vételi/visszavéltasi arfolyam.

f) Részvények
Részvényeket az alabbiakban felsoroltak koziil a T napi arfolyamon kell
értékelni a kdvetkez6 sorrend alapjan.

- Az értékpapir jellemz6 t6zsdéjének értékelés tézsdenapi hivatalos T napi zard arfolyama.
- Az értékpapir jellemzé piacadnak adatszolgaltatéja (Bloomberg, Reuters,) altal kozolt, az ar-
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jegyzéi rendszerben elérheté legutolsé elérhetd T napi zardarfolyam, ennek hianydban az
utolsé elérhetd zaréarfolyam

- Befektetési vallalkoz6 altal jegyzett T napi arfolyam,

- Az utolsé Uzletkotés arfolyama

g) Szarmaztatott Ugyletek

Swap ugyletek

Az alap deviza- és kamatswap Ugyleteket is kothet. A Letétkezel® a nettd eszkozérték szamitasa so-
ran a legfrissebb piaci arjegyzéssel szamol. Arjegyzés hianyaban az értékelést az alaptermékek arfo-
lyamanak figyelembe vételével az adott szarmaztatott eszkdz elismert értékelési médszerével szami-
tott elméleti arfolyamon a szamitas modszerének dokumentalasaval kell elvégezni.

Hataridds tgyletek

Az értékelés napjan az 6sszes T napi poziciét értékelni kell. Az érvényességi nap és a teljesitési id6-
pont kozotti id6 fuggvényében kivalasztott kockdzatmentes piaci benchmark hozambél képzett disz-
kontrataval a hataridés arfolyambdl jelenértéket kell szamolni az érvényességi napra, majd ezt kell
Osszevetni az érvényesség napi piaci arfolyammal. Ezen arfolyam-kilonbdzetnek és a kotés névérté-
ken vett nagysaganak a szorzata adja a pozicio értékét (veszteség/nyereség nagysagat).

Opcios Ugyletek

Az opciés dijat koltségként/bevételként a befolyas napjan teljes egészében el kell szamolni. Az eszk6z
értékelése pedig a hataridés Ugyletek kiértékelése szerint térténik, azzal a kilénbséggel, hogy az op-
ci6 jogosultjanak nem kell az esetleges értékelési veszteséget figyelembe venni.

CFD (Contract for Diefference) ligyletek
A CFD ugyleteket a nyitéar és az alaptermék T napi zardéaranak kilénbézeteként kell értékelni.

h) Szabvanyositott kereskedés (i szarmazékos termékek (BUX)

Az érvényes napi nyitott pozicidkat az adott instrumentumra kdzzétett utolsé T napi hivatalos elszamo-
16 ar alapjan kell értékelni.

i) Ertékpapir kélcsdnugylet

A kolcsonvevd szerepelteti kdnyveiben sajatjaként az értékpapirt, a kdlcsdnbe ado értékelési kulonbo-
zetként mutatja ki kdvetelését. Kdlcsénbe adott értékpapir: A kolcsénzési dijat esedékességkor egy
Osszegben vagy a futamid6 alatt elosztva kell kimutatni. A kélcsénbe adott értékpapirra vonatkozo
kovetelést a papir aktudlis piaci aran szamitott kdvetelésként kell szamitasba venni. Kdlcsénbe vett
értékpapir: A kolcsdnbe vett értékpapirral szemben a papir visszaszolgaltatasaig piaci aron szamitott
kotelezettségként kell figyelembe venni.

j) Deviza

Az Alapok devizajatél eltéré, mas devizaban denomindlt eszkdzoket, kéveteléseket, stb. az Alap ba-
zisdevizajara kell atszamitani a kovetkezd arfolyamok valamelyikén az alabbi sorrendben:
- A Magyar Nemzeti Bank T napi hivatalos devizaarfolyama.
- A Letétkezel6 T napi kézép arfolyama. Amennyiben valamely devizara nincs hivatalos ar-
folyam, Ugy az adott devizanem USD vagy EUR keresztarfolyama és az USD/HUF vagy
EUR/HUF keresztarfolyambol szamolt arfolyamon kell értékelni.
- A deviza jellemzé piacanak adatszolgaltatéja (Reuters, Bloomberg, napilapok stb.) altal kozolt
legutolsé elérhetd zaréarfolyama
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K) Szarmaztatott devizaligyletek

Hataridés devizapoziciok.

Hataridés devizapoziciékat (deviza forwardok) a kétési arfolyamnak a vonatkoz6 devizék pénzpiaci
kamataival diszkontalt mai értékének, valamint a devizapar azonnali arfolyamanak kilénbségeként
kell értékelni.

Deviza futures. A deviza futures értéke az elszamoléhaz, illetve az illetékes tézsde altal az adott leja-
ratra kalkulalt zaré arfolyam és a kotési arfolyam kulénbsége.

Devizaopciok. Devizaopci6 vétele esetén, a pozicio értéke a kotési arfolyamnak a vonatkozé devizak
pénzpiaci kamataival diszkontalt mai értékének, valamint a devizapar azonnali arfolyaméanak kilénb-
sége, amennyiben ez pozitiv, illetve nulla, ha ez az érték negativ. Devizaopcié eladasa esetén a pozi-
cio értéke a kotési arfolyamnak a vonatkozé devizak pénzpiaci kamataival diszkontalt mai értékének,
valamint a devizapar azonnali arfolyamanak kilénbsége, amennyiben ez negativ, illetve nulla, ha ez
az érték pozitiv.

[) ETF-ek és Letéti igazolasok
Az ETF-eket és Letéti igazolasokat (GDR, ADR) az alabbiakban felsoroltak kézil T napi arfolyamon
kell értékelni a kovetkezd sorrend alapjan::

- Az értékpapir jellemzd t6zsdéjének értékelés tézsdenapi hivatalos T napi zaré arfolyama.

- Az értékpapir jellemzd piacanak adatszolgaltatéja (Bloomberg, Reuters,) altal kdzolt, az ar-
jegyzbi rendszerben elérheté legutolsé elérhetd T napi zardarfolyam, ennek hianyaban az
utolsé elérhetd zaréarfolyam

- Befektetési vallalkoz6 altal jegyzett T napi arfolyam,

- Az utolsé Uzletkétés arfolyama

m) R&vid (short) pozicidk értékelése

A révid pozicié T-napi értékének kiszamitasahoz a kélcsonvett instrumentum(ok) fenti értékelési mod-
szerek alapjan meghatarozott T-napi (vagy annak hianyaban a legutolsd) piaci arfolyamaés mennyi-
sége alapjan szamolt kotelezettségallomanyt kell figyelembe venni.

9 ABEFEKTET OK TAJEKOZTATASA

Az Alapkezel® az Alap hivatalos Kdzzétételi helyein kdzzétesz minden — az Alappal kapcsolatos rend-
szeres, illetve rendkivili — tajékoztatast, hirdetményt.

Az Alap hivatalos Kozzétételi helyei az alabbiak:

A Felugyelet altal Gizemeltetett kbzzétételre szolgald honlap (www.kozzetetelek.hu ), az Alapkezeld
(www.dialoginvestment.hu ) honlapja, valamint a befektetési jegyek t6zsdei bevezetését kdvetden a
Budapesti Ertéktézsde (BET) honlapja (www.bet.hu ) (az utébbi azon kdzlemények tekintetében, me-
lyek kozzétételét a Budapesti Ertéktézsde iranyadé szabalyzatai teszik kitelezévé)

A Téajékoztatd

Az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos forgalomba hozatalahoz készitett nyilvanos Tajékoztatét, illet-
ve a Kezelési szabalyzatot a jegyzési helyeken, illetve a fenti Kbzzétételi helyeken lehet megtekinteni.
A jegyzési helyeket a 2. szamua melléklet tartalmazza.

Rendszeres tajékoztatas

Az Alapkezeld legalabb félévenként, a targyfélév (pénzugyi félév) lezardsa utan negyvendt napon,
targyév (pénzigyi év) lezarasa esetén szazhlsz napon belll az altala kezelt befektetési alapokrél
egyenként a Tékepiaci torvény 21. szamu mellékletben foglaltak szerinti jelentést készit, és azt a Fe-
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lugyeletnek megkildi. Az Alapkezel6 a jelentést a Felligyeletnek térténd megkildéssel egyidejileg
kbzzéteszi a fenti Kbzzétételi helyeken.

Rendkivili tajékoztatas

Az Alapkezeld az altala kezelt alapok mikddésére vonatkozdan kételes a Feliigyeletnek megkuldeni,
tovabba a Kozzétételi helyen koteles kdzzétenni, és a befektetési jegyek Forgalmazoéjanal hozzaférhe-
tévé tenni:

a) az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkésébb harminc nappal az atalakulas, beolvadas hataly-
balépése elbtt;

b) a befektetési szabalyok véaltozasat, legkésébb harminc nappal a hatalybalépés elétt;

c) a futamidének hatérozotta alakitaséat, a hatarozott futamidé cstkkentését, legkésébb harminc nap-
pal a hatélybalépés elétt;

d) a befektetési jegy visszavéltasaval kapcsolatos koltség valtozasat legkésébb a hatalybalépés el6tt
6t nappal,

e) a kezelési szabalyzat egyéb moédositasat legkésébb a hatalybalépés napjan;

f) az alapkezeld engedélyének visszavonasat, két munkanapon belll;

g) a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésébb tizenét nappal a hatalybalépés elétt;

h) a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési szabalyzat sze-
rint nem automatikus) kifizetésének idejét, modjat, legkésébb az esedékesség napjan;

i) a befektetési jegyek forgalmazasanak felfliggesztését, illetve Ujrainditasat, két munkanapon belil;

j) az alapkezelével szembeni felszamolas meginditaséat két munkanapon beliil;

k) a befektetési alap megsziinésekor a megsziinési jelentést, annak a Felligyelet részére torténd be-
nyujtasaval egyidejlleg;

[) az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6zé nettd eszkdzértékhez
képest, illetve napi szamitas esetén harom értékelési napon belill bekdvetkezett jelentds (hisz szaza-
lékot meghaladd) mértéki csokkenésének okat, legkésébb a felmerilést kdveté két munkanapon be-
[al;

m) a kdzzétételi kbtelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi helyet két munkanapon bell;

n) a forgalmazasi helyek felsorolasaban bekodvetkezett barmely valtozast, legkésébb a valtozas napjat
megel6zé munkanapon; és

0) az ugynokok felsoroldséban bekdvetkezett barmely valtozast, a felsorolas bévilése esetén legké-
s6bb a véltozas napjat megel6z6 munkanapon, a felsorolas szikilése esetén a legkésébb a véltozas
napjat kovetd két munkanapon belil.

10 AZ ALAP MEGSZ UNESEVEL, ATALAKULASAVAL, BE-
OLVADASAVAL KAPCSOLATOS RENDELKEZESEK

10.1 Az Alap megsziinése

Az Alap lejaratanak napjat kdvetéen az Alapkezeld értékesiti az Alap eszkozeit és a Letétkezel6 meg-
allapitja az Alap lejaratanak napjara érvényes netto eszkozértéket. Ezt kdvetéen az Alapkezel6 meg-
szlinési jelentést készit és benyljtja azt a Felligyelethez. Ezek utan a Letétkezel6 megkezdi a rendel-
kezésre all6 6sszeg kifizetését a Befektetéknek.

Az Alap a Felugyelet altal vezetett nyilvantartasbol valo torléssel sziinik meg. A Felligyelet az Alapot a
Tékepiaci Torvény 255. 8. a) pontja alapjdn a megszinési jelentés benyujtasat kdveté nappal abban
az esetben torli, ha az pozitiv sajat tékéji és az Alapkezelé6 megsziinési jelentést nyujtott be a Fell-
gyelethez.

A lejaratkor kifizetésre rendelkezésre all6 6sszeg az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl befolyt 6sszeg
csOkkentve az Alap tartozasaival és kotelezettségeivel. A Befekteték befektetési jegyeik névértékének
az Osszes forgalomban lévé befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban részesiilnek a ren-
delkezésre allé 6sszeghdl.
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10.2 Az Alapkezelé felszamoldsa

Ha az Alapkezeld felszamolas ala keril, annak soran a Toékepiaci Torvény 259. §-ban foglalt eltéré-
sekkel a csédeljarasrdl, a felszamolasi eljarasrél sz6l6 1991. évi XLIX. térvény szabdlyait kell értelem-
szer(ien alkalmazni. Az Alapkezeld felszamol6janak a birésag csak a Felligyelet altal a Hitelintézetek-
rél és a pénzigyi vallalkozasokrol sz6l6 térvény alapjan létrehozott tarsasagot jeldlheti ki. Az Alapke-
zeld altal kezelt portfolikban 1évé eszkézdk nem képezik az Alapkezeld tulajdonéat, az Alapkezeld
hitelez6inek kielégitésére nem vehetdk igénybe.

Az Alapkezel6 megsziinik - tevékenységi korének és nevének egyideji modositasaval -, az alapkeze-
lési tevékenység végzésére adott engedély visszavonasaval, az Alapkezeld altal kezelt alapok kezelé-
sének atadasaval.

10.3 Az Alap dtalakuldasa

Az Alapkezeld a Tékepiaci Torvény 2608-a alapjan hatarozhat az Alap atalakuldsa felél, e hatarozat
és a Felligyelet engedélye alapjan a jogszabalyi kbvetelmények betartasa mellett az Alap atalakulhat.

Az Alap atalakulasanak minésil az Alap fajtajanak (zart végi vagy nyilt végi), tipusanak (nyilvanos
vagy zartkor(), illetve futamidejének megvéltoztatasa, azzal, hogy nyiltvégi nyilvanos alap — az ingat-
lanalap kivételével — nem alakulhat zart végi nyilvdnos befektetési alappa, nyilvanos befektetési alap
csak az 0sszes befektetd hozzajarulasaval alakulhat zartkoéri befektetési alappa, zart végi hatérozott
futamidejl alap nem alakulhat zart végi hatarozatlan futamidejd alappd, eurdpai befektetési alap nem
alakulhat 4t nem eurépai befektetési alappa.

Az Alapkezelb tajékoztatét nydjt be a Felligyeletnek jovahagyasra az atalakulas indokardl, idépontjarél
és feltételeirdl. A Felligyeleti engedély megszerzése utan, de az atalakulas napjat legalabb 30 nappal
megelézéen az Alapkezel6 az Alap Kozzétételi helyein kdzleményben értesiti befektetdit az atalakulas
tényérdl. A Felligyelet a befekteték érdekeinek védelmében, kulénésen indokolt esetben az atalakulas
feltételeit egyedileg is meghatarozhatja.

Az atalakulas soran megvaltozhat az Alap befektetési politikaja, befektetési kockazatai, tovabba az
atalakulas kihathat a befektetési jegy visszavaltasanak madjara, elszamolasanak szabalyaira, vala-
mint a koltségekre is.

Az atalakulas abban is jelenthet valtozast, hogy a befektetéket megilletd 6sszeg lgyfélszamlan torté-
nd jovairasara nem automatikusan kerul sor az eredetileg meghirdetett lejarati napot kévetéen, hanem
az a befektetési jegyek visszavaltasaval lesz érvényesithetd.

Azon Befekteték, akik nem a Forgalmazoknal hanem mas befektetési szolgaltatonal vezetett értékpa-
pirszamlan tartjdk befektetési jegylket és azt az atalakulast kdvetden vissza kivanjak valtani, ezt a
kizarélagosan a Forgalmazoknal kezdeményezhetik. Ehhez a befektetési jegyek transzferalasara van
szikség, melynek kdoltségeirél a Befektet6k az értékpapirszamlavezet6juknél kaphatnak felvildgosi-
tast.

A Forgalmazok értékpapir-szamlavezetési, valamint utalasi és készpénzfelvételi dijait, valamint for-
galmazasi 6rait az adott Forgalmazo6 Befektetési szolgaltatdsokra és értékpapir miveletekre vonatko-
z6 Hirdetménye tartalmazza.

10.4 Az Alap beolvaddsa

Alapkezel6 a Tpt. 261-262§- a alapjan a lejaratot megel6z&en hatarozhat az Alap méas alapba torténd
beolvadasa feldl, e hatarozat és a Felugyelet engedélye alapjan az Alap mas, hasonld befektetési
politikaju, azonos fajtaju és tipusu alapba beolvadhat.

Az Alapkezeld kételes beolvadasi tajékoztatot késziteni, és azt nyilvanossagra hozni.

29



DIALOG Expander Euré Szarmaztatott Zartvég(i Alap KEZELESI SZABALYZATA

A tajékoztatonak tartalmaznia kell:

a beolvadas indokat

a beolvado alapok befektetési politikajat
netto eszkozértékét

egy jegyre juto nettod eszkozértékét
értékelési szabalyokat

a beolvadas hatarnapjat

beolvadas feltételeit

az atvaltasi névértéket

a befektetési jegy tulajdonosainak teenddit.

VVVVVYVYYVYVVY

A beolvadas soran megvaltozhat az Alap befektetési politikaja, befektetési kockazatai, tovabba a be-
olvadas kihathat a befektetési jegy visszavaltdsanak maddjara, elszamolasanak szabalyaira, tovabba a
koltségekre is.

10.5 Az Alapkezelés dtaddsa

Az Alapkezelé az Alapot kizarélag mas befektetési alapkezel6 részére adhatja at. Ehhez a Felligyelet
engedélye szilkséges, és a Befektetbket az atadasrol tdjékoztatni kell a nyilvanos Kdzzétételi helye-
ken.

10.6 Az Alapkezel6 megsziinése

Az Alapkezel& megszinik:
- (a) az alapkezelési tevékenységi engedély visszavonasaval,
- (b) az Alapkezel6 felszamolasaval.

11 A Kezelési Szabalyzat modositasa

Az Alap jelen Kezelési Szabalyzataban foglalt feltételeket az Alapkezelé egyoldalian a Feligyelet
engedélyével médosithatja.

Nem sziikséges a Felligyelet engedélye a modositashoz, amennyiben az

a) az ugyfelet terheld koéltségek egyoldali csdkkentését jelenti,

b) a forgalmazéasi helyek szdmanak novelését vagy cstkkentését tartalmazza, ha az (j forgalmazé
ilyen tevékenységre felligyeleti engedéllyel mar rendelkezik,

C) jogszabaly-moédositas atvezetését jelenti, ha ez nem érinti az Alap befektetési politikajat, kockazati
jellegét,

d) piaci vagy mérlegadatok frissitését szolgalja,

e) az Alapkezeld, illetdleg Letétkezeld vezetd allasu személyei, a Forgalmazok kérében, cégadataiban
bekdvetkezett valtozas atvezetését jelenti,

f) az engedélyhez kotott valtozasok esetében a Felligyelet az engedélyt korabban megadta.

Budapest, 2011. oktéber 25.

DIALOG Befektetési Alapkezeld Zrt.
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2. Mellékelet- Jegyzési Helyek

UniCredit Bank Hungary Zrt., 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Concorde Ertékpapir Zrt. székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

SPB Befektetési Zrt. székhelye: 1051 Budapest, Vérdosmarty tér 7-8. 3 em.
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3.szamu melléklet: Letétkezel 6 mérlegei, eredménykimutatasai, konyvvizsgalo jelen -

tései Unicreditbank Hungary Zrt. Mérleg 2010.12.31

Konszolidalt eredmenykimutatas — 2010. december 31.
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ey wvinsgdliuns, haléhiréoek jobh mepfmbae drdukilon se Sssovpeed keoszolidilt
ezl kiosnotisokai b alapjubsl LEpEnd honselidds peaalpr kindiladsokhal s ==
crokidl lelssion kiivnainali felomd siinidon] epyildt kell nlvasni.
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heblisc

EPMG Hangaria Kit
st e Fus

Fiiggethen kimyvvizsgalo jelentés o péneiigyi Rimutatisokrol

Az UmCredit Bank Hungary £, résgvényesének

A mellékels, az UniCredit Bank Hungary &, (oevibbiakban g Bank™) 2000 évi dves jelentésenck 1847
chlalin  bemmtaton  konssoliddlt  mérleg,  konszoliddh  credménykimuomntis,  konszolidil  telfes ki
eredménykimutatds,  kepseelldill  sajintdke-kimutitds,  Ronaolidil cosh  Gow-kimutatds & Kiegésaind
informaciek & pénrmgyi kimutatisokhor (fovdbbiskban péaizyi kimotanisok™), o2 UniCredic Bank Hungary
Zri. kbmyvvizsealt, 2000, évi konasolidale pémelgyi Kimutatizaibol keeiilt kevonatobdsen, 2001, februdr 16-6n kelt
kisnyvvizsdldi jelentéstinkben mindsités pélkidlh wlemdnyt bocsitottunk ki even komseolidill péagigyd
kimmuatdsokra vonmkordan, Eren komseolidal péprigye Kimutacisok, volamint o pénzlgyr kimutatdzok nem
tiikrieik a7 ezen konseolidill pénetigyl kunwatisokra vomukozd jebentésink datumit kovetben bekivvetkeoel
események habismt

A peneigyl Kimutatdsok nem o tarlalmocsdk dx BEU dlial befoghdott Memeetkiel Peneigyi Besrdmolisi
Standardik dhal eloirt vilamennyi kierérételr, Emiart o pénzlgyi kimamatdsok elofvitsdisg nedn helyetiesiti 3 Bank
Ky vwisgill konszoliddl pénedigyl kimutatdsainak elolvasissn

A vecerdy feleldsadge o péngiigyi Rmntanisobert

Az UniCredis Bank Hungary £t vezetdse felolds apéry, hogy ax évés jelendgshen srerepld plnrigyi kimuisdsok
megeryerzenek a kimyvvizsgall konssaldalt péoeigyi Kimutatisokban seereplh pénatigy | Kimutasisokkal,

A kfimivevrzsgalo feleldisd e

A mi febelissépink o ktnywviesgdlt konseolidah  péagigyl  kimmatasek ds @ peneligyi  kimuoratdsok
epveribginek  cllendridse eljirdsaink  afapgdn, erelyeker s 8100 emaszdm. Shsszesiicnl  péneileyi
kimutatisoknn vomitkort jelenrésel kibocsdtivar vimatkond meghiasok™ cind Nemzetkiiei Konyvvizsgilati
Standarddal Gsszhanghan haplonunk véare,

Vilendny

Vilemdnyink seedn we UniCredit Bank Humgary £ AR, dvi dves jelentéoének 1H-2T-ik oldobin bémutator
konszolidalt merle, konszolidilt eedménykimutonds, konseoldilt elpes kird eredmémekimutatis, konsaol idalt
sajatdhe -kimutatis, komspoladdlt cosh fow-Kimutatas és Kiegészid informiaceik o pémeligyl kimsatisokhoz
megeayverik o alupiEul seolgilt kiny vzl 20000 év kenseoldils péng gy Kimutotdsokkal

Frgveleomfefhrniy

Vélemenviink korlatozisa ndlkal felbivink 2 fgyelmer arma, hogy a pénetgyt kimutaigsokban seereplt. EUR
iszepeket nem kinyyviesaliuk, weok kiandlag o kinoyebb fethasanilhanisip érdekeben kerdhek feltimendere,

Budapest, 2001 guibhas 22
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MERLEG A’ valtozat

Eszkdzdk (aktivak)
A kfrzdial aoplorn! Bomae2 sidkh alandazio

Dialog Befektetesi Alapkezeld Zrt.
Siatmrtin szamjel 14004555 GE30-114.01

i, sl 01-10-045744

Az Gzlod dv mérieghorduldnaps H010-12-31

exar FI
Ezds
Sorszam - Mogriverds EBrd dv k) Targpay
midasitisn i
1. A, Befoktotett eschtadk (02+10+18.3.00) 16861 ;_ = 13 861
z L IMMATERIALIS JAVAK (03-09.50r0K) 4583 o 3807
3 Alapiths dbsrarezis kbvah ik - o o o
4 Kindriat fajlpsstis Ektval dntke o o [
5. Vagyonl dnéki ogok 23 o 5
[ Sratiemi tormibhok 4248 o 3749
i (zieti vagy cbgenisk o o o
B. Immatariais javakm adol aldegek o - o ]
2 Immaterialis javak drikhalyashivse o o ]
10, L ThRGYtESIKﬂZﬂTIH-‘I 7aorok) 12078 o 10154
" Ingatiarok ds kapcaokidd vagyoni éribkd jogok ] o o
12 Miiszaki berendosisak b gépek o o o
13 Eqydh borendezisak &5 falszaralisel 12 078 o 1054
4 Tenyészilaik P [ K
15 Berghfizauok, figitisnk o o o
5 Beruhizasra adott eldlegak o o 0
i Targy! eszhiabi dridkhelyesbithss o @ o
18, N BEFEKTETETT PENZUGY! ESZROZON (19-26.80r0k) o a 0
8. Tarés résaesedés kapcsolt vilatkazasban 0 [ o
20 Tartdsan adolt kilcadn kopcsalt vilalkordaban o (1] _I:T
a8 Egyéd larts részesedds o o o o
i Tartdsan adodt kolcson ogybb riscesedisi viszonyban 4l villakozishan o [} Q
23 Egyéh tnrtdsan adotl kolcsdndk o @ 1]
24, Tartés hitahiszonyt meglesiesith dridkpapir EI ? o
25, Befektatelt penzigyl eszkozok trekhalpashitbee i [} i

Kalterés. Budspest 2611-003-28

vallabozgs varetoie (kipviselim)

té-
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MERLEG 'A’ valtozat

Eszkozok (aktivak)
A Rtz état! aolatvkat Komyywizsodld olendirie

Dialdg Befektetési Alaphkezeld Zrt.
Slatiszikai seamial 14040955 6E30-114-01
Cgiemyedh ariem D1-10-045744

Az Gzleti v miregiordulbnapia; 2010-12:31

e F
Elizé
Sorszam  Magnavazes EMizd v m;'ijbke]m Taegydy

26, B, Forgoeszhieth (27+34+40+45 507) 85071 0 103 463
I7. L KESZLETEK {28-33:s0r0k) a L] 8
. Anymgek o 0 o
e Bofojnzetan ermalén ds fafadss termiiek o L] o
gL} Novonddk, hizd &4 ooyt Mllaloh Q o o
al i harmmiis (1] & o
3 Ak o 1] o
3% Kisszigokm adoll oldlogek o 1] o .
M. Il KOVETELESEX, (35-30 norok) 8 483 ] 31 874

Kiwnioinek deumzdiithsbed fs sxolgditabiabid [vevik) #5465 1] 31 B4
8. Kavelnsbask kapeaolt vidlalkazdasal szemben o o o
ar Fivatedsel egyéb részesedas! viszoiyban alld vilalkoz dsual pzomieen o 1] o
35 ViRadhwnnidroR o 1] kel
g Egyih kivetaiiach 18 o 170
40, il ERTEKPAPIROK (41-44.8000k) 20624 ] 64996
41 Rémessdis kaposof willalorisban ° o 0
az: Egyéh riarescdds 0 ] o
a3 Sajht rbarvinyok. sl [kotriszek 0 o o
a4 Fargatial o), hitebiszam meglesteais drdkpapir FaE24 i} £ 008
45 IV. PENZESZKOZOK (46-47 sorok) 5064 o 6493
Aag, Pinztir, cosichnk TE 1] 125
Az, Bankbedek B 835 o L]
48, . Aktiv iddbeli elhatirolisok (49-51 sorck) 175 0 254
A5 Bovaitolnk aktly iddbel slhathnolinn) 0 a 228
50, Koitsdquk, raforditiack aktiv idibel elhatarclasal 105 o 25
5 Hatasriolt mfceditdsok dsazasan o ] 0
52, ESZHOZOK (AKTIVAK) OS5ZESEN (01+26+48.50r) 81907 o 1T 6TR

DIALOG
Keltezés: Hudapest. 2011-05-23 e  Eabie Farent
valliiozis wapatdje (képvisebiiel
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MERLEG 'A’ valtozat

Forrdsok (passzivak)
A fzretell ausioksl RmnewT e afemiizie

Dialdg Befektetési Alapkezeld Zrt.
Stabaztkal sramiel 14044608 £830-114-01

sk sk D1-10-085744

Az Uzhaki by midegforduldnapia 20001231

eziar Fi
ERizd
Sormzdm  Megnevergs EXizh dv eniek] Tairgyiy
mAdoEIkY
53, D.Sajit tiko (54456457 #58+55+604 81 aorok) o _; 125 o 01Tt
54, 0L JEGYZETT TOKE 100 D o 00000
54 54 sorbdl viEsszavindnod iuladonosi niszesedés nduliridken 1] L] 1]
58 D, JEGYZETT, DE BE NEM FIZETETT TOXE 0 [} 0
57 Ol TOKETARTALEY 10000 o 10 000
54 0.0, EREDMENYTARTALEK 38 235 ] B ETS
53 DV LEKOTOTT TARTALEK o o 000
60, DV, ERTEKELES| TARTALER o o a
a1 DV, MERLEG SZERINTI ERERMENY -10 840 '] 23 Dad
2, E. Céltnrtalithok {63-65 sorok) 1] o L]
63,  CoRsctaiek a varhaty kitelaratisagakne o ) il
G4, Citartalon a jovibeni kolindgeknn o (1] Lt}
85, Egyeb chitartaih o [ 0
88, F.Kitelozottsigek (§7+71+80.50m0k) 17 238 o 17 801
67, L HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (68-T0.5000k) o ] [
63 Haragard kilelsreltsdgek Rapciol villabosissal szembsn o 1] o
&5 m;oﬂ karslezattstgel agyéh réazesedial viszomyban G vilakorissal o o a
7o Hitragoro! kideiezenssgel egyeh gardakodivel szamben o 1] i}
DIALET
Mipltezis: Budapest, 2011-03-28 - Grbiits: Fonenc

villalkpzas werabiis (kinvasiien)

41



DIALOG Expander Euré Szarmaztatott Zartvégii Alap KEZELESI SZABALYZATA

MERLEG 'A’ valtozat

Forrdsok (passzivak)
A KETTAloN ik RNy wREIHS alomdizio

Dialog Befektetosi Alapkezeld Zrt.
Statisrtikal sedngel 14044255-6530-114-01

szim: 01-10-045744

Chglegyzik
Az Orlal by ménagordulanapjar 20ri0-12-31

epef Fi
Bt )
Soszam  Megneverés Elzo &y m:iiﬂn;kr.lm Targyiy
74 0 HOSSZ0 LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (72-79.50m0k) o 0 o
72 Hekszi lejiraton kapott kElostndk ] 0 1]
73 Atvahnziathet kotwbnyok (] o ]
T4 Tarozisok kotvinykibocsatashol 0 a 0
75 Baryhizasi ds fepoazibal hitslak 1] 0 T
76 Eqgyét hosazd ket hibeles 1] 0 ]
T Tants Ketalezefisdgek kapesoll vllnBirdssal szembon 0 0 o
= mn bk Byl résrnsodisi viszarytan b vilakarssal a o o
78 Egyéb hosssl lejdratd kiteleretisbaek 0 0 0
B0,  NLROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (B1-8980r0k} 17 236 a 17 601
Bl Riwid kojdrati Kolcatngi o 0 0
&2 Blsarbal az dlvaitoztathabd Kotabmyek 1} 4] 0
B, Revid iojarath hitelsh 188 0 w5
BA Wewbktdl kapott elilegek ] o ]
85 Kawiereltatygek Shussalitssbl b3 srolgsiatsabl (sealibie] LR 0 15004
B WditSlariorésoi (1 0 o
B7 Rovid lejarat] kod-ek kapciolt vialkozizsal szemban a a 1]
an w»mw rérededisl vezoayban 408 villakorisssl o a &
80 Egysb rovd lejdrabi kételozebisagek 7 080 0 e
50. G Passriv idbbeli elhativolizok (91.93 2orok) 3848 ] 9908
51 Baviiskek passzly idsbeli elatirolisas o a a
B2 Koltsdpek, malardildsok passriv ddbell phaldiobing 3 B 1] £ 905
§3,  Holasrtobt bewdtelok o 0 0
94,  FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (53+62+66+00, 507 B 907 ] 117 678
DIALCHS :
o b L
Kaoftezés: Budapest. 2011-03-28 e Sroibe Fernc
villiaSiozis vezelisn (kapvisald)
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Osszkoltség eljarassal készitett Dialég Befektetési Alapkeze y:r.éj; z
eredménykimutatas “‘“‘“"‘g‘m‘":"j‘“m,‘ oy b
‘A’ valtozat Az tizlali v médegiorultnags’ T10-12:31

A hdlrzd ol pdatolal komanaz sl atendnizie

azef Ft
B ) ERizd
Sorazdm  Megneveres Elted dv by Téirgryth
sbdodildes

i Baffdld értdkesitos natio Grbevélole B1 155 o 158 510

2 Expeort e;rl_ammau nethd arbovitete s _:2' o 0

L ERTERESITES NETTOD AnﬂE\rE'ra.E(m-cz.s___ 61155 o 159910

3 Saat iermebbst kiszietek dlomsny vallozdsa 0 0 (1]

4 Sojat afealitds cuskarik st dneke o o [V

i, AKTIVALT SAJAT TELJESITMENYEK ERTEKE(RI+04.) o [ o

1] Egyab belddiek &7 u] Th

i gorbdl vissxale Srbkvaseibds o o 2

5 Ay nghaitstn 1895 o 2257

& lgta"n:-bewﬂ szoigittatdsck erdke 28 480 o 49523

7 Egytth soigditabiank enmdke = 443 0 3418

a8 Elsdatt Sk bersrarpis: driths o (1] o

. Ekadatt (kievetielt) szolgaitatdeak dridhe 0510 (1] B2E82

¢ ANYAGJIELLEGH RAFORDITASOK (05+06+07T+08+00.) B5 41T 0 118380
10 Bty 8 620 (1] H;:T?P

11 Szemilyl jotlegl egyéb kifizetbsek 1336 o 1467

17 Bibridribikok 2877 o 2588

V. STEMELY! JELLEGO RAFORDITASOR (10+91442) 130033 8 13477

i Ertekeetikendsi kairs 4 885 o 4833

Wi Egyeh rifprditisol {197 0 3 pEg

Wil sorbdt ddkovastbs i} (1] v]

A OzEM ((ZLET) TEVEKENYSEG EREDMENYE (1+H+H-0V-ALVEVIL) A3 01 o 19 606

DIALLG
s A
Kelteria: Budapeat. 7011-03-28 g Srblitsi Feranc

vallakozas vezatie (kipvisatie)
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‘A valtozat
A kg riindt adpioked Kanyewespils afipndnrie
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Dialég Befektetési Alapkezeld Zrt.

Stabinrikal srdrenl 1404405585830-114-01
Cégiegyrés azam: 01-10-045744
A (ziati dv méragfordulenapia: 2090-12-31

ezts
Elbxd
Sormedm  Mognavesda Elizd &y éilek) Targyw
13 Kapah oactalik &8 rébzesadds 0 a a
13 satbal kapeaolt vallabozastal kopott o [ o
14 Rizzesadasak dridkasilisdnak rfalyamnysresdss o Q o
14, sorbéd kapaoit vaRpEasbsl koot o 4] i
15 Bafektatott pdnzigyl esskozok kamatal, driolyammyeresdge o O o
15 sorbdl Kapcsolt vilakozdshd! kopott o 4] 1]
16 Eqyib kapolt kamatok és kamatielegl bevételek 2622 1] 3383
16 saebil kapcsolt vaBakozasisl kapalt 0 o [}
17 Pérzigyl mineetel agwih bavitalol m 1] 433
Vil PENZUGY! MUOVELETEK BEVETELEI (13414 #15+16+17.) 3013 o 3826
18 EBofakiotelt panzipyl pazkazoh Adolamvoseiosige i i "o
1B, soubél kapcsolt vallalkazdsnak adott o o o
1] Firsbands kamiatok &8 kamaljeliegd kiizetesak i a i
18, sorbél: kaposol viltakozdsnak adolt o o
20 Részesadioek, drifkpapiroh, bankbatitok dritkwssidse a o
21 Pénziioy milwelstek sgysb raforditiss Bk o 59
PENZ(GYI MOVELETEK RAFORDITASAI [18+19+20+31.) 502 ] 250
B PENZOGYI MOVELETEK EREDMENYE [VIl-LC) 2511 o 31866
c. SZ20KASDS VALLALKOZASI EREDMENY (A+B.) A0 500 ] 23472
X, Raynadichalill bavitindai o o i}
£ Randkivill ridorditisok a o 126
0. RENDKIVIL| EREDMENY (%-XL) [ o A26
E ADOZAS ELOTTI EREDMENY {C+D.) -1 500 ] I3 048
i1, ADOFIZETES| KOTELEZETTSEG 140 o o
F. ADHZOTT EREDMENY (E-XIL) 0840 0 23 (45
22 Eredmanytartalih lgénybevitols cartabbkra, risresadésre ] o o
b4 8 Fizotott (vahagyott) osztalik 4 részosedds a & o
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY (F+22-23.) A0 640 o 23048

HKatsrés Budapest, 2011-03-28 o
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Dialog Bafektatos] Alaphezeld Zrt MOORE STEFHENS

16034 Budapes!, Kecske 0, 21, HONAAY
i i
CAipfrijodk sz T OH-10-03GT4 MCHIRE STEPHENS WRGNER HET

K.lﬁ'ﬂ'.'wi.zagHEl obg Srekbelye | 2000 Kowmasom, Endélyi w4
Byihvantanaeba-shted cxam | COMSET

Fikggetion Kdnyvvizsgalal Jolentés

Dby Zrirésevemyaseinek

Ehveguzitk a Dialeg 2ot mediha || 2010, dii dves Degzdmokdjarak @ kinyvizagalatal, amely oves Daazamosd @ 20110, decamber 314
loechikinapra alkészitat menrghtl « malden ar eoedeih 05 lormdsod egyeed wegteszege 11TETE E FLoa médeg szennll
wndmany’ 23 046° E Fronysnesiy - B dzen diponia el eare wonedioat eradmgnykmutaEsbol, valamin kagaszild
mealiakiattdl sl

A vazetes inilasdge o dees bosrdmaldéd

Ao dves hesrAmobkings & szdpmisl vdnyben Toglaliah 3 6 Magyerorszfgon etfipgadott dtalanas sTamwibal sivel s2ernl ek
elEsziisn 05 vaks Domigalasa az Ggyeornids deleidsége. Er o felelfsség magdhan fopiaks ar abr ceaffshel b hiboldl
eceadll, Iivvagas hibds dlithsakidd menles &ves Deszamold alkésritese as valds bamitalisa spamponljshl relevang belsd
edentrzds Haakhisa, bovnrnitsdt b fenmakiss a mapfelet szamieli politika kerdiaarizast & alialmardsd, vaEnind a7 adatt
rrimTek kaedtl Esskan] sanndak becsideek altaritieat

A kdnpedzggad Tefeidssdo

B i Mefsihssdoink nr dves boszdmolt vilemimpeez o gz ahvpoall kbnyeelmodlat alapgn, ialsmind 852 Ozisli alanddy 44 82 dves
baseamall dssrhangiirak megiliiso:

& kbnywizsodiaiod A cagyar Memzel Kémywsizsipalatl Sndardol & o kdnyvizsgdiain vonatkond — Magyaneazagon Gy —
virdnyak g ogesh  jogezebalyob alapin. hafiotiok wvaore, A fanteh megkivetelik, hogy megfekliind befonyos  aRal
Wiwetrimamyainms. valamint hogy a kinywvicsgdiaiol ooy Eroeendk meg 85 végersik al, hogy kel budnyossagol Shemezing
sl hogy ar dvaa bogzamold nem taraimer lanyeges hias aliidsokal A Komanvirsgaial magaban foglafa- ohan alarisos
wisgrehaiiasal, pmedyek cdlja Rihnovizsgblat beonyi bt shesend a2 dieds basrimoliban pierenll Gaszegebed] &g HGradlselets
A kvllroholl akarasok, beleamve oz dvas beszamolo akdr cralashdl, skar ibdhal ereda, lényeges hibds Allitasl kockaratina
fedment=dd i, a kompeirsgdls meqiksisi] foggnek. A kockaralak lyen lebnénksakor 4 ROnwvizsqeid az. dves baszamioll
yveeeids atall slkAszidEs fR valds Demulaldss meamponijabil medovans bolst ellendrzast adén ménegeot. Rogy abvan
kEmywwirsgdiall efirasoial lervrtan mej, armlyek a2 sooll Kirilmanyvek kiaMl meqiaalics, 08 mram azet ody /o vallaikizis
balsd elendrrdssnak hatekanysagam vanalkomaan vilemimd mondjon

& Emeeizegsial magaban foglalia tevabba ar sfkalmazolt szamuiicdi alapehesk megfeieltsdgénck B ar Ogiveretis szammbeli
Lespibhiei dhdranislgingk, valaman a2 aves Deszamokl Afogd benmwlatieanak anakeseal i, A7 Oziell [elantezeal kaposotaios
munaank &7 it jeleflés 45 ar dies besndmold dssEhongjéEnak mogltd s kofdtaetdot &< nem farlalmazia eqveb. o Tamasag
rms it seaa it pdlvanansasdl ieverabatt indarmeani K atlekntéodt

Magopbebdécint,. Nogy 8 megszerzell kimywizagalati bizonymak slegandt @e megleiodd afapol el kimarezsgalid zaradekurs
{uelmdrink| megadasahoz.

Zaradiiy fudimmdng

& knywizegdlat soran 3 Dialog 20 sves Deszamalajat. annak részelt &5 Ytolell, azok kdmeealasl 45 bizonylal alatimasziasal o
ermnyns: nomeetl hvpadrsgdlal stapdardotinen [oglaltak srerint feliivisspdiik, &5 eonek alanin slegends ds. megialeld
Laznerdaahgat SReraztimk amil, hogy 6T Eee baszamoind & szamuited 0nedmvben fogiakak 45 ax laldnns srarvsall efvek szgrint
kiseizattak ol Vilemerylnk sobnnt d dves besedmoid & Diatg 2 2010, decamber 31-En famshid vigyon, peradgyl &= fivedalrs
hestyrerttiriil magglZhatt @b valos kapel B, Az Jziet flanbis Ay GvER DTeEAMGIo Avalana] dsazhangban wen.

Komdom, 2051 1. marcis 248,
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”w 7

5.szamu melléklet: Az Alapkezel 6 altal kezelt befektetési alapok

Dialég Likviditasi Befektetési Alap
PSZAF engedélyezési hatarozat szama: E-111/110.628-1/2008 (Lajstromszam: 1111-267)

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte: 2008.03.04

Az Alap nyilvantartasba vételének kelte: 2008.03.19

Az Alap indulaskori sajat tékéje: 220.173.700 -Ft.

Az Alap nettd eszkdzértéke (2011.06.30): 1.639.001.109 —Ft

Az Alap letétkezel6je: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Az Alap vezet6 forgalmazdja: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Dialdg Ingatlanfejleszt 6 Részvény Befektetési Alap:
PSZAF engedélyezési hatarozat szama: E-111/110.630-1/2008 (Lajstromszam: 1111-268)

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte: 2008.03.04

Az Alap nyilvantartasbha vételének kelte: 2008.03.19

Az Alap indulaskori sajat tékéje: 224.250.000 -Ft.

Az Alap nett6 eszkdzértéke (2011.06.30): 684.149.982 —Ft.

Az Alap letétkezeldje: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Az Alap vezet6 forgalmazdja: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Dialég Konvergencia Részvény Befektetési Alap:
PSZAF engedélyezési hatarozat szama: E-111/110.631-1/2008 (Lajstromszam: 1111-269)

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte: 2008.03.04

Az Alap nyilvantartasbha vételének kelte: 2008.03.19

Az Alap indulaskori sajat tékéje: 212.450.000 -Ft.

Az Alap nettd eszkdzértéke (2011.06.30): 1.587.600.697 —Ft.

Az Alap letétkezeldje: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Az Alap vezet6 forgalmazdja: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Dial6g Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap:
PSZAF engedélyezési hatarozat szama: E-111/110.757-1/2009 (Lajstromszam: 1111-319)

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte: 2009.03.10

Az Alap nyilvantartasba vételének kelte: 2009.03.23

Az Alap indulaskori sajat tékéje: 219.816.700 -Ft.

Az Alap netté eszkdzértéke (2011.06.30): 3.140.689.670 —Ft.

Az Alap letétkezel6je: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Az Alap vezet6 forgalmazdja: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Dialég Euré Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap:
PSZAF engedélyezési hatarozat szama: EN-IIl/TTE-142/2010 (Lajstromszam: 1111-380)

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte: 2010.04.09

Az Alap nyilvantartasbha vételének kelte: 2010.05.03

Az Alap indulaskori sajat tékéje: 1.079.075 -EUR.

Az Alap netté eszkdzértéke (2011.06.30): 3.955.968,64-EUR.

Az Alap letétkezelGje: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Az Alap vezet6 forgalmazdja: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Dialég Octopus Szarmaztatott Befektetési Alap:
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PSZAF engedélyezési hatarozat szama: EN-1I/TTE-339/2010 (Lajstromszam: 1111-395)
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte: 2010.09.07

Az Alap nyilvantartasbha vételének kelte: 2010.09.16

Az Alap indulaskori sajat tékéje: 269.075.000—Ft.

Az Alap nett6 eszkdzértéke (2011.06.30): 2.549.858.438 —Ft.

Az Alap letétkezeldje: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Az Alap vezet6 forgalmazdja: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Dialog MARACANA T 6kevédett Szarmaztatott Zartvég @ Befektetési Alap:
PSZAF engedélyezési hatarozat szama: KE-111/413/2010 (Lajstromszam: 1112-234)
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte: 2010.10.13

Az Alap nyilvantartasba vételének kelte: 2011.01.05

Az Alap indulaskori sajat tékéje: 373.250.000—Ft.

Az Alap nettd eszkdzértéke (2011.06.30): 346 072 289 —Ft.

Az Alap letétkezeldje:
Az Alap forgalmazoja:

Az Alapok multbéli (NETTO) hozama

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Az Alap jegyei a BET-re keriiltek bevezetésre.

2008* 2009 2010 2011.06.30*
Dial6g Likviditasi Befektetési Alap 6,22% 8,06% 4,48% 2,42%
Dialog Ingatlanfejlesztd Részvény Befek- | -73,01% | 139,05% | 19,95% -9,50%
tetési Alap
Dialég Konvergencia Részvény Befekte- | -53,32% | 89,82% 28,56% -3,08%
tési Alap
Dialég Szarmaztatott Deviza Befektetési - 8,05% 4,53% 4,40%
Alap
Dialég EURO Szarmaztatott Deviza Be- - - 0,93%** 2,16%
fektetési Alap
Dialég OCTOPUS Szarmaztatott Befek- - - 2,819%*** 0,12%
tetési Alap
Dialog MARACANA Szarmaztatott Be- -7,28%
fektetési Alap

*tort év (nem évesitett hozam); **tort év (nem évesitett hozam); az Alap elsé hivatalos netté eszkzér-
téke 2010.05.05-e; *** tort év (nem évesitett hozam);az Alap elsé hivatalos nettd eszkdzértéke

2010.09.17

Az Alapok multbéli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeli teljesitményre, hozamra.
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