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TAJEKOZTATO

Generali Alapkezeld Zrt.




OSSZEFOGLALO

A Generali Alapkezelé Zrt. (1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.; nyilvantartja a Févarosi Birosag mint
Cégbirosag, cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044465; a tovabbiakban: Alapkezel6) tevékenységét a Tokepiacrol
sz0l6 2001. évi CXX. torvény (a tovabbiakban: Tpt.) eldirdsai szerint, a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyeletének 111/100.054/2000. szamu hatarozata alapjan végzi, tovabba rendelkezik minden olyan hatosagi
engedéllyel, amelyet jogszabaly el6ir az alabbi befektetési alap 1étrehozasahoz és kezeléséhez.

Jelen tajékoztatd (a tovabbiakban: Tajékoztatd) egységes szerkezetben tartalmazza az Alapkezel6 altal kezelt
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap nyilvanos tajékoztatojat és kezelési
szabalyzatat.

Jelen Tajékoztatdo onmagaban nem tekintheté az Alap befektetési jegyeinek jegyzésére vagy megvasarlasara
felhivo ajanlatnak. A Téajékoztatd magyar nyelven késziil, az Alapkezel6 a Tajékoztatd magyar nyelvil
valtozatat tekinti hivatalosnak és kotelezonek.

Az eladasi ajanlat soran senki nem jogosult mas informaciokat tovabbadni, mint amelyeket jelen Tajékozato
tartalmaz. Minden olyan informacio, amelyet az Alapkezeld, illetve a Forgalmaz6 nem erdsitett meg, nem
tekinthetd hitelesnek.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a Tajékoztatd jovahagyasa soran a Tajékoztatoban szerepld
adatok valodisagat nem vizsgalja, s azokért felelésséget nem vallal.
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AKK Zrt.
Alap
Alapkezel6
Allamkétvény
Allampapir

Azonnali iigylet

BAMOSZ

Banki munkanap

Befektetési alap

Befektetési alap
letétkezelési tevékenység

Befektetési alap letétkezel6

Befektetési jegy

Befekteto

Generali Alapkezeld Zrt.

FOGALMAK

Allamadodssag Kezeld Kozpont Zrt.;

Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap
Generali Alapkezel6 Zrt.;

Egy évnél hosszabb, eredeti lejarattal rendelkez6 allampapir;

A magyar vagy kiilfoldi allam, illetve az MNB az EKB vagy az Eurdpai
Uni6 mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir;

Olyan értékpapir tigylet, ahol a kotést kovetden legfeljebb 6t munkanapon
beliil megtorténik az elszamolas;

Befektetési Alapkezelok és Vagyonkezelok Magyarorszagi Szovetsége

A Letétkezeld szempontjabol minden olyan munkanap, amely nem banki
sziinnap; a Forgalmazo szempontjabol az elobbieken feliill minden olyan
munkanap, amely a Forgalmazo tekintetében nem banki sziinnap

Befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkorli kibocsatasaval 1étrehozott és
mikdodtetett, jogi személyiséggel rendelkezd vagyontdmeg, amelyet a
befektetési alapkezeld a befektetdk altalanos megbizasa alapjan, azok
érdekében kezel,;

A Bszt-ben meghatarozott a pénziigyi eszkoz letéti 6rzése, a kamat, az
osztalék, a hozam, illetéleg a torlesztés beszedése és egyéb kapcsolodo
szolgaltatas egylittes nyujtasa, ideértve az dvadék kezelésével Osszefiiggd
szolgaltatasokat;

A befektetési alap letétkezelési tevékenységet végzo hitelintézet;

Befektetési alap nevében (javara és terhére) — a Tpt.-ben meghatarozott
moédon és alakszerliséggel - sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb
jogokat biztosito, atruhazhato értékpapir

Az a személy, aki a befektetési szolgaltatoval, befektetési alapkezeldvel,
arut6zsdei szolgaltatoval, vagy mas befektetdvel kotott szerzodés alapjan
sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a
tokepiac, illetve a tézsde hatasaitol teszi fliggdvé, kockaztatja;




Bszt.

Dematerializalt értékpapir

Duration

FIFO modszer

Forgalmazo

Hitelviszonyt megtestesit6
értékpapir

Hpt.
KELER Zrt.

Kezelési szabalyzat

Kibocsaté

Kollektiv
értékpapir

befektetési

Generali Alapkezeld Zrt.

2007. évi CXXXVII. torvény a befektetési vallalkozasokrol és az
arut6zsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairol

A Tpt.-ben és kiilon jogszabalyban meghatarozott modon, elektronikus titon
létrehozott, rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi
kellékeit azonosithaté modon tartalmazo adatésszesség;

Hatralévo atlagos futamid6é. Fix kamatozasu kotvények esetén az egyes
kifizetésekig hatralévo iddtartamnak a — kifizetések lejarataig szamitott
hozammal diszkontalt jelenértékének a kotvény arfolyamahoz viszonyitott
aranyaval — sulyozott atlaga. Valtozé kamatozasi kotvények esetén a
Duration a kovetkezé kamatmegallapitasig hatralévo idtartammal egyenld;

(Az angol First In-First Out kifejezés roviditése). A torvényi szabalyozas
szerinti készletértékelési modszer, mely szerint a legkorabbi beszerzésii
készlet keriil elsOként értékesitésre.

PSZAF engedéllyel rendelkezd cég, amelynek hivatalos iigyfélforgalmi
helyein (tovabbiakban: Forgalmazasi hely) a befektetési jegyek adasvétele
torténhet (a Vezetd Forgalmazo és a forgalmazok);

Minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsatdé meghatarozott
pénzosszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat,
hogy a pénz Osszegét, valamint kamatozo értékpapir esetén annak
meghatarozott modon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat, illetéleg az
altala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak a megjelolt
idében és modon megfizeti, illetve teljesiti;

1996. évi CXII. torvény a hitelintézetekrdl és pénziigyi vallalkozasokrol;
Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zartkoriien Miikodé Rt.;

Jelen Tajékoztatd részét képezd, az Alap miikddésére vonatkozo részletes
szabalyokat tartalmazé dokumentum;

Az a jogi személy, illetbleg jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasag,
amely az értékpapirban megtestesitett kotelezettség teljesitését a maga
nevében vallalja;

A befektetési jegy, tovabba az olyan kiilf6ldi intézményben valo részvételt
tanusitd — bemutatora vagy névre szol6 — okirat, amely intézmény alapito
okirataban meghatarozott célja — az egyes befektetésekkel jaro
kockazatviselést megosztva — az értékpapirokba vagy mas eszkozokbe
torténd befektetés;
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Kozzétételi hely

Letétkezelo

Letétkezeloi szerzodés

MNB

Netto eszkozérték

Nyiltvégii befektetési alap

Piaci indexalt betét

Portfolio

PSZAF (Feliigyelet)
Ptk.

Részvény

Roviditett tajékoztato

Sajat toke

Szja.

Tajékoztato

Tartos befektetésbal
szarmaz6 jovedelem

Generali Alapkezeld Zrt.

Az Alapkezeld és a  Forgalmazé honlapja, azaz a
www.generalialapkezelo.hu, a www.unicreditbank.hu, a
www.bnpparibas.hu, és a www.spbinvest.hu

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Az Alapkezel6 és a Letétkezeld kozott az Alap szamara torténd letétkezelés
végzésére vonatkozdan létrejott megbizasi szerzodés;

Magyar Nemzeti Bank;

A befektetési alap portfolidjaban szerepld eszkdzok - ideértve a kolesonbe
adasbol szarmazd koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfolidt terheld
Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv id6beli elhatarolasokat is;

Az olyan befektetési alap, amelynél visszavalthatd befektetési jegyek
keriilnek folyamatos forgalmazasra;

Rovid futamideji bankbetét-lekotés forintban, amely valtozo kamatozasu,
kamata a devizapiac, illetve annak egy valtozojanak teljesitményétol fligg;

A portfolid-kezelési tevékenységet végzO szamara atadott eszkozok,
illetdleg ezen eszkozokbol a portfolio-kezelési tevékenységet végzo altal
Osszeallitott, tobbféle vagyonelemet tartalmazo eszkdzok Gsszessége;

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete;

1959. évi IV torvény a polgari torvénykonyvrol;

Tagsagi jogokat megtestesito értékpapir;

A Tpt.-ben meghatarozott tartalommal elkészitett roviditett tajékoztato;

A befektetési alap sajat tokéje indulaskor a befektetési jegyek névértékének
¢s darabszamanak szorzataval egyezik meg, miikkddése soran a sajat tOke a
befektetési alap Osszesitett nettod eszkdzértékével azonos;

1995. évi CXVIL. torvény a személyi jovedelemadorol;

Dokumentum, amely az Alapra vonatkozoan a Tpt. el6irasainak megfeleld
informaciokat tartalmazza, s amelynek részét képezi a Kezelési szabalyzat;

Az Otéves lekotési idészak utolsd napjaig, illetve — ha a maginszemély a
lekotési idészakot nem hosszabbitja meg — a haroméves lekotési id6szak
utols6 napjaig elért befektetési hozamok allomanya terhére kiilon megkotott
tartés befektetési szerz6dés alapjan ellenérzott tokepiaci iligyletben
forintban denominalt pénziigyi eszkdzre és olyan forintban denominalt
pénziigyi eszkozre (pl. befektetési jegy), pénziigyi eszkozre (pl. amelynek a
befektetési hozama egyébként kamatjovedelemnek mindsiilne



http://www.generalialapkezelo.hu/
http://www.unicreditbank.hu/
http://www.bnpparibas.hu/
../../../../../../Temp/notesFADFEB/www.spbinvest.hu
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Tpt. 2001. évi CXX. torvény a tokepiacrol;

T nap A befektetési jegy forgalombahozatalara vagy visszavaltasara adott
megbizas napja;

Ugyfél Az a személy, aki a Tpt. hatalya ala tartozo szolgaltatasokat igénybe veszi;

Vezeté forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt.

Egyéb, a fentiekben nem definialt fogalmak hasznalata esetén az elnevezések alatt a Tpt. fogalomhasznalatat
értjiik.

Generali Alapkezeld Zrt.
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1. GENERALI AMAZONAS LATIN-AMERIKAI RESZVENY V/E
BEFEKTETESI ALAP BEMUTATASA

Elnevezése: Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési
Alap

Tipusa: Nyilvanos

Fajtaja: Nyiltvégi értékpapir befektetési alap

BAMOSZ besorolas: Részvénytulsulyos alap

Benchmark: 80% S&P Latin America 40 Index + 20% RMAX

Javasolt legrovidebb befektetési idétartam

3¢év

Feliigyeleti jovahagyas kelte:

2010. szeptember 24.

Feliigyeleti engedély szama:

KE-111-383/2010.

Lajstromozasi szama:

1111-402

Minimalis indul6 sajat téke

200.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatdrozat szama:

KE-111-408/2010.

Induldsanak datuma:

2010. oktober 11.

Forgalomba hozatal modja:

Nyilvanos jegyzési eljarassal

Jegyzési hely:

A Vezet6 forgalmazo székhelye, 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-
6

Jegyzési id6szak

2010. szeptember 29. napjatol 2010. oktober 1. napjaig terjedd
id6szak, a kezdOnapot és a zaronapot is beleértve. A befektetok a
Befektetési Jegyeket a jegyzési idOszak alatt a Jegyzési Hely
pénztari orai alatt jegyezhetik

Jegyzési ar:

Megegyezik a névértékkel, azaz 1 Ft

Jegyzés, fizetés mddja

A jegyzés modja:

A jegyzOk személyesen vagy meghatalmazott Utjan, a jegyzés
helyén adhatjak le jegyzéseiket. A jegyzés megadasa
maganszemély jegyzOk esetén a jegyzési ivek aldirasaval, nem
maganszemélyek esetén a jegyzési ivek cégszerli alairasaval
torténik. A jegyzési iv alairasat kdvetden a jegyzési nyilatkozat
nem vonhatd vissza. A jegyzési iv alairasaval a jegyz6 feltétlen
kotelezettséget  vallal a  lejegyzett  Befektetési  Jegyek
megvasarlasara. A jegyzésre vonatkozé meghatalmazast teljes
bizonyit6 erejii maganokiratba kell foglalni. Mivel a Befektetési
jegyek dematerializalt formaban keriilnek kibocsatasra, értékpapir
nyilvanos forgalomba hozatala soran jegyzés csak olyan
személyt6l fogadhato el, aki értékpapirszamla vezetésre szerzodést
kotott és a jegyzés soran a szamlavezetd azonositd adatait és
értékpapirszdmlaja szdmat megadta. A pénzszamla, illetve az
értékpapirszamla vezetés dijait a Forgalmazo Kondicios listaja
tartalmazza. A jegyzok, illetve a meghatalmazottak azonositdsa a
Forgalmazé mindenkor hatalyos iizletszabalyzatban foglaltaknak
megfeleléen torténik. Azok a kitoltott és aladirt jegyzések
tekinthetdk csupan érvényesnek, amelyek esetében a jegyzett
Befektetési jegyek teljes ellenértéke a lentebb, a ,,Fizetés modja”
cimii bekezdésben foglaltak szerint megfizetésre keriil.

Generali Alapkezeld Zrt.
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A fizetés modja:

A jegyzési iv alairdsdval egyidében a Befektetdé a jegyzett
mennyiségli Befektetési jegyek ellenértékét vagy készpénzben
fizeti be, vagy atutalja a Forgalmazonal vezetett pénzszamlajara. A
jegyzés akkor mindsiil érvényesnek, ha a jegyzett Befektetési
jegyek jegyzési ara a jegyzés pillanatdban a Befektetd
Forgalmazonal vezetett pénzszamlajan rendelkezésre all. A jegyzo
a jegyzési iv alairasaval hozzajarul adott pénzszamldjanak a
jegyzett Befektetési jegyek ellenértékével torténd
megterheléséhez.

A Forgalmazo a jegyzési tranzakcio rogzitésével egyidejileg, a
jegyzés Osszegét atvezeti / atutalja az Alap Letétkezelénél vezetett
10918001-00000003-04860009 szamu letéti szamlajara.

A Letétkezel6 a jegyzés folyaman a jegyzésre befolyt 6sszeget, az
Alap indulasnak napjaig elkiilonitett kamatozd letéti szamlan
tartja, amelyre vonatkozoéan terhelésre sz616 megbizast nem fogad
el.

Aluljegyzés / tuljegyzés esetén kdvetendd eljaras

A minimalis indul6 sajat toke alatti jegyzés esetén a kibocsatas
meghitsul, a befektetok altal befizetett Osszegek a jegyzés
lezarasat kovetd 5 napon beliil a jegyzési helyen kamat és levonas
nélkiil visszafizetésre keriilnek. Az Alapkezeld thljegyzést
korlatlanul elfogad.

Szamlaszama:

10918001-00000003-04860016

Ertékpapir-szamlaszama:

318/896

Futamideje:

Az alap futamideje a nyilvantartasba vételt6l hatarozatlan ideig
terjed.

Befektetési jegyek vasarloinak kore:

A Befektetési jegyeket belfoldi és kiilfoldi magéan- és jogi
személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd
gazdasagi tarsasagok egyarant vasarolhatjak.

Forgalomba keriil befektetési jegyek mennyisége:

A folyamatos forgalmazas soran a Befektetési jegyek mennyisége
nincs korlatozva.

A forgalomban 1év0 Befektetési jegyek szama, és ezzel az Alap
sajat tbkéje a Befektetési jegyek folyamatos forgalomba hozatala,
valamint visszavaltasa kovetkeztében folyamatosan valtozhat.

Sajat tokéje: Az Alap sajat tokéje a mikodés soran az Alap nettd Osszesitett
eszkozértékével azonos.

ISIN koéd: HU0000708797

El6allitasi mod: Dematerializalt

Befektetési jegyek névértéke: 1-Ft

Az Alap befektetési politikdjanak rovid 6sszefoglalasa:

Az Alap olyan fejlédod piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és kozép-amerikai térség fejlodésébol
kivannak profitalni. Latin-Amerika orszagai Brazilia vezérletével a vilag leggyorsabban fejlodé régioi kozé tartoztak az
elmult években, kihaszndlva olaj- €s nyersanyagkincseik szamottevl piaci felértékelodését. A feltorekvd piacok
befektetéi megitélése az elmult idészakban jelentOsen javult, a varhaté gazdasagi novekedés 1ényegesen meghaladhatja a

fejlett orszdgok dinamikajat.

Generali Alapkezeld Zrt.
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A Generali Alapkezeld Zrt. Igazgatosaga 2010. marcius 10-i 17/2010. szamu hatarozata alapjan Generali
Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap néven nyiltvégili befektetési alap 1étrehozasarol
dontott, a befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalaval.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2010. szeptember 24-én KE-111-383/2010 szdmmal hatarozatot
hozott az Alap Tajékoztatoja és Kezelési Szabalyzatanak jovahagyasardl, valamint a Nyilvanos Ajanlat
kozzétételérdl, majd 2010. oktober 8-an az Alapot KE-111-408/2010. szamt hatarozataval 1111-402
lajstromozasi szam alatt nyilvantartasba vette.

1.1. A BEFEKTETESIJEGYEK ELOALLITASA, NYILVANTARTASA

A befektetési jegyek eldallitasa dematerializalt forméban torténik, illetve tortént.

Amennyiben az Alap nyilvanos forgalomba hozatalahoz készitett tajékoztatot, kezelési szabalyzatot,
roviditett tajékoztatot és nyilvanos ajanlattételt a PSZAF jovahagyta, és a jegyzési eljaras eredményesen
zarult, az Alapkezel0 utasitasa alapjan a KELER Zrt. keletkezteti a befektetési jegyeket. Az Alap Befektetési
jegyei egyenként egy forint (1,- Ft) névértékd, névre sz616 dematerializalt értékpapirok, amelyek az Alap
esetében minden szempontbol azonos jogokat testesitenek meg. A dematerializalt értékpapirok vasarlasahoz
sziikséges, hogy a Befektetd értékpapir-szamlaval és hozza kapcsolddd pénzszamlaval (bankszamlaval vagy
tigyfélszamlaval) rendelkezzen. Ertékpapir-szamlat és hozza kapcsolodd pénzszamlat a Forgalmazo vezet. Az
értékpapir-szamla értékpapir-szamlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a szamlavezetd
kotelezettséget vallal arra, hogy a vele szerz6do fél (szamlatulajdonos) tulajdondban all6 dematerializalt
értékpapirt a szamlavezetonél megnyitott értékpapir-szamlan nyilvantartja és kezeli, a szamlatulajdonos
szabalyszeri rendelkezését teljesiti, valamint a szamlan tortént jovairasrol, terhelésrél és a szamla
egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti.

A Befektetési jegyek nyilvantartasanak részletes szabalyait a Kezelési Szabalyzat 8. fejezete tartalmazza.

1.2.A BEFEKTETESEK LEHETSEGES PIACA

e Bankkdzi forintpiac

A bankkozi forintpiac a bankrendszer likviditasanak szabalyozasaban jatszik fontos szerepet. A bankok
kozotti iizletkotések futamideje 1 naptol 1 évig terjed. A bankkdzi pénzpiaci kamatok valtozasa a bankok
pénzigényében bealld valtozasokat koveti, ennek kdszonhetden a kamatszintek rovid idén beliil is jelentdsen
ingadozhatnak. Az Alap az atmenetileg szabad pénzeszkzok kihelyezésekor bankok tigyfeleként jelenhet meg
a bankkdzi piacon.

e Allampapir, véllalati kotvény, jelzaloglevél piac

A kibocsatasra keriild allamkotvények és diszkontkincstarjegyek mennyiségét az Allamadossag Kezeld
Kozpont Zrt. (AKK) hatarozza meg. Jelenleg a piacon 1évé nyilvanos kibocsatasa allampapir-alloméany
Osszértéke kozel az 9 000 milliard forint, melynek donté tobbségét az 1 évnél hosszabb futamidejii
allamkotvények teszik ki, ezen beliil meghatarozo a stlya a folyamatosan kibocsatasra keriild 3, 5 és 10 éves
lejaratoknak. A kibocsatott allampapirok a masodlagos allampapirpiacon cserélnek gazdat, az AKK altal
kijelolt elsddleges forgalmazdi korbe tartozd befektetési szolgaltatok kozremiikddésével. Az elsddleges
forgalmazdkon keresztiil bonyolitjak tigyleteiket a befektetési alapkezelok. A masodlagos allampapirpiac

Generali Alapkezeld Zrt.
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iizletkotéseinek tobbsége a tézsdén kiviili (OTC) forgalomban zajlik, a tézsdei iigyletek mennyisége és értéke
jelentdsen elmarad az OTC piac forgalmatol.

A vallalati kotvények és a hazai jelzaloglevelek piacanak fejlettsége jelentdsen elmarad az allampapirpiac
fejlettségi szintjétdl. Ennek oka a kevés szaml instrumentum, illetve az ennek kdszonheten alacsony
likviditas.

A hazai kotvények mellett az alapban kiilf6ldi devizaban kibocsatott kdtvények vasarlasara is lehetdség van.
A részvény poziciok csokkentése esetén, a kedvezd kamatkoérnyezet és devizaarfolyamok jo befektetési
lehetéséget jelenthetnek a kiilfoldi kotvények vasarlasara. Itt elsGsorban az allamkotvényeket és a jo
mindsitési vallalati kotvényeket preferalja az alapkezeld.

o Fejlodo (feltorekvo) részvénypiacok

Az Alap olyan fejlédo piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és kdzép-amerikai térség
fejlédésébdl kivannak profitalni. Latin-Amerika orszagai Brazilia vezérletével a vilag leggyorsabban fejlédé
régiéi kozé tartoztak az elmult években, kihasznalva olaj- és nyersanyagkincseik szamottevé piaci
felértékelodését. A feltorekvd piacok befektetdi megitélése az elmult idészakban jelentGsen javult, a varhatd
gazdasagi novekedés 1ényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

1.3. NETTO ESZKOZERTEK

A Befektetési Alap Nettd eszkozértéke az Alap tulajdondban all6 eszkozok — ideértve a kdlcsonbe adasbol
szarmazé koveteléseket is — értéke, csokkentve a befektetési alapot terheld Osszes kotelezettséggel, beleértve a
passziv idobeli elhatarolasokat is.

Az Alap Netto eszkozértéke a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa, az Alap tulajdonaban 1évo
értékpapirok arfolyamanak valtozasa, és a kotelezettségek alakulasa kovetkeztében valtozik. Az Alap Nettd
eszkozértéke a Kezelési Szabalyzatban foglalt részletes szabalyoknak megfelelden - ezt a Kezelési szabalyzat
10. fejezete tartalmazza - naponta keriil megallapitasra és kozzétételre.

1.4. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

A Feliigyelet altal torténd nyilvantartasba vételt koveté munkanapon az Alapkezel6 a Forgalmazon keresztiil
megkezdi a befektetési jegyek folyamatos nyilvanos forgalmazasat. A befektetési jegyeket belfoldi és kiilfoldi
magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasagi tarsasagok egyarant
vasarolhatjak.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasanak lebonyolitasaval a Forgalmazokat
bizza meg. A Forgalmazok Forgalmazasi helyeit az 1. szamu melléklet tartalmazza.

A forgalmazas részletes szabalyait a Kezelési Szabalyzat 11. fejezete tartalmazza.

Generali Alapkezeld Zrt.




16

1.5.

FORGALMAZASI AR

Mind a forgalomba hozatali, mind pedig a visszavaltasi megbizasok teljesitési arfolyama, az alap egy

Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke.

A T napra vonatkozé egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzérték meghatarozasanak modjat a Kezelési

Szabalyzat 10., "A nettd eszkdzérték megallapitasa” cimii fejezete tartalmazza.

1.6.

HOZAMFIZETES

Az Alap a befektetési jegyek utan nem fizet hozamot, kamatot vagy mas jogcimen Osszegeket,
befektetéseinek hozamat folyamatosan ujra befekteti az Alapkezeld. A Befektetok kizarolag a Befektetési

jegyeik visszavaltasaval, illetve az Alap megsziinésekor realizalhatjak befektetéseiket, illetve azok hozamat.

1.7.

A BEFEKTETESI JEGYEKHEZ FUZODO JOGOK

A Befektetési jegyek tulajdonosa

Generali Alapkezeld Zrt.

részére a befektetési jegy els6 alkalommal torténd értékesitésekor az Alap Kezelési Szabalyzatat,
Roviditett tajékoztatojat téritésmentesen at kell adni, az Alap tajékoztatojat, a legutobbi féléves és
éves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani. A befektetd a Tpt.
245. § (4) bekezdésében foglaltaknak megfelelden nyilatkozatot tesz

o afenti dokumentumok atvételére vonatkozodan, vagy

o arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére torténd atadasarol lemond, vagy

o arr6l, hogy a dokumentumok atadasat elektronikus Gton kéri.
kérésére a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa soran téritésmentesen rendelkezésre kell
bocsatani: az Alap Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, Roviditett tajékoztatojat, féléves vagy
éves jelentését, és a legfrissebb portfolidjelentését. A szabalyzatok, tajékoztatok és jelentések a
Befektetési jegy tulajdonosai rendelkezésére allnak az Alapkezeld, a Forgalmazo és a Letétkezeld
irodaiban.
szobeli vagy elektronikus értesités soran tajékoztatast kap arrol, hogy az el6z6 pontokban emlitett
dokumentumok hol érhetdk el.

jogosult az altala vasarolt Befektetési jegyek felett szabadon rendelkezni.

jogosult a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint a Befektetési jegyeket vagy azok egy
részét a Forgalmazd pénztari ordiban visszavaltani a visszavaltasi jutalékkal csokkentett egy jegyre
juto Nettod eszkozértéken.

jogosult az Alap megsziinése esetén az Alap végelszamolasat kovetden fennmaradd vagyonabol a
tulajdonaban 1év6 befektetési jegyek névértékének az 6sszes kibocsatott befektetési jegy névértékéhez
viszonyitott aranyanak megfelel6 részesedéshez jutni.
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e A Befektetd rendelkezik mindazon jogokkal, amelyek a Kezelési Szabalyzatban és a Tpt.-ben
foglaltak, az egyes befektetési jegy osztalyok nem képviselnek eltérd jogokat.

1.8. A BEFEKTETOK TAJEKOZTATASA

A Letétkezeld naponta megallapitja az Alap nettd eszkozértékét és az egy jegyre jutd nettd
eszkozértéket, valamint gondoskodik a kdzzétételrdl, illetve a BefektetOk részére torténd kozlésérdl. A
kozzététel helye a jelen Téjékoztatod 10. oldalan koriilirt Kozzétételi hely.

e Az Alapkezel6 koteles havonta az Alapra vonatkozéan a hénap utolsé forgalmazasi napjara
megallapitott nettdé eszkozérték alapjan portfolidjelentést késziteni (havi portfolidjelentés), azt a
PSZAF részére megkiildeni, és a megallapitas napjat koveté tizedik forgalmazasi naptél a forgalomba
hozatali helyeken, valamint az Alapkezel6 székhelyén hozzaférhet6vé tenni.

A portfoliojelentésnek tartalmaznia kell a portfolié befektetési eszkozfajtak, illetve a befektetési
politikadban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat; a sajat tokét és az egy egységre jutd
Nettd eszkozeértéket.

e Az Alapkezel6 legalabb félévenként, a targyfélév (pénziigyi félév) lezarasat kovetd negyvenot napon,
illetve targyév (pénziigyi év) lezarasat kovetd szazhusz napon beliil az Alaprol jelentést készit,
amelyet megkiild a PSZAF részére. Az Alapkezeld a jelentést ezzel egyidejiileg ingyenesen a
nyilvanossag szamara elvitelre is rendelkezésre bocsatja valamennyi forgalomba hozatali helyen, és az
Alapkezel6 székhelyén.

o A befektetési jegyek elsé alkalommal torténd értékesitésekor az Alap Kezelési Szabalyzatat,
Roviditett tajékoztatdjat a befektetoknek téritésmentesen at kell adni, az Alap tajékoztatdjat, a
legutobbi féléves és éves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani.
A befektet6 a Tpt. 245. § (4) bekezdésében foglaltaknak megfeleléen nyilatkozatot tesz

o afenti dokumentumok atvételére vonatkozoan, vagy
o arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére torténd atadasarol lemond, vagy
o arrol, hogy a dokumentumok atadasat elektronikus Gton kéri.

e A Dbefektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran a Befektetd kérésére téritésmentesen
rendelkezésre kell bocsatani: az Alap Téajékoztatojat és Kezelési szabalyzatat, Roviditett
tajékoztatojat, féléves vagy éves jelentését, és a legfrissebb portfolidjelentését. A szabalyzatok,
tajékoztatok és jelentések a Befektetési jegy tulajdonosai rendelkezésére allnak az Alapkezeld, a
Forgalmazo és a Letétkezel6 irodaiban.

e A Befektetdk szobeli vagy elektronikus értesités soran tajékoztatdst kapnak arrdl, hogy a felsorolt
dokumentumok hol érhetdk el.

e Az Alapkezels Uzletszabdlyzata nyilvanos, amelyet a Befektetd kérésére az Alapkezel és a
Letétkezel6 székhelyén, valamint a Forgalmazasi helyeken a nyitva tartasi id6 alatt at kell adni.

e A Befektetot megilleti a Tpt.-ben meghatarozott rendkiviili tajékoztatas joga.

Generali Alapkezeld Zrt.
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A Befektetok tajékoztatasanak részletes szabalyait a Kezelési Szabalyzat 13. fejezete tartalmazza.

2. KOCKAZATI TENYEZOK

Az Alap Befektetési jegyeibe torténd befektetés a tékepiacok jellegébdl addédoan kockazatos. Mivel a
befektetések kockazatabol adodo veszteségek visel6i teljes mértékben a Befektetok, a befektetési elemek
felmérése, mérlegelése és felvallalasa a Befektetd feladata. Az alabbiakban — nem kizarolagos jelleggel — az
Alap Befektetési jegyeibe torténd befektetésekbol eredd kockazati tényezokre kivanjuk felhivni a figyelmet.
Az Alap Befektetési jegyeibe torténd befektetésbél adodo kockazatokat, illetve az abbol adodod esetleges
karokat kizarolag a Befektetok viselik.

e Politikai és gazdasagi kockazat
A kormanyok politikaja és intézkedései jelentds hatassal lehetnek az Alap eszkozeinek hozamara és az
iizleti életre altalaban, igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott értékpapirok
id6rél-idére az Alap portfolidiban szerepelhetnek. A kormanyzati politika befolyasolhatja az altalanos
tokepiaci feltételeket és a befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket és igy a Befektetési jegyek
forgalmazasi arfolyamat kiilondsen befolyasolhatja az inflacid, az arfolyampolitika, a koltségvetési
egyensuly, illetve a folyo fizetési mérleg alakulasa valamint a kamatszint.

e Likviditasi kockazat
Az Alapkezeld befektetései kivalasztasanal a befektetések likviditasat, a befektetések jelentdsebb
arfolyamveszteség nélkiil torténdé mindenkori értékesitésének biztositottsagat is szem elott tartja.
Kedvezétlen piaci koriilmények esetében azonban el6fordulhat, hogy a vételi és eladasi ajanlatok
kozotti arrés megnd, a befektetések értékesitésére jelentds veszteségek aran, vagy jelentos iddbeli

csuszassal nyilik csak lehetdség.

e Aktiv befektetési politika
Az Alapkezelo aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a befektetések varhato
jovedelmezdségének, likviditasanak, valamint kockazatanak figyelembe vételével (a befektetési
politika keretein beliil) a t6kepiaci szegmenseket reprezentald tokepiaci indexektol eltérd osszetételii
befektetési portfoliot is tarthat, amelynek kovetkeztében az Alap teljesitménye jelentés mértékben
eltérhet a tékepiaci indexek teljesitményétol.

e Addékockazat
A Dbefektetési jegyekre, befektetési alapokra vonatkozé addzasi szabalyok a jovében kedvezotlen

iranyban is valtozhatnak.

e Tdkepiaci ingadozasok, arfolyamkockazat

Generali Alapkezeld Zrt.
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A toékepiaci befektetések értéke a tékepiacok jellegébdl adoddan jelentdsen ingadozhat, aktudlis piaci
értékiik akar beszerzéskori értékiik ala is csokkenhet, illetve szélsdséges esetben piaci értékiiket akar
teljes mértékben elveszithetik.

e Devizaarfolyam-kockazat
Az Alap portfoligjat alkotd egyes értékpapirok és az ezekhez kotédo kiadasok kiilonféle devizakban
lehetnek denomindlva. A forint er0sdodése vagy gyengiilése hat az Alap devizaban denominalt
befektetési eszkozeinek forintban kifejezett arfolyamértékeére.

o Befektetési kockazat
Az Alapkezel6 a torvényi szabalyozas, illetve a befektetési politika figyelembevételével sajat belatasa
szerint allitja Ossze az Alap portfoligjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetési
dontés elott részletes elemzést hajt végre, nincs arra garancia, hogy a piaci folyamatok az Alapkezeld
varakozasainak megfeleléen alakulnak, s igy arra sem, hogy az Alap nem szenved
arfolyamveszteséget.

o Befektetési jegyek forgalmazasa
Az Alap forgalmazasi szabalyai szerint a Befektetok az Alapba torténd befektetési, vagy abbol torténd
tokekivondsi szandékukrol a befektetni, illetve kivonni kivant Osszeg Befektetési jegyre torténd
atszamolasahoz hasznalt egy Befektetési jegyre es6 Nettd eszkozérték ismeret nélkiil kell, hogy
nyilatkozzanak. Ez ahhoz vezethet, hogy a tékepiacok jelentds elmozduldsa révén a Befektetok
varakozasaiktdl jelentGsen eltéré egységaron eszkozolnek 1j, vagy szamoljak fel meglévo
befektetéseiket.

e Forgalmazas felfiiggesztésének kockazata
Az Alap forgalmazasat az Alapkezeld, valamint a Feliigyelet a Kezelési szabalyzat 11.3. pontja alatt
meghatarozott esetekben felfiiggesztheti. Ebben az esetben a forgalmazas Ujrainditasaig a Befektetok

nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

e Alap megsziinésének kockazata
Az Alapot az Alapkezeld koteles megsziintetni, amennyiben annak sajat tokéje 3 honapon keresztiil,

atlagosan nem éri el a 20 milli6 forintot.
Az Alap megsziinik tovabba az alabbi esetekben:
o Az Alapkezeld jogutdd nélkiili megsziinésekor, illetéleg az Alapkezeld tevékenységi
engedélye visszavonasakor, ha az alapkezelést masik alapkezel nem vallalja el.
o A hatarozatlan futamideji, pozitiv sajat tokéjii befektetési alapot az Alapkezel6 a Feliigyelet
engedélyével megsziintetheti.
o Az Alap megsziintetését a Feliigyelet hatarozatban elrendeli, ha az Alap sajat tokéje negativ.

e Partner kockazat

Generali Alapkezeld Zrt.
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Amennyiben az Alapkezel$ altal az Alap nevében kotott ligyletekben a kozremiikodé partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, akkor az hatranyosan befolyasolhatja a
Befektetési jegyek arfolyamat.

e Alap aluljegyzésének kockazata
Annak a kockazata, hogy az Alap minimalisan 200.000.000,- Ft-ban meghatarozott indul6 sajat tékéje
nem kertil lejegyzésre, amely esetben az Alap 1étrejotte meghitsul

3. ADOZAS

Jelen fejezetnek nem célja a Befektetési jegyekkel kapcsolatos adokdvetkezmények teljes korii targyalasa.
Az alabbi tajékoztatas a jelen T4jékoztatd kibocsatasanak napjan hatdlyos jogszabalyi, és egyéb
rendelkezéseken alapul, és nem tekinthetd a befektetok részére adott befektetési- vagy adotanacsnak.

3.1. AZALAP ADOZASA

Az Alapnak az eredmény tekintetében nincs adofizetési kotelezettsége (a helyi adokrol szolo 1990. évi C.
torvény vonatkozo rendelkezéseit kivéve). Az Alap kiilfoldi befektetésein keletkezd jovedelmek esetén
elofordulhat, hogy e jovedelmeket a keletkezés helyét jelentd orszagban ado terheli. Ebben az esetben az
adozast az adott orszag jogszabalyai, és az adott orszag és Magyarorszag kozott esetlegesen fennalld

egyezmény a kettds adoztatas elkeriilésérdl, illetve az azt kihirdet6 jogszabaly hatarozza meg.
3.2.  BELFOLDI MAGANSZEMELYEK ADOZASA

Amennyiben a Befektetési jegyeket nyilvanos forgalomba hozatal soran szerezték meg, akkor a Befektetési
jegyek visszavaltasabol szarmazo jovedelem utan az Szja toérvény 65. § (1) b) alapjan adot kell fizetni. A
fizetendé add alapja a visszavaltasi / eladasi ar és az igazolt vételar kiilonbsége, amely kamatjévedelemnek
mindsil. A Tdjékoztato jovahagydsdnak idépontjaban a kamatjovedelem utan az add mértéke az Szja. térvény
65. § (2) alapjan 20 szazalék.

Az Szja torvény 65. § (3) b) alapjan azonban kamatjovedelemként nem kell figyelembe venni azt a
jovedelmet, amely tartos befektetésb6l szarmazo jovedelemnek mindsiil. Ebben az esetben az adé mértéke

e nulla szazalék az 6téves lekotési iddszak utolsd napjan,

e 10 szazalék, ha a maganszemély

o)

a lekdtést nem hosszabbitja meg, a haroméves lekotési iddszak utolséd napjan,

o

a lekotést a lekotott pénzosszegnek egy részére nem hosszabbitja meg, az e résszel aranyos, a
haroméves lekotési idoszak utolsd napjan,

o)

a lekotést a kétéves lekotési iddszakban szakitja meg, a megszakitas napjan,

e 20 szazalék, ha a maganszemély a lekotést az elhelyezést kovetden a haroméves lekotési idoszak vége
elott szakitja meg, a megszakitas napjan

megallapitott lekotési hozam utan.

Generali Alapkezeld Zrt.
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3.3. BELFOLDI JOGI SZEMELYEK, JOGI SZEMELYISEG NELKULI
GAZDASAGI TARSASAGOK ADOZASA

Esetiikben nincs arfolyamnyereség-ado, a Befektetési jegyek visszavaltasabol szarmazo arfolyamnyereség a
tarsasagi adoalap része, amely utan a mindenkor érvényes vonatkozé adojogszabalyok szerint kell az adot
megfizetni.

3.4. DEVIZAKULFOLDIEK ADOZASA

Ha Magyarorszag és a Befektetési jegy tulajdonos sajat orszaga kozott van érvényben 1évé egyezmény a
kettos adoztatas elkeriilésérol, akkor az egyezmény alapjan vagy a hazai, vagy a sajat orszagbeli jogszabalyok
hatalya ala tartozik. Egyezmény hianyaban a kiilfoldiekre ugyanugy a belfoldiekre vonatkoz6 addjogszabalyok
érvényesek.

4. AZ ALAPKEZELO

4.1. ALTALANOS ADATOK

Cégneve: Generali Alapkezel6 Zrt.
Székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44
Az alapitas ideje: 2000. oktober 10.

Miikodésének idotartama:
A cégbejegyzés helye:
A cégbejegyzés ideje:

Tevékenységi kore

Cégjegyzékszama:

Feliigyeleti engedély szama:

Feliigyeleti engedély kelte:
Alaptoke:
Uzleti év:

Tulajdonosai:

Konyvvizsgalo:

Alkalmazotti 1étszam:

Hirdetmények kozzétételi helye:

Generali Alapkezeld Zrt.

A Tarsasag hatarozatlan idére alakult

Fovarosi Birdsag mint Cégbirdsag, Budapest
2001. januar 12.

6430 °08 Befektetési alapok €s hasonlok
6630 °08 Alapkezelés

Cg. 01-10-044465

[11./100.054/2000

2000. december 21.

500.000.000 Ft

megegyezik a naptari évvel

74 %-ban Generali-Providencia Zrt.

26 %-ban Generali PPF Holding BV
PricewaterhouseCoopers  Konyvvizsgald és Gazdasagi
Tanacsado Korlatolt Felel0sségli Tarsasag

19 £6 (2009.12.31.)

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal tokepiaci
kozzétételek céljabol tizemeltetett honlap:
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www.kozzetetelek.hu

4.2. VEZETO TISZTSEGVISELOK

4.2.1. IGAZGATOSAG

Schuszter Péter, az igazgatdsag elnoke, vezérigazgatod
1967-ben sziiletett, kozgazdasz. 1993-t6l a Generali Csoportnal dolgozik, befektetési teriileten.
2000. o6ta a Generali Alapkezelo vezérigazgatoja és az Igazgatosag elnoke. Tozsdei értékpapir
szakvizsgaval, vagyonkezelési vizsgaval rendelkezik

Pillar Zsolt, igazgatosagi tag
1970-ben sziiletett. A Pénziigyi és Szamviteli Féiskola pénzintézeti szakan, valamint a
Kereskedelmi, Idegenforgalmi és Vendéglatoipari Foiskola reklam, marketing szakan végzett.
1992 ota foglalkozik vagyonkezeléssel. 2000 novemberében csatlakozott a befektetési teriilethez,
2009-t61 a Generali Alapkezeldé Zrt. befektetési igazgatoja. FO feladatai a nyugdijpénztarak
vagyonkezelésével kapcsolatban felmeriilo feladatok, valamint hazai és nemzetkozi részvény
befektetések menedzselése. VAP vizsgaval rendelkezik

Kelemen Balint, igazgatosagi tag
1975-ben sziiletett. A Pénziigyi és Szamviteli Fdiskola pénziigy pénzintézeti szakan, valamint a
Nyugat Magyarorszagi Egyetem, vallalatgazdasagtan szakan végzett mint kdzgazdasz. 1999 ota
foglalkozik gazdasagi, pénziigyi, szamviteli teriilettel. Tanacsadoként szamos hazai és
nemzetkdzi cégnél vett részt pénziligyi szamviteli munkakban, majd nemzetkdzi szamviteli vezetd
szakértOként tézsdei gyorsjelentések és éves jelentés készitésében szerzett tapasztalatot. 2009.
juniusban csatlakozott a Generali-Providencia Biztositd Zrt. pénziigyi beszamolasi teriilethez,
mint csoportvezetd. F6 feladatai a Generali-Providencia Biztositd Zrt. és leanyvallalatai magyar
illetve nemzetkozi szabalyoknak megfelel pénziigyi beszamolo készitése.

4.2.2. FELUGYELO BIZOTTSAG

Hegediis Anna
Erdés Mihaly
Stefan Istvan

4.3. AZ ALAPKEZELO ROVID BEMUTATASA

A Generali Csoport 1992-6ta aktiv részese a hazai tOkepiacnak, befektetési tevékenységét kezdetben
kizarolag a Generali-Providencia Biztositd Rt. keretein beliil végezte. A komplex pénziigyi szolgaltatasok
nyujtasa érdekében, 2000 végén alapitotta a kizarolagosan befektetési tevékenységet végzd tarsasagat, a
Generali Alapkezeld Rt.-t, amely harom f6 tevékenységet végez: befektetési alapkezelés, nyugdijpénztari
vagyonkezelés és portfolidkezelés.

Az Alapkezeld szervezeti felépitésének kialakitasa eredményeképpen elkiiloniilt szervezeti egységek
foglalkoznak a portfoliok kezelésével, értékesitési, illetve marketing tevékenységgel, valamint operativ és
back office feladatok ellatasaval. Az Alapkezelon beliil fliggetlenitett megfelelési vezetd latja el a
jogszabalyok altal eldirt feladatokat.

A Tarsasag létszama 19 £6 (2009. december 31-i allapot), a teriileten fluktuacié gyakorlatilag nincs, a csapat
magja, tobb mint hét éve dolgozik a Generali Csoportnal.

Generali Alapkezeld Zrt.
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4.4. AZ ALAPKEZELQO PIACI HELYZETENEK BEMUTATASA

A Generali Alapkezeld Zrt. alapvet6 stratégiai célkitiizése, hogy a vagyonkezelési piacon megszerzett
pozicidjat tovabb erdsitse. Ehhez nytijt megfeleld hatteret az anyavallalat altal nyujtott stabil téke- és szakmai
hattér.

Az Alapkezeld befektetési alapjainak valasztékat tovabb bdvitette 2008-ban, melynek szama igy mar 9-re
nétt. 4 uj alap keriilt bevezetésre 2008 juliusaban, melyek koziil az Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap 16%-
0Ss hozama az els6 helyre helyezte a 21 hasonld szarmaztatott hazai alap rangsoraban 2008-ban. A hosszl
futamidejii hazai kdtvény alapok koziil a Generali Hazai K6tvény Alap teljesitett a legjobban.

2008-ban tovabb boviilt az Alapkezeld vagyonkezeldi tevékenysége mind a nyugdijpénztari, mind a
portfolidkezelési szektorban. Kezelt vagyon tekintetében az 5. helyezést érte el, ami 397 milliard forintot
jelentett. A jelentdés 2008-as valsag okozta hozamcsokkenés ellenére az év végén 99 milliardnyi
nyugdijpénztari vagyont kezelt az Alapkezeld, csokkenés helyett stagnalasrol beszélhettink a portfoliok
tekintetében.

A 2009. évben befektetési alapjaink koziil teljesitmény tekintetében a kotvény alapunk 12,30%-0s
hozamaval a 4. helyen végzett az azonos fajtaji hazai alapok mezdnyében. Infrastrukturalis alapunk
kimagaslo, 48,87%-os éves teljesitményével 5. helyezést, a pénzpiaci alapunk 6. helyezést ért el a
mez6nyében. Elmondhat6 tovabba, hogy alapjaink 1-2 iide kivétellel, megkdzelitéleg a sajat fajtajuk alkotta
mezOny kézepén végzett 2009-ben.

A Generali Alapkezel6 Zrt. 2009-ban tovabb bovitette vagyonkezelési tevékenységét. Sikeresen részt vett és
mandatumot szerzett nyugdijpénztari vagyonkezel6i palyazaton, igy az 6sszevont allomany mértéke év végére
elérte hozzavetdlegesen az 500 milliard Forintot.

A kozéptavu célok tovabbi portfolidkezelésben, nyilvanos értékpapir befektetési alapok kibocsatasaban,
illetve tovabbi nyugdijpénztari vagyonkezelésben fogalmazddnak meg.

45. AZ ALAPKEZELO ALTAL KEZELT BEFEKTETESI ALAPOK

4.5.1. Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

Tipusa: Nyilvanos

Fajtaja: Nyiltvégl, értékpapir befektetési alap

Benchmark: 85% SX5E+15% RMAX

BAMOSZ besorolas: Részvénytilsulyos alap

Javasolt legrovidebb befektetési id6tav 3év

Feliigyeleti jovahagyas kelte: 2000. majus 03.

Feliigyeleti engedély szama: 110.155/2000.

Atalakulas Feliigyeleti jovahagyasanak kelte: 2007. julius 13.

Atalakulas Feliigyeleti engedély szama: E-111/100.155-3/2007

Atalakulas datuma: 2007. augusztus 16.

Lajstromozasi szama: Atalakulas elétt: 1121-03
Atalakulas utdn: 1111-238

Indulé sajat tékéje 500.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatarozat szama: | 110.155-1/2000.

Indulasanak datuma: 2000. majus 11.

Netto eszkozértéke (2009.12.31.-én érvényes): 9.630.198.135,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak rovid osszefoglalasa:
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Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfolio-Osszetétel kialakitasa, amely hosszii tdvon
biztositja a befektetett vagyon realértékének megérzését, valamint az inflacio feletti realhozam elérést. Ennek érdekében
az Alap befektetései kdzott magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszu

tavon tipikusan magasabb realhozamot biztosito értékpapirtipusok, elsésorban a részvények.

Generali Avany Oroszlan Nemzetkozi Reszveny Alap teljesitinénye
referenciaindex: 65% SXSE; 20% S&P 100; 15% RMAX

2004 2005 2006 2007 2008 2009
Bemutatasra kertilo idaszal (éves hozam) {eves hozam) (eves hozam) {eves hozam) (eves hozam) {eves hozam)
Portfolié nettéo hozama (%) -040% 22,34% 11,24% 9.84% -38,76% 20,18%
Referenciaindex hozama (%o) 0,18% 21,18% 11,15% 5,07% -35.57% 23.18%
fedezeti céld deviza fedezeti céli deviza
Szarmaztatott iigylet adott idaszakban A A A A iigylet figylet
Tokeattétel /A Mia MiA His /A /A

Az Alap benchmarkja 2010.07.23-i hatallyal 85% SXSE + 15% RMAX-ra valtozott.

4.5.2. Generali Cash Pénzpiaci Alap

Tipusa: Nyilvanos

Fajtaja: Nyiltvégl, értékpapir befektetési alap
BAMOSZ besorolas: Pénzpiaci alap

Benchmark: 100% RMAX

Javasolt legrovidebb befektetési id6tav

3 hénap

Feliigyeleti jovahagyas kelte:

2001. majus 16.

Feliugyeleti engedély szama:

111/110.171/2001

Atalakulas Feliigyeleti jovahagyasanak kelte:

2007. julius 13.

Atalakulas Feliigyeleti engedély szama:

E-111/110.171-2/2007.

Atalakulas datuma:

2007. augusztus 16.

Lajstromozasi szdma:

Atalakulas elbtt: 1121-4,
Atalakulés utan: 1111-239

Induld sajat tékéje

100.000.000,- Ft

Felugyeleti nyilvantartasba vételi hatarozat szama:

111/110.171-1/2001.

Induldsanak datuma:

2001. janius 12.

Netto eszkozértéke (2009.12.31-én érvényes):

6.165.353.907,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak rovid 6sszefoglalasa:

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitdsakor a kockazatmentes befektetési lehetség keriilt parositdsra a rugalmas
idétavval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye alapjan mind rovid, mind hossza tdvon versenyképes alternativaja

a banki betéti, valamint folydszamlahoz kotott megtakaritasi formaknak.
Az Alap dontéen a magyar allam altal garantalt éven beliili lejaratt allampapirokba helyezi el tokéjét.
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Generali Cash Pénzpiaci Alap teljesitimenye

referencigindex: 100% RMAX

2004 2005 2006 2007 2008 2009
Bemutatasra kertilo iddszak (éves hozam) {éves hozam) (éves hozam) {éves hozam) (éves hozam) {éves hozam)
Portfolio netté hozama (%o} 11,34% 7.10% 5.45% 7,54% T.01% 9,54%
Referenciamdex hozama (%) 12,10%% 2.31% 6,62% 7.42% T 9.58%
Szarmaztatott iigylet adott idoszakban A NiA JREN A A A
Tokeattetel /A /A /A IT/4 IiA 1074
. . . I
4.5.3. Generali Hazai Kotvény Alap

Tipusa: Nyilvanos

Fajtaja: Nyiltvégi, értékpapir befektetési alap

Benchmark: 100% MAX Composit

BAMOSZ besorolas: Hosszu kétvényalap

Javasolt legrovidebb befektetési id6tav 1év

Feliigyeleti jovahagyas kelte: 2001. majus 16.

Feliigyeleti engedély szama: 111/110.173/2001

Atalakulas Feliigyeleti jovahagyasanak kelte: 2007. jalius 13.

Atalakulas Feliigyeleti engedély szama: E-111/110.173-2/2007.

Atalakulas datuma: 2007. augusztus 16.

Atalakulas eltt: 1121-6,
Atalakulas utan: 1111-240

Lajstromozasi szdma:

Indul6 sajat tokéje 100.000.000, - Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatarozat szama: 111/110.173-1/2001.

Indulasanak datuma: 2001. janius 12.

1.986.260.845,- Ft

Netto eszkozértéke (2009.12.31-én érvényes):

Az Alap befektetési politikajanak rovid 6sszefoglalasa:

Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitiizése olyan portfolio-osszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon biztositja
a befektetett vagyon realértékének megérzését, valamint az inflacio feletti realhozam elérést. Az Alap aktiv befektetési
stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfolid Osszetétele idébeli korlatozas nélkiil eltérhet a benchmark

Osszetételétol.

Generali Hazai Kétveny Alap**

referencicindax: 100% MAX Compasit

2004 2005 2006 2007 2008 2009
Bemutatasra keriilo 1doszak {eves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (eves hozam) (éves hozam) (éves hozam)
Portfolié nettd hozama (%) 1247% 12,28% 6,42% 5,93% 2,49% 12,30%
Referenciaindex hozama (%) 13,77% 12,45% 7,46% 6,61% 2.19% 13,08%
Szarmaztatott iigylet adott idoszakban IR I[N Nis ISR Ni& Nia
Tokeattétel IT/A II/A II/A T4 MiA MiA

**2007. angusztus 16-ig General Elso Nyvugdijpénztari Befelitetési Alap néven kotvénytalsilyos vegyes alaplként mukodétt (benchmark: 85% MAX Composit + 10% MSCI

World + 5% BUX)
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4.5.4. Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

Tipusa: Nyilvanos

Fajtaja: Nyiltvégi értékpapir befektetési alap
Benchmark 85% S&P500+15% RMAX
BAMOSZ besorolas: Részvénytilsulyos alap
Javasolt legrévidebb befektetési idotav 3év

Feliigyeleti jovahagyas kelte: 2007. jalius 13.

Feliigyeleti engedély szama: E-111/110.538/2007.
Lajstromozasi szama: 1111-234

Indulo sajat toke 200.000.000,- Ft
Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatarozat szama: | E-111/110.538-1/2007.
Indulasanak datuma: 2007. augusztus 16.

Netto eszkozértéke (2009. 12. 31-én érvényes): 153.494.263,-- Ft

Az Alap befektetési politikajanak rovid 6sszefoglalasa:

Az Alap befektetési politikajanak legfobb célkitlizése olyan portfolio-osszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon biztositja
a befektetett vagyon realértékének megorzését, valamint az inflacid feletti realhozam elérést. Ennek érdekében az Alap
befektetései kozott magasabb aranyban szerepelnek a realgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hossza tavon
tipikusan magasabb realhozamot biztositd értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ezeknek az instrumentumoknak
(részvény, befektetési jegy) az aranya maximum a portfolio 95 %-at teheti ki. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb
hozam elérése érdekében eszk6zolt befektetésekbdl szarmazd kockazatokat csokkenteni, befektetéseinek
eszkozosztalyonkénti és értékpapironkénti megosztasaval, egy jol diverzifikalt portfolid felépitésével

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap
2010. jitlins 24-ig: Generali Nemzetkiz: Reésweny Alapok Alapia®
referenciaindex 2010, filins 24-ig: 90% MSCT World; 10% RMAX
b i -
2004 2005 2006 —‘[lﬂ 7 03.06 L 2008 2009
) ) ) 2007.12.31 (nominalis n n
(éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) {éves hozam) {éves hozam)
hozam)

Bemutatasra keriilo idoszak
Portfolié netto hozama (%o) MNiA MN/A MN/A -1.72% -35.05% 21.77%
Referenciaindex hozama (%o) A HA HA 1.02% -36.34%% 26.51%
Szarmaztatott iigylet adott idészakhban A HA HA A HA I[N
Tokeattetel T4 74 TIA T4 74 T4

* Az Alap 2007.08.06-4n indult
Az Alap neve és benchmarkja 2010. julius 24-i hatallyal megvaltozott.

4.5.5. Generali Gold Kozép-kelet-europai Részvény Alap

Elnevezése: Generali Gold Kozép-kelet Europai Részvény Alap
Tipusa: Nyilvanos
Fajtaja: Nyiltvégii értékpapir befektetési alap
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Benchmark:

80% CETOP 20 + 20% MAX Composit

BAMOSZ besorolas:

Részvénytulsulyos alap

Javasolt legrévidebb befektetési idotav

3¢év

Feliigyeleti jovahagyas kelte:

2001. majus 16.

Feliigyeleti engedély szama:

111/110.172/2001

Atalakulas Feliigyeleti jovahagyésanak kelte:

2008. junius 12.

Atalakulas Feliigyeleti engedély szama:

E-111/110.172-2/2008.

Atalakulas datuma:

2008. julius 16.

Lajstromozasi szama:

Atalakulas el6tt: 1121-5,
Atalakulas utan: 1111-293

Induld sajat toke

100.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatdrozat szama:

111/110.172-1/2001

Induldsanak datuma:

2001. janius 08.

Netto eszkozértéke (2009.12.31-én érvényes):

12.968.457.801,- Ft

Az Alap befektetési politikajanak rovid 6sszefoglalasa:

Az Alap befektetési politikajanak legfobb célkitlizése olyan portfolio-osszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon biztositja
a befektetett vagyon realértékének megdrzését valamint az inflacio feletti realhozam elérést. Ennek érdekében az Alap
befektetései kozott magasabb aranyban szerepelnek a realgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hossza tavon
tipikusan magasabb realhozamot biztositd értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap torekszik a
magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazo kockazatokat csokkenteni, befektetéseinek

eszkozosztalyonkénti €s értékpapironkénti megosztasaval, egy jol diverzifikalt portfolié felépitésével.

Generali Gold Kozép-kelet-europai Reészvény Alap*

referenciaindex: 80% CETOP20 + 20% MAX Compaosit

2004 2005 2006 2007 2008 2009
Bemutatasra keriilo idoszal (éves hozamn) (éves hozam) (éves hozamn) {éves hozam) {éves hozam) (éves hozam)
Portfolio netté hozama (%e) 36,86% 33.31% 17,24% 8,35% -44.11% 34,00%
Referenciamdex hozama (%) 43 80% 33,63% 16,06% 6,78% -42,90% 34 49%
fedezeti céll deviza
Szarmaztatott iigylet adott idaszakhan MIA MNiA A A MiA iigylet
Tokeattetel /A MiA IIA /A /A A

* Az Alap 2008. pilius 16-ig zartkorm nyiltvegi részvénytalsalyos alapként mitkddatt, a hozamoek az atalakulas elotti befektetési alap (benclinark: 75% BUX + 25% MAX)

hozamai

4.5.6. Generali IPO Részvény Alap

Elnevezése: Generali IPO Részvény Alap
Tipusa: Nyilvanos

Fajtaja: Nyiltvégii értékpapir befektetési alap
Benchmark: 80% MSCI World + 20% RMAX
BAMOSZ besorolas: Részvénytulsulyos alap

Javasolt legrévidebb befektetési idotav

3¢év

Felugyeleti jovahagyas kelte:

2008. junius 12.

Feliigyeleti engedély szama:

E-111/110.665/2008

Lajstromozasi szama:

1111-282
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Minimalis indul6 sajat toke 200.000.000,- Ft
Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatarozat szama: | E-111/110.665-1/2008
Netto eszkozértéke (2009. 12. 31-én érvényes): 381.961.133,- Ft

Az Alap a vilag részvény piacain kivan befektetni, olyan tarsasagok részvényeibe, amelyek eldszor jelennek meg a
tdzsdén, vagyis elddleges kibocsatas keretében vonnak be forrasokat befektetoktdl, vagy t6zsdei eldéletiik néhany évre
tekint vissza. Az alap eseti jelleggel olyan tarsasagok IPO-iban is részt kivan venni, amelyek tobb éve mar t6zsdén
jegyzettek, de eredményességiik ndvelése érdekében Ujabb részvénykibocsatast hajtanak végre. Az Alapkezelé nem
kivanja korlatozni sem foldrajzi, sem iparagi szempontbol a befektetési célpontok korét, azonban a portfolio
kialakitasanal torekedni fog az erés diverzifikaciora. A célpontok kivalasztasanal legfontosabb szempont az értékalapu
megkdzelités, amely esetenként kiegésziilhet az egyes fejlodo térségek piacain megjelend 0j kibocsatasok
népszeriiségének kihasznalasaval.

A portfolioban nem lehet olyan részvény, amelynek t6zsdei bevezetése tobb mint 5 éve tortént, vagy az el6z6 5 évben
nem hajtott végre IPO-t, igy a portfolio Osszetétele idészakrol idészakra valtozik

Az Alap nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, igy annak mértéke 0% és 95% koz6tt mozoghat.

Generali TPO Részvény Alap ****
referencidindex: 80% MSCT Warld; 20% RMAX

2008.07.08- 2009

2008.12.31 (éves hozam)
Bemmutatasra keriilo idaszak (nominalis hozam) )
Portfolio netté hozama (%o) 5,12% 11,68%
Referenciaindex hozama (%) -10,31% 24 48%
Szarmaztatott figylet adott idoszakban A MA
Tokeattétel MfA Hid

#*2% Az Alap 2008.07.08-an mdult

4.5.7. Generali Infrastrukturalis Részvény Alap

Elnevezése Generali Infrastrukturalis Részvény Alap

Tipusa: Nyilvanos

Fajtaja: Nyiltvégh értékpapir befektetési alap

Benchmark 40% S&P Global Infrastructure Index + 40% S&P Emerging
Markets Infrastructure Index (USD) + 20% RMAX

BAMOSZ besorolas: Részvénytilsulyos alap

Javasolt legrovidebb befektetési idétav 3¢év

Feliigyeleti jovahagyas kelte: 2008. janius 12.

Feliigyeleti engedély szama: E-111/110.666/2008.

Lajstromozasi szama: 1111/283

Minimalis indulé sajat téke 200.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatrozat szama: | E-111/110.666-1/2008.

Indulasanak datuma: 2008. julius 8.

Netto eszkozérteke (2009.12.31-én érvényes): 628.107.784,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak rovid 6sszefoglalasa:

Az Alap — elsdsorban — olyan fejlodé piaci részvényekbe, valamint azon fejlett piaci tarsasagok részvényeibe kivan
befektetni, amelyek a térség — a fejlett régiot jelentdsen meghaladd — infrastrukturalis fejlédésébdl kivannak profitalni.
Tipikus befektetési célpontok az ingatlanfejleszték, ut- és kozlekedésfejlesztésben résztvevd tarsasagok, kozmii
fejlesztok.

Hisziink abban, hogy a térség infrastrukturalis fejlédése az alacsony fejlettség miatt 1ényeges meghaladja a fejlett
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orszagok dinamikajat, Ezen vallalatok t6zsdei aranak hosszu tavon kdzelednie kell az altaluk 1étrehozott beruhazasok
értékéhez, vagyis az egy részvényre jutd nettd eszkozértékhez.
Az Alap nem kivanja korlatozni a részvénykitettséget, igy annak mértéke 0% és 95% kozott mozoghat.

Generali Infrastrukturalis Részvény Alap *
referenciaindex: 30% S&P Global Infrastructure Index;
25% S&P Emerging Markets Infrastucture Index (USD); 25% Unicredit EME Real Estate
Index (EUR); 20% RMAX **

Bemutatasra keriil6 idoszak

2008.07.08-2008.12.31(2009.01.01-2009.10.30
(nominalis hozam) (nominalis hozam)

Portfoli6 netté6 hozama (%) -15.99% 39.51%
Referenciaindex hozama (%) -29.57% 46.04%
Szarmaztatott iigylet adott idészakban N/A N/A
Tokeattétel N/A N/A

* Az Alap 2008.07.08-4n indult

** Az Alap referenciahozama 2010.06.09-én a kivetkezore valtozott: 40% S&P Global
Infrastructure Index + 40% S&P Emerging Markets Infrastructure Index (USD) + 20%

RMAX

4.5.8. Generali Fejlodé Piaci Részvény Alap

Elnevezése Generali Fejlédé Piaci Részvény Alap

Tipusa: Nyilvanos

Fajtaja: Nyiltvégl, befektetési alapokba fektetd értékpapir befektetési alap

Benchmark 65% MSCI Daily Tr Net Emerging Markets USD + 15% S&P
Select Frontier index +20% RMAX

BAMOSZ besorolas: Részvénytilsulyos alap

Javasolt legrovidebb befektetési id6tav

3¢v

Feliigyeleti jovahagyas kelte:

2008. janius 12.

Felugyeleti engedély szama:

E-111/110.664/2008.

Lajstromozasi szdma:

1111-281

Minimalis indul6 sajat téke

200.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatarozat szama:

E-111/110.664-1/2008.

Indulasanak datuma:

2008. julius 8.

Nett6 eszkozértéke (2009.12.31-én érvényes):

2.175.118.664,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak rovid 6sszefoglalasa:

Az Alap a Tpt. 277. § (1) alapjan befektetési alapba fekteto értékpapir befektetési alapnak minésiil.

Az Alap befektetési célpontjai kozott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia, (kozel és tavol kelet) fejlédé részvény
piacai. Az alap elsdsorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes orszagok tdzsdei teljesitményét
reprezentalo ETF-ekkel tolti fel a portfoliot. Az Alapkezel6 feladata a foldrajzi diverzifikacio valtoztatasabol és a
részvény kotvény kitettség valtoztatasabol adodo pozitiv teljesitmény elérése.

Az Alapkezel6 célja, hogy az Alap sajat tokéjének 80-90%-at olyan kiilfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse, melyek
elsésorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbol kisebb mértékben a portfolid részét
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képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is.

Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kdvetkeztében a portfolié sszetétele idobeli korlatozas nélkiil eltérhet
a benchmark 6sszetételét6l (65% MSCI Daily Tr Net Emerging Markets USD + 15% S&P Select Frontier index +20%
RMAX).

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkdzok legkisebb aranya az Alap sajat tokéjének 5 %-a.

Az Alap elsésorban ETF-ekbe (Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési alapokba fekteti sajat tokéjét.
Az Alap az alabbi befektetési alapokba, illetve kollektiv befektetési formakba fektethet be Sajat tokéjének 25%-at
meghaladé mértékben:

DB x-Trackers MSCI Emerging Market TRN Index ETF

Befektetési politika: Az ETF teljes egészében leképezi az alap benchmarkjanak részét képez6 MSCI Daily Tr Net
Emerging Markets USD index teljesitményét. Ennek kovetkeztében az alap befektetéseinek Osszetétele teljes
mértékben transzparens, illeszkedik a befektetési politikahoz.

Koltségek:

Alapkezelési dij 0,65% p.a

Teljes koltség mutato: 0,65% p.a

Tovabbi informacio:

http://www.dbxtrackers.de/DE/showpage.asp?pageid=143&inrnr=157 &pkpnr=200&stinvtyp=

Ishares MSCI Emerging Markets Index ETF

Befektetési politika: Az ETF teljes egészében leképezi az alap benchmarkjanak részét képez6 MSCI Daily Tr Net
Emerging Markets USD index teljesitményét. Ennek kovetkeztében az alap befektetéseinek Osszetétele teljes
mértékben transzparens, illeszkedik a befektetési politikahoz.

Alapkezelési dij 0,74% p.a

Teljes koltség mutato: 0,74% p.a

Tovabbi informacio:

http://www.ishares.eu/fund/fund_overview.do?fundld=157911

DB x-Trackers S&P Select Frontier ETF

Befektetési politika: Az ETF teljes egészében leképezi az alap benchmarkjanak részét képez6 S&P Select Frontier
index teljesitményét. Ennek kovetkeztében az alap befektetéseinek Osszetétele teljes mértékben transzparens,
illeszkedik a befektetési politikahoz.

Alapkezelési dij 0,95% p.a

Teljes koltség mutato: 0,95% p.a

Tovabbi informacio:

http://www.dbxtrackers.de/EN/showpage.asp?pageid=143&inrnr=153&pkpnr=294

Az Alap nem kivanja korlatozni a részvénykitettséget, igy annak mértéke 0% és 95% ko6zott mozoghat.

Generali Fejlidi Piaci Részvény Alap
referencicindex: 65% MSCT Daily Tr Net Emerging Markets (USD); 15% S&P Select
Frontier Index; 20% RMAX

Bemutatasra keriilo idaszak

2008.07.08-
2008.12.31
(nominalis hozam)

2009
(éves hozam)

Portfolio netté hozama (%o) -31,98% 48 87%
Referenciaindex hozama (%o) -2, 53,82%
fedezeti céld deviza
Szarmaztatott iigylet adott idoszakban A ugylet
Tokeattétel N/ MNiA

**%* Az Alap 2008.07.08-in indult
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Elnevezése: Generali Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap
Tipusa: Nyilvanos

Fajtaja: Nyiltvégli, szarmaztatott értékpapir befektetési alap
Benchmark: 100% RMAX

BAMOSZ besorolas: Részvénytulsulyos alap

Javasolt legrévidebb befektetési idotav

5¢v

Feligyeleti jovahagyas kelte:

2008. junius 12.

Feligyeleti engedély szama:

E-111/110.667/2008.

Lajstromozasi szama:

1111-284

Minimalis indul6 sajat téke

200.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatdrozat szama:

E-111/110.667-1/2008.

Induldsanak datuma:

2008. jalius 8.

Netto eszkozértéke (2009.12.31-én érvényes):

2.964.626.103,- Ft

Az Alap befektetési politikajanak rovid 6sszefoglalasa:
Az alap elsbsorban a vilag részvény piacain kivan befektetni, keresve azon vallalatok részvényeit, amelyek szignifikansan
feliilteljesithetik a globalis részvénypiacok éves hozamat. Alapvetd célpontok a fundamentalisan alulértékelt vallalatok, a
felvasarlas vagy 0sszeolvadas eldtt allo tarsasagok részvényei, valamint a hosszua tava trendjiiktél promt piaci események
miatt eltérd arazasu vallalatok. A Befektetési alap egy allampapir bazisbol kiindulva keresi a megfeleld befektetési

célpontokat, ennek kdvetkeztében a portfolid Gsszetételében a részvények aranya 0%-100% kozott mozoghat.

Mindezek mellett az Alap ki kivanja hasznalni a térvényi szabalyozas adta keretek kozott a maximalis kockazatvallalasi
lehet6ségek hatarat. Ennek kovetkeztében az Alap mind vételi, mind eladasi pozicidokat felvehet, a részvény piaci
befektetések mellett az arupiaci, devizapiaci inveszticiokat is végrehajthat.
Az Alap befektetéseinél tokeattételes poziciokat is felvehet.

Generali Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap
referenciaindec: 100% RMAX

Bemutatasra keriilo idészak

2008.07.08-
2008.12.31

{nommalis hozam)

2009
(éves hozam)

Portfolio netto hozama (%o)

15,78% 5,10%

Referenciaindex hozama (%)

4,61% 9,26%%

Szarmaztatott iigylet adott idoszalkhban iigylet iigylet

fedezet céld deviza fedezeti céld deviza

Tokeattétel

Atk Bt o

**+* Az Alap 2008.07.08-an indult

tekben leképezo ETF-ek valtozo portfolio aranyban.

4.5.10. Generali Greenergy Részvény Befektetési Alap

Elnevezése: Generali Greenergy Részvény Befektetési Alap

Tipusa: Nyilvanos

Fajtaja: Nyiltvégh értékpapir befektetési alap

Benchmark: 80% Ardour Global Alternative Energy XL Index (USD) + 20%

RMAX
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BAMOSZ besorolas: Részvénytilsulyos alap
Javasolt legrévidebb befektetési idotav 3év

Feliigyeleti jovahagyas kelte: 2010. szeptember 24.
Feliigyeleti engedély szama: KE-I11-385/2010.
Lajstromozasi szama: 1111-404

Minimalis indul6 sajat téke 200.000.000,- Ft
Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatarozat szama: KE-I11-410/2010.
Indulasanak datuma: 2010. oktober 11.

Az Alap befektetési politikajanak rovid 6sszefoglalasa:

Az Alap olyan fejlett és fejlodo piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a vilag elsddlegesen energetikai
innovacios fejlodésébdl kivannak profitalni, de mindenképpen elkdtelezettek a jové szempontjabol igéretes kutatasi €s
fejlesztési (K+F) teriileten.

Az Alap a kovetkez6 szektorokba kivan befektetni f6ldrajzi korlatozas nélkiil: z6ldenergia (megtijuld eréforrasok, mint
nap-, szél-, vizenergia hasznositasa, vizgazdalkodas), kozszolgaltatas, informacid-technoldgia, telekommunikacio,
mezOgazdasagi innovacio és vegyipar, biotechnologia és egészségiigy.

4.5.11. Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap

Elnevezése: Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény VV/E Befektetési Alap
Tipusa: Nyilvanos

Fajtaja: Nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Benchmark: 80% MSCI Far East ex Japan Index + 20% RMAX
BAMOSZ besorolas: Részvénytilsulyos alap

Javasolt legrovidebb befektetési id6tav 3év

Felugyeleti jovahagyas kelte: 2010. szeptember 24.

Feliugyeleti engedély szama: KE-111-384/2010.

Lajstromozasi szdma: 1111-403

Minimalis indul6 sajat téke 200.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatarozat szama: | KE-111-409/2010.

Indulasanak datuma: 2010. oktober 11.

Az Alap befektetési politikajanak rovid 6sszefoglalasa:

Az Alap kizardlag fejlédd azsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan kivételével a Tavol-Kelet orszagainak
gazdasagi boviilésébol igyekszik profitalni. A gazdasagi erdé és ndvekedési potencidl tekintetében dominans azsiai
feltorekvd orszagok piaci megitélése hatalmas valtozdson ment keresztiil az elmult évtizedekben, mostansiag a
vilaggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezetd hatalmaira. A korabbi exportorientalt termeld tevékenység mellett
az ¢életszinvonal javuldsaval parhuzamosan egyre inkabb a belsé fogyasztdsban rejlé potencidl keriil elotérbe. A
feltorekvé piacok befektetdéi megitélése az elmilt idészakban jelent6sen javult, a varhatdo gazdasigi novekedés
lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat

4.5.12. Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap

Elnevezése: Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap
Tipusa: Nyilvanos
Fajtaja: Nyiltvégh értékpapir befektetési alap

Generali Alapkezeld Zrt.




33

Benchmark: 40% Hang Seng Index + 40% S&P CNX Nifty Index + 20%
RMAX

BAMOSZ besorolas: Részvénytilsulyos alap

Javasolt legrévidebb befektetési idotav 3év

Feliigyeleti jovahagyas kelte: 2010. szeptember 24.

Feligyeleti engedély szama: KE-111-386/2010.

Lajstromozasi szama: 1111-405

Minimalis indul6 sajat toke 200.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatarozat szama: KE-I11-411/2010.

Indulasanak datuma: 2010. oktober 11.

Az Alap befektetési politikdjanak rovid osszefoglalasa:

Az Alap kizarélag Indidhoz illetve Kinahoz kot6do vallalatok részvényeibe kivan befektetni, azaz Tavol-Kelet két meghatarozo, oriasi
népességli orszaganak a fejlodésébodl igyekszik profitalni. A gazdasigi eré és novekedési potencial tekintetében dominans azsiai
feltorekvé orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztiil az elmult évtizedekben, mostansag a vilaggazdasag
motorjaiként tekintenek a térség vezet6 hatalmaira. A korabbi exportorientalt termeld tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval
parhuzamosan egyre inkabb a belsé fogyasztasban rejlé potencial keriil el6térbe. A feltorekvo piacok befektetdi megitélése az elmult
idészakban jelent6sen javult, a varhato gazdasagi novekedés 1ényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Az Alapok maultbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.

46. EGYEB INFORMACIOK

A Tajékoztato feliigyeleti jovahagyasat megel6z6 harom évben az Alapkezel6é nem allt, illetve all cséd-,
felszamolasi eljaras alatt, tovabba a T4jékoztatd elfogadasakor az Alapkezeldvel szemben nincs folyamatban
peres eljaras, illet6leg az Alapkezeld nem inditott harmadik személlyel szemben peres eljarast.

5. LETETKEZELO

5.1.ALTALANOS ADATOK

Cégneve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Az alapitas ideje: 1990. januar 23.

Miikodésének idotartama: Hatarozatlan ideji

A cégbejegyzés helye: Fovarosi Birdsag mint Cégbirdsag, Budapest
A cégbejegyzés ideje: 1990. mércius 26.

Tevékenységi kore TEAOR 64.19.°08. Egyéb monetaris kozvetités

TEAOR 64.91.°08. Pénziigyi lizing
TEAOR 64.99.°08. Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi

kozvetités
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TEAOR 66.12.°08. Ertékpapir-, arutdzsdei tigynoki
tevékenység

TEAOR 66.19.°08. Egyéb pénziigyi kiegészits tevékenység
TEAOR 66.22.°08. Biztositasi iigynoki, brokeri tevékenység
TEAOR 66.29.°08. Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészité

tevékenysége

TEAOR 64.92.°08. Egyéb hitelnytjtas
Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041348
Feliigyeleti engedély szama: 1-1523/2003
Alaptéke: 1.400.000.000 Ft (alapitaskor)

24.118.220.000 Ft (2008. december 31.)

Uzleti év: megegyezik a naptari évvel
Tulajdonosai: 100 %-ban UniCredit Bank Austria AG, Bécs
Alkalmazotti 1étszam: 1994 £6 (2010.04.01)
Konyvvizsgalé: KPMG Hungaria Kft.

5.1.1. VEZETO TISZTSEGVISELOK

e IGAZGATOSAG

Dr. Patai Mihaly, az Igazgatosag elndke, vezérigazgatod
Kozgazdasz (Kozgazdasagtudomanyi Egyetem, Budapest), egyetemi doktor. 2006-t61 a UniCredit
Bank Hungary Zrt. vezérigazgatoja. Korabban a Magyar Nemzeti Banknal hitel-el6add, majd a
Pénziigykutatd Intézetnél tudomanyos kutatd. 1982 és 1988 kozott a Pénzligyminisztérium
keriilt a Vilagbankhoz, ahol 1993-ig az {igyvezetd igazgatd asszisztenseként dolgozott. Ezt
kovetden 1995-ig a Kereskedelmi Bank Rt. tigyvezetd igazgatoja, majd 1996-t61 2006-ig az
Allianz Hungaria Biztosit6 Rt. elndk-vezérigazgatdja.

Thasz Csilla, Igazgatosagi tag
Tanulmanyait a Westfield State Collage iizleti menedzsment szakan és a Brunel University MBA
vallakozasmenedzsment szakan végezte. 1996-2005-ig a GE Money csoportnal dolgozott eldszor
Sales Finance vezetoként, majd a Termékmenedzsment Osztily vezetdjeként a Budapest
Banknal. 2001-t6] egy évet toltott Svédorszagban a GE Money Bank Sweden tigyfélkapcsolati
menedzsment szakértdjeként. 2002-t6l visszatért Magyarorszagra és a Budapest Banknal az
Alternativ Csatornak Osztaly vezetoje lett. 2003-t0l a bécsi GE Money Bank Austria-nal toltott
be marketing vezetéi poziciot, majd 2005-t61 Pragaban a Citibank a.s. lakossagi marketing
osztalyanak feje lett. 2006-2007 kozott az Allianz Bank Termékfejlesztésének vezetdje
Magyarorszagon. 2007-t61 Bécsben az UniCredit Bank Austria-ndl elébb a CEE Lakossagi
Szegmensek és Termékek Foosztalyanak vezetdje, majd a CEE Divizid vezetdjének szenior
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titkara lett. 2010. janius 1-t6l az UniCredit Bank Hungary Zrt. igazgatoésaganak tagja, a
Lakossagi ¢és Kisvallalati Divizio vezetdje.

Kaliszky Andras, [gazgatdsagi tag

1991-ben a Budapesti Miiszaki Egyetemen épitdmérnoki, majd 1993-ban mérndk-tanari oklevelet
szerzett. Ezt kovetden az Amerikai Egyesiilt Allamokban vett részt MBA képzésen. Tanulmanyai
befejezése utan eldszor a Magyar Tudomanyos Akadémian dolgozott kutatoként, majd 1996-t6l
az Ernst & Young-nal lizleti tanacsadoként, 1997-t61 pedig a PricewaterhouseCoopres-nél vezetd
tizleti tanacsadoként. 2002-ben az IBM-hez keriilt, majd 2004-t6] az UniCredit Bank Szervezési
Foosztalyanak vezetdje. 2008 november 1-t61 a Bank Operativ Divizidjanak vezet6je és egyben
igazgatosagi tag.

Stefano Santini, Igazgatdsagi tag

1999-ben szerzett kozgazdasz diplomat az olaszorszagi Universita Commerciale Luigi Bocconin.
El6szor palyakezdd elemzéként helyezkedett el az ISPN-nél Milandban, majd 2000-ben keriilt az
UniCredit csoporthoz, ahol tovabbra is elemzoként dolgozott és részt vett a Makrogazdasagi
Egység felallitasaban. 2002-t6]1 az UniCredit Group Lengyelorszagért, Horvatorszagért és
Romaniaért felelés regionalis vezet6je lett. 2005-t61 a Bank Pekao SA. (UniCredit Group)
pénziigyi diviziovezetd-helyettese, ligyvezetd igazgatdo ALM ¢és Capital Market teriileten. Az
UniCredit Ukraine Feliigyeldbizottsaganak tanacsaddja €s az Audit bizottsaganak tagja. 2010.
aprilis 1-t6l az UniCredit Bank Hungary Zrt. Igazgatosaganak tagja, pénziigyi igazgato (CFO).

Toth Balazs, Igazgatosagi tag
Kozgazdasz. A Magyar Kiilkereskedelmi Bank Zrt.-nél vallalati {igyfélmanagerként szerzett
néhany éves munkatapasztalat utan 1995-ben keriilt a budapesti Creditanstalt Rt.-hez, ahol 1997-
t6l kezdve az Alkotmany utcai fiok vallalati osztalyanak vezetdje. 2000 —t61 a bécsi Nemzetkozi
Kockazatkezelési FOosztalyon a magyarorszagi leanyvallalatokért felelOs részleg vezetdje, majd
2006-t6l az Unicredit Bank Hungary Zrt. kockazatkezelési igazgatdja (CRO), 2008. jul. 10 —tdl
pedig egyuttal igazgatdsagi tagja is.

e FELUGYELO BIZOTTSAG

Dr. Erich Hampel Az UniCredit Bank Hungary Zrt. Feligyelébizottsaganak elnoke
Mag. Peter Hofbauer Az UniCredit Bank Hungary Zrt. Feliigyelobizottsaganak elnokhelyettese

Graziano Cameli

Friedrike Kotz

David Joseph O'Mahony
Carlo Marini

Dr. Pettké-Szandtner Judit
Horvath Gabor

Bolyan Robert

5.2. A LETETKEZELO FELADATA

e A Befektetési alapok Osszesitett és egy jegyre jutd Nettod eszkozértékének meghatarozasa;
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e Gondoskodas a befektetési alap Osszesitett s egy jegyre jutd nettd eszkozértékének kozzétételérol,
illetve a befektetOk részére tortén6 kozlésérol;

e Annak ellenérzése, hogy a befektetési Alapkezeld megfelel-e a jogszabalyokban és a Kezelési
Szabalyzatban foglalt befektetési szabalyoknak;

e Annak biztositasa, hogy az Alap eszkdzeit érintd iigyletekbol, valamint a Befektetési jegyek
forgalmazasabol szarmaz6 valamennyi ellenszolgaltatds a szokasos hataridén beliil az Alaphoz
kertiljon

A Letétkezeld tevékenysége soran fliggetlen modon, kizardlag a befektetok érdekében jar el. A Letétkezeld
tevékenysége soran észlelt, a jogszabalyokban, a Kezelési szabalyzatban foglalt rendelkezésektdl torténd
barmilyen eltérésrol, valamint az Alap sajat tékéjének negativva valasarol koteles irasban értesiteni az
Alapkezel6t, valamint a Feliigyeletet.

A Letétkezeld tevékenysége végzése soran koteles visszautasitani a befektetési alapkezel6 altal adott minden
olyan megbizast, amely ellentétes a jogszabalyokkal, illetve az alapkezelési szabalyzattal, és a befektetési
alapkezel6t koteles a torvényes allapot helyreallitasara felszolitani. Amennyiben a befektetési alapkezeld nem
tesz meg mindent a jogszabalyoknak és az alapkezelési szabalyzatnak megfeleld allapot helyreallitasa
érdekében, igy a letétkezeld haladéktalanul értesiti a Feliigyeletet.

A Letétkezel6 a Tpt.-ben foglalt kotelezettségeinek nemteljesitésébdl adodd karokért felel, az ettdl eltérd
kitétel semmis.

A Letétkezel6 tevékenysége végzése soran kozremilkodot, igy kiilondsen alletétkezelot vehet igénybe,
amelynek a cselekedeteiért és mulasztasaért, mint sajatjaként felel.

5.3.EGYEB INFORMA CIOK

A Téajékoztato feliigyeleti jovahagyasat megeldzo harom évben a Letétkezel6 nem allt, illetve all felszamolas
vagy csodeljaras alatt.

6. A FORGALMAZOK

6.1. GENERALI AMAZONAS LATIN-AMERIKAI RESZVENY V/E
BEFEKTETESI ALAP

6.1.1. VEZETO FORGALMAZO

A Vezet6 forgalmazé az UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest,Szabadsag tér 5-6., nyilvantartja a
Fovarosi Birosag mint Cégbirosag, cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041348).

6.1.2. FORGALMAZOK
A Befektetési jegyek tovabbi forgalmazoja:

e BNP PARIBAS Magyarorszagi Fioktelepe (szé€khelye: 1051 Budapest, Roosevelt tér 7-8.,
nyilvantartja a Fovarosi Birdsag mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: 01-17-000437)
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o SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8., nyilvantartja a Févarosi
Birosag mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: 01-10-044420)

7. AKONYVVIZSGALO

Az Alapkezel6 az Alaphoz kdnyvvizsgalot nevez ki.

Az Alap konyvvizsgaldja: PricewaterhouseCoopers Kft.
A konyvvizsgéld székhelye: 1077 Budapest, Wesselényi u. 16.
Engedély szama: 001464

7.1. AKONYVVIZSGALO ADATAI

Név: Péter Julia
Kamarai nyilvantartasi szdma: 005661

7.2. AKONYVVIZSGALO FELADATA

e Az Alap éves beszamoldjanak ellendrzése

e Annak ellendrzése, hogy az Alapkezel6 az Alap kezelése soran betartja-e a kezelési szabalyzatban
foglalt el6irdsokat

e A Tpt-ben meghatarozott esetekben a Feliigyelet tajékozatasa a fenti ellenérzések eredményeir6l

8. JOGI KERDESEK

8.1. OSSZEFERHETETLENSEG

Az Alapkezelé vezetd tisztségviselje, a befektetési dontéshozatalban, annak végrehajtasaban résztvevd
alkalmazottja, valamint munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban all6 személye nem lehet kozvetleniil a
befektetési alapkezeléshez kapcsolodo teriileten tevékenykedd alkalmazottja, munkavégzésre iranyuld egyéb
jogviszonyban allo személye a letétkezelonek, a befektetési dontések végrehajtasaban kozremiikodo
szolgaltatonak, masik befektetési alapkezelonek, valamint a befektetési alapkezel6 ligyfelének.

Az a személy, aki esetében az el6zoekben meghatarozott GOsszeférhetetlenség meriil fel, koteles azt
haladéktalanul a Feliigyeletnek bejelenteni és az Gsszeférhetetlenséget haladéktalanul megsziintetni.

8.2. ERDEKUTKOZES
Az Alapkezel§ altal alkalmazott eljarasoknak, rendszereknek és megoldasoknak biztositaniuk kell, hogy az
Alapkezel0 altal kezelt Alapok tulajdonaban levo értékpapirok, egyéb pénzpiaci eszk6zok, pénzeszkozok és

t6zsdei termékek

. egymastol,
o az Alapkezel6 altal kezelt egyéb portfolioktol,
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o az Alapkezeld sajat tulajdonaban levd értékpapiroktol, egyéb pénzpiaci eszkdzoktdl, pénzeszkdzoktol
¢s tozsdei termeékektdl
elkiilonitett kezelése megvaldsuljon.

Az Alapkezel6 szamviteli, nyilvantartasi és informatikai rendszereinek alkalmasnak kell lennitik:

o a mindenkori pénziigyi helyzetének megallapitasara;

o az egyes, altala kezelt Alapok és portfoliok részét képezo befektetési eszkdzok, pénzeszkozok, tézsdei
termékek €s ingatlanok allomanyanak minden idépontban torténé megallapitasara;

o a jogszabalyban, illetéleg sajat szabalyzataiban foglalt eléirasok betartasanak folyamatos
ellenérzésére; valamint

o jogszabalyban eldirt adatszolgaltatasi kotelezettségének teljesitésére.

A Tpt. értelmében az Alapkezeld a Befektetok tekintetében az egyenld elbanas elve alapjan koteles eljarni.

8.3. HATTERSZABALYOK

Jelen Tajékoztato, illetve Kezelési Szabalyzat alapjan 1étrejové jogviszonyokra egyebekben a Tpt., a Bszt.,
tovabba a Ptk. rendelkezései az iranyadoak.

Jelen Tajékoztatoban leirt, az addzasra vonatkozd rendelkezések a hatalyos torvények valtozasa miatt
modosulhatnak.

8.4. JOGHATOSAG

Minden, a Befektetési jegyek forgalomba hozataldval, forgalmazasaval kapcsolatban 1étrejovo jogviszony
tekintetében, az azok alapjaul szolgalo jog-, és egyéb nyilatkozatokkal, szerzodésekkel kapcsolatban felmeriilé
vitas kérdést a szereplok, igy kiilondsen a Befektetok, az Alapkezeld, a Letétkezeld, és a Forgalmazok
egyeztetéses eljaras utjan kivannak rendezni. Ennek sikertelensége esetén a jogvita eldontése a hataskorrel €s
illetékességgel rendelkezd birdsag feladatkore.

9. FELELOSSEGVALLALAS

A hatalyos Tpt. 29. §-ban foglaltaknak megfeleléen az Alap befektetési jegyei tulajdonosanak a tajékoztatod
félrevezetd tartalmaval és az informacid elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a Generali Alapkezeld Zrt.
(1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.) mint a kibocsatd nevében eljaré Alapkezeld, és az UniCredit Bank
Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.) mint vezet6 forgalmazé felel, a mellékelt Feleldsségvallalo
nyilatkozatban foglaltaknak megfelelGen.
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FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

A Kibocsdtd nevében eljird Generali Alapkeseld Zri (seckhelye: 1066 Budapest, Terée kil
42-44, nyilvantartia a Fovirosi Birosdg, mint Céghirdsig, cégjegveékszam: Cg. 01-10-
(44403), toviabba ax UniCredit Bank Hunpary £rt. (székhelyve: 1054 Budapest, Szabadsdp tér
5-6. nyilvintartja a Févdrosi Birdsag, mint Cégbirdsdg, cégiegyatkszam: Cg. 01-10-041348)
mint az egyes Alapok befekietési jegyeinek forgalmazésiban résztvevd Forgalmasd a Tpt. 25,
§ (102 bekezdése értelmében nyilatkoeik, hogy a Generali Amazonas Latin-Amerikai
Részvény V/E Befektetési Alap, Generali Finix Tdvol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap,
Generali Greenergy Részvény Befektetési Alap, Generali 1C Azsia Részveny V/E Befekietési
Alap Téjiékostatdiban a valdsagnak megfeleld adatokar és allitdsckat tartalmaz, illetve nem
hallgat el olyan tényekel és informdciokat, amelyek az értékpapir, valamint a Kibocsitd
helyzetének megitélése srempontjabdl jelentdadegel birnak,

Az értékpaplr tulajdonosinak a tdjékoztatd  félrevezetl tartalmdval és az informacio

elhallgatizaval okozott kir megtéritéséént a Kibocsato €s a Forgalmazo egvetemlegesen felel.

Budapest, 20010, auguszius 16

Generali Alapkezeld Zit. UniCredit Bank Hungary Zrt.
— {1\06? apest Teréz kil 424—:1{1 []-I]:u}\ I,i_l_i{iapﬂt’ Szu-]isfdsag l:r 5#6 =
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1. ALAP ADATAI

Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

Az Alap olyan fejlédo piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a
dél- és kozép-amerikai térség fejlddésébdl kivannak profitdlni. Latin-
Amerika orszagai Brazilia vezérletével a vilag leggyorsabban fejlodd régioi
koz¢ tartoztak az elmult években, kihaszndlva olaj- és nyersanyagkincseik
szamottevd piaci felértékelddését. A feltdrekvo piacok befektetdi megitélése
az elmult id6szakban jelentdsen javult, a varhaté gazdasagi novekedés
lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Az Alap elsédlegesen a kovetkezd orszagokba kivan befektetni iparagi
korlatozas nélkil: Brazilia, Mexiko, Chile, Kolumbia, Peru, Venezuela,
Argentina, Bolivia, Ecuador, Paraguay, Uruguay, Bahama-szigetek,
Bermuda, Puerto Rico. Mindemellett nem meghataroz6 sullyal befektetési
célorszagok lehetnek: Antigua és Barbuda, Barbados, Belize, Dominika,

S pultie Grenada, Guatemala, Guyana, Haiti, Honduras, Jamaica, Kuba, Nicaragua,
Panama, Salvador, Suriname, Trinidad és Tobago. Az alap a befektetési
célorszagokhoz ko6t6dd vallalatok részvényeit a legnagyobb likviditast
biztositd tézsdén vagy tézsdéken igyekszik megvasarolni (biztositva a
londoni és New York-i ADR, GDR piacok elérhet6ségét is).

Az Alap nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, igy annak mértéke 0%
és 95% kozott mozoghat.

Az Alap nem csak a részvényarfolyamok emelkedése, hanem adott esetben
azok csokkenése esetén is képes lehet pozitiv hozam elérésére, a részvény
indexek csokkenését inverz modon lekdvetd —azaz részvény index csokkenés
esetén novekvé arfolyami- Exchange Traded Fundok (ETF) megvasarlasan
keresztiil.

Tipus Nyilvanos

Fajta Nyiltvégl értékpapir befektetési alap

BAMOSZ-besorolas Részvénytulsulyos alap

Benchmark 80% S&P Latin America 40 Index + 20% RMAX

Javasolt legrovidebb befektetési 3¢év

iddtartam

Nyilvéantartasba vétel datuma 2010. oktdber 8.

Futamido A nyilvantartasba vételt6l hatarozatlan ideig tart

Belfoldi és kiilfoldi magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel

Befekietdi kor nem rendelkezd gazdasagi tarsasagok

ISIN koéd HUO0000708797
Eléallitas modja Dematerializalt
Névérték 1.-Ft

2. ALAP SAJAT TOKEJE

Az Alap sajat tékéje a milkddése soran az adott Alap Osszesitett nettd eszkozértékével azonos, amely
megegyezik az adott Alap forgalomban 1évé Befektetési jegyei Nettd eszkozértékének és darabszamanak
szorzataval.

Generali Alapkezeld Zrt.
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A nyiltvégli befektetési alapok esetében a forgalomban 1évé Befektetési jegyek szama, és igy a Befektetési
alapok sajat tokéje a folyamatos forgalmazas kovetkeztében folyamatosan valtozhat. A forgalomban 1évo
Befektetési jegyek mennyiségének felsé korlatja nincs.

3. UZLETI EV

Az Alap iizleti éve megegyezik a naptari évvel.

4. BEFEKTETOK KORE

A Befektetési jegyeket belfoldi és kiilfoldi magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem
rendelkez6 gazdasagi tarsasagok vasarolhatjak.

5. TOKE- ES HOZAMGARANCIA

Az Alap esetében sem téke-, sem hozamgarancia nem all fenn.

6. AZ ALAPKEZELO

6.1. AZ ALAP KEZELOJE

Az Alap kezeldje a Generali Alapkezel6 Zrt.

6.2. AZ ALAPKEZELO SZEKHELYE, TEVEKENYSEGI KORE

Az Alapkezeld székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.
Az Alapkezel6 tevékenységi koreit a Tajékoztatod 4.1 pontja tartalmazza.

6.3. AZ ALAPKEZELO FELADATAI ES HATASKORE
Az Alapkezel6

o kezeli az Alapot azzal a céllal, hogy azok befektetési célkitlizéseit elérje

e megvalositja az Alap befektetési politikajat

e utasitasokat és rendelkezéseket ad az Alap pénzeszkozeivel és befektetéseivel kapcsolatban

e az Alap befektetéseit folyamatosan figyelemmel kiséri, ellendrzi és azokat sziikség szerint modositja

o clkésziti és kiadja a jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzat altal el6irt valamennyi jelentést

e az Alap részére Letétkezel6t, Forgalmazokat, Konyvvizsgalot biz meg, velik a szikséges
megallapodasokat megkdti, tovabba folyamatosan kapcsolatot tart veliik

e az Alap Netté eszkbzértékének megallapitasahoz sziikséges minden dokumentumot megkiild a
Letétkezel6nek
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e gondoskodik az Alap megfeleld miikodésérdl, beleértve a sziikséges dijak és koltségek kifizetését az
Alap nevében

e ¢érvényesiti az Alapot jogszeriien megillet6 kdveteléseket

e minden esetben a torvénynek, jogszabalynak és jelen szabalyzatnak megfelelden jar el

o cllatja az Alap megsziinésével és végelszamolasaval kapcsolatos teendoket

6.4. AZ ALAPKEZELO FELELOSSEGE

Az Alapkezel6 a téle elvarhatdo gondossaggal koteles feladatait ellatni. Az Alapkezeld a tevékenységének
felel sem az Alap, sem a Befektetési jegyek tulajdonosai felé az Alap, vagy a Befektetési jegyek tulajdonosai
altal elszenvedett semmilyen veszteségért, kivéve, ha az ilyen veszteség az Alapkezeld sulyos gondatlansaga
vagy torvénysértés miatt kovetkezett be. Ha az elébb emlitett veszteségek az Alapkezeld sulyos gondatlansaga
vagy torvénysértése miatt kovetkeznek be, azokat az Alapkezelé nem harithatja az Alapra.

6.5. AZ ALAPKEZELO DIiJAZASA

Az Alapkezel6t az Alap kezelésével kapcsolatban alapkezelési dij illeti meg. Az alapkezelési dij mértékét
jelen Kezelési Szabalyzat 12. fejezete tartalmazza. Az alapkezelési dijat az Alapkezel6 naponta szamolja el, és
minden honap masodik munkanapjan kertil kifizetésre.

7. ALETETKEZELO

7.1. AZ ALAP LETETKEZELOJE

e A Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap letétkezeldje az UniCredit
Bank Hungary Zrt.

7.2. ALETETKEZELO SZEKHELYE, TEVEKENYSEGI KORE

e Az UniCredit Bank Hungary Zrt. székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5- 6.
e A Letétkezeld tevékenységi koreit a Tajékoztatd 5.1.1, illetve 5.2.1 pontjai tartalmazzak.

7.3. ALETETKEZELO FELADATAI ES HATASKORE
A Letétkezel? feladatai:

o ¢értékpapir- és pénzforgalmi szamlat vezet az Alapnak

e gondoskodik az Alap birtokaban 1évo értékpapirok letéti 6rzésérdl, és ehhez kapcsolodoan az Alap
nevére a KELER Zrt.-nél értéktari szamlat nyit

o cllatja a letétkezeléssel kapcsolatos technikai feladatokat

e naponta meghatarozza az Alap Osszesitett nettd eszkdzértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértéket

e gondoskodik az Alap Osszesitett és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékének
ko6zzétételérol, és a BefektetOk részére torténo kozlésérol

o cllatja a Befektetési jegyek eladasaval, visszavasarlasaval kapcsolatos technikai teenddket
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e biztositja az Alap {ligyleteit érint ligyletekbdl, valamint a Befektetési jegyek forgalmazasabol
szarmazé valamennyi ellenszolgaltatas a szokasos hataridon beliili Alaphoz keriilését

o ecllendrzi és eldsegiti, hogy az Alapkezeld a jogszabalyoknak, a PSZAF engedélyének, valamint a
Kezelési Szabalyzatban foglalt befektetési szabalyoknak megfelelen jarjon el

e clvégez minden olyan egyéb feladatot, amelyet a Tpt. a Letétkezel szamara eldir

e cllatja az Alap megsziinésével kapcsolatos, a jogszabalyokban a Letétkezelore eldirt technikai
teenddket

A Letétkezeld tevékenysége folyaman fliggetlen modon, kizardlag a befekteték érdekében jar el, a
jogszabalyoknak, a Kezelési Szabalyzatnak és a letétkezelésre vonatkozd megbizasi szerz6désnek
megfeleléen. Tevékenysége soran a jogszabalyokban, valamint a Kezelési Szabalyzatban foglalt barmilyen
eltérésrol, valamint az Alap sajat tokéjének negativva valasarol a Letétkezeld kotelesek irasban értesiteni az
Alapkezel6t és a Feliigyeletet.

A Letétkezeld koteles visszautasitani az Alapkezeld altal adott minden olyan megbizast, amely ellentétes a
jogszabalyokkal és az Alap Kezelési Szabalyzataval, és koteles az Alapkezelot a torvényes allapot
helyreallitasara felszolitani. Amennyiben az Alapkezeld nem tesz meg mindent a helyreallitas érdekében, a
Letétkezel6 haladéktalanul értesiteni kételes a Feltigyeletet.

7.4. A LETETKEZELO MEGVALTOZTATASANAK MODJA

A Befektetési Alap kezelése soran az Alapkezelé a Letétkezelonek adott megbizas felmondasat és 1j
Letétkezel0 megbizasat a Feliigyelet jovahagyasa esetén teheti meg. Amennyiben a Letétkezelé barmely
idben képtelenné valik az Alap letétkezelésének ellatasara, az Alapkezeld kizarolag a PSZAF jovahagyasaval
valaszthatja ki a letétkezeld utodjat.

8. BEFEKTETESI JEGYEK

8.1. A BEFEKTETESI JEGYEK SZAMA, TiPUSA

Az Alapkezel6 az Alap nevében a Befektetok szamara visszavalthatod, dematerializalt, névre sz616 Befektetési
jegyeket bocsat ki. A Befektetési jegyeket jelen Szabalyzat 1. pontjdban meghatarozottak szerint belfoldiek és
kiilfoldiek egyarant megvasarolhatjak a folyamatos forgalmazas soran.

A befektetési jegyek névértéke: 1.-Ft

8.2. A BEFEKTETESI JEGYEK ELOALLITASA, NYILVANTARTASA

A Befektetési jegyek elallitasa dematerializalt formaban torténik. A dematerializalt formaban kibocsatott
Befektetési jegyek sem a jegyzés soran, sem azt kdvetden a folyamatos forgalmazas soran fizikailag nem
kérhetdek ki.

Amennyiben az Alap nyilvantartasba vételét a PSZAF jovahagyta, az Alapkezeld utasitasa alapjan a KELER
Zrt. az Alap indulé t6kéjének megfelelé mennyiségi Befektetési jegyet megkeletkezteti. A folyamatos
forgalmazas soran a forgalmazott Befektetési jegyeket a Kozponti Ertéktar naponta allitja el, ill. vonja ki a
forgalombol. Az Alap befektetési jegyei egyenként egy forint (1.- Ft) névértéki, névre szol6 dematerializalt
értékpapirok, amelyek az Alap esetében minden szempontbol azonos jogokat testesitenek meg. A
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dematerializalt értékpapirok vasarlasahoz sziikséges, és hozza kapcsolddd pénzszamlaval (bankszamlaval
vagy lgyfélszamlaval) rendelkezzen. Ertékpapir-szamlat és hozza kapcsolodd pénzszamlat a Forgalmazo
vezet. Az értékpapir-szamla értékpapir-szamlaszerzodéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzodéssel a
szamlavezetd kotelezettséget vallal arra, hogy a vele szerz6dé fél (szamlatulajdonos) tulajdondban allo
dematerializalt értékpapirt a szamlavezeténél megnyitott értékpapir-szdmlan nyilvantartja és kezeli, a
szamlatulajdonos szabalyszert rendelkezését teljesiti, valamint a szamlan tortént jovairasrol, terhelésrol és a
szamla egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti. A szamlakivonat az értékpapir tulajdonjogat harmadik
személyek fel¢ a kiallitds idOpontjara igazolja. A szamlakivonat nem ruhazhatdo 4t és nem lehet
engedményezés targya.

8.3. A BEFEKTETESI JEGYEKHEZ KAPCSOLODO JOGOK

A befektetési jegyek tulajdonosa

e részére a befektetési jegy els alkalommal torténd értékesitésekor a Kezelési szabalyzatot, Roviditett
tajékoztatojat téritésmentesen at kell adni, az Alap tdjékoztatojat, a legutdobbi féléves és éves
jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani. A befektetd a Tpt. 245. §
(4) bekezdésében foglaltaknak megfeleléen nyilatkozatot tesz

o afenti dokumentumok atvételére vonatkozodan, vagy
o arr6l, hogy a fenti dokumentumok részére torténd atadasardl lemond, vagy
o arr6l, hogy a dokumentumok atadéasat elektronikus tuton kéri.

o Kkérésére a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran téritésmentesen rendelkezésre kell
bocsatani: az Alap Téjékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, Roviditett tajékoztatdjat, féléves vagy
éves jelentését, ¢s a legfrissebb portfolidjelentését. A szabalyzatok, tajékoztatok és jelentések a

Befektetési jegy tulajdonosai rendelkezésére allnak az Alapkezeld, a Forgalmazd és a Letétkezeld
irodaiban.

e szobeli vagy elektronikus értesités soran tajékoztatast kap arrol, hogy az el6z6 pontokban emlitett
dokumentumok hol érhetdk el.

e jogosult az altala vasarolt befektetési jegyek felett szabadon rendelkezni.

e jogosult a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint a befektetési jegyeket vagy azok egy részét
a Forgalmazo pénztari 6raiban visszavaltsa a visszavaltasi jutalékkal csokkentett egy jegyre jutd nettd
eszkozértéken.

e jogosult az adott Alap megsziinése esetén az adott Alap végelszdmolasat kdvetden fennmarado
vagyonabol a tulajdonaban 1év0 befektetési jegyek névértékének az dsszes kibocsatott befektetési jegy
névértékeéhez viszonyitott aranyanak megfeleld részesedéshez jutni.

e A Befekteté rendelkezik mindazon jogokkal, amelyek a Kezelési Szabalyzatban és a Téjékoztatoban
foglaltak, az egyes befektetési jegy osztalyok nem képviselnek eltérd jogokat.

9. A BEFEKTETESI JEGYEK KIBOCSATASAVAL
OSSZEGYUJTOTT TOKE FELHASZNALASI CELJA
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9.1. A BEFEKTETESI ESZKOZOK

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz sziikséges likviditast
fenntartva, korlatozott t6ke- €s hozamkockazat felvallalasa mellett — a befektetési politika altal lehetové tett —
maximalis mértékii tokenovekményt érjenck el.

A Tpt. 275. §-a alapjan a nyilvanos értékpapir-befektetési alapok (ideértve a befektetési alapba befektetd
befektetési alapot is) sajat tokéje kizardlag az alabbi eszkozokben tarthato:

a) tdzsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir;

b) olyan értékpapir, amelynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az adott értékpapirnak a kibocsatast
kovetd egy éven beliili, barmely az a) pont szerinti piacok valamelyikére torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya;

c) olyan, az a)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nem felel6 tagsagi jogokat megtestesitd
értékpapir, amelyre a vételt megel6z6 harminc napon belill folyamatosan legalabb két befektetési
szolgaltato nyilvanos mdédon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tett kozzé;

d) az a)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nem feleld, legfeljebb ketté éves hatralévd
futamidejii hitelviszonyt megtestesito értékpapir;

e) allampapir;

f) kollektiv befektetési értékpapir;

g) bankbetét;

h) deviza;

i) szarmaztatott termék.

J) pénzpiaci eszkoz.

A befektetési alap sajat toékéje kizarolag olyan pénzpiaci eszkozbe fektethetd be, amelynek a piaci ara
naponta megbizhato és ellendrizhetd moédon megallapithato.

Az Alap kizarélag fedezeti céllal, deviza tigyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott termékekbe illetve
szarmaztatott tigyletekbe nem kivan fektetni.

9.2. BEFEKTETESI KORLATOZASOK

A kovetkezO, a Tpt.-ben meghatarozott befektetési szabalyoknak vasarlaskor kell megfelelni, az egyes
portfolidelemek tigyletkotéskori piaci értékének az Alap tigyletkotéskori Sajat tokéjére vetitett aranya alapjan.
Az Alapkezel6 koteles a befektetési korlatoknak megfeleld helyzetet 30 napon beliil helyreallitani, ha a Tpt.-
ben meghatarozott befektetési korlatok az értékpapir forgalomba hozatalakor annak koriilményei miatt eldre
nem lathatd okbol nem érvényesithetok.

Ha az értékelési arak valtozasa, illetve a visszavaltasok kovetkeztében az Alapban valamely portfolidoelem
aranya jelentGsen (tobb mint 25%-kal) meghaladja a térvényi eldirast, az Alapkezel6 koteles 30 napon beliil
legalabb a torvényben megengedett szintre csokkenteni az adott portfolidelem aranyat. Az Alap Sajat tokéjét
kizarélag a 9.1 a)-j) pontokban megjelolt eszk6zokben tarthatjak:

Az Alap:

e egyetlen kibocsatoban sem szerezhetnek 10%-0t meghalado kozvetlen, illet6leg kozvetett tulajdoni
részesedést, illetve 10%-ot meghalado szavazati jogot megtestesitd értékpapirt;

e Sajat tékéjének 20%-at nem haladhatjak meg a Tpt. eltéré rendelkezésének hianyaban az egy
kibocsatotol szarmazo értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok, kivéve az OECD-tagallamok altal
kibocsatott allampapirt;
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e nem szerezheti meg az egy kibocsatétol szarmazo hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és egyéb
pénzpiaci eszkdzok tobb mint 20%-at, kivéve az OECD-tagallamok altal kibocsatott allampapirt;

e Sajat tokéjére vetitett Osszértéke az OECD-tagallamok altal kibocsatott azonos sorozati
allampapiroknak nem haladhatja meg az Alap Sajat t6kéjének 35%-at.

Az Alap befektetéseire a torvényi kereteknek megfelel6en az alabbi maximum befektetési limitek érvényesek:

Limit
Sajat tOkére vetitett, egy kibocsatora vonatkozo limit
a) megfelelden likvid t6zsdei értékpapirok 15 %
b) egyéb tézsdei értékpapirok 10 %
¢) tozsdén nem jegyzett értékpapirok 2%
Sajat tékére vetitett, 6sszesitett limit
d) "b" sor szerinti limitet meghalado, megfelel6en likvid t6zsdei értékpapirok 40 %
e) tézsdén nem jegyzett értékpapirok 10 %
f) kollektiv befektetési értékpapirok (kivéve: nyilvanos nyilt végli kollektiv 5%
befektetési értékpapirok)
Sajat tokére vetitett, egy€b limit
g) azonos sorozatba tartozo6 allampapirok 35%

Az Alapkezel6 az Alap Sajat t6kéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott Befektetési jegybe. Ha az
Alap Sajat tékéje olyan mas kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjaba keriil
befektetésre, amelyet az Alapkezeld, vagy vele szoros kapcsolatban 1év6 masik alapkezel6 kezel - ideértve azt
az esetet is, amikor az Alapkezeld alvallalkozoként kezeli az adott alapot -, a befektetéssel, illetve annak
megsziintetésével kapcsolatosan az adott Alapra eladasi és visszavaltasi jutalék nem terhelhetd.

Az Alapkezel6 az Alap részére nem vasarolhat

e sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

e az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezo
értékpapirok kivételével (de ekkor, valamint az Alapkezel6 altal kezelt Alapok, portfoliok egymas
kozotti tligyleteinél az ligylet kdtésekor érvényben 1évo piaci arat dokumentalni kell), ideértve a
tézsdére bevezetendod értékpapirokat.

Az Alapkezeld a tulajdonaban 1év6 befektetési eszkozoket az altala kezelt Alapba nem helyezheti el, és nem
vasarolhat befektetési eszkozt az altala kezelt Alapoktol. Az Alapkezeld a kapcsolt vallalkozasai tulajdonaban
1évo befektetési eszkdzoket az altala kezelt nyilvanos alapba nem helyezheti el, a nyilvanos arjegyzéssel
rendelkezd értékpapirok és a fél évnél rovidebb lejarata allampapirok kivételével (de ekkor, valamint az
Alapkezel6 altal kezelt Alapok, portfoliok egymas kozotti ligyleteinél az lgylet kdtésekor érvényben 1évo
piaci arat dokumentalni kell), ideértve a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirokat.

9.3. AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJANAK FOBB JELLEMZOI
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Az Alap olyan fejlodd piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és kozép-amerikai térség
fejlédésébdl kivannak profitalni. Latin-Amerika orszagai Brazilia vezérletével a vilag leggyorsabban fejlédé
régioi kozé tartoztak az elmult években, kihasznalva olaj- és nyersanyagkincseik szamottevo piaci
felértékelodését. A feltorekvd piacok befektetdi megitélése az elmult idoszakban jelentGsen javult, a varhatd
gazdasagi novekedés 1ényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Az Alap elsédlegesen a kovetkezd orszagokba kivan befektetni iparagi korlatozas nélkiil: Brazilia, Mexiko,
Chile, Kolumbia, Peru, Venezuela, Argentina, Bolivia, Ecuador, Paraguay, Uruguay, Bahama-szigetek,
Bermuda, Puerto Rico. Mindemellett nem meghatarozo sullyal befektetési célorszagok lehetnek: Antigua és
Barbuda, Barbados, Belize, Dominika, Grenada, Guatemala, Guyana, Haiti, Honduras, Jamaica, Kuba,
Nicaragua, Panama, Salvador, Suriname, Trinidad és Tobago. Az alap a befektetési célorszagokhoz kotdédo
vallalatok részvényeit a legnagyobb likviditast biztositd tézsdén vagy t6zsdéken igyekszik
megvasarolni (biztositva a londoni és New York-i ADR, GDR piacok elérhetdségét is)

Az Alap nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, igy annak mértéke 0% és 95% kozott mozoghat.

Az Alap nem csak a részvényarfolyamok emelkedése, hanem adott esetben azok csokkenése esetén is
képes lehet pozitiv hozam elérésére, a részvény indexek csokkenését inverz modon lekdvetd —azaz
részvény index csokkenés esetén novekvd arfolyamu- Exchange Traded Fundok (ETF) megvasarlasan
keresztiil.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik:
80% S&P Latin America 40 Index + 20% RMAX

Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kdvetkeztében a portfolid 6sszetétele idébeli korlatozas
nélkiil eltérhet a benchmark 6sszetételétol.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkdzok legkisebb aranya az Alap sajat
tokéjének 5 %-a.

Az Alap befektetési eszkdzeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a befektetési eszkozeit
egyéb modon sem terheli meg.

A portfolié elemei
(zarojelben az adott értékpapirnak az alap sajat tokéjéhez viszonyitott maximalis és minimalis aranya)
1. Pénzpiaci eszkozok: (max.: 100%, min.: 0%)
lekotott betétek, latra szolo betétek, piaci indexalt betét, folydszamlapénz
2. Allampapirok: (max.: 100%, min.: 0%6)

e a magyar allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesito értékpapirok, igy tobbek kozott a
diszkontkincstarjegyek, kamatozo kincstarjegyek, kozép- és hosszl lejaratu, fix, illetve
valtoz6 kamatozasu allamkotvények;

e a magyar jegybank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok.
3. Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok: (max.: 100%, min.: 0%0)

Belfoldi és kiilfoldi tarsasagok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesito értékpapirok, igy tobbek
kozott kotvények, kereskedelmi kotvények, melyekre a hatalyos devizatorvény korlatozast nem
allapit meg.

4. Jelzaloglevelek: (max.: 25%, min.: 0%0)
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Jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott névre sz016, atruhazhato értékpapirok.
5. Részvények: (max.: 95 %, min.: 0%)

Devizakiilfoldi tarsasagok altal kibocsatott tagsagi jogokat megtestesitd értékpapirok, melyekre a
hatalyos devizatorvény korlatozast nem allapit meg.

6. Kollektiv befektetési értékpapirok: (max.: 80%, min.: 0%0)

Olyan nyilt- és zartvégii befektetési alapok befektetési jegyei, melyek befektetési politikaja nem tér
el Iényegesen a jelen pontban meghatarozott befektetési politikatol. Ebbe a kategoriaba sorolandok
az Exchange Traded Fundok (ETF) is.

Az Alap kizardlag fedezeti céllal, deviza ligyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott termékekbe illetve
szarmaztatott iigyletekbe nem kivan fektetni.

Az Alap értékpapir kolesonzést a Tpt. 168-171 §-anak, illetve a Ptk. pénzkdlcsonre vonatkozo eldirasainak
figyelembevételével kivan végezni, azaz:

e Ertékpapir kolesoniigylet targya akkor lehet, ha a kolesonbe ado értékpapir feletti rendelkezési joga
nem korlatozott. Forgalomképtelen, korlatozottan forgalomképes, elévasarlasi, vételi, visszavasarlasi,
ovadéki és zalogjoggal terhelt értékpapir kolcsoniigylet targya nem lehet. Nyomdai uton eldallitott,
névre sz6106 értékpapir csak tires forgatmannyal ellatva lehet kdlesoniigylet targya.

e A kolcsonbe adott értékpapir tulajdonjoga atszall a kdlcsonbe vevore.

e  Ertékpapirkolcson-szerzddés kizarolag hatarozott idére kothetd.

e Ha a kolcsonbe vevo az értékpapir-kolcsonzésre vonatkozo szerzédésben vallalt esedékességkor az
értékpapirt visszaszolgaltatni nem tudja, akkor a kdlcsonbe add részére fizetend6 pénzbeli kartérités
legkisebb 0sszegeként a kolcsonbe adas, illetleg az esedékesség napjanak arfolyamai kozil a
magasabbat kell figyelembe venni.

o Az ‘értékpapir-kolcsonzéséhez az értékpapir tulajdonosaval kotott  értékpapir-kolesonzési
keretszerz6dés vagy értékpapirkdleson-szerzodés létrejotte sziikséges. Az értékpapir-kdlcsonzési
keretszerzodés, illetdleg értékpapirkolcson-szerzodés az értékpapir tulajdonosa és az értékpapirt
kolesonvevo masik fél kozott 1étrejott mas szerzodés része nem lehet.

e Az értékpapirkolcsonre egyebekben a Ptk. pénzkdlcsonre vonatkozo szabalyait kell alkalmazni.

9.4. A BEFEKTETESI POLITIKA MEGVALTOZTATASA

Az Alap befektetési politikdjanak megvaltoztatasa csak a Kezelési Szabalyzat PSZAF altal jovahagyott
modositasan keresztiil a kdzzétételt kovetd 30 napot kdvetden lehetséges.

9.5 A BEFEKTETESI ALAP TOKENOVEKMENYENEK
FELOSZTASARA, UJRABEFEKTETESERE VONATKOZO
SZABALYOK

Az Alap tékenévekménye terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes tOkenévekménye az Alap befektetési
politikajanak megfeleléen, az Alap esetleges megsziinéséig Ujrabefektetésre keriil. A Befektetési jegy
tulajdonosok az Alap tékendovekményét az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek visszavaltasa révén
realizalhatjak.
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10. A NETTO ESZKOZERTEK MEGALLAPITASA

10.1. A NETTO ESZKOZERTEK MEGALLAPITASANAK
GYAKORISAGA, IDOPONTJA ES KOZZETETELE

Az Alap Netto eszkozértékét, valamint az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét (forgalmazasi
arfolyamuk) a Letétkezel6 minden T+1 napon T+1 napra vonatkozdan koteles kiszdmitani, és azt a
megallapitas napjan jelen Kezelési Szabalyzat 13.1 pont szerinti kozzétételi helyen kdzzétenni.

10.2. A NETTO ESZKOZERTEK SZAMITASANAK MODJA

A Befektetési Alap esetében T+1 napon érvényes eladasi és visszavaltasi ar a T+1 napra vonatkozo
eszkozérték alapjan megallapitott egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték, korrigalva a vételi illetve
visszavaltasi jutalék osszegével.

A Letétkezeld az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét hat tizedesjegy pontossaggal allapitja
meg.

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértékét a Letétkezel6 — minden forgalmazasi napon (T+1) — T+1
értéknapra vonatkozoan T+1 napon hatarozza meg oly mdédon, hogy kiszamitja az Alap T napi eszkdzeinek T
napi arfolyamadatok alapjan, az alabbiakban részletezésre keriild szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T napi
piaci értékét, és levonja beldle az Alapot T értékelési napig terheld kotelezettségeket és elosztja a T napon
forgalomban 1év6 Befektetési jegyek szamaval.

Az Alap devizaban meghatarozott eszkdzeinek, illetve kotelezettségeinek egyes devizanemekben kalkulalt,
T napra vonatkozo piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank altal T napon kozolt hivatalos devizaarfolyamon kell
a T+1 napi nettd eszkozérték meghatarozasa céljabol forintra atszamitani.

10.3. HIBAS NETTO ESZKOZERTEK SZAMITAS ESETEN
KOVETENDO ELJARAS

Az Alap nettd eszkozértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkozértéket a
hiba feltarasat kovetd legkozelebbi nettd eszkozérték megallapitaskor a hiba bekovetkezésének
idépontjara visszamendleges hatallyal javitani kell. A javitds soran a hibéas nettd eszkozértéket a
helyes értékre kell moddositani minden olyan napra vonatkozdan, amelyen nettd eszkozérték
kiszamitasara kertilt sor, s amelyet a feltart hiba érintett.

Amennyiben a hibas nettd eszkozértéken befektetési jegy forgalmazasara keriilt sor, a hibas ¢és a
helyes nettd eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kiilonbséget a befektetovel
legfeljebb harminc napon beliil el kell szamolni, kivéve ha

o a hibas nettd eszkozérték szamitds miatt eldallt, egy befektetési jegyre vonatkozo
forgalmazasi ar kiilonbség mértéke nem éri el a helyes nettd eszkozértéken egy befektetési
jegyre szamitott forgalmazasi ar egy ezrelékét,

o a hibas és a helyes nett6 eszkozértéken szdmitott forgalmazasi ar kiilonbségbdl szarmazo
elszamolési kotelezettség Gsszegszeriien nem haladja meg befektetonként az ezer forintot.
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Az Alapkezeld a nettd eszkozérték szamitdsdban feltart hiba esetén a Tpt. 266. § eldirasainak
megfelelden jar el.

10.4. PORTFOLIO EGYES ELEMEINEK ERTEKELESI SZABALYAI

I. Foly6szamlapénz

A foly6szamla-pénzallomany a folydszamla pozitiv egyenlegének T napig megszolgalt idéaranyos
kamata plusz a folydszamla T napi zaré allomanya Osszegeként keriil értékelésre. Amennyiben a
kamatperiodus végén a szamitott idéaranyos kamat és a jovairt kamat kozott kiillonbség mutatkozik, a
kamatkiilonbség a jovairas napi nettd eszkdzértékben keriil elismerésre.

I1. Lekotott betét

A bankbetét a lekotott betét T napig jardo idéaranyos kamattal megndvelt Osszegeként keriil
értékelésre.

III1. Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Tozsdére bevezetett értékpapirok:

Fix és valtozé kamatozasu kotvények: A Budapesti Ertéktdzsdére bevezetett fix és valtozo
kamatozasu kotvények a T napi elsddleges forgalmazoi arjegyzeés keretében megjelentetett legjobb
vételi és eladasi arfolyam kozépértékébol kalkulalt hozam alapjan T napra szamitott bruttd
arfolyamon keriilnek értékelésre.

Amennyiben a Budapesti Ertéktézsdére bevezetett fix és valtozo kamatozasu kétvényre T napon az
elsddleges forgalmazok arat nem jegyeznek, akkor a fenti szdmitasokat a legutolsd, 30 napnal nem
régebbi tozsdei kotési arfolyamon kell elvégezni.

Ha a fenti modszerek egyike sem alkalmazhatd, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam alapjan kell
elvégezni.

Ha az értékpapirok kikeriiltek az AKK arfolyamjegyzéséb6l (3 honapnal rovidebb hatralevd
futamidejiiek) akkor ezen értékpapirok T napi brutté arfolyama az AKK altal nyilvanossagra hozott T
napra vonatkozo 3 honapos referenciahozambol keriil megéllapitasra.

Diszkontkincstarjegyek: A Budapesti Ertéktdzsdére bevezetett diszkontkincstarjegyek T napi piaci
értekét a T napi elsddleges forgalmazoi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi
arfolyam kozépértékébol kalkulalt hozam alapjan T napra szamitott bruttd arfolyamon keriilnek
értékelésre.

Amennyiben a Budapesti Ertékézsdére bevezetett diszkontkincstarjegyre T az elsédleges forgalmazok
arat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok T napi brutté arfolyama az AKK éltal nyilvanossagra
hozott T napra vonatkozé referenciahozamokbol szamitott hozam alapjan keriil megallapitasra. A
szamitott referencia hozam megegyezik az adott diszkontkincstarjegy lejarati idejéhez legkozelebb es6
ket referenciahozamnak a lejarati idére szamitott szamtani atlagaval.
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A 3 honapnal rovidebb hatralevé futamidejii diszkontkincstarjegyek az AKK éltal kozzétett T napra
vonatkoz6 3 honapos referenciahozambol szamitott bruttd arfolyamon keriilnek értékelésre.

Diszkont vallalati kotvények: A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett diszkont vallalati kotvények T
napi piaci értékét 30 napnal nem régebbi t6zsdei zardarfolyam alapjan kell kiszamitani oly modon,
hogy a t6zsdei arfolyam és a teljesitési nap alapjan meghatarozasra keriil az értékpapir T napi hozama,
majd ezzel a hozammal kertil kiszamitasra az adott értékpapir T napi brutté arfolyama.

Ha a fenti moédszer nem alkalmazhato, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam alapjan kell
elvégezni.

T6zsdén nem jegyzett értékpapirok:

Fix és valtozé kamatozasu kotvények: A t6zsdén nem jegyzett értékpapirok T napi piaci értékét,
amennyiben az értékpapir a tézsdén kiviili kereskedelemben forog, és regisztralt arfolyammal
rendelkezik, az adott értékpapirra kozolt T napi OTC zardarfolyam alapjan kell meghatarozni.
Amennyiben a T napra vonatkozdan az adott értékpapirokra nincs regisztralt OTC arfolyam, akkor a
fenti szdmitasokat az utolsd napi zaroarfolyam alapjan kell elvégezni.

Ha a fenti mddszerek egyike sem alkalmazhato, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam alapjan kell
elvégezni.

Diszkontkincstarjegyek: A tézsdén nem jegyzett értékpapirok T napi piaci értékét a T napi
elsddleges forgalmazoi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi arfolyam
kozépértékébol kalkulalt hozam alapjan T napra szamitott bruttd arfolyamon keriilnek értékelésre.

Ha a fenti modszer nem alkalmazhato, akkor ezen értékpapirok T napi bruttd arfolyama az AKK altal
nyilvanossagra hozott T napra vonatkozo referenciahozamokbol szamitott hozam alapjan kertil
megallapitasra. A szamitott referencia hozam megegyezik az adott diszkontkincstarjegy lejarati
idejéhez legkdzelebb eso két referenciahozamnak a lejarati idore szamitott szamtani atlagaval.

A 3 honapnal révidebb hatralevé futamidejii diszkontkincstarjegyek az AKK altal kozzétett T napra
vonatkozod 3 honapos referenciahozambdl szdmitott bruttod arfolyamon kertilnek értékelésre.

IV. Részvények

Tozsdére bevezetett részvények:

A t0zsdére bevezetett részvények T napi piaci értékét az adott értékpapirra kozolt t6zsdén kialakult, T
tozsdenapi zaroarfolyam alapjan kell T+1 napra vonatkozoéan meghatarozni.

Ha az adott napon nem volt {izletkdtés, vagy a T napra vonatkozodan az arfolyamadatok nem
hozzaférhetdek, a fenti szamitasokat az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltatd cégek (példaul Reuters,
Bloomberg) altal kozzétett legutolso zaréarfolyam alapjan kell elvégezni.

Tozsdén nem jegyzett részvények:

A tézsdén nem jegyzett értékpapirok T napi piaci értékét az adott értékpapirra k6zolt T napi OTC
zaroarfolyam alapjan kell meghatérozni.
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Amennyiben a T napra vonatkozoan az adott értékpapirokra nincs regisztralt OTC arfolyam, akkor a
fenti szamitasokat az utolsé napi zaroarfolyam alapjan kell elvégezni.

Ha a fenti modszerek egyike sem alkalmazhato, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam alapjan kell
elvégezni.

V. Kollektiv befektetési értékpapirok

A befektetési jegyek T napi piaci értékét az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltatd cégek (példaul
Reuters, Bloomberg) altal T napra kozzétett zardéarfolyam alapjan kell meghatdrozni. Ha az adott
napon az adatszolgaltatdé cégek altal nincs kozzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket az alap
kezeldje altal kozzétett legutolso egy jegyre jutd nettod eszkozérték felhasznalasaval kell meghatarozni.

A t6zsdére bevezetett ETF-ek T napi piaci értékét az adott értékpapirra kozolt tézsdén kialakult, T
tézsdenapi zardarfolyam alapjan kell T napra vonatkozoéan meghatarozni. Ha az adott napon nem volt
tizletkotés, vagy a T napra vonatkozoan az arfolyamadatok nem hozzaférhetoek, a fenti szamitasokat
az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltatd cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal kdzzétett legutolso
zarbarfolyam alapjan kell elvégezni

VI. A Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott diszkont kotvények

A Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott harom honapos lejarati diszkont kotvények T napi bruttd
arfolyama az AKK altal nyilvanossagra hozott T napra vonatkoz6 3 hénapos referenciahozambol
keriil megallapitasra.

VII. Repo megallapodasok, inverz repo megallapodasok

Repo megallapodasok értékelése soran a repo megallapodasban szerepld értékpapir prompt vételarat a
hataridds eladasi ar és a prompt vételar kozotti differencia T napra esd idGaranyos részével kell
megnovelni.

Inverz repo megallapodasok értékelése soran a forditott repo megallapodasban szerepld értékpapir
prompt eladasi aranak minusz egyszeresét a hataridés vételar és a prompt eladasi ar kozotti differencia
T napra es6 idGaranyos részével kell csdkkenteni.

VIII. Jelzaloglevél

A jelzaloglevelet a kdtvényekhez hasonloan, a III. pont szerint kell értékelni.

IX. Kiilfoldon kibocsatott értékpapirok

A kiilfoldi értékpapirok az adott orszag értékpapir beértékelési szokvanyait figyelembe véve, a fenti
instrumentum tipusoknal részletezett modon keriilnek beértékelésre.

Kiilfoldon denominalt értékpapirok napi piaci értékének meghatarozasa adott napon az MNB altal
kozzétett kozéparfolyamon torténik.

Generali Alapkezeld Zrt.




54

X. Kotelezettségek

Az Alapot terhel6 és folyamatosan felmeriild koételezettségek és dijak id6aranyosan keriilnek az
Alapra terhelésre.

XI. Fedezeti iigyletek

Hataridos vételi megallapodasok:

A hataridds vételi megallapodasok T+1 napi eszkozértéke a mogottes instrumentum fentiek alapjan
meghatarozott T napi piaci értékének és a hataridés megallapodasban szerepld vételi arfolyam T napra
vonatkozo jelenértékének a kiillonbozetével egyezik meg.

Hataridos eladasi megallapodasok:

A hataridés eladasi megallapodasok T+1 napi eszkozértéke a hataridés megallapodasban szerepld
cladasi arfolyam T napra vonatkozé jelenértékének és a mdogodttes instrumentum fentiek alapjan
meghatarozott T napi piaci értékének kiilonbozetével egyezik meg.

11. A BEFEKTETESI JEGYEK ELADASANAK ES
VISSZAVASARLASANAK RESZLETES SZABALYAI

11.1. A BEFEKTETESI JEGYEK VASARLOINAK KORE

A Befektetési jegyeket belfoldi és kiilfoldi magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem
rendelkezd gazdasagi tarsasagok egyarant vasarolhatjak

11.2. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

Az Alap indulasat jovahagyd PSZAF hatarozat kézhezvételét kovetden az Alap Befektetési jegyeinek a
KELER Zrt. altal torténé keletkeztetését kovetd 3 munkanapon beliil az Alapkezelé megkezdi a Befektetési
jegyek folyamatos forgalmazasat. Az Alapkezelo a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak
lebonyolitasara Forgalmazokat bizott meg.

11.3. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALMAZASANAK
FELFUGGESZTESE

A nyilt végii befektetési alapra kibocsatott befektetési jegy folyamatos forgalmazasat az Alapkezel6 a Tpt.
249.§-a alapjan, kizarolag elharithatatlan kiils6 ok miatt, a befektetok érdekében az alabbi rendkiviili
esetekben, a Feliigyelet haladéktalan tajékoztatasa mellett felfiiggesztheti, ha:

e az Alap netto eszkdzértéke nem allapithaté meg, igy kiilonosen, ha az Alap sajat tokéje tobb mint tiz

szazalékara vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy
e a forgalmazas technikai feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.
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A forgalmazast a kivaltd ok megsziinésével, vagy a Feliigyelet felhivasara haladéktalanul folytatni kell.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel lehet fliggeszteni, ha a befektetési alap megsziintetését,
illetve beolvadasat jovahagyo feliigyeleti engedély ezt tartalmazza.

A Feliigyelet meghatarozott idére, de legfeljebb tiz napra felfiiggesztheti az adott sorozatot alkotd
befektetési jegy folyamatos forgalmazasat, ha az alapkezel6 nem tesz eleget a tajékoztatasi kotelezettségének.

Az Alapkezeld kérelmére a Feliigyelet meghatarozott idére, de legfeljebb szaznyolcvan napra
felfiiggesztheti a befektetési alap altal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszavaltasat, ha azt a
befektetok érdekeinek védelme sziikségessé teszi, igy kiilondsen, ha:

o tiz egymast kovetd forgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visszavaltani kért befektetési jegyek
Osszértéke eléri a befektetési alap - adott idészak elsé napjan érvényes - nettd eszkozértékének tiz
szazalékat, mely szamitas soran a visszavaltani kért, €és még vissza nem valtott befektetési jegyet a
visszavaltasra sz0l6 megbizas felvétele napjan érvényes nettod eszkozértéken kell figyelembe venni,

o husz egymast koveto forgalmazasi nap alatt a forgalomban levo befektetési jegyek darabszama tiz
szazalékkal csokkent, vagy

o a befektetési jegyek visszavaltasat biztosito likvid eszkozok aranya a visszavaltasok kovetkeztében
a befektetési alap sajat tokéjének tizenot szazaléka ala csokkent.

Az Alapkezeld a befektetési jegy folyamatos visszavaltas felfliggesztésére vonatkozo kérelmet az eldzd
pontokban meghatarozott valamelyik feltétel bekovetkeztét kovetd 6t forgalmazasi napon beliil nyujthatja be.

A Feliigyelet a befektetok érdekében a késGbbiekben ismertetett szaznyolcvan napos hataridén beliil
barmikor, erre iranyuld kérelem nélkiill is donthet a visszavaltas felfiiggesztésének megsziintetésérol,
meghatarozva a visszavaltas kezdonapjat. Ha a felfliggesztés megsziintetését az alapkezeld a késobbiekben
ismertetett szaznyolcvan napos hataridon beliil kéri, azt a Feliigyelet elrendeli.

A Feliigyelet az el6terjesztett kérelem elbiralasarol legkésobb két forgalmazasi napon beliil dont.

Amennyiben az itt meghatarozott felfiiggesztési feltételek barmelyike alapjan elhatarozott felfiiggesztés
fennallasanak idGtartama eléri a szaznyolcvan napot, a Feliigyelet elrendeli a befektetési alap megsziintetését.

11.4. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALMAZASI ARFOLYAMA

A Befektetési jegyekre T napon felvett megbizas teljesitése a Kozzétételi napon (T+1) megjelentetett T+1
napi egy jegyre juto netto eszkozérték felhasznalasaval szamitott arfolyamon torténik.

Egy darab Befektetési jegy fogalomba hozatali / visszavaltasi ara az egy Befektetési jegyre jutd Nettd
eszkozérték, amely 6 tizedesre kerekitve kertil kiszamitasra.

11.5. FOLYAMATOS FORGALMAZAST LEBONYOLITO HELYEK

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasaban részt vesznek:

o Vezetd forgalmazoként az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-
6.)

e Forgalmazoként a BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe (székhelye: 1051 Budapest, Roosevelt tér
7-8)

e Forgalmazoként az SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.)

A Forgalmazok forgalmazasban résztvevo fiokjainak listajat az 1. szamu melléklet tartalmazza.
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11.6. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALOMBAHOZATALANAK
MODJA

Befektetési jegyek vasarlasara csak akkor van mod, ha a Befektetd értékpapir-szamlaval rendelkezik. A
Befektetési jegyek vételarat a forgalmazo helyen a pénztari orak alatt készpénzben, illetve atutalassal torténd
fizetés esetén a Befektetd Forgalmazénal vezetett ligyfél- vagy pénzszamlajara torténé utalassal kell
teljesiteni. A késedelmes atutalasbol eredd esetleges veszteségekért a Forgalmazd és az Alapkezeld
feleldsséget nem vallal.

A megbizas teljesitésének feltétele, hogy a teljes, a vasarlast terhel6 vételar jovairasra keriiljon a Befektetd
Forgalmazonal vezetett tligyfélszamlajan és a Befektetd érvényes megbizasi szerzodést kosson a
Forgalmazoval.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak iddszakaban a Befektetok a Befektetési jegyeket a
Forgalmazoval megkdotott, a Befektetési jegyek vételére vonatkozd megbizasi Szerzodés megkotésével és a
vételar megfizetésével szerezhetik meg. A Befektetok altal T napon, megbizas napjan a forgalmazasi orak
alatt- a vételar és a forgalomba hozatali jutalék befizetése mellett - visszavonhatatlan formaban adott
forgalomba hozatali megbizasokat a Forgalmazo6 a koveté forgalmazasi napon (T+1 nap) érvényes egy jegyre
jutd forgalmazasi arfolyam alapjan T+2 napon teljesiti. A Befektetok részére a Befektetési jegy forgalomba
hozatali tigyleti visszaigazolasok a megbizast kovetd 2 banki munkanapon, vagy ha az a Forgalmazonal
sziinnap, akkor erre a napra kdvetkezd forgalmaz6i munkanapon (T+2 nap) Keriilnek elkiildésre. A Befektetési
jegyek vételére vonatkozo szerzddéseket a Befektetok a Forgalmazonal érvényes szabalyok szerint irhatjak
ala.

A forgalomba hozatali megbizasokat a befektetni kivant dsszeg megadasaval veszi fel a Forgalmaz6. A
forgalomba hozatali megbizasok elszamolasa T+2 napon torténik.

Forgalomba hozatal elszamolasa

Megbizas NAV NAV Ertékpapir |Pénzterhel| Pénz az Alap
megadasa elkiildése | keletkeztetés és az |folyészamlajara

(pénz és jovairas az | ugyfél- atvezetésre
fedezetbe ugyfél szamlan kertiil

vétele) szamlajan

T T+1 T+1 nap 12
ora T+2 nap T+2 nap T+2 nap

A befektetd jogosult a Befektetési jegyeit szabadon eltranszferalni.

11.7. A BEFEKTETESI JEGYEK VISSZAVALTASANAK MODJA

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak iddszakaban a Befektetok a tulajdonukban allo és a
Forgalmazonal értékpapirszamlan tartott Befektetési jegyeket a Forgalmazdval a Befektetési jegyek
visszavaltasara vonatkozo szerzodés aldirasaval valthatjak vissza. A Befektetok altal a T napon - a Befektetési
jegyek egyidejii rendelkezésre bocsatasa mellett - visszavonhatatlan formaban adott eladasi megbizasokat a
Forgalmazo6 a megbizas megadasat koveté napon (T+1 napon) érvényes egy jegyre jutd forgalmazasi arfolyam
alapjan, a visszavaltasi jutalék egyidejii felszamitasa mellett, T+3 napon teljesiti. A Befektetok az elszamolas
eredményeképpen 6ket megilleté 6sszeg felett legkésébb a megbizast koveté harmadik (T+3) banki
munkanapon rendelkezhetnek. Amennyiben ez a nap a Forgalmazonal sziinnap, akkor erre a napra kovetkez6
forgalmaz6i munkanapon keriil jovairasra a visszavaltas eredménye a Befektetd Forgalmazonal vezetett
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igyfélszamlajan vagy bankszamlajan. A Befektetési jegyek visszavaltasara vonatkozo szerzddéseket
(megbizasokat) a Befektetok a Forgalmazonal érvényes szabalyok szerint irhatjak ala.

A Forgalmazd a visszavaltasi arat a visszavaltas lebonyolitasanak napjan (T+3 nap) a Befekteto altal a T
napon megadott megbizasban megjeldlt modon, azaz - ahol erre lehetéség kinalkozik - készpénzben, vagy a
Befektet6 Forgalmazonal vezetett ligyfél- vagy pénzszamlara torténd jovairassal teljesiti, a visszavaltast
terheld koltségek (visszavaltasi jutalék, kamatado, biintetd jutalék) egyideji levonasaval.

Az ellenérték kifizetésére a Forgalmazo iizletszabalyzatanak rendelkezései iranyadok.

Visszavaltas elszamolasa
Megbizas NAV NAV Ertékpapir Pénz Pénz az Alap
megadasa elkiildése torlése és jovairasa | folyoszamlajarol
(értékpapir terhelés az ugyfél- |atvezetésre keril
fedezetbe tigyfél szamlan
vétele) szamlajan
T T+1 T+1 nap 12
ora T+3 nap T+3 nap T+3 nap

11.8. FORGALMAZASI JUTALEKOK

A Forgalmazok a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran a Befektetok felé a megvasarlasra
keriil6 Befektetési jegyek szama és az aktualis arfolyam alapjan szamitott értékre vetitett forgalomba hozatali
jutalékot, a Befektetési jegyek visszavaltasakor visszavaltasi jutalékot szamithatnak fel. A Forgalmazok a
Befektetési jegyek visszavaltasakor bizonyos esetekben a visszavaltasi jutalék mellett biinteté jutalékot
szamitanak fel.

A forgalomba hozatali, visszavaltasi és a biintet6 jutalék mértékét a kovetkezo tablazat tartalmazza:

Forgalomba hozatali A befektetend6 Gsszeg szazalékaban maximum 5%, minimum 2.000 Ft, melyet

jutalék a forgalmazok (Id. 1. sz. melléklet) a Dij és koltségtablazatukban
meghatarozottak  szerint, a  Befektetd szdmara  kedvezdbben is
megallapithatnak. A Forgalmazok a vételi megbizas minimum 0sszegét
Uzletszabalyzatuknak megfeleléen hatarozhatjadk meg. A  Forgalmazok
lizletszabalyzata az 1. sz. mellékletben felsorolt adott Forgalmazora vonatkozo
Forgalmazasi helyeken érhetdek el.

Visszavaltasi jutalék A visszavaltandd 0sszeg szazalékaban maximum 3,5%, minimum 2.000 Ft,
melyet a forgalmazok (Id. 1. sz. melléklet) a Dij és koltségtablazatukban
meghatarozottak  szerint, a  Befektetd szamara kedvezdbben is
megallapithatnak. A Forgalmazok a visszavaltasi megbizas minimum 0sszegét
Uzletszabalyzatuknak megfeleléen hatarozhatjadk meg. A Forgalmazok
iizletszabalyzata az 1. sz. mellékletben felsorolt adott Forgalmazora vonatkozo
Forgalmazasi helyeken

Biintet6 jutalék Amennyiben a Befektetési jegyek barmely tulajdonosa a tulajdonaban 1évo
befektetési jegyekre a FIFO modszer alkalmazasaval figyelembe vett vételi
megbizas idépontjatol szamitott 30 napon beliil ad visszavaltasi megbizast a
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Befektetési alap Befektetési jegyeire, akkor a Forgalmazok a szokasos
visszavaltasi jutalékon feliil a visszavaltott Befektetési jegyek visszavaltaskori
nettd eszkozértéken szamitott értékének 2%-t biintetd jutalékként szamitjak fel,
amely jutalék az Alapot illeti.

12. DIJAK ES KOLTSEGEK

12.1.

AZ ALAP MUKODESEVEL KAPCSOLATOS KOLTSEGEK

Az Alapot terhel6 dijakat a Nettd eszkozérték szamitasakor az Alapkezelé T napig idGaranyosan terheli az
Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szamlajanak terhére. Az alabbi éves dijak szamitasakor az éves

szint alatt naptari év értendo.

Alapkezelési dij

0,
(éves szinten) max.2 %
Letétkezelési dij 0.065%
(éves szinten) ’
Vezet6 forgalmazoéi dij max. 0. 15%

(éves szinten)

Konyvvizsgaloi dij (éves
szinten)

Az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nyujto féllel kotott mindenkor
hatalyos megallapodas értelmében, de legfeljebb éves szinten a sajat toke
0,75%-a

PSZAF felé fizetendd
rendszeres dijak

A Tpt. vonatkozo rendelkezéseinek értelmében meghatarozott mindenkori
feliigyeleti dij, amelynek megfizetése negyedévente esedékes (jelen
tajékoztato hatalybalépésekor éves szinten az Alap Netto eszkozértékének
0,025%-3a)

KELER Zrt. felé fizetendo
dijak

A KELER Zrt. mindenkor hatalyos Dijszabalyzatanak vonatkozo dijtételei
értelmében, amelyet a KELER Zrt. Ugyfélszolgalati irodajan (Budatest VII.
keriilet, Asboth u. 9-11.), és a KELER Zrt. honlapjan (www.keler.hu) lehet
megtekinteni

Banki, hitelintézeti
szolgaltatasok koltségei

Az Alap szamara végzett szolgaltatasokat (pl. bankszamla-vezetés,
bankszamla-tranzakciok, hitelfolyositas) nyujto féllel kotott mindenkor
hatalyos megallapodas értelmében

Befektetési szolgaltatasok,
kiegészitd befektetési
szolgaltatasok koltségei

Az Alap szamara végzett szolgaltatasokat (pl. értékpapirok adasvétele,
tozsdei megbizasok) nyjto féllel kotdtt mindenkor hatalyos megallapodas
értelmében

Kozzétételek koltségei

Dijmentes

Marketing és
kommunikacids koltségek

Az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nyujto féllel kotott mindenkor
hatalyos megallapodas értelmében, de legfeljebb éves szinten a sajat toke
0,5%-a

Szamviteli, konyvvezetési
koltségek

Az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nyujto féllel kotott mindenkor
hatalyos megallapodas értelmében, de legfeljebb éves szinten a sajat toke
0,75%-a

Generali Alapkezeld Zrt.




59

Az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nyujto féllel kotott mindenkor
Jogi koltségek hatalyos megallapodas értelmében, de legfeljebb éves szinten a sajat toke
0,5%-a
/’klap kelreq(ezesevel / Az Alap keletkezésével / atalakulasaval kapcsolatos igazolt koltségek az
atalakulasaval kapcsolatos .
et Alapot terhelik
koltségek

12.2. BEFEKTETOT KOZVETLENUL TERHELO KOLTSEGEK

A Forgalmazd a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran forgalmazasi jutalékot szamit fel. A
Forgalmazo¢ éltal a Befektetok felé felszamitott forgalmazasi jutalék megfizetése a Befektetési jegy adas-vételi
megbizasok teljesitésével esedékes. Az értékpapirszamla és hozza kapcsolodd pénzszamla megnyitasahoz,
vezetéséhez valamint az addigazoldshoz kapcsolodd dijakat a Forgalmazé az Uzletszabélyzata szerinti
mértékben szamitja fel. A Forgalmazo Uzletszabalyzatit a befekteték az adott Forgalmazo Forgalmazasi
helyein és a Forgalmazé székhelyén kaphatjak meg.

13. A BEFEKTETOK TAJEKOZTATASA

13.1. KOZZETETELI HELYEK

Az Alap napi Netto eszkozértékét a Letétkezeld a Tpt. 34. § (4) b) értelmében az 6sszevont Tajékoztato 10.
oldaléan kortilirt Kozzétételi helyen teszi kozzé.

Az Alap hivatalos kozleményei, éves-, féléves valamint havi portfoliojelentései megtekintheték a
forgalmazasi helyeken és az Alapkezeld székhelyén, valamint elérhetdek elektronikus formaban az 6sszevont
Tajékoztato 10. oldalan koriilirt Kozzétételi helyen.

13.2. RENDSZERES TAJEKOZTATASI KOTELEZETTSEG

Az Alapkezeld legalabb félévenként, a targyfélév (pénziigyi félév) lezdrasa utdn 45 napon, targyév
(pénziigyi év) lezarasa esetén 120 napon beliil koteles az Alaprol jelentést késziteni, a Feliigyeletnek
megkiildeni. Az Alapkezel6 a jelentést a Feliigyeletnek torténd megkiildéssel egyidejiileg kozzéteszi az
Osszevont T4jékoztatod 10. oldalan koriilirt Kozzétételi helyen.

Az Alapkezel6 koteles havonta az Alap tekintetében, a honap utols6é forgalmazasi napjara vonatkozoan
megallapitott nettd eszkdzérték alapjan portfolidjelentést késziteni, a Feliigyeletnek megkiildeni és a
megallapitds napjat kovetd 10. forgalmazasi naptol a forgalmazasi helyeken és a sajat székhelyén
hozzaférhetévé tenni.

A portfolidjelentésnek tartalmaznia kell a portfolio befektetési eszkozfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat; zarolt, illetdleg 6vadékba adott eszkozoket; a
Sajat tokét és az egy-egységre jutod Nettd eszkozeértéket.

13.3. RENDKIVULI TAJEKOZTATASI KOTELEZETTSEG

Az Alapkezel6 az Alap miikddésére vonatkozoan koteles a Feliigyeletnek megkiildeni, tovabba az 6sszevont
Tajékoztaté 10. oldalan koriilirt Kozzétételi helyen koteles kdzzétenni, és a Forgalmazonal hozzaférhetdve
tenni:
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e az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkésobb 30 nappal az atalakulas, beolvadas hatalybalépése
elott;

e abefektetési szabalyok valtozasat, legkésobb 30 nappal a hatalybalépés elott;

e a futamidének hatarozotta alakitasat, a hatarozott futamidd csokkentését, legkésobb 30 nappal a
hatalybalépés elott;

e a Befektetési jegy visszavaltasaval kapcsolatos, a Befektetd fizetési kotelezettségének valtozasat
legkés6bb a hatalybalépés el6tt 30 nappal;

e akezelési szabalyzat egyéb modositasat legkésobb a hatalybalépés napjan;

e az Alapkezel6 engedélyének visszavonasat, 2 munkanapon beliil;

o abefektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésobb 15 nappal a hatalybalépés elott;

e a toke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési szabalyzat szerint
nem automatikus) kifizetésének idejét, modjat, legkésébb az esedékesség napjan;

o a Befektetési jegyek forgalmazasanak felfliggesztését, illetve Gjrainditasat, 2 munkanapon beliil;

e az Alapkezeldvel szembeni felszamolas meginditasat 2 munkanapon beliil;

e az Alap megsziinésekor a megsziinési jelentést, annak a Felligyelet részére to6rténd benyujtasaval
egyidejiileg;

e az egy jegyre jutd nettd eszkozérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6zd nettd eszkozértékhez
képest, illetve napi szamitas esetén 3 értékelési napon beliil bekdvetkezett jelentds (20%-ot
meghalad6) mértéki csokkenésének okat, legkésobb a felmeriilést koveté 2 munkanapon beliil;

o akozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kdzzétételi helyet 2 munkanapon beliil;

e a forgalmazasi helyek felsorolasaban bekovetkezett barmely valtozast, legkésobb a valtozas napjat
megel6z6 munkanapon;

e aziigynokok felsorolasaban bekdvetkezett barmely valtozast, a felsorolas boviilése esetén legkésdbb a
valtozas napjat megel6z6 munkanapon, a felsorolds szlikiilése esetén a legkés6bb a valtozas napjat
kovetd 2 munkanapon beliil.

e a befektetési jegyek visszavaltasat érintd forgalmazasi szabalyok azon valtozasait, amelyek a Tpt.
247. § (3) szerinti, a nyilvanos nyiltvégii alapok befektetési jegyére vonatkozdéan adott visszavaltasi
megbizasok felvétele és az elszamolas értéknapja kozti idokoz, valamint e paragrafus (4) bekezdése
szerinti, a befektetési alapba befektetd, a szarmaztatott ligyletekbe fektetd, tovabba a tékegaranciat
vagy tékevédelmet kinaldé nyilvanos, nyilt végii alap és a zartkori, nyilt végii alap esetében a
befektetési jegyre vonatkozoan adott visszavaltasi megbizasok felvétele és az elszamolas értéknapja
kozti id6kdz novekedésével jarnak, legkésébb a hatalybalépés el6tt 30 nappal;

o a Tpt. 247. § (5) bekezdése — mely szerint amennyiben a befektetési alapba befektetd alap az
eszkozeinek tobb mint huszondt szazalékat ugyanazon alapba fekteti, valaszthatja azt, hogy a
forgalmazasi szabalyaival, amely esetben a visszavaltasi megbizasok felvétele és az elszamolas
értéknapja kozti id6koz harmincegy napot meghaladd id6tartam is lehet - szerinti valasztas, illet6leg a
valasztas megvaltoztatasa esetén a forgalmazasi szabalyok valtozasait, legkésébb a hatalybalépés elott
30 nappal.

14. AZ ALAP MEGSZUNESE, ATALAKULASA, BEOLVADASA

14.1. AZ ALAP MEGSZUNESEVEL KAPCSOLATOS RENDELKEZESEK

Az Alap a Feliigyelet altal vezetett nyilvantartasbol valé torléssel sziinhet meg. A Feliigyelet torli az Alapot
a nyilvantartasbol
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e a pozitiv Sajat t6kéjii Alap megsziintetésekor a megsziinési jelentés Feliigyelethez torténd benyujtasat
kovetd nappal,

e a negativ Sajat tokéjii Alap megsziintetésekor a vagyon értékesitésébol szarmazd ellenérték teljes
kifizetésekor;

e mas befektetési alapba torténd beolvadas esetén a beolvadas napjaval;

e a nyilt végli befektetési Alap esetében az Osszes befektetési jegy visszavaltasakor, az utolso
befektetési jegy visszavaltasa napjat kdvetd nappal.

Az Alapkezelo jogutdd nélkiili megsziinésekor illetéleg az Alapkezeld tevékenységi engedélye
visszavonasakor - ha az alapkezelést masik alapkezelé nem vallalja el - az Alapot meg kell sziintetni. Az
Alapot az Alapkezel6 a Feliigyelet engedélyével megsziintetheti. Az Alapot az Alapkezeld koteles
megsziintetni, amennyiben annak Sajat tokéje harom honapon keresztiil, atlagosan nem éri el a hiiszmillio
forintot. Az Alap megsziintetését a Feliigyelet elrendeli, ha az alap sajat t6kéje negativ. Az Alap megsziintetését az
Alapkezeld, illetéleg a Letétkezeld a megsziintetésrol szold felligyeleti hatarozat kézhezvételét, illetve az
el6z0 bekezdésben foglalt id6szak elteltét kovetd 2 munkanapon belill koteles kdzzétenni. Ennek a
kozzétételnek a napjatol a Befektetési jegyek visszavaltasat és eladasat fel kell fiiggeszteni. Az Alap hitelez6i
a kozzététel napjatdl szamitott 30 napos jogveszté hataridon beliill jelenthetik be koveteléseiket a
Letétkezelonél. Az Alap tulajdonaba tartozd vagyon értékesitését, az értékesitésbdl szarmazo ellenérték
befolyasat, valamint a Tpt. 256. § (7) bekezdésében foglalt hatarido elteltét kovetden 5 napon beliil
megsziinési jelentést kell késziteni, a Feliigyelethez benyujtani és ezzel egyidejileg a Tpt. 34. § (3)
bekezdésében meghatarozott médon a Befektetok rendelkezésére bocsatani. A Letétkezeld ezt kdvetden 10
napon belill koteles megkezdeni a rendelkezésre allo 0sszeg kifizetését a Befektetok részére. A megsziinési
jelentés - a Tpt. 19. szamu mellékletében foglaltakon tilmenden - legalabb az éves jelentés kotelezd tartalmi
elemeit tartalmazza. A kifizetés megkezdésérdl rendkiviili kozleményt kell k6zz¢é tenni. Az Alap eszkdzei
értékesitésébol befolyt ellenértékbodl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kdvetden rendelkezésre
allo (pozitiv 0sszegll) téke a befektetdket befektetési jegyeik névértékének az Osszes forgalomban 1évé
befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti meg. A befektetok részére kifizetendd Osszeget a
Letétkezel6 elkiilonitett letéti szamlan koteles tartani a befektetOk részére torténd kifizetésig, illetve az
eléviilési id6 elteltéig.

Ha a Tpt. masként nem rendelkezik, az Alap megsziinésekor felmeriild feladatokat az Alapkezeld, az
Alapkezel6 akadalyoztatasa, illetve felszamolasa esetén pedig a Letétkezel6 koteles elvégezni.

14.2. AZ ALAP ATALAKULASAVAL KAPCSOLATOS
RENDELKEZESEK

Atalakulasnak minGsiil az adott Alap fajtajanak, tipusanak, vagy futamidejének megvaltoztatasa.
Az Alap nem alakulhat zart végli nyilvanos befektetési alappa.
Az Alap csak az 6sszes Befektet6 hozzajarulasaval alakulhatnak at zartkorii befektetési alappa.

Az Alapkezel$ az atalakulas indokat, napjat és feltételeit tartalmazo tdjékoztatot koteles a Feliigyeletnek
jovahagyasra benyujtani. Az Alapkezel6 a Feliigyeleti engedély megszerzését kovetden koteles az atalakulas
tényét az Alap hirdetményi lapjaiban, az atalakulas napjat legalabb 30 nappal megel6z6en kodzzétenni. A
Feliigyelet a befektetok érdekeinek védelme érdekében, kiilondsen indokolt esetben az atalakulas feltételeit
egyedileg is meghatarozhatja.

Zartkort befektetési alap az atalakulasardl kezelési szabalyzatanak modositasaval hataroz. Ha a kezelési
szabalyzat modositasara keriil sor, a modositott kezelési szabalyzatot 6t nappal a modositas hatalybalépését
kovetden tajékoztatasul meg kell kiilldeni a Feliigyeletnek. A zartkéri alap nyilvanos alappa torténd
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atalakulasa esetén az atalakulas napjara igazolnia kell a Feliigyelet felé a Tpt. 254. § (1) bekezdésében
meghatarozott legkisebb induld sajat téke meglétét. Ez jelenleg hatalyos torvény értelmében értékpapiralap
esetén kettdszazmillio forint.

14.3. AZ ALAP BEOLVADASAVAL KAPCSOLATOS RENDELKEZESEK

Az Alapkezel6 beolvadasi tajékoztatdo feliigyeleti jovahagyasaval ¢és nyilvanossagra hozatalaval
kezdeményezheti az Alap beolvadasat. Kizarolag hasonlo befektetési politikaval rendelkezd, valamint azonos
fajtaju ¢és tipusi alapok olvadhatnak egybe. A beolvad6 alap befektetési politikdja a jogutdd alapéval
hasonléonak mindsiil, amennyiben az alapok azonos, a Tpt. 267. § (1) bekezdésének a)-d) pontjaban
meghatarozott eszkdzokbe fektetnek, €s a jogutdd alap befektetési politikdjat nem sérti a beolvado alap
portfolidjanak Osszetétele. A beolvadas soran meg kell jelolni a jogutdod alapot. Az Alapnak nem lehet a
jogutoda zart végli befektetési alap. A beolvadasrol sz616 tajékoztatoban be kell mutatni a beolvadas indokat,
a beolvadd befektetési alapok befektetési politikajat, a nettd eszkozértékek és az egy jegyre jutd nettd
eszkozértékek alakulasat, az értékelési szabalyokat, a beolvadas hatarnapjat, az atvaltasi névérték
meghatarozasat, a beolvadas feltételeit és a befektetési jegy tulajdonosainak teenddit. A beolvadasi
tajékoztatonak tartalmaznia kell a jogutdd befektetési alap a Tpt. szerinti teljes Kezelési Szabalyzatat.

A jogutod befektetési alap alapkezeldje a Feliigyeleti engedély megszerzését kdvetden a beolvadas napjat
legalabb harminc nappal megelézéen koteles a beolvadas tényét a beolvado befektetési alap hirdetményi
lapjaiban kdzzétenni.

A beolvadas értéknapjan meg kell allapitani a beolvadoé alap befektetési jegyeinek - a jogutod befektetési
alap befektetési jegyének névértékére atszamitott - egy jegyre jutd napi nettd eszkozértékét. Az Alapkezelo és
a Forgalmazo a jogutdd befektetési alap befektetési jegyeit - az érvényes egy jegyre jutd nettd
eszkozértékeknek megfeleld atvaltasi aranyban - jovairja a beolvadd befektetési alap befektetési jegy
tulajdonosainak a forgalmazonal vezetett értékpapirszamlajan.
jelentést készit, amelyet a beolvadast koveté 8 munkanapon beliill koteles megkiildeni a Feliigyeletnek,
kozzétenni a jogutdd befektetési alap forgalmazdjanak honlapjan, valamint a befektetok rendelkezésére
bocsatani mind a jogutdd, mind a jogeldd befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyek forgalmazasi
helyein. A jelentésnek tartalmaznia kell a portfoliokban 1évé eszkozok tételes felsorolasat, azok értékét;
tovabba az Osszesitett nettdo eszkozértéket; a befektetési jegyek darabszamat, az egy befektetési jegyre jutd
nettd eszkozértéket, az atvaltasi aranyt. A jelentést a jogutod befektetési alap letétkezel6je és konyvvizsgaloja
is alairja.

15. A KONYVVIZSGALO SZEKHELVYE, FELADATAI,
HATASKORE

Az Alap konyvvizsgaldja: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgal6 és Gazdasagi Tanacsado
Kft.

A konyvvizsgalo székhelye: 1077 Budapest, Wesselényi u. 16.

Engedély szama: 001464

Kijelolt konyvvizsgalo:

Név: Péter Julia

Kamarai nyilvantartasi szama: 005661
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A konyvvizsgalo feladata:

e Az Alap éves beszamoldjanak ellendrzése

e Annak ellendrzése, hogy az Alapkezel6 az Alap kezelése soran betartja-e a kezelési szabalyzatban
foglalt eléirasokat

e A térvényben meghatarozott esetekben a Feliigyelet tajékoztatasa a fenti ellenérzések eredményeirdl

16. A KEZELESI SZABALYZAT MODOSITASA

Az Alap Tiajékoztatéjaban és Kezelési Szabdlyzatiban foglalt feltételeket az Alapkezeld egyoldaltian a
Feliigyelet engedélyével modosithatja. Nem sziikséges a Feliigyelet engedélye a modositashoz, amennyiben az

e aziigyfelet terheld koltségek egyoldalu csokkentését jelenti;

e a forgalmazasi helyek szdmanak novelését vagy csokkentését tartalmazza, ha az 0j forgalmazoé ilyen
tevékenységre Feliigyeleti engedéllyel mar rendelkezik;

e jogszabaly-modositas atvezetését jelenti, ha ez nem érinti az Alap befektetési politikajat, kockazati
jellegét;

e piaci vagy mérlegadatok frissitését szolgalja;

e az Alapkezeld, illetdleg Letétkezeld vezetd allasu személyei korében, cégadataiban bekdvetkezett
valtozés atvezetését jelenti;

e azengedélyhez kotott valtozasok esetében a Feliigyelet az engedélyt korabban megadta.

A modositas soran a befektetési jegyek tulajdonosainak érdekeit figyelembe kell venni, igy az egyes
valtozésok hatalyba lépése ugy keriil megallapitasra, hogy a befektetoknek elegendd ideje legyen ezek
megismerésére. Az Alapkezeld mind az engedély koteles, mind az engedélyhez nem kotott modositasokat az
Osszevont T4jékoztatd 10. oldalan koriilirt Kozzétételi helyen kozzéteszi.

17. HATTERSZABALYOK

Jelen Téajékoztatd, illetve Kezelési Szabalyzat alapjan 1étrejové jogviszonyokra egyebekben aTpt., a Bszt.
tovabba a Ptk. rendelkezései az iranyadoak.

18. JOGHATOSAG

Minden, a Befektetési jegyek forgalomba hozatalaval, forgalmazasaval kapcsolatban létrejovo jogviszony
tekintetében, az azok alapjaul szolgalo jog-, €s egyéb nyilatkozatokkal, szerzodésekkel kapcsolatban felmeriild
vitas kérdést a szereplok, igy kiilondsen a Befektetok, az Alapkezeld, a Letétkezeld, és a Forgalmazok
egyeztetéses eljaras utjan kivannak rendezni. Ennek sikertelensége esetén a jogvita eldontése a hataskorrel €s
illetékességgel rendelkez6 birdsag feladatkore.

19. A BEFEKTETOK ERDEKVEDELME
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19.1. FELELOSSEG

Az Alapkezelé az Alap miikodése soran a téle elvarhatd gondossaggal, a Befektetdk érdekeit mindenkor
szem el6tt tartva az Alapra vonatkozd jogszabaly-, valamint jelen Tajékoztatdé és Kezelési Szabalyzat
rendelkezéseinek eleget téve jar el. Az Alapkezel6 a BefektetOket az egyenld elbanas elve alapjan, azonos
modon képviseli az Alap kezelése soran.

Az Alapkezel6 altal a Befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozataldhoz készitett Tajékoztatd és
Kezelési Szabalyzat félrevezetd tartalmaval és az informaciok elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért az
Alapkezeld és a Forgalmazd a Téajékoztatd 9. fejezetében talalhaté Felelsségvallaldo nyilatkozatban
részletezett modon felel. Az Alapkezel6 és a Forgalmazd egyetemleges feleldsséget vallalnak az Alap
Tajékoztatojaban foglaltakért, amelyet a Felelosségvallalo nyilatkozatban alairasukkal erésitenek meg.

19.2. BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

A Befekteté-védelmi Alap 6nalld jogi személy, amely a Tpt. rendelkezései, valamint sajat szabalyzatai
alapjan, tagjai dijbefizetései és egyéb bevételei felhasznalasaval korlatozott vagyoni biztositast nyujt abban az
esetben, ha valamely tagja a meghatarozott tigyfélkdveteléseket fedezet hianyaban nem képes kiadni, vagyis a
letétek kiszolgaltatasara vonatkozo kotelezettségét nem tudja teljesiteni. Az Alap Letétkezeldje és
Forgalmazo6i, valamint az Alapkezeld tagja a Befektetd-védelmi Alapnak.

19.3. ILLETEKES BIiROSAG

Az Alapkezel6 illetve az Alap, és a Befektetok kozott keletkezd esetleges jogvitakat az Alapkezeld
egyeztetéses eljaras utjan kivan rendezni. Ennek sikertelensége esetére a jelen szerz6désbol eredd jogvitakban
a Polgari perrendtartasrol szolo 1952. évi III. torvény hataskori és illetékességi szabalyai alapjan eljard
birésagok jogosultak donteni.

19.4. EGYEB GARANCIAK

Az Alap t6kéjét és hozamat az Alap befektetési politikaja vagy mas harmadik személy nem garantalja.
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1. SZAMU MELLEKLET
FORGALMAZASI HELYEK

Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap:

Vezetd Forgalmazoként az UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5- 6.)
sz€khelye szerepel.

Tovabbi Forgalmazo:

e BNP PARIBAS Magyarorszagi Fioktelepe (székhelye: 1051 Budapest, Roosevelt tér 7-8.)

e SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vorésmarty tér 7-8.)
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2. SZAMU MELLEKLET
AZ ALAPKEZELO GAZDALKODASANAK ADATAI (2007., 2008., 2009. EV), ILLETVE
A VONATKOZO KONYVVIZSGALOI JELENTESEK
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Elvégeztlk a Generali Alopkezeld Zn. (& wizspilt Tirsasig) mellékelt Z00T, évi dwes
besstmelojinak & kinywvizsedlanil, amely dves bessimaolt o 2007, december 31-1 fordulinapra
clhdaziiett mérleghi] — melvben oz csehizok ¢ fomrdsok egyend wipdsszepe | B260346 eFt, o
meérkeg  =oerinti eredmeiny OFt -, &5 nx eeen  iddponital  wégeidi  évre  vonatkos
ervdménykimuatisba] ég a jelentds sxdmvitell politksk Gsszefoplaldsin &5 az epvdb magyariad
megjepyzéscked tnrtalmazd kiegészitd mellékietbdl all,

A wezerds feleldesdge ar dves beszdmolidn

Az dves besmimolinak o seamvicell wevényben foglalak & a Mapyarorszdpon elfopadon
ilizlanes seamviteli elvek seerint t6riéng clkészitése és walds bemulntiza oz Ggyverebds
feleldssdee. Ez a feleliasdg magiban foglalja oz akdr csabishil, akir hildbdl eredd, [Envepes
hibhis allitksokial mentes éves beszimolt elkdsritdse & valds bemuintiss seempontiiabi] relevins
belsd ellenirsds Kialakitizal, bevemetéod & feamladasil, a megleleld sstmvitell politika
kivilasamisi &5 alkalmazisi, valamin az adedt kdmilmények kozoit ésszenl szamviteli becslénck
elkdnrildsil.

A kfimyvizegala feleldondpe

A mi felelboségiink az éves beswmimald véleményenése az clvégeett kinyvvizsgilat alapgin,
valamint az ii=leti jebenids éa az éves besaimold Gsszhangjdnak megitébése A knyvvizsgilatot o
magyar Memeeli &5 0 Nemzetkdz Kinyswvizsgilat Sendardok és a kimwvizsgrilatra vematkond
— Magvarorsstpon éevényes — Wirvdnvek ds opwbb jogseabilyok alapiin bhajiotiuk wéore. A
fentick megktvetelik, hopy megfeleljink hizonyos etikni ktvetelményeknek, valaming hogy o
Eifnyvvizsgilatiol dgy tervezelk meg és végereik el, hogy Eelld bizonyossigol srenseeiink arndd,
hivgy 8z dves beszimold nem taralmaz 1Enveges hibds dllivisokat,

A kinywvizsgilat magaban feglalin olyan elprisok végrehajidsic, amelyek oélja kinyvvizsgilati
hizonyitdkod smerewni aw éves besmimobihan seerepld fssregekrdl 65 kiepdidielekril. A
kivalasmion eljirdzok, beleérve az dves besphmold akide caalisbél, akir hibalsdl eredd, 1ényepes
hibds dllitizai keckizatinnk felmérdset is, a kdnyvvizspild megiteléséedl flggnek, A kockhzntok
ilyen felmérdsekor a kiinyvwizsgdld gz dves beschmold lgyverenss alial elkécritese & valos
bemutatiza seempontjibd] redevins belsd ellendradan prdn merlegeli, hogy olyan kdnvwvizsghbati
eligrdsokal tervesmen meg, amelvek o= adoit kiindlmények kit megfelelbek, de nem azér,
higy a Tarsashg belsd ellendrzéeének laidkenyadgiea vonatkozdan vélemdnyt mondjon. A
kitnyvvizsgilat magdban foglalja tovibbd oz alkalmazott ssdmyviteli alnpelvek megfelelbsépének
é4 az igyvezepes smimvitell becsléses éssmerisepének, valaminl ax éves beseimold nfogd
bemutatdsdnak fridkelésdt s Az eleti jelentéssel kapesolatos munkdink sz Ozleti jelentéa &o az
éves beseamplé dsszhongianak megitélésére korlatpzadatt s nem tarialmazin egyeh, o Tarsasig
niin audicdly sehmvitell nyilvinanisalbal levereten informacidk anekinnkér,

Mleggydedcésiink, hogy o megseerzetl Kinyvvissgalai breonyildk clegendi és megfebald alapot
eyt kivnyvvizsgdldi hradékank (vilemdényink) mepadb=ihoz,

Generali Alapkezeld Zrt.
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4 by wwipspilnt somin o Generali Alopkessld £ éves beszdmoldpdt, annak résscit ds tdieleii,
weih Rdbyvelis &8 bimomylat alitdmasziiait az drvinwes Memzeti @5 a0 Memzetkie
bomyvvizsphlati standardokban foglaltak szerint feldlvizsgaluk, és ennek alapjén elegendd és
ioplelell biznmymssagot seerestiink arrtl, hogy az éves boszdmoldd a szdmviiell tdervényben
foplaliak &5 az dltalines szamvitell ¢lvek szerimt kdsziteitdk el Vidleménylink szemind azx éves
lersimedt a Generali Alapkezeld Fri, 2007, december 31-én fennalls vagyeni, pénzigyi és
poweidelmi helyeeiéndl megbizhatt ds valba képet ad. Az izleti jelentds az dves besmamolo
wlilmival desehangban van.

Vilomdnyink korldtozisa nélkill felhiviuk a figyelmet arrn, hogy a mellékeli éves besmimale a
avran kivetkexd kfzpyilésre, a tulajdonosi hatiroeat meghozatala celhabad] készill & igy nem
turlalmazza az ezen & kizgyilésen meghorandd hatdrozatok esedleges hatdsait.

Budapest, 2008, janusir 9,
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Baldes Arpdd Piiskis [stviln
Ulelettars Rezjegyeeit kimyvviesedla
PocewaterhouseCoopers KEL Koarnarai ingsigi s (0406

1077 Budapest, Wesselényi v, 16,
Myalvanlariisba wkteli s 301404
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Elvégeztik a Generali Alapkezelo Zrt. (a vizsgdlt Tarsasig) mellékelt 2008. évi éves
beszimoldjanak a konyvvizsgalatdt, amely éves beszimolé a 2008. december 31-i fordulonapra
clkészitett mérlegbdl — melyben az eszkozok és forrisok egyezé végosszege 1 847 777 EF, a
mérleg szerinti eredmény 213 766 E F nyereség —, és az ezen idoponttal végzodé évre vonatkozé
eredménykimutatdsbol és a jelentds szamviteli politikik dsszefoglaldsit és az egyéb magyardzé
megjegyzeseket tartalmazo kiegészito mellékletbol dll.

A vezetés felelossége az éves beszdmoloért

Az eves beszimolonak a szimviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszigon elfogadott
dltalanos szimviteli elvek szerint orténo elkészitése és valés bemutatisa az ligyvezetés
felelossége. Ez a felelosség magiban foglalja az akar csalasbol, akar hibabol credd, Iényeges
hibds allitasoktol mentes éves beszimolo elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabél relevans
belsd cllenorzés kialakitdsdt, bevezetését és fenntartdsat, a megfeleldo szamviteli politika
kivilasztdsil és alkalmazasat, valamint az adott kriilmények kozo ésszerl szamviteli beeslések
elkészitesét.

A kényvvizsgalo felelossége

A mi felelosségiink az éves beszimol6 véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszdmol6 dsszhangjinak megitélése, A konyvvizsgalatot a
magyar Nemzeti ¢s a Nemzetkozi Konyvvizsgilati Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkozo
— Magyarorszigon érvényes — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjdn hajtottuk végre. A
fentiek megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kivetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgilatot gy tervezziik meg és végezziik el, hogy kello bizonyossdgol szerezziink arrol,
hogy az éves beszamolo nem tartalmaz Iényeges hibds dllitdsokat.

A kionyvvizsgilat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitckot szerezni az éves beszimoloban szerepld osszegekrdl és kozzétételekrdl. A
kivilasztott eljdrisok, beleértve az éves beszimolé akdr csaldsbél, akir hibabol eredo, Iényeges
hibis dllitisai kockdzatdnak felmérését is, a konyvvizsgalé megitélésétol fiiggnek. A kockdzatok
ilyen felmérésckor a konyvvizsgalé az éves beszamold iligyvezetés dltali elkészitése és valos
bemutatdsa szempontjabol relevins belso ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgdlati
eljrdsokat tervezzen meg, amelyek az adott kiriilmények kdzou megfeleléek, de nem azért,
hogy a Tirsasdg belso ellenorzésénck hatékonysdgira vonatkozéan véleményt mondjon. A
konyvvizsgilat magdban foglalja tovibbd az alkalmazot szamviteli alapelvek megfeleldségének
¢s az lgyvezelds szimviteli becslései ésszeriségének, valamint az éves beszimolo dtfogd
bemutatasdnak értékelését is. Az iizleti jelentéssel kapesolatos munkénk az iizleti Jelentés ¢és az
¢ves beszamolo dsszhangjanak megitélésére korldtozadot és nem tartalmazta cgyeb, a Tarsasag
nem auditdlt szimviteli nyilvintantdsaibdl levezetett informidciok dtekintését,

Meggyizodéstnk, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megielels alapot
nyijt Konyvvizsgdloi zaradékunk ( véleményiink) megadisahoz.

Generali Alapkezeld Zrt.




-

-

PRICEWATERHOUSE(COPERS

Zdradek (vélemény)

A kényvvizsgilat sordn a Generali Alapkezeld Zrt, éves beszimolGjit, annak részeit és tételeit,
azok konyvelési és  bizonylati alitimasztasat az érvényes Nemzeti és a  Nemzetkozi
konyvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgdliuk, és ennek alapjin elegendd és
megfeleld bizonyossigot szereztiink arrél, hogy az éves beszimoldt a szamviteli térvényben
foglaltak ¢s az dltaldnos szimviteli elvek szerint készitették el, Véleményiink szerint az éves
beszimolo a Generali Alapkezeld Zrt. 2008. december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és
jovedelmi helyzetérol megbizhato és valos képet ad. Az iizleti jelentés az éves beszamold
adataival 6sszhangban van.

Véleményiink korldtozisa nélkiil felhivjuk a figyelmet arra, hogy a mellékelt éves beszamolo a
soron kovetkezo kozgyilésre, a tulajdonosi hatirozat meghozatala céljdbol késziilt és igy nem
tartalmazza az ezen a kozgyiilésen meghozandé hatdrozatok esetleges hatdsait.

Budapest, 2009. januir 16,
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Balizs Arpid ¥ 5 Puskds Istvin
Uzlettars Bejegyzett konyvvizsgild
PricewaterhouseCoopers Kft. Kamarai tagsigi sz.: 004106

1077 Budapest, Wesselényi u, 16.
Kamarai tagsigi sz.: 001464
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A Generali Alapkezeld Zrt.
lgazgatdsaganak és részvényesainek

Elvégeziuk a Generall Alapkezels Zrt. (a vizsgalt Tarsasag) mellékelt 2009, évi éves
beszamoldjanak a kinywvizsgalatat, amely éves beszamold a 2009 december 31+ fordulonapra
elkeszzitett merlegbdl — melyben az eszkizdék és forrdsok egyezd végbsszege 2292 395EFL a
ménaq szerinti eredmény 355 149 E Ft nyereség — &s az ezen iddponttal veégzadd évre vonatkozd
eredmanykimutatasbdl &s a jelentds szamviteli politikak csszefoglalasat és az egyeh magyarazd
megjedyzeseket tartalmazd kiegészitd mellékletbal All

A vezetes feleldssege az eves beszamoloert

Az eves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak &s a Magyarorszagon elfogadott
altaldnos szamviteli elvek szerint tonend elkészitése és valds bemutatdsa az Ggyvezetés
felelésséne. Ez a feleldsség magaban foglalja az akar csalasbél, akar hibabdl eredd, lényeges
hibas allitasoktol mentes éves beszamold elkészitése &5 valds bemutatisa szempeontjabol
relevans belst ellendrzés kialakitasat, bevezetessat &5 fenntartasat. a megfeleld szamviteli politika
kivalasztasat és alkalmazasat, valamint az adott kérilmanyek kozott ésszerl szamviteli
becslések elkészitesat.

A kdnywvizsgald felaldssége

A mi feleldsségink az éves beszamold véleményezése az elvégzelt konywizsgalal alapjan,
valamint az Gzleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjdanak megitélése. A kinywvizsgalatot
a magyar Nemzeti &5 a Nemzetkdzi Kénywvizsgalati Standardok &s a kdnywvizsgalatra vonatkozd
- Magyarorszagon enveényss — ldnvények £5 egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre A
fentiek megkidvetelik, hogy megfeleljink bizonyos efikai kévetelményeknek, valamint hogy =
kdnywvizsgalatot gy tervezzik meq és végezziuk el, hogy kelld bizonyossagot szerezzink arrol,
hegy az eves beszamold nem lartalmaz lenyeges hibas allitdsokat.

A kinywvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amealyek célja kinywwizsgalati
bizonyitekot szerezni az éves beszamoldban szerepld dsszegekrol és kozzetételekrdl A
kivalasztott eljdrasok, beleérive az éves beszamolo akar csalashal, akar hibabdl eredd, |ényeges
hibas allitasal kockazatanak felméréset is, a kdnywvizsgald megitélésatdl figgnek. A kockazatok
ilyen felméresekaor a konywwizsgald az éves beszamold Ogyvezetés altali elkészitése és valds
bemutatdza szempontjabal relevans belso ellenorzest azert méregeli, hogy olyan kénywwizsgalati
eljarasokal tervezzen meg. amelyek az adoft karulmények kozott megfeleldek, de nem azéern.
hogy a Tarsasag belso ellendrzésének hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjon. A
konyvvizsgalat magaban foglaljia tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelelisdgének
25 4z Ugyvezetes szamvitell becslesel esszerisagénsk, valaminl az éves beszamolo atfogo
bemutatasanak erekeleset is. Az Uzlet jelentéssel kaposolatos munkank az Gzlet jelentés és az
éves beszamald dsszhangjanak megitelésére korlatozodott és nem tartalmazia eqyéb, a
Tarsasag nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibal levezatatt informaciak altekintésat.

Meggydzddasink, hogy a megszerzett kénywvizsgalati bizonyiték elegends és megfeleld alapot
nyut kinywvizegalol zaradekunk {velemenyink) magadasahoz

Generali Alapkezeld Zrt.
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Faradék (vélameny)

& kanywvizsgalat soran a Generali Alapkezeld Zit. éves beszamaoldjat, annak részeit s teteleit.
azok konyvelési és bizonylati alatamasztasat az ervényes Memzeli és a MNemzetkozi
kénywwizsgélati standardokban foglaltak szerint felllvizsgaltuk, és ennsk alapjan elegendd és
mengfeleld bizonyossagot szereztink arrol, hogy az éves beszamaldt a szamviteli torvényben
foglaltak és az altalanos szamviteli elvek szerint keszitették el Véleménylnk szarint az édves
heszamold a Generali Alapkezeld Zrt. 2008 december 31-én fennalle vagyoni, pénzigyi és
jvedelmi helyzetérdl megbizhatd és valos képet ad, Az izleti jelentés az éves beszamold
adataival osszhangban van,

Wéleményink korlatozasa nélkil felhivjuk a figyelmet arra, hogy a mellékelt eves beszamolo a

soron kbvetkezd kizgyllésre, a tulajdonosi hatarozal meghozatala céljabdl készilt &2 igy nem
tartalmazza az azen a kozgylilésen meghozandd hatarozatok esetleges hatasait.

Budapest, 2010. februar 15

- --'-‘--_?_ —; .—""----'_t =y _.-'"---.. o ! . = : -—-.._F
' Balazs Arpad s Timar Pal
Uzlettars Bejegyzett kinywizsgald
PricewaterhouseCoopers Kit. Karmarai tagsagl sz.: 002527

1077 Budapes!, Wesseleny u, 16,
Myilvantartasba vételi sz.: 001464
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MERLEG  "&"
Eszkdzik (Aktivak)

aatok eFt-ban

MERLEG At
Faorrdsok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Generali Alapkezel6 Zrt.

Sar- A tétel megneverése 2007 2008 2003 Sor- A tétel megneverése 2007 2008 2008
=zam SEAM
01. [A) BEFEKTETETT ESZKGZOK (02+10+18. sor) 15 244 27 220 M 213 53. |0} SAJAT TOKE{ 54-60. sor) 1210 100 1423 866 1779 M5
02. | I IMMATERIALIS JAVAK (03-09. =0r) a 3708 72050 54 | JEGYZETT TOKE 500 000 500 000 500 000
03. Alaptés, dtszervezés aktivilt éridéke 55, | I Jegyzett, de még be nem fizetett téke ()
04. Kizérleti fejlesTiés aktivat éréke 6. | Nl TOMETARTALEK
05. Wagyoni &rekil jogok a7, | V. EREDMENYTARTALEK 710100 710100 923 566
06. Szellemi termékek 1] 3708 72050 55, | %, LEMOTOTT TARTALEK
o7. Uzleti vagy céaérték 59. | Wl. ERTEKELESI TARTALEK
05. Immateridlis javakra adott eldlegek B0. | %I. MERLEG SZERIMTI ERECIMERY 0 213 766 355149
09, Immateridlis javak értékhelyeshitéze 61. |E. CELTARTALEK (62-64. sorok) [] [] T159
10. Il TARGYIESZKOZOK (11-17. sorak) 135 244 23512 19163 62, 1. Céttartalék warhatd kitele: 3 & 7138
11, Ingatlanok éz & kapcsolddd vagyon értékil jogok B3, 2. Cétartalék ajivibeni kitséoekre
12, hilizzaki berendezések, népek, jdrmiivek B4, 3. Egyéh céltartalék
13, Egyeb berendezések, felszerelések, jdrmivek 135 244 23154 19163 65. |F) KOTELEZETTSEGEK {66.+70.+79. so1) 463 216 272 925 328 983
14. Tenyészéllatok 66. | | HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (57-69. sor) 0 0 0
15. Beruhdzdsok, felijtédsok 1] 375 [1] 67. 1. Hatrazorolt kétele: ek kapcsalt vallakozésaal szemben
16. Beruhdzasokra adott elélegek 68. 2. Ha E Egek egyéb ré dési i ban 12w szemben
17. Targyi eszkizok énékhelyeshitéze 69, 3. Hatrasorol kitele: egyéb gazdalkoddval szemben
18. [ 1. BEFEKTETETT PEMZUIGYI ESZHOZON [19-25 s0r) a a a 70. | 1. HOSSZ( LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (71-78. s0t) a a 1]
19. Tartds részesedés kapcsolt vallakozéshan 7. 1. Hosszu lejratra kapott kblostndk
20. Tartdzan adott kélezon kaposolt vallalkozdskban 72. 2. Atvaltoztathatd kitvényvek
2. Egyéb tantds részesedés 73. 3. Tartozasok kitvénvkibocsdtdshil
22, Tartdzan adott kilostn egyéb részesedési viszonyban alldvallalkozdshan 74. 4. Beruhdzasi &5 fejlesziési hitelek
23. Egyéb tartdsan adott kilcsin 75. 5. Egyéh hosszo Iejératd hitelek
24, Tartdshitelvizzonyt testestd énékpapiv 76, . Taros kitele: k kapcsolt véllalkozassal szemben
25. B eszkizik értdkhelyeshité 77. 7. Tartés kitelezetiségek egyéb ré dézi viszonyban 1év willalkozissal szamben
26. |B) FORGOESZKGZOK (27+34+40+45. sor) 1574109 1511 493 1827 578 78, . Egyeh hossz(l Iejératl ketele
27. [ I KESZLETEK (25-33. sor) 0 0 0 79, |l ROYID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (80-56. sor ) 463 216 272925 325 9583
25, Anyagok a0, 1. Réwid lejératd kélosdndk
29. Befejezellen termelés és fékész termékek ehbil az dtvaltoziathatd kitvények
30. Mivedék- hizo- &3 egyéb allatok 2. Riwid lejératd hitelek
31 Késtermékek 1. 3. Wevitdl kapott eldlegek
32, Aruk 82, 4. Kitelezettségek druszélltasbdl és szolgdtatashdl 30 264 1 559
33. Készletekre adott eldlegek 83, 5. Waldtartozésok
34. [ KOVETELESEK (35-39. sor) 12 557 7323 1701 a4 6. Riwid lgjaratdl kitele: k kapcsolt villalkozéssal szemben 427 788 250 000 250 000
35, Kivetelések druszalitéashbil és szc Ssbil (vevik) 0 121 1011 as. 7. Rivwid lejaratd) ki Egek egyéb ré dési vi ban 12w wa szemben
36. Kivetelések kapcsolt vallakozédssal szemben a a i} 86. 8. Egryéh rivid lejdratl kitels 40 393 22 B61 7T 424
37. | Hévetelések eavéb részesedési viszonvban IEvd vallalkozassal szemben &7. |G) PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK (83-90. sor) 152 720 150 986 177 238
35. Waltdkdvetelések 5. 1. Bevételek passziv idbbel ehatéroldsa
39. Egyéb kivetelések 12 857 7 202 £30 89. 2, Kiltzégek, raforditdsok passziv iddbel elhatéroldsa 152 720 150 986 177 238
40. [ll. ERTEKPAPIROK (41-44. sor) 1524 788 1352714 1 746 679 90, 3. Halasztott bevételek
4. Részesedés kaposol vallalkozashan 91. |FORRASOK (PASSZIVAK) GSSZESEN (53.+61.+65.+87. sor) 1 826 036 1 847 777 2 292 395
42, Egyéb részesedés
43, Sajdt részvények, sajdt Ozletrészek,
44, Forgatési céld hitelviszonyt megtestestd értékpapirok 1524 759 1352714 1 746 §79
45. [ Iv. PENZESZKOZOK (46-47. s0r) 36 763 151 456 75 958
46, Pénztér, caekkek 0 0 [i]
47, Bankbetétek 36 763 151 456 75993
48. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (49-51. Sor) 236 683 309 064 373 604
49, Bevételek sktiv iddbeli elhataroldss 236 683 307 5§40 373153
50 Kittzégek, réforditdzok aktiv iddheli elhatéroldsa 0 1224 451
51 Halasztott raforditésok 0 0 0
52, [ESZKGZOK (AKTIVAK) GSSZESEN (01.+26.+48. sor) 1826 036 1 847 777 2 292 395
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"A" EREDMENYKIMUTATAS
(Asszkiltséy eljdrissal)

Sor- A tétel megnevezése 2007, 2008. 2009
sZérm
01. |Belfdldi értékesités nettd arhevétele (01/a.-01/d.) 946 775 1113 150| 1 335 443
02. |Export értékesités nettd arbevétele (02/a.-02/d.) o o o
I. |Entékesités netté arbevétele (01.+02.) 946 775) 1 113 150| 1 335 443]
03. |Sajat eldallitasd eszkizdk aktivalt étéke
04. |Sajat termelésd készletek dllomanyvaltozasa
1. |Aktivalt sajit teljesitmények értéke {03.+.04.) 0 0 0
Ill. |Egyeb bevételek (ll/a.-11/d.) 6979 11585 3082
ebbol: visszairt értékvesztés
05. |Anyagkiltség 3972 2212 2618
06. (lgénybe vett szolgdltatadsok enéke 72234 79354 104 959
07. |Egyéb szolgaltatasok éréke g2 198 965 285 79092
03. |Eladott druk beszerzési énéke
09, |Eladott (kazvetitett) szolgaltatasok éréke 18139 7019 7 087]
IV. |Anyagjellegii raforditisok {05.+06.+07.+08.+09.) 176 543 184 840( 192 756
10, |Bérkiltséy T3TEF| 114 425 139 862
1. |Személyi jellegld egyéb kifizetések 7940 9413 9853
12, |Bérjarulékak 31576 42687 47 354
V. |Személyi jellegii raforditasok (10.+11.+12.) 113 283| 166 425 197 069
VI. |Ertékcsikkenési leiras 4152 5868 17 995
VII. |Egyéb raforditasok 153 121 155 144 184 271
Ebhol: éntékvesztés 0 0 0
A. |UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 506 655) 612 458| 746 434]
L+ LAV VLV
13. |Kapott jard osztalék és részesedés
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott
14. |Részesedése ertekesitésenek arfolyamnyeresége
Ebbil: kapcsolt vallalkozéstdl kapott
15, |Befektetett pénzigyi eszkdzik kamatai, dfolyamnyeresége 15005 a1 o
Ebbiél: kapcsolt vallalkozéstdl kapott
16. |Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegd bevételek 104 963 107 533 120 901
Ebbél: kapcsolt vallalkozéstdl kapott
17, |Pénzlgyi miveletek egyéb bevételei 56 256 4252
VIII. |Pénziigyi miiveletek bevételei (13.+14+15.+16.+17.) 120 024 108 210 125 193
18. |Befektetett pénzigyi eszkdzdk arfolyamvesztesége 1] u] o]
Ebbil: kapcsolt vallalkozasnak adott
19. |Fizetendd kamatok és kamatjelleqd raforditasok
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott
20, |Részesedések, értékpapirak, bankbetétek énékvesztése 2189 16834 1151
21, |Pénzlgyi miveletek egyéb raforditisal a3 214 B
IX. |Pénziigyi miiveletek raforditasai (18.+19.+-20.+21.) 2212 17 048 11505
B. |PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIIL-IX.) 117 812 91 162 136 698
C. |SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+-A.+B.) 624 467| 703 620| 883 132
¥ |Rendkivli bevételek
#. - |Rendkivili raforditasok 100 600 102 000( 100 360
D. |RENDKIVULI EREDMENY (X.-XL) -100 600| -102 000| -100 360
E. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY {+-C.+-D.) 523 867| 601620| 782772
XIl. |Adéfizetési kitelezettség 101079 137 854 177 623
F. |ADOZOTT EREDMENY (+-E.-XIl) 422788| 463 766| 605 149)
22, |Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre
23, |Javahagyott osztalék, részesedés 422788 250000 250 000
G, |MERLEG SZERINTI EREDMENY (+-F.+22.-23.) 0| 213766 355 149
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3.SZAMU MELLEKLET
A LETETKEZELO GAZDALKODASANAK ADATAI (2007., 2008., 2009. EV) ILLETVE
A VONATKOZO KONYVVIZSGALOI JELENTESEK

Konszolidalt eredménykimutatas

Konszolidilt eredmény kimutatis — 2008. december 31.

KIEGESZITA 2008 2007
INFORMACI)  MILUIO FORINT  MILLIO EURD  MILLIO FORINT  miLLIO EURD|
Wamat &5 kamatellagd bavétakk 5 123 4B4 4563 09 476 3024
Wamatrdiorditizok &5 kamatielegl Kiddsok 5 {85 056) A g [E1 662) [243.4)
Neatto kamatevatal 5 33 428 1451 37 764 1450
kD E 32 505 1231 7830 (iR
JutzEkraiorditisok E [0 458 E 7 528) 287]
Nato jutalakbewital [ 73137 B4 20 864 824
D akkbeveEl 7 758 24 852 34
Netih keraskediel bevels B 4TB4 78,1 2670 105
Egyéb pamziigyi e=kizik Endkastesibl marmazd erecmeny ] 40 16 253 18
Milkadési aredmany 67 526 255.1 603 FITR]
Ertéhy axziBs b5 hitleral veatestrekTe kamett cAtartaekak ] 5 64T [25.1) 5 655) 224
Netto panzigyi mikoossi aradmény 60879 2300 56 017 247
Biirek 8 memeyi jalogl kifzetech 0 {17 475) [E&.0) [14 905 [5EA)
ANeldncs mikodss kitségek 1 {13 557 [1.2) [12 9g1) 51,3
Eqyit cétanaik ] B71) .4 g [
TArgyi ek dk Ardkcackkandss 2 [1 076 7.5 1 827 4]
Immaleridis jarak Andkcackkandse 7 1 584) B.0) i1828) 72
Egyét baverabiraodids) 12 148 0.5 ] 1.5
Milkadési kilsagak 34 B14) [131.5) {32 027) (126.4)
Részasedischel kepoaakains eradmény ] 06 .5 7500 0.2
Adizas alot aredmany 35 760 1351 77 480 1085
AdekdlElzetisi 13 [ 645 [25.1) 5 535) FE]
Addzott aredmany FERRE] 1100 71 944 866

A kiegészith informicitk (1-32.) a pérzigyi kimutatisok ahrlasrthatatlan réseét képazik.
A felti be=regek ar MNB dial & vonatkozd & utnlsd munkanapjdn kizzétett HUREUR drforam alkalmazdsdml kanihak dt=dmitdsra
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Konszolidalt eredménykimutatas — 2009. december 31.

KIEGESZITO 2000 2008

INFORMACI)  MILLM) FORINT  MILLIO EURD  MILLIO FORINT  MILLIO EURO

Kama- i kamatjsllagd bavecalak 5 138699 51z 123484 4663
Famatraiordiisck & kamatjalegl Kadisok 5 04 160} [T 5 056 1.7
ezt kamatbevetel 5 [T 1645 3428 1451
IrElikbeviieek B 35 363 1308 32535 1231
rtzlirE ordrdsa B @75 ] {9458 J3ET)
et jutalakbevetal B 25 63 045 3137 Fi]
[ 7 & 0 758 20
Nattd kareskedds bevits] B 5130 1ED 4784 18,1
Eqyits pinzigyi s=rkaok rikasitisabl sErmarh eedmény ] 1137 42 419 16
Mukodssi arsdmeny 6412 2823 &7 526 751
Erthivesrtie 2 Fitolanal vasmachoekre kBmatt calrtalikok 32 EEE oz 6 647] 25A)
et pénzilgyi mikbdesi eredmany 52308 1031 &0 B79 2300
Bérk & amali jellegl kifzatdsak 10 [16 &70) EE {7 475 1BE.0]
AEaings mikodis kotsagek 11 REEE E02) {13 E57) 51.2)
Egyet cittartalik 2 275 10 &) 14
Tiryi asckizk Artskoakkantea o = 7 i1 578 ]
Immataridis ad Srtdhotkheni 7 [ 200} B2 E= B
Eqyits bavéel |Fafomitas) 12 i 03 12 3
Mikodssi kbitsegek 33557 [Hzz7) (34 814} {1315)
Réaeadiekiel kapcaolains eradmery ] 240 03 FEE 366
Abizis kit arzdmeny IFET] 13 35 760 1354
Adkiitalezststg 11 [Bain [i4.1) [6 E:48) {251
Adzutt eredmeny 1540 573 20113 10,0

A legészitfi informidciok (1-33) a pénzigyi Kmutatdeok elvilerthatatian risét kipazic
A fanti d==regek = MNE dkal a vonatkozd v uinled munkanapjén kizzé tett HURELR dricyam dkalmardsival kerihisk dezdmiiem axira.
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Konszolidalt mérleg (2008. december 31.)
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KIEGESZITH 2008 2007
INFORMACI)  MILLIO FORINT __ MILLIO EURD  MILLIO FORINT _ MILLIO EURG|
Kiszpérz &5 nem |KETaH nostrik Jegybankeal memben 14 5720 8.7 5107 20.2
Karaskedés chll penzigyl exkiook 15 168 023 6413 g5 35 ITES
Ertkastheth perzigy exzkizik 16 153 480 5797 174 239 BBES
Lejaratiy tartat pmigy eschie ok 17 22 60 B5.4 20 674 B1E
Kivetslisan hitalintizatekie) szamban 18 108 675 4142 174 349 EBE.2
Diyfelekkel scambani kivets Bask ] 1238 022 46790 132 603 40758
Fedazeti célll dervatly amhizak ] 1822 8.3 [ 34
Thkahefaklstessk L 1184 a5 3052 120
Targyi ke 7 2E978 18,4 76 971 106,23
Immaterdlis javak 7 3524 133 3 965 5.7
e kit 13 3781 143 775 3.1
Eqyéh ekizch 2 BT BB 16 774 BE.2
Eszhizih Gsszasen 1761 789 B 6538 1554 912 61375

|

KIEGESZITO 2008 2007

INFORMACI)  MILLIO FORINT _ MILLIO FURD  MILLIO FORINT  MILLIO EURD |
Hitelimizetakkal sembeni kitskzatsagek 25 553 343 2089.8 547 835 21628
Oyfeiekkel srambani kinglazetiatgek 2% 902 386 3408,0 745 633 20433
Aldrandet kilcsantike ar 1B 063 £4.2 17 284 BB.2
Kibocsiiot kitémek 28 4T 464 173.3 51312 2025
Kareseedési céll pénziigy konslazetisdgek 15 44 841 163.4 25 020 988
Fedezeti céll dervaiiv kitslezattsdgak 20 5 123 12,3 554 22
Ardomsch 13 751 24 322 13
Egyéh kitalmetisigek 20 31 858 120.3 3 260 123.4
Eqyéh citarialék 1 467 55 1135 45
Forrasok Gsszesen 1605 282 B 062.7 1 420 462 5 B06.8
Sajat thike

KIEGESZIT 2008 2007

INFORMACI)  MILLIO FORINT  MILLIO FURD  MILLIO FORINT  MILLIO EURD |
JegyEett e 0 24 118 91 24118 05,2
Thkatartzkik 3000 147 390 154
Eredménytartzik 75 007 2B6.7 57915 7286
Egyeh tarialik 30 208 114.4 FET 104.0
Ertdkaks tartadk 6 B2E) 25.8) 75 09
Aidzatt eredméry 20112 10,0 71944 BEE
Sajt tahe Gsazesen 156 507 5011 134 450 530.7
[Forrasak és sajat take Geszesen 1761 780 6338 1 554 012 FEH|

A kiegészith informdcitk (1-32.) a pénziinyi kimutatdisok ahrlasrthatatlan réspét képarik.
A felti os=regek ar MNB dial & vonatkoed & utnlsd munkanapisn kizzétett HURELR drfolpam alkaimazisial kanihak b= dmidsra.
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Konszolidalt mérleg — 2009. december 31.

Eszkizik
KIEGESZITG 2009 2008
INFORMACIO  MILLIO FORINT  MILUO EURD  MILLIO FORINT  MILLIO EURG
Kszpéne ds nem |ekOtoE nostrok Jagybankkal szemban 14 8230 304 0729 36,7
Karaskenas! call panzigyl esTRDZ0N 15 295 G52 10916 160 923 641,8
Ertakesingd panzigyl eszxlzok 16 a4 7BB 3278 153 480 5797
Lejarary tartotr peszOgyl esrkizok 17 11 254 415 22 600 B5.4
Kiwatelesak hitalintezeteikal &emban 18 177 338 654,08 109 675 4142
Uipyfaleiel srambanl kivatelse 1% 1073 901 3 65,1 1 736 922 46790
Fedezedl call derivall aszkizik 20 2 BET 9.4 1822 6.8
Tokeoedakietasek M 751 2.8 1184 45
Bafaklatasl cAi Ingatlanak 24 (90 912 [i 0.0
Targyl aszkieii 22 20 730 106.1 26 978 109.4
Immatarialls jaak 23 4 068 18,0 3524 133
A aszRizOK 13 7 027 269 3781 14,3
Eqydb esthizik 24 13 249 409 18171 60,6
Esrk0z0k DSs7asen 1737 136 64139 1761 789 6 6538
Forrasok
KIEGESZITG 2009 2008
INFORMAGIO ~ MILLIO FORINT ~ MILLIO EURD  MILLIO FORINT MILLIO EURG
Hitalintzeiakial szambenl kDislezetsa0ak 25 350 091 12926 553 343 7 DB9.A
Upytaleiiel szambani kitekaratisgak 26 1101 360 4 0665 907 366 3408.0
Aldrendait kalcsntika 27 18 477 682 16 063 60,2
KIbOCSAE Kitvanyak 28 31 768 117.3 AT 454 179.3
Karaskedas! céld panzdgyl kotelazatiségak 15 29173 1077 a4 841 169,4
Fedezed cald dervally KDtelezetisanak 20 10 915 403 5123 10,3
Addtomasok 13 2325 8.6 757 24
Eqydb kitalazatisigek 20 33611 1241 3 858 120,3
Eqydb caltartaik 022 34 1 467 55
FOrrasok Gsszasen 1578 842 58287 1 605 282 6 0627
Sajit tike
KIEGESZITG 2009 2008
INFORMAGIO ~ MILLIO FORINT  MILLIO EURG  MILLIO FORINT  MILLIO EURG
Jogyzett ke a0 24118 891 24 118 1.1
Toketartalek 3800 14.4 3 900 14,7
Ercdmenytartaidk 5 560 359 75 407 2648
Jogl tartakdkok EL 34§63 1267 30 798 116,3
Ertakeksl tartaldkok [ 438 20,1} (6 B28) (25,5
Addzott aradmany 15 401 572 20112 110,0
Saldt thke Osszesan 158 404 5352 156 507 5011
| Forrasok ¢s sajat tike osszesen | 17m3Tise 64139 | 1761780 66538 |

A iogasritd Informiacick {133 2 panzngyl Kimutatisok ablasrthatatian részat kipar,
A Tentl Bsszagek az MAR Aital a vonatkozh & utolss munkanapjan kizzd et HUREUR drfalyam alkaimarisaval Kerltss: Atsz4mitisr aunea.

Generali Alapkezeld Zrt.
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Ez a mogyar myelvii kbnywyizsgdldi jelentés az angol nyelven kibocsasott kinyvvizsgalos
feleniés forditdse Eltérés esesén, az angol nyelven kibocsdeou jelensés az irdmyads.

KONYVVIZSGALOT JELENTES AZ OSSZEGZETT KONSZOLIDALT
PENZUGY! KIMUTATASOKROL

Az UniCredit Bank Hungary Zrt, tulajdonesdnak

A Nemazetkdzi Kéayvvizsgilati Standardok alapjin elvégeztik az UneCredt Bank
Hungary Zrt. (,,Bank™) 2007, december 3 1-i, magyar forintban kifejezett és a Nemazetkdzi
Péariigyl Beszdmoldsi Standardokkal Osszhanghan elkészitert konszolidélt pénatgyi
kimutatisaipak  kanyvvizsgilatit, amely konszolidéht pénziigyi kimutatasokbol keraliek
levezetésre a 17, oldahél 2 45, oldalig talithatd Ossregrett komszolidlt pénzigyi
Kimutathsok. A 2008, februdr 27-¢n  kelt jelemtésnkben korkitozas nélkuli
kbmyvvizsgaloi véloményt bocsiecttunk ki azokra a koaszoliils pénzigyl Kimutahsoken
vonatkozdan, amelyekbdl az dsszegrett konszolidalt pénziigyi kimutatdsok késziltek,

Vélemnényiink aserint o csatolt, megyvar forimbon kifejezen Swoaogzent Konszoliddle
pénaigyi kimutatasok minden Mnyeges vonatkozasban Osszhangban dlinak arokkal a
konszolidalt péazigyi kimutatdsokkal, amelyek alapifin készihek, és amelyckre
vonatkozdan koelitozds netkili kisnywvizsghldi véleményt bocsdromuak ki,

Véleménylink kocldioziss wdlkiil felbiviuk a figyelmet arvs, hogy sz dsszegactt
konszolidilt pénzfigyi kimutatasokban szerepld EURO Sssregeket nem kinyvvizspiltok,
azok kizdrdlag a kienyebb felhasmalhatosig érdekeben keriiltek feltdntetesre,

A Bark vagyoni helyzetéoek €5 thrgyévi mikddési eredményének. valamist a
Konyvvizsgilatunk hatdkarének jobb megéndése érdekében az dsszegrett Konszolwddh
péaziigyi kimutacksokat az alapjekat képezb konszolidalt péaxiigyi kimatatisokkal és az
azokral keszitett kdnyvvizsgaldi jelentésiinkkel egyitt kefl olvasni

2008, februir 27,

KPMG Hungiria Kft.

Generali Alapkezeld Zrt.
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Ez a magyar nyelvii kinyvvizsgaloi jelentés az angol nyelven kibocsatott kimyvvizsgaloi
Jelentés forditdsa. Eltérés esetén, az angol nyelven kibocsatott jelentés az irdnyado.

KONYVVIZSGALOI JELENTES AZ OSSZEGZETT KONSZOLIDALT
PENZUGYI KIMUTATASOKROL

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. tulajdonosinak

A Nemzetkozi Konyvvizsgalati Standardok alapjdn elvégeztiik az UniCredit Bank
Hungary Zrt. (,,Bank™) 2008. december 31-i, magyar forintban kifejezett ¢s a Nemzetkozi
Pénziigyi Beszdmoldsi Standardokkal Gsszhangban elkészitett konszolidalt pénziigyi
kimutatasainak a konyvvizsgalatat, amely konszolidalt pénziigyi kimutatasokbol keriltek
levezetésre a 18. oldalté]l az 49. oldalig taldlhatd &sszegzett konszolidalt pénziigyi
kimutatisok. A 2009, februir 25-én kelt jelentésiinkben korldtozés nélkili
kdnyvvizsgaldi véleményt boesatottunk ki azokra a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokra
vonatkozoan, amelyckbdl az Gsszegzett konszolidalt pénziigyi kimutatasok késziltek.

Véleményiink szerint a csatolt, magyar forintban kifejezelt dsszegzett konszolidélt
pénziigyi kimutatisok minden lényeges vonatkozasban &sszhangban allnak azokkal a
konszolidalt pénziigyi kimutatisokkal, amelyck alapjén késziltek, ¢és amelyckre
vonatkozdan korldtozas nélkiili kényvvizsgdléi véleményt bocsédtottunk ki.

Véleményunk korlatozasa nélkul felhivjuk a figyelmet arra, hogy az Osszegzett
konszolidlt pénziigyi kimutatasokban szereplé EURO 8sszegeket nem kényvvizsgiltuk,
azok kizérdlag a kGnnyebb felhaszndlhatésdg érdekében kerilltek feltiintetésre.

A Bank vagyoni helyzetének és targyévi mikodési eredményének, valamint a
konyvvizsgalatunk hatékdrének jobb megériése érdekében az Gsszegzett konszoliddlt
pénziigyi kimutatasokat az alapjukat képezd konszolidalt pénziigyi kimutatasokkal és az
azokrél készitett kdnyvvizsgiloi jelentésiinkkel egyiitt kell olvasni.

2009. fcbrudr 25.

KPMG Hungiria Kft.

K'__/x

John Varsanyi
partner

MG Hungira K. 5 Hungarian Kresd bbby sompeny ond 3
rrerrber trre of the KPMG netaark of independast member
frrro. afthated wih KFIAO Intematonel & Se cocperetve.
Comgany sogstanon: Budipost, no 01 08 083183
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Ez a magyar nyelvit kimywvizsgaldi jelentés az angol nyelven kibocsatont konyvvizsgaldi
Jjelentés forditasa. Eltérés esetén, az angol nyelven kibocsdtott jelentés az ivdnyadsd,

KONYVVIZSGALOI JELENTES AZ OSSZEGZETT KONSZOLIDALT
PENZUGYI KIMUTATASOKROL

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. tulajdonosénak

A Nemzetkazi Konyvvizsgilati Standardok alapjén elvégeztik az UniCredit Bank
Hungary Zrt. (,Bank™) 2009. december 31-i, magyar forintban kifejezett és a Nemzetkoz
Pénziigyi Beszimoldsi Standardokkal dsszhangban elkészitett konszolidilt pénziigyi
kimutatésainak a kdnyvvizsgalatit, amely konszolidalt pénziigyl kimutatisokbdl keriiltek
levezetéste a 18. oldaltdl az 47, oldalig taldlhatd Gsszegzett konszolidalt pénziigyi
kimutatasok. A 2010, februér 174n kelt jelentésiinkben korlitozds néikili
kénywvizsgdloi véleményt bocsétottunk ki azokra a koaszolidilt pénzilgyi kimutatdsokra
vonatkozoan, amelyekbél az dsszegzett konszolidalt pénziigyi kimutatisok késziltek.

Véleménylink szerint a csatolt, magyar forintban kifejezett Gsszegzett konszoliddlt
pénziigyl kimutatisok minden lényeges vonatkozisban Gsszhangban allnak azokkal a
konszolidélt pénzigyi kimutatdsokkal, amelyek alapjdn készilltek, és amelyekre
vonatkozéan korlatozis nélkiili kényvvizeghléi véleményt boesdtottunk ki.

Véleménylnk korlftozésa nélkiil felhiviuk a figyelmet arra, hogy az Osszegzett
konszolidalt pénziigyi kimutatisokban szereplé EURO Usszegeket nem konyvvizsgiltuk,
azok kizirélag a konycbb felhaszndlhatésig érdekében keriiltek feltiintetésre.

A Bank wvagyoni helyzetének és targyévi mik8dési ercdményének, valamint a
konyvvizsgalatunk hatokdrének jobb megértése érdekében az Gsszegzett konszoliddlt
pénziigyi kimutatisokat az alapjukat képezd konszoliddlt pénziigyi kimutatisokkal és az
azokndl kéazitett kdnyvvizsgdloi jelentésiinkkel egyiitt kell olvasni.

2010. februar 17.

KPMG Hungana Kft.
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4. SZAMU MELLEKLET
KONYVVIZSGALO NYILATKOZATA AZ ALAP KONYVVIZSGALATAROL

PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseConpers Kit,

NYILATKOZAT oo odiliod

Intcrnet

Alulirott PricewaterhouseCoopers Kft. (1077 Budapest, Wesselényi u. 16.; kénywvizsgaloi
nyilvantartasba vételi sz.: 001464) akként nyilatkozunk, hogy a Generali Alapkezeld Zr.

(1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.) altal kezelt Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény VIE
Befektetési Alap kdnyvvizsgaldi tisztjét elvallaljuk, az Alap munkajaban mint kdnywvizsgald
eljarunk, az ezzel kapcsolatos kotelezettségeket elvégezzik,

Kijelentjuk tovabba, hogy a 2006. évi V. térvényben és mas jogszabalyokban foglalt kerlatozéd
rendelkezések, kizard okok velink szemben nem allnak fenn, és a torvéenyben foglalt,
konywvizsgalokra vonatkozé rendelkezések énelmében ezen feladatra képesitésink és
alkalmassagunk van, tarsasagunk kényvvizsgaloi engedéllyel rendelkezik.

A fentiek értelmében mi fogunk eljami kbnywvizsgaloként a fent nevezett tarsasag 2010.
december 31-én zarult évre vonatkozo6 pénzigyi kimutatasai tekintetében.

A magyar térvények szerinti kdnyvvizsgalattal Peter Julia (anyja neve: Buzova Klara; lakcime: 1038
Budapest, Ujliget sétany 1. C/6) bejegyzett kényvvizsgaldt bizzuk meg, akinek kamarai tagsagi
szama: 005661.

Budapest, 2010. majus 1.

¢ — TN .
Andrew Simonds

Ugyvezetd
PricewaterhouseCoopers Kft,

Alulirott Péter Julia bejegyzett konyvvizsgald akkeént nyilatkozom, hogy a 2006. évi IV, torvény 41 §-
aban és mas jogszabalyokban foglalt korlatozo rendelkezések, kizard okok velem szemben nem
alinak fenn, a térvényben foglalt, konyvvizsgalékra vonatkozéd rendelkezések értelmében ezen
feladatra képesitésem és alkalmassagom van, konywvizsgaloi kamarai tagsaggal rendelkezem
(kamarai tagsagi sz.: 005661).
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(" PéterJutia=
Bejegyzett konywvizsgald

Generali Alapkezeld Zrt.




