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1 ALTALANOS INFORMACIOK

Jelen Téajékoztatét a Pénziigyi Szervezetek Allamiigyelete az E-111/110.732-2/2009 és az E-
111/110.733-2/2009 szamu hatarozatokkal hagyta.jova

Az jovahagyas kiaddsanak datuma: 2009. aprilis 06.

A Pénzigyi Szervezetek Allami Felugyelete a Téjékidzés a Nyilvanos ajanlattétel jovahagyasa
soran a Tajékoztatoban és a Nyilvanos ajanlatetiekbzered adatok valddisagat nem koteles
vizsgalni, és az azokban foglaltak valédisagadetdfeséget nem vallal.

A toékepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. torvény (tovabbiakbddckepiaci torvény) a kovetkéképpen
rendelkezik a Kibocsato és a Forgalmazo ésketgébl:

26. 8 (1) A t4jékoztatonak tartalmaznia kell mindarkibocséto, illéleg az értékpapirban foglalt
kotelezettség teljesitésére kezességet (garan@fflé szemeély piaci, gazdasagi, pénzugyi, jogi
helyzetének és annak varhaté alakuldsdnak, valae@n€rtékpapirhoz kapcsol6dd jogoknak a
befektet részédl torténs megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot.

(2) A tajékoztatoban, illéteg az arrdl és az értékpapirrdl kdzzétett hirdayhén kdzolt adatnak,
adatcsoportositasnak, allitasnak, elemzésnek asagiék megfeléhek, helytallonak, az (1)
bekezdésben meghatarozott cél elérésére alkalmishagnnie.

(3) A tijékoztaté és a hirdetmény félrevézetdatot, téves kovetkeztetés levondséra alkalmas
csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és atigathat el olyan tényt, amely az (1) bekezdésben
meghatarozott cél elérését veszélyezteti.

29. 8 (1) Az ertékpapir tulajdonosanak a tajekoztEirevezei tartalmaval és az informacio
elhallgatasdval okozott kar megtéritéséért a kidcsa forgalmazo (forgalmazasi konzorcium
esetében a veZetforgalmazo), az értékpapirban foglalt jogokért de=#get (garanciat) vallalo
személy, az ajanlattéwagy az értékpapir szabalyozott piacra t@rtéevezetését kezdeméngez
személy felel. A tdjékoztatdban pontosan, egyéitelmazonosithaté médon meg kell jelélni annak a
személynek a nevét/megnevezését, a forgalomba dhoaat betdltott szerepét, valamint
lakcimét/székhelyét, aki/famely a tajékoztatd vagyak valamely részének tartalméért felel. A
tajékoztatoban foglalt minden informaciora, ifleg az informécio hianyara is ki kell terjednie
valamely személy felésségvallalasanak.

(2) A tajékoztatét az (1) bekezdés szerint felelvalamennyi személy koteles kulon aldirt
felelosségvallald nyilatkozattal ellatni. A nyilatkozalkntartalmaznia kell azt, hogy a tajékoztaté a
valésagnak megfeléladatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nefgat el olyan tényeket és
informéacidkat, amelyek az értékpapir, valamint aboksatdé és az értékpapirban foglalt
kotelezettségért kezességet (garanciat) vallaliméiye helyzetének megitélése szempontjabdl
jelentséggel birnak.

Jelen Tajékoztaté onmagaban nem tekibtheet AEGON Russia Részvény Befektetési Alap, az
AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap jegyeirjegyzésére vagy megvasarlasara felhivo
ajanlatnak.

Mivel a Befektetési jegyek véaséarldsa kockazatolkatmagaban rejt, rendkivil fontos, hogy a
Befektetk dontésuk meghozatalasl alaposan tekintsék at jelen Tajékoztatét, kitotekintettel a
.Kockézati Tényedk” cimii fejezetben foglaltakra.

A leend Befektebk a jelen Tajékoztatd tartalmat nem tekinthetikijad6zasi, vagy szamviteli
tanacsnak.

A jelen magyar nyely T4jékoztaté a magyar jog és kilonosendkepiaci torvény rendelkezései
alapjan nyujt az Alapokrél informéaciokat a Befektatek.



A Tajékoztatdban szeréphdatok valdédisagaért az AEGON Magyarorszag BetiesiteAlapkezed
Zrt., mint kibocsat6 és az AEGON Magyarorszag Befiglsi Jegy Forgalmazé Zrt., mint Forgalmazé
egyetemlegesen felidséget vallal, amit a Tajékoztatd végén széreptszel aldirdsaval igazol.

A Tajékoztatéban szerdplAlapkezebn, Letétkezdlkon és a forgalmazdkon kivil senki sem
rendelkezik felhatalmazassal arra, hogy barmiféjékbztatast vagy ajanlatot adjon a Befektetési
jegyek nyilvanos kibocsatasaval kapcsolatban. Asdadi ajanlat soran senki sem jogosult mas
informaciokat tovabbadni, mint amelyeket jelen kégato tartalmaz. Minden olyan informacio,
amelyet az Alapkezé] illetve a forgalmazok nem &sitettek meg, nem tekintléehitelesnek. Az
Alapok Befektetési jegyeinek eladasa, megvasatié&smyos esetekben jogszabdly altal korlatozva
lehet, ezen korlatozasok megismerése a befektétéstirdekdds feladata.

Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkdz&lt. tevékenységét ackepiaci Torvény dlirdsai
szerint, az Allami Pénz- ésoKepiaci Felligyelet, mint a Pénziigyi Szervezetelaril Feliigyelete
jogelddje 100.034/96. szamu hatarozataban foglalt engeddhpjan végzi.

A Unicredit Bank Hungary Zrt. rendelkezik a leté&tk®i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és
targyi feltételekkel, hatdsagi engedéllyel. A teméység végzeési engedély szama: 41.010/1998, kelte:
1998. aprilis 3.

A Citibank Europe plc Magyarorszagi fioktelepe relk@zik a letétkezél feladatok ellatdsadhoz
szukséges személyi és targyi feltételekkel, hatosagedéllyel. A tevékenység végzési engedély
szama: 41.048-9/2002, kelte: 2002.december 20.

Az Alapok konyvvizsgal6ja Havas Istvan, az ErnstY&ung Kft. (1132 Budapest, Vaci at 20.)
munkatéarsa, aki megfelel asRepiaci torvény 358. § (3)-(7) bekezdéseibetirefeltételeknek és
megfeleb felelosségbiztositassal rendelkezik.

2 Fogalmak

Alap az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap, az AEGON
IstanBull Részvény Befektetési Alap barmelyike

Alapkezels az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkézait.

Alapok az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap, az AEGON
IstanBull Részvény Befektetési Alap

AKK a Magyar Allamkincstar Allamadéssag Kexz&lozpont

Allampapir a magyar vagy kulféldi allam, az MNB, az Eurdpaizgonti

Bank vagy az Eurépai Unié mas tagallamanak jegyjaaékal
kibocsatott hitelviszonyt megtestésértékpapir

Banki munkanap minden olyan munkanap, amely sem az adott Alaptketébje,
sem a forgalmazok szempontjabél nem sziinnap

Befektetési jegy befektetési alap nevében (javara és terhére) -neértben
meghatarozott moédon és alaksm®mggel - sorozatban
kibocsatott, vagyoni és egyéb jogokat biztositGulézhatd
értékpapir

Befektetd a Tokepiaci torvény 5 8§ (1) 18. pontja szerinti szem@y a

személy, aki a befektetési szolgéaltatoval, beféktet
alapkezaivel, arutzsdei szolgéltatoval, vagy mas befettet
kotott szerddés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb
vagyontargyat részben vagy egészbedkagiac, illetve adzsde
hatésaitol teszi fudiyé, kockaztatja), aki a Befektetési jegyeket
megvasarolja, illetve eladja

BET Budapesti Ertékizsde



Cél-orszag

DJTI20 Index

Fellugyelet
Kezelési Szabalyzat

Kdnyvvizsgald
Kdzzétételi helyek
Letétkezebk
Megbizas

MICEX Index

Netté eszkozérték

PDS (Primary Dealer
System)

PSZAF

Sajat toke

T4jékoztatd
T-nap

Tokepiaci torvény
Ugyfélszamla

ZMAX index

Forgalmazé

olyan orszag, amelynekkepiacan valamely Alap befektet,
vagy stratégiailag befektetni szandékozik

Dow Jones Titans 20 index, a Torék$dén kereskedett 20
legnagyobb kapitalizaciéju és legnagyobb likvids&s
rendelked vallalat részvényeit tartalmazo6 index.

a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete

a jelen T§jékoztatd elvalaszthatatlan részét kipaz Alapok
kezelésének kulonds szabdlyait tartalmazé szabdlgmaely az
Alapkezeb és a Befekték kozotti éaltalanos szefdési
feltételeket tartalmazza.

az Ernst & Young Kift., Havas Istvan

A www.kozzetetelek.hu ésvaww.aegonalapkezelo.tonlap.

a Unicredit Bank Hungary Zrt.,, és a Citibank Europke
Magyarorszagi fioktelepe

Befektetési jegyekre vonatkozo6 vételi, visszavlidls atvaltasi
megbizas

Moscow Interbank Currency Exchange Index, a 30dggaobb —
kapitalizaciéval sulyozott — és legfejlettebb oragg részvényeit
tomoriti magaba, a 10 legjeléstebb gazdasagi szektorbdl.

a befektetési alap portfoli6jdban szetepbzkdzok - ideértve a
kolcsdnbe adasbol szarmazo koveteléseket is -edrtskkkentve
a portféliot terhal dsszes kotelezettséggel, beleértve a passziv
idébeli elhatarolasokat is

az AKK altal szervezett Hislleges Allampapir-forgalmazoi
Rendszer

a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

a befektetési alap sajabkgje indulaskor a befektetési jegyek
névértekének és darabszdmanak szorzataval egyer§, m
miikodése soran a sajdike a befektetési alap Osszesitett nettd
eszkozértékével azonos

jelen - a TPBkepiaci torvény 17. szdmu melléklete szerint
elkészitett - dokumentum

az Ugyletkotésre vonatkozé megbizas leadasanal napj

a kepiacrol szo6l6 2001. évi CXX. térveny

az ugyfélnek vezetett olyan szamla, amely kizarélag
befektetési szolgaltatas, asmsdei szolgaltatas és az
értékpapirban foglalt kdtelezettségen alapulé digéttal
keletkezett egyenlegének terhére adott megbizasok
lebonyolitdsara szolgal;

A ZMAX index a fél évnél révidebb lejaratu allampegk
atlagos piaci arfolyamvaltozasat jélimdex

az AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmamo ,Z
jelen t4jékoztato alairdja




3 Informaciok az Alapokrdl

Az Alapok neve, sorozata, cimlete WA ol
(1) AEGON Russia Részvény Befektetési Alap 1 HUF UEH
(2) AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap 1 HUF 1HUF

Az Alapok révid neve
(1) AEGON Russia Alap
(2) AEGON IstanBull Alap

Az Alapok ISIN kddja
(1) AEGON Russia Részvény Befektetési Alap (,A”cat) HUO0000707401
(2) AEGON Russia Részvény Befektetési Alap (,I”cxat) HU0000709514
(3) AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap (,86rozat) HU0000707419
(4) AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap (siirozat) HUO0000709522

Az Alapok fajtaja nyiltvégi
Az Alapok tipusa nyilvanos

Az Alapok futamideje
Az Alapok hatarozatlan tde jottek létre.

Az Alapok Uzleti éve
Az Uzleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alapok sajat tokéje

Az Alapok sajat dkéje induldskor Alaponként a Befektetési jegyekéamntdkének és darabszamanak
szorzatéaval egyezett meg. Az Alapokikiidése soran a sajéke Alaponként a netto eszkozeértékkel
azonos.

Hozamfizetés

Az Alapok a tkenévekmény terhére hozamot nem fizetnek, a té#ljendvekmény Ujra befektetésre
keril az Alapok befektetési politikdjanak megfééri. A Befektaitk a ©kendvekmeényt a
tulajdonukban all6 Befektetési jegyek vételi ésseavaltdsi ardnak kulonbozeteként, mint
arfolyamnyereséget realizalhatjak.

A Befektet6k kore

A Befektetési jegyek ,A” sorozatat egyardnt megvabeatjak devizabelfdldi és devizakilfoldi
természetes személyek, jogi személyek és jogi dymdé nélkili gazdasagi tArsasagok.

A Befektetési jegyek ,I” sorozatat azon jogi szeyedl vasarolhatjak meg, akik a jegyzés napjan
legaldbb 100 millié forint értékben jegyeznek az sbrozatbol vagy az ugyfél ,I” sorozatban éév
allomanya az aktualis jegyzéssel egylttesen, pia&ken szamolva meghaladja a 100 millié forintot.

Az Alapkezel§ altal kezelt befektetési alapok

AEGON Pénzpiaci Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama 111/110.182/200
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 2002. augu$3tus
Az alap nyilvantartasba vételének kelte 2002. sxaper 3.
Az alap lajstromszama 1111-121

Az alap indulaskori sajabékéje 203 000 000,-Ft

Az alap nett6 eszkozértéke 10. szeptembe  9.945.119.608,-Ft



30.)
Az alap letétkezéje Unicredit Bank Hungary Zrt.

Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

AEGON Belfoldi Kotvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama 110.094/98.
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 1998. febiiar 1
Az alap nyilvantartasba vételének kelte 1998. nudrto.
Az alap lajstromszama 1111-58

Az alap indulaskori sajabkéje 102 500 000,-Ft

Az alap nettd6 eszkozérteke (2010. szeptembédr9.500.950.252,-Ft
30.)

Az alap letétkezéje: Citibank Europe plc Magyarorszagi
fibktelepe
Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszag Befekietés

Jegy Forgalmazo Zrt.

AEGON Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama 110.093/98.

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 1998. febiar 1

Az alap nyilvantartasba vételének kelte 1998. nudrto.

Az alap lajstromszama 1111-57

Az alap indulaskori sajabkéje 108 500 000,-Ft

Az alap nettd eszkozértéke (2010. szeptembelrd.393.947.947,- Ft (,A” sorozat)

30.) 1.379.407,96 EUR (,B” sorozat)

Az alap letétkezéje: Citibank Europe plc Magyarorszagi
fioktelepe

Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszag Befektetési

Az alap befektetési jegyeinek sorozata Jegy Forgalmazo Zrt.

A sorozatok devizaneme »A” sorozat; ,B” sorozat

LA” sorozat HUF; ,B” sorozat EUR

AEGON Nemzetkdzi Kotvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama 110.131/1999.
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 1999. aprilis 1
Az alap nyilvantartasba vételének kelte 1999. il .
Az alap lajstromszama 1111-80
Az alap indulaskori sajabékéje 100 000 000,-Ft
Az alap nett6 eszkozértéke (2010. szeptembe3.102.885.331,- Ft
30.)
Az alap letétkezéje: Citibank Europe plc
Magyarorszagi fioktelepe
Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszag Befekietés

Jegy Forgalmazé Zrt.

AEGON Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama 110.132/1999.

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 1999. aprilis 1

Az alap nyilvantartasba vételének kelte 1999. il .

Az alap lajstromszama 1111-81

Az alap indulaskori sajabkéje 100 000 000,-Ft

Az alap nettd eszkodzeértéke (2010. szeptember 7.522.376.292,- Ft (,A” sorozat)
30.) 68.290,02 EUR (,,B” sorozat)

Az alap letétkezéje: Citibank Europe plc Magyarorszagi

fibktelepe



Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

Az alap befektetési jegyeinek sorozata »A” sororzat; ,B” sorozat
A sorozatok devizaneme »A” sorozat HUF; ,B” sorozat EUR

AEGON MoneyMaxx Expressz Vegyes Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama 111/110.199/200

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 2003. novefriber

Az alap nyilvantartasba vételének kelte 2003. désr8.

Az alap lajstromszama 1111-129

Az alap indulaskori sajabkéje 200 000 000,-Ft

Az alap netté eszkozértéke (2010. szeptember0.490.781.219,-Ft

30.)

Az alap letétkezéje Unicredit Bank Hungary Zrt.

Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy

Forgalmazé Zrt.

AEGON Atticus Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama 111/110.314/200

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 2006. januar 25

Az alap nyilvantartasba vételének kelte 2006. fabfo.

Az alap lajstromszama 1111171

Az alap indulaskori sajabkéje 200 000 000,-Ft

Az alap netté eszkozértéke (2010. szeptembelrl.109.646.280,-Ft (,A” sorozat)

30.) 6.582.680,44 PLN (,B” sorozat)

Az alap letétkezéje Unicredit Bank Hungary Zrt.

Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszag Befekietés
Jegy Forgalmazo Zrt.

Az alap befektetési jegyeinek sorozata »A” sorozat,sorozat

A sorozatok devizaneme LA” sorozat HUF, ,B” soroPatN

AEGON Ozon Eves Tkevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama E-I11/110.005/2
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 2007. marcius 2
Az alap nyilvantartasba vételének kelte 2007. no&rdo.
Az alap lajstromszama 1111-212
Az alap indulaskori sajaékeéje 200 000 000,- Ft
Az alap netté eszkozérteke (2010. szeptembelr.025.563.775,- Ft
30.)
Az alap letétkezéje Unicredit Bank Hungary Zrt.
Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszag Befektetési

Jegy Forgalmazé Zrt.

AEGON Atticus Vision Szarmaztatott Befektetési Ala

PSZAF engedélyezési hatarozat szama E-111/110.920/2
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 2007. ap#lis 2
Az alap nyilvantartasba vételének kelte 2007 majus
Az alap lajstromszama 1111-222
Az alap indulaskori sajabkéje 200 000 000,- Ft
Az alap nett6 eszkozértéke (2010.szeptembed.068.834.513,- Ft
30.)
Az alap letétkezéje Unicredit Bank Hungary Zrt.
Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszag Befektetési

Jegy Forgalmazé Zrt.



AEGON Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja

PSZAF engedélyezési hatarozat szama E-111/110.909/2

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 2007. ap#lis 2

Az alap nyilvantartasba vételének kelte 2007. majus

Az alap lajstromszama 1111-221

Az alap indulaskori sajabkéje 200 000 000,- Ft

Az alap nettd eszkozértéke (2010. szeptembe2.289.676.530,- Ft (,A” sorozat)
30.) 113.188,20 EUR (,,B” sorozat)

Az alap letétkezéje Unicredit Bank Hungary Zrt.

Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszag Befektetési

Jegy Forgalmazo Zrt.
Az alap befektetési jegyeinek sorozata sAfozat; ,,B” sorozat
A sorozatok devizaneme LA” sorozat HUF;  &rozat EUR

AEGON Kozép-Eurdpai Kotvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama E-111/110.908/2
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 2007. ap#lis 2
Az alap nyilvantartasba vételének kelte 2007. majus
Az alap lajstromszama 1111-221
Az alap indulaskori sajabékeéje 200 000 000,- Ft
Az alap nettdé eszkozértéke (2010. szeptembés20.832.087,- Ft
30.)
Az alap letétkezéje Unicredit Bank Hungary Zrt.
Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszag Befektetési

Jegy Forgalmazé Zrt.

AEGON Climate Change Részvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama E-I11/110.982/2
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 2007. junius 27
Az alap nyilvantartasba vételének kelte 2007. g18u
Az alap lajstromszama 1111-233
Az alap indulaskori sajaékéje 200 000 000,- Ft
Az alap nettdé eszkozértéke (2010. szeptembelr.895.956,- EUR (,A” sorozat)

30.) 80.870.233,- Ft (,B” sorozat)
Az alap letétkezéje Unicredit Bank Hungary Zrt.
Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszag Befektetési

Jegy Forgalmazé Zrt.
Az alap befektetési jegyeinek sorozata LA” satpzB” sorozat
A sorozatok devizaneme LA’ sorozat EUR; ,B” spad
HUF
AEGON Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama E-111/110.96%7/2
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 2007. augug4tus
Az alap nyilvantartasba vételének kelte 2007. sxaper 4.
Az alap lajstromszama 1111-241
Az alap indulaskori sajabkéje 3.200.000 PLN
Az alap nettd6 eszkozeértéke (2010. szeptembelr8.638.531,- PLN

30.)
Az alap letétkezéje Unicredit Bank Hungary Zrt.
Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszag Befektetési

Jegy Forgalmazo Zrt.

AEGON EuroExpress Befektetési Alap
PSZAF engedélyezési hatarozat szama E-111/110.997/2
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 2007. decefnber



Az alap nyilvantartasba vételének kelte 2007. dészrhl.

Az alap lajstromszama 1111-254
Az alap indulaskori sajabkeéje 900.000 EUR
Az alap nett6 eszkdzértéke (2010. szeptembet.762.834,- EUR
30.)
Az alap letétkezéje Unicredit Bank Hungary Zrt.
Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszag Befektetési

Jegy Forgalmazé Zrt.

AEGON Russia Részvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama 111/110.738/200

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 2008. novegther

Az alap nyilvantartasba vételének kelte 2008. déezm.

Az alap lajstromszama 1111-305

Az alap indulaskori sajabkéje 500 000 000,-Ft

Az alap nettd eszkozérteke (2010. szeptembelr7.384.129.444,-Ft

30.)

Az alap letétkezéje Unicredit Bank Hungary Zrt.

Az alap Forgalmazoja AEGON Magyarorszag Befektetési

Jegy Forgalmazo Zrt.

AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama 111/110.738/200

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 2008. novegther

Az alap nyilvantartasba vételének kelte 2008. déezm.

Az alap lajstromszama 1111-306

Az alap indulaskori sajabkéje 200 000 000,-Ft

Az alap netté eszkozérteke (2010. szeptembdd.915.155.209,-Ft

30.)

Az alap letétkezéje: Citibank Europe plc Magyarorszagi
fibktelepe

Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszag Befekietés

Jegy Forgalmazo Zrt.

AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja

PSZAF engedélyezési hatarozat szama EN-II/EA-10092

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 2009. szeptebdbe

Az alap nyilvantartasba vételének kelte 2009. sraper 15.

Az alap lajstromszama 1111-349

Az alap indulaskori sajabkéje 200 000 000,-Ft

Az alap nettdé eszkozértéke (2010. szeptembex98.331.123,-Ft

30.)

Az alap letétkezéje: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszag Befekietés

Jegy Forgalmazo Zrt.

AZ ALAPOK MULTBELI (NETTO) HOZAMA

2000 2001 2002 20032004 2005 2006 2007 20082009

AEGON Belf6ldi Kétvény Befektetési Alap 10,47% 33% 11,30% 1,98% 13,07% 8,43% 7,06% 4,21% 2,47% 724,
AEGON Kozép-Europai Részvény Befektetési Alaf2,45%  -6,37%  13,10% 27,08% 41,14% 3542% 28,80% ,0828 -40,93% 36,42%

AEGON Nemzetkozi Kétvény Befektetési Alap 9,43% ,326 0,76% 4,35% -2,12% 10,52% -2,05% 0,37% 7,24%,56%
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AEGON Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap 1,93% 1,92% -28,17% 10,92% -3,37% 25,81% 1,90% -3,61% ,8888 22,56%

AEGON Pénzpiaci Befektetési Alap - - - 4,24% 13406 7,08% 6,12% 6,60% 8,78%  9,20%

AEGON MoneyMaxx Befektetési Alap - - - - 21,50% 4% 10,48%  10,34% -14,84%14,61%

AEGON Atticus Alfa Szarmaztatott Befektetési ) ) ) ) ) ) 10,00%* 11,91% 18,.82% 16,55%

Alap
AEGON Climate Change Részvény Alap - - - - - - - 632p* -49,78% 24,39%
AEGON Kozép-Eurdpai Kotvény Befektetési Alap - - - - - - - 1,95%* -16,10% 16,47%

AEGON Atticus Vision Szarmaztatott Befektetési ) ) ) ) ) ) 12.97%* 321%  14.99%

Alap

AEGON OZON Tkevédett Szarmaztatott Alap - - - - - - - 5,93%* 42%  8,30%

AEGON Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja - - - - - - - 4,00%* -34,82% 26,50%

AEGON EuroExpress Befektetési Alap - - - - - - - 2D%* -16,05% 10,85%

AEGON BESSA Szarmaztatott Befektetési Alap - - - - - - - -2,35%* 15,32% -6,50%
AEGON Russia Reszveny Befektetesi Alap - - - - - - - - -4,45%* 78,23%

AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap - - - - - - - - 451%* 77,63%

1,26%*
AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja - - - - - - - - -
*Indulastdl szamitott hozam

AZ ALAPOK MULTBELI TELJESITMENYE, HOZAMA NEM JELENT
GARANCIAT A JOV OBELI TELJESITMENYRE, HOZAMRA.

4 A BEFEKTETESEK LEHETSEGES PIACA

AEGON Russian Részvény Befektetési Alap:

Az Alap célja az, hogyskéjét olyan vallalatokdzsdén jegyzett papirjaiba fektesse, mely cegek
Oroszorszagban vagy a volt FAK allamokban tevékedgkk, illetve bevételeik jeleitt részét ezen
orszagokbol nyerik.

Oroszorszag és befolyasi 6vezete mind politikaitagnd gazdasagilag kiemelk&dontossaggal bir
nemzetkdzi szinten. Az orszag lakossaga 140 néBid méasodik legnagyobb olaj és féldgaz exyport
a vildgon. Oroszorszag hosszu utat jart be 1991aétéor is a Szovjet Unio felbomlott. Fontos pont
volt az 1998-as orosz valsag, amikor az orszag vatrképes finanszirozni a révid tava hiteleit és
fizetésképtelenséget jelentett. Ennek okait az mtdabénelmi mélyponton tartozkodd olajarra, iliety
az orosz cégek alacsony adofizetési fegyelméradthesszavezetni.

Oroszorszag 1998 ota viszont dinamikusan néveksiagosan 7 szazalék feletti szintejvidt a
GDP évente az elmult hét évben. Ez a dinamikus keilési Utem az éfejelzések szerint
stabilizalodhat:

Reél GDP novekedési | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Uteme 7,7 6,6 8,0 8,0 8,1 7,1 6,2 5,7 5,0 4,7
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(forras: Bloomberg, Unicredit, Economist Intelligence Unit)

Mind az allamhéaztartas, mind a folyo fizetési mgriegyenlege folyamatos tdbbletet mutat, ami
nemcsak a rekord szinten &ll6 olajar és arupiaondkarak kovetkezménye, hanem aédsebel$
fogyasztas is fontos huzéeképvisel a gazdasagban.

2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Kdltségvetési egyensuly 8,0 54 2,5 1,4 1,1 0,9 1,0

Folyo fizetési mérleg 9,5 6,0 51 2,8 1,3 0,4 -0,2
(forras: Bloomberg, Unicredit, Economist Intelligence Unit)

Habar ma is az export 80 szizaléka olaj, foldgémek és faipari termékek értékesitégdaarmazik

— ami az adobevételek 30 szazalékanak a forrasa mai Oroszorszag lényegesen kevésbé
sérulékeny, mint 1998 @&t, ugyanis hatalmas tartalékot halmozott febrel&té modon. Az
olajbevételekbl feltoltott 161 milliard dollaros Stabilizacios #&pot 2008 januarjdban
kettévalasztottak. A 33 milliard dollarnyi Nationdlealth Fund célja a nyugdijcéld megtakaritdsok
tamogatasa, mig a 128 milliard dollar vagyonu Reséund védi az orosz gazdasagot az olajar és
mas commodity arak esésének kedten hatasaitol.

Oroszorszag allamaddssagat szinte teljesen vigstafiaz IMF-nek, illetve a Parizsi klub tagjainak,

igy kulss &llamadossaga a GDP 50 szazalékardl (2000 decgm@DP mindésszesen 4 szazalékara
esett 2007 decemberére. Oroszorszag telijes arardeézatartalékai igy 6sszesen 548 milliard

dollarra ragtak idén majusban.

A gazdasdgi prosperitas miatt a reédlbérek éveldtiagosan 12 szazalékos szinten emelkednek, ami a
szegénység visszaszorulasdhoz és a kodzéposztablelsisdéséhez vezetett. 2008-ban minddssze a
magas inflaci6 az, ami a rbézsds gazdasagi képetnysEkblja, hiszen az és befektetési
pénzbearamlas és az emelkatlelmiszerarak példaul 12 szézalékos inflaciosnmst generaltak
2007 végén. Az éfejelzések is csak lassan csokkanflacioval szamolnak:

2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
CPI inflacio 9,7 9,0 12,5 10,5 8,5 7,5 6,7
(forras: Bloomberg, Unicredit, Economist Intelligence Unit)

Mindezek mellett az orszag exporttermékei irantogkulfoldi kereslet van és maradhat is agser
vilaggazdasagi novekedés miatt. Ugyanakkor adbékreslet is dis szinten stabilizalodhat a
fogyasztasi és a befektetési tevekenységek koveétiea az elkbvetkézvekben.

2006-ban az oros®asdéken jegyzett cégek piaci kapitalizacidja 1320amd dollarnak felelt meg,
ami széles befektetési palettat és elégségesrpagséget ad a kilfoldi befekéétszamara.

Az orszdghoz kapcsolhatd kockazatokéstsban gazdasagi és politikai jeliel. Az export
egyoldalt, 80 szé&zalékban olaj, foldgdz vagy fémaeéek termékei. A termél kapacitasok
helyenként elavultak, modernizalasra szorulnak. énziigyi szektor a fejlett, nyugat-eurdpai
orszagokéhoz képest még mindig alulfejlett. Oraszigban a korrupcié még mindig probléméat
jelent, illetve iddnként a politikai kockazatok felésddhetnek.

Az orosz piaci feligyelet 2008 folyaman tdbbszor mlbzetes figyelmeztetés nélkil - bezaratta a
kereskedést az orosizsdéken (MICEX és RTS), amely tevékenység a piaartaan nikddését és

az eértékpapirok helyes értékelését nem teszi deéetAz értékpapir-kereskedés felfliggesztése
minden orszagban @brdul és az, az ellénzé hatdosagok feladatkdrén beldl taldlhat6. Ugyanakkor
ezzel az eszkdzzel 2008 folyaman Oroszorszagbdmszob is éltek, ami adott esetben az alap
likviditasara és az értékpapirok megvételére, slaidédés helyes értékelésére jelenthéteehem
kiszamithat6 kockézatot.

A 2007 kozépe oOta kibontakoz6 valsdg hatasa, mirddzark6zé és fejlett gazdasagban érezteti
hatasat. Jellenéen az eszkdzok mésége és missitése romlik, a hitelfelvétel nehezebb és dragabb
12



lesz, mig a gazdasagi ndvekedés lassul, illetvesegyszagok esetében kontrakcio téfatulhat.
Ezek a folyamatok - tartalmuk ésétdrtamuk fliggvényében - negativan befolyasoljalabahati
profitok szintjét, és a részvényeik értékét, amitabb ronthat a piaci likviditas @zilése, illetve
esetlegesen létéz6keattételes poziciok piaci likvidalasa.

Jelen szituacié részben hasonlatos az 1929-berélfénnelyzethez, amikor is az eladdsodottsag
magas szintje parosult a rendszerbeis Idagas dkeattétellel. Egy finanszirozasi sokk hatasara az
eszkozoket likvidalni kényszeriilnek és a hitelelistszafizetik, ami viszont az arakra leszoritd
hatassal bir. Ez egyes esetekben negativ inflédéftaciot) okoz. Amennyiben ez bekovetkezik, az
jellemzsen a kamatok esésével jar egyutt, ami viszont d&keshatszint magas szinten valo
stabilizdlodasat hozna magéval, mivel a nomin&is&tok nem lehetnek negativak. A magas real
kamatszint tovabbi hiteltorlesztésre 8keattétel-leépitésre 6sztbkélné a gazdasagi sdketphmi
negativ spirélban tarthatja a gazdasagot.

Az Alap elsisorban részvényeket tart, ezen tul magyar kdtvéagakiszkont-kincstarjegyek, devizak
€s pénzpiaci termékek szerepelnek a portfoliobaalaz likviditasanak biztositdsa érdekében. Az
Alap részvenybefektetései jelleéen kulfoldi devizdban vannak denomindlva, azonbanea
forrdsbol szarmazé devizakockazatok egy részét eapgszét az alap fedezheti hatésidilletve
opcios ugyletekkel. A befektetések értéke rovidtaets ingadozast, volatilitdst mutathat.

Az Alap els$isorban bels fundamentalis elemzések alapjan hozza meg beésktebntéseit, de
felhaszndl mas, kids befektetési szolgaltatoktol, bankoktdl és fluggetklemzéssel foglalkozé
cégekél szarmazo informéaciokat és elemzéseket is a katl@&sbdkkentése és a befektetési eredmény
maximalizalasa érdekében.

Az Alap benchmarkja: 90% RDX Extended Index HUF-Badmolva + 10% ZMAX Index.

AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap:
Az Alap célja, hogydkeéjét olyan vallalatokdzsdén jegyzett papirjaiba fektesse, mely cégek
Torokorszagban tevékenykednek, illetve bevételddnis részét innen nyerik.

A mai modern Tdrbkorszag torténete 1923-ban &ddtt, amikor Atatlirk megalapitotta a T6rok
Koztarsasagot és ugyanakkor lefektette egy nyumemtiara épll modern, szekularis allam elvét. A
ma is érvényes alkotmany 1982-ben irédott és tovabbsitette Torokorszag vilagias
berendezkedését. A Torok Koztarsasag torténelme vodtimreseménytelen, hiszen 3 alkalommal is
(1960-61, 1971-73, 1980-83) a szekularis rérmdjenek tartott katonai vezetés iranyitdsa ala kerult
Torokorszag stratégiai célja a gazdaséag felzarkdsaaés az Eurdpai Unioval (EU) valé kapcsolat
szorosabbaiizése. 1996-ban az orszag vamunidba lépett az ELRO8Bb-ben pedig elkeédtek a
csatlakozasi targyalasok a felek kozott.

A torok gazdasag tulajdonképpen a felzarkdéz6 gamptds egyik mintapéldaja. &sségei és
hianyossagai egyszerre jelentenek hatalmasdséget és alkalmanként problémas kihivasokat az
érintetteknek, igy az orszagkepiacan befektéknek is. A vilaghabora utan sikerilt kialakitaniyeg
ipari bazist allami beavatkozas és protekcionistizkedések Gtjan, majd az 1980-as években
megindult a liberalizacié folyamata, mely mind aimmapig tart. Ez a liberalizacié gazdasagi
reformok sorét takarja, aminek a célja, hogy csitde az allam befolydsat a kilkereskedelemben és
biztositsa a befektetés szabadsagat a kulfékknek, egyes allami tulajdonban é&iparagakat
privatizaljanak, valamint hogy teljesen megnyisadkrok bel§ piacot a kilféldi verseny szamara.

Ezen ebfeszitések kdvetkeztében a nemzetkékzeterdekbdése folyamatosan emelkedett, ami 2007-
re rekordmérték FDI és portfolidbke-bearamlashoz vezetett. A real GDP ndvekedésg @9@007
kozott atlagosan 6.9 szazalékos volt, mikozbenlsb kereslet 8,5 szazalékkal tudo&vilni. Ehhez
azonban magas inflacio (12,9 szazalék) és akutitkfifolyo fizetési mérleg (-4,6 szazalék) tarsult
végig. (Forras: Economist Intelligence Unit)

Pontosan a nagy kidlsfinanszirozasi igény a leggyengébb pontja az grs#d hiszen éllandé és
folyamatos (olykor spekulativ)dikebearamlasra van sziksége, ami miatt a beéekseentiment,
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kockazatkeresés-keriilés valtozas#sen befolyasolja az orszag finanszirozasi pozigiGgni
legtbbbszor a devizaarfolyam volatilis mozgasamaédik le.

Gazdaséagi valsaghelyzet haromszor is adddott as 9%vek kezdete Ota - legtdbbszor politikai
okokbdl kipattanva — 1994-ben, 1999-ben és leguiltli -ben, mely utolso6 tobb mint 50 szazalékos
arfolyamleértékeéldést eredményezett. A Nemzetkozi Valutaalap hitéflmogatjia az orszagot, és
tovabbi reformokat surget, ami a nemzetkozi betéktszaméara az EU targyalasokkal egyetemben
hosszabb tavon garanciat jelenthet.

A problémék ellenére azonban TorokorszagotEke, felzarkozasa dar lehet, gazdasaga gyorsan
modernizalddik. Kilkereskedelmének korilbelll fekglik EU tagorszagokkal, alacsony adoratak
jellemzik, hiszen a vallalati adoszint 20 szazahéky a szemeélyi jovedelemadd 15-35 szazalékos. A
nagyvarosokban koncentrdlodé fejlett ipari komphaga belll jelenleg az autdgyartas az egyik
leggyorsabban fejds agazat. A memazdasdg szerepe folyamatosan csokken, habar a
foglalkoztatason bellil még mindig dérgdllyal bir, de a szolgéltatasi szektor az, amidmainalja a
torok gazdasagot. Ezen belll is a turizmus az,regyon gyors fefldésen megy keresztiil.

A 2007 kozépe oOta kibontakozd valsdg hatasa miridark6z6 és fejlett gazdasagban érezteti
hatasat. Jellenézn az eszk6zok misége és mitsitése romlik, a hitelfelvétel nehezebb és dragabb
lesz, mig a gazdasagi novekedés lassul, illetvesgyszagok esetében kontrakcié ifabulhat.
Ezek a folyamatok - tartalmuk ésétdrtamuk flggvényében - negativan befolyasoljalkabalati
profitok szintjét, és a részvényeik értékét, amitabb ronthat a piaci likviditas @zllése, illetve
esetlegesen létéz6keattételes pozicidk piaci likvidalasa.

Jelen szituacio részben hasonlatos az 1929-berélfénnelyzethez, amikor is az elad6sodottsag
magas szintje parosul a rendszerber® Iagas dkeattétellel. Egy finanszirozasi sokk hataséra az
eszkozoket likvidalni kényszeriilnek és a hitelelistszafizetik, ami viszont az arakra leszoritd
hatdssal bir. Ez egyes esetekben negativ inflédéftaciot) okoz. Amennyiben ez bekoévetkezik, az
jellemzsen a kamatok esésével jar egyutt, ami viszont d&keshatszint magas szinten valo
stabilizalddasat hozna magaval, mivel a nomin&imatok nem lehetnek negativak. A magas reél
kamatszint tovabbi hiteltorlesztésre 8keittétel-leépitésre dsztokélné a gazdasagi saketpbmi
negativ spirélban tarthatja a gazdasagot.

A benchmarként haszndlt index jol jellemzi a tog#izdasagot, kélen diverzifikalt, szadmos iparag
szerepel benne, azonban a pénzigyi papirok si&a nitagas, korilbelll 50 szazalék az indexen
belul.

Az Alap elsisorban részvényeket tart, ezen kivil magyar kowénds diszkont-kincstarjegyek,
devizak és pénzpiaci termékek szerepelnek a padttnrh az alap likviditasanak biztositasa
érdekében. Az Alap részvénybefektetései jelltanz kilfoldi devizaban vannak denominalva,
azonban az e forrdsbdl szdrmaz6 devizakockdzatgkréggét vagy egészét az alap fedezheti
hatarids, illetve opciés Ugyletekkel. A befektetések éstékvidtavon efs ingadozast, volatilitast
mutathat.

Az Alap els$isorban bels fundamentalis elemzések alapjan hozza meg beésktebntéseit, de
felhaszndl mas, kids befektetési szolgaltatoktol, bankoktél és fluggetklemzéssel foglalkozé
cégekél szarmazo informaciokat, elemzéseket is a kockézakkentése és a befektetési eredmény
maximalizalasa érdekében.

Az Alap benchmarkja: 90% DJ T120 Index HUF-ban sabwa + 10% ZMAX Index.

5 KOCKAZATI TENYEZOK

Az Alapok Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmeasanak felfliggesztése

Az Alapok folyamatos forgalmazédséanak felfuggesztésetén az alapok befekigiek nem all
moddjadban, a felfiggesztés ideje alatt a mdgléefektetési jegyeiket visszavaltani, illetve U
befektetési jegyeket vasarolni az alapokbdl. A ktetési jegyek folyamatos forgalmazésanak, illetve
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a folyamatos forgalmazas felfliggesztésének szabadyaKezelési Szabalyzat 6. és 7. pontja
tartalmazza.

Politikai, gazdasagi kérnyezet

A cél-orszagok, - amelyekbe az Alap befektetés@myiulnak - mindenkori politikai stabilitasa,
helyzete idrél-idére megvaltozhat. Az egyes orszagok kormanyai hozkablyan dontéseket,
melyek negativan befolyasolhatjak az Alapikidése soran ezen orszagokban megszerzett
befektetéseinek értékét, és az ezen befektetési@martdsara szolgalo valutak forinttal szembeni
arfolyamat. A magyar illetve a kilféldi korméanyokalamint az egyes cél-orszagok nemzeti
bankjainak politikdja és intézkedései jetenhatassal lehetnek az Alap eszkbzeinek hozaméaa és
Uzleti életre altaldban, igy azon tarsasagok ial@nyére is, amelyek altal kibocsatott értékpdpiro
idorél-idére az Alap portfoli6jdban szerepelhetnek. A cékagok gazdasagi ndvekedése,
kllgazdasagi pozicidja, arfolyampolitikaja, kolteétgsi hiAnyanak mértéke és kamatszintje az Alap
nettd eszkozértekét befolyasolja, és igy kedtrerdl is érintheti.

Inflacio, kamatlabak

Mivel az Alap értékpapir portfolidjaban hitelvisagrmegtestesit és egyéb kamatjellégovedelmet
nyuijto értékpapirok is kaphatnak helyet, igy aalék nyujtott hozam jelefisen befolyasolja az Alap
altal elért eredményt. Ezen instrumentumok hozammnl@an mindig a piaci kamatlabaktél fligg,
amelyek viszont részben az inflaciés véarakozasoldsdzhangban alakulnak. Az Alap netté
eszkozértékére a kamatldbak valtozasa kedleezhatassal is lehet.

Ertékpapir kibocsatok

Az Alap portfoli6jaban lé¢ értékpapirok kibocsatéi — kedvilen esetekben - rossz gazdasagi
eredményeket produkalhatnak,6ds vagy felszamolasi eljards ala kerulhetnek, ansety Alap
portfoliojat és a Befektéket a hozamok elmaradésa, arfolyamveszteség, Vaggoay piaci erték
formajaban hatranyosan érintheti.

Likviditasi kockazat

Bar a nemzetkdzi befektetési kornyezet az altalgiobalizacié eredményeképpen alageet az
értékpapir piacok likviditasi helyzetének ndvekediggnyaba hat, a magyar értékpapirpiac likviditasa
még nem éri el a fejlettbkepiacok szintjét. A portfolié egyes elemeinek Ketitése - dfleg a
hosszabb lejaratu kotvények esetében - nehézségekdzhet, illetve csak kedvétten arfolyamon
lehetséges. A likviditasi kockazat az Alap szabédzpszkozeinek befektetése esetén is korlatozo
tényed lehet. Emellett az értékpapirok arat aésen ingadozé piaci kereslet és kindlat fokozottan
képes befolyasolni, ami az Alap nettd eszkdzértddarasztil hat a Befektetési jegyek arfolyamara.
A likviditas hiany az Alapra kedvéiden hatéast gyakorolhat, amelynek mértéke mindigltnalis
tokepiaci helyzet fliggvénye.

Addzési kockazat

A befektetési jegyekre vonatkoz6 személyi jovedeldinszabalyok és a befektetési alapok adb6zaséra
vonatkozé dlirasok a jodben valtozhatnak. Az Alap ki van téve az esetlegesekdvetked
adodpolitikai valtozasoknak (pl.: adéemelés, Uj adrbevezetése)

Arazasi kockazat
A befektet a befektetési jegyekre iranyuld megbizds lead&sakm ismeri annak teljesitéskori
arfolyamét.

Devizaéarfolyam kockazat

Az egyes devizdk egymashoz viszonyitott arfolyamgaadasdagi-, illetve a mindenkori kereslet-
kinalati viszonyok kovetkeztében valtozik. Ennekvddiieztében az érintett Alap eszkdzeinek az
egyes devizdkban kifejezett értéke magyar foriktvavertalva az adott deviza és a forint kozotti
arfolyam ingadozasatol fuggn valtozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket megpdBefektetknek
bizonyos esetekben az Alap portfoliojat alkotd eljyértékpapirok devizanemei magyar forinttal
szemben meghatarozott arfolyam-ingadozasanak katdé kell szembenéznilk.

Részvény arfolyamok alakulasa
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A nemzetkdzi és hazai értékpapirpiacokatnidnt nagymérték arfolyam-ingadozasok jellemzik,
amelyek az Alap nettd eszkozértékét kedtlen is befolydsolhatjdk. A részvényeken eléshet
arfolyam-nyereséggel az Alap altal elért hozam kéndi médon megnévekedhet, de szamolni kell -
a legkoriltekinibb elemzések ellenére is -, az esetleges részvyélygn-veszteséggel, amely
negativan befolyasolhatja az Alap jovedelsggének alakulasat.

Az Alapkezeb fedezeti Gigyletek alkalmazasaval a kedwen hatdsokat mérsékelheti.

Partner kockazat
Fennall annak a veszélye, hogy a megkotott szakoazés egyéb ugyletek esetén, a partner nem
teljesiti vagy nem tudja teljesiteni az Ugylet soaékotelezettségeit.

Alap megs#inésének kockazata
A nyilvanos nyilt vég§ befektetési alapot az alapkezddoteles megszuntetni, amennyiben az alap
sajat tkéje harom honapon keresztil atlagosan nem érészmillié forintot.

6 AZ ALAPKEZELO

Az Alapkezelb neve AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkez&lt.
Székhelye 1091 Budapest, Wi ut. 1.

Alapitas idépontja ~ 1999. november 29.

Cégbejegyzés szamaCg. 01-10-044261

Cégbejegyzés helye Foévarosi Birdsag mint Cégbirdsag
Cégbejegyzés ideje  2000. februér 21.

Miikodési idstartama Hatarozatlan idéj

Uzleti év A naptéri évvel megegyéz

Alaptéke 1 000 000 000,- Ft, azaz egymilliard forint
Alkalmazotti létszam: 30 ©.

Tevékenységi kor

TEAOR

6630’08 Alapkezelés

6499’08 Mashova nem sorolt egyéb pénzigyi kdz\setité
6612'08 Ertékpapir-, aréizsdei igynoki tevékenység
6619°'08 Egyéb pénzugyi kiegésztevekenység

A Tarsasag a PSZAF E-l1I/387/2006. szamu, 2006.umd-an kelt hatarozata alapjan eurdpai
befektetési alapok kezelésére is jogosult.

Tulajdonosi kor
A Térsasag tulajdonosai az AEGON Magyarorszag &fiaé Biztositd Zrt. (99,8%), valamint az
AEGON Magyarorszag Ingatlan Fejle$#&s Hasznosito Kft (0,2%).

Vezet tisztségvisedbk bemutatasa

Hindrik Eggens az igazgatd tanacs elndke

1957-ben sziletett, fdloka tanulmanyait /makrotkonémia/ 1983-ban kezdtegma Holland
Groningen Egyetemen, ahol Cum laude végzett. AeRo vezérigazgatojdnak asszisztenseként
indult karrierje 1985-ben, kébb pedig a a cég, Rorento iexaszloshajonak szamito, befektetési
alapjanak menedzsere lett. 19894 Holland AEGON Befektetési Alapkedelegfelss vezetésének
tagja. 2003-t6l az AEGON Investment Management Bagyonkezelésért felgd legfel$ vezetje.
2009. majus 28.-t6l az AEGON Global Asset Managemeszérigazgatoja €s igazgatdésdganak
elnoke.

16



Kocsis Balint vezérigazgato, az igazgatosag tagja

Diplomajat a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen szerezte 1996-ban. Ett6l az évtdl az Arthur
Andersen Kft-nél dolgozott adétanacsadoként, majd 1997-ben az AB-MONETA Ertékpapir Rt.-hez
(késSbbi nevén AEGON Magyarorszag Ertékpapir Rt.) keriilt. Kezdetben sales-ként, majd OTC részvény
kereskedSként, késébb kotvény-kereskedSként dolgozott. 2001-t6l a tarsasag kereskedési igazgatdja.
2003-t6l az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Rt.-nél, mint vagyonkezel6 dolgozott, kezelte
a nyugdijpénztari kétvény-portfolié befektetéseit. 2004-ben a tirsasag operacios igazgatdja lett, melynek
keretében feladata a vagyonkezelési tevékenységen kiviili munkafolyamatok megszervezése, koordinalasa.
Jelenlegi munkakorét 2006. oktober 16-t6l latja el.

Kadocsa Péter vezérigazgatd, az igazgatdsag tagja

1974 -ben sziletett, szakképzettségét a Miskolci Egyetem Gazdasigtudomanyi Karan szerezte pénzigy-
szamvitel szakiranyon 1997-ben. 1996-1998 kozott a Creditanstalt Ertékpapir Rt.-nél kétvénykeresked,
1998-1999 kozott a Takarék Broker Rt. osztiyvezetd helyettese, majd 1999-t6l a CA-IB Ertékpapir rt
kotvénykereskedelmi igazgat6ja. A kereskedelmi bankkal tértént egyestilést kovetéen a HVB Bank Rt,
illetve az UniCredit Bank Zrt fGosztalyvezeté helyettese. Az AEGON csoportnal 2007-6ta van
munkaviszonyban, elébb az AEGON Alapkezel§ értékesitési és termékfejlesztési vezetSje, majd 2007
végétll a cég vezérigazgatd-helyetteseként dolgozott. 2009 janiusaval a Tarsasag Uzleti vezérigazgatoja.

Dr. Kepecs Gabor, a Felugyd Bizottsag elndke
Az AEGON Magyarorszag Biztosit6 Zrt. elndk-vezérigazgatdja. Szakképzettsége okleveles kézgazda.

Dr. Mahig Péter, a Felligyeb Bizottsag tagja
Az AEGON Magyarorszag Biztositd Zrt. vezérigazgatd helyettese. Szakképzettsége okleveles kozgazda.

Dr. Nagy Laszl6 a Felugysal Bizottsag tagja

Az AEGON Magyarorszag Altalanos Biztositd Zrt. viézgogtanacsosa. 1990. 6ta dolgozik a
tarsasagnal. Végzettségét az ELTE Allam és JogtadgniKaran szerezte. Jogtanacsosi és biztositasi
szakjogaszi szakvizsgaval rendelkezikbB szakmai teriletei k6zé tartozik a munkajog,asdgi

jog, biztositasi kdzjog, polgéri jog.

Az Ill. Mellékletben megtekinthétaz Alapkezei elmdlt harom évre vonatkozé auditéalt mérlege.

Az Alapkezels feladatai

» kidolgozza az Alapok befektetési politikajat és mmdrozza célkiizéseit;

* megvaldsitja az Alapok befektetési politikajat;

* legjobb tudésa szerint az adott piaci helyzetnegfetelsen a legmagasabb hozam elérésére
torekszik;

* mérlegeli, hogy gyakorolja-e — és milyen médormetie mértékben - az adott befektetésekhez
kapcsolddo jogokat;

» elkésziti a Befektetési jegyek nyilvanos forgalorlbaatalahoz sziikséges Téjékoztatot és az
Alapok Kezelési Szabalyzatat és a roviditett t&éot;

» kialakitja az Alapok szamviteli rendjét;

» szerddeést kot és biztositja a folyamatos egyiitttdést a Letétkezékkel, Forgalmazodkkal
€s a Konywvizsgaldval;

» gondoskodik az Alapok Befektetési jegyeinek folytmadorgalmazéasarol;

» kezeli az Alapokat, biztositja annak folyamatasiitését, rendelkezéseket és utasitdsokat ad
az Alapok pénzeszkozeivel és befektetéseivel kigitsm;

+ tartja a kapcsolatot a Felligyelettel, és a jogdyakéltal ebirt jelentéseket elkésziti;

» elkésziti és nyilvAnossagra hozza az Alapok évdéyds és havi jelentését és az Alapokkal
kapcsolatos dsszes tajékoztatét;

» ellatja az Alapok adminisztracidjat és gondoskatikAlapokkal kapcsolatban felmeriilt dijak
és koltségek kifizetésér

 a nettd eszkozérték kalkulaciohoz szikséges dokiwmerkat naponta megkildi a
Letétkezebhoz;

17



» elvégzi a barmely Alap megszésével kapcsolatos tediket.
Az Alapkezebvel szemben dgleljards nem volt és nincs is folyamatban.

Az Alapok atadasa

Az Alapkezeb barmely Alap atadasara kizardlag mas befektelggkazeb részére jogosult.

A nyilvanos befektetési alap atadasara a Fellgysigedélyével és az atadasrol szold nyilvanos
tajékoztatds alapjan kertlhet sor

Erdekiitkozés, osszeférhetetlenség

Az Alapkezeb tisztségvisdli, magasabb vezétallasu dolgozo6i és a tulajdonos altal végzett
szertedgazo tevékenyseég folytadfeldulhat az érdekek 6sszeltkozése. A fenti szexkdbk joguk
van tamogatassal, iranyitdssal, tanacsadassal, eaggb mddon kozrefkodni mas alapok
kezelésében, illetve joguk van befektetni olyanél@apirokba, amelyekbe az Alapok is
befektethetnek. Az AlapkezZefeladatait oly médon koteles teljesiteni, hogy dein Ugyfele egyeél
elbiralasban részesuljon. Az Alapkeredz alapkezelési tevékenységén kival nem allhagtitzl
kapcsolatban az Alapokkal. Sem az Alapkézeém barmely mas az Alapkezérdekeltségi korébe
tartoz6 tarsasag, vagy barmilyen olyan alap, amelgeAlapkezel kezel, nem fog mas Alappal, az
Alap portfolidjdban €% értékpapirokkal kapcsolatos lgyleteket kdtni aapAszokasos Uzletvitele
alapjan kotott tgylet feltételeinéléelytelenebb feltételekkel. Az Alapkeddklelosségésl az Alapok
Kezelési Szabalyzatanak 14. fejezete rendelkezik.

Az Alapkezeb vezeb tisztségvisdije, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrastzan részt
vevo alkalmazottja, munkavégzésre iranyulé egyéb jagprigban 4all6 személye nem lehet
kozvetlenil a befektetési alapkezeléshez kapcsoléeidileten tevékenykéd alkalmazottja,
munkavégzésre irdnyulé egyéb jogviszonyban allinshee

a) a Letétkezdinek;

b) a befektetési dontések végrehajtasaban kd#eédd szolgéltatonak, igy kulondsen a befektetési
szolgdltatonak, az ingatlanértéketk, ingatlanforgalmazénak, masik befektetési adapknek,
valamint

c) a befektetési alapkezeligyfelének.

Az a személy, aki esetében a#zékekben meghatérozott 6sszeférhetetlenség mertkdtdles azt
haladéktalanul a Felligyeletnek bejelenteni és szedérhetetlenséget haladéktalanul megszuntetni.

Az Alapkezeb éves jelentései és az altala kezelt Alapok évemtfsei az Alapkezél és a
forgalmazdk székhelyén megtekintélet

7 Az ALAPKEZELO ALTAL KEZELT EGYEB ALAPOK BEFEKTETESI
POLITIKAJA

Az AEGON Pénzpiaci Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy stabil, nagyon alacsony kockazaefektetési formaként funkcionaljon, am a
banki hozamoknal magasabb hozamot nyljtson a ledfkkek; az Alapkezél a fenti elveknek
megfeleben valasztia ki a portfolidelemeket. A likviditasztositasanak érdekében az Alap
elsssorban a Magyar Allamkincstar Allamadossag Ké#ebzpontja altal a Magyar Allam nevében
forgalomba hozott, az Eldleges Allampapir-forgalmazé Rendszer keretei kofétgalmazott
allamkotvényeket és diszkont-kincstarjegyeket vathra Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott
kotvényeket kivanja portfolijaban tartani, am aereértékpapirok kozul csak az egy évnél kevesebb
héatraléy atlagos futamidéek lehetnek a portfolio elemei. Az Alap alacsonghkdratu, ugyanakkor
az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamotsiiiztbanki és véllalati kibocséatasu, egy évnél
kevesebb hatralévfutamideji, forintban denominalt, hitelviszonyt megtesi@sértékpapirokat is
tarthat a portfolidjaban. A valtozé kamatozasu,inftman denomindlt, hitelviszonyt megtestésit
értékpapirok esetében a hatrélédlagos futamid a legkbzelebbi kamatfizetési napig hatrélév
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napok szadmaval egyezik meg. Az Alap pénzeszkbaeiktietétben is elhelyezheti. Az Alap fedezeti
céllal részvenyeket is tarthat portfoli6jaban. Aapeareferenciaindexe: 100% RMAX

Az AEGON Belfoldi Kétvény Alap befektetési stratégaja

Az Alap célja, hogy stabil, nagyon alacsony kockazaefektetési formaként funkcionaljon, am a
banki hozamoknal magasabb hozamot nyUjtson a leddkkek; az Alapkezél a fenti elveknek
megfeleben valasztja ki a portfolicelemeket. A likviditasztositasanak érdekében az Alap
elsssorban a Magyar Allamkincstar Allamadossag Ké#ebzpontja altal a Magyar Allam nevében
forgalomba hozott, az Eidleges Allampapir-forgalmazé Rendszer keretei kofétgalmazott
allamkotvényeket és diszkont-kincstarjegyeket vathra Magyar Nemzeti Bank altal kibocséatott
kotvényeket kivanja portfoligjdban tartani. Az Alaplacsony kockazatl, ugyanakkor az
allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biatdsinki és vallalati kibocsatasu, forintban
denomindlt, hitelviszonyt megtestésitértékpapirokat is tarthat a portfolidjaban. Az pala
pénzeszkozeit bankbetétben is elhelyezheti. Az Alagezeti céllal részvényeket is tarthat
portfoli6jaban. .Az alap referenciaindexe: 100% MAX

Az AEGON Ko6zép-Europai Részvény Alap befektetési sttégiaja

Az Alap portfoliéjanak kialakitasakor éldleges szempont az Alapba kéréirtékpapirok dsszesitett
kockazatanak optimalizalasa. A kockazat csokkerdadekében az Alapkezeh legkoriltekintbben
véalasztja ki a portfolioba bevonni kivant értékpakat. Elemzéseket végez az értékpapirok kockazati
ténye®irol, és mélyrehatdé szamitasokkal tamasztja ala déintés kivalasztasnal fontos szerepet
jatszik az a szempont, hogy az értékpapir likviyés.

A részvényportfolié kialakitasanal a befektetéaicpinakrogazdasagi kdrnyezetének figyelembevétele
mellett el$sorban fundamentalis elemzésekre tamaszkodva eggzinddvu befektetési portfolio
kialakitasa a cél. Az egyes értékpapirokbdl fakiaiddnytalansagot a részvényportfolié szélegikor
diverzifikalasaval kivanja az Alapkedetikiiszobolni.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap aandgpapirok kozil a Magyar Allamkincstar
Allamadossag Kezél Kozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsataz El$dleges
Allampapir-forgalmazo Rendszer keretei kdzott forgezott allampapirokat kivanja portfolidjaban
tartani, am a torvényi szabdalyozasnak megbelelakar 100% is lehet a portfolioban a részvények
aranya. Az alap referenciaindexe : 90% CECE Exighagex EUR + 10%ZMAX

Az AEGON Moneymaxx Expressz Vegyes Befektetési Aldgefektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portfoliét Zzon Iétre Befektét szaméara, amelyben
szerepelhetnek mind magyar mind nemzetkdzi pénztékepiaci eszkozok, és ezeken belll az
Alapkezeb dinamikus portfoli6-allokaciéval mozoghasson, &el legnagyobb hozam elérése
érdekében. Az Alap eBb a szempontbdl leginkabb az ugynevezett ,totakretfund“-okhoz
hasonlit, azaz nem célja, hogy csak egy pénzvdldtkepiaci részterlletre koncentraljon, hanem
minden adott pillanatban a leielegnagyobb hozammal kecsegteterlletre 6sszpontositsa
befektetései nagy részét.

Ennek megfelélen az Alap mind a Magyar Allamkincstar Allamadd@s$é@®zeb Kozpontja altal a
Magyar Allam nevében forgalomba hozott, a PDS elaidleges allampapir-forgalmazé rendszer -
keretei kozoétt forgalmazott allamkotvényeket észkimt-kincstarjegyeket valamint a Magyar
Nemzeti Bank A&ltal kibocsatott kotvényeket tarthmdrtfoliéjaban mind alacsony kockéazatd,
ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabénmat biztositd banki és vallalati kibocsatasu
kotvényeket is. Emellett a hazai részvénypiacdetvié OECD orszagok részvénypiacain bevezetett
részvényeket is vasarolhat az Alap, valamint OEQBzagok &llampapirjait banki, Vvallalati
kotvényeit is tarthat portfoliéjdban. Az Alap nenivdn egy fix benchmark-ot kévetni, nem
ragaszkodik egy alland6 részvény-kotvény portfohdghoz, hanem tag hatarok kozoétt kivanja
mozgatni a részvény-kotvény aranytit rajlandé nemzetkdzi allampapirokon, és részvémyek
keresztul (miként rendszerint a nemzetkozi kotvérsgvényalapok is) devizakockazatot is
felvallalni. Ugyanakkor az Alap fenntartja a dekaekazat fedezésének a lats#igét is, illetve a
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Toékepiaci torvény keretei kozott arbitrazstevéekenyisefplytathat. Az alap referenciaindexe: 100%
RMAX.

Az AEGON Nemzetkdzi Kotvény Alap befektetési stratgidja

Az Alapkezeb szandékai szerint az Alap portfoliéjdban devizBidl tarsasdgok nyilvanos
forgalomba-hozatal soran kibocséatott kotvényei pdlkoa dond részt. Az Alapkezél az Alap
portfolidjanak kialakitdsakor a térvényié@iasokon tul, a biztonsagot és a maximalis divikaifio
(kockazatmegosztas) elveit tartja szettelEnnek alapjan a kulféldi értékpapirok kdzotakis a
befektetési kategodridba sorolt, nyilvanosan fongedda hozott és kilfoldiszsdén jegyzett papirokat
vasarolja.

Az Alapkezeb a ®le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat beldsadontése alapjan, a
vonatkozé jogszabdlyok és a jelen Kezelési Szahtilgn foglalt korlatozasok betartdsa mellett
alakitja ki az Alap forrdsainak felhasznélasi mgdjbefektetési aranyokat annak érdekében, hogy az
Alap - az Alapkezél varakozasainak megfetejovébeni kockdzatok és hozamok fliggvényében -
hosszabb tavon megvalositsa céljat.

A miikddés sordn azonban az Alapkézelzt tartja szem éit, hogy a portfolié kialakitasakor
kotvények hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennegfelelben az Alapban adott pillanatban tarthato
kotvények ardnya elérheti a mindenkori torvényesimamot.

A kotvényportfolio  kialakitisanal a befektetési quk makrogazdasagi kornyezetének
figyelembevétele mellett @lsorban fundamentélis elemzésekre tamaszkodva eggzhotava
befektetési portfolié kialakitasa a cél.

A likviditds biztositdsanak érdekében az Alap alamqbaplrok kozil a Magyar Allamkincstar
AIIamadossag Kezél Kozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsataz El$dleges
Allampapir-forgalmazé Rendszer keretei kozott fongezott allampapirokat kivanja portfolidjaban
tartani, &m a jelenlegi torvényi szabalyozasnak felelden akar 100% is lehet a portfolioban a
kulfoldi kotvények aranya. Az alap referenciaindex@©% Merrill Lynch Global Government Bond
Index Il ex-Japan + 20%ZMAX

Az AEGON Nemzetkdzi Részvény Alap befektetési strégidja

Az Alapkezeb szandékai szerint az Alap portfoliéjdban devizBidl tarsasdgok nyilvanos
forgalomba-hozatal sordn kibocsatott részvényeotplk a dont részt. Az Alapkezél az Alap
portfolidjanak kialakitdsakor a térvényié@iasokon tul, a biztonsagot €és a maximalis divikaiio
(kockazatmegosztas) elveit tartja szettelEnnek alapjan a kulféldi értékpapirok kdzotakis a
befektetési kategodridba sorolt, nyilvanosan fongdda hozott és kilfoldiszsdén jegyzett papirokat
vasarolja.

Az Alapkezeb a ®le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat beldsadontése alapjan, a
vonatkozé jogszabdlyok és a jelen Kezelési Szahtilgn foglalt korlatozasok betartdsa mellett
alakitja ki az Alap forrdsainak felhasznalasi mgdjbefektetési ardnyokat annak érdekében, hogy az
Alap - az Alapkezél varakozasainak megfetejovébeni kockdzatok és hozamok fliggvényében -
hosszabb tavon megvalositsa céljat.

A miikddés sordn azonban az Alapkézelzt tartja szem étt, hogy a portfolié kialakitasakor
részvények hatarozzak meg az Alap jellegét. Enredfaeben az Alapban adott pillanatban tarthato
részvények ardnya elérheti a mindenkori térvényasmumot.

A részvényportfolio  kialakithisanal a befektetésiacpk makrogazdasagi kornyezetének
figyelembevétele mellett @lsorban fundamentélis elemzésekre tamaszkodva eggzhotava
befektetési portfolié kialakitasa a cél.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap aandgbapirok kozil a Magyar Allamkincstar
Allamadéssag Kezél Kozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsataiz El$dleges
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Allampapir-forgalmazo Rendszer keretei kdzott forgezott allampapirokat kivanja portfolidjaban
tartani, am a jelenlegi torvényi szabalyozasnak fedeljen akar 100% is lehet a portfolibban a
részvények aranya.. Az alap referenciaindexe : BB&| AC World USD Index + 10% ZMAX

Az AEGON Atticus Alfa Szarmaztatott Befektetési Al befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy komoly kockézatvéllalas és dativ poziciok aktiv hasznélata mellett jetint
hozamhoz juttassa a befeldett. Az Alap kifejezetten kockazatos, kilondsen zarmaztatott
poziciok megléte miatt. Az Alap az 6sszes igényhetdebefektetési eszkdzt, hazai és kulfoldi
kotvényt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indetxés devizékat hajlandd megvéasarolni, vagy
eladni, amennyiben komoly nyereséglékéget lat. Ebll a szempontbdl az alap opportunisztikus, és
megkozelitésében a ,global macro hedge fund” kaiélgoz all kdzel, amelyet olyan nevek
fémjeleztek, mint Julian Robertson, vagy Soros Gyor

Az Alap befektetései varhatdéan két nagy csopordrdanak: a devizapiacokon és a részvénypiacokon
fog tobbletkockazatot véllalni, és ezeken a piacokaund vételi, mind eladasi poziciot hajlandd
felvallalni akar a torvényileg engedett maximalisrdtekig, amely jelenleg ilyen alapok szdmara
kétszeres dkeattételt engedélyez. Az Alap befektetési dontéstati mechanizmusaban a
fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszichiaidtényesdket mérlegeli.

Az Alapkezeb a ®le elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat bela&salontése alapjan, a
vonatkoz0 jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabtilgn foglalt korlatozasok betartasa mellett
alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi médiébefektetési aranyokat annak érdekében, hogy az
Alap - az Alapkezél varakozasainak megfetejévébeni kockazatok és hozamok fliggvényében -
hosszabb tavon megvaldsitsa céljat.

A likviditds biztositdsanak érdekében az Alap alamqbaplrok kozil a Magyar Allamkincstar
AIIamadossag Kezél Kozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsataz El$dleges
Allampapir-forgalmazé Rendszer keretei kozott fongezott allampapirokat kivanja portfolidjaban
tartani, az alap benchmarkja 100% RMAX.

Az AEGON Atticus Vision Szarmaztatott Befektetési Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy komoly kockézatvallalas és detiv pozicidk aktiv hasznélata mellett jelsnt
hozamhoz juttassa a befekilett. Az Alap kifejezetten kockazatos, kilondserd@maztatott

poziciok megléte miatt. Az Alap az dsszes igényheticbefektetési eszkdzt, hazai és kilfoldi
kotvényt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indkebe@s devizdkat hajlandé megvaséarolni, vagy
eladni, amennyiben komoly nyereségléséget lat. Ebll a szempontbdl az alap opportunisztikus, és
megkdozelitésében a ,global macro hedge fund” kaitélgoz all kbzel, amelyet olyan nevek
fémjeleztek, mint Julian Robertson, vagy Soros Gyor

Az Alap befektetései varhatéan két nagy csopodmanak: a devizapiacokon és a részvénypiacokon
fog tébbletkockazatot vallalni, és ezeken a piacakind vételi, mind eladasi poziciét hajlando
felvallalni akar a térvényileg engedett maximaksdtekig, amely jelenleg ilyen alapok szadmara
kétszeresdkeattételt engedélyez. Az Alap befektetési dontéstati mechanizmuséban a
fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszicyi@idtényesdket mérlegeli.

Az Alapkezeb a Ble elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat beldgsintése alapjan, a

vonatkozo6 jogszabalyok és a jelen Kezelési Szahtidgn foglalt korlatozasok betartdsa mellett
alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi mgdjébefektetési aranyokat annak érdekében, hogy az
Alap - az Alapkezél varakozésainak megfedgjovobeni kockazatok és hozamok fliggvényében -
hosszabb tavon megvaldsitsa céljat.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap semdbapirok kozil a Magyar Allamkincstar
Allamadossag KezélKozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatamttEl$dleges
Allampapir-forgalmaz6 Rendszer keretei kozott forgezott allampapirokat kivanja portfolidjaban
tartani, az alap benchmarkja 100% RMAX + 300 baxisp
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Az AEGON Ozon Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy alacsony mértékockazatvallalas és opciok (vagy egyéb értékpapirasarlasa
révén a pénzpiaci hozamoknal nagyobb hozamhozgatta befektéket. Az Alap a rendelkezésre
allé vagyon legjelerdsebb részét hazai diszkontkincstarjegyekbe, résjiéirdta allamkotvényekbe
fekteti — amelynek célja a befekikttokéjének megovasa — mig a masik rééképciokat (vagy
egyéb értékpapirokat) vasarol. Az opciok/értékmkpirasarlasa opportunisztikus médon torténik, s
az Alap ebBl a szempontbdl az abszolut hozamu alapok sorédszkedik. Ennek megfetedn a
hazai és nemzetkdzi pénz- é@kdpiacon rendelkezésre allo lebsigek kozil a lehétlegjobb
hozam/kockazatarannyal rendel&ezrhatd befektetési lelistegeket valasztja, legyen az részveny,
deviza, vagy kotvényjelldg mogottes termék. Az Alap mind az arfolyamok esélséhind
emelkedéséal hasznot huzé opcidkat vaséarolhat.

Az Alapkezeb a ®©le elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat bela&salontése alapjan, a
vonatkoz0 jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabtlgn foglalt korlatozasok betartasa mellett
alakitja ki az Alap forrédsainak felhasznalasi médiébefektetési aranyokat annak érdekében, hogy az
Alap - az Alapkezél varakozasainak megfetejévébeni kockazatok és hozamok fliggvényében -
hosszabb tavon megvaldsitsa céljat.

Az Alap tbkevédett az alabbi feltételek mellett:

A téke megdvasa minden év janudrjanaks etsunkanapjara vonatkozik, azaz az Alapkézela
befektetési politikabol adédbéan — célja, hogy gyéav el$ munkanapjan az alap egy jegyre juté netto
eszkozértéke nem lehet kisebb, mint a targyéveteltsgév el$ munkanapjan. Amennyiben az alap
induldsatdl eltelt id targyév el§ munkanapjan kisebb mint 365 nap, a targyév etsinkanapjan
érvényes egy jegyre juto netto eszkdzérték nent kébebb mint 1.

Ennek elérése érdekében az Alapk&zélhy alakitia ki az Alapban lév likvid eszkdzok
(diszkontkincstarjegyek, allampapirok) aranyat misz:

I:)0
L=
R@+(r-M)T)

ahol
L: a likvid eszkdzok arénya a teljes portfoliorithe targynapon
r: a targynapon érvényes rovidlejaratu allampayzaim, azaz a targyévet kodeév el$

munkanapjaig hatralévdsintervallumhoz legkdzelebbi AKK allampapirpiaci lsamark-fixing

T: a targynapon a targyévet kodetv el$ munkanapjaig hatraléwnaptari napok szama osztva
360-al

M: Az alap éves alap-, letétkezelési és PSZAF-didisszege %-ban

Po: Az Alap egy jegyre jutd nett6 eszkdzértéke gyav el$ munkanapjan

Pt: Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzertékargyév t.-ik napjan

Az L, azaz likvid eszkdzok kozé sorolhatdé mindeminfiban denomindlt OECD-tag orszag altal
kibocsatott allampapir, illetve bankoknal elhelyiezeetét, repo, vagy ezek kockazati szintjének
megfeleb eszkdz/eszkdzcsoport.
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Az alap benchmarkja 100% RMAX.

Az AEGON Kozép-Europai Kotvéeny Alap befektetési statégidja

Az Alap célja, hogy alacsony mértékkockdzatvallalas mellett kdzép-kelet-eurdpai piaci
hitelviszonyt megtestesit instrumentumok vaséarlasa révén a pénzpiaci hozaahokagyobb
hozamhoz juttassa a befekiett. Az Alap a rendelkezésre allé vagyon egéskéizép-kelet-eurdpai
kotvénypiacokon kivanja befektetni, ezzel kihaseadlezen piacok &ltal nyujtott magasabb
megtérilésbl szarmazo ényt a fejlett piacokkal szemben, mikézben divekééiora is médot ad.
Az alapkezel célja, hogy a magyar eszkdzok mellett az egyéldségiacon keressen éssrer
kockazat-vallaldssal magas megtériilészkozoket rovid vagy akar hosszabb tavra. Azkalesh
figyelembe veszi a kotvények konstrukciéjdbol éskibocsatasi devizabdl szarmazo6 varhatd
megtérilést és azok kockazatat. Az alapkezélja, hogy ezen befektetési forma segitségével a
magyar kockazatmentes pénzpiaci eszk6zok feletiién@lést biztositson a befeldktrészére.

Az Alapkezeb a ®©le elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat beld&salontése alapjan, a
vonatkozé jogszabdlyok és a jelen Kezelési Szahtilgn foglalt korlatozasok betartdsa mellett
alakitja ki az Alap forradsainak felhasznalasi mgdiébefektetési ardnyokat annak érdekében, hogy az
Alap - az Alapkezél varakozasainak megfetejovébeni kockazatok és hozamok fliggvényében -
hosszabb tavon megvalositsa céljat.

Az alap benchmarkja: 20% EFFAS Czech Republic ldgdl > 1YR Index + 30% EFFAS Hungary
Liquid All > 1YR Index + 50% EFFAS Poland Liquid |5 1YR Index.

AEGON Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja

Az Alap tkéjét a célorszagok részvényjellegnstrumentumaiban fekteti. Az Alap célja, hogy
lehetbséget teremtsen a hazai befedtet szdmara az &zsiai gazdasagokat reprezentald
részvénypiacokba valé befektetésre. A célorszagakilka legfontosabbak: Hong-Kong, India, Kina,
Dél-Korea illetve Tajvan, de mas azsiai orszadilepiacain is megvaldsit befektetéseket az Alap.
Ez megvalésulhat egyedi részvények vasarldsan Métesilletve Kollektiv befektetési
instrumentumok Aaltal. Az AlapkeZelszandékai szerint ez lesz a meghatarozésetban §zsdén
forgalmazott ETF-eket, illetve nyiltvég nyilvanos befektetési alapokat kivan vaséarolni az
Alapkezeb. A Tpt 277. paragrafusdnak (1) pontja szerinticlggségiinknek eleget téweinden
befektetonek a tudomasara hozzuk, hogy az alap befektetésiapokba fekteté alap, azaz sajat
tokéjének tobb, mint 80%-at teszik ki mas, kollektiv befektetési értékpapiok. Az alap
ugyanakkor nem kivan egyik befektetési alapbol @b, mint 25%-0s sulyt tartani. Az Alap csak
olyan befektetési formakba fektet, ahol a koltséghd 2,5% alatt marad, de mindig torekszik r4,
hogy az atlagos dijterhelés ne haladja meg az 1%-ot

Az alap benchmarkja: 75% MSCI AC Far East ex Jdpdex + 15% MSCI India Index + 10%
ZMAX Index.

Az AEGON Climate Change Részvény Befektetési Alapetiektetési stratégidja

Az Alapkezeb szandékai szerint az Alap portfoli6jdban deviz&Kkdl tarsasagok nyilvanos
forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvéenyeitgk tulnyomo részt. Az alslleges befektetési
célpontok a célorszagok olyan vallalatainak értpkgai, amelyek bevételeinek dénhanyada a
globdlis éghajlat-valtozasbdl ekedzleti lehetségek kiaknadzasabodl (kornyezetgazdalkodas, energia
hatékonysag, ,clean technologies” stb.), alternatiiforrasok hasznositadsabodl (megujulé energia,
vizgazdalkod4s agrokémia stb.) és m&gazdasagi tevékenységbszarmazik (biotechnologia,
allattenyésztés, halgazdalkodas, agrartechnol@gigdr meteoroldgia stb). Az Alapkededz Alap
portfolidjanak kialakitdsakor a térvényié@iasokon tul, a biztonsagot és a maximalis divikaiio
(kockdzatmegosztas) elveit tartja szewttelEnnek alapjan a kulfoldi értékpapirok kdzotakis a
befektetési kategdridba sorolt, nyilvanosan fongdda hozott és kilfoldiczsdén jegyzett papirokat
vasarolja.

Az Alapkezeb a ®le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat beld&salontése alapjan, a

vonatkozd jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabtidgn foglalt korlatozasok betartasa mellett,

valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kdmetgmek figyelembevételével é&wrban
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fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitjazkiMlap forrdsainak felhasznalasi médjat. A

portfolié kialakitasakor a részvények hatarozzakgnaez Alap jellegét, igy az Alapban adott

pillanatban tarthaté részvények aranya elérhetiimd@mkori térvényes maximumot. A részvény

befektetéseken bellli ardnyokat az éghajlat-vadtssda alternativ energiaforrasokkal és

mezgazdasagi tevékenységgel kapcsolatos alszektomiktiké@nnak érdekében hatdrozza meg, hogy
az Alap - az Alapkezélvarakozasainak megfetejovébeni kockazatok és hozamok fliggvényében -
hosszabb tavon megvalésitsa céljat, az atlagovégaiaci hozamnal (MSCI World) magasabb

eredmény elérését.

Az alap referenciaindexe: 90% MSCI AC World USDdrd- 10% EONIA Net Total Return Index.

Az Alap eszkdzeit Euréban tartja nyilvan, az Alaphének sajat diszkreciondlis dontése alapjan
lehetbsége van a devizakockazatok egészét vagy egy rham#idis devizapozicidkkal fedezni a
torvényi feltételek betartdsa mellett.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap aandpapirok kozil a Magyar Allamkincstar
Allamadossag Kezél Kozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsataz Elgdleges
Allampapir-forgalmazo Rendszer keretei kdzott forgezott allampapirokat kivanja portfolidjaban
tartani, &m a jelenlegi torvényi szabalyozasnak feleljen akar 100% is lehet a portfolibban a
részvények aranya.

Az AEGON Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap befédtési stratégidja

Az Alap célja, hogy alacsony mértéki kockazatvallalas és opcidk (vagy egyéb értékpapirok) vasarlasa
révén a lengyel részvénypiacok esésekor is megfelel6 hozamot eredményezzen a befektet6k szamara. Az
Alap a rendelkezésre 4ll6 vagyon legjelentGsebb részét lengyel diszkont kincstarjegyekbe, révid lejaratd
allamkotvényekbe illetve egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fekteti — amelynek célja a
befektetSk t6kéjének megdvasa — mig a masik részébdl opcidkat (vagy egyéb értékpapirokat) vasarol. Az
Alap, mivel elsGdleges célja, hogy hozama negativan fiiggjén a lengyel részvénypiacok hozamaval, a
részvénypiact arfolyamok esésébdl hasznot hiazé opcidkat vasarolhat.

A likvidiths biztositdsanak érdekében az Alap agyeh allam altal kibocsatott pénzpiaci
instrumentumokba fekteti be sajékéjének legjelerdisebb részét.

Az Alapkezeb a Ble elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat beldgsintése alapjan, a

vonatkozé jogszabalyok és a jelen Kezelési Szahtidgn foglalt korlatozasok betartasa mellett
alakitja ki az Alap forrasainak felhasznéalasi mgdjsbefektetési aranyokat annak érdekében, hogy az
Alap - az Alapkezdél varakozésainak megfetgjovobeni kockazatok és hozamok fliggvényében -
hosszabb tavon megvaldsitsa céljat.

Az Alap 90%-osandkevedett az alabbi feltételek mellett:

A toke 90%-anak megovasa minden év januarjangknelsikanapjara vonatkozik, azaz az
Alapkezeb — a befektetési politikdbol adodoéan — célja, hadgrgyév el munkanapjan az alap egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéke nem lehet kisebbt entargyévet megété év el$ munkanapja nettd
eszkozértékének 90%-a. Amennyiben az alap inddlésiielt ids targyév el§ munkanapjan
kevesebb, mint 365 nap, a targyéweatsunkanapjan érvényes egy jegyre juto nettd esridkzaem
lehet kisebb, mint 0,009 PLN.

Ennek elérése érdekében az Alapkézgly alakitja ki az Alapban IéMikvid eszk6z6k
(diszkontkincstarjegyek, allampapirok) aranyat misg:

X R
R@+(r-M)T)

L=09

ahol

L: a likvid eszk6z6k ardnya a teljes portfolion belil a targynapon
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r: a targynapon érvényes révidlejaratd allampapirhozam, azaz a targyévet kdvetd év elsé munkanapjaig
hatralévé idintervallumhoz legkézelebbi AKK allampapirpiaci benchmark-fixing

T: a targynapon a targyévet kdvetS év elsé munkanapjaig hatralévé naptari napok szama osztva 360-al

M: Az alap éves alap-, letétkezelési és PSZAF-dijanak 6sszege Yo-ban

PO: Az Alap egy jegyre juté nettd eszkézértéke a targyév elsé munkanapjan

Pt: Az Alap egy jegyre jut6 nett6 eszkozértéke a targyév t.-ik napjan

Az L, azaz likvid eszk6zok koézé sorolhaté minden lengyel zloty-ban denominalt OECD-tag orszag altal
kibocsatott  atruhazhatésagaban nem  korlatozott  allampapir, illetve bankoknal elhelyezett
felmondhatésagaban nem korlatozott betét, repd, vagy ezek kockazati szintjének megfelelé
eszkoz/eszkézesoport.

Az alapnak nincs benchmarkja.

Az AEGON EuroExpress Befektetési Alap befektetésitmtégiaja

Az Alapkezeb az Alappal Magyarorszag él€ UR bazisu abszolit hozamu alapjat hozza létrelyam
alap ,long-only” tipusuként kodik, azaz csak vasarolhat, a portfolidjdban tareszkdzok
arfolyamnovekedésébprofitadlhat, &m az arfolyamok esésbem huzhat hasznot.

Az Alap a haza és nemzetkdzi pénz-@epiacokon elérhétigen széles valasztékbdl allitja 6ssze a
portfoli6jat, azzal a céllal, hogy a benchmarkwéasztott értéknél nagyobb hozamot érjen el. Mind
hazai és nemzetkdzi részvényeket, kotvényeket,egizakat vehet. Az Alapkezela kockézatot
megprébalja csokkenteni egymassal nem vagy kewesselald pozicidk felvételével, a cél ugyanis
nem az extrém magas hozam, hanem az alacsonylit@datnelletti j6 hozam (azaz magas Sharpe-
rata) elérése.

Az alap referenciaindexe (benchmark-ja): indulagjda érvényes illetve utana minden évre az év
elss munkanapjan érvényes ECB (Eurépai K6zponti Baltk) tneghatarozott alapkamat.

Az Alap eszkdzeit Euréban tartja nyilvan, az Alaphének sajat diszkreciondlis dontése alapjan
lehett'sége van a devizakockézatok egészét vagy egy rRa@ids devizapoziciokkal fedezni a
torvényi feltételek betartdsa mellett.

Az AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja bef&tetési stratégiaja:

Az Alap célja az, hogy olyan befektetési portfoliiaizzon létre a Befekit szamara, amely pozitiv
hozamot eredményez minden korulmények kozott, amaz,total return” szemlélét E célt ugy
kivanja az alap elérni, hogy kulonlgoelemzési technikak utjan kivalasztja azon eszkiiabgokat,
befektetési alapokat, amelyek a legnagyobb felélkidksi potenciallal birnak és befektetéseket
valosit meg befektetési jegyek, illetve kollektrféktetési papirok vasarlasan keresztul.

Az alap el§sorban az Aegon Magyarorszag Befektetési AlapkeZet. altal kezelt befektetési
alapokba helyezibkéjét, de ugyanakkor mas befektetési alapokateklt befektetési értékpapirokat

is vaséarolhat portfoligjaba diverzifikacios céllabgy ha az adott eszkdzosztaly még nem lefedett az
Alapkezeb alapjai altal.

Kozvetve az Alap képes lesz elérni a ma ismerésdijefektetési univerzumot befektetési jegyeken
keresztul (koétvénypiacok, pénzpiacok, részvenypiadogatianpiac, private equity, derivatvok és
mas regulalt illetve OTC szarmazékos termékek, iadipermékek, devizak stb.), és befektetéseket
megvalositani hazai és nemzetkozi szinten egyarant.

A likviditas biztositasanak érdekében, az Alap mintMagyar Allamkincstar Allamadéssag Kezel
kozpontja altal a Magyar Allam nevében forgalomlmzdit, a PDS - az dldleges allampapir-
forgalmazd rendszer - keretei kdzott forgalmazditingkotvényeket és diszkont-kincstarjegyeket,
valamint a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatottviétiyeket, €s mas pénzpiaci termékeket tarthat
portfoliéjaban.

Az alap nem rendelkezik referenciaindexszel.
A Tpt. 277. 8 (1) pontja szerinti kotelességunkneleleget téve minden befekténknek a

tudomasara hozzuk, hogy az alap befektetési alapotifekteté alap, azaz sajat 6kéjének tobb,
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mint 80%-at teszik ki mas, kollektiv befektetési értékpapiok. Az alap ugyanakkor nem kivan
egyik befektetési alapbdl sem tdbb, mint 25%-oks/tstartani, kivéve az AEGON Pénzpiaci
Befektetési Alapot és az AEGON Belfoldi Kbtvény Bltietési Alapot., melyeknek sulya akar 100%
is lehet az Alap portfoliojaban.

8 A LETETKEZELOK

Az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap Letétkelbje:

A Letétkezels neve Unicredit Bank Hungary Zrt.

Székhelye 1054 Budapest, Szabadséag tér 5-6.

Alapitas idépontja Alapszabaly létrehozatala: 1990. januar 23.
Cégbejegyzés szama, ideje 01-10-041348, 1990.03.26

Cégbejegyzés helye Févarosi Birésag mint Cégbirdsag

Miikodési idstartama A tarsasag hatarozatlarsig jott létre.

Uzleti év A tarsasag Uzleti éve megegyezik a naptari évvel
Alaptéke Alaptdke nagysaga alapitaskor: 1.400.000.000,- Ft

Jelenlegi alagke: 24.118.220.000,- Ft
Alkalmazottak Iétszama: 1994 % (2010.05.31))

Tevékenységi kor

TEAOR 64.19°08 Egyéb monetéris kdzvetités

TEAOR 64.91'08 Pénzugyi lizing

TEAOR 64.99'08 Mashova nem sorolt egyéb pénzigyvktités
TEAOR 66.12°08 Ertékpapir-, adrsdei ligynoki tevékenység
TEAOR 66.19'08 Egyéb pénzigyi kiegészievékenység

TEAOR 66.22'08 Biztositasi Ugynoki, brokeri tevélgeég

TEAOR 66.29'08 Biztositas, nyugdijalap egyéb ke tevékenysége
TEAOR 64.92'08 Egyéb hitelnyujtas

Tulajdonosi kor

Részvényesek neve Tulajdonosi aran Szavazati arany
UniCredit Bank Austria AG, Béas 100% 100%
Osszesen 100,00% 100,00%

A Téarsasag a Befekitédelmi Alap tagja.
A Letétkezelb vezet tisztsegvisadi

IGAZGATOSAG TAGJAI

Dr. Patai Mihaly, kézgazdasz (Kdzgazdasagtudomanyi Egyetem, Butjapep/etemi doktor.
2006-t6l az UniCredit Bank Hungary Zrt. vezérigabjm Korabban a Magyar Nemzeti Banknal
hitel-elbad6, majd a Pénzugykutaté Intézetnél tudomanyosat&utl982 és 1988 kozott a
Pénzugyminisztérium Nemzetkdzi Pénzilgyiosztalydnak vezéthelyettesi pozicigjat toltdtte be,
majd 1988-ban kerllt a Vildgbankhoz, ahol 1993-iy &gyyvezeai igazgatd asszisztenseként
dolgozott. Ezt kovéen 1995-ig a Kereskedelmi Bank Rt. ligyvézghzgatdja, majd 1996-t6l 2006-
ig az Allianz Hungaria Biztosité Rt. elndk-vezérgatoja.

Kaliszky Andras 1991-ben a Budapestiiidzaki Egyetemen éginérnoki, majd 1993-ban mérnok-
tanari oklevelet szerzett. Ezt ko$eh az Amerikai Egyesult Allamokban vett részt MBépkésen.
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Tanulmanyai befejezése utarbstor a Magyar Tudomanyos Akadémian dolgozott kiéatty majd
1996-tél az Ernst & Young-nal Gzleti tandcsadokd®97-61 pedig a PricewaterhouseCoopers-nél
vezeb Uzleti tanadcsadoként. 2002-ben az IBM-hez keriiigjd 2004-61 az Unicredit Bank
Szervezési fosztalyanak vezéfe. 2008 november Bt a Bank Operativ Divizi6janak vedge és
egyben igazgatdsagi tag.

Stefano Santini 1999-ben szerzett k6zgazdasz diploméat az olasmgirgzniversita Commerciale
Luigi Bocconin. Ebszor palyakezdl elemzként helyezkedett el az ISPN-nél Milanéban, majd20
ben kerult az UniCredit csoporthoz, ahol tovabbsaelem#ként dolgozott és részt vett a
Makrogazdasagi Egység felallitasaban. 2@02-taz UniCredit Group Lengyelorszagért,
Horvatorszagért és Romaniaért féketegionalis vezéje lett. 200561 a Bank Pekao SA. (UniCredit
Group) pénzigyi divizibvezé&thelyettese, Ugyvezgigazgatd ALM és Capital Market teriileten. Az
UniCredit Ukraine Fellgyébizottsaganak tanacsadoja és az Audit bizottsagiaugg 2010. 4prilis
1-t6l az UniCredit Bank Hungary Zrt. Igazgatésaganajatapénzigyi igazgatd (CFO).

Ihdasz Csilla tanulmanyait a Westfield State Collage Uzleti ndzsenent szakan és a Brunel
University MBA vallalkozas-menedzsment szakan véget996-2005-ig a GE Money csoportnal
dolgozott, ebszér Sales Finance veédként, majd a Termékmenedzsment Osztly =zledént a
Budapest Banknal. 200t egy évet toltott Svédorszadgban a GE Money Banked&m
ugyfélkapcsolati menedzsment szad@hént. 20024l visszatért Magyarorszagra és a Budapest
Banknal az Alternativ Csatornak Osztély vépetett. 2003-t6l a bécsi GE Money Bank Austria-nal
toltott be marketing vezéit poziciét, majd 200581 Pragaban a Citibank a.s. lakossagi marketing
osztalyanak feje lett. 2006-2007 kozott az AlliarBank Termeékfejlesztésének vedget
Magyarorszagon. 200%#t Bécsben az UniCredit Bank Austria-ndlold a CEE Lakossagi
Szegmensek és Termékekosztalyanak vezéje, majd a CEE Divizié vezé&enek szenior titkara
lett. 2010. junius 1é az UniCredit Bank Hungary Zrt. igazgatésaganayjaaa Lakossagi és
Kisvallalati Divizio vezetje.

Toth Balazs, kozgazdasz. A Magyar Kiilkereskedelmi Bank Zrt.-nél vallalati Ggyfélmanagerként szerzett
néhany éves munkatapasztalat utin 1995-ben kertilt a budapesti Creditanstalt Rt.-hez, ahol 1997-t6l
kezdve az Alkotmany utcai fiék wvallalati osztilyanak vezetSje. 2000 —t6l a bécsi Nemzetkozi
Kockazatkezelési FSosztalyon a magyarorszagi leanyvallalatokért felelSs részleg vezetdje, majd 2006-t6l az
Unicredit Bank Hungary Zrt. kockazatkezelési igazgatéja (CRO), 2008. jul. 10 —tSl pedig egyuttal
igazgatésagi tagja is.

Az AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap Letétkzebje:

A Letétkezel neve Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

Székhelye 1051 Budapest, Bank Center, Citibank Torony, Szsdgér 7.
Alapitas idépontja 2008. november 10.

Cégbejegyzés szama, ideje 01-17-000560; 2008. december 18.

Cégbejegyzés helye Févarosi Birésag mint Cégbirdsag

Alkalmazottak szama 1274

Miikodési idstartama Hatarozatlan idéj

Uzleti év A naptari évvel megegyéz

Alaptoke 3.000.000,-Ft, azaz harommillié forint

A Tarsasag konyvvizsgéloja KPMG Hungaria Kft.

Tevékenységi kor

TEAOR

641908 Egyéb monetaris kozvetitéstgvekenyséq)

649108 Pénzugyi lizing

649908 M.n.s. egyéb pénzilgyi kozvetités

6612°08 Ertékpapir- aréizsdei tigynoki tevékenység
6619’08 Egyéb pénzugyi kiegésrievékenység

6629’08 Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegéstdtekenysége
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Tulajdonosi kor
A Téarsasag 100 szazalékos tulajdonosa az irorsmdgjagyzett Citibank Europe plc (CEP).

lgazgatdsag tagjainak bemutatasa

Batara Sianturi

belss igazgatdsagi tag, vezérigazgato, az Igazgatosége(CCO)

El6z6 munkahelyei: Polymer Processing Institute-nél tagisasszisztens, Citibank N.A. Indonézianal
elébb auditor, menedzserasszisztens, azutan a letpégizatutalasok és kliringosztaly véiet
kiskereskedelmi banki pénzlgyi kontroller, lakossBgnk pénziigyi igazgatdja, fidkdisztriblcios
igazgato. 1995-96 kozott vezérigazgatd a Citibanistfalia Limited-nél, majd visszatér a jakartai
Citibankhoz, ahol kiskereskedelmi banki igazgatégzéagos disztriblcids és értékesitési igazgato,
majd orszagos maketingigazgatd. 2005 szeptenter&itibank Zrt. lakossagi Uzletdganak vépet
2007.augusztus 18ita Citibank Zrt. vezérigazgatoja.

Agostonné dr. Ebd Beata

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe / Gpir és informatikai Ugyvezitgazgatod

1989 6ta Citibank alkalmazott. Palyaja soran kutimloperacios terliletek vezetését latta el mind a
nagyvallalati és lakossagi lzletagban (Tresuryr&kgapir operacio, belfoldi és nemzetkozi fizetési
forgalom, letétkezelés, lizingoperéacio, hitelezfsgracio, stb.). 2008ita lakosséagi lzletdg operacio
és informatikai vezéje, majd 2008-t6l ugyanezt a szerepet latja elrk lemészére nézve. Korabban
dolgozott kulénbd& banki projecteken (brokertevékenység elinditaangd operacio kialakitasa)
illetve 3 évig a vallalati Uzletag bélellensrzési tevékenységét vezette.

Giro Zrt. Felugyed Bizottsdganak tagja

A Letétkezebk elmult harom évre vonatkozé auditalt mérlegev aMellékletben tekinthék meg.

Az Alapkezeb az altala kezelt Alap letétkezelésével Magyar@smédbejegyzett, a Hpt. 3. § (1)
bekezdésének) pontjaban meghatarozott "letétkezelés kollektivekieftések részére" pénzigyi
szolgaltatasi tevékenység végzésére engedéllyalel@® hitelintézetet koteles megbizni. A
letétkezebi megbizasi szetrlés hatalybalépéséhez a Felligyelet jovahagyasaégmik

A Letétkezeb tevékenysége soran fuggetlen modon, kizarélagiekBek érdekében jar el.

Az értékpapirszamla és a befektetéshez kapcsomifgrgalmi szamla vezetését az egyes alapok és
portfolidk tekintetében kizardlag egyazon letéthézatgezheti.

Az Alap tulajdonaban l&vértékpapirok kizardlag a Letétkedeél vagy az altala nyitott szamlakon
helyezhetk el, kivéve az dvadékba helyezett értékpapirokéesé fel nem hasznalt 6vadékot
kizarblag a Letétkezéhtz vagy az éltala nyitott szamlara lehet szallitaanszferalni.

A Letétkezel feladatai
a) meghatarozza az Alap dsszesitett és az egy jaggrag¢ttd eszkozértékét;
b) gondoskodik az Alap Osszesitett és egy jegyre nethd eszkozértékének kozzététéler
illetve a befektetk részére tortéhkozlésésl;
c) ellerdrzi, hogy az Alapkezél megfelel-e a jogszabalyokban és az alapkezelési
szabalyzatban foglalt befektetési szabalyoknak;
d) biztositja, hogy az Alap eszkdzeit éfintigyletekldl, valamint a Befektetési jegyek
forgalmazasabdl szarmazé valamennyi ellenszoldéltatszokasos hatasidbelll az Alaphoz
keriljon.

Az Alap kezelése soran a Letétkdirmlk adott megbizas felmondasa esetén az Uj Lesdikez
megbizaséat a Fellugyelet hagyja jova.
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Tevékenysége soran a jogszabdalyokban, az alapkesaehkbalyzatban foglalt barmilyen eltéfdsr
valamint az alap sajatkéjének negativva valasarol a Letétkézkbteles irdsban értesiteni az
Alapkezebt, valamint a Felugyeletet.

A Letétkezeb tevékenysége végzése soran koteles visszautastaiapkezdl altal adott minden
olyan megbizast, amely ellentétes a jogszabalyokitetve az alapkezelési szabalyzattal, és az
Alapkezebt koteles a torvényes allapot helyreallitdsaraztditani. Amennyiben az Alapkezehem
tesz meg mindent a jogszabalyoknak és az alaplezzigbalyzatnak megfedehllapot helyreallitasa
érdekében, Ugy a Letétkeddlaladéktalanul értesiti a Felugyeletet.

A Letétkezeb e torvényben foglalt kotelezettségeinek nemtagesdtol adddd karokért felel, az étt
eltérs kitétel semmis.

A Letétkezeb tevékenysége végzése soran kofil@idot, igy kilondsen alletétkezlvehet igénybe,
amelynek a cselekedeteiért és mulasztaséaért, rajatjaként felel. Alletétkezéként kizardlag a
Tokepiaci torvény dlirdsainak megfelélmasik letétkezél illetve ennek kulféldi megfeléje veheb
igénybe.

A Letétkezeb éves jelentései a Letétkedds a forgalmazdk székhelyén megtekirttket

A Letétkezebkkel szemben &gleljards nem volt és nincs is folyamatban.

9 AKONYWVIZSGALO

A Kdnyvvizsgaldk

Alap neve Koényvvizsgald
AEGON Russia Részvény Befektetési Alap Havas Istvan
AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap Havasgdat

Havas Istvan, az Ernst & Young Kft. Munkatéarsa.
Nyilvantartasi szamok

Ernst & Young Kft. - 001165

Havas Istvan - 003395

Székhelye
1132 Budapest, Vaci ut 20.

Az Alapkezeb az Alap éves beszamoldjanak ellerésével Konyvvizsgalét koteles megbizni. Az
Alapkezeb altal megbizott Konyvvizsgélo koteles elbeiani azt is, hogy az alapkesebz Alap
kezelése soran betartja-e a Kezelési szabalyz&tait elbirasokat.

10 A Forgalmazo bemutatasa

A veze® Forgalmazo (jelen tjékoztato alairdja):

Cégneve: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo
Zartkor iien Miikodé Részvénytarsasag

Székhelye: 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.

Alapitasanak idépontja: 2008. februér 25.

Cégbirdsagi bejegyzésének éghontja: 2008.méarcius 18.
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Cégbirésagi bejegyzésének helye: Févarosi Birdsag, mint Cégbirésag
Cégbirésagi bejegyzésének szama: 01-10-045924

PSZAF engedélyszam E-111/464/2008

Jegyzett Bkéje 100.000.000,- Ft.

Alkalmazotti létszama 2 f6 fomunkaidss, 3 © részmunkaiéis

Miikodési idstartama A Forgalmazé hatérozatlandhrtamra jott [étre.
Kodnyvvizsgalo Ernst & Young Kft. (1146 Budapest, Hermina ut 17.)

Tevékenységi kore
TEAOR 66.12'08 Ertékpapir-, ahzsdei tigynoki tevékenység
TEAOR 66.19'08 Egyéb pénziigyi kiegéézievékenység
TEAOR 66.22'08 Biztositasi tigynoki, brokeri tevéeéag

Tisztségvisebk és vezeb allasu dolgozok
Igazgatosag
Vereczki Andras, elndk
Palyik Andrea, vezérigazgato
Tivadar-Kiss Barbara, vezérigazgatd-helyettes

A vezet® Forgalmazo rovid bemutatésa

A jelenlegi térvényi szabalyozas szerint befekigegpyet csak befektetési vallalkozas forgalmazhat,
tovabba csak ezen cégek alkalmazhattilggiaci Ugynokoket befektetési jegy értékesitésre.
Ugyfeleink és a pénzugyi piac igényeihez igazodvaeresnénk gordiilékenyebbé és
koltséghatékonnya tenni befektetési alapjaink flongaasat. Ezen indokok vezettek az AEGON
Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazd Zrt. naggi@isahoz, melynek datuma 2008. februar 28.
PSZAF engedély datuma: 2008. majus 22, melyetl#4564/2008 engedély szammal adott ki.

A vezet® Forgalmazo forgalmazasi orai
H-P: 9:00 - 17:00
A forgalmazasi helyek listdja megtalalhat6 a Il.IKldetben.

11 ADOZAS

Jelen informéciok a Téajékoztatd készitésének opaditiaban érvényes jogszabélyok
figyelembevételével keriltek Osszedllitasra. Mivetek a Tajékoztatd elkészitését kdeet
megvaltozhatnak, ezért a Befekitdelelossége, hogy a Befektetési jegyek megvasarldsa |
vonatkozd, érvényben l8veldirdsokat megismerje. Az Alapkeéehem vallal felalsséget olyan
esetre, amikor a Befektetek az ad6zéssal kapcsolatos jogszabalyok hidsyesréte okozott kart.
Amennyiben az addjogszabalyok valtozasa miatt eekbefesi jegyeken elért hozam- illetve
arfolyamnyereség utan a befekiaiek forrdsadot kellene fizetniuk, Ugy az Alapkézés a
Forgalmaz6 tajékoztatja a befekilett, hogy a forrasadé levonasaval kapcsolatbahégséget nem
vallal.

Az Alapok ad6zasa
Az Alapok eredményét addfizetési kotelezettség Magrpgzagon a Tajékoztatd elkészitésekor nem
terheli.

A Befektet6 adozasa
a) Belfdldi maganszemélyeknek - a Tajékoztatd elkésekor érvényben lévjogszabalyok
szerint - a Befektetési jegyek hozama utan fizeéteatb mértéke 20%, amit az eladaskor a
forgalmazé von le.

b) Belf6ldi jogi személyeknél és jogi személyiség friélkgazdasagi tarsasadgoknél - a
Tajékoztatd elkészitésekor érvénybendslgogszabalyok szerint - a Befektetési jegyek
hozama adokoteles bevételiket novelheti/csokkdnthetmi  utan az  érvényes
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addjogszabalyok szerint kell adot fizetnitik. A Kagtatd elkészitésekor a tarsasagi ado
meértéke 16 %. Amennyiben — a Befektdtivinsagara — a Befektetési jegyek hozama
megbontasra keril, abban az esetben csak a hofaljaamyereség- €s kamat komponense
utén kell tarsasagi adot fizetni, az osztalékbétsaz6 hozamrész utan nem.
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12 NYILATKOZAT

Az AEGON Magyarorszag Befektetési AlapkezeFrt., (1091 Budapest, Wil Gt 1.) mint
Alapkezeb, és az AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy FompdnZrt. (1085 Budapest, Kalvin
tér 12-13.) mint Forgalmazo a jelen - az AEGON Ru$¥észvény Befektetési Alap, az AEGON
IstanBull Részvény Befektetési Alap befektetésiyghgek nyilvdnos forgalomba hozataldhoz
készitett - Tajékoztatot a&Kepiacrol szolo 2001. CXX torvény 29. §-nak medfida alairjak.
Kijelentik, hogy a Tajékoztaté a valésagnak medéesmlatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem
hallgat el olyan tényeket és informéacidkat, amelgelértékpapir, valamint a Kibocsat6é helyzetének
megitélése szempontjabdl jeléstggel birnak.

Az Alapkezeb és a Forgalmazo a Befektetési jegy tulajdonosémakéajékoztatd félrevezet
tartalmaval és az informacio elhallgatasaval okozét megtéritéséert egyetemlegesen felel.

Budapest, 2010. oktdber 28.

AEGON Magyarorszag AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Befektetési AlapkezélZrt. Forgalmazé Zrt.
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l. Melléklet - Kezelési Szabalyzat

1 Altalanos informéaciok az Alapokrol

Az Alapok neve
(1) AEGON Russia Részvény Befektetési Alap
(2) AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap

Az Alapok révid neve
(1) AEGON Russia Alap
(2) AEGON IstanBull Alap

Befektetési Jegy sorozatok és cimletek

”AH "|”
AEGON Russia Alap 1 HUF 1HUF
AEGON IstanBull Alap 1 HUF 1HUF

Az Alapok ISIN kédja
(1) AEGON Russia Részvény Befektetési Alap (,A”cat) HUO0000707401
(2) AEGON Russia Részvény Befektetési Alap (,I”czat) HU0000709514
(3) AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap (,86rozat) HUO000707419
(4) AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap (sirozat) HUO0000709522

Az Alapok fajtdja nyiltvédi
Az Alapok tipusa nyilvanos
Az Alapok futamideje az Alapok hatérozatlandde jottek létre.

Hozamfizetés

Az Alapok a tkendvekmény terhére hozamot nem fizetnek, a té#ljendvekmény Ujra befektetésre
keril az Alapok befektetési politikdjanak megfédai. A Befektetk a tkentvekményt a
tulajdonukban all6 Befektetési jegyek vételi ésswavaséarlasi aranak kilonbozeteként, mint
arfolyamnyereséget realizalhatjak.

A Befektetok kore

A Befektetési jegyek ,A” sorozatat egyardnt megvabeatjak devizabelfdldi és devizakilfoldi
természetes személyek, jogi személyek és jogi dyed@ nélkili gazdasagi tarsasagok.

A Befektetési jegyek ,I” sorozatat azon jogi szeyedl vasarolhatjak meg, akik a jegyzés napjan
legaldbb 100 millié forint értékben jegyeznek az sbrozatbol vagy az ugyfél ,I” sorozatban éév
allomanya az aktualis jegyzéssel egyuttesen, pragken szamolva meghaladja a 100 milli6 forintot.

A Befektetési jegyek sorozata és tipusa
A Toékepiaci torvény 5 8 (1) 23. pontja szerint dematedlt formaban éallitott, “A” és I”
sorozatu, névre sz0l6 Befektetési jegyek.

Az Alapkezel neve
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkdz&tt.

Az Alapkezels székhelye
1091 Budapest, Ui Gt. 1.

A Letétkezelok neve
AEGON Russia Alap Unicredit Bank Hungary Zrt.
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AEGON IstanBull Alap Citibank Europe plc Magyardigk
fioktelepe

A Letétkezels székhelye
UNICREDIT Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabgdéa5-6.
Citibank Europe plc Magyarorszagi fioktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Az Alapkezeb alvéllalkoz6t nem vesz igénybe.

2 AZ ALAPOK BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap befektetiéstratégiaja:

Az Alapkezeb szandékai szerint az Alap portfolidjat devizakldfo thrsasagok nyilvanos
forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényeotglk talnyomorészt. Az ebslleges befektetési
célpontok azon vallalatokzsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek Onszagban vagy a volt
FAK allamokban tevékenykednek, illetve bevételadlents részét ezen orszagokbol nyerik. Az
Alapkezeb az Alap portfolidjanak kialakitdsakor a torvénybieasokon tal, a biztonsagot és a
maximalis diverzifikacid (kockazatmegosztas) elviittia szem ékt. Ennek alapjan a kalfoldi
értékpapirok kdzott csakis a befektetési kategargdvolt, nyilvanosan forgalomba hozott és kulfoldi
t6zsdén jegyzett papirokat vasarolja.

Az Alapkezeb a ®©le elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat beld&salontése alapjan, a
vonatkozd jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabtidgn foglalt korlatozasok betartasa mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kdmetgmek figyelembevételével é&wrban
fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitjazkiMlap forrdsainak felhasznalasi modjat. A
portfolié kialakitasakor a részvények hatarozzakgnaez Alap jellegét, igy az Alapban adott
pillanatban tarthaté részvények aranya elérhetiimd@mkori térvényes maximumot. A részvény
befektetéseken bellli aranyokat az alapkiezd orosz piacon kereskedett részvények kozott agy
hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkézehrakozasainak megfetejoévobeni kockazatok és
hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megval&sitiit, az alap altal meghirdetett benchmark
hozamnal (90% RDX Extended Index forintban szamehN®% ZMAX Index) magasabb eredményt
érjen el.

Az alap referenciaindexe: 90% RDX Extended Indeinfban szamolva + 10% ZMAX Index.

Az Alap eszkozeit forintban tartja nyilvan, az Ategebnek sajat diszkrecionalis dontése alapjan
lehetbsége van a devizakockazatok egészét vagy egy rham#idis devizapozicidkkal fedezni a
torvényi feltételek betartdsa mellett.

A likviditas biztositdsanak érdekében az Alapostsban az allampapirok kozil a Magyar
Allamkincstar Allamadéssag KezeKozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatotigyar
allampapirokat kivanja portfolidjaban tartani, uggkkor mas pénzpiaci konstrukciok is az
Alapkezeb rendelkezésére allnak a szikséges likviditas &tagahoz. A jelenlegi torvényi
szabalyozasnak megfedeh akar 100% is lehet a portfoliéban a részvényéhya.

Az AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap befektési stratégiaja:

Az Alapkezeb szandékai szerint az Alap portfolidjat devizakldfo thrsasagok nyilvanos
forgalomba-hozatal sordn kibocsatott részvényebtik tainyomérészt. Az elslleges befektetési
célpontok azon vallalatokétsdén forgalmazott értékpapirjai, mely vallalatokrdkorszagban
tevékenykednek, illetve bevételeik jelémtrészét innen nyerik. Az Alapkeéedz Alap portfoliéjanak
kialakitasakor a torvényi @&rasokon tul, a biztonsagot és a maximalis divik&dio
(kockdzatmegosztas) elveit tartja szewttelEnnek alapjan a kulfoldi értékpapirok kdzotakis a
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befektetési kategéridba sorolt, nyilvanosan fongdda hozott és kilfoldizsdén jegyzett papirokat
vasarolja.

Az Alapkezeb a ®©le elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat bela&salontése alapjan, a
vonatkozd jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabtidgn foglalt korlatozasok betartasa mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kdmetgmek figyelembevételével é&wrban
fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitjazkiMlap forrdsainak felhasznalasi modjat. A
portfolié kialakitasakor a részvények hatarozzakgnaez Alap jellegét, igy az Alapban adott
pillanatban tarthaté részvények aranya elérhetiimd@mkori térvényes maximumot. A részvény
befektetéseken beluli aranyokat az alapkezeltorok piacon kereskedett részvények kozott ugy
hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkézehrakozasainak megfetejoévobeni kockazatok és
hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megval&sitiit, az alap altal meghirdetett benchmark
hozamnal (90% DJ TI20 Index + 10% ZMAX Index) maaas eredményt érjen el.

Az alap referenciaindexe: 90% DJ T120 Index foramtszamolva + 10% ZMAX Index.

Az Alap eszkozeit forintban tartja nyilvan, az Ategebnek sajat diszkrecionalis dontése alapjan
lehetbsége van a devizakockazatok egészét vagy egy rham#idis devizapozicidkkal fedezni a
torvényi feltételek betartasa mellett.

A likviditas biztositdsanak érdekében az Alapostsban az allampapirok kozil a Magyar
Allamkincstar Allamaddssag KezeKozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatatigyar
allampapirokat kivanja portfolidjaban tartani, uggkkor mas pénzpiaci konstrukciok is az
Alapkezeb rendelkezésére allnak a szikséges likviditas &tagahoz. A jelenlegi torvényi
szabalyozasnak megfedeh akar 100% is lehet a portfolidban a részvényaiya.

3 Az Alapok portfoligjdban tarthaté eszk6zok bemutatasa
Az Alap sajat 8keéjét a Bkepiaci torvény 275. §-a alapjan kizarolag az aléksbkdzokben tarthatjak:

a) t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett érpékpa

b) olyan értékpapir, amelynek kibocséatoja kotelezgésgallalt az adott értékpapirnak a kibocséatast
kovet egy éven bellli, barmely a@ pont szerinti piacok valamelyikére toréébevezetésére, és a
bevezetésnek nincs toérvényi vagy egyéb akadalya;

c¢) olyan, aza)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nemddkdisagi jogokat megtestdsit
értékpapir, amelyre a vételt mege harminc napon belul folyamatosan legalabb két kiefési
szolgaltato nyilvdnos médon visszavonhatatlan vktgtlezettséget jeletiéirfolyamot tett kozze;

d) az a)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nem delielgfelijebb keti éves hatraléy
futamideji hitelviszonyt megtestesiertékpapir;

e) allampapir;

f) kollektiv befektetési értékpapir;

g) bankbetét;

h) deviza;

i) szarmaztatott termék;

i) pénzpiaci eszkoz

Diszkont kincstarjegyek

A Magyar Allamkincstar Allamadéssag Kededzpontja hetente hoz forgalomba 3 hénapos, életv
kéthetente 6 és 12 hdonapos futaniiddiszkont kincstarjegyeket. Ertékesitésiik aukciiménik. A
portfolioban valé részvételik likviditast garantd Alap szamara, mivel a masodpiacon forgalmuk
rendkivil nagy.

Magyar allamkdtvények
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A Magyar Allamkincstar Allamadossag Kegel Kozpontja kéthetente hoz forgalomba
allamkotvényeket. Talnyomo tobbségben fix kamatdzasisebb részben valtoz6 kamatozasu
allamkotvények kerllnek kibocséatasra 265 év futamidig. Ugyanakkor az allamkotvéenyek
kozul csak olyan értékpapirok lehetnek a portfeli@mei, amelyeknek hatra@étlagos futamideje
kevesebb, mint egy év.

MNB kotvények
A Magyar Nemzeti Bank havi rendszerességgel boks& honapos futamid#éj zérokuponos
kotvényeket.

Allampapir REPO és forditott REPO uigyletek

Allampapir REPO uigyletnek misiil minden olyan megéllapodas, amely allampapéjdahjoganak
atruhdzaséarol rendelkezik a sZateskotéssel egyiddpg meghatdrozott vagy meghatarozando
jovébeli idopontban tortéh visszavasarlasi kotelezettség mellett meghatareszavasarlasi aron,
flggetlendl attél, hogy az ugylet futamideje alattve\b az Ugylet targyat képézallampapirt
megszerzi és azzal szabadon rendelkezhet (szddlitéspolgylet) vagy nem szerzi meg az
allampapirt, azzal szabadon nem rendelkezhet, hénanekként kertl elhelyezésre a &gavara a
futamids alatt (6vadéki repougylet). Ovadéki repoiigyletakitag hitelintézettel kothét A felek
kozoétti megallapodas rendelkezhet Ggy is, hogy el targyat képdz és a biztositékul szolgald
allampapirok mas allampapirokra kicseréketAz Ugylet az &llampapir eladéja szempontjabdl
repougyletnek, az allampapir & szempontjabdl forditott repougyletnek tekint&ndz évadéki
repougylet lejarati ideje alatt az allampapirhopdenl6dé jogok - a felek eli@megallapodasanak
hianyaban - az eladoét illetik meg, az allampagajtionjoga a futamiél végén abban az esetben szall
at a vevre, ha az eladé a visszavasarlasi arat nem fizgi m

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban @eminalt, hitelviszonyt megtestesértékpapirok
Hitelintézet altal forgalomba hozott, hitelviszonyiegtestesit értékpapir minden olyan értékpapir,
amelyben a kibocsato (az ados) hitelintézet megbedét pénzdsszegnek a rendelkezésére bocsatasat
elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz (kolcé8szegét, valamint kamatozo értékpapir esetén
annak meghatarozott moédon szamitott kamatéat vagébehozaméat (a tovabbiakban egyltt: kamat),
illetéleg az altala vallalt egyéb szolgaltatasokat azk@epir birtokosanak (a hitetegrek) a megjelolt
idében és mddon medfizeti, illetve teljesiti;

Ezen értékpapirok kibocsatasa a kibocsatd hitektéorrasszikségletének figgvényében torténik.
Fix és valtozé kamatozasu, illetve zérékuponoskpagirok egyarant kibocsatasra kertilhetnek. Az
Alap csak alacsony kockazatu, kiemelt bonitasdihiézeti értékpapirokat tart portfoliéjaban.

Gazdalkodd szervezet Aaltal forgalomba hozott, fbein denomindlt, hitelviszonyt megtestesit
értékpapirok

Gazdalkod6 szervezet altal forgalomba hozott, igebnyt megtestesitértékpapir minden olyan
értékpapir, amelyben a kibocsaté (az adds) gazddllszervezet meghatarozott pénzésszegnek a
rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelegatnhogy a pénz (kdlcson) dsszegét, valamint
kamatozé értékpapir esetén annak meghatarozott mgmhmitott kamatat vagy egyéb hozaméat (a
tovabbiakban egyultt: kamat), ilidég az altala vallalt egyéb szolgdltatasokat azkedpir
birtokosanak (a hitelének) a megjeldlt idben és mdédon medfizeti, illetve teljesiti;

Ezen értékpapirok kibocsatasa a kibocsaté gazdalkpervezet forrasszikségletének fliggvényében
torténik. Fix és valtoz6 kamatozasu, illetve zépilaos értékpapirok egyarant kibocséatasra
keriilhetnek. Az Alap csak alacsony kockazatl, klemwmonitasi gazdalkod6é szervezetek
értékpapirjait tartja portfolidjaban.

Klfoldi kétvényjelled instrumentumok
OECD orszagok allamai, vallalatai, hitelintézetdtald kibocsatott hitelviszonyt megtestésit
instrumentumok.

Jelzéloglevél
A magyar allam, illetve OECD orszagok altal kibdo#a jelzaloghitelviszonyt megtestéasit
értékpapirok.
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Bankbetét (forint/deviza)
Mind forint, mind egyéb devizabetét amelyet egyrakrt magyarorszagi bankndl nyitott szamlan
tarthat az Alap.

Pénzpiaci eszkdzok
Olyan - forintban, illetve devizdban denominaltsqrozatban kibocsatott, pénzkovetelésre sz6l6
eszkozok, amellyel a pénzpiacon kereskednek.

Szarmazekos ugyletek

A befektetési alapok a tdrvényi feltételeknek, kid$ tekintettel a Tpt. 272-274. §-nak megfidel
szarmazeékos instrumentumokban is felvehetnek pizilglleméen ezek a pozicidk fedezeti
jellegiek azaz rovid nettd hatafisl poziciot eredményeznek, &m a Tpt. 272. §8-nalb)(Bpntja
alapjan portfolié hatékony kialakitdsakor hosszidhdss pozicio kialakitasat is jelentheti

Kalfoldi részvények
Devizakilfoldi tarsasagok altal nyilvanos forgalariiozatal Gtjan kibocsatott és elisméitsdén
jegyzett, tagsagi jogviszonyt megtestésgittékpapirok.

Kollektiv befektetési értékpapirok

OECD orszagban kibocsétott befektetési jegyek,dsdekintettel az ugynevezett Exchange Traded
Fundokra (ETF), amelyek jelleen olcso, elismertzsdén kereskedett indexkogdiefektetési
alapok.

Hatéridss ugyletek

Az Alapkezebnek sajat diszkrecionalis dontése alapjan fidége van a devizakockazatok, illetve a
piackockazat egészét vagy egy részet hdarmbziciokkal fedezni a torvenyi feltételek betsata
mellett.

Az alapok eszkdzeinek tervezett aranya:

Diszkont kincstarjegy 0-30%
Magyar allamkétvény 0-30%
MNB kotvény 0-30%
Allampapir REPO és forditott REPO (igyletek 0-30%

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban
denomindlt, hitelviszonyt megtestésértékpapirokl  0-10%

Gazdalkod6 szervezet altal forgalomba hozott,
forintban denominalt, hitelviszonyt megtestésit

értékpapirok 0-10%
Jelzaloglevél 0-30%
Készpénz 0-30%
Bankbetét (forint/deviza) 0-30%
Pénzpiaci eszkdzok 0-30%
Szarmazékos ugyletek: 0-30%

Torok allampapir (az AEGON IstanBull Alap

esetéen) 0-30%
Kulféldi részvények 60-100%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0-50%
Haraidss Ggyletek 0-30%

Ertékpapirok kolcsénadasa
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A befektetési alapok @kivanjak segiteni az értékpapirpiacokdd@sét, illetve jeles hasznot is
remélnek a kialakuléban 1&\értékpapirkdlcstnzési Uzletagtol. A torvényi fedtéknek megfeléen
a befektetési alapok hajlanddak értékpapirjaikdkimadni a torvényi kereteknek megféési.

4 AZ ALAPOKRA VONATKOZO BEFEKTETESI KORLATOZASOK

Az Alapkezeb az Alapok befektetési politikdjat asHepiaci torvény, és jelen Kezelési Szabalyzat
keretein belll, sajat megitélése szerint hajtjaeég

Az Alapokra vonatkoz6 befektetési limitek
A Tékepiaci torveny XXVIII. Fejezetének, illetve 20. hékletének megfeléen kilondsen az alabbi
befektetési korlatozasok alkalmazandoak az értékpamegszerzésekor:

Az Alapok befektetéseire a torvényi kereteknek rakffen az aldbbi maximum befektetési limitek
érvényesek:

Limit
Sajat 8kére vetitett, egy kibocsatora
vonatkozo limit
a) megfeleben likvid t6zsdei értékpapirok 15%
b) egyéb $zsdei értékpapirok 10%
c) t6zsdén nem jegyzett értékpapirok 2%
Sajat bkére vetitett, 6sszesitett limit
d) "b" sor szerinti limitet meghalado, 40%
megfeleben likvid t6zsdei értékpapirok
e)t6zsdén nem jegyzett értékpapirok 10%
f) befektetési jegyek (kivéve nyilvanos, 5%
nyiltvégi)
Sajat 8kére vetitett, egyéb limit
g) azonos sorozatba tartoz6 allampapirok 35%

Transzparencia az Alapok kezelésében
A transzparens alapkezelési tevékenység érdekébélapkezed az Alapok tekintetében kiemelt
figyelmet fordit az alabbi torvényi szabalyozas adsktalan betartasara:

A Tékepiaci torvény 270/A. §-nak rendelkezései alapjan
(1) Az Alapkezeb az altala kezelt Befektetési alap részére nenrothsd

a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

b) az Alapkezdl kapcsolt vallalkozasai &ltal kibocsatott értékpaph nyilvanos arjegyzéssel
rendelked értékpapirok kivételével, ideértved@sdére bevezetetidriékpapirokat.
(2) Az Alapkezeb a tulajdonaban lévbefektetési eszkdzoket az altala kezelt Alapba helyezheti
el, és nem vasarolhat befektetési eszkozt az &ieakelt Alapoktol.
(3) Az alapkezdl a kapcsolt véllalkozasai tulajdondbandéefektetési eszkfzoket az altala kezelt
nyilvanos alapba nem helyezheti el, a nyilvanosgygéssel rendelkézrtékpapirok és a fél évnél
révidebb lejarata allampapirok kivételével, ideértvszabalyozott piacra bevezetett értékpapirokat.
(4) Az (1) bekezdéd) pontjaban, illetve a (3) bekezdésben kivételkérdrega befektetési
eszkozokre kotott ugyleteknél, valamint az AlapkézZdtal kezelt Alapok, portfoliok egymés kdzotti
ugyleteinél az tgylet kdtésekor érvényberblpiaci arat dokumentalni kell.

Az eszkdzok terhelhaisége, az Alap azonnali fizéképessége

Az Alap azonnali fizetképessége fenntartasa érdekében az Alapkezeflap tekintetében kiemelt
figyelmet fordit az alabbi torvényi szabalyozas adktalan betartasara:
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Az Alap azonnali fizetképességének érdekébendkdpiaci torvény 271. §-a rendelkezik, amélyb
kiemelten fontosak jelen esetben

(1) Az alapkezél a befektetési alap portfolidjaban téveszkozoket - a (2)-(5) bekezdésben
meghatarozott eseteket kivéve - zalogjoggal vag¢legndédon nem terhelheti meg, és a befektetési
alap nevében kotvényt vagy mas, hitelviszonyt netgit értékpapirt nem bocsathat ki.

(2) Az alapkezdi a nyilt véd befektetési alap befektetési jegyeinek visszald@saicéljabol jogosult
hitelt felvenni az alap nevében, az alap sajkéjenek legfeljebb tiz szazaléka erejéig, legféljeb
harmincnapos lejérati édzakra. Az alapkez&ljogosult a befektetési alap eszkozei terhére ag al
nevében dvadékot nyujtani a hitel fedezeteként.

(3) Az alapkezél az e tbrvényben &irt feltételekkel az értékpapiralap értékpapirjagfeljebb a
sajat tke harminc szazaléka erejéig az alap nevében kiddéatja.

(4) Az alapkezdl

a) az alap szarmaztatott Ugyleteihez jogosult ap alevében az alap eszkozei terhére dvadékot
nyujtani.

(5) Az alapkezél az alap javara jogosult értékpapirt kdlcsonbe veAm alapkezel jogosult a
kolcsénvett értékpapirok fedezeteként az alap reevéh alap vagyona terhére Gvadékot nyujtani.

(9) A hitelviszonyt megtesteéitertékpapirok és egyéb pénzpiaci eszktzok megessares a (3)
bekezdésben foglaltakat kivéve az alapkiezal alap eszkdzeinek terhére kdlcsont nem nydghat
harmadik személy részére garanciat nem vallalhat.

(10) Az 6vadékba, illetve kdlcsbnbe adott - egyéiblikvid eszkbznek midsuls - értékpapir nem
minésul a befektetési jegyek visszavaltasat bizto#itdd eszkéznek.

(11) Az egyes értékpapirok sajékén bellli arAnyanak szamitasakor figyelembe kefting az alap
nevében kolcsonadott értékpapirokat, nem vetiggelembe azonban kdlcsonvett értékpapir.

(12) Az alapkezél nem adhat el olyan értékpapirt €és egyéb pénzpemiozt, amely nincs az alap
tulajdonaban.

Az Alapok esetében a visszavaltasi igények teg@esitcéljara elkllonitett likvid eszkdzok
legkisebb aranya 5%. Az Alapok hitelt nem veszratk f

5 A BEFEKTETESI JEGYHEZ KAPCSOLODO JOGOK

A Befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:

» a Befektetési jegyeik napi nettd eszkozértéken wasszavaltdsara a forgalmazasi
helyen az Alap Kezelési Szabéalyzatdban meghatédret@telek szerint;

+ jelen Kezelési Szabalyzat, valamint az Alapkéz&lzletszabalyzatanak mindenkor
hatalyos példanyahoz hozzajutni a forgalmazokyidl@z Alapkezél irodaiban;

» az Alappal kapcsolatos éves és féléves jelentédsbezajutni a forgalmazok, illetve az
Alapkezeb irodaiban;

» tajékoztatast kérni az Alapok nyereségének dsstétidt

» a Tpt szerinti rendkivili thjékoztatasra

MegsZinés esetén az Alap eszkozei értékesitiésbbfolyt ellenértékbl az Alap tartozdsai és
kotelezettségei levonasat koten rendelkezésre allé (pozitiv Ossiegdéke a Befektetket
befektetési jegyei névértékének az 6sszes forgalondw befektetési jegy névértékéhez viszonyitott
aranyaban illeti meg.

A Befektetési jegynek az adott Befektetzamara ets alkalommal tortéé értékesitésekor az Alap
Kezelési Szabdlyzatat és roviditett tajékoztatdjBefektebnek téritésmentesen at kell adni, az Alap
Tajékoztatdjat, a legutobbi éves és féléves jektnté Befektdt kérésére téritésmentesen
rendelkezésre kell bocsatani.

A Befektet részére a Befektetési jegy folyamatos forgalmaz@san a roviditett tajékoztatot, a
T4jékoztatot, a Kezelési szabalyzatot, a félévegy vaz éves jelentést, valamint a legfrissebb
portfoliojelentést a Befektétkérésére téritesmentesen rendelkezésre kell bocséietve szdbeli és
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elektronikus értékesités soran fel kell hivni aeBedty figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt
dokumentumokat.

6 A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

Az Alapkezeb az Alapok Befektetési jegyeinek folyamatos forgatdsaval a forgalmazokat bizza
meg. A forgalmazok fenti tevékenység ellatasaranhdik személyt vehetnek igénybe, azonban
ilyenkor is ugy felelnek, mintha sajat maguk jaraiéel.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasaraékepiaci térvény 247 §-anak rendelkezései az
iranyadok:

247. 8 (1) A nyilvanos nyilt vé§ alapok esetében az alap futamideje alatt az atefke a
forgalmazé atjan - minden forgalmazési napon k&teddfogadni és a kezelési szabalyzatban
meghatarozott értéknapra megallapitott egy jegyiee ¢szkdzértéken elszamolni a befektetési jegyre
vonatkozd vételi és visszavaltasi megbizasokat efezét alkalmazasabandkbiek egyuttesen:
befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa), kivaveelligyelet altal engedélyezett zarva tartast,
valamint a forgalmazas felfliggesztésének és sZdéréteek eseteit, melyekdidrtamaba tartozo
napok nem mibslinek forgalmazési napnak. Az engedélyezett zéavis vagy a forgalmazéas
felflggesztése vagy a forgalmazas szinetelédte felvett és még el nem szamolt megbizasok
elszamoladsara az alap kezelési szabalyzata szedimjad6 hataril szamitasakor az d@biek
idétartama figyelmen kivil marad. Hatarozott futamidaejap esetében a megbizasok felvételére
nyitva allé utolsé napot ugy kell meghatarozni, haeg e napon felvett megbizasok elszamolasara és
a fizetésre az alap futamidejének elteltatedor kertilhessen.

(2) Az alap adott sorozata forgalmazasi napjankintendd minden olyan nap, amely az alap adott
sorozata forgalmazasi helyén munkanapnal6siih kivéve az (1) és (4) bekezdésben meghatérozott
eseteket.

(3) A nyilvanos nyilt véfj alapok befektetési jegyére vonatkozban adott aigdtasi megbizasok
felvétele és az elszamolas értéknapja kodkod - értékpapiralap tekintetében - a (4) bekezgsb
foglalt kivétellel - legfeljebb harom, ingatlanaltgkintetében legfeljebb kilencven forgalmazasi nap
lehet. Az értéknap meghatarozasara, a megbizasd#anebldsara, valamint az elszamolasnal
figyelembe vett egy jegyre jutd nettd eszkozért@lgailapitdsara vonatkozé egyéb szabalyokat, kozte
a kifizetés napjat az alap kezelési szabalyzataltaazza.

(4) A szarmaztatott lgyletekbe fekietyilvanos, nyilt véfy alap és a zartkéy nyilt védi alap
esetében a befektetési jegyre vonatkozoan adaitanaltasi megbizasok felvétele és az elszamolas
értéknapja kozti i6koz legfeljebb harmincegy nap lehet. Ezen alapélntetében az alap kezelési
szabalyzata rendelkezhet akként, hogy egy meglmthradsszakon, de legfeljebb egy naptéri
hénapon belll felvett vételi vagy visszavéltasi bieg§sok az idszak egy, ére meghatarozott
napjaval - mint értéknappal - kerlljenek elszamaldgltés meghatarozas hidnyaban az elszamolas
értéknapja az itbzak utolsé forgalmazasi napja.

(5) A nyilt védi befektetési jegyek forgalmazasi aranak alapjagyzbefektetési jegyre jutd nettd
eszkozerték. A folyamatos forgalmazas soran a beteterhére eladasi, illetve visszavaltasi (vételi)
jutalék szamithato fel, amely - részben vagy eg&szlaz alapot, a forgalmazot vagy az alapkezel
illetheti. A jutalék mértékéil a befektedt elézetesen tajekoztatni kell.

(6) A befektetési jegy eladasa és visszavaltéaamint a felosztott hozam kifizetése a forgalmazé
feladata. Az értékesitésért kizarélag a forgalnfalsi.

A folyamatos forgalmazés soréan az Alapok Befekigepeit az Alapkezél kizarolag az Alapok
T4jékoztatdjaban meghatérozott forgalmazasi helydkegalmazza. A forgalmazok minden Banki
munkanapon kotelesek a Befektetési jegyekre Megbit@venni. Megbizast a forgalmazok az
Ugyfélszolgalati irodaban, illetve mas Ugyfél-kommikacios rendszeren keresztll vesznek fel, a
felvétel napjara érvényes két Banki munkanappaléidésa Letétkezél altal meghirdetett —
arfolyamon.
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Befektetési jegyekhez kapcsolédé Megbizasok tipusai
» Befektetési jegyek vétele,
» Befektetési jegyek visszavaltasa,
» Befektetési jegyek atvaltisa.

Megbizasok felvételének hatérideje

A megbizasok hatarideje T napon 15.30 ora. A fongahsi helyek ugyfélfogadasi idejuknek
megfeleben 15.30-nal korabbi &bontot is meghatarozhatnak a megbizdsok leadasénak
hataridejeként.

A Befektetési jegyek ara
Egy darab Befektetési jegy fogalomba-hozatali,2a8éltasi, atvaltasi ara az egy Befektetési jegyre
juté nettd eszkozérték, amely 6 tizedesre kerelkievél kiszamitasra.

A Befektetési jegyek vétele

Befektetési jegyek folyamatos forgalmaza$sichkdban a Befektit a Befektetési jegyeket a
forgalmazéval megkotott, a Befektetési jegyek @relonatkoz6 megbizéasi sz&lés megkotésével
és a vételar egyidigjmedfizetésével szerezhetik meg. A Befeltdiltal visszavonhatatlan formaban
adott vételi megbizdsokat a forgalmazé a megbizggan (T nap), a T napra érvényes egy
Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték alapijediti. A Befektetési jegyek jovairadsa leghtds a
megbizas teljesitését kdanasodik banki munkanapon esedékes a Betekttkpapirszamlajan.

A vételar rendelkezésre bocsatasa a Befékédtal készpénzzel a forgalmazasi és eértékesitési
helyeken Ugyfélszamlara tori@rbefizetéssel, atutalassal vagy Ugyfélszamlan riértgarolassal
teljesithed.

A Befektetési jegyek visszavaltasa

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazastsibkdban a Befektit a tulajdonukban allé
Befektetési jegyeket a Befektetési jegyek visszagara vonatkoz6 megbizas megadasaval valthatjak
vissza. Befektetési jegyekre vonatkozo visszavialtégbizas kizarolag abban az esetben teljesjthet
ha a Befektéik az emlitett Befektetési jegyeket, legidls a megbizds megadasakor a forgalmazénak
rendelkezésére bocsatjak (transzferaljak a Befekéstékpapirszamlajara). A Befekikt altal
visszavonhatatlan formaban adott visszavaltasi imagbkat a forgalmazé a megbizas napjan, az arra
a napra érvényes egy Befektetési jegyre juto restzé&ozérték alapjan teljesiti.

A forgalmazé - a Befektét az elszamolas eredményeképggemeqgillet ellenértéket - a megbizas
teljesitését kovét ,A” sorozat esetén a masodik, mig ,I” sorozat tésea harmadik Banki
munkanapon irja jova az Ugyfélszamlan. A visszawtiltBefektetési jegyek ellenértékének
atvételekor a forgalmazo6 érvényes Uzletszabalyaatédglalt készpénzfelvételi dij, illetve atutalési
dij a Befektatt terheli.

Befektetési jegyek atvaltasa

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazagisizhkaban a Befektgtek lehefisége van arra, hogy
megléwy Befektetési jegyét egy masik, az Alapkézdltal kezelt nyiltved befektetési alap
befektetési jegyére atvaltsa. Atvaltasra csak afmwgalmazasi helyek esetében van lébég,
amelyek Uzletszabalyzata rendelkezik az ilyen fipiigyletekél. Atvaltasi megbizas megadasa
esetén a Befekiét koteles a megbizasban megjeldlt, atvaltani kivBefektetési jegyeket a
forgalmazé rendelkezésére bocséatani (transzfeaébafekted értékpapirszamlgjara). A forgalmazo a
megbizas napjan, az arra a napra érvényes egy tBeEfekjegyre jutd nettdé eszkozérték alapjan
teljesiti a megbizast. Az atvaltassal megszery@&efektetési jegyek jovairasa legkéb a megbizast
kdveb masodik banki munkanapon esedékes a Betektétkpapirszamlgjan.

"I” sorozatba tortéé atvaltas: csak azon jogi személyek valthatjakl'asgrozattol eltéé, megléw
befektetési jegyeiket, barmely alap ,I” sorozatarmektetési jegyeire, akik az atvaltds napjan
legaldbb 100 millio forint értékben jegyeznek az sbprozatbol, vagy az ugyfél ,I” sorozatban v

41



allomanya, - az aktudlis atvaltassal egylttesariaei értéken szamolva, meghaladja a 100 millio
forintot.

Forgalmazasi jutalékok

Forgalmazdk

A forgalmaz6 az Alapok Befektetési jegyei folyansmaforgalmazasa soran az alabbi forgalmazasi
jutalékokat szamitja fel. A forgalmazo altal a Befekietfelé felszamitott forgalmazési jutalék
megfizetése a Megbizasok teljesitésével esedékes.

Vételi jutalék

A vételi jutalék, a befekteteiddosszeg szézalékdban maximum 5,00%, és a forgakmalzal
meghatarozott minimum dij nem lehet magasabb, a#m00,- Ft, melyet a forgalmazok a Dij- és
koltségtablazatukban meghatéarozottak szerint, a ekBeth szamara kedvedbben is
megallapithatnak. A forgalmazok a vételi megbizamimum Osszegét Uzletszabalyzatuknak
megfeleben hatarozhatjak meg.

Visszavaltasi jutalék

A forgalmazok a Befektetési jegyek visszavaltasawisszavaltasi jutalékot szamithatnak fel a
visszavaltand6 0sszeg szazalékdban, maximum 3,50%Hoimum 15 000,- Ft-ot, melyet a
forgalmazok a Dij- és koltségtablazatukban megbatitak szerint, a Befektet szdmara
kedvedibben is megéllapithatnak. A forgalmazdék a visszavaltagigbizas minimum 6sszegét
Uzletszabalyzatuknak megfedeh hatarozhatjak meg.

Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely ténylegdsilajdonosa a legutoljara adott vételi
vagy atvaltasi megbizas idpontjatol szamitott 10 munkanapon belll (T+10) ad sszavaltasi
vagy atvaltasi megbizast ugyanazon befektetési al@efektetési jegyeire, akkor a forgalmazok a
szokasos visszavaltasi, atvaltasi jutalékon felliPR visszavaltasi jutalékot szamitanak fel, amely
jutalék az Alapot illeti. A bintetéjutalék megallapitasahoz sziikséges dthtervallumot FIFO elv
alapjan kell figyelembe venni.

Atvaltasi jutalék

A forgalmazdk a Befektetési jegyek atvaltasakoralési jutalékot szamithatnak fel az atvaltandé
0sszeg szazalékaban, maximum 3,50%-ot, de mininfu@0Q,- Ft-ot, melyet a forgalmazék a Dij-és
koltségtablazatukban meghatarozottak szerint, a ekBett szamara kedveZbben is
megallapithatnak. A forgalmazok az atvaltasi megbiminimum o6sszegét Uzletszabalyzatuknak
megfeleben hatarozhatjak meg.

Forgalmazési helyek

A Befektetési jegyek folyamatos forgalomba hozatal@sszavaltasat és atvaltasat az Alapkiezel
megbizasdbdl az AEGON Magyarorszag Befektetési Begyalmazd Zrt., mint Vezétforgalmazo
végzi. A forgalmazasi helyek felsoroldsa a Tajéktirtl. szdmu mellékletében talalhaté.

Forgalmazési 6rék

A Befektetési jegyek forgalmazasa az egyes forgadisiaés értékesitési helyek pénztari 6rai alatt,
valamint az tgyfél-kommunikacids rendszerek esamik szolgaltatasi ideje alatt torténik.

A vezet Forgalmazo forgalmazasi 6rai: H-P: 9:00 — 17:00.

A Befektetési jegyek atvétele

A tékepiaci torvény 6 § (3) bekezdése alapjan a Betiesitgegyek kizardlag névre szalo,
dematerializalt formaban kerllnek kibocsatasra.efeBtetk a Megbizas alairasaval nyilatkoznak
arrél, hogy Befektetési jegyeiket mely befekteszgilgaltatonal vezetett értékpapir szamlara kikanja
transzferaltatni.
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7 A BEFEKTETESI JEGY FOLYAMATOS FORGALMAZASANAK
FELFUGGESZTESE

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat aapkézeb kizarolag elharithatatlan kiflsok
miatt, a Befektdik érdekében az alabbi rendkivili esetekben, a Feléghaladéktalan tjékoztatasa
mellett felfliggesztheti, ha

a) az Alap nettd eszktzértéke nem allapithaté megkidggndsen ha az Alap sajdtkéje tobb

mint tiz szazalékara vonatkoz6an az adott értékpafdrgalmat felfliggesztik, vagy

b) a forgalmazés technikai feltételei legalabb a fiongaasi helyek felén nem adottak.

A forgalmazast a kivaltd ok medsesével vagy a Felugyelet felhivasara haladékthfmhytatni
kell.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazésat &el flggeszteni, ha az Alap megszintetését,
illetve beolvadasat jovahagyo felligyeleti engedaiytartalmazza.

Tovéabba, a dkepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. torvény (tovabbiakb@ckepiaci toérvény) kimondja:
251. § (1) A Felugyelet meghatérozotbrié, de legfeljebb tiz napra felfliggesztheti az estmozatot
alkoto6 befektetési jegy folyamatos forgalmazasatahalapkezélnem tesz eleget a tajékoztatasi
kotelezettségének.

(2) A befektetési alapkezekérelmére a Felugyelet meghatarozodtréd de legfeljebb szaznyolcvan
napra felfliggesztheti a befektetési alap altaldtangpba hozott befektetési jegyek folyamatos
visszavaltasat, ha azt a befekkeérdekeinek védelme szikségessé teszi, igy kidtnds:

a) tiz egymast kovétforgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visdimnvidkeért befektetési jegyek
Osszeértéke eléri a befektetési alap - adétadk el§ napjan érvényes - nettd eszkozértékének tiz
szazalékat, mely szamitas soran a visszavaltanidemeg vissza nem valtott befektetési jegyet a
visszavaltasra sz0l6 megbizas felvétele napjamgegnettd eszkdzeértéken kell figyelembe venni,
b) hasz egymast kduetorgalmazasi nap alatt a forgalombandlé®efektetési jegyek darabszama tiz
szazalékkal csokkent, vagy

c) a befektetési jegyek visszavaltasat biztoskidieszkdzok aranya a visszavaltasok kévetkeztében
a befektetési alap sajékejének tizenot szazaléka ala csokkent.

(3) A Felugyelet a befekigh érdekében az (5) bekezdésben meghatérozottdéatdoeltl barmikor,
erre iranyuld kérelem nélkil is donthet a vissza@silelfliggesztésének megszintet@dsér
meghatarozva a visszavaltas k&zapjat. Ha a felfliggesztés megszintetéset az aelpler (5)
bekezdésben meghatarozott hatamidelll kéri, azt a Fellgyelet elrendeli.

(5) Ha a (2) bekezdés a) -c) pontjdban meghatérfethiggesztési feltételek barmelyike alapjan
elhatérozott felflUggesztés fennallasanditadama eléri a szaznyolcvan napot, a Fellgyelet
hatérozatban elrendeli a befektetési alap megs@séte

8 AZ ALAPOKAT TERHELO KOLTSEGEK

Az Alap miikodésével kapcsolatos koltségek

Az Alapkezeb az Alap eszkozeinek kezeléséért éves alapkezdigdi szamit fel, amelynek
maximalis nagysdga az adott Alap ,A” sorozata ds&iéa targynapi eszkdzértékének éves 2,5 %-a,
mig ,I” sorozat esetében a targynapi eszkdzértdkémes 1,25%. A dij mértéke az adott napi (T nap)
- a Kezelési Szabalyzat 9. fejezet nettd eszkdzé&ré@mitasi tablazatdban meghatarozott médon
szamitott - Eszk6zértékre van vetitve. Az alapkesdalijat az Alapkezélnaponta szamolja el. Az
alapkezelési dij egy részét az értékesitési teyskgert, fenntartasi jutalék cimen fizeti ki azoalde

ez 6sszességében nem noveli az alapkezelési dggits

Az adott Alappal kapcsolatos letétkedeltevékenységek elvégzése céljabdl a Letétkezel
letétkezelési dijat szamit fel. A dij mértéke aptadapi (T nap) - a Kezelési Szabalyzat 9. fejezet
nettd eszkbzérték szamitasi tablazataban meghathradon szamitott - Eszkdzértékre van vetitve,
ami szamszésitve az AEGON Russia Alap esetében az adott Mapiap) Eszkozérték 0,065%
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szazaléka, illetve az AEGON IstanBull Alap esetébznadott napi (T nap) Eszkdzérték 0,040%
szzaléka.

A letétkezelési dijat a Letétkedahaponta szamolja el és dsszesitve negyedévetdtgyaegyedévet
kovet 8 Banki munkanapon belll kibocsatott szamla ebbené az Alapkezéljovahagyasa mellett
terhelheti az adott Alapra.

Az Alapok forgalmazasahoz kapcsolodd vézévrgalmazodi tevékenységre az Alapok vézet
forgalmazoi dijat fizetnek a veetorgalmazo részére, aki a forgalmazasi tevékemtdéaprdindlja,

az Alapok forgalmazasat dsszesiti illetve a forgaléshoz kapcsol6do értékpapir- €s pénzmozgésok
elszamolast végzi. Ezért a tevékenységért az Alagakdott napi (T nap) - a Kezelési Szabalyzat 9.
fejezet nettd eszkbzérték szamitasi tdblazatabaghaté@ozott mdédon szamitott — eszkozértékének
éves 0,06%-at fizetik ki.

Az Alappal kapcsolatos konyvvizsgalati tevekenygégdvégzése céljabol a Konywvizsgélo a
kovetked nagysagu konyvvizsgalati dijakat szamitja fel 4A®6s Uzleti évre vonatkozoan:

AEGON Russia Részvény Befektetési Alap: 1.200.0@70:;9\
AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap: 1.200.00AFA

A dij mértéke évente kerll meghatarozésra, novéedesdarhatéan inflaciokovetesz.

A PSZAF a hatalyos jogszabalyok szerint éves fadlagidijat szamit fel, amelyet szintén az Alapok
viselnek. Jelenlegi mértéke barmely Alap nett6 ésaktiékének 0,025%-a évente.

Az Alapkezeb az Alapra haritja tovabba az Alap ugyletei sor&mérilt egyéb kozvetlen

koltségeket, igy kiulondsen a befektetési szolgaltdijakat, a banki kdltségeket, a kbzzététellehés
Befektebk tajékoztatasaval kapcsolatos koltségeket, illewélap niikddésével kapcsolatos egyéb,
idesorolandd kozvetlen koltségeket (pl.: alletédh@adij).

A koltségek tételesen a féléves és éves jelentémefdisorolasra kertilnek. A Letétkeked nettd
eszkozeérték megdllapitdsanal minden hosszatdrattra vonatkozo6, &e kalkulalhatd koltséget, a
lehetiség szerint iébeli elhatarolassal, fokozatosan terhel az adatpr.

Sikerdij

A sikerdij csak abban az esetben illeti meg az Kdapbt, amennyiben az adott évben az alap
benchmarkjanal magasabb pozitiv hozamot sikeréhniad. A sikerdij mértéke a benchmark feletti
pozitiv hozam 20%-a. Ev kozben a benchmark felmititiv teljesitmény esetén az Alapkézel
folyamatosan, azaz minden nap elhatarolja az Alafikétends sikerdijat, mig a benchmarktdl
elmarado teljesitmény esetén az esetlegesen nadamdh sikerdij allomanybdl felold az Alap javara.
Az elhatérolt sikerdijak elszdmolasara naptari tvdweril sor. A sikerdij szamitasadnak mdodszere a
kovetked:

Az Alapkezebt illet6 sikerdij az év végeén:

N
OZX(PN BNJ Z\A haﬂ>&
Po Bo - 0

Pn  Bw
és nulla, ha—< —
o Bo

A t. forgalmazasi napon az elhatérolt sikerdijrabmya pedig:
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=0 haE <E
Po Bo

egyébként pedig

t
02x| - By Zv., a—>E , ahol Pt > Po
Po Bo Po Bo

ahol a jel6lések a kdvetkiek:

Po a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan siwdtregy jegyre juté netto eszkozérték az
el6z6 naptéri év végeén, illetve a 2008-as évben a sikezdmitasanak indulasakor, ami a PSZAF
altali jovahagyastal fugg

Bo a benchmark értéke azeb naptari év végen, illetve a 2008-as évben a sikerdmitasanak
indulasakor, ami a PSZAF éltali jovahagyastol fiigg

N Az adott naptari év forgalmazasi napjainak szfn2006-os évben, a sikerdij szamitasanak
induldsatol szamitott forgalmazasi napok szadmalait aaptari évben)

P a sikerdij levonasa, illetve elhatarolaséttetzamitott egy jegyre jutd nettd eszkozérték a t.
forgalmazési napon

Vi a sikerdij levonasa, illetve elhatérolasétteszamitott dsszesitett nettd eszkbzérték a t.
forgalmazéasi napon

B: a benchmark értéke a t. forgalmazéasi napon

I a t. forgalmazéasi napon elhatarolt teljes sikesitigmany (ha> r.,, akkor az adott napon
tartalékot kell képezni, azonban ha r.; akkor tartalékot kell feloldani, ha> 0

t annak a forgalmazasi napnak a sorszama az adbath éamelyre a szamitast végezzik

Az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap és az @NGstanBull Részvény Befektetési Alap
netté eszkdzeértékének meghataroz834%-os hibahatér figyelembevételével torténik. Amgben

az Alap netté eszkdzertékének megallapitdsa alidrghatart meghaladdan tévesen torténik ésélebb
az ugyfelet vagy az Alapot kér éri, ugy kompenzddasrészesilnek, kiveve, ha a kar 6sszege nem éri
el tgyfelenként az 1.000;- Ft-ot. A kompenzacio mégen esetben sem terheli az Alapot.

9 AZ ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK SZAMITASA, KOZZETEELE

Az Alap nettd eszkodzértékének szamitasa és koekdtét Bkepiaci torvény 266. §-a alapjan
torténik.

A Befektetési alap nettd eszkdzértékét és az edgkBeeési jegyre jutd nettd eszkodzértéket minden
forgalmazéasi napra meg kell allapitani és az Alapke(www.aegonalapkezelo.hinonlapjan kdzzé
kell tenni, valamint a forgalmazok honlapjan a Béf#k szamara hozzafértieg kell tenni.

Az Alap nettdé eszkdzértékének szadmitdsa az adatp AdortfoliGjaban lé¥ értékpapirok piaci
arfolyamanak, valamint a likvid eszkdzdk értékénék az Alapot terhél koltségeknek és
kotelezettségeknek figyelembevételével torténik.
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A szamitasokat a Letétke#eVégzi minden Banki munkanapon. A targynapra (T)namatkozé
nettd eszkozeérték kiszamitasa a targynapot (T ki@t Banki munkanapon (T+1 nap) torténik és a
kiszamitast koveét Banki munkanapon (T+2 nap) teszi azt kbzzé a kepét. A szamitas soran a
Letétkezeb a targynapi (T nap) arfolyamok felhasznalasavgbkvél az értékelést.

A Letétkezeb a targynapra (T nap) vonatkozéan az adott Alap dagpb Befektetési jegyére jutd
nettd eszkozértéket Ugy hatarozza meg, hogy az Alaptargynapi (T nap) Befektetési jegy
forgalomba hozatala nélkil szamitott — targynaph@p) nettd eszkdzeértékét elosztja a targynapot
megebz6 Banki munkanapon (T-1 nap) forgalombansl®efektetési jegyek darabszamaval és az igy
kapott értéket 6 tizedes jegyre kerekiti, a keéskéltalanos szabalyai szerint. A Letétkézehetto
eszkozérték szamitdsa sordn minden hosszatszakia vonatkoz6, az adott Alapot tethelére
lathaté koltséget ithrdnyosan, naponta szamit fel és fokozatosan tachéllapra. Az dire nem
tervezhed koltségek az esedékességul6pantjaban kerilnek az adott Alapra terhelésre. A
Letétkezed minden Banki munkanapon k&zzéteszi az adott AlaptdNeszkdzértékét és az egy
Befektetési jegyre jutd nettd eszkbzértéket az Amglvantartasba vételét kovetelss Banki
munkanap kezdetével, az adott Alap hivatalos K@&ebthelyein. A Kbzzétételi helyek felsorolasa a
Téjékoztato 2. fejezetében talalhatd. Az Alapkézad Alap Netto eszkdzértékét és az egy Befektetési
jegyre jutd nettd eszkdzeértéket a forgalmazasidlelg a Befekték részére hozzaférhiate teszi.

Barmely Alap Nettd eszkdzeérték szamitasanak menete

+ | Ertékpapirok és likvid eszkdzok piaci értéke

+ | Ertékpapiruigyletekkel és forgalmazassal kapcsokiivstelések piaci értéke
- | Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapossl&itelezettségek piaci
ertéke

- | Fix koltségek (bankkoltség, befektetési szolgdltdijak, kdnnyvizsgalat,
hirdetési dijak, stb.)

= | Eszkbzértek

- | Valtozd koltségek az Eszkdzértékre vetitve (adaplési dij, letétkezelési
dij, veze$ forgalmazéi dij)

- | Valtoz6 koltségek a T-1 napi Nettd Eszkozértélatitve (éves PSZAF dij)

= | Nettd Eszkozeérték

10 A PORTFOLIO EGYES ELEMEI ERTEKENEK MEGHATAROZAS

1. Az adott Alap pénzforgalmi szamlaja: a szamla(ko)n &y eszk6zdk megszolgalt, de el nem
szamolt idaranyos kamattal névelt fordulénapi zaréallomangrikbeszamitasra.

2. Lekotott betét a lekotott betétek esetében a betét 6sszegénelyszobgalt, de el nem szamolt
idéaranyos kamattal ndvelt fordulénapi zaréallomanya.

3. Hitelviszonyt megtestesi értékpapirok:
a) az adott Alap tulajdonaban &va tzsdén jegyzett fix és valtoz6 kamatozasu kotvények,
valamint a diszkontkincstarjegyek esetén - azddgies forgalmazoi rendszerbe bevezetett
allamkotvényeket és diszkont kincstarjegyeket kivévegységesen az értékelésishkban az
utolsé tzsdei zard nettod arfolyam felhasznalasaval kedlkéthi oly médon, hogy a nettd arhoz a
piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni auférehpig felhalmozott kamatokat;

b) az el$dleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, 3 hohapsazabb hatraléviutamideji fix

és valtozd kamatozast, illetve diszkont allampapésetén az Allamaddssag Kezélozpont (a
tovabbiakban: AKK) altal a fordulonapon, illetve @zt megeizé legutolsé munkanapon kozzétett
legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok szamddlaiga és a fordulénapig felhalmozott kamatok
O0sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;
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¢) a 3 hénapnal rovidebb hatratéfutamideji fix kamatozasu és diszkont allampapirok - ideértve
az allami készfizét kezességgel rendelkezértékpapirokat is - esetén az AKK dltal a
fordulonapon, illetve az azt megeb legutols6 munkanapon kdzzétett 3 honapos refeakozam
felhasznélasaval a forduldénapra szamitott nettdly@ és a fordulonapig felhalmozott kamatok
O0sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

d) ha Hzsdére bevezetett hitelviszonyt megtesteéitékpapirnak - az éidleges forgalmazéi
rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve - eBm&) napnal nem régebbi arfolyama, akkor a
piaci érték meghatarozasa ézddén kivili kereskedelem szerinti regisztralt é®rdulonapig
kdzzétett utolsd, forgalommal sulyozott netté &lags a fordulonapig felhalmozott kamat
felhasznélasaval torténik, ha ez az adat nem régeébbnapnal. Ugyanezen mddszert kell
alkalmazni adzsdére be nem vezetett hitelviszonyt megtegtési€kpapirra;

e) ha a fenti értékelési mdédszerek nem hasznalhatakkor a nettd beszerzési arat kell
felhasznalni oly modon, hogy a piaci érték meglut@sakor hozza kell adni az utolso
kamatfizetés oOta a fordulonapig felhalmozott karkato

4. Részvények értékelése:
a) a ©bzsdére bevezetett részvényeket az értékelésidequldi zaréarfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az adott napon nem tortént Gzletkotés, akkoegatblsd dzsdei zardarfolyamot kell
hasznélni, ha ez az arfolyam a fordulébnaphoz ké&esapnal nem régebbi;

c) ha egyik médszer sem alkalmazhaté, akkor flggeltlenigak régiségét, az utolso ézsdei,
ennek hianyabarétsdén kivili arfolyam, illetve a beszerzési ar kéialacsonyabbat kell
figyelembe venni.

5. A befektetési jegyek értékelése:
a) a nyilt védi befektetési alap befektetési jegyét az alapkeaehl kbzzétett legutolsd egy jegyre
jutd nettd eszkozértéken kell figyelembe venni;

b) zart védi befektetési alap befektetési jegye esetében dsdutasdei zaroarfolyam és az utolsé
nyilvAnossagra hozott nettd eszkozérték kozil azsainyabbat kell figyelembe venni.

6. Hitelviszonyt megtestesit banki és vallalati értékpapirok:
a) az adott Alap tulajdonaban I&whitelviszonyt megtestesitrtékpapirokat egységesen az utolsé
nyilvanossagra hozott netté arfolyam és a fordydimaszamitott felhalmozott kamatok
0sszegeként kell értékelni;

b) ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatakkor a nettdé beszerzési arat kell
felhasznélni oly mddon, hogy a piaci érték meglei@sakor hozza kell adni az utolsé
kamatfizetése 6ta a fordulénapig felhalmozott kaeat

7. Jelzéloglevéla jelzaloglevelet, a hitelviszonyt megtestesgittékpapirokhoz hasonléan, a 3. pont
szerint kell ertékelni.

8. Tozsdei opcids Ugyleteka szabvanyositottizsdei opciok értékelése az utolgaddei zaréaron
torténik. Ha 30 napnal nem régebtigdei zaroar nem all rendelkezésre, akkor az dpels ertékét

és iddértekét is figyelembe vévmodszerrel kell kiszadmitani. Ennek hianydbanvidlenem dzsdei
Ugyletek esetében, az opciot kizardlag adélseken kell értékelni, azaz az opcid értéke eldrn
esetben az opcios kotés kotési arfolyamanak épaaligylet alapjaul szolgalé termeék utolsé zaréd
aranak kulénbdzete vagy nulla k6zil a nagyobb érték

9. Hataridés kereskedelema forduldnapi nyitott pozicidkbol szarmazé nyeretérs veszteséget az
adott instrumentumra kézzétett forduldnapi, illeereek hianyaban a legutolsé, hivatalos kdzzétett
elszamolo &r és kotéskori ar kilonbodzetén kelkétts.
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10. OTC-deviza poziciok értékelése-orward lgyletek esetében ugyanugy kell kezelnbzqidt,
mintha tzsdei hatari@ls pozicio volna, &m ebben az esetben az &r athpese Reuters ha ez nem
all rendelkezésre, akkor a Bloomberg altal kozottt @rfolyam és az ugyanezen adatszolgaltatok altal
megadott kamatlabakbdl szamitott forward arfolyanpcaicié lejaratanak napjara. OTC opciok
esetén ugyanezen adatszolgaltatok adatai alaggtn matematikai modellel kell értékelni az opciot,
amely modell az opci6 bélrtekét és idértékét is figyelembe veszi.

11. Kulféldi befektetések értékelése:

A kulfoldi befektetések révén keletkezett pozicidkvizdban kifejezett értékét a fordulénapon
kozzétett, ennek hianyaban a legutolsé nyilvanaashgzott MNB kdzéparfolyam felhasznalasaval
kell forintban kifejezni.

12. Repd (forditott repd): az Ugylet arkilonbozetének naptari napra szamdoé#ranyos (linearis)
része.

Az eszkozérték kiszamitasakor alkalmazott képleheetkes:

Eszkozérték =P + F-P. (T - tp)
tf — t p
ahol
P egyend az értékpapir prompt araval,
F egyenb az értékpapir hatéidd araval,
T egyend az értékelés targynapjaval,
t, egyend a prompt Uzletk6tés pénzigyi teljesitésének datama
tr egyend a hatérids Uzletkétés pénzigyi teljesitésének datumaval.

Forditott REPO Ugyletek esetén az ugyletet kétreebontva kell értékelni. A
mogottes értékpapirt az altaldnos, az értékpapimedfeleb értékelési szabalyok
szerint meghatérozott piaci értéken kell értékehzi.lgylettdl fakado — eladasi ar
feletti - fizetési kotelezettséget pedig lineéri@dsezerrel kell az adott Alapra
terhelni a kovetkeaik szerint:

Eszkozértek =P + % * (T = tp) )*-1)
= Up
ahol
P egyerd az értékpapir prompt araval,
F egyenb az értékpapir hatéidd araval,
T egyend az értékelés targynapjaval,
t, egyend a prompt tzletkotés pénziigyi teljesitésének datama
tr egyend a hatérids Uzletkdtés pénzigyi teljesitésének datumaval.

11 A BEFEKTETOK TAJEKOZTATASA

Az Alapkezeb az Alap hivatalos Kdzzétételi helyein kozzétesndan — az Alappal kapcsolatos
rendszeres, illetve rendkivili — tajékoztatastddtiményt. Az Alap hivatalos Kozzétételi helyei a
www.kozzetetelek.htnonlap és avww.aegonalapkezelo.tonlap.

A T4jekoztatd, roviditett tdjékoztato

Az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos forgalontazataldhoz készitett nyilvdnos Tajékoztatét,
illetve roviditett tajékoztatot a forgalmazasi redgn és az Alapkezieszékhelyén lehet megtekinteni,
valamint awww.aegonalapkezelo.thonlapon. A forgalmazasi helyeket a 1l. Mellékimttalmazza.

Rendszeres tajekoztatas
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Az alapkezdl legalabb félévenként, a targyfélév (pénzigyi fglézarasa utan negyvenot - kilfoldi
befektetési alapkezglesetén hatvan - napon, targyév (pénzigyi év) dsaaesetén szazhusz napon
belll az altala kezelt befektetési alapokrdl eggetka 21. szamu mellékletben foglaltak szerinti
jelentést készit, és azt a Felugyeletnek megkéldialapkezedl a jelentést a Felligyeletnek toréén
megkuldéssel egyididpg kozzéteszi az Alapke#ehonlapjan és a www.kozzetetelek imnlapon.

Az Alapkezeb koteles havonta barmely Alap tekintetében, a houmatsd forgalmazasi napjara
vonatkozéan megallapitott netté eszkozérték alapjarifolibjelentést késziteni, a Fellugyeletnek
megkildeni és a megéllapitas napjat kévetedik forgalmazasi naptol a forgalmazasi helyeke a
sajat székhelyén hozzaférbed tenni. A jelentésnek tartalmaznia kell a portioéfektetési
eszkozfajtak, illetve a befektetési politikajaba@salietezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat,
sajat tkét és az egy egységre jutd nettd eszkdzértéket.

Rendkivli thjékoztatas
Az Alapkezeb a Tokepiaci torvény alapjan az adott Alagikidésére vonatkozéan az Alap hivatalos
Kozzétételi helyein kozzéteszi és a forgalmazoradzhférheivé teszi és a Fellgyelet szamara
megkuldi az alabbiakat:

a) az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkésharminc nappal az atalakulas, beolvadas
hatalybalépése @t;

b) a befektetési szabalyok valtozasat, legkésharminc nappal a hatalybalépésttel

c) a futamidnek hatdrozotta alakitdsat, a hatarozott futénecsbkkentését, legkéisb harminc
nappal a hatalybalépésst|

d) a befektetési jegy visszavaltasdval kapcsolatoséglvaltozasat legkélsb a hatalybalépés
elétt 6t nappal;

e) aKezelési szabalyzat egyéb modositasat |épkea hatalybalépés napjan;

f) az Alapkezdal engedélyének visszavonasét, két munkanapon belll;

g) a befektetési alapkezelési tevékenység atadagkésibb tizendt nappal a hatélybalépésttel

h) a tbke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztaim kifizetése a Kezelési szabalyzat
szerint nem automatikus) kifizetésének idejét, ndegkédbb az esedékesség napjan;

i) a befektetési jegyek forgalmazasanak felfliggesztdkgive Ujrainditdsat, két munkanapon
beldl;

j) az Alapkezeaivel szembeni felszamolas meginditasat két munkanbeliil;

k) a befektetési alap meds®sekor a meg#mési jelentést, annak a Felugyelet részére tdrtén
benyujtasaval egyidéieg;

[) az egy jegyre jutd nettd eszkbzérték (hozamfizesését kivéve) az &6 nettd eszkdzértékhez
képest, illetve napi szamitas esetén harom érsikedpon belll bekdvetkezett jelést(hlisz
szazalékot meghaladd) méniélkcsokkenésének okat, legkéb a felmerilést kovét két
munkanapon beldl.

m) a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénydie kozzétételi helyet két munkanapon
beldl;

n) a forgalmazéasi helyek felsorolasdban bekovetkdzmtinely valtozast, legkésb a valtozas
napjat megéizé6 munkanapon; és

0) az Ugynokdk felsorolasaban bekovetkezett barmeliozdst, a felsorolas dlilése esetén
legkés$bb a valtozas napjat me¢ed munkanapon, a felsorolasikrilése esetén a legkdd
a valtozas napjat kouekét munkanapon belul.

12 ALAP MEGSZINESE, ATALAKULASA, BEOLVADASA
Az Alap megsiinése
Barmely Alap megdmésére a dkepiaci torvény 255-259 §-ad@asai az irdnyadoak:

255. 8A befektetési alap a Felugyelet altal vezetettudyitartasbol valo torlésselisik meg. A
Fellgyelet torli az alapot a nyilvantartasbal
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a) a pozitiv sajatdkéjii, hatarozott futamidéjalap futamidejének lejaratakor a mdgssi jelentés
Fellgyelethez torténbenyujtasat kovétnappal;

b) a pozitiv sajat dkéji alap megszuntetésekor a mdgesi jelentés Fellgyelethez toréén
benyujtasat kovétnappal;

€) a negativ sajatkéju alap megszintetésekor a vagyon értékesidésabrmazo ellenérték teljes
kifizetésekor;

d) mas befektetési alapba toréépeclvadas esetén a beolvadas napjaval;

e) a nyilt védi befektetési alap esetében az 6sszes befektetgsivigszavaltasakor, az utolsé
befektetési jegy visszavaltasa napjat kévetppal.

256. §(1) Az alapkezd jogutdd nélkili megdsmésekor, illefleg az alapkezél tevékenységi
engedélye visszavonasakor - ha az alapkezelésk mlapkezel nem vallalja el - az alapot meg kell
szintetni.

(2) A hatarozatlan futamidéj pozitiv sajat dkéji befektetési alapot az alapkezel Fellgyelet
engedélyével megszintetheti.

(3) A nyilvanos nyilt véti befektetési alapot az alapkerzdidteles megszintetni, amennyiben az
alap sajatdkéje harom hénapon keresztil, atlagosan nem arhékszmillio forintot.

(4) Az alap megsziintetését a Felligyelet hatarozatiandeli, ha az alap sajékéje negativ.

(5) A befektetési alap (1)-(4) bekezdés szerintjsaéintetését az alapkeielletéleg a letétkezél
a megsziuntetédrszold felligyeleti hatarozat kézhezvételét, iketv (3) bekezdéshben foglalbatak
elteltét kdved ketts munkanapon belll koteles kdzzétenni.

(6) Az (5) bekezdés szerinti kdzzététel napjatdlydt vedi befektetési jegyek visszavaltasat és
eladasét fel kell figgeszteni.

(7) Az alap hiteledi az (5) bekezdés szerinti kozzététel napjatol simdnharmincnapos jogvesizt
hataridn belll jelenthetik be kdveteléseiket a letétkéazél.

(8) Amennyiben a megsziintetési eljaras soran gzsaliat dkéje a (7) bekezdés szerint bejelentett
kotelezettségek figyelembevételével egyutt negéatiwvalik, akkor a letétkez&l koteles azt a
Fellugyeletnek haladéktalanul bejelenteni.

257. §(1) Ha e torvény méasként nem rendelkezik, az alagsfinésekor felmeril feladatokat az
alapkezeal, az alapkezél akadalyoztatasa, illetve felszamolasa esetén padigétkezél koteles
elvégezni.

(2) A 255. § a)-c) pontjaban foglalt esetben afpbdban 1é\b befektetési eszkdzdket egy honapon
belll értékesiteni kell.

(3) Pozitiv sajatdkével rendelkei befektetési alap esetében a befektetési eszkiizkesitését az
alapkezed maga is elvégezheti. Ennek hianyaban a befektetz$iozok értékesitésével befektetési
szolgaltatot kell megbizni, amelynek bizomanyog diegs#inési koltségként az alapot terheli.

(5) A (2) bekezdésben meghatarozott hatddadFelligyelet engedélyével egy alkalommal harom
honappal meghosszabbithaté.

(7) A befektetési alap tulajdonaba tartozé vagyotékésitését, az értékesitéstszarmazo
ellenérték befolydséat, valamint a 256. § (7) beksgtien foglalt hataddelteltét kdveden ot,
ingatlanalap esetében tizentt napon belul megsi jelentést kell késziteni, a Felugyelethez
benydjtani és ezzel egyiddégg a 34. 8 (3) bekezdésében meghatarozott modaefektetk
rendelkezésére bocsatani. A letétkézelzt koveben tiz napon belll koételes megkezdeni a
rendelkezésre all6 6sszeg kifizetését a befékteészére. A megénési jelentés - a 19. szadmu
mellékletben foglaltakon tulméen - legalabb az éves jelentés kotéleztalmi elemeit tartalmazza.
A kifizetés megkezdésérrendkivili kozleményt kell kdzzétenni.

(8) A befektetési alap eszkozei értékesitélsédiefolyt ellenértékbl az alap tartozasai és
kotelezettségei levonasat kééenh rendelkezésre allé (pozitiv 6ssizetfke a befektdiket befektetési
jegyei névértékének az dsszes forgalombad ifektetési jegy névértékéhez viszonyitott ardagab
illeti meg.

(9) A befektebk részére kifizetenflosszeget a letétkedetlkilonitett letéti szamlan koteles tartani
a befekteik részére torténkifizetésig, illetve az elévulésiadcelteltéig.

258. §(1) Negativ sajatskével rendelkez alap megsziintetését a Fellgyelet altal a Hptjélap
Iétrehozott kozhasznu tarsasag végzi.

(2) A befektetési alap tulajdondba tartozd vagyotékésitését, az értékesitélstszarmazo
ellenérték befolyasat kovin a kozhasznu tarsasag a hitéhelzOveteléseit a Cstv. &@rasai szerinti
kielégitési sorrendben egyenliti ki.
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Az Alapkezel felszamolaséara vonatkozé kilénleges és elészabalyok

259. §(1) A befektetési alapkezelfelszamoladsa soran a Cstv. szabdlyait az e tobeinyoglalt
eltérésekkel kell alkalmazni. Befektetési alapké&zersasag felszamolojanak a birésag csak a
Fellgyelet altal a Hpt. alapjan Iétrehozott kbzhadarsasagot jeldlheti ki.

(2) A befektetési alapkezelaltal kezelt portfliokban 16y eszkdzok nem képezik a befektetési
alapkezel tulajdonat, az a befektetési alapkéZateledinek kielégitésére nem veliagénybe.
A fenti jogszabdlyok alkalmazasa az Alap mégsgskori futamideje, tipusa, fajtaja valamint sajat
tokéjének nagysaga alapjan torténik.

Az Alap atalakuldsa
Barmely Alap atalakulasara @Kepiaci torvény 260 §-a@lasai az irdnyadoak:

260. §(1) Atalakulasnak missill a befektetési alap fajtajanak, tipusanak vaggniidejének
megvaltoztatasa.

(2) Nyilt védi nyilvanos befektetési alap nem alakulhat zartivéglvanos befektetési alappa.

(3) Nyilvanosan létrehozott befektetési alap csaksszes befekigthozzajarulasaval alakulhat at
zartkofi befektetési alappa.

(4) Zart véd, hatarozott futamidéj befektetési alap nem alakulhat &t zart ivdmtarozatlan
futamideji befektetési alappa.

(5) Europai befektetési alap nem alakulhat at neragai befektetési alappa.

(6) Az alapkezél az atalakulds indokat, napjat és feltételeit kavaad tdjékoztatot koteles a
Fellgyeletnek jovadhagyasra benyuijtani. Az alapkeadtellgyeleti engedély megszerzéseét kinet
koteles az atalakulas tényét a befektetési alagetmrényi lapjaiban, az atalakulds napjat legalabb
harminc nappal megé&téen kdzzétenni.

(7) A Felugyelet a befeki@t érdekeinek védelme érdekében, kilondsen indoésdtben az
atalakulas feltételeit egyedileg is meghatarozhatja

(8) zéartkoh befektetési alap az atalakulaséarol kezelési syzdid@inak modositdsaval a 265. § (3)
bekezdése szerint hataroz. A zartkéftap nyilvanos alappa tori@mtalakulasa esetén az atalakulas
napjara igazolnia kell a Fellgyelet felé a 25418 l{ekezdésében meghatarozott legkisebb induld
sajat tke meglétét.

Az Alap beolvadasa
Barmely Alap beolvadasara @kepiaci torvény 261-262 §dtasai az iranyadoak:

261. §(1) Az alapkezél nyilvanos befektetési alapok esetén beolvadaskaajatd felligyeleti
jovahagyasaval és nyilvAnossagra hozatalaval kezageuheti befektetési alapok beolvadasét.

(2) Kizardlag hasonlo befektetési politikaval relkdesd, valamint azonos fajtdju és tipusu alapok
olvadhatnak egybe. Eurdpai befektetési alap csedpaubefektetési alapba olvadhat be. A beolvadé
alap befektetési politikdja a jogutdd alapéval hé@mak mirdsil, amennyiben az alapok azonos, a
267. 8 (1) bekezdésének a)-d) pontjaban meghatarezekdzokbe fektetnek, és a jogutdd alap
befektetési politikajat nem sérti a beolvadé alagfplidjanak dsszetétele.

(3) A beolvadas soran meg kell jeldIni a jogutdapat. Nyilt véd nyilvanos befektetési alapnak
nem lehet a jogutdda zart \iebefektetési alap.

(4) Ha a jogutdd alap hatarozott futamigepkkor a beolvadas napjatdl szamitott hatkalév
futamideje nem haladhatja meg a beolvadé alap fd&jét, €s nem lehet révidebb egy naptari évnél.

(5) zéartkohi befektetési alapok beolvadasahoz a befektetégi tidgjdonosok irasos, egyhangu
jovahagyo nyilatkozata sziikséges.

262. 8 (1) A beolvadasrol szol6 t4jékoztatoban be kaltatni a beolvadas indokat, a beolvad6
alapok befektetési politikajat, a beolvadas haggaia a beolvadas feltételeit, a befektetésijegy-
tulajdonosok teertdt, valamint - befektetésijegy-sorozatonként - kgpak netté eszkbzértékeinek és
az egy jegyre jutd nettd eszkdzeértékek alakul&sagrtékelési szabalyokat, és az atvaltasi névérték
meghatarozasat. A beolvadasi tajékoztatdénak teataiia kell a jogutdd befektetési alap e torvény
szerinti teljes kezelési szabalyzatat.
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(2) A jogutdd befektetési alap alapkejel a fellgyeleti engedély megszerzését kimmta
beolvadas napjat legalabb harminc nappal néegeh koteles a beolvadéas tényét a beolvado
befektetési alap hirdetményi lapjaiban kdzzétenni.

(3) A beolvadas értéknapjan befektetésijegy-soomdaint meg kell allapitani a beolvado6 alap
befektetési jegyeinek - a jogutdd befektetési dlefektetési jegyének néveértékére atszamitott - egy
jegyre jutd napi nettd eszkodzértékét. Az alapkiezsd a forgalmazd a jogutdéd befektetési alap
befektetési jegyeit - az érvényes egy jegyre jibdneszkdzertékeknek megféldtvaltasi ardnyban
- jovairja a beolvadd befektetési alap befektezggitulajdonosainak a forgalmazoénal vezetett
értékpapirszamlajan.

(3) A jogutdd alapkezél a beolvadasrol, a befektetési alapok beolvadaséapjara érvényes
portfélidjardl jelentést készit, amelyet a beoh&déved nyolc munkanapon belul kételes
megkildeni a Fellgyeletnek, kdzzétenni a jogutdédekietési alap forgalmazéjanak
honlapjan, valamint a befekéét rendelkezésére bocsatani mind a jogutéd, mindgakid
befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyekgdimazési helyein. A jelentésnek
tartalmaznia kell a portféliokban 18weszkdzok tételes felsorolasat, azok értékét; to&ab
befektetési jegy sorozatonként - az Osszesitetb restizkozértékeket; a befektetési jegyek
darabszamat, az egy befektetési jegyre jutd netakoeértéket, az atvaltdsi aranyt. A
jelentést a jogutdd befektetési alap letétkigrets konyvvizsgaldja is alairja.

13 AZ ALAPOK KEZELESI SZABALYZATANAK MODOSITASA

Az Alap kezelési szabéalyzatanak —kulonds tekintaitealapot terhélkoltségekre - és befektetési
politikajanak barmely eleme egyoldalian modositlatdlapkezédi altal — Felligyeleti engedélyhez
kototten.Nem sziikséges a Felligyelet engedélye a médosit@shennyiben az

a) az Ugyfelet terhél kbltségek egyoldalt csdkkentését jelenti,

b) a forgalmazési helyek szdmanak novelését vagy esbdkét tartalmazza, ha az 0 forgalmazo
ilyen tevékenységre Fellgyeleti engedéllyel madedrezik,

C) jogszabaly-modositas atvezetését jelenti, ha ez érami az adott Alap befektetési politikajat,
kockazati jellegét,

d) piaci vagy mérlegadatok frissitését szolgalja,

e)) az alapkezél illetéleg letétkezel vezed allasu szemeélyei, a forgalmazé kérében, cégadataib
bekdvetkezett valtozas atvezetését jelenti,

f) az engedélyhez kotott valtozasok esetében a Feédiigyeengedélyt korabban megadta.

14 Az ALAPKEZELO FELELOSSEGE

Az Alapkezeb az Alap nfikodtetése soran a Befekieérdekében a jogszabalyoknakjikiidési
szabalyoknak és a mindenkor érvényes Kezelési §zalbdak megfelélen koteles eljarni.
Az Alapkezeb az egyeril elbanas elve alapjan koteles eljarni a Beféktetkintetében.

Az Alapkezeb felelosségésl az Uzletszabalyzat 4.1. pontja az alabbiak szegimlelkezik:

» A Tarsasag az egyes szédesek teljesitése soran a befektetési alapkétdltalaban elvarhatd
gondossaggal, az Ugyfél megbizasa vagy utasitzesaint a szekés teljesitése érdekében jar el.”

Az Alapkezeb felelos az altala igénybe vett kozrékddo eljarasaért. Ha a kozréods felelossegét
jogszabaly, vagy az Uzletszabalyzat korlatozzaarsasag feléksége a kozrefkods felelosségéhez
igazodik.

Az Alapkezeb nem felel az olyan karokért, amelyeléleatalom (vis major), belféldi vagy kulfoldi

hat6sagi engedély (bejegyzés) megtagadasa vaggetéss megadasa folytan, ha az Alapkerek
fel nem réhato okbol kovetkezett be.”
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15 JOGHATOSAG

Minden a Befektetési jegyek jegyzésével, illetvé&éaibbiekben a folyamatos forgalmazas soran,
azzal kapcsolatban, - igy kulondsen a jegyzéssBefaktetési jegyek vételével, visszavaltasaval -
létrejovd jogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgplg- és egyéb nyilatkozatokkal,
szerddésekkel kapcsolatban felmefilitas kérdéseket a szerél igy kiléndsen a Befektik, az
Alapkezeb, a forgalmazdk és a LetétkeZzebgyeztetéses eljaras Gtjan kivanjak rendezni, ezek
sikertelensége esetén alavetik magukat a Pesti didizfKeruleti Biréség, illetve dsszeghatartol
flggden a Bvarosi Birosag kizarolagos illetékességének.

II. MELLEKLET —FORGALMAZASI HELYEK

Russia IstanBull
Forgalmazo6 Ir.sz. Varos Utca, hazszam
llAll IIIU ||A|| UI"

AEGON
Magyarorszag X X X X
Befektetési Jegy
Forgalmazé Zrt. 1085 Budapest Kalvin tér 12-13.
BNP Paribas
Magyarorszagi X X
Fioktelepe, Private
Banking 1055 Budapest Honvéd u. 20.
Codex Ertéktar és X X
Ertékpapir Zrt. 1016 Budapest Derék u. 2.

X X
Commerzbank Zrt. 1054 Budapest Széchenyi rkp. 8.
Concorde X X
Ertékpapir Zrt. 1123 Budapest Alkotas u. 50.
Concorde X X
Ertékpapir Zirt. 6722 Szeged Honvéd tér 5.
Equilor Befektetési Montevideo u. X
Ztt. 1037 Budapest 2/C
ERSTE Bank Kossuth tér 13- X X
Befektetési Zirt. 1055 Budapest 15.
ERSTE Bank Népfiird6 u. 24- X X
Befektetési Zrt. 1138 Budapest 26.
ERSTE Bank X X
Befektetési Ztt. 4024 Debrecen Vir u. 4.
ERSTE Bank Bajesy-Zs. Ut e X
Befektetési Zrt. 9021 Gyér 30-32.
ERSTE Bank X X
Befektetési Zirt. 3530 Miskolc Mindszent tér 3.
ERSTE Bank Rakocezi at 62- X X
Befektetési Ztt. 7621 Pécs 64.
ERSTE Bank X X
Befektetési Zrt. 6720 Szeged Széchenyi tér 17.
ERSTE Bank X X
Befektetési Zirt. 8000 Székesfehérvar Palotai ut 4.
ERSTE Bank X X
Befektetési Zrt. 5000 Szolnok Baross u. 8.
ERSTE Bank X X
Befektetési Zrt. 2800 Tatabanya Fé tér 20.
ERSTE Bank X X
Befektetési Zrt. 8900 Zalaegerszeg Ispotaly koz 2.
ERSTE Bank X X
Befektetési Zrt. 9700 Szombathely Martirok tere 12.
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Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

6000

3530

1102

2900

7300

2900
9900

1114
9730

1082

4600

6900

1024

8700

1027

1165

3515

3400

3527

7700

2200

8060

1037

3525

4700

5400

8800
1091

4300

4400

4400
4400

1062

Kecskemét

Miskolc

Budapest

Komarom

Komlé

Komiéarom

Kérmend

Budapest
Készeg

Budapest
Kisvéarda
Maké

Budapest

Marcali

Budapest

Budapest

Miskolc

Mezbkovesd

Miskolc

Mohics

Monor

Moér

Budapest

Miskolc

Matészalka

Mezétar

Nagykanizsa
Budapest

Nyirbator

Nyiregyhaza

Nyiregyhaza
Nyiregyhdza

Budapest

Kisfaludy u. 5.

Erzsébet tér 2.

Kérosi Csoma
ut 6.

Martirok utja 14.

Viroshaz tér 18.

Banki Donit u.
3.

Bastya u. 1.

Bartok Béla ut
41.

F6 tér 2.

Baross tér 17.

Martirok utja u.

3.
Széchenyi tér 9-
11.

Lovohaz u. 2-6.

Rakoczi Ferenc
utca 27.

Margit korat 3.

Jokai Mér u. 2.

Egyetemvaros

A/1 épiilet
Matyas kiraly u.
103.

Bajesy Zs. u. 2-
4.

Széchenyi tér 1.

Kossuth Lajos
utca 71.

Dedk Ferenc u.

2.

Montevided u.
16.

Széchenyi u. 28.
Koélesey u. 10.
Szabadsag tér

16.

Deik tér 11-12.
Ullsi at 131.

Szabadsag tér 5.
Kossuth tér 7.
Koranyi Frigyes
u. 5.

Szegfi u. 75.

Teréz korat 62.
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Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

1037

1066

2840
5900

9200
8500

7621

7624

1052
1184

1152
1188
2085

2300

1173

1061

4026

2030

8000

9022

7400

3527

4400

9021
3600

7622

7621

6720
2800

2600
3100

9600

3980

8600

9400

Budapest
Budapest
Oroszlany

Oroshéaza

Mosonmagyarovar

Papa

Pécs

Pécs

Budapest
Budapest

Budapest
Budapest

Pilisvorosvar

Rackeve

Budapest

Budapest

Debrecen

Frd

Székesfehérvar

Gyér

Kaposvar

Miskolc

Nyiregyhaza

Gyér
Ozd

Pécs

Pécs

Szeged

Tatabanya

Vic

Salgotarjan

Sarvar

Satoraljatjhely

Si6fok

Sopron

Szépvolgyi u. 41.
Teréz krt. 12.

Rikoczi u. 26.
Koénd u. 33.

Szent Istvan kit.
u. 117-119.

F6 tér 15.
Irgalmasok u. 5.
Roékus utca 1.

Pet6fi Sandor u.
UllGi at 417.
Szentmihalyi ut
137.

Nemes u. 2.

F6 utca 77.
Kossuth u. 18.
Ferihegyi ut 74.
Andrassy ut 1.

Péterfia u. 18.
Budai ut 22.

ALBA PLAZA
Palotai ut 1.

Arany Janos u.
28.-32.

Berzsenyi u. 1-3.

Bajcsy Zs. ut 2-
4.

Kossuth tér 7.

Baross Gébor ut

33,
Sarli u. 4.

Irgalmasok u.
20.

Bajesy Zs. u. 11.

Széchenyi tér 15.

Gyéri tt 25,

Széchenyi u. 28-
32.

Bem u. 2-3.
Batthyany u. 12.
Kossuth tér 6.
Szabadsag tér 4.

Széchenyi tér
14-15.
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Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

1238
9700
9700

6722

7100

8000

6720

5000

2313

6600

5000

2000

5540
2800

7090
8300

2890
2800

1146

5200

3580

1045
1042

1054
1139

8100

1015
2220

8200

1037

8200
1062

8900

8900

1148

8400

Budapest
Szombathely
Szombathely

Szeged

Szekszard

Székesfehérvar

Szeged

Szolnok

Szigetszentmiklés

Szentes

Szolnok

Szentendre

Szarvas

Tatabanya

Tamisi

Tapolca

Tata

Tatabanya

Budapest

Torokszentmiklos

Tiszatjvaros

Budapest
Budapest

Budapest
Budapest

Virpalota

Budapest

Vecsés

Veszprém

Budapest

Veszprém

Budapest

Zalaegerszeg

Zalaegerszeg

Budapest

Ajka

Hosok tere 14.
Fé tér 36
Fé tér 15.

Kossuth L. sgt.
9-13.

Széchenyi u. 37-
39.

Tavirda u. 1.

Tisza Lajos krt.
56.

Ady Endre ut
15.

Bercsényi u.
Hrsz. 87/1.

Kossuth u. 13.
Szapary u. 22.

Viroshaz tér 2.

Szabadsig utca
31.

Gyéri u.25.

Szabadsag ut 54.
Fé tér 4-6.

Ady Endre u.
25.

F6 tér 20.
Thokoly at 100.

Kossuth at 127.

Bethlen Gébor
u. 17.

Arpéd ut. 183-
185.

Arpad ut. 88

Akadémia u.6.
Vici at 81.
Szabadsdg tér 5.

Széna tér 1/A
Fé ut 224.

Kossuth u. 11.
Vorosvari ut

131.

Budapesti ut 4.
Vici at 1-3.

Kossuth Lajos u.

7.

Kossuth Lajos u.

21-23.

Ors vezér tere
24,

Szabadsig tér 4.
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Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054

1087

1086

1088

6500

1011

1054

5600

5600

5630

1134

1053

1117

2660

1026

2060

2092

1039

1072

1093

2040

1138

4100

1222

2700

9500

1215

6640

9300
4026
1123
2120

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Baja

Budapest

Budapest

Békéscsaba

Békéscsaba

Békés

Budapest

Budapest

Budapest

Balassagyarmat

Budapest

Bicske

Budakeszi

Budapest

Budapest

Budapest

Budaors

Budapest

Berettyoujfalu

Budapest

Cegléd

Celldomolk

Budapest

Csongrad

Csorna
Debrecen
Budapest

Dunakeszi

Akadémia u. 6.
Hungaria krt.
40-44.

Kerepesi ut 9.
Rakéczi ut 1-3.
Dozsa Gyorgy
ut 12.
Batthyany tér 5-
6.

Bajcsy Zs. at 34.
Szabadsag tér 1-
3.

Andrassy ut 19.
Széchenyi tér 5.

Lehel ut 70-76.

Ferenciek tere 2.

Savoya park,
Hunyadi J. u.19

Rakoczi at 17.

Szilagyi Erzsébet
fasor 121.

Kossuth tér 8.

Kossuth Lajos
ul.

Heltai Jend tér
1-3.

Rékoczi ut 44.

Boraros tér 6.

Templom tér 22.

Vici ut 135-139.

Doézsa Gyorgy
u. 21.

Nagytétényi ut
37-43.

Kossuth tér
10/a.

Koptik Odé u.
1/A

Kossuth u. 85

Hunyadi tér 16.

Soproni u. 81.
Bem tér 14.
Alkotés at 1.
Nidas u. 6.
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Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

2400

2400

7200
3780

3300

3300

1203

2500
9431

8000

2100
3200

5500

9021

9024

5701

4220

4200

4080

1082

3000

1126

1126

6800

1141

5100
1085

6300

1053
7400

7400

5300

3700
4024

Dunaujvaros

Dunaujvaros

Dombovar

Edelény

Eger

Eger

Budapest

Esztergom

Fertéd

Székesfehérvar

Godollé
Gyongyds

Gyomaendréd

Gyér

Gyér

Gyula

Hajdub6szérmény

Hajduszoboszlo

Hajdunanas

Budapest

Hatvan

Budapest

Budapest

Hédmezévasarhely

Budapest

Jaszberény

Budapest
Kalocsa

Budapest

Kaposvar

Kaposvar

Karcag

Kazincbarcika

Debrecen

Vasmi u. 39.

Dézsa Gy. at.

4/d.

Kossuth u. 65-
67.

Borsodi u. 2.

Dr. Sdndor Imre
u. 4.

Jokai . 5-7.

Kossuth Lajos u.
21-29.

Széchényi tér 15.
F6 u. 12.

Tavirda u. 1.

Gébor Aron u.

5.
Fé6 tér 12.

Hésok utja 51.

Arany Janos u.
28-32.

Vasvari Pal u.
1/a

Viroshaz u. 23.

Kossuth L. u. 5.

Szilfak alja u. 4-
1.

Bocskai ut 2-4.

Harminckettesek
tere 6-9.

Kossuth tér 16.

Kiralyhagé tér.
8-9.

Kiralyhagé tér.
8-9. 3.em

Kossuth tér 6.
Nagy Lajos
kiraly atja 212-
214.

Lehel Vezér tér
32-33.

Ull6i at 36.
Szent Istvan
kiraly u. 37.

Kecskeméti u.
14.

F6 utca 18.
Berzsenyi u. 1-3.

Kossuth tér 5.

Egressy Béni ut
17-19.

Piac u. 18.
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Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

OTP Bank Nyrt.
Private Banking

OTP Bank Nyrt.
Private Banking

OTP Bank Nyrt.
Private Banking

OTP Bank Nyrt.
Private Banking

OTP Bank Nyrt.
Private Banking

OTP Bank Nyrt.
Private Banking

OTP Bank Nyrt.
Private Banking

OTP Bank Nyrt.
Private Banking

OTP Bank Nyrt.
Private Banking

OTP Bank Nyrt.
Private Banking

OTP Bank Nyrt.
Private Banking

OTP Bank Nyrt.
Private Banking

OTP Bank Nyrt.
Private Banking

OTP Bank Nyrt.
Private Banking

OTP Bank Nyrt.
Private Banking

OTP Bank Nyrt.
Private Banking

OTP Bank Nyrt.
Private Banking

OTP Bank Nyrt.
Private Banking

OTP Bank Nyrt.
Private Banking

OTP Bank Nyrt.
Private Banking

OTP Bank Nyrt.
Private Banking

OTP Bank Nyrt.
Private Banking

OTP Bank Nyrt.
Private Banking

OTP Bank Nyrt.
Private Banking

OTP Bank Nyrt.
Private Banking

OTP Bank Nyrt.
Private Banking

6000
1114

8360

6100

6400
1191

6200

1011

1024

1033

1113

1124

1221

1025

1054

1053

1051

1052

1163

1173

1136

1148

1134

1041

1095

1181

1211

1204

2000

2040

6000

6500

5600

Kecskemét

Budapest

Keszthely

Kiskunfélegyhaza

Kiskunhalas
Budapest

Kisk6ros

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Szentendre

Budaors

Kecskemét

Baja

Békéscsaba

Kossuth tér 6-7.

Bocskai ut 1.

Széchenyi u. 1-3.

Mirtirok u.2.

Bethlen Gabor
tér 5.

Ullsi Gt 259.
Pet6fi S. tér 8.
Iskola u. 38-42.
Fény u. 11-13.

Florian tér 15.
Bartok B. u. 92-
94.

Jagell6 u. 20/a.

Kossuth L. u.
31.

Torokvészi at

1/a.

Szabadsag tér 7-
8.

Deik F. u. 7-9.

Nador u. 6.

Semmelweis u.
11.

Jokaiu. 1/b.
Ferihegyi ut 93.
Tatra u. 10.
Nagy Lajos kir.
u. 21.

Babéru. 9.
Erzsébet 50.
Tin6di u. 9-11.
Ullsi at 377.

Kossuth Lajos
ut 99.

Kossuth Lajos .
44-46.

Duntsa J. 6

Szabadsag u.

131/a.
Szabadsig tér 5.
Deik F. u. 1.

Szent Istvan tér
3.
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OTP Bank Nyrt.

Private Banking

OTP Bank Nyrt.

Private Banking

OTP Bank Nyrt.

Private Banking

OTP Bank Nyrt.

Private Banking

OTP Bank Nyrt.

Private Banking

OTP Bank Nyrt.

Private Banking

OTP Bank Nyrt.

Private Banking

OTP Bank Nyrt.

Private Banking

OTP Bank Nyrt.

Private Banking

OTP Bank Nyrt.

Private Banking

OTP Bank Nyrt.

Private Banking

OTP Bank Nyrt.

Private Banking

OTP Bank Nyrt.

Private Banking

OTP Bank Nyrt.

Private Banking

OTP Bank Nyrt.

Private Banking

OTP Bank Nyrt.

Private Banking

OTP Bank Nyrt.

Private Banking

OTP Bank Nyrt.

Private Banking

OTP Bank Nyrt.

Private Banking

OTP Bank Nyrt.

Private Banking

OTP Bank Nyrt.

Private Banking

OTP Bank Nyrt.

Private Banking

OTP Bank Nyrt.

Private Banking

OTP Bank Nyrt.

Private Banking

OTP Bank Nyrt.

Private Banking

OTP Bank Nyrt.

Private Banking

OTP Bank Nyrt.

Private Banking

Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.

Unicredit Bank
Hungary Zrt.

6720

5700

5000

5100

4026

4400

3530

3700

3300

3100

8000

2400

8200

8500

2800

9021

9700

9400

8900

8800

8360

7621

7621

7100

7030

7400

8600

1022

1023

1024

1028

1036

1036

Szeged
Gyula
Szolnok
Jaszberény
Debrecen
Nyiregyhdza
Miskolc
Kazincbarcika
Eger
Salgétarjan
Székesfehérvar
Dunaujvaros
Veszprém
Papa
Tatabanya
Gyér
Szombathely
Sopron
Zalaegerszeg
Nagykanizsa
Keszthely
Pécs

Pécs
Szekszard
Paks
Kaposvar
Siéfok
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest

Budapest

Takatréktar u. 7.
Bodoky u. 9.
Szapary u. 31.
Lehel Vezér tér
28.

Hatvan u. 2-4.
Rakéezi u. 1.
Uitz Béla u. 5.
Egressy ut 50.
Széchenyi u. 2.
Rakoczi u. 22.
Osz u. 13,
Dozsa Gyorgy
u. 4.

Budapest u. 4.
Fé ut 5.

Fé tér 32.
Teleki L. u. 51.
Fé tér 3-5.
Virkeriilet 96/a.
Kisfaludy u. 15-
17.

Ady E. u. 6.
Kossuth u. 38.
Rikécezi u. 54.
Rakécezi v 1.

Szt. Istvan tér 5-
7.

Dézsa Gyorgy
u. 33

F6 u. 12.

Szabadsag tér

10/A
Torokvészi at
30/a

Bécsi ut 3-5.

Margit krt. 87-
89.

Hidegkiti tt
167
Bécsi it 136.

Lajos u. 48-66.
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Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.

Unicredit Bank
Hungary Zrt.

Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.

Unicredit Bank
Hungary Zrt.

Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.

Unicredit Bank
Hungary Zrt.

1042

1052

1052

1053

1054

1054

1061

1065

1066

1076

1085

1088

1093

1097

1102

1111

1115

1117

1117

1123

1132

1138

1139

1148

1152

1165

1182

1188

1191

1201

1211

1222

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Istvan ut 10.
Fehérhajé u. 5.
Szervita tér 8.
Ferenciek tere 2.
Alkotmany u. 4.
Szabadséag tér 5-

6.

Deik tér 6.

Nagymez6 u. 44.

Teréz krt. 62.

Thokoly tt 4.

Jozsef krt. 46.

Jozsef krt. 13.

Vamhaz krt. 15.

Koényves K. krt.
12-14.

Kérosi Csoma
stny. 8.

Lagymanyosi u.
1-3.

Bartok Béla at
88.

Hengermalom
at 19-21.

Fehérvari at 23.
Alkotas u. 50.
Vici ut 20.
Vici ut 178.
Vici ut 99.

Ors vezér tere

24.

Szentmihalyi at
137.

Veres Péter ut
105-107.

UllGi at 455.
NagykdS16si u.
49.

Ullsi at 201.

Kossuth Lajos u.

32-36.

Kossuth Lajos
ut 93.
Nagytétényi ut
37-43.
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Unicredit Bank
Hungary Zrt.

Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.

Unicredit Bank
Hungary Zrt.

Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.

Unicredit Bank
Hungary Zrt.

1239

6500

5600

2099

2040

2700

4024

2400

3300

2030

2500

3200

9021

9027

5100

7400

6000

3530

9200

8800

4400

7621

7621

3100

9400

6720

6722

7100

8000

2000

5000

9700

Budapest

Baja

Békéscsaba

Budakeszi

Budaors

Cegléd

Debrecen

Dunaujvaros

Eger

Erd

Esztergom

Gyongyos

Gyér

Gyér

Jaszberény

Kaposvar

Kecskemét

Miskolc

Mosonmagyarévar

Nagykanizsa

Nyiregyhaza

Pécs

Pécs

Salgotarjan

Sopron

Szeged

Szeged

Szekszard

Székesfehérvar

Szentendre

Szolnok

Szombathely

Hosok tere 14.

Té6th Kalmén tér
3.

Andrassy ut 37-
43.

F6 ut 139.
Szabadsag ut 49.
Kossuth tér 4.

Kossuth L. u.
25-27.

Doézsa Gy. ut
4/D

Bajesy-Zs. u. 2.
Budai ut 13.
Vérosmarty u. 5.
Pater Kiss
Szaléz u. 22.
Arpad ut 45.
Budai u. 1.
Szabadsdg tér 3.
Dézsa Gy. u. 1.
Kisfaludy u. 8.
Hunyadi u. 3.
Fé u. 6.

Fé ut 8.

Dézsa Gy. ut 1-
3.

Rakoczi ut 58.
Rakéezi at 17.
Rakoczi at 13.
Varkerilet 1-3.

Karasz u. 16.

Kossuth L.
sugarut 18-20.

Arany J. u. 15-
17.

Budai at 1.

Dobogokéi ut 1.

Baross Gébor ut
27.

Készegi u. 30-
32.
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Szent Borbala
tér 2.

DEPO —
Raktarviros

Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.
Unicredit Bank
Hungary Zrt.

2800 Tatabanya

2046 Torokbalint

8200 Oviros tér 7.

Veszprém

Kovacs K. tér

8900 Zalacgerszeg 1/a

lll. Melléklet — Alapkezels mérlege és eredménykimutatasai

Az Alapkezeb mérleg és eredménykimutatas adatai, valamint kéinggalodi jelentései a

2007., 2008. és 2009. évekre

(adatok ezer Ft-ban)

A tétel megnevezése 2007. 2008. 2009.

A Befektetett eszkozok (I.+11.+111.) 4191 428 9550964 7219 03|
|. IMMATERIALIS JAVAK 17009 4 424 888 4419 948
Il. TARGYI ESZKOZOK 83745 135540 96 90(
ll. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 4090 6744 990 54l 2 702 188
B. Forgbeszkdzok (1.+11.+111.+IV.) 5385289 3516 70p 3975 36}
|. KESZLETEK 0 0 0
Il. KOVETELESEK 5352 86{L 1803489 221339]
1. ERTEKPAPIROK o 587586 1699409
IV. PENZESZKOZOK 32423 1125630 62 567
C. Aktiv id ébeli elhatarolasok 171 367 544 293 375743
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (A+B+C) 9748 084] 13611 96p 11 570 14[L
D. Sajat toke (I.+I1.+II1.+IV.+V.+VI.+VII.) 9115501 | 6147382 2017198
|. JEGYZETT TOKE 1000000 1000000 1000 00

- eb®l visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0 0

Il. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT OKE 0 0 0

. TOKETARTALEK 0 0 0

IV. EREDMENYTARTALKEK 3458990 5136704 1008 009
V. LEKOTOTT TARTALEK 13 00( 10 678 9 18¢
VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
VIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY 4 643511 0 0
E. Céltartalékok 38 508 28 88 158 70}
F. Kotelezettségek (1.+11.+111.) 258 090 7132786 9072458
I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0 0

Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0 0

ll. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 258 090 7 132 786 9 072 458
G. Passziv idbeli elhatarolasok 335985 302910 321778
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (D+E+F+G) | 9 748 08413 611 96P 11 570 14[L
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A tétel megnevezése 2007 2008 2009
|.|Ertékesités nett6 arbevétele 6 185553 6 221 810 6 948 76
Il.|Aktivalt teljesitmények értéke 0 0 0
. Egyéb bevételek 619 830 1193 697 681 574
IV.|Anyagjelledi raforditasok 1282 514 2045135 137667
V.|Személyi jelle§ raforditasok 315194 430 588 351 501
VI.|Ertékcsokkenési leiras 30 (092 52 [140 54 166
VII. |[Egyéb raforditasok 234 792 148 794 323 021
AlUzemi (Uzleti) tevékenység eredménye 4942 791 4 B34, 5 524 974
VIII. |Pénzigyi miveletek bevételei 875 041 714 536 704 41(
IX.|Pénzigyi Miveletek raforditasai 37 850 440 196 146 14]
B.Pénziigyi miveletek eredménye 837 191 274 340 558 264
C.[Szokésos véllalkozasi eredmény 5779 982 5013191 6083 24
X.|Rendkivilli bevételek 0 8 436 10 616
XI.|Rendkivili raforditasok 6 100 5150 4 59§
D.[Rendkivili eredmény -6 10D 3 286 6 01§
E./Ad6z4s ebtti eredmény 5773882 5016 477 6089 26
XIl. |Addfizetési kotelezettség 1130371 980 532 121944
F.JAd6zott eredmény 4643511 4035945 486981
Eredménytartalék igénybevétele osztalékra,

22részesedésre 0 2 964 05p 4 130 18
23Jovahagyott osztalék, részesedés 0 7 00D 000 9 000 00
G.|Mérleg szerinti eredmény 4643511 0 0
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Fiiggetlen Kényvvizsgal6i Jelentés

Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. részvényesei részére

1.) Elvégertilk az AEGON Magyarorszdg Befektetési Alapkezel§ Zrt. (“Térsasdg”) mellékelt 2009. évi éves
beszdmoléjanak a konywvizsgalatat, amely éves beszamol a 2009. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegbdl - melyben az eszkozok és forrdsok egyez végosszege 11 570 141 eFt a mérleg szerinti eredmény O Ft
-, az ezen idéponttal végzddé évre vonatkozé eredménykimutatasbol és a szdmviteli politika meghatdrozé elemeit
és az eqyéb magyardz6 megjegyzéseket tartalmazé kiegészitd mellékletbol all.

2.) A Tarsasag 2008. évi éves beszdmol6jardl 2009. mdrcius 16-an korlatozas nélkili véleményt bocsatottunk ki.

A vezetés feleldssége az éves beszamoloért

3.) Az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltaldnos szamviteli
elvek szerint trténd elkészitése és valds bemutatésa az ligyvezetés feleldssége. Ez a feleldsség magdban foglalja
az akdr csalasbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibds allitdsoktél mentes éves beszamold elkészitése és valds.
bemutatdsa szempontjdhdl relevans belsé ellendrzés kialakitdsat, bevezetését, fenntartdsat, a megfeleld
szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazasédt, valamint az adott kdrilmények kozott ésszerld szamviteli
becslések elkészitését.

A kényvvizsgald felelossége

4.) A mi felelésségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett konyvvizsgdlat alapjdn, valamint az zleti
jelentés és az éves beszamolé Gsszhangjanak megitélése. A kényvvizsgdlatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszagon érvényes - torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljiink bizanyos etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a kdnyvvizsgalatot dgy tervezzilk meg és végezziik el, hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az
éves beszamold nem tartalmaz Iényeges hibds allitasokat.

5.) A konyvvizsgalat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgélati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmoldban szereplé Gsszegekrdl és kozzétételekrél. A kivdlasztott eljardsok, beleértve az
éves beszamold akar csaldsbdl, akdr hibdbdl ereds, lényeges hibds allitdsai kockdzatdnak felméréseit, a
kbnyvvizsgdlé megitélésétdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgalé az éves beszamold
gyvezetés dltali elkészitése és valés bemutatdsa szempontjabdl relevans belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgdlati eljrdsokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy a véllalkozds belsé ellendrzésének hatékonysdgara vonatkozéan véleményt mondjon. A
kényvvizsgalat magaban foglalja tovabbd az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és az ligyvezetes
szamviteli becslései ésszer(iségének, valamint az éves beszadmold atfogd bemutatdsédnak értékelését. Az lzleti
jelentéssel kapcsolatos munkank az Uzleti jelentés és az éves beszamold Gsszhangjdnak megitélésére
korldtozodik, és nem tartalmazza egyéb, a Tdrsasdg nem auditdlt szamviteli nyilvantartdsaibdl levezetett
informaciok attekintését.

6.) MeggydzGdésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyujt a
kényvvizsgdloi véleménylnk megaddsahoz.

A member firm of Ernst & Young Glebal Limited
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Vélemény

7.) A kényvvizsgalat sordn az AEGON Magyarorszdg Befektetési Alapkezeld Zrt. éves beszamoléjat, annak részeit |
és tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtamasztasdt az érvényes magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati

Standardokban foglaltak szerint feltlvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfelelé bizonyosségot szereztlink

arrél, hogy az éves beszdmolét a magyar szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon alkalmazott

dltaldnos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamol6 az AEGON Magyarorszag

Befektetési Alapkezelé Zrt. 2009. december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl

megbizhaté és valds képet ad. Az (zleti jelentés az éves beszamold adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2010. mércius 5.

W Vi(r‘ly%la
Efnst & Young Kft. Bejegyzett kinyvvizsgald

Nyilvantartasha-vételi szam: 001165 Kamarai tagsdgi szam: 004245

»
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Fiiggetlen Kényvvizsgaldi Jelentés

,Ai
J Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. részvényesei részére
= 1.) Elvégeztiik az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. ("Tarsasag™) mellékelt 2008.
A évi éves beszémoldjanak a konyvvizsgdlatat, amely éves beszamolé a 2008. december 31-i
E forduldnapra elkészitett mérlegb8l - melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege
E 13.611.962 eFt a mérleg szerinti eredmény O Ft -, az ezen idéponttal végzédé évre vonatkozd
1 eredménykimutatasbdl és a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarézo
= megjegyzéseket tartalmazé kiegészits mellékletbd all.
| )
| 2.) A Téarsasag 2007. évi éves beszamoléjarél 2008, marcius 3-an korlatozas nélkiili véleményt
- bocsatottunk ki.
i A vezetés feleléssége az éves beszédmoléért
)
3.) Az éves beszdmoldnak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott
F altaldnos szamviteli elvek szerint térténd elkészitése és valés bemutatdsa az iigyvezetés felel6ssége.
| Ez a feleldsség magaban foglalja az akar csalasbol, akér hibabdl eredd, lényeges hibds allitasoktdl
- Z 2 z e zr r3
T mentes éves beszamold elkészitése és valds bemutatdsa szempontjébél relevéans belsd ellendrzes
| o Kkialakitasat, bevezetését, fenntartdsat, a megfeleld szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazasat,
; valamint az adott kériilmények kdzstt ésszerii szamviteli becslések elkészitését.
d
— A kényvvizsgald feleldssége
= 4.) A mi felelgsségiink az éves beszamolé véleményezése az elvégzett kényvvizsgalat alapjan,

valamint az (zleti jelentés és az éves beszédmolé Bsszhangjanak megitélése. A kbnyvvizsgélatot a
‘ magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon
" | érvényes - torvények és egyéb jogszabélyok alapjén hajtottuk végre. A fentiek megkévetelik, hogy
megfeleljiink bizonyos etikai kévetelményeknek, valamint hogy a Kkényvvizsgalatot Ugy tervezzlk

— meg és végezziik el, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszamolé nem

tartalmaz Iényeges hibds allitasokat.

5.) A kényvvizsgélat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati
| bizonyitékot szerezni az éves beszamoléban szerepld dsszegekrdl és kbzzétételekrdl. A kivalasztott
‘ eljarasok, beleértve az éves beszamolé akar csalasbél, akdr hibahdl ered8, 1ényeges hibas allitasai
kockazatanak felméréseit, a kdnyvvizsgélé megitélésétdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a
kbnyvvizsgdld az éves beszamold ligyvezetés ltali elkészitése és valos bemutatdsa szempontjabol
relevans bels§ ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgélati eljarasokat tervezzen meg,
e amelyek az adott kériilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a véllalkozas belsd

ellendrzésének hatékonysagéra vonatkozdan véleményt mondjon. A kényvvizsgélat magaban foglalja

i | tovabbé az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelel§ségének és az iigyvezetés szamviteli becslései
wl ésszer(iségének, valamint az éves beszamolé 4tfogd bemutatésanak értékelését. Az lizleti jelentéssel

kapcsolatos munkénk az Uzleti jelentés és az éves beszamolé Bsszhangjdnak megitélésére
— = korlatozédik, és nem tartalmazza egyéb, a Tdrsasag nem auditdlt szamviteli nyilvantartasaibdl
levezetett informécidk attekintését.

-
6.) Meggydzddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
e nydjt a kényvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.

L" 1
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Vélemény

7.) A kdnyvvizsgalat soran az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. éves beszémoldjat,
annak részeit és tételeit, azok kényvelési és bizonylati alatamasztasat az érvényes magyar nemzeti
konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgdltuk, és ennek alapjan elegendd és
megfeleld bizonyossagot szereztlink arrél, hogy az éves beszamolét a magyar szémviteli térvényben
foglaltak és a Magyarorszagon alkalmazott altaldnos szamviteli elvek szerint készitették el.
Véleményiink szerint az éves beszamolé az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. 2008.
december 31-én fennalld vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetéré! meghizhaté és valds képet ad.
Az lizleti jelentés az éves beszamold adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2009. mércius 16.

m L
u [,L{/U'/{)\_/ Viragh Gabriella
Ernst & Young Kft. Bejegyzett kdnyvvizsgald
Nyilvéntartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsdgi szam: 004245
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Fiiggetlen Kinyvvizsgaldi Jelentés

Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
részvényesei részére

1.} Elvégeztilk az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zn. (*Térsaség™) mellékelt 2007, évi éves
beszamoldjanak a kémyvvizsgalatit, amely éves beszamold a 2007, december 31-i fordulonapra elkészitett
mérleghl - melyben nz eszkizok és forrasok egyezd végdsszege 9.748.084 eFt a mérleg szerinii eredmény
4.643.511 eFt nyereség-, az ezen idéponttal végzodd évre vonatkozd eredménvkimutatasbil és a szamviteli
politika meghatarozo elemeit és az egyéb magyarazo megjegyzéseket tartalmazo kiegészitd mellekletbsl all

2.9 A Tarsashs 2006 évi éves beszimoldjard] 2007, januar 19-én korlatozis nelkili véleményt bocsatottunk ki.

A vezetds felelossége az éves beszamoloért

3) Az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszigon elfozadott altalinos
szamviteli elvek szerint toreénd elkészitése és valds bemutatasa az lgyvezelés feleldssége. Ez a felelbssée
magéban foglalja az akar csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibis allithsoktal mentes éves heszamold
elkiszitése és valds bemutatisa szempontjibal relevans belst ellendrzes kialakitdsat, bevezeését, fenniartasat,
a megfeleld szamviteli politika Kivilasziasit ¢s alkalmazisat, valamint az adott korillmények kozott ésszeri
szamvitel becslések elkészitéseén

A kiinyvvizsgild felelissége

4.) A mi felelosséatink az éves beszimold véleményezése az elvégzett kanyvyizsgalat alapjan, valamint az
Uzleti jelentés és az éves beszimolo Gsszhangjdnak megitélése. A komvvvizsgalatol a magyar Nemzeli
Kényyvizsgalati Standardok és a kimyvvizsgalatra vonatkozi — Magyarorszigon érvényes — tirvények &s
egyeh jogszabilyok alapiin hajtotiuk végre. A fentiek megkivetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgalatol dgy tervezzilk meg és végezzilk el, hogy kelld
bizonyossdgot szerezzink arr6l, hogy az éves beszamolo nem tartalmaz lényeges hibds allitasokat.

5) A konyvvizsgalat magdban foglalja olyan eljdrasok végrehajtasdt, amelyek célja kinyvvizsgilati
bizonyitékot szerezni az éves beszimoldban szerepld tsszegekrol és kiizzétételekrdl. A kivalasztotl eljarasok,
beledrive az éves beszamold akar csalishal, akar hibabol eredd, lényeges hibds dllitisai kockizatinak
felméréseit, a kinyvvizsgald megitélésétol fuggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a kinyvvizsgalo az éves
beszdmolé figyvezetds altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabol relevans belsé cllendrzést azért
mérlegeli, hogy olvan kényvvizsgilati eljarisokat tervezzen meg. amelvek az adott korilmények Kozt
meglielelsek, de nem azért, hogy a villalkozas belsd ellendrzésének hatékonysagara vonatkozoan véleményt
mondjon. A konywvizsgalat magaban foglalja tovibbi ax alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségenck
5 az Dgyvezetés szamviteli becslésel ésszeriisépeének, valamint az éves beszamold atfogd bemutatasanak
dridkeléset, Az iizleti jelentéssel Kapesolatos munkank az iizleti jelentés ¢s az éves beszamolo
sszhangjanak megitélésére korlatozodik, és nem tartalmazza egyéb, a Tarsasag nem auditile szamviteli
nyilvantartisaibil levezetett informaciok attekinicset.

6.) Meggybzbdéstink, hozy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot myviljt a
kénywvizsgaloi véleménviink megadasihoz.

A member-of Ermst & Young Globkal
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Vélemény

7.) A kiinyvvizsgalat sordn az AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezeld Zrt. éves beszamolojat, annak
részeit és tételeil, azok konyvelési és bizonylati alatimasztasat az érvényes magyar nemzeti kiimyvvizsgalati
standardokban foglaltak szerint felillvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot
szereztiink arr6l, hogy az éves beszamolot a magyar szamviteli torvényben foglaltak &s a Magyarorszigon
alkalmazott dltalinos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamold az
AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezeld Zrt. 2007, december 31-én fenndlld vagvoni, pénziigyi és
jvedelmi helyzetérol megbizhato és valos képet ad. Az Ozleti jelentés az éves beszamolé adataival
dsszhangban van.

Budapest, 2008, mdrcius 3.

\ Vi]‘%‘l Gabriella

Erhst & Youpg Kit. Bejegyzett konyvvizsgdld
Nyilvintartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 004245

A member of Ernst & Young Global
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V. Melléklet —Letétkezed Mérlegei és eredménykimutatasai

A LETETKEZELO MERLEGADATALI A 2007., 2008. ES 2009. EVEKRE

UNICREDIT BANK ZRt.

Konszolidalt merleg (2008. december 31.)

KIEGESZITO 2008 2007

INFORMACIO  MILLIO FORINT  MILLIO EURO  MILLIC FORINT  MILLIO EURO
Készpénz &s nem ekatott nostrok Jegybankkal szemben 14 9729 36,7 5107 202
Kereskedési calll panzigyi eszkazok 15 169923 6418 95 383 3765
Ertékesithatf pénziiqyi eszkzok 16 153 480 579,7 174439 688.5
L ejératiq farfott pénzilgyi eszkazok 17 22 600 85,4 20 674 816
Kivetelések hitelintezetekel szemben 18 109 675 4142 174 349 0882
Unyfelekkel szembeni kivetelések 19 1238922 46790 1032603 40758
Fadezeti calll derivatfv eszkdzok 2 1822 6,3 869 34
Tokebefekietesek 2 1184 45 3062 120
Targyi eszkozok 2 28978 1094 26 921 106,3
Immateridlis javak 2 3524 133 3 966 187
Addeszkozok 13 3781 143 178 31
Egyeh eszkozk Pl 18171 68,6 16774 66,2
Eszkozok dsszesen 1761789 66538 1554912 61375

KIEGESZITO 2008 2007

INFORMACIO  MILLIO FORINT  MILLIO EURG  MILLIO FORINT  MILLIO EUR0
Hitelintézetekkel szembeni kotelezetiségek 2 hh3 343 20898 b4T 886 2162,6
Ugyfelekkel szembeni kitelezetiségek 26 902 366 3408,0 745 689 20433
Aldrendelt kolcstnbke 2 18 063 68,2 17284 68,2
Kibocsdtott katvények 28 47 464 1793 b1 312 2025
Kereskedési calll panziiqyi kitelezetisének 15 44 841 1694 25020 98,8
Fadezeti céll derivatfv kitelezettségek 20 h123 193 hhd 2,2
Addforrdsok 13 757 29 322 13
Fayeh kotelezettseqek 29 31 858 1203 31 260 1234
Eqgyéd céltartalek 1467 55 1135 45
Forrasok dsszesen 1605262 6062,7 1420 462 56068




Konszolidatt eredmenykimutatas

KIEGES2TO 2008 2007

INFORMACIO  MILLIO FORINT  MILLIG EURO  MILLI FORINT  MILLIO EURO

Kamat- & kamatjellegll bevetelek h 123 484 466,3 09 426 3024
Kamatraforditasok & kematelleg( kiaddsok ) (85 0a6) (321.2) (61 662) (2434
Netto kamatbevetel 5 38428 145,1 7764 1490
Jutalekbevetelek b 32 5% 1231 28392 1121
Jutalékraforditdsok b (9 458) (35,7) (7 528) (29.7)
Netto jutalekbevetel b 23137 74 20 864 824
Osztalékbevétel 7 758 29 852 34
Netid kereskedesi bevetel 8 4764 18,1 2670 105
Eayéb perzigyl eszkazok ertekesitésahdl szAmaz0 eradmeny g 419 16 43 18
Milkddesi eredmeny b7 526 25,1 62 603 171
Ertékvesztés & hitelezési veszteségekre képzett céltartalékok A (6647) (25,1) (o 686) (24
Netto penziiqyi milkidesi eradmeny 60 679 2300 56 917 241
Berek és szemelyi jelleql kifizetések 10 (17 475) (66,0) (14 905) (28.8)
Alaldnos mikodési koltsagek 11 (13557) (51,2 (12991) (613
Eayeb céltartalek 3 (371) (14 (306) (1.2
Targyl eszkizok srtékesokkenése 2 (1976) (75 (1 627) (6.4)
Immaterialis javak ertekcsakkenase 2 (1584) 6.0 (1 828) (1.2
Eqyéh bevétel/(riforditas) 12 149 06 (370) (1.9)
Mikddesi koltsagek (34 614) (131,5) (32 027) (1264)
ReszesedAsekiel kapcsolaios eredmény A 9695 36,6 2590 102
Adazas eliiti eredmeény 35760 135,1 27 480 1085
Adokitelezetiseg 13 (6 648) (25,) (5536) (219
Adazott eredmeny 9112 1100 21944 86,6




Konszolidalt mérleg — 2009. december 31.

Eszkiziik
KIEGESZIT( 2008 2008
INFORMACIO ~ MILLIO FORINT ~ MILLIO EURG  MILLIO FORINT  MILLIO EURG
Keészpénz &5 nem lekoott nostrok Jegybankkal szemben 14 8230 30,4 4729 36,7
¥ereskedssi céll péredgyi eszkozok 15 295 652 10816 169 923 641,38
Ertéxesithert pénzioyi eszhizik 16 B8 788 327 8 153 480 5797
Lejaratio tartott péraigyl eszkizok 17 11 254 415 22 600 85,4
Kivetelgsek hitelintezetekkel szemben 18 177338 G54 8 108 675 4142
Upyfelekkel szembeni kiverelések 19 1073901 3965,1 1 238 922 4 679,0
Fedezeti céll derivath eszkizok 20 2§57 a8 1822 6,3
Tokehefaktatisek 21 751 28 1184 45
Befeltatés] cél ingatanok 24 B30 1.2 0 0o
Térnyi eszkazik 22 28730 1061 2B 978 100 4
Immateriélis javak 23 4 868 18,0 354 133
A eszkizok 13 7027 259 3781 143
Eqyeb eszkizok 24 13249 489 18171 BE.6
Eszkiizik Gsszesen 1737 136 64138 1 761 789 6 653,8
Forrdsok
KIEGESZITO 2009 2008
INFORMACIO  MILLIO FORINT ~ MILLIO EURG  MILLIO FORINT  MILLIO EURO
Hitelintézetekke! szemben| kitelezensagek 5 350 091 12926 553343 20898
(gyfelekkel szembeni kitelezetiségek 26 1101 360 4 0665 902 366 34080
Algrendalt kilcsontike 27 18 477 68,2 18 063 66,2
Kibocsatott Kowvenyek 28 31 768 173 47 464 1793
Kereskedas| cell perzlgyl kitelezemségek 15 20173 107,7 44841 1694
Fedezeti celd derivath kotelezettségek 20 10915 403 A3 193
Addforrdsok 13 2325 LX) a7 29
Eqyeb kitelezettzagek 2 1B eNn 1241 31858 1203
Eqyéb caltartalex 822 34 1 467 55
Forrdsok Gsszesen 1578 642 58287 1 605 282 6 062,7
Sajdt tike
KIEGESZITO 2009 2008
INFORMACIO  MILLIO FORINT ~ MILLIO EURG  MILLIO FORINT  MILLIO EURO
Jeoyzett tike 30 24 118 89,1 24118 o1
Thketartalek 3800 144 3800 147
Eredménytartaléx 85560 3154 75 407 2848
Jogl tantalékok N 34 863 1287 30798 163
Ertékelési tartatakok (5 438) 20,1) (6 828) (25.8)
Addzom eredmény 15491 57,2 29112 1o
Sajdt thke dsszesen 158 494 585,2 156 507 51
Forrdsok és sajdt tike dsszesen 1 737 136 64139 1761789 6 653.8

A kiegeszitl informaciok (1-33.) a pérolgyi kimutatdsok elvalaszthatatian részat képezik
A fenti dsszegek &2 MNB dital 2 vonatkezd év utolsd munkanapjan kozzé tert HURELR driolyam alkaimazdsaval keriltek dtszamitdsra eurdra.
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Konszolidalt eredmenykimutatas — 2009. december 31,

KIEGESZITO 2009 2008

INFORMACIO ~ MILLIO FORINT ~ MILLIO EURG  MILLIO FORINT  MILLIO EURG

Kamat- & kamatelleol bevétzlek i 138 699 521 123 484 4663
Kamatraforditisok és kamatjefiend kiaddsok 5 {64 160) (347 ) {8~ 056 (31,2
Nettd kamatbevétel 5 44530 164,5 B4R 1451
Junalgkbevatelek i 35 383 1306 325% 123,1
Jualgkrdforaitdsok B {8752 (36,0 (3 458) {35.7)
Nettd jutalékbevétel i 25 631 946 317 B4
(eztaigkbayétel i 3 01 758 29
Nttt kereskedds! bevital 8 5110 184 4784 18,1
Eqyét pérzigyl eszkizik értékesiésdnl] érmazd eredmény g 1137 47 419 18
Wiikiidési eredmény 76 472 2823 fi7 526 2551
Ertékvesztés 65 hitelezésl veszieségekre kénzett célartalékok 1 24 163) (A8 2) (6 647) [#5,1)
Nettd pénziigyi milkddési eradmény 52 309 1831 il 879 230,0
Bérek &z czemeyi jallagd kifzateask 10 {16 670) {61.5) {17 475) {66,0)
Alaldnos miikodési koltségek 1 f13611) (502) {13.557) 1.2
Enyeh céltanalék kY. 75 10 an) 14
Tarnyi eszkizik ériékesikkendse 22 {1 425 ([ {1 976) 75
[mmararidlis javak erdkesikkendas i (1 400) B2 (1 584) 6.0
Eayéh Devétel frifordias) 12 I 03 149 0B
Mikiidési kiitségek (33 257) {1227 (34814 {1315
Résgesenssekke! Kaposolatos eradmény g 249 04 0695 366
Addzds elfni eredmény 193 na BHT60 1351
AroknielezetisAg 13 B8 i141) (6 648) {#5,1)
Addzott eredmény 15 491 b2 28112 10,0

A kieghszid informdcik (1-33.) a pérzloyi kimutatdsok ehvilaszthatatian részét képerik.
A fenti Geszegek az MNB 4ltal a vonatkazd év utnlst munkanapjan kizzé tett HUREUR &riofyam alkaimardsaval keriltek Atszdmitdsra eurdra
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KPMG Hungéria Kft. Telefon: +36 (1) 887 71 00
Vici (it 99. +36 (1) 270 71 00
H-1139 Budapest Telefax: +36 (1) B87 71 0
Hungary +36 (1) 27071 01

e-mail:  info@kpmg.hu
Internet: www. kpmg, hu

Ez a magyar nvelvii konyvvizsgdloi jelentés az angol nyelven kibocsdtott kémwvizsgaldi
Jjelentés forditasa. Eltérés esetén, az angol nyelven kibocsdtott jelentés az iranyadé.

KONYVVIZSGALOI JELENTES AZ OSSZEGZETT KONSZOLIDALT
PENZUGYI KIMUTATASOKROL

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. tulajdonosinak

A Nemzetkozi Konyvvizsgalati Standardok alapjan elvégeztiik az UniCredit Bank
Hungary Zrt. (.,Bank”) 2007. december 3 1-i, magyar forintban kifejezett és a Nemzetkozi
Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal dsszhangban elkészitett konszolidalt pénziigyi
kimutatasainak a kdnyvvizsgalatat, amely konszolidalt pénziigyi kimutatasokbdl keriiltek
levezetésre a 17. oldaltol a 45. oldalig talalhatd dsszegzett konszolidalt pénziigyi
kimutatasok. A 2008. februir 27-én kelt jelentésiinkben korldtozds nélkiili
kényvvizsgdloi véleményt bocsatottunk ki azokra a konszolidalt pénziigyi kimutatisokra
vonatkozdan, amelyekbdl az Bsszegzett konszolidalt pénziigyi kimutatasok késziiltek.

Véleményiink szerint a csatolt, magyar forintban kifejezett Gsszegzett konszolidalt
pénziigyi kimutatasok minden lényeges vonatkozdsban Gsszhangban allnak azokkal a
konszolidalt pénziigyi kimutatdsokkal, amelyek alapjan késziiltek, ¢és amelyckre
vanatkozoan korlatozas nélkiili kdnyvvizsgaloi véleményt bocsatottunk ki.

Véleményiink korlatozisa nélkiil felhivjuk a figyelmet arra, hogy az Osszegzett
konszolidalt pénziigyi kimutatasokban szerepld EURO dsszegeket nem konyvvizsgaltuk,
azok kizarolag a kénnyebb felhasznalhatosag érdekében kerliltek feltiintetésre.

A Bank vagyoni helyzetének és targyévi miikddési eredményének, valamint a
kiinyvvizsgilatunk hatokorének jobb megértése érdekében az Gsszegzett konszolidalt
pénzilgyi kimutatisokat az alapjukat képezo konszolidalt pénziigyi kimutatasokkal és az
azokrdl készitett kdnyvvizsgaloi jelentésiinkkel egyiitt kell olvasni.

2008. februar 27.

KPMG Hungaria Kft.

““&féx

John Varsanyi—
pariner

HPHAG Hungdria Kf1., & Hungarian limited iability company and o
mambar fiem of the KPMG network of ndapendant mamber
fims aMfilisted with KPMG Intamational, s Swiss coopatative,
Camparny regiviranoe: Budapest, no 0103063183
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KPMG Hungaria Kft Telefon: +36 (1] 837 71 00
Wi Gt 99, +36 (1} 270 71 00
H-1139 Budapesi Teletax; +3G (1] 887 71 01
Hungary £360 27071 0

e-mail.  info@kpmg.hu
Intermnet: www.kpmig.hu

Ez a magyar nyelvil kdmyvvizsgaloi jelentés az emgol nyelven kibocsatott kdnyvvizsgealoi
Jjelentés forditasa. Eltérés esetén, az angol nyelven kibocsatott jelentés az iranyado.

KONYVVIZSGALOI JELENTES AZ OSSZEGZETT KONSZOLIDALT
PENZUGYI KIMUTATASOKROL

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. tulajdonosdnak

A Nemzetktzi Konyvvizsgalati Standardok alapjan elvégeztik az UniCredit Bank
Hungary Zrt. (,,Bank™) 2008. december 31-i, magyar forintban kifejezett és a Nemzetkozi
Pénziigyi Beszdmoldsi Standardokkal Gsszhangban elkészitett konszolidalt pénzigyi
kimutatasainak a konyvvizsgilatat, amely konszolidalt pénziigyi kimutatasokbol keriiltek
levezetésre a 18, oldaltél az 49. oldalig talilhatd Gsszegzett konszoliddlt pénziigyi
kimutatisok, A 2009, februir 25-én kelt jelentésiinkben korlitozds nélkiili
kinyvvizsgaldi véleményt bocsitottunk ki azokra a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokra
vonatkozdan, amelyekbdl az dsszegzett konszoliddlt pénziigyi kimutatisok késziiltek.

Véleményiink szerint a csatolt, magyar forintban kifejezell Osszegzett konszolidalt
pénziigyi kimutatasok minden lényeges vonatkozasban Osszhangban éllnak azokkal a
konszolidilt pénziigyi kimutatisokkal, amelyek alapjan késziiltek, ¢és amelyekre
vonatkozdan korldtozas nélkiili kinyvvizsgaldi véleményt boesatottunk ki.

Véleményiink korlitozdsa nélkill felhiviuk a figyelmet arra, hogy az Osszegzett
konszolidédlt pénziigyi kimutatdsokban szerepld EURO 8sszegeket nem kényvvizsgiltuk,
azok kizdrdlag a kinnyebb felhasznilhatosig érdekében keriiliek feltiintetésre,

A Bank vagyoni helyzetének és targyévi mikidési eredményének, valamint a
kényvvizsgilatunk hatokérének jobb megértése érdekében az Gsszegzett konszolidalt
pénzigyi kimutatisokat az alapjukat kepezid konszolidilt pénzigyi kimutatisokkal és az
azokrdl készitett kbnyvvizsgaléi jelentésiinkkel egyiitt kell olvasni,

2009. februdr 25.

KPMG Hungiria Kf.

= o

John Varsanyi
pariner




KPMG Hongara Kit Tal, +36G (1] BET T 00
Waoidr ga. Faor +360] 887 TR
H-1130 Bufiapast Eernail:  info@kpamg. bu
Huarspary Intesrest: kpere. b

Ez g magvar nyelei kdnnavizegalt felenrds oz angol myalven kibocsatott kimwvizegdicd
Jelentés forditdea, Eltérés exetén, az angal wyelven Kbocsatott jelentds az frdnyads,

KONYVVIZSGALOI JELENTES AZ OSSZEGZETT KONSZOLIDALT
PENZUGYT KIMUTATASOKROL

Az UniCredit Bank Hungary Zrt, tulajdonosinak

A Nemmeilkiwi Kanyvvizepilsi Standardok alapjin elvépestik oz UniCredit Bask
Hungary &rt. {, Benk™) 2009, december 311, magyar forinthan kifejezett és o Nemzethde
Péuziigyi Beszhmoldsi Standardokkal Seszhangban elkiseitelt konssolidilt pénsigyi
kimutatdsainak a kinyvvizagilatat, amely konsgolidal pénziigyi kimututasokbél keriltek
levemgiesre o 18, oldaltd] =z 47, oldalig talilhotd Gesegeett konszoliddll pénrigyi
kimutatheok. A 2010, febredr 17-6n kelt jelenlésiinkben Lkorldrozds néliili
kémyviizsgilén véleményt bocsdtotturk ki azolkee 4 konssoliddlt plaziigyi kimutasisokea
vonatkozdan, amelyekbol az tsszegzett konszolidilt pénzligyi kimmtatisok késriltek.

Véleményiink szennt a csatolt, magyar fovinthan kifejerett Gsazegrett konszoliddlt
pénziigyl kamutatisok minden lényeges vomatkowishan fesrhangban dllnak azokkal a
konszoliddlt pénsigyi kimutatdsokkal, amelyek alapiin késziltelk, és  amelyeloe
vonatkoshan korlatozs nélldl kinyvizsgils véleminyt bocsatottunk ki

Vélemémyilink korlitozfse néfkdl felhiviuk a Agyelmet arra, hogy az Osszegzott
koo=zolidalt pénmipyi kimotatisoldan szerepld EURO Gesrepekel nem kimyvwizsgilok,
azck kizirdlag a kionyebb felhasandthattsds érdekodben kenliliek felliinetésre,

A Bank wvagvoni helyzetének és tirgyévi mikidési credmémyénel, valamint a
kimyvvizsgilatmk hatbkirének jobb megériése érdekthen nz Geszezzett konszoliddlt
péizligyi kimutatfsokat az alapjukat képezd konszolidilt péneligyi kimmatisokial és az
azaked] klszitett komrvvizegaldd jelentésiinkke] egyiitt kell olvasni.

20u0. februar 17.

KPMG Hungdria Kit,

Johs ?m;%

pariney
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Mérleg es eredmeénykimutatas
2009. december 31.

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

adatok millid Ft-ban

2008 2009
Eszkozdk
Pénzeszhtizok 10 842 6 836
Allampapirok 168 636 140 130
Allampapirok értékelési kildnbozete 3910 1 566
Hitelint ézetekkel szembeni kivetelések 164 478 155 332
Ugyfelekkel szembeni kiivetelések 188 467 161 178
Egyéb ertékpapirok - -
Részvények, részesedések 446 446
Immateridlis javak 1 481 1 465
Targyi eszkbzdk 3 356 3 402
Készletek E:; 1
Egyéb kivetelések 785 1080
Szarmazékos Ggyletek pozitiv értékelési kilinbtzete 251 341 163 514
Aktiv id8beli elhatarolasok 7567 7478
ESZKOZOK OSSZESEN BO1 412 642 428
Forrasok és részvenyesi vagyon
Hitelint ézetekkel szembeni kitelezettségek 51608 21 515
Ugyfelekkel szembeni kitelezettségek 395 255 357 333
Egyéb kitelezettségek 7811 g612
Szarmazekos (gyletek negativ értékelési kilonbdzete 245708 165 B97
Passziv iddbeli elhatarolasok 7051 6 819
Céltartalékok 2739 2 868
Alarendelt kdlesont Ske 14 298 -
Forrasok Bsszesen 724 330 564 044
Jegyzett toke 13005 3
Toketartalék 561 13 566
Altalanos tartalék 9896 -
Eredménytartalék 34 627 59 435
Ertékeldsi tartalék 4081 1 664
Mérleg szerinti eredmény 14812 37186
Részvényesi vagyon bsszesen 77 082 78 384
FORRASOK ES RESZVENYESI VAGYON OSSZESEN 801 412 642 428
Eredmeénykimutatas
Kapott kamatok és kamatjellegl bevételek 45717 50 045
Fizetett kamatok és kamatjelleg( raforditasok 13 846 13 085
Kamatkilénbbzet 31 871 36 960
Egyéb beveételek 596 271 521 636
- ebbdl értékelési killinbbzet 275 821 247 194
Egyéb kiltségek és raforditdasok 607 689 531 735
- ebbdl értékelési kilbnbdzet 278 675 244158
Adozas elotti eredmeény 20 453 26 861
Adofizetési kotelezettség 3 884 5232
Addzott eredmény 16 569 21 629
Altaldnos tartalék képzése 1657 —
Eredménytartalék igénybevetele osztalékra, részesedésre - -
Jovahagyott osztalék és részesedés - 17 913

Mérleg szerinti eredmény 14 912 3716




Méerleg és eredmeénykimutatas
2008, december 31,

Citibank Zrt.
adatok millid Ft-ban

20T 20 E
Eszkiazohk
Pénzesrhbnbk = 5gr 10 B2
Allampapdrok 1053 524 1688 &35
Allampapirok &rtSkelssi kil nbbdzete 179 3910
Hitelint &z atekkel szemibseni kivetelésak 184 387 164 ATEH
Ugyfelekkal szembenl kiveteldzak 1840 354 188 487
Egyéb Ertékpapirok — —
Ré&srvények, résresedések 399 A&
Immaternidlis javak 1 224 1 481
Tdrgyi eszkbzbk 3 541 3 355
H&zr|stak - 3
tgyvEb kbvetalsak 2575 TES
Srarmardkos Ugyletek poritfv Srtdkeldsi klibnbdrats 187 414 251 341
Akthy 1dSbeli elhatdrol ok r-al-d T 58T
ESZKOZOK OS5 ZESEN 675 B30 801 412
Forrasok &s részveényesi vagyon
Hitelintdz et ekkal srambeni kbtslezattsSg ek 17 Dad 51 BB
Ugvfelekkal szembeni kitslarsttsdgek 350 G682 305 255
Egysh kitelezett ssSgek g . e TE
Srarmazrgkos Ugyletek negath rtdékel&i klibnbbrate 183 a7a 245 T0E
Pazszfv idd beli glhat Sroldsok @517 T0E
Céhtartaldkok 2878 e
Aldrendsalt kbdczbnt fka 13 &81 14 258
Fomisok dsszesen 618 506 T24 330
Jegyratt ke 13 e 13 e
[&katartalék = =
Altaldnos tartakik 8230 o RO
Eredményiartalék 21 079 341 52T
Ertékelssi tartal sk f=tued o 081
Mérieg szarinti erad mEny 13 548 14812
Fés rvényes] vagyon b ssresen 56 934 TT OE2
FORRASOK ES RESZVENYESI VAGYON DS5ZESEN 675 B30 801 412
Eredménykimutatas
Hapott kamatok &3 kamat jzllegl bewvitelek 43871 A5 T17T
Fizetett kamatok £z kamat)ellegl rédford kisok 14 07 13 Bas
Hamatklldnbizet 28 TT4 31 871
tgyvéb bevdtalak U JEE S 2T
- ebbdl &rt Skalési kllSnbdrat 170 83 23 821
tgyéb kiitz &gk &= rdfordidzok 413 558 0T S8
- abbdl SrtfkalEsl kBnbErat 171 120 ZTEETS
Addzds elfttl eredmény 18 615 20 453
Addfipetésl kbtelarsttzdg 35852 3 884
Addrott ered mény 15053 16 569
Altaldnos tartaldk képzdss 1 505 1857

Eredménytartalék |génybevétele caztalékra, részesed éare - -
Jévahagyott osztalék és résresedés - -

Mérleg szerintl eredmény 13 548 14 812




KPMG Hungaria Kft. Tel.: +36 (1) 887 71 00
Vaci Ut 99. Fax: +36 (1887 71 01
H-1139 Budapest E-mail: info@kpmag.hu
Hungary Internet: kpmg.hu

Konyvvizsgiléi Jelentés
A Citibank Europe ple Magyarorszagi Fidktelepe tulajdonosénak

A magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal (amelyek minden lényeges vonatkozisban
Osszhangban allnak a Nemzetkozi Konyvvizsgélati Standardokkal) és a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszdgon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban
elvégeztiik a Citibank Europe ple Magyarorszagi Fioktelep (tovabbiakban "a Fioktelep") 2009.
évi éves beszdmoldjanak a kényvvizsgalatat. A 2009. évi éves beszamolobol keriilt levezetésre a
11. oldalon bemutatott, dsszesitett adatokat tartalmazd mérleg és eredménykimutatas. 2010.
mércius 5-én kelt fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben korlatozéas nélkiili véleményt adtunk
ki arra az éves beszamolora, amelybdl az osszesitett adatokat tartalmazé mérleget és
eredménykimutatast készitették.

Véleményiink szerint a 11. oldalon bemutatott, dsszesitett adatokat tartalmazé mérleg és
eredménykimutatds minden Iényeges GOsszefiiggésben Osszhangban van azzal az éves
beszamoloval, amelybdl levezették azokat.

A Fidktelep adott idészakban fennallé pénziigyi helyzetének és elért miikddési eredményének,
valamint konyvvizsgalatunk hatokorének jobb megértése érdekében az Gsszesitett adatokat
tartalmaz6 mérleget és eredménykimutatast és a pénziigyi informaciokat egytitt kell olvasni azzal
az éves beszamoldval, amelyekbsl azokat levezették, valamint az azokra vonatkozd
konyvvizsgaloi jelentéseinkkel.

Budapest, 2010. mareius 5.

Henye Istvan
Partner, bejegyzett konyvvizsgalo
Igazolvany szam: 005674

KPMG Hungaria Kit., a Hungarian limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member

firms affiliated with KPMG International Cooperative

("KPMG International”). a Swiss entit

Company fegistration; Budapest, Févarosi Birdsag. no: 01-09-063183
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Kibyvvizsmildl Jebentiés
A Citibank £t ulsjconesinsk

A magyur Memzeti Kdoywizsgilahi Stendardokknl {amelsek minden 1Eoyepes vonatkoekshan
Dugrhangbon Allnak o Memzetkdzi Konywyimgilati Standnrdokkall &5 n kimyvvvizsgilsim
wvonbkord - Magvarorszhgon mg-mwawwmw
elvégestilk o Cilibank Zr. {tovdbhinkban "a Bank®) 2008, é&vi dves beszdmoldjdnak o
kfinyvwizapilatid. A 2008, vl i bessinsobdbdl kardill Juvezetiare a 11 oldalon booutatoi,
Daskeditett sdatokat tartalmned mécleg éx erodménykimutniiz. 2000, mncios 25480 kelt Mgpetien
kfimyvvizagild jelemdslinkben koelivozis nelkili vilenstnyt adounk kil arr s dves bessimoldi,
amelybal s deszesitett adatoknt tnrtalmaed meérleget & eredménykimutntast készitendk,

Weleménylnk szerint o 11, aldalon bemmaton, Osszesitent mloteknt wmoinlmaed mérbep ds
eradnemyikimutalis  minden  |ényopes  Gerefiggéshen  fsodanghan von axxal ax éves
ks dumodival, amelybil beverenék ammokas,

A Hank adot idiszakban feomdlle péncligyi helyrcténck s clém miikddési erediménwvdnck,
walamind  kbnyvvizsgilabunk  haddkiednek pobh megpitise éndekében oz Gesresitelt elabokm
tmninkrasd meérlegel és eredmednykimutniist és n pénzilgyi informieiidon spvlin kell olvaso azzal
02 fves  hemmimoldval, amelyskbdl askot  levesstick, volamimdt oz oneokm vonobkozé
kfmvvisgibai jelentéssinklkel,

Buclapest, 2H, mircius 15,

EPMG Hungiria Kit,

02

Henye Istviin
Pariner, hegepzeil Bloyvrvzsgdio
Tpazolviny exin: 0S6TS
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Kianyvvizsgalii Jelentés
A Citibank Zrt, tulajdonosinak

A magyar Nemzeti Konyvvizsgiloti Standardokkal  és & kbnyvvizsgilatra vonatkozd —
Magvarorszgagon érvénves — torvényekkel & epyéb jogszabdlyokkal Gssehangban elvégeziik a
Citibank Zrt. (lovibbiakban "a Bank") 2007, évi éves beszamoldjinak a kiinyvvizsgilatal, amely
éves bespdmoldbal kerllt leveretésre a 11. oldalon bemutatott, Gsszesitett adatokat tartalmazo
mirleg & eredménykimutatis. 2008, mircius 25-én kelt fggetlen kinyvvizsgildl jelentésinkben
korldtozds nélkiili véleményt adiunk ki ara sz éves heszimolorn, amelybdl e Ssseesiien
adatokat tartalmazd méreget & eredménvhimutatdst késaiteidk,

Vileménytink szerint a 10, oldalon bemutatott, Osszesilett adatokat teralmazd mérdeg ¢s
credménykinnitatas  minden  |ényeges Osszcfigpésben  Osszhangban van azeal az  dves
beszamoldval, amelybdl levezettéh azokat

A Bank adont idoszakban fennalld pénzigyi helyzetének és elén mikodési ercdmenyvének,
valamint kémyvvizsgilatunk hatokGrének jobb megérése érdekében az dsszesitett adatokat
tartalmazd mérleget & eredménykimutatast coyiitt kell olvasni azeal az éves besshmoldval,
amelybol azt levezették, valamint az arra vonatkozd kinyvwizspildi jelentésinkkel

Budapest, 2008, marcius 25,

KPMG Hungéria Kit.
K i bgjeyads: (00202

Henye Istviin

Partner, bejegyrett kinnwvizsgalo
lgazalviny szdm: 005674
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