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AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZEL ZRT.
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AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI JEGY FORGALMAZO ZRT.
(1085BUDAPEST, KALVIN TER 12-13.)
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UNICREDIT BANK HUNGARY ZRT.
(1054BUDAPEST, SZABADSAG TER5-6.)

CITIBANK EUROPE PLC MAGYARORSZAGI FIOKTELEPE

(1051BUDAPEST, SZABADSAG TER7.)

HATALYOS :
2010.DECEMBERL.
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1 ALTALANOS INFORMACIOK

Jelen Téajékoztatét a Pénziigyi Szervezetek Allamiigyelete az E-111/110.732-2/2009 és az E-
111/110.733-2/2009 szamuU hatarozatokkal hagyta.jova

Az jovahagyas kiaddsanak datuma: 2009. aprilis 06.

A Pénzigyi Szervezetek Allami Felugyelete a Tajékidzés a Nyilvanos ajanlattétel jovahagyasa
soran a Tajékoztatéban és a Nyilvanos ajanlatetekzerepl adatok valédisagat nem koteles
vizsgalni, és az azokban foglaltak valédisagadet feséget nem vallal.

At kepiacrol szo6l6 2001. évi CXX. térvény (tovabbiakbd kepiaci torvény) a kovetkeképpen
rendelkezik a Kibocséaté és a Forgalmazo faelebgérl:

26. 8 (1) A t4jékoztatonak tartalmaznia kell mindarkibocséato, illeieg az értékpapirban foglalt
kotelezettség teljesitésére kezességet (garan@fflé szemeély piaci, gazdasagi, pénzugyi, jogi
helyzetének és annak varhaté alakuldsdnak, valaedngrtékpapirhoz kapcsol6dd jogoknak a
befektet részérl tortén megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot.

(2) A tajékoztatoban, illeteg az arrdl és az értékpapirrdl kdzzétett hirdeyhén kdzolt adatnak,
adatcsoportositasnak, allitasnak, elemzésnek asagiék megfelehek, helytallonak, az (1)
bekezdésben meghatarozott cél elérésére alkalmashagnnie.

(3) A tijékoztaté és a hirdetmény félrevezetdatot, téves kovetkeztetés levondséra alkalmas
csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és adigatiat el olyan tényt, amely az (1) bekezdésben
meghatarozott cél elérését veszélyezteti.

29. 8 (1) Az ertékpapir tulajdonosanak a tajékoztEirevezet tartalmaval és az informéacio
elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a kidcsa forgalmazo (forgalmazasi konzorcium
esetében a vezetforgalmazod), az értékpapirban foglalt jogokért desgget (garanciat) vallalé
személy, az ajanlattewagy az értékpapir szabalyozott piacra tortéevezetését kezdeményez
személy felel. A tadjékoztatdban pontosan, egyértelmazonosithaté médon meg kell jelélni annak a
személynek a nevét/megnevezését, a forgalomba dhoaat betdltott szerepét, valamint
lakcimét/székhelyét, aki/famely a tajékoztatdé vagyak valamely részének tartalméért felel. A
tajékoztatéban foglalt minden informéciora, illeg az informacié hidnyéra is ki kell terjednie
valamely személy felességvallaldsanak.

(2) A tjekoztatot az (1) bekezdés szerint feelalamennyi személy koteles kulon alairt
felel sségvallalé nyilatkozattal ellatni. A nyilatkozalkntartalmaznia kell azt, hogy a tajékoztaté a
valésagnak megfeleladatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nefgat el olyan tényeket és
informéacidkat, amelyek az értékpapir, valamint aboksatdé és az értékpapirban foglalt
kotelezettségért kezességet (garanciat) vallalimébe helyzetének megitélése szempontjabdl
jelent séggel birnak.

Jelen Tajékoztaté onmagaban nem tekintret AEGON Russia Részvény Befektetési Alap, az
AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap jegyeirjegyzésére vagy megvasarlasara felhivo
ajanlatnak.

Mivel a Befektetési jegyek véaséarldsa kockazatolkatmagaban rejt, rendkivil fontos, hogy a
Befektet k dontésik meghozatala #lalaposan tekintsék at jelen Tajékoztatét, kigotekintettel a
.Kockézati Tényezk” cim fejezetben foglaltakra.

A leend Befektetk a jelen Tajékoztaté tartalmat nem tekinthetikija6zasi, vagy szamviteli
tanacsnak.

A jelen magyar nyelv Tajékoztaté a magyar jog és kulondsen &epiaci torvény rendelkezései
alapjan nyujt az Alapokrél informéaciokat a Befektatek.



A Tajékoztatdban szerephdatok valddisagaért az AEGON Magyarorszag BetiesiteAlapkezel
Zrt., mint kibocsat6 és az AEGON Magyarorszag Befiglsi Jegy Forgalmazé Zrt., mint Forgalmazé
egyetemlegesen felelséget vallal, amit a T4jékoztaté végén szerepyszer alairdsaval igazol.

A Tajékoztatéban szereplAlapkezeln, Letétkezelkon és a forgalmazédkon kivil senki sem
rendelkezik felhatalmazassal arra, hogy barmiféjékbztatast vagy ajanlatot adjon a Befektetési
jegyek nyilvanos kibocsatasaval kapcsolatban. Asdadi ajanlat soran senki sem jogosult mas
informacidkat tovabbadni, mint amelyeket jelen kégat6é tartalmaz. Minden olyan informacio,
amelyet az Alapkeze] illetve a forgalmazok nem esitettek meg, nem tekinthehitelesnek. Az
Alapok Befektetési jegyeinek eladasa, megvasabé&smyos esetekben jogszabaly altal korldtozva
lehet, ezen korlatozasok megismerése a befektététstirdekld feladata.

Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkez&lt. tevékenységét a Kepiaci Torvény elirdsai
szerint, az Allami Pénz- és Kepiaci Felligyelet, mint a Pénziigyi Szervezetelaril Feliigyelete
jogel dje 100.034/96. szamu hatarozataban foglalt engeddéhpjan végzi.

A Unicredit Bank Hungary Zrt. rendelkezik a letétkei feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és
targyi feltételekkel, hatdsagi engedéllyel. A teméfség végzesi engedély szama: 41.010/1998, kelte:
1998. aprilis 3.

A Citibank Europe plc Magyarorszagi fioktelepe relk@zik a letétkezel feladatok ellatdsahoz
szukséges személyi és targyi feltételekkel, hatosagedéllyel. A tevékenység végzési engedély
szama: 41.048-9/2002, kelte: 2002.december 20.

Az Alapok konyvvizsgal6ja Havas Istvan, az ErnstY&ung Kft. (1132 Budapest, Vaci at 20.)
munkatéarsa, aki megfelel a Repiaci torvény 358. § (3)-(7) bekezdéseiberirefeltételeknek és
megfelel felel sségbiztositdssal rendelkezik.

2 Fogalmak
/01 az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap, az AEGON
IstanBull Részvény Befektetési Alap barmelyike
/012343/5 az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezait.
/0162 az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap, az AEGON

IstanBull Részvény Befektetési Alap

a Magyar Allamkincstar Allamadéssag Kez&lozpont
//0710189 a magyar vagy kulféldi allam, az MNB, az Eurépaizgonti

Bank vagy az Eurdpai Unid6 mas tagéllamanak jegyjaaékal

kibocsétott hitelviszonyt megtestesértékpapir

0:2; 7<:20:01 minden olyan munkanap, amely sem az adott Alaptkezél je,
sem a forgalmazok szempontjdbdl nem sziinnap

Befektetési jegy befektetési alap nevében (javara és terhére) -nreértiben
meghatarozott moédon és alaksz#iggel - sorozatban
kibocsatott, vagyoni és egyéb jogokat biztositGulézhatd
értékpapir

Befektet a T kepiaci torvény 5 8 (1) 18. pontja szerinti szem@y a

személy, aki a befektetési szolgédltatoval, beféktet
alapkezelvel, arut zsdei szolgéltatoval, vagy mas befeket
kotott szerzdés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyeb
vagyontargyat részben vagy egészberkagiac, illetve a tzsde
hatésaitol teszi flgye, kockaztatja), aki a Befektetési jegyeket
megvasarolja, illetve eladja

BET Budapesti Ertékizsde



Cél-orszag

DJTI20 Index

Fellugyelet
Kezelési Szabalyzat

Kdnyvvizsgald
Kdzzétételi helyek
Letétkezel k
Megbizas

MICEX Index

Netté eszkozérték

PDS (Primary Dealer
System)

PSZAF

Sajatt ke

T4jékoztatd
T-nap

T kepiaci torvény
Ugyfélszamla

ZMAX index

Forgalmazé

olyan orszag, amelynekkepiacan valamely Alap befektet,
vagy stratégiailag befektetni szandékozik

Dow Jones Titans 20 index, a Torok$dén kereskedett 20
legnagyobb kapitalizaciéju és legnagyobb likvidsls
rendelkez vallalat részvényeit tartalmazo index.

a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete

a jelen T4jékoztatd elvalaszthatatlan részét képaz Alapok
kezelésének kulonods szabdlyait tartalmazé szahdlgmaely az
Alapkezel és a Befektek kozotti altaldnos szerdési
feltételeket tartalmazza.

az Ernst & Young Kift., Havas Istvan

A www.kozzetetelek.hu ésvaww.aegonalapkezelo.tonlap.

a Unicredit Bank Hungary Zrt.,, és a Citibank Europke
Magyarorszagi fioktelepe

Befektetési jegyekre vonatkozo6 vételi, visszaviltdls atvaltasi
megbizas

Moscow Interbank Currency Exchange Index, a 30dggabb —
kapitalizaciéval sulyozott — és legfejlettebb oroagg részvényeit
tomoriti magaba, a 10 legjelesebb gazdasagi szektorbdl.

a befektetési alap portfoli6jaban szerepbzkdzok - ideértve a
kolcsdnbe adasboél szarmazo koveteléseket is -edrtskbkkentve
a portfoliot terhel dsszes kotelezettséggel, beleértve a passziv
id beli elhatarolasokat is

az AKK altal szervezett Elslleges Allampapir-forgalmazoi
Rendszer

a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

a befektetési alap sajatkgje induldskor a befektetési jegyek
névértekének és darabszdmanak szorzataval egyer§, m
m kodése soran a sajatke a befektetési alap 0sszesitett nettd
eszkozértékével azonos

jelen - a Tkepiaci torvény 17. szdmu melléklete szerint
elkészitett - dokumentum

az Ugyletkodtésre vonatkozé megbizas leadasanal napj

at kepiacroél sz6l6 2001. évi CXX. térvény

az ugyfélnek vezetett olyan szamla, amely kizarélag
befektetési szolgaltatas, armsdei szolgaltatas és az
értékpapirban foglalt kdtelezettségen alapulé digettal
keletkezett egyenlegének terhére adott megbizasok
lebonyolitdsara szolgal;

A ZMAX index a fél évnél révidebb lejaratu allampegk
atlagos piaci arfolyamvaltozasat jelimdex

az AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmamo ,Z
jelen t4jékoztato alairdja




3 Informaciok az Alapokrdl

Az Alapok neve, sorozata, cimlete WA ol
(1) AEGON Russia Részvény Befektetési Alap 1 HUF UEH
(2) AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap 1 HUF 1HUF

Az Alapok révid neve
(1) AEGON Russia Alap
(2) AEGON IstanBull Alap

Az Alapok ISIN kadja
(1) AEGON Russia Részvény Befektetési Alap (,A”cat) HUO0000707401
(2) AEGON Russia Részvény Befektetési Alap (,I” cxat) HUO0000709514
(3) AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap (,86rozat) HU0000707419
(4) AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap (sidrozat) HUO0000709522

Az Alapok fajtaja nyiltvég
Az Alapok tipusa nyilvanos

Az Alapok futamideje
Az Alapok hatérozatlan ide jottek létre.

Az Alapok Uzleti éve
Az Uzleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alapok sajat t kéje

Az Alapok sajat tkéje indulaskor Alaponként a Befektetési jegyekéant8kének és darabszamanak
szorzataval egyezett meg. Az Alapokkiidése soran a sajake Alaponként a nettd eszkdzértekkel
azonos.

6407=;43>?@

Az Alapok a t kenbvekmény terhére hozamot nem fizetnek, a teljenévekmény Ujra befektetésre
keril az Alapok befektetési politikdjanak megfetal. A Befektetk a t kendvekményt a
tulajdonukban all6 Befektetési jegyek vételi ésse@valtdsi ardnak kulonbozeteként, mint
arfolyamnyereséget realizalhatjak.

3=32>3>52 2A93
A Befektetési jegyek ,A” sorozatat egyardnt megvabeatjak devizabelfdldi és devizakilfoldi
természetes személyek, jogi személyek és jogi dymdé nélkili gazdasagi tArsasagok.
A Befektetési jegyek ,I” sorozatat azon jogi szeyedl vasarolhatjak meg, akik a jegyzés napjan
legalabb 100 millio forint értékben jegyeznek az sbrozatbol vagy az ugyfél ,I” sorozatban lév
allomanya az aktualis jegyzéssel egyilttesen, pia&ken szamolva meghaladja a 100 millié forintot.

4 /012343/5 B/>0/ 2343/> C3=32>3>?@; 0/0162

?:41:0D; 3=32>3>?@; /01

PSZAF engedélyezési hatarozat szama 111/110.182/200
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 2002. augu$3tus
Az alap nyilvantartasba vételének kelte 2002. sxaper 3.
Az alap lajstromszama 1111-121

Az alap indulaskori sajat kéje 203 000 000,-Ft

Az alap nett6 eszkozértéke 10. szeptembe  9.945.119.608,-Ft



30.)
Az alap letétkezeje Unicredit Bank Hungary Zrt.

Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

AEGON Belfoldi Kétvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama 110.094/98.
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 1998. febiar 1
Az alap nyilvantartasba vételének kelte 1998. nu&rto.
Az alap lajstromszama 1111-58

Az alap indulaskori sajatkéje 102 500 000,-Ft

Az alap nettd eszkozeértéke (2010. szeptembds9.500.950.252,-Ft
30.)

Az alap letétkezeje: Citibank Europe plc Magyarorszagi
fibktelepe
Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszdg Befekietés

Jegy Forgalmazo Zrt.

AEGON Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama 110.093/98.

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 1998. febar 1

Az alap nyilvantartasba vételének kelte 1998. nu&rto.

Az alap lajstromszama 1111-57

Az alap indulaskori sajatkéje 108 500 000,-Ft

Az alap nettd eszkozértéke (2010. szeptembelrd.393.947.947,- Ft (,A” sorozat)

30.) 1.379.407,96 EUR (,B” sorozat)

Az alap letétkezeje: Citibank Europe plc Magyarorszagi
fioktelepe

Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszag Befektetési

Az alap befektetési jegyeinek sorozata Jegy Forgalmazo Zrt.

A sorozatok devizaneme »A” sorozat; ,B” sorozat

LA” sorozat HUF; ,B” sorozat EUR

AEGON Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama 110.131/1999.
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 1999. aprilis 1
Az alap nyilvantartasba vételének kelte 1999. il .
Az alap lajstromszama 1111-80
Az alap indulaskori sajat kéje 100 000 000,-Ft
Az alap nettd eszkodzértéke (2010. szeptembed.102.885.331,- Ft
30.)
Az alap letétkezeje: Citibank Europe plc
Magyarorszagi fioktelepe
Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszag Befekietés

Jegy Forgalmazé Zrt.

AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama 110.132/1999.

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 1999. aprilis 1

Az alap nyilvantartasba vételének kelte 1999. il .

Az alap lajstromszama 1111-81

Az alap indulaskori sajatkéje 100 000 000,-Ft

Az alap nettd eszkodzeértéke (2010. szeptember 7.522.376.292,- Ft (,A” sorozat)
30.) 68.290,02 EUR (,,B” sorozat)

Az alap letétkezeje: Citibank Europe plc Magyarorszagi

fibktelepe



Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

Az alap befektetési jegyeinek sorozata »A” sororzat; ,B” sorozat
A sorozatok devizaneme »A” sorozat HUF; ,B” sorozat EUR

AEGON MoneyMaxx Expressz Vegyes Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama 111/110.199/200

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 2003. novefrber

Az alap nyilvantartasba vételének kelte 2003. désar8.

Az alap lajstromszama 1111-129

Az alap indulaskori sajatkéje 200 000 000,-Ft

Az alap nettdé eszkozértéke (2010. szeptember0.490.781.219,-Ft

30.)

Az alap letétkezeje Unicredit Bank Hungary Zrt.

Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy

Forgalmazé Zrt.

AEGON Atticus Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama 111/110.314/200

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 2006. januér 25

Az alap nyilvantartasba vételének kelte 2006. fab.

Az alap lajstromszama 1111171

Az alap indulaskori sajatkéje 200 000 000,-Ft

Az alap netté eszkozeértéke (2010. szeptembelrl.109.646.280,-Ft (,A” sorozat)

30.) 6.582.680,44 PLN (,B” sorozat)

Az alap letétkezeje Unicredit Bank Hungary Zrt.

Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszag Befekietés
Jegy Forgalmazo Zrt.

Az alap befektetési jegyeinek sorozata »A” sorozat,sorozat

A sorozatok devizaneme LA” sorozat HUF, ,B” soroPatN

AEGON Ozon Eves T kevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama E-I11/110.005/2
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 2007. marcius 2
Az alap nyilvantartasba vételének kelte 2007. no&rdo.
Az alap lajstromszama 1111-212
Az alap indulaskori sajat kéje 200 000 000,- Ft
Az alap netté eszkozérteke (2010. szeptembelr.025.563.775,- Ft
30.)
Az alap letétkezeje Unicredit Bank Hungary Zrt.
Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszag Befektetési

Jegy Forgalmazé Zrt.

AEGON Atticus Vision Szarmaztatott Befektetési Ala

PSZAF engedélyezési hatarozat szama E-I11/110.920/2
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 2007. ap#lis 2
Az alap nyilvantartasba vételének kelte 2007 méjus
Az alap lajstromszama 1111-222
Az alap indulaskori sajat kéje 200 000 000,- Ft
Az alap nettd6 eszkozérteke (2010.szeptembed.068.834.513,- Ft
30.)
Az alap letétkezeje Unicredit Bank Hungary Zrt.
Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszdg Befektetési

Jegy Forgalmazé Zrt.



AEGON Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja

PSZAF engedélyezési hatarozat szama E-111/110.909/2

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 2007. ap#lis 2

Az alap nyilvantartasba vételének kelte 2007. majus

Az alap lajstromszama 1111-221

Az alap indulaskori sajatkéje 200 000 000,- Ft

Az alap nettd eszkozértéke (2010. szeptembe2.289.676.530,- Ft (,A” sorozat)
30.) 113.188,20 EUR (,,B” sorozat)

Az alap letétkezeje Unicredit Bank Hungary Zrt.

Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszag Befektetési

Jegy Forgalmazo Zrt.
Az alap befektetési jegyeinek sorozata sAfozat; ,B” sorozat
A sorozatok devizaneme LA” sorozat HUF; . &5rozat EUR

AEGON Kozép-Eurdpai Kotvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama E-I11/110.908/2
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 2007. ap#lis 2
Az alap nyilvantartasba vételének kelte 2007. majus
Az alap lajstromszama 1111-221
Az alap indulaskori sajat kéje 200 000 000,- Ft
Az alap nettdé eszkozértéke (2010. szeptembes20.832.087,- Ft
30.)
Az alap letétkezeje Unicredit Bank Hungary Zrt.
Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszag Befektetési

Jegy Forgalmazé Zrt.

AEGON Climate Change Részvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama E-I11/110.582/2
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 2007. junius 27
Az alap nyilvantartasba vételének kelte 2007. gifu
Az alap lajstromszama 1111-233
Az alap indulaskori sajat kéje 200 000 000,- Ft
Az alap nettdé eszkozértéke (2010. szeptembelr.895.956,- EUR (,A” sorozat)

30.) 80.870.233,- Ft (,B” sorozat)
Az alap letétkezeje Unicredit Bank Hungary Zrt.
Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszag Befektetési

Jegy Forgalmazé Zrt.
Az alap befektetési jegyeinek sorozata LA” satpzB” sorozat
A sorozatok devizaneme LA’ sorozat EUR; ,B” spad
HUF
AEGON Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama E-111/110.96%/2
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 2007. augug4tus
Az alap nyilvantartasba vételének kelte 2007. sxaper 4.
Az alap lajstromszama 1111-241
Az alap indulaskori sajatkéje 3.200.000 PLN
Az alap nettd eszkozeértéke (2010. szeptembel8.638.531,- PLN

30.)
Az alap letétkezeje Unicredit Bank Hungary Zrt.
Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszag Befektetési

Jegy Forgalmazo Zrt.

AEGON EuroExpress Befektetési Alap
PSZAF engedélyezési hatarozat szama E-111/110.997/2
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 2007. decesmber



Az alap nyilvantartasba vételének kelte 2007. dészrhl.

Az alap lajstromszama 1111-254
Az alap indulaskori sajat kéje 900.000 EUR
Az alap nettdé eszkozértéke (2010. szeptembelr.762.834,- EUR
30.)
Az alap letétkezeje Unicredit Bank Hungary Zrt.
Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszag Befektetési

Jegy Forgalmazé Zrt.

<@@;0 ?@4E?:F 3=32>3>?@; /01

PSZAF engedélyezési hatarozat szama 111/110.738/200

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 2008. novegther

Az alap nyilvantartasba vételének kelte 2008. déezm.

Az alap lajstromszama 1111-305

Az alap indulaskori sajatkéje 500 000 000,-Ft

Az alap nettd eszkozértéke (2010. szeptembel7.384.129.444,-Ft

30.)

Az alap letétkezeje Unicredit Bank Hungary Zrt.

Az alap Forgalmazoja AEGON Magyarorszag Befektetési

Jegy Forgalmazo Zrt.

AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama 111/110.738/200

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 2008. novegther

Az alap nyilvantartasba vételének kelte 2008. déezm.

Az alap lajstromszama 1111-306

Az alap indulaskori sajatkéje 200 000 000,-Ft

Az alap nettd eszkozértéke (2010. szeptembdd.915.155.209,-Ft

30.)

Az alap letétkezeje: Citibank Europe plc Magyarorszagi
fibktelepe

Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszag Befekietés

Jegy Forgalmazo Zrt.

AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja

PSZAF engedélyezési hatarozat szama EN-II/EA-10092

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 2009. szeptebdbe

Az alap nyilvantartasba vételének kelte 2009. sraper 15.

Az alap lajstromszama 1111-349

Az alap indulaskori sajatkéje 200 000 000,-Ft

Az alap nettdé eszkozértéke (2010. szeptembex98.331.123,-Ft

30.)

Az alap letétkezeje: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszag Befekietés

Jegy Forgalmazo Zrt.

Az ALAPOK MULTBELI (NETTO) HOZAMA

2000 2001 2002 20032004 2005 2006 2007 20082009

AEGON Belf6ldi Kétvény Befektetési Alap 10,47% 33% 11,30% 1,98% 13,07% 8,43% 7,06% 4,21% 2,47% 724,
AEGON Kozép-Europai Részvény Befektetési Alaf2,45%  -6,37%  13,10% 27,08% 41,14% 3542% 28,80% ,0828 -40,93% 36,42%

AEGON Nemzetkozi Kétvény Befektetési Alap 9,43% ,32P6 0,76% 4,35% -2,12% 10,52% -2,05% 0,37% 7,24%,56%



AEGON Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap 1,93% 1,92% -28,17% 10,92% -3,37% 25,81% 1,90% -3,61% ,8888 22,56%

AEGON Pénzpiaci Befektetési Alap - - - 4,24% 13406 7,08% 6,12% 6,60% 8,78%  9,20%

AEGON MoneyMaxx Befektetési Alap - - - - 21,50% 4% 10,48%  10,34% -14,84%14,61%

AEGON Atticus Alfa Szarmaztatott Befektetési ) ) ) ) ) ) 10,00%* 11,91% 18,.82% 16,55%

Alap
AEGON Climate Change Részvény Alap - - - - - - - 632p* -49,78% 24,39%
AEGON Kozép-Eurdpai Kotvény Befektetési Alap - - - - - - - 1,95%* -16,10% 16,47%

AEGON Atticus Vision Szarmaztatott Befektetési ) ) ) ) ) ) 12.97%* 321% 14.99%

Alap

AEGON OZON T kevédett Szarmaztatott Alap - - - - - - - 5,93%* 42%  8,30%

AEGON Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja - - - - - - - 4,00%* -34,82% 26,50%

AEGON EuroExpress Befektetési Alap - - - - - - - 2Dp* -16,05% 10,85%

AEGON BESSA Szarmaztatott Befektetési Alap - - - - - - - -2,35%* 15,32% -6,50%
AEGON Russia Reszveny Befektetesi Alap - - - - - - - - -4,45%* 78,23%

AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap - - - - - - - - 451%* 77,63%

1,26%*
AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja - - - - - - - - -
LM

AZ ALAPOK MULTBELI TELJESITMENYE, HOZAMA NEM JELENT
GARANCIAT AJOV  BELI TELJESITMENYRE, HOZAMRA.

4 A BEFEKTETESEK LEHETSEGES PIACA

AEGON Russian Részvény Befektetési Alap:

Az Alap célja az, hogy kéjét olyan vallalatok zsdén jegyzett papirjaiba fektesse, mely cegek
Oroszorszagban vagy a volt FAK allamokban tevékedgkk, illetve bevételeik jelers részét ezen
orszagokbal nyerik.

Oroszorszag és befolyasi 6vezete mind politikaitagnd gazdasagilag kiemelkedontossaggal bir
nemzetkdzi szinten. Az orszag lakossaga 140 néli@ méasodik legnagyobb olaj és féldgaz export
a vildgon. Oroszorszag hosszu utat jart be 1991aétéor is a Szovjet Unio felbomlott. Fontos pont
volt az 1998-as orosz valsag, amikor az orszag vatrképes finanszirozni a révid tavu hiteleit és
fizetésképtelenséget jelentett. Ennek okait az atdaénelmi mélyponton tartézkodé olajarra, ilketv
az orosz cégek alacsony adofizetési fegyelméradtthasszavezetni.

Oroszorszag 1998 6ta viszont dinamikusan névekseiagosan 7 szazalék feletti szintervidt a
GDP évente az elmult hét évben. Ez a dinamikus k®ilési Utem az elejelzések szerint
stabilizalodhat:

Reél GDP novekedési | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Uteme 7,7 6,6 8,0 8,0 8,1 7,1 6,2 5,7 5,0 4,7




(forras: Bloomberg, Unicredit, Economist Intelligence Unit)

Mind az allamhéaztartas, mind a folyo fizetési mgriegyenlege folyamatos tdbbletet mutat, ami
nemcsak a rekord szinten all6 olajar és &rupiaondkarak kovetkezménye, hanem azsebels
fogyasztas is fontos huzoeképvisel a gazdasagban.

2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Kdltségvetési egyensuly 8,0 54 2,5 1,4 1,1 0,9 1,0

Folyo fizetési mérleg 9,5 6,0 51 2,8 1,3 0,4 -0,2
(forras: Bloomberg, Unicredit, Economist Intelligence Unit)

Habar ma is az export 80 szizaléka olaj, foldgémek és faipari termékek értékesitésdaarmazik

— ami az adobevételek 30 szazalékanak a forrasa mai Oroszorszag lényegesen kevésbé
sérilékeny, mint 1998 dt, ugyanis hatalmas tartalékot halmozott felrelté modon. Az
olajbevételekbl feltoltott 161 milliard dollaros Stabilizacios #&bot 2008 januarjaban
kettévalasztottak. A 33 milliard dollarnyi Nationdlealth Fund célja a nyugdijcéld megtakaritdsok
tamogatasa, mig a 128 milliard dollar vagyonu Resé&und védi az orosz gazdasagot az olajar és
mas commodity arak esésének kedten hatasaitol.

Oroszorszag allamaddssagat szinte teljesen vigsafiaz IMF-nek, illetve a Parizsi klub tagjainak,

igy kuls éallamaddssaga a GDP 50 sz4zalékardl (2000 decemiBDP minddsszesen 4 szizalékara
esett 2007 decemberére. Oroszorszag telijes arardeézatartalékai igy 6sszesen 548 milliard

dollarra ragtak idén majusban.

A gazdasdgi prosperitas miatt a reédlbérek éveldttagosan 12 szazalékos szinten emelkednek, ami a
szegénység visszaszorulasdhoz és a kozéposztablelssdéséhez vezetett. 2008-ban minddssze a
magas inflaci6 az, ami a rbézsds gazdasagi képetnysEkblja, hiszen az es befektetési
pénzbedramlas és az emelkedlelmiszerarak példaul 12 szazalékos inflaciosméat generaltak
2007 végén. Az etejelzések is csak lassan csokkanflacioval szamolnak:

2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
CPI inflacio 9,7 9,0 12,5 10,5 8,5 7,5 6,7
(forras: Bloomberg, Unicredit, Economist Intelligence Unit)

Mindezek mellett az orszag exporttermékei irantogkiulfoldi kereslet van és maradhat is azser
vilAggazdasagi novekedés miatt. Ugyanakkor a békseslet is ers szinten stabilizdlodhat a
fogyasztasi és a befektetési tevékenységek kouvéthez az elkdvetkezZvekben.

2006-ban az orosz 2sdéken jegyzett cégek piaci kapitalizacidja 1320amd dollarnak felelt meg,
ami széles befektetési palettat és elégségesrpaygseget ad a kulfoldi befektétszamara.

Az orszdghoz kapcsolhatd kockazatok stsban gazdasagi és politikai jellel. Az export
egyoldalt, 80 szézalékban olaj, foldgdz vagy fémaeéek termékei. A termel kapacitasok
helyenként elavultak, modernizalasra szorulnak. énziigyi szektor a fejlett, nyugat-eurdpai
orszagokéhoz képest még mindig alulfejlett. Oraszigban a korrupcié még mindig probléméat
jelent, illetve id nként a politikai kockdzatok felesddhetnek.

Az orosz piaci feligyelet 2008 folyaman tobbszor il zetes figyelmeztetés nélkil - bezaratta a
kereskedést az oroszsdéken (MICEX és RTS), amely tevékenység a pigartalan mkodéseét és

az értékpapirok helyes értékelését nem teszi le@etAz értékpapir-kereskedés felfliggesztése
minden orszdgban dbrdul és az, az ellemz hatésdgok feladatkdrén belll taldlhatéd. Ugyanakkor
ezzel az eszkdzzel 2008 folyaman Oroszorszagbdmszob is éltek, ami adott esetben az alap
likviditasara és az értékpapirok megvételére, aslaiddés helyes értékelésére jelentheteehem
kiszamithat6 kockézatot.

A 2007 kozépe oOta kibontakoz6 valsdg hatasa, mirddzark6zé és fejlett gazdasagban érezteti
hatdséat. Jellemen az eszkdzok misége és mirsitése romlik, a hitelfelvétel nehezebb és dragabb



lesz, mig a gazdasagi ndvekedés lassul, illetvesegyszagok esetében kontrakcio ifatulhat.
Ezek a folyamatok - tartalmuk és tdrtamuk fliggvényében - negativan befolyasoljakibahati
profitok szintjét, és a részvényeik értékét, amitdbb ronthat a piaci likviditds dailése, illetve
esetlegesen létez keattételes poziciok piaci likvidalasa.

Jelen szituacié részben hasonlatos az 1929-berélfénnelyzethez, amikor is az eladdsodottsag
magas szintje parosult a rendszerben agas tkeattétellel. Egy finanszirozasi sokk hatasara az
eszkozoket likvidalni kényszeriilnek és a hitelekistszafizetik, ami viszont az arakra leszoritd
hatassal bir. Ez egyes esetekben negativ inflédéftaciot) okoz. Amennyiben ez bekovetkezik, az
jellemz en a kamatok esésével jar egyutt, ami viszont &keshatszint magas szinten vald
stabilizdlodasat hozna magéval, mivel a nomin&is&tok nem lehetnek negativak. A magas redl
kamatszint tovabbi hiteltorlesztésre ékeattétel-leépitésre 6sztbkélné a gazdasagi sz&etphmi
negativ spirélban tarthatja a gazdasagot.

Az Alap els sorban részvényeket tart, ezen tul magyar kétvéagakiszkont-kincstarjegyek, devizak
€s pénzpiaci termékek szerepelnek a portfoliobaalaz likviditasanak biztositdsa érdekében. Az
Alap részvénybefektetései jellenen kilféldi devizaban vannak denominalva, azonbanea
forrdsbol szarmazé devizakockazatok egy részét eaphszét az alap fedezheti hatésidilletve
opcios ugyletekkel. A befektetések értéke rovidtaens ingadozast, volatilitdst mutathat.

Az Alap els sorban bels fundamentalis elemzések alapjan hozza meg beésktebintéseit, de
felhaszndl mas, kils befektetési szolgaltatoktol, bankoktdl és fluggetklemzéssel foglalkozé
cégekt| szarmazo informéaciokat és elemzéseket is a katl@&sdkkentése €s a befektetési eredmény
maximalizalasa érdekében.

Az Alap benchmarkja: 90% RDX Extended Index HUF-Badmolva + 10% ZMAX Index.

AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap:
Az Alap célja, hogy tkéjét olyan vallalatok zsdén jegyzett papirjaiba fektesse, mely cégek
Torokorszagban tevékenykednek, illetve bevételddnt s részét innen nyerik.

A mai modern Tdrbkorszag torténete 1923-ban kedtt, amikor Atatlirk megalapitotta a T6rok
Koztarsasagot és ugyanakkor lefektette egy nyugaiara épil modern, szekularis allam elvét. A
ma is érvényes alkotmany 1982-ben irédott és tovabisitette Torokorszag vilagias
berendezkedését. A Torok Koztarsasag torténelme vodtireseménytelen, hiszen 3 alkalommal is
(1960-61, 1971-73, 1980-83) a szekularis rermdjének tartott katonai vezetés iranyitdsa ala kerult
Torokorszag stratégiai célja a gazdaség felzarkdsdaés az Eurdpai Unioval (EU) valé kapcsolat
szorosabba fése. 1996-ban az orszag vamunidba lépett az ELRO8Bb-ben pedig elkezdtek a
csatlakozasi targyalasok a felek kozott.

A torok gazdasag tulajdonképpen a felzarkdéz6 gamptds egyik mintapéldaja. Ességei és
hianyossagai egyszerre jelentenek hatalmas lsbget és alkalmanként problémas kihivasokat az
érintetteknek, igy az orszagkepiacan befekteknek is. A vilaghdbora utan sikerilt kialakitaniyeg
ipari bazist allami beavatkozas és protekcionistizkedések UtjAn, majd az 1980-as években
megindult a liberalizacié folyamata, mely mind aimmapig tart. Ez a liberalizacié gazdasagi
reformok sorét takarja, aminek a célja, hogy csilde az allam befolydsat a kulkereskedelemben és
biztositsa a befektetés szabadsagat a kulfokinek, egyes allami tulajdonban |éiparagakat
privatizaljanak, valamint hogy teljesen megnyisadkrok bels piacot a kilféldi verseny szamara.

Ezen erfeszitések kdvetkeztében a nemzetkdzeterdekl dése folyamatosan emelkedett, ami 2007-
re rekordmérték FDI és portfoliotke-bearamlashoz vezetett. A real GDP ndvekedésg 92007
kozott atlagosan 6.9 szazalékos volt, mikozbenla ereslet 8,5 szazalékkal tudottviilni. Ehhez
azonban magas inflacio (12,9 szazalék) és akutitkfifolyo fizetési mérleg (-4,6 sz&zalék) tarsult
végig. (Forras: Economist Intelligence Unit)

Pontosan a nagy kuildfinanszirozéasi igény a leggyengébb pontja az grs#§ hiszen allandé és
folyamatos (olykor spekulativ) kebearamlasra van sziksége, ami miatt a befékseentiment,



kockazatkeresés-keriilés valtozasasen befolyasolja az orszag finanszirozasi pozigiGgni
legtbbbszor a devizaarfolyam volatilis mozgasamaédik le.

Gazdaséagi valsaghelyzet haromszor is adddott as %vek kezdete Ota - legtdbbszor politikai
okokbdl kipattanva — 1994-ben, 1999-ben és leguiltli -ben, mely utolso6 tobb mint 50 szazalékos
arfolyamleértékeldést eredményezett. A Nemzetkozi Valutaalap hitéflmogatjia az orszagot, és
tovabbi reformokat surget, ami a nemzetkdzi betektszaméara az EU targyalasokkal egyetemben
hosszabb tavon garanciat jelenthet.

A problémék ellenére azonban Toérokorszag ke, felzark6zasa er lehet, gazdasaga gyorsan
modernizalddik. Kilkereskedelmének korilbelll fekglik EU tagorszagokkal, alacsony adoératak
jellemzik, hiszen a véllalati adoszint 20 szazahéky a személyi jovedelemadd 15-35 szazalékos. A
nagyvarosokban koncentrdlodé fejlett ipari komphaga belll jelenleg az autdgyartds az egyik
leggyorsabban fejd &gazat. A mezmazdasag szerepe folyamatosan csokken, habar a
foglalkoztatason bellil még mindig dorgdllyal bir, de a szolgéltatasi szektor az, amidmainalja a
torok gazdasagot. Ezen belll is a turizmus azreagyon gyors fejldésen megy keresztuil.

A 2007 kozépe oOta kibontakozd valsdg hatasa miriddrk6z6 és fejlett gazdasagban érezteti
hatasat. Jellemen az eszk6zdk misége és mirsitése romlik, a hitelfelvétel nehezebb és dragabb
lesz, mig a gazdasagi nbvekedés lassul, illetvesgyszagok esetében kontrakcid iatulhat.
Ezek a folyamatok - tartalmuk és tdrtamuk flggvényében - negativan befolyasoljalabalati
profitok szintjét, és a részvényeik értékét, amitabb ronthat a piaci likviditas dzllése, illetve
esetlegesen létez keattételes poziciok piaci likvidalasa.

Jelen szituécio részben hasonlatos az 1929-berélfénnelyzethez, amikor is az eladésodottsag
magas szintje parosul a rendszerben Ikagas tkeattétellel. Egy finanszirozasi sokk hataséra az
eszkozoket likvidalni kényszeriilnek és a hitelekistszafizetik, ami viszont az arakra leszoritd
hatdssal bir. Ez egyes esetekben negativ inflédéftaciot) okoz. Amennyiben ez bekoévetkezik, az
jellemz en a kamatok esésével jar egyutt, ami viszont &keshatszint magas szinten vald
stabilizalédasat hozna magaval, mivel a nomin&imatok nem lehetnek negativak. A magas reél
kamatszint tovabbi hiteltdrlesztésre ékeattétel-leépitésre 0sztokélné a gazdasagi sz&egpbhmi
negativ spirdlban tarthatja a gazdasagot.

A benchmarként haszndlt index jol jellemzi a tog@zdasagot, kelen diverzifikalt, szdmos iparag
szerepel benne, azonban a pénziigyi papirok si&angagas, korulbelll 50 szazalék az indexen
bell.

Az Alap els sorban részvényeket tart, ezen kivil magyar ko®€ngs diszkont-kincstarjegyek,
devizdk és pénzpiaci termékek szerepelnek a piditfrh az alap likviditasanak biztositasa
érdekében. Az Alap részvénybefektetései jelleanz kilfoldi devizaban vannak denominalva,
azonban az e forrdsbdl szdrmaz6 devizakockdzatgkréggét vagy egészét az alap fedezheti
hatérid s, illetve opcids Ugyletekkel. A befektetések éstékvidtavon ers ingadozast, volatilitdst
mutathat.

Az Alap els sorban bels fundamentalis elemzések alapjan hozza meg beésktebntéseit, de
felhaszndl mas, kils befektetési szolgaltatoktol, bankoktél és fluggetklemzéssel foglalkozd
cégektl szarmazo informaciokat, elemzéseket is a kockézakkentése és a befektetési eredmény
maximalizalasa érdekében.

Az Alap benchmarkja: 90% DJ T120 Index HUF-ban sabwa + 10% ZMAX Index.

5 KOCKAZATI TENYEZ K

Az Alapok Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmeasanak felfliggesztése

Az Alapok folyamatos forgalmazéaséanak felfuiggesztésetén az alapok befektieiek nem all
moddjadban, a felfliggesztés ideje alatt a megléefektetési jegyeiket visszavaltani, illetve U
befektetési jegyeket vasarolni az alapokbdl. A ktetési jegyek folyamatos forgalmazésanak, illetve



a folyamatos forgalmazas felfliggesztésének szabadyaKezelési Szabalyzat 6. és 7. pontja
tartalmazza.

Politikai, gazdasagi kérnyezet

A cél-orszagok, - amelyekbe az Alap befektetés@myiulnak - mindenkori politikai stabilitasa,
helyzete idr I-id re megvaltozhat. Az egyes orszagok kormanyai hoakablyan dontéseket,
melyek negativan befolyasolhatjak az Alap kidése soran ezen orszagokban megszerzett
befektetéseinek értékét, és az ezen befektetési@martdsara szolgalo valutak forinttal szembeni
arfolyamat. A magyar illetve a kuilfoldi kormanyokalamint az egyes cél-orszagok nemzeti
bankjainak politikaja és intézkedései jelenhatassal lehetnek az Alap eszkdzeinek hozaméaa és
Uzleti életre altaldban, igy azon tarsasagok ial@nyére is, amelyek altal kibocsatott értékpdpiro
id r I-id re az Alap portfoli6jdban szerepelhetnek. A cékagok gazdasagi ndvekedése,
kilgazdasagi pozicidja, arfolyampolitikaja, kolteétgsi hiAnyanak mértéke és kamatszintje az Alap
nettd eszkozértekét befolyasolja, és igy kedtrerdil is érintheti.

Inflacio, kamatlabak

Mivel az Alap értékpapir portfolidjaban hitelvisagrmegtestesit és egyéb kamatjellegovedelmet
nyuijté értékpapirok is kaphatnak helyet, igy aalék nyujtott hozam jelensen befolyasolja az Alap
altal elért eredményt. Ezen instrumentumok hozamanl@an mindig a piaci kamatlabaktdl fligg,
amelyek viszont részben az inflaciés véarakozasoldsdzhangban alakulnak. Az Alap netté
eszkozértékére a kamatldbak valtozasa kedhegzhatassal is lehet.

Ertékpapir kibocsatok

Az Alap portfoligjdban lév értékpapirok kibocsatoi — kedvelen esetekben - rossz gazdaséagi
eredményeket produkalhatnak, ds vagy felszamolasi eljards ala kerulhetnek, ansety Alap
portfoliojat és a Befekteket a hozamok elmaradésa, arfolyamveszteség, Vaggoay piaci erték
formajaban hatranyosan érintheti.

Likviditasi kockazat

Bar a nemzetkdzi befektetési kornyezet az altaldgiobalizacié eredményeképpen alapeet az
értékpapir piacok likviditasi helyzetének ndvekedi#dnyaba hat, a magyar értékpapirpiac likviditasa
még nem éri el a fejlett kepiacok szintjét. A portfolié egyes elemeinek Ketitése - fleg a
hosszabb lejarata kdtvények esetében - nehézségekdhet, illetve csak kedvetten arfolyamon
lehetséges. A likviditasi kockazat az Alap szabédzpszkozeinek befektetése esetén is korlatozo
tényez lehet. Emellett az értékpapirok arat azsen ingadozé piaci kereslet és kindlat fokozottan
képes befolyasolni, ami az Alap nettd eszkozértddarasztil hat a Befektetési jegyek arfolyamara.
A likviditds hiany az Alapra kedve#den hatast gyakorolhat, amelynek mértéke mindiglanalis

t kepiaci helyzet fuggvénye.

Addzési kockazat

A befektetési jegyekre vonatkoz6 személyi jovedealdiszabalyok és a befektetési alapok addzaséara
vonatkozé elirasok a jovben valtozhatnak. Az Alap ki van téve az esetlegesekdvetkez
adodpolitikai valtozasoknak (pl.: adéemelés, Uj adrbevezetése)

Arazasi kockazat
A befektet a befektetési jegyekre iranyuld megbizas leadd&sakm ismeri annak teljesitéskori
arfolyamét.

Devizaéarfolyam kockazat

Az egyes devizdk egymashoz viszonyitott arfolyamgaadasdagi-, illetve a mindenkori kereslet-
kinalati viszonyok kovetkeztében valtozik. Ennekvddieztében az érintett Alap eszkdzeinek az
egyes devizdkban kifejezett értéke magyar foriktvavertalva az adott deviza és a forint kozotti
arfolyam ingadozasatol fuggn valtozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket me@pdBefektetknek
bizonyos esetekben az Alap portfoliojat alkotd eljyértékpapirok devizanemei magyar forinttal
szemben meghatarozott arfolyam-ingadozasanak katdé kell szembenéznilk.

Részvény arfolyamok alakulasa



A nemzetkdzi és hazai értékpapirpiacokatnlidnt nagymérték arfolyam-ingadozasok jellemzik,
amelyek az Alap nettd eszktzértékét kedtlen is befolydsolhatjak. A részvényeken elérhet
arfolyam-nyereséggel az Alap altal elért hozam kéndi médon megndvekedhet, de szamolni kell -
a legkoriltekintbb elemzések ellenére is -, az esetleges részvyélygn-veszteséggel, amely
negativan befolyasolhatja az Alap j6vedelnsggének alakulasat.

Az Alapkezel fedezeti Gigyletek alkalmazasaval a kedten hatdsokat mérsékelheti.

Partner kockazat
Fennall annak a veszélye, hogy a megkotott szakoazés egyéb ugyletek esetén, a partner nem
teljesiti vagy nem tudja teljesiteni az Ugylet soaékotelezettségeit.

Alap megsz nésének kockazata
A nyilvanos nyilt vég befektetési alapot az alapkezéidteles megszintetni, amennyiben az alap
sajat t kéje harom hénapon keresztil atlagosan nem érészamillio forintot.

6 AZ ALAPKEZEL

Az Alapkezel neve AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezgkt.
Székhelye 1091 Budapest, Ull ut. 1.

Alapitas id pontja  1999. november 29.

Cégbejegyzés szamaCg. 01-10-044261

Cégbejegyzés helye F varosi Birdsag mint Cégbirésag
Cégbejegyzés ideje  2000. februér 21.

M kddési id tartama Hatarozatlan idej

Uzleti év A naptéri évvel megegyez

Alapt ke 1 000 000 000,- Ft, azaz egymilliard forint
Alkalmazotti létszam: 30 f .

Tevékenységi kor

TEAOR

6630’08 Alapkezelés

6499’08 Mashova nem sorolt egyéb pénzigyi koz\setité
6612'08 Ertékpapir-, aruzsdei tigynoki tevékenység
6619°'08 Egyéb pénzugyi kiegésztevekenység

A Tarsasag a PSZAF E-1I/387/2006. szamu, 2006.umd-an kelt hatarozata alapjan eurdpai
befektetési alapok kezelésére is jogosult.

Tulajdonosi kor
A Tarsasag tulajdonosai az AEGON Magyarorszag &fiaé Biztositd Zrt. (99,8%), valamint az
AEGON Magyarorszag Ingatlan Fejles&s Hasznosito Kft (0,2%).

Vezet tisztségviselk bemutatasa

Hindrik Eggens az igazgatd tanacs elndke

1957-ben sziletett, feliokd tanulmanyait /makrotkonémia/ 1983-ban kezdtegma Holland
Groningen Egyetemen, ahol Cum laude végzett. AeRo vezérigazgatojdnak asszisztenseként
indult karrierje 1985-ben, kébb pedig a a cég, Rorento nexaszléshajonak szamito, befektetési
alapjanak menedzsere lett. 199084 Holland AEGON Befektetési Alapkezelegfels vezetésének
tagja. 2003-t6l az AEGON Investment Management Bagyonkezelésért feled legfels vezetje.
2009. majus 28.-t6l az AEGON Global Asset Manageémeszérigazgatoja €s igazgatdésdganak
elnoke.
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Dr. Kepecs Gabor, a Felugyel Bizottsag elndke
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Dr. Mahig Péter, a Fellgyel Bizottsag tagja
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Dr. Nagy Laszl6 a Felugyel Bizottsag tagja

Az AEGON Magyarorszag Altalanos Biztositd Zrt. viezgogtanacsosa. 1990. 6ta dolgozik a
tarsasagnal. Végzettségét az ELTE Allam és JogtadginiKaran szerezte. Jogtanacsosi és biztositasi
szakjogaszi szakvizsgaval rendelkezikbB szakmai teriletei k6zé tartozik a munkajog,asdgi

jog, biztositasi kdzjog, polgéri jog.

Az lll. Mellékletben megtekinthetaz Alapkezel elmdlt harom évre vonatkozé auditéalt mérlege.

Az Alapkezel feladatai
- kidolgozza az Alapok befektetési politikajat és he@rozza célkitzéseit;
megvalositja az Alapok befektetési politikgjat;
legjobb tudasa szerint az adott piaci helyzetnegfetel en a legmagasabb hozam elérésére
torekszik;
mérlegeli, hogy gyakorolja-e — és milyen modoretie mértékben - az adott befektetésekhez
kapcsolédo jogokat;
elkésziti a Befektetési jegyek nyilvanos forgalorhibaataldhoz szikséges Tajékoztatot és az
Alapok Kezelési Szabalyzatat és a roviditett t&éot;
kialakitja az Alapok szamviteli rendjét;
szerz dést kot és biztositja a folyamatos egyuttidést a Letétkezekkel, Forgalmazokkal
€s a Kdnywvizsgaldval;
gondoskodik az Alapok Befektetési jegyeinek folytmsdorgalmazasardl;
kezeli az Alapokat, biztositja annak folyamatoskitését, rendelkezéseket és utasitdsokat ad
az Alapok pénzeszkdzeivel és befektetéseivel kagibsm;
tartja a kapcsolatot a Felugyelettel, és a jogdyakdltal el irt jelentéseket elkésziti;
elkésziti és nyilvdnossagra hozza az Alapok évéyds és havi jelentését és az Alapokkal
kapcsolatos dsszes tajékoztatét;
ellatja az Alapok adminisztraciojat és gondoskadikAlapokkal kapcsolatban felmerlt dijak
és koltségek kifizetésdr
a nettd eszkozeérték kalkulaciohoz szikséges dokiwmerkat naponta megkildi a
Letétkezelhoz;



elvégzi a barmely Alap megszésével kapcsolatos teetket.
Az Alapkezel vel szemben csleljards nem volt és nincs is folyamatban.

Az Alapok atadasa

Az Alapkezel barmely Alap atadasara kizardlag mas befektelaggkazel részére jogosult.

A nyilvanos befektetési alap atadasara a Fellgysigedélyével és az atadasrol szolé nyilvanos
tajékoztats alapjan kertlhet sor

Erdekiitkozés, osszeférhetetlenség

Az Alapkezel tisztségviseli, magasabb vezetallasu dolgozo6i és a tulajdonos altal végzett
szertedgazo tevekenység folytanfeldulhat az érdekek 6sszeltkozése. A fenti szexkdbk joguk
van tamogatassal, iranyitdssal, tanacsadassal, eaggb mddon kozrerkbdni mas alapok
kezelésében, illetve joguk van befektetni olyanél@apirokba, amelyekbe az Alapok is
befektethetnek. Az Alapkezefeladatait oly médon koteles teljesiteni, hogy dein tgyfele egyenl
elbiralasban részesuljon. Az Alapkezedz alapkezelési tevékenységén kivil nem &llhagtiizl
kapcsolatban az Alapokkal. Sem az Alapkezeém barmely mas az Alapkezérdekeltségi korébe
tartoz6 tarsasag, vagy barmilyen olyan alap, amelgeAlapkezel kezel, nem fog mas Alappal, az
Alap portfoligjdban Iév értékpapirokkal kapcsolatos lgyleteket kdtni aapAszokasos Uzletvitele
alapjan kotott tgylet feltételeinél elytelenebb feltételekkel. Az Alapkezdklel sségérl az Alapok
Kezelési Szabalyzatanak 14. fejezete rendelkezik.

Az Alapkezel vezet tisztségviselie, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrastaan részt
vev alkalmazottja, munkavégzésre iranyulé egyéb jamprigban &all6 személye nem lehet
kozvetlenlil a befektetési alapkezeléshez kapcsoldeidileten tevékenyked alkalmazottja,
munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyban allinshge

a) a Letétkezelnek;

b) a befektetési dontések végrehajtasaban kodédh szolgéltatonak, igy kulondsen a befektetési
szolgdltatonak, az ingatlanértéketk, ingatlanforgalmazénak, masik befektetési adapknek,
valamint

c) a befektetési alapkezeligyfelének.

Az a személy, aki esetében azzeekben meghatarozott dsszeférhetetlenség merikdtdles azt
haladéktalanul a Felligyeletnek bejelenteni és szedérhetetlenséget haladéktalanul megszuntetni.

Az Alapkezel éves jelentései és az altala kezelt Alapok évemmtgsei az Alapkezel és a
forgalmazdk székhelyén megtekinthet

7 Az ALAPKEZEL ALTAL KEZELT EGYEB ALAPOK BEFEKTETESI
POLITIKAJA

Az AEGON Pénzpiaci Alap befektetési stratégigja

Az Alap célja, hogy stabil, nagyon alacsony kockazaefektetési formaként funkcionaljon, am a
banki hozamoknal magasabb hozamot nyujtson a letfekek; az Alapkezel a fenti elveknek
megfelel en vélasztja ki a portfolibelemeket. A likviditasztositdsanak érdekében az Alap
els sorban a Magyar Allamkincstar Allamaddssag Ke#ébzpontja altal a Magyar Allam nevében
forgalomba hozott, az Eldleges Allampapir-forgalmazé Rendszer keretei kofétgalmazott
allamkotvényeket és diszkont-kincstarjegyeket vathra Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott
kotvényeket kivanja portfolidjaban tartani, am aereértékpapirok kozul csak az egy évnél kevesebb
héatralév atlagos futamidegk lehetnek a portfolié elemei. Az Alap alacsonghidratu, ugyanakkor
az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamotsiiiztbanki és véllalati kibocséatasu, egy évnél
kevesebb hatralévfutamidej, forintban denominalt, hitelviszonyt megtestesértékpapirokat is
tarthat a portfolidjaban. A valtoz6 kamatozasu,inftman denomindlt, hitelviszonyt megtestesit
értékpapirok esetében a hatraléitlagos futamid a legkozelebbi kamatfizetési napig hatralév



napok szadmaval egyezik meg. Az Alap pénzeszkoagiktietétben is elhelyezheti. Az Alap fedezeti
céllal részvenyeket is tarthat portfoli6jaban. Aapareferenciaindexe: 100% RMAX

Az AEGON Belfoldi Kétvény Alap befektetési stratégaja

Az Alap célja, hogy stabil, nagyon alacsony kockazaefektetési formaként funkcionaljon, am a
banki hozamoknal magasabb hozamot nyljtson a letfekek; az Alapkezel a fenti elveknek
megfelelen valasztja ki a portfolicelemeket. A likviditdsztositasanak érdekében az Alap
els sorban a Magyar Allamkincstar Allamaddssag Ke#ébzpontja altal a Magyar Allam nevében
forgalomba hozott, az Eldleges Allampapir-forgalmazé Rendszer keretei kofétgalmazott
allamkotvényeket és diszkont-kincstarjegyeket vathra Magyar Nemzeti Bank altal kibocséatott
kotvényeket kivanja portfolijdban tartani. Az Alaplacsony kockazatl, ugyanakkor az
allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biatdsinki és vallalati kibocsatasu, forintban
denomindlt, hitelviszonyt megtestesitértékpapirokat is tarthat a portfolidjaban. Az pala
pénzeszkozeit bankbetétben is elhelyezheti. Az Alagezeti céllal részvényeket is tarthat
portfoli6jdban. .Az alap referenciaindexe: 100% MAX

Az AEGON Ko6zép-Europai Részvény Alap befektetési sdtégiaja

Az Alap portfoliéjanak kialakitasakor eldleges szempont az Alapba keréirtékpapirok dsszesitett
kockazatanak optimalizalasa. A kockazat csokkerdadekében az Alapkezeh legkoriltekintbben
véalasztja ki a portfolioba bevonni kivant értékpakat. Elemzéseket végez az értékpapirok kockazati
tényezir |, és mélyrehatdé szamitasokkal tamasztja ala déintés kivalasztasnal fontos szerepet
jatszik az a szempont, hogy az értékpapir likviyés.

A részvényportfolié kialakitasanal a befektetéaicpinakrogazdasagi kdrnyezetének figyelembevétele
mellett elssorban fundamentalis elemzésekre tamaszkodva eggzinadvu befektetési portfolio
kialakitasa a cél. Az egyes értékpapirokbdl fakiaiddnytalansagot a részvényportfolié széles kor
diverzifikalasaval kivanja az Alapkezelikiiszobdlni.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap aandgpapirok kozil a Magyar Allamkincstar
Allamadossag Kezel Kozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsataz Elsdleges
Allampapir-forgalmaz6 Rendszer keretei kdzott forgezott allampapirokat kivanja portfolidjaban
tartani, am a torvényi szabdalyozasnak megfelelakar 100% is lehet a portfolioban a részvények
aranya. Az alap referenciaindexe : 90% CECE Exighagex EUR + 10%ZMAX

Az AEGON Moneymaxx Expressz Vegyes Befektetési Aldmfektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portfoliét Zzon Iétre Befektet szadméara, amelyben
szerepelhetnek mind magyar mind nemzetkdzi pénzt kepiaci eszkdzok, és ezeken belll az
Alapkezel dinamikus portfolié-allokacioval mozoghasson, &ele legnagyobb hozam elérése
érdekében. Az Alap ebb a szempontbdl leginkdbb az ugynevezett ,totakretfund“-okhoz
hasonlit, azaz nem célja, hogy csak egy pénzvdle¢tkepiaci részteriletre koncentraljon, hanem
minden adott pillanatban a lehetegnagyobb hozammal kecsegteterlletre 6sszpontositsa
befektetései nagy részét.

Ennek megfelelen az Alap mind a Magyar Allamkincstar Allamadd@s$é@ezel Kozpontja altal a
Magyar Allam nevében forgalomba hozott, a PDS elazdleges allampapir-forgalmazo rendszer -
keretei kozoétt forgalmazott allamkotvényeket észkimt-kincstarjegyeket valamint a Magyar
Nemzeti Bank A&ltal kibocsatott kotvényeket tarthmdrtfolidjdban mind alacsony kockazatd,
ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabanmat biztosité banki és vallalati kibocséatasu
kotvényeket is. Emellett a hazai részvénypiacdetvié OECD orszagok részvénypiacain bevezetett
részvényeket is vasarolhat az Alap, valamint OEQBzagok &llampapirjait banki, Vvallalati
kotvényeit is tarthat portfolidjdban. Az Alap nenivdn egy fix benchmark-ot kévetni, nem
ragaszkodik egy allando részvény-kotveny portfohdghoz, hanem tag hatarok kozott kivanja
mozgatni a részvény-kotvény aranytt $ajlandé nemzetkdzi allampapirokon, és részvémyek
keresztil (miként rendszerint a nemzetkozi kotvérsgvényalapok is) devizakockazatot is
felvallalni. Ugyanakkor az Alap fenntartja a dekiaekazat fedezésének a lelsgigét is, illetve a



T kepiaci torvény keretei kdzott arbitrazstevekenyisefplytathat. Az alap referenciaindexe: 100%
RMAX.

Az AEGON Nemzetkdzi Kotvény Alap befektetési stratgidja

Az Alapkezel szandékai szerint az Alap portfoliéjdban devizBkidl tarsasdgok nyilvanos
forgalomba-hozatal soran kibocséatott kotvényei @gdlkoa dont részt. Az Alapkezel az Alap
portfolidjanak kialakitdsakor a térvényi @asokon tul, a biztonsagot és a maximalis divikaifio
(kockazatmegosztas) elveit tartja szemttelEnnek alapjan a kulféldi értékpapirok kdzotakis a
befektetési kategoridba sorolt, nyilvanosan fongdida hozott és kilfoldi zsdén jegyzett papirokat
vasarolja.

Az Alapkezel a tle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat beldsadontése alapjan, a
vonatkozé jogszabdlyok és a jelen Kezelési Szahtilgn foglalt korlatozasok betartdsa mellett
alakitja ki az Alap forréasainak felhasznalasi médiébefektetési aranyokat annak érdekében, hogy az
Alap - az Alapkezel varakozdsainak megfelejov beni kockdzatok és hozamok fliggvényében -
hosszabb tavon megvalositsa céljat.

A m kodés sordn azonban az Alapkezelzt tartja szem eit, hogy a portfolié kialakitasakor
kotvények hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennegfelel en az Alapban adott pillanatban tarthato
kotvények ardnya elérheti a mindenkori torvényesimamot.

A kotvényportfolio  kialakitasanal a befektetési quk makrogazdasagi kornyezetének
figyelembevétele mellett elsorban fundamentélis elemzésekre tamaszkodva eggzotava
befektetési portfolié kialakitasa a cél.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap aandgpapirok kozil a Magyar Allamkincstar
Allamadéssag Kezel Kozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsataiz Elsdleges
Allampapir-forgalmazé Rendszer keretei kozott fomgezott allampapirokat kivanja portfolidjaban
tartani, &m a jelenlegi torvényi szabalyozasnak felegen akar 100% is lehet a portfolibban a
kulfoldi kbtvények aranya. Az alap referenciaindex@©% Merrill Lynch Global Government Bond
Index Il ex-Japan + 20%ZMAX

Az AEGON Nemzetkdzi Részvény Alap befektetési strégiaja

Az Alapkezel szandékai szerint az Alap portfoliéjdban devizkdl tarsasdgok nyilvanos
forgalomba-hozatal sordn kibocsatott részvényeotilk a dont részt. Az Alapkezel az Alap
portfolidjanak kialakitdsakor a térvényi @asokon tul, a biztonsagot és a maximalis divikaifio
(kockéazatmegosztas) elveit tartja szemttelEnnek alapjan a kulfldi értékpapirok kdzotakis a
befektetési kategoridba sorolt, nyilvanosan fongdia hozott és kilfoldi zsdén jegyzett papirokat
vasarolja.

Az Alapkezel a tle elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat beldsadontése alapjan, a
vonatkozé jogszabdlyok és a jelen Kezelési Szahtilgn foglalt korlatozasok betartdsa mellett
alakitja ki az Alap forrdsainak felhasznalasi mgdjbefektetési ardnyokat annak érdekében, hogy az
Alap - az Alapkezel varakozdsainak megfelejov beni kockdzatok és hozamok fliggvényében -
hosszabb tavon megvalositsa céljat.

A m kodés sordn azonban az Alapkezelzt tartja szem eit, hogy a portfolié kialakitasakor
részvények hatarozzak meg az Alap jellegét. Enredfahel en az Alapban adott pillanatban tarthato
részvények ardnya elérheti a mindenkori térvényasmumot.

A részvényportfolio kialakithsanal a befektetésiacpk makrogazdasagi kornyezetének
figyelembevétele mellett elsorban fundamentélis elemzésekre tamaszkodva eggzhotava
befektetési portfolié kialakitasa a cél.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap aandgpapirok kozil a Magyar Allamkincstar
Allamaddssag Kezel Kozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocséatatz Elsdleges



Allampapir-forgalmazo Rendszer keretei kdzott forgezott allampapirokat kivanja portfolidjaban
tartani, am a jelenlegi torvényi szabalyozasnak fedlegen akar 100% is lehet a portfolibban a
részvények aranya.. Az alap referenciaindexe : BB&| AC World USD Index + 10% ZMAX

Az AEGON Atticus Alfa Szarmaztatott Befektetési Al befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy komoly kockézatvéllalas és dativ poziciok aktiv hasznélata mellett jelent
hozamhoz juttassa a befekiett. Az Alap kifejezetten kockazatos, kilondsen zarmaztatott
poziciok megléte miatt. Az Alap az 6sszes igényhetebefektetési eszkdzt, hazai és kulfoldi
kotvényt, részvényt és egyeb értékpapirokat, indetxés devizékat hajlandé megvéasarolni, vagy
eladni, amennyiben komoly nyereséglekéget lat. Ebd a szempontbdl az alap opportunisztikus, és
megkozelitésében a ,global macro hedge fund” kaiélgoz all kdzel, amelyet olyan nevek
fémjeleztek, mint Julian Robertson, vagy Soros Gyor

Az Alap befektetései varhatdéan két nagy csopordrdanak: a devizapiacokon és a részvénypiacokon
fog tobbletkockazatot véllalni, és ezeken a piacokand vételi, mind eladasi poziciot hajlando
felvallalni akar a torvényileg engedett maximalsrdtekig, amely jelenleg ilyen alapok szaméra
kétszeres tkeattételt engedélyez. Az Alap befektetési dontéstati mechanizmusaban a
fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszichiaidényezket mérlegeli.

Az Alapkezel a tle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat beld&salontése alapjan, a
vonatkoz0 jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabtign foglalt korlatozasok betartasa mellett
alakitja ki az Alap forrédsainak felhasznalasi médiébefektetési aranyokat annak érdekében, hogy az
Alap - az Alapkezel varakozasainak megfelejév beni kockazatok és hozamok fliggvényében -
hosszabb tavon megvaldsitsa céljat.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap aandgbapirok kozil a Magyar Allamkincstar
Allamadéssag Kezel Kozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsataiz Elsdleges
Allampapir-forgalmazé Rendszer keretei kozott fongezott allampapirokat kivanja portfolidjaban
tartani, az alap benchmarkja 100% RMAX.
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Az Alap célja, hogy komoly kockazatvallalas és detiv pozicidk aktiv hasznélata mellett jelent
hozamhoz juttassa a befektatt. Az Alap kifejezetten kockazatos, kilondsezamaztatott

poziciok megléte miatt. Az Alap az dsszes igényhevebefektetési eszkdzt, hazai és kilfoldi
kotvényt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indkebe@s devizdkat hajlandé megvasarolni, vagy
eladni, amennyiben komoly nyereségleéget lat. Ebd a szempontbdl az alap opportunisztikus, és
megkozelitésében a ,global macro hedge fund” kaitélyoz all kozel, amelyet olyan nevek
fémjeleztek, mint Julian Robertson, vagy Soros Gyor

Az Alap befektetései varhatéan két nagy csopodmanak: a devizapiacokon és a részvénypiacokon
fog tobbletkockazatot vallalni, és ezeken a piacakind vételi, mind eladasi poziciét hajlando
felvallalni akar a térvényileg engedett maximaksdtekig, amely jelenleg ilyen alapok szadmara
kétszeres keattételt engedélyez. Az Alap befektetési dontéstati mechanizmuséban a
fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszichiaitényezket mérlegeli.

Az Alapkezel at le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat beld@ssintése alapjan, a

vonatkozo jogszabalyok és a jelen Kezelési Szahtidgn foglalt korlatozasok betartdsa mellett
alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi mgdjébefektetési aranyokat annak érdekében, hogy az
Alap - az Alapkezel varakozésainak megfelgjov beni kockazatok és hozamok fliggvényében -
hosszabb tavon megvaldsitsa céljat.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap emdbapirok kozil a Magyar Allamkincstar
Allamadossag KezelKdzpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatattEls dleges
Allampapir-forgalmaz6 Rendszer keretei kzott forgezott allampapirokat kivanja portfolidjaban
tartani, az alap benchmarkja 100% RMAX + 300 bamisp



Az AEGON Ozon Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy alacsony mértékockazatvallalas és opcidk (vagy egyéb értékpapirasarlasa
révén a pénzpiaci hozamoknal nagyobb hozamhozgatta befekteket. Az Alap a rendelkezésre
allé vagyon legjelentsebb részét hazai diszkontkincstarjegyekbe, résjéirata allamkotvényekbe
fekteti — amelynek célja a befektktt kéjének megovasa — mig a masik réskdpciokat (vagy
egyeéb értékpapirokat) vasarol. Az opciok/értékmkpirasarlasa opportunisztikus médon torténik, s
az Alap ebbl a szempontbdl az abszolut hozamu alapok sorédszkedik. Ennek megfeledn a
hazai és nemzetkdzi pénz- ékdpiacon rendelkezésre all6 lereigek kozul a lehetlegjobb
hozam/kockazatarannyal rendelkezrhaté befektetési lehetegeket valasztja, legyen az részveny,
deviza, vagy kotvényjelleg mogottes termék. Az Alap mind az arfolyamok esélséhind
emelkedésél hasznot huzé opcidkat vaséarolhat.

Az Alapkezel a tle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat beld&salontése alapjan, a
vonatkoz0 jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabtlgn foglalt korlatozasok betartasa mellett
alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi médiébefektetési aranyokat annak érdekében, hogy az
Alap - az Alapkezel varakozasainak megfelejév beni kockazatok és hozamok fliggvényében -
hosszabb tavon megvaldsitsa céljat.

Az Alap t kevédett az alabbi feltételek mellett:

A t ke megdvasa minden év janudrjanak etsunkanapjara vonatkozik, azaz az Alapkezela
befektetési politikabol adédéan — célja, hogy gyév els munkanapjan az alap egy jegyre juté netto
eszkozértéke nem lehet kisebb, mint a targyéveehmegév els munkanapjan. Amennyiben az alap
induldsatdl eltelt id targyév els munkanapjan kisebb mint 365 nap, a targyév etsinkanapjan
érvényes egy jegyre juto netto eszkdzérték nent kébebb mint 1.

Ennek elérése érdekében az Alapkezélhy alakitia ki az Alapban lév likvid eszkdzok
(diszkontkincstarjegyek, allampapirok) aranyat misz:
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L: a likvid eszkdzok ardnya a teljes portfoliorithe targynapon
r: a targynapon érvényes rovidlejaratl allampayzaim, azaz a targyévet koveév els

munkanapjaig hatralévd intervallumhoz legkodzelebbi AKK allampapirpiaci lsemark-fixing

T: a targynapon a targyévet kovelv els munkanapjéig hatraléwnaptari napok szadma osztva
360-al

M: Az alap éves alap-, letétkezelési és PSZAF-difdisszege %-ban

Po: Az Alap egy jegyre jutd nett6 eszkdzértéke gyav els munkanapjan

Pt: Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzertékargyév t.-ik napjan

Az L, azaz likvid eszkdzok kozé sorolhatdé mindeminfiban denomindlt OECD-tag orszag altal
kibocsatott allampapir, illetve bankoknal elhelyiezeetét, repd, vagy ezek kockazati szintjének
megfelel eszkdz/eszkdzcsoport.



Az alap benchmarkja 100% RMAX.

Az AEGON Kozép-Europai Kotvéeny Alap befektetési statégidja

Az Alap célja, hogy alacsony mértékkockazatvallalas mellett kdzép-kelet-eurdpai piaci
hitelviszonyt megtestesit instrumentumok vaséarlasa révén a pénzpiaci hozaahokagyobb
hozamhoz juttassa a befektett. Az Alap a rendelkezésre allé vagyon egéskéizep-kelet-eurdpai
kotvénypiacokon kivanja befektetni, ezzel kihaseadlezen piacok &ltal nyujtott magasabb
megtériléshl szarmazo elnyt a fejlett piacokkal szemben, mikdzben divekétidra is modot ad.
Az alapkezel célja, hogy a magyar eszktzok mellett az egyeldsépiacon keressen ésszer
kockazat-vallaldssal magas megtérilészkozoket rovid vagy akar hosszabb tavra. Azkelssd
figyelembe veszi a kotvények konstrukcidjdbdl éskibocsatasi devizabdl szarmaz6 varhatd
megtérilést és azok kockazatat. Az alapkezélja, hogy ezen befektetési forma segitségével a
magyar kockdzatmentes pénzpiaci eszkdzok feleiténélést biztositson a befektktrészére.

Az Alapkezel a tle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat beld&salontése alapjan, a
vonatkozé jogszabdlyok és a jelen Kezelési Szahtilgn foglalt korlatozasok betartdsa mellett
alakitja ki az Alap forradsainak felhasznalasi mgdjébefektetési ardnyokat annak érdekében, hogy az
Alap - az Alapkezel varakozasainak megfelejév beni kockazatok és hozamok fliggvényében -
hosszabb tavon megvalositsa céljat.

Az alap benchmarkja: 20% EFFAS Czech Republic ldgdl > 1YR Index + 30% EFFAS Hungary
Liquid All > 1YR Index + 50% EFFAS Poland Liquid |5 1YR Index.

AEGON Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja

Az Alap t kéjét a célorszagok részvényjellegnstrumentumaiban fekteti. Az Alap célja, hogy
lehet séget teremtsen a hazai befeldtetszamara az &zsiai gazdasagokat reprezentald
részvénypiacokba vald befektetésre. A célorszagakilka legfontosabbak: Hong-Kong, India, Kina,
Dél-Korea illetve Tajvan, de mas azsiai orszagdepiacain is megvaldsit befektetéseket az Alap.
Ez megvalésulhat egyedi részvények vasarlasan Métesilletve Kkollektiv befektetési
instrumentumok altal. Az Alapkezelzandékai szerint ez lesz a meghatarozésetban tzsdén
forgalmazott ETF-eket, illetve nyiltvég nyilvanos befektetési alapokat kivan vaséarolni az
Alapkezel . A Tpt 277. paragrafusdnak (1) pontja szerinticlggségiinknek eleget téwainden
befektet nek a tudomasara hozzuk, hogy az alap befektetésiapokba fektet alap, azaz sajat

t kéjének tobb, mint 80%-at teszik ki més, kollektiv befektetési értékpapiok. Az alap
ugyanakkor nem kivan egyik befektetési alapbol @b, mint 25%-0s sulyt tartani. Az Alap csak
olyan befektetési formakba fektet, ahol a koltséghd 2,5% alatt marad, de mindig torekszik r4,
hogy az atlagos dijterhelés ne haladja meg az 1%-ot

Az alap benchmarkja: 75% MSCI AC Far East ex Jdpdex + 15% MSCI India Index + 10%
ZMAX Index.

Az AEGON Climate Change Részvény Befektetési Alapetiektetési stratégidja

Az Alapkezel szandékai szerint az Alap portfoli6jdban deviz&Kdl tarsasagok nyilvanos
forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényeitgk tulnyomo részt. Az elslleges befektetési
célpontok a célorszagok olyan vallalatainak értpkgai, amelyek bevételeinek ddénhanyada a
globdlis éghajlat-valtozasbdl eredzleti lehetségek kiakndzasabodl (kornyezetgazdalkodas, energia
hatékonysag, ,clean technologies” stb.), alternatiforrasok hasznositasabol (megujulé energia,
vizgazdalkodas agrokémia stb.) és megazdasagi tevékenysédbszarmazik (biotechnoldgia,
allattenyésztés, halgazdalkodas, agrartechnol@gjgdr meteoroldgia stb). Az Alapkezehz Alap
portfolidjanak kialakitdsakor a térvényi @asokon tul, a biztonsagot és a maximalis divikaifio
(kockdzatmegosztas) elveit tartja szemitelEnnek alapjan a kulfoldi értékpapirok kdzotakis a
befektetési kategdridba sorolt, nyilvanosan fongdda hozott és kilfoldi zsdén jegyzett papirokat
vasarolja.

Az Alapkezel a tle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat beld&salontése alapjan, a
vonatkozd jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabtidgn foglalt korlatozasok betartasa mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kdetgmek figyelembevételével etorban



fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitjazkiMlap forrdsainak felhasznalasi médjat. A

portfolié kialakitasakor a részvények hatarozzakgnaz Alap jellegét, igy az Alapban adott

pillanatban tarthatdé részvények aranya elérhetiimd@mkori térvényes maximumot. A részvény

befektetéseken bellli ardnyokat az éghajlat-vadtesda alternativ energiaforrasokkal és

mez gazdasagi tevékenységgel kapcsolatos alszektomiittikénnak érdekében hatarozza meg, hogy
az Alap - az Alapkezelvarakozasainak megfelejov beni kockazatok és hozamok flggvényében -
hosszabb tavon megvaldsitsa céljat, az atlagovédgaiaci hozamnal (MSCI World) magasabb

eredmeény elérését.

Az alap referenciaindexe: 90% MSCI AC World USDdrdr 10% EONIA Net Total Return Index.

Az Alap eszkdzeit Euréban tartja nyilvan, az Alagienek sajat diszkrecionadlis dontése alapjan
lehet sége van a devizakockazatok egészét vagy egy rbar#id s devizapozicidkkal fedezni a
torvényi feltételek betartdsa mellett.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap aandbapirok kozil a Magyar Allamkincstar
Allamadossag Kezel Kozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsataz Elsdleges
Allampapir-forgalmaz6 Rendszer keretei kdzott forgezott allampapirokat kivanja portfolidjaban
tartani, &m a jelenlegi torvényi szabalyozasnak felegen akar 100% is lehet a portfolibban a
részvények aranya.

Az AEGON Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap befedtési stratégija
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A likvidiths biztositdsanak érdekében az Alap agyeh allam altal kibocsatott pénzpiaci
instrumentumokba fekteti be sajakéjének legjelentsebb részét.

Az Alapkezel at le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat beld@ssintése alapjan, a

vonatkozé jogszabalyok és a jelen Kezelési Szahtilgn foglalt korlatozasok betartasa mellett
alakitja ki az Alap forrasainak felhasznéalasi mgdjgbefektetési aranyokat annak érdekében, hogy az
Alap - az Alapkezel varakozésainak megfelgjov beni kockazatok és hozamok fliggvényében -
hosszabb tavon megvaldsitsa céljat.

Az Alap 90%-osan tkevédett az alabbi feltételek mellett:

At ke 90%-anak megovasa minden év januarjanakmelsikanapjara vonatkozik, azaz az
Alapkezel — a befektetési politikdbol adédoan — célja, hadgrgyév els munkanapjan az alap egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéke nem lehet kisebbt entargyévet meget év els munkanapja netté
eszkozértékének 90%-a. Amennyiben az alap inddlésiilt id targyév els munkanapjan
kevesebb, mint 365 nap, a targyév etsunkanapjan érvényes egy jegyre jutd nettd esztékzéem
lehet kisebb, mint 0,009 PLN.

Ennek elérése érdekében az Alapkezgly alakitja ki az Alapban IéVikvid eszk6z6k
(diszkontkincstarjegyek, allampapirok) aranyat misg:

I:)0
R@+(r- M)T)

L3 09

#"

| # %62% ) 6**6#- H##)) &-41% /) ? # -+ #&!



A # -+ H&I 1-21) 2% ) -HE H&H& - #T ## # -+12) 6%2)012) 0 6# #&' Y%+
" #120% 0% )-2# "l )+6%))I%8  H#H&  #& -&Y6H5% /) 5" #-6.4%I% +

| # -+ #& # +12) 6*2)012) 0 GHH& '%+" -#120 #& -% #&6 #! 2# #

13 ##8&12) ##8.7 )16))1% 1 KFDSL. '#6* )+) M./#

KI3 3#8&)+ )+-)' ) ) 6*1-16)# +12) 0 6##&'

K13 3#&)+ V+-)' ) ) 6*1-16)# 412 %6 #&'

3 TH# %62% ) 6**6 651 11" %) ) +) L. )% 9@$.#+!- + #
6%/I5 | -"H O+ ) 611 # &H&-T % )2) #6166  )"))
AV A ) Bl 11 )17 )&T 2#+ , ))6 6156 #% % '1)6 )+4))0
) 6*N) 6*5 I&I-

Az alapnak nincs benchmarkja.

Az AEGON EuroExpress Befektetési Alap befektetésitmtégiaja

Az Alapkezel az Alappal Magyarorszag el& UR bazisu abszolit hozamu alapjat hozza Iétrelyam
alap ,long-only” tipusuként nkodik, azaz csak vasarolhat, a portfolidjdban tareszkdzok
arfolyamnovekedésébprofitalhat, &m az arfolyamok eséslbem hazhat hasznot.

Az Alap a haza és nemzetkdzi pénz- épiacokon elérhetigen széles valasztékbol allitja 6ssze a
portfoli6jat, azzal a céllal, hogy a benchmarkwéasztott értéknél nagyobb hozamot érjen el. Mind
hazai és nemzetkdzi részvényeket, kotvényeket,egizakat vehet. Az Alapkezela kockézatot
megprébalja csokkenteni egymassal nem vagy kewesselald pozicidk felvételével, a cél ugyanis
nem az extrém magas hozam, hanem az alacsonylit@datnelletti j6 hozam (azaz magas Sharpe-
rata) elérése.

Az alap referenciaindexe (benchmark-ja): indulagjda érvényes illetve utana minden évre az év
els munkanapjan érvényes ECB (Eurépai Kozponti Baltk) tneghatarozott alapkamat.

Az Alap eszkdzeit Euréban tartja nyilvan, az Alagdenek sajat diszkrecionalis dontése alapjan
lehet sége van a devizakockéazatok egészét vagy egy rRaw#id s devizapoziciokkal fedezni a
torvényi feltételek betartdsa mellett.

Az AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja bef&tetési stratégiaja:

Az Alap célja az, hogy olyan befektetési portfoliiizzon létre a Befektdt szamara, amely pozitiv
hozamot eredményez minden korilmények kozott, amaz,total return” szemlélet E célt ugy
kivanja az alap elérni, hogy kulonboelemzési technikdk utjan kivalasztja azon eszkitatyokat,
befektetési alapokat, amelyek a legnagyobb feléttdksi potenciallal birnak és befektetéseket
valosit meg befektetési jegyek, illetve kollekteféktetési papirok vasarlasan keresztul.

Az alap elssorban az Aegon Magyarorszag Befektetési AlapkeZet. altal kezelt befektetési
alapokba helyezi kéjét, de ugyanakkor méas befektetési alapokateklt befektetési értékpapirokat

is vaséarolhat portfolidjaba diverzifikcios céllabgy ha az adott eszkdzosztaly még nem lefedett az
Alapkezel alapjai altal.

Kbzvetve az Alap képes lesz elérni a ma ismerégsdijefektetési univerzumot befektetési jegyeken
keresztul (koétvénypiacok, pénzpiacok, részvenypiadogatianpiac, private equity, derivatvok és
mas regulalt illetve OTC szarmazékos termékek, iadipermékek, devizak stb.), és befektetéseket
megvalositani hazai és nemzetkozi szinten egyarant.

A likviditas biztositasanak érdekében, az Alap mintMagyar Allamkincstar Allamaddéssag Kezel
kozpontja altal a Magyar Allam nevében forgalomlzdit, a PDS - az eldleges allampapir-
forgalmazd rendszer - keretei kdzott forgalmazditingkotvényeket és diszkont-kincstarjegyeket,
valamint a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatottviétiyeket, €s mas pénzpiaci termékeket tarthat
portfoliéjaban.

Az alap nem rendelkezik referenciaindexszel.

A Tpt. 277. 8 (1) pontja szerinti kotelességinkneleleget téve minden befektenknek a
tudoméséara hozzuk, hogy az alap befektetési alapoifektet alap, azaz sajat tkéjének tébb,



mint 80%-at teszik ki mas, kollektiv befektetési értékpapiok. Az alap ugyanakkor nem kivan
egyik befektetési alapbdl sem tdbb, mint 25%-okststartani, kivéve az AEGON Pénzpiaci
Befektetési Alapot és az AEGON Belfoldi Kétvény Bltietési Alapot., melyeknek sulya akar 100%
is lehet az Alap portfoliéjdban.

8 A LETETKEZEL K

Az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap Letétkekje:

A Letétkezel neve Unicredit Bank Hungary Zrt.

Székhelye 1054 Budapest, Szabadséag tér 5-6.

Alapitas id pontja Alapszabaly létrehozatala: 1990. januar 23.
Cégbejegyzés szama, ideje 01-10-041348, 1990.03.26

Cégbejegyzés helye F varosi Birésag mint Cégbirdsag

M kodési id tartama A tarsasag hatarozatlan e jott létre.

Uzleti év A tarsasag Uzleti éve megegyezik a naptari évvel
Alapt ke Alapt ke nagységa alapitaskor: 1.400.000.000,- Ft

Jelenlegi alapke: 24.118.220.000,- Ft
Alkalmazottak Iétszama: 1994 f (2010.05.31))

Tevékenységi kor

TEAOR 64.19°08 Egyéb monetéris kdzvetités

TEAOR 64.91'08 Pénzugyi lizing

TEAOR 64.99'08 Mashova nem sorolt egyéb pénzigyvktités
TEAOR 66.12'08 Ertékpapir-, arutsdei ligynoki tevékenység
TEAOR 66.19'08 Egyéb pénzigyi kiegészievékenység

TEAOR 66.22'08 Biztositasi Ugynoki, brokeri tevéleég

TEAOR 66.29'08 Biztositas, nyugdijalap egyéb kezieé tevékenysége
TEAOR 64.92'08 Egyéb hitelnyujtas

Tulajdonosi kor

Részvényesek neve Tulajdonosi aran Szavazati arany
UniCredit Bank Austria AG, Béas 100% 100%
Osszesen 100,00% 100,00%

A Téarsasag a Befektatédelmi Alap tagja.
A Letétkezel vezet tisztségviseli

IGAZGATOSAG TAGJAI

Dr. Patai Mihaly, kézgazdasz (Kdzgazdasagtudomanyi Egyetem, Butjapep/etemi doktor.
2006-t6l az UniCredit Bank Hungary Zrt. vezérigabjm Korabban a Magyar Nemzeti Banknal
hitel-el ad6, majd a Pénzugykutaté Intézetnél tudomanyosat&utl982 és 1988 kozott a
Pénzugyminisztérium Nemzetk6dzi Pénzigyiofztalydnak vezethelyettesi pozicigjat toltdtte be,
majd 1988-ban kerllt a Vildgbankhoz, ahol 1993-iy &gyyvezet igazgatd asszisztenseként
dolgozott. Ezt kbveten 1995-ig a Kereskedelmi Bank Rt. ligyvezghzgatdja, majd 1996-t6l 2006-
ig az Allianz Hungaria Biztosité Rt. elndk-vezérgatoja.

Kaliszky Andras 1991-ben a Budapesti Mzaki Egyetemen épinhérndki, majd 1993-ban mérnok-
tanari oklevelet szerzett. Ezt koveh az Amerikai Egyesult Allamokban vett részt MBépkésen.



Tanulmanyai befejezése utan €16r a Magyar Tudomanyos Akadémian dolgozott kigéatt) majd
1996-t6l az Ernst & Young-nal Gzleti tandcsadokd®97-t | pedig a PricewaterhouseCoopers-nél
vezet U(zleti tanadcsadoként. 2002-ben az IBM-hez keriiigjd 2004-tl az Unicredit Bank
Szervezési Fosztalyanak vezefe. 2008 november 14 a Bank Operativ Divizi6janak vezgt és
egyben igazgatdsagi tag.

Stefano Santini 1999-ben szerzett kdzgazdasz diploméat az olasmjirdzniversita Commerciale
Luigi Bocconin. El szor palyakezd elemz ként helyezkedett el az ISPN-nél Milanéban, majd20
ben kerllt az UniCredit csoporthoz, ahol tovabbsaelemzként dolgozott és részt vett a
Makrogazdasagi Egység feldllitasdban. 2002-az UniCredit Group Lengyelorszagért,
Horvatorszagért és Romaniaért fetetegionalis vezeje lett. 2005-tl a Bank Pekao SA. (UniCredit
Group) pénzigyi divizibvezethelyettese, lgyvezeigazgaté ALM és Capital Market terilleten. Az
UniCredit Ukraine Fellgyebizottsaganak tanacsaddja és az Audit bizottsagugk. 2010. 4prilis
1-t | az UniCredit Bank Hungary Zrt. Igazgatésaganaketapénziigyi igazgatoé (CFO).

Ihdasz Csilla tanulmanyait a Westfield State Collage Uzleti nadzsenent szakan és a Brunel
University MBA vallalkozas-menedzsment szakadn véget996-2005-ig a GE Money csoportnal
dolgozott, elszér Sales Finance vezként, majd a Termékmenedzsment Osztly vézleént a
Budapest Banknal. 2001k egy évet toltott Svédorszadgban a GE Money Banked&m
ugyfélkapcsolati menedzsment szakgitént. 2002-tl visszatért Magyarorszagra és a Budapest
Banknal az Alternativ Csatornak Osztély vepetett. 2003-t6l a bécsi GE Money Bank Austria-nal
toltott be marketing vezet poziciét, majd 2005-1 Pragaban a Citibank a.s. lakossagi marketing
osztalyanak feje lett. 2006-2007 kozott az AlliarBank Termékfejlesztésének vezet
Magyarorszagon. 20074t Bécsben az UniCredit Bank Austria-nél @b a CEE Lakossagi
Szegmensek és TermékekoBztalyanak vezeje, majd a CEE Divizié vezgenek szenior titkara
lett. 2010. junius 1-1 az UniCredit Bank Hungary Zrt. igazgatosaganaffjadaa Lakossagi és
Kisvéllalati Divizi6 vezetje.
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Az AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap Letétkzel je:

A Letétkezel neve Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

Székhelye 1051 Budapest, Bank Center, Citibank Torony, Szsdgqtér 7.
Alapités id pontja 2008. november 10.

Cégbejegyzés szama, ideje 01-17-000560; 2008. december 18.

Cégbejegyzés helye F varosi Birésag mint Cégbirdsag

Alkalmazottak szama 1274

M kddési id tartama Hatarozatlan idej

Uzleti év A naptari évvel megegyez

Alapt ke 3.000.000,-Ft, azaz harommillié forint

A Tarsasag konyvvizsgéloja KPMG Hungaria Kft.

Tevékenységi kor

TEAOR

641908 Egyéb monetaris kozvetités f@vekenyséq)
649108 Pénzugyi lizing

649908 M.n.s. egyéb pénzigyi kozvetités
6612'08 Ertékpapir- aruzsdei (igynoki tevékenység
6619’08 Egyéb pénziigyi kiegésztevékenység

6629’08 Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegéstdtékenysége



Tulajdonosi kor
A Téarsasag 100 szazalékos tulajdonosa az irorsmdgjagyzett Citibank Europe plc (CEP).

lgazgatdsag tagjainak bemutatasa

Batara Sianturi

bels igazgatésagi tag, vezérigazgato, az Igazgatosége(CCO)

El z munkahelyei: Polymer Processing Institute-nél tagisasszisztens, Citibank N.A. Indonézianal
el bb auditor, menedzserasszisztens, azutan a letpéeizatutalasok és kliringosztaly vezet
kiskereskedelmi banki pénzlgyi kontroller, lakossignk pénziigyi igazgatdja, fidkdisztriblcids
igazgato. 1995-96 kozott vezérigazgatd a Citibanistfalia Limited-nél, majd visszatér a jakartai
Citibankhoz, ahol kiskereskedelmi banki igazgatégzéagos disztriblcids és értékesitési igazgato,
majd orszagos maketingigazgatd. 2005 szeptember&itibank Zrt. lakossagi lzletaganak vepet
2007.augusztus 15#ta Citibank Zrt. vezérigazgatodja.

Agostonné dr. El d Beata

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe / Gpéy és informatikai Ugyvezetgazgato

1989 6ta Citibank alkalmazott. Palyaja soran kutimboperacios terliletek vezetését latta el mind a
nagyvallalati és lakosséagi lzletagban (Tresuryr&kgapir operacio, belfoldi és nemzetkozi fizetési
forgalom, letétkezelés, lizingoperacio, hiteleziseracio, stb.). 20074ta lakossagi tzletdg operacid
és informatikai vezeje, majd 2008-t6l ugyanezt a szerepet latja elrk lemyészére nézve. Korabban
dolgozott kulénb6z banki projecteken (brokertevékenység elinditdkand operéciod kialakitasa)
illetve 3 évig a vallalati Uzletag belgllen rzési tevékenységét vezette.

Giro Zrt. Felugyel Bizottsdganak tagja

A Letétkezel k elmult harom évre vonatkoz6 auditalt mérlegeV aMellékletben tekinthek meg.

Az Alapkezel az altala kezelt Alap letétkezelésével Magyar@emdbejegyzett, a Hpt. 3. § (1)
bekezdésének) pontjaban meghatarozott "letétkezelés kollektivekiftések részére" pénzlgyi
szolgaltatasi tevékenység végzésére engedéllyaleliar hitelintézetet koteles megbizni. A
letétkezeli megbizasi szerzlés hatalybalépéséhez a Felligyelet jovahagyasaégmik

A Letétkezel tevékenysége soran fliggetlen modon, kizarolagiekB k érdekében jar el.

Az értékpapirszamla és a befektetéshez kapcsomfgrgalmi szamla vezetését az egyes alapok és
portfolidk tekintetében kizardlag egyazon letéthezatgezheti.

Az Alap tulajdondban lévértékpapirok kizarélag a Letétkeze€l vagy az altala nyitott szamlakon
helyezhetk el, kivéve az dévadékba helyezett értékpapirokéesé fel nem hasznalt 6vadékot
kizarolag a Letétkezehtz vagy az éltala nyitott szamlara lehet szallitaanszferalni.

A Letétkezel feladatai
a) meghatarozza az Alap dsszesitett és az egy jaggrag¢ttd eszkozértékét;
b) gondoskodik az Alap Osszesitett és egy jegyre nethd eszkozértékének kozzétételer
illetve a befektetk részére torténkodzlésérl;
c) ellenrzi, hogy az Alapkezel megfelel-e a jogszabalyokban és az alapkezelési
szabalyzatban foglalt befektetési szabalyoknak;
d) biztositja, hogy az Alap eszkdzeit érintigyletekbl, valamint a Befektetési jegyek
forgalmazésabdl szarmazé valamennyi ellenszolgéltatszokasos hataridbelll az Alaphoz
keriljon.

Az Alap kezelése soran a Letétkezmdk adott megbizas felmondasa esetén az Uj Leéttkez
megbizasat a Fellugyelet hagyja jova.



Tevékenysége soran a jogszabdalyokban, az alapkezazigbalyzatban foglalt barmilyen eltérésr
valamint az alap sajat kéjének negativwva valdsardl a Letétkezkbteles irasban értesiteni az
Alapkezel t, valamint a Felligyeletet.

A Letétkezel tevékenysége végzése soran koteles visszautastaliapkezel altal adott minden
olyan megbizast, amely ellentétes a jogszabalyokitatve az alapkezelési szabalyzattal, és az
Alapkezel t koteles a torvényes allapot helyreallitdsaraztaditani. Amennyiben az Alapkezehem
tesz meg mindent a jogszabalyoknak és az alapleezzigbalyzatnak megfelehllapot helyreallitasa
érdekében, Ugy a Letétkezdlaladéktalanul értesiti a Fellgyeletet.

A Letétkezel e torvényben foglalt kotelezettségeinek nemtageébl adddd karokért felel, az ett
eltér kitétel semmis.

A Letétkezel tevékenysége végzése soran koziaid t, igy kilondsen alletétkezelvehet igénybe,
amelynek a cselekedeteiért és mulasztaséaért, rajatjaként felel. Alletétkezeként kizardlag a
T kepiaci torvény elirdsainak megfelelmasik letétkezel illetve ennek kulféldi megfeleje vehet
igénybe.

A Letétkezel éves jelentései a Letétkezds a forgalmazdk székhelyén megtekintket

A Letétkezel kkel szemben csleljards nem volt és nincs is folyamatban.

9 AKONYVWVIZSGALO

A Kdnyvvizsgaldk

Alap neve Konyvvizsgald
AEGON Russia Részvény Befektetési Alap Havas Istvan
AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap Havasgdat

Havas Istvan, az Ernst & Young Kft. Munkatéarsa.
Nyilvantartasi szamok

Ernst & Young Kft. - 001165

Havas Istvan - 003395

Székhelye
1132 Budapest, Vaci ut 20.

Az Alapkezel az Alap éves beszamolojanak elle@sével Konywvizsgaldt koteles megbizni. Az
Alapkezel &ltal megbizott Konywvizsgald koteles elleani azt is, hogy az alapkezehz Alap
kezelése soran betartja-e a Kezelési szabalyz&igkait el irasokat.

10 A Forgalmazo bemutatasa

A vezet Forgalmazé (jelen tjékoztato alairéja):

Cégneve: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo
Zéartkbr en M kdod Részvénytarsasag

Székhelye: 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.

Alapitasanak id pontja: 2008. februér 25.

Cégbirdsagi bejegyzésének ighontja: 2008.méarcius 18.



Cégbirésagi bejegyzésének helye: F varosi Birdsag, mint Cégbirésag
Cégbirésagi bejegyzésének szama: 01-10-045924

PSZAF engedélyszam E-111/464/2008

Jegyzett t kéje 100.000.000,- Ft.

Alkalmazotti létszama 2f f munkaids, 3f részmunkaids

M kodési id tartama A Forgalmazé hatérozatlan ihrtamra jott Iétre.
Kdnyvvizsgalo Ernst & Young Kft. (1146 Budapest, Hermina ut 17.)

Tevékenységi kore
TEAOR 66.12'08 Ertékpapir-, arutsdei tigynoki tevékenység
TEAOR 66.19'08 Egyéb pénziigyi kiegészitvékenység
TEAOR 66.22'08 Biztositasi tigynoki, brokeri tevéséag

Tisztségviselk és vezet allasu dolgozok
Igazgatosag
Vereczki Andras, elndk
Palyik Andrea, vezérigazgato
Tivadar-Kiss Barbara, vezérigazgatd-helyettes

A vezet Forgalmazo roévid bemutatasa

A jelenlegi térvényi szabalyozas szerint befekigegpyet csak befektetési vallalkozas forgalmazhat,
tovabba csak ezen cégek alkalmazhatnkégiaci Ugynokoket befektetési jegy értékesitésre.
Ugyfeleink és a pénzugyi piac igényeihez igazodvaereinénk gordiilékenyebbé és
koltséghatékonnya tenni befektetési alapjaink flongaasat. Ezen indokok vezettek az AEGON
Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt. nagjidisahoz, melynek datuma 2008. februar 28.
PSZAF engedély datuma: 2008. majus 22, melyetl#454/2008 engedély szammal adott ki.

A vezet Forgalmazo6 forgalmazasi 6rai
H-P: 9:00 - 17:00
A forgalmazasi helyek listdja megtalalhat6 a Il.IMldetben.

11 ADOZAS

Jelen informacidk a Tajékoztatd készitésének padtjdban érvényes jogszabdlyok
figyelembevételével keriltek o6sszeallitdsra. Mivetek a Tajékoztatd elkészitését koeet
megvaltozhatnak, ezért a Befektdelel ssége, hogy a Befektetési jegyek megvasarlaga &l
vonatkozé, érvényben lével irdsokat megismerje. Az Alapkezehem vallal felelsséget olyan
esetre, amikor a Befektetek az ad6zéssal kapcsolatos jogszabalyok hidsyesréte okozott kart.
Amennyiben az addjogszabalyok valtozasa miatt eekbefesi jegyeken elért hozam- illetve
arfolyamnyereség utan a befektatek forrdsadét kellene fizetnilk, ugy az Alapkezés a
Forgalmaz6 t4jékoztatja a befektett, hogy a forrasadé levonasaval kapcsolatbah gdéget nem
vallal.

Az Alapok ad6zasa
Az Alapok eredményét addfizetési kotelezettség Magrpszagon a Tajékoztatd elkészitésekor nem
terheli.

A Befektet addzasa
a) Belfdldi maganszemélyeknek - a Tajékoztatd elkésekor érvényben lévjogszabalyok
szerint - a Befektetési jegyek hozama utan fizeteatb mértéke 20%, amit az eladaskor a
forgalmazé von le.

b) Belftldi jogi személyeknél és jogi személyiség fiélkgazdasagi tarsasadgoknél - a
Tajékoztatd elkészitésekor érvényben I§ogszabalyok szerint - a Befektetési jegyek
hozama adokoteles bevételiket ndvelheti/csokkdnthetmi  utan az  érvényes



addjogszabalyok szerint kell adot fizetnitik. A Kagtatd elkészitésekor a tarsasagi ado
mértéke 16 %. Amennyiben — a BefektdtivAnsagara — a Befektetési jegyek hozama
megbontasra keril, abban az esetben csak a hofaljaamyereség- €s kamat komponense
utén kell tarsasagi adot fizetni, az osztalékbétsaz6 hozamrész utan nem.



12 NYILATKOZAT

Az AEGON Magyarorszag Befektetési AlapkezeFrt., (1091 Budapest, Ul Gt 1.) mint
Alapkezel , és az AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy ForgdnZrt. (1085 Budapest, Kalvin
tér 12-13.) mint Forgalmazo a jelen - az AEGON Rus¥észvény Befektetési Alap, az AEGON
IstanBull Részvény Befektetési Alap befektetésiy@hgek nyilvdnos forgalomba hozataldhoz
készitett - Tajékoztatot a Kepiacrol szoldo 2001. CXX torvény 29. §-nak medfeda alairjak.
Kijelentik, hogy a Tajékoztaté a valésagnak medfesmlatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem
hallgat el olyan tényeket és informéacidkat, amelgelértékpapir, valamint a Kibocsat6é helyzetének
megitélése szempontjabdl jelestggel birnak.

Az Alapkezel és a Forgalmazo a Befektetési jegy tulajdonosémakéjékoztatd félrevezet
tartalmaval és az informacio elhallgatasaval okoizét megtéritéséert egyetemlegesen felel.

Budapest, 2010. oktdber 28.

AEGON Magyarorszag AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Befektetési AlapkezelZrt. Forgalmazé Zrt.



l. Melléklet - Kezelési Szabalyzat

1 Altalanos informéaciok az Alapokrol

Az Alapok neve
(1) AEGON Russia Részvény Befektetési Alap
(2) AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap

Az Alapok révid neve
(1) AEGON Russia Alap
(2) AEGON IstanBull Alap

Befektetési Jegy sorozatok és cimletek

”AH "|”
AEGON Russia Alap 1 HUF 1HUF
AEGON IstanBull Alap 1 HUF 1HUF

Az Alapok ISIN kédja
(1) AEGON Russia Részvény Befektetési Alap (,A”cat) HUO0000707401
(2) AEGON Russia Részvény Befektetési Alap (,I”cxat) HUO0000709514
(3) AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap (,86rozat) HUO000707419
(4) AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap (siirozat) HUO0000709522

Az Alapok fajtdja nyiltvég
Az Alapok tipusa nyilvanos
Az Alapok futamideje az Alapok hatarozatlan ide jottek Iétre.

Hozamfizetés

Az Alapok a t kenévekmény terhére hozamot nem fizetnek, a teljenévekmény Ujra befektetésre
keril az Alapok befektetési politikdjanak megfedai. A Befektetk a t kenbvekményt a
tulajdonukban all6 Befektetési jegyek vételi ésswavasarlasi aranak kulonbozeteként, mint
arfolyamnyereséget realizalhatjak.

A Befektet k kore

A Befektetési jegyek ,A” sorozatat egyardnt megvabeatjak devizabelfdldi és devizakilfoldi
természetes személyek, jogi személyek és jogi dyedé nélkili gazdasagi tarsasagok.

A Befektetési jegyek ,I” sorozatat azon jogi szeyedl vasarolhatjak meg, akik a jegyzés napjan
legalabb 100 millio forint értékben jegyeznek az sbrozatbol vagy az ugyfél ,I” sorozatban lév
allomanya az aktualis jegyzéssel egyuttesen, pragken szamolva meghaladja a 100 milli6 forintot.

A Befektetési jegyek sorozata és tipusa
A T kepiaci torvény 5 8 (1) 23. pontja szerint dematedlt formaban ekllitott, “A” és I”
sorozatu, névre sz0l6 Befektetési jegyek.

Az Alapkezel neve
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkez&tt.

Az Alapkezel székhelye
1091 Budapest, Uli Gt. 1.

A Letétkezel k neve
AEGON Russia Alap Unicredit Bank Hungary Zrt.



AEGON IstanBull Alap Citibank Europe plc Magyarcigk
fioktelepe

A Letétkezel székhelye
UNICREDIT Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabgdéa5-6.
Citibank Europe plc Magyarorszagi fioktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
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2 AZ ALAPOK BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap befektetiéstratégiaja:

Az Alapkezel szandékai szerint az Alap portfolidjat devizakldfo thrsasagok nyilvanos
forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényeotgk talnyomorészt. Az elslleges befektetési
célpontok azon véllalatok zsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek OnsszAgban vagy a volt
FAK allamokban tevékenykednek, illetve bevételedleint s részét ezen orszagokbol nyerik. Az
Alapkezel az Alap portfoli6janak kialakitdsakor a torvényi ieasokon tal, a biztonsagot és a
maximalis diverzifikacid (kockazatmegosztas) elviittia szem ekt. Ennek alapjan a kualfoldi
értékpapirok kdzott csakis a befektetési kategargdvolt, nyilvanosan forgalomba hozott és kulfoldi
t zsdén jegyzett papirokat vasérolja.

Az Alapkezel a tle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat beld&salontése alapjan, a
vonatkozd jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabtidgn foglalt korlatozasok betartasa mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kdmetgmek figyelembevételével etorban
fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitjazkiMlap forrdsainak felhasznalasi médjat. A
portfolié kialakitasakor a részvények hatarozzadkgnaez Alap jellegét, igy az Alapban adott
pillanatban tarthatdé részvények aranya elérhetiimd@mkori térvényes maximumot. A részvény
befektetéseken belili arAnyokat az alapkezd orosz piacon kereskedett részvények kozott ugy
hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezefrakozasainak megfelejév beni kockazatok és
hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megval&sitiit, az alap altal meghirdetett benchmark
hozamnal (90% RDX Extended Index forintban szameh®% ZMAX Index) magasabb eredményt
érjen el.

Az alap referenciaindexe: 90% RDX Extended Indeinfban szamolva + 10% ZMAX Index.

Az Alap eszkozeit forintban tartja nyilvan, az Atagel nek sajat diszkrecionalis dontése alapjan
lehet sége van a devizakockazatok egészét vagy egy rhari#id s devizapozicidkkal fedezni a
torvényi feltételek betartdsa mellett.

A likviditas biztositdsdnak érdekében az Alap stsban az allampapirok kozil a Magyar
Allamkincstar Allamadéssag KezeKozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatotigyar
allampapirokat kivanja portfolidjaban tartani, uggkkor mas pénzpiaci konstrukciok is az
Alapkezel rendelkezésére allnak a szikséges likviditas &tagahoz. A jelenlegi torvényi
szabalyozasnak megfeleh akar 100% is lehet a portfolioban a részvényéhya.

Az AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap befektési stratégiaja:

Az Alapkezel szandékai szerint az Alap portfolidjat devizakidfo thrsasagok nyilvanos
forgalomba-hozatal sordn kibocsatott részvényebt@k tiinyomérészt. Az elslleges befektetési
célpontok azon vallalatok zsdén forgalmazott értékpapirjai, mely vallalatokrdkorszagban
tevékenykednek, illetve bevételeik jelemtrészét innen nyerik. Az Alapkezedz Alap portfolidjanak
kialakithsakor a torvényi dkdsokon tul, a biztonsdgot és a maximalis divik&dio
(kockdzatmegosztas) elveit tartja szemttelEnnek alapjan a kulfoldi értékpapirok kdzotakis a



befektetési kategdridba sorolt, nyilvanosan fongdda hozott és kilfoldi zsdén jegyzett papirokat
vasarolja.

Az Alapkezel a tle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat beld&salontése alapjan, a
vonatkozé jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabtidgn foglalt korlatozasok betartasa mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kdmetgmek figyelembevételével etorban
fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitjazkiMlap forrdsainak felhasznalasi médjat. A
portfolié kialakitasakor a részvények hatarozzdkgnae Alap jellegét, igy az Alapban adott
pillanatban tarthatdé részvények aranya elérhetiimd@mkori térvényes maximumot. A részvény
befektetéseken bellli arAnyokat az alapkezeltérok piacon kereskedett részvények kozott agy
hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezefrakozasainak megfelejév beni kockazatok és
hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megval&sitiit, az alap altal meghirdetett benchmark
hozamnal (90% DJ TI20 Index + 10% ZMAX Index) maajas eredményt érjen el.

Az alap referenciaindexe: 90% DJ T120 Index foramtszamolva + 10% ZMAX Index.

Az Alap eszkozeit forintban tartja nyilvan, az Atagel nek sajat diszkrecionalis dontése alapjan
lehet sége van a devizakockazatok egészét vagy egy rhaw#id s devizapozicidkkal fedezni a
torvényi feltételek betartasa mellett.

A likviditas biztositdsanak érdekében az Alap stsban az allampapirok kozil a Magyar
Allamkincstar Allamaddssag KezeKozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatatigyar
allampapirokat kivanja portfoliojaban tartani, uggkkor mas pénzpiaci konstrukciok is az
Alapkezel rendelkezésére allnak a szikséges likviditas &tagahoz. A jelenlegi torvényi
szabalyozasnak megfeleh akar 100% is lehet a portfolidban a részvényékya.

3 Az Alapok portfoligjdban tarthaté eszk6zok bemutatasa
Az Alap sajat tkéjét a T kepiaci torvény 275. §-a alapjan kizarolag az aléskkdzokben tarthatjak:

a)t zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett engkpa

b) olyan értékpapir, amelynek kibocsatoja kotelezgétsgallalt az adott értékpapirnak a kibocséatast
kovet egy éven bellli, barmely & pont szerinti piacok valamelyikére tortébevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya;

c¢) olyan, aza)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nem fdkdisagi jogokat megtestesit
értékpapir, amelyre a vételt megel harminc napon belul folyamatosan legaldbb két kiefési
szolgaltato nyilvdnos médon visszavonhatatlan vktgelezettséget jelentrfolyamot tett kozzé;

d) az a)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nem felielgfeljebb kett éves hatralév
futamidej hitelviszonyt megtestesiertékpapir;

e) allampapir;

f) kollektiv befektetési értékpapir;

g) bankbetét;

h) deviza;

i) szarmaztatott termék;

i) pénzpiaci eszkoz

Diszkont kincstarjegyek

A Magyar Allamkincstar Allamadossag Kezédozpontja hetente hoz forgalomba 3 hénapos, életv
kéthetente 6 és 12 honapos futamidgiszkont kincstarjegyeket. Ertékesitésuk aukciinénik. A
portfolioban valé részvételik likviditast garantd Alap szamara, mivel a masodpiacon forgalmuk
rendkivil nagy.

Magyar allamkdtvények



A Magyar Allamkincstar Allamadossag Kezel Kozpontja kéthetente hoz forgalomba
allamkotvényeket. Talnyomo tobbségben fix kamatdzasisebb részben valtoz6 kamatozasu
allamkotvények kerililnek kibocséatasra 2 €5 év futamidig. Ugyanakkor az allamkdtvények
kozll csak olyan értékpapirok lehetnek a portfeliémei, amelyeknek hatraléatlagos futamideje
kevesebb, mint egy év.

MNB kotvények
A Magyar Nemzeti Bank havi rendszerességgel boks& hoénapos futamidej zérékuponos
kotvényeket.

Allampapir REPO és forditott REPO uigyletek

Allampapir REPO uigyletnek misiil minden olyan megéllapodas, amely allampapéjdahjoganak
atruhdzaséarol rendelkezik a szateskotéssel egyiddpg meghatdrozott vagy meghatarozandé
jov beli id pontban tortén visszavasarlasi kotelezettség mellett meghatareszavasarlasi aron,
fuggetlendl attél, hogy az ugylet futamideje alattvev az Ugylet targyat képezallampapirt
megszerzi és azzal szabadon rendelkezhet (szddlitéspolgylet) vagy nem szerzi meg az
allampapirt, azzal szabadon nem rendelkezhet, hénanekként keril elhelyezésre a vgavara a
futamid alatt (6vadéki repougylet). Ovadéki repoiigyletakitag hitelintézettel kothet A felek
kozoétti megallapodas rendelkezhet Ggy is, hogy @del targyat képezés a biztositékul szolgald
allampapirok mas allampapirokra kicserélketAz Ugylet az &llampapir eladéja szempontjabdl
repougyletnek, az allampapir vég szempontjabdl forditott repougyletnek tekintendz évadéki
repougylet lejarati ideje alatt az allampapirhopds®l6dé jogok - a felek eltémegallapodasanak
hianyaban - az eladoét illetik meg, az allampagajtionjoga a futamidvégén abban az esetben szall
at a vevre, ha az eladé a visszavasarlasi arat nem fizgi m

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban @eminalt, hitelviszonyt megtestesértékpapirok
Hitelintézet altal forgalomba hozott, hitelviszonyegtestesit értékpapir minden olyan értékpapir,
amelyben a kibocsato (az ados) hitelintézet megbedét pénzdsszegnek a rendelkezésére bocsatasat
elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz (kélcé8szegét, valamint kamatozd értékpapir esetén
annak meghatarozott moédon szamitott kamatéat vagébelhozaméat (a tovabbiakban egyltt: kamat),
illet leg az altala vallalt egyéb szolgaltatasokat azk@epir birtokosanak (a hitelexek) a megjelolt

id ben és mddon medfizeti, illetve teljesiti;

Ezen értékpapirok kibocsatasa a kibocsato hitektéorrasszikségletének fliggvényében torténik.
Fix és valtozé kamatozasu, illetve zérékuponoskpagirok egyarant kibocsatasra kertlhetnek. Az
Alap csak alacsony kockazatu, kiemelt bonitasdihiézeti értékpapirokat tart portfoliéjaban.

Gazdalkodd szervezet Aaltal forgalomba hozott, fben denomindlt, hitelviszonyt megtestesit
értékpapirok

Gazdalkodd szervezet altal forgalomba hozott, igebnyt megtestesitértékpapir minden olyan
értékpapir, amelyben a kibocsaté (az adds) gazddllszervezet meghatarozott pénzésszegnek a
rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelegatnhogy a pénz (kdlcson) dsszegét, valamint
kamatozd értékpapir esetén annak meghatarozott mgmhmitott kamatat vagy egyéb hozaméat (a
tovabbiakban egyutt: kamat), illéég az altala vallalt egyéb szolgaltatasokat azkedpir
birtokosanak (a hitelenek) a megjeldlt idben és moédon medfizeti, illetve teljesiti;

Ezen értékpapirok kibocsatasa a kibocsaté gazdalkpervezet forrasszikségletének fliggvényében
torténik. Fix és valtoz6 kamatozasu, illetve zépilaos értékpapirok egyarant kibocséatasra
keriilhetnek. Az Alap csak alacsony kockazatl, klemmonitasi gazdalkod6é szervezetek
értékpapirjait tartja portfolidjaban.

Klfoldi kétvényjelleg instrumentumok
OECD orszagok allamai, vallalatai, hitelintézetdiala kibocséatott hitelviszonyt megtestesit
instrumentumok.

Jelzéloglevél
A magyar allam, illetve OECD orszagok altal kibdo#h jelzaloghitelviszonyt megtestesit
értékpapirok.



Bankbetét (forint/deviza)
Mind forint, mind egyéb devizabetét amelyet egyrakrt magyarorszagi bankndl nyitott szamlan
tarthat az Alap.

Pénzpiaci eszkdzok
Olyan - forintban, illetve devizdban denominaltsqrozatban kibocsatott, pénzkovetelésre sz6l6
eszkozok, amellyel a pénzpiacon kereskednek.

Szarmazekos ugyletek

A befektetési alapok a tdrvényi feltételeknek, kid$ tekintettel a Tpt. 272-274. §-nak megfedel
szarmazeékos instrumentumokban is felvehetnek pizilgllemzen ezek a pozicidk fedezeti
jelleg ek azaz rovid nettd hatarisl poziciét eredményeznek, &m a Tpt. 272. §-nakb)(Bpntja
alapjan portfolié hatékony kialakitdsakor hosszidta s pozicio kialakitasat is jelentheti

Kalfoldi részvények
Devizakilfoldi tarsasagok altal nyilvanos forgalariiozatal Gtjan kibocsatott és elismerzsdén
jegyzett, tagsagi jogviszonyt megtestesittékpapirok.

Kollektiv befektetési értékpapirok

OECD orszagban kibocsétott befektetési jegyek,dsdekintettel az ugynevezett Exchange Traded
Fundokra (ETF), amelyek jellemen olcso, elismert zsdén kereskedett indexkovdiefektetési
alapok.

Hatarid s lgyletek

Az Alapkezel nek sajat diszkrecionalis dontése alapjan leddége van a devizakockazatok, illetve a
piackockazat egészét vagy egy részet hatarbziciokkal fedezni a torvenyi feltételek betsata
mellett.

Az alapok eszkdzeinek tervezett aranya:

Diszkont kincstarjegy 0-30%
Magyar allamkétvény 0-30%
MNB kotvény 0-30%
Allampapir REPO és forditott REPO (igyletek 0-30%

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban
denomindlt, hitelviszonyt megtestesértékpapirokl  0-10%

Gazdalkod6 szervezet altal forgalomba hozott,
forintban denominalt, hitelviszonyt megtestesit

értékpapirok 0-10%
Jelzaloglevél 0-30%
Készpénz 0-30%
Bankbetét (forint/deviza) 0-30%
Pénzpiaci eszkdzok 0-30%
Szarmazékos ugyletek: 0-30%

Torok allampapir (az AEGON IstanBull Alap

esetéen) 0-30%
Kulféldi részvények 60-100%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0-50%
Haraid s tgyletek 0-30%

Ertékpapirok kolcsénadasa



A befektetési alapok ekivanjak segiteni az értékpapirpiacok fa@sét, illetve jelens hasznot is
remélnek a kialakuléban 1éértékpapirkdlcsénzési Uzletagtol. A torvényi fedtéknek megfelelen
a befektetési alapok hajlanddak értékpapirjaiktkinadni a torvényi kereteknek megfeési.

4 AZ ALAPOKRA VONATKOZO BEFEKTETESI KORLATOZASOK

Az Alapkezel az Alapok befektetési politikdjat a Hepiaci térvény, és jelen Kezelési Szabalyzat
keretein belll, sajat megitélése szerint hajtjaeég

Az Alapokra vonatkoz6 befektetési limitek
A T kepiaci torvéeny XXVIII. Fejezetének, illetve 20. hékletének megfeleken kilondsen az alabbi
befektetési korlatozasok alkalmazandoak az értékpamegszerzésekor:

Az Alapok befektetéseire a torvényi kereteknek rakfen az aldbbi maximum befektetési limitek
érvényesek:

Limit
Sajat tkére vetitett, egy kibocsatora
vonatkozo limit
a) megfelel en likvid t zsdei értékpapirok 15%
b) egyéb tzsdei értékpapirok 10%
c)t zsdén nem jegyzett értékpapirok 2%
Sajat tkére vetitett, 6sszesitett limit
d) "b" sor szerinti limitet meghalado, 40%
megfelel en likvid t zsdei értékpapirok
e)t zsdén nem jegyzett értékpapirok 10%
f) befektetési jegyek (kivéve nyilvanos, 5%
nyiltvég )
Sajat tkére vetitett, egyéb limit
g) azonos sorozatba tartoz6 allampapirok 35%

Transzparencia az Alapok kezelésében
A transzparens alapkezelési tevékenység érdekébélapkezel az Alapok tekintetében kiemelt
figyelmet fordit az alabbi torvényi szabalyozas adktalan betartasara:

AT kepiaci torvény 270/A. §-nak rendelkezései alapjan
(1) Az Alapkezel az altala kezelt Befektetési alap részére nenrothsd

a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

b) az Alapkezel kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpaph nyilvanos arjegyzéssel
rendelkez értékpapirok kivételével, ideértve asdére bevezetendrtékpapirokat.
(2) Az Alapkezel a tulajdonaban lévbefektetési eszkdzoket az altala kezelt Alapba helyezheti
el, és nem vasarolhat befektetési eszkozt az &ieakelt Alapoktol.
(3) Az alapkezel a kapcsolt véllalkozasai tulajdonaban Iédefektetési eszkfzoket az altala kezelt
nyilvanos alapba nem helyezheti el, a nyilvanosgygéssel rendelkezrtékpapirok és a fél évnél
révidebb lejarata allampapirok kivételével, ideértvszabalyozott piacra bevezetett értékpapirokat.
(4) Az (1) bekezdéd) pontjaban, illetve a (3) bekezdésben kivételkérdreyad befektetési
eszkdzokre kotott Ugyleteknél, valamint az Alapkezdtal kezelt Alapok, portfoliok egymas kozotti
Ugyleteinél az tgylet kdtésekor érvényben Igiaci arat dokumentélni kell.

Az eszkdzok terhelhetsége, az Alap azonnali fizeképessége
Az Alap azonnali fizetképessége fenntartasa érdekében az AlapkezeRlap tekintetében kiemelt
figyelmet fordit az alabbi torvényi szabalyozas adktalan betartasara:



Az Alap azonnali fizetképességének érdekében &dpiaci torvény 271. §-a rendelkezik, amelyb
kiemelten fontosak jelen esetben

(1) Az alapkezel a befektetési alap portfoliéjdban |éweszkdzoket - a (2)-(5) bekezdésben
meghatarozott eseteket kivéve - zalogjoggal vag¢legndédon nem terhelheti meg, és a befektetési
alap nevében kotvényt vagy mas, hitelviszonyt netgdt értékpapirt nem bocsathat ki.

(2) Az alapkezel a nyilt vég befektetési alap befektetési jegyeinek visszalé@saicéljabol jogosult
hitelt felvenni az alap nevében, az alap saj&éjenek legfeljebb tiz szazaléka erejéig, legféljeb
harmincnapos lejarati idzakra. Az alapkezeljogosult a befektetési alap eszkozei terhére ag al
nevében dvadékot nyujtani a hitel fedezeteként.

(3) Az alapkezel az e tbrvényben eirt feltételekkel az értékpapiralap értékpapirjagfeljebb a
sajat t ke harminc szazaléka erejéig az alap nevében kiddéatja.

(4) Az alapkezel

a) az alap szarmaztatott Ugyleteihez jogosult ap alevében az alap eszkozei terhére dvadékot
nyujtani.

(5) Az alapkezel az alap javara jogosult értékpapirt kdlcsonbe veAm alapkezel jogosult a
kolcsénvett értékpapirok fedezeteként az alap reevél alap vagyona terhére Gvadékot nyujtani.

(9) A hitelviszonyt megtestesitertékpapirok és egyéb pénzpiaci eszktzok megéssdares a (3)
bekezdésben foglaltakat kivéve az alapkezal alap eszkdzeinek terhére kblcsont nem nyUghat
harmadik személy részére garanciat nem vallalhat.

(10) Az 6vadékba, illetve kdlcsbnbe adott - egyéiblikvid eszkbznek minsul - értékpapir nem
min sul a befektetési jegyek visszavaltasat biztogitdd eszkéznek.

(11) Az egyes értékpapirok sajakén bellli arAnyanak szamitasakor figyelembe keftini az alap
nevében kolcsonadott értékpapirokat, nem vetiggelembe azonban kdlcsonvett értékpapir.

(12) Az alapkezel nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpemiozt, amely nincs az alap
tulajdonaban.

Az Alapok esetében a visszavaltasi igények teg@esitcéljara elkilonitett likvid eszk6zok
legkisebb aranya 5%. Az Alapok hitelt nem veszratk f

5 A BEFEKTETESI JEGYHEZ KAPCSOLODO JOGOK

A Befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:
a Befektetési jegyeik napi nettd eszkozértéken wasszavaltdsira a forgalmazasi
helyen az Alap Kezelési Szabéalyzatdban meghatédret@ttelek szerint;
jelen Kezelési Szabalyzat, valamint az Alapkezelzletszabalyzatanak mindenkor
hatalyos példanyahoz hozzajutni a forgalmazokyidl@z Alapkezelirodaiban;
az Alappal kapcsolatos éves és féléves jelentdstezijutni a forgalmazok, illetve az
Alapkezel irodaiban;
tajekoztatast kérni az Alapok nyereségének osstétdt
a Tpt szerinti rendkivili thjékoztatasra

Megsz nés esetén az Alap eszkozei értékesitésbbfolyt ellenértékbl az Alap tartozdsai és
kotelezettségei levonasat kovem rendelkezésre allé (pozitiv 6sszedt ke a Befektetket
befektetési jegyei névértékének az dsszes forgalordy befektetési jegy névértékéhez viszonyitott
aranyaban illeti meg.

A Befektetési jegynek az adott Befektetizdmara elsalkalommal tortén értékesitésekor az Alap
Kezelési Szabdlyzatat és roviditett tajékoztatdjBefektetnek téritésmentesen at kell adni, az Alap
Tajékoztatdjat, a legutobbi éves és féléves jektnté Befektet kérésére téritésmentesen
rendelkezésre kell bocsatani.

A Befektet részére a Befektetési jegy folyamatos forgalmaz@san a roviditett tajékoztatot, a
T4jékoztatot, a Kezelési szabalyzatot, a félévegy vaz éves jelentést, valamint a legfrissebb
portfoliojelentést a Befektetkérésére téritesmentesen rendelkezésre kell bocs#éietve szébeli és



elektronikus értékesités soran fel kell hivni aeBéft figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt
dokumentumokat.

6 A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

Az Alapkezel az Alapok Befektetési jegyeinek folyamatos forgatésaval a forgalmazokat bizza
meg. A forgalmazok fenti tevékenység ellatasaranhdik személyt vehetnek igénybe, azonban
ilyenkor is ugy felelnek, mintha sajat maguk jaraiéel.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasara kepiaci térvény 247 §-anak rendelkezései az
iranyadok:

247. 8 (1) A nyilvanos nyilt vég alapok esetében az alap futamideje alatt az atepke a
forgalmazé atjan - minden forgalmazési napon k@&teddfogadni és a kezelési szabalyzatban
meghatarozott értéknapra megallapitott egy jegyiee ¢szkozértéken elszamolni a befektetési jegyre
vonatkozd vételi és visszavaltasi megbizasokat efezét alkalmazasaban kbiek egyuttesen:
befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa), kivaveelligyelet altal engedélyezett zarva tartast,
valamint a forgalmazas felfliggesztésének és sZéséteek eseteit, melyek i@rtamaba tartozo
napok nem minsilnek forgalmazési napnak. Az engedélyezett zéavids vagy a forgalmazéas
felflggesztése vagy a forgalmazas szinetelége felvett és még el nem szamolt megbizasok
elszamoladsara az alap kezelési szabalyzata szedimgjadd hatarid szamitasakor az dibiek

id tartama figyelmen kivil marad. Hatarozott futamidaejap esetében a megbizasok felvételére
nyitva allé utolsé napot ugy kell meghatarozni, haeg e napon felvett megbizasok elszamolasara és
a fizetésre az alap futamidejének elteltdtedor kerlilhessen.

(2) Az alap adott sorozata forgalmazasi napjankintiend minden olyan nap, amely az alap adott
sorozata forgalmazési helyén munkanapnak giihy kivéve az (1) és (4) bekezdésben meghatérozott
eseteket.

(3) A nyilvanos nyilt vég alapok befektetési jegyére vonatkozdan adott aigdtasi megbizasok
felvétele és az elszadmolas értéknapja koztkod - értékpapiralap tekintetében - a (4) bekezgsb
foglalt kivétellel - legfeljebb harom, ingatlanalsgkintetében legfeljebb kilencven forgalmazasi nap
lehet. Az értéknap meghatarozasara, a megbizasd#anmebldsara, valamint az elszamolasnal
figyelembe vett egy jegyre jutd nettd eszkozértélgailapitdsara vonatkozé egyéb szabalyokat, kozte
a kifizetés napjat az alap kezelési szabalyzataltaazza.

(4) A szarmaztatott Ugyletekbe fektetyilvanos, nyilt vég alap és a zartkdr nyilt vég alap
esetében a befektetési jegyre vonatkozoan adaitanaltasi megbizasok felvétele és az elszamolas
éertéknapja kozti ickdz legfeljebb harmincegy nap lehet. Ezen alapélntetében az alap kezelési
szabdlyzata rendelkezhet akként, hogy egy meglmtérad szakon, de legfeliebb egy naptéri
hénapon belll felvett vételi vagy visszavéltasi bie§sok az idszak egy, elre meghatarozott
napjaval - mint értéknappal - kerlljenek elszamaldgltér meghatarozas hidnyaban az elszamolas
értéknapja az idszak utolsé forgalmazasi napja.

(5) A nyilt vég befektetési jegyek forgalmazasi aranak alapjagyzbefektetési jegyre jutd nettd
eszkozérték. A folyamatos forgalmazés soran a betfeterhére eladasi, illetve visszavaltasi (vételi)
jutalék szamithato fel, amely - részben vagy eg&sztaz alapot, a forgalmazoét vagy az alapkezel
illetheti. A jutalék mértékéid a befektett el zetesen tgjékoztatni kell.

(6) A befektetési jegy eladasa és visszavaltéaamint a felosztott hozam kifizetése a forgalmazé
feladata. Az értékesitésért kizarélag a forgalnfalai.

A folyamatos forgalmazas soran az Alapok Befekigttp/eit az Alapkezel kizarolag az Alapok
T4jékoztatdjaban meghatérozott forgalmazasi helydkegalmazza. A forgalmazok minden Banki
munkanapon kotelesek a Befektetési jegyekre Megbitegvenni. Megbizast a forgalmazok az
Ugyfélszolgalati irodaban, illetve mas Ugyfél-kommikacios rendszeren keresztll vesznek fel, a
felvétel napjara érvényes két Banki munkanappal lésa Letétkezel altal meghirdetett —
arfolyamon.



Befektetési jegyekhez kapcsolédé Megbizasok tipusai
Befektetési jegyek vétele,
Befektetési jegyek visszavaltasa,
Befektetési jegyek atvaltasa.

Megbizasok felvételének hatérideje

A megbizasok hatarideje T napon 15.30 o6ra. A fongahsi helyek ugyfélfogadasi idejiknek
megfelelen 15.30-nal kordbbi ighontot is meghatarozhatnak a megbizdsok leaddsanak
hataridejeként.

A Befektetési jegyek ara
Egy darab Befektetési jegy fogalomba-hozatali,2a8éltéasi, atvaltasi ara az egy Befektetési jegyre
juté nettd eszkozérték, amely 6 tizedesre kerelkievél kiszamitasra.

A Befektetési jegyek vétele

Befektetési jegyek folyamatos forgalmazéssihkaban a Befektdt a Befektetési jegyeket a
forgalmazéval megkotott, a Befektetési jegyek \ételonatkoz6 megbizasi szetés megkotésével
és a veételar egyidejmegfizetésével szerezhetik meg. A Befektdiltal visszavonhatatlan formaban
adott vételi megbizdsokat a forgalmazé a megbizggan (T nap), a T napra érvényes egy
Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték alapijediti. A Befektetési jegyek jovairadsa legkds a
megbizas teljesitését kovanhasodik banki munkanapon esedékes a Befe&ttkpapirszamlajan.

A vételar rendelkezésre bocséatasa a Befek&dtal készpénzzel a forgalmazasi és eértékesitési
helyeken Ugyfélszamlara tortérbefizetéssel, atutalassal vagy Ugyfélszamlan rnort#arolassal
teljesithet.

A Befektetési jegyek visszavaltasa

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasi szhkdban a Befektdt a tulajdonukban &llé
Befektetési jegyeket a Befektetési jegyek visszagara vonatkoz6 megbizas megadasaval valthatjak
vissza. Befektetési jegyekre vonatkozé visszaviait@gbizas kizarélag abban az esetben teljesjthet
ha a Befektetk az emlitett Befektetési jegyeket, legkéls a megbizds megadéasakor a forgalmazonak
rendelkezésére bocsatjak (transzferaljak a Befekéstékpapirszamlajara). A Befektkt altal
visszavonhatatlan formaban adott visszavaltasi imagbkat a forgalmazé a megbizas napjan, az arra
a napra érvényes egy Befektetési jegyre juto restz@&Ozérték alapjan teljesiti.

A forgalmazé - a Befektet az elszamolas eredményeképpémegillet ellenértéket - a megbizas
teljesitését kovet ,A” sorozat esetén a masodik, mig ,I” sorozat téeea harmadik Banki
munkanapon irja jova az Ugyfélszamlan. A visszawtltBefektetési jegyek ellenértékének
atvételekor a forgalmazo6 érvényes Uzletszabalyaatédglalt készpénzfelvételi dij, illetve atutalési
dij a Befektett terheli.

Befektetési jegyek atvaltasa

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasisebkaban a Befekteiek lehetsége van arra, hogy
meglév Befektetési jegyét egy masik, az Alapkezdltal kezelt nyiltvég befektetési alap
befektetési jegyére atvaltsa. Atvaltasra csak afmmgalmazasi helyek esetében van lekég,
amelyek Uzletszabdlyzata rendelkezik az ilyen fipiigyletekrl. Atvaltasi megbizas megadasa
esetén a Befektet koteles a megbizasban megjeldlt, atvaltani kivBefektetési jegyeket a
forgalmazé rendelkezésére bocséatani (transzfeadBafektet értékpapirszamlgjara). A forgalmazo a
megbizas napjan, az arra a napra érvényes egy tBeEfekjegyre jutd nettdé eszkozérték alapjan
teljesiti a megbizast. Az atvaltdssal megszery&efektetési jegyek jovairadsa legkéb a megbizast
kdvet masodik banki munkanapon esedékes a Befektétkpapirszamlgjan.

"I” sorozatba tortén atvaltas: csak azon jogi személyek valthatjakl'asgrozattdl eltér, meglév
befektetési jegyeiket, barmely alap ,I” sorozatarmektetési jegyeire, akik az atvaltds napjan
legalabb 100 millié forint értékben jegyeznek az sprozatbdl, vagy az ugyfél ,I” sorozatban lév



allomanya, - az aktudlis atvaltassal egylttesapiaei értéken szamolva, meghaladja a 100 millio
forintot.

Forgalmazasi jutalékok

Forgalmazdk

A forgalmaz6 az Alapok Befektetési jegyei folyansaforgalmazasa soran az alabbi forgalmazasi
jutalékokat szamitja fel. A forgalmaz6 altal a Befektietfelé felszdmitott forgalmazasi jutalék
megfizetése a Megbizasok teljesitésével esedékes.

Vételi jutalék

A vételi jutalék, a befektetenddsszeg szézalékdban maximum 5,00%, és a forgakmalzal
meghatarozott minimum dij nem lehet magasabb, a#m00,- Ft, melyet a forgalmazok a Dij- és
koltségtablazatukban meghatarozottak szerint, a eldetff szdmara kedvez bben is
megallapithatnak. A forgalmazok a vételi megbizamimum osszegét Uzletszabalyzatuknak
megfelel en hatarozhatjdk meg.

Visszavaltasi jutalék

A forgalmazok a Befektetési jegyek visszavaltasausszavaltasi jutalékot szamithatnak fel a
visszavaltand6 0sszeg szazalékdban, maximum 3,50%Hoimum 15 000,- Ft-ot, melyet a
forgalmazok a Dij- és koltségtablazatukban megbatitak szerint, a Befektet szdmara
kedvez bben is megéllapithatnak. A forgalmazdék a visszavaltdgigbizas minimum 6sszegét
Uzletszabalyzatuknak megfeleh hatarozhatjak meg.

Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely ténylegdsilajdonosa a legutoljara adott vételi
vagy atvaltasi megbizas idpontjatdl szamitott 10 munkanapon belll (T+10) ad isszavaltasi
vagy atvaltasi megbizast ugyanazon befektetési al@efektetési jegyeire, akkor a forgalmazok a
szokasos visszavaltasi, atvaltasi jutalékon felliPR visszavaltasi jutalékot szamitanak fel, amely
jutalék az Alapot illeti. A bintet jutalék megallapitasahoz sziikséges ithtervallumot FIFO elv
alapjan kell figyelembe venni.

Atvaltasi jutalék

A forgalmazdk a Befektetési jegyek atvaltasakoralési jutalékot szamithatnak fel az atvaltandd
0sszeg szazalékaban, maximum 3,50%-ot, de minintu@0Q@,- Ft-ot, melyet a forgalmazék a Dij-és
koltségtablazatukban meghatarozottak szerint, a elkBef szamara kedvez bben s
megallapithatnak. A forgalmazok az atvaltasi megbiminimum o6sszegét Uzletszabalyzatuknak
megfelel en hatérozhatjak meg.

Forgalmazési helyek

A Befektetési jegyek folyamatos forgalomba hozajaldsszavaltasat és atvaltasat az Alapkezel
megbizasdbdl az AEGON Magyarorszag Befektetési Begyalmazd Zrt., mint Vezetforgalmazoé
végzi. A forgalmazasi helyek felsoroldsa a Tajéktirtl. szamu mellékletében taldlhaté.

Forgalmazési 6rék

A Befektetési jegyek forgalmazasa az egyes forgadisiaés értékesitési helyek pénztari 6rai alatt,
valamint az tgyfél-kommunikacids rendszerek esapdik szolgaltatasi ideje alatt torténik.

A vezet Forgalmazoé forgalmazasi orai: H-P: 9:00 — 17:00.

3=32>3>7?@; ISGF32 B>E?>3/3
At kepiaci torvény 6 8§ (3) bekezdése alapjan a Betfiéhitgegyek kizardlag névre sz6lo,
dematerializalt formaban kerilnek kibocsatasra.efeBtet k a Megbizas aldirdsaval nyilatkoznak
arrél, hogy Befektetési jegyeiket mely befekteszgilgaltatonal vezetett értékpapir szamlara kikanja
transzferaltatni.



7 A BEFEKTETESI JEGY FOLYAMATOS FORGALMAZASANAK
FELFUGGESZTESE

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat aapRézel kizérolag elharithatatlan kilsok
miatt, a Befektetk érdekében az alabbi rendkivili esetekben, a Feléghaladéktalan tjékoztatasa
mellett felfliggesztheti, ha

a) az Alap nettd eszktzértéke nem allapithaté megkidggndsen ha az Alap sajatkéje tébb

mint tiz szazalékara vonatkoz6an az adott értékpafdrgalmat felfliggesztik, vagy

b) a forgalmazés technikai feltételei legalabb a fiongaasi helyek felén nem adottak.

A forgalmazast a kivaltd ok megsesével vagy a Felugyelet felhivasara haladékthfhytatni
kell.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazésat &el fliggeszteni, ha az Alap megszintetését,
illetve beolvadasat jovahagyo felligyeleti engedaiytartalmazza.

Tovabb4, a tkepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. torvény (tovabbiakb@ kepiaci torvény) kimondja:
251. § (1) A Felugyelet meghatérozottrié, de legfeljebb tiz napra felfliggesztheti az astmozatot
alkoto6 befektetési jegy folyamatos forgalmazasatahalapkezelnem tesz eleget a tajékoztatasi
kotelezettségének.

(2) A befektetési alapkezekérelmére a Felligyelet meghatarozotrég de legfeljebb szaznyolcvan
napra felfliggesztheti a befektetési alap altaldtangpba hozott befektetési jegyek folyamatos
visszavaltasat, ha azt a befekkeérdekeinek védelme szikségessé teszi, igy kidtnds:

a) tiz egymast kovetforgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visdtavidkert befektetési jegyek
Osszeértéke eléri a befektetési alap - adottzdk els napjan érvényes - nettd eszkozértékének tiz
szazalékat, mely szamitas soran a visszavaltanidemeg vissza nem valtott befektetési jegyet a
visszavaltasra sz0l6 megbizas felvétele napjamgegnettd eszkdzertéken kell figyelembe venni,
b) hisz egymast kdveforgalmazasi nap alatt a forgalomban Idefektetési jegyek darabszama tiz
szazalékkal csokkent, vagy

c) a befektetési jegyek visszavaltasat biztoskidieszkdzok aranya a visszavaltasok kévetkeztében
a befektetési alap sajakéjének tizenot szazaléka ala csokkent.

(3) A Felugyelet a befektelt érdekében az (5) bekezdésben meghatérozottdhatdoeltl barmikor,
erre iranyuld kérelem nélkil is donthet a vissza@silelfliggesztésének megszintetdsér
meghatarozva a visszavaltas kezapjat. Ha a felfliggesztés megszintetéset az aelplez (5)
bekezdésben meghatarozott hataritelul kéri, azt a Fellgyelet elrendeli.

(5) Ha a (2) bekezdés a) -c) pontjdban meghatérfethiiggesztési feltételek barmelyike alapjan
elhatérozott felflUggesztés fennallasanaktddama eléri a szaznyolcvan napot, a Fellgyelet
hatérozatban elrendeli a befektetési alap megsAséte

8 AZ ALAPOKAT TERHEL KOLTSEGEK

Az Alap m kodésével kapcsolatos koltségek

Az Alapkezel az Alap eszkozeinek kezeléséért éves alapkezdigdi szamit fel, amelynek
maximalis nagysaga az adott Alap ,A” sorozata dsmiéa targynapi eszkdozértékének éves 2,5 %-a,
mig ,|I” sorozat esetében a targynapi eszkdzértdkémes 1,25%. A dij mértéke az adott napi (T nap)
- a Kezelési Szabalyzat 9. fejezet nettd eszkdzé&ré@mitasi tablazatdban meghatarozott médon
szamitott - Eszkdzértékre van vetitve. Az alapkesdalijat az Alapkezelnaponta szamolja el. Az
alapkezelési dij egy részét az értékesitési teyskgert, fenntartasi jutalék cimen fizeti ki azoalde

ez 6sszességében nem noveli az alapkezelési dfgits

Az adott Alappal kapcsolatos letétkezeltevékenységek elvégzése céljabdl a Letétkezel
letétkezelési dijat szamit fel. A dij mértéke aptadapi (T nap) - a Kezelési Szabalyzat 9. fejezet
netté eszkbzérték szamitasi tablazataban meghathradon szamitott - Eszkdzértékre van vetitve,
ami szamszesitve az AEGON Russia Alap esetében az adott Mapiap) Eszkozérték 0,065%



szazaléka, illetve az AEGON IstanBull Alap esetébznadott napi (T nap) Eszkdzérték 0,040%
szazaléka.

A letétkezelési dijat a Letétkezahaponta szamolja el és dsszesitve negyedévetitayyaegyedévet
kovet 8 Banki munkanapon belll kibocsatott szamla ebbené az Alapkezeljévahagyasa mellett
terhelheti az adott Alapra.

Az Alapok forgalmazasahoz kapcsolodd vezévrgalmazodi tevékenységre az Alapok vezet
forgalmazéi dijat fizetnek a vezetorgalmazo részére, aki a forgalmazasi tevékemtdémprdindlja,

az Alapok forgalmazasat dsszesiti illetve a forgaléshoz kapcsol6do értékpapir- és pénzmozgésok
elszamolast végzi. Ezért a tevékenységért az Alagakdott napi (T nap) - a Kezelési Szabalyzat 9.
fejezet nettd eszkbzérték szamitasi tdblazatabaghaté@ozott mdédon szamitott — eszkozértékének
éves 0,06%-at fizetik ki.

Az Alappal kapcsolatos konyvvizsgalati tevekenygegdvégzése céljabol a Konywvizsgélo a
kdvetkez nagysagu konyvvizsgalati dijakat szamitja fel 4A®6s Uzleti évre vonatkozoan:

AEGON Russia Részvény Befektetési Alap: 1.200.0@70:;9\
AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap: 1.200.00AFA

A dij mértéke évente kerll meghatarozésra, novedesdarhatéan inflaciokovelesz.

A PSZAF a hatalyos jogszabalyok szerint éves fadlagidijat szamit fel, amelyet szintén az Alapok
viselnek. Jelenlegi mértéke barmely Alap nett6 ésakiékének 0,025%-a évente.

Az Alapkezel az Alapra héritja tovabba az Alap Ugyletei sor&meérilt egyéb kodzvetlen

koltségeket, igy kiulondsen a befektetési szolgaltdijakat, a banki kdltségeket, a kbzzététellehés
Befektet k tajékoztatasaval kapcsolatos koltségeket, illewélap mkodésével kapcsolatos egyéb,
idesorolandd kozvetlen koltségeket (pl.: alletégkeaij).

A koltségek tételesen a féléves és éves jelentémefdisorolasra kertilnek. A Letétkezed nettd
eszkdzérték megallapitdsanal minden hosszaldrzadtra vonatkozo, ale kalkulalhatod koltséget, a
lehet ség szerint idbeli elhatarolassal, fokozatosan terhel az ad@prl.

Sikerdij

A sikerdij csak abban az esetben illeti meg az Kdapl t, amennyiben az adott évben az alap
benchmarkjanal magasabb pozitiv hozamot sikeréhniad. A sikerdij mértéke a benchmark feletti
pozitiv hozam 20%-a. Ev kézben a benchmark fefettitiv teljesitmény esetén az Alapkezel
folyamatosan, azaz minden nap elhatérolja az Alafikétend sikerdijat, mig a benchmarktdl
elmarado teljesitmény esetén az esetlegesen nadamdh sikerdij allomanybdl felold az Alap javara.
Az elhatérolt sikerdijak elszamolasara naptari evdweril sor. A sikerdij szamitasdnak mdodszere a
kovetkez:

Az Alapkezeltillet sikerdij az év végeén:

N
02" ﬂ& i vi,haﬂ>&
Po Bo N, Po Bo
és nulla, haQE&
o Bo

A t. forgalmazasi napon az elhatérolt sikerdijradmya pedig:
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ahol a jel6lések a kdvetkezk:

Po a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan siwitregy jegyre jutd netto eszkozérték az
el z naptéri év végeén, illetve a 2008-as évben a sikezdmitasanak indulasakor, ami a PSZAF
altali jovahagyastal fugg

Bo a benchmark értéke az el naptari év végeén, illetve a 2008-as évben a sikezdmitasanak
indulasakor, ami a PSZAF &ltali jovahagyastol fligg

N Az adott naptari év forgalmazasi napjainak szén2006-os évben, a sikerdij szamitasanak
induldsatol szamitott forgalmazasi napok szamalait aaptari évben)

P, a sikerdij levonasa, illetve elhatérolasatedzamitott egy jegyre jutd nettd eszkdzérték a t.
forgalmazési napon

Vi a sikerdij levonasa, illetve elhatérolasatedzamitott dsszesitett nettd eszkbzérték a t.
forgalmazéasi napon

B: a benchmark értéke a t. forgalmazéasi napon

I a t. forgalmazéasi napon elhatarolt teljes sikefitigmany (ha> r.,, akkor az adott napon
tartalékot kell képezni, azonban ha r.; akkor tartalékot kell feloldani, ha> 0

t annak a forgalmazasi napnak a sorszama az adbath éamelyre a szamitast végezzik

Az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap és az @NGstanBull Részvény Befektetési Alap
netté eszkdzeértékének meghatarozé34%-os hibahatéar figyelembevételével torténik. Amgben

az Alap netté eszkdzertékének megallapitdsa alidrghatart meghaladdan tévesen torténik éslebb
az ugyfelet vagy az Alapot kér éri, ugy kompenzddasrészesilnek, kiveve, ha a kar 6sszege nem éri
el tgyfelenként az 1.000;- Ft-ot. A kompenzacio mégen esetben sem terheli az Alapot.

9 AZ ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK SZAMITASA, KOZZETEELE

Az Alap nettdé eszkodzértékének szamitasa és koeetét T kepiaci tbrvény 266. §-a alapjan
torténik.

A Befektetési alap nettd eszkozértékét és az edgkBeeési jegyre jutd nettd eszkodzértéket minden
forgalmazési napra meg kell allapitani és az Alapke(www.aegonalapkezelo.hinonlapjan kdzzé
kell tenni, valamint a forgalmazok honlapjan a Béde k szamara hozzaférheg kell tenni.

Az Alap nettdé eszkdzértékének szadmitdsa az adatp AdortfoliGjaban 1év értékpapirok piaci
arfolyamanak, valamint a likvid eszkdzok értékénék az Alapot terhel kéltségeknek és
kotelezettségeknek figyelembevételével torténik.




A szamitasokat a LetétkezeVégzi minden Banki munkanapon. A targynapra (T)namatkozo
nettd eszkozeérték kiszamitdsa a targynapot (T kiagt Banki munkanapon (T+1 nap) torténik és a
kiszamitast kdvet Banki munkanapon (T+2 nap) teszi azt kbzzé a kepé . A szamitas soran a
Letétkezel a targynapi (T nap) arfolyamok felhasznalasavgkvél az értékelést.

A Letétkezel a targynapra (T nap) vonatkozéan az adott Alap dagpb Befektetési jegyére jutd
nettd eszkozértéket Ugy hatarozza meg, hogy az Alaptargynapi (T nap) Befektetési jegy
forgalomba hozatala nélkil szamitott — targynaph@p) nettd eszkdzeértékét elosztja a targynapot
megel z Banki munkanapon (T-1 nap) forgalomban |I8efektetési jegyek darabszamaval és az igy
kapott értéket 6 tizedes jegyre kerekiti, a keéskéltaldnos szabdlyai szerint. A Letétkezelhettd
eszkozérték szamitdsa sordn minden hosszalszakira vonatkoz6, az adott Alapot terhel re
lathaté koltséget icardnyosan, naponta szamit fel és fokozatosan tachéllapra. Az elre nem
tervezhet koltségek az esedékességik pantjaban kerilnek az adott Alapra terhelésre. A
Letétkezel minden Banki munkanapon k&zzéteszi az adott AlaptdNeszkdzéertékét és az egy
Befektetési jegyre jutd nettdé eszkodzértéket az Atpfivantartdsba vételét kovetels Banki
munkanap kezdetével, az adott Alap hivatalos K@&ebthelyein. A Kozzétételi helyek felsorolasa a
T4jékoztato 2. fejezetében taldlhatd. Az Alapkeza Alap Netté eszkdzértékét és az egy Befektetési
jegyre jutd nettd eszkdzeértéket a forgalmazasidlelyg a Befektek részére hozzaférhete teszi.

Barmely Alap Nettd eszkdzeérték szamitasanak menete

+ | Ertékpapirok és likvid eszkdzok piaci értéke

+ | Ertékpapiruigyletekkel és forgalmazassal kapcsokiivstelések piaci értéke
- | Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapossl&itelezettségek piaci
ertéke

- | Fix koltségek (bankkoltség, befektetési szolgaltdijak, kdnnyvizsgalat,
hirdetési dijak, stb.)

= | Eszkbzértek

- | Valtozd koltségek az Eszkdzértékre vetitve (adaplési dij, letétkezelési
dij, vezet forgalmazéi dij)

- | Valtoz6 koltségek a T-1 napi Nettd Eszkozértélatitve (éves PSZAF dij)

= | Netto Eszkozerték

10 A PORTFOLIO EGYES ELEMEI ERTEKENEK MEGHATAROZAS

1. Az adott Alap pénzforgalmi szamlgja: a szamla(ko)n Iév eszk6zdk megszolgalt, de el nem
szamolt id aranyos kamattal névelt fordulénapi zaréallomangrikbeszamitasra.

2. Lekotott betét a lekotott betétek esetében a betét 6sszegénelyszobgilt, de el nem szamolt
id aranyos kamattal ndvelt fordulénapi zaréallomanya.

3. Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok:
a) az adott Alap tulajdondban léva t zsdén jegyzett fix és valtozé6 kamatozasu kotvények,
valamint a diszkontkincstarjegyek esetén - az digies forgalmazdéi rendszerbe bevezetett
allamkotvényeket és diszkont kincstarjegyeket kivévegységesen az értékelésishkban az
utolsoé t zsdei zard nettod arfolyam felhasznalasaval keflkéthi oly médon, hogy a nettdé arhoz a
piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni auférehpig felhalmozott kamatokat;

b) az elsdleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, 3 hohapsazabb hatralévfutamidej fix

és véaltozo kamatozasu, illetve diszkont allampapésetén az Allamadossag Kez#lozpont (a
tovabbiakban: AKK) altal a fordulénapon, illetve @zt megelz legutolsé munkanapon kozzétett
legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok szamdédlaiga és a fordulénapig felhalmozott kamatok
O0sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;



¢) a 3 hénapnal rovidebb hatraléfutamidej fix kamatozasu és diszkont allampapirok - ideértve
az éallami készfizet kezességgel rendelkezértékpapirokat is - esetén az AKK &ltal a
forduldnapon, illetve az azt megel legutols6 munkanapon kozzétett 3 hénapos refaabozam
felhasznélasaval a fordulénapra szamitott nettdly@n és a fordulonapig felhalmozott kamatok
O0sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

d) ha t zsdére bevezetett hitelviszonyt megtesteéitékpapirnak - az eldleges forgalmazéi
rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve - eBm&) napnal nem régebbi arfolyama, akkor a
piaci érték meghatdrozasa agdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt é®orduldénapig
kdzzétett utolsd, forgalommal sulyozott netté &lags a fordulonapig felhalmozott kamat
felhasznélasaval torténik, ha ez az adat nem régeébbnapnal. Ugyanezen mddszert kell
alkalmazni a tzsdére be nem vezetett hitelviszonyt megtestési€kpapirra;

e) ha a fenti értékelési mddszerek nem hasznalhatakkor a nettd beszerzési arat kell
felhasznalni oly modon, hogy a piaci érték megluat@sakor hozza kell adni az utolso
kamatfizetés oOta a fordulonapig felhalmozott karkato

4. Részvények értékelése:
a)at zsdére bevezetett részvényeket az értékelési requldi zaréarfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az adott napon nem tortént Uzletkotés, akkoegatblsd tzsdei zardarfolyamot kell
hasznélni, ha ez az arfolyam a fordulébnaphoz ké&esapnal nem régebbi;

c) ha egyik médszer sem alkalmazhaté, akkor fuggetleniak régiségél, az utolso tzsdei,
ennek hidnyaban zsdén kivili arfolyam, illetve a beszerzési ar kéialacsonyabbat kell
figyelembe venni.

5. A befektetési jegyek értékelése:
a) a nyilt vég befektetési alap befektetési jegyét az alapkeaéhl kbzzétett legutolsd egy jegyre
jutd nettd eszkozértéken kell figyelembe venni;

b) zart vég befektetési alap befektetési jegye esetében dadutasdei zaréarfolyam és az utolsé
nyilvAnossagra hozott nettd eszkozérték kozil azsanyabbat kell figyelembe venni.

6. Hitelviszonyt megtestesit banki és vallalati értékpapirok:
a) az adott Alap tulajdonaban Iévhitelviszonyt megtestesitrtékpapirokat egységesen az utolso
nyilvanossagra hozott netté arfolyam és a fordydimaszamitott felhalmozott kamatok
0sszegeként kell értékelni;

b) ha a fenti értékelési mddszerek nem hasznalhatakkor a nettdé beszerzési éarat kell
felhasznélni oly mddon, hogy a piaci érték megled@sakor hozza kell adni az utolsé
kamatfizetése 6ta a fordulénapig felhalmozott kaneat

7. Jelzéloglevél:a jelzloglevelet, a hitelviszonyt megtestesittékpapirokhoz hasonldéan, a 3. pont
szerint kell ertékelni.

8. T zsdei opcibés Ugyleteka szabvanyositott zsdei opciok értékelése az utolsaddei zaréaron
torténik. Ha 30 napnal nem régebligdei zaréar nem all rendelkezésre, akkor az dpadsd értekeét

és id értékét is figyelembe vevmodszerrel kell kiszdmitani. Ennek hianydbanvidlenem tzsdei
Ugyletek esetében, az opciot kizardlag a bélséken kell értékelni, azaz az opcid értéke eldrn
esetben az opcios kotés kotési arfolyamanak épaaolgylet alapjaul szolgalo termék utolsé zaré
aranak kulonbozete vagy nulla k6zul a nagyobb érték

9. Hatarid s kereskedelema forduldnapi nyitott poziciékbol szarmazé nyeretérs veszteséget az
adott instrumentumra kézzétett forduldnapi, illeermek hianyaban a legutolsd, hivatalos kdzzétett
elszamolo &r és kotéskori ar kilonbodzetén kelkétts.



10. OTC-deviza poziciok értékelése-orward lgyletek esetében ugyanugy kell kezelnbzqidt,
mintha t zsdei hatarids pozicid volna, am ebben az esetben az ar athpesa Reuters ha ez nem
all rendelkezésre, akkor a Bloomberg altal kozottt @rfolyam és az ugyanezen adatszolgaltatok altal
megadott kamatlabakbdl szamitott forward arfolyanpcaicié lejaratanak napjara. OTC opciok
esetén ugyanezen adatszolgaltatok adatai alaggtn matematikai modellel kell értékelni az opciot,
amely modell az opcio belgrtékét és idértékét is figyelembe veszi.

11. Kulféldi befektetések értékelése:

A kulfoldi befektetések révén keletkezett pozicidkvizdban kifejezett értékét a forduldonapon
kozzétett, ennek hianyaban a legutolsé nyilvanaashgzott MNB kdzéparfolyam felhasznalasaval
kell forintban kifejezni.

12. Repd (forditott repd): az Ugylet arkilonbozetének naptari napra szaméo#ranyos (linearis)
része.

Az eszkozérték kiszamitasakor alkalmazott képleheetkez :

Eszkozérték =P + — P (T - tp)
tf -t p
ahol
P egyenl az értékpapir prompt araval,
F egyenl az értékpapir hatérid araval,
T egyenl az értékelés targynapjaval,
t, egyenl a prompt Uzletk6tés pénzigyi teljesitésének datama
tr egyenl a hatérids Uzletk6tés pénzigyi teljesitésének datumaval.

Forditott REPO Ugyletek esetén az ugyletet kétreeébontva kell értékelni. A
mogottes értékpapirt az altalanos, az értékpapimedfelel értékelési szabalyok
szerint meghatérozott piaci értéken kell értékehzi.tigyletb | fakado — eladasi ar
feletti - fizetési kotelezettséget pedig linedri®dszerrel kell az adott Alapra
terhelni a kovetke szerint:

Eszkozértek = P + F-P, (T - tp) )21
te -t p
ahol
P egyenl az értékpapir prompt araval,
F egyenl az értékpapir hatérid araval,
T egyenl az értékelés targynapjaval,
t, egyenl a prompt lzletkotés pénziigyi teljesitésenek datama
tr egyenl a hatérids Uzletkétés pénzigyi teljesitésének datumaval.

11 A BEFEKTET K TAJEKOZTATASA

Az Alapkezel az Alap hivatalos Kozzétételi helyein kozzétesndan — az Alappal kapcsolatos
rendszeres, illetve rendkivili — tajékoztatastddiiményt. Az Alap hivatalos Kozzétételi helyei a
www.kozzetetelek.htnonlap és avww.aegonalapkezelo.tonlap.

A T4jekoztato, roviditett tdjékoztato

Az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos forgalonthazataldhoz készitett nyilvdnos Tajékoztatét,
illetve roviditett tajékoztatot a forgalmazasi redgn és az Alapkezebzékhelyén lehet megtekinteni,
valamint awww.aegonalapkezelo.thonlapon. A forgalmazéasi helyeket a 1l. Mellékimttalmazza.

Rendszeres tajékoztatas



Az alapkezel legalabb félévenként, a targyfélév (pénzugyi fglézarasa utan negyvenot - kilfoldi
befektetési alapkezelesetén hatvan - napon, targyév (pénzigyi év) dsadesetén szazhusz napon
belll az altala kezelt befektetési alapokrdl eggetka 21. szamu mellékletben foglaltak szerinti
jelentést készit, és azt a Fellugyeletnek megkéldialapkezel a jelentést a Felligyeletnek tortén
megkuldéssel egyiddipg kozzéteszi az Alapkezehonlapjan és a www.kozzetetelek imnlapon.

Az Alapkezel koételes havonta barmely Alap tekintetében, a houmaysd forgalmazasi napjara
vonatkozéan megallapitott netté eszkozérték alapjarifolibjelentést késziteni, a Felugyeletnek
megkildeni és a megéllapitas napjat kovetedik forgalmazasi naptol a forgalmazasi helyeke a
sajat székhelyén hozzaférhed tenni. A jelentésnek tartalmaznia kell a portioéfektetési
eszkozfajtak, illetve a befektetési politikajabasalietezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat,
sajat t két és az egy egységre jutd nettd eszkdzértéket.

Rendkivuli thjékoztatas
Az Alapkezel a T kepiaci torvény alapjan az adott Alap kidésére vonatkozéan az Alap hivatalos
Kozzétételi helyein kbzzéteszi és a forgalmazéradzhférhetvé teszi és a Fellgyelet szaméara
megkuldi az alabbiakat:

a) az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkésharminc nappal az atalakulas, beolvadas
hatalybalépése dt;

b) a befektetési szabalyok valtozasat, legkésharminc nappal a hatélybalépédtel

c) a futamid nek hatérozotta alakitdséat, a hatarozott futansEbkkentését, legkéisb harminc
nappal a hatalybalépés |

d) a befektetési jegy visszavaltasaval kapcsolatoséglvaltozasat legkdsb a hatalybalépés
el tt 6t nappal;

e) a Kezelési szabalyzat egyéb modositasat legpkéa hatalybalépés napjan;

f) az Alapkezel engedélyének visszavonasat, két munkanapon belll;

g) a befektetési alapkezelési tevékenység atadagkéddb tizendt nappal a hatalybalépéstel

h) at ke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztaim kifizetése a Kezelési szabalyzat
szerint nem automatikus) kifizetésének idejét, ndegkésbb az esedékesség napjan;

i) a befektetési jegyek forgalmazasanak felfliggesztdkgive Ujrainditdsat, két munkanapon
beldl;

j) az Alapkezelvel szembeni felszamolas meginditasat két munkanbeliil;

K) a befektetési alap megs¥sekor a megsmeési jelentést, annak a Fellgyelet részére tortén
benyujtasaval egyiddieg;

[) az egy jegyre jutd nettd eszkbzérték (hozamfizesesét kivéve) az et nettd eszkdzértékhez
képest, illetve napi szamitas esetén harom érsikedpon belll bekdvetkezett jelest(hlisz
szazalékot meghaladd) mértéksokkenésének okat, legkéb a felmerilést kovet két
munkanapon beldl.

m) a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénydie kozzétételi helyet két munkanapon
beldl;

n) a forgalmazéasi helyek felsorolasdban bekovetkdzmtinely valtozast, legkésb a valtozas
napjat megelz munkanapon; és

0) az Ugynokdk felsorolasaban bekovetkezett barmeliozédst, a felsorolas bilése esetén
legkés bb a valtozds napjat megel munkanapon, a felsorolas &ilése esetén a legkdsh
a valtozas napjat kdvekét munkanapon belil.

12 ALAP MEGSZ NESE, ATALAKULASA, BEOLVADASA
Az Alap megsz nése
Barmely Alap megsmésére a Tkepiaci térvény 255-259 §-a étdsai az iranyaddak:

255. 8A befektetési alap a Felugyelet altal vezetettu@yitartasbol valo torléssel sik meg. A
Fellgyelet torli az alapot a nyilvantartasbol



a) a pozitiv sajat kkéj , hatarozott futamidejalap futamidejének lejaratakor a megssi jelentés
Fellugyelethez torténbenyujtdsat kdvetnappal;

b) a pozitiv sajat tkéj alap megszlntetésekor a megesi jelentés Felligyelethez tortén
benyujtasat kovetnappal,

C) a negativ sajat kéj alap megszlintetésekor a vagyon értékesitésahrmazo ellenérték teljes
kifizetésekor;

d) mas befektetési alapba tortépeolvadas esetén a beolvadas napjaval;

e) a nyilt vég befektetési alap esetében az 0sszes befektetgsivigszavaltasakor, az utolsé
befektetési jegy visszavaltasa napjat kovetppal.

256. §(1) Az alapkezel jogutdd nélkili megsmésekor, illetleg az alapkezel tevékenységi
engedélye visszavonasakor - ha az alapkezelésk mlagkezel nem vallalja el - az alapot meg kell
szintetni.

(2) A hatarozatlan futamidej pozitiv sajat tkéj befektetési alapot az alapkezel Fellgyelet
engedélyével megszintetheti.

(3) A nyilvanos nyilt vég befektetési alapot az alapkez&iteles megszintetni, amennyiben az
alap sajat tkéje harom hénapon keresztl, atlagosan nem arhészmillio forintot.

(4) Az alap megszintetését a Felligyelet hatarozatiandeli, ha az alap sajakéje negativ.

(5) A befektetési alap (1)-(4) bekezdés szerintjsaéintetését az alapkezellet leg a letétkezel
a megszuntetédrszold felligyeleti hatarozat kézhezvételét, iketv (3) bekezdéshben foglalt &kak
elteltét kdvet kett munkanapon belll kételes kdzzétenni.

(6) Az (5) bekezdés szerinti kdzzététel napjatdlydt vég befektetési jegyek visszavéaltasat és
eladasat fel kell figgeszteni.

(7) Az alap hitelezi az (5) bekezdés szerinti kozzététel napjatol smanharmincnapos jogveszt
hatarid n belll jelenthetik be kdveteléseiket a letétkezél.

(8) Amennyiben a megsziintetési eljaras soran gzsaligt tkéje a (7) bekezdés szerint bejelentett
kotelezettségek figyelembevételével egyutt negéativalik, akkor a letétkezel koteles azt a
Fellugyeletnek haladéktalanul bejelenteni.

257. §(1) Ha e torvény méasként nem rendelkezik, az alagsmnésekor felmerul feladatokat az
alapkezel, az alapkezel akadalyoztatasa, illetve felszamolasa esetén padigétkezel koteles
elvégezni.

(2) A 255. § a)-c) pontjaban foglalt esetben afpbdban lév befektetési eszkdzoket egy honapon
belll értékesiteni kell.

(3) Pozitiv sajat tkével rendelkez befektetési alap esetében a befektetési eszkiizkesitését az
alapkezel maga is elvégezheti. Ennek hianyadban a befektetzsiozok értékesitésével befektetési
szolgaltatot kell megbizni, amelynek bizomanyog diegsznési kéltségként az alapot terheli.

(5) A (2) bekezdésben meghatarozott hataddFelligyelet engedélyével egy alkalommal harom
honappal meghosszabbithato.

(7) A befektetési alap tulajdonaba tartozé vagyotékésitését, az értékesitéslszarmazéd
ellenérték befolyaséat, valamint a 256. § (7) beksgtien foglalt hatéridelteltét kdveten ot,
ingatlanalap esetében tizendt napon bellil megss jelentést kell késziteni, a Fellgyelethez
benydjtani és ezzel egyidégg a 34. 8 (3) bekezdésében meghatarozott modaefektet k
rendelkezésére bocsatani. A letétkezelzt kdveten tiz napon belll koételes megkezdeni a
rendelkezésre all6 6sszeg kifizetését a befekteészére. A megsnési jelentés - a 19. szadmu
mellékletben foglaltakon tilmeen - legalabb az éves jelentés kotelemtalmi elemeit tartalmazza.
A kifizetés megkezdésdrrendkivili kozleményt kell kozzétenni.

(8) A befektetési alap eszkozei értékesitélsédiefolyt ellenértékbl az alap tartozasai és
kotelezettségei levonasat kbven rendelkezésre allé (pozitiv sszefy ke a befektetket befektetési
jegyei névértékének az dsszes forgalomban lbifektetési jegy névértékéhez viszonyitott ardagab
illeti meg.

(9) A befektetk részére kifizetenddsszeget a letétkezetlkilonitett letéti szamlan koteles tartani
a befektetk részére torténkifizetésig, illetve az elévilési icelteltéig.

258. §(1) Negativ sajat kével rendelkez alap megsziintetését a Fellgyelet altal a Hptjélap
Iétrehozott kozhasznu tarsasag végzi.

(2) A befektetési alap tulajdondba tartozd vagyotékésitését, az értékesitélstszarmazo
ellenérték befolyasat kbvetn a kbzhasznu tarsasag a hitekelzbveteléseit a Cstv. drasai szerinti
kielégitési sorrendben egyenliti ki.



Az Alapkezel felszamolaséara vonatkozé kilénleges és eltészabalyok

259. §(1) A befektetési alapkezelfelszdmolasa soran a Cstv. szabalyait az e tobamyoglalt
eltérésekkel kell alkalmazni. Befektetési alapkeztrsasag felszamol6jdnak a bir6sag csak a
Fellgyelet altal a Hpt. alapjan Iétrehozott kbzhadarsasagot jeldlheti ki.

(2) A befektetési alapkezelaltal kezelt portféliokban 1éveszkézdok nem képezik a befektetési
alapkezel tulajdonat, az a befektetési alapkeZgtelez inek kielégitésére nem vehagénybe.
A fenti jogszabdlyok alkalmazasa az Alap meggskori futamideje, tipusa, fajtaja valamint sajat
t kéjének nagysaga alapjan torténik.

Az Alap atalakuldsa
Barmely Alap atalakulasara a Hepiaci torvény 260 §-a drasai az iranyadoak:

260. §(1) Atalakulasnak mirsiil a befektetési alap fajtajanak, tipusanak vaggnidejének
megvaltoztatasa.

(2) Nyilt vég nyilvanos befektetési alap nem alakulhat zart véglvanos befektetési alappa.

(3) Nyilvanosan létrehozott befektetési alap csaksszes befektethozzajarulasaval alakulhat at
zartkor befektetési alappa.

(4) Zart vég, hatarozott futamidej befektetési alap nem alakulhat &t zart véwtarozatlan
futamidej befektetési alappa.

(5) Europai befektetési alap nem alakulhat at nerapai befektetési alappa.

(6) Az alapkezel az atalakulds indokat, napjat és feltételeit kavaad tdjékoztatot koteles a
Fellgyeletnek jovadhagyasra benydijtani. Az alapkeadtelligyeleti engedély megszerzéseét kit
koteles az atalakulas tényét a befektetési alagetmrényi lapjaiban, az atalakulas napjat legaldbb
harminc nappal meget en kdzzétenni.

(7) A Felugyelet a befektdt érdekeinek védelme érdekében, kilondsen indoksdtben az
atalakulas feltételeit egyedileg is meghatarozhatja

(8) zéartkor befektetési alap az atalakuldséarol kezelési syadid@inak modositasaval a 265. § (3)
bekezdése szerint hatéroz. A zartkéftap nyilvanos alappa tortémtalakulasa esetén az atalakulas
napjara igazolnia kell a Fellgyelet felé a 25418 l{ekezdésében meghatarozott legkisebb induld
sajat t ke meglétét.

Az Alap beolvadasa
Barmely Alap beolvadasara akepiaci torvény 261-262 § dtasai az iranyadoak:

261. §(1) Az alapkezel nyilvanos befektetési alapok esetén beolvadaskaajatd felligyeleti
jovahagyasaval és nyilvanossagra hozatalaval kezageaheti befektetési alapok beolvadasat.

(2) Kizardlag hasonlo befektetési politikaval relkde , valamint azonos fajtgju és tipusu alapok
olvadhatnak egybe. Eurépai befektetési alap csedpaubefektetési alapba olvadhat be. A beolvadé
alap befektetési politikja a jogutdd alapéval hémak min sil, amennyiben az alapok azonos, a
267. 8 (1) bekezdésének a)-d) pontjaban meghatarezakdzokbe fektetnek, és a jogutdd alap
befektetési politikajat nem seérti a beolvadé alagfplidjanak dsszetétele.

(3) A beolvadas soran meg kell jeldIni a jogutdapat. Nyilt vég nyilvanos befektetési alapnak
nem lehet a jogutdda zart vébefektetési alap.

(4) Ha a jogutdd alap hatarozott futamidepkkor a beolvadas napjatdl szamitott hatralév
futamideje nem haladhatja meg a beolvadé alap fd&jat, €s nem lehet révidebb egy naptari évnél.

(5) zartkor befektetési alapok beolvadadsahoz a befektetéyi tigdgjdonosok irdsos, egyhangu
jovahagyo nyilatkozata sziikséges.

262. 8 (1) A beolvadasrol szol6 t4jékoztatoban be kaltatni a beolvadas indokat, a beolvado
alapok befektetési politikajat, a beolvadas hagaia a beolvadas feltételeit, a befektetésijegy-
tulajdonosok teendt, valamint - befektetésijegy-sorozatonként - kgpak netté eszkbzértékeinek és
az egy jegyre jutd nettd eszkdzeértékek alakulgsagrtékelési szabalyokat, és az atvaltasi névérték
meghatarozasat. A beolvadasi tajékoztatdénak teataiia kell a jogutdd befektetési alap e torvény
szerinti teljes kezelési szabalyzatat.



(2) A jogutdd befektetési alap alapkejel a fellgyeleti engedély megszerzését kiésmta
beolvadas napjat legalabb harminc nappal megeh koteles a beolvadéas tényét a beolvado
befektetési alap hirdetményi lapjaiban kdzzétenni.

(3) A beolvadas értéknapjan befektetésijegy-soomdaint meg kell allapitani a beolvado6 alap
befektetési jegyeinek - a jogutdd befektetési dlefektetési jegyének néveértékére atszamitott - egy
jegyre jutd napi nettd eszkozértékét. Az alapkezsd a forgalmazé a jogutdd befektetési alap
befektetési jegyeit - az érvényes egy jegyre jaibidneszkdzertékeknek megfeldtvaltasi ardnyban
- jovairja a beolvadd befektetési alap befektezggitulajdonosainak a forgalmazoénal vezetett
értékpapirszamlajan.

(3) A jogutdd alapkezel a beolvadéasrol, a befektetési alapok beolvadaséapjara érvényes
portfélidjardl jelentést készit, amelyet a beohs&dévet nyolc munkanapon belll kételes
megkildeni a Fellgyeletnek, kdzzétenni a jogutédekietési alap forgalmazéjanak
honlapjan, valamint a befektét rendelkezésére bocsatani mind a jogutdd, mindgal jd
befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyekgdimazéasi helyein. A jelentésnek
tartalmaznia kell a portféliokban léweszkdzok tételes felsorolasat, azok értékét; to&ab
befektetési jegy sorozatonként - az Osszesitetb resizkozértékeket; a befektetési jegyek
darabszamat, az egy befektetési jegyre jutd netakoeértéket, az atvaltdsi aranyt. A
jelentést a jogutdd befektetési alap letétkgeeds konyvvizsgaldja is alairja.

13 AZ ALAPOK KEZELESI SZABALYZATANAK MODOSITASA

Az Alap kezelési szabdalyzatanak —kulonds tekintaitealapot terhelkoltségekre - és befektetési
politikdjanak barmely eleme egyoldalian modositlaat@dlapkezel altal — Felligyeleti engedélyhez
kototten.Nem sziikséges a Felligyelet engedélye a médositéshennyiben az

a) az Ugyfelet terhelkbltségek egyoldalt csokkentését jelenti,

b) a forgalmazési helyek szdmanak novelését vagy esddkét tartalmazza, ha az 0 forgalmazo
ilyen tevékenységre Fellgyeleti engedéllyel madedrezik,

C) jogszabaly-modositas atvezetését jelenti, ha ez érémi az adott Alap befektetési politikajat,
kockazati jellegét,

d) piaci vagy mérlegadatok frissitését szolgalja,

e)) az alapkezel illet leg letétkezel vezet allasu személyei, a forgalmazd kérében, cégadataib
bekdvetkezett valtozas atvezetését jelenti,

f) az engedélyhez kotott valtozasok esetében a Feédigyeengedélyt korabban megadta.

14 Az ALAPKEZEL FELEL SSEGE

Az Alapkezel az Alap mkodtetése soran a Befekteérdekében a jogszabdalyoknak, kixdési
szabalyoknak és a mindenkor érvényes Kezelési §zalbdak megfelelen koteles eljarni.
Az Alapkezel az egyenl elbanas elve alapjan koteles eljarni a Befektétkintetében.

Az Alapkezel felel sségérl az Uzletszabalyzat 4.1. pontja az alabbiak stzegimlelkezik:

» A Tarsasag az egyes szedgsek teljesitése soran a befektetési alapketdltalaban elvarhatd
gondossaggal, az Ugyfél megbizasa vagy utasitésant a szerzlés teljesitése érdekében jar el.”

Az Alapkezel felel s az altala igénybe vett kozrekdd eljaraséért. Ha a kozrekdd felel sségét
jogszabaly, vagy az Uzletszabalyzat korlatozzaarsasag feleksége a kozrenkdd felel sségéhez
igazodik.

Az Alapkezel nem felel az olyan karokért, amelyek lemtalom (vis major), belféldi vagy kulfoldi
hatésagi engedély (bejegyzés) megtagadasa vaggetésss megadésa folytdn, ha az Alapkexrk
fel nem réhato okbol kovetkezett be.”



15 JOGHATOSAG

Minden a Befektetési jegyek jegyzésével, illetvéés bbiekben a folyamatos forgalmazas soran,
azzal kapcsolatban, - igy kulondsen a jegyzéssBefaktetési jegyek vételével, visszavaltasaval -
létrejov  jogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgplg- és egyéb nyilatkozatokkal,
szerz désekkel kapcsolatban felmerilitas kérdéseket a szerel igy kiléndsen a Befektek, az
Alapkezel, a forgalmazdk és a Letétkezebgyeztetéses eljaras Gtjan kivanjak rendezni, ezek
sikertelensége esetén alavetik magukat a Pesti didizfKeruleti Biréség, illetve dsszeghatartol
fllgg en a Fvarosi Birosag kizarolagos illetékességének.
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lll. Melléklet — Alapkezel mérlege és eredménykimutatasai

Az Alapkezel mérleg és eredménykimutatas adatai, valamint kéinggalodi jelentései a

2007., 2008. és 2009. évekre

(adatok ezer Ft-ban)

A tétel megnevezése 2007. 2008. 2009.

A Befektetett eszkozok (1.+11.+111.) 4191 428 9550964 7219 03|
|. IMMATERIALIS JAVAK 17009 4 424 888 4 419 948
Il. TARGYI ESZKOZOK 83745 135540 96 90(
ll. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 4 090 6744 990 54 2702 188
B. Forgbeszkdzok (1.+11.+111.+IV.) 5385289 3516 70p 3975 36}
|. KESZLETEK 0 0 0
Il. KOVETELESEK 5352 86{L 1803489 221339]
1. ERTEKPAPIROK o 587586 1699409
IV. PENZESZKOZOK 32423 1125630 62 567
C. Aktiv id beli elhatarolasok 171 367 544 293 375743
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (A+B+C) 9748 084] 13 611 96p 11 570 14L
D. Sajat t ke (I.+IL+lll.+IV.+V.+VI.+VII.) 9115501 | 6147382 2017 198
|. JEGYZETT T KE 1000000 1000000 1000 00

- ebb | visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0 0

Il. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TKE 0 0 0
. T KETARTALEK 0 0 0
IV. EREDMENYTARTALKEK 3458 99) 5136704 1008 009
V. LEKOTOTT TARTALEK 13 00( 10 678 9 18¢
VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
VIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY 4 643 511 0 0
E. Céltartalékok 38 508 28 88 158 70}
F. Kotelezettségek (1.+11.+111.) 258 090 7132786 9072458
I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0 0

Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0 0

ll. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 258 090 7 132 786 9 072 458
G. Passziv idbeli elhatarolasok 335986 302910 321778
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (D+E+F+G) | 9748 08413 611 96R 11 570 14[L




U

A tétel megnevezése 2007 2008 2009
|.|Ertékesités nett6 arbevétele 6 185553 6 221 810 6 948 76
Il.|Aktivalt teljesitmények értéke 0 0 0
. Egyéb bevételek 619 830 1193 697 681 574
IV.|Anyagjelleg raforditasok 1282 514 2045135 137667
V.|Személyi jelleg raforditasok 315194 430 588 351 501
VI.|Ertékcsokkenési leiras 30 (092 52 [140 54 166
VII. |[Egyéb raforditasok 234 792 148 794 323 02]
AlUzemi (Uzleti) tevékenység eredménye 4942 791 4 B34 5 524 974
VIII. |Pénzigyi mveletek bevételei 875 041 714 536 704 41(
IX.|Pénzigyi mveletek raforditasai 37 850 440 196 146 14]
B.Pénziigyi m veletek eredménye 837 191 274 340 558 26¢
C.[Szokésos véllalkozasi eredmény 5779 982 5013|191 6083 24
X.|Rendkivili bevételek 0 8 436 10 616
XI.|Rendkivili raforditasok 6 100 5150 4 59§
D.[Rendkivili eredmény -6 10D 3 286 6 01§
E./Ad6z4s el tti eredmény 5773882 5016 4f7 6089 26
XIl. |Addfizetési kbtelezettség 1130 371 980 532 121944
F.JAd6zott eredmény 4643511 4035945 486981
Eredménytartalék igénybevétele osztalékra,

22részesedésre 0 2 964 05p 4 130 18
23Jovahagyott osztalék, részesedés 0 7 00D 000 9 000 00
G.|Mérleg szerinti eredmény 4643511 0 0
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Fiiggetlen Kényvvizsgal6i Jelentés

Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. részvényesei részére

=
R

1.) Elvégertilk az AEGON Magyarorszdg Befektetési Alapkezel§ Zrt. (“Térsasdg”) mellékelt 2009. évi éves
beszdmoléjanak a konywvizsgalatat, amely éves beszamol a 2009. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegbdl - melyben az eszkozok és forrdsok egyez végosszege 11 570 141 eFt a mérleg szerinti eredmény O Ft
-, az ezen idéponttal végzddé évre vonatkozé eredménykimutatasbol és a szdmviteli politika meghatdrozé elemeit
és az eqyéb magyardz6 megjegyzéseket tartalmazé kiegészitd mellékletbol all.

2.) A Tarsasag 2008. évi éves beszdmol6jardl 2009. mdrcius 16-an korlatozas nélkili véleményt bocsatottunk ki.

A vezetés feleldssége az éves beszamoloért

3.) Az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltaldnos szamviteli
elvek szerint trténd elkészitése és valds bemutatésa az ligyvezetés feleldssége. Ez a feleldsség magdban foglalja
az akdr csalasbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibds allitdsoktél mentes éves beszamold elkészitése és valds.
bemutatdsa szempontjdhdl relevans belsé ellendrzés kialakitdsat, bevezetését, fenntartdsat, a megfeleld
szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazasédt, valamint az adott kdrilmények kozott ésszerld szamviteli
becslések elkészitését.

S o S

A kényvvizsgald felelossége

™ e 8

4.) A mi felelésségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett konyvvizsgdlat alapjdn, valamint az zleti
jelentés és az éves beszamolé Gsszhangjanak megitélése. A kényvvizsgdlatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszagon érvényes - torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljiink bizanyos etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a kdnyvvizsgalatot dgy tervezzilk meg és végezziik el, hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az
éves beszamold nem tartalmaz Iényeges hibds allitasokat.

§

5.) A konyvvizsgalat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgélati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmoldban szereplé Gsszegekrdl és kozzétételekrél. A kivdlasztott eljardsok, beleértve az
éves beszamold akar csaldsbdl, akdr hibdbdl ereds, lényeges hibds allitdsai kockdzatdnak felméréseit, a
kbnyvvizsgdlé megitélésétdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgalé az éves beszamold
gyvezetés dltali elkészitése és valés bemutatdsa szempontjabdl relevans belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgdlati eljrdsokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy a véllalkozds belsé ellendrzésének hatékonysdgara vonatkozéan véleményt mondjon. A
kényvvizsgalat magaban foglalja tovabbd az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és az ligyvezetes
szamviteli becslései ésszer(iségének, valamint az éves beszadmold atfogd bemutatdsédnak értékelését. Az lzleti
jelentéssel kapcsolatos munkank az Uzleti jelentés és az éves beszamold Gsszhangjdnak megitélésére
korldtozodik, és nem tartalmazza egyéb, a Tdrsasdg nem auditdlt szamviteli nyilvantartdsaibdl levezetett
informaciok attekintését.

6.) MeggydzGdésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyujt a
kényvvizsgdloi véleménylnk megaddsahoz.

A member firm of Ernst & Young Glebal Limited
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Vélemény

7.) A kényvvizsgalat sordn az AEGON Magyarorszdg Befektetési Alapkezeld Zrt. éves beszamoléjat, annak részeit |
és tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtamasztasdt az érvényes magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati

Standardokban foglaltak szerint feltlvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfelelé bizonyosségot szereztlink

arrél, hogy az éves beszdmolét a magyar szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon alkalmazott

dltaldnos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamol6 az AEGON Magyarorszag

Befektetési Alapkezelé Zrt. 2009. december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl

megbizhaté és valds képet ad. Az (zleti jelentés az éves beszamold adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2010. mércius 5.

W Vi(r‘ly%la
Efnst & Young Kft. Bejegyzett kinyvvizsgald

Nyilvantartasha-vételi szam: 001165 Kamarai tagsdgi szam: 004245

»
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Fiiggetlen Kényvvizsgaldi Jelentés

,Ai
J Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. részvényesei részére
= 1.) Elvégeztiik az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. ("Tarsasag™) mellékelt 2008.
A évi éves beszémoldjanak a konyvvizsgdlatat, amely éves beszamolé a 2008. december 31-i
E forduldnapra elkészitett mérlegb8l - melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege
E 13.611.962 eFt a mérleg szerinti eredmény O Ft -, az ezen idéponttal végzédé évre vonatkozd
1 eredménykimutatasbdl és a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarézo
= megjegyzéseket tartalmazé kiegészits mellékletbd all.
| )
| 2.) A Téarsasag 2007. évi éves beszamoléjarél 2008, marcius 3-an korlatozas nélkiili véleményt
- bocsatottunk ki.
i A vezetés feleléssége az éves beszédmoléért
)
3.) Az éves beszdmoldnak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott
F altaldnos szamviteli elvek szerint térténd elkészitése és valés bemutatdsa az iigyvezetés felel6ssége.
| Ez a feleldsség magaban foglalja az akar csalasbol, akér hibabdl eredd, lényeges hibds allitasoktdl
- Z 2 z e zr r3
T mentes éves beszamold elkészitése és valds bemutatdsa szempontjébél relevéans belsd ellendrzes
| o Kkialakitasat, bevezetését, fenntartdsat, a megfeleld szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazasat,
; valamint az adott kériilmények kdzstt ésszerii szamviteli becslések elkészitését.
d
— A kényvvizsgald feleldssége
= 4.) A mi felelgsségiink az éves beszamolé véleményezése az elvégzett kényvvizsgalat alapjan,

valamint az (zleti jelentés és az éves beszédmolé Bsszhangjanak megitélése. A kbnyvvizsgélatot a
‘ magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon
" | érvényes - torvények és egyéb jogszabélyok alapjén hajtottuk végre. A fentiek megkévetelik, hogy
megfeleljiink bizonyos etikai kévetelményeknek, valamint hogy a Kkényvvizsgalatot Ugy tervezzlk

— meg és végezziik el, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszamolé nem

tartalmaz Iényeges hibds allitasokat.

5.) A kényvvizsgélat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati
| bizonyitékot szerezni az éves beszamoléban szerepld dsszegekrdl és kbzzétételekrdl. A kivalasztott
‘ eljarasok, beleértve az éves beszamolé akar csalasbél, akdr hibahdl ered8, 1ényeges hibas allitasai
kockazatanak felméréseit, a kdnyvvizsgélé megitélésétdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a
kbnyvvizsgdld az éves beszamold ligyvezetés ltali elkészitése és valos bemutatdsa szempontjabol
relevans bels§ ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgélati eljarasokat tervezzen meg,
e amelyek az adott kériilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a véllalkozas belsd

ellendrzésének hatékonysagéra vonatkozdan véleményt mondjon. A kényvvizsgélat magaban foglalja

i | tovabbé az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelel§ségének és az iigyvezetés szamviteli becslései
wl ésszer(iségének, valamint az éves beszamolé 4tfogd bemutatésanak értékelését. Az lizleti jelentéssel

kapcsolatos munkénk az Uzleti jelentés és az éves beszamolé Bsszhangjdnak megitélésére
— = korlatozédik, és nem tartalmazza egyéb, a Tdrsasag nem auditdlt szamviteli nyilvantartasaibdl
levezetett informécidk attekintését.

-
6.) Meggydzddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
e nydjt a kényvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.
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V. Melléklet —Letétkezel Mérlegei és eredménykimutatasai
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