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1. AZ ALAP CELJA, A BEFEKTETESI POLITIKA ALTAL
KITUZOTT BEFEKTETESI CEL

A Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap (tovdbbiakban. ,,Alap”) befektetési
célja, hogy a Befektetési jegyek visszavaltdsdhoz sziikséges likviditast fenntartva, korlatozott toke- és
hozamkockazat felvéllaldsa mellett hosszabb tdvon — a befektetési politika &ltal lehetdvé tett —
maximalis mértékll tékendvekmény elérésére torekedjen.

Elnevezése: Generali Foénix Tévol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap
Tipusa: Nyilvanos

Fajtija: Nyiltvégii értékpapir befektetési alap

BAMOSZ besorolas: Részvénytilsilyos alap

Benchmark: 80% MSCI Far East ex Japan Index + 20% RMAX

Javasolt legrovidebb befektetési idétartam

3év

Feliigyeleti jovahagyas kelte:

2010. szeptember 24.

Feliigyeleti engedély szama:

KE-III-384/2010.

Lajstromozasi szdma:

1111-403

Minimalis induld sajat toke

200.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatdrozat szdma:

KE-111-409/2010.

Indulasanak datuma:

2010. oktéber 11.

Forgalomba hozatal médja:

Nyilvéanos jegyzési eljarassal

Jegyzési hely:

A Vezet6 forgalmazé székhelye, 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-
6.

Jegyzési id6szak

2010. szeptember 29. napjatdl 2010. oktdber 1. napjdig terjedd
iddszak, a kezdénapot és a zarénapot is beleértve. A befektetk a
Befektetési Jegyeket a jegyzési idOszak alatt a Jegyzési Hely
pénztari o6rai alatt jegyezhetik

Jegyzési ar:

Megegyezik a névértékkel, azaz 1 Ft

Jegyzés, fizetés modja

A jegyzés modja:

A jegyzOk személyesen vagy meghatalmazott dtjan, a jegyzés
helyén adhatjdk le jegyzéseiket. A jegyz€s megaddsa
maginszemély jegyzok esetén a jegyzési ivek aldirdsdval, nem
maganszemélyek esetén a jegyzési ivek cégszerii aldirdsdval
torténik. A jegyzési iv aldfrasat kovetden a jegyzési nyilatkozat
nem vonhat6 vissza. A jegyzési {v aldirdsdval a jegyzo feltétlen
kotelezettséget  vallal a  lejegyzett Befektetési Jegyek
megvasarlasira. A jegyzésre vonatkozé meghatalmazast teljes
bizonyité ereji maganokiratba kell foglalni. Mivel a Befektetési
jegyek dematerializalt formaban keriilnek kibocsatasra, értékpapir
nyilvdnos forgalomba hozatala sordn jegyzés csak olyan
személytol fogadhatd el, aki érté€kpapirszamla vezetésre szerzodést
kotott €s a jegyz€és sordn a szamlavezetd azonosité adatait és
értékpapirszdmlaja szdmat megadta. A pénzszdmla, illetve az
értékpapirszamla vezetés dfjait a Forgalmazé Kondiciés listdja
tartalmazza. A jegyzdk, illetve a meghatalmazottak azonositdsa a
Forgalmaz6 mindenkor hatilyos iizletszabdlyzatban foglaltaknak
megfeleléen torténik. Azok a kitoltott és aldirt jegyzések
tekintheték csupdn érvényesnek, amelyek esetében a jegyzett




Befektetési jegyek teljes ellenértéke a lentebb, a ,,Fizetés modja”
cimi bekezdésben foglaltak szerint megfizetésre keriil.

A fizetés médja:

A jegyzési fv aldirdsdval egyidoben a Befektetd a jegyzett
mennyiségli Befektetési jegyek ellenértékét vagy készpénzben
fizeti be, vagy dtutalja a Forgalmazdénal vezetett pénzszdmlajara. A
jegyzés akkor mindsiil érvényesnek, ha a jegyzett Befektetési
jegyek jegyzési ara a jegyzés pillanatdban a Befekteto
Forgalmazondl vezetett pénzszamldjan rendelkezésre all. A jegyzo
a jegyzési iv aldirdsdval hozzdjarul adott pénzszamldjanak a
jegyzett Befektetési jegyek ellenértékével torténd
megterheléséhez.

A Forgalmaz a jegyzési tranzakcid rogzitésével egyidejileg, a
jegyzés Osszegét atvezeti / atutalja az Alap Letétkezelonél vezetett
10918001-00000003-04870008 szamu letéti szadmlajara.

A Letétkezel6 a jegyzés folyaman a jegyzésre befolyt Osszeget, az
Alap induldsnak napjdig elkiilonitett kamatozé letéti szamlan
tartja, amelyre vonatkozdan terhelésre sz616 megbizast nem fogad
el.

Aluljegyzés / tiljegyzés esetén kovetendo eljards

A minimdlis induld sajat téke alatti jegyzés esetén a kibocsatas
meghitsul, a befektetdk 4ltal befizetett Osszegek a jegyzés
lezérasat kovetd 5 napon beliil a jegyzési helyen kamat és levonds
nélkiil visszafizetésre keriilnek. Az Alapkezeld tiljegyzést
korlatlanul elfogad.

Szamlaszama:

10918001-00000003-04870015

Ertékpapir-szamlaszdma:

318/897

Futamideje:

Az alap futamideje a nyilvantartasba vételtol hatdrozatlan ideig
terjed.

Befektetési jegyek vasarloinak kore:

A Befektetési jegyeket belfoldi €s kiilfoldi magan- és jogi
személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkez6
gazdaséagi tarsasdgok egyarant vasarolhatjak.

Forgalomba keriil6 befektetési jegyek mennyisége:

A folyamatos forgalmazas sordn a Befektetési jegyek mennyisége
nincs korlatozva.

A forgalomban 1évé Befektetési jegyek szama, és ezzel az Alap
sajat tokéje a Befektetési jegyek folyamatos forgalomba hozatala,
valamint visszavaltasa kovetkeztében folyamatosan véltozhat.

Sajat tokéje: Az Alap sajat tokéje a miikodés sordn az Alap nettd Osszesitett
eszkozértékével azonos.

ISIN kéd: HU0000708805

Eléallitasi mod: Dematerializalt

Befektetési jegyek névértéke: 1,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak rovid 0sszefoglalasa:

Az Alap kizardlag fejlodo azsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan kivételével a Tavol-Kelet orszagainak
gazdasagi boviilésébdl igyekszik profitdlni. A gazdasdgi erd és novekedési potencidl tekintetében domindns dzsiai
feltorekvd orszdgok piaci megitélése hatalmas viltozdson ment keresztil az elmilt évtizedekben, mostansidg a
vildggazdasdg motorjaiként tekintenek a térség vezetd hatalmaira. A kordbbi exportorientdlt termeld tevékenység mellett
az életszinvonal javuldsdval parhuzamosan egyre inkdbb a belsé fogyasztisban rejld potencidl keriil el6térbe. A
feltorekvd piacok befektetdi megitélése az elmult idGszakban jelentdsen javult, a varhat6 gazdasdgi novekedés




| Iényegesen meghaladhatja a fejlett orszdgok dinamikéjat.

1.1. Az Alap befektetési politikajanak rovid osszefoglalasa

Az Alap kizardlag fejlodd azsiai véllalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan kivételével a Tavol-Kelet
orszagainak gazdasdgi boviilésébdl igyekszik profitdlni. A gazdasigi erd és novekedési potencidl tekintetében
domindns dzsiai feltorekvé orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztiil az elmult
évtizedekben, mostansdg a vildggazdasdg motorjaiként tekintenek a térség vezetd hatalmaira. A korabbi
exportorientalt termeld tevékenység mellett az életszinvonal javuldsaval parhuzamosan egyre inkabb a belsd
fogyasztdsban rejlé potencidl keriil eldtérbe. A feltdrekvd piacok befektetdi megitélése az elmult idészakban
jelentdsen javult, a varhat6 gazdasigi novekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett orszdgok dinamikajat.

Az Alap elsddlegesen a kovetkezd orszdgokba kivan befektetni ipardgi korlatozas nélkiil: Kina, India, Dél-
Korea, Fiilop-szigetek, Indonézia, Malajzia, Tajvan, Thaif6ld, Szingapir, Vietnam. Mindemellett nem
meghatdrozo sullyal befektetési célorszagok lehetnek: Banglades, Bhutdn, Laosz, Maldiv-szigetek, Mianmar,
Mongdlia, Nepal, Oroszorszag, Pakisztan, Sri Lanka.

Az Alap a befektetési célorszagokhoz ko6tddo véllalatok részvényeit a legnagyobb likviditdst biztositd
tézsdén vagy tézsdéken igyekszik megvdsarolni (biztositva a londoni és New York-i ADR, GDR piacok
elérhetdségét is).

Az Alap nem kivanja korl4tozni a részvény hanyadot, igy annak mértéke 0% €s 95% kozott mozoghat.

Az Alap nem csak a részvényarfolyamok emelkedése, hanem adott esetben azok csokkenése esetén
is képes lehet pozitiv hozam elérésére, a részvény indexek csokkenését inverz modon lekovetd —azaz
részvény index csokkenés esetén novekvd arfolyami- Exchange Traded Fundok (ETF) megvasarldsan
keresztiil.

Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfolié Osszetétele idébeli korlatozas
nélkiil eltérhet a benchmark osszetételétol.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkozok legkisebb ardnya az Alap sajat
tokéjének 5 %-a.

Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovdabbd az Alap a befektetési eszkozeit
egyéb mddon sem terheli meg.

Az Alap az aldbbi benchmark teljesitményének meghaladdséra torekszik: 80% MSCI Far East ex Japan
Index + 20% RMAX

1.2. A befektetési eszkozok lehetséges kore

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavaltisahoz sziikséges likviditdst
fenntartva, korlatozott tdke- és hozamkockazat felvédllalasa mellett — a befektetési politika altal lehetdvé tett —
maximadlis mértékii tékendvekményt érjenek el.

A tékepiacrol szol6 2001. évi CXX. torvény (Tpt) 275. §-a alapjan a nyilvanos értékpapir-befektetési alapok
sajat tokéje kizarolag az alabbi eszkozokben tarthato:

a) tbézsdén vagy mds szabdlyozott piacon jegyzett értékpapir;

b) olyan értékpapir, amelynek kibocsitéja kotelezettséget véllalt az adott értékpapirnak a kibocsétést
kovetd egy éven beliili, barmely az a) pont szerinti piacok valamelyikére torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akaddlya;



c) olyan, az a)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nem felel tagsagi jogokat megtestesitd
értékpapir, amelyre a vételt megel6z6 harminc napon beliil folyamatosan legaldbb két befektetési
szolgéltat6 nyilvanos médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tett kozzé;

d) az a)-b) pontokban meghatirozott feltételnek meg nem feleld, legfeljebb kettd éves hatralévo
futamideju hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

e) allampapir;

f) kollektiv befektetési értékpapir;

g) bankbetét;

h) deviza;

1) szarmaztatott termék.

j) pénzpiaci eszkoz.

A befektetési alap sajat tOkéje kizdrdlag olyan pénzpiaci eszkdzbe fektethetd be, amelynek a piaci dra
naponta megbizhat6 és ellendrizhetd médon megallapithat6.

Az Alap kizardlag fedezeti céllal, deviza ligyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott termékekbe illetve
szarmaztatott tigyletekbe nem kivan fektetni.

1.3. A portfolio lehetséges elemei, azok Osszetétele

A portfolié elemei
(zardjelben az adott értékpapirnak az alap sajat t6kéjéhez viszonyitott maximalis és minimélis ardnya)

1. Pénzpiaci eszkozok: (max.: 100%, min.: 0%)
lekotott betétek, l1atra sz616 betétek, piaci indexalt betét, folydszamlapénz
2. Allampapirok: (max.: 100%, min.: 0%)

® a magyar allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, igy tobbek kozott a
diszkontkincstarjegyek, kamatozé kincstarjegyek, kozép- és hosszd lejaratd, fix, illetve
valtoz6 kamatozdsu dllamkotvények;

® amagyar jegybank dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesito értékpapirok.
3. Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok: (max.: 100 %, min.: 0%)

Belfoldi és kiilfoldi tarsasdgok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, igy tobbek
kozott kotvények, kereskedelmi kotvények, melyekre a hatdlyos devizatorvény korldtozast nem
allapit meg.

4. Jelzaloglevelek: (max.: 25%, min.: 0%)
Jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott névre sz616, atruhdzhaté értékpapirok.
5. Részvények: (max.: 95 %, min.: 0%)

Devizakiilfoldi tarsasdgok dltal kibocsétott tagsagi jogokat megtestesito értékpapirok, melyekre a
hatdlyos devizatorvény korldtozast nem allapit meg.

6. Kollektiv befektetési értékpapirok: (max.: 80 %, min.: 0%)



Olyan nyilt- és zartvégl befektetési alapok befektetési jegyei, melyek befektetési politikdja nem tér el
Iényegesen a jelen pontban meghatdrozott befektetési politikatol. Ebbe a kategdridba sorolanddk az
Exchange Traded Fundok (ETF) is.

Az Alap kizardlag fedezeti céllal, deviza tigyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott termékekbe illetve
szarmaztatott iigyletekbe nem kivan fektetni.

Az Alap értékpapir kolcsonzést a Tpt. 168-171 §-anak, illetve a Ptk. pénzkolcsonre vonatkozé eldirdsainak
figyelembevételével kivan végezni, azaz:

e Ertékpapir kolcsoniigylet targya akkor lehet, ha a kolcsonbe ad6 értékpapir feletti rendelkezési joga
nem korlatozott. Forgalomképtelen, korldtozottan forgalomképes, eldvasarlasi, vételi, visszavasarlasi,
6vadéki és zalogjoggal terhelt értékpapir kolcsoniigylet targya nem lehet. Nyomdai tton eléallitott,
névre sz616 értékpapir csak iires forgatmannyal elldtva lehet kolcsoniigylet targya.

e A kolesonbe adott értékpapir tulajdonjoga atszall a kdlcsonbe vevore.

e  Ertékpapirkolcson-szerz3dés kizarélag hatdrozott idére kithetd.

® Ha a kolcsonbe vevd az értékpapir-kolcsonzésre vonatkozd szerzddésben vallalt esedékességkor az
értékpapirt visszaszolgéltatni nem tudja, akkor a kolcsonbe adé részére fizetendd pénzbeli kartérités
legkisebb 0Osszegeként a kolcsonbe adds, illetdleg az esedékesség napjdnak drfolyamai koziil a
magasabbat kell figyelembe venni.

o Az értékpapir-kolcsonzéséhez az  értékpapir tulajdonosdval kotott  értékpapir-kolcsonzési
keretszerz6dés vagy értékpapirkolcson-szerzodés létrejotte sziikséges. Az értékpapir-kolcsonzési
keretszerzddés, illetleg értékpapirkdlcson-szerz6dés az értékpapir tulajdonosa és az értékpapirt
kolcsonvevd masik fél kozott 1étrejott mds szerz6dés része nem lehet.

o Az értékpapirkolcsonre egyebekben a Ptk. pénzkolcsonre vonatkozo szabdlyait kell alkalmazni.
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14 Az Alap befektetési politikajanak az Alapkezelo altal egyoldalian
modosithaté elemei

Az Alapkezel6 az Alapok befektetési politikdjdnak barmely elemét mddosithatja a tOkepiacrdl szo6lé 2001. évi
CXX. torvény feltételei szerint. A tékepiaci torvény szabdlyai szerint a befektetési politikdat érintd
médositdsok a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének elSzetes jévdhagydsihoz kotottek, és
leghamarabb a kihirdetésiiket kovetd 30 nap leteltével 1éphetnek hatdlyba.

2. AZ ALAPKEZELO

2.1. Altalanos adatok

Cégneve: Generali Alapkezel6 Zrt.

SzéKkhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44

Az alapitas ideje: 2000. oktéber 10.

Miikodésének idotartama: A Téarsasag hatarozatlan id6re alakult

A cégbejegyzés helye: Fovarosi Birdsag mint Cégbirdsag, Budapest

A cégbejegyzés ideje: 2001. januar 12.



Tevékenységi kore

Cégjegyzékszama:
Feliigyeleti engedély szama:
Feliigyeleti engedély kelte:
Alaptdéke:

Uzleti év:

Tulajdonosai:

Konyvvizsgalo:

Alkalmazotti 1étszam:

Hirdetmények kozzétételi helye:

6430 °08 Befektetési alapok és hasonlok
6630’08 Alapkezelés

Cg. 01-10-044465

111./100.054/2000

2000. december 21.

500.000.000 Ft

megegyezik a naptdri évvel

74 %-ban Generali-Providencia Zrt.

26 %-ban Generali PPF Holding B.V.
PricewaterhouseCoopers ~ Konyvvizsgdl6 és Gazdasagi
Tandcsad6 Korlatolt Feleldsségli Tarsasag

19 £6 (2009.12.31.)

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 4ltal tSkepiaci
kozzétételek céljabol iizemeltetett honlap:
www.kozzetetelek.hu

A Generali Csoport 1992-6ta aktiv részese a hazai tOkepiacnak, befektetési tevékenységét kezdetben
kizarélag a Generali-Providencia Biztosité Rt. keretein beliil végezte. A komplex pénziigyi szolgaltatdsok
nyujtasa érdekében, 2000 végén alapitotta a kizdrdlagosan befektetési tevékenységet végzd tdrsasdgat, a
Generali Alapkezel6 Rt.-t, amely harom {6 tevékenységet végez: befektetési alapkezelés, nyugdijpénztari

vagyonkezelés és portfoliokezelés.

Az Alapkezeld szervezeti felépitésének kialakitdsa eredményeképpen elkiiloniilt szervezeti egységek
foglalkoznak a portfoliok kezelésével, értékesitési, illetve marketing tevékenységgel, operativ és back office
feladatok ellatasaval, informatikai teriilettel. Az Alapkezeldn beliil fiiggetlenitett megfelelési vezetd latja el a

jogszabalyok 4ltal eldirt feladatokat

A Térsasag létszama 19 f6 (2009. december 31-i éllapot), a teriileten fluktudcié gyakorlatilag nincs, a csapat
magja, tobb mint hét éve dolgozik a Generali Csoportnal.

2.2. Vezet6 tisztségviselok

2.2.1. Az Alapkezel6 Igazgatésaga

Schuszter Péter, elnok - vezérigazgatd

Pillar Zsolt
Kelemen Balint

2.2.2. Az Alapkezel6 Feliigyel6 Bizottsaga

Hegediis Anna
Erd6s Mihdly
Stefan Istvan



2.3. Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

e Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap
e Generali Cash Pénzpiaci Alap

e Generali Hazai Kotvény Alap

e Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

e Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Részvény Alap

e Generali PO Részvény Alap

e Generali Infrastrukturélis Részvény Alap

e Generali Fejlodd Piaci Részvény Alap

e Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap

e Generali Greenergy Részvény Befektetési Alap

e Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

e Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap

3. LETETKEZELO

3.1. UniCredit Bank Hungary Zrt.

Cégneve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Az alapitas ideje: 1990. januar 23.

Miikodésének idotartama: Hatérozatlan idejii

A cégbejegyzés helye: Fovarosi Birésag mint Cégbirésag, Budapest
A cégbejegyzés ideje: 1990. marcius 26.

Tevékenységi kore TEAOR 64.19.”08. Egyéb monetaris kozvetités



TEAOR 64.91.”08. Pénziigyi lizing

TEAOR 64.99.°08. Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi
kozvetités

TEAOR 66.12.°08. Ertékpapir-, drutézsdei iigynoki
tevékenység

TEAOR 66.19.”08. Egyéb pénziigyi kiegészit6 tevékenység
TEAOR 66.22.”08. Biztositasi iigynoki, brkeri tevékenység
TEAOR 66.29.°08. Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészits
tevékenysége

TEAOR 64.92.°08. Egyéb hitelnydijtds

Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041348
Feliigyeleti engedély szama: 1-1523/2003
Alaptdke: 1.400.000.000 Ft (alapitaskor)
24.118.220.000 Ft (2008. december 31.)
Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel
Tulajdonosai: 100 %-ban UniCredit Bank Austria AG, Bécs

Alkalmazotti 1étszam:

Konyvvizsgalé:

Vezeto tisztségviselok
Igazgatosag

Dr. Patai Mihdly, elnok - vezérigazgato
Ihész Csilla

Kaliszky Andrés

Stefano Santini

To6th Baldzs

Feliigyel6 bizottsag

Dr. Erich Hampel

Mag. Peter Hofbauer
Graziano Cameli
Friedrike Kotz

David Joseph O'Mahony
Carlo Marini

Dr. Pettké-Szandtner Judit
Horvath Gabor

Bolyan Rébert

1994 £6 (2010.04.01)
KPMG Hungdria Kft.
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4. FORGALMAZOK

41. GENERALI FONIX TAVOL-KELETI RESZVENY V/E
BEFEKTETESI ALAP

4.1.1. VEZETO FORGALMAZO

A Vezetd forgalmazé az UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-. 6., nyilvantartja a
Févarosi Birésag mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041348).

4.1.2. FORGALMAZO
A Befektetési jegyek tovabbi forgalmazdja:
e BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1051 Budapest, Roosevelt tér 7-8.,
nyilvantartja a Févarosi Bir6sag mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: 01-17-000437)

e SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8., nyilvantartja a Févarosi
Birésag mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: 01-10-044420)

A Forgalmazasi helyeket jelen tdjékoztatd 12. pontja tartalmazza.

5. KONYVVIZSGALO

Az Alapkezel6 az Alaphoz konyvvizsgalét nevez ki.

Az Alap konyvvizsgéldja: PricewaterhouseCoopers Kft.
A konyvvizsgdl6 székhelye: 1077 Budapest, Wesselényi u. 16.
Engedély szama: 001464

Konyvvizsgald adatai:

Név: Péter Julia
Kamarai nyilvantartdsi szama: 005661
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6. AZ ALAPPAL KAPCSOLATOS KOCKAZATI
TENYEZOK BEMUTATASA

Az Alap Befektetési jegyeibe torténd befektetés a tokepiacok jellegébdl adéddan kockazatos. Mivel a
befektetések kockazatabol ad6dé veszteségek viseldi teljes mértékben a Befektetdk, a befektetési elemek
felmérése, mérlegelése és felvdllaldsa a Befektetd feladata. Az aldbbiakban — nem kizarélagos jelleggel — az
Alap Befektetési jegyeibe torténd befektetésekbdl eredd kockézati tényezdkre kivanjuk felhivni a figyelmet.
Az Alap Befektetési jegyeibe torténd befektetésbdl ad6dé kockazatokat, illetve az abbdl adédo esetleges
kéarokat kizardlag a Befektetdk viselik.

® Politikai és gazdasagi kockazat
A korményok politikdja és intézkedései jelentOs hatdssal lehetnek az Alap eszkozeinek hozamara és az
izleti életre dltaldban, igy azon tdrsasdgok teljesitményére is, amelyek 4ltal kibocsatott értékpapirok
1dOrdl-idére az Alap portfolidiban szerepelhetnek. A korményzati politika befolydsolhatja az éltalanos
tokepiaci feltételeket €s a befektetések hozamait is. A Nett6 eszkozértéket és igy a Befektetési jegyek
forgalmazési arfolyamat kiilonosen befolydsolhatja az inflacid, az arfolyampolitika, a koltségvetési

egyensuly, illetve a foly6 fizetési mérleg alakuldsa valamint a kamatszint.

e Likviditasi kockazat
Az Alapkezeld befektetései kivélasztdsdndl a befektetések likviditdsdt, a befektetések jelentOsebb
arfolyamveszteség nélkill torténd mindenkori értékesitésének biztositottsdgat is szem eldtt tartja.
Kedvezétlen piaci koriilmények esetében azonban eldfordulhat, hogy a vételi és eladdsi ajanlatok
kozotti arrés megnd, a befektetések értékesitésére jelentds veszteségek aran, vagy jelentds iddbeli
csuszdssal nyilik csak lehetdség.

e Aktiv befektetési politika
Az Alapkezeld aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a befektetések varhatd
jovedelmezbségének, likviditdsdnak, valamint kockdzatdnak figyelembe vételével (a befektetési
politika keretein beliil) a tOkepiaci szegmenseket reprezentdlé tokepiaci indexektdl eltérd Osszetételli
befektetési portfolidt is tarthat, amelynek kovetkeztében az Alap teljesitménye jelentds mértékben

eltérhet a t6kepiaci indexek teljesitményétdl.

¢ Addkockazat
A befektetési jegyekre, befektetési alapokra vonatkozd addzasi szabalyok a jovében kedvezotlen
irdnyban is véltozhatnak.

e Tdkepiaci ingadozasok, arfolyamkockazat
A tokepiaci befektetések értéke a tokepiacok jellegébdl adéddan jelentésen ingadozhat, aktudlis piaci
értékiik akdr beszerzéskori értékiik ald is csokkenhet, illetve szélsGséges esetben piaci értékiiket akar

teljes mértékben elveszithetik.
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Devizaarfolyam-kockazat

Az Alap portfolidjat alkotd egyes értékpapirok és az ezekhez kotddd kiaddsok kiilonféle devizakban
lehetnek denomindlva. A forint erdsodése vagy gyengiilése hat az Alap devizdban denomindlt
befektetési eszkozeinek forintban kifejezett arfolyamértékére.

Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 a torvényi szabalyozas, illetve a befektetési politika figyelembevételével sajat belatasa
szerint allitja 6ssze az Alap portfolidjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetési
dontés elott részletes elemzést hajt végre, nincs arra garancia, hogy a piaci folyamatok az Alapkezeld
varakozdsainak megfeleléen alakulnak, s {igy arra sem, hogy az Alap nem szenved
arfolyamveszteséget.

Befektetési jegyek forgalmazasa

Az Alap forgalmazdsi szabdlyai szerint a Befektet6k az Alapba torténd befektetési, vagy abbdl torténd
tokekivondsi szandékukrdl a befektetni, illetve kivonni kivdnt Osszeg Befektetési jegyre torténd
atszamoldsdhoz haszndlt egy Befektetési jegyre esd Nettd eszkozérték ismeret nélkiil kell, hogy
nyilatkozzanak. Ez ahhoz vezethet, hogy a tdkepiacok jelentds elmozduldsa révén a Befektetdk
véarakozdsaikt6l jelentdsen eltérd egységdaron eszkozolnek uj, vagy szdmoljdk fel meglévo
befektetéseiket.

Forgalmazas felfiiggesztésének kockazata

Az Alap forgalmazasat az Alapkezeld, valamint a Feliigyelet a Kezelési szabdlyzat 11.3. pontja alatt
meghatdrozott esetekben felfiiggesztheti. Ebben az esetben a forgalmazas djrainditasdig a Befektet6k
nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

Alap megsziinésének kockazata
Az Alapot az Alapkezeld koteles megsziintetni, amennyiben annak sajit tékéje 3 hénapon keresztiil,

atlagosan nem éri el a 20 milli6 forintot.
Az Alap megsziinik tovabba az aldbbi esetekben:
o Az Alapkezeld jogutdd nélkiili megsziinésekor, illetéleg az Alapkezeld tevékenységi
engedélye visszavondsakor, ha az alapkezelést masik alapkezel6 nem vallalja el.
o A hatdrozatlan futamideji, pozitiv sajat tokéjii befektetési alapot az Alapkezeld a Feliigyelet
engedélyével megsziintetheti.
o Az Alap megsziintetését a Feliigyelet hatdrozatban elrendeli, ha az Alap sajét tokéje negativ.

Partner kockazat

Amennyiben az Alapkezel6 altal az Alap nevében kotott iigyletekben a kozremiikodd partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, akkor az hatrdnyosan befolydsolhatja a
Befektetési jegyek arfolyamat.

Alap aluljegyzésének kockazata
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Annak a kockdzata, hogy az Alap minimalisan 200.000.000,- Ft-ban meghatarozott indul6 sajat t6kéje
nem keriil lejegyzésre, amely esetben az Alap 1étrejotte meghidsul

7.A BEFEKTETOKET TERHELO KOZVETLEN ES
KOZVETETT KOLTSEGEK

7.1. Az Alap miikodésével kapcsolatos — a Befektetoket kozvetetten terhelo —

koltségek

Az Alapot terhel6 dijakat a Nett6 eszkozérték szamitasakor az Alapkezeld T napig id6aranyosan terheli az
Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szdmldjanak terhére.

Alapkezelési dij
(éves szinten)

Letétkezelési dij
(éves szinten)

Vezet6 forgalmazoi dij
(éves szinten)

Konyvvizsgdléi dij (éves
szinten)

PSZAF felé fizetends
rendszeres dijak

KELER Zrt. felé fizetend6
dijak

Banki, hitelintézeti
szolgéltatdsok koltségei

Befektetési szolgaltatasok,
kiegészitd befektetési
szolgéltatdsok koltségei

max.2 %

USA-ban, Franciaorszdgban és Luxemburgban kibocsatott
GDR-ok, ETF-ek, amelyek az USA-ban ill. ICSD-ben

szdmolhatdk el 0,065%
Direkt befektetések helyi elszamoldssal: Hong Kong
K direkt befektetések helyi i torténd

ore’:a ¢ 1re. efektetése elyi piacon torténd +0.13%
elszamoldassal:
max 0,15%

Az Alap szamdra végzett szolgaltatdsokat nyujté féllel kotott mindenkor
hatdlyos megéllapodds értelmében, de legfeljebb éves szinten a sajat tOke
0,75%-a

A Tpt. vonatkozé rendelkezéseinek értelmében meghatarozott mindenkori
feliigyeleti dij, amelynek megfizetése negyedévente esedékes (jelenleg éves
szinten az Alap Nett6 eszkozértékének 0,025%-a)

A KELER Zrt. mindenkor hatdlyos Dijszabédlyzatdnak vonatkozé dijtételei
értelmében, amelyet a KELER Zrt. Ugyfélszolgdlati irod4jén (Budapest, VII.
keriilet, Asboth u. 9-11.), €s a KELER Zrt. honlapjan (www.keler.hu) lehet
megtekinteni

Az Alap szamdra végzett szolgaltatdsokat (pl. bankszdmla-vezetés,
bankszdmla-tranzakcidk, hitelfolydsitds) nyujté féllel kotott mindenkor
hatdlyos megéllapodas értelmében

Az Alap szamdra végzett szolgéltatasokat (pl. értékpapirok adédsvétele,
tézsdei megbizasok) nyujté féllel kotott mindenkor hatalyos megéllapodas
értelmében
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Kozzétételek koltségei Dijmentes

Az Alap szamdra végzett szolgaltatdsokat nyujté féllel kotdtt mindenkor
hatdlyos megallapodas értelmében, de legfeljebb éves szinten a sajat toke
0,5%-a

Az Alap szamadra végzett szolgaltatdsokat nyujté féllel kotott mindenkor
hatdlyos megéllapodds értelmében, de legfeljebb éves szinten a sajat tOke

Marketing és
kommunikéciés koltségek

Szamviteli, konyvvezetési

koltségek 0.75%-a
Az Alap szamdra végzett szolgaltatdsokat nyujté féllel kotdtt mindenkor
Jogi koltségek hatdlyos megallapodas értelmében de legfeljebb éves szinten a sajat toke
0,5%-a

Alap keletkezésével /
dtalakulasdval kapcsolatos
koltségek

Az Alap keletkezésével / dtalakuldsdval kapcsolatos igazolt koltségek az
Alapot terhelik

7.2. A Befektetot kozvetleniil terhelo koltségek

A Forgalmaz6 a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa sordn a 7.3 pontban megjelolt forgalmazasi
jutaléko(ka)t jogosult felszamitani.. A Forgalmazé 4ltal a Befektetok felé felszamitott forgalmazasi jutalék
megfizetése a Befektetési jegy adds-vételi megbizdsok teljesitésével esedékes. Az értékpapirszdmla
megnyitdsdhoz, vezetéséhez valamint az adéigazoldshoz kapcsol6dé dijakat a Forgalmaz6 az iizletszabdlyzata
szerinti mértékben szdmitja fel. A Forgalmazé iizletszabdlyzatdt a befektet6k a forgalmazdsi helyeken és a
Forgalmaz6 székhelyén kaphatjak meg.

A befektetot terheld kozvetlen és kozvetett koltségeket az Alapkezeld a Tokepiacrdl szolo 2001. évi CXX.
torvény 236. § (5)-ben foglaltaknak megfeleléen valtoztathajta.

7.3. Forgalmazasi jutalékok

A Forgalmazdk a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa sordn a BefektetOk felé a megvdsarldsra
keriild Befektetési jegyek szdma és az aktudlis arfolyam alapjan szamitott értékre vetitett eladasi jutalékot, a
Befektetési jegyek visszavéltdsakor visszavaltdsi jutalékot szamithatnak fel. A Forgalmazdk a Befektetési
jegyek visszavaltasakor bizonyos esetekben a visszavaltési jutalék mellett biintetd jutalékot szamitanak fel.

Az eladési, visszavéltdsi €s a biintetd jutalék mértékét a kovetkezd tablazat tartalmazza:

Eladasi jutalék A befektetendd 6sszeg szdzalékdban maximum 5%, minimum 2.000 Ft, melyet
a forgalmazék (Id. 1. sz. melléklet) a Dij és koltségtdblazatukban
meghatdrozottak  szerint, a  Befektetd szdmdra kedvezdbben is
megallapithatnak. A Forgalmazék a vételi megbizds minimum 06sszegét
Uzletszabdlyzatuknak megfelelden hatdrozhatjdk meg. A Forgalmazék
lizletszabdlyzata az 1. sz. mellékletben felsorolt forgalmazasi helyeken
érhetoek el.
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Visszavaltasi jutalék A visszavéltand6 Osszeg szdzalékdban maximum 3,5%, minimum 2.000 Ft,
melyet a forgalmazék (Id. 1. sz. melléklet) a Dij és koltségtabldzatukban
meghatdrozottak  szerint, a  Befektetd szdmdra kedvezdbben is
megéllapithatnak. A Forgalmazok a visszavaltdsi megbizds minimum 0Osszegét
Uzletszabédlyzatuknak megfelelden hatdrozhatjdk meg. A Forgalmazék
lizletszabdlyzata az 1. sz. mellékletben felsorolt forgalmazisi helyeken
érhetoek el.

Biintetd jutalék Amennyiben a Befektetési jegyek barmely tulajdonosa a tulajdondban 1év6
befektetési jegyekre a FIFO modszer alkalmazasdval figyelembe vett vételi
megbizds idOpontjatdl szamitott 30 napon beliil ad visszavaltidsi megbizdst a
Befektetési alap Befektetési jegyeire, akkor a Forgalmazok a szokdsos
visszavaltasi jutalékon feliil a visszavaltott Befektetési jegyek visszavaltaskori
nettd eszkozértéken szamitott értékének 2%-t biintetd jutalékként szamitjak fel,
amely jutalék az Alapot illeti.

7.4 A befektetét terhelé kozvetlen és  kozvetett koltségek
megvaltoztatasanak lehetosége

Az Alapkezeld a Tokepiacrdl szold 2001. évi CXX. torvény 236. § (5) bekezdése alapjan az Alap
nyilvdnos tdjékoztatdjaban €s kezelési szabdlyzatdban foglalt feltételeket, igy a befektetdt terheld
kozvetlen és kozvetett koltségek mértékét egyoldalian modosithatja. Azonban ha ez a médositds az
iigyfelet terhelé koltségek novelését eredményezné, a médositashoz a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyeletének engedélye sziikséges.

8. A FOLYAMATOS FORGALMAZAS SORAN
ALKALMAZOTT AR - A BEFEKTETO ALTAL ADOTT
MEGBIZAS FELVETELE ES A ELSZAMOLAS
ERTEKNAPJA KOZTI IDOKOZ BEMUTATASA

A Befektetési jegyekre T napon felvett megbizas teljesitése a Kozzétételi napon (T+1) megjelentetett T+1
napi egy jegyre jutd nettd eszkozérték felhasznéldsaval szamitott drfolyamon torténik. Egy darab Befektetési
jegy fogalomba hozatali / visszavaltasi dra az egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozérték, amely 6 tizedesre
kerekitve keriil kiszdmitdsra.

A Befektetok altal T napon, megbizds napjan a forgalmazdsi 6rdk alatt- a vételdr és a forgalomba hozatali
jutalék befizetése mellett - visszavonhatatlan formaban adott forgalomba hozatali megbizasokat a Forgalmazé
a kovetd forgalmazdsi napon (T+1 nap) érvényes egy jegyre juté forgalmazdsi arfolyam alapjan T+2 napon
teljesiti. A Befektetok részére a Befektetési jegy forgalomba hozatali tigyleti visszaigazoldsok a megbizast
kovetd 2 banki munkanapon, vagy ha az a Forgalmazoénadl sziinnap, akkor erre a napra kovetkezd forgalmazaéi
munkanapon (T+2 nap) keriilnek elkiildésre.

A Befektetok 4ltal a T napon - a Befektetési jegyek egyidejii rendelkezésre bocsitdsa mellett -
visszavonhatatlan formdban adott eladdsi megbizdsokat a Forgalmazé a megbizds megaddsat kdvetd napon
(T+1 napon) érvényes egy jegyre jutdé forgalmazdsi arfolyam alapjdn, a visszavaltdsi jutalék egyidejli
felszdmitdsa mellett, T+3 napon teljesiti. A BefektetOk az elszdmolds eredményeképpen Oket megilletd 0sszeg
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felett legkésébb a megbizast kovetd harmadik (T+3) banki munkanapon rendelkezhetnek. Amennyiben ez a
nap a Forgalmazondl sziinnap, akkor erre a napra kovetkezd forgalmazdéi munkanapon keriil jovdirdsra a
visszavéltds eredménye a Befektetd Forgalmazondl vezetett igyfélszamldjan vagy bankszamldjan.

9. A BEFEKTETOK ERDEKVEDELME: GARANCIAK ES
BIZTONSAGI ELEMEK

9.1. FELELOSSEG

Az Alapkezel6 az Alap miikodése sordn a tole elvarhatd gondossdggal, a Befektetok érdekeit mindenkor
szem el6tt tartva az Alapra vonatkozé jogszabdly-, valamint az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabdlyzatdnak rendelkezéseinek eleget téve jar el. Az Alapkezeld a Befektetket az egyenld elbdnds elve
alapjan, azonos médon képviseli az Alap kezelése soran.

Az Alapkezeld altal a Befektetési jegyek nyilvdnos forgalomba hozataldhoz készitett Tajékoztatd és
Kezelési Szabdlyzat, valamin Roviditett Tdjékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informacidk elhallgatasaval
okozott kir megtéritéséért az Alapkezeld és a Forgalmazé a Téjékoztaté 9. fejezetében taldlhatd
Felelosségvillalé nyilatkozatban részletezett médon felel. Az Alapkezeld és a Forgalmazd egyetemleges
felelosséget viallalnak az Alap Téajékoztatéjdban foglaltakért, amelyet a Feleldsségvallalé nyilatkozatban

alairasukkal erdsitenek meg.

9.2. BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

A Befektetd-védelmi Alap 6ndllé jogi személy, amely a Tpt. rendelkezései, valamint sajat szabdlyzatai
alapjan, tagjai dijbefizetései és egyéb bevételei felhasznédlasdval korlatozott vagyoni biztositast nyujt abban az
esetben, ha valamely tagja a meghatarozott tigyfélkoveteléseket fedezet hidnydban nem képes kiadni, vagyis a
letétek kiszolgaltatdsdra vonatkozd kotelezettségét nem tudja teljesiteni. Az Alap Letétkezeldje és
Forgalmaz6i, valamint az Alapkezeld tagja a Befektet6-védelmi Alapnak.

9.3. ILLETEKES BIROSAG

Az Alapkezel6 illetve az Alap, és a BefektetOk kozott keletkezd esetleges jogvitdkat az Alapkezeld
egyeztetéses eljards utjan kivan rendezni. Ennek sikertelensége esetére a jogvita eldontésére felek kikotik a
helyi birésdg hatdskorébe tartozé iigyekben a Pesti Kozponti Keriileti Birdsdg, a megyei birésdg hatdskorébe
tartoz6 tigyekben pedig a Févarosi Birdsag kizdrélagos illetékességét.

9.4. EGYEB GARANCIAK

Az Alap t6kéjét é€s hozamat az Alap befektetési politikdja vagy mas harmadik személy nem garantalja.

10. AZ ALAP MULTBELI HOZAMA

A roviditett tajékoztaté frasdnak id6pontjdban az Alap nem rendelkezik multbeli hozammal. Az Alap multbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovObeni teljesitményre, hozamra.
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11. AZ ALAP A},TAL RENDSZERES ES R,ENDKi,VI"JLI
TAJEKOZTATAS KERETEBEN NYILVANOSSAGRA
HOZOTT INFORMACIOK KOZZETETELI HELYE

Az Alap napi Netté eszkozértékét a Letétkezeld a Tpt. 34. § (4) b) értelmében a Kibocsaté honlapjan
(www.generalialapkezelo.hu) és a Forgalmazdék honlapjan (www.generalialapkezelo.hu,
www.unicreditbank.hu, www.bnpparibas.hu és www.spbinvest.hu) teszi kozzé.

Az Alap hivatalos kozleményei, éves-, féléves valamint havi portfolidjelentései megtekinthetdk a
forgalmazasi helyeken és az Alapkezel6 székhelyén, valamint elérhetéek elektronikus formédban az Alapkezeld
és a Forgalmazdk honlapjan (www.generalialapkezelo.hu, www.unicreditbank.hu, www.bnpparibas.hu, és
www.spbinvest.hu).

12. FORGALMAZASI HELYEK

GENERALI If('jNIX TAVOL-KELETI RESZVENY V/E BEFEKTETESI ALAP
FORGALMAZASI HELYEI:

Vezet6 Forgalmazoként az UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5- 6.)
szé€khelye szerepel.

Tovébbi Forgalmazé:

e BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1051 Budapest, Roosevelt tér 7-8.)

e SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.)



