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A szarmaztatott termékekbe fektet 6 alap a szokasosnal na-
gyobb kockazatot hordoz magaban.

Az Alap szarmaztatott Ugyletek netté pozicidinak ko  rrigalt
abszolut értékdsszege nem haladhatja meg az alap sa  jat
tékéjenek kétszereseét.
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AJANLAS
Tisztelt Befektet 6!

Kdszonjuk, hogy megtisztel minket bizalmaval, hogy megtakaritasainak gyara-
podasa érdekében id &t és faradtsagot nem kimélve elolvassa a DIALOG Bef  ek-
tetési Alapkezel 6 Zzartkor Gen Miikodé Részvénytarsasag DIALOG Octopus
Szarmaztatott Befektetési Alap tajékoztatéjat, s re  ményeink szerint az alabb
részletesen bemutatott termék elnyeri az On tetszés  ét. Bizunk benne, hogy
eredményességunk folytdn hosszutavon befektet — 6ink kdzoétt Udvozolhetjik
Ont.

s

Jelen dokumentum egységes szerkezetben, a T  Okepiaci térvény altal el 6irt mé-
don és alakisaggal tartalmazza a DIALOG Octopus Sza rmaztatott Befektetési
Alap jellemz 6it, illetve ezen Alap befektetési jegyeinek megvasa rlasanak, visz-
szavaltasadnak szabdlyait.

Reményeink szerint jelen Tajékoztatd figyelmes atta  nulmanyozasa folytan On
megfelel & képet kaphat a DIALOG Octopus Szarmaztatott Deviza Befektetési
Alaprol, annak f 6bb jellemz 6irél, igy az Alap befektetési politikajardl, a lehetsé -
ges befektetett eszkdzokr 6l, az elvart futamid 6rél, az Alap kockazatairdl. Sze-
retnénk felhivni a figyelmét, hogy befektetési dont  ést a tajékoztatd egészének

ismeretében lehet meghozni.

Amennyiben kérdése mertl fel a befektetéssel, a Taj ékoztatoval kapcsolatban,
a Forgalmazo ugyintéz 6i a forgalmazasi helyeken, ezen tilmen &éen pedig az
Alapkezel 6 munkatarsai készséggel adnak Onnek felvilagositast

Ezuton is sikeres befektetést kivanunk Onnek!

Dialog Befektetési Alapkezel 6 Zrt.
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I.  ALTALANOS INFORMACIOK

A Téjékoztatoban szereplé adatok valddisagaért a DIALOG Befektetési Alapkezeld Zrt., mint kibocsato
és az UniCredit Bank Hungary Zrt., mint Forgalmazo6 egyetemlegesen felel6sséget vallal, amit a T4jé-
koztat6 végén szerepld altaluk megtett felelésségvallald nyilatkozattal és cégszer( alairasukkal iga-
zolnak.

A t6kepiacrol sz6ld 2001. évi CXX torvény (a tovabbiakban Toékepiaci torvény) a kdvetkezdéképpen
rendelkezik a Kibocsato és a Forgalmazo felel6sségérdl:

26.8 (1) A tajékoztatonak tartalmaznia kell minden, a kibocsétd, illetleg az értékpapirban foglalt kote-
lezettség teljesitésére kezességet (garanciat) vallalé piaci, gazdasagi, pénzigyi, jogi helyzetének és
annak varhat6 alakulasanak, valamint az értékpapirhoz kapcsolédé jogoknak a befekteté részérdl
torténé megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot.

(2) A tajékoztatoban, illetéleg az arrél és az értékpapirrdl kdzzétett hirdetményben kdzolt adatnak,
adatcsoportositasnak, allitasnak, elemzésnek a valésagnak megfelelének, helytallonak, az (1) bekez-
désben meghatarozott cél elérésére alkalmasnak kell lennie.

(3) A tajékoztatd és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves kdvetkeztetés levonasara alkalmas csopor-
tositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely az (1) bekezdésben
meghatarozott cél elérését veszélyezteti.

29.8 (1) Az értékpapir tulajdonoséanak a tajékoztato félrevezetd tartalmaval és az informacidelhallgata-
saval okozott kar megtéritéséért a kibocsatd, a forgalmazé (forgalmazasi konzorcium esetében a ve-
zet6 forgalmazd), az értékpapirban foglalt jogokért kezességet (garanciat) vallalé személy, az ajanlat-
tévs vagy az értékpapir szabalyozott piacra torténé bevezetését kezdeményezd személy felel. A tajé-
koztatoban pontosan, egyértelmden azonosithatd moédon meg kell jel6Ini annak a személynek a ne-
vét/megnevezését, a forgalomba hozatalban betoltdtt szerepét, valamint lakcimét/székhelyét,
aki/amely a tajékoztatdé vagy annak valamely részének tartalméaért felel. A tajékoztatdban foglalt min-
den informéciora, illetéleg az informacié hianyara is ki kell terjednie valamely személy felelésségvélla-
lasanak.

(2) A tajékoztatot az (1) bekezdés szerint felelds valamennyi személy koteles kiilon alairt felel6sség-
vallalé nyilatkozattal ellatni. A nyilatkozatnak tartalmaznia kell azt, hogy a tajékoztatd a valésagnak
megfelel6 adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat,
amelyek az értékpapir, valamint a kibocsatd és az értékpapirban foglalt kdtelezettségért kezességet
(garanciat) vallalo személy helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak.

A jelen tajékoztaté dnmagaban nem tekintheté a DIALOG Octopus Szarmaztatott Befektetési Alap
megvasarlasara felhivé ajanlatnak.

A leend6 Befekteték a jelen Tajékoztatd tartalmat nem tekinthetik sem jogi, sem adézéasi, sem pedig
szamviteli tanacsnak.

Mivel a Befektetési jegyek vaséarlasa kockazatot rejt magaban, rendkivil fontos, hogy a Befektetdk,
mint a befektetési jegyek leendé tulajdonosai dontésiik meghozatala elétt alaposan tekintsék at jelen
Tajékoztatét, kilonods tekintettel a ,Kockazati Tényez6k” fejezetben foglaltakra.

A jelen magyar nyelvii Tdjékozatd a magyar jog és kuléndsen a Tékepiaci torvény rendelkezései alap-
jan nyudjt az Alaprél informaciokat a Befektetéknek.
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A Tajékoztatéban szereplé Alapkezelén, Letétkezelén és Forgalmazon kivil senki sem rendelkezik
felhatalmazassal arra, hogy barmiféle tajékoztatast vagy ajanlatot adjon a Befektetési jegyek nyilvanos
kibocsatasaval kapcsolatban. Az eladasi ajanlat soran senki sem jogosult mas informéciokat tovabb-
adni, mint amelyeket jelen Tajékoztatd tartalmaz. Minden olyan informéacié, amelyet az Alapkezeld,
illetve a Forgalmazé nem erésitettek meg, nem tekintheték hitelesnek. Az Alap Befektetési jegyeinek
eladasa, megvasarlasa bizonyos esetekben jogszabdly altal korlatozva lehet, ezen korlatozasok meg-
ismerése a befektetés irant érdekl6dé feladata.

A DIALOG Befektetési Alapkezeld Zrt. tevékenységét a Tékepiaci torvény elbirasai szerint a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete E-111/42/2008 szamu hatarozataban foglalt engedélye alapjan végzi.
Hatarozat kelte 2008. januar 15.

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. rendelkezik a letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi
és targyi feltételekkel, hatésagi engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 1.-1523/2003.

Az Alap kényvvizsgaldja Szovics Zsolt — MKVK tagsagi igazolvany szama 005784 -Trusted Adviser
Konywvizsgalo és Tanacsado Kit. (székhelye: 2096 Urém, Pillangd u. 12.)- MKVK nyilvantartasi sza-
ma: 002588-, aki megfelel a Tokepiaci torvény 358.8(3)-(7) bekezdésében elbirt feltételeknek és meg-
feleld fel6sségbiztositassal rendelkezik.

II. FOGALMAK
Alap DIALOG Octopus Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld DIALOG Befektetési Alapkezeld Zrt.
AKK Allamadoéssag Kezelé Kézpont Zrt.
Allampapir A magyar vagy kulféldi allam, az MNB, az Eurépai Kdzponti Bank vagy az

Banki munkanap

Befektetési jegy

Befektetd

BET
Célorszag

Felugyelet (PSZAF)
Forgalmaz6

KELER

EurdpaiUnio mas tagallaméanak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt meg-
testesitd értékpapir

Minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezel6, sem a

Forgalmaz6 szempontjabdl nem sziinnap

Befektetési alap nevében (javara és terhére) - a térvényben meghatarozott
modon és alakszerliséggel - sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb jogokat
biztosito, atruhazhat6 értékpapir

A Tékepiaci torvény 5 § (1) 20. pontja szerinti személy (az a személy, aki a
befektetési alapkezelével vagy méas befektetével kotodtt szerz6dés alapjan sa-
jat vagy més pénzét, egyéb vagyontargyéat részben vagy egészben a tékepiac,
illetve a t6zsde hatasaitdl teszi fuggéve, kockaztatja), aki a Befektetési jegye-
ket megvasarolja, illetve eladja

Budapesti Ertéktézsde Zrt.

Olyan orszag, amelynek t6kepiacan az Alap befektet, vagy stratégiailag befek-
tetni szandékozik

Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete

A Befektetési jegyek forgalomba hozatalaban és folyamatos forgalmazasaban
kozrem(kodd befektetési vallalkozas vagy hitelintézet, amely a jelen Tajékoz-
tatbban foglalt hivatkozdsok alapjan az UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054
Qudapest, Szabadsag tér 5-6.), mint Vezetd Forgalmazo, tovabba a Concorde
Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.), mint Forgalmazé. Amennyi-
ben a szovegosszefiiggéshdl kifejezetten mas nem kovetkezik, jelen Tajékoz-
tatd alkalmazaséban ,Forgalmazé” alatt az esettdl fliggéen valamennyi vagy
barmely Forgalmazo értendd.

Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar Zrt.



DIALOG OCTOPUS SZARMAZTATOTT ALAP TAJEKOZTATOJA ES KEZELESI SZABALYZATA

Kezelési Szabalyzat

Kdnywvizsgalo
Kozzétételi helyek

Letétkezel6

Long pozicio

Megbizas

Netté eszkdzérték

PDS (Primary
Dealer System)
PSZAF (Feluigyelet)
RMAX Index

Sajéat téke

Short pozicio

Szarmaztatott tigylet

Tajékoztato
T-nap

Tokepiaci torvény
Ugyfélszamla

Ugynok:

A jelen Tajékoztatd elvalaszthatatlan részét képezd, a Tékepiaci térvény 16.
szam( melléklete szerint elkészitett, az Alap kezelésének kiilonds szabalyait
tartalmazo6 szabalyzat, amely az Alapkezel6 és a Befekteték kozotti altalanos
szerzddési feltételeket tartalmazza

Trusted Adviser Konywvizsgald és Tanacsado Kft. (székhelye: 2096 Urém,
Pillango u. 12.)

A Feligyelet altal Gzemeltetett honlapon (www.kozzetetelek.hu), illetve az
Alapkezel6é (www.dialoginvestment.hu ) honlapjan

Az Alapkezeld &ltal az Alap letétkezelésével megbizott - a Bszt. 5. §-a (2)
bekezdésének b) pontjaban meghatarozott letétkezelési szolgaltatasra vonat-
kozé engedéllyel rendelkezd - magyarorszagi székhelyl befektetési vallalko-
zas vagy hitelintézetet

Long, vagyis vételi pozicié esetében az elért nyereséget/veszteséget eladasi
mivelettel realizaljuk

Befektetési jegyekre vonatkozo vételi, visszavaltasi megbizas

A befektetési alap portfolidjaban szereplé eszkdzok - ideértve a kolcsénbe
adashol szarmazé koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfoliot terheld
Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhatarolasokat is

Az AKK altal szervezett Elsédleges Allampapir-forgalmaz6i Rendszer

Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete

Az AKK altal kibocsatott, egy évnél révidebb futamidejd, hitelviszonyt megtes-

tesitd értékpapir

A befektetési alap Sajat t6kéje induldskor a befektetési jegyek névértékének

és darabszamanak szorzataval egyezik meg, mikddése soran a Sajat téke a

befektetési alap 6sszesitett Netté Eszkdzértékével azonos

Short, vagyis eladasi pozicioé esetében az elért nyereséget/veszteséget vételi

muivelettel realizaljuk

A szarmaztatott tUgylet olyan befektetési ligylet, amelynek értékét, arfolyamét

mas pénzigyi instrumentum, Un. mogottes termék (deviza, kamat, részvény,

kotvény sth.) hatarozza meg

Jelen - a Tokepiaci térvény 17. szami melléklete szerint elkészitett - doku-

mentum

Az Ugyletkétésre vonatkozo megbizas leadasanak napja

A tékepiacrél sz6l6 2001. évi CXX. Térvény

Az Ugyfélnek vezetett olyan szamla, amely kizardlag a befektetési szolgalta-

tas, arutézsdei szolgaltatas és az értékpapirban foglalt kdtelezettségen alapu-

16 fizetés altal keletkezett egyenlegének terhére adott megbizasok lebonyoli-

tasara szolgal; vagy értékpapir tranzakciok pénzmozgasainak elszamolaséa-

hoz hasznalt pénzszamla

Jelen T4jékoztaté alkalmazasdban a befektetési vallalkozasrél és arutézsdei

szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezheté tevékenységek szabalyairdl

sz0616 2007. évi CXXXVIII torvény (,Bszt.”) 111. §-4ban meghatérozott kdzveti-

t6, aki/amely a Forgalmazé megbizasa alapjan a Forgalmazd, mint befektetési

véllalkozas megbizas felvétele és tovabbitasa, valamint befektetési tanacs-

adasi tevényesége tekintetében kozvetitdi tevékenységet végez, s ebbéli mi-

néségében Befektetési jegyek vételére szol6, az Ugyfél altal a Forgalmazonak
6
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adott bizomanyi megbizast tartalmazé szerz6dés kotését kozvetiti a Befekte-
tési jegyek tekintetében.

Vezet6 Forgalmazo A Forgalmazési konzorcium azon tagja, aki a kibocsaton kivil az adott érték-
papir forgalombahozatalahoz készitett tajékoztatd tartalmaért egyetemlege-
sen felel és a tajékoztat6t kulon alairt felelésségvallalé nyilatkozattal latja el.

ZMAX Index Rovid futamideji Zérokupon Magyar Allampapir Index, melyben a Magyar
Allamkincstar Allamadossag Kezel6 Kozpont altal kibocsatott, hat honapnal
révidebb futamidejd, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok talalhatok

. ANYILVANOS AJANLATTETEL ADATAI

Alap neve
DIALOG Octopus Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap révid neve
DIALOG Octopus Szarmaztatott Alap

Az értékpapirok megnevezése
DIALOG Octopus Szarmaztatott Alap Befektetési Jegye

Az Alap futamideje
Az Alap hatérozatlan idére jon létre.

Az Alap Uzleti éve
Az lzleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap kialakitasara vonatkozé alapitéi dontés
A DIALOG Befektetési Alapkezelé Zrt. lgazgatosaga 21/2010 hatarozati szammal 2010.07.28-an elfo-
gadta, hogy DIALOG Octopus Szarmaztatott Befektetési Alapot hoz létre.

Az Alap fajtaja, tipusa
Nyilvanos, nyiltvégl, értékpapir alap

A jegyzésiid 6szak
2010. szeptember 8-t6l 2010. szeptember 10-ig tart6 id6szak.

Jegyzés helye
Az Alap altal kibocsatand6 befektetési jegyek jegyzési helyeinek listaja a Tajékoztato ,II” sz. mellékle-
tében talalhato.

Forgalmazok nyitvatartasa
A Forgalmazok a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasat nyilvdnosan meghirdetett pénztéri
oréaik alatt végzik.

A jegyz 6k, befektet 6k kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelfoldi és devizakilféldi természetes sze-
mélyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

A jegyzés mébdja
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A jegyz6k személyesen, meghatalmazott Gtjan a jegyzés helyén adhatjdk le jegyzéseiket. A jegyzés
megadasa maganszemély jegyz&k esetén a jegyzeési ivek alairadséaval, nem maganszemélyek esetén a
jegyzési ivek cégszerl alairasaval torténik. A jegyzési iv alairasat kovetéen a jegyzési nyilatkozat nem
vonhaté vissza. A jegyzési iv alairasaval a jegyzé feltétlen kotelezettséget vallal a lejegyzett Befekte-
tési Jegyek megvasarlasara. A jegyzésre vonatkozé meghatalmazast teljes bizonyité ereji magéanok-
iratba kell foglalni. Mivel a Befektetési jegyek dematerializalt formaban kertinek kibocsatasra, érték-
papir nyilvanos forgalomba hozatala soran jegyzés csak olyan személytél fogadhaté el, aki értékpa-
pirszamla vezetésre szerz6dést kotott és a jegyzés sordn a szamlavezetd azonositdé adatait és érték-
papirszamlaja szamat megadta. A pénzszamla, illetve az értékpapirszamla vezetés dijait a Forgalma-
z6 Kondicios listaja tartalmazza. A jegyzok, illetve a meghatalmazottak azonositdsa a Forgalmazé
mindenkor hatélyos Uzletszabdlyzatban foglaltaknak megfeleléen torténik. Azok a kitoltott és alairt
jegyzések tekintheték csupan érvényesnek, amelyek esetében a jegyzett Befektetési jegyek teljes
ellenértéke a lentebb, a ,Fizetés mddja” cimi bekezdésben foglaltak szerint megfizetésre kerdl.

A jegyzésre felajanlott Befektetési jegyek mennyisé  ge

Az Alapkezel6 az Alap Befektetési jegyeibdl a jegyzés soran dsszesen minimum 200.000.000, azaz
kett6szazmilli6 darab maximum 2.000.000.000, azaz kettémilliard darab egyenként 1 forint névértéki
— befektetési jegyet ajanl fel.

A jegyzési arfolyam
A jegyzési arfolyam egyenld a néveérték 100%-val, azaz 1 forinttal

Minimalis jegyezhet 6 mennyiség
A minimdlisan jegyezheté mennyiség jegyzésenként 500.000 (6tszazezer) darab, azaz 500.000 (&t-
szazezer) forint dssznévértékl Befektetési jegy.

A fizetés maodja

A jegyzési iv alairasaval egyidében a Befektetd a jegyzett mennyiségi Befektetési jegyek ellenértékét
a Forgalmazonal vagy készpénzben fizeti be, vagy atutalja a Forgalmazonal vezetett pénzszamlajara.
A jegyzés akkor mindsil érvényesnek, ha a jegyzett Befektetési jegyek jegyzési ara a jegyzés pillana-
taban a Befektetd Forgalmazonal vezetett pénzszamlajan rendelkezésre all. A jegyz6 a jegyzési iv
aladirdsaval hozzajarul adott pénzszamlajanak a jegyzett Befektetési jegyek ellenértékével torténd
megterheléséhez.

A jegyzés soran az Alap jegyzési szamlaszama a kévetkezé:
Dial6g Octopus Szarmaztatott Befektetési Alap: 10918001-00000003-04930009

Eljaras tuljegyzés esetén
Az Alapkezel6 2.000.000.000 (kettémilliard) forint feletti jegyzés esetén kartyaleosztasos maédszerrel
allokdlja az ajanlatokat.

Eljaras aluljegyzés esetén

Aluljegyzésnek mindsiil, ha az Alap Sajat t6kéje a jegyzési idészak lezaraséat kovetden nem éri el a
jegyzési minimumot, azaz a 200.000.000 (kettészazmilli¢) forintot. Aluljegyzés esetén a kibocsatas
meghiasul. A jegyzésre befizetett 6sszegek a jegyzés lezarasat kévetd 5 napon belll a kamat és levo-
nas nélkil jovairasra kertuilnek a Jegyz6 Forgalmazondl vezetett pénzszamlajan.

Elallasi jog
Ha a Téjékoztatd a jegyzési eljaras id6tartama alatt kiegészitésre kertl, az a Befektetd, aki a kiegészi-
tett Tajékoztatd kozzététele elbtt jegyzett Befektetési jegyet, a szerz6déstél a kiegészités kdzzétételét
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kovetd tizendt napon belil elallhat. A Befekteté elallasa esetén a Kibocsato, illetve a Forgalmazé
egyetemlegesen koteles a Befektetének a jegyzéssel kapcsolatos koltségét és karat megtériteni. A
kiegészités kozzétételét kovetd tizendt napos idétartam alatt az allokacié nem folytathatd le.

A Befektetési jegyek atvétele

A Tokepiaci torvény 6. 8 (3) bekezdése alapjan a Befektetési jegyek kizarolag névre sz0l6,
dematerializalt forméban keriilnek elballitdsra, igy csak dematerializalt értékpapirok nyilvantartasara
szolgdlo értékpapirszamlan tarthatdk nyilvan, azaz fizikai kikérésre nem kerulhet sor.

IV. AZ ALAP ADATAI

A Befektetési jegyek ISIN kadja:
DIALOG Octopus Szarmaztatott Befektetési Alap: HU 0000709241

Az Alap Uzleti éve
Az Alap els6 uzleti éve a nyilvantartasba vétel napjatdl 2010. december 31-ig tart. A tovabbi uzleti
évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap Sajat t 6kéje

Az Alap indulaskori minimalis Sajat tékéje 200.000.000,- forint, azaz kétszazmillié forint. Mikédése
folyaman a sajat t6ke az egy jegyre jutd nettd nettdé eszkoérték és a forgalomban 1évé darabszam
szorzataval egyezik meg.

Hozamfizetés
Az Alap a t6kendvekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes tékenévekmeény Ujra befektetésre kerdl
az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen. A Befektetdk a tékendvekményt a tulajdonukban allé

hatjak.

A forgalomba hozatalra kertil 6 Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A Tékepiaci torvény 5. 8 (1) bekezdés 29. pontja szerint dematerializalt formaban el6allitott, “A” soro-
zatl, névre sz0l6 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek névértéke 1 forint. A befektetés jegyekhez
flz6d6 jogokat a Kezelési Szabélyzat tartalmazza.

A Téajékoztatd, amely a Befektetési jegyre és a befektetési alapokra vonatkoz6 lényeges informacidkat

tartalmazza, hozzaférhet6 a jegyzési helye(ke)n, a Forgalmaz6 (www.unicreditbank.hu.) és az Alapke-
zel6 (www.dialoginvestment.hu) honlapjain.

Az Alapkezel 6 altal kezelt befektetési alapok

Dial6g Likviditasi Befektetési Alap
PSZAF engedélyezési hatarozat szama: E-111/110.628-1/2008 (Lajstromszam: 1111-267)

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte: 2008.03.04

Az Alap nyilvantartasbha vételének kelte: 2008.03.19

Az Alap indulaskori sajat tékéje: 220.173.700 -Ft.

Az Alap nett6 eszkdzértéke (2010.06.30): 1.339.622.012 —Ft.

Az Alap letétkezeldje: UniCredit Bank Hungary Zrt.
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Az Alap forgalmazéja: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Dial6g Ingatlanfejleszt 6 Részvény Befektetési Alap:
PSZAF engedélyezési hatarozat szama: E-111/110.630-1/2008 (Lajstromszam: 1111-268)

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte: 2008.03.04

Az Alap nyilvantartasba vételének kelte: 2008.03.19

Az Alap indulaskori sajat tékéje: 224.250.000 -Ft.

Az Alap netté eszkdzértéke (2010.06.30): 692.609.307 —Ft.
Az Alap letétkezeldje: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Az Alap forgalmazoja: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Dial6g Konvergencia Részvény Befektetési Alap:
PSZAF engedélyezési hatarozat szama: E-111/110.631-1/2008 (Lajstromszam: 1111-269)

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte: 2008.03.04

Az Alap nyilvantartasba vételének kelte: 2008.03.19

Az Alap indulaskori sajat tékéje: 212.450.000 -Ft.

Az Alap netté eszkdzértéke (2010.06.30): 834.105.736 —Ft.
Az Alap letétkezelGje: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Az Alap forgalmazéja: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Dialég Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap:
PSZAF engedélyezési hatarozat szama: E-111/110.757-1/2009 (Lajstromszam: 1111-319)

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte: 2009.03.10

Az Alap nyilvantartasba vételének kelte: 2009.03.23

Az Alap indulaskori sajat tékéje: 219.816.700 -Ft.

Az Alap nett6 eszkdzértéke (2010.06.30): 3.479.175.772 —Ft.

Az Alap letétkezeldje: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Az Alap forgalmazdja: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Dialég Euré Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap:
PSZAF engedélyezési hatarozat szama: EN-IIl/TTE-142/2010 (Lajstromszam: 1111-380)

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte: 2010.04.09

Az Alap nyilvantartasbha vételének kelte: 2010.05.03

Az Alap indulaskori sajat tékéje: 1.079.075 -EUR.

Az Alap nettd eszkdzértéke (2010.06.30): 2.007.866,13 —EUR.
Az Alap letétkezeldje: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Az Alap forgalmazoja: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Az Alapok multbéli (NETTO) hozama

2009 2010 (janius 30.)*

Dial6g Likviditasi Befektetési Alap 8,06% 2,35%
Dialog Ingatlanfejlesztd Részvény Befekte- 139,05% 3,80%

tési Alap

Dial6g Konvergencia Részvény Befektetési 89,82% 15,19%
Alap

Dialég Szarmaztatott Deviza Befektetési 8,05%* 2,17%
Alap
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Dialég EURO Szarmaztatott Deviza Befek- - -0,68%**
tetési Alap

*tort év (nem évesitett hozam); az Alap elsé hivatalos nettdé eszkdzértéke 2009.03.25-e; ** az Alap
elsé hivatalos nettd eszkdzértéke 2010.05.05

Az Alapok multbéli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov 6ébeli teljesitmény-
re, hozamra.

V. BEFEKTETES LEHETSEGES PIACA
a) DIALOG Octopus Szarmaztatott Befektetési Alap be  fektetéseinek lehetséges piacai

A DIALOG Octopus Szarmaztatott Befektetési Alap célja, hogy a pénz- és tékepiacok adta lehet6sé-
geket kihasznalva — magasabb kockazatvallalas mellett — a bankbetétek hozamat meghaladé hoza-
mot érjen el.

Ennek érdekében az Alap minden befektetési eszkdzre — kotvény, részvény, nyersanyag, deviza,
szarmaztatott termékek — felvehet akar vételi, akar eladasi poziciét. A hagyomanyos befektetési ala-
pokkal ellentétben a Dialég Octopus Szarmaztatott Alapnak nem csak emelkedd, hanem adott eset-
ben csdkkend piacokon is lehetésége van hozamot elérnie.

Az Alap sajat t6kéjét hazai és kulfoldi részvényekbe, kétvényekbe, illetve a Tpt. altal engedélyezett
hataridés ugyletekbe fekteti.

Az Alap spekulativ jelleggel nyithat bankkdzi és tézsdei devizapozicidkat. Az Alap minden, a Tpt. altal
megengedett azonnali és szarmaztatott poziciét felvehet, long és short iranyba is.

Az alap benchmarkja 100% ZMAX Index.

VI. KOCKAZATI TENYEZ OK

Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmaza  sanak felfliggesztése

Amennyiben az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa felfliggesztésre keriil akkor az Alap befekte-
t6i nem tudnak vasarolni és visszavéltani befektetési jegyeiket. A felfliggesztés szabélyait a Kezelési
Szabalyzat 7. pontja (A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASANAK FELFUG-
GESZTESE) tartalmazza részletesen.

Politikai, gazdasagi kornyezet

A célorszagok, - amelyekbe az Alap befektetései iranyulnak - mindenkori politikai stabilitasa, helyzete
idérél-idére megvaltozhat. Az egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan déntéseket, melyek negati-
van befolyasolhatjak az Alap mikddése sordn ezen orszagokban megszerzett befektetéseinek érté-
két, és az ezen befektetések nyilvantartdsara szolgalé devizak forinttal szembeni arfolyamat. A ma-
gyar, illetve a kilféldi kormanyok, valamint az egyes célorszagok nemzeti bankjainak politikaja és
intézkedései jelentés hatassal lehetnek az Alap eszkdzeinek hozamara és az lzleti életre altalaban,
igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal kibocséatott értékpapirok jellemzéen az Alap
portfoliojaban szerepelhetnek. A célorszagok gazdasagi noévekedése, kilgazdasagi pozicidja,
arfolyampolitikaja, kdltségvetési hianyanak mértéke és kamatszintje az Alap Nettd eszkdzértékét befo-
lyasolja, és igy kedvezétlendl is érintheti. Az Alapkezel6 legjobb tudasa szerint igyekszik elkerdilni,
illetve elébe menni mindennem{ negativ hatdsnak, amely negativan befolyasolhatja az Alapok Nett6
eszkodzértékét.

Inflacié, kamatlabak

11



DIALOG OCTOPUS SZARMAZTATOTT ALAP TAJEKOZTATOJA ES KEZELESI SZABALYZATA

Mivel az Alap értékpapir-portfoli6jaban hitelviszonyt megtestesité és egyéb kamatjellegi jovedelmet
nyujté értékpapirok is helyt kaphatnak, igy az altaluk nyudjtott hozam-arfolyam jelentésen befolyasolja
az Alap altal elért hozamot. Az adott orszaghan az inflaciés nyomas erésddése kapcsan, politikai vagy
altaldanos gazdasagi bizalmatlansag esetén, altalanos tékekivonas fellépésekor az adott hitelviszonyt
megtestesité és egyéb kamatjellegl jovedelmet biztosité értékpapirok hozama révid idén belil jelen-
tésen emelkedhet, és ezzel egyidejlleg — Iévén ezen instrumentumok hozama mindig a piaci kamatla-
baktol fligg — az Alap Netté eszkézértékére negativ hatassal lehet. Az Alapkezelé legjobb tudasa sze-
rint igyekszik elkertlni, illetve elébe menni mindennemi negativ hatdsnak, amely negativan befolya-
solhatja az Alapok Netto eszkozértékét.

Ertékpapir kibocsatok

Az Alap portfoli6jaban Iévé értékpapirok kibocséatoi — kedvezétlen esetekben - rossz gazdasagi ered-
ményeket produkalhatnak, cséd, vagy felszamolasi eljaras ala keriilhetnek, amely az Alap portfolidjat
és a Befektetéket a hozamok elmaradasa, arfolyamveszteség, vagy alacsony piaci érték formajaban
hatranyosan érintheti. Az Alapkezel6 legjobb tudasa szerint igyekszik elkerulni, illetve elébe menni
mindennem{ negativ hatasnak, amely negativan befolydsolhatja az Alapok Nett6 eszkdzértékét.

Likviditéasi kockazat

Bar a nemzetkdzi befektetési kdrnyezet az 4ltaldnos globalizacid6 eredményeképpen alapvetéen az
értékpapir piacok likviditasi helyzetének névekedése irdnyaba hatott, a magyar értékpapirpiac likvidi-
tasa még nem éri el a fejlett tékepiacok szintjét, s altalanossagban ugyanez mondhat6 el valamennyi
régios értékpapirpiacrol is. Eszkdzcsoportokra kivetitve likviditasi kockazat léphet fel a részvénypiaco-
kon talmenéen a kétvény-, valamint a devizapiacokon is. A likviditasi kockédzat az Alap szabad pénz-
eszkozeinek befektetése esetén is korlatozd tényezé lehet. Emellett az értékpapirok arat az erésen
ingadoz6 piaci kereslet és kinalat fokozottan képes befolyasolni, ami az Alap Nettd eszkdzértékén
keresztil hat a Befektetési jegyek arfolyaméra. A likviditds hianya az Alapra kedvezétlen hatést gyako-
rolhat, melynek mértéke mindig az aktudlis t6kepiaci helyzet fliggvénye. Az Alapkezeld legjobb tudasa
szerint igyekszik elkerulni, illetve elébe menni mindennemi{ negativ hatasnak, amely negativan befo-
lyasolhatja az Alapok Netté eszkdzértékét.

Adozési kockéazat

A Befektetési jegyekre vonatkozé személyi jévedelemado szabalyok és a befektetési alapok addzasa-
ra vonatkozo6 el6irdsok a jovében valtozhatnak. Az Alap ki van téve az esetlegesen bekovetkezé adoé-
politikai valtozasoknak (pl.: adéemelés, Gj adonem bevezetése, biintetd adb bevezetése).

Arazasi kockazat
A befektetd a Befektetési jegyekre irdnyuldé megbizas leadadsakor nem ismeri annak teljesitéskori arfo-
lyamat.

Szarmaztatott ligyletek

Az Alapkezeld az Alap nevében szarmaztatott tigyletet kizarlag a Kezelési Szabalyzatban megfogal-
mazott befektetési célok elérése érdekében kothet. A Dialdg Octopus Szarmaztatott Befektetési
Alap szarmaztatott Alap , igy a derivativ eszk6ztk kezelése és jelenléte kiemelt fontossaggal bir.

Szeretnénk felhivni a Tisztelt Befektet 6k figyelmét, hogy a szarmaztatott tgyletek jellegik  nél
fogva sokkal magasabb kockazatot hordoznak magukban , mint a t ékeattétellel nem rendelkez 6
befektetési formak. Ezen kockazatok ugyan befektetési technikdkkal csokkenthetdék, azonban telje-

sen meg nem szintethet6ek.

Partner kockazat
Fennall annak a veszélye, hogy a megkotott szarmazékos és egyéb lgyletek esetén, a partner nem
teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni az ligylet soran vallalt kdtelezettségeit.
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Az Alap megsz (inésének kockazata
A nyilvanos nyilt végl befektetési alapot az alapkezel6 koételes megsziintetni, amennyiben az Alap
Sajat tékéje harom hdnapon keresztll atlagosan nem éri el a hiszmillié forintot.

Arfolyamkockéazatok

- devizak arfolyamkockazata : Az egyes devizdk egymashoz viszonyitott arfolyama a gazdasagi-,
illetve a mindenkori kereslet-kinalati viszonyok, valamint a jegybanki intervencié, illetve spekulativ
befektetdi dontések kovetkeztében valtozik. Ennek eredményeképpen az Alap eszkdzeinek az
egyes devizékban kifejezett értéke forintra konvertalva az adott deviza és a forint kdzoétti arfolyam
ingadozasatdl fiiggéen valtozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket megvasarlé Befektetéknek bizo-
nyos esetekben az Alap portfoliojat alkoté egyedi értékpapirok devizanemeinek forinttal szemben
meghatarozott arfolyam-ingadozasanak kockazataval kell szembenéznitik, mely adott esetben
negativan érintheti a Nett6 eszkozértéket. Az Alapkezel6 legjobb tuddsa szerint igyekszik elkertil-
ni, illetve elébe menni mindennem( negativ hatdsnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap
Nettd eszkdzértekét.

- kotvények, illetve hitelviszonyt megtestesit 6 eszkdzok kockazata : az Alap portfoliéjaban — a
befektetési politikdban meghatarozott keretek kozott — tarthatd kétvények arfolyama érzékeny le-
het a fébb gazdaséagi folyamatok valtozasara, igy kilondsen az inflacié ndvekedésére, a kibocsa-
té allam koltségvetési hianyanak névekedésére, a kibocsatdé allam teljes allamaddssaganak no-
vekedésére. Ezen tényez6k akar kilon, akar egyszerre jelentés mértékben novelhetik az adott
eszkdz kockazatat, igy csokkentve annak arfolyamat.

- hatarid 6s Ugyletek kockazata : az Alap portfolidjdban — a befektetési politikaban meghatarozott
keretek kozott — tarthaté hataridds tgyletek arfolyama érzékeny lehet a mogottes termék minden-
kori aktualis arfolyamanak, illetve a kamattartalmanak valtozasara.

- részvény lgyletek kockazata : a részvények arfolyamvaltozasa igen kedvezétlendil érintheti egy
adott Alap értékét és hozamat. Az Alapkezel6 legjobb tudasa szerint igyekszik elkerilni, illetve
elébe menni mindennemii negativ hatasnak, amely negativan érintheti az Alap Nett6 Eszkozérté-
két.

Jogi, szabalyozasi kdrnyezet valtozasanak kockazata

Fennall annak a veszélye, hogy a jogi, szabalyozasi kérnyezetben olyan valtozas(ok) mennek végbe,
amely(ek) hatranyosan érintik az Alap vagyonat, illetve hozamat, illetve mas médon hatranyos mdédon
érinti a befektetési jegyek tulajdonosait. llyen eset kovetkezménye lehet, hogy az Alap befektetési
jegyeinek folyamatos forgalmazdsa nem biztositott. Szintén felmerilé kockazat lehet a kezelési sza-
balyzat megvéltoztatdsabol eredd kockéazat.

Lekotott betétek kifizetésének elmaradasabdl fakado kockazat

A befektetési politikaban foglaltak szerint az Alap eszkézei egy részét lekotdtt betétben tarthatja,
ugyanakkor ebben az esetben felmeriilhet annak a kockazata, hogy a partner a betét lejartaval a ka-
mattal névelt kételezettségének nem tud eleget tenni.
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Orszagkockazat

A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap eszkozei egy részét Europai Unid tagorszagaiban,
illetve mas orszagokban, euréban vagy mas devizaban kibocsatott allampapirokban tarthatja. A kibo-
csato orszagok altalanos gazdasagi kockazatanak, orszagkockazatanak (CDS felar) névekedése hat-
ranyosan érintheti az Alap vagyonat, annak hozamat.

Hitelkockazat

A befektetési politikaban foglaltak szerint az Alap eszkdzei egy részét vallalatok altal kibocsatott kot-
vényekben, hitelt megtestité eszkézdkben tarthatja. Az adott véllalat hitelkockazatdnak névekedése —
mely egyben a kamat- és téketdrlesztések elmaradasaval, a kibocsatd csédjével jarhat -, az adott
kotvény vagy egyéb eszkdz értékének jelentds értékvesztését okozhatja.

Jelzaloglevelek kockazata

A befektetési politikaban foglaltak szerint az Alap eszkdzei egy részét jelzaloglevelekben tarthatja.
Jelzaloglevelek esetében a nyilvanvald kockazatok — hitelkockazat, kibocsatéi kockazat, kamat- és
arfolyamkockéazat — mellett egy kdzvetett kockazat is felmerilhet. A jelzaloglevelek fedezetét ugyanis
a jelzadlogbank altal kihelyezett jelzaloghitelekbdl fakadd kdvetelések jelentik. Amennyiben a jelzalog-
hitel adosa kotelezettségének nem tud eleget tenni, dgy fennallhat a kamat- és t6ketdrlesztés elmara-
dasa, ami negativan hathat a jelzaloglevelek értékére.

VIl. AZ ALAPKEZEL O

Az Alapkezel6 neve: DIALOG Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Székhelye: 1034 Budapest, Kecske utca 23.

Alapitas idépontja: 2007. 09. 17.

Cégbejegyzés szama: Cg. 01-10-045744

Cégbejegyzés helye: Févarosi Bir6sag, mint Cégbirdsag
Cégbejegyzés ideje: 2007. november 12.

PSZAF tevékenységi engedély szama: E-111/42/2008
PSZAF tevékenységi engedély hatarozat kelte:2008. 01. 15.
Mikodési idétartama: Hatarozatlan idejd

Uzleti év: A naptari évvel megegyez6

Jegyzett t6ke (2009.12.31): 100 000 000,- Ft, azaz egyszazmillié forint
Alkalmazotti [étszam (2009.12.31): 4 6

Tevékenységi kor
TEAOR
66.30 '08 Alapkezelés

Tulajdonosi kor

A Tarsasag tulajdonosai a kovetkezék: Szollési Ferenc (50,001%), Elek Péter (19,099%), Palcsek
Attila (8,6%), Horvath Imre (6,1%), Farkas Lajos (5,7%), Kiss Adam (2%), Kovacs Zoltan (2%), Zsiizsii
Kft. (4,5%), Stalmayer Kft. (2%).

Az Alapkezel 6 &ltaldnos bemutatasa

A DIALOG Befektetési Alapkezeld zartkoriien M{ikodé Részvénytarsasagot tébb, a magyar tékepia-
con jol ismert, j6 szakmai hirnévnek 6rvendd, tébb mint egy évtizedes szakmai tapasztalattal rendel-
kez6 maganszemély (szakmai befektetdk), illetve pénzigyi befekteték alapitottdk 2007. év 6szén. A
DIALOG Befektetési Alapkezel® Zrt. szakmai befektetsi — vezetd tisztségviselsi — az elmdlt tébb mint
egy évtizedben mélyrehaté szakmai ismereteket szereztek nem csak a hazai, de a regionalis, ezen
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tilmenéen pedig az un. EMEA orszagokban (Emerging Middle East, Europe and Africa — Fejl6dé Ko-
zel-Kelet, Eurépa és Afrika) kibocsatott értékpapirokra vonatkozélag. A szakmai tapasztalat az egyedi
értékpapirokon tiimenden kiterjed az adott régié mélyrehatd gazdasagi, politikai és tarsadalmi ismere-
teire is.

A Tarsasag alapitdinak szandéka szerint a DIALOG Befektetési Alapkezelé Zartkériien Miikodé Rész-
vénytarsasag a magyar megtakaritasi piac megbecsilt tagja, kezelt vagyonat tekintve kdzepes méretl
szerepl6je lesz, amely élen jar a piaci innovaciéban, ezzel elésegitve a hazai értékpapirpiac fejlédé-
Sét.

Vezeté tisztségvisel 6k bemutatasa

Sz6ll 6si Ferenc vezérigazgatd, igazgatdésagi tag: 1993-ban végzett a Kilkereskedelmi Féiskola
Aruforgalmi Szakan. A féiskola utan az ABN Amro altal megvasarolt Argenta Broker Rt-nél, majd
1996-t6l a Postabank Ertékpapir Rt-nél dolgozott elemzéként és kibocsatasok szervezéjeként. 1997-
t6l a Budapest Alapkezeld Rt-nél a kdzép-eurdpai részvényekért felelés portfoli6 menedzser. 2002-t6l
elébb a CAIB, majd 2006-t6l a Pioneer Alapkezeld Rt. igazgattja, kbzép-eurdpai részvényekért felelés
portfoli6 menedzsere. 1996-ban EFFAS Befektetési Elemzd diplomat szerez, 2002-ben Vagyon-, Alap
és Portfolikezelés (VAP) vizsgat tesz le. A Nemzetk6zi Bankarképzében VAP tanfolyam eléadé.
2002-2006 kozott az Eurdpa Ingatlan Alapkezeld Rt. igazgatésagi tagja. Magyarul, angolul és németiil
beszél.

Elek Péter front-office vezet 06, igazgatdésagi tag: a Budapesti K6zgazdasadgtudomanyi Egyetem
Kbdzgazdasagi Karan Komparativ Gazdasagpolitika szakan szerzett diplomat 1998-ban. Az egyetem
elvégzése utan az Altalanos Ertékforgalmi Bank Treasury Féosztalyan helyezkedett el. 2000-ben az
Erste Befektetési Rt. sajatszamlas portfoliokezeldje. 2001-t6l az Europool Befektetési Alapkezeld Rt.
részvényes portfoli6 menedzsere, ahol a részvényalapok kezelésén tilmenéen kiemelt tandcsaddja a
San Paolo IMI Alapkezel6 altal forgalmazott an. dedikéalt EMEA alapnak. 2004-t6l a Budapest Alapke-
zeld Zrt. munkatarsa, részvényes portfoli6 menedzsere, a kdzép-eurdpai értékpapirpiacokért felelés
munkatarsa. 1998-ban értékpapirvizsgat, 2000-ben opciés szakvizsgat tesz le, 2004-ben megszerzi a
VAP vizsgat. Magyarul, angolul és oroszul beszél.

Palcsek Attila back-office vezet 6, igazgatésagi tag: 1994-ben szerzett diploméat a Pénziigyi és
Szamviteli Féiskolan. A féiskola elvégzése utan a Providencia Osztrak-Magyar Biztositdé Rt. és a Ge-
nerali Budapest Biztosité kdzos Befektetési Osztalyan likviditas-kezeléssel, kdtvény- és részvény port-
foliokezeléssel foglalkozott. 1999-2006 kdzétt a Generali-Providencia Biztosité Rt. Befektetési Oszta-
lyan treasury feladatokat, likviditas-kezelést, portfoliokezelést végez. Részt vesz egy zartkorl befekte-
tési alap (Generali Gold) inditdsdban. 2001-t61 a Generali Alapkezelé Rt-nél az lgazgatdsag Back
Office-ért felelés tagja. 2006-t6l a Kirdly utca 16. Ingatlanhasznosité Kft. és a Pioneer Production
GmbH (igyvezetd igazgatoja, pénziigyi menedzsere. 1995-ben leteszi a Pénziigyi Feliigyelet (AEPF)
jogi szakvizsgajat, 2001-ben részt vesz a Schwabe, Ley&Greiner (Ausztria) vagyonkezelési szemina-
riuman. Magyarul, németil és angolul beszél.

Stalmayer Roébert igazgatésagi tag:  1989-ben végzett a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egye-
tem Vallalati Menedzsment és Szervezet szakon. Elébb az OTP Banknal, majd az AB-Aegon Biztosi-
tonal Uzletk6td és elemzé. 1991 és 2000 kdzott az AEGON Magyarorszag Ertékpapir Rt.-nél portfolio
menedzser, majd a Kereskedési osztaly vezetdje, legvégul pedig vezérigazgatd-helyettese. 2001-
2003 kozott a Malév Stratégiai Tervezd osztélyan dolgozik. 2003-ban alapit6 tagja a kdzép-eurdpai
régio kiemelkedd koltséghatékonysagu légitarsasaganak, a WIZZAIR-nek, annak repulétéri fejlesztési
vezetbje. Ezzel parhuzamosan 2006-t6l a Stalmayer Tanacsadé Kit. lgyvezet6je. 1992-ben értékpa-
pirvizsgat tett le. Magyarul és angolul beszél.

Horvath Imre, Felligyel 6 Bizottsag tagja : 1991-ben a Leumi Bank Treasury Osztalyan helyezkedik
el, mint Uzletkotd, késébb back-office vezetd. 1994-2006-ig a Budapest Alapkezelé Rt. likviditas me-
nedzsere, portfolié kezeldje. 2006-t6l a Wallis Rt.-nél vagyonkezeld, Wallis Ingatlan Rt.-nél Pénzigyi
Vezetd. 1999-ben a Pénziigyi és Szamviteli Féiskolan kdzgazdasz képesitést szerez. 2002-ben VAP
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vizsgat szerez. 2005-ben a Corvinus Egyetemen részt vesz az Eurépai Unié6 Munkacsoport ,EU For-
rasok és programmenedzsment” kurzuson. Magyarul és angolul beszél.

Kovacs Zoltan, Felugyel 6 Bizottsag tagja, a Feligyel 6 Bizottsag elndke : 1998-ban végzett a Bu-
dapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetem Vallalatértékelési szakan. 1997-2001-ig a Concorde Erték-
papir Rt.-nél véllalatértékeléssel, akviziciok el6készitésével, pénziigyi tanacsadassal foglalkozott.
2001-2002 kozott a Concorde Ertékpapir Rt. partnere és igazgaté helyettese. 2002-2006 a CAIB Té-
kepiaci Tanacsado Rt., késébb a HVB Bank Corporate Finance részleg ligyvezetd igazgatéja. 2006-t6l
a Dijbeszed6 Rt. vezérigazgatoja, igazgatosagi tagja. Tisztségek: Felligyelbbizottsagi tag a Sapientia
Hungariae és a Szabolcsgabona véllalatoknal, valamint a Magyar Kockazati Téke Szdvetségben.
1998 ota folyamatosan 6raad6 tanar Corvinus Egyetemen, a Nemzetkdzi Bankarképzében és a Rajk
Laszl6 Kollégiumban. Magyarul, angolul és alapfokon romanul beszél.

Farkas Lajos, Felligyel 6 Bizottsag tagja: 1989-ben végzett a Budapesti Kbzgazdasagtudomanyi
Egyetem Vallalati Menedzsment és Szervezet szakon. 1990 és 2000 kozo6tt az AEGON Magyarorszag
Ertékpapir Rt.-nél dolgozik, elébb portfoliomenedzser, majd 1996-2000 kdzott AB-Monéta Befektetési
Alapkezeld Kft. Ugyvezetd igazgatdja, 1999-2000 kdzott a az AEGON Magyarorszag Ertékpapir Rt.
vezérigazgatodja. 2001-2003 kdzott a Malév Rt. stratégiai Uzletfejlesztési igazgatdja. 2003-ban alapité
tagja a kozép-eurdpai régié kiemelkedd koltséghatékonysagu légitarsasaganak, a WIZZAIR-nek, an-
nak flotta beszerzési és finanszirozasi vezetdje. 1992-ben értékpapirvizsgat tett le. Magyarul és ango-
lul beszél.

Az Alapkezel 6 feladatai

¢ Kidolgozza az Alap befektetési politikajat és meghatarozza célkitlizéseit;

» Megvalositja az Alap befektetési politikajat;

 Legjobb tudasa szerint az adott piaci helyzetnek megfeleléen a legmagasabb hozam elérésére t6-
rekszik;

» Mérlegeli, hogy gyakorolja-e — és milyen médon, illetve mértékben - az adott befektetésekhez kap-
csolodo jogokat;

» Elkésziti a Befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalahoz sziikséges Tajékoztatét, Kezelési
Szabdlyzatot és roviditett tajékoztatot;

» Kialakitja az Alap szamviteli rendjét;

e Szerz6dést kot és biztositja a folyamatos egyittmikodést a Letétkezel6vel, Forgalmazéval és a
Konyvvizsgaléval;

» Gondoskodik az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasardl;

» Kezeli az Alapot, biztositja annak folyamatos mikoédését, rendelkezéseket és utasitdsokat ad az
Alap pénzeszkdzeivel és befektetéseivel kapcsolatban;

* Tartja a kapcsolatot a Felligyelettel és elkésziti a jogszabalyok altal el6irt jelentéseket;

* Elkésziti és nyilvanossagra hozza az Alap éves, féléves és havi jelentését és az Alappal kapcsolatos
0sszes tajékoztatot;

gek elszamolasardl és kifizetésérdl;

* A Nett6 eszkozérték kalkulacibhoz szikséges dokumentumokat naponta megkildi a Letétkezel6héz
» Mindenkor a vonatkoz6 térvényeknek megfeleléen jar el

Az Alapkezelbvel szemben csédeljaras az elmult 3 évben nem volt és jelenleg sincs folyamatban.

A DIALOG Befektetési Alapkezel§ 2zZrt. csatlakozott a Befektetévédelmi Alaphoz (BEVA;
www.beva.hu).

A DIALOG Befektetési Alapkezels Zrt. 2008.04.01-t6l tagja a Befektetési Alapkezeldk és Vagyonke-

zel6k Magyarorszagi Szovetségének (BAMOSZ; www.bamosz.hu).

Az Alap atadasa
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Az Alapkezelé barmely Alap atadaséara kizarolag méas befektetési alapkezeld részére jogosult. A nyil-
vanos befektetési alap atadasara a Felligyelet engedélyével és az atadasrél sz6l6 nyilvanos tajékozta-
tas alapjan kertilhet sor.

Erdekiitkdzés, dsszeférhetetlenség

Az Alapkezeld tisztségvisel6i, magasabb vezet6 allasu dolgozoéi és a tulajdonosok altal végzett szerte-
agazo tevékenység folytan el6fordulhat az érdekek tsszelitkdzése. A fenti személyeknek joguk van
tamogatassal, iranyitassal, tanacsadassal, vagy egyéb maédon kdzremkddni mas befektetési alapok
kezelésében, illetve joguk van befektetni olyan értékpapirokba, amelyekbe az Alap is befektethet. Az
Alapkezel6 feladatait oly médon koételes teljesiteni, hogy minden ugyfele egyenlé elbirdlasban része-
siljon. Az Alapkezel6 az alapkezelési tevékenységén kivil nem allhat tizleti kapcsolatban az Alappal.
Sem az Alapkezel6, sem barmely mas az Alapkezel6 érdekeltségi kdrébe tartoz6 tarsasag, vagy bar-
milyen olyan befektetési alap, amelyet az Alapkezel6 kezel, nem fog mas befektetési alappal, az Alap
portfoli6jaban [évé értékpapirokkal kapcsolatos tgyleteket kétni az Alap szokasos (zletvitele alapjan
kotott tgylet feltételeinél elénytelenebb feltételekkel. Az Alapkezel6é vezetd tisztségviseldje, illetve a
befektetési dontéshozatalban, végrehajtasban részt vevé alkalmazottja, munkavégzésre iranyulé
egyéb jogviszonyban all6 személye nem lehet kdzvetlenil a befektetési alapkezeléshez kapcsolédo
teriileten tevékenyked6 alkalmazottja, munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban allé személye

a) a Letétkezeldnek;

b) a befektetési dontések végrehajtasaban kdzremikoddnek, igy kuldndsen a befektetési val-
lalkozasnak, hitelintézetnek, az ingatlanértékelének, ingatlanforgalmazénak, masik befekteté-
si alapkezelének, valamint

c) az Alapkezel6 ligyfelének

Az a személy, aki esetében az el6z6ekben meghatarozott 6sszeférhetetlenség meril fel, koteles azt
haladéktalanul a Felligyeletnek bejelenteni és az dsszeférhetetlenséget haladéktalanul megsziintetni.

Az Alapkezel 6 piaci részesedése, altala kezelt méas alapok

A Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal befektetési alapokban kezelt vagyon 2010.06.30-a4n
6.920.686.159 forint volt. 2010 junius 30-4n a hazai befektetési alapkezel6i piacon a kezelt vagyon
3,509 milliard forint volt, igy a Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. piaci részesedése nem érte el az egy
szazalékot (0,2%).

A Tarsasag alapitoinak szandéka szerint a DIALOG Befektetési Alapkezel® Zartkorien Miikodd Rész-
vénytarsasag a magyar megtakaritasi piac megbecsiilt tagja, kezelt vagyonat tekintve kdzepes méreti
szerepl6je lesz, amely élen jar a piaci innovacidban, ezzel elésegitve a hazai értékpapirpiac fejlédé-
Ssét.

VIII. AZ ALAPKEZEL O ALTAL KEZELT EGYEB ALAPOK BEFEKTETESI POLITIKAJA

A DIALOG Likviditasi Befektetési Alap befektetésip  olitikaja

A DIALOG Likviditasi Befektetési Alap célja, hogy stabil, nagyon alacsony kockazat( befektetések
eszkozlésével a banki kamatokkal versenyképes hozamot nyujtson a befektetési jegyek vasarléinak.

A likviditas, illetve az alacsony kockazat biztositasa érdekében az Alap eszkdzeit elsésorban alacsony
hitel- és kamatkockézatu értékpapirokba, jellemzéen hazai allamkdtvényekbe és diszkontkincstarjegy-
be fekteti. Az Alap befektetett eszkdzei lehetnek még a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kotve-
nyek, hitelintézeteknél elhelyezett betétek és jelzaloglevelek. Az Alap portféligjaban talalhaté eszko-
z06k hatralévé atlagos futamideje nem haladhatja meg a harom hénapot.

A DIALOG Likviditasi Alap célja, hogy a legnagyobb Ovatossag, biztonsag elve mellett a banki
kamarokkal versenyképes hozamot kinaljon BefektetSinek. Az Alapkezel6 a Befektet6k biztonsaganak
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érdekében az Alap eszkozeit kizardlag hazai allamkotvényekbe és diszkontkincstarjegyekbe, allamilag
garantalt, illetve jegybankképes értékpapirokba, vallalati kétvényekbe, jelzaloglevelekbe, ezen talme-
néen pedig rovid lekotésl betétekbe fekteti.

Az Alap kockazata alacsony, ajanlott befektetési id6horizont minimalisan 1 hét.
Az alap benchmarkja 100% ZMAX Index.

DIALOG Ingatlanfejleszt 6 Részvény Részvénytllsilyos Befektetési Alap Befekt  etési Politikaja

Az Alap célja, hogy a befekteték részesiilhessenek a régio, illetve a tdgabban értelmezett fejl6dé pia-
cok legdinamikusabban fejl6dé szektoranak, az Ingatlan szektor névekedési lehetéségeibél. Az Alap
célja, hogy a ,hagyoméanyos” Ingatlanalapok hozamat hosszu tavon jelentésen meghaladé hozamot
érhessenek el a Befektet6k, ésszerli kockazatvallalas, de ugyanakkor rovid tavon varhatéan magas
volatilitds mellett.

A magas hozam elérésének érdekében az Alap portfélidjaban olyan, jellemzéen t6zsdén jegyzett,
Ingatlanfejlesztéssel, Ingatlanhasznositassal és Ingatlankivitelezéssel foglalkozé véllalatok talalhatok,
melyek szerves részei a szektor fejlédésének, s amelyek a legnagyobb mértékben részesiilhetnek az
ingatlan szektor valos ndvekedése adta lehetésegekbdl.

Az Alap egyik legmarkansabb jellemzéje, hogy nagy, jellemzéen a nettd eszkdzérték 70-80 szazalékat
kitevd részvénykitettséggel rendelkezik, és kozvetlenil nem fektet ingatlanokba (nem birtokol ingatla-

beruhazasaiban érdekeltek.

Az Alap befektetései kozott elsésorban hazai és kulfoldi részvények taladlhatok. Ezen tiimenden a
portolié eszkdzei lehetnek még hazai és kilfoldi kbtvények, pénzpiaci és likviditasi termékek, devizak,
valamint a torvényi keretek kdzott szarmaztatott eszkdzok is. Az Alap befektetett eszkdzeinek varha-
téan a tobbsége kilfoldi devizaban denominalt értékpapir lesz.

Az Alap befektetési célteriiletei kozott megtalaljuk Kézép-Eurdpat, a Balkan orszagait, a FAK orszago-
kat, Oroszorszagot, Térokorszagot, illetve egyéb fejlédé piacokat is tgy mint, India, Kina, Brazilia. Az
Alap barmely olyan orszagban befektet — legyen az akar felj6dé vagy fejlett - , ahol magas hozzaadott
értéket teremtd ingatlanfejlesztd, ingatlanhasznosité vagy ingatlankivitelezé vallalat szerepel a tézsdei
kinalatban. A részvénybefektetések magukban foglaljadk a letéti igazolasokba (depository receipts)
(American Deposiroty Receipt — ADR, Global Depository Receipt - GDR), valamint a certifikatba valé
befektetést is.

Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban elsésorban a sajat maga altal, illetve kilsés
elemz6héazak altal készitett fundamentalis elemzésekre tamaszkodik mind egyedi értékpapir, mind
szektoralis, mind pedig globalis gazdasagi szinten. A dontéselékészitési mechanizmus kiterjed az
egyedi értékpapir kivalasztason (Un. bottom-up) tilmenéen az altalanos gazdasagi-politikai-tarsadalmi
(4n. top-down) megkodzelitésre is. Ezen tilmenden az Alap befektetési dontéshozatali mechanikajaban
szerepet kap a technikai elemzés és az Un. pszichologiai ((n. nyaj-hatas, altalanos viselkedés) meg-
kozelités is.

Az Alapkezeld a téle elvarhaté maximalis gondosséaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonat-
kozo jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki
az Alap eszkdzeinek felhasznalasi madjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap -
az Alapkezelé varakozasainak megfelel6 jovébeni kockazatok és hozamok fliiggvényében - hosszabb
tavon megvalésitsa céljat.
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Az Alap kockazata magas, ajanlott befektetési id6horizont minimalisan 5 év.
Az Alap benchmarkja 80 % EPRA EMEA Index, 20 % RMAX Index.

A DIALOG Konvergencia Részvény Befektetési Alap bef  ektetési politikaja

Az Alap célja, hogy ésszer(i mértékben, a késébbiekben meghatérozott keretek kozott, részvénybefek-
tetések eszkozlésével a betéti hozamokat jelentésen meghaladé hozamhoz juttassa a befektetoket.
Az Alap portfélidjanak kialakitasakor az elsédleges szempont a portféliéba keriilé értékpapirok kockéa-
zatanak optimalizalasa.

Az Alap befektetései kdzott a pénzpiaci, likviditasi termékeken tiimenden varhatéan hazai és kulfoldi
részvény, hazai és kilfoldi kbtvény, deviza, valamint a torvényi keretek k6zott szarmazékos termékek
szerepelhetnek.

Az Alap befektetéseinek célpontjai azon orszagok, amelyek 2004-ben mar csatlakoztak az EuroGpai
Unidhoz, illetve amelyek kimaradtak az akkori csatlakozasbdl, de potencidlisan az elkévetkezendé 15-
20 év soran az Eurdpai Uni6 tagjaiva valhatnak. Az Alap ennek a politikanak megfeleléen a kelet-
kozép-eurdpai régié (Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszag, Esztorszag, Lettorszag, Litvania) a
dél-kelet eurdpai régié (Horvatorszag, Szlovénia, Bosznia-Hercegovina, Szerbia, Montenegro, Mace-
donia, Albania, Romania, Bulgaria), a FAK tagallamok (elsésorban Ukrajna, Kazahsztan, Gruzia),
valamint Torokorszag és Oroszorszag vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol. Az Alap miko-
dése soran Sajat t6kéjének egy részét un. ETF-ekbe is fektetheti. A részvénybefektetések magukban
foglaljak a letéti igazolasokba (depository receipts) (American Deposiroty Receipt — ADR, Global
Depository Receipt - GDR), valamint a certifikatba valé befektetést is.

Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban elsésorban a sajat maga éltal, illetve kiilsés
elemz6héazak altal készitett fundamentalis elemzésekre tamaszkodik mind egyedi értékpapir, mind
szektoralis, mind pedig globalis gazdasagi szinten. A dontéselékészitési mechanizmus kiterjed az
egyedi értékpapir kivalasztason (Un. bottom-up) tilmenéen az altalanos gazdasagi-politikai-tarsadalmi
(4n. top-down) megkodzelitésre is. Ezen tilmenden az Alap befektetési dontéshozatali mechanikajaban
szerepet kap a technikai elemzés és az Un. pszichologiai ((n. nyaj-hatas, altalanos viselkedés) meg-
kozelités is.

Az Alapkezeld a téle elvarhaté maximalis gondosséaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonat-
kozo jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki
az Alap eszkdzeinek felhasznalasi madjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap -
az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és hozamok flggvényében - hosszabb
tavon megvaldsitsa céljat.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az allampapirok kozil a Magyar Allamkincstar Allam-
adossag Kezeld Kozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatott, az Elsédleges Allampapir-
forgalmaz6 Rendszer keretei ko6zo6tt forgalmazott allampapirokat, illetve diszkontkincstarjegyeket ki-
vanja portfoliéjaban tartani.

Az Alap kockazata magas, ajanlott befektetési id6horizont minimalisan 5 év.
Az Alap benchmarkja 40% CETOP20 Index + 40% MSCI Emerging Europe Index + 20% RMAX Index.

A DIALOG Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap befe  ktetési politikaja

A DIALOG Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap célja, hogy a vilaggazdasag vezet6é devizainak
mozgéasat, arfolyamalakulasat kihasznalva a befekteték a betéti és pénzpiaci hozamoknal magasabb
hozamban részesiilhessenek.
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Az Alap portfolidjaban a fejlett, fejlédé és egyéb gazdasagok devizaparjai, valamint hazai, magyar
forintban kibocsatott diszkontkincstarjegyek, illetve allampapirok talalhatok.

Az Alap spekulativ jelleggel is nyithat bankkdzi és t6zsdei devizapozicidkat. Az Alap minden, a Tpt.
altal megengedett azonnali és szarmaztatott poziciot felvehet, long és short irdnyba is.

Az Alap befektetési filozéfidja szerint a nyitott devizapozicidék esetében igen sziik Un. stop-loss savok-
kal dolgozik, ezzel csokkentve a portfolié esetleges veszteségeit. Ezen tiimenden ugyanakkor az Alap
volatilitasa magas lesz, amely az atlagosnal jelentésen magasabb kockazatot hordoz magaban.

Az Alap kockazata magas, ajanlott befektetési idéhorizont minimalisan 5 év.
Az alap benchmarkja 100% ZMAX Index.

A DIALOG Eur6 Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap  befektetési politikaja

A DIALOG Eur6 Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap célja, hogy a vilaggazdasag vezeté devizainak
mozgasat, arfolyamalakulasat kihasznalva a befekteték az eurd betéti és az eurd pénzpiaci hozamok-
nal magasabb hozamban részesiilhessenek.

Az Alap portfolidjaban a fejlett, fejl6dé és egyéb gazdasagok devizaparjai, valamint az Eurdpai Uni6
tagorszagaiban euréban kibocsatott diszkontkincstarjegyek, illetve allampapirok talalhatok. Az Alap
befektetett eszkdzei lehetnek még az Eurdpai Unid tagorszagaiban mikodd hitelintézeteknél elhelye-
zett eurd betétek és ezekben az orszagokban euréban kibocsatott jelzaloglevelek, vallalati kotvények.
Az Alap portfélidjaban talalhaté eszkézok hatralévé atlagos futamideje nem haladhatja meg az egy
évet.

Az Alap spekulativ jelleggel nyithat bankkdzi és t6zsdei devizapoziciékat. Az Alap minden, a Tpt. altal
megengedett azonnali és szarmaztatott poziciét felvehet, long és short iranyba is.

Az Alap kockazata magas, ajanlott befektetési id6horizont minimalisan 5 év.
Az alap benchmarkja 100% EURIBOR 6 hdnap Index.

IX. A FORGALMAZAST ES LETETKEZELEST ELLATO UNICREDI T BANK HUNGARY ZRT.
ES A FORGALMAZO BEMUTATASA

A Vezet 6 Forgalmazoé/Letétkezel 6 bemutatasa:

UniCredit Bank Hungary Zrt.
Székhelye
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Alapitas idépontja
Alapszabaly létrehozatala: 1990. januar 23.

A tarsasag létrejotte (cégbirdsagi bejegyzés): 1990. marcius 26.

Cégjegyzékszam
01-10-041348
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Cégbejegyzés helye
Févarosi Birdsag mint Cégbirésag

Tevékenységi kor

64.19.'08. Egyéb monetaris kozvetités

64.91.°08. Pénzigyi lizing

64.99.'08. Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kbzvetités
66.12.’08. Ertékpapir-, arutézsdei ligynoki tevékenység
66.19.°08. Egyéb pénziigyi kiegészité tevékenység

66.22.’08. Biztositasi iigynoki, brokeri tevékenység

66.29.08. Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészité tevékenysége
64.92.'08. Egyéb hitelnyujtas

Tulajdonos: UniCredit Bank Austria AG (100%)
Alaptéke: 24.118.220.000,-Ft
Alkalmazottak szama (2010.05.31.): 1994

Igazgatésag: Dr. Patai Mihaly, Stefano Santini, Ihasz Csilla, Kaliszky Andras, To6th Balazs

Dr. Patai Mihdly , kdzgazdasz (Kézgazdasagtudomanyi Egyetem, Budapest), egyetemi doktor. 2006-
tél a UniCredit Bank Hungary Zrt. vezérigazgatéja. Korabban a Magyar Nemzeti Banknal hitel-el6ado,
majd a Pénzigykutatd Intézetnél tudomanyos kutatd. 1982 és 1988 kozoétt a Pénziigyminisztérium
Nemzetkdzi Pénziigyi Féosztalyanak vezetd helyettesi pozicidjat toltétte be, majd 1988-ban keriilt a
Vildgbankhoz, ahol 1993-ig az ligyvezet6 igazgatd asszisztenseként dolgozott. Ezt kbveten 1995-ig a
Kereskedelmi Bank Rt. (igyvezet6 igazgatdja, majd 1996-t6l 2006-ig az Allianz Hungaria Biztosité Rt.
elnok-vezérigazgatéja.

Ihasz Csilla tanulmanyait a Westfield State Collage lGzleti menedzsment szakan és a Brunel Univer-
sity MBA vallakozasmenedzsment szakan végezte. 1996-2005-ig a GE Money csoportnal dolgozott
elészor Sales Finance vezetéként, majd a Termékmenedzsment Osztaly vezet6jeként a Budapest
Bankndl. 2001-t6l egy évet toltétt Svédorszagban a GE Money Bank Sweden tgyfélkapcsolati me-
nedzsment szakértéjeként. 2002-t6l visszatért Magyarorszagra és a Budapest Banknal az Alternativ
Csatornak Osztaly vezetdje lett. 2003-tél a bécsi GE Money Bank Austria-ndl t6ltétt be marketing ve-
zet6i poziciét, majd 2005-t6l Pragaban a Citibank a.s. lakossagi marketing osztalyanak feje lett. 2006-
2007 kozott az Allianz Bank Termékfejlesztésének vezetéje Magyarorszagon. 2007-t6l Bécsben az
UniCredit Bank Austria-nal el6bb a CEE Lakossagi Szegmensek és Termékek Féosztalyanak vezetd-
je, majd a CEE Divizié vezetdjének szenior titkara lett. 2010. jlnius 1-t6l az UniCredit Bank Hungary
Zrt. igazgatdsaganak tagja, a Lakossagi és Kisvallalati Divizi6 vezetdje.

Stefano Santini , kbézgazdasz. Olaszorszagi tanulméanyai utdn masfél évig egy milanéi székhely Non-
Profit szervezetnél latott el makroelemzdi tevékenységet a Kelet-Eurdpai régiéra vonatkozéan. 2000
november és 2004 decembere kdzott az UniCredit csoportnal dolgozott Milandéban. 2002 — 2004 ko-
z6tt Lengyelorszag, Horvatorszag és Romania country manager-e. 2006 és 2008 majusa kodzott a
Bank BPH integralasanak folyamatéat vezetette az UniCredit Bank Csoporthoz tartozd, varsoi székhe-
lyG Bank Pekao-ba. 2010 mérciusaig a Bank Pekao pénzigyi diviziojanak helyettes vezetdje, a Esz-
koz-forras gazdalkodéasi féosztaly Ugyvezetd igazgatdja, valamint a Feliigyeld Bizottsag tagja. 2010.
aprilis 1-t61 az UniCredit Bank Hungary Zrt. péniigyi igazgatdja és igazgatdsagi tagja.

Kaliszky Andrds 1991-ben a Budapesti Mlszaki Egyetemen épitémérnoki, majd 1993-ban mérnok-
tanari oklevelet szerzett. Ezt kbvetéen az Amerikai Egyesiilt Allamokban vett részt MBA képzésen.
Tanulmanyai befejezése utan elészér a Magyar Tudoméanyos Akadémian dolgozott kutatoként, majd
1996-t6l az Ernst & Young-nal Uzleti tanacsadoként, 1997-t6l pedig a PricewaterhouseCoopres-nél
vezetd (zleti tanacsaddként. 2002-ben az IBM-hez kertlt, majd 2004-t6l az Unicredit Bank Szervezési
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Féosztalyanak vezet6je. 2008 november 1-t6l a Bank Operativ Divizidjanak vezet6je és egyben igaz-
gatdsagi tag.

Toth Balazs , kdzgazdasz. A Magyar Kiilkereskedelmi Bank Zrt.-nél vallalati Gigyfélmanagerként szer-
zett néhany éves munkatapasztalat utan 1995-ben keriilt a budapesti Creditanstalt Rt.-hez, ahol 1997-
t6l kezdve az Alkotmany utcai fiok vallalati osztalyanak vezetdje. 2000 —tél a bécsi Nemzetkdzi Kocka-
zatkezelési Fosztalyon a magyarorszagi leanyvallalatokért felelds részleg vezetdje, majd 2006-t6l az
Unicredit Bank Hungary Zrt. kockazatkezelési igazgatja (CRO), 2008. jul. 10 —t6l pedig egyuttal igaz-
gatésagi tagja is.

A Letétkezel 6 feladata és hataskore

A Letétkezelb tevékenysége soran fliggetlen modon, kizarélag a Befekteték érdekében jar el.

Az értékpapirszamla és a befektetéshez kapcsolédoé pénzmozgasok lebonyolitasara szolgalé szamla
vezetését az egyes alapok és portféliok tekintetében kizarélag egyazon Letétkezel6 végezheti.

Az Alapok részére végzett letétkezelés esetén a Letétkezel6 az alabbi feladatokat végzi:

a) meghatarozza az Alapok dsszesitett és az egy jegyre jutd netté eszkdzértékeét;

b) gondoskodik az Alapok Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékének kdzzétételérdl,
illetve a Befektet6k részére torténd kozlésérdl;

C) ellenérzi, hogy az Alapkezel6 megfelel-e a jogszabalyokban és az Alapkezelési Szabalyzat-
ban foglalt befektetési szabalyoknak;

d) biztositja, hogy az Alapok eszkézeit érintd ligyletekbdl, valamint a Befektetési jegyek forgal-
mazasabol szarmazé valamennyi ellenszolgaltatds a szokasos hatéridén belul az Alapokhoz
keriljon.

Az Alapok tulajdonaban 1évé értékpapirok kizarolag a Letétkezel6nél vagy az altala nyitott szamlakon
helyezhetdék el, kivéve az 6vadékba helyezett értékpapirok esetét. A fel nem hasznalt 6vadékot kizaro-
lag a Letétkezel6hoz vagy az altala nyitott szamlara lehet szallitani, transzferalni.

Az Alapok kezelése soran az Alapkezel6 a Letétkezelének adott megbizas felmondasat és Uj letétke-
zelé megbizasat a Fellgyeletnek koteles bejelenteni.

Tevékenysége soran a jogszabéalyokban, az Alapkezelési Szabalyzatban foglalt barmilyen eltérésrél,
valamint az Alapok sajat t6kéjének negativva valasarél a Letétkezeld koteles irasban értesiteni az
Alapkezel6t valamint a Felligyeletet.

A Letétkezelb tevékenysége végzése soran koételes visszautasitani az Alapkezelé altal adott minden
olyan megbizast, amely ellentétes a jogszabalyokkal, illetve az Alapkezelési Szabalyzattal, és az
Alapkezel6t koteles a torvényes allapot helyredllitasara felszolitani. Amennyiben az Alapkezeld nem
tesz meg mindent a jogszabalyoknak és az Alapkezelési Szabdalyzatnak megfelelé allapot helyreallita-
sa érdekében, Ugy a Letétkezeld haladéktalanul értesiti a Felligyeletet.

A Letétkezel 6 rovid bemutatasa

Az UniCredit Bank a Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt. és a HypoVereinsbank Hungéria Rt.
egyesilése révén 2001. szeptember 30-an jott Iétre HVB Bank Hungary Rt. néven, és az ausztriai
UniCredit Bank Austria AG 100%-0s magyarorszagi leanybankja.

2005 augusztusaban Olaszorszag legjelentésebb bankcsoportja, az UniCredit csoport vételi ajanlatot
tett a HVB csoport rézvényeseinek. A 2005. novemberében lejard vételi ajanlatot a részvényesek
93,93%-a fogadta el. A 2005. junius végén kozolt 770 milliard eurd mérlegfédsszeggel és megkozeli-
téen 54 milliard eurds piaci értékkel rendelkezé UniCredit Bankcsoport a pénziigyi szolgaltatasok pia-
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can Eurdpa egyik vezetd szerepldjévé valt.

2007 januérjaban a HypoVereinsbank AG értékesitette 77,53%-0s részesedését a BA-CA-ban, igy
jelenleg az UniCredit SpA 99,995%-0s tulajdonosa az ausztriai Bank Austrianak.

A UniCredit Bank Hungary Zrt. tovabbra is a bécsi székhely( UniCredit Bank Austria AG leanyvallalata
maradt, amely az Ujonnan alakult UniCredit Csoport tagja. Az Uj UniCredit Csoport az europai bank-
szféra meghatarozd szerepl6jévé valt, mely immar 10 200 bankfiokbdl allé halézatan keresztil, 22
orszagban 6sszesen 40 millié Ggyfelet szolgal ki 174 000 alkalmazott munkéjaval. 2006-ban 960 milli-
ard euré mérlegfédsszeget ért el a bankcsoport, amely eurdpai viszonylatban is meghataroz6 pénz-
Ugyi szereplévé teszi.

Az UniCredit Bankot a magyar hitelintézetek rangsoraban az orszag legnagyobb kereskedelmi bankjai
kozott tartjak szamon. Mint univerzdlis bank, a kézel 133 egységhdl allé6 orszagos fiokhaldézatan ke-
resztill kinalja szolgéltatasait vallalati és lakosséagi tgyfeleinek.

A bank jegyzett t6kéje 2001. szeptemberében 9,077 milliard forint volt, amely 2002-re 24,118 milliard
forintra nétt, s azéta valtozatlan maradt. Tevékenysége az elmult esztendékben latvanyos névekedést
mutatott, amely a mérleg f66sszeg névekedésében is megnyilvanul. A magyar bankszektor egyik
meghatéarozé szerepléjeként az UniCredit Bank Hungary Zrt. a 2007-es uzleti évet kiemelked6 ered-
ménnyel zarta. A Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS) szerint elkészilt konszolidalt
mérleg és eredménykimutatds alapjan a bank mérlegf66sszege 2009-ben 1 737 milliard forintra
emelkedett. Ad6zott eredménye 2009-ben mintegy 15 milliard forint volt.

Az UniCredit Bank egyik vezet6 uzletaga — csakigy, mint a teljes régio tekintetében a Bank Austria
Creditanstalt Csoport esetében — az értékpapir letétkezelés.

A Bank letétkezelési lizletag iranti elkotelezettségét bizonyitja, hogy 1999-ben megvasérolta a Buda-
pest Bank teljes értékpapir letétkezeldi Gizletagat, mely révén a Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt.
egyedulallé vezeté szerephez jutott mind a hazai, mind pedig a nemzetkdzi tigyfelek kiszolgalasa te-
rén.

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. 18 éves letétkezel6i tapasztalataval és 5.300 milliard forintot megha-
ladé értékpapir tigyfélallomanyaval ennek a teriiletnek a piacvezeté befektetési szolgaltatdja. A letét-
kezelési lizletag ma a pénzintézet teljes nyereségének a 8%-at adja, ami biztositja a megfeleld figyel-
met és tamogatast a bank menedzsmentjének részérdl.

A nemzetk6zi szakma altal mértékaddnak tartott amerikai Global Custodian Magazin 1999 és 2000
utan 2001-ben is a Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt-t nevezte meg Kdzép- és Kelet Eurépa leg-
jobb letétkezel6 bankjanak sorban harmadszor "top-rated" statusszal jutalmazva. Ezt a mindsitést
tAmasztotta ala a masik szakmat elemzé vezetd publikacio, a GSCS Benchmarks, mely 2001 6ta im-
mar harmadszor 2003-ban is a UniCredit Bank Hungary Zrt-nek adomanyozta a "Feltdrekvé piacok
legjobb letétkezel® bankja" cimet.

A Letétkezelbvel szemben mikodése 6ta sohasem volt csédeljaras folyamatban.

A Letétkezel6re vonatkozd pénzugyi informaciokat — az elmult harom év mérlegeit jelen tajékoztatod -

[ll. szamu melléklete tartalmazza. A pénziigyi informéaciok esetében az izleti év megegyezik a naptari

évvel.

A jelen dokumentumban megjelend és a Letétkezel6re illetve Forgalmazoéra vonatkozé adatok az
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UniCredit Bank Hungary Zrt.-t6l szarmaznak, ezekért az adatokért az UniCredit Bank Hungary Zrt.
vallal felel6sséget.

A Forgalmaz6 bemutatasa

Altalanos adatok a Forgalmazordl

A Forgalmazé cégneve: Concorde Ertékpapir Zartkoriien Mikodé Részvénytarsasag
A Forgalmazé székhelye: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
A Forgalmazo6 alapitadsanak idépontja: 1997. junius 30. (Az 1993-ban alapitott Concorde
Ertékpapir Ugynokség Kift. jogutddija.)
A Forgalmazé céghbirésagi bejegyzésének idépontja: 1997. december 12.
A Forgalmaz6 cégbirésagi bejegyzésének helye: Févarosi Birdsag, mint Cégbirésag
A Forgalmazé cégbirésagi bejegyzésének szama: 01-10-043521
APTF engedélyszam: AEF 70.076/1993
A Forgalmazé tevékenységi kore:
« TEAOR 65.23 Mashova nem sorolt, egyéb pénziigyi tevékenység
« TEAOR 67.12 Ertékpapir-ligynoki tevékenység
A Forgalmazo jegyzett alaptékéje: (2007.12.31) 1.000.000.000,- Ft.
A Forgalamz6 sajat t6kéje: (2007.12.31) 3.526.579.000,- Ft.
A Forgalmazé adozott eredménye: (2007.12.31) 1.406.286.000,- Ft

A Forgalmaz6 alkalmazotti Iétszama: (2007.12.31) 103 f6
A Forgalmaz6 mikodési idétartama: hatarozatlan idétartamra jott [étre.
A Forgalmaz6 honlapja: www.cd.hu

A Forgalmazé révid bemutatasa

A Concorde Ertékpapir Zrt. Magyarorszag vezet6 fiiggetlen, befektetési banki tevékenységet végzd
tarsasaga,amely tgyfeleinek az értékpapir-kereskedelemmel, elemzéssel, vallalati pénziigyi tanacs-
adassal és t6kepiaci tranzakciok szervezésével és befektetési tanadcsadassal kapcsolatos integralt
pénziigyi szolgaltatdsokat nyujt. A céget tulajdonos vezet6k iranyitjak, akik részvényeiken és opcidkon
keresztil a tarsasagnak egyharmadat ellenérzik és mind a tarsaséag operativ, mind stratégiai iranyita-
saért felelések. A Concorde a Budapesti Ertéktézsde és a Befektetési Vallalkozasok Szévetségének
tagja.

Az elmult két-harom évben a Concorde eréltetett menetben fejlesztette az alaptevékenységnek szami-
t6 értékpapir-kereskedelmen tul az egyéb befektetési és pénzigyi szolgaltatasokat, valamint komoly
eréfeszitéseket tett az ligyfélkdr Osszetételének a maganiigyfelek szaméanak ndvekedése révén torté-
né atalakitdsara. Mikbzben a fiatalabb lzletagak esetében mar eddig is gyors fejlédést és komoly
sikereket kdnyvelhetett el, a lakossagi Gizletag felfuttatasa, és ami ezzel egyiitt jar, egy U] értékesitési
csatorna, illetve rendszer kialakitasa hosszabb folyamat eredménye lesz.

»A legjobb magyar értékpapircég”
A Concorde munkdjat pénziigyi eredményein tilmenéen szadmos elismerés illette az elmult években.
Ezek kozil is kiemelkedik, hogy tobb szaz nemzetkézi befektetési intézmény kdrében végzett felmé-

rés alapjan az Euromoney 1996, 1997, 1998, 2000 valamint az Emerging Markets Investor pénziigyi
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magazin 1997 legjobb magyar értékpapircégének, 1999-ben az Euromoney a legjobban ajanlott ér-
tékpapir-forgalmazonak jeldlte a Concorde-ot. Talan a nemzetkozi elismeréseknél is jelentésebb, hogy
a Budapesti Ertékté6zsde szakmai kdzossége a Concorde-nak itélte 1998-ban, 1999-ben, 2000-ben,
2001-ben és 2002-ben is a legjobb tézsdei brokercég dijat.

Tisztségvisel6k és vezetd allasu dolgozok
Igazgatésag: Jaksity Gyorgy, elndk
Borda Gébor, igazgato
Streitmann Norbert, igazgaté

Felligyel 6 Bizottsag: Modricz Gabor, elndk
Borsy Enikd
Feyér Krisztian
Kodnyvvizsgalo
Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft. (1068 Budapest, D6zsa Gyorgy ut 84/C.)

X. AKONYWVIZSGALO
A Kbnyvvizsgald

Az Alap koénywvizsgaldja Szovics Zsolt — MKVK tagsagi igazolvany szama 005784, lakcim 2096 Urém,
Pillangé utca 12, anyja neve Szekeres Judit (Trusted Adviser Kdnyvvizsgalé és Tanacsado Kft. (szék-
helye: 2096 Urém, Pillang6 u. 12., MKVK nyilvantartasi szama: 002588, cégjegyzékszama: 13-09-
132805).

Xl. ADOZAS

Jelen informaciok a Tajékoztatd készitésének idépontjdban érvényes jogszabalyok figyelembevételé-
vel kerilltek ¢sszeallitdsra. Mivel ezek a Tajékoztatd elkészitését kdvetéen megvaltozhatnak, ezért a
Befektetd feleléssége, hogy a Befektetési jegyek megvasarlasa elétt a vonatkozd, érvényben [évé
eléirasokat megismerije.

Az Alap ad6zasa
Az Alap eredményét addfizetési kotelezettség Magyarorszagon a Tajékoztatd elkészitésekor nem
terheli.

A Befektet 6 ad6zasa

a) a Tajékoztaté elkészitésekor érvényben Iévd jogszabalyok szerint, figyelemmel arra, hogy az Alap a
tékendvekmény terhére hozamot nem fizet, igy a Befekteték a tékendvekményt a tulajdonukban allé
Befektetési jegyek vételi és visszavaltasi ardnak kilonbdzeteként realizalhatjak, a belféldi magansze-
mélyek a Befektetési jegyek visszavaltasakor elért bevételbdl az arfolyamnyereségre iranyado rendel-
kezések szerint megallapitott rész utan a kamatjovedelemre vonatkozé szabalyok szerint 20% szemé-
lyi jovedelemadot kotelesek fizetni, melyet az eladaskor a Forgalmazo von le.

b) Belfoldi jogi személyeknél és jogi személyiség nélkiuli gazdasagi tarsasagoknal - a Tajékoztatd
elkészitésekor érvényben 1évd jogszabalyok szerint - a Befektetési jegyek hozama addkdteles bevéte-
lUket névelheti/csdkkentheti, ami utan az érvényes adodjogszabalyok szerint kell adét fizetniik. A Tajé-
koztat6 elkészitésekor a tarsasagi add mértéke 16 %.
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Xll. FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

A DIALOG Befektetési Alapkezel6 Zrt., (1034 Budapest, Kecske utca 23.) mint Alapkezeld, és az
UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.) mint Vezet6 Forgalmazd a jelen
DIALOG Octopus Szarmaztatott Befektetési Alap Befektetési jegyeinek nyilvanos forgalomba hozata-
lahoz készitett Tajékoztatot a tékepiacrol sz6l6 2001. CXX tdrvény 29. §-nak megfeleléen aléirjak.

Kijelentik, hogy a Téajékoztatd a valdsagnak megfeleld adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem
hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek az értékpapir, valamint a Kibocsatd helyzetének
megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak.

Az Alapkezel6 és a Vezetd Forgalmazd a Befektetési jegy tulajdonosanak a Tajékoztato félrevezetd
tartalmaval és az informacio elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért egyetemlegesen felel.
Budapest, 2010.augusztus

Mellékletek:

I.  MELLEKLET - KEZELESI SZABALYZAT

Il. MELLEKLET — FORGALMAZASI HELYEK

ll. MELLEKLET — LETETKEZELO MERLEGEI ES EREDMENYKIMUTATASAI
IV. FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

DIALOG Befektetési Alapkezeld Zrt. UniCredit Bank Hungary Zrt.
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I. Melléklet

A DIALOG Octopus Szarmaztatott
Befektetési Alap

KEZELESI SZABALYZATA

Alapkezeld:
DIALOG BEFEKTETESI ALAPKEZEL O zrt.
Székhely: 1034 Budapest, Kecske utca 23.

Vezetd Forgalmazé:

UNICREDIT BANK HUNGARY Zrt.
Székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Forgalmazo:

CONCORDE ERTEKPAPIR ZRT.
Székhely: 1123 Budapest, Alkotas utca 50
Letétkezeld:
UNICREDIT BANK HUNGARY Zrt.

Székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Hatalyba lépés id épontja

A szarmaztatott termékekbe fektet 6 alap a szokasosnal na-
gyobb kockazatot hordoz magaban.

Az Alap szarmaztatott Ugyletek netté pozicidinak ko  rrigalt
abszolut értekdsszege nem haladhatja meg az alap sa  jat
tokéjének kétszeresét.
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1. ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap neve
DIALOG Octopus Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap réviditett neve
DIALOG Octopus Szarmaztatott Alap

Az Alap fajtaja, tipusa
Nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir alap

Az Alap futamideje
Hatarozatlan

Az Alap Uzleti éve
Az lzleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap kialakitasara vonatkozé alapitéi dontés
A DIALOG Befektetési Alapkezelé Zrt. lgazgatosaga 21/2010 hatarozati szammal 2010.07.28-an elfo-
gadta, hogy DIALOG Octopus Szarmaztatott Befektetési Alapot hozzon létre.

Hozamfizetés

Az Alap a tékendvekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes tékendvekmény (jra befektetésre kerdl
az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen. A Befektetdk a tékendvekményt a tulajdonukban allé
Befektetési jegyek vételi és visszavasarlasi aranak kilonbozeteként, mint arfolyamnyereséget reali-
zalhatjak.

A Befektet 6k Kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjdk devizabelfoldi és devizakilféldi természetes sze-
mélyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

A Befektetési jegyek sorozata és tipusa
A Tokepiaci torvény 5 § (1) 29. pontja szerint dematerializalt forméban eléallitott, “A” sorozatd, névre

sz06l6 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek névértéke 1 forint.

A Befektetési jegyek ISIN kodja:
DIALOG Octopus Szarmaztatott Befektetési Alap: HU 0000709241

Az Alapkezel 6 neve
DIALOG Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az Alapkezel 6 székhelye
1034 Budapest, Kecske utca 23.

Az Alapkezel 6 tevékenységi kore
TEAOR 66.30 '08 Alapkezelés
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A Letétkezel 6 neve

UniCredit Bank Hungary Zrt.

A Letétkezel 6 székhelye

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

A Letétkezel 6 tevékenységi kore

64.19.'08. Egyéb monetaris kozvetités

64.91.'08. Pénzigyi lizing

64.99.’08. Mashova nem sorolt egyéb pénzugyi kozvetités
66.12.’08. Ertékpapir-, arutézsdei ligynoki tevékenység
66.19.’08. Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

66.22.’08. Biztositasi Uigyndoki, brokeri tevékenység

66.29.’08. Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészité tevékenysége
64.92.08. Egyéb hitelnyujtas

Az Alapkezel6 alvallalkoz6t nem vesz igénybe.

2. AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

A DIALOG Octopus Szarmaztatott Befektetési Alap bef  ektetési stratégiaja

A DIALOG Octopus Szarmaztatott Befektetési Alap célja, hogy a pénz- és tékepiacok adta lehet6sé-
geket kihasznalva — magasabb kockazatvallalas mellett — a bankbetétek hozamat meghaladé hoza-
mot érjen el.

Ennek érdekében az Alap minden befektetési eszkdzre — kotvény, részvény, nyersanyag, deviza,
szarmaztatott termékek — felvehet akar vételi, akar eladasi poziciét. A hagyomanyos befektetési ala-
pokkal ellentétben az Dial6g Octopus Szarmaztatott Alapnak nem csak emelkedd, hanem adott eset-
ben csdkkend piacokon is lehetésége van hozamot elérnie.

Az Alap sajat t6kéjét hazai és kulfoldi részvényekbe, kétvényekbe, illetve a Tpt. altal engedélyezett
hataridés ugyletekbe fekteti.

Az Alap spekulativ jelleggel nyithat bankkdzi és tézsdei devizapozicidkat. Az Alap minden, a Tpt. altal
megengedett azonnali és szarmaztatott poziciot felvehet, long és short iranyba is.

Az alap benchmarkja 100% ZMAX Index.
3. AZ ALAP PORTFOLIOJABAN LEV 6 ESZKOZOK BEMUTATASA

A Tékepiaci torvény 275. §-a alapjan kizarélag az alabbi eszk6zokben tarthatja:

a) tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir;

b) olyan értékpapir, amelynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az adott értékpapirnak a ki-
bocsatast kdvets egy éven bellli, bArmely az a) pont szerinti piacok valamelyikére térténd be-
vezetésére, és a bevezetésnek nincs tdrvényi vagy egyéb akadalya;

¢) olyan, az a)-b) pontokban meghatéarozott feltételnek meg nem felelé tagsagi jogokat meg-
testesité értékpapir, amelyre a vételt megelézé harminc napon beliul folyamatosan legalabb
két befektetési szolgéltatd nyilvanos médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelents
arfolyamot tett kdzzé;

d) az a)-b) pontokban meghatéarozott feltételnek meg nem feleld, legfeljebb kett6 éves héatra-
Iévé futamidejd hitelviszonyt megtestesitéd értékpapir;

e) allampapir;
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f) kollektiv befektetési értékpapir;
g) bankbetét;

h) deviza;

i) szarmaztatott termék;

j) pénzpiaci eszkdz

Az Alap a fentebb felsorolt befektetési eszkdzok kdzil valamennyit — a térvényi limitek figyelembe
vétele mellett — tarthatja portfolidjaban.

A DIALOG Octopus Szarmaztatott Befektetési Alap por __tfoliéjaban tarthaté eszkdzok

Allampapir

Az allampapir magyar vagy Eurdpai Uniés tagallam, a Magyar Nemzeti Bank, az Eurdpai Kdzponti
Bank vagy mas Eurépai Uniods tagallam jegybankja altal forintban vagy euréban, vagy mas devizaban
kibocsétott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir. Az allampapir biztonsagos befektetésnek mindsiil,
mert a névérték és a kamatok megfizetését a kibocsaté allam garantalja.

Bankbetét (forint, vagy més deviza)
Olyan forint vagy devizabetét, amelyet egy elismert magyarorszagi banknal nyitott szamlan tarthat az
Alap.

Pénzpiaci eszk6zok
Olyan — forintban vagy mas devizaban denomindlt -, sorozatban kibocsatott, pénzkdvetelésre sz6l6
eszkdzok, amellyel a pénzpiacon kereskednek.

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban vag y mas devizaban denominalt, hitelviszonyt
megtestesit 6 értékpapirok

Eurdpai Uni6 tagorszaganak hitelintézete altal forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesitd értékpa-
pir minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsatoé (az adds) hitelintézet meghatarozott pénzésszeg-
nek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kételezi magat, hogy a pénz (kélcsén) 6sszegét, va-
lamint kamatozé értékpapir esetén annak meghatarozott médon szamitott kamatat vagy egyéb hoza-
mat (a tovabbiakban egyutt: kamat), illetéleg az altala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir
birtokosanak (a hitelezének) a megjeldlt id6ben és médon megfizeti, illetve teljesiti; Ezen értékpapirok
kibocsatasa a kibocsato hitelintézet forrassziikségletének fliggvényében torténik. Fix és valtozé kama-
tozasq, illetve zérdkuponos értékpapirok egyarant kibocsatasra kertilhetnek..

Gazdalkodo szervezet altal forgalomba hozott, forin ~ tban vagy mas devizdban denominalt, hitel-
viszonyt megtestesit 6 értékpapirok

Eurépai Uni6 tagorszagaban, vagy mas orszagban bejegyzett, gazdalkodd szervezet altal forgalomba
hozott, hitelviszonyt megtestesité értékpapir minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsatoé (az adés)
gazdalkodd szervezet meghatarozott pénzésszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra
kotelezi magat, hogy a pénz (kélcson) dsszegét, valamint kamatozé értékpapir esetén annak megha-
tarozott mdédon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban egyiitt: kamat), illetleg az
altala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak (a hitelezének) a megjelélt idében és
modon megdfizeti, illetve teljesiti. Ezen értékpapirok kibocsatasa a kibocsatdé gazdalkodd szervezet
forrasszikségletének fliggvényében térténik. Fix és valtozé kamatozasu, illetve zérékuponos értékpa-
pirok egyarant kibocsatasra kertlhetnek..

Jelzaloglevél
A Magyarorszagon, illetve az Eurépai Unié tagorszagaiban, vagy mas orszagokban, forintban, euro-
ban, vagy mas devizdban kibocsatott jelzalog-hitelviszonyt megtestesité értékpapirok.
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Készpénz/Szamlapénz
Forint, eurd vagy mas deviza.

Magyar és kiilfoldi részvények

Az Alap a fejlédé, fejlett és egyéb orszagokban kibocsatott részvényekbdl a térvényi limiteknek megfe-
lel6 mértékben vasarolhat. A részvénybefektetések magukban foglaljdk a letéti igazolasokba
(depository receipts) (American Deposiroty Receipt — ADR, Global Depository Receipt - GDR), vala-
mint a certifikatba valé befektetést is.

Szarmaztatott ligyletek

Az Alap mind szabvanyositott, mind Gn. OTC szarmaztatott tgyleteket kéthet.. Ezen beliil felvehet
futures vagy forward long és short poziciot, vasarolhat és kiirhat egyszer(i és 6sszetett opciokat, vasa-
rolhat warrantokat. Részvényre sz06l6 opcidk kozil csak szabvanyositott Ugyleteket kdthet. (warrant
vision). A szarmaztatott tigyletek jelent 6sen ndvelik az Alap volatilitasat, igy kockazatat.

Kollektiv befektetési értékpapirok
Az Exchange Traded Fundok (ETF) egyre nagyobb elterjedése révén az Alap ETF-ekbe is hajlando
befektetni.

Befektetési jegyek
Az Eurdpai Unidban bejegyzett Befektetési Alapkezeld altal kibocsatott és folyamatosan forgalmazott
befektetési jegyek.

Ertékpapirok koélcsbnadasa

Az Alapkezeld a térvényben eléirt feltételekkel, a Tékepiaci térvény 271.8-nak megfeleléen a DIALOG
Octopus Szarmaztatott Befektetési Alap értékpapirjait legfeljebb a Sajat téke harminc szazaléka erejé-
ig kblcsbnadhatja.

A szarmaztatott eszk§z6k hasznélata az Alap kezelés e soran

A DIALOG Octopus Szarmaztatott Befektetési Alap a Tpt. 278.8-a altal szabalyozott szarmaztatott
ligyletekbe fekteté befektetési Alap. Szarmaztatott ligyletnek tekintjiik az értékpapirokra, értékpapir-
okon alapulé t6zsdei szabvanyositott szarmaztatott termékekre, kamatlabra, devizara kotott hataridés,
opcids és swap-iigyleteket. Nem mindsulnek hataridés igyletnek azok az ugyletek, amelyek a tézsdei
prompt Ugyleteknél, illetve 6 t6zsdenapnal nem hosszabb teljesitési id6t tartalmaznak, valamint a
jegyzések és az aukcion kotott tgyletek.

A DIALOG Octopus Szarmaztatott Befektetési Alap kéthet olyan szarmaztatott {igyletet is, amelyet a
kockazat csbkkentése és/vagy a likviditas javitasa és/vagy az Alap hozamanak novelése érdekében
szikségesnek tart. Az Alap szarmazékos lgyletet kizarolag befektetési szolgaltatoval, pénzintézettel,
intézményi befektetével és elszamolohazzal kothet.

A befektetési korlatokat a Tékepiaci torvény 273.8 szerinti nettd poziciéjara kell vonatkoztatni. A be-
fektetési korlatoknak val6 megfelelés szempontjabol az értékpapirra, devizara illetve indexre kotott
hataridés Ugyleteket az alapul szolgalé eszkdz piaci arfolyamén, az opciés szerzédéseket pedig az
alapul szolgéalé eszkdz piaci arfolyama és az opcid deltatényezéjének szorzataként kell figyelembe
venni. Az dsszetett szarmaztatott Ggyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni. A t6zsdei hatéar-
idés Ugyleteket és a t6zsdén kivili hataridés lUgyleteket az alapul szolgalo eszkdz és az ugylet altal
generalt fiktiv vagy valos pénzaramlas dsszetételeként kell kezelni.
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Az Alap portfolijdban tartott eszkdzok tervezetta  ranya

Tarthatd eszkdzok Dial6g Octopus Szarmaztatott Alap
Allampapir 0-200%
Hitelintézet &ltal forgalomba hozott, forintban vagy méas devizaban 0-200%
denomindlt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Gazdalkodo szervezetek altal forgalmoba hozott, forintban vagy mas 0-100%
devizdban denominalt, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Jelzéloglevél 0-100%
Szamlapénz ( forint vagy mas deviza) 0-20%
Bankbetét (forint vagy méas deviza) 0-100%
Pénzpiaci eszkdzok 0-100%
Magyar és kiilfldi részvények 0-100*%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 0-100%
Szarmazékos Uligyletek* 0-200*%
Minimalis részvénykitettség 0%
Befektetési jegyek 0-5%

*A Szarmazékos eszkdzok aranya az Alap Szarmaztatot t jellegéb 6l fakaddan haladhatja meg a 100%-ot, jelen esetben
Szarmaztatott Alap lévén 200% a maximalis kitettség

Egyéb, a DIALOG Octopus Szarmaztatott Befektetési A lap portfolidjaban tarthatd eszkézokre
vonatkoz6 szabalyok

4. AZ ALAPRA VONATKOZO BEFEKTETESI KORLATOZASOK

Az Alapkezel® az Alap befektetési politikajat a Tékepiaci torvény, és jelen Kezelési Szabalyzat kerete-
in beldil, sajat megitélése szerint hajtja végre.

Az Alapra vonatkoz6 befektetési limitek
A Toékepiaci torvény XXVIII. Fejezetének, illetve 20. mellékletének megfeleléen az alabbi befektetési
korlatozasok alkalmazanddak az értékpapirok megszerzésekor:

Az Alap befektetéseire a torvényi kereteknek megfeleléen az aldbbi maximum befektetési limitek ér-
vényesek:

LIMIT

Sajat t 6kére vetitett, egy kibocsatéra vonatkoz6 limit

a) megfeleléen likvid tézsdei értékpapirok 15%

b) egyéb tézsdei értékpapirok 10%

c) tbézsdén nem jegyzett értékpapirok 2%
Sajat t 6kére vetitett, dsszesitett limit

d) ,b”"sor szerinti limitet meghaladd, megfeleléen likvid értékpapirok 40%

e) tézsdén nem jegyzett értékpapirok 10%

f) befektetési jegyek (kivéve nyilvanos, nyiltvégi) 5%
Sajat t 6kére vetitett, egyéb limit

g) azonos sorozatba tartozo6 allampapirok 35%

Az Alapra a Tpt. 278.8 kiemelten vonatkozik, ugyanis szarmaztatott Alapként funkcional. Ennek meg-
feleléen nem kell alkalmazni az Alapra a 271.8 (10), a 272.8 (2)-(3), a 273.8 (7) és a 274.8 (1)-(4)
pontjait. A 278.8 (4) pontja szerint a nettd poziciok abszolut értékének dsszege nem haladhatja meg
az Alap sajat t6kéjének kétszeresét, azaz az Alap mikédése soran maximalisan kétszeres tékeattételt
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vehet fel.

278. 8 (1) Szarmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetési alap nevében fel kell tintetni a ,szarmaztatott
alap” elnevezést.

(2) Szarmaztatott tgyletekbe fekteté befektetési alap javara és terhére az alapkezel6 a 267. §-ban
felsorolt eszkdzokon tal tézsdei arualapl szarmaztatott Ugyletet is kdthet. Az ennek keretében létrejott
Ugylet ugyanakkor nem zarulhat fizikai teljesitéssel vagy kézraktarjegy atadasaval.

(3) Szarmaztatott Ugyletekbe befekteté befektetési alap esetében nem kell alkalmazni a 271. § (10)
bekezdésében, a 272. § (2)-(3) bekezdésében, a 273. § (7) bekezdésében és a 274. § (1)-(4) bekez-
désében foglaltakat.

(4) A szarmaztatott Ggyletekbe fektetd befektetési alap esetén a 273. § (1) bekezdése szerinti nettd
poziciok abszolit értékeinek sszege nem haladhatja meg az alabbiak szerint szamitott korlatok egyi-
két sem:

a) a szarmaztatott tigyletek netté pozicioit a 3. szami mellékletben meghatéarozott szorzéval korri-
gélt értéken figyelembe véve az alap sajat t6kéjének kétszeresét,

b) a szarmaztatott ligyletek nettd pozicioit a 3. szamu melléklet szerinti korrekcié nélkil szamitott
értéken figyelembe véve az alap sajat tékéjének nyolcszorosat.

(5) A szarmaztatott igyletekbe fektetd befektetési alap szarmaztatott lgylet, illetve kdlcsdnvett ér-
tékpapir eladasa Gtjan nettd eladasi poziciét vehet fel.

(6) Ha a szarmaztatott tigyletekbe fektetd befektetési alap esetén az értékelési arak valtozasa vagy
a visszavaltasok kovetkeztében a befektetési alapban valamely portfélielem aranya jelentésen (t6bb
mint huszonoét szazalékkal) meghaladja a torvényi eldirast, az alapkezeld koteles harom napon beliil
legalabb a térvényben megengedett szintre csdkkenteni az adott portfolioelem aranyat.

(7) Az e térvényben meghatarozott befektetési korlatozasokat a nettd eladasi poziciok abszolut ér-
tékére is alkalmazni kell.

3. szamu melléklet a 2001. évi CXX. térvényhez

Szarmaztatott tigyletek nettd pozicidinak a szarmaztatott alap netté pozicidjanak szamitasahoz figye-
lembe veend§ értéke szamitdsdhoz alkalmazott szorzék

A szarmaztatott tigylet alapjat képez 6 befektetési eszkdz Szorz6szam
a) Deviza 0,50
b) Harom évnél hosszabb hatralévé futamideji kétvény és/vagy 0,25

kamatlab pozicié

¢) Harom évnél révidebb és egy évnél hosszabb hatralévé futam- 0,15
ideji koétvény és/vagy kamatlab pozicié

d) Egy évnél rovidebb hatralévé futamidejl kotvény és/vagy ka- 0,10
matlab pozicié

e) Az a)-d) pontba nem tartoz6 egyéb befektetési eszkdz 1,00

Transzparencia az Alap kezelésében
A transzparens alapkezelési tevékenység érdekében az Alapkezelé az Alapok tekintetében kiemelt
figyelmet fordit az alabbi térvényi szabalyozas maradéktalan betartasara:
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A Tékepiaci torvény 270/A. §-nak rendelkezései alapjan
(1) Az Alapkezelé az altala kezelt Befektetési alap részére nem vasarolhat

a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

b) az Alapkezeld kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos arjegyzeés-

sel rendelkezé értékpapirok kivételével, ideértve a t6zsdére bevezetendd értékpapirokat.
(2) Az Alapkezeld a tulajdonaban lévé befektetési eszkdzoket az altala kezelt Alapba nem helyezheti
el, és nem vasarolhat befektetési eszkdzt az altala kezelt Alapoktol.
(3) Az alapkezeld a kapcsolt véllalkozésai tulajdonaban 1évé befektetési eszkdzoket az altala kezelt
nyilvanos alapba nem helyezheti el, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezé értékpapirok és a fél évnél
révidebb lejaratu allampapirok kivételével, ideértve a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirokat.
(4) Az (1) bekezdés b) pontjaban, illetve a (3) bekezdésben kivételként szerepld befektetési eszkdzok-
re kotott tgyleteknél, valamint az Alapkezel§ altal kezelt Alapok, portfoliok egymés kozdtti tigyleteinél
az ugylet kotésekor érvényben 1évé piaci arat dokumentalni kell.

Hitelfelvétel, eszk6zok terhelhet 6sége, az Alap azonnali fizet 6képessége

Az Alapok azonnali fizetéképessége fenntartasa érdekében az Alapkezelé az Alapok tekintetében
kiemelt figyelmet fordit az aldbbi toérvényi szabalyozas maradéktalan betartasara:

Az Alap azonnali fizetbképességének érdekében a Tokepiaci torvény 271. §-a rendelkezik, amelybdl
kiemelten fontosak jelen esethen:

(1) Az alapkezel6 a befektetési alap portfolidjaban |évé eszkdzoket - a (2)-(5) bekezdésben meghata-
rozott eseteket kivéve - zalogjoggal vagy egyéb mddon nem terhelheti meg, és a befektetési alap ne-
vében kdtvényt vagy mas, hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsathat ki.

(2) Az alapkezelé a nyilt végi befektetési alap befektetési jegyeinek visszavasarlasa céljabol jogosult
hitelt felvenni az alap nevében, az Alap Sajat tékéjének legfeljebb tiz szadzaléka erejéig, legfeljebb
harmincnapos lejarati id6szakra. Az alapkezelé jogosult a befektetési alap eszkdzei terhére az alap
nevében évadékot nydjtani a hitel fedezeteként.

(3) Az alapkezelé az e torvényben eldirt feltételekkel az értékpapiralap értékpapirjait legfeljebb a Sajat
téke harminc szazaléka erejéig az alap nevében kdlcsdnadhatja.

(4) Az alapkezels

(a) az alap szarmaztatott ligyleteihez jogosult az alap nevében az alap eszkézei terhére Gvadékot
nyujtani.

(5) Az alapkezeld kizarélag a szarmaztatott termékekbe befekteté alap, illetve zartkérd alap javara
jogosult értékpapirt kélcsénbe venni. Az alapkezeld jogosult a kélcsénvett értékpapirok fedezeteként
az alap nevében az alap vagyona terhére Gvadékot nydujtani.

(9) A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszk6zok megvasarlasat és a (3)
bekezdésben foglaltakat kivéve az alapkezeld az alap eszkézeinek terhére kdlcsont nem nydjthat és
harmadik személy részére garanciat nem vallalhat.

(10) Az 6vadékba, illetve kolcsdnbe adott - egyébként likvid eszkéznek mindsilé - értékpapir nem
mindsil a befektetési jegyek visszavaltasat biztosito likvid eszkéznek.

(11) Az egyes értékpapirok Sajat tékén belili aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az alap
nevében kdlcsdnadott értékpapirokat, nem vehetd figyelembe azonban kdlcsonvett értékpapir.

(12) Az alapkezel6 nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkdzt, amely nincs az alap
tulajdonéban.

5. A BEFEKTETESIJEGYHEZ KAPCSOLODO JOGOK

A Befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:

» a Befektetési jegyeik napi Nettd eszkozértéken vald visszavaltasara a forgalmazasi helyen az Alapok
Kezelési Szabalyzataban meghatarozott feltételek szerint;
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Megsziinése esetén az Alap eszkodzei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és kote-
lezettségei levonasat kdvetden rendelkezésre allé (pozitiv 6sszegl) téke a Befektetbket befektetési
jegyei névértékének az 6sszes forgalomban Iévé befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban
illeti meg.

A nyilt végi befektetési alapra kibocsatott befektetési jegynek az adott befektetd szamara elsé alka-
lommal torténd értékesitésekor az alap kezelési szabélyzatat és roviditett tajékoztatojat a befektetdk-
nek téritésmentesen at kell adni, az alap tajékoztatojat, a legutobbi éves és féléves jelentését a befek-
tet6 kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocséatani. A befektetd kilon nyilatkozatot tesz

a) a fenti dokumentumok atvételére vonatkozoéan, vagy
b) arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére térténd atadasarol lemond, vagy
c) arrél, hogy a dokumentumok atadasat elektronikus aton kéri.”

A Befektetd részére a Befektetési jegy folyamatos forgalmazasa soran a roviditett tajékoztatot, a Tajé-
koztatét, a Kezelési szabalyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfolioje-
lentést a Befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szobeli és elektroni-
kus értékesités soran fel kell hivni a Befekteté figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumo-
kat.

6. ABEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

Az Alapkezel6 az Alapok Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazésaval a Forgalmazot bizza meg.
A Forgalmazod a Befektetési jegyek értékesitése korében, a Befektetési jegyek vételére adando bizo-
manyi megbizas felvételének és tovabbitasanak kozvetitésére Ugynokot vehet igénybe. A Forgalmazd
az Ugynok tevékenységéért a BefektetSk felé gy felel, mintha sajat maga jart volna el. Az Ugynok az
Ugyfél pénzét és egyéb eszkozét nem kezelheti.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasara a Tékepiaci térvény 247 §-anak rendelkezései az
irdnyadok:

247. 8 (1) A nyilvanos nyilt végd alapok esetében az alap futamideje alatt az alapkezeld - a forgalma-
z6 utjan - minden forgalmazéasi napon koételes elfogadni és a kezelési szabalyzatban meghatarozott
értéknapra megallapitott egy jegyre jutd eszkdzértéken elszamolni a befektetési jegyre vonatkozé
vételi és visszavaltasi megbizasokat, kivéve a Felligyelet altal engedélyezett zarva tartast, valamint a
forgalmazas felfliggesztésének és sziinetelésének eseteit, melyek idétartamaba tartoz6 napok nem
mindslinek forgalmazasi napnak. Az engedélyezett zarva tartds vagy a forgalmazas felfliggesztése
vagy a forgalmazas sziinetelése elétt felvett és még el nem szamolt megbizasok elszamolasara az
alap kezelési szabdlyzata szerint iranyadd hataridé szamitasakor az elSbbiek idétartama figyelmen
kivil marad. Hatarozott futamidejd alap esetében a megbizasok felvételére nyitva allé utolsé napot
ugy kell meghatarozni, hogy az e napon felvett megbizasok elszamolasara és a fizetésre az alap fu-
tamidejének eltelte elétt sor keriilhessen.

(2) Az alap adott sorozata forgalmazasi napjanak tekintendé minden olyan nap, amely az alap adott
sorozata forgalmazasi helyén munkanapnak mindsiil, kivéve az (1) bekezdésben meghatarozott ese-
teket.

(3) A nyilvanos nyilt végd alapok befektetési jegyére vonatkozdan adott visszavaltasi megbizasok
felvétele és az elszdmoléas értéknapja kozti id6ékoz értékpapiralap tekintetében legfeljebb harom, for-
galmazési nap lehet. Az értéknap meghatarozasara, a megbizasok elszamolasara, valamint az el-
szamolasnal figyelembe vett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték megallapitasara vonatkoz6 egyéb sza-
balyokat, kdzte a kifizetés napjat az alap kezelési szabdalyzata tartalmazza.
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(6) A nyilt végli befektetési jegyek forgalmazasi aranak alapja az egy befektetési jegyre jutd nettéd
eszkozérték. A folyamatos forgalmazas soran a befektets terhére eladasi, illetve visszavaltasi (vételi)
jutalék szamithato fel, amely - részben vagy egészben - az alapot, a forgalmazét vagy az alapkezelét
illetheti. A jutalék mértékérdl a befektetét elézetesen tajékoztatni kell.

(7) A befektetési jegy eladasa és visszavaltasa, valamint a felosztott hozam kifizetése a forgalmazé
feladata. Az értékesitésért kizardlag a forgalmazo felel.

A folyamatos forgalmazas soran az Alapok Befektetési jegyeit az Alapkezel6 kizarélag az Alapok Ta-
jékoztatéjdban meghatarozott forgalmazasi helyeken forgalmazza. A Forgalmazé minden Banki és
forgalmazasi munkanapon koételes a Befektetési jegyekre Megbizast felvenni. Megbizast a forgalma-
z0k az ugyfélszolgalati irodaban, illetve mas tgyfél-kommunikacids rendszerein keresztil vesznek fel.

Befektetési jegyekhez kapcsol6do megbizasok tipusai
* Befektetési jegyek vétele,
* Befektetési jegyek visszavaltasa,

Megbizasok leadasanak hatéarideje

A Megbizasok leadasanak hatarideje T napon a Forgalmazé altal nyilvanosan meghirdetett pénztari
oOréi alatt torténik. A forgalmazasi helyek tgyfélfogadasi idejiknek megfeleléen 15.30-nél korabbi id6-
pontot is meghatarozhatnak a megbizasok leadasanak hataridejeként.

A Befektetési jegyek ara
Egy darab Befektetési jegy fogalomba-hozatali, visszavaltasi ara az egy Befektetési jegyre jutd Nettd
eszkozérték, amely 4 tizedesre kerekitve keril kiszamitasra.

Befektetési jegyek vétele a DIALOG Octopus Szarmazt _atott Befektetési Alap esetében

Befektetési jegyek folyamatos forgalmazas id6szakaban a Befekteték a Befektetési jegyeket a forgal-
mazoval megkotott, a Befektetési jegyek vételére vonatkozd megbizasi szerz6dés megkotésével és a
vételar egyideji megfizetésével szerezhetik meg. A Befektetdk altal visszavonhatatlan formaban adott
vételi megbizasokat a forgalmazé a megbizas napjan (T nap), a T napra érvényes egy Befektetési
jegyre jutd Nettd eszkdzérték alapjan teljesiti. A Befektetési jegyek jovairdsa legkésébb a megbizas
teljesitését kdvetd elsé banki munkanapon esedékes a Befektetd értékpapirszamiajan.

A vételar rendelkezésre bocsatasa a Befektet6 altal készpénzzel a forgalmazasi és értékesitési helye-
ken Ugyfélszamlara/Bankszamlara torténd befizetéssel, atutaldssal teljesithetd.

Példa a befektetési jegyek vételére:
1) megbizas : T napon
2) pénzterhelés: T napon
3) értékpapir jovairas: T+1 napon, a T napra szamitott egy befektetési jegyre jutd netté eszkoz-
értéken.

A Befektetési jegyek visszavaltdsa a DIALOG Octopus Szarmaztatott Befektetési Alap esetében

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasi id6szakaban a Befektet6k a tulajdonukban all6 Befekte-
tési jegyeket a Befektetési jegyek visszavaltasara vonatkoz6 megbizds megadasaval vélthatjak visz-
sza. Befektetési jegyekre vonatkozd visszavaltasi megbizas kizarélag abban az esetben teljesithetd,
ha a Befekteté az emlitett Befektetési jegyeket, legkésdbb a megbizas megadasakor a forgalmazénak
rendelkezésére bocsétja (transzferdljadk a Befektetd értékpapirszamlajara). A Befektetd altal vissza-
vonhatatlan forméban adott visszavaltasi megbizadsokat a forgalmazd a megbizds napjat kovetd
tizedik banki munkanapon (T+10), a Letétkezel6 altal T+1 napra szamolt arfolyamon teljesiti.

A forgalmaz6 az elszamolas eredményeképpen a Befektetét megilletd ellenértéket a megbizas befo-
gadasat kovet6 tizedik banki munkanapon irja jova az Ugyfélszamlan. A visszavaltott Befektetési je-
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gyek ellenértékének atvételekor a forgalmazoé érvényes lzletszabalyzatdban foglalt készpénzfelvételi
dij, illetve atutalasi dij a Befektet6t terheli.

Példa a befektetési jegyek visszavaltasara:
1) megbizas: T napon
2) fedezet foglalas: T napon
3) teljesités, pénz jovairas és
értékpapirszamla terhelés: T+10 napon, T+1 napra szamitott egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkodzértéken

Visszavaltas esetén, az ellenérték az Alap denominaltdsdganak pénznemében —magyar forintban-
kerul kfizetésre.

Befektetési jegyek atvaltasa
A DIALOG Octopus Szarmaztatott Befektetési Alap esetén atvaltasi megbizas adasara nincs lehets-
ség.

Forgalmazasi jutalékok

Forgalmazok

A forgalmazo6 az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa soran legfeljebb az alabbi for-
galmazasi jutalékokat szamitja fel. A forgalmazo6 altal a Befektet6k felé felszamitott forgalmazési juta-
Iék megfizetése a megbizasok teljesitésével esedékes.

Eladasi jutalék a DIALOG Octopus Szarmaztatott Alap esetében
Az eladasi jutalék — a befektetési jegyek megvasarlasa esetén - minimum fix 3.000, azaz haromezer
forint, maximum a befektetett 6sszeg 5 %-a.

Visszavaltasi jutalék DIALOG Octopus Szarmaztatott Alap esetében
A visszavaltasi jutalék — a befektetési jegyek visszavéltasa esetén - a befektetett 6sszegtdl fliggetle-
nul fix 3.000, azaz haromezer forint.

Forgalmazasi helyek
A forgalmazasi helyek felsorolasa a Tajékoztat6 Il. szamu mellékletében talalhaté.

A Befektetési jegyek atvétele

A tbkepiaci torvény 6 § (3) bekezdése alapjan a Befektetési jegyek kizardlag névre sz0l6,
dematerializalt formaban kertlnek kibocsatasra. A Tékepiaci torvény ezen bekezdése alapjan nincs
lehet6ség a befektetési jegyek fizikai kikérésére.

7. A BEFEKTETESIJEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASANAK FELFUGGESZTESE

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld kizarélag elharithatatlan kiilsé ok miatt,
a Befektetdk érdekében az aldbbi rendkiviili esetekben, a Feluigyelet haladéktalan tajékoztatasa mel-
lett felfiggesztheti, ha

a) az Alap Netto eszkdzértéke nem allapithaté meg, igy killbndsen, ha az Alap Sajat tékéje tébb mint
tiz szazalékara vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmat felfiggesztik, vagy

b) a forgalmazastechnikai feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

A forgalmazast a kivalté ok megsziinésével vagy a Felligyelet felhivasara haladéktalanul folytatni kell.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel lehet fliggeszteni, ha az Alap megsziintetését, illet-
ve beolvadasat jovahagyo feliigyeleti engedély ezt tartalmazza.
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A Felugyelet meghatarozott idére, de legfeljebb tiz napra felfliggesztheti a Befektetési jegyek folyama-
tos forgalmazasat, ha az Alapkezelé nem tesz eleget a tajékoztatasi kotelezettségének, vagy ha azt a
Befektetdék érdekeinek védelme egyébként sziikségessé teszi.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfliggesztésére a Tékepiaci torvény 251 §-anak
rendelkezései az irdnyaddk:

251. § (1) A Felugyelet meghatéarozott idére, de legfeljebb tiz napra felfliggesztheti az adott sorozatot
alkoté befektetési jegy folyamatos forgalmazéasat, ha az alapkezelé6 nem tesz eleget a tajékoztatasi
kotelezettségének.

(2) A befektetési alapkezel6 kérelmére a Felligyelet meghatarozott idére, de legfeljebb szaznyolcvan
napra felfliggesztheti a befektetési alap altal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos vissza-
valtasat, ha azt a befekteték érdekeinek védelme sziikségessé teszi, igy kiulondsen, ha:
a) tiz egymast kovetd forgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visszavaltani kért befektetési
jegyek Osszértéke eléri a befektetési alap - adott idészak elsé napjan érvényes - nettd esz-
kozértékének tiz szazalékat, mely szamitas soran a visszavaltani kért, és még vissza nem val-
tott befektetési jegyet a visszavaltasra sz0l6 megbizas felvétele napjan érvényes netté esz-
kozértéken kell figyelembe venni,
b) hisz egymast kdvetd forgalmazasi nap alatt a forgalomban levé befektetési jegyek darab-
szama tiz szazalékkal cstkkent, vagy
c) a befektetési jegyek visszavaltasat biztosité likvid eszkdzok aranya a visszavaltasok kdvet-
keztében a befektetési alap sajat t6kéjének tizenot szazaléka ala csdkkent.
A befektetési alapkezeld a befektetési jegy folyamatos visszavaltas felfliggesztésére vonatko-
z6 kérelmet az a)-c) pontban meghatarozott valamelyik feltétel bekdvetkeztét kovetdé 6t for-
galmazasi napon belil kezdeményezheti.

(3) A Felligyelet a befekteték érdekében az (5) bekezdésben meghatérozott hataridén beliil barmikor,
erre irAnyul6 kérelem nélkil is donthet a visszavaltas felfliggesztésének megszintetésérél, meghata-
rozva a visszavaltas kezdénapjat. Ha a felfliggesztés megsziintetését az alapkezelé az (5) bekezdés-
ben meghatarozott hataridén belll kéri, azt a Felligyelet elrendeli.

(4) A Feluigyelet a (2) és (3) bekezdés alapjan el6terjesztett kérelem elbiralasarol legkésébb két for-
galmazasi napon beliil dont.

(5) Ha a (2) bekezdés a)-c) pontjaban meghatarozott felfliggesztési feltételek barmelyike alapjan elha-
tarozott felfliggesztés fenndllasanak idétartama eléri a szaznyolcvan napot, a Felligyelet hatarozatban
elrendeli a befektetési alap megsziintetését.

8. AZ ALAPOT TERHEL O KOLTSEGEK

Az Alap m (ikddésével kapcsolatos koltségek
A felmerult, ismertté valt tételes koltségek teljes egészében az Alapra terhelendék.

Az Alapra az alabbi koéltségek keriilnek elszamolasra:

- Az Alapkezelé szolgéltatasaiért napi szinten az Alap értékelés napi Nettd eszkdzértékének
éves szinten bizonyos szazalékanak az adott év napjaival osztott részét elhatarolja. Az igy
megéllapitott alapkezel 6i dij az Alapban naponta kerul elhatarolasra, és minden hénapban, a
targy hénapot kdvetd 5. munkanapig kerul kifizetésre. Az alapkezeléi dij tartalmazza a befek-
tetési jegyek folyamatos forgalmazésanak dijat, melynek nagysaga az Alapkezel6 és a For-
galmazo kozott sziletett egyedi szerz6désben kerll meghatarozasra. A forgalmazési dijat igy
az Alapkezel6 az egyedi szerzédéshen rogzitettek szerint az alapkezeldi dijbdl fizeti.
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A Letétkezeld szolgaltatasaiért napi szinten az Alap értékelésnapi Nettd eszkdzértékének
éves szinten bizonyos szazalékanak az adott év napjaival osztott részét elhatarolja. Az igy
megallapitott targyhavi letétkezel 6i dijat minden hénapban, a targyh6napot kéveté hénap
utols6 munkanapjan a Letétkezelének megfizeti.

Az Alap Konyvvizsgéldjanak fizetendd konyvvizsgal6i dij az Alapkezeld és a Kdnyvvizsgald
kozott 1étrejott megallapodas szerinti fix sszeg, amely idéaranyosan kerul elhatéarolasra. A
Kdnywvizsgalo és az Alapkezeld kdzotti megallapodas értelmében a 2010-es évre vonatkoz6
konywvizsgaloi dij a Dialég Octopus Szarmaztatott Alap esetében 400 eFt+AFA. A kénywvizs-
galoi dij levonasa évente torténik.

A PSZAF a hatélyos jogszabalyok szerint éves feliigyeleti dijat szamol fel, amelyet szintén
az Alap visel. A feligyeleti dij mértékét jogszabaly szabalyozza, jelenlegi mértéke az Alap at-
lagos Nettd eszkdzértekének 0,25 ezreléke évente, mely naponta elhatarolasra kerdil.

Az Alapkezelé az Alapra haritja tovabba az Alap lgyletei soran felmerilt egyéb kdzvetlen
koltségeket , igy kilondsen a befektetési szolgaltatoi dijakat, az Alaphoz kapcsolédo kényve-
Iési koltségeket, a banki koltségeket, a kdzzététellel és a Befekteték tajékoztatasaval kapcso-
latos koltségeket, illetve az Alap mikodésével kapcsolatos egyéb, idesorolandd kdzvetlen
koltségeket.

Amennyiben az adott évben az Alap a referencia hozamanal (benchmarknal) magasabb ho-
zamot ér el, ugy az Alapkezel6é sikerdijra jogosult. A sikerdij mértéke a referencia hozam fe-
letti hozam 25%-a. Ev kézben a benchmark feletti teljesitmény esetén az Alapkezels folyama-
tosan, azaz minden nap elhatéarolja az Alapbdl fizetendé sikerdijat, mig a benchmarktél elma-
rado teljesitmény esetén az esetlegesen mar elhatarolt sikerdij allomanybdél felold az Alap ja-
vara. Az elhatarolt sikerdijak elszamolasara naptéari éven belil sor, sikerdij az Alapban na-
ponta kertl elhatarolasra, és minden 0] targyévben, az (j targyévet koveté 5. munkanapig ke-
ril kifizetésre A sikerdij szamitdsdnak modszere a kovetkezé:

Az Alapkezel6t illeté sikerdij az év végen:

Piny Bin) P‘ln} Bl:n]
r(t) 025 {P‘ o) E‘o}} 1(!-} ha B } Bio)
és nulla, ha _E(m) jﬂiﬁln]

P{o) EBipo)

A T. forgalmazéasi napon az elhatarolt sikerdij allomanya pedig

r(t)=0, ha j r?; - 3, egyébként pedig
=l r} Eit) E( r} anr}
r(t)= 0,25x {7~ — }} = v(i), ha > 50

A képletekben szereplé jeldlések a kdvetkezok:
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P(0): a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan szamitott egy jegyre jutd netté eszkézérték az el6z6
naptari év végén, illetve a 2010-es évben az Alap indulaskori bazis egy jegyre juté nettd eszkdzértéke,
ami a Fellgyelet j6vahagyasatol figg

B(0): a benchmark értéke az el6z6 naptéri év végén, illetve a 2010-es évben az Alap indulaskori érté-
ke, ami a Feliigyelet j6vahagyasatol fligg

N: Az adott naptari év forgalmazasi napjainak szama, 2010-ben sikerdij szamitasanak indulasakor
szamitott forgalmazasi napok szama,

P(t): a sikerdij levonasa, illetve elhataroldsa el6tt szamitott egy jegyre jutd netté eszkozérték a t. for-
galmazasi napon

v(t): a sikerdij levonésa, illetve elhatérolasa el6tt szamitott Osszesitett nettd eszkdzérték a t. forgalma-
zasi napon

B(t): a benchmark értéke a t. forgalmazasi napon

r(t): a t. forgalmazasi napon elhatéarolt teljes sikerdij allomany (Amennyiben r(t) > r(t-1), akkor az adott
napon sikerdij képzdédik, arra tartalékot kell képezni; amennyiben r(t) > r(t-1), Ggy sikerdijat kell felol-
dani, feltéve hogy r(t) > 0)

t: annak a forgalmazasi napnak a sorszama az adott évben, amelyre a szamitast végzik

A benchmark hozam (referencia hozam) = ZMAX Index

Az Alap tételes dijtételeit az alabbi tablazat foglalja 0ssze:

Alapkezel 6i | Letétkezel 6i Kdnywvizsga- Felligyeleti Kozvetlen Maximalis Sikerdij
dij dij 16i dij dij koltségek dijterhe-
lés
DIALOG maximum maximum Fix Osz- éves 0,025% Eseti 2,5% van
Octopus Szar- éves 2,0% éves 0,085% szeg:400.000
maztatott Alap min. 75.000,- Ft/ Ft + AFA
hé
Elszamolas Havonta Havonta Evente Negyedévente Eseti Evente
gyakorisaga

Az Alapat érinté maximalis dijterhelés a tablazatban foglalt maximalis értéket nem haladhatja meg.

A koltségek tételesen a féléves és éves jelentésekben bemutatasra keriilnek. A Letétkezeld a Nettd
eszkozérték megallapitasanal minden hosszabb id6szakra vonatkozo, elére kalkulalhatod koéltséget, a
lehetdség szerint idébeli elhatarolassal, fokozatosan terheli az Alapra. Ha az Alap Sajat t6kéjét olyan
mas kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjdba fektetik be, amelyet az Alap Alap-
kezel6je, vagy azzal szoros kapcsolatban lévé masik alapkezel6 kezel - ideértve azt az esetet is, ami-
kor az Alapkezel6 alvallalkozoként kezeli az Alapot -, a befektetéssel, illetve annak megsziintetésével
kapcsolatosan az Alapra eladasi és visszavaltasi jutalék nem terhelhetd.

9. AZ ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK HIBAHATARA, SZAMIT ASANAK MODJA, SZAMITA-
SA ES KOZZETETELE
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Nettd eszkdzérték hibahatara a DIALOG Octopus Szarm  aztatott Befektetési Alap esetében

Hiba esetén a kdvetkezd intézkedések megtételére keriil sor:

1) A befektetési alap nettdé eszktzértéke szamitasdban bekovetkezett hiba esetén a hibas netté esz-
kozértéket a hiba feltarasat kévetd legkdzelebbi netté eszkézérték megallapitasakor a hiba bekdvet-
kezésének idépontjara visszamendleges hatallyal javitani kell. A javitds soran a hibas nett6 eszkozér-
téket a helyes értékre kell médositani minden olyan napra vonatkozdan, amelyen netté eszkdzérték
kiszamitasara kerult sor, s amelyet a feltart hiba érintett.

2) Ha hibas nettd eszkozértéken befektetési jegy fo  rgalmazasara kerilt sor, a hibas és a he-
lyes nettd6 eszkozérték szerint szamitott forgalmazd  si &r kozotti kilonbséget a befektet 6Gvel
legfeljebb harminc napon beliil el kell szamolni, ki ~ véve ha a hibas és a helyes nett6 eszkozér-
téken szamitott forgalmazasi ar kilénbségb 6l szarmazo elszamoléasi kotelezettség dsszegsze-
rien nem haladja meg befektet 6nként az ezer forintot.

(3) Ha hibas nett6 eszkdzértéken befektetési jegy forgalmazasara keriilt sor, a hibas és a helyes
netté eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kdzotti kulénbséget a befektetével legfeljebb har-
minc napon belil el kell szamolni, kivéve ha

a) a hibas nettdé eszkbzérték szamitas miatt eléallt, egy befektetési jegyre vonatkozé forgalmazasi
ar kilonbség mértéke nem éri el a helyes nettd eszkdzértéken egy befektetési jegyre szamitott for-
galmazasi ar egy ezrelékét,

b) a hibads és a helyes nettd eszkdzértéken szamitott forgalmazéasi ar kulénbségbdl szarmazo el-
szamolasi kotelezettség 6sszegszeriden nem haladja meg befekteténként az ezer forintot, vagy

c) amennyiben a netté eszkozérték szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa eredménye-
képpen a befektetési jegy forgalmazasi araban keletkezé kilénbséghdl adodéd elszamolasi kotelezett-
ség kapcsan a befektetét terheld visszatéritési kdtelezettségtdl eltekint.

Az Alap befektetési jeqyeinek eladasi és visszavasa  rlasi arszamitasi médszere

A DIALOG Octopus Szarmaztatott Befektetési Alap Befektetési jegyeinek az eladasi és visszavasarla-
si arszamitasi modja az un. utélagos (historic pricing) arszamitasos eljaras alapjan térténik. Ennek
értelmében az eladasi vagy visszavasarlasi megbizas idépontjdban az Alapok egy jegyre jutd nettd
eszkdzértéke nem ismert.

Az Alap nettd eszkdzértékének szamitasa és kozzétét ele a DIALOG Octopus Szarmaztatott Alap
esetében

Az Alap Nettd eszkdzértékének szamitasa és kdzzététele a Tokepiaci torvény 266. §-a alapjan torté-
nik. A Befektetési alap Netto eszkozértékét és az egy Befektetési jegyre jutd Nettod eszkdzértéket min-
den forgalmazési napra meg kell allapitani és a Magyar Tékepiac honlapjan illetve az Alapkezel6
honlapjana Befektet6k szamara hozzaférhetévé kell tenni.

A Letétkezel®d az Alap Nettd eszkdzértékét a tulajdonaban 1évé befektetések piaci értéke alapjan fo-
rintban hatarozza meg, az Alapot terhel6 koltségek levonasa utdn, minden Banki munkanapon.

Az egy befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzérték az Alap mindenkori Nettd eszkdzértékének és a be-
fektetési jegyek darabszamanak hanyadosa. A T napi Netto eszkdzértéket a Letétkezeld T munkana-
pon allapitja meg a kdvetkez6 adatok figyelembe vételével:

- T napi arfolyamokkal kalkulalt, T nap 12 ¢raig tudomasara jutott T-1 kotésnapi tranzakciok

41



DIALOG OCTOPUS SZARMAZTATOTT ALAP TAJEKOZTATOJA ES KEZELESI SZABALYZATA

alapjan 6sszeallitott eszktzallomany T napra szamolt piaci értékeT napig elhatarolt folyama-
tos dijak (alapkezel6i, letétkezeldi, konyvvizsgaldi, felligyeleti dijak)

- T-1 nap 16 6réaig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek

- T-1nap 16 6réaig ismertté valt kovetelések

- T-1 napon forgalomban Iévd befektetési jegy darabszam (a KELER-ben nyilvantartott befekte-
tési jegyek mennyisége)

Az értékpapirallomanyban lévé befektetési eszkézok piaci értéke a Tajékoztatd 10., A portfélié egyes
elemei értékének meghatarozasa fejezetében kertil bemutatasra.

Az Alap Netté Eszkdzérték szamitasanak menete

+ Ertékpapirok és likvid eszk6zok piaci értéke

+ Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kévetelések piaci értéke

- Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kotelezettségek piaci értéke

- Kozvetlen koltségek (bankkoltség, befektetési szolgaltatd dijak, kbnyvvizsgalat, hirdetési dijak
sth.)

Bruttdé Eszkdzérték
Valtozo koltségek a Nettd Eszkdzértékre vetitve (alapkezelési dij, letétkezelési, PSZAF dij)

Nettd Eszkozérték

10. APORTFOLIO EGYES ELEMEI ERTEKENEK MEGHATAROZAS A

A portfolié egyes elemeinek meghatarozasa a DIALOG Octopus Szarmaztatott Alap esetében

a) Folyészamla
A foly6szamlan |évé eszk6zok T napig megszolgalt kamata és a T-1 napi zaréallomany kertl elszamo-
lasra, majd a tényleges havi zarlat alapjan keril sor az esetleges korrekcié elszamolasara.

b) Uton lév & pénzek

b/1. Eladaskor, vételkor a fennallé kovetelések, kotelezettségek T-1 napi varhatd értékét hozza kell
adni, vagy le kell vonni az eszkdzok értékébdl. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres uton érvénye-
sithet6 kdveteléseket nem lehet a Nettd eszkdzérték meghatarozasakor figyelembe venni.

b/2. Az Alap éltal kibocsatott sajat befektetési jegyeinek T-1 napig tortént forgalmazasabol fakado
kovetelések/kotelezettségek egyenlegét hozza kell adni/le kell vonni a fenti Alapok eszkozeinek érté-
kébél.

c) Lekotott betét
A lekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgalt kamatokkal egyiitt kell figyelembe
venni a Netto eszkdzérték szamitasa soran.

d) Kamatozé értékpapirok
A kuponfizeté nem diszkont értékpapirok esetében az értékelésnél T napig felhalmozott kamattal kell
a kovetkezd nettd arfolyamok kozil a legfrissebbet figyelembe venni. Amennyiben tébb legfrissebb
arfolyamadat is publikalt ezek kozil ugyanarra a napra, gy az alabbi sorrendet is figyelembe kell
venni:
- A magyar értékpapirok esetén az elsédleges arjegyzéi rendszer (AKK) legutolso elérhetd ko-
zép arfolyama.
- Az értékpapir jellemzd piacanak adatszolgaltatdja (Bloomberg, Reuters, napilapok, stb.) altal
kozolt, az értékelést megeléz6 legutolso elérhetd arfolyam (16:00-16:15 kozott)
- A legfrissebb elérhetd t6zsdei zaréarfolyam (amennyiben 16:30 6raig az adott napi zardéarfo-
lyam elérhet6)
- Az utolso Uzletkotés arfolyama.
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Diszkont allamkétvényeket (kincstarjegyeket) az alabbiakban felsoroltak kozil a legfrissebb  arfolyam
alapjan szamitott hozamokkal kalkulalt jelenértéken kell értékelni. Amennyiben tébb legfrissebb arfo-
lyamadat is publikalt ezek k6zul ugyanarra a napra, Ugy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:
- A magyar értékpapirok esetén az elsédleges arjegyzéi rendszer (AKK) legutolsé elérhetd ko-
zép arfolyama.
- Az értékpapir jellemzé piacanak adatszolgaltatéja (Bloomberg, Reuters, napilapok, stb.) altal
kozolt, az értékelést megeldzd legutolséd elérhetd arfolyam (16:00-16:15 kozott)
- A legfrissebb elérhet6 t6zsdei zardarfolyam (amennyiben 16:30 6raig az adott napi zaréarfo-
lyam elérhetd)
- Az utolsé Uzletkotés arfolyama.

Egyéb diszkont értékpapirok esetén az értékelés alapja a kdvetkez6 arfolyamok alapjan szamitott
hozamokkal kalkulalt jelenértékek koziil a legfrissebb . Amennyiben tobb legfrissebb arfolyamadat is
publikalt ezek kdziil ugyanarra a napra, gy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:
- Az értékpapir jellemzé piacanak adatszolgaltatéja (Bloomberg, Reuters, napilapok, stb.) altal
kozolt, az értékelést megeldzd legutolséd elérhetd arfolyam (16:00-16:15 kozott)
az utolso Uzletkétés arfolyama
- A legfrissebb elérhet6 t6zsdei zardarfolyam (amennyiben 16:30 6raig az adott napi zaréarfo-
lyam elérhetd)
- Az utolsé Uzletkotés arfolyama.

e) Befektetési jegyek
Az értékelés alapja a legutolso elérheté vételilvisszavaltasi arfolyam.

f) Részvények, karpotlasi jegy
Részvényeket, karpétlasi jegyeket az alabbiakban felsoroltak kdzil a legfrissebb arfolyamon kell
értékelni. Amennyiben tébb legfrissebb arfolyamadat is 16:30 6raig elérhet6 ezek kdzil ugyanarra a
napra, Ugy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:

- Az értékpapir jellemzé t6zsdéjének értékelés tézsdenapi hivatalos zar6 arfolyama.

- Az értékpapir jellemzé piacanak adatszolgaltatja (Bloomberg, Reuters, napilapok stb.) altal

k6zolt az értékelést megel6z6 legutolsé elérheté arfolyama (16:15-16:45 kozott)
- Befektetési vallalkoz6 altal jegyzett arfolyam,
- az utolso Uzletkotés arfolyama

g) Szarmaztatott Ugyletek
Hataridés tgyletek

Az értékelés napjan az 0sszes poziciot értékelni kell. Az érvényességi nap és a teljesitési idépont
kozotti idé fuggvényében kivalasztott kockdzatmentes piaci benchmark hozambdl képzett diszkontra-
taval a hataridés arfolyambdl jelenértéket kell szamolni az érvényességi napra, majd ezt kell 6ssze-
vetni az érvényesség napi piaci arfolyammal. Ezen arfolyam-kiilénb6zetnek és a kétés névértéken vett
nagysaganak a szorzata adja a pozicio értékét (veszteség/nyereség nagysagat).

Opciés Ugyletek

Az opciobs dijat koltségként/bevételként a befolyds napjan teljes egészében el kell szamolni. Az eszkéz
értékelése pedig a hataridés ugyletek kiértékelése szerint torténik, azzal a kilénbséggel, hogy az op-
ci6 jogosultjanak nem kell az esetleges értékelési veszteséget figyelembe venni.

h) Szabvanyositott kereskedés (i szarmazékos termékek (BUX)

Az érvényes napi nyitott poziciékat az adott instrumentumra kozzétett utolsé hivatalos elszamolé ar
alapjan kell értékelni.
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i) Ertékpapir kélcsonugylet

A kolcsonvevé szerepelteti kdnyveiben sajatjaként az értékpapirt, a kélcsonbe add értékelési kilonbo-
zetként mutatja ki koévetelését. Kdlcsonbe adott értékpapir: A kdlcsonzési dijat esedékességkor egy
O0sszegben vagy a futamidé alatt elosztva kell kimutatni. A kélcsénbe adott értékpapirra vonatkozé
kovetelést a papir aktualis piaci ardn szamitott kdvetelésként kell szamitasba venni. Kélcsénbe vett
értékpapir: A kdlcsdnbe vett értékpapirral szemben a papir visszaszolgaltatasaig piaci aron szamitott
kotelezettségként kell figyelembe venni.

j) Deviza

Az Alapok devizajatél eltéré, mas devizaban denominalt eszkdzoket, kéveteléseket, stb. az Alap ba-
zisdevizajara kell atszamitani a kovetkezé arfolyamok valamelyikén az alabbi sorrendben:
- A Reuters altal 16.35-kor publikalt arjegyzéi atlagar
- A Magyar Nemzeti Bank hivatalos devizaarfolyama.
- A Letétkezel6 aktualis kézép arfolyama. Amennyiben valamely devizara nincs hivatalos ar-
folyam, agy az adott devizanem USD vagy EUR keresztarfolyama (Reuters 16:30) és az
USD/HUF vagy EUR/HUF keresztarfolyambdl szamolt arfolyamon kell értékelni.
- A deviza jellemzé piacanak adatszolgaltatéja (Reuters, Bloomberg, napilapok stb.) altal kozolt
az értékeléskori legutolso elérhetd arfolyama

k) Szarmaztatott devizaiigyletek

Hataridés devizapoziciok.

Hataridés devizapoziciékat (deviza forwardok) a koétési arfolyamnak a vonatkoz6 devizék pénzpiaci
kamataival diszkontalt mai értékének, valamint a devizapar azonnali arfolyamanak kilénbségeként
kell értékelni.

Deviza futures. A deviza futures értéke az elszamoléhaz, illetve az illetékes tézsde altal az adott leja-
ratra kalkulalt zaré arfolyam és a kotési arfolyam kulénbsége.

Devizaopciok. Devizaopci6 vétele esetén, a pozicio értéke a kotési arfolyamnak a vonatkozé devizak
pénzpiaci kamataival diszkontalt mai értékének, valamint a devizapar azonnali arfolyaméanak kilénb-
sége, amennyiben ez pozitiv, illetve nulla, ha ez az érték negativ. Devizaopcié eladasa esetén a pozi-
ci6 értéke a kotési arfolyamnak a vonatkozé devizak pénzpiaci kamataival diszkontalt mai értékének,
valamint a devizapar azonnali arfolyamanak kilonbsége, amennyiben ez negativ, illetve nulla, ha ez
az érték pozitiv.

[) ETF-ek és Letéti igazolasok
Az ETF-eket és Letéti igazolasokat (GDR, ADR) az alabbiakban felsoroltak k6zul a legfrissebb arfo-
lyamon kell értékelni. Amennyiben tdbb legfrissebb arfolyamadat is 16:30 6raig elérheté ezek kozil
ugyanarra a napra, Ugy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:

- Az értékpapir jellemzd t6zsdéjének értékelés tézsdenapi hivatalos zaré arfolyama.

- Az értékpapir jellemzd piacanak adatszolgaltatdja (Bloomberg, Reuters, napilapok stb.) altal

k6zolt az értékelést megel6z6 legutolsé elérheté arfolyama (16:15-16:45 kozott)

- Befektetési vallalkoz6 altal jegyzett arfolyam,

az utolso Uzletkétés arfolyama

m) R&vid (short) poziciok értékelése

A révid pozicié T-napi értékének kiszamitasahoz a kélcsonvett instrumentum(ok) fenti értékelési mod-
szerek alapjan meghatarozott T-napi (vagy annak hianyaban a legutolsd) piaci arfolyamaés mennyi-
sége alapjan szamolt kotelezettségallomanyt kell figyelembe venni.
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11. A BEFEKTET OK TAJEKOZTATASA

Az Alapkezeld az Alap hivatalos Kdzzétételi helyein kdzzétesz minden — az Alappal kapcsolatos rend-
szeres, illetve rendkivili — tajékoztatast, hirdetményt. Az Alap hivatalos Kozzétételi helyeinek listajat a
Tajékoztato 2., ,Fogalmak” fejezete tartalmazza.

A Téajékoztato, roviditett tajékoztatd

Az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos forgalomba hozatalahoz készitett nyilvanos Tajékoztatét, illet-
ve roviditett tdjékoztatét a forgalmazasi helyeken és a Forgalmazd és Alapkezel6 honlapjain lehet
megtekinteni. A forgalmazasi helyeket a Tajékoztato Il. Melléklete tartalmazza.

Rendszeres tajékoztatas

Az alapkezeld legalabb félévenként, a targyfélév (pénzugyi félév) lezarasa utdn negyvendt — kilfoldi
befektetési alapkezel esetén hatvan - napon, targyév (pénziigyi év) lezarasa esetén szazhlisz napon
belil az altala kezelt befektetési alapokrdl egyenként a Tékepiaci térvény 21. szama mellékletben
foglaltak szerinti jelentést készit, és azt a Felugyeletnek megkildi. Az alapkezel6 a jelentést a Fel-
Ugyeletnek torténdé megkuldéssel egyidejlleg kbzzéteszi a Kdzzétételi helyeken..

Az Alapkezel6 koteles havonta, a hdnap utolsé forgalmazasi napjara vonatkozéan megallapitott Nett6é
eszkozérték alapjan portfolidjelentést késziteni, a Felligyeletnek megkuldeni és a megallapitas napjat
kovetd tizedik forgalmazasi naptdl a forgalmazasi helyeken és a sajat székhelyén hozzaférhetévé
tenni. A jelentésnek tartalmaznia kell a portfolio-befektetési eszkozfajtak, illetve a befektetési politika-
jaban részletezett egyéb kategoridk szerinti bemutatasat, a Sajat tékét és az egy egységre jutdé Nettd
eszkozértéket, illetve a jelentésnek tartalmaznia kell az adott hénaprdl révid piaci bemutatast is.

Rendkivili tajékoztatas

Az Alapkezel6 a Tékepiaci torvény alapjan az Alap mikodésére vonatkozdan az Alap hivatalos K6zzé-
tételi helyein kdzzéteszi, és a forgalmazonal hozzéaférhetévé teszi és a Felligyelet szamara megkuldi
az aldbbiakat:

a) az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkésébb harminc nappal az atalakulas, beolvadas hataly-
balépése elétt;

b) a befektetési szabalyok valtozasat, legkésébb harminc nappal a hatalybalépés elétt;

c) a futamidének hatarozotta alakitasat, a hatarozott futamidé csokkentését, legkésébb harminc nap-
pal a hatélybalépés elétt;

d) a befektetési jegy visszavaltdsaval kapcsolatos, a befektetd fizetési kotelezettségének valtozasat
legkésébb a hatalybalépés elétt harminc nappal;

e) a Kezelési szabalyzat egyéb modositasat legkésébb a hatalybalépés napjan;

f) az Alapkezel6 engedélyének visszavonasat, két munkanapon belil;

g) a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésébb tizenét nappal a hatalybalépés elétt;

h) a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a Kezelési szabalyzat sze-
rint nem automatikus) kifizetésének idejét, madjat, legkésébb az esedékesség napjan;

i) a befektetési jegyek forgalmazasanak felfliggesztését, illetve Gjrainditasat, két munkanapon belil;

j) az Alapkezelével szembeni felszamolas meginditasat két munkanapon belil;

k) a befektetési alap megsziinésekor a megsziinési jelentést, annak a Felligyelet részére torténd be-
nyujtasaval egyidejlleg;

[) az egy jegyre jutd Nettd eszkdzérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6zé Nettd eszkbdzértékhez
képest, illetve napi szamitas esetén harom értékelési napon beliil bekovetkezett jelentés (hlsz szaza-
lékot meghaladd) mértéki csdkkenésének okat, legkésébb a felmerilést kdveté két munkanapon be-
[al.

m) a kdzzétételi kdtelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi helyet két munkanapon bell;
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n) a forgalmazasi helyek felsorolasaban bekodvetkezett barmely valtozast, legkésébb a valtozas napjat
megel6z6 munkanapon; és

0) az ugyndkok felsorolasaban bekdvetkezett barmely valtozast, a felsorolas bévilése esetén legké-
s6bb a valtozas napjat megel6z6 munkanapon, a felsorolas sziikilése esetén a legkésébb a valtozas
napjat kdvetd két munkanapon belil

p) a befektetési jegyek visszavaltasat érinté forgalmazasi szabalyok azon valtozasait, amelyek a 247.
8§ (3) és (4) bekezdése szerinti id6tartam ndvekedésével jarnak, legkésébb a hatalybalépés elétt har-
minc nappal

q) a 247. § (5) bekezdése szerinti valasztas, illetéleg a valasztas megvaltoztatasa esetén a forgalma-
zasi szabalyok valtozasait, legkésébb a hatalybalépés el6tt harminc nappal.

12. AZ ALAP MEGSZ UNESE, ATALAKULASA, BEOLVADASA
Az Alap megsz (inése
Barmely Alap megsziinésére a Tékepiaci torvény 255-259 §-a elbirasai az irdnyaddak:

255. § A befektetési alap a Felligyelet altal vezetett nyilvantartasbol vald torléssel szinik meg. A Fel-

Ugyelet torli az alapot a nyilvantartasbol

a) a pozitiv sajat t6kéjd, hatarozott futamidejd alap futamidejének lejaratakor a megsziinési jelentés

Felligyelethez torténé benyujtasat kévets nappal;

b) a pozitiv sajat t6kéjd alap megsziintetésekor a megszinési jelentés Felligyelethez torténé benyuj-

tasat kdvetd nappal;

C) a negativ sajat t6kéjd alap megsziintetésekor a vagyon értékesitésébdl szarmazo ellenérték teljes

kifizetésekor;

d) mas befektetési alapba torténd beolvadas esetén a beolvadas napjaval;

e) a nyilt végd befektetési alap esetében az dsszes befektetési jegy visszavaltasakor, az utols6 befek-

tetési jegy visszavaltasa napjat koveté nappal.

256. 8§ (1) Az alapkezeld jogutdd nélkiili megsziinésekor, illetéleg az alapkezeld tevékenységi engedé-

lye visszavonasakor - ha az alapkezelést masik alapkezelé nem vallalja el - az alapot meg kell szin-

tetni.

(2) A hatarozatlan futamidejd, pozitiv Sajat t6kéjd befektetési alapot az alapkezeld a Felugyelet enge-

délyével megszintetheti.

(3) A nyilvanos nyilt végd befektetési alapot az alapkezeld kdteles megsziintetni, amennyiben az alap

Sajéat t6kéje harom hénapon keresztil, atlagosan nem éri el a huszmillié forintot.

(4) Az alap megsziintetését a Felugyelet hatarozatban elrendeli, ha az Alap Sajat t6kéje negativ.

(5) A befektetési alap (1)-(4) bekezdés szerinti megszintetését az alapkezeld, illetéleg a letétkezel6 a

megsziintetésrél szol6 fellgyeleti hatarozat kézhezvételét, illetve a (3) bekezdésben foglalt idészak

elteltét kdvetd ketté munkanapon belill kételes kézzétenni.

(6) Az (5) bekezdés szerinti kozzététel napjatol a nyilt végd befektetési jegyek visszavaltasat és el-

adasat fel kell fliggeszteni.

(7) Az alap hitelez6i az (5) bekezdés szerinti kozzététel napjatol szamitott harmincnapos jogveszté

hataridén belil jelenthetik be kdveteléseiket a letétkezeldnél.

(8) Amennyiben a megsziintetési eljaras soran az Alap Sajat tékéje a (7) bekezdés szerint bejelentett

kotelezettségek figyelembevételével egyutt negativva valik, akkor a letétkezeld koteles azt a Feliigye-

letnek haladéktalanul bejelenteni.

257. 8 (1) Ha e torvény masként nem rendelkezik, az alap megsziinésekor felmeriilé feladatokat az

alapkezel8, az alapkezel6 akadalyoztatdsa, illetve felszamolasa esetén pedig a letétkezel6 koteles

elvégezni.

(2) A 255. § a)-c) pontjaban meghatarozott esetben a portféliéban [évé ingatlant tizenkét honapon

beliil, az egyéb eszkozt egy hénapon belil kell értékesiteni.

(3) Pozitiv sajat t6kével rendelkezé befektetési alap esetében a befektetési eszkdzok értékesitését az

alapkezel6 maga is elvégezheti. Ennek hidnyaban a befektetési eszk6zok értékesitésével befektetési

szolgaltatot kell megbizni, amelynek bizoméanyosi dija megsziinési koltségként az alapot terheli.

(4) Pozitiv sajat t6kével rendelkezé ingatlanalap megsziinésekor az ingatlanok értékesitését az alap-
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kezel6 maga is elvégezheti. Ennek hianyaban az értékesitéssel ingatlanforgalmazd céget kell meg-
bizni. Az értékeléshez, illetve az értékesitéshez igénybe vett ingatlanforgalmazé cég altal felszamitott
dij megsziinési koltségként az alapot terheli.

(5) A (2) bekezdésben meghatarozott hataridé a Feliigyelet engedélyével egy alkalommal meghosz-
szabbithatd, ingatlan esetén hat hdnappal, egyéb eszkéz esetében harom hénappal.

(6) Amennyiben az ingatlanalap portfélidjaban 1évé ingatlanokat a (2) és (5) bekezdésben meghatéaro-
zott rendelkezésre all6 idétartam alatt nem sikertl legalabb az ingatlanértékel szervezet altal megha-
tarozott értéken értékesiteni, akkor az ingatlanokat nyilvanos arverésen kell értékesiteni. Az arverési
felhivast az alap hivatalos kézzétételi helyein az arverés idépontjat legalabb harminc nappal megelé-
z6en meg kell jelentetni.

(7) A befektetési alap tulajdondba tartoz6 vagyon értékesitését, az értékesitésbél szarmazo ellenérték
befolydsét, valamint a 256. 8§ (7) bekezdésében foglalt hataridé elteltét kdvetden 6t, ingatlanalap ese-
tében tizen6t napon belll megszinési jelentést kell késziteni, a Felligyelethez benyujtani és ezzel
egyidejdleg a 34. § (3) bekezdésében meghatérozott médon a befekteték rendelkezésére bocsatani. A
letétkezeld ezt kdvetben tiz napon belil kdteles megkezdeni a rendelkezésre allé 6sszeg kifizetését a
befekteték részére. A megsziinési jelentés - a 19. szamu mellékletben foglaltakon tdlmenden - leg-
alabb az éves jelentés kotelezd tartalmi elemeit tartalmazza. A kifizetés megkezdésérdl rendkivili
kozleményt kell kbzzétenni.

(8) A befektetési alap eszkézei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az alap tartozasai és kotelezett-
ségei levonasat kdvetden rendelkezésre allé (pozitiv 6sszegdl) téke a befektetdket befektetési jegyei
névértékének az 6sszes forgalomban Iévé befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti
meg.

(9) A befektetdk részére kifizetendd dsszeget a letétkezels elkilonitett letéti szamlan kételes tartani a
befekteték részére torténd kifizetésig, illetve az eléviilési idd elteltéig.

258. 8 (1) Negativ sajat tékével rendelkezé alap megszintetését a Felugyelet altal a Hpt. alapjan
Iétrehozott k6zhasznu tarsasag végzi.

(2) A befektetési alap tulajdondba tartoz6 vagyon értékesitését, az értékesitésbél szarmazo ellenérték
befolyasat kévetéen a kézhasznul tarsasag a hitelezék kdveteléseit a Cstv. elbirasai szerinti kielégitési
sorrendben egyenliti ki.

Az Alapkezel 6 felszamolaséara vonatkozd kildnleges és eltér 6 szabéalyok

259. 8 (1) A befektetési alapkezel§ felszamolasa soran a Cstv. szabalyait az e térvényben foglalt
eltérésekkel kell alkalmazni. Befektetési alapkezeld tarsasag felszamoldjanak a birésag csak a Fel-
Ugyelet altal a Hpt. alapjan létrehozott kzhasznu tarsasagot jeldlheti ki.

(2) A befektetési alapkezeld altal kezelt portfoliokban 1évé eszk6z6k nem képezik a befektetési alap-
kezeld tulajdonét, az a befektetési alapkezeld hitelezéinek kielégitésére nem vehetd igénybe.

A fenti jogszabalyok alkalmazasa az Alap megszinéskori futamideje, tipusa, fajtaja valamint Sajat
t6kéjének nagysaga alapjan torténik.

Az Alap atalakulasa
Az Alap atalakuldsara a Tékepiaci torvény 260 §-a el6irdsai az irdnyaddak:

260. § (1) Atalakulasnak minésiil a befektetési alap fajtajanak, tipusanak vagy futamidejének megval-
toztatasa.

(2) Nyilt végd nyilvanos befektetési alap- az ingatlanalap kivételével - nem alakulhat zart végd nyilva-
nos befektetési alappa.

(3) Nyilvanosan létrehozott befektetési alap csak az dsszes befekteté hozzajarulasaval alakulhat at
zartkord befektetési alappa.

(4) Zart végd, hatarozott futamidej befektetési alap nem alakulhat at zart végd hatarozatlan futamide-
ju befektetési alappa.

(5) Eurdpai befektetési alap nem alakulhat at nem eurépai befektetési alappa.

(6) Az alapkezeld az atalakulas indokat, napjat és feltételeit tartalmazé tajékoztatot koteles a Felligye-
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letnek jévahagyasra benyujtani. Az alapkezelé a Feliigyeleti engedély megszerzését kdvetéen

koteles az atalakulas tényét a befektetési alap hirdetményi lapjaiban, az atalakulas napjat legalabb
harminc nappal megelézéen kdzzétenni.

(7) A Felugyelet a befekteték érdekeinek védelme érdekében, kilondsen indokolt esetben az atalaku-
las feltételeit egyedileg is meghatarozhatja.

(8) zartkord befektetési alap az atalakulasarél kezelési szabalyzatanak médositasaval a 265. § (3)
bekezdése szerint hataroz. A zartkord alap nyilvanos alappa térténd atalakulasa esetén az atalakulas
napjara igazolnia kell a Fellugyelet felé a 254. 8 (1) bekezdésében meghatarozott legkisebb induld
sajat téke meglétét.

Az Alap beolvadasa

Az Alap beolvadaséara a Tékepiaci torvény 261-262 § elbirasai az iranyadodak:

261. 8 (1) Az alapkezeld nyilvanos befektetési alapok esetén beolvadasi tdjékoztatd felligyeleti jova-
hagyasaval és nyilvanossagra hozatalaval kezdeményezheti befektetési alapok beolvadasat.

(2) Kizéarolag hasonlé befektetési politikaval rendelkezd, valamint azonos fajtaju és tipusu alapok ol-
vadhatnak egybe. Eurdpai befektetési alap csak eurépai befektetési alapba olvadhat be. A beolvad6
alap befektetési politikaja a jogutdd alapéval hasonlénak mindsil, amennyiben az alapok azonos, a
267. § (1) bekezdésének a)-d) pontjaban meghatarozott eszkdzdkbe fektetnek, és a jogutdd alap be-
fektetési politikajat nem sérti a beolvad6 alap portfolidjanak dsszetétele.

(3) A beolvadas soran meg kell jeléIni a jogutdd alapot. Nyilt végd nyilvanos befektetési alapnak nem
lehet a jogutdda zart végl befektetési alap.

(4) Ha a jogutdd alap hatarozott futamidejd, akkor a beolvadas napjatél szamitott hatralévé futamideje
nem haladhatja meg a beolvadd alap futamidejét, és nem lehet révidebb egy naptari évnél.

(5) Zartkord befektetési alapok beolvadasahoz a befektetési jegy tulajdonosok irasos, egyhangu jéva-
hagyo nyilatkozata sziikséges.

262. § (1) A beolvadasrol sz6l6 tajékoztatoban be kell mutatni a beolvadas indokét, a beolvad6 alapok
befektetési politikajat, a beolvadas hatarnapjat, a beolvadas feltételeit, a befektetésijegy-tulajdonosok
teenddit, valamint - befektetésijegy-sorozatonként - az alapok nettdé eszkdzértékeinek és az egy jegyre
jutd netté eszkdzértékek alakulasat, az értékelési szabalyokat, és az atvaltasi névérték meghataroza-
sat. A beolvadasi tdjékoztatonak tartalmaznia kell a jogutéd befektetési alap e térvény szerinti teljes
kezelési szabalyzatat.

(2) A jogutdd befektetési alap alapkezeléje a felligyeleti engedély megszerzését kovetben a beolvadas
napjat legalabb harminc nappal megelézéen koteles a beolvadas tényét a beolvad6 befektetési alap
hirdetményi lapjaiban kdzzétenni.

(3) A beolvadas értéknapjan befektetésijegy-sorozatonként meg kell allapitani a beolvadé alap befek-
tetési jegyeinek - a jogutdd befektetési alap befektetési jegyének névértékére atszamitott - egy jegyre
juté napi netté eszkdzértékét. Az alapkezelé és a forgalmazod a jogutdd befektetési alap befektetési
jegyeit - az érvényes egy jegyre jutd nettdé eszkozértékeknek megfeleld atvaltasi ardnyban - jovairja a
beolvad6 befektetési alap befektetésijegy-tulajdonosainak a forgalmazonal vezetett értékpapirszamla-
jan.

(4) A jogutdd alapkezel6 a beolvadasrdl, a befektetési alapok beolvadasanak napjara érvényes portfo-
lijardl jelentést készit, amelyet a beolvadast kéveté nyolc munkanapon belil koteles megkuldeni a
Felligyeletnek, k6zzétenni a jogutdd befektetési alap forgalmazéjanak honlapjan, valamint a befekte-
ték rendelkezésére bocsatani mind a jogutdd, mind a jogeldd befektetési alapra kibocsatott befektetési
jegyek forgalmazési helyein. A jelentésnek tartalmaznia kell a portfoliékban |1évé eszkozok tételes
felsorolasat, azok értékét; tovabba - befektetési jegy sorozatonként - az dsszesitett nettd eszkdzérté-
keket; a befektetési jegyek darabszamat, az egy befektetési jegyre jutd netté eszkbzértéket, az atval-
tasi aranyt. A jelentést a jogutdd befektetési alap letétkezelSje és kdnyvvizsgaldja is aldirja.

13. AZ ALAP TAJEKOZTATOJANAK MODOSITASA

Az Alap Tajékoztatojaban és jelen Kezelési Szabalyzataban foglalt feltételeket az Alapkezel6 egyolda-
lGan a Feligyelet engedélyével modosithatja. Nem sziikséges a Felligyelet engedélye a médositas-
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hoz, amennyiben az

a) az ugyfelet terhel® koltségek egyoldalt csékkentését jelenti,

b) a forgalmazasi helyek szamanak novelését vagy csokkentését tartalmazza, ha az 0j forgalmazé
ilyen tevékenységre Felligyeleti engedéllyel mar rendelkezik,

c) jogszabaly-mddositas atvezetését jelenti, ha ez nem érinti az Alap befektetési politikajat, kockazati
jellegét,

d) piaci vagy mérlegadatok frissitését szolgalja,

e) az Alapkezeld, illetéleg Letétkezeld vezetd allastu személyei, a Forgalmazd kérében, cégadataiban
bekovetkezett valtozas atvezetését jelenti,

f) az engedélyhez kotétt valtozasok esetében a Felligyelet az engedélyt korabban megadta.

14. AZ ALAPKEZEL O FELOSSEGE

Az Alapkezelé az Alapok mikodtetése soran a Befektetd érdekében a jogszabalyoknak, mikddési
szabalyoknak és a mindenkor érvényes Kezelési Szabalyzatnak megfeleléen kételes eljarni. Az Alap-
kezeld az egyenld elbanas elve alapjan koteles eljarni a Befektetdk tekintetében.

A Tarsasag az egyes szerz6dések teljesitése soran a befektetési alapkezel6tél altalaban elvarhaté
gondossaggal, az Ugyfél megbizasa vagy utasitasai szerint, a szerzédés teljesitése érdekében jar el.

Az Alapkezelé nem felel az olyan karokért, amelyek er6hatalom (vis major), belféldi vagy kilféldi hat6-
sagi engedély (bejegyzés) megtagadasa vagy késedelmes megadasa folytan, ha az Alapkezelének fel
nem réhaté okbol kovetkezett be.”

Az Alapkezeld nem tartozik feleléséggel jelen Téjékoztat6é alapjan kibocsatott befektetési jegyek arfo-
lyamaban a kedvezétlen piaci mozgasok és negativ hatasok miatt bekdvetkezett valtozasok miatt.

15. JOGHATOSAG

Minden a Befektetési jegyek jegyzésével, illetve a késdbbiekben a folyamatos forgalmazas soran,
azzal kapcsolatban, - igy kulénésen a jegyzéssel, a Befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval —
|étrejovo jogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgald jog- és egyéb nyilatkozatokkal, szerz6dé-
sekkel kapcsolatban felmer(lé vitas kérdéseket a szereplék, igy kiléndsen a Befektetdk, az Alapkeze-
16, a Forgalmazo és a Letétkezel6 egyeztetéses eljaras atjan kivanjak rendezni, ezek sikertelensége
esetén birésagi eljarasnak vetik ala magukat

ll. MELLEKLET — JEGYZESI HELYEK

. MELLEKLET — LETETKEZELO MERLEGEI ES EREDMENYKIMUTATASAI
IV. KONYVVIZSGALOI JELENTESEK
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Il. Mellékelet- Jegyzési Helyek

UniCredit Bank Hungary Zrt., 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
UniCredit Bank Hungary Zrt., 1036 Budapest, Bécsi ut 3-5.
UniCredit Bank Hungary Zrt., 1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
Concorde Ertékpapir Zrt, 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
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LETETKEZELO MERLEGEI ES EREDMENYKIMUTATASAI, KONYVVIZSGALOI JELENTESEK

Statisztikai seamjel:

[1Tol3]2]s]7[3] 764l 1]al1]1T4]0]1]

UNICREDIT BANK HUNGARY ZRT. 2009. DECEMBER 31.
MERLEG ESZKOZOK ( AKTIVAK } PENZINTEZETEK

adatok M HUF-ban

Sor-
szam ESZKOZOK ElSz6 év Térgyév

a b d d

1 1. PENZESZKOZOK 25 169 24 492
2 2. ALLAMPARIROK 260 563 328 956
3 a) forgatdsi célld 118 904 282 137]
4 b} 831 céll 1418658 66 819
5 2/A. ALLAMPAPIROK ERTEKELES) KULONBOZETE 1188 1368
8 3. HITELINTEZETEKKEL SZEMBEN| KOVETELESEK 138 385] 205727
7 a) létraszold 21451 9 258
8 b} egyéb kovetelés pénzGgyi szolgaltatdsbél 116 934 196 074
9 ba) éven bellli lejsraty 99 873 191339
10 Ebbél: ~ kapcsolt vélfalkozdssat szemben 47 988 57 383
i1 - egyéb részesedsési viszonyban |évd valialkozdssal szemben 1
12 - MNB-vel szemben

13 bb) éven tli kejératy 17 081 4735
14 Ebbol: - kapesolt valtalkozassal szemben 15004 3 968
15 - &gyeb részesedési viszonyban 16vS valtalkozdssal szemben

18 - MNB-vel szernben

17 <) befektetesi szolgaltatasbol Q 397
18 EbbSI: - kapesoht vallatkozdssal szemben

18 - egyeb részesedési viszonyban 18v8 vallalkozdssal szemben
20 3fA. HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI KOVETELESEK ERTEKELES| KULONBOZETE 0 0
2t 4. UGYFELEKKEL SZEMBENI KOVETELESEK 1180 436 1039 988
22 2} _pénzugyi szolgaitatashol 1180224 1039 845
23 23) éven betlli tejérata 560 861 445 080]
24 Ebbdl; - kapesolt valialkozassal szemben 5 164 52561
25 -egyéb ré i v 1 [6vd va 4 szemben
26 ab) éven 10 lejaratd 619 260 594 665
27 Ebbdl: - kapesolt véllalkozéssal szemben 186 14 028
28 - 8gyéb részesedési viszonyban lévé véllatkozassal szemben
29 by befektetési szolgaitatasbol 278 343
30 ERLEI: - kapcsolt vallalkozdssal szemben

3t - SQy£D részesedési viszonyban lévé véflalkozassal szemben
32 ba) tézsdei ési altatdsi tevékanységhdl adodé kivelalés 9 0
33 bb) Wzsdén kivil $si szolgallatdsi tevékenységhol adods kéveteles ¢] 9
34 be) ési szolgaltatasi tevakenysegho! eredd, Ugylelekkel Ko 1 3] 23]
35 bd) elszamotdhdzzal szembeni Kovelelés 272 320
36 be) egyéh befektetési szolgaltatasbél adods kovetelés Q 0
37 418, UGYFELEKKEL SZEMBEN| KOVETELESEK ERTEKELES! KULONBOZETE 0 o
38 . HITELVISZONYF MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK, BELEERTVE 42 450 60 702
39 AROGZITETT KAMATOZASUAKAT IS

40 a) helyi dnkormanyzatok ¢s egyéb & A tési szervek Altai ki [0} Q0
41 éntékpapirok (ide nem értve az allampapirekat)

42 aa) forgatasi célli o} 9
43 ab) belektetési célu [s} O
44 b) mas kibocsaté altal kibocsatott értékpapirok 42 450] 50 702,
45 ba) forgatési c&ld 3 838 2 827
46 Ebbal: -kapcsolt vé as altal kibocsatott

47 -egyéb részesedési viszonyban levs valialkozads aital kibocsatolt

48 visszavasarolt sajat kibocsatasu
48 bb) 831 céld 38 564 57 875
50 Ebb&!: - kapesolt véllalkozas altal kibocsétott
51 -8gyeb részesedési viszonyban l&v6 vallalkozas altal kibocsatolt
52 /A, HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK ERTEKELES| KULONBOZETE 388 3103
53 6, RESZVENYEK ES MAS VALTOZO HOZAMU ERTEKPAPIROK 3t 37,
54 a)re ények, ré forgatasi célra 29 3%
55 Ebbdl: - kapcsolt véllalkozas Sital kibocsatott

56 - egyeb részesedési viszonyban 1évE villalkozés dital kibocsatott

57 b} valtozo hozamu driékpapirok 2 2
58 ba) forgatasi céld 2 2|
59 bb) befekieldsi célu 0 I\
50 S/A. RESZVENYEK ES MAS VALTOZO HOZAMU ERTEKPAPIROK ERTEKELES| KULONBOZETE o] 1
81 7. _RESZVENYEK, RESZESEDESEK BEFEKTETES! CELRA 344 335
2 a) részvények, ra é ési célra 344 335
63 Ebhdl: - hitelinté 116w ré dé 303 303
B4 b} &si cEH részvények, ré & érttkhelyesbitése o} [y
56 Ebol: - hitelintézetekben Ivo részesedds
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Sor-
szam ESZKOZOK El626 év Targyév
a b d d
66 7/A. BEFEKTETES| CELU RESZVENYEK RESZESEDESEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 [o
67 8 RESZVENYEK, RESZESEDESEK KAPCSOLT VALLALKOZASBAN 4945 5134
68 a) részvények, ré é ési célra 4945 5134
69 Ebbdl: - hitelintézetekben lévé részesedés 3761 3761
70 b) i célu részvények, ré ések értékhelyesbitése 0 0]
71 Ebbb: - hitelir 1 éve
72 9. IMMATERIALIS JAVAK 3444 4815
73 a) immateridlis javak 3 444 4815
74 b) immateridlis javak értékhelyesbitése 0 [
75 10. TARGYI ESZKOZOK 28 972 28 725'
76 a) pénztigyi és i i célu targyi eszk6zok 28972 28 72_2]
77 aa) ingatlanok 24 698 25 055
78 ab) miszaki berendezések, gépek, ések, jarmivek 3422 3 286
79 ac) beruhédzasok 852 381
80 ad) beruhazasra adott eldlegek
81 b) nem kézvetlenul pénzagyi és befektetési szolgaltatasi célu targyi eszkdzok 0 0|
82 ba) ingatianok 0 0
83 bb) muszaki berendezések, gépek, felszerelések, jarmivek 0) 0
84 bc) beruhdzasok 0| 0]
85 bd) beruhazésra adott eldlegek 0 0]
86 11. SAJAT RESZVENYEK 0 9
87 12. EGYEB ESZKOZOK 1139 4 584,
88 a) készletek 46| 38
89 b) egyéb kévetelések 1093 4546
90 Ebb8|. - kapesolt vallalkozassal szembeni kovetelés
91 - egyéb részesedési viszonyban 1évd véllalk.-al szembeni kovetelés 11
92 12/A. EGYEB KOVETELESEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0|
93 12/B. SZARMAZEKOS UGYLETEK POZITIV ERTEKELESI KULONBOZETE 48 635 22 242
94 12/C. ESZKOZOK ERTEKELES| KULONBOZETE 0 [}
95 13. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 15 574 26 356|
96 a) bevételek aktiv idébeli elhatéroldsa 14 446 25 500
97 b) koltségek, raforditasok aktiv idobeli elhatarolasa 0| 0
98 c) halasztott raforditasok 1128 856,
99 ESZKOZOK ( AKTIVAK ) OSSZESEN 1751700 1756 562/
Ebbdl: - forgéeszkézok
[1+2.2)+3.c)+3.2)+3.ba)+4.22)+4.D)+5 aa)+5 ba)+6.a)+6.ba)+11+12+2/A 3/A 4/A 5IA,6/A,12/A,12/8,
100 12/C kapcsolodo értékei] 881877, 967 208
- befektetett eszkdzok
[(2.5)+3.bb)+4.ab)+5.ab)+5.bb)+6.bb)+7+8+9+10+2/A 3/A 4IA,5/A,6/A TIA, 12IA,12/B,12/C
101 kapcsolddo értékei] 854 249 763 000

Keltezés: Budapest, 2010. februar 17.

WJAV\

Dr. Patai Mihaly
Vezérigazgaté

Mag. Franz Wolfger
Pénzligyi igazgaté
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Statisztikal szamiel:

HOHEE

1{ol3]2]5]7[3][7]614][1]0]1][1]4]0]1]

UNICREDIT BANK HUNGARY ZRT. 2009. DECEMBER 31.

MERLEG FORRASOK {PASSZIVAK) PENZINTEZETEK

adatok M HUF-ban

Sor- .
szdm FORRASOK El626 év Targyév
a b < d

102 1. HITELINTEZETEKKEL SZEMBEN! KOTELEZETTSEGEK 589 987 402 956
103 a) latra 2016 12 980 10243
104 b) 2 idire lekoto kotefezeltségek 576 869 392 498
105 ba} éven bellli lejaraty 268 251 77 498
106 Ebbét: - kapesolt vallalkozassal szemben 16 987! 2347
107 - egyéb részesedési viszonyban 1évo vallalkozdssal szemben 142
108 - MNB-vel szemben
108 bhb) éven tli lejaratd 308618 315000
110 Ebbdl - kapcsolt vallalkorassal szemben 34 551 50 483
111 - 20yl részesedési viszonyban léve vallatkozassal szemben
112 - MNB-vel szemben
113 )] 3 138, 216
114 Ebbd: - kapesolt va 4 szemben
115 - egyéb részeseddsi viszonyban lévé vall szemben
118 A/A HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK ERTEKELES| KULONBOZETE 0 4
"7 2. UGYFELEKKEL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK 902 386 1101 743:;
118 a) takarékbetdtek 0 9
118 2g) l8traszoio Q [¢)
120 ab) éven betili lejarata o Q
12% ac) éven tli kejarat( 0 0
122 b) egyéb ko & pénzigyi 902 348 1101 527|
123 ba) latraszold 352 880 392 517
124 Ebbél: - kapcsolt véllakozassal szemben 34 482
128 - eQyéb részesedési viszonyban 1évé véllalkozdssal szemben 141 29
126 bh} éven bellli lejarata 465 971 582 609
127 Ebbél: - kapcsolt vallalkezassal szemben 8 90
128 - 8gyeb részesedési viszonyban I8vd véllalkozassal szemben 591
129 be} aven Il lejaratd 83487 16 401
130 Ebbdl: - kapcsolt va assal szamben
131 - egyéb részesedési viszonyban lévo valialkozassal szemben
132 <) bafekistési szolgditatdsbidl 48 216
133 Ebbdl. - kapcsoit vaHalkozdssal szemben
134 - egyéb ré ési viszonyban 1évé vallakozdssal szemben
135 ca) tézsdei befektetdsi szolgdltatdsi tevékenységhol adodd kételezeliség 0 0|
136 cb} tézsdén kivilhi befektetési szolgdltatasi lev.-bo] adodo kételezettsé: 0 0
137 o) befektetési szoigditatdsi tev.-bo! addds, Ggyfelekkel szembeni kot 18 216
138 cd) elszdmolohazzal szemben kotelezeltség 4] O
138 ce) egyéb asbit addds 0 0
140 | 2/A UGYFELEKKEL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK ERTEXELESI KULONBOZETE 0 0
141 3._KIBOCSATOTT ERTEKPAPIROK MIATT FENNALLO KOTELEZETTSEG 5 9
142 a) kibocsatolt kdtvények 0 9
143 aa) éven bellili lejarala [ 5l
144 Ebbél: - kapcsolt vallakozassal szemben
148 - egyéb részesedési viszenyban t&vé vallaikozassal szemben
148 ab) dven Wi iejdratd 0] Q)
147 Ebbdl: - kapcsolt vallakozassal szemben
148 - egyéb részesedési viszonyban |évd valialkozassal szemben
148 b} kitocsatolt egyéb hitelviszonyt megtestesitd érigkpapirok 0 0
150 ba) dven beltli lejarald 0| o
151 Ebbél: - kapcsolt vallaikozassal szemben
152 - egyeb részesedasi viszonyban 18vd vallaikozassal szemben
153 bb) éven tli lejaratd 0 0
154 Ebbgl: - kapcsok vallalkozassal szemben
155 - egyeéb részesedési viszonyban 16vé vallakozassal szemben
156 c) szamviteli szempontbél értékpapirként kezelt, de az Ept. szerint értékpapirnak 8] Y]
157 nem mindsuld hitelviszonyt megtestesité okiratok
158 cay éven bl lsidrata 0| o
159 Ebbdl - kapesolt vallalkozdssal szemben
160 - 8gyeéb részesedési viszonyban [6vé vallalkozéssal szemben
161 cb) éven tWili lefdratd I 0
162 Ebb3l: - kapcsolt vallaikozassal szemben
183 - 2gyéb ré ési viszonyban |évd vallalkoza mben
184 4. EGYEB KOTELEZETTSEGEK 31658 17043
166 8) &ven beluli Isjdratld 17 008 2528
166 EDbb&! - kapcsolt vallalkozassal szembean 229 202
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Sor-
szam FORRASOK E526 év Térgyév
_a . b c d
167 - egyéb ré i viszonyban [év8 véllalkozdssal szemben
168 - sz6v.-i forméban miikédd hiteli.-nél tagok més vagy.-i hozzdj.
169 b) éven tali lejarata 14652 14515
170 Ebbdl: - kapcsolt véllalkozéassal szemben 14652 14 515
171 - egyéb részesedési viszonyban 1&v6 véllalkozassal szemben
172 | 4IA SZARMAZEKOS UGYLETEK NEGATIV ERTEKELESI KULONBOZETE 49964 34 415
173 5. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 24801 36312
174 a) é passziv idébeli elhatdroldsa 2567 2 470
175 b) kol raforditasok passziv idSbeli elf 21912 33520
176 c) halasztott bevételek 322 322
177 6. CELTARTALEKOK 17 086 17 167
178 a) céltartalék nyugdijra és végkielégitésre 0) 0
179 b) kockézati céltartalék flggd és biztos (jsvébeni) kotelezettségekre 1862 2925
180 ¢) dltalanos kockazati céltartalék 13 862 13 485
181 d) egyéb céltartalék 1362 757
182 7. HATRASOROLT KOTELEZETTSEG 18 063| 18 477
183 a) alarendelt kélcsontéke 18 063 18 477
184 Ebbdl: - kapcsolt véllalkozassal szemben
185 - egyéb részesedési viszonyban évo szemben
186 b) szévetkezeti forméban mikéds hitelintézetnél a tagok mas vagyoni hozzéjdrulasa 0| 0
187 <) egyéb hétrasorolt kételezettség 0 0
188 Ebbél: - kapesolt véllalkozassal szemben
189 - egyéb ¢ viszonyban |évé szemben
180 8. JEGYZETT TOKE 24 118| 24118
181 Ebbél: - vi: tulajdoni r névértéken
182 9. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0) 0
193 10. TOKETARTALEK 3900 3900
194 a) a részvény, részesedés névéntéke és kibocsatasi értéke kozotti kulsnbozet (4zsi6) 0) 0
195 b) egyéb 3900 3900
196 11. ALTALANOS TARTALEK 15 350 16 495
197 12. EREDMENYTARTALEK (+/-) 71071 79332
198 13. LEKOTOTT TARTALEK 500 500
199 14. ERTEKELES| TARTALEK 5425 6197
200 a) értékhelyesbités értékelési tartaléka 538 4495
201 b) valds értékelés értékelési tartaléka -5 963 -10692
202 15. MERLEG SZERINTI EREDMENY (#/-) 8261 10301
203 FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 1751700 1756 562
204 Ebb6l: - rovic lejaratu kotelezetiségek (1.3)+1.ba}+1.c)+2 8a)+2 ab)+2 Da)+2 bb)+2 €)+3 aa)+3 ba)+3 ca)+d a)] 1167 218 1210241
205 - hosszd lejératl [1.bb)+2 ac)+2 bc)+3.ab)+3.bb)+3.cb)+4.b)+7] 424 820 364 393
206 - Sajét toke 8-9+10+11+/-12+13+14+/-15) 117 775/ 128 449
MERLEGEN KiVULI TETELEK
Sor- El6z6 év Targyév
szam A tétel megnevezése
a b c d
207 Fiiggd ko 505 433 609 573
208 Jevébeni ko 2539 699 2528 439_'
209 Ellendrzé szam 3 045 132 3138 012]

Keltezés: Budapest, 2010, februar 17.

pha

Dr. Patal Mihaly
Vezérigazgaté

Pénzigyi igazgaté



Statisztikai szamjel

L1]o]s]2]s|7]3|7|6]{4]1]o[1]1]4]0]1]

UNICREDIT BANK HUNGARY ZRT, 2009, DECEMBER 31.

EREDMENYKIMUTATAS (PENZINTEZETEK)

adatok M HUF

f:érm A tétel megnevezése EISz6 &v Targyév
a b < d
01 | 1. KAPOTT KAMATOK ES KAMATJELLEGU BEVETELEK 14927 131833
02 a) régzitett 4st hitelviszonyt it6 ép.-ok utan kapolt (jaré) kamatbev. 19 395 27 169
Q3 Ebbél: - kapesolt 4 1575 2707
04 - egyéb részesedasi viszonyban [évé vallaikozasto!
05 b} egyéb kapott kamatok és kamatjeliegli bevételek 95 532 104 664
06 EbbSl: - kapesolt 1468 3159
07 - egyéb részesedési viszonyban 1évé vallatkozasto!
08 2. FIZETETT KAMATOK ES KAMATJELLEGU RAFORDITASOK 82 193 94 864,
08 Ebbél: - kapesolt va dsnak. 2416 3357
10 - egyéb részesedési viszanyban 16v8 vallalkozasnak 424; 448,
i1 KAMATKULONBOZET (1-2) 32734 36 969,
12 | 3. BEVETELEKERTEKPAPIRQKEOL 758 35,
i3 a) bevételek forgatdsi cél részvényekhdl, r é &l {osztalék, ré des) 0 0
14 )] & kapcsolt )V 16vE T é Sl (osztalék, ré dé 0 0
i5 c) bevé agyéb ré bsekbs! (osztalék, ré 758 35
16 | 4 KAPOTT (JARG) JUTALEK- ES DIUBEVETELEK 23 695| 24 985
17 a) egyéb pénzlgyi ételeibél 18 764] 21 858
18 Ebbdl: - kapesclt vallalkozdstél 52 104
19 - egyéb részesedési viszanyban 16vd vallalkozastdl 180 88|
20 byt 2si altatasok 3teleind! (kivéve a gsi tev.Devételel) 3931 3127
21 Ebbél: - kapcsolt véllalkozastél 3 3
22 - sgyéh raszesedési viszonyban 1évd vallalkozastot
23 | 5 FIZETETT (FIZETENDO) JUTALEK- ES DIURAFORDITASOK 9451 9714
24 a) egyéb pénxiigyl szolgéltatés réforditasaibol 7 927 8 890
25 Ebbél: - kapcsolt vallalkezasnak
28 - egyéb részesedési viszanyban 1&v vallalkozasnak 273 i23
27 b) befekletési szolgaitatasok raforditdsaibol thivéve a kereskedési tev. raforditasait) 1524 824
28 Ebbot: - kapesolt valialkozdsnak
29 - egyéb részesedési viszonyban 1évd véltalkozasnak
30 | 6. PENZUGYI MUVELETEK NETTO EREDMENYE [8.a)-6.b)+6.6)-6.9)) 26 244 20084
31 a) egyéb pénaiigyi szolgdliatds bevételeibs] 92 956 18 145
32 Ebhék: - kapcsolt vallalkozéstol
33 - egyéb részesedési viszonyban 1évé
34 - értékelési kilonbozet
35 b) egyéb pénzligyi szolgéltatas réforditasaibol 66 028 1401
38 Ebbél: - kapesolt vallalkozdsnak
37 - aQyeD részesedesl viszanyban 16vd vallalkozasnak
38 - ériékelasi kilonbozet
39 oyt ési dltatds bevételeibdl (kereskedési tavék $q bevélele) 10417 94 797
40 Ebbél: - kapesolt
41 - egyéb részesedasi viszonyban 1évd valtalkozasto!
42 - forgatést cél értékpapirak értékveszlésének visszairdsa
43 - értéketési kilonbozet
44 d) befektetési szolgaltatds raforditasaindl (kereskedesi tevékenység raforditdsa) 1101 91 457
45 Ebbbi: - kapcsolt vallalkozasnak
46 - egyéb részesedési viszonyban levé valtalkozasnak
47 - forgatasi ¢&lG ériékpapirok értékvesztése
48 - értékelgsi kilonbozet
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Sor
szam A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
a b c d
49 | 7. EGYEBBEVETELEK UZLETI TEVEKENYSEGBOL 1839 1018
50 a) nem pénzigyi és t olgditatas bevételei 869 549
51 Ebb6l: - kapcsolt vallalkozastol 161 92|
52 - egyéb ré: dési vi y 1évé
53 b) egyéb bevételek 970 469
54 Ebbol: - kapcsolt vallalkozastol
55 - egyéb ré i viszonyban 16v6 vél
56 értéh visszairdsa
57 | 8 ALTALANOS IGAZGATASI KOLTSEGEK 27 758 26 919
58 a) személyi jellegl raforditasok 17 646 16 615
59 aa) bérkoltség 12 076 11352
60 ab) személyi jellegl egyéb kifizetések 1223 1332)
61 Ebbél: - tarsadalc 4 = nyuagdijial kapesolatos kéltségek
62 ac) bérjarulékok 4347 3931
63 Ebbél: - i itasi ko = nyugdijial kapesolatos
B84 b) egyéb igazgatasi koltségek (anyagjellegl réforditasok) 10 112 10 304
85 | 9. ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 3393 3 243|
66 | 10. EGYEB RAFORDITASOK UZLETI TEVEKENYSEGBOL 4450 4 2565)
67 a) nem pénziigyi és i &s raforditasai 433 375
68 Ebbdl: - kapesolt vallalkozasnak
69 - egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozasnak
70 b) egyéb réforditdsok 4017 3 880
71 Ebbdl: - kapcsolt ak
72 - egyéb ré ési viszonyban 16vo
73 - készletek értékvesztése
74 | 11. ERTEKVESZTES KOVETELESEK UTAN ES KOCKAZATI CELTARTALEKKEPZES A 15607 35082
FUGGO ES BIZTOS (JOVOBENI) KOTELEZETTSEGEKRE
75 a) értékvesztés kovetelések utan 13 910 32 386
76 b) i céltar s a fliggd és biztos (jovabeni) kételezettségekre 1697 2 646
77 | 12. ERTEKVESZTES VISSZAIRASA KOVETELESEK UTAN ES KOCKAZATI CELTART. 8576 9293
FELHASZNALASA A FUGGO ES BIZTOS (JOVOBENI) KOTELEZETTSEGEKRE
78 a) énté isszairasa ko utan 5334 7 112]
79 b) kockézati céltartalék a fiiggd és biztos (jBvébeni) 3242 2181
80 [ 12/A. ALTALANOS KOCKAZATI CELTARTALEK KEPZES ES FELHASZNALAS KULONBOZETE 1372 377
81 | 13. ERTEKVESZTES A BEFEKTETESI CELU, HITELVISZONYT MEGTESTESITO 0 0
ERTEKPAPIROK, KAPCSOLT- ES EGYEB RESZESEDESI VISZONYBAN LEVO
VALLALKOZASBAN VALO RESZVENYEK, RESZESEDESEK UTAN
82 | 14. ERTEKVESZTES VISSZAIRASA A BEFEKTETESI CELU, HITELVISZONYT 170 0|
MEGTESTESITO EP-K, KAPCSOLT- ES EGYEB RESZESEDESI VISZONYBAN
LEVO VALLALKOZASBAN VALO RESZVENYEK, RESZESEDESEK UTAN
83 | 15. SZOKASOS (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 31 985) 13 598
84 Ebbdl: - pénzlgyi és 4 [1-2+3+4-5+/-6+7 b-8-8-10.b-11+12-13+14] 31 549 13 424
85 - nem pénzilgyi és befektetési szolgaltatas eredménye [7.a-10.a] 438 174
86 | 16. RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
87 | 17. RENDKIVULI RAFORDITASOK 1 2
88 | 18. RENDKIVULI EREDMENY (16-17) T 2
89 | 19. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+-15+/-18) 31984 13 596,
90 | 20. ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG 6139 2150,
91 | 21. ADOZOTT EREDMENY (+/-13-20) 25 845 11446
92 | 22. ALTALANOS TARTALEKKEPZES, FELHASZNALAS (+/-) 2584 -1145
93 | 23. EREDMENYTARTALEK IGENYBEVETELE OSZTALEKRA, RESZESEDESRE 0 0
94 | 24. JOVAHAGYOTT OSZTALEK ES RESZESEDES 15 000 0|
95 Ebbol. - kapesolt vallalkozasnak 15 000
96 - egyéb részesedési viszonyban 16v6 vallalkozasnak
97 | 25. MERLEG SZERINTI EREDMENY (+/-21-/+22+23-24) 8261 10 301

Keltezés: Budapest, 2010. februar 17.

/P.)/im i

Dr. Patai Mihaly
Vezérigazgaté

-

Mag. Franz Wolfger
Pénziigyi igazgaté
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Fiiggetlen kényvvizsgal6i jelentés

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. részvényesének

Elvégeztiik az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tovabbiakban ,a Bank”) mellékelt 2009.évi éves beszamoléjanak a
kényvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2009. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkézok és
forrdsok egyezé végosszege 1.756.562 M Ft, a mérleg szerinti eredmény 10.301 M Ft nyereség — , és az ezen idGponttal
végzddo évre vonatkozé eredménykimutatasbol, valamint kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés feleldssége a pénziigyi kimutatasokért

Az éves beszdmolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altaldnos szamviteli elvek szerint
torténé elkészitése ¢és valos bemutatdsa az tigyvezetés felelossége. Ez a feleldsség magdban foglalja az akar csalasboél, akar
hibabdl eredd, Iényeges hibas dllitasoktol mentes pénziigyi kimutatasok elkészitése és valds bemutatisa szempontjabol
relevins bels6 ellenérzés kialakitasdt, bevezetését és fenntartasat; a megfelelé szamviteli politika kivalasztdsat és
alkalmazasat, valamint az adott koriilmények kozott ésszerti szamviteli becslések elkészitését.

A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi feleldsségiink az éves beszamol6 véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgalat alapjan, valamint az tizleti jelentés és az
éves beszamolé Osszhangjanak megitélése. A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a
kényvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A
fentiek megkavetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot tgy tervezziik
meg és végezziik el, hogy kellé bizonyosségot szerezziink arr6l, hogy a pénziigyi kimutatasok nem tartalmaznak lényeges
hibas allitasokat.

A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati bizonyitékot szerezni a
pénziigyi kimutatédsokban szereplé dsszegekrél és kozzétételekrol. A kivélasztott eljarasok, beleértve a pénziigyi kimutatdsok
akdr csalasbol, akdr hibdbél eredd, lényeges hibds dllitisai kockdzatdnak felmérését is, a konyvvizsgdlo megitélésétol
fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgalé a pénziigyi kimutatasok ligyvezetés éltali elkészitése és valés
bemutatdsa szempontjabol relevans belso ellenérzést azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgélati eljardsokat tervezzen meg,
amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de nem azért, hogy a Bank belsd ellendrzésének hatékonysdgara
vonatkozéan véleményt mondjon. A konyvvizsgilat magaban foglalja tovdbba az alkalmazott szdmviteli alapelvek
megfeleldségének és az ligyvezetés szamviteli becslései ésszeriiségének, valamint a pénziigyi kimutatisok atfogd
bemutatdsénak értékelését. Az lizleti jelentéssel kapesolatos munkank az lizleti jelentés és az éves beszamolé dsszhangjanak
megitélésére korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, a Bank nem auditélt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett
informaciok attekintését.

Meggydzodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot nydjt a konyvvizsgaloi
zaradékunk (véleménylink) megadésahoz.

Zaradék (vélemény)

A kényvvizsgélat sordn az UniCredit Bank Hungary Zrt. éves beszdmoldjat, annak részeit és tételeit, azok kényvelési és
bizonylati alatdmasztasat az érvényes nemzeti kdnyvvizsgélati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennck
alapjan clegend6 és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az éves beszdmoldt a szamviteli torvényben foglaltak és
a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamolé az
UniCredit Bank Hungary Zrt. 2009. december 31-én fennallé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhaté és
valés képet ad. Az iizleti jelentés az éves beszamol6 adataival sszhangban van.

Budapest, 2010. februér 17.

KPMG Hungaria Kft.
1139 Budapest, Véci ut 99.
Kamarai bejegyzés: 000202

—
—

o
. ’
John Varsanyi Dr. Eperjgsi Ferenc
Partner Bejegyzett konyvvizsgald

Igazolvany szam: 003161
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