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AEGON Value Szarmaztatott Befektetési Alap

Portfoli6 jelentése a 2006. februar 13. és 2009. jua 15. ko6zotti nyiltvégi
miikddeésrol

Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezait. (1091 Budapest, Wi Gt 1.) a
tokepiacrol szolo 2001. évi CXX. Torveny 262. § @Rezdése rendelkezéseinek medietel
az alabbiakban 6sszefoglalja az AEGON Value Szatwdiz Befektetési Alap, AEGON
Vision Szarmaztatott Befektetési Alapba val6 beldsat €s annak kortilmeényeit.



AEGON Value Szarmaztatott Befektetési Alap Portfoliojelentés

Altalanos informaciok

Alapkezels: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkdz&rt.
1091 Budapest, Wi Gt 1.

Letétkezeb: UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Veze®H Forgalmaz6: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo Zrt
1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.

Kdnyvvizsgalo: Az AEGON Value Befektetési Alap konyvvizsgal6jeedk Zsuzsanna,
az Ernst & Young Kft. munkatérsa.
Az AEGON Vision Szarmaztatott Befektetési Alap kdwigsgaldja,
Mészaros Péter, az Ernst & Young Kft. munkatarsa

Nyilvantartasi szamok

Ernst & Young Kft. - 001165
Deak Zsuzsanna 005763
Mészaros Péter - 005805

Székhelye
1132 Budapest, Vaci ut 20.

Az AEGON Value Szarmazatott Befektetési Alap nyileg, nyiltvéd befektetési alap,
amely 2006. februar 13-aval indult, hatarozatlatarhidére. Az Alap el$ forgalmazasi
napjan az indulaskori sajatkieje 200.000.000,- forint volt, az egy befektetggyre jutd
netto eszkozerték 1,- forint, a befektetési jegyskma tehat 200.000.000,- darab volt.

Az Alapot a Pénzigyi Szervezetek Allami Feligyele2806. februar 10-én vette
nyilvantartasba, a 1111-172 lajstromszamon. A leféki jegyek kibocsatasat jovahagyo
engedély szama: E-111/110.315/2006, datuma: 208@ugr 25.

Az Alap beolvadasanak kérulményei

Hatarozat a beolvadasrol

Az Alapkezeb Igazgatosaga 2009. februar 2-an kelt, 1/2009 szagargatosagi
hatérozataval dontott az AEGON Value SzarmazteBetiektetési Alap AEGON Vision
Szarmaztatott Befektetési Alapba totideolvadasarol.

A beolvadas indoka

Az Alapkezeb a 2009-es év kezdetén j6 alkalmat latott arrayHeljilvizsgalja hosszu tavu
celkitizéseit, valamint attekintse az altala kezelt befelsi alapok strukturajat, azok
befektetési politikdjat. Az atvilagitds sordn a sB&dg arra a kovetkeztetésre jutott, hogy
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AEGON Value Szarmaztatott Befektetési Alap Portfoliojelentés

racionalizalja a kezelt befektetési alapok korainék megfeldlen az AEGON Aaltal kezelt
harom, hasonl6 befektetési politikqju szarmaztatapja koézil az AEGON Value
Szarmaztatott Befektetési Alapot az AEGON Visionargraztatott Befektetési Alapba
olvasztja. Ez lehétéget biztosit, hogy a rendelkezésre alléfaerasokat hatékonyabban
lehessen koncentralni a fennmaradd alapok kezelésérely ez altal magasabb
méretgazdasagossagi érték mellett valdsithaté meg.

A beolvadas hatarnapja

Az AEGON Value Szarmaztatott Befektetési Alap AEGUINion Szarmaztatott Befektetési
Alapba torté beolvadasanak hatarnapja: 2009. majus 15-e vokjyanapon a Feliligyelet a
beolvado alapot tordlte nyilvantartasabol. A téskdsa beolvadd Alap medsz. A beolvadas
hatarnapjat kovét elsy forgalmazasi nap 2009. majus 18. egyben az AEGQsloV
Szarmaztatott Befektetési Alap, mint jogutdod befeddi alap Osszeolvadas utanioels
forgalmazasi napja.

A beolvadas hatarnapja az alapok kozotti atvals@dny alapjaul szolgalé eszkozértékek,
valamint az atvaltasi arany meghatarozasanak mapja

Az alapok beolvadasanak hatarnapjara, azaz 2009. ma jus 15-re vonatkozé
alapadatai

AEGON Value Szarmaztatott Befektetési Alap, mintlisgadd alap

Osszesitett nett6 eszkozértéke: 1 624 430 991 HUF
Egy jegyre jutd nettd eszkozértéke: 0,BIAUF
Befektetési jegyek darabszama: 1 829 759 376 darab
AEGON Vision Szarmaztatott Befektetési Alap, mogytod alap
Osszesitett nettd eszkozértéke: 3 989028 HUF

Eqgy jegyre jutd netto eszkozeértéke: 1838AUF
Befektetési jegyek darabszdma: 3 2613M0darab

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkeztt.
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Portfoliojelentés

Az alapok beolvadasanak hatarnapjara, azaz 2009. ma

portfolidi

AEGON Value Szarmaztatott Befektetési alap, mimied6 alap portfolioja

|. BEFEKTETESEK
Ertékpapirok
Allampapirok
Diszkontkincstarjegyek
ISIN kéd
HU0000516877
HU0000517024

Diszkontkincstarjegyek
Osszesen:

Allampapirok 6ssz:

Ertékpapir neve
DKJ 090603

DKJ 090729

Klfoldi ingatlanba befektef alapok (f2-en beliil)

Kulféldi Ingatlan tipusu Befektetési jegyek

ISIN kéd
Luxemburgi értékpapirok:

ADRIATIQ INV.FUND

Luxemburgi értékpapirok 6sszesen:

Ertékpapir neve

ADRIATIQ INV.FUND

Kulfoldi Ingatlan tipusu Befektetési jegyek 6sszese

Kulféldi ingatlanba befektef alapok (f2-en belil) &ssz:

Kockazati tkealapok
Kulfoldi kockazati t 6kealap
ISIN kéd
Luxemburgi értékpapirok:

Luxemburgi értékpapirok:

ADRIATIQ HUNGARY TURNAROUND

Luxemburgi értékpapirok 6sszesen:

Kulféldi kockazati t 6kealap
Osszesen:

Kockazati tkealapok 0ssz:

Ertékpapirok dsszesen

Ertékpapir neve

ADRIATIQ
HUNGARY
TURNAROUND

Mennyiség Beszerzési érté
91 910 000 90 581 441
577 630 000 561 023 715

651 605 156

651 605 156

Mennyiség Beszerzési érté
12 77 608 502

77 608 502

77 608 502

77 608 502

Mennyiség Beszerzési érté
5 50 000 000

50 000 000

50 000 000

50 000 000

779 213 658

Piaci érték

91 462 031

566 674 092

658 136 122

658 136 122

Piaci érték

85623 231

82%231

85 623 231

85 623 231

Piaci érték

50 000 000

50000

50 000 000

50 000 000

793 759 353

jus 15-re vonatkozo

Dev
HUF
HUF

Dev

HUF

Dev

HUF

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkeztt.
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Repo tgyletek

Allamkétvények/Fix kamat

HU0000402359 MAK 2009/F 312 700 000 325555722 HUF

Allamkétvények/Fix kamat dsszesen: _

Kamat kovetelés GBP 077 248 HUF

Folyészamla UniCredit HUF szla 357757774 357757774 HUF

Dij Value KELER dij 2009.05.18 -24 900 -24900 HUF
Letéti 6rzési dij

Dij Nyugat eurépai 2009.05.29 -6 115 -6 115 HUF
papirok
Letéti 6rzési dij

Dij EuroClear 2009.05.29 -10 825 -10825 HUF
Clearstream

Dij Letéti 6rzési dij 2009.05.29 -74 417 -74 417 HUF

.. . MOL 3.875

KOVETELES EUR 201500105 2009.05.18 469 971 135361019 HUF
MOL 3.875

KOVETELES EUR 20150¢t05 2009.05.19 56 014 16 133270 HUF

KOVETELES CAD FALCON OIL & GAS 2009.05.20 208 37677 HUF

1Il. MODOSITO TETELEK

El nem szamolt dijak és egyéb elhatarolasok:

NEE vagy fix alapt dijak

Alapkezelési dij -3 478 658 HUF

Vezetéforgalmazoi dij -69 115 HUF
Kozzétételi dij -5748 HUF
Koényvvizsgaldi dij -408 000 HUF
Letéti 6rzési dij -37 471 HUF
Letéti 6rzési dij Nyugat eurdpai papirok -2940 HUF
Letéti 6rzési dij EuroClear Clearstream -5155 HUF
PSZAF dij -49 642 HUF
Tranzakciés dijak

-1087 HUF

Bizomanyosi dij

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezrt.
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Az AEGON Vision Szarmaztatott Befektetési Alap, tjogutdd alap portfolidja

|. BEFEKTETESEK
Ertékpapirok
Allampapirok

Diszkontkincstarjegyek

HU0000517024 DKJ 090729 549 000 000 534 993 903 538 587 117 HUF

Diszkontkincstarjegyek dsszesen:

Allamkétvények/Fix kamat

HU0000402045 MAK 2013/D 500 000 000 410 058 500 450 527 500 HUF
HU0000402318 MAK 2016/C 298 600 000 243 566 228 229 488 134 HUF
HU0000402375 MAK 2017/B 879 860 000 706 425 655 715033187 HUF
HU0000402433 MAK 2019/A 1150 000 000 839 898 730 942 382450 HUF
HU0000402235 MAK 2020/A 100 000 000 78 108 500 85625300 HUF

Allamkétvények/Fix kamat 6sszesen:

Allampapirok 6ssz:

Klfoldi ingatlanba befektef alapok (f2-en
belul)

Kilfoldi Ingatlan tipust Befektetési jegyek

Luxemburgi értékpapirok:

ADRIATIQ

INV.FUND 16 103 478 002 114 164 308 HUF

ADRIATIQ INV.FUND

Luxemburgi értékpapirok 6sszesen: 103 478 002 1164 308

Kulféldi Ingatlan tipust Befektetési jegyek 6sszese

Klf6ldi ingatlanba befektef alapok (f2-en belll) dssz:

Kockézati skealapok

Kilfoldi kockazati t kealap

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezrt.
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Portfoliojelentés

Luxemburgi értékpapirok:

Luxemburgi értékpapirok:

ADRIATIQ HUNGARY TURNAROUND

Luxemburgi értékpapirok dsszesen:

Kulfoldi kockazati t 6kealap dsszesen:

Kockazati skealapok 6ssz:

Ertékpapirok dsszesen

Repo ligyletek
Allamkétvények/Fix kamat
ISIN kéd

HU0000402359

Allamkétvények/Fix kamat 6sszesen:

Repo lgyletek dsszesen

Forward lgyletek
Forward instrumentumok
Azonositd

EUR/USD

EUR/USD

EUR/USD

EUR/USD

EUR/USD

EUR/USD

EUR/USD

EUR 0Osszesen:

HUF/EUR

Forward instrumentumok dsszesen:

Forward tigyletek 6sszesen

Tipus

Forgalmazéas

ADRIATIQ
HUNGARY
TURNAROUND

Ertékpapir neve

MAK 2009/F

Forward devizak
neve (V/E)

EUR(v)/USD(e)
EUR(v)/USD(e)
EUR(v)/USD(e)
EUR(v)/USD(e)
EUR(v)/USD(e)
EUR(v)/USD(e)

EUR(V)/USD(e)

HUF(v)/EUR(e)

Megnevezés

UniCredit Bank TECHNIKAI Forgalmazasi szamla /HVBFORGT/

Pénzszamlak
Felhalmozott kamat /FELHKAM/

Déatum

10 100 000 000
100 000 000
100 000 000
100 000 000
3016 529 51¢
Mennyiség  Indulé/Zaré datum
2009.05.15-
398060000 5000 00 10
414 425 043
414 425 043
Mennyiség  Indulé/zaré datum
2009.05.08-
1000000 5509 05.27
2009.05.11-
8000000 5009.05.27
2009.05.11-
1000000 5509 05.27
2009.05.11-
2000000 5009.05.27
2009.05.15-
1000000 5509 06.15
2009.05.15-
1000000 5509.06.15
2009.05.15-
1000000 5509 06.15
10 000 000
2009.04.21-
452940000 0000421
0
0
Osszeg
500 000
787

100 000 000 HUF

1000 000

100 000 000

100 000 000

3175 807 99¢

Piaci érték Dev

414 425043 HUF

414 425 043

414 425 043

Piaci érték Dev

1402104 HUF

-7010520 HUF

-2697988 HUF

-4 461240 HUF

-2421816 HUF

-1189664 HUF

-2464 304 HUF

0 -18 843 428

20385450 HUF

1542022

1542022

Osszeg (HUF)

500 000 HUF

787 HUF

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkeztt.



AEGON Value Szarmaztatott Befektetési Alap

Portfoliojelentés

Folyészamla /FOLYSZLA/
Folyészamla /[FOLYSZLA/
Folyészamla /[FOLYSZLA/
Foly6észamla /[FOLYSZLA/
Foly6szamla /[FOLYSZLA/

EUR
GBP
HUF
TRY
usbD

SAXO Bank elszamolasi szamla /SAXOELSZ/

ERSTE
ERSTE
ERSTE
FOLYSZLA
FOLYSZLA

FOLYSZLA

FOLYSZLA

Ovadéki szamla
Ovadéki szamla
Ovadéki szamla
IRS zéras

Konyvvizsgaloi dij
Value beolvadas
Letéti 6rzési dij
Nyugat eurdpai
papirok

Letéti 6rzési dij

3503 1008925 HUF

731 235602 HUF

6316 6316 HUF

581 78 763 HUF

7154 1519736 HUF

EUR 1145174 329832992 HUF
2009.05.20 19 161 450
2009.05.20 18 099 400
2009.05.20 37 076 600

2009.05.15 -49 830 000 -49 830000 HUF

2009.05.15 -792 000 -792 000 HUF

2009.05.29 -8 155 -8155 HUF

2009.05.29 -199 342 -199 342 HUF

1. MODOSITO TETELEK

El nem szamolt dijak és egyéb elhatarolasok:

NEE vagy fix alapt dijak

Alapkezelési dij
Vezetforgalmazéi dij
Kozzétételi dij
Konyvvizsgaldi dij
Letétidrzési dij

Letétidrzési dij Nyugat eurépai papirok

PSZAF dij

-8 407 676 HUF
-167 981 HUF
-5748 HUF
-377 265 HUF
-103706 HUF
-3920 HUF
-119791 HUF

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezrt.
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Az atvaltasi arfolyam meghatarozasa

A beolvadas hatarnapjan, azaz 2009. majus 15-éértakelési szabalyoknak megféleh
kiszamitasra kerllt az AEGON Value SzarmaztatofeBetési Alap és az AEGON Vision
Szarmaztatott Befektetési Alap nettd eszkdzeértékegg jegyre jutd nettd eszkozértéke. Ezen
eszkozértékek alapjan, az aldbbi képlet szerintplcnytizedesjegyre kerekitve kerdl
kiszamitasra az alapok kozotti atvaltasi arany:

beolvado alap befektetési jegyeinek a beolvadéariegpjan érvényes
egy jegyre jutd netté eszkdzértéke
jogutdd alap befektetési jegyeinek a beolvadasrinapgan érvényes
egy jegyre jutd netté eszkdzértéke

Atvaltasiarfolyam =

Tehat, a képlet szamokkal valé behelyettesitése agdatvaltasi arfolyam az aldbbiak szerint
alakul:

) 0,887784
Atvaltasi arfolyam = 1.207860 = 0,73500571

Az atvaltasi arfolyam 8 tizedes jegy pontossaggalikmegallapitasra. A jogutdd, illetve a
beolvadd befektetési alapok befektetési jegyein@kéricke megegyezik egymassal, igy az
eltés névértékBl fakado hatas nem merul fel az atvaltas soran.

Az atvaltast koveéten a befektét értékpapir szamlajan jovairasra kéribgutdd alapok
befektetési jegy darabszamanak meghatarozasaldmak&zerint torténik:

A befektet A befektet
értékpapirszamlajan értékpapirszamlajan a
jovéairasra kerifl jogutdd =  beolvadas hatarnapjan  x  Atvaltasi arfolyam,
alap befektetési jegy nyilvantartott beolvado azaz 0,73500571
darabszama alap befektetési jegy

darabszama

A befektebk értékpapirszamlajan jovairasra kérujogutdod alap befektetési jegy
darabszamanak tort része felfelé kerekitésre kegébz szamra, igy jovairasra csak egész
darabszamu befektetési jegy kerllhet. A beolvadésalkalmazott felfelé kerekitési eljaras
soran esetlegesen keletketbbblet befektetési jegyek értekének megéelshjat ékét az
Alapkezeb poétolja a jogutdd alap szamara.

A beolvadassal kapcsolatban a befektetési jegyjdtutasokat nem terheli tranzakcios
koltség.

Az Alap teljesitménye, értékelése

A nyiltvégi AEGON Value Szarmaztatott Befektetési Alap a badaskor, 2009. majus 15-
én a futamid kezdete (2006. februar 13.) Ota eltelésdak alatt -3,58 %-0s éves stint
hozamot ért el, mig referenciaindexének (100% RMA&ex) hozama, ugyanezensgrak
alatt 5,86 % volt. Az Alap tehat alulteljesitetteeferenciaindexét.
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A negativ hozam mindig rossz teljesitmény egy di$zibozamu stratégiat kovetalap
esetében, ami arra utal, hogy aikitt stratégia vagy annak megvaldsitasa nem vhyebe
vagy idbszefi. Azonban, jobban megvizsgalva az alap életétanfiat alatt, lathatjuk, hogy
az harom — jol elhatarolhaté — részre oszthato.

Az el szakasz, indulastél 2007. oktoberéig nevesithmikor az Alap nagy értéknévekedést
konyvelhetett el. Majd lényegében nem valtozotgkcsgadozott az érteke, egészen 2008.
augusztusdig. Az utolsé ddzak azonban latvanyos dsszeomlast hozott az Alggegyre
jutd nettd eszkozértékéeben.

A mogottes piaci események ismeretében elmondhadgy az elmult idszak piaci
turbulencigja, a hitelvalsag nem kedvezett az AdHpl kovetett stratégianak, a szubjektiv
ertékalapu befektetéseknek, illetve a stratégiavalégitasanak.

Fontos megjegyezni, hogy azon szektorok, melyelédékeltséget mutattak a valsagasels
szakaszaban, mint a biztositok, illetve az ingéittéatben érdekelt cégek, Kédb még inkabb
leértékebdtek, amint a hitelvalsag — mely torténelmi lép&kls ritka jelenség — tovabb
mélyult.

Mindezek mellett az alap szo6rasa 15,25 % volt, néetg¢k elfogadhatonak mondhaté egy
hasonlo kockazatu alap esetében.

AEGON Value Szarmaztatott Befektetési Alap ésbrutt 6 benchmarkjanak a
teljesitménye indulastél 2009.05.15-ig

1,40
1,35 -
1,30 A
1,25
1,20
1,15
1,10
1,05
1,00
0,95
0,90
0,85 -
0,80
0,75
0,70

2009.04.13 -

2008.06.13 -
2008.08.13 -
2008.10.13 -
2008.12.13 -
2009.02.13 -

2008.02.13 -
2008.04.13 -

2007.04.13 -
2007.06.13 -
2007.08.13 -
2007.10.13 -
2007.12.13 -

2007.02.13 -

2006.10.13 -
2006.12.13 -

2006.04.13 -
2006.06.13 -
2006.08.13 -

2006.02.13

—— AEGON Value Szarmaztatott Befektetési Alap Brutté benchmark
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A portfolidjelentes alairasa

A toékepiacrél szold 2001. évi CXX. Torvény 262. 8§ (4¢ékbzdése rendelkezéseinek
megfeleben a Beolvadasi jelentést az Alapkézelalamint a jogutod alap Letétkeég és
konyvvizsgaldja is alairja.

Budapest, 2009. majus 22.

AEGON Magyarorszag AEGON Magyarorszag Befektetési
Befektetési AlapkezélZrt. Jegy Forgalmazo Zrt.
Ernst & Young Kift. UniCredit Bank Hungary Zrt.
Kdnywvizsgald Letétkezeb

Mészaros Péter

Bejegyzett kbnywvizsgalo
Ernst & Young Kift.

Nyilvantartasba-vételi szadm: 001165
Kamarai tagsagi szam: 005805
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