
 � �

 

��� ������� 	���
��
� � �
�����	�
� � ��� ��

��� ������� ��
���
� � ���	��� � �
�����	�
� � ��� ��

��� ������� ��	� �� �����
� � 	���	��� � �
�����	�
� � ��� ��

��� ������� ��������
� � ���	��� � �
�����	�
� � ��� ��

��� ������� ��������
� � 	���	��� � �
�����	�
� � ��� ��

� �� ������� ���� � ���� � �������� � ������ � �
�����	�
����� �

����������	�
��	��
����������

� ��	��������� �
� ��������� �

������� ������������ � �
�����	�
� � ���������� � ��  �

������� �������  �! ���"�#�� �$%�

&'()��*��+ �

������� ������������ � �
�����	�
� � ���� 
 ���������� � �� $�

���,-�� �������  �� .�/"0��1(� �23�4$%�

� ��1�������� �

� 
�
����� � ���������� � �����������
�

�������� �

���-��� �������  �� ������.)��1(� 5$%�

��
����
��� ���� ! ������� � ��  �
���-6�� �������  �� ������.)��1(� -37$%�

�
�
�

!������� "�
2��� �� �8�*��(� �$�

�
�
�



 2�

�������������	��

�� .����.0'��"0&'(*.8"+�$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$4 

2��� &')��*�� $$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$- 

4�� "0&'(*.8"+���������'�(+� $$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$ 7 

6� ����&�����1������9���1)����"�8�$$$$$$$$$$$$$$$$$$ $$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$��  

-� �'8�.���"��10:����$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$ �� 
7� �������������$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$ �4 

5� ��������������.�������������):1������'����&�����1 �"��'�"�"�.;� $$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$�7 

, � � � � � � �1 � � � � � � � � $$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$ 22 

�� ���<0://"��).�+$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$2- 

���� ��&'()��*��+���*����.��$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$2- 

���� ��+�.� $$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$25 

�2�� 0:"����' ��� $$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$ 2, 

"$�*���1���� �3������1�"�����.�:���$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$2� 

�� .����.0'��"0&'(*.8"+���������'�(+�$$$$$$$$$$$$$$$ $$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$2� 

2� �������'����&�����1�"��'�"�"�.;�$$$$$$$$$$$$$$$$$ $$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$ 4� 

4�� �������'���'(�&'�"+;.��0���(�9��+�����<�<����*�� ��.�� $$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$44 

6�� �������'�(��/'0���'�+���&�����1�"��'(�.�'�.�'�$$ $$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$4, 
-�� ����&�����1�"�;�):9������8�'�+�+�;')'�$$$$$$$$$$ $$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$6� 

7�� ����&�����1�"�;�):���&'�:�*��'��&'()��*��.��$$$$ $$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$6� 

5�� ����&�����1�"�;�):�&'�:�*��'��&'()��*��.�.0���&� �&!))����1�� $$$$$$$$$$$$$64 
,�� �������'������(9�����<���1)�� $$$$$$$$$$$$$$$$$$$ $$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$ 66 

��� �������'��0���+�����<�1(�1�10�����.*=�.�� ��<��1 �1����$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$65 

���� ���'(�&'�"+��):������*�"�1(�1�10���*�)9��.('�.� �$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$6, 
���� ����&���������.;1�'����.�� $$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$ $$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$-� 

�2�� ����'��*�)��>01�� �.�������.�� ���'�/��.�� $$$$$ $$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$ -2 

�4�� �������'�������1�"�����.�:���.0���*+�'�=�.��$$$ $$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$ -6 

�6�� ��������������&�������1)� $$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$ $$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$ -6 

�-�� ;')9��+�.) $$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$-- 

""$�*���1�����?� &'()��*��.�"�9��:��$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$-7 

"""$�*���1�����?� �����������*1(��)��1���(��*10:�"*����.��"$$$$$$$$$$ $$$$$$$$$$$$$$7��



 4�

#�����������
�
�����
���

;���@� �AB���	���C�� �� ��@	D��E� �	�
F�	����� .���GE� &� �D�������� �� """H���$��43�7H2��� � �� """H���$��63�
�-H2��� � �� """H���$�4�3�7H2��� � �� """H���$�423�5H2� �� � """H���$���3�H2���� ��� �� """H���$�,23�2H2����
�	AGI�J��A
�	��������J������BCFA$�

�	��@��K�����E�KA�A@���KA�LG�M�2���$�AN
E�E���7$�

�� ��@	D��E� �	�
F�	����� .���GE� &��D�������� �� �AB���	 ���C� ��� �� 0�E�FA@��� �BA@��������� BCFAJ���A��� ��
A@���
�AB���	���C
�@� ��� �� 0�E�FA@��� �BA@��������
�@� �	�
� N�O� �K�����F��CKE�A�A��@�G� �P������FE	��A�@E � ��� �	�
�	��
�@�����������F��CKE�A�A�
�������O�������@�G�FA ����$�

���O��NE�Q
C���	C�C�2���$��FE�8RR$��P
F�@�����FA

E��
�@M��O��NE�QE��P
F�@�%����PF����	O��NN�@�

�@K����	E�����E
�Q�A�C������&�
���G�	C������O����� 
O�M�

27$� S� ��%� �� �AB���	���C@��� ��
���G�	@E�� ����� GE@K�@ � �� �E
�Q�A�C � E����O���� �	� �
���N�NT

�@� ��������
�P����	����������B��T����
����	�����������
�@QEA�%� FA����C��	�G����NE�QE ���	K��A�E �N�@	D��E �B��E�J���	���@���
��� �@@���FA
J��C� ����L�A�A@�� �F���GE@�� �	� �
���N�NT
J�	� ��NQ���CKC�B����@��� �� 
�������O� 
��	�
O��
�P
��@O�G�����N�	����G��T������J�	��	D��������K���� $�
�2% �� �AB���	���C
�@ � E����O���� �	� �

C�� ��� �	� �
���N�N T

C�� �P		������ JE
K��G�@�
�@� �P	P��� �K��@�� �

�K��Q��N�
���T�A�@�� � A��T�A�@�� � ���G	��@��� �� F��C�A�@��� G�������O@�� � J����A��C@�� � �	� ��%� 
���	K��
 �@�
G��J��A
�	����Q������
���
�������G��@����������@@E� $�
�4% �� �AB���	���C� ��� �� JE
K��G�@�� ���
�F�	��O� �K���� � � �F��� �PF����	������ ��F�@A�A
�� �����G���

Q��N�
���T�A�� � ���G	���� @�G� ��
���G�	J�� � ��� @�G� J ������J��� ��� ����@� ��@�� � �G���� �	� ��%� 
���	K��
�@�
G��J��A
�	����Q������
�����F��	����	���E$�

2�$� S� ��%� �	� �
���N�NT
� �L��BK�@��A@��� �� �AB���	���C� ���
�F�	��O� ��
���GAF��� ��� �	� E@��
GAQEC�
��J������A�AF������	�����A
�G����
T�����
�����E
�Q� A�C �����
���G�	C����
���G�	A�E���@	�
QELG������
�@ ���
F�	��O���
���G�	C% ��	��
���N�NT

�@���������B����� 
����	�����������
�@QEA�%�FA����C��	�G��� ��	��BA@�����FO�
F���� �	� �
���N�NT
� �	�
A���	����NE�Q
�� �P
��@O�
�F� 	������� ��	K�G�@��	O��	�G���� �����$� �� �AB���	���C
� @�
N�@����@ � ����
���GU�@� �	�@��T�J��C� GCK�@� G��� ����� B��P�@E� �@@��� �� �	�G���@��� ��
@�F��HG��@�F�	���� � �� ��
����G
�� J�	����
�@� 
��P��P ��� �	�
�N�� � F���GE@�� ���QTG��H�	��J����� �
��EH�G�������AB���	���C�F�����@@���F���G����
��	�@� ����
���GA�
�������$����AB���	���C
�@���������GE@K� @�
E@��
GAQEC
� �E����O�����	�E@��
GAQEC�JEA@�A
��E���E��������
B�K@E��F���G�����	�G���������O����FA����A �A@��$�

�2%��� �AB���	���C�� �	� ��%�
���	K��� �	�
E@�� �����O�� F���G�@@�E��	�G���� �P������ �D�P@���AT
�� �����O����FA����C�
@�E�����	������ ���A�@E$� ��@�E�����	��@��� ��
���G�	@E�� ����� �	� �J���� �� �AB���	���C� ��F��C�A�@���G����� ��O�
�K������� ��� A��T�A������ ��
���G�		� � E����F�� @�G� J� ������ ��� ����@� ��@������ ��� E@��
GAQEC��� � �G������ � 	�
�
���N�NT
 �F���GE@�� �� �E
�Q�A�C���� �	� �
���N�NT

� @��������� �P����	�������
�� ��	�������� ���
�@QEA�%�F A����C�
�	�G����J���	���@���G��T��������	�GN�@�BA
C��B���@� O�������
T
@��$�

��B���@� �AB���	���C�P@G��A
�@�@�G� ���E@�J��O� �	� ��) '0� ��@	NE�QE� ���N � �	� ��)'0� ����P�KE�
�P�F�@�� ���N � �	� ��)'0� �P	�N3�L
CN�E� (��	F�@�� ���N � �	� ��)'0�0�G	���P	E� �P�F�@�� ���N � �	�
��)'0� 0�G	���P	E� (��	F�@�� ���N � �	� ��)'0� *�@��G�VV� �VN
���	� /������ ����������E� ���N�
B����E@���B���	���
��F����G��FA�A
�A�A
�����JTFC��BA@���@��$�

*EF��� �� ����������E�B������FA�A
�A��� ��Q�A	�������E ��G��A
�@�
�B� � 
�@K�TFD�� ��@��� �J���� �� ��������O� �
KP@���D�� G��J�	������ ��O��� ���N���@� ���E@����� A�� �� B���@� �AB���	���C� � �D�P@P�� ���E@������� ��W��Q�A	��E�
��@��	O�X�QTGU���B�	��
�@����������
�$�

�� ���@KO� ��������O�� �� B���@� �AB���	���C� ��
���GA�� @ �G� ���E@�J��E�� B��E � �KC	A�E � F���� �	AGFE���E�
��@AQ�@��$�

��B���@�G����
�@���FU��AB���	���C���G����
�B������� D�P@P��@����O��NE�QE��P
F�@��
�@K����	���E����NBA@�
@�IB���	����N��
C��E@��
GAQEC��������������O�@��$�
���AB���	���C
�@��	�
�N�O��K�����F��CKE�A�A�
���	�� �)'0�*����
�
�	A������������E����N��	��O��
�$ �



 6�

GE@�� �E
�Q�A�C� ��� �	� ��)'0� *����
�
�	A�� ����������E � ;���� &�
���G�	C� �
�$ � GE@�� &�
���G�	C�
������G������@������O�������FA���� ��GE�����AB���	� ��C�F���@��	�
�N�O�Q���	�
U���AT
A�AF���E��	��$�
�
�� �AB���	���C
�@��	�
�N�O����N��	��O@ ��������	��O� P@���� �� ��
���G�	C��@��TFD�� ��@�E���G�
�@K����	E��
���J����G�	A����� �

� � J���� 
A
GE����� �AB���	���A�� � F���� �BA@������ �KB�@� �� ����������E� B������ @�E�FA@���
�E
�Q�A�A�AF��� ��NQ�����
�@$��	� ���KA�E��BA@���� ��
A@���@�E���G�B����L���GA��E@��
GAQEC������FA

�K@E �
GE@�� �G�������� B���@� �AB���	���C� ��
���G�	$� *E@K�@�����@� E@��
GAQEC � �G������ �	� ���N��	��O � E����F�� ��
��
���G�	C�� @�G� �
O�T������� G�� � @�G� ���E@�J��O� JE� ����@��$� �	� ���N��� ����������E� B����E@��� ���KA�� �
G��FA�A
�A��� 
E	�@���� ������
�@� B���	�
A��� A����� �� 
�A��	F�� ��J�� � �	�@� ��
�A��	A���� G��E�G�
���� ��

����������E
A@���
K���OKO�����K���$�

�	���)'0�*����
�
�	A������������E����N��	��O��
�$�� �F���@����������O��NE�QE��P
F�@����OT
A��E�
�	�
E@� � �	� .���GE� ��@	3� ��� �O��NE�QE�&��D������ �GE@�� �� ��@	D��E� �	�
F�	����� .���GE�&��D��������B���� OKB��
���$�46H�7$��	AGI�J��A
�	��A
�@����������@��K������ ��NBA@�F��	E$�

��8E�E
�@���L
�N��N�Q�*����
�
�	A�E��EC�����N��
�@K ����	E�����������	��OE�����K��������A�A�AJ�	��	D��� ����
�	�G���E� ��� �A
��E� ������������� � J��C�A�E� �@��K��� ���$� �� ��F���@����� F��	��E� �@��K���� �	AG�M� 6�$�6,3�
�H2��2 ������M�2��2$�K�Q�G
�
�2�$�

�� �@EQ
�KE�� ��@��9L@��
�� �
�$� 
�@K����	E�� �� ������� 	��OE�����K����� ���A�A�AJ�	� �	D������� �	�G���E� ���
�A
��E�������������� �J��C�A�E��@��K������$�����F�� �@�����F��	��E��@��K�����	AG�M�6�$���H���, ������M� ���,$�
AN
E�E��4$�

�	� ���N��� �P@�FFE	��A�CE� G�������@��� �� �O��NE�QE� �P
F�@�� 4-,$� S� �4%3�5%� 
���	K���E
�@� ��OT
��
����������@������G�������O������O����
E	���T�A����� 
�@K����	@��M�

�$%&�'()( � �*'+)),-./0$1�   

����@��P	�N3�L
CN�E�(��	F�@�����N�
&�
C��;A@�� ���8
�KE�Y��
E��

���$�GL@���A
�� � 1164 Budapest, Batthyány u. 7. 

����@�����P�KE��P�F�@�����N�

�	�
C�)�
���� ��	�
�
@��Y:�L@�����$�

GL@���A
��� 1132 Budapest, Váci út 20. 

����@���@	NE�QE����N�
&�
C��;A@�� ���8
�KE�Y��
E��

���$�GL@���A
�� � 1164 Budapest, Batthyány u. 7. 

����@�0�G	���P	E��P�F�@�����N�

/E
A�J�)�

E���� ��	�
�
@��Y:�L@�����$�

GL@���A
��� 1132 Budapest, Váci út 20. 

����@�0�G	���P	E�(��	F�@�����N�

/E
A�J�)�

E���� ��	�
�
@��Y:�L@�����$�

GL@���A
��� 1132 Budapest, Váci út 20. 

����@�*�@��*�VV��VN
���	����N�
�L	A���C
� ��	��
@��Y:�L@��

���$�GL@���A
��� 1132 Budapest, Váci út 20. 



 -�

2�
��������

�$%&� �	���)'0���@	NE�QE�����������E����N ��	���)'0�����P �KE�
�P�F�@�� ����������E� ���N � �	� ��)'0� �P	�N3�L
CN�E� (� �	F�@��
����������E� ���N � �	� ��)'0� 0�G	���P	E� �P�F�@�� ����� �����E�
���N � �	� ��)'0� 0�G	���P	E� (��	F�@�� ����������E� ���N  � �	�
��)'0� *�@��G�VV�VN
���	� /������ ����������E� ���N�

A
G���E���

�$%&3(-($4� �	���)'0�*����
�
�	A������������E����N��	��O��
�$�
�$%&53� �	���)'0���@	NE�QE�����������E����N ��	���)'0�����P �KE�

�P�F�@�� ����������E� ���N � �	� ��)'0� �P	�N3�L
CN�E� (� �	F�@��
����������E� ���N � �	� ��)'0� 0�G	���P	E� �P�F�@�� ����� �����E�
���N � �	� ��)'0� 0�G	���P	E� (��	F�@�� ����������E� ���N  � �	�
��)'0�*�@��G�VV�VN
���	�/����������������E����N�

���� ��*����
�.���G�E@Q��A
�.���G�KC��A����	��O��P	N�@��
�$$%6&%&78� ��G����
�F�����D��P�KE�A���G ��	�*0� ��	��L
CN�E��P 	N�@�E���@��

F�����	��L
CN�E��@EC�GA�����A���GA@���B���
�@�B��A������E
�Q�A�����
JE���FE�	�@���G��������T�O��
���N�NT
�

�%'3,�69'3%'%&� GE@K�@�����@�GL@��@�N ��G������G��	��K�������N����� ���	��OB� �
��G�����
���G�	C���	�GN�@�BA
C��@�G��	D@@�N�

�(:(3;(;<.,�=(/+ � 
���������E����N�@�F�
�@��B�FA
�������
J�
�%�3���� P
F�@�
�@�
G��J��A
�	����GCK�@���������	�
U�������3���
�	��
�@ ��E
�Q�A���� �
F����@E��������
�B�������
E	���T�C �A�
LJA	J��C��
� ��N�NT
�

� ( : (3; (;4� � � � �O��NE�QE� �P
F�@�� -� S� ��%� �,$� N�@�B�� �	�
E@�E� �	�G���� ��	� ��
�	�G��� � ��E� �� 
���������E� �	���A����CF�� � 
������� ��E� ���N��	��OF�� �
A
L�O	�K�E� �	���A����CF�� � F���� GA�� 
�������OF��� �P �P��� �	�
	OK���
���NBA@� ��BA�� F���� GA�� N�@	�� � ����
� F����@�A
��A��
��	
�@� F����
����	
�@� �� �O��NE�Q � E����F�� �� �O	�K�� J��A��E�C�� ���	E� �D��OF� �
��Q�A	���B�% ���E�������������E�B��������G��FA�A
�� B� �E����F�����KB��

�	�� �LK�N���E�1
����O	�K��
�<$�58.-0/ � ����@��
�	A� ��G���@����O��NE�QA@�F���G�������N�
� ������ �F����

��
����E�E����
�������@E��	A@K���	E��

($>/+($(;� ����@	D��E��	�
F�	�����.���GE�&��D��������
�(-($<.,��-%?0$+-%;� ��B���@��AB���	���C���FA���	�J������@�
��	�����N�	O  ��	����N���

��	�����@��� �D�P@P�� �	�
A���E�� ��
���G�	C� �	�
A��	� � � �G���� �	�
���N��	��O� ��� �� ��������O�� �P	P��E� A����A@��� �	�
	O K��E� �������������
��
���G�		�$�

�*'+)),-./0$1� �	� ��)'0�����P�KE��P�F�@�����N���� ��)'0�*�@��*�VV�� ��N �
�	���)'0�0�G	���P	E��P�F�@�����N�����	���)'0�0�G	�� �P	E�
(��	F�@�� ���N� �����
�@� �	� �
@��� Y� :�L@�� ���$ � �	�
C � )�
���� �
�L	A�� �C
�� ��� /E
A�J� )�

E���� � �	� ��)'0� �P	�N3�L
C N�E�
(��	F�@�� ���N� ��� �	� ��)'0� ��@	NE�QE� ���N� �����
�@� � � 8
�KE��
Y��
E�����$ �&�
C��;A@���

�*--<;<;($,�@($+(3� �� ZZZ$��		��������$JL ����� �ZZZ$����@���N��	���$JL �J�@��N$�
�(;<;3(-($43� ��8E�E
�@���L
�N��N�Q�*����
�
�	A�E��EC�����N������ ��@EQ
�KE����@��

9L@��
���
�$�
�(/?7-0.� ����������E�B�����
��F�@����	C�F����E �FE��	�FA��A� E �E��$�A�FA��A�E�

G��
T	A��
�(;;1�(.-3*-<8;<3� ��
���������E����N�N�
��C�ECBA
�@��	�
�N�O���	�P	P� �3�EK��
�F����

�P�Q�P@
�� �KA�
C�� �	A
G�	C� �PF����������� E�� 3� �
��� � � Q�P���@�F�� ��
N�
��C�EC�� ��
J��O� P��	��� �P����	��������� � 
����
� F�� �� N���	TF� EKO
��E�
��J��A
��A������E��

���� A�8,6%8+��(%$(8��+.;(6B�� �	�.���A������	�
F�	�������OK������.���GN�NT
3��
�� �G�	CE�
(�@K�	�
�

����
� ����@	D��E��	�
F�	�����.���GE�&��D��������
�%=0;�;43(� ��
���������E����N���BA���O��B��E@KL�A���
���
����� ����E�B������



 7�

@�F�
����@��� ��� K�
�
�	AGA@��� �	�
	��AF��� ����	E�� G �� � GU�PK����
��
A@� �� ��BA�� �O��� �� 
���������E� ���N�P��	��T�����@ ���C� ��	�P	�
����F���
�	�@���

�0=<35-;%;1� B���@�3����O��NE�QE��P
F�@���5$��	AGI�G�����������	�
E@�������	T�����
3�K��LG�@�LG�

��'%&� �	�D������P���
��F�@����	C�G��
T	A�����KA�A@���@�NB ��
�43(&,%C,�;*8)<'+� ���O��NE�Q
C���	C�C�2���$��FE�8RR$��P
F�@��
D/+:<$.-06$%� �	�D�����@���F�	����������@��	AG�� ��G�����E	A
C��� ���
���������E�

�	���A����A� �A
L�O	�K�E��	���A����A������	��
���N� NT

�@���������
�P����	�������@����NL�C��E	�����A������������	����� ���@����@���
��
J�
���K����G��
T	A������
�@���T�A�A
���	���A�[�


58/%$6%-1� �	���)'0�*����
�
�	A������������E�;����&�
���G�	C�� 
�$� �B���@�
�AB���	���C���AT
CB��
�

E�
�
�����
��������������� �
�
�-��$%&53�'()(��.585-%;%��C76$(;(� W�X� \�\� \"\�

��% ��)'0���@	NE�QE����N� ��9�&�   

�2% ��)'0�����P�KE��P�F�@�����N� ��9�& �   

�4% ��)'0��P	�N3�L
CN�E�(��	F�@�����N� ��9�&� ����(� ��9�&�

�6% ��)'0�0�G	���P	E��P�F�@�����N� ��9�& �   

�-% ��)'0�0�G	���P	E�(��	F�@�����N� ��9�&� ����(�  

�7% ��)'0�*�@��*�VV��VN
���	����N� ��9�& �   

�-��$%&53�8*),F�'()(�
��% ��)'0���@	NE�QE����N�
�2% ��)'0�����P�KE��P�F�@�����N�
�4% ��)'0��P	�N3�L
CN�E�(��	F�@�����N�
�6% ��)'0�0�G	���P	E��P�F�@�����N�
�-% ��)'0�0�G	���P	E�(��	F�@�����N�
�7% ��)'0�*�@��*�VV��VN
���	����N�

�-��$%&53�:%=;0=%�
@�T��F��U�

�-��$%&53�;7&9.%�
@�E�FA@���

�
�-��$%&3(-($4�0$;%$�3(-($;�?(:(3;(;<.,�%$%&53�
�
�������<'-&,%C,��(:(3;(;<.,��$%& �

PSZÁF engedélyezési határozat száma III/110.182/2002 
PSZÁF engedélyezési határozat kelte 2002. augusztus 13. 
Az alap nyilvántartásba vételének kelte 2002. szeptember 3. 
Az alap lajstromszáma 1111-121 
Az alap induláskori saját t� kéje 203 000 000,-Ft 
Az alap nettó eszközértéke (2010. szeptember 
30.) 

9.945.119.608,-Ft 

Az alap letétkezel� je Unicredit Bank Hungary Zrt. 
Az alap Forgalmazója AEGON Magyarország Befektetési 

Jegy Forgalmazó Zrt. 
 
AEGON Belföldi Kötvény Befektetési Alap 

PSZÁF engedélyezési határozat száma 110.094/98. 
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PSZÁF engedélyezési határozat kelte 1998. február 16. 
Az alap nyilvántartásba vételének kelte 1998. március 16. 
Az alap lajstromszáma 1111-58 
Az alap induláskori saját t� kéje 102 500 000,-Ft 
Az alap nettó eszközértéke (2010. szeptember 
30.) 

59.500.950.252,-Ft 

Az alap letétkezel� je: Citibank Europe plc Magyarországi 
fióktelepe 

Az alap Forgalmazója  AEGON Magyarország Befektetési 
Jegy Forgalmazó Zrt. 

 
AEGON Közép-Európai Részvény Befektetési Alap 

PSZÁF engedélyezési határozat száma 110.093/98. 
PSZÁF engedélyezési határozat kelte 1998. február 16. 
Az alap nyilvántartásba vételének kelte 1998. március 16. 
Az alap lajstromszáma 1111-57 
Az alap induláskori saját t� kéje 108 500 000,-Ft 
Az alap nettó eszközértéke (2010. szeptember 
30.) 

14.393.947.947,- Ft („A” sorozat) 
1.379.407,96 EUR („B” sorozat) 

Az alap letétkezel� je: Citibank Europe plc Magyarországi 
fióktelepe 

Az alap Forgalmazója 
Az alap befektetési jegyeinek sorozata 
A sorozatok devizaneme 

 AEGON Magyarország Befektetési 
Jegy Forgalmazó Zrt. 

„A” sorozat; „B” sorozat 
„A” sorozat HUF; „B” sorozat EUR 

 
AEGON Nemzetközi Kötvény Befektetési Alap 

PSZÁF engedélyezési határozat száma ##G #E#H#III �
PSZÁF engedélyezési határozat kelte #III ����
�
�� # �
� ���������
��������������	���	����

����� �
#III ����
�
�� 2# �

� �������������������� � ####�JG�
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Az alap nettó eszközértéke (2010. szeptember 
30.) 
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AEGON Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 

PSZÁF engedélyezési határozat száma 110.132/1999. 
PSZÁF engedélyezési határozat kelte 1999. április 1. 
Az alap nyilvántartásba vételének kelte 1999. április 21. 
Az alap lajstromszáma 1111-81 
Az alap induláskori saját t� kéje 100 000 000,-Ft 
Az alap nettó eszközértéke (2010. szeptember 

30.) 
7.522.376.292,- Ft („A” sorozat) 
68.290,02 EUR („B” sorozat) 

Az alap letétkezel� je: Citibank Europe plc Magyarországi 
fióktelepe 

Az alap Forgalmazója 
 
Az alap befektetési jegyeinek sorozata 
A sorozatok devizaneme 

 AEGON Magyarország Befektetési 
Jegy Forgalmazó Zrt. 

„A” sororzat; „B” sorozat 
„A” sorozat HUF; „B” sorozat EUR 
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AEGON MoneyMaxx Expressz Vegyes Befektetési Alap 

PSZÁF engedélyezési határozat száma III/110.199/2003. 
PSZÁF engedélyezési határozat kelte 2003. november 17. 
Az alap nyilvántartásba vételének kelte 2003. december 8. 
Az alap lajstromszáma 1111-129 
Az alap induláskori saját t� kéje 200 000 000,-Ft 
Az alap nettó eszközértéke (2010. szeptember 
30.) 

10.490.781.219,-Ft 

Az alap letétkezel� je Unicredit Bank Hungary Zrt. 
Az alap Forgalmazója 
 

 AEGON Magyarország Befektetési Jegy 
Forgalmazó Zrt. 

 
AEGON Atticus Alfa Származtatott Befektetési Alap 

PSZÁF engedélyezési határozat száma III/110.314/2006 
PSZÁF engedélyezési határozat kelte 2006. január 25. 
Az alap nyilvántartásba vételének kelte 2006. február 10. 
Az alap lajstromszáma 1111-171 
Az alap induláskori saját t� kéje 200 000 000,-Ft 
Az alap nettó eszközértéke (2010. szeptember 
30.) 

11.109.646.280,-Ft („A” sorozat) 
6.582.680,44 PLN („B” sorozat) 

Az alap letétkezel� je Unicredit Bank Hungary Zrt. 
Az alap Forgalmazója  AEGON Magyarország Befektetési 

Jegy Forgalmazó Zrt. 
Az alap befektetési jegyeinek sorozata „A” sorozat, „B” sorozat 
A sorozatok devizaneme „A” sorozat HUF, „B” sorozat PLN 

 
 
AEGON Ózon Éves T� kevédett Származtatott Befektetési Alap 

PSZÁF engedélyezési határozat száma E-III/110.495/2007. 
PSZÁF engedélyezési határozat kelte 2007. március 2. 
Az alap nyilvántartásba vételének kelte 2007. március 19. 
Az alap lajstromszáma 1111-212 
Az alap induláskori saját t� kéje 200 000 000,- Ft 
Az alap nettó eszközértéke (2010. szeptember 

30.) 
1.025.563.775,- Ft 

Az alap letétkezel� je Unicredit Bank Hungary Zrt. 
Az alap Forgalmazója AEGON Magyarország Befektetési 

Jegy Forgalmazó Zrt. 
 
AEGON Atticus Vision Származtatott  Befektetési Alap 

PSZÁF engedélyezési határozat száma E-III/110.520/2007. 
PSZÁF engedélyezési határozat kelte 2007. április 26. 
Az alap nyilvántartásba vételének kelte 2007 május 11. 
Az alap lajstromszáma 1111-222 
Az alap induláskori saját t� kéje 200 000 000,- Ft 
Az alap nettó eszközértéke (2010.szeptember 

30.) 
6.068.834.513,- Ft 

Az alap letétkezel� je Unicredit Bank Hungary Zrt. 
Az alap Forgalmazója AEGON Magyarország Befektetési 

Jegy Forgalmazó Zrt. 
 
AEGON Ázsia Részvény Befektetési Alapok Alapja 

PSZÁF engedélyezési határozat száma E-III/110.519/2007. 
PSZÁF engedélyezési határozat kelte 2007. április 26. 
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Az alap nyilvántartásba vételének kelte 2007. május 11. 
Az alap lajstromszáma 1111-221 
Az alap induláskori saját t� kéje 200 000 000,- Ft 
Az alap nettó eszközértéke (2010. szeptember 

30.) 
2.289.676.530,- Ft („A” sorozat) 
113.188,20 EUR („B” sorozat) 

Az alap letétkezel� je Unicredit Bank Hungary Zrt. 
Az alap Forgalmazója AEGON Magyarország Befektetési 

Jegy Forgalmazó Zrt. 
     Az alap befektetési jegyeinek sorozata    „A” sorozat; „B” sorozat 
     A sorozatok devizaneme    „A” sorozat HUF; „B” sorozat EUR 
 
AEGON Közép-Európai Kötvény Befektetési Alap 

PSZÁF engedélyezési határozat száma E-III/110.518/2007. 
PSZÁF engedélyezési határozat kelte 2007. április 26. 
Az alap nyilvántartásba vételének kelte 2007. május 11. 
Az alap lajstromszáma 1111-221 
Az alap induláskori saját t� kéje 200 000 000,- Ft 
Az alap nettó eszközértéke (2010. szeptember 

30.) 
520.832.087,- Ft 

Az alap letétkezel� je Unicredit Bank Hungary Zrt. 
Az alap Forgalmazója AEGON Magyarország Befektetési 

Jegy Forgalmazó Zrt. 
 
AEGON Climate Change Részvény Befektetési Alap 

PSZÁF engedélyezési határozat száma E-III/110.532/2007. 
PSZÁF engedélyezési határozat kelte 2007. június 27. 
Az alap nyilvántartásba vételének kelte 2007. július 9. 
Az alap lajstromszáma 1111-233 
Az alap induláskori saját t� kéje 200 000 000,- Ft 
Az alap nettó eszközértéke (2010. szeptember 

30.) 
1.895.956,- EUR („A” sorozat) 
80.870.233,- Ft („B” sorozat) 

Az alap letétkezel� je Unicredit Bank Hungary Zrt. 
Az alap Forgalmazója AEGON Magyarország Befektetési 

Jegy Forgalmazó Zrt. 
Az alap befektetési jegyeinek sorozata    „A” sorozat; „B” sorozat 
A sorozatok devizaneme    „A” sorozat EUR; „B” sorozat 

HUF 
 
AEGON Bessa Származtatott Befektetési Alap 

PSZÁF engedélyezési határozat száma E-III/110.561/2007. 
PSZÁF engedélyezési határozat kelte 2007. augusztus 24. 
Az alap nyilvántartásba vételének kelte 2007. szeptember 4. 
Az alap lajstromszáma 1111-241 
Az alap induláskori saját t� kéje 3.200.000 PLN 
Az alap nettó eszközértéke (2010. szeptember 

30.) 
18.638.531,- PLN 

Az alap letétkezel� je Unicredit Bank Hungary Zrt. 
Az alap Forgalmazója AEGON Magyarország Befektetési 

Jegy Forgalmazó Zrt. 
 
AEGON EuroExpress Befektetési Alap  

PSZÁF engedélyezési határozat száma E-III/110.597/2007 
PSZÁF engedélyezési határozat kelte 2007. december 4. 
Az alap nyilvántartásba vételének kelte 2007. december 11. 
Az alap lajstromszáma 1111-254 
Az alap induláskori saját t� kéje 900.000 EUR 
Az alap nettó eszközértéke (2010. szeptember 1.762.834,- EUR    
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30.) 
Az alap letétkezel� je Unicredit Bank Hungary Zrt. 
Az alap Forgalmazója AEGON Magyarország Befektetési 

Jegy Forgalmazó Zrt. 
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PSZÁF engedélyezési határozat száma III/110.732/2008. 
PSZÁF engedélyezési határozat kelte 2008. november 26. 
Az alap nyilvántartásba vételének kelte 2008. december 4. 
Az alap lajstromszáma 1111-305 
Az alap induláskori saját t� kéje 500 000 000,-Ft 
Az alap nettó eszközértéke (2010. szeptember 
30.) 

17.384.129.444,-Ft 

Az alap letétkezel� je Unicredit Bank Hungary Zrt. 
Az alap Forgalmazója AEGON Magyarország Befektetési 

Jegy Forgalmazó Zrt. 
 
AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap 

PSZÁF engedélyezési határozat száma III/110.733/2008. 
PSZÁF engedélyezési határozat kelte 2008. november 26. 
Az alap nyilvántartásba vételének kelte 2008. december 4. 
Az alap lajstromszáma 1111-306 
Az alap induláskori saját t� kéje 200 000 000,-Ft 
Az alap nettó eszközértéke (2010. szeptember 
30.) 

6.915.155.209,-Ft 

Az alap letétkezel� je: Citibank Europe plc Magyarországi 
fióktelepe 

Az alap Forgalmazója  AEGON Magyarország Befektetési 
Jegy Forgalmazó Zrt. 

�
AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja 

PSZÁF engedélyezési határozat száma EN-III/ÉA-102/2009. 
PSZÁF engedélyezési határozat kelte 2009. szeptember 04. 
Az alap nyilvántartásba vételének kelte 2009. szeptember 15. 
Az alap lajstromszáma 1111-349 
Az alap induláskori saját t� kéje 200 000 000,-Ft 
Az alap nettó eszközértéke (2010. szeptember 
30.) 

298.331.123,-Ft 

Az alap letétkezel� je: UniCredit Bank Hungary Zrt. 
Az alap Forgalmazója  AEGON Magyarország Befektetési 

Jegy Forgalmazó Zrt. 

�-��$%&53�6L$;?($,�A�����B�@5-%6%�

 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

AEGON Belföldi Kötvény Befektetési Alap  10,47% 12,55% 11,30% 1,98% 13,07% 8,43% 7,06% 4,21% 2,47% 11,72% 

AEGON Közép-Európai Részvény Befektetési Alap  -2,45% -6,37% 13,10% 27,08% 41,14% 35,42% 28,80% 19,08% -40,93% 36,42% 

AEGON Nemzetközi Kötvény Befektetési Alap  9,43% -1,32% 0,76% 4,35% -2,12% 10,52% -2,05% 0,37% 7,24% 3,56% 

AEGON Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 1,93% -21,92% -28,17% 10,92% -3,37% 25,81% 1,90% -3,61% -40,88% 22,56% 

AEGON Pénzpiaci Befektetési Alap  - - - 4,24% 13,06% 7,08% 6,12% 6,60% 8,78% 9,20% 



 ���

AEGON MoneyMaxx Befektetési Alap  - - - - 21,50% 22,40% 10,48% 10,34% -14,84% 14,61% 

AEGON Atticus Alfa Származtatott Befektetési 
Alap - - - - - - 10,90%* 11,91% 18,82% 16,55% 

AEGON Climate Change Részvény Alap - - - - - - - 2,63%* -49,78% 24,39% 

AEGON Közép-Európai Kötvény Befektetési Alap - - - - - - - 1,95%* -16,10% 16,47% 

AEGON Atticus Vision Származtatott Befektetési 
Alap 

- - - - - - - 12,97%* 3,21% 14,99% 

AEGON ÓZON T� kevédett Származtatott Alap - - - - - - - 5,93%* 7,42% 8,30% 

AEGON Ázsia Részvény Befektetési Alapok Alapja - - - - - - - 4,00%* -34,82% 26,50% 

AEGON EuroExpress Befektetési Alap - - - - - - - 0,22%* -16,05% 10,85% 

AEGON BESSA Származtatott Befektetési Alap - - - - - - - -2,35%* 15,32% -6,50% 

AEGON Russia Reszveny Befektetesi Alap - - - - - - - - -4,45%* 78,23% 

AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap - - - - - - - - 4,51%* 77,63% 

AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja - - - - - - - - - 
1,26%* 

]"@KL�A��C���	AGT�����J�	�G�

�����������M���	�
�������N��	�����!���������������� �������
��������O���
�
������N��	������!������ �

�-��$%&53�:9;%6,F(=(�
�	����N���J��A
�	����@�EKO
��BP��������
�$�

�-��$%&53�>-$(;,�<)(�
�	�D	���E��F���G������	@�����@�N�A
E��F�����$�

�-��$%&53�.%=0;�;43<=(�
�	� ���N��� ��BA�� �O��B�� E@KL�A���
� ���N�@��@�� �� ���� ������E� B������ @�F�
����@��� ��� K�
�
�	AGA@���
�	�
	��AF��� ����	����G��$� �	� ���N���GU�PK���� ��
A@� �� ��BA�� �O��� � ���N�@��@�� ��@���C� ��	�P	�
�������
�	�@�� �G�VEGA�E���O���@E@Q��G��J��A
�	F�$�
�	� ���N��� 
���������E� N��E�E�AE� �� B���@� �AB���	���C � "$� *����������� ��N�	O� ��	����E� �	�
A��	��
�@�
��F��J��C��$�

P�����
�����	������!���	�����
����

�	� ���N��� ��BA�� �O��BD���� ?� ����KE� 
���������E� N��E �E�ABL�@��� G�������O�@� 3� *����
�
�	A��@ � E����F�� ��
�O��NE�QE� �P
F�@�� �	�
E@�E� ��E�G�
�� ��	�
A���	���%�@�G	���P	E�NE�Q���@� ������E�� 
� � �D�P@P�� ���E@������� �	�
�����D��� .���G�� � �L
CN� � ��� ;�NA@� �
���N�NT
NE�Q�E 
�$� �� �����
���� @�G	���P	E� 
��	F�@�NE�Q��� ����O�@�
�E�FEK�� � �	AG��� 
��	F�@@���� ��
����K@�� � �� @�G� G�
 D�@��� ���� KEF�
	E�E�AQEC�� N
�
��GA�$� �	� �����D���
.���G��
�@�J����GA@����@�@����@���@�����	�
�N����P� ��
���	��
����O	�K������	K��A���E@�@�	T
�	A�A
�@ �
K�� �	� �
����O	�K��� �L
CNA
�@�E�� ���
�� ��G����

� �	� 
�N
�� ����� �	�
�� �� ��3��� �F��
�@$� ��@�G	���P	E�
NE�Q���@� �� J����GA@���� �	����
��� 
��	F�@��E@� �TFD�� �	����� FA���	���� F�@� �� ��QJ@��C�E�EH
E���QJ@��C�E�E�

��	F�@���
O��E� ���������
���E����GE@K�@�?�����	K� �A�
�@�B���@�O���	�
�N���
��P��O�?��	����
���NFE��� ���E�
G��A�$�

�� ��@�� �G�T����� �D��P�KE� Q��3�
�	A���
�@� �� �P�F�@�NE�Q��� B���@���� �� FE�A�� ������
E��

� 
���������E�
Q��N�@�B�E$� *EF��� �	AG��� �
�	A�� 
�Q�A�� �E� �P�F�@����� � ��� �	�@� �TFD�� �� ��BA
����� �	AG�� E�� E��@� ��G��� �
����O��NN�@� KEF�
	E�E�A��� N�
����EC�� ��J��� ���
�J�	@E � �G���@��� �E�E	����E� ��Q�A	���� G�
������$�



 �2�

����@����
� ��J�	�E� 
�������O�� �	�GN�@�BA
C�� ��@@G�
 �K� ���� �����G�����K�FE	���Q�A	�� � �	� �	�@
�@���
KEF�
	E�E�AQEC� GE���� @�G� ���� ����	�
E� �N�$� �L
�3��
E@�%� ��Q�A	�� � J�@�G� ���� �	�����

� �
����G
�@� F����
K�FE	���Q�A	�� � �G������ �	� �K���� ���N� @�G� ��������@ D�� ��K�	 � �	�	� �	� �K���� ���N� ���� KEF�
	E�E�A���
K�FE	�N�	TQEC��@�� E�� ������J��C � �G���@��� J�	�G�� �� K�FE	���G�	KL�A� � ��� �� �P�F�@�NE�QE� J�	�G���
�D��F�@��$�

��G����
�
��	F�@�NE�Q��	�����3����F������B��C���J�� ��G�������B�OKP��$�����	K��E�@�J�	������L�A@��	���� -3P��
���
���Q��G���J�	���G����	�@���NE�Q�@�E�������
E�E	 AQEC�$�����
���	K�������
�����TF�

�����@@E����D��P �KE�
3� ���O��

�@� E@��	G�@�E�3� 
�������O�� E�$� �	� ���,3�� � �
��	� FA��A�� L���@����
�G���E	�K����� �� ��3��� �F���
�P	�N��O�� ���
�� ���TF�

� J�	�E� 
�������O��� � �� �	�
 �� �� ��3��� �F��� F���@� ���
�� E@�A

� �� �D��P�KE�
E@��	G�@���� K�GE@A��A�� �� ��
����K���$� �� G����
� 
��	 F�@�NE�Q�@� �����G�����@� ��@K��� B���@����� ��

��	F�@���� ���Q��@�� �	AG��F���GE@�� �� G�������O� �E�F EKE�A�� JEA@�� � �	�@� ��@��	O�� �	�@
�@� 2���H2���3�O��
����	�����@� ���
�� @����

� N
�
��GA�� ���	��� � ��� GAE �� ��
�C� @�J�	������ ���� A��T�BA�� �� 
�������O���$�
(�G��J��O�@� �� J�	�E� �
���N�NT
N������� 
OFD����� E�G� �� ����O� �	AGI� 
���������E� Q��N�@���� 
E	���T�� ��

��	F�@�NE�Q�@$�

��G����
� �P�F�@�3 � ���N�@	NE�Q� �����
�@�E�� �	� ����- 3P�� ���
���Q��G���J�	���G��� �� ���
E�E	AQEC�$� ����
�
��	K���� ���
�� ���TF�

��� ��@@E� �� �D��P�KE� 3� ���O��
 
�@� E@��	G�@�E� 3� 
�������O�� E�$� �		��� NA
JL	�G���@�
�����G�����@�	�B��������D��P�KE���	
�@���FO��P�F�@� A���GA@��@PF���K���$�0�NB�E@�
���D��P�KE�
�������O��
�
$�27���GE��EA
K�&��NE�QE� �
���U�A���GN�NT
�� 
E
�����@��$� ��J�	�E�E@��	G�@�E� 
�������O�� ��NE�Q�GA�E��
B���@�O�� �	�
�N�OE� ��� �E��

� �	�
�N��� BA��	�@��� �� G ��A@
�������O�$� �� �	��G�E���� BC�� ������	D���
.���G�KC��A����	��O��P	N�@������	�*0����
�@�A�BA��� ��P�F�@� �E����F����N�@	NE�Q������G��������
E�E�A�A�$�
�� ��
����K��� �� �P�F�@���@���@���
��	�� �	� I��@�F�	�� �� '�8�NE�Q�@� 	�B�E� � �G����E@��	G�@���� ���GA��
�P	P��E�3� �O	�K�@��TFD�E�3� ��
����K�����B���@�E$���@�NE� ��
����G�FA���	C �K��A����A
�@��	� -�3����GE��EA
K�
��
E@�� �P	P��� G�	�� � �G���� BC�� GL���B� � J���� ��� � � 	� �
�	A�� G�
���J�	� ��N���� �E�FEK� NE�Q
C�� F�@� �	C �
�����G�����A
B���	�������$� �	� ��GI��� �F��� �	��E��G� �GL����A� �J����G���JE
����@� ������� ����,M� �
��	�
FA��A� � 2���M� ���� ��

�
�AG�KA�%� �����@� E�� ��N��� �� NE�Q� ���
E��@ � ��B����� �O��NE�Q��J�	� J���@�C�@�

���A�@E���G��FA���	�����L@K�G�@�LG��
�$�

K���������
��	�������

�$;%$0'5.�,':5860C,13�

�	� ������ ���N��� ����
O� 
���������E� ��
����EAF��� 
�@ K����	@��$� �� �D�P@
P	O� 
���������E� ��
����EA��
�PF����	��
�@� �	� ���N��� 
���������E� �	�GN�@�
C�� ��� �
O� ��Q�A	��I@���GE@O�D�@��$� �� ��������O�� �	�
���N��� �D�P@
P	O� 
���������E� ��
����EABA@��� ��� �	� � ���
O� ��Q�A	��E� ��@��	O�� E�G�
���
�@ � �	��� ��@K���
��@L�GA@��	A���L�A@�����KE����J�		A��G����	����N��
 ��F�@����	C�
���������E�KP@���D���$�

�-��$%&53��(:(3;(;<.,�=(/+(,�:5$+%6%;5.�:58/%$6%-0.0'%3�:($:>//(.-;<.(  
�A
G���� ���N� �����G����� ��
���G�	A�A@��� ����D����	� ���� �����@� �	� ���N� 
�������OE@��� @�G� A���
GCKBA
�@ �������D����	����EK�B����������G����FO�
�� �������E�B����E����FE��	�FA���@E �E����F��IB�
���������E�
B�������� FA�A
��@E� �	� ���N
C�� � �� 
���������E� B����� � �����G����� ��
���G�	A�A@�� � E����F�� �� �����G�����
��
���G�	A������D����	����@����	�
A���E������	����E ��	�
A��	���7$����5$�N�@�B����
���G�		�$�

�-�%$0??,�;0?$0-%;�6(/69;%;=%��@5/+�%-�(/+(.������� �$%&53�(.(;<?('�6,$+('�;7&9.L�
35C30-%;;%$�3($$�.-065$',�%�?(:(3;(;4'(3 �
�

�5$,;,3%,��
/%-F%.0/,�


':$0C,1��
3%6%;$0?%3�

	8;<3&%&78�
3,?5C.0;13�

�,3),� �
F,;0.,�

35C30-%;�

�-086%��
-<35. �

>/+$(;(3�
�(),-% �
08:5$+%6�

�<.-)<'+� �
08:5$+%653� �F1-0.,� �8%-0.,� �%8;'(8�

�<'-&,%C,� � � � � � "� � "� � "�

� �
� "� � "� � "�

�($:*$F,�
�*;)<'+�

� � � � � "� � "� � "� �

�
� "� � "� � "�

�*-<&��981&%,�
�<.-)<'+�

� � � � � "� � "� � "� � "� � "� � "� � "� � "�

�(6-(;3*-,�
�*;)<'+�

� � � � � "� � "� � "� � "� "� � "� � "� � "�

�(6-(;3*-,�
�<.-)<'+�

� � � � � "� � "� � "� � "� � "� � "� � "� � "�



 �4�

�5'(+�%QQ�
�Q&8(..-� � � � � � "� � "� � "� � "� � "� � "� � "� � "� 

�5$,;,3%,��/%-F%.0/,�3*8'+(-(;�
�� Q��3�
�	A��� � 3� �G�����
�� �	� �K���� ���N� 
�������� ��E� E
A@�L�@��� 3� GE@K�@��
E� N��E�E��E� ���
E�E�A�� �
J���	���� EKO
O�3EKO
�� G��FA���	J��$� �	� ������ �
�	A� ��� ��
GA@��E� J�	J��@��� ����@� KP@������� � G������
@����TF�@� 
�����A���J��BA�� �	� ���N� GU�PK���� ��
A@� � 	�@� �
�	A���
�@� G���	�
	���� 
����������E@���
�
����� � ��� �	� �	�@�
������������@�E�FA@��
�A�A
�� � 	���A�C�F��L�A�� ��
E@����� �	�G
�@E�A
�����GA�$� ��G� ���
�
E����F�� �� �D��P�KE���
GA@��� �F���GE@���	� ������Q��3�
�	A����@�G	��E� 
�@�B�E@���N��E�E�AB�� ���E@��	��K���E�
B���@�O�� J��A����� ��J��@��� �	� ���N� ��	�P	�E� J�	�GA
 �� ��� �	� D	���E� ����
�� A����A
�@ � T��� �	�@� �A
���A�� ��
���B��T�G�@��
�� E� � �G������ A����� �E
�Q�A����� �
��� N�NT
��� EKO
O�3EKO
�� �	� ���N� N�
����ECBA
�@�
�	�
�N��J��@��$� �� Q��3�
�	A���� ��	K��A�E� @PF���K���  � �D���	K��A�E� N�	TQECB� � A
�����GN��E�E�AB� �
�P�����F����E� JEA@�A@��� G�
����� ��� ��G���	E@�B�� �	� ���N� @���C� ��	�P	�
������ 
�����A���B� � ��� T���
��KF�	O���@D��E���
E@�J��E$�


':$0C,1��3%6%;$0?%3�
*EF��� �	� ������ ���N� �
���N�NT
� N�
����ECBA
�@� KP@�O�@� JE���FE�	�@��� G��������T�O� ��� ����
� ��G��B�����O �
BPF�K��G���@�IB�C��
���N�NT
�����N@���J����� �T���� 	�A����L��@�IB�����J�	�G�B���@�O��@�
�����A���B���	 �
���N� A����� ���
�� �
�KG�@��$� �	�@� E@��
LG�@�LG��� J�	 �G�� �	�@
�@� GE@KE�� �� NE�QE� ��G���A
���C�� �D�� �
�G������ FE�	�@�� �� J�	�E� E@��AQEC�� FA
���	A������� P��	J�@�
�@� ����L�@��$� �	� ���N� @���C� ��	�P	�
����
�� � �
��G���A
���FA���	A�����KF�	O���@�J��A�����E����J��$ �

	8;<3&%&78�3,?5C.0;13�
�	� ���N��� N�
����ECBA
�@� ��FO� �
���N�NT
��� �E
�Q�A� CE� ?� ��KF�	O���@� ������
�@� 3� 
���	� ��	K��A�E�
�
�KG�@������N
�KL�A�J��@�� �Q�OK �F��������	AG��A� E���BA
A����A���
D�J��@�� ��G�����	����N�N�
����ECBA��
��� �� ��������O���� �� J�	�G��� ��G�
�KA�� � A
�����GF�� 	����� � F���� ���Q��@�� NE�QE� �
���� ��
GABA
�@�
JA�
A@����@��
E@�J��E$�
�
�,3),F,;0.,�35C30-%;�
�A
� �� @�G	���P	E� 
���������E� �P
@��	��� �	� A����A@�� � ���
��E	AQEC� �
�KG�@����NN�@� ���NF��O�@� �	�
�
���N�NT
�NE�Q��� �E�FEKE�A�E�J���	���@���@PF���K����E
A@�A
��J�� � ��G����
� �
���N�NT
NE�Q��E�FEKE�A���G���
@�G��
E���� �� ��B����� �O��NE�Q��� �	E@�B��$���N�
����EC������� ���G�E@��� �
�����T�����3��O���� ��J���	�

� ��BA
��I�
�P�F�@���� �����
�@�3�@�J�	�����
��D��P	J�� �E����F� �Q���� ��KF�	O���@�A
�����G�@���J�������$� �� �E�FEKE�A�E�
��Q�A	��� �	� ���N��� �	�
�K� N�@	��	�P	�E@��� 
�������� ��� �����@� E�� ��
�A��	C� ��@��	O� ��J��$� �G������� �	�
�
���N�NT
��� A
A�� �	� �
O��@� E@��K�	C� NE�QE� ��
������ ��� �T@A���� ����	����@� ��N��� 
�����A���@E � �GE� �	�
���N��� @���C� ��	�P	�
����@� ��
��	�D�� J��� �� �������� ��E� B������ A
�����GA
�$� �� �E�FEKE�A�� JEA@�� �	� ���N
��
��KF�	O���@�J��A��������
��J�� ��G���@���G�
�����GE @KE���	����LA�E���O��NE�QE�J���	����D��F�@��$�

�-086%-<35.�>/+$(;(3�
�	� ���N��	��O� �	� ���N��� @�F�
�@� �	A
G�	������� D���� ���� �E	A
C���� �� ��	����E� �	�
A��	��
�@�
G�������G�	���� 
���������E�Q����� ���
���� �
K���
�@� �P�J�� � 
���������E� ��	�P	
�$� �� �	A
G�	�����D������ ��
�	�@
�@� B�����D�@��� ���F�� G�����

� ��Q�A	������� J�
 K�	@��� G��L�
�@ � �G���� ��Q�A	����� G�������O�

���������E���QJ@E�A�����GE@EG��E	A�J��C� ��	�@
�@����B���G�
���
�@��E�@�G�	A
J��C�$�

�(),-%08:5$+%6�35C30-%;�
�	� ������ K�FE	A�� ���GA�J�	� FE�	�@�T����� A
�����G�� � � ��	K��A�E3 � E����F�� �� GE@K�@��
E� ��
�����3�T@A���E�
FE�	�@���� �PF����	��
�@� FA���	E�$� �@@��� �PF����	��
 �@� �	� �
E@����� ���N��� ��	�P	�E@��� �	� ������
K�FE	A�
�@� �E��B�	���� �
����� G����
� ��
E@�
�� ��@F�
 �A�F�� �	� �K���� K�FE	�� ��� �� ��
E@�� �P	P��E� A
�����G�
E@��K�	A�A�C�� �D��O�@� FA���	J��$� �	A����� �� �������� ��E� B�������� G��FA�A
�C� ��������O�@��� 
E	�@����
������
�@� �	� ���N� N�
����ECBA�� �����C� ����KE� �
���N �NT
��� K�FE	�@�G�E� G����
� ��
E@����� �	�G
�@�
G��J��A
�	����A
�����G3E@��K�	A�A@�����Q�A	��AF���� �����	�G
�@�	@ED�$�

�<.-)<'+�08:5$+%653�%$%39$0.%�
��@�G	���P	E����J�	�E��
���N�NT
NE�Q�����EKO@��@��@���G�
���U�A
�����G3E@��K�	A����B����G	E� ��G������
�	� ���N��� @���C� ��	�P	�
������ ��KF�	O���@� E�� 
����� A���J��BA�$� �� 
��	F�@����@� ���
J��O� A
�����G3
@��
�������� �	� ���N� A����� ���
�� J�	�G� 
�@K�TFD�E� GC K�@� G��@PF���KJ�� � K�� �	AG��@E� ����� 3� ��
����P
D����E@�O

� ���G	����� ����@�
�� E�� 3 � �	� ����� ����� 
��	F�@�A
�����G3F��	�������� � �G���� @����TF�@ �

�����A���J��B���	����N�BPF�K��G�	O����@�������L�A� A�$�



 �6�

�	����N��	��O���K�	��E�D�������������G�	A�AF������� KF�	O���@�J��A������G�
�����J��E$ �

�F1-0.,�35C30-%;�
�� 
���������E� B�����
�� F�@����	C� �	�G���E� BPF�K���G �KC� �	�
A����� ��� �� 
���������E� ���N��� �KC	A�A
��
F�@����	C� ��OT
A���� ��BPFO
�@�FA���	J��@��$� �	� ���N� �E�F�@���F�� �	� ����������@�
��PF����	O� �KCN��E�E�� E�
FA���	A���@����N�$M��KC�G���� �IB��KC@�G�
�F�	�����%�

�8%-0.,�35C30-%;�

��
�������O���
���������E�B�����
��E
A@�L�C�G��
T	A �����KA����
�@�G�E�G�
E��@@������B��T�����
E�
A
�����GA�$�

�%8;'(8�35C30-%;�
&�@@A����@@�����F��	���� �J������G���P�P����	A
G�	� �����������
�D�������������@ ���N�
�@�
�@�G����B��T �E�
F����@�G��LKB�����B��T��@E��	�D��������
A@����P����	�������E�$�

R���������������

�-��$%&3(-($4�'()(�� ��)'0�*����
�
�	A������������E����N��	��O��
�$�
�-<3@($+(� ������LK�N��� �!��OE�I�$��$�
�$%&7;0.�,F4&5';=%� ����$�@�F�G
�
�2�$�
�</?(=(/+-<.�.-06%�� 8�$���3��3�6627��
�</?(=(/+-<.�@($+(����� &OFA
��E��T
C�A��GE@��8��
T
C�A��
�</?(=(/+-<.�,F(=(� 2���$���

LA
�2�$�
�S3*F<.,�,F4;%8;%6%�9��A
�	����@�EK�BU�
D-$(;,�<)�������������������������������@�N�A
E��FF���G������	O�
�$%&;43(� ������������� 3�&� ��	�	����GE��EA
K���
E@��
�
�$3%$6%-5;;,�$<;.-06"�4���O$��
�
�()<3('+.</,�3*8�
��.'(�
774�^�,����N��	�����
76�� �̂,�*A�J�FA�@�G���
��������
�N�@	D��E��P	F��T�� ��
77�2^�,�1
���N�NT
3 �A
L�O	�K�E�D��@P�E���F���@�����
77���^�,�����
�N�@	D��E��E����	T�O���F���@�����

���A
���A�������.&��3"""H4,5H2��7$��	AGI �2��7$�GAB L��,3A@������J��A
�	�������NBA@��L
CN�E�
���������E�
���N�����	�����
��E��B����L��$�

�9$%=F5'5.,�3*8�
���A
���A���L��BK�@���E��	���)'0�*����
�
�	A��.���� A@����E	���T�C��
�$���� ,_% �F���GE@���	�
��)'0�*����
�
�	A��"@�����@�&�B���	�O����9��	@��T�C ������� 2_%$�

�(-(;4�;,.-;.</),.($43�?(69;%;0.%�
!,'F8,3��//('.�%-�,/%-/%;1�;%'0C.�($'*3(�
��-53
�@��	D������ �����O���I���@L�GA@��E��HG��
�P� �@CGE�H���,43
�@���	K���G�� ����9����@K�)
�@E@��@�
������G�@ ��J���8LG���LK��F��	���$�����(�
�Q��F�	�
 E��	���CBA@������	E�	��@����@��E@KL�����

E�
B����,-3

�@ � ���O

�N�KE�� �� ��Q�� � (�
�@���@�FU� 	A�	�C�J�BC@��� �	AGT�C � 
���������E� ���NBA@���G�@�K	��
�� ����$�
����3�O�� �� 9����@K� ��)'0� ����������E� ���N��	��O� ��� ����O� F�	�����@��� ���B�$� 2��43�C�� �	� ��)'0�
"@F���G�@��*�@���G�@�� �$/�F����@��	�����
�� �����O�� �������O�F�	��OB�$�2���$�GABL��2,$3�C�� �	� ��)'0�
)��
���������*�@���G�@��F�	�
E��	���CB�����E��	���C �A�A@�����@P��$�

�5C.,.��0$,';�)(-<8,/%-/%;1��%-�,/%-/%;1.0/�;%/=%�
�EN��GABA�� �� �LK�N���E� �P	��	K��A��LK�GA@�E� ������G �@� �	�
�	��� ���73
�@$� ���O�� �	� �F�O�� �	� �
�JL
�
�@K�
��@� ���3@��� K����	���� �KC��@AQ��KC��@� � G�BK� ���53
�@� �	� .�3*'01��� 1
���N�NT
� (�$3J�	�
����O

E� @�F�@� ��)'0� *����
�
�	A�� 1
���N�NT
� (�$%� � �
D��$� ��	K��
�@� �����3��@� � G�BK� '�8� 
��	F�@��



 �-�

��
����KO��@� � ���O

� �P�F�@�3��
����KO��@�� K����	� ��$� 2���3�O�� �� �A
���A�� ��
����K��E� E��	���CB�$�
2��43��C���	���)'0�*����
�
�	A������������E����N��	 ��O�(�$3@�� �GE@��F����@��	��O�K����	��� ���	�����
�� @�L�KTBN�@	�A
E� �P�F�@�3N�
����EC� 
����������E�$�2��63
�@� �� �A
���A�� �N�
AQEC�� E��	���CB�� ���� � G���@���
��
���
�@� ����K���� �� F����@��	����E� ��F���@�����@� � TFD�E� GL@�������G����� G���	�
F�	��� � ���
KE@A�A��$�
;���@���E�GL@���P
���2��7$����C
�
��73�C���A�B����$�
�
�%F5C.%��<;(8�)(-<8,/%-/%;1��%-�,/%-/%;1.0/�;%/=%�
��563
�@� �	D������ � �	����N	��������� �� *E����QE� ��� ���G� )�	K��A��LK�GA@�E� ��
A@� �	�
�	��� N�@	D��3
�	AGFE�����	��E
A@��@����53
�@$����73���,��P	P����� 8
�KE��@������1
���N�NT
�(�$3@����P�F�@���
����KO �
���,3����� �P	P��� �� ����
��� �
C��
� (�$� ��	�A��F�	��O � J��������� � G�BK� �� ���3�C�� �� 8�3"�� 1
���N�NT
� 
��
�P�F�@���
����K��GE�E��	���CB�$� �� ��
����K��GE�
�@� ���� �P
��@�������D����� �PF��O�@���9/�� ��@��(� �
E����F�� �	� �@E8
�KE�� ��@�� �
�� �O��	�A��F�	��O� J���� �����$� �	� ��)'0� Q��N�
�@A�� 2��53C��� F�@�
GL@��FE�	�@�
�@ � ��O

� �	� ��)'0� ���N��	��O� �
�����T ���E� ��� ��
G����B���	���E�F�	��OB� �G�BK�2��5�
F����O�� �� Q��� F�	�
E��	���C3J�����������@�� K����	�� �$� 2���� BI@EL�AF��� �� �A
���A�� D	���E�
F�	�
E��	���CB�$�
�
�8 ��(&(C.��0?58��%�
($>/+($4��,-5;;.0/�($'*3(�
�	���)'0�*����
�
�	A���E	���T�C��
�$���@P�3F�	�
E�� 	���CB�$��	����N	������������F������P	��	K�$�

�8 ��0@,/��<;(8��%�
($>/+($4��,-5;;.0/�;%/=%�
�	���)'0�*����
�
�	A���E	���T�C��
�$�F�	�
E��	���C� J���������$��	����N	������������F������P	��	K�$�

�8 ��%/+��0.-$1�%�
($>/+($4��,-5;;.0/�;%/=%�
�	� ��)'0� *����
�
�	A�� .����A@��� �E	���T�C� �
�$� F�	� �O� B����@AQ����$� ����$� C��� K����	E�� �� �A
���A�@A�$�
/��	��������� �	� ����� .���G� ��� ;���LK�GA@�E� ��
A@� �	 �
�	��$� ;����@AQ���E� ��� 
E	���T�A�E� �	��B��A�	E�
�	��FE	��AF��� 
�@K����	E�$�&O

� �	��G�E� ��
D����E� � P	�� ��
��	E�� ��GL@��B�� � �A
���A�E�B�� � 
E	���T�A�E�
�P	B�� �N���A
E�B��$�

�	�"""$�*��������
�@�G�����E@�J��O��	����N��	��O��� GI���JA
�G��F
��F�@����	C��LKE�A���G�
����$�

�-��$%&3(-($4�:($%F%;%,�
·  �EK����		���	����N���
���������E�N��E�E�ABA�����G�� J��A
�		��Q���E�U	���E�[�
·  G��F��C�T�B���	����N���
���������E�N��E�E�ABA�[�
·  ���B�

��LKA����	�
E@���	��K����NE�QE�J���	��@���G� ������O�@������G�����

�J�	�G����
���
��

�P
���	E�[�
·  G�
�����E �J���������
��B�3��?����GE���@�GCK�@ �E�� ��F��G�
���
�@�3��	��K����
�����������J�	�

��NQ���CKC�B������[�
·  �����	T�E�������������E�B������@�E�FA@�����
����G
� �J�	����AJ�	��	D��������AB���	���C������	�

���N�����	����E��	�
A��	��A�������
PFEKT������AB��� 	���C�[�
·  �E����T�B���	����N����	AGFE���E�
�@KB��[�
·  �	�
	OK�����P�����
E	���T�B���������G��������D��GU� PK�������������	��O���� �&�
���G�	C����������

�P@�FFE	��A�CF��[�
·  ��@K����KE���	����N�������������E�B����E@��������G� ������
���G�	A�A
C�[�
·  ��	��E��	����N���� �
E	���T�B���@@��������G�����GU� PK���� �
�@K����	����������L���T�A�������K��	�

���N���N�@	��	�P	�EF������
����������EF�����NQ����� 
�@[�
·  ��
�B������NQ����������&��D��������� ������B���	�
A �����A�������OT
��B���@�������������	T�E[�
·  �����	T�E����@�E�FA@���A�
��J�		���	����N����F�� �� ���F������J�FE�B���@����������	����N������

��NQ��������P��	����AB���	���C�[�
·  ���A�B���	����N����KGE@E�	�
AQECBA�������@K����KE���	����N��������NQ�����
�@����G�
D���KTB������

�P���������E�E	�����
O�[�
·  ��@���C���	�P	�
��������L�AQECJ�	��	D�������K��LG�@ �LG�����@�N�@���G���D�KE���

�������	��OJP	[�
·  ��F��	E���
A
G�������N�G���	U@���F�����NQ���������� �@KO���$�

�	����N��	��OF����	�G
�@�Q�OK��BA
A��@�G�F�������@E@Q��E�������G��
�@$�

�-��$%&53�0;%F0.%�



 �7�

�	����N��	��O�
A
G�������N�A��KA�A
���E	A
C����GA�� 
���������E����N��	��O�
��	�
��B����L��$�
��@�E�FA@���
���������E����N�A��KA�A
����&��D������ ��@��K����F�������	�A��KA�
C���	C�C�@�E�FA@���
�AB���	���A�����NBA@���
D�J�����
 �

	8F(3>;3*-<.��*..-(:<8@(;(;$('.</�
�	� ���N��	��O� �E�	����FE���OE �G�����

�F�	��O�A��A �I�K����	CE� ��� �� �L��BK�@���A�����F��	���� �	�
��A�� 	C�
��F���@����� �����A@� ��O��
KL�J��� �	� �
K����� P��	�D� �P	���$� �� ��@�E� �	�G�����@��� B��L�� F�@� �AG����A����  �
E
A@�T�A���� � ��@AQ��KA���� � F���� ����
� GCK�@� �P	
�GU�PK@E� GA�� ���N��� ��	�����
�@ � E����F�� B��L�� F�@�

�������@E� ����@� �
���N�NT
��
� � �G�����
�� �	� ���N� ��E�� 
�������J��@��$� �	� ���N��	��O� ����K���E�� ����
GCK�@� �P������ ���B��T��@E � J���� GE@K�@� D������� ����@�O� ��
T
A�A�
�@� 
��	��D�BP@$� �	� ���N��	��O� �	�
���N��	����E� ��F���@�����@� �TFD�� @�G� A��J��� D	���E���NQ�����
�@� �	� ���N�����$� ��G� �	� ���N��	��O � ��G�

A
G���� GA�� �	� ���N��	��O� �
K��������E� �P
�
�� ��
�� 	C� �A
���A� � F���� 
A
GE���@� ����@� ���N � �G������ �	�
���N��	��O� ��	�� � @�G� ���� GA�� ���NN�� � �	� ���N� N�
� ���ECBA
�@� ��FO� �
���N�NT
������ ��NQ��������
D�����������P�@E��	����N��	��A����D	���FE��������NB A@��P�P���D���������������E@�����O@�����@�

������� �������$�
�	����N��	��O������O�����
O���	����N�����	����E��	� 
A��	��A@����6$���B�	����
�@K����	E�$�

�	� ���N��	��O� F�	��O� �E�	����FE���OB� � E����F�� �� 
� ��������E� KP@���J�	����
�@ � F��
�J�B�A�
�@� 
��	��
F�FO� �����G�	���B� � GL@��F��	��
�� E
A@�L�C� ����
� B� �FE�	�@�
�@� A��C� �	�G����� @�G� ��J���
�P	F����@D�� �� 
���������E� ���N��	����J�	� ��NQ���CKC � ��
D����@� ��F���@���KO� �����G�	���B� �
GL@��F��	��
��E
A@�L�C�����
�B��FE�	�@�
�@�A��C��	�G�����
�% ���������	��O@��[�

% ��
���������E�KP@������F��
�J�B�A�A
�@��P	
�GU�PKO� �	���A����C@�� �T����D�P@P��@���
���������E�

�	���A����C@�� ��	�E@�����@�
�����O@�� �E@�����@��
���G�	C@�� �GA�E��
���������E����N��	��O@�� �F���GE @��
Q% ��
���������E����N��	��O�D������@��$�

�	����	�G��� ���E������
�@��	���O	O��
�@�G��J��A
�	 ����P��	���
J������@����G�
D����� ��P�������	��
J���K������@L����&��D������@���
�B���@��@E�����	�P� �	���
J������@������J���K������@L��G���	D@���@E$�

�	����N��	��O��F���B���@����E�����	�A��������	����� ��N����F���B���@����E��	����N��	��O��������
���G�	C ��
�	��J����@�G�����E@�J��O�$�

T�������������������������������	���������
��
�����	�
����
�
�����

�-��������;;,C9.��$:%��-086%-;%;5;;��(:(3;(;<.,��$% &�?(:(3;(;<.,�.;8%;</,0=%�
�	� ���N� Q��B� � J���� ��G���� ��Q�A	��FA����A�� ��� K�
E F��TF� N�	TQEC�� ���TF� J��	@A����� G������� B���@�O��
J�	�GJ�	�BL������� �� 
�������O���$� �	� ���N� �E��B�	�� ��@� ��Q�A	���� � �D�P@P��@� �� �	A
G�	�������N�	TQEC��
G�������GE���$��	����N��	�P��	���E��@�
�F�J��O�
��� ������E���	�P	� �J�	�E�����D��P�KE��P�F�@�� �
��	F� @���
��� ����
� �
���N�NT
���� � E@K�V����� ��� K�FE	A���� J�B ��@KC� G��FA�A
��@E � F���� ���K@E � �G�@@�E
�@� ��G����
@��
������J��O������ �A�$� �

O���� �	�GN�@�
C���	� ��� N� �NN�
�L@E�	�E�L� � ���G���P	��T����
�@���W���
���
G�Q
��J�K����L@KX������C
EAJ�	�A����P	�� ��G������� ���@�@�F�����GB���	��� �GE@��;L�E�@�(�
�
���@ �F����
��
���)�P
��$�

�	� ���N� 
����������E� FA
J��C�@� ���� @���� Q��N�
�
�� � �	��@��M� �� K�FE	�NE�Q���@� ��� �� 
��	F�@�NE�Q���@� ����
�P

�����Q�A	�����FA����@E �����	���@���NE�Q���@�GE@K�F����E �GE@K����KA�E�N�	TQEC��J�B��@KC����FA����@E���A
�
�� �P
F�@�E���� �@��K���� G�VEGA�E�� ��
����E� � �G���� B���@���� E���@� ���N��� �	AGA
�� ����	�
��� �O��A������� �
�@��K����	$� �	� ���N� 
���������E� KP@���J�	����E� G�QJ �@E	GL�A
�@� �� �L@K�G�@�A�E� � ��QJ@E��E � ���

�J�FE�
A�E�3N�	EQJ��C�E�E���@��	O����G�
�����E$�

�	� ���N��	��O� �� �O��� ��FA
J��C� G�VEGA�E�� ��@K���A�� �� � ��BA�� 
��A�A��� ��� KP@����� ���NBA@ � �� F�@����	C�
B���	�
A����� ��� �� B���@� ��	����E� �	�
A��	��
�@� ���� ���� ��
�A��	A���� 
���
�A��� G������� ����T�B�� �E� �	� � ��N�
��

A��E@��� ���J��	@A�A�E� GCKBA� � �� 
���������E� �
A@������ �@@��� �
K���
�@ � J���� �	� ���N� 3� �	� ���N��	�� O�
FA
���	A��E@���G�������O�BPFO
�@E���Q�A	��������J�	 �G����D��F�@��
�@�3�J���	�

��AF�@�G��F��C�T����
Q��BA�$�

���E�FEKE�A��
E	���T�A�A@����
K���
�@��	����N��	�A���GN�NT
����P	D����*����
�.���G�E@Q��A
�.���G�KC��A ��
��	��O� �P	N�@�B�� A����� �� *����
� .���G� @�F�
�@� �E
�Q �A���� � �	� ���OK������ .���GN�NT
3��
���G�	C�



 �5�

(�@K�	�
� ��
���E� �P	P��� ��
���G�	����A���GN�NT
���� � �TFA@B��N�
����ECBA
�@���
��@E � �	� ���N� 
�@QJG�
�B��
���_�(*�R$�

�-��������;;,C9.��,.,5'��-086%-;%;5;;��(:(3;(;<.,�� $%&�?(:(3;(;<.,�.;8%;</,0=%�

�	� ���N� Q��B� � J���� ��G���� ��Q�A	��FA����A�� ��� K�
E F��TF� N�	TQEC�� ���TF� J��	@A����� G������� B���@�O��
J�	�GJ�	�BL������� �� 
�������O���$� �	� ���N� �E��B�	�� ��@� ��Q�A	���� � �D�P@P��@� �� �	A
G�	�������N�	TQEC��
G�������GE���$��	����N��	�P��	���E��@�
�F�J��O�
��� ������E���	�P	� �J�	�E�����D��P�KE��P�F�@�� �
��	F� @���
��� ����
� �
���N�NT
���� � E@K�V����� ��� K�FE	A���� J�B ��@KC� G��FA�A
��@E � F���� ���K@E � �G�@@�E
�@� ��G����
@��
������J��O������ �A�$� �

O���� �	�GN�@�
C���	� ��� N� �NN�
�L@E�	�E�L� � ���G���P	��T����
�@���W���
���
G�Q
��J�K����L@KX������C
EAJ�	�A����P	�� ��G������� ���@�@�F�����GB���	��� �GE@��;L�E�@�(�
�
���@ �F����
��
���)�P
��$�
�	����N�
����������E�FA
J��C�@�����@����Q��N�
�
��� �	��@��M���K�FE	�NE�Q���@������
��	F�@�NE�Q���@�����

�P

�����Q�A	�����FA����@E �����	���@���NE�Q���@�GE@K�F����E �GE@K����KA�E�N�	TQEC��J�B��@KC����FA����@E���A
�
�� �P
F�@�E���� �@��K���� G�VEGA�E�� ��
����E� � �G���� B���@���� E���@� ���N��� �	AGA
�� ����	�
��� �O��A������� �
�@��K����	$� �	� ���N� 
���������E� KP@���J�	����E� G�QJ �@E	GL�A
�@� �� �L@K�G�@�A�E� � ��QJ@E��E � ���

�J�FE�
A�E�3N�	EQJ��C�E�E���@��	O����G�
�����E$�

�	� ���N��	��O� �� �O��� ��FA
J��C� G�VEGA�E�� ��@K���A�� �� � ��BA�� 
��A�A��� ��� KP@����� ���NBA@ � �� F�@����	C�
B���	�
A����� ��� �� B���@� ��	����E� �	�
A��	��
�@� ���� ���� ��
�A��	A���� 
���
�A��� G������� ����T�B�� �E� �	� � ��N�
��

A��E@��� ���J��	@A�A�E� GCKBA� � �� 
���������E� �
A@������ �@@��� �
K���
�@ � J���� �	� ���N� 3� �	� ���N��	�� O�
FA
���	A��E@���G�������O�BPFO
�@E���Q�A	��������J�	 �G����D��F�@��
�@�3�J���	�

��AF�@�G��F��C�T����
Q��BA�$�

���E�FEKE�A��
E	���T�A�A@����
K���
�@��	����N��	�A���GN�NT
����P	D����*����
�.���G�E@Q��A
�.���G�KC��A ��
��	��O� �P	N�@�B�� A����� �� *����
� .���G� @�F�
�@� �E
�Q �A���� � �	� ���OK������ .���GN�NT
3��
���G�	C�
(�@K�	�
� ��
���E� �P	P��� ��
���G�	����A���GN�NT
���� � �TFA@B��N�
����ECBA
�@���
��@E � �	� ���N� 
�@QJG�
�B��
���_�(*�R�`�4���
A	E�N�@�$�

�-��������-5'��$%&�?(:(3;(;<.,�.;8%;</,0=% �

�	����N�Q��B� �J�������Q��@��G�
���U���Q�A	��FA���� A������NQEC���F��������
��
���N�NT
��%�FA�A
�A���
� F�@�
��N�@	NE�QE�J�	�G��@A��@����

� J�	�GJ�	�BL������� �� 
�������O���$� �	� ���N� �� 
�@K����	��
�� A��C�F����@�
���B���@�O��

�
��	���J�	�E�KE�	��@��E@Q��A
B�����
 � �
PFEK���BA
��I�A���G�P�F�@���
��������E�?��G���@���
Q��B�� �� 
�������O�� �O��B�@���G��CFA���?�GT�� ��GA�E�� 
��	�
O�� �NQEC���� �F���� ����
� �
���N�NT
����%�
FA�A
��$� �	� �NQEC�H�
���N�NT
��� FA�A
�A��� �NN�
�L@E�	�E�L�� GCK�@� �P
��@E� � �� �	� ���N� �

O�� ��
�	�GN�@�
C���	��
�	��I��J�	�GI����N�����
A
��E����	 ��KE�$��@@���G�������O�@���J�	�E����@�G	���P	E�
N�@	3� ��� �O��NE�Q�@� 
�@K����	��
�� A��C� ��J��O������ �P	D�� �� ��J��O� ���B�

� J�	�GH��Q�A	���
A@@����

�@K����	O� FA
J��C� 
���������E� ��J��O�������� FA���	 �B� � �����@� �	� 
��	F�@� � K�FE	� � F���� �P�F�@�B����� U�
GP�P����� ��
G��$� �	� ���N�GE@K� �	�A
�����G��� �����
O � �GE@K� �G����K���
O�� J��	@��� JI	C� �NQEC����
FA�A
��J��$� �	� ���N��	��O� �� �O��� ��FA
J��C� G�VEGA�E�� ��@K���A���� � ��BA�� 
��A�A��� ��� KP@����� ���NBA@ ���
F�@����	C�B���	�
A����������B���@���	����E��	�
A��	 ��
�@�����������
�A��	A����
���
�A���G�����������T� B���E��	�
���N���

A��E@������J��	@A�A�E�GCKBA� ���
���������E��
A@�������@@����
K���
�@ �J�����	����N�3��	����N ��	��O�
FA
���	A��E@���G�������O�BPFO
�@E���Q�A	��������J�	 �G����D��F�@��
�@�3�J���	�

��AF�@�G��F��C�T����
Q��BA�$�

�	����N��O��F�K�����	���A

E������������G������M�

�� �O���G��CFA���GE@K�@� �F�B�@LA
BA@��� ���O�GL@��@�NBA
�� F�@����	E� � �	�	� �	� ���N��	��O�?� ��

���������E� N��E�E�A
C�� �KCKC�@� ?� Q��B� � J���� �� �A
���F� ���O� GL@��@�NBA@� �	� ���N� ���� B���
�� BL�C� @���C�
��	�P	�
�����@�G� ��J��� �E��

 �GE@�� �� �A
���F���G�� ��O	O� �F� ���O�GL@��@�NBA@$� �G�@@�E
�@� �	� ���N�
E@KL�A�A�C�� ������� EKO� �A
���F� ���O� GL@��@�NBA@� �E��

� GE@�� 47-� @�N � �� �A
���F� ���O� GL@��@�NBA@�
�
F�@��������B���
��BL�C�@���C���	�P	�
����@�G���J� ���E��

�GE@���$�

�@@������
�����
K���
�@��	����N��	��O�I�������T�B�� �E��	����N
�@���FO��E�FEK���	�P	P��
�KE�	��@��E@Q��A
B����� �A���GN�NT
��%��
A@�A��GE�	�
E@�M�
 



 �,�

))(1(
0

TMrP

P
L

t -+
³  

�J���

�M� ����E�FEK���	�P	P���
A@��������B���N�
����EC@�
��D�����A
��@�N�@�


M� ��� �A
��@�N�@� �
F�@���� 
PFEK��BA
��I� A���GN�NT
J�	�G � �	�	� �� �A
���F��� �PF��O� �F� ���O�

GL@��@�NBAE��JA�
���FO�EKOE@��
F���LGJ�	�����P	���

E�.���A���GN�NT
NE�QE�
�@QJG�
�3�EVE@���

�M� ��� �A
��@�N�@� �� �A
���F��� �PF��O� �F� ���O� GL@��@�NBAE�� JA�
���FO� @�N�A
E� @�N��� �	AG�� ��	�F��

47�3���

*M� �	����N��F������N3 ��������	����E�������.&3KTBA@ ���P��	����_3
�@��

��M�� �	����N�����B���
��BL�C�@���C���	�P	�
�������� A
���F����O�GL@��@�NBA@��

��M�� �	����N�����B���
��BL�C�@���C���	�P	�
�������� A
���F��$3E��@�NBA@�

�	� � � �	�	� �E�FEK� ��	�P	P�� �P	�� ��
��J��C� GE@K�@� �� 
E@�
�@� K�@�GE@A��� '�8�3���� �
�	A�� A�����
�E
�Q�A�����A���GN�NT
 �E����F��
�@���@A����J����	����
���� �
�NC �F�����	�����Q�A	��E��	E@�B�@���G��� ����O�
��	�P	H��	�P	Q��N�
�$�
�	����N�
�@QJG�
�B�����_�(*�R$�
�
Az AEGON Közép-Európai Kötvény Alap befektetési stratégiája 
 
Az Alap célja, hogy alacsony mérték�  kockázatvállalás mellett közép-kelet-európai piaci hitelviszonyt 
megtestesít�  instrumentumok vásárlása révén a pénzpiaci hozamoknál nagyobb hozamhoz juttassa a 
befektet� ket. Az Alap a rendelkezésre álló vagyon egészét a közép-kelet-európai kötvénypiacokon 
kívánja befektetni, ezzel kihasználva ezen piacok által nyújtott magasabb megtérülésb� l származó 
el� nyt a fejlett piacokkal szemben, miközben diverzifikációra is módot ad. Az alapkezel�  célja, hogy a 
magyar eszközök mellett az egyéb régiós piacon keressen ésszer�  kockázat-vállalással magas 
megtérülés�  eszközöket rövid vagy akár hosszabb távra. Az alapkezel�  figyelembe veszi a kötvények 
konstrukciójából és a kibocsátási devizából származó várható megtérülést és azok kockázatát. Az 
alapkezel�  célja, hogy ezen befektetési forma segítségével a magyar kockázatmentes pénzpiaci 
eszközök feletti megtérülést biztosítson a befektet� k részére. 
 
Az Alapkezel�  a t� le elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése alapján, a vonatkozó 
jogszabályok és a jelen Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett alakítja ki az Alap 
forrásainak felhasználási módját, a befektetési arányokat annak érdekében, hogy az Alap - az 
Alapkezel�  várakozásainak megfelel�  jöv� beni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon 
megvalósítsa célját. 
 
Az alap benchmarkja: 20% EFFAS Czech Republic Liquid All > 1YR Index + 30% EFFAS Hungary 
Liquid All > 1YR Index + 50% EFFAS Poland Liquid All > 1YR Index. 
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Az AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja befektetési stratégiája: 
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Az Alap célja az, hogy olyan befektetési portfoliót hozzon létre a Befektet� k számára, amely pozitív 
hozamot eredményez minden körülmények között, azaz un. „total return” szemlélet� . E célt úgy kívánja 
az alap elérni, hogy különböz�  elemzési technikák útján kiválasztja azon eszközosztályokat, befektetési 
alapokat, amelyek a legnagyobb felértékel� dési potenciállal bírnak és befektetéseket valósít meg 
befektetési jegyek, illetve kollektív befektetési papírok vásárlásán keresztül. 
 
Az alap els� sorban az Aegon Magyarország Befektetési Alapkezel�  Zrt. által kezelt befektetési 
alapokba helyezi t� kéjét, de ugyanakkor más befektetési alapokat, kollektív befektetési értékpapírokat is 
vásárolhat portfoliójába diverzifikációs céllal, vagy ha az adott eszközosztály még nem lefedett az 
Alapkezel�  alapjai által. 
 
Közvetve az Alap képes lesz elérni a ma ismert teljes befektetési univerzumot befektetési jegyeken 
keresztül (kötvénypiacok, pénzpiacok, részvénypiacok, ingatlanpiac, private equity, derivatvok és más 
regulált illetve OTC származékos termékek, árupiaci termékek, devizák stb.), és befektetéseket 
megvalósítani hazai és nemzetközi szinten egyaránt. 
 
A likviditás biztosításának érdekében, az Alap mind a Magyar Államkincstár Államadósság Kezel�  
központja által a Magyar Állam nevében forgalomba hozott, a PDS - az els� dleges állampapír-
forgalmazó rendszer - keretei között forgalmazott államkötvényeket és diszkont-kincstárjegyeket, 
valamint a Magyar Nemzeti Bank által kibocsátott kötvényeket, és más pénzpiaci termékeket tarthat 
portfoliójában. 
 
Az alap nem rendelkezik referenciaindexszel. 
 
A Tpt. 277. § (1) pontja szerinti kötelességünknek eleget téve minden befektet� nknek a 
tudomására hozzuk, hogy az alap befektetési alapokba fektet�  alap, azaz saját t� kéjének több, 
mint 80%-át teszik ki más, kollektív befektetési értékpapírok. Az alap ugyanakkor nem kíván egyik 
befektetési alapból sem több,  mint 25%-os súlyt tartani, kivéve az AEGON Pénzpiaci Befektetési 
Alapot és az AEGON Belföldi Kötvény Befektetési Alapot., melyeknek súlya akár 100% is lehet az 
Alap portfoliójában. 
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A Letétkezel�  neve  Unicredit Bank Hungary Zrt. 
Székhelye   1054 Budapest, Szabadság tér 5-6. 
Alapítás id� pontja  Alapszabály létrehozatala: 1990. január 23. 
Cégbejegyzés száma, ideje 01-10-041348, 1990.03.26 
Cégbejegyzés helye  F� városi Bíróság mint Cégbíróság 
M� ködési id� tartama  A társaság határozatlan id� re jött létre. 
Üzleti év A társaság üzleti éve megegyezik a naptári évvel 
Alapt � ke   Alapt� ke nagysága alapításkor: 1.400.000.000,- Ft 

Jelenlegi alapt� ke: 24.118.220.000,- Ft  
Alkalmazottak létszáma: 1994 f�  (2010.05.31.) 
 
Tevékenységi kör 
TEÁOR 64.19’08  Egyéb monetáris közvetítés 
TEÁOR 64.91’08  Pénzügyi lízing 
TEÁOR 64.99’08  Máshova nem sorolt egyéb pénzügyi közvetítés 
TEÁOR 66.12’08  Értékpapír-, árut� zsdei ügynöki tevékenység 
TEÁOR 66.19’08  Egyéb pénzügyi kiegészít�  tevékenység 
TEÁOR 66.22’08  Biztosítási ügynöki, brókeri tevékenység 
TEÁOR 66.29’08  Biztosítás, nyugdíjalap egyéb kiegészít�  tevékenysége 
TEÁOR 64.92’08  Egyéb hitelnyújtás 
 
Tulajdonosi kör 
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Részvényesek neve Tulajdonosi arány Szavazati arány 

UniCredit Bank Austria AG, Bécs 100% 100% 
Összesen 100,00% 100,00% 
 
A Társaság a Befektet� védelmi Alap tagja. 
 
A Letétkezel�  vezet�  tisztségvisel� i 
 
IGAZGATÓSÁG TAGJAI  
 
 
 Dr. Patai Mihály , közgazdász (Közgazdaságtudományi Egyetem, Budapest), egyetemi doktor. 2006-
tól az UniCredit Bank Hungary Zrt. vezérigazgatója. Korábban a Magyar Nemzeti Banknál hitel-el� adó, 
majd a Pénzügykutató Intézetnél tudományos kutató. 1982 és 1988 között a Pénzügyminisztérium 
Nemzetközi Pénzügyi F� osztályának vezet�  helyettesi pozícióját töltötte be, majd 1988-ban került a 
Világbankhoz, ahol 1993-ig az ügyvezet�  igazgató asszisztenseként dolgozott. Ezt követ� en 1995-ig a 
Kereskedelmi Bank Rt. ügyvezet�  igazgatója, majd 1996-tól 2006-ig az Allianz Hungária Biztosító Rt. 
elnök-vezérigazgatója.  
 
Kaliszky András 1991-ben a Budapesti M� szaki Egyetemen épít� mérnöki, majd 1993-ban mérnök-
tanári oklevelet szerzett. Ezt követ� en az Amerikai Egyesült Államokban vett részt MBA képzésen. 
Tanulmányai befejezése után el� ször a Magyar Tudományos Akadémián dolgozott kutatóként, majd 
1996-tól az Ernst & Young-nál üzleti tanácsadóként, 1997-t� l pedig a PricewaterhouseCoopers-nél 
vezet�  üzleti tanácsadóként. 2002-ben az IBM-hez került, majd 2004-t� l az Unicredit Bank Szervezési 
F� osztályának vezet� je. 2008 november 1-t� l a Bank Operatív Divíziójának vezet� je és egyben 
igazgatósági tag. 
�
Stefano Santini 1999-ben szerzett közgazdász diplomát az olaszországi Universita Commerciale Luigi 
Bocconin. El� ször pályakezd�  elemz� ként helyezkedett el az ISPN-nél Milánóban, majd 2000-ben 
került az UniCredit csoporthoz, ahol továbbra is elemz� ként dolgozott és részt vett a Makrogazdasági 
Egység felállításában. 2002-t� l az UniCredit Group Lengyelországért, Horvátországért és Romániáért 
felel� s regionális vezet� je lett. 2005-t� l a Bank Pekao SA. (UniCredit Group) pénzügyi divízióvezet� -
helyettese, ügyvezet�  igazgató ALM és Capital Market területen. Az UniCredit Ukraine 
Felügyel� bizottságának tanácsadója és az Audit bizottságának tagja. 2010. április 1-t� l az UniCredit 
Bank Hungary Zrt. Igazgatóságának tagja, pénzügyi igazgató (CFO). 
 
Ihász Csilla tanulmányait a Westfield State Collage üzleti menedzsment szakán és a Brunel University 
MBA vállalkozás-menedzsment szakán végezte. 1996-2005-ig a GE Money csoportnál dolgozott, 
el� ször Sales Finance vezet� ként, majd a Termékmenedzsment Osztály vezet� jeként a Budapest 
Banknál. 2001-t� l egy évet töltött Svédországban a GE Money Bank Sweden ügyfélkapcsolati 
menedzsment szakért� jeként. 2002-t� l visszatért Magyarországra és a Budapest Banknál az Alternatív 
Csatornák Osztály vezet� je lett. 2003-tól a bécsi GE Money Bank Austria-nál töltött be marketing 
vezet� i pozíciót, majd 2005-t� l Prágában a Citibank a.s. lakossági marketing osztályának feje lett. 2006-
2007 között az Allianz Bank Termékfejlesztésének vezet� je Magyarországon. 2007-t� l Bécsben az 
UniCredit Bank Austria-nál el� bb a CEE Lakossági Szegmensek és Termékek F� osztályának vezet� je, 
majd a CEE Divízió vezet� jének szenior titkára lett. 2010. június 1-t� l az UniCredit Bank Hungary Zrt. 
igazgatóságának tagja, a Lakossági és Kisvállalati Divízió vezet� je. 
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A Letétkezel�  neve  Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe 
Székhelye   1051 Budapest, Bank Center, Citibank Torony, Szabadság tér 7. 
Alapítás id� pontja  2008. november 10. 
Cégbejegyzés száma, ideje 01-17-000560; 2008. december 18. 
Cégbejegyzés helye  F� városi Bíróság mint Cégbíróság 
Alkalmazottak száma  1274 
M� ködési id� tartama  Határozatlan idej�  
Üzleti év   A naptári évvel megegyez�  
Alapt � ke 3.000.000,-Ft, azaz hárommillió forint 
A Társaság könyvvizsgálója KPMG Hungária Kft. 
 
Tevékenységi kör 
TEÁOR  
6419’08 Egyéb monetáris közvetítés (F� tevékenység) 
6491’08 Pénzügyi lízing 
6499’08 M.n.s. egyéb pénzügyi közvetítés 
6612’08 Értékpapír- árut� zsdei ügynöki tevékenység 
6619’08 Egyéb pénzügyi kiegészít�  tevékenység 
6629’08 Biztosítás, nyugdíjalap egyéb kiegészít�  tevékenysége 
 
Tulajdonosi kör 
A Társaság 100 százalékos tulajdonosa az Írországban bejegyzett Citibank Europe plc (CEP). 
 
Igazgatóság tagjainak bemutatása 
 
Batara Sianturi 
bels�  igazgatósági tag, vezérigazgató, az Igazgatóság elnöke (CCO) 
El� z�  munkahelyei: Polymer Processing Institute-nál kutatási asszisztens, Citibank N.A. Indonéziánál 
el� bb auditor, menedzserasszisztens, azután a letétek, pénzátutalások és klíringosztály vezet� je, 
kiskereskedelmi banki pénzügyi kontroller, lakossági bank pénzügyi igazgatója, fiókdisztribúciós 
igazgató. 1995-96 között vezérigazgató a Citibank Australia Limited-nél, majd visszatér a jakartai 
Citibankhoz, ahol kiskereskedelmi banki igazgató, országos disztribúciós és értékesítési igazgató, majd 
országos maketingigazgató. 2005 szeptemberét� l a Citibank Zrt. lakossági üzletágának vezet� je, 
2007.augusztus 15-t� l a Citibank Zrt. vezérigazgatója. 
 
 
Ágostonné dr. El� d Beáta 
Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe / Operáció és informatikai ügyvezet�  igazgató 
1989 óta Citibank alkalmazott. Pályája során különböz�  operációs területek vezetését látta el mind a 
nagyvállalati és lakossági üzletágban (Tresury és értékpapír operáció, belföldi és nemzetközi fizetési 
forgalom, letétkezelés, lízingoperáció, hitelezési operáció, stb.). 2007-t� l a lakossági üzletág operáció és 
informatikai vezet� je, majd 2008-tól ugyanezt a szerepet látja el a bank egészére nézve. Korábban 
dolgozott különböz�  banki projecteken (brókertevékenység elindítása, lízing operáció kialakítása) 
illetve 3 évig a vállalati üzletág bels�  ellen� rzési tevékenységét vezette. 
Giro Zrt. Felügyel�  Bizottságának tagja  

���������	��O����GI���JA
�G��F
��F�@����	C��LKE�A�� �G�
����E���"/$�*��������
�@����E@�J��O��G��$ �

�	� ���N��	��O� �	� A������ ��	���� ���N� �������	�����F� �� *����
�
�	A��@� 
�B���	��� � �� 9N�$� 4$� S� ��%�

���	K���@��� ��� N�@�BA
�@� G��J��A
�	���� \�������	����� �������TF� 
�� ���������� 
��	�
�\� N�@	D��E�
�	���A����A�E� ��F���@����� F��	���
�� �@��K������� 
�@ K����	O� JE���E@��	����� �P������ G��
T	@E$� �� �������	 ��OE�
G��
T	A�E��	�
	OK���J��A��
���N���J�	���&��D������� BCFAJ���A����	D������$�

���������	��O���F���@��������
A@��D������@�GCK�@ �� E	A
C��������������O���
K���
�@�BA
���$�

�	��
���N�NT
�	AG��������
���������J�	���NQ���CKC�N �@	��
���GE��	AG���F�	��������	����������N������



 2-�

N�
����EC�����E@����
�@��E	A
C��������	�@��������	� �O�F���	J��E$�

�	� ���N� �L��BK�@A
�@� ��FO� �
���N�NT
��� �E	A
C���� �� �������	��O@��� F���� �	� A������ @�E����� �	AG�A��@�
J����	J��O�� �� � �EF�F�� �	�CF�K��
�� J����	���� �
���N �NT
��� ������$� �� ����@�G�J��	@A���CF�K����� �E	A
C�� �� ��
�������	��OJP	�F�����	�A������@�E������	AG�A
����J� ���	A��T��@E ��
�@�	��
A�@E$�

���(;<;3(-($4�:($%F%;%,�
�% G��J��A
�		���	����N�P��	��T���������	�����B���
��B L�C�@���C���	�P	�
�����[�

% ��@K����KE���	����N�P��	��T������������B���
��BL�C� @���C���	�P	�
����@����P		�������
O� �E����F����


�������O��
��	�
���P
��@O��P	����
O�[�
Q% ����@O
	E �J�����	����N��	��O�G�������3����B���	�
A ����
�@�����	����N��	����E��	�
A��	��
�@�

��������
���������E��	�
A����@��[�
K% 
E	���T�B� � J���� �	� ���N� ��	�P	�E�� �
E@�O� D�������
 O� � F���GE@�� �� ����������E� B������

��
���G�	A�A
C�� �	A
G�	C� F���G�@@�E� ����@�	���A���� A�� �� �	��A���� J��A
EKO@� 
��D�� �	� ���NJ�	�
��
D�BP@$�

�	����N���	��������
A@����������	��O@����K����G��
T 	A�����G�@KA��������@��	�IB��������	��O�G��
T	A�A�� ��
&��D�������J���B��BCFA$�

��F���@��������
A@���B���	�
A����
�@ ��	����N��	��� �E��	�
A��	��
�@���������
A
GE���@�����
��
O� �F��� GE@��
�	� ���N� ��BA�� �O��B�@��� @����TFFA� FA�A�A
C�� �� �������	��O� �P������ T
A�
�@� �
���T��@E� �	� ���N��	��O� �
F���GE@����&��D��������$�

�� �������	��O� ��F���@������F��	���� ��
A@� �P������FE ��	�L���T��@E� �	� ���N��	��O�A����� �K����GE@K�@� ����@�
G��
T	A�� � �G���� ����@������ �� B���	�
A������� � E��� �F�� �	� ���N��	����E� �	�
A��	����� � ��� �	� ���N��	��O ��
�P���������P
F�@����A���N���J���
�A��T�A�A
������	C �T��@E$��G�@@�E
�@��	����N��	��O�@�G����	�G���GE@K�@��
�� B���	�
A����@��� ��� �	� ���N��	����E� �	�
A��	��@��� G�������O� A���N��� J���
�A��T�A��� �
K���
�@ � I��� ��
�������	��O�J���K������@L���
���T�E���&��D��������$ �
�
���������	��O����P
F�@�
�@����������P����	�������E@ ���@�G���B��T����
O���KCKC��A
���
������� ��	����O� �
����
O��E��������GGE�$�

�� �������	��O���F���@������F��	���� ��
A@��P	
�GU�PK O� �T��� �D�P@P��@����������	��O��F�J���E��@�
� �
�G���@�����Q������K���E�
�����GL���	�A�A�
� �GE@��� �BA�B���@�������$����������	��O��@���E	A
C�������O� �NE�QE�
�P
F�@����OT
A��E@���G�������O�GA�E���������	��O �E����F���@@����D��P�KE�G�������OB��F�J��O�E��@�
�$�

�� �������	��O� �F��� B���@����E� �� �������	��O� ��� �� �� 
���G�	C�� �	��J����@� G�����E@�J��O�$� ��

�������	��O������	�G
�@�Q�OK��BA
A��@�G�F�������@E@Q��E�������G��
�@$�

#2���������
�������

���*'+)),-./0$13�
�$%&�'()(� �*'+)),-./0$1�

����@��P	�N3�L
CN�E�(��	F�@�����N� &�
C��;A@���
����@�����P�KE��P�F�@�����N� �	�
C�)�
�����
����@���@	NE�QE����N� &�
C��;A@���
����@�0�G	���P	E��P�F�@�����N� /E
A�J�)�

E�����
����@�0�G	���P	E�(��	F�@�����N� /E
A�J�)�

E�����
����@�*�@��*�VV��VN
���	����N� �L	A���C
�� 

�L	A���C
� �/E
A�J�)�

E���������	�
C�)�
���� ��	�� 
@���Y�:�L@�����$�GL@���A
��E$�

�+,$)0';%8;0.,�.-0653�
�
@���Y�:�L@�����$�3�����7-�



 27�

�L	A���C
��?���-7�6�
/E
A�J�)�

E�����3���626-�

�	�
C�)�
�����3���-757�

�-<3@($+(�
��42��LK�N��� �/AQE�I��2�$�
�
&�
C��;A@�����8
�KE��Y���
E�����$�GL@���A
���

�+,$)0';%8;0.,�.-0653�
8
�KE��Y���
E�����$�?����64,�
&�
C��;A@���?���4�5,�

�-<3@($+(�
��76��LK�N��� �����J�A@��L$�5$�
�
�
�	����N��	��O��	����N��F���
��	AG��CBA@�������@O
	� ��F����P@�FFE	��A�C���P������G��
T	@E$��	�
���N��	��O�A�����G��
T	�����P@�FFE	��A�C��P�������� ��@O
E	@E��	��E� �J�����	����N��	��O��	����N���	��� ���
��
A@�
���
�B�3������	����E��	�
A��	��
�@���������� �OT
A�����$�
�
�

#E���
���������������������
�
A vezet�  Forgalmazó (jelen tájékoztató aláírója): 
 
Cégneve: AEGON Magyarország Befektetési Jegy Forgalmazó                                                                       

Zártkör � en M� köd�  Részvénytársaság 
Székhelye:  1085 Budapest, Kálvin tér 12-13. 
Alapításának id� pontja: 2008. február 25. 
Cégbírósági bejegyzésének id� pontja:2008.március 18. 
Cégbírósági bejegyzésének helye: F� városi Bíróság, mint Cégbíróság 
Cégbírósági bejegyzésének száma: 01-10-045924 
PSZÁF engedélyszám E-III/464/2008 
Jegyzett t� kéje 100.000.000,- Ft. 
Alkalmazotti létszáma 2 f�  f� munkaid� s, 3 f�  részmunkaid� s 
M� ködési id� tartama A Forgalmazó határozatlan id� tartamra jött létre. 
Könyvvizsgáló Ernst & Young Kft. (1146 Budapest, Hermina út 17.) 
 
Tevékenységi köre 

TEÁOR 66.12’08 Értékpapír-, árut� zsdei ügynöki tevékenység 
TEÁOR 66.19’08 Egyéb pénzügyi kiegészít�  tevékenység 
TEÁOR 66.22’08 Biztosítási ügynöki, brókeri tevékenység 
 

Tisztségvisel� k és vezet�  állású dolgozók 
Igazgatóság 

Vereczki András, elnök 
Palyik Andrea, vezérigazgató 
Tivadar-Kiss Barbara, vezérigazgató-helyettes 

 
 
A vezet�  Forgalmazó rövid bemutatása 
A jelenlegi törvényi szabályozás szerint befektetési jegyet csak befektetési vállalkozás forgalmazhat, 
továbbá csak ezen cégek alkalmazhatnak t� kepiaci ügynököket befektetési jegy értékesítésre. 
Ügyfeleink és a pénzügyi piac igényeihez igazodva szeretnénk gördülékenyebbé és költséghatékonnyá 
tenni befektetési alapjaink forgalmazását. Ezen indokok vezettek az AEGON Magyarország Befektetési 
Jegy Forgalmazó Zrt. megalapításához, melynek dátuma 2008. február 28. PSZÁF engedély dátuma: 
2008. május 22, melyet a E-III/464/2008 engedély számmal adott ki. 
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A vezet�  Forgalmazó forgalmazási órái 
H-P: 9:00 – 17:00 
A forgalmazási helyek listája megtalálható a II. Mellékletben. 
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A Befektetési jegyek ISIN kódja:  
 W�X�� \�\� \"\�
AEGON Pénzpiaci Alap HU0000702303 � �
AEGON Belföldi Kötvény Alap HU0000702493   
AEGON Közép-Európai Részvény Alap HU0000702501 HU0000705926 HU0000709530 
AEGON Nemzetközi Kötvény Alap HU0000702477   
AEGON Nemzetközi Részvény Alap HU0000702485 HU0000705918  
AEGON Moneymaxx Expressz Alap  HU0000703145   
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(adatok ezer Ft-ban) 
A tétel megnevezése 2007. 2008. 2009. 

A Befektetett eszközök (I.+II.+III.) 4 191 428 9 550 964 7 219 031
I. IMMATERIÁLIS JAVAK 17 009 4 424 883 4 419 943
II. TÁRGYI ESZKÖZÖK 83 745 135 540 96 900
III. BEFEKTETETT PÉNZÜGYI ESZKÖZÖK 4 090 674 4 990 541 2 702 188
B. Forgóeszközök (I.+II.+III.+IV.) 5 385 289 3 516 705 3 975 367
I.   KÉSZLETEK 0 0 0
II. KÖVETELÉSEK 5 352 861 1 803 489 2 213 391
III. ÉRTÉKPAPÍROK 0 587 586 1 699 409
IV. PÉNZESZKÖZÖK 32 428 1 125 630 62 567
C. Aktív id � beli elhatárolások 171 367 544 293 375 743

ESZKÖZÖK (AKTÍVÁK) ÖSSZESEN (A+B+C) 9 748 084 13 611 962 11 570 141
      
D. Saját t� ke (I.+II.+III.+IV.+V.+VI.+VII.) 9 115 501  6 147 382 2 017 198
I.  JEGYZETT T� KE 1 000 000 1 000 000 1 000 000
  - ebb� l visszavásárolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0 0
 II. JEGYZETT, DE MÉG BE NEM FIZETETT T� KE 0 0 0

III. T � KETARTALÉK 0 0 0
IV. EREDMÉNYTARTALKÉK 3 458 990 5 136 704 1 008 009
V. LEKÖTÖTT TARTALÉK 13 000 10 678 9 189
VI. ÉRTÉKELÉSI TARTALÉK 0 0 0
VII. MÉRLEG SZERINTI EREDMÉNY 4 643 511 0 0
E.  Céltartalékok 38 508 28 884 158 707
F. Kötelezettségek (I.+II.+III.) 258 090 7 132 786 9 072 458
 I. HÁTRASOROLT KÖTELEZETTSÉGEK 0 0 0
II. HOSSZÚ LEJÁRATÚ KÖTELEZETTSÉGEK 0 0 0
III. RÖVID LEJÁRATÚ KÖTELEZETTSÉGEK 258 090 7 132 786 9 072 458
G.  Passzív id� beli elhatárolások 335 985 302 910 321 778
FORRÁSOK (PASSZÍVÁK) ÖSSZESEN (D+E+F+G) 9 748 084 13 611 962 11 570 141
�
�
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 A tétel megnevezése 2007 2008 2009 
I. Értékesítés nettó árbevétele 6 185 553 6 221 810 6 948 765 

II. Aktivált teljesítmények értéke 0 0 0 
III.  Egyéb bevételek 619 830 1 193 697 681 574 
IV. Anyagjelleg�  ráfordítások 1 282 514 2 045 135 1 376 675 
V. Személyi jelleg�  ráfordítások 315 194 430 588 351 503 

VI. Értékcsökkenési leírás 30 092 52 140 54 166 
VII.  Egyéb ráfordítások 234 792 148 794 323 021 

A Üzemi (üzleti) tevékenység eredménye 4 942 791 4 738 851 5 524 974 
VIII.  Pénzügyi m� veletek bevételei 875 041 714 536 704 410 

IX. Pénzügyi m� veletek ráfordításai  37 850 440 196 146 141 
B. Pénzügyi m� veletek eredménye  837 191 274 340 558 269 
C. Szokásos vállalkozási eredmény  5 779 982 5 013 191 6 083 243 
X. Rendkívüli bevételek 0 8 436 10 616 

XI. Rendkívüli ráfordítások  6 100 5150 4 598 
D. Rendkívüli eredmény -6 100 3 286 6 018 
E. Adózás el� tti eredmény  5 773 882 5 016 477 6 089 261 

XII.  Adófizetési kötelezettség 1 130 371 980 532 1 219 445 
F. Adózott eredmény  4 643 511 4 035 945 4 869 816 

22 
Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, 
részesedésre 0 2 964 055 4 130 184 

23 Jóváhagyott osztalék, részesedés 0 7 000 000 9 000 000 
G. Mérleg szerinti eredmény  4 643 511 0 0 
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