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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Magellan Tokevédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap tulajdonosai részére

A tevékenységet zard beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Magellan Tokevédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap (az “Alap”) mellékelt 2014. aprilis
1.-1 tevékenységet zaré beszdmoldjanak a kdnyvvizsgalatat, amely tevékenységet zard beszamold a
2014. éprilis 1-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkdzok €s forrasok egyezd
végosszege 1.723.577 eFt, az iizleti év eredménye 44.336 eFt nyereség —, és a 2014. januar 1-t61 2014.
aprilis 1-ig terjedd id6szakra vonatkozé eredménykimutatisbdl, valamint a szdmviteli politika
meghatirozd elemeit és az egyéb magyarazé informdacidkat tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.

Az Alapkezeld vezetésének felelGssége a tevékenységet zaro beszamoloért

A Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt. (az ,,Alapkezelé™) vezetése felelés a tevékenységet zard
beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltakkal Gsszhangban. torténd elkészitéséért és valds
bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket az Alapkezel6 vezetése sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldsbol, akar hibabodl eredd lényeges hibas allitdsoktdl
mentes a tevékenységet zar6 beszamold elkészitése.

A konmyvvizsgdlo felelGssége

A mi feleldsségiink a tevékenységet zar6 beszamolé véleményezése konyvvizsgalatunk alapjéan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozé6 — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal &sszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy megfeleljiink az etikai kévetelményeknek,
valamint hogy a koényvvizsgalatot (igy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossagot
szerezziink arrél, hogy a tevékenységet zar6 beszamol6 mentes-e a 1ényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni a tevékenységet zard beszamoldban szerepld Osszegekrdl €s kozzétételekrdl. A
kivalasztott eljarasok, beleértve a tevékenységet zar6 beszamold akar csalasbdl, akar hibabdl eredd,
lényeges hibas allitdsai kockazatinak felmérését is, a konyvvizsgaldé megitélésétd]l fliggnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgald a tevékenységet zaré beszamold Alapkezeld altali
elkészitése és valds bemutatisa szempontjabol relevins belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy az Alap bels® kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozdan véleményt mondjon. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleloségének és a
vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszertiségének, valamint a tevékenységet zar6é beszamold
atfogd prezentalasanak értékelését is.

Meggy6zGdésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot nynjt
konyvvizsgaldi véleménylink megadasihoz.
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Vélemény

Véleményiink szerint a tevékenységet zard beszamold megbizhato és valos képet ad a Magellan
Tékevédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alap 2014. aprilis 1-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl,
valamint a 2014. januar 1-t6l 2014. aprilis 1-ig terjedd idészakra vonatkozo6 jovedelmi helyzetérol a
szamviteli torvényben foglaltakkal sszhangban.

Figyelemfelhivds

Felhivjuk a figyelmet a tevékenységet zard beszamold 5. oldalara, ahol bemutatasra keriil, hogy az
Alap futamideje 2006. augusztus 29.-t61 2014. aprilis 1.-ig tartott. Az Alap a befektetési jegyek
visszavaltasa utan legkésébb 2014. aprilis 8-an megsziinik. Véleményiink nem mindsitett ennek a
kérdésnek a vonatkozasaban.

Egyéb jelentéstételi kiotelezettségek

Az éves jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Magellan Toékevédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alap mellékelt 2014. januar 1-t6l 2014.
aprilis 1-ig terjedd id6szakara vonatkozé éves jelentésének a vizsgalatat.

Az Alapkezeld vezetése felelos az éves jelentésnek a befektetési alapkezelokrdl és a kollektiv
befektetési formakrol sz616 2011. évi CXCIIL. térvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos
tekintettel az eszkdzok és kotelezettségek leltarral dsszhangban torténd alatdmasztasaért, a kezelési
koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolaséért, valamint
az olyan bels6 kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart, ahhoz, hogy lehetdvé valjon az
akar csalasbdl, akar hibabdl ered6 1ényeges hibas allitasoktdl mentes az éves jelentés elkészitése.

A mi feleldsségiink az eszk6zok és kotelezettségek iddszak végi leltaranak, illetve az adott idoszakban
elszamolt kezelési koltségeknek, a letétkezelé altal adott értékelés alapjan torténd véleményezése
vizsgalatunk alapjan. Az éves jelentéssel kapcsolatos munkank az eszkozok és kotelezettségek
idoszak égi leltaranak vizsgalatara, illetve az adott id6szakban elszamolt kezelési koltségeknek a
letétkezeld 4ltal adott értékelés alapjan torténd ellendérzésére korlatozddott és nem tartalmazta az éves
jelentésben talalhaté egy€éb, nem szamviteli informaciok vizsgalatat.

Véleményiink szerint a Magellan Tokevédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alap 2014. januér 1-t6l 2014,
aprilis 1-ig terjedd idoszakra vonatkozd éves jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden
lényeges szempontbdl a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrol szol6é 2011. évi
CXCIIL torvénnyel Gsszhangban keriiltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben szereplé eszkdzok és
kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap
letétkezelGje altal adott értékelés alapjan kertiltek elszamolasra.

Uzleti jelentés

Elvégeztiik a Magellan Tékevédett Nyiltvégili Szarmaztatott Alap mellékelt 2014. januar 1-t61 2014.
aprilis 1-ig terjed6 id6szakra vonatkozd tizleti jelentésének a vizsgalatat.

Az Alapkezelé vezetése feleldés az iizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal
Osszhangban t6rténd elkészitéséért.
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A mi felelésségiink az iizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkoz6 tevékenységet zard
beszamol6 dsszhangjanak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és a
tevékenységet zard beszamold Gsszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, az
Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a Magellan Tékevédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alap 2014. januar 1-t61 2014.
aprilis 1-ig terjed6 idGszakéra vonatkozd iizleti jelentése a Magellan Tokevédett Nyiltvégi
Szarmaztatott Alap 2014. évi tevékenységet zard beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2014. aprilis 7.
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Magellan Tékevédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

2014. évi

Tevékenységet lezard
Eves beszamol6 és Eves jelentés

Beszamolasi id6szak: 2014.01.01 - 2014.04.01.
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Magellan Tokevédett Nyiltvégl Szarmaztatott Alap

2013. 2014.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-04.01.
I.  Pénzugyi mlveletek bevételei 213 458 110 829
Il. Pénzugyi miveletek raforditasai 102 593 56 390
Ill. Egyéb bevételek 0 0
IV. MUikddési kéltségek 40 299 10 084
V. Egyéb raforditasok 576 19
VI. Rendkiviili bevételek 0 0
VII. Rendkivili raforditasok 0 0
VII. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 69 990 44 336
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)
A. Befektetett eszkozok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0
2.1. értékelési kiilonbdzet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kilénbszet 0 0
Il. Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0
B. Forgbéeszkozok 1778 059 1723 577
|. Kovetelések 64 241 0
1. Kdvetelések 64 241 0
2. Kdvetelések értékvesztése 0 0
3.Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kbvelelések értékelési kiildnbdzete 0 0
4.Forintkdvetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
1I. Ertékpapirok 1701532 0
1. Ertékpapirok 1 646 481 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilbnbbzete 55 051 0
2.1. értékelési kiildnbdzet kamatokbdl, osztalékbol 56 629 0
2.2. egyéb értékelési kiildnbdzet -1578 0
1l. Pénzeszkdzok 12 286 1723577
1.Pénzeszkzdk 12 286 1723577
2.Valuta,devizabetét értékelési kiillénbdzete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv idébeli elhatarolas 0 0
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 7 098 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 1785 157 1723 577
MERLEG: FORRASOK (aFt)
E. Sajat toke 1781574 1723 577
1. Indulé téke 1553 770 1518 490
1. Kibocséjtott befektetési jegyek névértéke 1797 530 1553770
2. Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke -243 760 -35 280
Il. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 227 804 205 087
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbdzete -270 699 -275 603
2. Ertékelési killénbdzet tartaléka 62 149 0
3. El626 évek(ek) eredménye 366 364 436 354
4. Uzleti év eredménye 69 990 44 336
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 154 [1}
|. Hosszl lejaraty kdtelezettségek 0 0
1l. Ravid lejarata kotelezettségek 154 0
N1L.K{If6ldi pénzértékre sz616 kdtelez. értékelési kiildnbdzete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 3429 0
FORRASOK OSSZESEN: 1785 157 1723 577
’A’aﬂkezel”
o ZVer nyiarsa
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3
Kiegészité melléklet

Az lizleti évben elszamolt koltségek

2013. 2014.
eFt 01.01-12.31. 01.01-04.01.
Alapkezel6i dij 33 650 7 863
Letétkezeldi dij 1869 437
Forgalmazasi kéltség 0 172
MNB (felugyeleti) dij 467 109
Konyvvizsgalat 825 699
Kozzététel, reklam 0 0
Brékeri jutalékok 3 201 576
Bankkoéltség 287 228
Koltségek Osszesen: 40 299 10 084
Portf6lio jelentés
Alapadatok:
Alap lajstromszama: 1111-103
Alapkezelé neve: PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forint
Netté Eszkézérték szamitas tipusa: 2013. 2014.
Targynap (T): 2013.12.31. 2014.04.01
Sajat toke: 1781573 786 1723576 679
Eay jegyre jutd NEE az éves beszamold alapjan: 11 466.14 11 350.60
Darabszam: 156 377 151 849
eFt
A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa: 2013. 2014.
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I1/1. Hitelallomany: Futamidé: 0 0.00 0 0.00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 3 583 100.00 0 0.00
Alapkezeléi dij miatt 2743 76.56 0 0.00
Letétkezeldi dij miatt 152 4.24 0 0.00
Bizomanyosi dij miatt 0 0.00 0 0.00
Forgalmi ktg. miatt 0 0.00 0 0.00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0.00 0 0.00
Reklam ktg. miatt 0 0.00 0 0.00
Kéltségként elszamolt egyéb tétel miatt 688 19.20 0 0.00
Egyéb - nem koltség alapl - kotelezettség 0 0.00 0 0.00
1/3. Céltartalékok: 0 0.00 0 0.00
1/4. Egyéb passziv idébeli elhatarolas: 0 0.00 0 0.00
Kotelezettségek 6sszesen: 3583 100.00 0 0.00




Magellan Tékevédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

eFt
2013.12.31. 2014. 04.01.

Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
11/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): 12 286 0,69 1723 577 100,00
Unicredit bankszdmla HUF 310 0,02 1723577 100,00
| Unicredit deviza bankszamlak 11976 0,67 0 0,00
1l/2. Egyéb kévetelés (Osszes): 64 241 3,60 0 0,00
Jard visszavaltasi jutalék 210 0.01 0 0,00
i Kovetelés valtozo letétbdl 64 031 3,59 0 0.00
11/3. Lekotott bankbetétek (0sszes): Futamidd 0 0,00 0 0,00
11/3.1. Max. 3 hé lekotés(i (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétésii (0sszes): 0 0,00 0 0,00
II/4. Ertékpapirok (6sszes): Deviza-nem 1701 532 95,31 0 0,00
11/4.1. Allampapirok (sszes): 1590 588 89,09 0 0,00
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): 1047 151 58,65 0 0,00
2014/C HUF 534 949 29,96 0 0,00
2014/D HUF 178 222 9.98 0 0,00
2015/A HUF 230619 12,92 0 0,00
Austria 2014 Mtn EUR 103 361 5,79 0 0,00
11/4.1.2. Kincstéarjegyek (6sszes): 543 437 30,44 0 0,00
D140108 HUF 75 758 4,24 0 0.00
D140305 HUF 467 679 26,20 0 0,00
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.4. Kiilfoldi dllampapirok (3sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 0 0,00 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kiilfoldi kdtvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/14.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
114.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 110 944 6,22 0 0,00
1/14.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 110 944 6,22 0 0,00
Msci Brazil uUsbD 48 181 2,70 0 0,00
Msci South Korea USD 62 763 3,62 0 0.00
11/14.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.6. Karpoétlasi jegy (6sszes): 0 0.00 0 0,00
/5. Aktiv idobeli elhatarolasok (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/6. Szérmaztatott ligyletek értékelési killonbozete 7 098 0,40 0 0,00
Eszkozok dsszesen: 1785157 100,00 1723 577 100,00

Az Alap 2014.04.01-én nem rendelkezett értékpapirokkal.
Ertékpapirok és azok értékkiilonbozetének részletezése 2013.12.31-én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilonbdzet Piaci érték
érték deviza papir

2014/C 51 500 500 884 25 065 0 0 534 949
2014/D 17 000 170 985 4150 0 3087 178 222
2015/A 20 500 211712 14513 0 4394 230619
Austria 2014 Mtn 328 99 975 1951 6 640 -5 205 103 361
Allamkétvények: 992 556 45 679 6 640 2276 1047 151
D140108 7 580 75579 179 0 0 75758
D140305 47 000 o 456 088 10771 0 820 467 679
Diszkont kincstarjegyek: 531 667 10 950 0 820 543 437
Msci Brazil 5 000 61434 0 -698 -12 555 48 181
Msci South Korea 4500 60 824 0 -802 2741 62763
Diszkont kincstarjegyek: 122 258 0 -1 500 -9 814 110 944
Osszesen: 1646 481 56 629 5140 -6718 1701532




1. Az alap bemutatasa:

A HVB Hozamhajra Tokegarantalt Alapot (tovabbiakban az ‘Alap') 2006.08.29-én vette nyilvantartasba a 1111-103 lajstromozasi szamon a PSZAF

A HVB Hozamhajré Tokegarantalt Alap az eredeti zart végli mikodés futamideje lejartakor, 2010. februar 28-an nyilt végl alappa alakult at, s Gj néven és
megvaltozott befektetési politikaval miikodik tovabb. A PSZAF az atalakulast az EN-II/EA-16/2010 sz. hatarozataval jovahagyta.

Az alap Uj neve Magellan Tékevédett Nyiltvégld Szarmaztatott Alap lett.
A befektetési jegyek kibocsatdja nevében eljard jogi személy és az alapkezeldi tevékenység végzdje a PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban
"Alapkezeld"; székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.).
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadsag tér 5-6.).

Forgalmazé6: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 '‘Budapest, Szabadsag tér 5-6.).

Az Alapkezeld felelds vezetdje:
Vizkeleti Sandor vezérigazgats, 2030 ERD, Kadar u. 25.

Az Alap bel- és kiilfdidi dllampapirokba, kilfoldi befektetési jegyekbe, pénzpiaci instrumentumokba és szarmaztatott ligyletekbe fektetd nyiltvégii befektetési
alap.
Az Alap futamideje hatarozott; lejarata: 2014.04.01.

Az Alap az Uj befektetési politika keretében az alap vagyonat az un. "CPPI" mddszertan keretében kezeli. Ennek sordn egyrészt kétszintl tokevédelmet
biztosit a lejaratra vonatkozdan, masrészt globalis - ezen belll elsésorban feltérekvd - részvénypiaci befektetések révén az elérhetd hozam maximalizalaséra
torekszik a kockazati szint kézben tartasa mellett.

Az Alap szamara a kényvvizsgalat kdtelezé. A konyvvizsgald neve: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadé Kft.
székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyodrgy ut 84/C.
Természetes személy kdnywvizsgald: Szantd Csaba (kamarai nyilvantartasi szama: 007107)
A kdnyvvizsgalénak a 2014. évi kdnyvizsgalatért jard dij :698.500 Ft. A kdnyvvizsgald a kdnyvvizsgalati dijon feliil mas dijat az Alap terhére nem szamitott
fel.

Az Alap szamara nyujtandé, a kdnyvviteli szolgaltatasok kérébe tartozé feladatok iranyitdsaért, vezetéséért az Alapkezeld altal megbizott tarsasag a D&C
Befektetési Alapokat Konyveld Bt.(Székhelye: 2000 Szentendre, Tavasz u. 7.), személyében felelés munkatarsa Garamvélgyi Zoltan (regisztraciés szam:
129785 ).

Az Alapra vonatkozé tajékoztaté és kezelési szabdlyzat valamint az idészaki jelentések hozzaférhetéek az Alapkezeld hivatalos honlapjan:
www.pioneerinvestments.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap kdnyveit és nyilvantartasait a szamvitelrél sz6l6 2000.évi C. torvényben, valamint a 215/2000.(XI.11.) sz. Kormanyrendeletben foglaltak
szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkdzeirdl. Az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak megfeleléen
térténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének megallapitasara FIFO modszer alkalmazasaval keriil sor.

Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszkdzokkel nem rendelkezik.

A rendelet elbirasainak megfelelden az értékpapirok utan targyévben jar6 idéaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok értékkilonbdzeteként keriiinek
elszadmolasra. Az értékelési killonbdzetek mind a fékényvi, mind az analitikus nyilvantartasokon beliil megbontasra keriilnek a kamatokbél, osztalékokbél és
egyéb piaci értékitéletbdl szarmazé dsszetevékre.

A devizas kdvetelések, kotelezettségek, pénzeszkozbk atériékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az Induld tékén bellil a Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke az év eleji nyitd allomany és a targyévi kibocsatas névértékét tartalmazza, mig a
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke csak a targyévi visszavételt mutatjia. A 6. pontban talalhaté tabldzat mutatja be a kibocsatés és visszavétel
halmozolt értékét az Alap indulasa dta.

A jelentds és lényeges hibak mértéke a szamviteli térvényben meghatarozott 2% illetve 20%-o0s hatarértékeken kerlltek rogzitésre.

Az Alap eszkozeit a 2014.04 01-i piaci arfolyamokon értékeltik. A mérlegkészités idépontja 2014. Aprilis 2.

3. Osszehasonlithat6sag:

A 215/2000 (XI1.11) kormanyrendelet 6.§ 2. pontja értelmében indulétdkeként kell kimutatni a befektetési alap forgalomban évé befekltetési jegyeinek
névértékét. Az 'l. Induld toke' dsszetevéinél a '1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke' magaban foglalja az év eleji nyitdallomanyt is, mig a ‘2.
Visszavéasarolt befektetési jegyek névértéke' a targyévi forgalmat tartalmazza.

A fentieken til a beszamoldban nincsenek az €16z évvel 6ssze nem hasonlithatd adatok, azonban a 2014-es Eves beszamolé 3 hénap idészakot &lel
fel.



4. Ertékelés:

Az Alap szamwiteli értelemben vett indulo tokéje az iddszak végén:
Az Alap 2014. évi tdkevaltozasa ( tokendvekménye ):
Az Alap 2014.évi szamviteli hozama az Alapot terheld kéltségek levonasa utan

205 087 eFt.

1518 490 eFt

-1,01% lett.

volt.

Az alabbiakban bemutatott "Kdzzétett Nettd eszkdzérték" a 2014.04.02-an kalkulalt és 2014.04.01-i értéknapra vonatkozd nettd eszkdzértéket mutatja:

1 darab befektetési jegy névértéke: 10 000 Ft. eFt
Kozzétett Netto Eves
Eszk&zérték beszamold
Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkdz6k 1723577 1723577
Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott ligyletek értékelési kildonbdzete 0 0
Eszkdzok dsszesen 1723577 1723577
Kotelezettségek 0 0
Passziv elhatarolasok 0 0
Nettd eszkdzérték / Sajat toke | 1723577 1723 577
Forgalomban |évé jegyek (db) 151 849
Egy jegyre juté NEE (Ft) 11 350,60
Forgalomban lévé jegyek (db) (T) 151 849 151 849
Nettd eszkdzérték / Sajat téke (T) 1723577 1723577
5. Likvid eszk6zok alakulasa havi bontasban:
eFt
Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 436 583 892 581 0 83 002 1412 166
Februar 886 474 382 697 0 638 297 1907 468
Marcius 0 0 0 1726 988 1726 988
Aprilis * 0 0 0 1723577 1723 577
Megjegyzés: a fenti tAblazatban az értékpapirok és pénzeszkdzdk beszerzési értéken kerilltek felsorolasra, a mérlegben az
eszkdzok piaci értéken szerepelnek.
* a 2014. aprilis 1-i zar6 napon
6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa:
Ev Hénap Nyit6 Kibocsatas Visszavaltas 2ard
db db db db
2007. 0 971 216 0 971 216
2008. 971 216 0 0 971 216
20089. 971 216 0 0 971 216
2010. 971 216 266 677 734 823 503 070
2011. 503 070 68 220603 282635
2012. 282 535 378 103 160 179753
2013. 179 753 0 24 376 155 377
2014. Januar 155 377 0 1479 153 898
Februar 153 898 0 206 163 692
Marcius 153 692 0 1843 151 849
Aprilis 151 849 0 0 151 849
Mindbsszesen az Alap induldsatol: 1238 339 1086 490




7. Cash flow alakulasa 2012-2013. években

adatok eFt-ban

2013. 2014,

I. MGkodési cash flow -20 165 33 441
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkil) -47 243 =27 217
2. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kilonbozet -25 912 -62 149
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 0 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kdvetelések valtozasa 27 308 64 241
9.2. Ertékpapirok értékelési kiilonbbzetének valtozasa 24 207 55 051

10. Révid lejaratu kételezettségek allomanyvaltozasa -16 -154

12, Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 0

13 Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -214 -3429

Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilldnbdzetének valtozasa 1705 7 098

Il. Befektetési tevékenységhdl szarmazo6 pénzeszkoz-valtozas 128 620 1718 034

17. Ertékpapirok beszerzése - -3 119 605 -3034 957

18. Ertékpapirok eladdsa, bevaltasa + 3130992 4681438

19. Kapott hozamok + 117 233 71553

Ill. Pénziigyi miveletekbdl szdrmazé pénzeszkodz-véltozas -275 818 -40 184

20. Befekletési jegy kibocsatasa + 0 0

22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -275 818 -40 184

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0

Pénzeszko6zok valtozasa -167 363 1711 291

8. Idébeli elhatarolasok

Az aktiv idébeli elhatarolasok alakulasa: eFt

2013. 2014.
Kamatkdvetelés 0 0
Osszesen 0 0
A passziv id6beli elhatarolasok alakulasa: eFt
2013. 2014.
MNB dij 114 0
Alapkezelés 2743 0
Letétkezelés 0 0
Osztalékadd 0 0
Kdnyvelés 0 0
Kdnyvvizsgalati dij 572 0
Osszesen 3429 0

9. A targyidészakban kotott szarmazékos FX forward ligyletek:

2014-ben lezart iigyletek eredményre gyakorolt hatasa (Ft):

Forward Zaras
otésdatum . ! Mivelettipus
Kdtesdatu datum idSpontja P
2013.10.30 2014.01.31 2014.01.30 FX forward eladasi pozicié elszamolasa
2014 01.30 2014.05.12 2014,03.28 FX forward eladasi pozicid elszamolasa

. Kétési Zarasi Eredményhatas
flennyisé( Eszkdz arfolyam arfolyam (Ft)
340 000,00 HUF/EUR 295,58 311,65 -5 463 80O
330 000,00 HUF/EUR 313,39 311.04 775 500

-4 688 300



10. Pénzilgyi miiveletekbdl szarmazo6 eredmény részletezése (eFt-ban):
Allamkétvénybdl szarmazd kamat

Arf.nyereség - devi
DKJ kamat

za

MAK arfolyamnyereség

Mak eladasi arban.

foglalt kamat

HK nyereséges pozicid elszamolasa
Arfkiil. - letéti szamla
Kulféldi ért.p.eladasi arban foglalt kamat
Kamatbevétel pénzintézettdl
Devizakonverzi6 arfolyamnyeresége
Visszavaltasi jutalék

Pénziigyi miiveletek bevételei

Arf.veszteség - értékpapir
HK veszteséges pozicié elszdmolasa
FX Ugylet arfolyamdifferencia
Devizakonverzi6 arfolyamveszteség
Kévetelések, kbtelezettségek arf.vesztesége
Arf.kl. - letéti szamia

Pénziigyi miiveletek raforditasai

11. Az alap sajat t6kéjének és egy jegyre jutd netté eszkozértének valtozasa 2014-ben havi bontasban:

"A" sorozat

Datum

Netté eszkézérték (Ft)

arfolyam

2013.12.31
2014.01.31
2014.02.28
2014.03.31
2014.04.01

1785 224 000
1748 356 129
1754 491 928
1723 427 288
1723576 679

11 489,63
11 360,49
11 415,64
11 349,61
11 350,60

12. Az alap hozamanak alakulasa :

Idészak Nominalis hozam
2006.08.29 - 2006.12.31 6,62%
2006.12.31 - 2007.12.31 2,31%
2007.12.31 - 2008.12.31 -8,52%
2008.12.31 - 2009.12.31 4,17%
2009.12.31 - 2010.12.31 -1,68%
2010.12.31 - 2011.12.31 -2,02%
2011.12.31 - 2012,12.31 12,95%
2012.12.31 - 2013.12.31 3,29%
2013.12.31 - 2014.04.01 -1.21%

13. Az éves jelentés kdtelezé tartalmi elemeinek bemutatasa a 2011.évi CXCIIL. Tv. 6. szama melléklete alapjan:

Beszamolasi idészak:
I. Vagyonkimutatas
Il A forgalomban levd befektetési jegyek szama

Ill. Az egy befektetési jegyre esd nettd eszkdzérték

IV. A befektetési alap Osszetétele

V. A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban:

2014.01.01 - 2014.04.01.

lasd: Portféliéjelentés tablazatai a 3-4.oldalakon

lasd: Portféli6jelentés tablazata a 3.oldalon
lasd: ugyanott
lasd: Portfélidjelentés tablazata a 4.oldalon

eFt

a) befektetésekbdl szarmazé jovedelem: 54 439
b) egyéb bevétel: 0
c) kezelési kéltségek (alapkezeldi dij): -7 863
d) a letétkezeld dijai: -437
e) egyéb dijak és adok:

bizomanyosi dij: 0

bankkdltség: -228

fellgyeleti dij: -109

egyéb koltség és raforditas: -1 466
f) nettd jovedelem: 44 336
a) felosztott jdvedelem (fizetett hozam): 0

Ujra befektetett jGvedelem: 44 336
h) a tékeszamla valtozasa *: -40 184
1) a befektetések értékndvekedése, illetve értékesdkkenése: 0
]} minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkézeire és koteld 0

* Tokeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kildnbbzetét értjuk.

44725
15105
15010
9 090
8 831
8 336
3305
2988
2137
900
402
110 829

26 027
22 958
4691
1583
665
466
56 390
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V1. Osszehasonlité tablazat az elm(lt lizleti évekrdl, feltintetve az egyes (izleti évek végén regisztralt 6sszes nettd eszkizértéket és az egy befektetési jegyre
jutd nettd eszkozértéket:

"A" sorozat
Datum nettd eszkozérték (Ft) arfolyam
2008.12.31 9532 315 942 9814,83
2009.12.31 9 929 838 526 10 224,13
2010.12.31 5 065 422 803 10 051,96
2011.12.31 2787 374 512 9 848,75
2012.12.31 1999 878 066 11 123,72
2013.12.31 1785 224 000 11 489,63
2014.04.01 1723576 679 11 350.60

VIl. A szarmaztatotl Ugyletek részletes lefrdsa a targyidészakban, kategéridnkénti bontasban, feltintetve az ezekbdl eredd Lasd 9.,13. és
kotelezettségvallalas dsszegét: 16.pont

VIll. Az Alapkezeld a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrél sz6l6 2011. évi CXCIIl. torvény (,Batv.”) és a befektetési alapok
befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 345/2011. (XII. 29.) kormanyrendelet médositott rendelkezéseinek megfeleléen a tavalyi év soran a Batv. 154.§
(4) bekezdésének megfeleléen egy ismételt, kételezd megfeleltetési eljarasban fellilvizsgalta az Alap Téajékoztatdjat és Kezelési szabalyzatat. Ezen
kotelezettségnek megfeleléen - nem telieskériien kiemelve - az Alap befektetési politikdjaban pontositasra keriiltek a befektetések lehetséges elemei,az
eszkdzcsoportokhoz kapcsolddd limitek, kockazati tényezdk

14.Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:
Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hitelt.
16. 2014-ben lezart futures ligyletek eredménye:

Nyereséggel lezart iigyletek:

Kotésdatum Eszkdz Eszkoz Eszkéz menny. Eredményhatas Devizanem
menny. mértékegység
2014.01.07 VGH4 MAR14 1240,00 kontraktus 1240,00 EUR
2014.01.22 TWF4 JAN14 4320,00 kontraktus 4 320,00 usbD
2014.01.24 VGH4 MAR14 1000,00 kontraktus 1 000,00 EUR
2014.01.27 VGH4 MAR14 1200,00 kontraktus 1200,00 EUR
2014.01.31 AlH4 MAR14 24 168,00 kontraktus 24 168,00 ZAR
2014.02.25 HIG4 FEB14 76 350,00 kontraktus 76 350,00 HKD
2014.03.14 AIH4 MAR14 24 100,00 kontraktus 24 100,00 ZAR
2014.03.17 TWH4 MAR14 1.230,00 kontraktus 1.230,00 usD
2014.03.18 A5J4 APR14 6 337,50 kontraktus 6 337,50 TRY
2014.03.18 VEM4 JUN14 136 026,20 kontraktus 136 026,20 RUB
2014.03.18 TWH4 MAR14 1240,00 kontraktus 1240,00 uUsD
2014.03.19 TWH4 MAR14 1.240,00 kontraktus 1240,00 usob
2014.03.19 IHH4 MAR14 3 567,00 kontraktus 3 567,00 usp
Veszteséggel lezart ligyletek:
Kotésdatum Eszkoz Eszkoz Es?koz menny. Eredményhatas Devizanem
menny. mértékegység
2014.01.27 IHF4 JAN14 14,00 kontraktus 5 138,00 usD
2014.01.27 HIF4 JAN14 3,00 kontraktus 158 400,00 HKD
2014.01.31 ISH4 MAR14 3,00 kontraktus 41 300,00 MXN
2014.01.31 A5G4 FEB14 12,00 kontraktus 6 676,37 TRY
2014.02.03 IHG4 FEB14 8,00 kontraktus 2103,87 usD
2014.02,05 TWG4 FEB14 2,00 kontraktus 2 800,00 uUsD
2014.02,25 TWG4 FEB14 7,00 kontraktus 1610,00 usD
2014.02.25 IHG4 FEB14 6,00 kontraktus 114,00 usD
2014.02.27 A5G4 FEB14 13,00 kontraktus 8727,73 TRY
2014.03.12 VGH4 MAR14 3,00 kontraktus 120,00 EUR
2014.03.12 VGH4 MAR14 1,00 kontraktus 700,00 EUR
2014.03.12 VGH4 MAR14 3,00 kontraktus 1380,00 EUR
2014.03.13 VEH4 MAR14 57,00 kontraktus 1227 607,46 RUB
2014.0317 HIH4 MAR14 1,00 kontraktus 44 800,00 HKD
2014.03.18 1SH4 MAR14 2,00 kontraktus 77 783,33 MXN
2014.03.18 VEM4 JUN14 19,00 kontraktus 2351,04 RUB
2014.03.18 HIH4 MAR14 1,00 kontraktus 45 300,00 HKD
2014.03,19¢ HIH4 MAR14 1,00 kontraktus 44 750,00 HKD

BUDAPEST, 2014. aprilis 7.
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Magellan Tékevédett Nyiltvégi Szérmaztatott Alap Uzleti jelentés — 2014.

I. Magellan Tékevédett Nyiltvégili Szarmaztatott befektetési politikajanak leirasa

Az alap jogelédje a HVB Hozamhajra Tékegarantalt Zartvégli Szarmaztatott Alap.

Az Alap az (j befektetési politika keretében az alap vagyonat az un ,CPPI” médszertan
keretében kezeli. Ennek soran egyrészt kétszinté tékevédelmet biztosit a lejaratra
vonatkozban, masrészt globalis - ezen belll elsésorban feltérekvd - részvénypiaci
befektetések révén az elérhetd hozam maximalizalasara torekszik a kockazati szint
kézben tartasa mellett.

Az Alap lejaratakor az utols6 banki munkanapon érvényes egy jegyre jutd nettd
eszkozértéket fizeti ki a befektetdknek, ami azonban nem lehet alacsonyabb, mint az
alabbi két tékevédelem kozll a lejarat idépontjaban magasabb értéket képviseld:

1) az Alap befektetési politikaja biztositja az alap Uj befektetési politikajanak indulaskori
eqy jegyre jutd nettd eszkdzértékét, vagyis a 2010. aprilis 1-jei szintet. Ez a tékevédelem
elsd, ugynevezett statikus szintje.

2) az Alap ezen tul a lejarati datumra vonatkozdan biztositja a mindenkori legmagasabb
egy befektetési jegyre juté nettd eszkdzérték (torteneti maximum) 80%-at. Ezt nevezzik
dinamikus védelemnek vagy biztositéknak. Ez a biztositék nem csorbitja az 1) pontban
foglalt biztositékot: azaz, ha az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték mindenkori tdrténeti
maximumanak 80%-a alacsonyabb, mint az Uj befektetési politika indulasakori egy
jegyre jutd nettdé eszkozérték, az Alap a lejaratkor akkor is biztositja legalabb az (j
befektetési politika indulasakori egy jegyre jutd nettd eszkdzeértéket.

Az Alapkezelé6 a tékevédelmet biztosité portfolibrészt magyar allampapirokbol és
pénzpiaci eszkdzokbdél alakitja ki, melynek értéke — a lejarathoz igazoddé duration
managementnek készonhetben - a lejaratra eléri vagy meghaladja az 2010. aprilis 1-jei
eszkbzeértek szintjét.

A tobblethozamot biztositd részt részvénypiacokba fekteti. Az Alap részvény-
befektetéseit elsésorban a feltérekvé, masodsorban a regionalis piacokon alakitja ki,
azonban fenntartia maganak a lehetéséget arra, hogy a fejlett tOkepiacokon is
befektessen, amennyiben a feltérekvd piaci részvénybefektetések megitélése,
kockazata olyan iranyban valtozik, hogy a részvényportf6liét indokolt egy ilyen iranyu
diverzifikacidval kiegésziteni.

Az Alap a fenti fébb piaci teriileteken bellll is az egyes terlletek vezetd piacait célozza
meg, azokat, ahol egy elég nagy részvénypiac mékodik megfelel6 likviditassal és
tékepiaci eszkdzok széles palettajaval. Az Alap nem csak a piacok, hanem az azokat

Yy

alkothatjak:

1) az adott piacokat lefedé hagyomanyos befektetési alapok;

2) az adott piacokat lefedd ETF (Exchange Traded, azaz tézsdén kereskedett és egyben
szorosan indexkodvetd) befektetési alapok,illetve

3) az adott piaci indexre szo6lé hataridés kontraktusok
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A f8bb piaci terliletek és ezeken belll az egyes nemzeti részvénypiacok:

Piac

1. Feltorekvé piacok

Index

Bloomberg kod

Kiha Hang Seng China Enterprise HSCE! index
India S&P CNX NIFTY NIFTY index
Brazilia Bovespa IBOV index
Mexikd Mexico Bolsa MEXBOL index
Dél-Afria South Africa JSE TOP40 index
Tarakorszag ISE 30 *U030 index
Hong Kong Hong Kong Hang Seng HSI index
Tajvan Taiwan MSCI TWY index
Szingapdr Singapore MSCI SGY index
2. Regionalis piacok
Magyarorszag BUX BUX index
Lengyelorszag WIG20 WIG20 index
Oroszorszag RTSI RTSI§ index
3. Fejlett piacok
USA S&P 500 SPX index
Fejlett Eurdpa DJ EuroStoxx 50 SXBE index
Japan TOPIX TPX index
Egyesilt Kiralysag FTSE 100 UKX index
Svajc SMI SMl index

Az alap a 2010. februari atalakulast kovetéen egy hénapig pénzpiaci befektetési politikat
folytatott atmeneti jelleggel. Az Uj, immar CPPI alapu befektetési politika 2010. aprilis 4-
én indult. Ez a datum egyben a tdkevédelem alapjaul szolgalé egy jegyre jutd
eszkozértek datuma is. A lejaratkori védett érték igy 10.315,62 forint befektetési

jegyenként.
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Il. Az Alap 2014-es teljesitményének alakulasa

Az Alap 2014-ben -1,21%-0s hozamot ért el.

Az Alap egy jegyre jutd netto eszkizértékének az alap induldsatol vett alakuldsa, illetve a
részvény-kitettség szintje a piacok (MSCI Emerging Markets index — MSCI Feltdrekvd
Piaci index) alakuldsaval dsszevetve:
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NYILATKOZAT

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 utca 14. lll.em., Cg.
01-10-044149), mint a Magellan Tokevédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alap
(tovabbiakban: Alap) nevében eljaré alapkezeld akként nyilatkozik, hogy az Alap 2014.
évi Uzleti jelentése a valosagnak megfelelé adatokat tartalmaz és nem hallgat el olyan

tényeket, amely az alapkezel6 helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir.

Budapest, 2014. aprilis 07.

iikids pkezeld
(—f ‘K"‘\\ pll 7 Viarsa
\ | ||||

L

Pioneer Befektetési Alapkezels Zrt,



Magellan Tékevédelt Nyiltvégl Szérmaztatott Alap Megsziinési jelentés — 2014.

MagellanTokevédett Nyiltvégu
Szarmaztatott Alap

2014.evi Megszunesi jelentése

Datum:2014. aprilis 07.

Készitette:

Pioneer Alapkezeld Zrt.

Székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em.
Cg. :01-10-044149
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Magellan Tékevédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap Megsziinési jelentés — 2014.

A Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi koételezeltségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrél és
kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények moédositasarél szolé 2014. évi XVI.térvény
78.§ (1) bekezdésének és 4. szamu melléklete rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban
tajekoziatia a Magellan Tékevédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alap befektetési jegyeinek
tulajdonosait az Alap 2014. aprilis 1-jei megsziinéséral.

I. Magellan T6kevédett Nyiltvégl Szarmaztatott Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Magellan Tékevédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alap

az Alap mdkdédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégu

az Alap elsédleges eszkézkategoriajanak tipusa: értékpapiralap

az Alap futamideje:hatarozott, 2014. aprilis 1-ig tart

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegy sorozatok jellemzéi:
»A” sorozat:

névértéke: 10.000 (tizezer) Ft.

ISIN kédja: HU0000704523

2. Az Alap miikédésében részt vevd szolgaltatok

Alapkezel6: Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp. F6 u. 14.)
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.)
Konywvizsgald cég: Deloitte Kdnyvvizsgald és Tanacsado Kft. (székhely: 1068 Bp. Ddzsa
Gyorgy ut 84/C.)

Kijelolt konyvvizsgéalé személy: Szantd Csaba (kamarai nyilvantartasi szama: 007107)
Forgalmazé: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.)



Magellan Tbkevédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alap Megsziinési jelentés — 2014.

Magellan Tékevédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap nett6 eszk6zérték adatai

. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak 6sszetétele az idészak elején és végén:

2013.12.31 2014.04.01
Netté Netto
Kategoéria Erték (HUF) e&ko;ertek Erték (HUF) eszkézertek %
0

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 1 705 623 695 95,54% 0 0,00%
EGYEB ESZKOZOK 7 098 207 0,40% 0 0,00%
BANKI EGYENLEGEK 80 602 044 4,51%|1 723 576 679 100,00%
6SSZES ESZKOZ 1793 323 946 100,45%| 1 723 576 679 100,00%
KOTELEZETTSEGEK -8 099 946 -0,45% 0 0,00%
NETTO ESZKOZERTEK 1 785 224 000 100,00%| 1 723 576 679 100,00%

. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2013.12.31 2014.04.01
Magellan Alap A sorozat HU0000704523 155 377 151 849

. Az egy befektetési jegyre esd netté eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre es6 netté eszkdzérték ISIN kéd 2013.12.31 2014.04.01
Magellan Alap A sorozat HU0000704523 11 489,63 11 350,60
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Magellan Tékevédelt Nyiltvégl Szarmaztatott Alap Megszinési jelentés — 2014.

A kollektiv befektetési formakrdol és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasarol sz6l6 2014. évi XVI.toérvény 6. szamu melléklete V. pontjaban
felsorolt kategoriak szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszk6zho6z képest:

Aranya az Osszes eszkozhoz képest
2013.12.31 2014.04.01
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté éniékpapirok 6,19% 0,00%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté értékpapirok 83,27% 0,00%
Kézelmultban forgalombahozott értékpapir 4,22% 0,00%
Egyéb atruhdzhaté értékpapirok 5,65% 0,00%
Hiteiszonyt megtestesitd &rtékpapirok 88,92% 0,00%

Az Alap a lejarat napjara értékesitette a portfoliojaban lévé értékpapirokat.

Az alap befektetési politikaja szerinti eszk6zmegoszlas az 6sszes eszk6zhoz képest:

2013.12.31 2014.04.01
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 88,92% 0,00%
Részvények 0,00% 0,00%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Befektetési jegyek 6,19% 0,00%
Lekotott betét, zérd kupon betét 0,00% 0,00%
Szamaztatott Ugyletek 0,40% 0,00%
Egyéb eszkdzok 4,49% 100,00%
Osszesen eszkdzdk 100,00% 100,00%

A portfélié 6sszetételében a targyidészakban bekovetkezett valtozasok leirasa:
Az Alap a lejarat napjara értékesitette a portféliéjaban 1évé értékpapirokat.

V. A portfélioban l1évd eszk6zék nyilvantartasi értéke

Az alap portféliéjaban lejaratkor kizardlag pénzeszkdz talalhaté, amelynek értéke az alap

lejaratakor 1.723.576.679 Ft.

VI. Az alap eszkbzeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban)
A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyiddszakban: eFt
a) befektetésekbd| szamaz6 jovedelem: 54 439
b) egyéb bevétel: 0
c) kezelési koltségek (alapkezeldi di): -7 863
d) a letétkezeld dijai: 437
e) egyéb dijak és adok:
bizomanyosi dij: 0
bankkéltség: -228
feligyeleti di: -109
egyéb koltség és raforditas: -1 466
f) nettd jovedelem: 44 336
g) felosztott jdvedelem (fizetett hozam): 0
Ujra befektetett jSvedelem: 44 336
h) a tékeszamla valtozasa *: -40 184
i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése: 0
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatdst gyakorol a befektetési alap eszkézeire és ko 0

* Tékeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének killdnbézetét értjik.



Magellan Tékevédelt Nyiltvégl Szarmaztatott Alap Megsziinési jelentés — 2014.

VII. Osszehasonlité tablazat az elmalt harom iizleti évrdl (Ft)
"A" sorozat
Datum  netté eszk6zérték arfolyam hozam
2010.12.31 5065422 803 10051,96 -1,68%
2011.12.31 2787374512 9848,75 -2,02%
2012.12.31 1999878 066 11 123,72 12,95%
2013.12.31 1785224 000 11 489,63 3,29%
2014.04.01 1723576 679 11 350,60 -1,21%
VIl. Szarmaztatott ligyletek részletes leirasa
Lo a2 Forward Zaras - . .. . Kotési Zarasi Eredményhatas
Kotésdatum détum idépontja Mdivelettipus Aennyisé( Eszkoz arfolyam arfolyam (FY)
2013.10.30 2014.01.31 2014.01.30 FX forward eladasi pozicié elszamolasa 340 000,00 HUF/EUR 295,58 311,65 -5 463 800
2014.01.30 2014.05.12 2014.03.28 FX forward eladasi pozicié elszamolasa 330 000,00 HUF/EUR 313,39 311,04 775 500
-4 688 300
Nyereséggel lezart futures lgyletek:
Kotésdatum Eszkoz Eszk6z menny. Esz’ko’z mem’1y. Eredményhatas Devizanem
mértékegység
2014.01.07 VGH4 MAR14 1240,00  Kkontraktus 1 240,00 EUR
2014.01.22 TWF4 JAN14 4320,00  kontraktus 4 320,00 usD
2014.01.24 VGH4 MAR14 1000,00  kontraktus 1 000,00 EUR
2014.01.27 VGH4 MAR14 1200,00  kontraktus 1 200,00 EUR
2014.01.31 AlH4 MAR14 24 168,00  kontraktus 24 168,00 ZAR
2014.02.25 HIG4 FEB14 76 350,00  Kkontraktus 76 350,00 HKD
2014.03.14 AlH4 MAR14 24 100,00  kontraktus 24 100,00 ZAR
2014.03.17 TWH4 MAR14 1230,00  kontraktus 1 230,00 usD
2014.03.18 A5J4 APR14 6 337,50  kontraktus 6 337,50 TRY
2014.03.18 VEM4 JUN14 136 026,20  kontraktus 136 026,20 RUB
2014.03.18 TWH4 MAR14 1240,00  kontraktus 1 240,00 usD
2014.03.19 TWH4 MAR14 1240,00  kontraktus 1 240,00 usD
2014.03.19 IHH4 MAR14 3567,00  kontraktus 3 567,00 uUsD
Veszteséggel lezart futures Ugyletek:
Kotésdatum Eszkoz Eszk6z menny. Esz'ko’z menrlry. Eredményhatas Devizanem
mértékegység
2014.01.27 IHF4 JAN14 14,00 kontraktus 5 138,00 uUsD
2014.01.27 HIF4 JAN14 3,00 kontraktus 158 400,00 HKD
2014.01.31 ISH4 MAR14 3,00 kontraktus 41 300,00 MXN
2014.01.31 A5G4 FEB14 12,00 kontraktus 6 676,37 TRY
2014.02.03 IHG4 FEB14 8,00 kontraktus 2 103,87 usD
2014.02.05 TWG4 FEB14 2,00 kontraktus 2 800,00 usb
2014.02.25 TWG4 FEB14 7,00 kontraktus 1 610,00 usD
2014.02.25 IHG4 FEB14 6,00 kontraktus 114,00 UsD
2014.02.27 A5G4 FEB14 13,00 kontraktus 8 727,73 TRY
2014.03.12 VGH4 MAR14 3,00 kontraktus 120,00 EUR
2014.03.12 VGH4 MAR14 1,00 kontraktus 700,00 EUR
2014.03.12 VGH4 MAR14 3,00 kontraktus 1 380,00 EUR
2014.03.13 VEH4 MAR14 57,00 kontraktus 1227 607,46 RUB
2014.03.17 HIH4 MAR14 1,00 kontraktus 44 800,00 HKD
2014.03.18 ISH4 MAR14 2,00 kontraktus 77 783,33 MXN
2014.03.18 VEM4 JUN14 19,00 kontraktus 2 351,04 RUB
2014.03.18 HiH4 MAR14 1,00 kontraktus 45 300,00 HKD
2014.03.19 HIH4 MAR14 1,00 kontraktus 44 750,00 HKD
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iIX. A befektetési alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alapkezeld a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrol szoldé 2011. évi
CXCIIL. térvény (,Batv.”) 154.§(4) bekezdésében elbirt ismételt megfeleltetési eljaras keretében
a tavalyi év soran modositotta az Alap Tajékoztatéjat és Kezelési szabalyzatat. Ezen
kotelezettségnek megfeleléen - nem teljeskérlien kiemelve - az Alap befektetési politikajaban
pontositasra kerlltek a az egyes eszkézcsoportokhoz kapcsolédé limitek, kockazati tényezok.

2014. év soran a portfélié dsszetételében nem tértént jelentds valtozas.
X. Az egyes értékesitett eszk6zok befolyt ellenértéke

Az alap portfélidjaban lejaratkor kizardlag pénzeszkoz taldlhatd, amelynek értéke az alap
lejaratakor 1.723.576.679 Ft.

XI. Az esetleges jarulékos és egyéb bevételek
Nem voltak.
Xll. Kotelezettségek teljesitésébdl adodo kifizetések

Az Alap a lejarat napjan az alabbi kifizetéseket teljesitette (Ft-ban):

Megnevezés Osszeg
alapkezelési dij 2738111,00
konywizsgalati dij 1270 000,00
letétkezeldi dij 152 118,00
fellgyeleti dijj 109 000,00
vezetd forgalmazdi dij 76 059,00
kalféldi tranzakcios dij 18 424,00
audit levél dija 15 000,00
belfdldi tranzakcids djj 4 500,00
bankkoltség 317,50
osszesen 4 383 529,50
Xlil. A végelszamolas soran felmeriilt koltségek és felszamitott dijak tételes felsorolasa

Az Alap végelszamolasi munkaihoz kapcsolédo dedikalt koltségek nem kerlltek felszamitasra.



Magellan T6kevédelt Nyiltvégli Szarmaztatott Alap

Megszinési jelentés — 2014.

XIV. Eredménykimutatas
Magellan Tékevédett NyiltvégG Szarmaztatott Alap

2013. 2014.
EREDMENYKIMUTATAS {eFt) 01.01-12.31. 01.01-04.01.
I Pénzigyi miveletek bevételei 213 458 110829
I Pénziigyi miveletek raforditasai 102 593 56 390
. Egyéb bevételek 0 0
V. MUkodési koltségek 40 299 10084
V. Egyéb raforditdsok 576 19
VI. Rendkivili bevételek 0 0
VI. Rendkivilli raforditdsok 0 0
V. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 69 990 44 336

XV. Befekteték kézott feloszthato téke, az egy jegyre kifizetheté 6sszeg és a kifizetés

kezd6 napja és helye.

A befektetdk kdzott feloszthaté téke dsszege: 1.723.576.679 Ft

Az egy jegyre kifizethetd 6sszeg: 11.350,6 Ft
Kifizetés kezd6napja: 2014. aprilis 9.

Kifizetés helye:
e UniCredit Bank Hungary Zrt. és fibkhal6zata
e OTP Bank Nyrt. és fidkhaldzata
e MKB Bank Zrt. és fiokhalézata
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ioneer Befektetési Alapkezels Zrt.



