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A bemutatott befektetési alapok befektetési politikajardl, forgalmazasi
koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozodhat az alapok forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos
tajékoztatdibdl és kezelési szabalyzataibdl.
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Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

Januar havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% S&P Latin America 40 Index + 15% RMAX
ISIN koéd: HUO0000708797

Indulas: 2010.10.12

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Méra Maté

Netté eszkozérték: 3006 861 252 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 0,937929

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

N R N B
Az Alap vérhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 6-os

besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap olyan fejlédé piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és
kozép-amerikai térség fejlédésébsl kivannak profitalni. Ezen régié gazdasagi
szerkezete valtozatos képet mutat, mely egyrészt a gyarmati mult 6rokségének,
masrészt a fejlett orszagoktol vald fiiggésnek a kovetkezménye. A térség
vildggazdasagi jelentéségét, sulyat és szerepét meghatarozza nyersanyagokban
valé gazdagsaga, mezégazdasagi termékei és az olcsé6 munkaerd. Latin-Amerika
orszagai a vildg leggyorsabban fejl6dé régioi kozé tartoztak az elmuilt években, a
varhaté gazdasagi novekedésik lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok
dinamikajat az elsttiink allé idészakban. Elsédleges befektetési célpont Brazilia,
Mexikd, Argentina, Chile, valamint a térség orszagainak tézsdéin jegyzett
részvények. Az Alap adott esetben nem csak a részvényarfolyamok emelkedése,
hanem azok csokkenése esetén is képes lehet pozitiv hozam elérésére, a részvény
indexek csokkenését inverz moédon lekévets Exchange Traded Fund-ok (ETF)
megvasarlasan keresztil.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevs kockazat mellett pénziket
olyan véllalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek a dél- és kozép-amerikai
térség fejlédésébdl kivannak profitalni.

2018 végére rendkivil negativva valt a piaci szentiment vilégszerte. 2019 januarjaban ugyanakkor az alacsonyabb értékeltségi szintek és a pesszimista befektetéi pozicionaltsag

tukrében egy jelentss mértéki pozitiv korrekcié bontakozott

i. A latin-amerikai részvénypiacok dinamikus emelkedését tamogatta tovabba a Fed lazulé kommunikacidja, miszerint

az amerikal jegybank sziikség esetén mddosithat a szigoritasok Gtemén: egyrészrél sziinetet tarthat a Fed a kamatemelési ciklusban, masrészrél Ujragondolhatja a nyiltpiaci

bizottsag a jegybank mérlegfé6sszegének havi 50 milliard dollarral torténé szikitését. A hdnap

soran erésodni tudott a brazil real és a mexikéi peso a dollarral szemben, mig a

makrogazdasagi kép vegyesen alakult a latin-amerikai régioban. Az alap januérban felil volt silyozva a benchmarkhoz képest.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: 11,10%
Benchmark: 10,75%
Alul-/feliilteljesités: 0,35%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak PAET) Benchmark +/-
indulastol -0,77% 0,72% -1,49%
2013 -14,58% -12,99% -1,60%
2014 3,23% 4,21% -0,98%
2015 -23,00% -21,80% -1,20%
2016 24,57% 27,86% -3,29%
2017 7,04% 8,01% -0,96%
2018 -1,39% -1,13% -0,26%
2019 11,10% 10,75% 0,35%

Megjegyzés: A mdltbeli hozamok nem jelentenek garancidt az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: 1,77%
Benchmark: 1,24%
Alul-/ffeliilteljesités: 0,53%

PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési eszk6zok HUF %

Nemzetkozi befektetési jegy 155 761 665 5,29%
Diszkont kincstarjegy 130 979 740 4,45%
Nemzetkdzi részvény 1436 898 575 48,77%
Allamkétvény 79 747 570 2,71%

Nemzetk6zi ETF 1142 702 895 38,79%
Ertékpapirok 6sszesen 2 946 090 445  100,00%
Foly6észamla 62 287 341
Befektetési eszk6zok dsszesen 3008 377 786

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszkozok kilonbsége a megkotott, de
még el nem szadmolt Ugyletek, a forgalmazasi szdmla valamint az elhatérolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Ishares MSCI Brazil

Concorde Ertékpap[r Zrt.,, Equilor Befektetési Zrt.,, Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.,, TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap A sorozat

Januar havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX
ISIN koéd: HU0000701818

Indulas: 2000.05.11

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Pallag Robert

Netté eszkozérték: 3 757 553 522 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 0,971857

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

1 2 3

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilja a kdzepesnél kockazatosabb 6-os
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap kizarélag Eurdpa meghatarozd tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti
vagyonat. A befektetési stratégia kialakitasanal az alapkezels nagy hangsulyt fektet
a foldrajzi, az 4gazati, és a szektor allokacidra. Az Alap befektetési politikdjanak
legfébb célkitiizése olyan portfolio-osszetétel kialakitasa, amely hosszd tavon
biztositja a befektetett vagyon realértékének megérzését. Ennek érdekében az Alap
befektetései kozott magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét
jobban kovets, és hosszd tavon tipikusan magasabb redlhozamot biztositd
értékpapirtipusok, elsésorban részvények. Ezeknek az instrumentumoknak
(részvény, befektetési jegy) az ardnya maximum a portfolié 95 szézalékat teheti ki.
Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt
befektetésekbsl szarmazd kockazatokat csokkenteni befektetéseinek
eszkozosztalyonkénti és értékpapironkénti megosztasaval, egy jol diverzifikalt
portfélié felépitésével. Az Alap kizardlag fedezeti céllal deviza ligyleteket kothet,
egyéb szarmaztatott termékekbe illetve szarmaztatott Ugyletekbe nem kivan
fektetni.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziiket
olyan részvényekbe kivanjak befektetni, amelyeket Eurépa meghatarozéd tézsdéin
jegyeznek.

A decemberi jelent8s tuladottsag és pesszimizmus utan az év elsé hdnapjaban 5,2%-ot emelkedett az 50 vezetd eurdpai vallalatot tomorité részvényindex. A pozitiv globalis
hangulat elsésorban a Fed elnék korrekcids nyilatkozatanak volt készénhetd, mely szerint az amerikai jegybank odafigyel a piacok éltal fontosnak tartott kockézatokra, rugalmasan
képesek mddositani a monetaris politikat és a tovabbi kamatemelési palya sincsen kddolva. Az Egyesilt Allamok és Kina kozott zajlé kereskedelmi targyaldsokrél ugyan kedvezéen
vélekedett az amerikai kereskedelmi miniszter, dvatossagra adhat okot azonban, hogy barmilyen érdemi megegyezésre egyre kevesebb az idé marciusig, mikézben a piac elkezdte

bearazni a pozitiv kimenetelt.

Osszességében az eurdpai redlgazdasag tovabbra is gyengélkedik: a feldolgozdipari beszerzési menedzserindex 50,5-es értékével stagnalt, a szolgaltatdi beszerzési menedzserindex
51,2-es értékével kissé felulteljesitette a varakozasokat. Az inflacids varakozasok november 6ta jelentésen sillyedtek, a tizéves német allampapir hozam ismét alig haladja meg a
0%-o0s szintet, amely erésen negativ a bankszektor kilatasait illetéen. Nem valtoztatott az Eurdpai Kézponti Bank a monetaris politikai kondicidkon, Mario Draghi jegybankelndk bar
emelkeds inflacidra szamit kozéptavon, a gazdasagban tovabbra is negativ kockazatok ergsodését latja. Az eurd-dollar kurzus a 1,1290- 1,1570 kozotti sdvban mozgott a honap
soran. Az eur6-forint arfolyam a hazai fizet6eszkoz lathaté erésddése miatt a megszokottnal szélesebb savban, 324,2-315 kozott ingadozott.

Meghatarozoé befektetések: Total, SAP, Siemens, Allianz, Sanofi

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: 3,48%
Benchmark: 3,34%
Alul-/feliilteljesités: 0,14%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Idészak Alap Benchmark +/ -
indulastol 3,55% 4,18% -0,63%
2012 11,80% 9,84% 1,96%
2013 17,68% 16,40% 1,28%
2014 5,98% 6,92% -0,94%
2015 4,26% 3,36% 0,89%
2016 -0,34% 0,49% -0,83%
2017 6,19% 5,34% 0,85%
2018 -9,25% -9,84% 0,59%
2019 3,48% 3,34% 0,14%

Megjegyzés: A mdaltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: -8,37%
Benchmark: -9,26%
Alul-/ffeliilteljesités: 0,89%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszkozok HUF %
Nemzetkézi részvény 3613 352 075 90,51%
Részvény 21 870 484 0,55%
Allamkétvény 301 776 321 7,56%
Nemzetk6zi ETF 55 037 189 1,38%
Ertékpapirok dsszesen 3992036 069  100,00%
Foly6észamla 388 617 309

Befektetési eszk6zok osszesen 4 380 653 378

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszkézok kilonbsége a megkotott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szdmla valamint az elhatérolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

Budapest Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt, Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt,,

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Arany Oroszlan Nemzetko6zi Részvény Alap B sorozat
Januar havi hirlevél

ALAPADATOK BEFEKTETESI POLITIKA

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Az Alap kizarolag Eurépa meghatarozd tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti
Benchmark: 85% SXSE + 15% RMAX vagyonat. A befektetési stratégia kialakitasanal az alapkezels nagy hangsulyt fektet
ISIN kod: HU0000701818 a foldrajzi, az agazati, és a szektor allokaciéra. Az Alap befektetési politikajanak
Indulas: 2000.05.11 legfébb célkitizése olyan portfolio-osszetétel kialakitasa, amely hosszd tavon
Devizanem: EUR biztositja a befektetett vagyon realértékének megérzését. Ennek érdekében az Alap

befektetései kozott magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét

Portféliomenedzser: Pallag Robert . . P - . RO
Nett eszkzértek: 1094 641 € J’oblban Ifoyeto, és hoﬂsszu tavoq tlglkusan magasabb rea'lhozamot biztositd
X o értékpaplirtipusok, elsésorban részvények. Ezeknek az instrumentumoknak

Egy jegyre juto nee: 0,015032 (részvény, befektetési jegy) az ardnya maximum a portfélié 95 szazalékat teheti ki.

Vezet6 forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt
befektetésekbsl  szarmazé kockézatokat csokkenteni  befektetéseinek
eszkozosztalyonkénti és értékpapironkénti megosztasaval, egy jol diverzifikalt
portfélié felépitésével. Az Alap kizardlag fedezeti céllal deviza ligyleteket kothet,
egyéb szarmaztatott termékekbe illetve szarmaztatott ugyletekbe nem kivan
fektetni.

KOCKAZATI SZINT JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alap varhato hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 6-os Az Alapot azon befektetsknek ajanljuk, akik szamottevs kockézat mellett pénziiket

besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti olyan részvényekbe kivanjak befektetni, amelyeket Eurdpa meghatarozod tézsdéin

hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan. jegyeznek.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A decemberi jelent8s tuladottsag és pesszimizmus utan az év elsé honapjaban 5,2%-ot emelkedett az 50 vezet§ eurdpai vallalatot tomorits részvényindex. A pozitiv globalis
hangulat elsésorban a Fed elnok korrekcids nyilatkozatanak volt kdszonhets, mely szerint az amerikai jegybank odafigyel a piacok altal fontosnak tartott kockézatokra, rugalmasan
képesek maddositani a monetaris politikat és a tovabbi kamatemelési palya sincsen kddolva. Az Egyesilt Allamok és Kina kozott zajlo kereskedelmi targyalasokrél ugyan kedvezéen
vélekedett az amerikai kereskedelmi miniszter, dvatossagra adhat okot azonban, hogy barmilyen érdemi megegyezésre egyre kevesebb az idé marciusig, mikdzben a piac elkezdte
bearazni a pozitiv kimenetelt.

Osszességében az eurdpai redlgazdasag tovabbra is gyengélkedik: a feldolgozéipari beszerzési menedzserindex 50,5-es értékével stagnalt, a szolgaltatdi beszerzési menedzserindex
51,2-es értékével kissé felllteljesitette a varakozasokat. Az inflacios varakozasok november 6ta jelentSsen siillyedtek, a tizéves német allampapir hozam ismét alig haladja meg a
0%-os szintet, amely erésen negativ a bankszektor kilatasait illetéen. Nem valtoztatott az Europai Kézponti Bank a monetéris politikai kondiciokon, Mario Draghi jegybankelnék bar
emelkeds inflacidra szamit kozéptavon, a gazdasagban tovéabbra is negativ kockazatok erésodését latja. Az eurd-dollar kurzus a 1,1290- 1,1570 kozotti sdvban mozgott a honap
soran. Az eurd-forint arfolyam a hazai fizetéeszkoz lathatd erésddése miatt a megszokottnal szélesebb savban, 324,2-315 kozott ingadozott.

Meghatarozo befektetések: Total, SAP, Siemens, Allianz, Sanofi

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: 5,33% Alap: -9,92%
Benchmark: 5,16% Benchmark: -10,74%
Alul-ffeliilteljesités: 0,17% Alul-/feliilteljesités: 0,82%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA PORTFOLIO OSSZETETEL
Id6szak Alap Benchmark +/ - Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 5,72% 5,49% 0,23% Nemzetkdzi részvény 3613 352 075 90,51%
2012 18,27% 14,17% 4,10% Részvény 21 870 484 0,55%
2013 16,19% 14,92% 1,27% Allamkétvény 301 776 321 7,56%
2014 -0,09% 0,83% -0,92% Nemzetkézi ETF 55 037 189 1,38%
2015 5,07% 3,82% 1,25% Ertékpapirok 6sszesen 3992036 069  100,00%
2016 0,26% 1,15% -0,89% Folybészamla 388 617 309
2017 6,51% 5,70% 0,80% Befektetési eszk6zok 6sszesen 4 380 653 378
2018 -12,48% -12,97% 0,49%
2019 5,33% 5,16% 0,17% Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszkdzok kildnbsége a megkotott, de
még el nem szamolt ugyletek, a forgalmazéasi szémla valamint az elhatarolt
Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jévébeli koltségek egyenlege.
teljesitményre nézve. 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

FORGALMAZOK
Concorde Ertékpapir Zrt, Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt, Sberbank Magyarorszag Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Rovid Kétvény Alap A sorozat
Januar havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: pénzpiaci alap
Benchmark: 100% RMAX
ISIN kod: HUO0000705744
Indulas: 2001.06.08
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Andreské Méria

Netté eszkozérték: 450 556 627 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 2,315533

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhaté hozam-kockézat profilja a kockazatkeriils 2-es besorolasnak felel
meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési politikajanak kialakitdsakor a kockazatmentes befektetési
lehet8ség kerlt parositasra, a rugalmas idétavval. Ennek eredményeként az alap
teljesitménye alapjan mind révid, mind hosszl tavon versenyképes alternativaja a
banki betéti, valamint folyészamlahoz kotott megtakaritasi formaknak. Az Alap
dontéen a magyar allam altal garantalt éven beldli lejaratd allampapirokba helyezi
el tskéjét. Korlatozott mértékben az Alap az allampapiroknal varhatéan magasabb
hozamot biztositdé 6nkormanyzatok, magyarorszagi székhellyel vagy fidkteleppel
rendelkezd pénzintézetek, vallalatok, valamint jelzélog-hitelintézetek altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirokat és - a devizaarfolyam-
kockazat teljes fedezése mellett - devizas eszkdzoket is tartalmazhat.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

3 ho m 1év 2év 3év 4 év 5év

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik elsésorban allampapirokba, tovabba
pénzpiaci eszkdzokbe és egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirokba fektetnék
pénziiket.

Januar hénap folyaman az éven bell lejard instrumentumok irant fennmaradt a tllkereslet, az aukcidk rendre tuliegyzés mellett zajlottak. Ez féként a nagy likviditasnak volt
koszonhets. Honap végére a 3 honapos futamidejii értékpapirok hozamszintje 0,08%-ra emelkedett, azonban az éves papir hozama 2 bazisponttal mérséklédni tudott. Januér 18-tdl
az alapot Uj stratégiaval, befektetési politikdval menedzseljik, emelve ezzel a befektetési eszkdzok valasztasi lehetéségek tarhazat. Az alap jellemzéen még mindig kevésbé
kockazatos értékpapirokat vasarol, 80%-ban éven belili futamideji allampapirokra épit, azonban 20%-ban éven tuli lejarati kotvényeket is tartalmaz. Az alap atalakitasa soran
diszkont kincstarjegyek eladasat kovetden, részben hosszl lejaratu allamkotvényeket, rovid futamideji allami garanciaval ellatott vallalati kotvényt, illetve valtozd kamatozasu
allamkaotvényt vasaroltunk. Hozamemelkedésre szamitva a honap végére egy mérsékeltebb futamideji portfoliot alakitottunk ki a referenciaindexhez képest.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: -0,02%
Benchmark: 0,11%
Alul-/feliilteljesités: -0,13%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Idészak Alap Benchmark +/ -
indulastol 4,87% 5,99% -1,12%
2012 7,35% 8,52% -1,17%
2013 4,44% 5,72% -1,28%
2014 2,03% 3,31% -1,28%
2015 0,41% 1,30% -0,89%
2016 0,12% 0,97% -0,85%
2017 -0,84% 0,14% -0,99%
2018 -0,90% 0,15% -1,05%
2019 -0,02% 0,11% -0,13%

Megjegyzés: A mdltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: -0,83%
Benchmark: 0,27%
Alul-/feliilteljesités: -1,10%

PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési eszkozok HUF %

Diszkont kincstarjegy 1319 097 266 70,13%
Vallalati kétvény 40 337 000 2,14%
Allamkaotvény 521 499 468 27,73%

Ertékpapirok 6sszesen 1880933734 100,00%

Folybszamla 250 286 539

Befektetési eszkozok osszesen 2131 220 273

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszkdzok kilonbsége a megkotott, de
még el nem szadmolt Ugyletek, a forgalmazasi széamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

19/02/27 DKJ, 19/05/22 DKJ, 19/09/25 DKJ,

Concorde Ertékpapir Zrt, Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt,, Raiffeisen Bank Zrt, SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt.,, UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Rovid Koétvény Alap B sorozat
Januar havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: pénzpiaci alap
Benchmark: 100% RMAX
ISIN koéd: HU0000702063
Indulas: 2011.01.03
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Andreské Méria

Netté eszkozérték: 1678 869 811 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 2,424915

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhaté hozam-kockézat profilja a kockazatkeriils 2-es besorolasnak felel
meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak
ingadozésat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési politikajanak kialakitdsakor a kockazatmentes befektetési
lehetdség kertlt parositasra a rugalmas idétavval. Ennek eredményeként az Alap
teljesitménye alapjan mind révid, mind hosszl tavon versenyképes alternativaja a
banki betéti, valamint folyészamlahoz kotott megtakaritasi formaknak. Az Alap
dontéen a magyar allam altal garantalt éven beldli lejaratd allampapirokba helyezi
el tskéjét. Korlatozott mértékben az Alap az allampapiroknal varhatéan magasabb
hozamot biztositdé 6nkormanyzatok, magyarorszagi székhellyel vagy fidkteleppel
rendelkezd pénzintézetek, vallalatok, valamint jelzélog-hitelintézetek altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirokat és - a devizaarfolyam-
kockazat teljes fedezése mellett - devizas eszkdzoket is tartalmazhat.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

3 ho m 1év 2év 3év 4 év 5év

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik elsésorban allampapirokba, tovabba
pénzpiaci eszkdzokbe és egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirokba fektetnék
pénziiket.

Januér hoénap folyaman az éven beldl lejaré instrumentumok irdnt fennmaradt a tulkereslet, az aukcidk rendre tuljegyzés mellett zajlottak. Ez féként a nagy likviditasnak volt
koszénhets. Honap végére a 3 honapos futamideji értékpapirok hozamszintje 0,08%-ra emelkedett, azonban az éves papir hozama 2 bazisponttal mérséklédni tudott. Januar 18-t6l
az alapot (j stratégiaval, befektetési politikdval menedzseljiik, emelve ezzel a befektetési eszkdzok valasztasi lehetdségek tarhazat. Az alap jellemzéen még mindig kevésbé
kockazatos értékpapirokat vasarol, 80%-ban éven belili futamideji allampapirokra épit, azonban 20%-ban éven tuli lejarati kotvényeket is tartalmaz. Az alap atalakitasa soran
diszkont kincstarjegyek eladéasat kovetsen, részben hosszu lejératd allamkotvényeket, rovid futamideji allami garanciaval ellatott vallalati kotvényt, illetve véltozé kamatozasu
allamkotvényt vasaroltunk. Hozamemelkedésre szamitva a honap végére egy mérsékeltebb futamideji portfolidt alakitottunk ki a referenciaindexhez képest.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN

101% -

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

102% -

Generali Cash Pénzpiaci Alap B sorozat Benchmark
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Alap: -0,33%
Benchmark: 0,27%
Alul-/feliilteljesités: -0,60%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszkozok HUF %
Diszkont kincstarjegy 1319 097 266 70,13%
Vallalati kétvény 40 337 000 2,14%
Allamkétvény 521 499 468 27,73%

Ertékpapirok 6sszesen 1880933734 100,00%

Folybszamla 250 286 539

Befektetési eszkozok osszesen 2131 220 273

Generali Cash Pénzpiaci Alap B sorozat Benchmark
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Alap: 0,03%
Benchmark: 0,11%
Alul-/feliilteljesités: -0,09%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Idészak Alap Benchmark +/ -
indulastol 2,63% 3,10% -0,47%
2012 8,16% 8,52% -0,36%
2013 5,24% 5,72% -0,48%
2014 2,80% 3,31% -0,51%
2015 1,03% 1,30% -0,27%
2016 0,62% 0,97% -0,35%
2017 -0,84% 0,14% -0,99%
2018 -0,40% 0,15% -0,55%
2019 0,03% 0,11% -0,09%

Megjegyzés: A mdltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK
Concorde Ertékpapir Zrt,, Equilor Befektetési Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszkdzok kulonbsége a megkotott, de
még el nem szadmolt Ugyletek, a forgalmazasi szémla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
19/02/27 DKJ, 19/05/22 DKJ, 19/09/25 DKJ, 19/11/20 DKJ

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Fejl6dd Piaci Részvény Alapok Alapja A sorozat

Januar havi hirlevél

ALAPADATOK
Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD + 155 RMAX
ISIN kod: HU0000706825
Indulas: 2008.06.12
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Voros Benedek

Nett6 eszkdzérték: 798 407 019,00 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 1,301872

Vezet forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

a .

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilla a kozepesnél kockazatosabb 6-os
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési célpontjai kozott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia, (kézel
és tavol kelet) fejlédé részvény piacai. Az Alap elsésorban nem egyedi részvényekbe
kivan fektetni, hanem az egyes orszagok tézsdei teljesitményét reprezentald ETF-
ekkel tolti fel a portfolidt. Az Alapkezels feladata a foldrajzi diverzifikacio
valtoztatasabol és a részvény kotvény kitettség valtoztatdsabdl adoédoéd pozitiv
teljesitmény elérése. Az Alapkezelé célja, hogy az Alap sajat tékéjének 80-90%-at
olyan kulfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse, melyek elsésorban nemzetkozi
részvényekbe fektetnek. Diverzifikacids, likviditasi okokbol kisebb mértékben a
portfolio részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is. Az Alap aktiv
befektetési stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfolid Gsszetétele idsbeli
korlatozas nélkil eltérhet a benchmark sszetételétsl. Az Alap elsésorban ETF-ekbe
(Exchange Traded Fund), illetve hagyoméanyos befektetési alapokba fekteti sajat
tekéjét.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

N A

Az Alapot azon befektetsknek ajanljuk, akik szamottevs kockazat mellett pénziiket
elsésorban Latin Amerika, Afrika, Azsia (kozel és tavol kelet) fejlédé részvény piacain
kivanja befektetni.

2018 végére rendkivil negativva valt a piaci szentiment vilagszerte. 2019 januarjaban ugyanakkor az alacsonyabb értékeltségi szintek és a pesszimista befektetsi pozicionaltsag
tukrében egy jelentss mértéki pozitiv korrekcié bontakozott ki. A feltérekvs részvénypiacok dinamikus emelkedését tamogatta tovabba a Fed lazulé kommunikaci6ja, miszerint az
amerikai jegybank sziikség esetén modosithat a szigoritasok litemén: egyrészrél sziinetet tarthat a Fed a kamatemelési ciklusban, masrészrél Gjragondolhatja a nyiltpiaci bizottsag a
jegybank mérlegfé6sszegének havi 50 milliard dollarral torténé szikitéset. A hdnap soran stabilak maradtak a feltorekvé régios devtzak mig a makrogazdasagi kép vegyesen alakult

a feltérekvé univerzumban. Az alap januarban feldl volt sulyozva a benchmarkhoz képest.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: 6,13% Alap: -6,61%
Benchmark: 5,78% Benchmark: -4,47%
Alul-/feliilteljesités: 0,35% Alul-/feliilteljesités: -2,14%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA PORTFOLIO OSSZETETEL
Id6szak Alap Benchmark +/ - Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 2,53% 7,43% -4,90% Nemzetkozi befektetési jegy 282 122 226 18,70%
2012 3,29% 6,54% -3,25% Diszkont kincstarjegy 109 900 560 7,28%
2013 -7,46% 0,83% -8,29% Részvény 9 320 000 0,62%
2014 14,86% 16,05% -1,19% Allamkétvény 30 759 777 2,04%
2015 -4,96% -5,24% 0,28% Nemzetkézi ETF 1076 884 365 71,36%
2016 5,97% 14,33% -8,36% Ertékpapirok 6sszesen 1508 986 928  100,00%
2017 13,50% 17,71% -4,21% Folybszamla 5234 939
2018 -8,95% -6,30% -2,65% Befektetési eszkozok osszesen 1514 221 867
2019 6,13% 5,78% 0,35%

Megjegyzés: A mdltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszkozok kuldonbsége a megkotott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatérolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Fidelity EM Fund Y ACC, iShares Core MSClI EM, iShares MSCl EM Index ETF,
Vanguard FTSE EM. Mark. ETF

Concorde Ertékpapir Zrt, Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt,, Raiffeisen Bank Zrt, SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Fejl6dd Piaci Részvény Alapok Alapja B sorozat

Januar havi hirlevél

ALAPADATOK
Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD + 15% RMAX
ISIN kod: HU0000710728
Indulas: 2011.10.04
Devizanem: usD
Portféliomenedzser: Voros Benedek
Nett6 eszkdzérték: $2 589 649
Egy jegyre jut6 neé: 0,011030

Vezet forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

a .

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 6-os
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési célpontjai kozott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia, (kozel
és tavol kelet) fejlédé részvény piacai. Az Alap elsésorban nem egyedi részvényekbe
kivan fektetni, hanem az egyes orszagok tézsdei teljesitményét reprezentald ETF-
ekkel tolti fel a portfoliot. Az Alapkezels feladata a foldrajzi diverzifikacio
valtoztatasabol és a részvény kotvény kitettség valtoztatasabol adédd pozitiv
teljesitmény elérése. Az Alapkezel8 célja, hogy az Alap sajat t6kéjének 80-90%-at
olyan kulfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse, melyek elsésorban nemzetkozi
részvényekbe fektetnek. Diverzifikacids, likviditasi okokbdl kisebb mértékben a
portfolid részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is. Az Alap aktiv
befektetési stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfolid Gsszetétele idébeli
korlatozas nélkil eltérhet a benchmark 6sszetételétsl. Az Alap elsésorban ETF-ekbe
(Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési alapokba fekteti sajat
tékéjét.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

N A

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénztiket
elsgsorban Latin Amerika, Afrika, Azsia (kozel és tavol kelet) fejl6dé részvény piacain
kivanja befektetni.

2018 végére rendkivil negativva valt a piaci szentiment vilagszerte. 2019 januarjaban ugyanakkor az alacsonyabb értékeltségi szintek és a pesszimista befektetsi pozicionaltsag
tukrében egy jelentss mértéki pozitiv korrekcié bontakozott ki. A feltérekvs részvénypiacok dinamikus emelkedését tamogatta tovabba a Fed lazulé kommunikaci6ja, miszerint az
amerikai jegybank sziikség esetén modosithat a szigoritasok litemén: egyrészrél sziinetet tarthat a Fed a kamatemelési ciklusban, masrészrél Gjragondolhatja a nyiltpiaci bizottsag a
jegybank mérlegfé6sszegének havi 50 milliard dollarral torténé szikitéset. A hdnap soran stabilak maradtak a feltorekvé régios devtzak mig a makrogazdasagi kép vegyesen alakult

a feltérekvé univerzumban. Az alap januarban feldl volt sulyozva a benchmarkhoz képest.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN

Generali Fej5d6 Piaci Részvény Alapok Alapja B sorozat Benchmark
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Alap: 8,42%
Benchmark: 8,06%
Alul-/feliilteljesités: 0,36%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Idészak Alap Benchmark +/ -
indulastol 1,35% 5,34% -3,99%
2012 12,17% 15,97% -3,80%
2013 -5,38% 3,17% -8,55%
2014 -4,21% -3,34% -0,87%
2015 -13,87% -14,37% 0,50%
2016 3,30% 11,53% -8,23%
2017 28,79% 33,57% -4,79%
2018 -16,12% -13,68% -2,44%
2019 8,42% 8,06% 0,36%

Megjegyzés: A mdltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK
Concorde Ertékpap[r Zrt,, Raiffeisen Bank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

110%

Generali Fejléd Piaci Részvény Alapok Alapia B sorozat Benchmark

105%
100% ”
95% \\V/. \"\M».
90%

85%
80%

75%

70% T : : : . - - - - - - -
- S 3 3 - 2 ] R 3 3 ] N ]
g 3 g 8 g 8 s 8 8 g b o 8
= = = = ® = = = ® © = S %
§ &8 8 8 B &8 & ® & &B & § &8
Alap: -15,27%
Benchmark: -13,33%
Alul-/feliilteljesités: -1,95%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszkozok HUF %
Nemzetkézi befektetési jegy 282 122 226 18,70%
Diszkont kincstarjegy 109 900 560 7,28%
Részvény 9 320 000 0,62%
Allamkétvény 30 759 777 2,04%

Nemzetkdzi ETF 1 076 884 365 71,36%
Ertékpapirok dsszesen 1508986 928  100,00%
Folybszamla 5234 939
Befektetési eszkozok osszesen 1514 221 867

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszkdzok kulonbsége a megkotott, de
még el nem szadmolt Ugyletek, a forgalmazasi szémla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Fidelity EM Fund Y ACC, iShares Core MSCI EM, iShares MSCI EM Index ETF,
Vanguard FTSE Em. Mark. ETF

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu
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ALAPADATOK

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% MSCI Far East ex Japan Index +
15% RMAX

ISIN kod: HU0000708805

Indulas: 2010.10.11

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Munkacsi David

Nett6 eszkdzérték: 1350411 087 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 1,379352

Vezet forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

¢ ° !

Az Alap vérhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap kizarélag fejléds azsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan
kivételével a Tavol-Kelet orszagainak gazdasagi bévilésébél igyekszik profitalni. A
gazdasagi eré és novekedési potencidl tekintetében dominans azsiai feltorekvs
orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztil az elmalt
évtizedekben, mostansag a vildggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezets
hatalmaira. A korabbi exportorientalt termels tevékenység mellett az életszinvonal
javulasaval parhuzamosan egyre inkdbb a belsé fogyasztasban rejlé potencial kertil
el6térbe. A feltorekvs piacok befektetsi megitélése az elmilt idészakban jelentésen
javult, a varhaté gazdasagi novekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok
dinamikajat.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

R

Az Alapot azon befektetsknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziiket
olyan fejlédé azsiai vallalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek Japan
kivételével a Tavol-Kelet orszagainak gazdasagi béviilésébél igyekeznek profitalni.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Kiemelkedd eredményt lehetett elérni a tavol-keleti régiodba fektetve januarban, hiszen a Fénix Alap 5,72%-ot emelkedett az év elsé honapjaban. A 2018-as cstcsponthoz képest
tobb, mint 20%-ot veszitett az értékébsl az MXFEJ index 2018 év végéig és bar a fébb kockazatok (globalis névekedés lassulasa, mely kedvezétlendl érinti Kinat, erés USD,
kereskedelmi haboru,) nem tiintek el, csékkent a nyomas a région, az amerikai kamatemelések koriili bizonytalansag kozepette a decemberi 6,9-es savbol 6,7 kozelébe csuszott az
USDCNY érfolyama. Az Alap a benchmarkhoz képest is pozitiv teljesitményt ért el, koszonhetsen a kis mértékii részvény és technoldgia szektor fellilsilyozasnak is. A hdnap soran ez
a fellilsulyozas csokkentésre, tovabba lezarasra keriiltek az Alibaba és MOMO papirjai (tovabb emeltiik a Xiaomi sulyat az alapban), hiszen a gazdasagi kilatasok nem javultak és a
leading indikatorokban sem érzékelhets jelentss, pozitiv valtozas.

A porzitiv globalis hangulat elsésorban a Fed elndk korrekciés nyilatkozatanak volt készénhets, mely szerint az amerikai jegybank odafigyel a piacok altal fontosnak tartott
kockazatokra, rugalmasan képesek mddositani a monetaris politikat és a tovabbi kamatemelési palya sincsen kodolva. Az Egyesilt Allamok és Kina kozott zajlo kereskedelmi
targyalasokrél ugyan kedvezéen vélekedett az amerikai kereskedelmi miniszter, dvatossagra adhat okot azonban, hogy barmilyen érdemi megegyezésre egyre kevesebb az idé

maérciusig, mikozben a piac elkezdte bearazni a pozitiv kimenetelt.
AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: 5,72% Alap: -6,19%
Benchmark: 5,63% Benchmark: -4,73%
Alul-/feliilteljesités: 0,08% Alul-/ffeliilteljesités: -1,47%

AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA PORTFOLIO OSSZETETEL

Id6szak PAET) Benchmark +/ - Befektetési eszk6zok HUF %

indulastol 3,95% 8,54% -4,59% Nemzetkdzi Befektetési jegy 311 347 104 24,93%
2013 -4,44% 2,68% -7,12% Diszkont kincstarjegy 32998 020 2,64%
2014 16,48% 21,63% -5,15% Nemzetkézi részvény 4 828 488 0,39%
2015 -3,30% 0,47% -3,77% Allamkétvény 50 607 950 4,05%
2016 6,31% 8,14% -1,83% Nemzetkézi ETF 849 105 391 67,99%
2017 17,71% 21,55% -3,84% Ertékpapirok dsszesen 1248 886 953  100,00%
2018 -9,11% -6,65% -2,46% Hataridés deviza 1274 267
2019 5,72% 5,63% 0,08% Folyészamla 102 506 777

Befektetési eszkozok osszesen 1352 667 997

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszkdzok kulonbsége a megkotott, de
még el nem szadmolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS ETF, iShares MSCI AC Far East XJP

FORGAL!VIAZOK
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Részvény Alap A sorozat
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GENERALI

ALAPADATOK BEFEKTETESI POLITIKA
Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Az Alap elsésorban a Kozép-kelet-eurdpai blue chip-eket tartalmazé CETOP20
Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite részvényindexben szerepld részvényekbe kivan befektetni. Az Alap befektetési
L politikdjanak legfébb célkitizése olyan portfélio-Osszetétel kialakitasa, amely
ISIN kod: HU0000706809 hossz(i tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megérzését valamint az
Indulas: 2001.06.08 inflacié feletti redlhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott
Devizanem: HUE magasabb aranyban szerepelnek a realgazdasag teljesitményét jobban kovets, és
N X hossz(  tavon tipikusan magasabb redlhozamot biztosité —értékpapirtipusok,
Portféliomenedzser: Pallag Robert elsésorban a részvények. Ezeknek az instrumentumoknak (részvény, befeEtetési
Netto eszkdzérték: 3182 767 821 Ft jegy) az aranya maximum a portfoli6 95 %-at teheti ki. Ugyanakkor az Alap

torekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbasl

Egy jegyre juto neé: 3,085888 szarmazd kockazatokat csokkenteni, befektetéseinek eszkozosztalyonkénti és
Vezet6 forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt. értékpapironkénti megosztasaval, egy jol diverzifikalt portfolié felépitésével.
KOCKAZATI SZINT JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alap vérhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s Az Alapot azon befektetsknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziiket
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti elsésorban  kozép-kelet-eurépai  blue  chip-eket  tartalmazé  CETOP20
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan. részvényindexben szerepld részvényekbe kivan befektetni.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A decemberi jelentds tdladottsag és pesszimizmus utan az év elsé honapjaban 3,7%-ot emelkedett a kozép-eurdpai régié vezetd vallalatait tomorits részvényindex. Romaniaban a
folytatddo politikai bizonytalansag tovabbra is ranyomta a bélyegét a piaci hangulatra, melynek kdvetkeztében a BET index magas volatilitdas mellett 4,6%-kal gyengiilt. A decemberi
és januari egylttes visszaesés ezzel elérte a 20%-os mértéket, amely az egyedi tarsasagok fundamentumait és a vart osztalékhozamot tekintve kedvezd belépési pontnak tiinik. A
roman BRD mellett a régids bankszektorban noveltiik tovabb a kitettséget: az OTP mellett Erste Bank és Pekao részvényeket vasaroltunk. A lengyel és a magyar piac feltlteljesits
volt a hdnapban: elébbi 4,6%-kal, a hazai index pedig 4,4%-kal kerilt feljebb. Az egyedi papirok koziil a jatékszoftver-fejleszté és -disztribltor CD Projekt kurzusa 30%-kal szarnyalt,
melyet profit realizalasra hasznaltunk ki. A kozel 10%-kal draguld Richter részvényekbdl szintén csokkentettiink a gyorsjelentés elétt. A Magyar Telekom esetében az eladésodottsagi
rata csokkenése és a folyamatos piaci pletykak erés tdmaszt nyljtanak az arfolyamnak, mikézben idében egyre kézelebb kerlliink a 25 Ft-os osztalék kifizetéséhez. Az MNB nem
valtoztatott az alapkamaton, azonban a jegybanki kommunikacié szigoribba valt. Az lzenet szerint amennyiben az adoésziirt maginflacié eléri a 3%-os célt, akkor el kell
gondolkodni a monetéris kondicidk szigoritasan. A régidban 2019-re vart pozitiv gazdasagi kilatasok és a tézsdei tarsasagok magas, fenntarthatd osztalékhozama miatt tovabbra is
latunk értékalapu befektetési lehetéségeket. Meghatarozé befektetések: OTP, Erste Bank, MOL, PZU, PKO

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: 1,47% Alap: -3,77%
Benchmark: 1,70% Benchmark: -5,17%
Alul-/feliilteljesités: -0,24% Alul-/feliilteljesités: 1,39%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA PORTFOLIO OSSZETETEL
Id6szak PAET) Benchmark +/ - Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 6,59% 6,65% -0,06% Vallalati kotvény 106 967 379 1,56%
2012 12,60% 16,01% -3,41% Nemzetkdzi részvény 4 620 194 609 67,32%
2013 -1,44% -6,56% 5,12% Részvény 1581 900 500 23,05%
2014 0,64% 0,36% 0,28% Allamkétvény 554 362 982 8,08%
2015 -1,81% -2,80% 0,99% Ertékpapirok 6sszesen 6863 425470  100,00%
2016 5,40% 4,22% 1,18% Folybszamla 270 727 507
2017 22,83% 20,24% 2,58% Befektetési eszkozok osszesen 7134 152 977
2018 -0,91% -2,55% 1,64%
2019 1,47% 1,70% -0,24% Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszkozok kildonbsége a megkstott, de
még el nem szamolt lgyletek, a forgalmazasi széamla valamint az elhatarolt
Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garancidt az Alap jévébeli koltségek egyenlege.

teljesitményre nézve.
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

FORGALMAZOK
Concorde Ertékpapir Zrt, Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt, Sberbank Magyarorszag Zrt, SPB Befektetési Zrt, TakarékBank Zrt, UniCredit Bank

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu
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ALAPADATOK

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite
ISIN koéd: HUO0000710785

Indulas: 2011.10.04

Devizanem: EUR

Portféliomenedzser: Pallag Robert

Netto eszkdzérték: 12250 051 €

Egy jegyre jut6 neé: 0,009782

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

¢ ° !

Az Alap vérhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsésorban a Kozép-kelet-eurdpai blue chip-eket tartalmazé CETOP20
részvényindexben szerepld részvényekbe kivan befektetni. Az AlaE befektetési
politikdjanak legfébb célkitizése olyan portfolio-osszetétel kialakitasa, amely
hossz( tavon biztositja a befektetett vagyon reélértékének megérzését valamint az
inflacié feletti redlhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott
magasabb aranyban szerepelnek a realgazdasag teljesitményét jobban kévets, és
hosszi tavon tipikusan magasabb redlhozamot biztositd értékpap[rtiﬁusok,
elsésorban a részvények. Ezeknek az instrumentumoknak (részvény, befektetési
jegy) az ardnya maximum a portfolid6 95 %-at teheti ki. Ugyanakkor az Alap
torekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl
szarmazd kockazatokat csokkenteni, befektetéseinek eszkdzosztalyonkénti és
értékpapironkénti megosztasaval, egy jol diverzifikalt portfolié felépitésével.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

R - | -

Az Alapot azon befektetsknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziiket
elsésorban  kozép-kelet-eurépai  blue  chip-eket  tartalmazé  CETOP20
részvényindexben szerepld részvényekbe kivan befektetni.

A decemberi jelentds tuladottsag és pesszimizmus utan az év elsé hénapjaban 3,7%-ot emelkedett a kozép-eurdpai régié vezets vallalatait tomorits részvényindex. Romaniaban a
folytatodo politikai bizonytalansag tovabbra is ranyomta a bélyegét a piaci hangulatra, melynek kovetkeztében a BET index magas volatilitas mellett 4,6%-kal gyengult. A decemberi
és januari egylttes visszaesés ezzel elérte a 20%-0s mértéket, amely az egyedi tarsasagok fundamentumait és a vart osztalékhozamot tekintve kedvezd belépési pontnak tinik. A
roman BRD mellett a régios bankszektorban noveltiik tovabb a kitettséget: az OTP mellett Erste Bank és Pekao részvényeket vasaroltunk. A lengyel és a magyar piac felilteljesits
volt a hdnapban: elébbi 4,6%-kal, a hazai index pedig 4,4%-kal kerilt feljebb. Az egyedi papirok kézil a jatékszoftver-fejleszts és -disztributor CD Projekt kurzusa 30%-kal szarnyalt,
melyet profit realizalasra hasznaltunk ki. A kozel 10%-kal dragulé Richter részvényekbél szintén csdkkentettiink a gyorsjelentés elstt. A Magyar Telekom esetében az eladésodottsagi
rata csokkenése és a folyamatos piaci pletykak erds tdmaszt nyujtanak az arfolyamnak, mikézben idében egyre kozelebb kerilink a 25 Ft-os osztalék kifizetéséhez. Az MNB nem
valtoztatott az alapkamaton, azonban a jegybanki kommunikacié szigoribba valt. Az lzenet szerint amennyiben az adésziirt maginflacié eléri a 3%-os célt, akkor el kell
gondolkodni a monetaris kondicidk szigoritasan. A régidban 2019-re vart pozitiv gazdasagi kilatasok és a tézsdei tarsasdgok magas, fenntarthaté osztalékhozama miatt tovabbra is
latunk értékalapu befektetési lehetéségeket. Meghatarozé befektetések: OTP, Erste Bank, MOL, PZU, PKO

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: -5,37%
Benchmark: -6,78%
Alul-/ffeliilteljesités: 1,41%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6zok HUF %
Vallalati kdtvény 106 967 379 1,56%
Nemzetkézi részvény 4 620 194 609 67,32%
Részvény 1581 900 500 23,05%
Allamkétvény 554 362 982 8,08%

Ertékpapirok dsszesen 6 863 425470  100,00%

Folybszamla 270 727 507

Befektetési eszkozok osszesen 7134 152 977

ggggg4g¢g ddggdggggg8g8g¢g¢g
Alap: 3,25%
Benchmark: 3,53%
Alul-/feliilteljesités: -0,28%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak PAET) Benchmark +/-
indulastol 4,36% 3,67% 0,69%
2012 19,07% 23,54% -4,47%
2013 -2,64% -7,72% 5,08%
2014 -5,07% -5,39% 0,32%
2015 -1,06% -2,33% 1,27%
2016 6,07% 4,92% 1,15%
2017 23,08% 20,48% 2,60%
2018 -4,38% -6,04% 1,66%
2019 3,25% 3,53% -0,28%

Megjegyzés: A mdltbeli hozamok nem jelentenek garancidt az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszkdzok kulonbsége a megkotott, de
még el nem szadmolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

Concorde Ertékpapir Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu
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ALAPADATOK

Alap tipusa: hosszu kétvényalap
Benchmark: 100% MAX Composite
ISIN koéd: HUO0000705736
Indulas: 2001.06.08
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Andreské Méria

Netté eszkozérték: 886 088 527 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 3,249293

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitiizése olyan portfolio-6sszetétel
kialakitdsa, amely hosszdi tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének
megérzését, valamint az inflacid feletti hozam elérését. Az Alap az alabbi
benchmark teljesitményének meghaladésara torekszik: 100% MAX Composite
index. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfélid
Osszetétele idébeli korlatozas nélkil eltérhet a benchmark Gsszetételétsl. Az Alap
denominaciotél fiiggetlentl hazai kibocsatok értékpapirjaiba kivan befektetni. Az
Alap a nem forintban denominalt eszkézok arfolyamkockazatanak kizarasa céljabol
fedezeti Ugyleteket kothet. Az Alap az arfolyamkockazat teljes kizarasara torekszik,
{gy a netto nyitott devizapozicié nem haladhatja meg a nem forintban denominalt
eszkozok eszkozértékének 10%-at. Az Alap szarmaztatott termékekbe illetve

szarmaztatott ugyletekbe devizafedezeti céllal fektethet.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

3 ho m 1év 2év 3év 4 év 5év

Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik szamottevs kockazat mellett egy
tdlnyomo részben hazai allampapirokbél allo, a hozamvaltozasokra érzékeny
befektetésben szeretnék elhelyezni pénziiket.

KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhaté hozam-kockézat profilja a kockazatkeriils 3-as besorolasnak felel
meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak
ingadozésat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az inflaciés mutatot jelenleg nagyobb valtozékonysag ovezi, ezért a Magyar Nemzeti Bank nagyobb mértékben fokuszal a mogottes inflacids folyamatokat jobban megragadd
addhatasoktdl szirt maginflaciés mutatéra, amely 2019 elsé negyedévében 3% felé emelkedhet. Ennek fényében az MNB szigoribb hangnemre valtott és az elkovetkezendd
idészakban - a beérkezs adatok fliggvényében — fokozatosan elkezdheti szigoritani a monetaris politikat, elsé korben a nem-konvencionalis eszkézok finomhangolasan keresztil. Az
éven beluli lejaratd hozamok 0% korili hozamszint kornyékén stagnaltak, mig az éven tuli lejaratd kotvények hozama erételjesen mérséklédott (10 éves allamkotvény kozel 30
bazisponttal 2,74%-ra csokkent). Ezaltal a hozamgérbe meredeksége csokkent a honap soréan.

A Jegybanki nyilatkozatok hataséra ergsodni kezdett a forint mind az euréval, mind a dollarral szemben (EURHUF kurzus egészen a 315 forintos szintig sullyedt), majd nemzetkozi
hatésokra, az eurusd kereszt mozgasara reagalva gyengtilni kezdett a magyar fizet6eszkoz. Ezt a volatilitast kis mértékben kihasznaltuk, a dollarban denominalt instrumentumok
fedezeti lgyletébél kis mértékben zartunk, majd magasabb szintrél Gjra nyitottuk a pozicidnkat, amellyel ismét kizartuk a devizakockazatot. Az alapban lévé kotvények hatralévs
atlagos futamidején nem valtoztattunk, tartottuk a roévid duration-t, hiszen a magyar kétvényhozamok ismételten a korabbi torténelmi mélyponthoz kozelitenek.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: 0,62% Alap: -0,55%
Benchmark: 0,78% Benchmark: 0,36%
Alul-/feliilteljesités: -0,16% Alul-/feliilteljesités: -0,90%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA PORTFOLIO OSSZETETEL
Id6szak PAET) Benchmark +/ - Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 6,90% 7,65% -0,75% Vallalati kétvény 1 406 536 539 11,38%
2013 9,10% 9,03% 0,07% Allamkétvény 10 188 835 488 82,44%
2014 10,54% 10,83% -0,28% Jelzaloglevél 764 144 040 6,18%
2015 3,96% 4,34% -0,38% Ertékpapirok dsszesen 12 359 516 067 100,00%
2016 4,89% 6,39% -1,49% Hataridés deviza 11 149 836
2017 4,46% 5,88% -1,42% Folyészamla 28 940 671
2018 -1,95% -1,03% -0,92% Befektetési eszkozok osszesen 12 399 606 574
2019 0,62% 0,78% -0,16%

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszkdzok kilonbsége a megkotott, de
még el nem szadmolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
koltségek egyenlege.

teljesitményre nézve.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
2022/A MAK, 2024/C MAK

FORGALMAZOK
Concorde Ertékpapir Zrt,, Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt, Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB Befektetési Zrt, TakarékBank Zrt, UniCredit Bank
Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Hazai Kétvény Alap B sorozat
Januar havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: hosszu kétvényalap
Benchmark: 100% MAX Composite
ISIN koéd: HU0000702071
Indulas: 2011.01.03
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Andreské Méria

Netté eszkozérték: 11 513 536 897 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 3,371884

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhaté hozam-kockézat profilja a kockazatkeriils 3-as besorolasnak felel
meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak
ingadozésat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitiizése olyan portfolio-osszetétel
kialakitdsa, amely hosszi tdvon biztositja a befektetett vagyon realértékének
megédrzését, valamint az inflacid feletti hozam elérését. Az Alap az alabbi
benchmark teljesitményének meghaladasara toérekszik: 100% MAX Composite
index. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfélid
Osszetétele idébeli korlatozas nélkil eltérhet a benchmark Gsszetételétsl. Az Alap
denominaciotél fliggetlentl hazai kibocsatok értékpapirjaiba kivan befektetni. Az
Alap a nem forintban denominalt eszkézok arfolyamkockazatanak kizarasa céljabol
fedezeti Ugyleteket kothet. Az Alap az arfolyamkockazat teljes kizarasara torekszik,
{gy a netto nyitott devizapozicié nem haladhatja meg a nem forintban denominalt
eszkozok eszkozértékének 10%-at. Az Alap szarmaztatott termékekbe illetve
szarmaztatott ugyletekbe devizafedezeti céllal fektethet.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

3 ho m 1év 2év 3év 4 év 5év

Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik szamottevs kockazat mellett egy
tdlnyomo részben hazai allampapirokbél allo, a hozamvaltozasokra érzékeny
befektetésben szeretnék elhelyezni pénziiket.

Az inflaciés mutatot jelenleg nagyobb valtozékonysag Ovezi, ezért a Magyar Nemzeti Bank nagyobb mértékben fokuszal a mogéttes inflacids folyamatokat jobban megragadd
addhatasoktdl szirt maginflaciés mutatéra, amely 2019 elsé negyedévében 3% felé emelkedhet. Ennek fényében az MNB szigoribb hangnemre valtott és az elkovetkezendd
idészakban - a beérkezé adatok fliggvényében — fokozatosan elkezdheti szigoritani a monetaris politikat, elsé korben a nem-konvencionalis eszkdzok finomhangolasan keresztil. Az
éven beliili lejaratd hozamok 0% korili hozamszint kornyékén stagnaltak, mig az éven tuli lejaratd kotvények hozama erételjesen mérséklsdott (10 éves allamkotvény kozel 30

bazisponttal 2,74%-ra csokkent). Ezaltal a hozamgdrbe meredeksége csokkent a honap soran.

A Jegybanki nyilatkozatok hatésara erésodni kezdett a forint mind az euréval, mind a dollarral szemben (EURHUF kurzus egészen a 315 forintos szintig siillyedt), majd nemzetkozi
hatésokra, az eurusd kereszt mozgasara reagalva gyengtlni kezdett a magyar fizet6eszkoz. Ezt a volatilitast kis mértékben kihasznaltuk, a dollarban denominalt instrumentumok
fedezeti Ugyletébdl kis mértékben zartunk, majd magasabb szintrél Gjra nyitottuk a poziciénkat, amellyel ismét kizartuk a devizakockazatot. Az alapban lévs kétvények hétralévé
atlagos futamidején nem valtoztattunk, tartottuk a révid duration-t, hiszen a magyar koétvényhozamok ismételten a korabbi torténelmi mélyponthoz kozelitenek.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: -0,05%
Benchmark: 0,36%
Alul-/feliilteljesités: -0,40%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6zok HUF %

Vallalati kétvény 1406 536 539 11,38%

Allamkétvény 10 188 835 488 82,44%

Jelzéloglevél 764 144 040 6,18%

Ertékpapirok 6sszesen 12 359 516 067  100,00%

Hataridés deviza 11 149 836

Folybszamla 28 940 671

Befektetési eszkozok osszesen 12 399 606 574
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Alap: 0,67%

Benchmark: 0,78%

Alul-/feliilteljesités: -0,11%

AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak PAET) Benchmark +/-
indulastol 6,70% 7,05% -0,35%

2013 9,66% 9,03% 0,63%
2014 11,10% 10,83% 0,27%
2015 4,48% 4,34% 0,14%
2016 5,42% 6,39% -0,97%
2017 4,98% 5,88% -0,90%
2018 -1,46% -1,03% -0,43%
2019 0,67% 0,78% -0,11%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK
Concorde Ertékpapir Zrt,, Equilor Befektetési Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszkdzok kilonbsége a megkotott, de
még el nem szadmolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
2022/A MAK, 2024/C MAK

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

Januar havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 15% Hang Seng Index +
15% HSI Enterprises Index +
15% MSCI China Index +
20% Nifty India Index +
20% Sensex India index +
15% RMAX

ISIN kod: HU0000708821

Indulas: 2010.10.11

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser:
Nettd eszkozérték:

Egy jegyre jut6 neé:
Vezeto forgalmazo:

Harsanyi Péter

3204 831 555 Ft

1,351851

UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 6-os
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap kizardlag Indidhoz illetve Kindhoz kétéds vallalatok részvényeibe kivan
befektetni, azaz Téavol-Kelet két meghatarozo, oriasi népességii orszaganak a
fejlédésébsl igyekszik profitalni. A gazdasdgi eré és novekedési potencidl
tekintetében dominéans ézsiai feltérekvé orszagok piaci megitélése hatalmas
valtozdson ment keresztil az elmult évtizedekben, mostansdg a vilaggazdasag
motorjaiként tekintenek a térség vezet§ hatalmaira. A korabbi exportorientalt
termels tevékenység mellett az életszinvonal javuldsaval parhuzamosan egyre
inkadbb a belss fogyasztasban rejld potencidl keril elétérbe. A feltorekvé piacok
befektetsi megitélése az elmult idészakban jelentésen javult, a varhaté gazdasagi
novekedés lényegesen meghaladhatja a ejlett orszagok dinamikajat.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

R

Az Alapot azon befektetsknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
olyan Indiahoz illetve Kindhoz kotédé vallalatok részvényeibe kivanjak befektetni,
amelyek a két orszagnak a fejlédésébsl igyekeznek profitalni.

2018 végére rendkiviil negativva valt a piaci szentiment vildgszerte. 2019 januérjdban ugyanakkor az alacsonyabb értékeltségi szintek és a pesszimista befektetsi pozicionaltsag
tukrében egy jelentds mértéki pozitiv korrekcié bontakozott ki. A kinai és az indiai részvénypiacok dinamikus emelkedését tamogatta tovabbé a Fed lazulé kommunikacidja,
miszerint az amerikai jegybank sziikség esetén médosithat a szigoritasok litemén: egyrészrél sziinetet tarthat a Fed a kamatemelési ciklusban, masrészrél Gjragondolhatja a nyiltpiact
bizottsag a jegybank mérlegféosszegének havi 50 millidrd dollarral torténd szikitését. Az Egyesult Allamok és Kina kozotti kereskedelmi konfliktusban egyelére nem tortént
komolyabb elérelépés. Az USDCNY és az USDINR devizaparok stabilak maradtak januar folyaman, mig a makrogazdasagi kép vegyesen alakult az 4zsiai régidban. A kinai GDP a
konszenzusnak megfeleléen 6.4%-kal, mig az indiai GDP a varakozasokkal 6sszhangban 7.2%-kal bévilt. Az alap januarban feltl volt silyozva a benchmarkhoz képest.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: 1,80% Alap: -7,76%

Benchmark: 2,18% Benchmark: -4,74%

Alul-/feliilteljesités: -0,38% Alul-/feliilteljesités: -3,02%

AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA PORTFOLIO OSSZETETEL
Id6szak PAET) Benchmark + /- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 3,69% 5,76% -2,06% Befektetési jegy 267 858 785 8,51%
2012 8,95% 12,10% -3,15% Nemzetkdzi befektetési jegy 796 643 163 25,32%
2013 -4,18% 0,61% -4,79% Diszkont kincstarjegy 88 994 660 2,83%
2014 32,56% 33,42% -0,86% Allamkétvény 159 495 140 5,07%
2015 0,47% 0,23% 0,24% Nemzetk6zi ETF 1 833 765 526 58,27%
2016 1,76% 2,15% -0,39% Ertékpapirok dsszesen 3146 757 274 100,00%
2017 17,99% 17,28% 0,71% Folyészamla 64 695 632
2018 -5,80% -2,59% -3,22% Befektetési eszk6zok dsszesen 3211 452 906
2019 1,80% 2,18% -0,38%

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszkozok kilonbsége a megkotott, de
még el nem szadmolt Ugyletek, a forgalmazasi szdmla valamint az elhatérolt
koltségek egyenlege.

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garancidt az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Hang Seng Index Funds ETF, SPDR S&P China ETF,

FORGALMAZOK
Concorde Ertékpapir Zrt, Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt, SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt.,, UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali IPO Abszolut Hozam Alap A sorozat
Januar havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN kod: HUO0000706791
Indulas: 2008.07.08
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Vorés Benedek és Mora Maté
Netté eszkozérték: 2088 311 782 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 1,409832

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

N RN

Az Alap varhaté hozam-kockéazat profija a kozepesnél kockazatosabb 4-es
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekint§ szintetikus mutatdé az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladéasara torekszik,
ennek megfelelden dominans szerepet kapnak a portfélidban a hazai allampapirok
és diszkont-kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikdjaban az abszolit hozam
elérésére irdnyuld megkozelitést koveti, igy nem kivanja korldtozni a részvény
hanyadot, de azon belll jellemzéen konzervativ, 10-40% korili kitettséget céloz
meg. A vagyonkezelé globalis részvényspektrummal dolgozik, nevébél adéddan
fokozottan igyekszik kihaszndlni az elsédleges és masodlagos tézsdei
kibocsatasokban rejls  lehetéségeket. A befektetési polittka megfeleld
rugalmassagot kinal a legattraktivabb részvények kivalasztasahoz, hiszen olyan
tarsasagok is megjelenthetnek az alapban, amelyek mar hosszabb ideje t6zsdén
jegyzettek Az Alap stratégidja a  diverzifikilt  kotvény és  részvény
instrumentumokkal torténd épcsézetes épitkezés, jelentds ingadozasok nélkiil,
konzervativ kockazatvallalasi hajlanddsaggal. A rovid tavl katalizatorok alapjan
tudatosan kivalasztott egyedi tranzakciok mérete minddssze 0,6-0,7% a megfelels
diverzifikaltsdg miatt. Tavaly juliustol elindult az Alap intézményi befektetsk
szémara vasarolhatd sorozata is.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

N - [ - -

Az Alapot azon befektetSknek ajanljuk, akik tobbletkockazat vallaldsa mellett a
bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy allampapir befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének elérni.

Az Alap arfolyama 1.7%/1.8%-ot emelkedett januarban. Bar a roman pozicidinkon veszteségeket realizaltunk a hénap folyaman, azokat tobb mint kompenzaltak az amerikai piacon
elért nyereségek. Romaniaban a folytatddo politikai bizonytalansag tovabbra is ranyomta a bélyegét a piaci hangulatra, aminek kévetkeztében az alacsony induld értékeltségek
ellenére is jelentds veszteséget szenvedett el majdnem minden jelent8s papir; a két legnagyobb bank 12% illetve 22%-os veszteséget konyvelt el januarban. Az amerikai
kitettségeink viszont szerencsére kivaloéan teljesitettek: a decemberi altaldnos piaci panikot kovetéen tobb szektor is rendkivil vonzd értékeltésgi szintre esett, amibél sikeriilt
profitalnia az Alapnak. Tobbek kozott pozicidkat épitettiink ki a bank-, auté-, és tech szektorban, melyek mindegyike jelentss felértékelédést mutatott januarban. Bank és
technoldgiai pozicidink egy része elérte célarainkat, ami miatt azokat zartuk. Az Alap kb. 40%-os részvénykitettséggel zarta a hdnapot.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: 1,73%
Benchmark: -0,01%
Alul-/feliilteljesités: 1,74%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Idészak Alap Benchmark +/-
indulastol 3,30% 3,92% -0,62%
2012 0,40% 8,52% -8,12%
2013 16,99% 572% 11,27%
2014 5,29% 3,31% 1,99%
2015 3,01% 1,50% 1,51%
2016 2,23% 1,22% 1,01%
2017 2,08% 0,20% 1,88%
2018 -1,31% 0,31% -1,62%
2019 1,73% -0,01% 1,74%

Megjegyzés: A mdltbeli hozamok nem jelentenek garancidt az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: -0,26%
Benchmark: 0,30%
Alul-/feliilteljesités: -0,56%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6zok HUF %

75913 332 1,10%
Vallalati kétvény 1649 199 161 23,81%
Nemzetkdzi részvény 2900 662 178 41,88%
Részvény 461 111 200 6,66%
Allamkétvény 1174 825 742 16,96%
Nemzetkozi ETF 664 167 446 9,59%
Ertékpapirok dsszesen 6925879 059  100,00%

Befektetési jegy

Hataridés deviza 60 550 442
Folyészamla 494 041 076
Befektetési eszk6zok dsszesen 7 480 470 577

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszkozok kilonbsége a megkotott, de
még el nem szadmolt Ugyletek, a forgalmazasi szdmla valamint az elhatérolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

Budapest Bank Zrt, Concorde Ertékpapir Zrt, Equilor Befektetési Zrt,, Erste Befektetési Zrt, KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt.,

SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt.,, UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali IPO Abszolut Hozam Alap B sorozat
Januar havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN kod: HUO0000715016
Indulas: 2008.07.08
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Vorés Benedek és Mora Maté
Netté eszkozérték: 4927 171 034 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 1,083497

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

N - RN

Az Alap vérhaté hozam-kockézat profilia a kozepesnél kockéazatosabb 4-es
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladasara torekszik,
ennek megfeleléen dominans szerepet kapnak a portfélidban a hazai allampapirok
és diszkont-kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikdjaban az abszolit hozam
elérésére iranyuld megkozelitést koveti, igy nem kivanja korlatozni a részvény
hényadot, de azon beliil jellemz8en konzervativ, 10-40% koruli kitettséget céloz
meg. A vagyonkezel§ globalis részvényspektrummal dolgozik, nevébésl adoddan
fokozottan igyekszik kihasznalni az elsédleges és masodlagos tézsdei
kibocsatasokban  rejlé  lehetsségeket. A befektetési politika megfelels
rugalmassagot kinal a legattraktivabb részvények kivalasztasahoz, hiszen olyan
tarsasagok is megjelenthetnek az alapban, amelyek méar hosszabb ideje t6zsdén
jegyzettek Az Alap stratégidja a diverzifikilt kotvény és  részvény
instrumentumokkal torténd lépcsézetes épitkezés, jelentds ingadozasok nélkil,
konzervativ kockazatvallalasi hajlanddésaggal. A rovid tava katalizatorok alapjan
tudatosan kivalasztott egyedi tranzakciok mérete minddssze 0,6-0,7% a megfelels
diverzifikaltsdag miatt. Tavaly juliustol elindult az Alap intézményi befektetsk
szémara vasarolhato sorozata is.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

N - [ - -

Az Alapot azon befektetsknek ajanljuk, akik szdmottevs kockazat mellett pénziket
olyan vallalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek a dél- és kozép-amerikai
térség fejlédésébél kivannak profitalni.

Az Alap arfolyama 1.7%/1.8%-ot emelkedett januarban. Bar a roman pozicidinkon veszteségeket realizaltunk a honap folyaman, azokat tobb mint kompenzaltak az amerikai piacon
elért nyereségek. Romanidban a folytatédo politikai bizonytalansag tovabbra is ranyomta a bélyegét a piaci hangulatra, aminek kévetkeztében az alacsony induld értékeltségek
ellenére is jelentds veszteséget szenvedett el majdnem minden jelent8s papir; a két legnagyobb bank 12% illetve 22%-os veszteséget konyvelt el januarban. Az amerikai
kitettségeink viszont szerencsére kivaloéan teljesitettek: a decemberi éltaldnos piaci panikot kovetéen tobb szektor is rendkivil vonzd értékeltésgi szintre esett, amibél sikeriilt
profitalnia az Alapnak. Tobbek kozott pozicidkat épitettiink ki a bank-, auté-, és tech szektorban, melyek mindegyike jelentss felértékelédést mutatott januarban. Bank és
technoldgiai pozicidink egy része elérte célarainkat, ami miatt azokat zartuk. Az Alap kb. 40%-os részvénykitettséggel zarta a hdnapot.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: 1,80%
Benchmark: -0,01%
Alul-/feliilteljesités: 1,81%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Idészak Alap Benchmark +/-
indulastol 2,26% 0,62% 1,64%
2015 0,64% 0,52% 0,12%
2016 2,98% 1,22% 1,75%
2017 3,19% 0,20% 2,99%
2018 -0,47% 0,31% -0,78%
2019 1,80% -0,01% 1,81%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: 0,60%
Benchmark: 0,30%
Alul-/feliilteljesités: 0,30%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6zok HUF %

Befektetési jegy 75913 332 1,10%

Vallalati kétvény 1649199 161 23,81%

Nemzetkdzi részvény 2900 662 178 41,88%

Részvény 461 111 200 6,66%

Allamkétvény 1174 825 742 16,96%

Nemzetkdzi ETF 664 167 446 9,59%

Ertékpapirok dsszesen 6925879 059  100,00%

Hataridés deviza 60 550 442
Folyészamla 494 041 076
Befektetési eszk6zok dsszesen 7 480 470 577

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszkozok kilonbsége a megkotott, de
még el nem szadmolt Ugyletek, a forgalmazasi szdmla valamint az elhatérolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap A sorozat

Januar havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX
ISIN kéd: HU0000705603

Indulas: 2007.07.23

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Pallag Robert

Netté eszkozérték: 5022 193 114 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 1,933939 Ft

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilla a kozepesnél kockazatosabb 5-6s
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap kizardlag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatarozé tézsdéin jegyzett
részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap befektetései kozo6tt magasabb aranyban
szerepelnek a redlgazdaség teljesitményét jobban kovets, és hosszi tavon tipikusan
magasabb realhozamot biztosito értékpapirtipusok, elsésorban részvények. Ezeknek
az instrumentumoknak az ardnya maximum a portfélié 95%-at teheti ki. Az Alap
kizarolag fedezeti céllal, deviza ugyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott
termékekbe ill. szarmaztatott Ugyletekbe nem kivan fektetni. Az Alap elsésorban a
hosszi  tadvon gondolkodé, magas kockazattirs képességgel rendelkezd
befektetsknek ajanlott.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetsknek ajanljuk, akik szamottevs kockazat mellett pénziiket az
Amerikai Egyesult Allamok meghatéarozo t6zsdéin jegyzett részvényekbe fektetné.

A decemberi jelentds tiladottsag és pesszimizmus utan az év elsé honapjaban 7,8%-kal ugrott felfelé a globalisan iranymutaté S&P 500 részvényindex. A pozitiv globalis hangulat
elsésorban a Fed elndk korrekcids nyilatkozatanak volt koszonhets, mely szerint az amerikai jegybank odafigyel a piacok altal fontosnak tartott kockéazatokra, rugalmasan képesek
madositani a monetaris politikét és a tovabbi kamatemelési palya sincsen kddolva. Az Egyesiilt Allamok és Kina kézott zajlo kereskedelmi targyalasokrél ugyan kedvezsen vélekedett
az amerikai kereskedelmi miniszter, 6vatossagra adhat okot azonban, hogy barmilyen érdemi megegyezésre egyre kevesebb az idé marciusig, mikozben a piac elkezdte beérazni a

pozitiv kimenetelt.

Az amerikai gyorsjelentési szezon vegyes eredményeket hozott eddig, a menedzsment varakozasok tobbsége dvatosabb a vartnal. 0-5% kozotti egy részvényre jutd eredmény
béviilés valoszindsithets 2019-ben, ez pedig nem {gér magas részvénypiaci hozamot. A makrogazdasagot tekintve az inflacié 1,9%-ra sullyedt decemberben, a hosszabb tavi inflacids
varakozasok januar elején kertiltek mélypontra, majd mérsékelten javulni tudtak. Az ISM beszerzési menedzserindexe 56,6-0s értékével jelentésen meghaladta a varakozasokat, mig a
szolgaltatoi beszerzési menedzserindex 54,2- es értékkel stagnalt. A munkanélkiliségi rata 4,0%-ra emelkedett. Az eur6-dollér kurzus a 1,1290- 1,1570 koézétti sdvban mozgott a
hénap soran. A dollar-forint arfolyam a megszokottnal szélesebb savban, 274 -285 Ft k6zott ingadozott.

Meghatéarozoé befektetések: Microsoft, Alphabet, Apple, Amazon, Facebook

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap A sorozat Benchmark
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Alap: 5,85%
Benchmark: 5,51%
Alul-/feliilteljesités: 0,33%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Idészak Alap Benchmark +/ -
indulastol 5,90% 8,24% -2,33%
2013 23,33% 23,69% -0,36%
2014 28,71% 28,92% -0,21%
2015 6,61% 8,85% -2,24%
2016 7,58% 10,68% -3,10%
2017 5,02% 4,55% 0,47%
2018 -0,73% 1,03% -1,75%
2019 5,85% 5,51% 0,33%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: 3,43%
Benchmark: 4,99%
Alul-/feliilteljesités: -1,56%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszkozok HUF %
Diszkont kincstarjegy 285 227 418 5,20%
Nemzetkdzi Részvény 3901 573 869 71,14%
Allamkétvény 306 348 671 5,59%
Nemzetkézi ETF 991 359 387 18,08%
Ertékpapirok 6sszesen 5484 509 345  100,00%
Hataridés deviza 1733837
Folybszamla 348 653 992

Befektetési eszkozok osszesen 5834 897 174

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszkdzok kiilonbsége a megkotott, de még
el nem szémolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt koltségek
egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

Budapest Bank Zrt, Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt, Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB Befektetési Zrt, TakarékBank Zrt,,

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap B sorozat
Januar havi hirlevél

GENERALI

ALAPADATOK BEFEKTETESI POLITIKA

Alap tipusa: részvénytalsulyos alap Az Alap kizardlag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatarozé tézsdéin jegyzett
Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap befektetései kozott magasabb aranyban
ISIN kod: HU0000705603 szerepelnek a realgazdasag teljesitményét jobban kovets, és hosszi tavon
Indulds: 2007.07.23 tipikusan  magasabb redlhozamot biztositd  értékpapirtipusok, elsésorban
Devizanem: USD részvények. Ezeknek az instrumentumoknak az aranya maximum a portfélié 95%-

at teheti ki. Az Alap kizardlag fedezeti céllal, deviza Ugyleteket kivan kétni, egyéb

Portf’oliome"ne’dzrselr: Pallag Robert szarmaztatott termékekbe ill. szdrmaztatott Ugyletekbe nem kivan fektetni. Az

Nett(_a eSZkéze,rtEK', $2746 520 Alap elsésorban a hosszi tavon gondolkodd, magas kockazattiirs képességgel

Egy jegyre jut6 neeé: 0,019719 rendelkezé befektetéknek ajanlott.

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alap vérhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s Az Alapot azon befektetsknek ajanljuk, akik szamottevé kockéazat mellett pénziiket
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti az Amerikai Egyesult Allamok meghatérozo tézsdéin jegyzett részvényekbe
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan. fektetné.

AHONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A decemberi jelentds tuladottsag és pesszimizmus utan az év elsé honapjaban 7,8%-kal ugrott felfelé a globalisan irdnymutatd S&P 500 részvényindex. A pozitiv globalis hangulat
elsésorban a Fed elndk korrekcids nyilatkozatanak volt koszénhets, mely szerint az amerikai jegybank odafigyel a piacok altal fontosnak tartott kockazatokra, rugalmasan képesek
médositani a monetaris politikat és a tovabbi kamatemelési palya sincsen kddolva. Az Egyesiilt Allamok és Kina koz6tt zajlé kereskedelmi targyalasokrol ugyan kedvezéen vélekedett
az amerikai kereskedelmi miniszter, 6vatossagra adhat okot azonban, hogy barmilyen érdemi megegyezésre egyre kevesebb az id6 marciusig, mikdzben a piac elkezdte beérazni a
pozitiv kimenetelt.

Az amerikai gyorsjelentési szezon vegyes eredményeket hozott eddig, a menedzsment véarakozasok tobbsége 6vatosabb a vartnal. 0-5% kozotti egy részvényre jutd eredmény
béviilés valdszinisithets 2019-ben, ez pedig nem igér magas részvénypiaci hozamot. A makrogazdasagot tekintve az inflacié 1,9%-ra stillyedt decemberben, a hosszabb tavu inflacios
varakozasok januar elején kerultek mélypontra, majd mérsékelten javulni tudtak. Az ISM beszerzési menedzserindexe 56,6-0s értékével jelentésen meghaladta a varakozasokat, mig a
szolgaltatoi beszerzési menedzserindex 54,2- es értékkel stagnalt. A munkanélkiiliségi rata 4,0%-ra emelkedett. Az eurd-dollar kurzus a 1,1290- 1,1570 kdzotti sdvban mozgott a
hoénap soran. A dollar-forint arfolyam a megszokottnal szélesebb savban, 274 -285 Ft kozott ingadozott.

Meghatarozé befektetések: Microsoft, Alphabet, Apple, Amazon, Facebook

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 EVBEN
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Alap: 8,12% Alap: -6,19%
Benchmark: 7,80% Benchmark: -4,74%
Alul-/feliilteljesités: 0,32% Alul-/feliilteljesités: -1,46%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA PORTFOLIO OSSZETETEL
Id6szak Alap Benchmark +/ - Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 9,70% 10,98% -1,28% Diszkont kincstarjegy 285 227 418 5,20%
2013 26,06% 26,61% -0,55% Nemzetk6zi Részvény 3901 573 869 71,14%
2014 7,36% 7,39% -0,03% Allamkétvény 306 348 671 5,59%
2015 -3,47% -1,61% -1,86% Nemzetk6zi ETF 991 359 387 18,08%
2016 4,84% 8,03% -3,20% Ertékpapirok dsszesen 5484 509 345  100,00%
2017 19,17% 18,65% 0,52% Hataridés deviza 1733837
2018 -8,54% -6,90% -1,65% Folybszamla 348 653 992
2019 8,12% 7,80% 0,32% Befektetési eszkozok osszesen 5834897 174
Megjegyzés: A mdltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jévébeli Megjegyzés: A netto eszkdzérték eés a bef. eszkdzok kiildnbsége a megkstott, de
teljesitményre nézve. még el nem szamolt lgyletek, a forgalmazasi szédmla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

FORGALMAZOK

Concorde Ertékpapir Zrt, Erste Befektetési Zrt.,, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja
Januar havi hirlevél

GENERALI

ALAPADATOK BEFEKTETESI POLITIKA

Alap tipusa: alapok alapja Az Alap célja, hogy pénzpiaci, hazai és nemzetkdzi kdtvény, regionélis és globalis
Benchmark: 100% RMAX részvény, valamint abszolit hozamu és szarmaztatott termékekbe fektets kollektiv
ISIN kod: HU0000708813 befektetési formakon torténs befektetéseken keresztlil hosszi tdvon a hazai
Indulas: 2010.10.11 allampapirpiac teljesitményét meghaladé hozamot biztositson befektetéinek,
Devizanem: HUE abszolit hozam elérésére iranyuld megkozelitést kovetve. A mérsékelt kockazatot

szem el6tt tartva az Alap az aktudlis tékepiaci kilatasoknak megfelelsen aktivan
allokalja tskéjét kilonbozs eszkozosztalyok és devizak kozott. Az Alap a Generali
Alapkezel§ Zrt. altal kezelt alapokon kivil mas alapkezeldk altal kezelt alapokba is
befektethet. Az Alap befektetési politikdjanak megfelelden eszkozeinek legaldbb
80%-at kollektiv befektetési értékpapirokba kivanja befektetni, azonban a hazai és
kulfoldi részvények, valamint az ezekbe a termékekbe fektets kollektiv befektetési
formak kitettsége az Alap eszkdzeinek a 30 %-at nem haladhatja meg.

Portféliomenedzser: Munkécsi David

Netté eszkozérték: 372 865 047 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 0,657693

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

R - | -
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Az Alap vérhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

Az Alapot azon befektetsknek ajanljuk, akik tobbletkockazat vallalasa mellett a
bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy allampapir befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének elérni.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az Alap befektetési politikaja 2019 februarjaban atalakul, igy az év elejétsl ezt kiemelten szem elétt tartva a kockazatokat alacsonyan tartottuk az Alapban. Az talakitds miatt tobb
esetben visszavaltasra kerlltek mogottes abszolut hozamu alapok, melyek fedezetéil szolgaltak a kidramlashoz. Az alacsony részvény kitettségnek koszonhetsen 0,35%-os
novekedéssel zarta a Platinum Alap a hénapot.

A pozitiv globalis hangulat elsésorban a Fed elntk korrekcids nyilatkozatanak volt kdszonhet6, mely szerint az amerikai jegybank odafigyel a piacok altal fontosnak tartott
kockézatokra, rugalmasan képesek modositani a monetéris politikat és a tovabbi kamatemelési palya sincsen kodolva. Az Egyesilt Allamok és Kina kozott zajléd kereskedelmi
targyalasokrél ugyan kedvezéen vélekedett az amerikai kereskedelmi miniszter, 6vatossagra adhat okot azonban, hogy barmilyen érdemi megegyezésre egyre kevesebb az idé

marciusig, mikozben a piac elkezdte bearazni a pozitiv kimenetelt.
AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Generali Platinum Abszoltt Alapok Alapja Benchmark

Generali Platinum Abszolit Alapok Alapja Benchmark

102% - 102%

101%

0L | ™ e e e, Aﬂ‘\
99%

98%

100% -

99%

97%

8832323235828 I3/3AILIRXAIA o ~ o o o o o m @ @ ~ ~ ©
SSE883c88:c8c885858858¢88¢88¢8¢8% z & 3% % £ & &5 & 8§ = 3 3 =
Egdcsggeccsgcsge8E88E88¢888¢84da8 g % @ = % % ¥ % @ @ x  x 9
B S R § & & & & &8 § B §B & & &
Alap: 0,34% Alap: -1,05%
Benchmark: -0,01% Benchmark: 0,30%
Alul-/feliilteljesités: 0,35% Alul-/feliilteljesités: -1,35%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA PORTFOLIO OSSZETETEL
Id6szak Alap Benchmark +/ - Befektetési eszk6zok HUF %
2012 2,96% 8,52% -5,56% Befektetési jegy 276 396 851 78,37%
2013 -15,42% 5,71% -21,13% Vallalati kotvény 17 030 702 4,83%
2014 5,75% 3,31% 2,44% Részvény 16 813 552 4,77%
2015 0,09% 1,50% -1,41% Allamkétvény 19 058 602 5,40%
2016 0,58% 1,22% -0,64% Nemzetkozi ETF 23 360 345 6,62%
2017 0,30% 0,20% 0,10% Ertékpapirok 6sszesen 352 660 052  100,00%
2018 -1,05% 0,31% -1,36% Hataridés deviza 400 368
2019 0,34% -0,01% 0,35% Foly6észamla 4 278 565
Befektetési eszk6zok osszesen 357 338 985

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garancidt az Alap jovébeli

teljesitményre nézve. Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszkozok kilonbsége a megkotott, de

még el nem szadmolt Ugyletek, a forgalmazasi szdmla valamint az elhatérolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Generali Cash Pénzpiaci Alap B, Generali Spirit B,

FORGALMAZOK

Concorde Ertékpapir Zrt, Equilor Befektetési Zrt,, Erste Befektetési Zrt, KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt,, Sberbank Magyarorszag Zrt, SPB Befektetési
Zrt.,, TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap A sorozat
Januar havi hirlevél

GENERALI

ALAPADATOK BEFEKTETESI POLITIKA
Alap tipusa: szarmaztatott alap A Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap allampapir bazisbodl kiindulva keresi
Benchmark: 100% RMAX a megfeleld befektetési célpontokat a vilag tékepiacain, ennek kovetkeztében a
ISIN kéd: HU0000706833 portféli6 mindenkori Gsszetételében a kockazatos eszkozok aradnya 0%-100%
Indulés: 2008.07.08 Ift')zétt mozoghatAlAz”Alalp mind vét_eli,’mind ’ela,dési Eoz[ciékat felvehet, az Algp
Devi . HUF altal alkalmazhato tskeattétel maximalis mértéke kétszeres. Az Alap foldrajzi
ewzla.r?em. ) orientaltsdga globalis, az eszkozosztalyok tekintetében pedig minden
Portf’ollome"ne’dzrser: Pallag Robert eszkozosztaly portfolidba valogatasa megengedett. A befektetések kozott ennek
Netto eszkozertek: 2970577 498 Ft megfelelsen kdtvénypiaci, részvénypiaci, nyersanyagpiaci és devizapiaci pozicidk is
Egy jegyre juté neé: 1,308906 szerepelhetnek, stratégiai (hosszabb tavd) és taktikai (révidebb tavl) jelleggel
Vezet6 forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt. egyarant. 2013 oktoberétsl Gj portfoliomenedzser vette at az Alapot, amely a
korabbiaktol eltéré stratégiat, lényegesen kisebb kockazati mutatdkat,
kiegyensulyozott teljesitményt jelent.
KOCKAZATI SZINT JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
Az Alap varhatdé hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 4-es Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tobbletkockazat vallalasa mellett a
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekint szintetikus mutaté az Alap heti bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy allampapir befektetéseknél magasabb hozamot
hozamainak ingadozasabol kertilt kiszamitasra. szeretnének elérni.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A decemberi visszaesést januarban ledolgozta az Alap 1% feletti hozamot biztositva. Az iranymutatd részvényindexek karacsony éta erés visszapattanast mutattak, amelynek
fontosabb okai: éles kommunikaciés fordulat az amerikai jegybank részérél (tlirelmesség és adatoktél fiiggé tovabbi lépések), ismételten konszenzus feletti tengerentili
makrogazdasagi adatok, bizalom a folyamatban |évé az amerikai-kinai kereskedelmi targyalasok eredményeiben.

Ugy latjuk, a december végi erds pesszimizmus és talzottan 6vatos befektetsi pozicionaltsag az év eleji rallival legalabb atlagos szintekre keriilt vissza, igy megkezdtiik a nyereség
realizalasat és a kockazatos kitettséglink mérséklését. A januar eleji 40-45%-o0s Osszesitett nettd részvénypozicionk februar elejére 20% kornyékére csokkent, és az indexek tovabbi
emelkedésével mindez tovabb mérséklédhet.

Allaspontunk szerint jonnek még jobb belépési szintek idén, igy — amig nem érkeznek Ujabb egyértelmi katalizatorok — érdemes lehet tirelmesnek lenni. Az éves eredmény
varakozasok még mindig magasnak tinnek, a politikai bizonytalansag tobb fontos régidban is extrém, a piacok hirtelen emelkedése pedig jelentésen csokkentette az arazasi
szintekben rejlé tartalékokat. Az Egyesiilt Allamokban problémat okozhat a bérinflacids nyomas, Kinaban a jelenlegi stimulusok nem ténnek elégségesnek, az eurdpai névekedési
kilatasok pedig hatarozottan lassulnak (még akkor is, ha a hard Brexit elkertilésével szamolunk).

Defenziv, magas osztalékfizets részvények maradtak a portfélidban. Aktiv kereskedést folytattunk a roman részvénypiacon, ahol az olajpapir Petrom és a bankrészvény BRD is
hatalmas volatilitads mellett mozgott, és vonzo belépési pontokat kinalt januar soran. A Magyar Telekom esetében az eladésodottsagi rata csokkenése és a folyamatos piaci pletykak
erds tamaszt nydjtanak az arfolyamnak, mikozben idében egyre kozelebb keriilink a 25 Ft-os osztalék kifizetéséhez.

A feltorekvs kotvénypiacok idén a globalis tékebedramlas nyertesei, ebben az eszkdzosztalyban ETF-en keresztiil tovabb noveltiik kitettségtinket, Ggy, hogy nincs szamottevé sullyal
egyedi papirunk.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: 1,02% Alap: -1,46%
Benchmark: -0,01% Benchmark: 0,30%
Alul-/feliilteljesités: 1,04% Alul-/feliilteljesités: -1,76%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA PORTFOLIO OSSZETETEL
Id6szak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
Indulastol 2,58% 4,38% -1,80% Befektetési jegy 343 658 207 6,31%
2012 -9,06% 8,52% -17,58% Diszkont kincstarjegy 6998 271 0,13%
2013 -10,03% 5,72% -15,75% Vallalati kdtvény 771196 772 14,15%
2014 6,36% 3,31% 3,05% Nemzetkdzi részvény 1056 057 906 19,38%
2015 5,44% 1,50% 3,94% Részvény 668 870 000 12,27%
2016 1,65% 1,22% 0,43% Allamkétvény 2219 763 041 40,74%
2017 3,01% 0,20% 2,81% Nemzetkdzi ETF 382 511 724 7,02%
2018 -1,63% 0,31% -1,94% Ertékpapirok dsszesen 5449 055921  100,00%
2019 1,02% -0,01% 1,04% Hataridés deviza 53 165 722
Szarmaztatott termék 0
Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli Folyészamla 2558 942 048
teljesitményre nézve. Befektetési eszk6zok 6sszesen 8061 163 691
Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszkozok kilonbsége a megkotott, de
még el nem szadmolt Ugyletek, a forgalmazasi szdmla valamint az elhatérolt
koltségek egyenlege.
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs
FORGALMAZOK

Budapest Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt,, Erste Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt.,
SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap B sorozat
Januar havi hirlevél

GENERALI

ALAPADATOK BEFEKTETESI POLITIKA

Alap tipusa: szarmaztatott alap A Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap allampapir bazisbol kiindulva keresi
Benchmark: 100% RMAX a megfelels befektetési célpontokat a vilag tékepiacain, ennek kdvetkeztében a
ISIN kéd: HU0000719992 portfélio mindenkori osszetételében a kockazatos eszkézok aréanya 0%-100%

kozott mozoghat. Az Alap mind vételi, mind eladasi poziciokat felvehet, az Alap

Indulas: 2017.12.28 ) , o N o " __ "
S u_as . HUE altal alkalmazhato tékeattétel maximalis mértéke kétszeres. Az Alap foldrajzi
ewz’a_rl\em. i orientaltsdga globalis, az eszkdzosztalyok tekintetében pedig minden
Portf’ollome"ne’dz’ser: Pallag Rébert eszkozosztaly portfolidba valogatasa megengedett. A befektetések kozott ennek
Nett6 eszkGzértek: 4956 977 758 Ft megfelelsen kdtvénypiaci, részvénypiaci, nyersanyagpiaci és devizapiaci poziciok is
Egy jegyre juto neé: 1,002853 szerepelhetnek, stratégiai (hosszabb tavi) és taktikai (révidebb tavd) jelleggel
Vezet6 forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt. egyarant. 2013 oktéberétsl Uj portféliomenedzser vette at az Alapot, amely a
korabbiaktol eltérs stratégiat, lényegesen kisebb kockazati mutatokat,
kiegyensulyozott teljesitményt jelent.
KOCKAZATI SZINT JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
Az Alap vérhaté hozam-kockazat profiia a kozepesnél kockazatosabb 4-es Az Alapot azon befektetsknek ajanljuk, akik tobbletkockazat vallalasa mellett a
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutatd az Alap heti bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy allampapir befektetéseknél magasabb hozamot
hozamainak ingadozasabol kertilt kiszamitasra. szeretnének elérni.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A decemberi visszaesést januarban ledolgozta az Alap 1% feletti hozamot biztositva. Az iranymutatd részvényindexek karacsony ota erds visszapattanast mutattak, amelynek
fontosabb okai: éles kommunikaciés fordulat az amerikai jegybank részérél (tlrelmesség és adatoktol fliggé tovabbi lépések), ismételten konszenzus feletti tengerentdli
makrogazdasagi adatok, bizalom a folyamatban (évé az amerikai-kinai kereskedelmi targyalasok eredményeiben.

Ugy latjuk, a december végi erés pesszimizmus és tilzottan 6vatos befektetsi pozicionaltsag az év eleji rallival legalabb atlagos szintekre keriilt vissza, igy megkezdtiik a nyereség
realizalasat és a kockazatos kitettséglink mérséklését. A januar eleji 40-45%-os Osszesitett nettd részvénypozicionk februar elejére 20% kornyékére csdkkent, és az indexek tovabbi
emelkedésével mindez tovabb mérséklsdhet.

Allaspontunk szerint jonnek még jobb belépési szintek idén, igy — amig nem érkeznek Ujabb egyértelmi katalizatorok — érdemes lehet tiirelmesnek lenni. Az éves eredmény
varakozasok még mindig magasnak tiinnek, a politikai bizonytalansag tobb fontos régidban is extrém, a piacok hirtelen emelkedése pedig jelentssen csokkentette az arazasi
szintekben rejlé tartalékokat. Az Egyesiilt Allamokban problémét okozhat a bérinflaciés nyomas, Kinaban a jelenlegi stimulusok nem tiinnek elégségesnek, az eurdpai novekedési
kildtasok pedig hatérozottan lassulnak (még akkor is, ha a hard Brexit elkertilésével szamolunk).

Defenziv, magas osztalékfizet§ részvények maradtak a portfélidban. Aktiv kereskedést folytattunk a roman részvénypiacon, ahol az olajpapir Petrom és a bankrészvény BRD is
hatalmas volatilitds mellett mozgott, és vonzo belépési pontokat kinalt januar soran. A Magyar Telekom esetében az eladésodottsagi rata csokkenése és a folyamatos piaci pletykak
erds tamaszt nydjtanak az arfolyamnak, mikozben idében egyre kdzelebb keriliink a 25 Ft-os osztalék kifizetéséhez.

A feltorekvd kotvénypiacok idén a globalis tékebearamlas nyertesei, ebben az eszkzosztalyban ETF-en keresztil tovabb noveltiik kitettségtinket, gy, hogy nincs szamottevé sullyal
egyedi papirunk.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap B sorozat Benchmark
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Alap: 1,08% Alap: -0,69%
Benchmark: -0,01% Benchmark: 0,30%
Alul-/feliilteljesités: 1,09% Alul-/ffeliilteljesités: -0,99%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA PORTFOLIO OSSZETETEL
Idészak Alap Benchmark + /- Befektetési eszk6zok HUF %
Indulastol 0,29% 0,27% 0,01% Befektetési jegy 343 658 207 6,31%
2018 -0,79% 0,31% -1,10% Diszkont kincstarjegy 6998 271 0,13%
2019 1,08% -0,01% 1,09% Vallalati kétvény 771196 772 14,15%
Nemzetkozi részvény 1 056 057 906 19,38%
Megjegyzés: A mdltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli Részvény 668 870 000 12,27%
teljesitményre nézve. Allamkétvény 2219 763 041 40,74%
Nemzetkdzi ETF 382 511 724 7,02%
Ertékpapirok dsszesen 5 449 055 921 100,00%
Hataridés deviza 53 165 722
Szarmaztatott termék 0
Folyészamla 2 558 942 048
Befektetési eszk6zok 6sszesen 8 061 163 691
Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a bef. eszkozok kilonbsége a megkstott, de még
el nem szamolt lgyletek, a forgalmazasi szémla valamint az elhatarolt koltségek
egyenlege.
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs
FORGALMAZOK

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja
Januar havi hirlevél

GENERALI

ALAPADATOK BEFEKTETESI POLITIKA

Alap tipusa: alapok alapja Az Alap befektetési politikdjaban az abszolit hozam elérésére iranyuld
Benchmark: 100% RMAX megkozelitést kdveti, és a bankbetétek, a pénzpiaci- vagy allampapir befektetések
ISIN kéd: HU0000706817 altal biztositott hozamot meghaladé hozam elérésére torekszik addicionalis
Indulas: 2008.06.12 kockazat felvallaldsa mellett. Ennek érdekében az Alap szarmaztatott, valamint a
Devizanem: HUF részvény-, kotvény- és devizapiacokon aktiv befektetési alapok vasarlasara

torekszik. A vasérolt szdrmaztatott alapok potencialis befektetési terilete a lehets

Portféliomenedzser: Munkécsi David ) ; ! e P PR . e
) A egszélesebb és globalis: hazai és nemzetkdzi részvények illetve kotvények,

Nettd eszkdzertek: 1414492 575 Ft bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre és arupiaci

Egy jegyre juté neé: 1,408940 termékekre vonatkozd szarmaztatott (gyletek. A hagyomanyos befektetési

Vezet6 forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt. alapoktél a széles eszkdztaron til abban térmek el, hogy nem csak emelkeds, de —
akar short poziciok felvételével — esé piacon is van lehetéségiik hozamot elérni. Az
Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik:100 % RMAX.
Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kovetkeztében a portfélid
Osszetétele id6beli korlatozas nélkil eltérhet a referenciaindex osszetételétél.

KOCKAZATI SZINT JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profiia a kozepesnél kockazatosabb 4-es Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tobbletkockazat vallalasa mellett a

besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy allampapir befektetéseknél magasabb hozamot

hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoéan. szeretnének elérni.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A 2019-es év elsé honapjat az Alap 0,63%-0s ndvekedéssel zarta, készonhetéen a globalis részvénypiacok pozitiv teljesitményének. Az év eleji kdzel 25%-os részvénykitettséget
emeltik a honap elején, mely pozicio felvallalasok alapvetsen 3 tényezére épiiltek: 1., a roman bankado worst-case szkenariojanak bearazodasa jo alkalmat teremtett az érintett
cégek részvényeinek megvételére (elsé sorban roman bankpapirok, igy BRD és Banca Transilvania, tovabba ERSTE Bank, VIG), melyek a kedvezd értékeltségi szintek mellett kedvezs
osztalékhozammal kecsegtetnek. 2., Az olajarak jelentés mélypontra (45 USD-os tartomany) estek (USO ETF, Total vétel). 3., Egyedi névekedési storyk (GE, Telecom ltalia). Ezen
pozicidk tobb esetben részben (pl. ERSTE, TLV), vagy teliesen (BRD, USO, GE) lezérasra is keriltek a hénap soran. A hénap végéhez kozeledve a részvénysuly folyamatosan
csokkentésre kerllt Generali részvény alapokon (Mustang, Arany Oroszlan, Fejlédé Alap) és S&P short ETF-en keresztil, mivel a gazdaséagi kilatasok nem javultak és a leading
indikatorokban sem érzékelhets jelentds, pozitiv valtozas. Tovabb emeltiik a Magyar Telekom sulyat és a fejléds piaci kotvény kitettséget az Alapban.

A porzitiv globalis hangulat elsésorban a Fed elnck korrekcids nyilatkozatanak volt kdszonhets, mely ‘szerint az amerikai jegybank odafigyel a piacok altal fontosnak tartott
kockazatokra, rugalmasan képesek modositani a monetaris politikat és a tovabbi kamatemelési palya sincsen kédolva. Az Egyesilt Allamok és Kina kozétt zajlé kereskedelmi
targyalasokrol ugyan kedvezéen vélekedett az amerikai kereskedelmi miniszter, 6vatossagra adhat okot azonban, hogy barmilyen érdemi megegyezésre egyre kevesebb az idé
marciusig, mikozben a piac elkezdte bearazni a pozitiv kimenetelt.
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Alap: 0,63% Alap: -1,45%
Benchmark: -0,01% Benchmark: 0,30%
Alul-/feliilteljesités: 0,64% Alul-/feliilteljesités: -1,74%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA PORTFOLIO OSSZETETEL
Id6szak Alap Benchmark +/ - Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 3,30% 2,94% 0,36% Befektetési jegy 1024 898 769 77,07%
2012 7,02% 8,52% -1,50% Vallalati kétvény 24 997 356 1,88%
2013 3,08% 5,72% -2,64% Nemzetkozi részvény 86 876 766 6,53%
2014 3,38% 3,31% 0,07% Részvény 63 870 260 4,80%
2015 0,39% 1,50% -1,11% Allamk('jtvény 23 904 924 1,80%
2016 1,99% 1,22% 0,77% Nemzetkézi ETF 105 329 650 7,92%
2017 -0,58% 0,20% -0,78% Ertékpapirok 6sszesen 1329877725  100,00%
2018 -1,19% 0,31% -1,50% Hataridés deviza 2984 440
2019 0,63% -0,01% 0,64% Folyészamla 119 180 391
Befektetési eszk6zok dsszesen 1 452 042 556

Megjegyzés: A mdltbeli hozamok nem jelentenek garancidt az Alap jovébeli

teljesitményre nézve. Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszkozok kuldonbsége a megkotott, de
még el nem szadmolt Ugyletek, a forgalmazasi szdmla valamint az elhatérolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Generali Cash Pénzpiaci Alap B, Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap B,

FORGALMAZOK
Concorde Ertékpapir Zrt, Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt, KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen Bank Zrt, Sberbank Magyarorszag Zrt, SPB Befektetési
Zrt.,, TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Triumph Abszolut Szarmaztatott Alap A sorozat

Januar havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: szarmaztatott alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN kod: HUO0000714977
Indulas: 2018.04.12
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Andreskd Méaria és Harsanyi Péter
Netté eszkozérték: 7213 113 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 0,010641

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

N RN

Az Alap vérhaté hozam-kockézat profilia a kozepesnél kockéazatosabb 4-es
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja az eurd-zéna allampapirjai altal biztositott hozamnal magasabb eurd
hozam elérése addicionalis kockazat vallaléas mellett. A hagyomanyos befektetési
alapoktol a széles eszkoztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd piacon,
hanem az arfolyamok csokkenésének idgszakaban is lehetésége van hozamot elérni.
Long/short szarmaztatott Alapként tékeattételes pozicidk, hataridés kontraktusok és
opciods Ugyletek alkalmazasara is lehetdség nyilik spekulativ vagy fedezeti céllal. Az
Alap euré allampapir bazisbol kiindulva keresi a megfelels befektetési célpontokat a
vildg részvény-, deviza- és allampapirpiacain, valamint kisebb suillyal az
arupiacokon. Cél a relativ arazasi anomaliak kihasznalasa a tékepiac kilonbozé
szegmenseiben, a fundamentélisan alul- vagy talértékeltnek tartott egyedi
részvények kivalasztasaval. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez
szigoru kockézatkezelés, jol diverzifikalt portfolio elvaras tartozik.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

R - | -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tobbletkockazat vallalasa mellett az
euréban (EUR) elérhet8 bankbetétek, pénzpiaci- vagy allampapir befektetéseknél
magasabb hozamot szeretnének elérni.

A Generali Triumph alapot 2019 januar 1-t8l Uj portféli6 menedzserek kezelik. 2018 végére rendkiviil negativva valt a piaci szentiment vilagszerte. 2019 januarjaban ugyanakkor az
alacsonyabb értékeltségi szintek és a pesszimista befektetéi pozicionaltsag tukrében egy jelentés mértéki pozitiv korrekcid bontakozott ki. A globalis részvénypiacok dinamikus
emelkedését tamogatta tovabba a Fed lazulé kommunikacidja, miszerint az amerikai jegybank sziikség esetén modosithat a szigoritasok Gtemén: egyrészrél sziinetet tarthat a Fed a
kamatemelési ciklusban, masrészrél Gjragondolhatja a nyiltpiaci bizottsag a jegybank mérlegfédsszegének havi 50 millidrd dollarral torténé szikitését. Az alapkezelsk az év elejétsl
kezdve fokozatosan névelték a részvény kitettséget az Egyesiilt Allamokban, az Eurozénaban, és Kézép-Kelet-Eurépaban. Jellemzéen diverzifikalt médon lett felépitve a kitettség,
azonban a pénzligy- és az energiaszektorokra nagyobb sullyal fékuszaltunk. A diverzifikalt vallalati kotvény kitettség épitése az alacsony hozamkornyezetre valo tekintettel egyelsre

csak kisebb sullyal kezdédott meg.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: 0,52%
Benchmark: -0,01%
Alul-/feliilteljesités: 0,53%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Idészak Alap Benchmark + /-
Indulastol -0,67% -1,42% 0,75%
2018 -1,18% 0,31% -1,50%
2019 0,52% -0,01% 0,53%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK
Concorde Ertékpapir Zrt,, UniCredit Bank Hungary Zrt.

AZ ALAP TELJESITMENYE INDULASA OTA
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Alap: -0,67%
Benchmark: 0,30%
Alul-/ffeliilteljesités: -0,97%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszkozok HUF %
Befektetési jegy 121 781 686 5,20%
Diszkont kincstarjegy 2999 448 0,13%
Vallalati kétvény 484 626 382 20,69%
Nemzetkdzi részvény 86 954 767 3,71%
Részvény 72 765 000 3,11%
Allamkétvény 919 403 497 39,25%

Nemzetkézi ETF 653 665 884 27,91%
Ertékpapirok dsszesen 2342196 664  100,00%
Hataridés deviza -49 259 400
Folyészamla 459 098 434
Befektetési eszk6zok dsszesen 2 752 035 698

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszkozok kilonbsége a megkétott, de
még el nem szamolt tgyletek, a forgalmazasi széamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
2021/C MAK

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Triumph Euré Abszolut Szarmaztatott Alap

Januar havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: szarmaztatott alap

Benchmark: 100% RMAX

ISIN kod: HUO0000714977

Indulas: 2015.06.23

Devizanem: EUR

Portféliomenedzser: Andreskd Méaria és Harsanyi Péter
Netté eszkozérték: 7213113 €

Egy jegyre jut6 neé: 0,010641

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

N RN

Az Alap vérhaté hozam-kockézat profilia a kozepesnél kockéazatosabb 4-es
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja az eurd-zéna allampapirjai altal biztositott hozamnal magasabb eurd
hozam elérése addicionalis kockazat vallaléas mellett. A hagyomanyos befektetési
alapoktol a széles eszkoztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd piacon,
hanem az arfolyamok csokkenésének idgszakaban is lehetésége van hozamot elérni.
Long/short szarmaztatott Alapként tékeattételes pozicidk, hataridés kontraktusok és
opciods Ugyletek alkalmazasara is lehetdség nyilik spekulativ vagy fedezeti céllal. Az
Alap euré allampapir bazisbol kiindulva keresi a megfelels befektetési célpontokat a
vildg részvény-, deviza- és allampapirpiacain, valamint kisebb suillyal az
arupiacokon. Cél a relativ arazasi anomaliak kihasznalasa a tékepiac kilonbozé
szegmenseiben, a fundamentélisan alul- vagy talértékeltnek tartott egyedi
részvények kivalasztasaval. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez
szigoru kockézatkezelés, jol diverzifikalt portfolio elvaras tartozik.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

R - | -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tobbletkockazat vallalasa mellett az
euréban (EUR) elérhet8 bankbetétek, pénzpiaci- vagy allampapir befektetéseknél
magasabb hozamot szeretnének elérni.

A Generali Triumph alapot 2019 januar 1-t8l Uj portféli6 menedzserek kezelik. 2018 végére rendkiviil negativva valt a piaci szentiment vilagszerte. 2019 januarjaban ugyanakkor az
alacsonyabb értékeltségi szintek és a pesszimista befektetéi pozicionaltsag tukrében egy jelentés mértéki pozitiv korrekcid bontakozott ki. A globalis részvénypiacok dinamikus
emelkedését tamogatta tovabba a Fed lazulé kommunikacidja, miszerint az amerikai jegybank sziikség esetén modosithat a szigoritasok Gtemén: egyrészrél sziinetet tarthat a Fed a
kamatemelési ciklusban, masrészrél Gjragondolhatja a nyiltpiaci bizottsag a jegybank mérlegfédsszegének havi 50 millidrd dollarral torténé szikitését. Az alapkezelsk az év elejétsl
kezdve fokozatosan névelték a részvény kitettséget az Egyesiilt Allamokban, az Eurozénaban, és Kézép-Kelet-Eurépaban. Jellemzéen diverzifikalt médon lett felépitve a kitettség,
azonban a pénzligy- és az energiaszektorokra nagyobb sullyal fékuszaltunk. A diverzifikalt vallalati kotvény kitettség épitése az alacsony hozamkornyezetre valo tekintettel egyelsre

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN

103%
e Generali Triumph Eurd Abszolit Szarmaztatott Alap Benchmark

102% -

101% -

100% -

99%

98%

97% T T

2019.01.08
2019.01.10
2019.01.12
2019.01.14
2019.01.16
2019.01.18
2019.01.20
2019.01.22
2019.01.24
2019.01.26
2019.01.28
2019.01.30

Alap: 0,47%
Benchmark: -0,01%
Alul-/feliilteljesités: 0,48%

AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA

Idészak Alap Benchmark + /-

Indulastol 1,92% -0,11% 2,03%
2015 4,06% -0,02% 4,08%
2016 0,49% -0,17% 0,66%
2017 1,45% -0,26% 1,71%
2018 -0,17% 0,23% -0,40%
2019 0,47% -0,01% 0,48%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garancidt az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: -0,57%
Benchmark: 0,25%
Alul-/ffeliilteljesités: -0,82%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszkozok HUF %
Befektetési jegy 121 781 686 5,20%
Diszkont kincstarjegy 2999 448 0,13%
Vallalati kétvény 484 626 382 20,69%
Nemzetkdzi részvény 86 954 767 3,71%
Részvény 72 765 000 3,11%
Allamkétvény 919 403 497 39,25%
Nemzetkézi ETF 653 665 884 27,91%
Ertékpapirok dsszesen 2342196 664  100,00%
Hataridés deviza -49 259 400

459 098 434
2 752 035 698

Foly6észamla
Befektetési eszk6zok dsszesen

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszkozok kilonbsége a megkotott, de
még el nem szadmolt Ugyletek, a forgalmazasi szdmla valamint az elhatérolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
2021/C MAK

Concorde Ertékpapir Zrt, Erste Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt, Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB Befektetési Zrt,, UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Triumph Abszolut Szarmaztatott Alap C sorozat

Januar havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: szarmaztatott alap

Benchmark: 100% RMAX

ISIN kod: HUO0000720255

Indulas: 2018.04.12

Devizanem: usD

Portféliomenedzser: Andreskd Méaria és Harsanyi Péter
Nettd eszkozérték: $34 641,81

Egy jegyre jut6 neé: 0,009762

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

N RN

Az Alap vérhaté hozam-kockézat profilia a kozepesnél kockéazatosabb 4-es
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja az eurd-zéna allampapirjai altal biztositott hozamnal magasabb eurd
hozam elérése addicionalis kockazat vallaléas mellett. A hagyomanyos befektetési
alapoktol a széles eszkoztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd piacon,
hanem az arfolyamok csokkenésének idgszakaban is lehetésége van hozamot elérni.
Long/short szarmaztatott Alapként tékeattételes pozicidk, hataridés kontraktusok és
opciods Ugyletek alkalmazasara is lehetdség nyilik spekulativ vagy fedezeti céllal. Az
Alap euré allampapir bazisbol kiindulva keresi a megfelels befektetési célpontokat a
vildg részvény-, deviza- és allampapirpiacain, valamint kisebb suillyal az
arupiacokon. Cél a relativ arazasi anomaliak kihasznalasa a tékepiac kilonbozé
szegmenseiben, a fundamentélisan alul- vagy talértékeltnek tartott egyedi
részvények kivalasztasaval. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez
szigoru kockézatkezelés, jol diverzifikalt portfolio elvaras tartozik.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

R - | -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tobbletkockazat vallalasa mellett az
euréban (EUR) elérhet8 bankbetétek, pénzpiaci- vagy allampapir befektetéseknél
magasabb hozamot szeretnének elérni.

A Generali Triumph alapot 2019 januar 1-t8l Uj portféli6 menedzserek kezelik. 2018 végére rendkiviil negativva valt a piaci szentiment vilagszerte. 2019 januarjaban ugyanakkor az
alacsonyabb értékeltségi szintek és a pesszimista befektetéi pozicionaltsag tukrében egy jelentés mértéki pozitiv korrekcid bontakozott ki. A globalis részvénypiacok dinamikus
emelkedését tamogatta tovabba a Fed lazulé kommunikacidja, miszerint az amerikai jegybank sziikség esetén modosithat a szigoritasok Gtemén: egyrészrél sziinetet tarthat a Fed a
kamatemelési ciklusban, masrészrél Gjragondolhatja a nyiltpiaci bizottsag a jegybank mérlegfédsszegének havi 50 millidrd dollarral torténé szikitését. Az alapkezelsk az év elejétsl
kezdve fokozatosan névelték a részvény kitettséget az Egyesiilt Allamokban, az Eurozénaban, és Kézép-Kelet-Eurépaban. Jellemzéen diverzifikalt médon lett felépitve a kitettség,
azonban a pénzligy- és az energiaszektorokra nagyobb sullyal fékuszaltunk. A diverzifikalt vallalati kotvény kitettség épitése az alacsony hozamkornyezetre valo tekintettel egyelsre

csak kisebb sullyal kezdédott meg.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: 0,66%
Benchmark: -0,01%
Alul-/feliilteljesités: 0,67%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Idészak Alap Benchmark + /-
Indulastol -2,38% -1,42% -0,96%
2018 -3,02% 0,31% -3,33%
2019 0,66% -0,01% 0,67%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

AZ ALAP TELJESITMENYE INDULASA OTA
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Alap: -2,38%
Benchmark: 0,30%
Alul-/ffeliilteljesités: -2,68%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszkozok HUF %
Befektetési jegy 121 781 686 5,20%
Diszkont kincstarjegy 2999 448 0,13%
Vallalati kétvény 484 626 382 20,69%
Nemzetkdzi részvény 86 954 767 3,71%
Részvény 72 765 000 3,11%
Allamkétvény 919 403 497 39,25%
Nemzetkézi ETF 653 665 884 27,91%
Ertékpapirok dsszesen 2342196 664  100,00%
Hataridés deviza -49 259 400
Folydszamla 459 098 434

Befektetési eszk6zok dsszesen 2 752 035 698

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszkdzok kulonbsége a megkotott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatérolt
koltségek egyenlege.
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