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BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

A DIALOG USD SZARMAZTATOTT
BEFEKTETESI ALAP

KEZELESI SZABALYZAT

Alapkezel6:
DIALOG BEFEKTETESI ALAPKEZELO Zxt.
Székhely: 1037 Budapest, Montevideo utca 3/B.

Vezet6 Forgalmazo:
UNICREDIT BANK HUNGARY Zrt.
Székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Forgalmazok:
CONCORDE ERTEKPAPIR ZRT.
Székhely: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
SPB BEFEKTETESI ZRT.
Székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8. 3. em

Letétkezel6:
UNICREDIT BANK HUNGARY ZRT.
Székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

A szarmaztatott termékekbe fektetd alap a szokasosnal nagyobb kockazatot hordoz magaban.
Az Alap szarmaztatott ligyletek netto pozicidinak korrigalt abszolut értékdsszege nem haladhatja meg az alap
sajat t6kéjének kétszeresét.
Az Alap a szokasosnal nagyobb kockazatot hordoz, mivel kizardlag csak az Alapkezeld felel a Tajékoztatoban
megjelent tartalomért.

Az MNB altal kiadott
jovahagyo hatarozat szama és datuma:
KE-III-383/2014. 2014. majus 28.



KEZELESI SZABALYZAT

I. A  Dbefektetési alapra
vonatkozd alapinformacidk

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

DIALOG USD Szérmaztatott Befektetési Alap

1.2. A befektetési alap rovid
neve

DIALOG USD Szarmaztatott Alap

1.3. A befektetési alap székhelye

1037 Budapest, Montevideo utca 3/B.

14. A  Dbefektetési  alap
nyilvantartasba vételének
idépontja, nyilvantartasi szama

1.5. A befektetési alapkezel6
neve

DIALOG Befektetési Alapkezel$ Zrt.

1.6. A letétkezeld neve

Unicredit Bank Hungary Zrt.

1.7. A forgalmazd neve

UniCredit Bank Hungary Zrt., mint Vezetd Forgalmazo, tovabba a
Concorde Ertékpapir Zrt. és az
SPB Befektetési Zrt.

1.8. A befektetési alap miikodési
formaja (zartkord vagy
nyilvanos), a lehetséges
befekteték kore (szakmai, vagy
lakossagi

nyilvanos, mind szakmai, mind lakossagi tigyfelek részére

1.9. A befektetési alap fajtaja | nyiltvégl
(nyiltvégl vagy zartvégi)
1.10. A  befektetési  alap | hatarozatlan

futamideje (hatarozatlan vagy
hatarozott), hatarozott futamidé
esetén a futamidd lejaratanak
feltiintetése

1.11. Annak feltiintetése, ha a
befektetési alap AEKBV-
irdnyelv, vagy ABAK-iranyelv
alapjan harmonizalt alap

Az Alap az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap.

1.12. A befektetési alap altal
kibocsatott sorozatok szama,
jelolése, annak feltiintetése,
hogy az egyes sorozatok milyen

Az Alap ,,A” sorozatu befektetési jegyeket bocsatott ki.

jellemzdkben térnek el

egymastol

1.13. A Dbefektetési  alap | Az Alap értékpapiralap.
els6dleges eszkozkategoria

tipusa (értékpapir- vagy

ingatlanalap)

1.14. Annak feltiintetése, ha a
befektetési  alap  t6kéjének
megovasara, illetve a hozamra
vonatkozo igéretet bankgarancia
vagy kezesi biztositas biztositja
(t6ke-, illetve hozamgarancia)
vagy azt a befektetési alap
részletes befektetési politikdja
tamasztja ala (t6ke-, illetve
hozamvédelem);, az  ennek
feltételeit a kezelési
szabalyzatban részletesen

Nem alkalmazando




tartalmazo6 pont megjeldlése

2. A Dbefektetési  alapra | Nem alkalmazandd
vonatkozo egyéb
alapinformacidk

3. A befektetési alapkezelésre,
tovabba a befektetési jegyek
forgalomba  hozatalara  és
forgalmazasara vonatkozo,
valamint az alap és a befektetd
kozotti jogviszonyt szabalyozd
jogszabalyok felsorolasa

A vonatkozé jogszabalyok az alabbiak:

a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes

pénziigyi targyu torvények modositasardl szolo 2014. évi CXCIIVIL

torvény (Kbftv.),

— a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl
sz016 78/2014. (I1I. 14.) Korm. rendelet,

- az AEKBV—alapkezelc’Sre vonatkozo szervezeti, Osszeférhetetlenségi,
uizletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrdl szold 79/2014. (III.
14.) Korm. rendelet,

— atokepiacrol szold 2001. évi CXX. torvény (TOkepiaci torvény),

— a befektetési vallalkozasrdl és arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az
altaluk végezhet6 tevékenységek szolé  2007. évi
CXXXVIIL torvény,

— aPolgari Térvénykdnyvrdél szolé 2013. évi V. térvény,

— afogyasztovédelemrol sz6161997. évi CLV. torvény,

szabalyairol

— aszemélyijovedelemadordl szold 1995. évi CXVIL torvény,

— atarsasagi adorol és az osztalékadordl szold 1996. évi LXXXI. térvény.

— A befektetési alapkezeléssel kapcsolatos azon kérdésekben, melyeket
sem a Tajékoztato, sem a Kezelési Szabalyzat nem szabalyoz, az esettdl
fliggden az Alapkezeld vagy a Forgalmazé hatalyos Uzletszabalyzata
iranyadd. Az elébbiek rendelkezései nem allhatnak ellentétben a
Kbftv., és a ToOkepiaci torvény feltétlen alkalmazast kivand
rendelkezéseivel. Az el6bbiek altal nem szabalyozott kérdésekben a
Kbftv., a Tokepiaci torvény és mas, értekpapirral kapcsolatos
jogszabalyok iranyadoak.

4. A befektetés legfontosabb jogi

Az Alap mtkodésére iranyado jog a magyar jog.

kovetkezményeinek leirdsa, | Minden a folyamatos forgalmazas sordn, azzal kapcsolatban, - igy
beleértve a joghatésagra, az | kiilondsen a Befektetési jegyek vételével, visszavaltdsaval - létrejovo
alkalmazando jogra és | jogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgald jog- és egyéb
barmilyen olyan jogi eszkoz | nyilatkozatokkal, szerzédésekkel kapcsolatban felmeriil6 vitas kérdéseket a
meglétére vagy hianyara | szerepldk, igy kiilondsen a BefektetOk, az Alapkezeld, a Forgalmazé és a
vonatkozd informaciokat, | Letétkezeld egyeztetéses eljaras utjan kivanjak rendezni, ezek sikertelensége
amelyek az ABA letelepedése | esetén birdsagi eljarasnak vetik ala magukat.

szerinti =~ orszagban  hozott

itéletek elismerésérol és

végrehajtasarol rendelkeznek;

II. A  Dbefektetési jegyre

vonatkozd informaciok

(sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN | ,A” sorozat: HU0000713771

azonositoja

6. A befektetési jegy névértéke 0,01 dollar

7. A befektetési jegy devizaneme | Dollar

8. A befektetési jegy
eléallitasanak modja, a
kibocsatasra, értékesitésre

vonatkozo informacidk

A Dbefektetési jegyeket az Alapkezeld kizardlag Magyarorszagon hozza
forgalomba, feladatokat ellatd Forgalmazok alabbi
forgalmazasi helyein:

UniCredit Bank Hungary Zrt., 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt., 1036 Budapest, Bécsi ut 3-5.

UniCredit Bank Hungary Zrt., 1036 Budapest, Lajos utca 48-66.

Concorde Ertékpapir Zrt, 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

SPB Befektetési Zrt. székhelye (1051 Budapest, VOrosmarty tér 7-8. 3 em.)

a forgalmazasi




A jegyzés, fizetés mddja

Befektetési jegyeket devizabelfoldi és devizakiilfoldi természetes és jogi
személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd szervezetek
jegyezhetnek sajat neviikben eljarva vagy meghatalmazott képviseld ttjan.
Befektetési jegyet jegyezni a
személyesen lehetséges. A személyes jegyzés feltétele a jegyzett mennyiség

meghirdetett forgalmazasi helyeken
ellenértékének megfizetése és a megfelelden kitoltott jegyzési iv alairasa.
Jegyzés napja az a legkorabbi nap, amelyen a két feltétel mindegyike
maradéktalanul teljesiil. A jegyzés napja az a nap, amelyen a jegyezni
kivant mennyiség ellenértéke rendelkezésre all és a jegyzés formai és

tartalmi feltételei is teljesiilnek.

Jegyzési idGszak:
A jegyzési id6szak kezdbnapja: 2014. janius 10. napja
A jegyzési id6szak zaronapja: 2014. junius 12. napja

A jegyzési eljaras akkor tekintheté eredményesnek, ha a jegyzés végéig
legalabb a forgalomba hozatali minimum érték, azaz 90 milli6 darab 0,01
dollar kibocsatasi ara Befektetési jegy ellenértéke Osszegytilt és az
meghaladja a jogszabalyban eléirt minimadlis induld t6ke mértékét, azaz a
200 milli6 forintnak megfeleld Osszeget. Az eredményes jegyzés esetén az
Alap nyilvantartasba vételét kovetéen a befektetési jegyek a Befektetd
Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlajan keriilnek jovairasra.
Eredménytelen jegyzés esetén, tehat ha az Alap sajat tékéje a 200.000.000 Ft-
nak megfelel6 USD Gsszeget, illetve amennyiben utobbi a nagyobb, akkor a
jegyzési minimum darabszamu befektetési jegynek a jegyzés zdronapjara
érvényes MNB hivatalos USD/HUF arfolyamon forintra atszamitott
Osszegét nem érte el, az Alapkezel6 a BefektetOk altal a jegyzésre befizetett
Osszegeket kamatmentesen és jutalék levonasa nélkiil a jegyzési iddszak
végét kovetd 3 munkanapon belill visszautalja a Befektet6knek a
Forgalmazonal vezetett tigyfélszamlaira.

A befektetési jegyek dematearializalt médon keriilnek el6allitasra.
A Befektetési jegyek a folyamatos forgalmazas soran a Forgalmazdnal
megvasarolhatoak, illetve visszavalthatdak.

9. A Dbefektetési  jegyre
vonatkozo tulajdonjog
igazolasanak és

nyilvantartdsanak modja

A Befektetési jegyek tulajdonjogat a Befektetd értékpapir-szamlavezetdje
altal kiallitott szamlakivonat igazolja. A szamlakivonat az értékpapir
tulajdonjogat harmadik személyek felé a kiallitas idépontjara vonatkozdéan
igazolja. A szamlakivonat nem ruhdzhatd at és nem lehet engedményezés
targya.

A Befektetd értékpapir-szamlajan végrehajtott mtveletr6l a Szamlavezeto
szamlakivonatot allit ki és azt az {izletszabalyzatdban meghatarozott
modon megkiildi a Befektetének. A Szdmlavezetd az értékpapir-szamla
forgalmarol és egyenlegér6l a Befektetd kérésére haladéktalanul
tajékoztatast ad.

10. A befektetének a befektetési
jegy altal biztositott jogai, annak
leirdsa, hogy az ABAK hogyan
biztositja a befektetékkel vald
tisztességes
amennyiben valamely befektet6
kivételezett
részeslil, vagy erre jogot szerez,

banasmodot, és

banasmoddban

A Befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:

- a Befektetési jegyeik napi Nettd eszkozértéken vald visszavaltasara a
forgalmazasi helyen az Alap Kezelési Szabalyzatdban meghatarozott
feltételek szerint,

- az Alap Tajékoztatdjanak egy nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen
megkapni,

- az Alap Kiemelt Befektetdi Informacidjat téritésmentesen megkapni,

- az Alap megsziinése esetén az Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt




a kivételezett banasmoéd leirasa,

a kivételezett banasmoddban
részesiilé befektetStipusok
azonositdsa, valamint adott

esetben ezek az ABA-hoz vagy
az ABAK-hoz fiz6d6 jogi és
gazdasagi kotédésének leirdsa

ellenértékbdl az Alap tartozdsai és kotelezettségei levonasat kovetSen
rendelkezésre allé (pozitiv Osszegll) téke a Befektetket befektetési jegyei
névértékének az Osszes forgalomban 1évG befektetési jegy névértékéhez
viszonyitott aranyaban illeti meg.

- az Alap rendszeres és rendkiviili tajékoztatasait megismerni az Alap
Kozzétételi helyein valé megjelenés utjan, ezek nyomtatott példanyat
kérésre dijmentesen megkapni,

- a jogszabalyokban, igy kiilonosen a Kbftv.-ben és a Tpt.-ben foglalt egyéb
jogok gyakorlasara.

Az adott sorozatba tartozd befektetési jegyek tulajdonosai koziil senki sem
részesiil kivételes banasmodban, a befektetéket ugyanazon jogok illetik,
illetve kotelezettségek terhelik.

III. A  befektetési  alap
befektetési politikaja és céljai,
azon eljarasok leirasa,
amelyekkel a  befektetési
politika és stratégia
modosithato, beliil
kiilonosen:

ezen

11. A befektetési alap befektetési
céljainak,
leirasa, feltiintetve a pénziigyi
célokat is (pl.: t6kendvekedés
vagy jovedelem, foldrajzi vagy
iparagi specifikacio)

specializacidjanak

Az Alap célja, hogy Alap célja, hogy a befekteték a dollar betéti és a dollar
pénzpiaci hozamoknal magasabb hozamban részesiilhessenek.

Minimalisan ajanlott idétav: 5 év.

12. Befektetési stratégia, a
befektetési alap céljai
megval0dsitasanak eszkozei

Az Alap portfolidjadban amerikai dollarban (USD) illetve barmilyen mas
devizaban kibocsatott diszkontkincstarjegyek, egyéb allampapirok,
hitelintézeteknél elhelyezett betétek és jelzaloglevelek, vallalati kotvények,
pénzpiaci eszkozok, kollektiv befektetési formak (pl: ETF), illetve
részvények talalhatok.

Az Alap minden, a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairol szold 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet altal megengedett
azonnali és szarmaztatott pozicidt felvehet, long és short iranyba is.

Az Alap referenciahozama az US0006M index.

13.  Azon
megjeldlése,
befektetési
kilon

eszkozkategoridk
amelyekbe a
alap befektethet,
utalassal arra
vonatkozdan, hogy a befektetési
alap szamara engedélyezett-e a
szarmaztatott igyletek

alkalmazasa

Az Alap portfoliéjaban tarthatd eszkozok:
Szamlapénz
Barmely OECD tagallam devizaja.

Bankbetét (dollar, forint)
Olyan dollar vagy forint devizabetét, amelyet egy elismert magyarorszagi
banknal nyitott szdmlan tarthat az Alap.

Pénzpiaci eszkdzok
Olyan - dollarban vagy forintban denominalt —, sorozatban kibocsatott,
pénzkovetelésre sz016 eszkozok, amellyel a pénzpiacon kereskednek.

Allampapir

Az allampapir magyar vagy Eurdpai Uniods tagallam, a Magyar Nemzeti
Bank, az Europai Kozponti Bank vagy mdas Eurdpai Unids tagallam
jegybankja 4ltal dollarban vagy forintban kibocsatott,
megtestesitd értékpapir. Az allampapir biztonsagos befektetésnek mindsiil,
mert a névérték és a kamatok megfizetését a kibocsato allam garantalja.

hitelviszonyt

Hitelintézet altal

értékpapirok

forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesito




Hitelintézet altal forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesité értékpapir
minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsatd (az adds) hitelintézet
meghatdrozott pénzosszegnek a rendelkezésére bocsatdsat elismerve arra
kotelezi magat, hogy a pénz (kolcson) Osszegét, valamint kamatozd
értékpapir esetén annak meghatarozott mdédon szamitott kamatat vagy
egyéb hozamat (a tovabbiakban egyiitt: kamat), illetéleg az altala vallalt
egyéb szolgdltatasokat az értékpapir birtokosanak (a hitelezének) a
megjeldlt idében és moédon megfizeti, illetve teljesiti; Ezen értékpapirok
kibocsatasa a kibocsatd hitelintézet forrassziikségletének fiiggvényében
torténik. Fix és valtozé kamatozasy, illetve zérdkuponos értékpapirok
egyarant kibocsatasra keriilhetnek.

Gazdalkodo szervezet altal forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok

Gazdalkodé szervezet altal forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsatd (az ados)
gazdalkodd szervezet meghatarozott pénzosszegnek a rendelkezésére
bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz (kolcson) Osszegét,
valamint kamatozo értékpapir esetén annak meghatarozott modon
szamitott kamatat vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban egyiitt: kamat),
illet6leg az altala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak
(a hitelezének) a megjelolt idében és mddon megfizeti, illetve teljesiti. Ezen
értékpapirok  kibocsdtasa ~a  kibocsaté  gazdalkod6é  szervezet
forrassziikségletének fiiggvényében torténik. Fix és valtozd kamatozast,
illetve zérékuponos értékpapirok egyarant kibocsatasra kertilhetnek.
Jelzaloglevél

A Magyarorszagon, illetve az Europai Uni6 tagorszagaiban, dollarban vagy
forintban kibocsatott jelzalog-hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok.

Kiilfoldi kétvényjellegli instrumentumok
Allamok, véllalatok, hitelintézetek 4ltal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd instrumentumok.

Magyar és kiilfoldi részvények

Az Alap a befektetési politikaban meghatarozott foldrajzi kitettségnek
megfelelGen fejlodo, fejlett és egyéb orszagokban kibocsatott részvényekbdl
a torvényi limiteknek  megfelel6  mértékben  vasarolhat. A
részvénybefektetések magukban foglaljak a letéti igazolasokba (depository
receipts) (American Deposiroty Receipt — ADR, Global Depository Receipt -
GDR), valamint a certifikatba valo befektetést is.

Kollektiv befektetési formak

Az Exchange Traded Fundok (ETF) egyre nagyobb elterjedése révén az
Alap ETF-ekbe is hajland6 befektetni.

Az Eurdpai Unidban bejegyzett Befektetési Alapkezel6 altal kibocsatott és
folyamatosan forgalmazott befektetési jegyek.

Szarmaztatott iigyletek

Az Alap mind szabvanyositott, mind tn. OTC szarmaztatott tigyleteket
kothet. Ezen belill felvehet futures vagy forward long és short poziciot,
vasarolhat és kiirhat egyszer(i és Osszetett opcidkat, vasarolhat warrantokat,
CFD (Contract for Diffrences) {igyleteket kothet. Részvényre sz4lo opcidk
kozil csak szabvanyositott tligyleteket kothet. (warrant vision). A
szarmaztatott tigyletek jelentdsen novelik az Alap volatilitasat, igy
kockazatat.

Az Alap jogosult az altalanos befektetési korlatokat meghaladbéan




befektetni szarmaztatott iigyletekbe.

14. Az egyes portfolidelemek

maximalis, illetve minimalis

vagy tervezett aranya

Az Alap portfolidjaban tarthatd eszkozok minimalis, illetve maximalis

aranya:

Szamlapénz (dollar, forint) 0-100%

Bankbetét (dollar, forint) 0-100%

Pénzpiaci eszk6zok 0-100%

Allampapir 0-100%

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizaban

0-100%
Gazdalkodd szervezetek altal forgalomba hozott, forintban vagy mas

denominalt, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

devizdban denominalt, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0-100%

Jelzaloglevél 0-100%
Kiilfoldi kotvényijellegli instrumentumok 0-100%
Magyar és kiilfoldi részvények 0-100%
Kollektiv befektetési formak (pl: ETF) 0-80*%
ebbdl: Befektetési jegyek 0-5*%
Szarmaztatott eszk6zok, tigyletek* 0-100**%
Minimalis részvénykitettség 0%

* egy adott kollektiv befektetési forma sem haladhatja meg az Alap eszkdzeinek 20%-at
**az Alap eszkozeinek akar 100%-at is fektetheti Szarmaztatott eszkdzokbe, iigyletekbe, melyek
a szarmaztatott jellegiikbdl fakaddan 200%-os maximalis kitettséget eredményezhetnek.

Az Alapra vonatkozd befektetési korlatokat a 78/2014. (II.14.) szamt Korm.
rendelet IV. fejezete, illetve az 1. és 2. szamu mellékletei tartalmazzak.

A szarmaztatott termék értéke jelentGsen valtozhat, ez azt eredményezi,
hogy az Alap vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a tobbi portfolidelem
részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni.

15. A Dbefektetési politika
minden esetleges korlatozasa,
valamint barmely olyan
technika, eszkoz vagy
hitelfelvételi jogositvany, amely
a befektetési alap kezeléséhez
felhasznalhato,
tOkeattétel
korlatozasara, a garancidk és
eszkozok 1jboli felhasznalasara
vonatkozé megallapodasokat és
az alkalmazhaté tOkeattétel
legnagyobb mértékét,
arra, hogy ABA esetében az éves
és féléves jelentés tartalmazza a
6. melléklet XI. pontjanak
megfeleld informaciokat

ideértve a
alkalmazasara,

utalva

Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem
bocsathat ki.

Az Alap nem nyujthat pénzkolcsont, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom
nem vonatkozik a maradéktalanul még ki nem fizetett pénziigyi eszk6zok
vasarlasara.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladasi tigyleteket.

Az Alap nem fektethet be a maga altal kibocsatott befektetési jegybe.

Az Alap nem vasarolhat az Alapkezel$ altal kibocsatott értékpapirt,
valamint az Alapkezeld kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt a
nyilvanos 4arjegyzéssel rendelkezé értékpapirok kivételével, ideértve a
nyilvanos nyilt végli kollektiv befektetési forma altal kibocsatott
értékpapirokat €s a t6zsdére bevezetett értékpapirokat is.

Az Alap nem vésarolhat az Alapkezel6 tulajdondban 1évé pénziigyi
eszkozoket, és nem értékesithet pénziigyi eszkozt az Alapkezel§ részére.

Az Alapnak az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasaival kotott, valamint az
Alapkezel6 altal kezelt egyéb kollektiv befektetési formak, valamint
portféliok egymas kozotti tligyletei esetén az {igylet kotésekor érvényben
1év6 piaci arat dokumentalni kell.

Az alkalmazhato t6keattétel mértékében bekovetkezd valtozasok, valamint
a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak
ujboli felhasznalasi joga, és az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes

Osszege az Alap éves és féléves jelentésében bemutatdsra kertil.

16. A portfolio  devizdlis

kitettsége

Az Alap talnyomo részt dollarban denominalt eszkozokbe fektet, mely
mellett barmilyen egyéb devizaban kibocsatott eszkozt is megvasarolhat.

Az Alapkezel6 a nem dollarban denominalt eszkozokbol fakadd
devizakockdzatot hataridés deviza eladassal igyekszik kikiiszobolni.
Eléfordulhatnak iddszakok, Alap fedezetlen

olyan amikor az




devizapozicidval rendelkezik.

17. Ha a tbéke-, illetve
hozamigéret a befektetési alap
befektetési  politikajaval van

alatamasztva, akkor a mogottes
tervezett tranzakcidk leirasa

Nem alkalmazando

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap azonnali fizet6képessége fenntartdsa érdekében az Alapkezeld az
Alap tekintetében kiemelt figyelmet fordit a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szold 78/2014. (III. 14.) Korm.
rendeletben rogzitett szabalyozas maradéktalan betartasara:

Az Alap eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal
rovidebb futamiddre. Az Alap jogosult a hitelfelvételhez 6vadékot nyujtani.
A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6lo
78/2014. (III. 14.) Korm.
hitelfelvételnek az Alapot terhel$ fizetési kotelezettségre vonatkozo, a

rendelet alkalmazisa sordan nem mindsiil

forgalmazoé 4ltal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi
teljesités lehetdsége.

Az Alap a visszavaltdsi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid
eszkozok és a hitelkeret egyiittes legkisebb aranya: 10%.

19. Azon értékpapirokat
kibocsatdé ~ vagy  garantald
allamok, énkormanyzatok vagy
nemzetkozi
amelyeknek az értékpapirjaiba

szervezetek,

az alap eszkozeinek tobb mint
35 szazalékat fekteti

Az Alap eszkozeinek tdbb mint 35 szazalékat fektetheti a magyar, EGT
vagy OECD allam altal kibocsatott allampapirokba, illetve a Magyar
Nemzeti Bank (1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.), valamint a Magyar
Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt. (1133 Budapest, Pozsonyi ut 56.) Aaltal
kibocsatott értékpapirokba.

A Kezelési szabalyzat készitésének idOpontjdban az alabbi orszagok
tartoznak ide:

Amerikai Egyesiilt Allamok, Ausztrdlia, Ausztria, Belgium, Chile, Ciprus,
Csehorszag, Dénia, Dél-Korea, Egyesiilt Kiralysag, Esztorszag, Finnorszag,
Franciaorszag, Gorogorszag, Hollandia, frorszég, Izland, Izrael, Japan,
Kanada, Lengyelorszag, Lettorszag, Liechtenstein, Litvania, Luxemburg,
Magyarorszag, Malta,
Portugalia, Romania,
Szlovénia, Torokorszag és Uj-Zéland

Mexiko, Németorszag, Norvégia, Olaszorszag,

Spanyolorszag, Svajc, Svédorszag, Szlovakia,

20. A index
bemutatdsa és az  egyes
értékpapirok indexbeli stlyatol
vald
nagysaga

leképezett

eltérésének  maximalis

Nem alkalmazando

21. Azon befektetési alap
befektetési politikaja, amelybe a

befektetési ~ alapba  fektetd
befektetési alap eszkozeinek
legalabb 20 szazalékat

meghaladé mértékben kivan
befektetni

Az Alap nem fekteti, illetve nem fektetheti eszkozeinek tobb mint 80
szazalékat befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv befektetési forma altal
kibocsétott értékpapirokba, igy nem mindsiil befektetési alapba fektetd
alapnak.

22. A cél-AEKBY,
részalapjanak megnevezése, a
cél-ABA

letelepedésére
informaciok

illetve

megnevezése,
vonatkozo

Nem alkalmazando

23. Az adott targykorre
vonatkozd egyéb informacidk,
igy pl. a mogottes
letelepedésére vonatkozo
informaciok, amennyiben az

alapok

Az Alapkezel§ a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt valamennyi feltételt, a
Kezelési Szabalyzat barmely elemét (igy a befektetési politikat és stratégiat
is) jogosult egyoldaltan modositani. A mddositas soran az Alapkezeld a
Befektetd érdekeinek figyelembe vételével koteles eljdrni. A mddositasokrol
(amennyiben a moédositas a Feliigyelet engedélyéhez kotott, akkor az




ABA alapok alapja

engedély birtokdban) az Alapkezeld koteles a BefektetSket tajékoztatni, és a
modositott
téritésmentesen a Befektet6knek atadni. A modositas hatalyba lépésére a

Kezelési Szabdlyzatot kozzétenni, illetve kérés esetén
Kbftv. 139. §-a szerinti, a rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségre vonatkozo
rendelkezések az iranyadoak.

Az Alap a jelen Kezelési szabalyzataban foglalt feltételek szerint jogosult az
eszkozei terhére szarmaztatott tigyleteihez 6vadékot nyujtani.

Az Alap rendelkezhetnek jarulékos likvid eszkdzokkel.

Az Alap értékpapirkdleson tigylet keretében kolcson vehet, vagy kolcson
adhat értékpapirt.

Az Alap eszkozeihez viszonyitott befektetési korlatok szerinti limiteknek
valé megfelelés szempontjabol az egyes értékpapirok Osszes eszkozon
beliili aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az Alap nevében
kolesonadott értékpapirokat, nem kell figyelembe venni azonban a
kolesonvett értékpapirt.

Az Alap a Sajat tékéjének 20%-ot meghaladd részét az aldbbiakban
felsorolasra altal  kibocsatott

értékpapirokba, vagy pénzpiaci eszkozOkbe, az adott intézménynél

keriild  intézmények atruhazhato

elhelyezett betétekbe, illetve az adott intézménnyel kotott OTC
szarmaztatott {igyletekbe fektetheti.

Intézmény neve Székhelye
Unicreditbank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.
OTP BANK Nyrt. 1051 Bp. Nador u. 16.

FHB Kereskedelmi Bank Zrt. 1082 Bp. Ul16i 1t 48.

K&H Bank Zrt. 1095 Bp. Lechner Odon fasor 9.
Budapest Bank Zrt. 1138 Bp. Vaci ut 188.

Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Bp. Akadémia u. 6.
ERSTE Bank Zrt. 1138 Bp. Népfiird6 u. 24-26.
CIB Bank Zrt. 1027 Bp. Medve u. 4-14.

MKB Bank Zrt. 1056 Bp. Vaci utca 38.
Takarékbank Zrt. 1122 Bp. Pethényi koz 10.

ING Bank Zrt. 1068 Bp. Dozsa Gyorgy ut 84/B.
Magyar Nemzeti Bank 1054 Bp. Szabadsag tér 8-9.
Magyarorszagi Volksbank Zrt 1088 Bp. Rakoczi uit 7.

Magyar Nemzeti Vagyonkezel$ Zrt. | 1133 Bp. Pozsonyi ut 56.

A Sajat t6ke 20%-ot meghaladé részét kitevo eszkdzok miatt az Alap a fenti
partnerek fizet6képességének kockazatat futja. Amennyiben az érintett
partner kotelezettségének nem tesz maradéktalanul eleget, ugy ez
hatranyosan befolyasolhatja az Alap Nettd eszkozértékét és a Befektetési
jegyek arfolyamat.Az Alapkezel6 a kollektiv befektetési formdak befektetési
és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 2. § (1)
bekezdés c) pontja alapjan az Alap befektetései soran az alabbi
elérhetdségen szereplé orszagok t6zsdéit, vagy kereskedési platformjait,
mint lehetséges befektetési helyszineket is alkalmazhatja:
http://www.un.org/en/members/index.shtml

24. Szarmaztatott tigyletekkel
kapcsolatos informaciok

24.1. Szdrmaztatott ligyletek
alkalmazasa arra
vonatkozd informacio, hogy a
szarmaztatott ugyletek
alkalmazaséra fedezeti célbdl
vagy a befektetési célok

megvalositasa érdekében van

esetén

Az Alap befektetési céllal kothet szarmaztatott iigyleteket.



http://www.un.org/en/members/index.shtml

lehetdség

24.2. A szarmaztatott termékek,
illetve a szarmaztatott tigyletek
lehetséges kore

Az Alap jogosult az altalanos befektetési korlatokat meghaladdan befektetni
szarmaztatott tigyletekbe.

Az Alap mind szabvanyositott, mind tn. OTC szarmaztatott tigyleteket
kothet. Ezen belill felvehet futures vagy forward long és short poziciot,
vasarolhat és kiirhat egyszer(i és Osszetett opcidkat, vasarolhat warrantokat,
CFD (Contract for Diffrences) iigyleteket kothet. Részvényre sz6lé opciok
kozil csak szabvanyositott tigyleteket kothet. (warrant vision). A
szarmaztatott tigyletek jelentdsen novelik az Alap volatilitasat, igy
kockazatat.

Szarmaztatott {igyletnek tekintjiik az értékpapirokra, értékpapirokon
alapulé t6zsdei szabvanyositott szarmaztatott termékekre, kamatldbra,
devizara kotott hataridds, opcids és swap-tigyleteket. Nem mindsiilnek
hataridés {iigyletnek azok az figyletek, amelyek a t6zsdei prompt
illetve 6 idét
tartalmaznak, valamint a jegyzések és az aukcion kotott tigyletek.

Az Alap kothet olyan szarmaztatott ligyletet is, amelyet a kockazat
csokkentése és/vagy a likviditas javitdsa és/vagy az Alap hozamanak
novelése érdekében sziikségesnek tart. Az Alap szarmaztatott tigyletet
kizardlag befektetési szolgaltatdval, pénzintézettel, intézményi befektetvel

igyleteknél, tézsdenapnal nem hosszabb teljesitési

és elszamoldhazzal kothet.

243. Azon jogszabalyhely
megjelolése, amelynek alapjan a
befektetési alap
lehet6séggel élt

eltérési

Nem alkalmazando

24.4. A szarmaztatott {igylettel
kapcsolatos befektetési korlatok

Az Alap - szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott - teljes
nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg - az alabbi szorzéval
korrigalt értéken figyelembe véve - az Alap nettd eszkozértékének a
kétszeresét, illetve a korrekcié nélkiili az Alap nettd eszkozértékének a
nyolcszorosat.

Az Alap nettd pozicidjanak szamitasdhoz az alabbi szorzokat kell
alkalmazni:

- deviza eszk0zok esetében: 0.25,

- 3 évnél hosszabb hatralévé futamidejii kotvény, kamatlab pozicid
esetében: 0.25,

- 1-3 év kozotti hatralévé futamideji kotvény, kamatlab pozicio
esetében: 0.15,

- 1 évnél rovidebb hatralévd futamidejii kotvény, kamatlab pozicio,
az Alap kibocsatasi devizajaban, folydszamlan elhelyezett 6sszegek,
kovetelések esetében: 0.10,

egyéb pénziigyi eszkozok esetében: 1.00.

245. Az egyes eszkdzokben

meglévé pozicidk nettdsitasi

szabalyai

Az Alap szarmaztatott iigyletek figyelembevételével, korrekcid nélkiil
szamitott teljes nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az Alap
netté eszkozértékének nyolcszorosat, illetve a 24.4 pontban bemutatott
korrekciot kovetSen a sajat téke kétszeresét.

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkdzeiben meglévo
nettdsitott kockazati kitettségek abszolut értékeinek Osszegét kell érteni. Az
Alapnak az egyes eszkdzokben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az
adott eszkoz aktualis értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapulo
iigyletekben meglévo kitettségek
egybeszamitasaval kell megallapitani, gy hogy az ellentétes iranyu
ugyletekben 1év kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az Alap
teljes nettdsitott kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valé megfelelés
szempontjabol az Alap eszkozeiben meglévl devizakockdzatok fedezése

szarmaztatott értékének




céljabdl kotott szarmaztatott tigyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

Az Alapnak az egyes eszkozeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége
nem haladhatja meg a kollektiv befektetési formdk befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl szol6 78/2014. (I11.14.) Korm. rendeletben vagy az
Alap kezelési szabalyzataban az adott eszkdzre megallapitott befektetési
korlatokat. E szabdly alkalmazasa soran figyelembe kell venni azt, ha egy
atruhazhato értékpapir vagy pénzpiaci eszkéz az adott eszk6zon alapuld
szarmaztatott igyletet is tartalmaz.

A befektetési korlatoknak valé megfelelés szempontjabol az értékpapirra,
devizara kotott hataridés tigyleteket az alapul szolgald eszkdz piaci
arfolyaman, az opcids szerzédéseket pedig az alapul szolgald eszkoz piaci
arfolyama és az opcio deltatényezdjének szorzataként kell figyelembe
venni.

A tézsdei hataridés tigyleteket és a tézsdén kiviili hataridds {igyleteket az
alapul szolgald eszkoz és az tigylet altal generalt fiktiv vagy valos
pénzaramlas Osszetételeként kell kezelni.

A devizak, az azonos jogokat megtestesit6 értékpapirok, valamint az azonos
devizara, illetve befektetési eszkdzre és lejaratra szolé szarmaztatott
iigyletek, opcidk hosszt (rovid) pozicidinak a rovid (hosszt) pozicidkkal
szembeni tObblete az adott befektetési eszkdz nettd pozicidja. Az
Alapkezel6 a devizaban, illetve befektetési eszkozben meglévé nem
szarmaztatott hossz (rovid) poziciét az ugyanezen devizan, illetve
befektetési eszkozon alapulé rovid (hosszt) szarmaztatott pozicidval
szemben, valamint a szdrmaztatott - ugyanazon alapul szolgaldé eszkozben
meglévé - hosszu és rovid pozicidkat egymassal szemben nettdsithatja. A
nettd poziciot devizanemenként is meg kell allapitani. A hitelfelvétel
ovadékaul szolgaldé vagy kolesonadott értékpapirok nem nettosithatok
szarmaztatott rovid poziciéval. Az Alap szarmaztatott iigylet, illetve
kolesonvett értékpapir eladasa titjan nettd eladasi poziciot vehet fel.

24.6. Az indexekben, egyéb
Osszetett eszkdzokben meglévo

poziciok kezelése

Az Alapnak az egyes eszkozeiben meglévé nettositott kockazati kitettsége
nem haladhatia meg a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairol szol6 78/2014. (III. 14.) Korm. rendeletben vagy az
Alap kezelési szabélyzatdban az adott eszkdzre megallapitott befektetési
korlatokat. E szabaly alkalmazasa soran nem kell figyelembe venni az
indexhez kotott szarmaztatott {igyleteket.

A befektetési korldtoknak valé megfelelés szempontjabol az indexre kotott
hataridés tigyleteket az alapul szolgald eszkdz piaci arfolyaman, az opciods
szerz6déseket pedig az alapul szolgald eszkoz piaci arfolyama és az opcid
deltatényezojének szorzataként kell figyelembe venni.

Az indexre szolé szarmaztatott tigylet nettdsithaté az indexkosarban
szerepld értékpapirokkal, ha az értékpapirok Gsszetétele legaldbb 80%-ban
fedi az indexkosar Osszetételét.

Az Osszetett szarmaztatott ligyleteket az alaptermékekre felbontva kell
kezelni.

24.7. Az
felhasznalni

értékeléshez
kivant
arinformacidk forrasa

A portfolié elemeinek értékeléséhez a T napra érvényes piaci arfolyamokat
kell hasznalni. Forrasként alkalmazhatoak a kovetkezd elektronikus
informacidszolgaltatd rendszerek, illetve gazdasagi szaklapok: Bloomberg,

Reuters, az MTI-ECO online oldala, Magyar Tékepiac, Napi Gazdasag, stb.

24.8.
szdrmaztatott ligylet jellemzdi,

befektetési
kiilonboznek a

Amennyiben azon
amelybe a
befektet,

jogszabaly altal a szarmaztatott
tigyletekre

alap

vonatkozdan

meghatdarozott altalanos

Nem alkalmazando




jellemzOktdl, az erre vonatkozd
figyelemfelhivas, meghatarozva
az adott szarmaztatott iigylet
jellemzdit és kockazatat

249. Az adott targykorre
vonatkozd egyéb informaciok

Nem alkalmazando.

25.
specidlis rendelkezések

Ingatlanalapra vonatkozo

25.1. Annak megjelolése, hogy

hozamtermel6 vagy
értéknovekedési céllal
kivalasztandd ingatlanokba

fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazando

25.2. Annak megjelolése, hogy

milyen funkcidju (lakas,
kereskedelmi, ipari stb.)
ingatlanokba fektet az
ingatlanalap

Nem alkalmazando

25.3. Annak megjelolése, hogy
mely orszagokban fektet be az
ingatlanalap

Nem alkalmazando

254. Egy
ingatlanhoz kapcsol6dé vagyoni

ingatlan, illetve

értéki jog értékének maximuma
Osszegszertien

Nem alkalmazando

25.5. Egy ingatlan, illetve
ingatlanhoz kapcsol6dd vagyoni

értéki jog értékének maximuma

Nem alkalmazando

az 0sszes eszkozhoz
viszonyitottan
25.6. Az épités alatt all6 | Nem alkalmazandd

ingatlanok maximum arénya

25.7. Az ingatlanalapra haruld
kockdzatok

Nem alkalmazando

25.8. Az ingatlanalapra haruld
kockazatok kezelésének mddja,
a kockazatkezelés stratégiaja és
megvaldsitdsanak fébb elvei

Nem alkalmazando

259. Az alap nyilvantartasba

Nem alkalmazando

vételét megel6z6 forgalomba

hozatal kapcsan tortént

apportalas esetén az

apportalandé ingatlanok

részletes bemutatdsa

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezdk, | Jelen pontban a befektetési jegyek tulajdonosait terhelé f6bb kockazatok

valamint annak bemutatasa,
hogy az ABAK hogyan felel
meg a 16. § (5) bekezdésben
eldirt feltételeknek

keriilnek bemutatdsra. Az Alapkezel6 felhivija a figyelmet, hogy a
kockazatok teljes korti felsoroldsara nincs modd, ebbdl kovetkezden
el6fordulhatnak a befektetSket érintd tovabbi kockazati helyzetek.
Az Alap Befektetési
felfiiggesztése

jegyeinek  folyamatos forgalmazasanak
Amennyiben az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa felfiiggesztésre
keriil akkor az Alap befektet6i nem tudnak vasarolni és visszavaltani

befektetési jegyeiket. A felfliggesztés szabdlyait a Kbftv. 113. — 116. §-ai




tartalmazzak részletesen.

Az Alap illikviddé valt eszkozeinek elkiilonitésére vonatkozo kockazat
Az Alapkezel a Kbftv-ban rogzitett szabalyok szerint donthet az Alap
illikviddé valt eszkozeinek elkiilonitésér6l. Az Alapkezeld az Alap
befektetési jegyeinek forgalmazasat az elkiilonitésrél szolo dontés
kozzétételével egy idSben, az elkiilonités végrehajtasaig felfliggeszti.

Az LIL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek nem visszavalthatoak,
kivéve, ha az Alapkezelé felajanlja a lehetGségét €s a Befektetd hozzajarul
ahhoz, hogy a visszavaltas ellenértékét az Alapkezel6 az ,IL” sorozatjellel
ellatott befektetési jegyek mogottes eszkozeivel teljesitse. Az illikvid
eszkozok elkiilonitésének részletes szabalyait a Kezelési Szabélyzat V.30.
pontja tartalmazza.

Politikai, gazdasagi kornyezet

A célorszagok, - amelyekbe az Alap befektetései iranyulnak - mindenkori
politikai stabilitasa, helyzete id6rél-idére megvaltozhat. Az egyes orszagok
kormanyai hozhatnak olyan dontéseket, melyek negativan befolyasolhatjak
az Alap mikodése soran ezen orszagokban megszerzett befektetéseinek
értékét, és az ezen befektetések nyilvantartasara szolgal6é devizak forinttal
szembeni arfolyamat. A magyar, illetve a kiilféldi kormanyok, valamint az
egyes célorszagok nemzeti bankjainak politikdja és intézkedései jelentds
hatassal lehetnek az Alap eszkdzeinek hozamara és az {izleti életre
altalaban, igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott
értékpapirok jellemzéen az Alap portfolidjaban szerepelhetnek. A
célorszagok gazdasagi novekedése, kiilgazdasagi pozicidja,
arfolyampolitikaja, koltségvetési hidnydnak mértéke és kamatszintje az
Alap Netto6 eszkozértékét befolyasolja, és igy kedvezébtlendil is érintheti. Az
Alapkezel6 legjobb tudasa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni
mindennemt negativ hatasnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap
Nett6 eszkozértékét.

Inflacio, kamatlabak

Mivel az Alap értékpapir-portfolidjaban hitelviszonyt megtestesit és egyéb
kamatjellegii jovedelmet nyujtd értékpapirok is helyt kaphatnak, igy az
altaluk nyujtott hozam-arfolyam jelentésen befolyasolja az Alap altal elért
hozamot. Az adott orszdgban az inflaciés nyomas erdsddése kapcsan,
politikai vagy altalanos gazdasagi bizalmatlansag esetén, altalanos
tékekivonas fellépésekor az adott hitelviszonyt megtestesité és egyéb
kamatjellegii jovedelmet biztositd értékpapirok hozama révid idén beliil
jelentésen emelkedhet, és ezzel egyidejlileg — 1évén ezen instrumentumok
hozama mindig a piaci kamatldbaktdl fiigg — az Alap Nettd eszkozértékére
negativ hatassal lehet. Az Alapkezel6 legjobb tudasa szerint igyekszik
elkeriilni, illetve elébe menni mindennemii negativ hatasnak, amely
negativan befolyasolhatja az Alap Nett6 eszkozértékét.

Ertékpapir kibocsatok

Az Alap portfolidjaban 1évé értékpapirok kibocsatéi - kedvezdtlen
esetekben - rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cs6d, vagy
felszamolasi eljards ala keriilhetnek, amely az Alap portfolidjat és a
BefektetOket a hozamok elmaraddasa, arfolyamveszteség, vagy alacsony
piaci érték formajaban hatranyosan érintheti. Az Alapkezeld legjobb tudasa
szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni mindennemii negativ
hatasnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap Nett6 eszkozértékét.

Adoézasi kockazat




A Befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadd szabalyok és a
befektetési alapok addzdsdra vonatkozo elSirdsok a jovében valtozhatnak.
Az Alap ki van téve az esetlegesen bekovetkez6 adopolitikai valtozasoknak
(pl.: addemelés, Gij adénem bevezetése, biinteté ado6 bevezetése).

Arazasi kockazat
A befektetd a Befektetési jegyekre iranyulé megbizas leaddsakor nem ismeri
annak teljesitéskori arfolyamat.

Szarmaztatott ligyletek

Az Alap szarmaztatott alap, igy a derivativ eszkdzok kezelése és jelenléte
kiemelt fontossaggal bir. Az Alap mind szabvéanyositott, mind un. OTC
szarmaztatott ligyleteket kothet. Ezen beliil felvehet futures vagy forward
long és short pozicidt, vasarolhat és kiirhat egyszerii €s Osszetett opcidkat,
vasarolhat warrantokat, CFD (Contract for Diffrences) {ligyleteket kothet.
Részvényre sz0l6 opciok koziil csak szabvéanyositott tigyleteket kothet.
(warrant vision).

Szeretnénk felhivni a Tisztelt Befektetok figyelmét, hogy a szdrmaztatott
iigyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockdzatot hordoznak
magukban, mint a tékedttétellel nem rendelkezd befektetési formdk. Ezen
kockazatok ugyan befektetési technikakkal csdokkenthet6k, azonban teljesen
meg nem sziintethet6ek.

Partner kockazat

Tekintettel arra, hogy az Alap egy adott intézménnyel szembeni, az adott
intézmény altal kibocsatott atruhazhato értékpapirokba — ide nem értve a
kollektiv befektetési formakat - vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténd
befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, eredd
Osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20
szazalékat, ezért felhivjuk a BefektetSk figyelmét arra, hogy fennall annak a
veszélye, hogy a partner nem teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni az tigylet
soran a kotelezettségeit.

Az Alap megsziinésének kockazata

A nyilvanos nyilt végli befektetési alapot az alapkezel6 koteles
megszlintetni, amennyiben az alap Sajat t6kéje harom hénapon keresztiil
atlagosan nem éri el a htiszmillié forintot.

Arfolyamkockézatok

- devizdk drfolyamkockdzata: Az egyes devizak egymashoz viszonyitott
arfolyama a gazdasagi-, illetve a mindenkori kereslet-kindlati
viszonyok, valamint a jegybanki intervencio, illetve spekulativ
befektet6i dontések kovetkeztében valtozik. Ennek eredményeképpen
az Alap eszkOzeinek az egyes devizakban kifejezett értéke forintra
konvertalva az adott deviza és a forint kozotti arfolyam ingadozasatol
fliggben valtozhat. Ezdaltal a Befektetési jegyeket megvasarld
Befektet6knek bizonyos esetekben az Alap portfolidjat alkotd egyedi
értékpapirok devizanemeinek forinttal szemben meghatarozott
arfolyam-ingadozasanak kockazataval kell szembenézniiik, mely adott
esetben negativan érintheti a Nettd eszkozértéket. Az Alapkezeld
legjobb tudasa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni
mindennemi negativ hatdsnak, amely negativan befolyasolhatja az
Alap Netto eszkozértékét.

- kotvények, illetve hitelviszonyt megtestesito eszkozdk kockdzata: az
Alap portfolidjdban — a befektetési politikdban meghatarozott keretek




kozott — tarthato kotvények arfolyama érzékeny lehet a f6bb gazdasagi
folyamatok valtozadsara, igy kiilondsen az inflacidé novekedésére, a
kibocsaté allam koltségvetési hianyanak novekedésére, a kibocsatd
allam teljes allamadodssaganak novekedésére. Ezen tényezOk akar
kiilon, akar egyszerre jelentés mértékben novelhetik az adott eszkoz
kockazatat, igy csokkentve annak arfolyamat.

- hatarid6s iigyletek kockdzata: az Alap portfolidjaban — a befektetési
politikaban meghatarozott keretek kozott — tarthatd hataridds tigyletek
arfolyama érzékeny lehet a mogottes termék mindenkori aktualis
arfolyamanak, illetve a kamattartalmanak valtozasara.

- részvény iigyletek kockdzata: a részvények arfolyamvaltozasa igen
kedvezétleniil érintheti egy adott Alap értékét és hozamat. Az
Alapkezel6 legjobb tudasa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe
menni mindennemt negativ hatasnak, amely negativan érintheti az
Alap Nett6 Eszkozértékét.

- Felhivjuk a figyelmet arra, hogy amennyiben a befektet6é gyenge forint
drfolyam mellett vdsdrol befektetési jegyet, és a forint drfolyama
erdsédik a Dbefektetés denomindcidjat jelenté devizdval szemben
tovdbbd a befektetonek erds forint drfolyam mellett keriil
visszavdltdsra a befektetési jegye, akkor jelentés veszteséget
szenvedhet el.

Jogi, szabalyozasi kornyezet valtozasanak kockazata

Fenndll annak a veszélye, hogy a jogi, szabalyozasi kornyezetben olyan
valtozas(ok) mennek végbe, amely(ek) hatranyosan érintik az Alap
vagyonat, illetve hozamat, illetve mas modon hatranyos mddon érinti a
befektetési jegyek tulajdonosait. Ilyen eset kovetkezménye lehet, hogy az
Alap befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa nem biztositott. Szintén
felmeriil6 kockazat lehet a kezelési szabalyzat megvaltoztatasabol eredd
kockazat.

Lekotott betétek kifizetésének elmaradasabol fakado kockazat

A Dbefektetési politikaban foglaltak szerint az Alap eszkozei egy részét
lekotott betétben tarthatja, ugyanakkor ebben az esetben felmeriilhet annak
a kockazata, hogy a partner a betét lejartaval a kamattal ndvelt
kotelezettségének nem tud eleget tenni.

Orszagkockazat

A Dbefektetési politikaban foglaltak szerint az Alap eszkozei egy részét
Eurodpai Unio tagorszagaiban, illetve mas orszagokban, dollarban vagy mas
devizaban kibocsatott allampapirokban tarthatja. A kibocsaté orszagok
altalanos gazdasagi kockazatanak, orszagkockazatanak (CDS feldr)
novekedése hatranyosan érintheti az Alap vagyonat, annak hozamat.

Hitelkockazat

A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap eszkozei egy részét
vallalatok altal kibocsatott kotvényekben, hitelt megtestesité eszkdzokben
tarthatja. Az adott vallalat hitelkockdzatanak novekedése — mely egyben a
kamat- és tOketOrlesztések elmaradasaval, a kibocsatd csédjével jarhat -, az
adott kotvény vagy egyéb eszkdz értékének jelentds értékvesztését
okozhatja.

Jelzaloglevelek kockazata

A Dbefektetési politikaban foglaltak szerint az Alap eszkdzei egy részét
jelzaloglevelekben tarthatja. Jelzdloglevelek esetében a nyilvanvald
kockazatok -  hitelkockazat, kibocsatéi  kockazat, kamat- és




arfolyamkockdzat — mellett egy kozvetett kockdzat is felmeriilhet. A
ugyanis a altal kihelyezett
jelzaloghitelekbdl fakadd kovetelések jelentik. Amennyiben a jelzaloghitel
adosa kotelezettségének nem tud eleget tenni, ugy fennallhat a kamat- és
tOketorlesztés elmaradasa, ami negativan hathat a jelzaloglevelek értékére.

jelzéloglevelek fedezetét jelzalogbank

Jegyzési idszak korabbi lezarasanak kockazata

Mivel az Alapkezeld a jegyzést a meghirdetettnél korabban is lezarhatja, és
a jegyzés csak akkor érvényes, ha a jegyzett Osszeg az értékpapirhoz
kapcsolddé iigyfélszamlan rendelkezésre all valamint Ugyfél altal alairt
jegyzési iv Forgalmazdhoz megérkezett, ezért a befektetének atutalas esetén
a jegyzés lezarasanak kockazatat is viselnie kell. Amennyiben ugyanis a
jegyzési szandék kinyilvanitdsa és a jegyzett Osszeg szamlara érkezése
kozott egy munkanapnal hosszabb id6 telik el, és ezalatt az Alapkezel6 a
jegyzést érvényesen lezarja, ugy az {ligyfélszamlara ez utan érkezett
Osszegeknek megfeleld jegyzések nem érvényesek.

Esetleges aluljegyzés kockazata
Amennyiben a jegyzési eljaras soran a befektet6k nem jegyzik le a
kibocsatasra meghirdetett minimalis értékpapir mennyiségét, a kibocsatas
meghitisul, az Alap nem jon létre

26.1. Az ABA likviditasi
kockazatanak kezelése,
visszavaltasi  jogok és a
befektetékkel kotott
visszavaltasi ~ megallapodasok

leirdsa, utalva arra, hogy ABA
esetében az éves és féléves
jelentés  tartalmazza a 6.
melléklet X. pontjanak
megfeleld informaciokat

Likviditasi kockazat

Bar a nemzetkozi befektetési kornyezet az Altalanos globalizacio
eredményeképpen alapvetSen az értékpapir piacok likviditasi helyzetének
novekedése iranyaba hatott, a magyar értékpapirpiac likviditasa még nem
éri el a fejlett t6kepiacok szintjét, s altalanossagban ugyanez mondhaté el
valamennyi régios értékpapirpiacrél is. Eszkdzcsoportokra kivetitve
likviditasi kockazat léphet fel a részvénypiacokon tulmenden a kotvény-,
valamint a devizapiacokon is. A likviditasi kockazat az Alap szabad
pénzeszkozeinek befektetése esetén is korlatozo tényezd lehet. Emellett az
értékpapirok arat az erésen ingadozé piaci kereslet és kindlat fokozottan
képes befolyasolni, ami az Alap Netto eszkozértékén keresztiil hat a
Befektetési jegyek arfolyamadra. A likviditds hidnya az Alapra kedvezétlen
hatast gyakorolhat, melynek mértéke mindig az aktualis tOkepiaci helyzet
fiiggvénye. Az Alapkezel6 legjobb tudasa szerint igyekszik elkertilni, illetve
elébe menni mindennem? negativ hatasnak,
befolyasolhatja az Alap Nettd eszkozértékét.

A Befektetési jegyek tulajdonosai a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasa keretében jogosultak a Befektetési jegyeik napi Nettd
eszkozértéken valo visszavaltasara a forgalmazasi helyen az Alap Kezelési
Szabalyzatdban meghatarozott feltételek szerint. Az Alap kiilonds
visszavaltasi jogot nem biztosit egyetlen befektetonek sem.

Az Alap éves és féléves jelentés tartalmazza az Alap nem likvid
eszkozeinek aranyat, az adott
kapcsolatban ~ kotott  megallapodésok,
kockézatkezelési rendszerek bemutatasat.

amely negativan

likviditaskezeléssel
alkalmazott

idészakban a
illetve az

V. Az eszkozok értékelése

27. A eszkozérték
megéllapitdsa, kozzétételének
helye és ideje, a hibas nettd
eszkozérték
kovetendd eljaras

nettd

szamitas esetén

Az Alap Netto eszkozértékének szamitasa és kozzététele a Kbftv. 124. - 126.
§-ai alapjan torténik. A Befektetési alap Nettd eszkozértéke és az egy
Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozérték minden forgalmazas-elszamolasi
napra megallapitdsra, és a megallapitds napjat kovetd munkanapon a
Feliigyelet altal tizemeltetett honlapon (www.kozzetetelek.hu), illetve az
Alapkezel6 (www.dialoginvestment.hu) honlapjan kozzétételre keriil.

Az Alap nettd eszkozértéke szamitdsdban bekOvetkezett hiba esetén az



http://www.kozzetetelek.hu/
http://www.dialoginvestment.hu/

Alapkezel6 a Kbftv. 126. §-a alapjan az aldbbiak szerint jar el.

A Dbefektetési alap nettd eszkozértéke szamitdsdban bekovetkezett hiba
esetén a hibas nett6 eszkozértéket a hiba feltardsat kovetd legkozelebbi
nettd eszkozérték megallapitaskor a hiba bekovetkezésének idSpontjara
visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke
meghaladja a befektetési alap nett6 eszkozértékének egy ezrelékét. A javitas
soran a megallapitott hiba bekovetkezésének id6épontjaban érvényes
mértékének megfeleléen kell mddositani a nettd eszkozértéket minden
olyan napra vonatkozoan, amelyet a feltart hiba a késébbiek soran érintett.
A javitott nett6 eszkozértéket kozzé kell tenni.

Nem mindsiil hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkozlés, amely
nem a befektetési alapkezel6 vagy a letétkezel6 érdekkorében meriilt fel,
feltéve, hogy a befektetési alapkezeld és a letétkezeld a téle elvarhato
gondossaggal jart el a netto eszkdzérték megallapitasa soran.

Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas nett6 eszkozértéken keriilt sor, a
hibas és a helyes nett6 eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti
kiilonbséget a befektetével 30 napon beliil el kell szdmolni, kivéve, ha

a) a hibas netté eszkozérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre juto
forgalmazasi ar kiilonbség mértéke nem éri el a helyes netto
eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy
ezrelékét, illetve — ha a kezelési szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz
meg — a kezelési szabalyzatban megallapitott értéket,

b) a hibas és a helyes nett6 eszkozértéken szamitott forgalmazasi ar
kiilonbségébdl szarmazo elszamolasi kotelezettség Osszegszertien nem
haladja meg befekteténként az egyezer forintot, illetve — ha a kezelési
szabalyzat ennél kisebb értéket hatdroz meg — a kezelési szabalyzatban
megallapitott dsszeget, vagy

) a befektetési alapkezeld a nettd eszkozérték-szamitasaban feltart hiba
esetén, annak javitdsa eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi
araban keletkez6 kiilonbségbdl adodé elszamolasi kotelezettség kapcsan
a befektet6t terheld visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez
esetben a Dbefektetési alapot ért vagyoncsokkenést a befektetési
alapkezel§ vagy a letétkezel8 potolja a befektetési alap szdmara.

28. A portfdli6 elemeinek
értékelése, az értékelési
eljardsnak és az eszkozok
értékelése soran hasznalt

arképzési modszernek a leirasa,
beleértve a nehezen értékelhetd
eszk0zOk értékelése soran a 38.
§-nak megfeleléen alkalmazott
modszereket

Az Alap eszkozeinek filiggetlen értékelését a Letétkezel6 végzi, a
Letétkezeld latja el kiils6 értékbecsléi feladatot, aki az értékbecslést
partatlanul, valamint megfelel6 szakértelemmel, koriiltekintéssel és
gondossaggal végzi.

A Letétkezel6 az Alap Netto eszkozértékét a tulajdonaban 1év6 befektetések
piaci értéke alapjan dollarban hatarozza meg, az Alapot terhel$ koltségek
levonasa utan, minden Banki munkanapon.

Az egy befektetési jegyre jutd Netto eszkozérték az Alap mindenkori Netto
eszkozértékének és a befektetési jegyek darabszamanak hanyadosa. A T
napi Netto eszkozértéket a Letétkezel6 T munkanapon allapitia meg a
kovetkez6 adatok figyelembe vételével:

- T napi arfolyamokkal kalkulalt, T nap 12 draig tudomasara jutott T-1
kotésnapi tranzakcidk alapjan Osszedllitott eszkézallomany T napra
szamolt piaci értéke T napig elhatarolt folyamatos dijak (alapkezel6i,
letétkezeldi, konyvvizsgaldi, feliigyeleti dijak)

- T-1 nap 16 6raig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek

- T-1 nap 16 déraig ismertté valt kovetelések

- T-1 napon forgalomban 1év§ befektetési jegy darabszam (a KELER-ben
nyilvantartott befektetési jegyek mennyisége)

A portfolio elemeinek értékelése, az értékelés alapja:
Foly6szamla




A folyészadmlan 1évd eszkozok T napig megszolgalt kamata és a T-1 napi
zardallomany keriil elszamolasra, majd a tényleges havi zarlat alapjan kertil
sor az esetleges korrekcio elszamolasara.

Uton 1évé pénzek

1. Eladaskor, vételkor a fenndlld kovetelések, kotelezettségek T-1 napi
varhato értékét hozza kell adni, vagy le kell vonni az eszkozok értékébol.
Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres titon érvényesithetd koveteléseket
nem lehet a Nettd eszkdzérték meghatarozasakor figyelembe venni.

2. Az Alap altal kibocsatott sajat befektetési jegyeinek T-1 napig tortént
forgalmazasabdl fakado kovetelések/kotelezettségek egyenlegét hozza kell
adni/le kell vonni az Alap eszkozeinek értékébdl.

Lekotott betét

A lekotott betétek esetében a betét Osszegét T napig megszolgalt
kamatokkal egyiitt kell figyelembe venni a Netto eszkozérték szamitdsa
soran.

Kamatozé értékpapirok

A kuponfizeté nem diszkont értékpapirok esetében az értékelésnél T napig
felhalmozott kamattal kell a kovetkez6 nettd arfolyamok koziill a
legfrissebbet figyelembe venni. Amennyiben tobb legfrissebb arfolyamadat
is publikalt ezek koziil ugyanarra a napra, ugy az alabbi sorrendet is
figyelembe kell venni:

- A magyar értékpapirok esetén az elsédleges arjegyz6i rendszer (AKK)
legutolso elérhet6 kozép arfolyama.

- Az értékpapir jellemz6 piacanak adatszolgaltatdja (Bloomberg, Reuters,
napilapok, stb.) altal kozolt, az értékelést megel6z6 legutolsd elérhetd
arfolyam (16:00-16:15 kozott)

- A legfrissebb elérhetd t6zsdei zardarfolyam (amennyiben 16:30 6raig az
adott napi zardarfolyam elérhetd)

- Az utols¢ iizletkotés arfolyama.

Diszkont dllamkotvényeket (kincstdrjegyeket) az alabbiakban felsoroltak koziil a
legfrissebb arfolyam alapjan szamitott hozamokkal kalkulalt jelenértéken
kell értékelni. Amennyiben tobb legfrissebb arfolyamadat is publikalt ezek
koéziil ugyanarra a napra, igy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:

- A magyar értékpapirok esetén az elsédleges arjegyzGi rendszer (AKK)
legutolso elérhet6 kozép arfolyama.

- Az értékpapir jellemz6 piacanak adatszolgaltatdja (Bloomberg, Reuters,
napilapok, stb.) altal kozolt, az értékelést megel6z6 legutolséd elérhetd
arfolyam (16:00-16:15 kozott)

- A legfrissebb elérhet6 t6zsdei zardarfolyam (amennyiben 16:30 6raig az
adott napi zaréarfolyam elérhetd)

- Az utolso tizletkotés arfolyama.

Egyéb diszkont értékpapirok esetén az értékelés alapja a kovetkezd arfolyamok
alapjan szadmitott hozamokkal kalkulalt jelenértékek koziil a legfrissebb.
Amennyiben tobb legfrissebb arfolyamadat is publikalt ezek koziil
ugyanarra a napra, ugy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:

- Az értékpapir jellemzd piacanak adatszolgaltatdja (Bloomberg, Reuters,
napilapok, stb.) altal kozolt, az értékelést megel6z6 legutolsé elérhetd
arfolyam (16:00-16:15 kozott)

- A legfrissebb elérhetd t6zsdei zardarfolyam (amennyiben 16:30 6raig az
adott napi zardarfolyam elérhetd)

- Az utolsd iizletkotés drfolyama.




Befektetési jegyek
Az értékelés alapja a legutolso elérhetd vételi/visszavaltasi arfolyam.

Részvények

Részvényeket az alabbiakban felsoroltak koziil a legfrissebb arfolyamon kell
értékelni. Amennyiben tobb legfrissebb arfolyamadat is 16:30 6raig elérhetd
ezek koziil ugyanarra a

napra, ugy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:

- Az értékpapir jellemzd tézsdéjének értékelés tézsdenapi hivatalos zard
arfolyama.

- Az értékpapir jellemz6 piacanak adatszolgéltatdja (Bloomberg, Reuters,
napilapok stb.) altal kozolt az értékelést megel6z6 legutolsd elérhetd
arfolyama (16:15-16:45 kozott)

- Befektetési vallalkozo altal jegyzett arfolyam,

- az utolso iizletkotés arfolyama

Ertékpapir kolcsoniigylet

A Kkolcsonvevd szerepelteti konyveiben sajatjaként az értékpapirt, a
kolcsonbe ado értékelési kiilonbozetként mutatja ki kovetelését. Kolcsonbe
adott értékpapir: A kolcsonzési dijat esedékességkor egy Osszegben vagy a
futamidd alatt elosztva kell kimutatni. A kolcsonbe adott értékpapirra
vonatkozd kovetelést a papir aktudlis piaci dran szamitott kovetelésként
kell szamitasba venni. Kolcsonbe vett értékpapir: A kolcsdnbe vett
értékpapirral szemben a papir visszaszolgaltatasaig piaci aron szamitott
kotelezettségként kell figyelembe venni.

Deviza
Az Alap devizajatol eltéré, mas devizdban denominalt eszkozoket,
koveteléseket, stb. az Alap bazisdevizajara kell atszamitani a kovetkezd
arfolyamok valamelyikén az alabbi sorrendben:
- A Reuters altal 16.35-kor publikalt arjegyzdi atlagar
- A Magyar Nemzeti Bank hivatalos devizaarfolyama
- A Letétkezel§ aktudlis kozép arfolyama. Amennyiben valamely
devizara nincs hivatalos arfolyam, gy az adott devizanem USD vagy
EUR keresztarfolyama (Reuters 16:30) és az USD/HUF vagy EUR/HUF
keresztarfolyambol szamolt arfolyamon kell értékelni.
- A deviza jellemzd piacanak adatszolgéltatdja (Reuters, Bloomberg,
napilapok stb.) altal kozolt az értékeléskori legutolsé elérhetd arfolyama

ETF-ek és Letéti igazolasok

Az ETF-eket és Letéti igazolasokat (GDR, ADR) az alabbiakban felsoroltak
koziil a legfrissebb arfolyamon kell értékelni. Amennyiben tobb legfrissebb
arfolyamadat is 16:30 draig elérhet6 ezek koziil ugyanarra a napra, ugy az
alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:

- Az értékpapir jellemz6 t6zsdéjének értékelés tézsdenapi hivatalos
zaro arfolyama.

- Az értékpapir jellemzd piacanak adatszolgaltatdja (Bloomberg,
Reuters, napilapok stb.) altal kozolt az értékelést megel6z6
legutolsd elérhetd arfolyama (16:15-16:45 kozott)

- Befektetési vallalkozd éltal jegyzett arfolyam,

- az utolso iizletkotés arfolyama

A szarmaztatott ligyletek értékelését a 29. pont tartalmazza.

29. A szarmaztatott tigyletek
értékelése

Szarmaztatott iigyletek
Hatdridds iigyletek




Az értékelés napjan az Osszes poziciot értékelni kell. Az érvényességi nap és
a teljesitési id6pont kozotti id6 fliggvényében kivalasztott kockdzatmentes
piaci benchmark hozambol képzett diszkontrataval a hataridds arfolyambol
jelenértéket kell szamolni az érvényességi napra, majd ezt kell sszevetni az
érvényesség napi piaci arfolyammal. Ezen arfolyam-kiilonbozetnek és a
kotés névértéken vett nagysdganak a szorzata adja a pozicid értékét
(veszteség/nyereség nagysagat).

Opcids iigyletek

Az opcids dijat koltségként/bevételként a befolyas napjan teljes egészében el
kell szamolni. Az eszkoz értékelése pedig a hataridos tigyletek kiértékelése
szerint torténik, azzal a kiilonbséggel, hogy az opcid jogosultjanak nem kell
az esetleges értékelési veszteséget figyelembe venni.

CFD (Contract for Diefference) tigyletek

A CFD tgyleteket a nyitdar és az alaptermék 16.30-kor elérhet6 pillanatnyi
aranak kiilonbozeteként kell értékelni.

Szabvanyositott kereskedésii szarmaztatott termékek (BUX)
Az érvényes napi nyitott pozicidkat az adott instrumentumra kozzétett
utolso hivatalos elszamold ar alapjan kell értékelni.

Szarmaztatott devizaiigyletek

Hatdridds devizapoziciok.

Hataridés devizapoziciokat (deviza forwardok) a kotési arfolyamnak a
vonatkozé devizdk pénzpiaci kamataival diszkontalt mai értékének,
valamint a devizapar azonnali arfolyamanak kiilonbségeként kell értékelni.

Deviza futures. A deviza futures értéke az elszamolohaz, illetve az illetékes
tézsde altal az adott lejaratra kalkulalt zaré arfolyam és a kotési arfolyam
kiilonbsége.

Devizaopcidk. Devizaopcié vétele esetén, a pozicid értéke a kotési
arfolyamnak a vonatkozé devizak pénzpiaci kamataival diszkontalt mai
értékének, valamint a devizapar azonnali arfolyamdanak kiilonbsége,
amennyiben ez pozitiv, illetve nulla, ha ez az érték negativ. Devizaopcio
eladasa esetén a pozicié értéke a kotési arfolyamnak a vonatkozd devizak
pénzpiaci kamataival diszkontalt mai értékének, valamint a devizapar
azonnali arfolyamanak kiilénbsége, amennyiben ez negativ, illetve nulla, ha
ez az érték pozitiv.

Rovid (short) pozicidk értékelése

A rovid pozicid6 T-napi értékének kiszamitdsdhoz a kolcsonvett
instrumentum(ok) fenti értékelési mdodszerek alapjan meghatarozott T-napi
(vagy annak hianydban a legutolsd) piaci arfolyama és mennyisége alapjan
szamolt kotelezettségallomanyt kell figyelembe venni.

30. Az adott targykorre
vonatkozd egyéb informacidk

A nettd eszkozérték megallapitasa felfliggesztésre kertiil, amennyiben:

a befektetési alap adott sorozata szerinti netté eszkézértéke nem allapithato
meg, igy kiilonosen, ha a befektetési alap sajat tOkéje tobb mint 10
szazalékara vonatkozoan az adott eszkozok forgalmat felfiiggesztik.
Amennyiben a nettd eszkozérték megallapitasa felfiiggesztésre kertil, errdl
a tényrol, valamint az utolsé elérhetd nettd eszkozértékrdl az Alapkezel§ az
Alap hirdetményi helyein kozleményt tesz kozzé. A felfliggesztés
megsziinésének tényét az Alapkezel§ ugyancsak kozli, feltiintetve a
megsziintetés utan megallapitott j nettd eszkozértéket.

Az Alap egy Befektetési jegyre jutd nett6 eszkozértékét a Letétkezel$ az
Alap nettd eszkozértékének és a kibocsatott Befektetési jegyek szamanak




hanyadosaként hatarozza meg 6 tizedesjegy pontossagra.

Illkvid eszkozok elkiilonitése

Ha a befektetési alap eszkdzeinek 5 szazalékat meghaladd része illikviddé
valt, a befektetési alapkezel$ a befektetSk kozotti egyenld elbanas elvének
biztositasa és a folyamatos forgalmazas fenntartdsa érdekében donthet az
illikviddé valt eszkozoknek a befektetési alap portfélidjan, illetve az azokat
megtestesitd befektetési jegyeknek a befektetési jegyek allomanyan beliil
torténd elkiilonitésérol.

Illikvidnek mindsiil az az eszkdz, amely az adott piaci koriilmények kozott
nem, vagy a piaci forgalomnak a szokasos feltételekhez képest jelentds
visszaesése miatt csak aranytalanul nagy veszteséggel lenne értékesithetd,
figyelemmel a befektetési jegyek visszavaltasi szabalyaira is.

Az Alapkezeld az elkiilonitésrél szolé dontést kovetden az illikvidnek
mindsitett eszkdzoket a nettd eszkdzérték-szamitds soran a befektetési alap
egyéb eszkozeitdl elkiilonitetten tartja nyilvan. Ezzel egyiitt a befektetési
alap altal forgalomba hozott befektetési jegyeket befekteténként olyan
aranyban osztja meg, amilyen aranyt az illikvid eszkdzok az alap nettd
eszkozértékén beliil képviselnek. A megosztast kovetden az illikvid
eszkozoket megtestesitd befektetési jegyeket ,IL” sorozatjellel kell ellatni.
Az illikviddé valt eszkozoket a nettd eszkozérték-szamitas szempontjabdl
elkiilonitetten kell nyilvantartani, az eszkdzok kezelésével kapcsolatos
koltségeket ezen eszkozportfdlioval szemben lehet elszamolni. Amennyiben
a felmeriil6 koltségek az illikvid eszkozportfélioval szemben nem
teljesithet8k, tigy e koltségeket atmenetileg a befektetési alapkezeld viseli.
Az illikvid eszkozportfolid terhére sem alapkezel6i, sem letétkezel6i, sem
forgalmazasi dij vagy jutalék nem szamithato fel. Az ,IL” sorozatjellel
ellatott befektetési jegyek arfolyamat az illikvid eszkdzportfélidban
nyilvantartott eszkozok és kotelezettségek figyelembevételével kell
megallapitani és kozzétenni a nettd eszkozérték-szamitasra vonatkozo
altalanos szabalyok szerint.

Az IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek nem visszavalthatdak,
kivéve, ha a befektetési alapkezeld felajanlja a lehet8ségét és a befektetd
hozzajarul ahhoz, hogy a visszavaltas ellenértékét a befektetési alapkezeld
az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek mogottes eszkozeivel
teljesitse.

Az elkiilonitésre okot add koriilmények megszlinését kovetGen az
elkiilonités részben vagy egészben torténd megsziintetésérdl a befektetési
alapkezel6 dont, amelynek soran az “IL” sorozatjel(i befektetési jegyeket az
alap befektetési jegyeire cseréli, a befektetési jegyek aktualis arfolyamainak
megfeleld atvaltasi arany szerint.

Az eszkozok elkiilonitésérdl, az elkiilonités részben vagy egészben torténd
megsziintetésérd], illetve az ezzel kapcsolatos dontés indokardl a befektetési
alapkezel6 a rendkiviili tajékoztatds szabalyai szerint tdjékoztatja a
befektetéket és a Feliigyeletet. A befektetési alap éves, féléves jelentésében
részletes tajékoztatast kell adni az elkiilonitett eszk6zok Osszetételérol.

A befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az illikvid eszk6zok
elkiilonitésérdél szold dontés kozzétételével egy iddben, az elkiilonités
végrehajtasaig fel kell fiiggeszteni.

VI. A hozammal kapcsolatos
informaciok

31. A hozam megallapitasanak
és Kkifizetésének feltételei és
eljardsa

Az Alap a tékendvekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes
tokendovekmény udjra befektetésre keriil az Alap befektetési politikdjanak
megfelelden. A Befektet6k a tdkendovekményt a tulajdonukban all6
Befektetési jegyek vételi és visszavéltdsi drdnak kiilonbozeteként, mint




arfolyamnyereséget realizalhatjak.

A Dbelfoldi illetéségli maganszemélyek esetén a Befektetési jegyek
visszavaltasakor elért bevételbdl az
rendelkezések szerint megallapitott részt a kamatjovedelemre vonatkozo
szabalyok szerinti (2014-ben 16%) személyi jovedelemadé terheli, melyet

visszavaltaskor a Forgalmazo6 von le. Kiilfoldi illetéségli maganszemélyek,

arfolyamnyereségre iranyado

tovabba a jogi személyek és jogi személyiséggel nem rendelkezd
szervezetek addzasara vonatkozé tajékoztatast a 35. pont tartalmazza.

32. Hozamfizetési napok

Nem alkalmazando

33. Az  adott
vonatkozd egyéb informaciok

targykorre

Nem alkalmazando

VII. A  Dbefektetési alap
tokéjének megdvasara, illetve a
hozamra vonatkozd igéret és
teljesitésének biztositasa

34. A téke megovasara, illetve a
hozamra vonatkozé igéret

34.1. A téke megovasara, illetve
igéret
teljesiilését biztosito hitelintézet
altal vallalt garancia vagy kezesi
biztositas (téke-, illetve
hozamgarancia)

a hozamra vonatkozo

Nem alkalmazando

34.2. A téke megdvasara, illetve
a hozamra vonatkozé igéretet
alatamasztd befektetési politika
(t6ke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazando

35. Az  adott
vonatkozd egyéb informacidk

targykorre

Nem alkalmazando.

VIIL Dijak és koltségek

36. A befektetési alapot terheld
dijak, koltségek mértéke és az
alapra terhelésiik moédja

36.1. A Dbefektetési alap altal az
alapkezel6 tarsasag részére
dijak,  koltségek
Osszege, kiszamitasanak leirasa,
az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik médja

fizetendd

Az Alapkezel6 szolgaltatasaiért alapkezelési dijat terhel az Alapra,
melynek mértéke napi szinten az Alap értékelés napi Nettd eszkozértéke
maximum évi 2%-a. Az igy megallapitott alapkezeléi dij az Alap Netto
eszkozértékében naponta Kkeriil elhatarolasra, és minden hoénapban, a
targyhonapot kovetd 5. munkanapig keriil kifizetésre. Az alapkezeldi dij
tartalmazza a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak dijat, melynek
nagysaga az Alapkezel6 és a Forgalmazd kozott sziiletett egyedi
szerz6désben keriil meghatarozasra. A forgalmazasi dijat igy az Alapkezeld
az egyedi szerzddésben rogzitettek szerint az alapkezel6i dijbdl fizeti. Az
alapkezeldi dij nem tartalmazza a Vezetd Forgalmazé dijat.

adott
magasabb hozamot ér el,

referencia hozamanal

ugy az
teljesitménydijra jogosult. A teljesitménydij mértéke a referencia hozam
feletti hozam 25%-a. Ev kdzben a benchmark feletti teljesitmény esetén az
Alapkezel6 folyamatosan, azaz minden nap elhatarolja az Alapbol
fizetend$ teljesitménydijat, mig a benchmarktdl elmarado teljesitmény
esetén az esetlegesen mar elhatarolt teljesitménydij allomanybdl felold az
Alap javara. Az elhatarolt sikerdijak elszdmoldsara naptari éven beliil sor,
teljesitménydij az Alapban naponta keriil elhatarolasra, és minden uj
targyévben, az j targyévet kovetd 5. munkanapig keriil kifizetésre.

Amennyiben az évben az Alap a

(benchmarknal) Alapkezel6

A teljesitménydij szamitasanak modszere a kovetkezo:
Elért Hozam




Az Elért Hozam meghatdrozasa a mindenkori hatalyos jogszabalyi
el6irasok szerint torténik.

A portfolio hozamat az Alapkezelé az alabbi idéstlyos modszer alapjan
szamitja:

R=(1+11)*(1+12)*.5(1+rt)-1

R = a portfolié idészakos hozama

rt = a portfélié napi hozama

ahol

P
t-1

illetve ahol

rt = a t. napi idésulyozasu hozam

Pt = a portfolio t. napi zard brutté piaci értéke

A Benchmark hozam:

Az Alap referencia hozama az US0006M Index, amely a londoni bankkézi piac
6 honapos bankkozi kamatlabat mutatja napi gyakorisaggal. A referencia
index hozama azt reprodukalja, hogy a befektet6k milyen hozamot érnének
el, ha napi gyakorisaggal a mindenkor érvényes 6 hdénapos bankkozi
kamatlab id6aranyos szintjén fektetnék be megtakaritasaikat.

A benchmark hozam (referencia hozam)= US0006M Index

Referenciahozam szamitasa

n

REF =] J@+ref)-1
t=1

n napok szdma

reft a benchmark id&északi, idéaranyos hozama

Az Alapkezel6t illetd teljesitménydij az év végén:

R(t)= 0,25% (R-REF) x (1/N X v(i)), ahol (i) értelmezési tartomanya 1 és N,

akkor a teljesitménydij

(R-REF) >0, ésnulla, ha (R-REF)<0

36.2. Amennyiben azt a
befektetési alap kozvetlendiil
fizeti, a befektetési alap altal a
letétkezeld részére
dijak, koltségek
kiszamitasanak leirasa, az
alapra terheléstik és
kiegyenlitésiik modja

fizetend6
Osszege,

Az Alap a Letétkezel6 szolgaltatasaiért a Nett6 eszkdzérték maximum éves
0,085%-anak megfelel$ 6sszeget, de minimum 75.000 Ft/ho dijat fizet napi
szinten. Az Alapkezel$ a megallapitott targyhavi letétkezeldi dijat minden
honapban, a targyhonapot koveté6 hénap utolsd6 munkanapjan a

Letétkezel6nek megfizeti.

36.3. Amennyiben azt a
befektetési
fizeti, a befektetési alap altal
egyéb felek, harmadik
személyek részére fizetendo
dijak, koltségek
kiszamitasanak leirasa, az
terhelésiik és
kiegyenlitésiik modja

alap kozvetleniil

Osszege,

alapra

A Vezet6 Forgalmazoé szolgaltatasaiért vezetd forgalmazoé dij keriil az
Alapra terhelésre, melynek mértéke napi szinten az Alap értékelés napi
Netto eszkozértéke maximum évi 0,15%-a. Az igy megallapitott vezetd
forgalmazo dij az Alapban naponta keriil elhatarolasra, és minden naptari
negyedévben, a negyedévet kovetd 5. munkanapig kertil kifizetésre.

Az MNB a hatalyos jogszabalyok szerint éves feliigyeleti dijat szamol fel,
amelyet szintén az Alap visel. A feliigyeleti dij mértékét jogszabaly
szabalyozza, jelenlegi mértéke az Alap atlagos Nettd eszkozértékének 0,25
ezreléke évente, mely naponta elhatarolasra kertil.

Az Alap Koényvvizsgaldjanak fizetendé koényvvizsgaléi dij mértéke évi
700.000 Ft + AFA, amely id6aranyosan keriil
konyvvizsgdldi dij levonasa évente torténik.

Az AlapkezelS az Alapra héritja tovabba az Alap ligyletei sordn felmeriilt
egyéb kozvetlen koltségeket, igy kiilondsen a befektetési szolgaltatoi

elhatarolasra. A




dijakat, az Alaphoz kapcsolddd konyvelési koltségeket, a banki koltségeket,
a kozzététellel és a Befektet6k tdjékoztatasaval kapcsolatos koltségeket,
illetve az Alap mukodésével kapcsolatos egyéb, idesorolanddé kozvetlen
koltségeket. Az egyéb kozvetlen koltségeket az Alapkezeld a felmeriilésiik
idépontjaban terheli az Alapra, mértékiik az Alap Nettd eszkozértékének
maximum évi 1%-a lehet.

37. A befektetési alapot és a
befektetéket  terhel6  egyéb
lehetséges koltségek vagy dijak
(ez  utobbiak  legmagasabb
Osszege), kivéve a 36. pontban

Az értékpapirszamla megnyitdsdhoz, vezetéséhez kapcsolédo dijakat a
Forgalmazé az Uzletszabdlyzata szamitja fel.
Amennyiben a Befektet6 a Forgalmazondl vezetett értékpapirszamlan
nyilvantartott Befektetési jegyeit a Forgalmazonal, vagy mas befektetési

szerinti mértékben

szolgaltaténal, hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara transzferalja,

emlitett koltségeket akkor a kapcsolédé dijakat a Forgalmazé az Uzletszabalyzata szerinti
mértékben szamitja fel.
A visszavaltott befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a Forgalmazo
érvényes iizletszabdlyzataban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve atutalasi
dij a Befektet6t terheli.
A Forgalmazé Uzletszabélyzatat a BefektetSk a forgalmazasi helyeken és a
Forgalmazo székhelyén kaphatjak meg.
38. Ha a Dbefektetési alap | Az Alap kollektiv befektetési formakba az eszkozeinek legfeljebb 80%-at
eszkozeinek legalabb 20 | fektetheti azzal, hogy egy adott kollektiv befektetési forma részaranya sem
szazalékat mas kollektiv | haladhatja meg az Alap eszkozeinek 20%-at.
befektetési formdakba fekteti, a | Az Alap altal befektetési céllal megvasarolhaté befektetési alapokat és
befektetési  célként szerepld | egyéb kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legmagasabb
egyéb  kollektiv  befektetési | mértéke nem haladhatja meg az ezen befektetések netté eszkozértékének

formakat terhelé alapkezelési
dijak legmagasabb mértéke

5%-at.

39. A részalapok kozotti valtas
feltételei és koltségei

Az Alapon beliil egymastdl elkiilonitetten nyilvantartott és kezelt
részalapok nem keriiltek létrehozatalra, igy az azok kozotti valtas

feltételeire, koltségeire vonatkozé informaciok szerepeltetése nem

értelmezendo.

40. Az  adott targykorre
vonatkozd egyéb informaciok

Az Alapot érint6 — a hozamot terhel6 esetleges teljesitménydijon kiviili —
maximalis dijterhelés mértéke 2,5%.

A koltségek tételesen a féléves és éves jelentésekben bemutatasra keriilnek.
A Letétkezel6 a Nettd eszkozérték megallapitasanal minden hosszabb
id6szakra vonatkozd, elére kalkulalhato koltséget, a lehet8ség szerint
idobeli elhatarolassal, fokozatosan terheli az Alapra. Ha az Alap Sajat
tokéjét olyan mas kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési
értékpapirjaba fektetik be, amelyet az Alap Alapkezeldje, vagy azzal szoros
kapcsolatban 1évé masik alapkezeld kezel - ideértve azt az esetet is, amikor
az Alapkezel$ alvallalkozoként kezeli az Alapot -, a befektetéssel, illetve
annak megsziintetésével kapcsolatosan az Alapra eladasi és visszavaltasi
jutalék nem terhelheto.

IX. A befektetési
folyamatos forgalmazasa

jegyek

41. A befektetési jegyek vétele

41.1. A vételi megbizasok | A vételi megbizasok leadasa T napon a Forgalmazé altal nyilvanosan
felvétele, elszamolasa, | meghirdetett pénztari orak alatt torténik. A forgalmazasi helyek
teljesitése, felvételének napon | ligyfélfogadasi idejiiknek megfeleléen 15.30-nal kordbbi id&pontot is
beliili hatarideje meghatarozhatnak a megbizdsok leaddsanak hatdridejeként.

412. A vételi megbizasokra | A BefektetSk altal visszavonhatatlan formaban adott vételi megbizasokat a
vonatkozo forgalmazas- | Forgalmaz6 a megbizas napjara (T napra, a vételi forgalmazas-elszamolasi
elszamolasi nap napra) érvényes egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozérték alapjan

teljesiti.
413. A vételi megbizasokra | A Befektetési jegyek jovairasa legkésObb a megbizas napjat kovetd els6

vonatkozd forgalmazas-

banki munkanapon (T+1, vételi forgalmazas-teljesitési nap) esedékes a




teljesitési nap

Befektetd értékpapirszamlajan.

42. A befektetési
visszavaltasa

jegyek

42.1. Visszavaltasi megbizasok
felvétele, elszamolasa,

teljesitése, felvételének napon

A visszavaltasi megbizasok leadasa T napon a Forgalmazd altal
nyilvdnosan meghirdetett pénztari o6rak alatt torténik. A forgalmazasi

helyek tigyfélfogadasi idejiiknek megfelel6en 15.30-nal korabbi idépontot is

beliili hatarideje meghatarozhatnak a megbizdsok leaddsanak hataridejeként.
42.2. A visszavaltasi | A Befektet6 altal visszavonhatatlan formdaban adott visszavaltasi
megbizasokra vonatkozo | megbizasokat a Forgalmazd a Letétkezel$ altal a megbizas napjat kovetd

forgalmazas-elszamolasi nap

els6 banki munkanapra (T+1 napra, a visszavaltasi forgalmazas-elszamolasi
napra) érvényes egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozérték alapjan
teljesiti.

42.3. A
megbizasokra

visszavaltasi
vonatkozo
forgalmazas-teljesitési nap

Az elszamolas eredményeképpen a visszavaltasi megbizasok BefektetSt
megillet6 ellenértéket a Forgalmazd a megbizas befogadasat kovetd hatodik
banki munkanapon (T+6, visszavaltasi forgalmazas-teljesitési nap) irja jova
a Befekteté Ugyfélszamlajan.

43. A Defektetési  jegyek
folyamatos  forgalmazasanak
részletszabalyai

43.1. A forgalmazasi maximum
mértéke

Nem alkalmazando.

43.2. A forgalmazasi maximum

elérését kovet6 eljaras, az
értékesités

pontos feltételei

Gjrainditasanak

Nem alkalmazando.

44. A befektetési jegyek vételi,

Egy darab Befektetési jegy vételi, illetve visszavaltasi ara az egy Befektetési

illetve  visszavaltasi  aranak | jegyre jutd Netté eszkozérték, amely 6 tizedesjegyre kerekitve Kkertiil
meghatarozasa kiszamitasra.
44.1. A fenti arak | Az Alap Befektetési jegyeinek az eladasi és visszavaltasi arszamitasi modja

kiszamitdsanak moddszere és
gyakorisaga

az un. utélagos (historic pricing) drszdmitdsos eljards. Ennek értelmében az
eladasi vagy visszavaltasi megbizas idépontjaban az Alap egy jegyre juto
nettd eszkozértéke nem ismert.

Az egy befektetési jegyre jutd Nett6 eszkozérték az Alap mindenkori Netto
eszkozértékének és a befektetési jegyek darabszamanak hanyadosa. A T
napi Netto eszkozértéket a Letétkezeld6 T munkanapon allapitia meg a
kovetkez6 adatok figyelembe vételével:

- T napi arfolyamokkal kalkulalt, T nap 12 éraig tudomasara jutott T-1
kotésnapi tranzakciok alapjan Osszeallitott eszkozallomény T napra
szamolt piaci értéke

- T napig elhatarolt folyamatos
konyvvizsgaldi, feliigyeleti dijak)

- T-1nap 16 déraig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek

- T-1 nap 16 draig ismertté valt kovetelések

- T-1 napon forgalomban 1év6 befektetési jegy darabszam (a KELER-ben
nyilvantartott befektetési jegyek mennyisége)

A Letétkezel6 T értékelési napra vonatkozoan az Alap egy Befektetési
jegyére jutd nettd eszkozértéket gy allapitja meg legalabb 6 tizedes jegy
pontossagig, hogy az Alap mindenkori nettd eszkozértékét elosztja a
forgalomban 1évé befektetési jegyek darabszamaval.

A Befektetési alap Netto eszkozértéke és az egy Befektetési jegyre jutd Nettd
eszkozérték minden forgalmazas-elszamolasi napra megallapitasra, és a
Kozzétételi helyeken
kozzétételre keriil, valamint a Forgalmazasi Helyeken a BefektetOk szamara

dijak (alapkezeldi, letétkezeldi,

megallapitds napjat kovetd munkanapon a

hozzaférhet6vé valik.
Az Alap Befektetési jegyei a folyamatos forgalmazas soran a forgalmazas-




elszamolasi napon (T nap) érvényes (vasarlaskor a vasarlast terheld
forgalmazasi jutalékkal novelt, visszavaltds esetén a visszavaltasi jutalékkal
csokkentett) egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéken vasarolhatdk
meg, illetve valthatok vissza.

442. A befektetési jegyek
vételével, visszavaltasaval
kapcsolatban felszamitott
forgalmazasi jutalékok

maximalis mértéke és annak
megjeldlése, hogy ez - részben
vagy egészben - a befektetési
alapot vagy a forgalmazdt vagy
a befektetési alapkezel6t illeti
meg

A Forgalmazd az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa soran
legfeljebb az aldbbi forgalmazasi jutalékokat szamitja fel. A Forgalmazo
altal a Befektet6k felé felszamitott forgalmazdsi jutalék megfizetése a
megbizasok teljesitésével esedékes.

Eladasi jutalék
Az eladasi jutalék — a befektetési jegyek megvasarlasa esetén - minimum fix
10 (tiz) Dollar, maximum a befektetett 6sszeg 5 %-a.

Visszavaltasi jutalék
A visszavaltasi jutalék — a befektetési jegyek visszavaltdsa esetén -
minimum fix 10 (tiz) Dollar, maximum a befektetett 6sszeg 5 %-a.

45. Azoknak a szabalyozott
piacoknak a feltiintetése, ahol a
befektetési jegyeket jegyzik,
illetve forgalmazzak

Nem alkalmazando

46. Azoknak az 4allamoknak

A Befektetési jegyek kizarolag Magyarorszag teriiletén keriilnek

(forgalmazasi teriileteknek) a | forgalmazasra.

feltiintetése, ahol a befektetési

jegyeket forgalmazzak

47. Az  adott targykorre | A Forgalmazo a Befektetési jegyek értékesitése korében, a Befektetési jegyek

vonatkozdé egyéb informacidk

vételére adandd bizomanyi megbizas felvételének és tovabbitasanak
kozvetitésére Ugyndkot vehet igénybe. A Forgalmazd az Ugynok
tevékenységéért a Befektetdk felé tigy felel, mintha sajat maga jart volna el.
Az Ugynék az Ugyfél pénzét és egyéb eszkdzét nem kezelheti.

A folyamatos forgalmazas soran az Alap Befektetési jegyeit az Alapkezeld
kizarolag az Alap jelen Kezelési szabalyzatanak II. szamu mellékletében
meghatdrozott forgalmazasi helyeken forgalmazza. A Forgalmazd minden
Banki és forgalmazasi munkanapon koteles a Befektetési jegyekre
Megbizast felvenni. Megbizast a forgalmazok az iigyfélszolgalati irodaban,
illetve mas tigyfél-kommunikacids rendszerein keresztiil vesznek fel.

A Befektet6k a tulajdonukban all6 Befektetési jegyeket a Befektetési jegyek
visszavaltasara vonatkozo megbizas megadasaval valthatjadk vissza.
Befektetési jegyekre vonatkozd visszavaltasi megbizas kizarélag abban az
esetben teljesithet, ha a Befektet6 a Befektetési jegyeket, legkésobb a
megbizas megadasakor (T nap) a Forgalmazoénak rendelkezésére bocsatja
(transzferdljak a Befektetd értékpapirszamlajara).

Visszavaltas esetén, az ellenérték az Alap denominaltsaganak pénznemében
— dollarban - kertil kifizetésre.

Mivel a Kbftv. 108. § (3) bekezdésének megfeleléen a visszavaltasi
forgalmazas-teljesitési nap nem lehet 10 naptari napndl késébbi a
visszavaltasi forgalmazas-elszamoldsi naphoz képest, igy amennyiben az
innep- és pihendénapok, illetve a Forgalmazé egyéb munkasziineti
napjanak eredményeként a fenti T+6 napos elszamolasi szabaly ezen 10
napnal hosszabb
teljesitésére a visszavaltdsi megbizds napjat koveté 10. napot megel6zd
utolsoé forgalmazasi napon keriil sor.

A visszavaltott Befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a forgalmazd
érvényes iizletszabalyzataban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve atutalasi
dij a Befektet6t terheli.
Szintén a Befektet6t

id6tartamot eredményezne, ugy a visszavaltdsok

terhelik az értékpapirszamla megnyitasdhoz,




vezetéséhez kapcsolédd dijak, melyet a Forgalmazé az Uzletszabélyzata
szerinti mértékben szamit fel. Amennyiben a Befektet6 a Forgalmazénal
Befektetési  jegyeit a
Forgalmazonadl, vagy mas befektetési szolgaltatonal, hitelintézetnél vezetett
értékpapirszamldra transzferalja, akkor a Forgalmazo a kapcsolodd dijakat
az Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamitja fel. A Forgalmazé

vezetett  értékpapirszamlan  nyilvantartott

Uzletszabalyzatat a BefektetSk a forgalmazasi helyeken és a Forgalmazé
székhelyén kaphatjak meg.
Az Alap Befektetési
felfiiggesztése

jegyeinek  folyamatos forgalmazasanak
Amennyiben az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa felfiiggesztésre
kertil akkor az Alap befektet6i nem tudnak vasdrolni és visszavaltani
befektetési jegyeket. A felfliggesztés szabalyait a Kbftv. 113. — 116. §-ai

tartalmazzdak részletesen.

X. A Dbefektetési alapra
vonatkozo tovabbi informacio

48. Befektetési alap maultbeli

teljesitménye - az ilyen
informacié szerepelhet a
kezelési szabalyzatban vagy

ahhoz csatolhatd

Mivel az Alap egy teljes naptari évre vonatkoz6 teljesitményadatokkal még
nem rendelkezik, ezért nem all rendelkezésre elegendé adat ahhoz, hogy a
befekteték szamara a multbeli teljesitményrdl hasznos tajékoztatast
adjanak.

49. Amennyiben az adott alap
esetében mod van a befektetési

Nem alkalmazando

jegyek  bevonasara,  ennek

feltételei

50. A Dbefektetési  alap | Az Alap megszlnik:

megsziinését kivalté | — ha az Alapkezeld6 a pozitiv sajat tékével rendelkez6 Alap
koriilmények, a megsziinés megszilintetésérdl dont,

hatasa a befektet6k jogaira

— ha a befektetk az Osszes befektetési jegy visszavaltasara iranyuld
visszavaltasi megbizast adtak le,

— ha az Alap nettd eszkdzértéke 3 honapon keresztiil, atlagosan nem éri
el a htiszmilli6 forintot,

— ha az Alap nettd eszkdzértéke negativva valt;

— ha az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére
jogosito engedélyét a Feliigyelet visszavonta,

— ha a Feliigyelet kotelezte az Alapkezel6t a befektetési alap kezelésének
atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen befektetési alapkezeld
sem veszi at,

— ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési
jegyek visszavaltasa felfiiggesztésének megsziinését kovetden a
folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

A megsziinési eljaras alatt a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel
kell fiiggeszteni, és az Alap nettd eszkozértékét havonta egyszer kell
megallapitani és kdzzétenni. Az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl szarmazo
ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizarolag likvid eszkozokbe
fektethetd be.

A Befektetési Alap eszkozei értékesitésébol befolyt ellenértékbdl az Alap
tartozasai és kotelezettségei levonasat kdvetden rendelkezésre allo (pozitiv
Osszegli) t6ke a BefektetOket Befektetési jegyei névértékének az Osszes
forgalomban 1évé Befektetési jegy névértékéhez viszonyitott ardnyaban
illeti meg.

51. Minden olyan tovabbi
informdacio, amely alapjan a
befektetdk kell6 tajékozottsaggal
tudnak hatdrozni a felkinalt

A jelen Kezelési Szabalyzatban nem szabalyozott kérdésekben az
Alapkezel6, a Forgalmazo és a Letétkezel§ iizletszabalyzatai, illetve a Kbftv,
a Bszt, a T6kepiaci torvény, tovabba a Polgari Torvénykonyvrdl szold 2013.
évi V. torvény rendelkezései az irdnyaddak.




befektetési lehetdségrol

XI. Koézremiikédo
szervezetekre vonatkozo
alapinformaciék

52. A befektetési alapkezel6re

vonatkozd alapinformaciok
(cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam)

cégnév: Dialog Befektetési Alapkezel Zrt.
cégforma: zartkoriien miikodod gazdasagi tarsasag
Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-045744

53. A letétkezelS6re vonatkozd

cégnév: UniCredit Bank Hungary Zrt.

alapinformacidk (cégnév, | cégforma: zartkorlien miikodé gazdasagi tarsasag

cégforma, cégjegyzékszam), | Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041348

feladatai A letétkezel6 legfontosabb feladata az Alap eszkozeinek Orzése, az
értékpapiriigyletek  technikai lebonyolitasa. A letétkezel6  kiilsd
értékbecsloként ellatja az Alap eszkozeinek fiiggetlen értékelését, az Alap
nettd eszkozértékének megallapitasat. Feladatainak ellatasaval egytuttal
ellendrzi is az Alapkezel6 tevékenységét.

54. A konyvvizsgaldra | cégnév: Trusted Adviser Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft.

vonatkozo alapinformacidk | cégforma: korlatolt felelésségii tarsasag

(cégnév, cégforma, | Cégjegyzékszama: Cg. 13-09-132805

cégjegyzékszam), feladatai

Az Alap konyvvizsgalojanak feladata az Alap éves beszamolojanak
auditalasa, az Alap nyilvantartasainak ellenérzése.

tanacsadoéra
alapinformaciok

55. Az
vonatkozo
(cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), amelynek
dijazasa a Dbefektetési alap
eszkOzeibdl torténik

olyan

Nem alkalmazando

56. A forgalmazdra vonatkozd

Vezetd Forgalmazo cégneve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

alapinformaciok (cégnév, | Vezetd Forgalmazo cégformdja: zartkortien miikddd gazdasagi tarsasag
cégforma, cégjegyzékszam), | Vezetd Forgalmazo cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041348
feladatai
Forgalmaz6 cégneve: Concorde Ertékpapir Zrt.
Forgalmazo cégformaja: zartkorien miikodé gazdasagi tarsasag
Forgalmazo cégjegyzékszama: Cg. 01-10-043521
Forgalmazo cégneve: SPB Befektetési Zrt.
Forgalmazo cégformaja: zartkoriien miikod6 gazdasagi tarsasag
Forgalmazo cégjegyzékszama: Cg. 01-10-044420
A forgalmazok feladata a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa, a
BefektetOk informacidkkal, tajékoztatdkkal valo ellatasa.
57. Az  ingatlanértékel6re | Nem alkalmazandd
vonatkozd alapinformacidk
(cégnév, cégforma,

cégjegyzékszam), feladatai

58. A prime brdkerre vonatkozd
informaciok

58.1. A prime bréker neve

Nem alkalmazando

58.2. Az ABA prime brdkerrel
kotott megallapodasa 1ényegi
elemeinek, a
Osszeférhetetlenségek
kezelésének leirdsa

felmeriilo

Nem alkalmazando

58.3. A letétkezelovel kotott

esetleges megallapodas azon

Nem alkalmazando




elemének leirdsa, amely az ABA

eszkozei  atruhazasanak  és

tjrafelhasznéldsnak

lehetGségére vonatkozik,

tovabba a prime brokerre

esetlegesen atruhazott

felelésségre vonatkozo

informacio leirasa

59. Harmadik személyre | Az Alapkezeld belsd ellendrzési tevékenységét, compliance tevékenységét,
kiszervezett tevékenységek | konyvelési tevékenységét, informatikai tevékenységét, nyilvantartd
leirasa, az esetleges | rendszer fejlesztésének tevékenységét kiszervezett tevékenységként

Osszeférhetetlenségek
bemutatésa

harmadik személy latja el, mely harmadik személy Alapkezel6vel valo
Osszeférhetetlensége nem mertil fel.

Jelen Kezelési Szabalyzatot az Alapkezel6 Igazgatosaga elfogadta, melyet cégszerti alairassal igazol.

Budapest, 2014. aprilis 23.

DIALOG Befektetési Alapkezel$ Zrt.




I. szamu melléklet

Fogalmak

Alap DIALOG USD Szérmaztatott Befektetési Alap (székhelye: 1037 Budapest, Montevideo utca 3/B.),
amely befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalaval létrehozott és a kockazatmegosztas
elvén mukodtetett, jogi személyiséggel rendelkezd vagyontdmeg, amelyet az Alapkezel§ a
Befektet6k érdekében kezel.

Alapkezel6 Befektetési alapkezelési tevékenységre engedéllyel rendelkezd részvénytarsasag; jelen
Tajékoztatd esetében a DIALOG Befektetési Alapkezel6 Zrt.

AKK Allamadéssag Kezels Kozpont Zrt.

Allampapir A magyar vagy kilfoldi allam, az MNB, az Eur6pai Kozponti Bank vagy az Eurdpai Unié mas
tagallamanak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

Banki munkanap Minden olyan munkanap, amely sem a LetétkezelS, sem a Forgalmazd szempontjabdl nem
sziinnap

Kbftv. 2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi
targyua torvények modositasardl

Befektetési jegy meghatarozott modon és alakszerliséggel a Befektetési alap mint kibocsaté altal sorozatban
forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabalyzatdban
meghatarozott kovetelést és egyéb jogokat biztosito, atruhazhatoé értékpapir

Befektetd A Befektetési jegy tulajdonosa (az a személy, aki a befektetési alapkezelével vagy mas
befektet&vel kotott szerzodés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy
egészben a tékepiac, illetve a t6zsde hatasaitol teszi fiiggévé, kockaztatja), aki a Befektetési
jegyeket megvasarolja, illetve eladja

BET Budapesti ErtéktSzsde Zrt.

Bszt. a befektetési vallalkozasrol és arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairol szold 2007. évi CXXXVIII torvény

Célorszag Olyan orszag, amelynek t6kepiacan az Alap befektet, vagy stratégiailag befektetni szandékozik

Feliigyelet (MNB) Magyar Nemzeti Bank

Forgalmazo A Befektetési jegyek forgalomba hozataldban és folyamatos forgalmazasaban kozremiikddo

befektetési vallalkozas vagy hitelintézet, amely a jelen T4jékoztatoban foglalt hivatkozasok
alapjan az UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.), mint Vezetd
Forgalmazd, tovabba a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.), illetve az SPB
Befektetési Zrt. (1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8. 3. em.) mint Forgalmazd. Amennyiben a
szdvegosszefiiggésbdl kifejezetten mas nem kovetkezik, jelen Téjékoztaté alkalmazasaban
,Forgalmazd” alatt az esettdl fiiggden valamennyi vagy barmely Forgalmazo értendé.

Folyamatos forgalmazas: a nyilt végii kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak folyamatos
értékesitése é€s visszavaltasa a kollektiv befektetési forma futamideje alatt

Forgalmazads-elszamolasi nap: az a nap, amelyre vonatkozoan megallapitott netté eszkozérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszamoljak, meghatarozva a
teljesitéskor a befektet6knek jaro ellenértéket

Forgalmazas-teljesitési nap: az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok ellenértékét a
befektetok felé teljesitik, jovairjak

KELER Kozponti Elszamolohéz és Ertéktar Zrt.

Kereskedelmi kommunikdcid: a tajékoztatd, a kezelési szabalyzat és a hirdetmény kivételével minden, a befektetSk
tajékoztatasat szolgald, a kollektiv befektetési értékpapir nyilvanos forgalomba hozatalaval és
forgalmazasaval Osszefiiggésbe hozhatd, reklamban vagy egyéb mddon kozolt informacio

Kezelési Szabalyzat A Kbftv. 3. szdmu melléklete szerint elkészitett, az Alap kezelésének kiilonos szabalyait
tartalmazd szabalyzat, amely az Alapkezel6 és a Befektet6k kozotti altalanos szerzdédési
feltételeket tartalmazza

Kiemelt befektetSi informécié: az AEKBV-16l és az egyéb nyilvanos nyilt végli befektetési alaprdl készitett, a
befektetéknek adando legfontosabb informacidkat tartalmazo rovid dokumentum

Kényvvizsgald Trusted Adviser Kdnyvvizsgald és Tanacsadé Kft. (székhelye: 2096 Urdm, Pillangé u. 12.)

Kozzétételi helyek A Feliigyelet 4ltal {lizemeltetett honlap (www.kozzetetelek.hu), illetve az Alapkezeld
(www.dialoginvestment.hu) honlapja

Letétkezel6 Az Alapkezeld altal az Alap letétkezelésével megbizott - a Bszt. 5. §-a (2) bekezdésének b)
pontjaban meghatarozott letétkezelési szolgaltatasra vonatkozdé engedéllyel rendelkezd -
magyarorszagi székhely(i befektetési vallalkozas vagy hitelintézetet



http://www.kozzetetelek.hu/
http://www.dialoginvestment.hu/

Long pozicié Long, vagyis vételi pozici6 esetében az elért nyereséget/veszteséget eladasi miivelettel realizaljuk

Megbizas Befektetési jegyekre vonatkozd vételi, visszavaltasi megbizas

Netto eszkozérték A befektetési alap portfolidjaban szerepld eszkdzok - ideértve a kdlcsonbe adasbdl szarmazd
koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfoliot terheld Osszes kotelezettséggel, beleértve a
passziv id&beli elhatarolasokat is

PDS (Primary Dealer System) Az AKK altal szervezett Elsédleges Allampapir—forgalmazéi Rendszer

RMAXIndex Az AKK 4&ltal kibocsatott, egy évnél révidebb futamideji, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

Sajat téke A befektetési alap Sajat tékéje induldskor a befektetési jegyek névértékének és darabszamanak
szorzataval egyezik meg, miikodése soran a Sajat tOke a befektetési alap Osszesitett Nettod
Eszkozértékével azonos

Short pozici6 ~ Short, vagyis eladasi pozicid esetében az elért nyereséget/veszteséget vételi miivelettel realizaljuk

Szarmaztatott ligylet A szarmaztatott {igylet olyan befektetési {igylet, amelynek értékét, arfolyamat mas pénziigyi
instrumentum, tiin. mogottes termék (deviza, kamat, részvény, kotvény stb.) hatarozza meg

Tajékoztato A Kbftv. 5. szamua melléklete szerint elkészitett — dokumentum, mely az Alapra vonatkozoan a
Kbftv. el6irasainak megfeleld informacidkat tartalmazza
T-nap Az tigyletkotésre vonatkozd megbizas leaddsanak napja

Tdékepiaci torvény A tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. Torvény

Ugyfélszamla Az {igyfélnek vezetett olyan szamla, amely kizarélag a befektetési szolgdltatds, arutdzsdei
szolgdltatds és az értékpapirban foglalt kotelezettségen alapuld fizetés altal keletkezett
egyenlegének terhére adott megbizasok lebonyolitasara szolgal, vagy értékpapir tranzakciok
pénzmozgasainak elszamolasahoz hasznalt pénzszamla

Ugynok: A Dbefektetési vallalkozasrol és arut6zsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl szo6l6 2007. évi CXXXVIII torvény (,,Bszt.”) 111. §-dban meghatarozott
kozvetits, aki/amely a Forgalmazé megbizasa alapjan a Forgalmazo, mint befektetési vallalkozas
megbizas felvétele és tovabbitasa, valamint befektetési tandcsadasi tevékenysége tekintetében
kozvetitsi tevékenységet végez, s ebbéli mindségében Befektetési jegyek vételére sz616, az Ugyfél
altal a Forgalmazdénak adott bizomanyi megbizast tartalmazd szerzédés kotését kozvetiti a
Befektetési jegyek tekintetében.

Vezetd Forgalmazé A Forgalmazasi konzorcium vezetd tagja.

US0006M Index, amely a londoni bankkozi piac 6 hénapos bankkozi kamatlabat mutatja napi gyakorisaggal. A
referencia index hozama azt reprodukalja, hogy a befektet6k milyen hozamot érnének el, ha napi
gyakorisaggal a mindenkor érvényes 6 honapos bankkozi kamatlab id6éaranyos szintjén fektetnék
be megtakaritdsaikat.
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