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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A PIONEER Nemzetk6zi Vegyes Alapok Alapja tulajdonosai részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztilk a PIONEER Nemzetk6zi Vegyes Alapok Alapja (az “Alap”) mellékelt 2013. évi éves
beszamoldjanak a konyvvizsgilatat, amely éves beszdmolé a 2013. december 31-i fordulénapra
elkészitett mérlegb6l — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végdsszege 2.912.799 eFt, az iizleti
év eredménye 75.175 eFt nyereség — ¢és az ezen idéponttal végz8dd évre vonatkozd
eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyardzo
informécidkat tartalmazo kiegészit® mellékletbol all.

Az Alapkezel( vezetésének feleldssége az éves beszamoloért

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (az ,,Alapkezeld”) vezetése felelos az éves beszdmolonak a
szamviteli térvényben Gsszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutataséért, valamint az olyan
bels6 kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld vezetése sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon
az akdr csalasbdl, akar hibabdl ered6 lényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamold elkészitése.

A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi felelésségink az éves beszdmolé véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabélyokkal &sszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek,
valamint hogy a kdnyvvizsgalatot \igy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossagot
szerezziink arr6l, hogy az éves beszdmold mentes-e a lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgélati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szerepld Gsszegekrdl és kozzétételekrol. A kivalasztott
eljarasok, beleértve az éves beszamolé akdr csaldsbol, akdr hibabdl eredd, lényeges hibas Allitasai
kockazatanak felmérését is, a konyvvizsgalé megitélésétdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor
a konyvvizsgald az éves beszamold Alapkezeld altali elkészitése és valos bemutatisa szempontjabol
relevans bels6 kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgélati eljarasokat tervezzen meg,
amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak
hatékonysigara vonatkozoan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat magiban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikdk megfeleldségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
ésszeriiségének, valamint az éves beszamol6 atfogo prezentalasanak értékelését is.

Meggybz6désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6 alapot nyjt
konyvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.
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Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszamold megbizhatd és valds képet ad a PIONEER Nemzetkozi
Vegyes Alapok Alapja 2013. december 31-én fennallo vagyoni €s pénziigyi helyzetérél, valamint az
ezen iddponttal végz6dd évre vonatkozo jévedelmi helyzetérdl a szdmviteli torvényben foglaltakkal
Osszhangban.

Egyéb kérdések

A PIONEER Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja 2012. december 31-ével végz6dd évre vonatkozd
pénziigyi kimutatésait masik kényvvizsgal6 konyvvizsgalta, aki 2013. aprilis 19.-€én mindsités nélkiili
vélemeényt bocsatott ki azokra vonatkozdan.

Egyéb jelentéstételi kitelezettségek

Az éves jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a PIONEER Nemzetk6zi Vegyes Alapok Alapja mellékelt 2013. évi éves jelentésének a
vizsgalatat.

Az Alapkezel$ vezetése felelds az éves jelentésnek a befektetési alapkezeldkrol és a kollektiv
befektetési formakrdl sz6l6 2011. évi CXCIIL torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos
tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral Gsszhangban torténd alatdmasztasadrt, a kezelési
koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszdmolasaért, valamint
az olyan bels6 kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart, ahhoz, hogy lehetévé valjon az
akar csalasbdl, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitasokt6l mentes éves jelentés elkészitése.

A mi felel6sségiink az eszk6zok és kitelezettségek idoszak végi leltaranak, illetve az adott id8szakban
elszamolt kezelési koltségeknek, a letétkezeld altal adott értékelés alapjan torténd véleményezése
vizsgalatunk alapjan. Az éves jelentéssel kapcsolatos munkank az eszk6zok és kotelezettségek
id6szak égi leltaranak vizsgalatara, illetve az adott idészakban elszamolt kezelési koltségeknek a
letétkezeld altal adott értékelés alapjan torténd ellendrzésére korlatozodott és nem tartalmazta az éves
jelentésben talalhato egyéb, nem szamviteli informacidk vizsgalatat.

Véleményiink szerint a PIONEER Nemzetk6zi Vegyes Alapok Alapja 2013. évi éves jelentésében
kozolt szamviteli informaciék minden lényeges szempontbdl a befektetési alapkezeldkrdl és a kollektiv
befektetési formakrdl szold 2011. évi CXCIIL Torvénnyel Ssszhangban keriiltek osszeallitasra. Az éves
jelentésben szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben
bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeloje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszdmolasra.
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Uzleti jelentés

Elvégeztiik a PIONEER Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja mellékelt 2013. évi iizleti jelentésének a
vizsgalatat.

Az Alapkezeld vezetése felel6s az iizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal
Osszhangban torténd elkészitéséért.

A mi felelsségiink az iizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozo éves beszamold
Osszhangjanak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és az éves
beszamol6 6sszhangjanak megitélésére korlatozodott €s nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt
szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informacidk attekintését.

Véleményiink szerint a PIONEER Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja 2013. évi lizleti jelentése a
PIONEER Nemzetk6zi Vegyes Alapok Alapja 2013. évi éves beszamoldjanak adataival 6sszhangban
van.

Budapest, 2014. marcius 31.

..................................................................................

Horvath Tamas Szant6 Csaba

Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft. kamarai tag kényvvizsgald
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. 007107
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PIONEER Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapja

2013. évi

Eves beszamol6 és Eves jelentés

Beszamolasi idészak: 2013.01.01 - 2013.12.31.

BUDAPEST, 2014. marcius 31.

PIONEER Beiektetési Alapkezeld

Zarikgriien Miikddo Részvénytarsasag
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PIONEER Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja

2012. 2013.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
|.  Pénzigyi miveletek bevételei 156 744 104 520
1l. Pénziigyi miiveletek raforditasai 29 120 35
I1l. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési kéltségek 31932 29 310
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Rendkivilli bevételek 0 0
VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 95 692 75175
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)
A. Befektetett eszkbz6k 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbozete 0 0
2.1. értékelési kilénbozet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
2.2. egyéb értékelési kilénbdzet 0 0
Il. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
B. Forgéeszkdzbk 1998 356 2912799
|. Kévetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kulféldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kiilénbozete 0 0
4 Forintkovetelések értékelési kilbnbdzete 0 0
I1. Ertékpapirok 1 848 292 2573728
1. Ertékpapirok 1619 580 2 206 930
2. Ertékpapirok értékelési killénbozete 228712 366 798
2.1. értékelési kilénbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kilonbdzet 228 712 366 798
Ill. Pénzeszkozok 150 064 339 071
1.Pénzeszk6z6k 150 064 339 071
2.Valuta,devizabetét értékelési kildnbdzete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv idobeli elhatarolas 0 0
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott itgyletek értékelési klllbnbdzete 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 1998 356 2912799
MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat t6ke 1995763 2909 026
I. Indulé téke 808 718 1072 412
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 1609 526 1309 773
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -800 808 -237 361
1. Tékevaltozas (tokendvekmény) 1187 045 1836 614
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkildnbdzete -710 069 -273 761
2. Ertékelési kiilénbdzet tartaléka 228 712 366 798
3. El6z6 évek(ek) eredménye 1572710 1668 402
4. Uzleti év eredménye 95 692 75175
F. Céltartalékok 0 0
G. Kbtelezettségek 251 354
I. Hosszu lejarati kdtelezettségek 0 0
1. Rovid lejaraty kotelezettségek 251 354
II1.KuIfoldi pénzértékre szol6 kotelez. értékelési killdnbdzete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 2 342 3419
FORRASOK OSSZESEN: 1998 356 2912799
BUDAPEST, 2014. marcius 31.
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PIONEER Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja

Az iizleti évben elszdamolt kbltségek

2012. 2013.
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezeldi dij 26 259 24 026
Letétkezelbi dij 3829 3 361
Forgalmazasi kéltség 0 403
MNB (felugyeleti) dij 636 560
Konyvvizsgalat 875 825
Kozzététel, reklam 0 0
Brokeri jutalékok 0 0
Bankkoltség 333 135
Kbltségek bsszesen: 31932 29 310
Portfélié jelentés
Alapadatok:
Alap lajstromszama: 1111-104
Alapkezel6 neve: PIONEER Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forint
Netté Eszkdzérték szamitas tipusa: 2012. 2013.
Targynap (T): 2012.12.31. 2013.12.31.
Sajat toke: 1995 762 980 2 909 025 767
Eay jegyre juté NEE az éves beszamolé alapjan: 2,467810 2,712601
Darabszam: 808 718 308 1072 412 057
eFt
A targynapi nett6é eszk6zérték meghatarozasa: 2012. 2013.
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
111, Hitelallomany: Futamidé: 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kételezettségek és elhatarolt kbltségek: 2 593 100,00 3773 100,00
Alapkezel6i dij miatt 1740 67,10 2 575 68,26
Letétkezel6i dij miatt 251 9,68 348 9,22
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 116 3,07
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 602 23,22 734 19,45
Egyéb - nem koltség alapu - kételezettség 0 0,00 0 0,00
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
I114. Egyéb passziv id6beli elhatarolés: 0 0,00 0 0,00
Kételezettségek 8sszesen: 2 593 100,00 3773 100,00




PIONEER Nemzetk&zi Vegyes Alapok Alapja

eFt
2012.12.31. 2013. 12.31.
Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
11/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 150 064 7,51 339 071 11,64
Unicredit bankszamla HUF 149 923 7,50 337 379 11,58
p Unicredit deviza bankszamlak 141 0,01 1692 0,06
/2. Egyéb kdvetelés (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/13. Lekdtstt bankbetétek (bsszes): Futamid6é 0 0,00 0 0,00
11/13.1. Max. 3 hé lekdtés(i (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/13.2. 3 hénapnél hosszabb lekotésii (Gsszes): 0 0,00 0 0,00
/4. Ertékpapirok (6sszes): D:‘;‘:‘a' 1848 292 92,49 2573728 88,36
11/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.1. Kbtvények (Osszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kiilféldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I1/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 0 0,00 0 0,00
1/14.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I14.2.2. Kiilf6ldi kbtvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1114.2.3. Tézsdén kiviili (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
i1/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/14.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. T6zsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4. Jelzéloglevelek (Osszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (8sszes): 0 0,00 0 0,00
1I14.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 1848 292 92,49 2573728 88,36
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 1848 292 92,49 2573728 88,36
Pioneer KE Részvény Alap "I" sorozat HUF 250 594 12,54 287 278 9,86
Pioneer Magyar Kotvény "I" sorozat HUF 1127 513 56,42 1651 896 56,71
Pioneer Funds - Global Select UsD 409 975 20,52 507 254 17,42
Dax Etf EUR 60210 3,01 127 300 4,37
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (§sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.6. Karpotlasi jegy (Osszes): 0 0,00 0 0,00
II/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
II/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési killbnbdzete 0 0,00 0 0,00
Eszkdzbk Ysszesen: 1998 356 100,00 2912799 100,00
Ertékpapirok és azok értékkiilbnbbzetének részietezése 2013.12.31-6n
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiildnbdzet Piaci érték
érték deviza papir
Pioneer KE Részvény Alap 38 102 708 272 231 0 0 15 047 287 278
1" sorozat
Pioneer Magyar Kotvény "I" 331 594 445 1465 822 0 0 186 074 1651 896
sorozat
Ploneer Funds - Giobal 1587 378 867 0 12 585 115 802 507 254
Select
Dax Etf 5 000 90 010 0 -2 363 39653 127 300
Befektetési jegyek: 2 206 930 0 10 222 356 576 2573728
Osszesen: 2 206 930 0 10 222 356 576 2573728
Ertékpapirok és azok értékkiildnbbzetének részletezése 2012.12.31-én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilnbdzet Piaci érték
érték deviza papir
Pioneer Kozép - Europai 31817 741 227 231 0 0 23363 250 594
Részvény Alap
f\:ggeer Magyar Kotvény 247 824 271 966 989 0 0 160 524 1127 513
roneer Funds - Globs! 1620 376 906 0 21 600 11 469 409 975
Dax ETF 3000 48 454 0 -2 589 14 345 60210
Befektetési jegyek: 1619 580 0 19 011 209 701 1848 292
Osszesen: 1619 580 0 19 011 209 701 1848 292




Kiegészité melléklet
1. Az alap bemutatasa:

A PIONEER Nemzetkdzi Vegyes Alapot (tovabbiakban az 'Alap’) 2000.10.31-én vette nyilvantartasba a 1111-104 lajstromozasi szamon a PSZAF.

A Pioneer Nemzetkozi vegyes Alap 2009.december 31-i nappal megvaltoztatta befektetési politikajat és Pioneer Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapjava
alakult at, tovabba A Pioneer Alapkezel$ Zrt. gy hatarozott, hogy a Pioneer Balance Alapok Alapja és a Pioneer Relax Alapok Alapja 2009.12.31-i nappal
(beolvadas hatarnapja) beolvad a Pioneer Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapjaba

A befektetési jegyek kibocsatoja nevében eljaré jogi személy és az alapkezel6i tevékenység végzdje a PIONEER Befektetesi Alapkezelé Zrt.
(tovabbiakban "Alapkezeld"; székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.).

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadsag tér 5-6.).

Forgalmazok: UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag 5-6.), Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.), SPB Befektetési
Zrt. (székhely: 1051 Budapest,. Vérésmarty tér 7-8.)

Az Alapkezel6 felelés vezetbje:
Vizkeleti Sandor vezérigazgaté, 2030 ERD, Kadar u. 25.

Az Alap befektetési célja, hogy széles diverzifikalcio és aktiv eszkdzallokacio mellett a hazai és nemzetkdzi részvénypiacokat, valamint a hazai és
nemzetkézi pénz- és kétvénypiaci eszkdzoket megcélzé befektetési alapokon, keresztil hosszabb tdvon maximalis mértékii tékendvekményt érjen el a

kiilénbdzd eszkozosztalyok vegyitésével.
Az Alapkezelé a fenti céljat elsésorban befektetési alapokon keresztil valdsitia meg. A portfolio elsédleges elemeit a Pioneer nemzetkozi alapkezeld

csoport befektetési alapjai jelentik.
Az Alap futamideje hatarozatlan.

Az Alapkezelé a befekteték felé az Alap befektetési jegyei utan sem tokére, sem hozamra vonatkozo garanciat vagy hozamigéretet nem tett.

Az Alap szamara a konyvvizsgalat kételezd. A kdnyvvizsgalo neve: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsado Kit.
székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy at 84/C.

Természetes személy kényvvizsgald: Szantd Csaba (kamarai nyilvantartasi szama: 007107)
A konyvvizsgalénak a 2013. évi kdnyvizsgalatért jaro dij :825.500 Ft. A kényvvizsgalé a konyvvizsgalati dijon fellil mas dijat az Alap terhére nem
szamitott fel.

Az Alap szamara nydjtando, a kdnywviteli szolgaltatasok kérébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezeld altal megbizott tarsasag a D&C
Befektetési Alapokat Kényveld Bt.(Székhelye: 2000 Szentendre, Tavasz u. 7.), személyében felelés munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztracios szam:

129785).

Az Alapra vonatkozé tajékoztatd és kezelési szabalyzat valamint az iddszaki jelentések hozzaférhetdek az Alapkezeld hivatalos honlapjan:
www.pioneerinvestments.hu

2. Szamwviteli politika:

Az Alap kényveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz6l6 2000.évi C. térvényben, valamint a 215/2000.(XI.11)) sz. Kormanyrendeletben foglaltak
szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak megfelelGen
torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének megallapitasara FIFO médszer alkalmazasaval keril sor.

Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszkézokkel nem rendelkezik.

A rendelet eldirasainak megfeleléen az értékpapirok utan targyévben jaré iddaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok értékkiilonbdzetekent
keriilnek elszamolasra. Az értékelési kulonbdzetek mind a fékényvi, mind az analitikus nyilvantartasokon belill megbontasra keriilnek a kamatokbol,
osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo 6sszetevokre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkoézok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az Indulé t8kén belll a Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke az év eleji nyitd allomany és a targyévi kibocsatas névertékét tartalmazza, mig a
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke csak a targyévi visszavételt mutatja, A 6. pontban talalhaté tablazat mutatja be a kibocsatas és visszavétel

halmozott értékét az Alap indulasa 6ta.
A jelentds és lényeges hibak mértéke a szamviteli torvényben meghatarozott 2% illetve 20%-os hatarértékeken keriltek régzitésre.
Az Alap eszkoézeit a 2013.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltik. A mérlegkészités iddpontja 2014. marcius 1.

3. Osszehasonlithat6ség:

A 215/2000 (X11.11) kormanyrendelet 6.§ 2. pontja értelmében indulotékeként kell kimutatni a befektetési alap forgalomban lév$ befektetési jegyeinek
névértékét. Az 'I. Induld téke' 6sszetevdingl a '1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke' magaban foglalja az év eleji nyitdallomanyt is, mig a '2.
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke' a targyévi forgalmat tartalmazza.

A fentieken tul a beszamoldoban nincsenek az el6z6 évvel 6ssze nem hasonlithaté adatok.



4, Ertékelés:

Az Alap szamviteli értelemben vett indul6 tékéje az idészak végén:
Az Alap 2013. évi tdkevaltozasa ( tokendvekménye ) :
Az Alap 2013.évi szamviteli hozama az Alapot terhel6 kéltségek levonasa utan

1072412 eFt

1836 614 eFt.

9,92% lett.

volt.

Az alabbiakban bemutatott "Kozzétett Nettd eszkozérték" a 2014.01.03-an kalkulalt és 2014.01.02-i értéknapra vonatkozd netté eszkézértéket mutatja,
amely T-1 napi (2013.12.31) készletet értékel T napi (2014.01.02) arfolyamon és T-1 napig tartalmazza a felhalmozott kamatot.

1 darab befektetési jegy névértéke: 1Ft eFt
Kozzétett Nettd Eves
Eszkozérték beszamold
Hosszl lejaratu bankbetétek 0 0
Kovetelések 690 0
Ertékpapirok 2 569 965 2573728
Pénzeszkdzok 338 411 339 071
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott Ugyletek értékelési kildnbozete 0 0
Eszkdzok dsszesen 2 909 065 2912799
Kotelezettségek 3 354
Passziv elhatarolasok 3989 3419
Nettd eszkozérték / Sajat toke 2 905 074 2 909 026
Forgalomban 1évé jegyek "A" (db) 575 898 000
Forgalomban lévé jegyek "D" sorozat (db) 496 514 057
Egy jegyre jutd NEE "A" sorozat (Ft) 2695349
Egy jegyre jutdé NEE "D" sorozat (Ft} 2,724652
5. Likvid eszkbzdk alakulasa havi bontasban:
eFt
Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0 0 0 175 360 175 360
Februar 0 0 0 177 576 177 576
Marcius 0 0 0 212 660 212 660
Aprilis 0 0 0 286 884 286 884
Majus 146 799 0 0 191 551 338 350
Junius 146 799 0 0 62 826 209 625
Julius 146 799 0 0 37 003 183 802
Augusztus 102 250 0 0 134 575 236 825
Szeptember 102 250 0 0 103 848 206 098
Oktober 102 250 0 0 194 127 296 377
November 0 0 0 146 852 146 852
December 0 0 0 339 071 339 071

Megjegyzés: az értékpapirok és pénzeszk6zok beszerzési értéken




6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa:

Ev Hénap Nyité Kibocséatas Visszavaltis Zard
db db db db
1999. 0
2000. 850 000 000 65016 713 245 752 694 669 264 019
2001. 669 264 019 86 709 277 555 094 607 200 878 689
2002. 200 878 689 745 579 112 563 868 117 382 589 684
2003. 382 589 684 322 897 526 38 511 272 666 975 938
2004. 666 975 938 301 498 458 106 263 696 862 210 700
2005. 862 210 700 1246 951 779 171090 219 1938 072 260
2006. 1938 072 260 1157 111724 191 213 032 2903 970 952
2007. 2903 970 952 612 471 438 297 593 060 3218 849 330
2008. 3218 849 330 46 498 743 990 532 282 2274 815791
2009. 2274 815791 318 600 392 263 668 821 2329 747 362
2010. 2 329 747 362 314 775 589 389 850 061 2 254 672 890
2011. 2254 672 890 187 393 101 983 568 744 1458 497 247
2012. 1 458 497 247 151 028 612 800 807 551 808 718 308
2013. Januar 808 718 308 10612 663 15618 257 803712714
Februar 803712714 20 199 203 18 650 606 805 261 311
Marcius 805 261 311 21 381 306 7 498 183 819 144 434
Aprilis 819 144 434 37 467 495 7 787 520 848 824 409
Majus 848 824 409 33 374 209 12 784 800 869 413 818
Junius 869413 818 38 963 829 30632474 877 745173
Julius 877 745173 41 693 942 68 482 246 850 956 869
Augusztus 850 956 869 33577 423 44 256 967 840 277 325
Szeptember 840 277 325 22 535 740 8 235 947 854 577 118
Oktober 854 577 118 47 187 324 12 307 059 889 457 383
November 889 457 383 74 756 886 5036 746 959 177 523
December 959 177 523 119 304 759 6 070 225 1072 412 057

Mindbdsszesen az Alap indulasatol:

6 057 587 243

5835 175 186

* Az 1999-es évi nyitd adat egyenlege magaban foglalja az induld 1997-1998-as évek teljes forgalmat.

7. Cash flow alakulasa 2012-2013. években

I. Mdkbdési cash flow

1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkil)

2. Elszamolt értékvesztés és visszairas

4. Elszamolt értékelési kildnbozet

5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete

7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye

8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa

9.1. Kovetelések valtozasa

9.2. Ertékpapirok értékelési kilénbdzetének valtozasa
10. Rovid lejarati kételezettségek allomanyvaltozasa
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa
13. Passziv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozasa +

Szarmaztatott tigyletek értékelési kilénbdzetének valtozasa

Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas
17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa +

19. Kapott hozamok +

Ill. Pénziigyi miiveletekb6l szdrmazé pénzeszkdz-valtozas

20. Befektetési jegy kibocsatasa +

22. Befektetési jegy visszavasartasa -

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

Pénzeszkbzbk valtozasa

2012.

91 344

92 693
0

247 810
0

0

0

0

-247 810
-158

0

-1191
0

1176 463
-6 361 234
7 534 698
2999
-1473 913
336 943
-1810 856
0

-206 106

adatok eFt-ban

2013.

73636

72 456
0

138 086
0

0

0

0

-138 086
103

0

1077

0

-584 631
-5975 839
5388 489
2719

700 002
1311 456
-611 454
0

189 007




8. Id6beli elhatarolasok

Az aktiv id6beli elhatarolasok alakulasa: eFt
2012. 2013.

Kamatkdvetelés 0 0

Osszesen 0 0

A passziv idébeli elhatarolasok alakulasa: eFt
2012. 2013.

MNB dij 132 157

Alapkezelés 1740 2 575

Letétkezelés 0 0

Forgalmazas 0 116

Kdnyvelés 0 0

Koényvvizsgalati dij 470 571

Osszesen 2342 3419

9. A targyid6szakban kdtdtt szarmazékos ligyletek eredményre gyakorolt hatasa (Ft-ban):

Koétésdatum F:;mar:‘d i dc’z;):)a:tja Mivelettipus Mennyiség Eszkoz é}:f‘;iasrln érzfir::m Eredményhatas
2013.03.11 2013.06.13 2013.05.21 FX forward eladasi pozicio zarasa 10 000,00 HUF/EUR 303,10, 290,97 121 300
2013.03.12 2013.06.13 2013.05.08 FX forward eladasi pozicio zarasa 10 000,00 HUF/EUR 308,50 295,33 131 700
2013.03.11 2013.06.13 2013.06.12 FX forward eladési pozicié zarasa 88 000,00 HUF/USD 233,23 223,45 860 640
2013.03.12 2013.06.13 2013.05.08 FX forward eladasi pozicié zarasa 88 000,00 HUF/USD 236,80 225,56 989 120
2013.06.12 2013.07.15 2013.06.14 FX forward eladasi pozicié zarasa 88 000,00 HUF/USD 224,15 218,67 482 240

2 585 000
10. Pénzligyi miiveletekbdl szarmazé eredmény részletezése (eFt-ban):
Arfolyamnyereség részvény 86 375
Pénzintézettdl kapott kamat 6 493
Kamat-arfolyamnyereség DKJ 2 689
FX forward lgyletek arf.differencia 2 585
Bef.jegyek arf.nyeresége 2174
Bef jegyek arf.nyeresége - deviza 2 161
Devizakonverzi6 arfolyam nyereség 1041
Arfolyamnyer.szall-kiilf.igyletek 972
Osztalék( Kulf.papir) 30
Pénziigyi miiveletek bevételei 104 520
Devizakészlet arfolyamvesztesége 35
Pénziigyi maveletek raforditasai 35




11. Az alap sajat t6kéjének és egy jegyre jutéd netté eszkdzértének valtozasa 2013-ban havi bontashan:

12. Az alap hozamanak alakulasa :

13. Az alap portf6li6jaban lévé befektetési alapokat és egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak értéke a 2013/12/31-i allapot

szerint:

Ertékpapir neve
DAX ETF

"D" sorozat "A" sorozat
Datum Netté eszkozérték (Ft) arfolyam Nett6é eszkdzérték (Ft) arfolyam
2012.12.31 1 569 527 684 2,472626 420 109 859 2,450998
2013.01.31 1546 126 169 2,484666 446 505 034 2,462473
2013.02.28 1530 659 857 2,518374 471 282 800 2,495497
2013.03.31 1556 335 271 2,556398 532 096 945 2,532785
2013.04.30 1 585 402 368 2,603069 609 893 345 2,578555
2013.05.31 1577613 791 2,611339 684 696 106 2,586310
2013.06.30 1527 395 816 2,544829 757 459 858 2,520051
2013.07.31 1371985 559 2,595339 839 196 629 2,569603
2013.08.31 1283 174 462 2,586177 880 895 232 2,560112
2013.09.30 1306 417 379 2,642321 939 291 713 2,615248
2013.10.31 1315170133 2,699928 1 068 786 483 2,671816
2013.11.30 1328 175 080 2,720667 1256 873 464 2,691911
2013.12.31 1353973 515 2,728329 1533 923 030 2,699016
Id6szak Nominélis hozam | Referencia
hozam
"D" sorozat:
2002.12.31 - 2003.12.31 12,03% 8.98%
2003.12.31 - 2004.12.31 13,61% 13,24%
2004.12.31 - 2005.12.31 21,56% 21,16%
2005.12.31 - 2006.12.31 19.27% 9,53%
2006.12.31 - 2007.12.31 10,14% 5,82%
2007.12.31 - 2008.12.31 -23,97% -15,98%
2008.12.31 - 2009.12.31 16,87% 22,16%
2009.12.31 - 2010.12.31 12,30% 11,98%
2010.12.31 - 2011.12.31 -2,71% 0,84%
2011.12.31 -2012.12.31 15,19% 15,60%
2012.12.31 -2013.12.31 10,34% 9,68%
"A" sorozat:
2008.12.31 - 2009.12.31 25,62% 2,90%
2009.12.31 - 2010.12.31 12,07% 11,98%
2011.03.24 - 2011.12.31 -2,91% 0,84%
2011.12.31 - 2012.12.31 14,96% 15,60%
2012.12.31 - 2013.12.31 10,12% 9,68%

PIONEER MAGYAR KOTVENY ALAP | SOROZAT
PIONEER KOZEP-EUROPAI RESZVENY ALAP | S.
PIONEER FUNDS - GLOBAL SELECT | SOROZAT

ISIN kéd
DE0005933931
HU0000706635
HU0000706668
LU0271652819

alapkezelési dij mértéke %

0,16
0,76
0,95
0,80
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14. Az éves jelentés kotelez6 tartalmi elemeinek bemutatasa a 2011.évi CXCIIL. Tv. 6. szdmu melléklete alapjan:

Beszamolasl id6észak: 2013.01.01 -2013.12.31.
I. Vagyonkimutatas lasd: Portfélidjelentés tablazatai a 34.oldalakon
II. A forgalomban levd befektetési jegyek szama l1asd: Portfélidjelentés tablazata a 3.oldalon **
Il. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték lasd: ugyanott **
IV. A befektetési alap Osszetétele lasd: Portfdlidjelentés tablazata a 4.oldalon **
V. A befektetési alap eszkézeinek alakuldsa a targyidtszakban: eR
a) befektetésekbdl szarmazé jovedelem: 104 485
b) egyéb bevétel: 0
c) kezelési koltségek (alapkezeléi dij): -24 026
d) a letétkezel6 dijai: -3 361
e) egyeb dijak és adok:
bizomanyosi dij: 0
bankkdltség: -135
felugyeleti di: -560
egyéb koltség és raforditas: -1228
f) netté jévedelem: 75 175
Q) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0
tjra befektetett jovedelem: 75175
h) a tékeszamila véltozasa *: 700 002
i} a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése: 0
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és ko 0

* Tokeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kiilénbozetét értjiik.

** A fenti informéaciok szamviteli adatokat tatalmaznak, a kbzzétett nettd eszkdzértékhez kapcsolddé adatokat lasd az Eves jelentés I- Iil. pontjaiban. Az
eltérés abbdl adodik hogy a 2013.12.31+e kdzzélett nettd eszkdzérték nem tartalmazza a 2013.12.314 forgalmazasi adatokat.

VI. Osszehasonlitd tablazat az elmult iizleti évekrél, feltiintetve az egyes zleli évek végén regisztralt dsszes nettd eszkdzértéket és az egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkozértéket:

"A" sorozat "D" sorozat
Datum nettd eszkdzérték (Ft) arfolyam netté eszkdzérték (Ft) arfolyam
2008.12.31 = - 3824 244 111 1,681167
2009.12.31 51 466 134 1,959391 4039 272635 1,964787
2010.12.31 928 306 775 2,195937 4 043 895 849 2,206493
2011.12.31 674 555 271 2,132071 2 451 637 617 2,146608
2012.12.31 420 109 859 2,450998 1 569 527 684 2,472626
2013.12.31 1 533 923 030 2,699016 1353 973 515 2,728329

VII. A szamaztatoft Ugyletek részletes leirdsa a targyiddszakban, kategériankénti bontasban, feltiintetve az ezekbdl eredd Lasd 9
kotelezettstgvallalds Gsszegét: ~pont
VIll. Az Alapkezeld a befektetési alapkezeldkrdl és a kollektiv befektetési formakrol szdl6 2011. évi CXCIIN. térvény (.Batv.”) és a befektetési alapok
befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 345/2011. (XII. 29.) kormanyrendelet médositott rendelkezéseinek megfeleléen a tavalyi év sordn a Batv.
154.§ (4) bekezdésének megfeleléen egy ismételt, kételezd megfeleltetési eljarasban feliilvizsgalta az Alap Tajékoztatojat és Kezelési szabalyzatat. Ezen
kotelezettstgnek megfelelden - nem teljeskdrien kiemelve - az Alap befektetési politikdjaban pontositasra kerillitek a befektetések lehetséges elemei,az
eszkdzcsoportokhoz kapcsolddo limitek, kockazati tényezok.

15.Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:
Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hitelt.

. A /A
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Pioneer Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja Uzleti jelentés — 2013.

I. Pioneer Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja befektetési politikajanak leirasa

Az Alap befektetési célja, hogy széles diverzifikalcio és aktiv eszkozallokacio mellett a
hazai és nemzetkdzi részvénypiacokat, valamint a hazai és nemzetktézi pénz- es
kotvénypiaci eszkdzoket megcélzd befektetési alapokon, keresztil hosszabb tavon
maximalis mértékii tékendvekményt érjen el a kiilonboz6 eszkdzosztalyok vegyitésevel.

Az Alapkezeld a fenti céljat elsésorban befektetési alapokon keresztil valésitja meg. A
portfolié elsédleges elemeit a Pioneer nemzetkozi alapkezelé csoport befektetési alapjai
jelentik. Ezen tal egyéb befektetési alapok, tézsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek),
valamint egyedi részvénybefektetések is helyt kaphatnak a portfélioban. Az Alap likvid
hanyadat révid lejarati magyar allamadossag és pénzpiaci eszk6zok (kincstarjegyek,
allamkotvények, repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak. Az Alap legalabb 80%-

Iy

Il. Az Alap befektetési politikajara hatast gyakorol6 piaci folyamatok a 2013-as
évben

A globalis makrogazdasagi folyamatok szempontjabdl viszonylag nyugodt, piaci
szemszdgbé| azonban kifejezetten fordulatos volt a 2013-as esztend6. A vilag nagyobb
részén a valsagbol vald kilabalasnak lehettink tanli: a gazdasagi teljesitmeny
fokozatosan javult, a munkaerépiaci helyzet — a krizis altal leginkabb sujtott nehany
ovezetet (pl. az Eurd-évezet perifériajat) kivéve — fokozatosan javult, a bizalmi indexek
pedig tovabbi globalis élénkulést vetitettek elbre.

Uzleti bizalmi indexek
65 - — 130

60 - — 120
55 - - 110

50 | 100

45 - — 90
40 - m—— ) — 80
====|JSA (ISM feldolgozoipari bizalmi index,
bal skala)
e = E urozéna (EC Economic Sentiment - 70
Indicator, jobb skala)
30 60

2013.01.01
2013.07.01 -

2012.07.01 -

2011.07.01 -
2012.01.01 -

2009.07.01 -
2010.01.01 -
2010.07.01 -
2011.01.01 -

1
-
S
-
=
o
=]
=]
N

2007.01.01

2007.07.01 -
2008.01.01 -
2008.07.01 -

Forras: Bloomberg

Befektetsi szempontbdl a legfontosabb kérdéskoér a nagy jegybankok viselkedeése, azon
belil is a Fed esetleges ,visszavonulasa” volt. A javulé makrogazdasagi adatok (nem



Pioneer Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja Uzleti jelentés — 2013.

csak az USA-ban) miatt egyre komolyabban kérd6jelez6d6tt meg a valsagkezelés soran
bevetett ,monetaris nehéztiizérség” tovabbi bevetésének szilkségessege.

Kozponti bankok mérlegfoosszegei
(a 2006. év végi érték %-aban)
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Forras: Bloomberg

A Fed majusban) meglengette a pénzcsapok fokozatos elzarasanak, azaz az aktualisan
futd mennyiségi élénkitési program (QE3) fékezésének (réviden: ,tapering’-nek) a
gondolatat. A monetaris stimulus esetleges visszafogasanak otletét a piacok vilagszerte
nagy aggodalommal fogadtak, a nyari honapok az Uj Fed-politikara val6 felkészlléssel
és ,atarazédassal’ telt. A Fed lazitasi programjanak lassitasat az USA-bol érkez6
makrogazdasagi adatok — kilénésen a munkanélkiliségi rata csokkenése és a
gazdasagi aktivitas er6sodése — alatdmasztani latszottak, igy a befektetdk komolyan
vették a Fed jelzéseit.
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USA: munkanélkiiliségi rata (%)
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A Fed kétvénypiaci vasarlasainak varhaté csékkenése vilagszerte elvette a befektetok
kamatozé eszk6zok iranti étvagyat: a kétvényhozamok a biztonsagosnak tekintett fejlett
és a rizikésabbnak értékelt fejlédé piacokon egyarant emelkedésnek indultak. A nyar
végén atmenetileg egyéb tényezbék (elsésorban a sziriai fesziltség) is borzoltak a
befektetok idegeit. Szeptember elején a sziriai nemzetkézi katonai beavatkozas
visszalépését kdvetben megnyugvast lathattunk a vilagban. Ez még valdszinlbbe tette a
Fed likviditasbévitési programjanak fékezését. A Fed szeptemberi Glésén azonban nagy
fenntartottak a koétvényvasarlasi program havi 85 milliardos tempdéjat. Az indokok k&zott
tobbek kézétt a jelzaloghitel-kamatok tul gyors emelkedése allt, ami az allamkotveny-
hozamok emelkedésének volt a kévetkezménye. A varatlan doéntés a fejlett és fejl6do
kétvénypiacokon egyarant hozamcsokkenést hozott a hozamgoérbék hosszu végen.
Oktéber-novemberben az addssagplafon és a koltségvetési kiigazitas koril folyo vita
patthelyzetet okozott az USA-ban, ami az allami intézmények két hetes részleges
leallasat eredményezte. Az év végére azonban a politikusoknak sikerilt egyezséget
kétni a fontosabb koltségvetési kérdésekben, igy az idékdézben tovabb javuld
munkaerépiaci helyzet mellett egyre idészer(ibbé vait a tapering. Végul a Fed az
unnepek elbtti készilédés viszonylagos csendjét kihasznalva a december 18-i Ulésen
déntétt a kotvényvasarlasi program visszafogasarél, ami a hosszu hozamok
emelkedését okozta.
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Fejlett piaci k6tvényhozamok
(10 éves allampapirok, %)
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A Fed hullamzé kommunikaciéja nem csak a fejlett kétvénypiacokon okozott
kilengéseket. A likviditas visszafogasatdl valé aggodalom, valamint a magasabb
amerikai kétvényhozamok a vildgon szinte minden kamatozd eszkéz értékelésében
megjelentek. A pénzcsapok elzarasatél val6 félelem - nem meglepé médon — a korabbi
években nagy népszerliségnek orvendé fejlédd piaci kétvényeket és devizakat is
érzékenyen érintette.

Elsésorban azok az orszagoktodl/piacoktdl fordultak el a befekteték, ahol a korabbi
években a kulsé egyensuly megbillent, illetve a korabban felhalmozott addssagok
finanszirozasa az esetlegesen elapadé likviditas és a magasabb hozamszintek mellett
megkérdéjelezédott. A helyzetet sulyosbitotta, hogy néhany fejléddé orszagban (pl.
Torokorszagban, Brazilidaban, Egyiptomban, Sziridban) (geo)politikai konfliktusok is
kirobbantak. Mindezek hatasara a fejléd6é piaci kotvényalapok iranti befektetdi
érdeklédés hirtelen elapadt, majd majus végétol erételjes tékekiaramlast lathattunk. A
kezdeti panikszer(i tékekivonas utan az év hatralévd részében lassabb, de szinte
folyamatos kidramlast lathattunk a fejlédé piacokat célzé kodtvényalapokbdl. A
szeptemberi megnyugvas, valamit a Fed varatlan doéntése (miszerint fenntartja a
likviditas-bovités tUtemét) is csak rovid ideig tudta megforditani a tékearamlas iranyat.
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A dedikalt fejl6dé piaci kotvényalapokba iranyuld célz6 tékearamlas
. $on
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Forras: Barclays Research

A befekteték differencialasa a kézép- és kelet-eurdépai régié koétvénypiacai eseteben is
erbteliesen érvényesilt. A szlikebb értelemben vett kozép-eurbpai terseg
(Lengyelorszag, Magyarorszag, Csehorszag) devizai és kétvénypiacai viszonylag jol
vészelték at a globalis ,atarazodas” idészakat, ami a viszonylag stabil egyensulyi
helyzetnek és az alacsony politikai kockazatoknak volt készénheté. A tagabban vett
régionkhoz tartozd Torokorszagban ugyanakkor a gyenge kilsé egyensulyi pozicio, az
alacsony devizatalék és a politikai instabilitas hatasara komoly vesszéfutason esett at a
helyi deviza és a kétvénypiac.

Helyi devizas hosszi kétvényhozamok
(10 éves, helyi devizaban denominalt allampapirok, %)
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A forint és a hazai kétvénypiac a kézép-eurdpai versenytarsaihoz képest is jol teljesitett,
ami elsésorban két tényezének volt koszénhetd: egyrészrdl a kiilsd és belsdé egyensulyi
pozicidban, valamint a kulféldi adéssagban bekovetkezd tartés javulas, masreszrol
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pedig a jegybanki alapkamat jelentés és egyben hiteles csdkkenése hatasara a hazai
piac befektetéi megitélése érdemi javulast mutatva tudott kézeledni a lengyel és cseh
piacok értékeléséhez.

Magyarorszag 5 éves CDS-ének alakulasa
(USD kétvények, bp)
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Elsésorban az elmult években jelentés tobbletbe valtd folydfizetésimérleg-egyenlegnek
volt kdszbénhetd, hogy a forint a nemzetkézi piacokon tapasztalhaté turbulenciak ellenére
viszonylag stabil tudott maradni az év soran. Raadasul mindez a jegybanki alapkamat
jelentds csdkkenése mellett kerlilt sor: az MNB Monetaris Tanacsa havonta 25, majd 20
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bazispontos lépéskézokkel 3 szazalékig tudta levinni a 2012 nyaran még 7 szazalékon
all6 alapkamatot. Az MNB doéntéshozoit nem igazan ingattak meg a nemzetkozi
befektedi hangulat kilengései, az alacsony inflaciés nyomasra és a gyenge gazdasagi
novekedésre hivatkozva téretlentl folytattdk a monetaris lazitdst. Az alapkamat
csokkentésén kiviil a jegybank a kedvezményes kamatozasu hitelprogram (Névekedesi
Hitelprogram) keretdsszegét is megemelte, melynek célja a noévekedés tovabbi
élénkitése Aallt.

A jegybanki alapkamat alakulasa (%)
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Szerencsére a csékkend kamat- és hozamszintek a kulféldi befekteték kedvet sem
vették el a hazai allampapiroktél: a fejlédé piaci koétvényektdl vald globalis elfordulas
kozepette alig csokkentették a forintkdtvényekben korabban felhalmozott jelent6s
allomanyukat. Az allomany viszonylagos stabilitdsat segitette, hogy a forintkétvényekben
legnagyobb kitettséggel rendelkezé befektetdi csoportok az év soran a lejaro papirjaik
helyett Gj kétvényeket vasaroltak.
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Kilfoldi befektetdk forintkotvény-allomanya (Mrd Ft)
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A hazai allampapirpiacot kettésség jellemezte az év soran: a révid hozamok a
kamatcsékkentési sorozattal parhuzamosan viszonylag egyenletes csékkenest mutattak,
mig a hossz hozamokban jelentés kilengéseket lathattunk. A hosszu lejaratu kétvenyek
piacan az év els6 honapjaiban a jegybanki vezetbévaltdas kapcsan felmeriit
bizonytalansag gatolta a hozamcsokkenést, majd miutan kiderilt, hogy a piac
aggodalmai nagyobbrészt alaptalannak bizonyultak, jelentés hozamcsokkenes
kévetkezett a tavaszi hénapokban. A nyaron a nemzetkdzi hangulatvaltozas is beleszolt
a hazai piaci folyamatokba: augusztus végéig a globalis hozamemelkedési trendbe
illeszkedve a hazai hosszu papiroktol elvart hozamszintek is emelkedtek. Ezt kévetéen
némi megnyugvast tapasztalhattunk (amiben a Fed tapering-tél valé visszalépése is
segitett), majd egy novemberi megingast kovetéen az év végére ismet optimistabb
hangulatban zajiott a kereskedés a hazai kétvénypiacon.

Allampapirpiaci referenciahozamok (%)
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Allampapirpiaci arfolyam-indexek
(2012. december 28. = 100)
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A 2013-as év — az el6zb évhez hasonléan — a hosszabb futamideji papirok eérdemi
felulteljesitésével zarult. Az év végi hajranak kdszénhetéen az éven tuli kétvenyeket
lefedd6 MAX index kétszamjegyl noévekedést produkalt (+10,03%), ami jelentdsen
meghaladta a pénzpiaci instrumentumokon elért hozamot (RMAX index: +5,71%). A
szinte a teljes forintpiacot lefed6 MAX Composite Index az év soran kereken 9%-kal
haladta meg a 2012 végi értekét.

Even tuli Even belili MAX

futamidék futamidék Composite
(MAX-index) | (RMAX-index) Index
2013 |. negyedév 2,55% 1,75% 2,42%
2013 Il. negyedév 1,54% 1,30% 1,46%
2013 IIl. negyedév 2,81% 1,32% 2,37%
2013 IV. negyedév 2,78% 1,22% 2,47%
| 2013. I-IV. negyedév 10,03% 5,71% 9,00%

Hazai és regionalis részvények

2013 igen valtozékony id6északnak bizonyult a magyar részvénypiacokon, bar
dsszességében év eleje és év vége kozott mindossze 2,2%-ot emelkedett a BUX index.
Januarban a magyar részvények kedvezéen kezdték az évet, sem nemzetkézi, sem
hazai negativ hir nem érkezett. Késébb azonban februarban és marciusban is szamos
kedvezétlen esemény koévette egymast. Februarban az amerikai kéltségvetési vita
mellett spanyol és olasz kormanyvalsag borzolta a kedélyeket, amit marciusban a ciprusi
bankvalsag okozta panik tetézett. A hazai extra bizonytalansagot a marciusi jegybanki
elndkvaltas okozta. A BUX ¢sszességében az elsé negyedévben 1,7%-os cs6kkenéssel
inditott.
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A magyar tézsde a masodik negyedévet aprilisban oldalazassal inditotta, majd
majusban emelkedéssel folytatta. Az emelkedés leginkdbb a korabbi kockazatok
enyhulésének volt készonhetd, hiszen sem a ciprusi valsag nem gyirizott tovabb és
sem a jegybankelnsk személyi valtozasa nem hozott unorthodox monetaris politikat.
Majusban a BUX indexet a varakozasoknal kedvezébb hazai makro adatok mellett
Magyarorszag tulzott deficit eljaras aloli kikertlése is erésitette. Juniusban az el6z6 két
honap emelkedése a FED eszkozvasarlasi programjanak lehetséges cstkkenese
kovetkeztében megtért, illetve a magyar tézsdének a juniusban bejelentett kulonadd
emelések sem tettek jot, amit leginkabb a Magyar Telekom arfolyama sinylett meg. A
masodik negyedévben a BUX index végul 6,5%-ot emelkedett, igy 2013 els6 félevet
4.7%-0s emelkedéssel zarta.

Az év harmadik negyedévében a hazai tézsdeindex a kedvezé vilagpiaci hangulat
ellenére kedvezétlenil 1,9%-ot esett, ami az év elejétdl szamitott hozamot 2,7%-ra
vetette vissza. A kedvezétlen teljesitmény oka, hogy szamos blue chip papirral
kapcsolatosan egyedi negativ esemény kévetkezett be. Az indexben legnagyobb sullyal
rendelkezé két papir, az OTP és a MOL is rendre 8,5%-ot és 6,2%-ot esett a harmadik
negyedév folyaman. Az OTP-vel kapcsolatosan juliusban kerilt ismét teritékre a
devizahiteleseket kimenté tervezet, ami még ma sem zarult le, a MOL-nél pedig a horvat
kormany erésitett ra az INA iranyitasi jogaival kapcsolatos vitara.

Az utolsé negyedévet a vilag tézsdéinek emelkedése mellett a BUX index enyhe 0,5%-
os eséssel zarta, és igy lett végll az éves teljesitménye 2,2%-os emelkedés. A
negyedévben a MOL és az OTP tovabb folytattdk gyengélkedésiket az el6z6
negyedévben elékerilt problémak megoldatlansagabél kévetkezéen. A ket legnagyobb
papir esését sllyozta ellen a Richter, akinek sikerilt visszakerulnie az MSCI indexekbe
igy 15%-ot névekedett az arfolyama.

Magyar részvények 2013. évi teljesitménye
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Osszegezve az év els6 felében a vilagpiaci és europai trendekkel egyetemben haladt a
magyar index is, azonban a masodik félévben egyedi vallalati események kévetkezteben
csokkent az arfolyama. A régiés cseh és lengyel tézsdeindexek teljesitmenyeéhez
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hasonléan alakult a magyar BUX index is, azonban az eurdpai periférias indexektdl
elmaradt, az MSCI EM indexet viszont fellltejesitette.

Egyedi részvények tekintetében a Richter mellett néhany kisebb papir lett fulteljesitd. A
Danubius Hotellel kapcsolatosan felerésodtek a spekulaciok, hogy a vallalat 6rokosei az
ingatlanportfoliét szétdaraboljak és értékesitik, mig az FHB esetében decemberben
megnétt az esélye annak, hogy komoly piaci részesedés névekedést tudjon elérni. Az
Allami Nyomda szamos tendert nyert el az év soran és folytatni tudta kedvezd
teljesitményét is. A Richter arfolyama rosszul teljesitett az év elsé haromnegyedében,
annak ellenére, hogy negyedéves szamai rendre kedvezéen alakultak. Az év végén
azonban a braziliai nyitds és az MSCI indexekbe torténd visszakerllése komoly
arfolyam emelkedést okozott.

Az OTP az évet emelkedéssel kezdte, mely a marciusi ciprusi bankvalsagig és a
jegybanki elndkvaltasig kitartott. A kockazatok enyhillésével aprilisban €s majusban
emelkedni tudott, amit a mar emlitett hazai pozitiv fejlemények is segitettek. Juniusban a
FED feldl érkezé hirek az OTP-t is lefelé hajtottak, amit a juliusban ismét teritékre kerlt
devizahiteleseket megmenté csomag tetézett. A kormany oldalarél homalyos
informaciok szivarogtak ki, melyek a bakrendszer jelentds veszteségének lehetéségét is
magukban hordoztak. Az OTP arfolyama a hiresztelésekre esni kezdett, amit a
vezérigazgato jelentés részvényeladasa tovabb nyomott lefelé. A devizahiteles probléma
egészen az év végéig ranyomta a bélyegét a részvény alakulasara, amit tovabbi
bennfentes eladasok tetéztek.

A Magyar Telekom arfolyama az elsé negyedévben emelkedett, ami a varakozasoknal
magasabb osztaléknak majd az osztalék eldtti rallynak volt készonhetd. Majusban
azonban az osztalék telies egészében kiesett, ami utan a kedvezétlen kilatasok, majd
juniusban a killénadé emelések kovetkeztében az arfolyama jelentés esést szenvedett
el. Az arfolyam a harmadik negyedévben a frekvencia tenderek kedvezétlen kimenetele
miatt esett, mivel ennek kdvetkeztében a 2013-as pénzugyi év utan nem fog osztalekot
fizetni. Az utols6 negyedévben azonban hamvaibol feltamadva ismét emelkedésnek
indult az arfolyam, mivel a vallalat névelni tudja bevételeit, mellyel EBITDA cstkkenését
tompitani képes.

Az alulteljesiték taborat erésitette a MOL is, aki kifejezetten rossz teljesitményt nyujtott
2013-ban. Az arfolyam esése a Dana Gas okozta februari blokk értékesitesevel
kezdodott. Az egyszeri eladéi nyomas lefelé hajtotta az arfolyamot, azonban a Dana
Gas pénzugyi gondjai nem oldédtak meg, igy lehetéségként fennmaradt
részesedésének masodik felének értékesitése is. A MOL arfolyamat a nyar folyaman a
horvat kormany erésédd tamadasai tovabb taszitottak lefelé. A kockazatok akkor
kezdtek novekedni, amikor a korabbi horvat miniszterelnokét a MOL-INA egyezseg
kapcsan korrupcio vadjaban biinésnek talaltak, majd jelentés esést okozott, amikor a
horvat birésag nemzetkézi elfogatoparancsot adott ki a MOL vezérigazgatoja ellen. A
MOL-INA probléma is kitartott az év végéig és az arfolyam folyamatos esését okozta,
annak ellenére, hogy kedvezé hirek érkeztek a kutatasi és kitermelési agazataval
kapcsolatban.

2013-ban a magyar tézsde és a BUX index is szegényebb lett egy vallalattal, mivel az
EGIS-t a korabbi tobbségi tulajdonosa a Servier 28000 Ft-os aron felvasarolta majd
kivezette a tézsdérdl.
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A koézép-eurdpai részvényeknek sem volt konnyll éve, s6t a CETOP20-as index
dsszességében 8,2%-o0s eséssel zarta 2013-at.

A CETOP20-as index a januart is kedvezOtlenul kezdte, majd mind az elsé mind a
masodik negyedévben a majusi 1,6%-os novekedéstdl eltekintve honaprol honapra
veszitett az értékébdl. A kedvezétlen teljesitmény mogott tébb mar fentebb emlitett
nemzetkdzi esemény huzddik meg (amerikai koltségvetési gondok, ciprusi bankvalsag
és a FED eszkézvasarlasi programjanak lehetséges megsziinése), azonban orszag- és
vallalat specifikus tényezék miatt az optimistabb hénapokban sem indult meg felfele az
index.

A harmadik negyedévben a vilagpiaci hangulattal egyetemben, mélypontjairdl az index
7.7%-ot emelkedett. A nyar folyaman, majd a szeptemberben konkretizalodott lengyel
nyugdijpénztari reformtervezet ugyan kedvezétlenil hatott, am vegll a lengyel kormany
a tézsde szempontjabol kedvezé megoldast valasztott. A negyedik negyedev
emelkedést hozott a CETOP20-as indexnek, azonban decemberben egy vissza
korrekciot tapasztalhattunk, mely tobbnyire egyedi vallalati eseményeknek készdnheto.

CETOP 20 indextagok 2013. évi teljesitménye (HUF)
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2013 legfajdalmasabb része, hogy az aram és a szén ara jelentésen csokkent,
historikus mélypontokat elérve. Az NWR-nek, a CEZ-nek és a PGE-nek kulénésen
kedvezétlen volt az év, a legrosszabbul teljesiték kozott voltak. Az NWR-t csédveszély is
fenyegette, igy arfolyama komoly mértékben esett, aminek kovetkeztében oktoberben
kisesett az indexbdl és helyét a Phillip Morris vette at. A KGHM is a vesztesek taborat
erbsitette a csokkend réz ar kdvetkeztében.

A régios telekom szektor sem fenndllasanak legfényesebb évét zarta: A TPSA a
kedvezétlen piaci kérnyezet kdvetkeztében februarban ismét osztalékot volt kénytelen
vagni. A cseh telekom piac sem volt erés 2013-ban, amit frekvencia aukciok teteztek,
ezért a TelefonicaD2 menedzsmentjének osztalékjavaslata is elmaradt a
varakozasoktdl. A Magyar Telekom pedig a kulénadé emelés és a frekvenciak magas
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ara miatt nem lesz képes 2013-as pénzigyi év utan osztalékot fizetni. A Hrvatski
Telekom az EU-s csatlakozas nyoman szabalyozott roaming dijak kévetkezteben a
harmadik negyedéves jelentésében jelentés bevétel és profit esésrél szamolt be, igy
vele kapcsolatban is elékerliltek az osztalék csokkenésével kapcsolatos félelmek. A
TPSA arfolyama is oly mértékben esett, hogy az indexben a helyét oktobertdl a PGNIG
papirja vette at.

Az olajvallalatok kozill a PKN-nek és az Unipetrolnak a tovabbra is szik finomitoi
marginok és a kedvezétlen Ural-Brent spread rontottak az eredményét, mig a MOL-ra a
Dana Gas és az INA ugy nehezedett.

A biztositok papirjait (PZU, Vienna Insurance) tavasszal a szoltalanul nagy arvizek miatt
adtak, azonban a varakozasoktél elmaradt a biztositok karkifizetése, igy arfolyamuk is
felfelé fordult.

A kedvezden teljesitd részvények a bankpapirok voltak, akiknek az arfolyama az elsé
félévben a ciprusi valsag és a FED tapering megkezdésének elsd bejelentésére esett,
azonban az év masodik felében a kedvezé eurdpai névekedési kilatasok javulasaval €s
a periférias gazdasagok kockazatainak csokkenésével ismét ndvekedni tudott.
Mindazonaltal végil 2013 nyertes szektora a gyogyszeragazat lett.

14



Pioneer Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja Uzleti jelentés — 2013.

Nemzetkozi deviza- és részvénypiacok

A forint az elsd negyedév végére az év eleji szintekhez képest gyengiilt a f6bb
devizakkal szemben, ami a marciusi ciprusi valsagnak és a jegybanki elntkvaltas okozta
monetaris politikai bizonytalansagnak az eredménye. Az imént emlitett kockazati
tényezdk azonban a masodik negyedévben eltlintek, ezért a forint az év eleji szintek
kdzelébe erésodott vissza. A harmadik és negyedik negyedévben ismét gyengilt az
euréval, de erésodott a dollarral szemben. Az euréval szembeni gyengulest az
alapkamat folyamatos csékkenése és a juliusban elkerilé devizahiteles mentdcsomag
kéruli bizonytalansag okozta. A dollarral szembeni erésédés magyarazata azonban,
hogy a dollar az eurd ellenében gyengult. Osszességében a forint 2%-ot gyengilt az
euroval és 2,3%-ot er6s6dott a dollarral szemben.

Az évben a japan jen gyengilt kimondottan a forinttal szemben, mely a japan jegybanki
lazito intézkedéseknek a kévetkezmeénye.

A régios devizak kézil a cseh korona is gyengllt 6%-al a forinthoz képest a cseh
jegybank lazité politikajanak eredményekent.

Egyes devizak forinttal szembeni arfolyamvaltozasa

2012.12.31| 2013.12.31|valtozas
UsSD 220,78 215,57 -2,36%
EUR 291,3 297,22 2,03%
GBP 241,353 242,54 0,49%
PLN 71,4 71,53 0,18%
CZK 11,6106 10,8714 6,37%
JPY 2,5494 2,0488| -19,64%
CHF 241,353 242,54 0,49%

Az amerikai részvénypiacok 2013-ban komoly emelkedést tudhatnak a hatuk mogott,
csak a FED eszkézvasarlasi programjanak kivezetésérdl szol6 bejelentések tudtak
megingatni a névekedést. Az elsd tapering hirek majus elején keriltek a napvilagra,
majd augusztusban is felerésédtek a félelmek, am az év végére egyértelmive valt, hogy
a FED csak lassan fogja kivezetni programjat, igy a kedvezé makro adatok hajthattak
felfelé az arfolyamokat.

Az eurdpai részvénypiacok emelkedését év elején tébb esemény is megtorte. Az els6
negyedévben az olasz és a spanyol kormanyvalsagok és a ciprusi bankvalsag, a
masodik negyedévben a FED felél érkezé hirek jelentettek kockazatot. Az év masodik
felében azonban az eurépai részvények is toretlen emelkedést produkaltak, ami
elsésorban a névekvé német GDP mellett a periférias orszagok javulé makrogazdasagi
kilatasainak és a stabilizal6d6 adossagpalyajuknak volt készénheto.

A japan Nikkei mutatta a legmagasabb emelkedést a fejlett piacokon, ugyanis az elsd
negyedév elején az Uj japan kormany a jegybankkal kézsen oriasi lazito intezkedéseket
vezetett be, hogy deflaciobél elérjek a 2%-os inflaciét. A japan tézsde hatalmasat
rallyzott, ami majus végéig kitartott, amikortdl egészen junius végéig lefele korrigalt az
arfolyama. A japan jegybank az év folyaman egyre novelte a lazité intézkedését, igy az
év hatralévé részében sz(ikiild csatorndban emelkedett a japan tézsde, a vallalati EPS-
ekkel egyetemben.

2013 a fejlett piaci részvények éve volt, értékeltségben is nétt a spread a fejlett piaci
részvények és a fejlédé piaci részvények kozétt. Az elmult évben a fejlédd piacokat a
FED tapering érintette kulénésen erzékenyen.
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Ozleti jelentés — 2013.

F6bb nemzetkézi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

xek  |2012.12.31|2013.12.31|valtozas
S&P 500 1426,19 1848,36| 29,60%
Nasdaq 3019,514 4176,59| 38,32%
Russel 2000 849,35 1163,64| 37,00%
Eurostoxx 50 2635,93 3109| 17,95%
DAX 7612,39 9552,16| 25,48%
FTSE 100 5897,81 6749,09| 14,43%
Nikkei 10395,18| 16291,31| 56,72%
Hang Seng 22656,92| 23306,39| 2,87%
Bovespa 60952,08| 51507,16( -15,50%

Fébb nemzetkézi részvénypiacok teljesitménye (k6zés devizaban - EUR)

,,,,,,, lexek | 2012.12.31| 2013.12.31|véltozéds
S&P 500 1080,69 1340,46| 24,04%
Nasdaq 2288,03| 3028,93| 32,38%
Russel 2000 643,59 843,89| 31,12%
Eurostoxx 50 2635,93| 3109,00( 17,95%
DAX 7612,39| 9552,16| 25,48%
FTSE 100 7258,64| 8108,31| 11,71%
Nikkei 91,33 112,35 23,01%
Hang Seng 2215,00 2179,86| -1,59%
Bovespa 22553,32| 15811,92| -29,89%
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NYILATKOZAT

A Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1011 Budapest, Fé utca 14. lll.em., Cg.
01-10-044149), mint a Pioneer Nemzetk6zi Vegyes Alapok Alapja (tovabbiakban: Alap)
nevében eljaro alapkezelé akként nyilatkozik, hogy az Alap 2013. évi Uzleti jelentése a
valésagnak megfelelé adatokat tartalmaz és nem hallgat el olyan tényeket, amely az

alapkezelé helyzetének megitélése szempontjabél jelentéséggel bir.

Budapest, 2014. marcius 31.

/ f{" / ! );_. Ve )

/ Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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Pioneer Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja Eves jelentés — 2013.

A Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) a befektetési alapkezelbkrél és a kollektiv befektetési formakrol szolo 2011. évi CXCIII.
torvény 6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatia a
Pioneer Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2013. évi
éves eredményérdl.

Pioneer Nemzetko6zi Vegyes Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fé6bb jellemzéi:

az Alap neve: Pioneer Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja

az Alap mikoédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvég(

az Alap elsédleges eszkdzkategoériajanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizacidja: AEKBV iranyelv alapjan nem harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
» A’sorozat
ISIN kédja: HU0000706643
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= D’sorozat
ISIN kédja: HUO000701941
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= ,C” sorozat
ISIN kédja: HUO000707682
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= _|” sorozat
ISIN kédja: HUO0O00706650
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikédésében részt vevd szolgaltatok

Alapkezelé: Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp. F6 u. 14.)
Letétkezel6: az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.)
Koényvvizsgalé cég: Deloitte Konyvvizsgaldo és Tanacsadé Kft. (székhely: 1068 Bp. Ddzsa
Gyérgy ut 84/C.)
Kijelolt kdnyvvizsgalo személy: Szantd Csaba (kamarai nyilvantartasi szama: 007107)
Forgalmazok:

» UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.),

= Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

= SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp. Vérosmarty tér 7-8.)



Pioneer Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja Eves jelentés — 2013.

Pioneer Nemzetk6zi Vegyes Alapok Alapja netté eszkozérték adatai (a Pioneer Alapkezeld
Zrt. altal szamitott és hivatalosan kozzétett adatok alapjan)

. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak 6sszetétele az idészak elején és végén:

2012.12.31 2013.12.31
Nett6 .
- 2 .. . < . Netté
Kategoéria Erték (HUF) eszkozérték | Erték (HUF) eszkézZ6 rék %
% ()

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 1 848 292 446 92,90%|2 573 727 946 89,12%
EGYEB ESZKOZOK 0 0,00% 0 0,00%
BANKI EGYENLEGEK 143 990 296 7.24%| 318 249 603 11,02%
OsSzZES ESzKOZ 1992 282 742 100,13% |2 891 977 549 100,14%
KOTELEZETTSEGEK -2 645 198 -0,13% -4 081 004 -0,14%
NETTO ESZKOZERTEK 1989 637 544 100,00% | 2 887 896 545 100,00%
. Forgalomban lévd befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETES| JEGYEK (db) ISIN kéd 2012.12.31 2013.12.31
Pioneer Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja A sorozat |HU0000706643| 171403 568| 568 326 759
Pioneer Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja D sorozat |HUQ000701941 | 634 761 354| 496 264 821
Pioneer Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapja | sorozat HU0000706650 . 5
M. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkézérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esd nettdé eszkdzérték ISIN kéd 2012.12.31 2013.12.31
Pioneer Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja A sorozat [HU0000706643 2,450998 2,699016
Pioneer Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapja D sorozat |HU0000701941 2,472626 2,728329
Pioneer Nemzetk&zi Vegyes Alapok Alapja | sorozat HU0000706650 - -
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Pioneer Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja

Eves jelentés — 2013.

V. Elemzés

1.) Az értékpapiroknak a befektetési alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési formakrol
sz6l6 2011. évi CXCIIl. torvény 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoriak

szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszk6zho6z képest:

2012.12.31
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok 3,02%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00%
Kézelmultban forgalombahozott értékpapir 0,00%
Egyeb atruhazhato értékpapirok 89,75%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0,00%

Aranya az Osszes eszk6zhoz képest

2013.12.31
4,40%
0,00%
0,00%

84,59%
0,00%

2.) Az alap befektetési politikaja szerinti eszk6zmegoszlas az 6sszes eszkozhoz képest:

2012.12.31 2013.12.31

Nyiltvegli részvény alapok befektetési jegye 36,18% 31,88%
Nyiltvegul kotvény alapok befektetési jegye 56,59% 57,12%
Nyiltvégu pénzpiaci alapok befektetési jegye 0,00% 0,00%
Magyar részvények 0,00% 0,00%
Kulfldi részvények 0.00% 0,00%
Magyar allampapir 0,00% 0,00%
Egyéb likvid eszkdzok 7,23% 11,00%
100,00% 100,00%

VL. Az alap eszkoézeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves

beszamol6 adatai alapjan.

A befektetési alap eszkézeinek alakulasa a targyidaszakban: eFt
a) befektetésekbdl szarmazo jévedelem: 104 485
b) egyéb bevétel: 0
c) kezelési koltségek (alapkezeldi dij): -24 026
d) a letétkezeld dijai: -3 361
e) egyéb dfjak és adok:
bizomanyosi di: 0
bankkdltség: -135
felligyeleti dij: -560
egyéb koltség és rafordias: -1228
f) nett6 jovedelem: 75175
9) felosztott jdvedelem (fizetett hozamy): 0
Ujra befektetett jovedelem: 75175
h) a tokeszamla valtozasa *: 700 002
i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése: 0
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkbzeire é4 0

* Tékeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének klldnbdzetét ertjik.



Pioneer Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapja Eves jelentés — 2013.

Vil. Osszehasonlité tablazat az elmilt harom izleti évrél (Ft)

"A" sorozat "D" sorozat

Datum |nettd eszkozérték| arfolyam | netté eszkdzérték | arfolyam
2008.12.31 - - 3824244 111(1,681167
2009.12.31 51466 134 1,959391 4039 272 635| 1,964787
2010.12.31 928 306 775|2,195937| 4 043 895 849|2,206493
2011.12.31 674 555 271|2,132071 2451637 617|2,146608
2012.12.31 420 109 859(2,450998 1 569 627 684|2,472626
2013.12.31| 1533923 030(2,699016 1353973 515|2,728329

- Nominalis | Referencia
Idészak
hozam hozam

"D" sorozat:
2009.12.31 -2010.12.31 12,30% 11,98%
2010.12.31 - 2011.12.31 -2,71% 0,84%
2011.12.31 -2012.12.31 15,19% 15,60%
2012.12.31 -2013.12.31 10,34% 9,68%

"A" sorozat:
2009.12.31 -2010.12.31 12,07% 11,98%
2011.03.24 - 2011.12.31 -2.91% 0,84%
2012.12.31 -2013.12.31 10,12% 9,68%

VIll. A szarmaztatott iigyletek részletes leirasa

A targyidészakban kotott szarmazékos iligyletek eredményre gyakorolt hatasa (Ft-ban).

.. Forward Zaras - . < . Kotési  Zarasi .

Koétésdatum - - . Miivelettipus Mennyiség Eszkdz ; Eredményhatas

Otesdat datum idSpontja P ennylseg arfolyam arfolyam yh
2013.03.11 2013.06.13 2013.05.21 FX forward eladési pozicié zarasa 10 000,00 HUF/EUR 303,10 290,97 121 300
2013.03.12 2013.06.13 2013.05.08 FX forward eladési pozicié zarasa 10 000,00 HUF/EUR 308,50 295,33 131 700
2013.03.11 2013.06.13 2013.08.12 FX forward eladasi pozicit zarasa 88 000,00 HUF/USD 233,23 223,45 860 640
2013.03.12 2013.06.13 2013.05.08 FX forward eladési pozicié z4rasa 88 000,00 HUF/USD 236,80 225,56 989 120
2013.06.12 2013.07.15 2013.06.14 FX forward eladasi pozicié zarasa 88 000,00 HUF/USD 22415 218,67 482 240
2 585 000
IX. A befektetési alapkezelé6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a

befektetési politika alakulasara hatoé fontosabb tényezék bemutatasa

Az Alapkezeld a befektetési alapkezelékrdl és a kollektiv befektetési formakrol szolé 2011. évi
CXCIIl. toérvény (,Batv.”) és a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6lo
345/2011. (XII. 29.) kormanyrendelet médositott rendelkezéseinek megfeleléen a tavalyi év
soran a Batv. 154.§ (4) bekezdésének megfeleléen egy ismételt, kotelezd megfeleltetési
eljarasban felllvizsgalta az Alap Tajékoztatojat és Kezelési szabalyzatat. Ezen kotelezettségnek
megfeleléen - nem teljeskér(ien kiemelve - az Alap befektetési politikdjaban pontositasra
kerultek a befektetések lehetséges elemei,az eszkdzcsoportokhoz kapcsoldédé limitek, kockazati
tényezok.
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Eves jelentés — 2013.

X. Eredménykimutatas

PIONEER Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja

2012. 2013.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.

|. Pénzigyi maveletek bevételei 156 744 104 520
Il Pénzligyi miveletek rafordtasai 29120 35
ll. Egyéb bevételek 0 0
V. Mikédési koltségek 31932 29 310
V. Egyéb raforditadsok 0 0
V1. Rendkivilli bevételek 0 0
VIl Rendkiviili raforditAsok 0 0
VIIl. Fizetett, izetendd hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 95 692 75175
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Pioneer Befektet951 Alapkezeld Zrt.




