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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Trendvalto Plusz Tokevédett Szarmaztatott Alap tulajdonosai részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztikk a Trendvalto Plusz Tékevédett Szarmaztatott Alap (az ,,Alap”) mellékelt 2013. évi éves
beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2013. december 31-i fordulénapra
elkészitett mérlegb6l — melyben az eszkdzok €s forrasok egyezd végisszege 4.584.820 eFt, az tizleti
év eredménye 323.685 eFt nyereség —, ¢és az ezen idéponttal végzodd évre vonatkozo
eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazd
informacidkat tartaimazé kiegészité mellékletbdl all.

Az Alapkezeld vezetésének feleléssége az éves beszamoloért

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (az ,,Alapkezelé”) vezetése felelds az éves beszamolonak a
szamviteli torvényben Osszhangban torténé elkészitéséért és valds bemutatasaért, valamint az olyan
belsé kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld vezetése szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon
az akar csaldsbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamold elkészitése.

A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi felelésséglink az éves beszamold véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kodnyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel €s egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy megfeleljiink az etikai kévetelményeknek,
valamint hogy a konyvvizsgalatot Ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szerezziink arrol, hogy az éves beszamold mentes-e a lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoloban szerepld sszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott
eljarasok, beleértve az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasai
kockazatanak felmérését is, a kdnyvvizsgald megitélésétol figgnek. A kockazatok ilyen felmérésekor
a konyvvizsgald az éves beszamold Alapkezeld altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabol
relevans belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg,
amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjon. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikdk megfeleloségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
ésszeriségének, valamint az éves beszamolo6 atfogod prezentalasanak értékelését is.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nytjt
konyvvizsgaldi véleménylink megadasahoz.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Vélemény

Véleménylink szerint az éves beszamolo megbizhaté és valds képet ad a Trendvaltod Plusz Tokevédett
Szarmaztatott Alap 2013. december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen
idéponttal végzddd évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a szamviteli torvényben foglaltakkal
dsszhangban.

Egyéb kérdések

A Trendvaltd Plusz Tékevédett Szarmaztatott Alap 2012. december 31-ével végzddd évre vonatkozd
pénziigyi kimutatasait masik konyvvizsgald kdnyvvizsgalta, aki 2013. 4prilis 19-én mindsités nélkiili
véleményt bocsatott ki azokra vonatkozdan.

Egyéb jelentéstételi kotelezettségek

Az éves jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Trendvalto Plusz Tokevédett Szarmaztatott Alap mellékelt 2013. évi éves jelentésének a
vizsgalatat.

Az Alapkezeld vezetése felelds az éves jelentésnek a befektetési alapkezelOkrol és a kollektiv
befektetési formakrol szold 2011. évi CXCIIIL tdrvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kiillonds
tekintettel az eszkdzok és kotelezettségek leltarral 6sszhangban t6rténé alatamasztasaért, a kezelési
koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint
az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés szilkségesnek tart, ahhoz, hogy lehetévé valjon az
akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitasoktdl mentes éves jelentés elkészitése.

A mi felelosségiink az eszkdzok és kotelezettségek idoszak végi leltaranak, illetve az adott idészakban
elszamolt kezelési koltségeknek, a letétkezeld altal adott értékelés alapjan torténd véleményezése
vizsgélatunk alapjan. Az éves jelentéssel kapcsolatos munkank az eszkdzok és kotelezettségek
idoszak végi leltaranak vizsgalatara, illetve az adott idészakban elszamolt kezelési koltségeknek a
letétkezeld altal adott értékelés alapjan t6rténd ellendrzésére korlatozddott és nem tartalmazta az éves
jelentésben talalhatod egyéb, nem szdmviteli informaciok vizsgalatat.

Véleményiink szerint a Trendvaltd Plusz Tékevédett Szarmaztatott Alap 2013. évi éves jelentésében
kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a befektetési alapkezeldkrdl és a kollektiv
befektetési formakrol sz616 2011. évi CXCIII. Térvénnyel dsszhangban keriiltek Osszedllitisra. Az éves
jelentésben szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben
bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.
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Uzleti jelentés

Elvégeztiik a Trendvaltd Plusz Tokeveédett Szarmaztatott Alap mellékelt 2013. évi iizleti jelentésének
a vizsgalatat.

Az Alapkezelé vezetése felelos az iizleti jelentésnek a szamviteli toérvényben foglaltakkal
Osszhangban torténd elkészitéséért.

A mi felelosségiink az {izleti jelentés €s az ugyanazon {izleti évre vonatkozd éves beszamold
dsszhangjanak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és az éves
beszamolé Osszhangjanak megitélésére korlatozddott €s nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt
szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a Trendvalté Plusz Tékevédett Szarmaztatott Alap 2013. €vi iizleti jelentése a
Trendvaltd Plusz Tokevédett Szarmaztatott Alap 2013. évi éves beszdmolojanak adataival
Osszhangban van.

Budapest, 2014. mérciuf 31.

............................................

Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna

Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft. kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. 007153
000083
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Trendvalté Plusz Tokevédett Szarmaztatott Alap

2013. évi

Eves beszamolo és Eves jelentés

Beszamolasi idészak: 2013.01.01 - 2013.12.31.

BUDAPEST, 2014. marcius 31. / //;) Ak |
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Trendvalté Plusz Tékevédett Szarmaztatott Alap

2012. 2013.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
I, Pénzlgyi miveletek bevételei 866 460 444 665
Il.  Pénzigyi miiveletek raforditasai 262 339 13755
I1l. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mukodési kéltségek 125213 106 615
V. Egyéb raforditasok 0 610
VI. Rendkivili bevételek 0 0
VIl. Rendkivili raforditasok 0 0
VIll. Fizetett, fizetend6 hozamok 403 569 0
IX. Targyévi eredmény 75339 323 685

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2012.12.31 2013.12.31
A. Befektetett eszkozdk 1017 899 468 233
|. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapfrok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbozete 0 0
2.1, értékelési killonbdzet kamatokbél, osztalékbdl 0 0
2.2. egyéb értékelési kiilbnbdzet 0 0
1l. HosszUl lejarata bankbetétek 1017 899 468 233
B. Forgbeszkozok 3 550 897 3 990 709
I. Kdvetelések 190 783 248 197
1. Kovetelések 190 783 248 197
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kliféldi pénzéntékre sz616 kdvetelések értékelési killonbozete 0 0
4 ForintkOvetelések értékelési kilonbdzete 0 0
11 Ertékpapirok 3 062 252 3735076
1, Ertékpapirok 2 815 541 3409770
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 246 711 325 306
2.1, értékelési kilonbdzet kamatokbol, osztalékbol 99 321 91703
2.2. egyéb éntékelési kiilonbbzet 147 390 233 603
IIl. Pénzeszkdzok 297 862 7 436
1.Pénzeszkozok 297 862 7 436
2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 116 595 94 868
1. Aktiv id6beli elhatarolas 116 595 94 868
2. Aktiv idobeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilbnbozete 19 047 31010
ESZKOZOK OSSZESEN: 4704 438 4584 820

MERLEG: FORRASOK (eFt) 2012,12.31 2013.12.31
E. Sajat toke 4 695 226 4 575735
| Indul6 toke 4612 240 4110 880
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 6 088 280 4 657 600
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -1 476 040 -546 720
Il. Tékevaltozas (tékendvekmeény) 82 986 464 855
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbdzete -13 473 -45 847
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 265 758 356 316
3. El6z6 évek(ek) eredménye -244 638 -169 299
4. Uzleti év eredménye 75 339 323 685
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 418 401
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
1. Rovid lejarata kotelezettségek 418 401
11 Kilfoldi pénzértékre sz616 kotelez, értékelési kiilonbdzete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 8 794 8 684
FORRASOK OSSZESEN: 4704 438 4 584 820

BUDAPEST, 2014. marcius 31.




Kiegészité melléklet

Az Uzleti évben elszamolt kdltségek

2012. 2013.
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezel6i dij 108 205 92 563
Letétkezeldi dij 5439 4 633
Forgalmazasi koltség 0 0
MNB {feligyeleti) dij 1358 1158
Kénywvizsgglat 877 823
Kézzététel, reklam 0 0
Brékeri jutalékok 9 046 7127
Bankkdltség 288 311
Koltségek 6sszesen: 125213 106 615
Portfolio jelentés
Alapadatok:
Alap lajstromszama: 1111-474
Alapkezeld neve: PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forint
Netté Eszkozérték szamitas tipusa: 2012. 2013.
Térgynap (T): 2012.12.31. 2013.12.31.
Sajat toke: 4695 226 691 4575734729
Egy jegyre jutd NEE az éves beszamolé alapjan: 10179,93 11130,79
Darabszédm: 461224 411 088
eFt
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa: 2012, 2013.
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I/1. Hitelallomany: Futamido: 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kételezettségek és elhatarolt koltségek: 9212 100,00 9 085 100,00
Alapkezeldi dij miatt 8 015 87,01 7 825 86,13
Letétkezel6i dij miatt 402 4,36 391 4,30
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koézzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 780 8,47 861 9,48
Egyéb - nem koltség alapu - kdtelezettség 15 0,16 8 0,09
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
1/4. Egyéb passziv idébeli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek Osszesen: 9212 100,00 9 085 100,00




Trendvaité Plusz Tékevédett Szarmaztatott Alap

eft
2012.12.31. 2013.12.31.

1. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
I, Folybszamla, készpénz (6sszes): 297 862 6,33 7 436 0,16
Unicredit bankszamla HUF 296 457 6,30 2018 0,04
Unicredit deviza bankszamléak 1405 0,03 5418 0,12
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 190 783 4,06 248 197 5,42
. Kévetelés alap és vaitozo letétbdl 190 783 4,06 248 197 5,42
11/3. Lek6tott bankbetétek (6sszes): Futamidé 1017 899 21,64 468 233 10,21
1/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6sszes): 0 0,00 0 0,00
143.2. 3 hénapnal hosszabb lekdtési (0sszes): 1017 899 21,64 468 233 10,21
Lek&tott betét UniCredit Bank 5év 1017 899 21,64 468 233 10,21
/4. Ertékpapirok (6sszes): Df]‘;';f‘ Darab 3062 252 65,09 3735076 81,46
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 2885795 61,34 3 445 393 75,14
1#4.1.1. Kotvények (0sszes): 2797 265 59,46 3 308 157 72,15
2018IC HUF 144 429 3,07 150 038 3,27
2016/D HUF 0 0,00 468 571 10,22
2017/A HUF 1084 052 23,04 1242 146 27,09
2017/8 HUF 1568 784 33,35 1 447 402 31,57
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 88 530 1,88 137 236 2,99
D131113 HUF 88 530 1,88 0 0,00
D140108 HUF 0 0,00 49173 1,07
D140305 HUF 0 0,00 88 063 1,92
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
14.1.4. Kiilféldi dllampapirok (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2, Gazdalkodo6i és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 176 457 3,75 174 050 3,80
1/4.2.1. Tdzsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kilfoldi kotvények (6sszes): 176 457 3,75 174 050 3,80
RAGB 3.5 07/15 EUR 176 457 3,75 174 050 3,80
1/4.2.3. Tézsdén kiviili (bsszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tdzsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4. Jelzaloglevelek {6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.2. Tdzsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 0 0,00 115 633 2,52
11/4.5.1. Tozsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 115 633 2,52
MSCI Brazil USD 0 0,00 115 633 2,52
144.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
114.6. Karpdtlasi jegy (0sszes): 0 0,00 0 0,00
II/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (0sszes): 116 595 2,48 94 868 2,07
Jard kamat 116 595 2,48 94 868 2,07
/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 19 047 0,40 31010 0,68
Eszk6z0k dsszesen: 4704 438 100,00 4 584 820 100,00
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Ertékpapirok és azok értékkiilonbdzetének részletezése 2013.12.31-én

eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilénbozet Piaci érték
érték deviza papir
2016/C 13 800 121 915 6717 0 21 406 150 038
2016/D 45 000 464 849 678 0 3044 468 571
2017/A 113 700 1124 013 7 990 0 110 143 1242 146
2017/B 127778 1254 022 73 490 0 119 890 1447 402
Allamkétvények: 2964799 88 875 0 254 483 3308 157
D140108 4920 49 056 117 0 0 49173
D140305 8 850 87 989 65 0 9 88 063
Diszkont kincstarjegyek: 137 045 182 0 9 137 236
RAGB 3.5 07/15 | 550/ 180 342] 2646 -5 536] -3 402] 174 050
Kiilfoldi kotvények: 180 342 2 646 -5536 -3 402 174 050
MSCI Brazil | 12 000 127 584] 0| -4 053] -7 898| 115 633
Befektetési jegyek: 127 584 0 -4 053 -7 898 115 633
Osszesen: 3409770 91703 -9 589 243 192 3735076
Ertékpapirok és azok értékkiilonbozetének részletezése 2012.12.31-én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilsnbozet Piaci érték
érték deviza papir

2016/C 13 800 121915 6719 0 15 795 144 429
2017/A 103 700 1015472 7 268 0 61312 1084 052
2017/8 143 600 1409 300 82 629 0 76 855 1568 784
/\Ilamkétvények: 2 546 687 96 616 0 153 962 2 797 265
D131113 | 9276 88 512| 155] o] -137| 88 530
Diszkont kincstarjegyek: 88 512 155 0 -137 88 530
RAGB 3.5 07/15 | 550/ 180 342 2550/ -9081] 2646] 176 457
Kiilfoldi kotvények: 180 342 2 550 -9 081 2 646 176 457
Osszesen: 2815 541 99 321 -9 081 156 471 3 062 252




1. Az alap bemutatasa:

A Trendvalté Plusz Tékevédett Szarmaztatott Alapot (tovabbiakban az 'Alap’) 2011.10.18-an vette nyilvantartasba a 1111-474 lajstromozasi szamon a
PSZAF.

A befektetési jegyek kibocsatbja nevében eljard jogi személy és az alapkezeldi tevékenység végzdje a PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt.
(tovabbiakban "Alapkezeld"; székhelye: 1011 Budapest, Fé u. 14.).
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadsag tér 5-6.).
Forgalmazé: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadsag tér 5-6.).

Az Alapkezeld felelds vezetdje:
Vizkeleti Sandor vezérigazgalo, 2030 ERD, Kadar u. 25.

Az Alap a befektetési politika keretében az alap vagyonat egy un. ,dinamikus eszkdzallokaciés modeil” alapjan kezeli. Ennek soran biztositja a lejaratra
vonatkozoan a tékevédeimet, valamint megfeleidéen diverzifikalt globalis részvény- és arupiaci befektetések révén az elérheté hozam maximalizalasara
torekszik a kockazati szint kézben tartasa mellett. A tokevédelem és a hozamfizetés az alapkezeld igérete, melyet a befektetési politika tamaszt ala és arra
harmadik személy garanciat nem vallal.

Az Alap futamideje hatarozatlan.

Az Alap szamara a konyvvizsgalat kételezd. A kénywvizsgald neve: Deloitte Konywvizsgald és Tanacsado Kift.
székhelye: 1068 Bp. Dézsa Gyorgy ut 84/C
Természetes személy kdnywvizsgalé: Forgon Csaba (kamarai nyilvantartasi szama:007153)
A konyvvizsgalonak a 2013. évi kdnyvizsgalatért jaré dij :825.500 Ft. A kdnyvvizsgalo a kdnyvvizsgalati dijon felll mas dijat az Alap terhére nem szamitott
fel.

Az Alap szamara nydjtandé, a kdnywviteli szolgaltatadsok kérébe tartozé feladatok irdnyitasaérn, vezetéséért az Alapkezeld altal megbizott tarsasag a D&C
Befektetési Alapokat Konyveld Bt.(Székhelye: 2000 Szentendre, Tavasz u. 7.), személyében felelds munkatarsa Garamvélgyi Zoiltan (regisztraciés szam:
129785 ).

Az Alapra vonatkozé tajékoztatdé és kezelési szabalyzat valamint az iddszaki jelentések hozzaférhetdek az Alapkezeld hivatalos honlapjan:
www pioneerinvesiments.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap kOnyveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz6l6 2000.évi C. tdrvényben, valamint a 215/2000.(X11.11.) sz. Kormanyrendeletben foglaltak
szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkdzeirdl. Az éntékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak megfeleléen
torténik, az eladott éntékpapirok beszerzési értékének megallapitasara FIFO mddszer alkalmazasaval Kerlit sor.

Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszkdzokkel nem rendelkezik.

A rendelet eldirasainak megfeleléen az értékpapirok utan targyévben jaré iddaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok értékkiildnbdzeteként
kerlilnek elszamolasra. Az értékelési kulonbdzetek mind a f6kdnyvi, mind az analitikus nyilvantartasokon belll megbontasra kerlilnek a kamatokbél,
osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazd ésszetevdkre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az Induld tékén belll a Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke az év eleji nyitd adilomany és a targyévi kibocsatas névértékét tartalmazza, mig a
Visszavasaroll befekietési jegyek névértéke csak a targyévi visszavételt mutatja. A 6. pontban talalhat6 tablazat mutatja be a kibocsatds és visszavétel
halmozott értékét az Alap indulasa éta.

A jelentds és lényeges hibak mértéke a szamviteli térvényben meghatarozott 2% ilietve 20%-o0s hatarértékeken kerultek rogzitésre.

Az Alap eszkdzeit a 2013.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltik. A mérlegkészités idépontja 2014. marcius 1.

3. Osszehasonlithat6sag:

A 215/2000 (X11.11) kormanyrendelet 6.§ 2. pontja érteimében induldtokekeént kell kimutatni a befektetési alap forgalomban 1évé befekietési jegyeinek
névértekét. Az 'l Induld toke' Osszetevdinél a '1. Kibocsatott befekietési jegyek névértéke’ magaban foglalja az év eleji nyitdallomanyt is, mig a ‘2.
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke' a targyévi forgalmat tartaimazza.

A fentieken tll a beszamoldban nincsenek az eléz6 évvel 6ssze nem hasonlithatd adatok.



4. Ertékelés:

Az Alap szamviteli értelemben vett indulo tékéje az iddszak végén:
Az Alap 2013. évi tékevaltozasa ( tokendvekménye ) :

Az Alap 2013.évi szamviteli hozama az Alapot terheld koltségek levonasa utan

464 855 eFt.

4 110 880 eFt volt.

9,34% lett.

Az alabbiakban bemutatott "Kozzétett Nettdé eszkdzérték” a 2014.01.03-an kalkulalt és 2014.01.02-i értéknapra vonatkozd nettd eszkozértéket mutatja,
amely T-1 (2013.12.31) napi készletet értékel T napi (2014.01.02) arfolyamon és T-1 napig tartalmazza a felhalmozott kamatot.

1 darab befektetési jegy névértéke: 10 000 Ft. eFt
Kdzzétett Nettd Eves
Eszk&zérték beszamold
Hosszu lejarata bankbetétek 607 131 468 233
Kovetelések 188 248 197
Ertékpapirok 3732828 3735076
Pénzeszkdzok 256 488 7 436
Aktiv idobeli elhatarolasok 94 868
Szarmaztatott Ugyletek éntekelési kildnbdzete 34 159 31010
Eszk6zok Osszesen 4630794 4 584 820
Kotelezettségek 2 401
Passziv elhatarolasok 9622 8 684
Netto eszkozértek / Sajat toke | 4621170 4575 735
Forgalomban 1év6 jegyek "A" (db) 410 686
Forgalomban 1évé jegyek "Komfort” sorozat (db) 402
Egy jegyre juté NEE "A" sorozat (Ft) 11 241,32
Egy jegyre juté NEE "Komfort" sorozat (Ft) 11 241,32
5. Likvid eszkdzok alakulasa havi bontasban:
eFt
Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 571 045 2 546 687 0 194 166 3311898
Februar 607 734 2 546 687 0 200918 3355339
Marcius 607 734 2 546 687 0 74689 3229110
Aprilis 607 734 2 546 687 0 30333 3184754
Majus 38 156 3120077 0 85 227 3 243 460
Junius 38 156 3120 077 0 35974 3194 207
Julius 2155 2 964 799 0 174 387 3141 341
Augusztus 2155 2964 799 0 147 833 3114787
Szeptember 2155 2 964 799 0 170 785 3137739
Oktéber 2155 2 964 799 0 99 740 3066 694
November 1429 2 964 799 0 146 257 3112485
December 137 045 2964 799 0 7 396 3109 240

Megjegyzés: a fenti tablazatban az értékpapirok és pénzeszkézdk beszerzési értéken kerlitek felsorolasra, a mérlegben az
eszkozOk piaci értéken szerepelnek.




6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa:

Ev Hénap Nyitéd Kibocsatas Visszavaltas Zard
db db db db
2011. 0 625 211 18 328 606 883
2012, 606 883 1945 147 604 461 224
2013. Januar 461 224 61 8 901 452 384
Februar 452 384 59 6479 445 964
Marcius 445 964 62 4357 441669
Aprilis 441 669 152 4591 437 230
Majus 437 230 456 3542 434144
Junius 434144 373 4297 430 220
Julius 430 220 765 6879 424106
Augusztus 424 106 101 1942 422 265
Szeptember 422 285 645 1746 421164
Oktober 421164 863 7052 414 975
November 414 975 506 2632 412 849
December 412 849 493 2254 411 088
Mind6sszesen az Alap indulasatoél: 631 692 220 604

7. Cash flow alakulasa 2012-2013. években adatok eFt-ban

2012. 2013.

I. Miikédési cash flow -54 368 607 023
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkil) 227 492 93171
2. Elszamolt értékvesziés és visszairas 0 0
4. Elszadmolt értékelési kiilonbozet 403 475 90 558
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilénbdzete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 0 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 549 666
9.1. Kovetelések valtozdsa -170 284 -57 414
9.2. Enékpaplrok értékelési kiildnbdzetének valtozasa -411 698 -78 595

10. Rovid lejaratu kdtelezettségek allomanyvaltozasa -1132 -17

12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -96 512 21727

13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -13932 -110

Szarmaztatott gyletek értékelési kiildnbdzetének valtozasa 8223 -11 963

Il. Befektetési tevékenységhdl szarmazd pénzeszkdz-valtozas 2152 253 -363 715

17. Enékpapirok beszerzése - -1 851 026 -1 903 902

18. Entékpapirok eladasa, bevaltasa + 3751863 1309673

19. Kapott hozamok + 251 416 230514

IIl. Pénziigyi maveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -1 857 865 -533734

20. Befektetési jegy kibocsatasa + 12 900 41543

22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -1 467 196 -575 277

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -403 569 0

PénzeszkozOk valtozasa 240 020 -290 426




8. Idébeli elhatarolasok

Az aktiv id6beli elhatarolasok alakulasa:

A passziv idobeli elhatarolasok alakulasa:

9. A targyidészakban lezart FX forward ligyletek eredményre gyakorolt hatasa (Ft-ban):

Nyitas
datuma
2012.10.30
2013.01.30
2013.04.29
2013.07.30

Forward
datum

2013.01.31
2013 04.30
2013.07.31
2013.10.31

Zaras
idépontja
2013.01.30
2013.04.29

2013.07.30
2013.10.30

10. Pénzlgyi miiveletekbdl szarmazo6 eredmény részletezése (eFt-ban):

eFt
2012, 2013.
Kamatkovetelés 116 595 94 868
Osszesen 116 595 94 868
eFt
2012, 2013.
MNB dij 307 288
Alapkezelés 8 015 7 825
Letétkezelés 0 0
Osztalékado 0 0
Elhatarolt hozam 0 0
Kénywvizsgalati dij 472 571
Osszesen 8 794 8 684
Mivelettipus Mennyiség Eszkdz ;;z:j:; éerf)rIj::_r‘ Eredményhatas
FX forward eladasi pozi 580 000,00 HUF/EUR 288,07 295,50 -4 309 400
FX forward eladasi pozi 580 000,00 HUF/EUR 298,79 298,50 168 200
FX forward eladasi pozi 580 000,00 HUF/EUR 301,27 299,25 1171 600
FX forward eladasi pozi 580 000,00 HUF/EUR 301,61 294,00 4 413 800
1 444 200
Allamkétvénybdl szarmazé k 204 308
HK nyereséges pozicié elszamolasa 115 255
Kamatbevétel pénzintézettd 86 090
DKJ arfolyamnyer-kamat 13 595
MAK arfolyamnyereség 13 355
Visszavaltasi jutalék 5849
Kamat Kilféldi ériékpapir 5612
MAK eladasi arban.foglalt kamat 4448
Arfkl. - letéti szamla 3612
Osztalék 15625
FX Ugylet arfolyam differencia 1444
Egyéb arfolyam nyereség 1093
MNB kotvény arfolyamnyereség,kama 1026
Devizakészlet arfolyamnyeresége 84
MAK vételarban foglalt kamat -12 631
Pénziigyi m(iveletek bevételei 444 665
Devizakészlet arfolyamvesztesége 7 048
Arfkil. - letéti szamla 6525
Egyéb arfolyam veszteség 136
Folyészamla hitel kamat 46
Pénziigyi miveletek raforditasai 13755
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11. Az alap sajat tékéjének és egy jegyre jutd nettd eszkdzértének valtozasa 2013-ban havi bontasban:

"A" sorozat "KOMFORT" sorozat
Datum Netto eszkdzérték (Ft) arfolyam NEE (Ft) arfolyam
2012.12.31 4712 989 998 10 212,44 4 289 225 10 212,44
2013.01.31 4712005 345 10 417,83 4 302 564 10 417,83
2013.02.28 4659 124 528 10 447,10 4095 263 10 447,10
2013.03.31 4653 833 269 10546,19 4144653 10 546,19
2013.04.30 4701 356 893 10 749,89 4 235 457 10 749,89
2013.05.31 4690204 273 10 785,55 4 260 292 10 785,55
2013.06.30 4 496 592 671 10 456,56 4140798 10 456,56
2013.07.31 4507 410 302 10 637,81 4223211 10 637,81
2013.08.31 4438103 731 10 516,36 4185 511 10 516,36
2013.09.30 4574414 020 10 871,66 4337792 10 871,66
2013.10.31 4624 397 697 11157,43 4462 972 11 157,43
2013.11.30 4612087 848 11182,31 4484 106 11 182,31
2013.12.31 4629902 243 11 274,68 4 532 421 11 274,68
12. Az alap hozamanak alakulasa :
Nominalis
5 - hozam
ldészak Nominalis hozam “"Komfort”
sorozat
2011.10.18 - 2011.12.31 -8,42% -8,42%
2011.12.31 - 2012.12.31 11,52% 11,52%
2012.12.31 - 2013.12.31 10,40% 10,40%
13, Szarmaztatott {igyletek bemutatasa:
Kotésdatum Forward datum Miivelettipus Mennyiség Eszkdz Kotési arfolyam zzﬁélz(gt;‘l
2013.10.30 2014.01.31 FX forward eladasi pozicio nyit 580 000,00 HUF/EUR KK 295,58 1183 490
Eszk&dz megnevezése Mennyiség Mérték- egység Eszkdzérték (Ft)
ESH4 - S&P EMINI 2014.03.21 19,00 kontraktus 10 670 956
HIF4 - HANG SENG INDEX 2014.01.30 6,00 kontraktus 592 674
IHF4 - SGX S&P NIFTY 2014.01.30 80,00 kontraktus -3 048 011
TPH4 - TOPIX INDEX 2014.03.14 6,00 kontraktus 5786 448
VEH4 - RTS INDEX FUTURES 2014.03.17 340,00 kontraktus 3952 059
VGH4 - EUROSTOXX 2014.03.21 40,00 kontraktus 14 239 152
32193 278
Beszamolasi id6szak: 2013.01.01 - 2013.12.31.
I. Vagyonkimutatas lasd: Portfblidjelentés tablazatai a 3-4.oldalakon
Il A forgalomban levé befektetési jegyek szama lasd: Portfolidjelentés tablazata a 3.oldalon **
lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkdzérték lasd: ugyanott **
IV. A befektetési alap dsszetétele lasd: Portfolidjelentés tablazata a 4.oldalon **
V. A befektetési alap eszkézeinek alakulasa a targyidészakban: e Ft
a) befektetésekbdl szarmazé jGvedelem: 430 910
b) egyéb bevétel: 0
c) kezelési koltségek (alapkezeléi dij): -92 563
d) a letétkezel6 dijai: -4 633
e) egyéb dijak és adok:
bizomanyosi dij: 0
bankkoltség: -311
feligyeleti dij: -1158
egyéb kdltség és raforditas: -8 560
f) nettd jovedetem: 323685
9) felosztott jdvedelem (fizetett hozam): 0
Ujra befektetett jovedelem: 323 685
h) a tékeszamla valtozasa *: -533 734
i) a befektetések értékndvekedése, illstve értékcsdkkenése: 0
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkézeire és kote 0
* Tokeszamia valtozasa alatt a kibocsatott €s visszavasarolt befetetési jegyek értékének kildnbdzetét ertjik.
“ A fenti informaciok szamviteli adatokat tartalmaznak, a kozzétett nettd eszkdzértékhez kapcsolédéd adatokat Jasd az Eves jelentés I- 111, pontjaiban Az

eltérés abbol adodik, hogy a 2013.12.31-re kdzzétett nettd eszkozérték nem tartalmazza a 2013.12.31-i forgalmazasi adatokat.
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V1. Osszehasonlité tablazat az elmuilt (zleti évekrél, feltintelve az egyes Uzleli évek végén regiszirall 6sszes nelté eszkozénéket és az egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkozéréket:

"A" sorozat "KOMFORT" sorozat
Datum nettd eszkdzérték (Ft) arfolyam nettd eszkdzénék (Ft) arfolyam
2011.12.31 5560 307 981 9157.76 2234493 9 157,76
2012.12.31 4712 989 998 10212,44 4289 225 10212,44
2013.12.31 4629 902 243 11 274,68 4532 421 11 274,68

VIl. A szadrmaztatolt Ugyletek részletes leirdsa a targyiddszakban, kategoériankénti bontasban, feltintetve az ezekbdl eredd Lasd 9., 13. és
kotelezeltségvallalas 6sszegét: 16. pont

VIIl. Az Alapkezelé a befektetési alapkezelGkrél és a kollektiv befektetési formakrol széld 2011. évi CXCIIl. torvény (,Batv.”) és a befektetési alapok
befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6ld 345/2011. (XII. 29.) kormanyrendelet médositott rendetkezéseinek megfeleléen a tavalyi év soran a Batv. 154.§
(4) bekezdésének megfeleléen egy ismételt, kotetezd megfeleltetési eljarasban fellivizsgalta az Alap Tajékoztatojat és Kezelési szabalyzatat. Ezen
kotelezettségnek megfeleléen - nem teljeskérien kiemelve - az Alap befektetési politikdjaban pontositasra kerliltek a befektetések lehetséges elemei,az
eszkdzcesoportokhoz kapesolodo limitek, kockazati tényezdk.

15.Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:
Az Alap a targyiddszakban nem vett igénybe hitelt.

16. 2013-ban lezart futures ligyletek eredménye:

Nyereséggel lezart ligyletek:

Eszkoz

Eszk&z menny.

Koétésdatum Eszkdz A X Eredményhatas Devizanem
menny. mértékegység
2013.12.23 IHZ3 DEC13 80,00 kontraktus 28 960,00 uUsD
2013.12.18 VGZ3 DEC13 26,00 kontraktus 20 800,00 EUR
2013.12.18 VGZ3 DEC13 2,00 kontraktus 460,00 EUR
2013.12.18 VGZ3 DEC13 1,00 kontraktus 140,00 EUR
2013.12.17 ESZ3 DEC13 19,00 kontraktus 83 790,00 usD
2013.12.12 TPZ3 DEC13 4,00 kontraktus 960 200,00 JPY
2013.12.12 TPZ3 DEC13 2,00 kontraktus 400 000,00 JPY
2013.12.04 VGZ3 DEC13 5,00 kontraktus 4 350,00 EUR
2013.11.26 HIX3 NOV13 6,00 kontraktus 311 783,54 HKD
2013.11.13 VGZ3 DEC13 4,00 kontraktus 4 640,00 EUR
2013.11.08 VGZ3 DEC13 4,00 kontraktus 4 720,00 EUR
2013.10.25 IHV3 OCT13 80,00 kontraktus 26 578,05 uUsD
2013.10.22 VGZ3 DEC13 5,00 kontraktus 6 162,50 EUR
2013.10.22 A5V3 OCT13 60,00 kontraktus 96 822,00 TRY
2013.09.27 VGZ3 DEC13 3,00 kontraktus 330,00 EUR
2013.09.24 IHU3 SEP13 55,00 kontraktus 78 831,39 uUsD
2013.09.24 HIU3 SEP13 6,00 kontraktus 562 470,00 HKD
2013.09.18 Z U3 SEP13 4,00 kontraktus 10 060,00 GBP
2013.09.18 VGU3 SEP13 4,00 kontraktus 1720,00 EUR
2013.09.18 VGU3 SEP13 27,00 kontraktus 58 590,00 EUR
2013.09.18 VGU3 SEP13 4,00 kontraktus 12 160,00 EUR
2013.09.18 VGU3 SEP13 5,00 kontraktus 15 450,00 EUR
2013.09.18 VGU3 SEP13 6,00 kontraktus 13 860,00 EUR
2013.09.18 VGU3 SEP13 5,00 kontraktus 3 150,00 EUR
2013.09.18 ESU3 SEP13 2,00 kontraktus 8 400,00 USsD
2013.09.18 ESU3 SEP13 13,00 kontraktus 38 870,00 USsD
2013.09.18 ESU3 SEP13 4,00 kontraktus 21750,00 USsD
2013.09.18 ISU3 SEP13 9,00 kontraktus 110 485,80 MXN
2013.09.13 VEU3 SEP13 145,00 kontraktus 851 841,31 RUB
2013.08.29 HIU3 SEP13 2,00 kontraktus 9 590,00 HKD
2013.08.28 VGU3 SEP13 3,00 kontraktus 1350,00 EUR
2013.07.26 HIN3 JUL13 1,00 kontraktus 37 500,00 HKD
2013.07.26 HIN3 JUL13 1,00 kontraktus 61 650,00 HKD
2013.07.26 HIN3 JUL13 6,00 kontraktus 592 800,00 HKD
2013.07 24 JHN3 JUL13 55,00 kontraktus 47 554,93 usD
2013.06 19 ESM3 JUN13 2,00 kontraktus 985,00 usD
2013.06.19 VGM3 JUN13 4,00 kontraktus 4 960,00 EUR
2013.06.19 VGM3 JUN13 7,00 kontraktus 3 640,00 EUR
2013.06.19 VGM3 JUN13 3.00 kontraktus 2 730,00 EUR
2013.06.19 VGM3 JUN13 3.00 kontraktus 1590,00 EUR
2013.06.19 VGM3 JUN13 4,00 kontraktus 1000,00 EUR
2013.06.19 VGM3 JUN13 9,00 kontraktus 1.890,00 EUR
2013.06.19 ESM3 JUN13 16,00 kontraktus 83 440,00 uUsD
2013.06.19 ESM3 JUN13 2,00 kontraktus 3 185,00 uUsD
2013.06.12 ESM3 JUN13 1,00 kontraktus 4 035,00 uUsD
2013.06.05 VGM3 JUN13 4,00 kontraktus 3 440,00 EUR
2013.06.03 VGM3 JUN13 5,00 kontraktus 6 000,00 EUR
2013.05 31 ESM3 JUN13 3,00 kontraktus 15 142,50 usD
2013.05 31 VGM3 JUN13 8,00 kontraktus 10 880,00 EUR
2013.05.28 IHK3 MAY 13 83,00 kontraktus 43 907,00 uUsD
2013.05.28 HIK3 MAY13 6,00 kontraktus 156 600,00 HKD
2013.04.29 A5J3 APR13 100,00 kontraktus 80 761,30 TRY
2013.04.25 HIJ3 APR13 6,00 kontraktus 42 600,00 HKD
2013.04.23 IHJ3 APR13 83,00 kontraktus 25 647,00 uUsD
2013.04.17 ESM3 JUN13 2,00 kontraktus 770,00 uUsD
2013.03.13 VGH3 MAR13 24,00 kontraktus 12 480,00 EUR
2013.03.13 VGH3 MAR13 9,00 kontraktus 1080,00 EUR
2013.03.13 VGH3 MAR13 3.00 kontraktus 1170,00 EUR
2013.03.13 VGH3 MAR13 3,00 kontraktus 180,00 EUR
2013.03.13 Z H3 MAR13 8,00 kontraktus 45 680,00 GBP



Nyereséggel lezart iigyletek folytatas:

Kotésdatum

2013.03.13
2013 03.13
2013.03.13
2013.02.21
2013.02.04
2013.01.29
2013.01.29
2013.01.29

Veszteséggel lezart iigyletek:

Kotésdatum

2013.12.23
2013.12.18
2013.12.18
2013.12.12
2013.11.26
2013.10.25
2013.09.30
2013.09.24
2013.09.18
2013.08.28
2013.08.28
2013.08.28
2013.08.28
2013.08.28
2013.08.22
2013.07.10
2013.06.26
2013.06.26
2013.06.25
2013.06.24
2013.06.24
2013.06.24
2013.06.20
2013.06.19
2013 06.18
2013.06.19
2013.06.19
2013.06.19
2013.06.14
2013.06.13
2013.06.11
2013.06.05
2013.04.05
2013 03.27
2013.03.26
2013.03 26
2013.03.26
2013.03.21
2013.03.18
2013 03.13
2013.03.13
2013.03.01
2013.02.27
2013.02.26
2013.02.26
2013.02.26
2013.02.11
2013.02.08
2013 02 06

Eszkoz

VEH3 MAR13
ESH3 MAR13
ESH3 MAR13
ESH3 MAR13
VGH3 MAR13
HIF3 JAN13
HIF3 JAN13
IHF3 JAN13

Eszkoz

HIZ3 DEC13
VGZ3 DEC13
VGZ3 DEC13
VEZ3 DEC13
IHX3 NOV13
HIV3 OCT13
VGZ3 DEC13
IHU3 SEP13
Z U3 SEP13
ESU3 SEP13
IHQ3 AUG13
IHQ3 AUG13
A5Q3 AUG13
HIQ3 AUG13
IHQ3 AUG13
VGU3 SEP13
IHM3 JUN13
HIM3 JUN13
A5M3 JUN13
ESU3 SEP13
VGU3 SEP13
Z U3 SEP13
ESU3 SEP13
VGM3 JUN13
VGM3 JUN13
VGM3 JUN13
Z M3 JUN13
ISM3 JUN13
VEM3 JUN13
VEM3 JUN13
IHM3 JUN13
A5M3 JUN13
VGM3 JUN13
VGM3 JUN13
VGM3 JUN13
IHH3 MAR13
HIH3 MAR13
VGM3 JUN13
VGM3 JUN13
VGH3 MAR13
ISH3 MAR13
VGH3 MAR13
A5G3 FEB13
HIG3 FEB13
IHG3 FEB13
VGH3 MAR13
VGH3 MAR13
VGH3 MAR13
VGH3 MAR13

BUDAPEST, 2014. marcius 31.

Eszkdz

menny.
270,00
10,00
12,00
1,00
5,00
4,00
2,00
83,00

Eszkoz
menny.

6,00
5,00
6,00
340,00
80,00
6,00
4,00
25,00
1,00
1,00
28,00
27,00
60,00
8,00
28,00
7,00
55,00
6,00
60,00
3,00
10,00
4,00
3,00
3,00
9,00
5,00
8,00
9,00
105,00
165,00
28,00
40,00
5,00
4,00
3,00
83,00
6,00
2,00
4,00
3.00
9,00
4,00
100,00
6,00
83,00
9,00
3,00
3,00
3,00

Eszk6z menny.
mértékegység
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus

Eszk6z menny.
mértékeqyséq
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus

Eredményhatas

700 161,18
55 200,00
75 030,00

3720,00
100,00

218 800,00
356 800,00
16 189,00

Eredményhatas

238 089,99
2100,00

6 240,00
877 914,23
21 452,74
167 274,20
720,00

7 675,00
350,00
722,50
5782,61
46 961,05
59 647,80
175 520,00
42917,73
2310,00
56 158,44
714 900,00
92 817,54
12 780,00
18 600,00
12 710,00
5 692,50
870,00

4 410,00

5 800,00

4 680,00
400 015,80
1 457 658,00
2 543 279,00
14 864,00
21 769,56
6 750,00

4 440,00
1740,00
35305,23
164 100,00
760,00
760,00
630,00

20 070,00
2040,00
10 704,70
291 900,00
48 970,00
6 570,00
810,00
1110,00
1200,00

Devizanem

RUB
usD
usD
usD
EUR
HKD
HKD
usD

Devizanem

HKD
EUR
EUR
RUB
usD
HKD
EUR
usD
G8P
usD
usD
usD
TRY
HKD
usD
EUR
usD
HKD
TRY
usD
EUR
GBP
usD
EUR
EUR
EUR
GBP
MXN
RUB
RUB
usD
TRY
EUR
EUR
EUR
usD
HKD
EUR
EUR
EUR
MXN
EUR
TRY
HKD
usD
EUR
EUR
EUR
EUR
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I. Az Alap befektetési politikaja

a) Az Alap befektetési célja, a tbkevédelem és a hozamfizetés miikddése

Az Alap a befektetési politika keretében az alap vagyonat egy un. ,dinamikus eszkdzallokacios
modell” (Id. kifejtve a kovetkezd alpontban) alapjan kezeli. Ennek soran biztositja a lejaratra
vonatkozéan a tékevédelmet, valamint megfeleléen diverzifikalt globalis részvény- és arupiaci
befektetések révén az elérheté hozam maximalizalasara térekszik a kockazati szint kézben
tartasa mellett. A tékevédelem és a hozamfizetés az alapkezel6 igérete, melyet a befektetési
politika tamaszt ala és arra harmadik személy garanciat nem vallal.

Az Alap a lejaratkori tékevédelmen felll az alabbi hozamfizetést teljesiti:

e A futamidd els6é évének vegén az Alap 8% hozamot fizet az ugyfeleknek a
befektetési jegyek névértékre vetitve. Azaz egy befektetési jegy esetében a
mindenkori tulajdonos pénzszamlajan hozamként bruttdé 800 forintot irunk jova, a
piacok teljesitményétdl fuggetlentl 2012. oktéber 22-én a 2012. oktéber 18-i zaré
allomanyra vetitve. Az els6 éves hozamjovairas specialis forgalmazasi rend
alkalmazasaval térténik (Id. a Kezelési szabalyzat (13) pontjanak rendelkezéseit). A
hozamjévairasra azon Befektetdk jogosultak, akik 2012. oktdber 18-i nap végén
értékpapirszamlajukon rendelkeznek az Alap befektetési jegyeivel.

A hozamfizetés természetesen csokkenti az Alap egy jegyre juto netté eszkodzértékét, miutan a
kifizetés az Alap vagyonabol torténik.

Az Alap lejaratakor az utolsé banki munkanapon érvényes egy jegyre juté nettd eszkozértéket
fizeti ki a befektetbknek, ami azonban nem lehet alacsonyabb, mint az alabbi két tbkevédelem
kozul a lejarat id6pontjaban magasabb értéket képviselo:

1) az Alap befektetési politikaja biztositja a névértékre vonatkozoé tdékevédelmet, vagyis a 10.000
forintot. Ez a tékevédelem els6, ugynevezett statikus szintje.

2) az Alap ezen tul a lejarati datumra vonatkozban biztositja a mindenkori legmagasabb egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértek (torténeti maximum) 80%-at. Ezt nevezzik dinamikus
védelemnek vagy biztositéknak. Ez a biztositék nem csorbitja az 1) pontban foglalt biztositékot:
azaz, ha az egy jegyre jutd nettdé eszkozértéek mindenkori torténeti maximumanak 80%-a
alacsonyabb, mint néverték, az Alap a lejaratkor ebben az esetben is legalabb a névérték
kifizetését biztositja.

Mas szavakkal: a fenti két tékevédelem kozll a lejaratkor minden esetben a befektetd szamara
kedvezdébb (magasabb értekl) érvényesil. Képletben:

b) A befektetések kialakitasa, a dinamikus eszkdzallokacios modell mikédése

Az Alap befektetési politikadja egy dsszetett algoritmus alapu moédszerre épll, amit dinamikus
eszkozallokacios modellnek nevezink. Ennek tobb eleme van, melyek egymasra épuive adjak ki
a végsé modellt. Ezek:

- konstans hanyadu portfolié biztositas (CPPI), ez az alapmodell,

- részvényfeltoltés a kezdeti szakaszban - kiegészitd algoritmus

- eredmény befagyasztasi modell a feltéltési szakaszt kdvetéen

- stop-loss, azaz veszteségminimalizald modell cstkkend piaci szintek idején
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Az alapmodell a Constant Proportion Portfolio Insurance, réviditve: CPPI. Jelentése: konstans
hanyadu portfélié biztositas.

Az alap tulajdonsaga, hogy a kiegészité elemekkel tamogatott CPPlI modellben a
részvénypiacok trendszerl csokkenése esetében az Alapkezel6 short poziciét is felvehet, az
Alap sajat tokéjének 25%-a erejéig. Ezek a pozicibk olyan szarmaztatott eszkozoket
jelentenek, melyek a részvénypiaci arfolyam-csOkkenés esetén biztositanak nyereséget.
Természetesen a short részvénykitettség felvételére — a long pozicidokhoz hasonldéan - szintén a
kockazatos portfoliorészen belll kertlhet sor.

c) Piacok és alkalmazott eszkdzdk

Az Alapkezeld a tékevédelmet és az els6 év végi fix hozamfizetést biztositod portfélidrészt (mely
varhatéan 50 és 100% kozétt alakul) pénz- és koétvenypiaci eszk6zokbél alakitja ki, melynek
értéke — a lejarathoz igazodé duration managementnek készénhetben — az Alap lejaratara eléri
vagy meghaladja a teljes befektetésijegy-allomany néveértékét.

Az Alap a tobblethozamot biztosité részt részvény- és arupiaci eszkdzdkbe fekteti. Az Alap a
kockazatos eszkozok terén gyakorlatilag a teljes globalis eszkdzpalettat igénybe veheti, nincs
elére meghatarozott regiondlis, szektoralis, vagy mas korlatozas. Az Alapkezelé sajat
megitélése alapjan donti el, hogy milyen orszagok, illetve eszkdzdk kerllnek a befektetési
célpontok kozé. Miutan a részvénypiaci befektetések esetében az Alapkezelé részben
szarmaztatott eszk6zok segitségével valositja meg a kitettséget, ezaltal az alapban tékeattétel
keletkezhet. Ennek kdszdnhetben a teljes részvény- és arupiaci kitettség meghaladhatja az alap
sajat tokéjenek 50%-at, mikdézben a kockazatmentes eszkdzok sulya ezzel egyidejlleg akar
100% kozelében is tartézkodhat.

Az Alap a hagyomanyos hosszu poziciok mellett a részvénypiacok esetében korlatozott
mértékben, a nettd eszkdzérték legfelijebb 25%-aig révid (short) pozicidkat is felvehet. Ezek a
poziciok olyan szarmaztatott eszk6zdket jelentenek, melyek a részvénypiaci arfolyam-csokkenés
esetén biztositanak nyereséget a befektetdéknek. Erre olyan helyzetekben keril sor, amikor az
Alapkezeld belsé modelljei, illetve elemzései jelentds valdszinlséget adnak a részvénypiaci
esésnek.

Az Alap nem csak a piacok, hanem az azokat leképez6 eszkdzok tekintetében is széles bazisbdl
merit. A részvénypiaci kitettség a kovetkezé eszk6zokbdl allhat:

1) az adott piacokat lefedé hagyomanyos befektetési alapok

2) az adott piacokat lefed6 ETF (Exchange Traded, azaz t6zsdén kereskedett és egyben
szorosan indexkdvetd) befektetési alapok, illetve

3) az adott piaci indexre sz6l6 hataridds kontraktusok (long, illetve short pozicidk).

Az arupiaci befektetéseket befektetési alapokon keresztll tervezi megvalésitani az Alapkezel6, a
vonatkozo jogszabalyi limitek betartasa mellett.

Il. Az Alap teljesitménye 2013-ban

Az Alap 2013-ban 10,40 %-os hozamot ért el. A részvénykitettseg a szarmaztatott
tgyletek réven éves atlagban 34,50 %-ot tett ki.
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Az Alap egy jegyre juto netto eszkozértékének az alap indulasatol vett alakuldsa, illetve a
részvény-kitettseg szintje a piacok (MSCI All Country index — MSCI Globalis részvénypiaci
index) alakuldsaval dsszevetve:
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A részvényhanyad orszagonkénti alakuldsa a 2014. janudr 8-i dllapot szerint:

orszag stly, %

Kina 12,0%
India 13,4%
Japan 10,1%
Oroszorszag 12,8%
Nyugat-Eurdpa 21,2%
USA 23,5%
Brazilia 7.0%

100,0%
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A Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 utca 14. lll.em., Cg.
01-10-044149), mint a Trendvaltd Plusz Tokevédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alap
(tovabbiakban: Alap) nevében eljard alapkezelé akként nyilatkozik, hogy az Alap 2013.
évi Uzleti jelentése a valdésagnak megfelelé adatokat tartalmaz €s nem hallgat el olyan

tényeket, amely az alapkezeld helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir.

Budapest, 2014. marcius 31.
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A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) a befektetési alapkezelSkrdl és a kollektiv befektetési formakrol sz6l6 2011. évi CXCIII.
térvény 6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfeleléen az aldbbiakban tajékoztatia a
Trendvalté Plusz Tokevédett Nyiltvégl Szarmaztatott Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az
Alap 2013. évi éves eredményérdl.

Trendvalté Plusz Tékevedett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fobb jellemzéi:

1. A befektetési alap neve, tipusa, fobb jellemzéi

az Alap neve: Trendvalto Plusz Tkevédett Szarmaztatott Alap

az Alap mlkodési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégl

az Alap elsédleges eszkdzkategoriajanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizaciéja: AEKBV iranyelv alapjan nem harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozott, 2016. oktéber 14-ig

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegy sorozatok jellemzéi:
,A” sorozat:
névértéke: 10.000 (tizezer) Ft.
ISIN kédja: HUO000710652
=  Komfort” sorozat:
névértéke: 10.000 (tizezer) Ft.
ISIN kédja: HUO000710660

2. Az Alap miikodésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezeld: Pioneer Befektetési Alapkezel$ Zrt. (székhely: 1011 Bp. Fé u. 14))

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.)

Kényvvizsgald: Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsado Kft. (székhely: 1068 Bp. Dézsa Gyérgy ut
84/C)

Kijelolt konyvvizsgalé személy: Forgon Csaba (kamarai nyilvantartasi szama:007153)
Forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.)
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Trendvalto Plusz Tékevédett Nyiltvégl Szarmaztatott Alap netto eszkozérték adatai (a
Pioneer Alapkezel6 Zrt. altal szamitott és hivatalosan kozzétett adatok alapjan)

1. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak 6sszetétele az idészak elején és végén:

2012.12.31 2013.12.31
Netto Netté
Kategoria Erték (HUF) eszkozérték | Ertek (HUF) eszkézérték
% %

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 3 055 372 688 64,77%| 3 648 374 923 78,72%
EGYEB ESZKOZOK 1174 950 970 24 91%| 653 996 147 14,11%
BANKI EGYENLEGEK 495 718 577 10,51%| 341 521 696 7.37%
OSSZES ESZKOZ 4 726 042 235 100,19% | 4 643 892 766 100,20%
KOTELEZETTSEGEK -8 763 650 -0,19% -9 456 156 -0,20%
NETTO ESZKOZERTEK 4717 278 585 100,00% | 4 634 436 610 100,00%

Il Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kod 2012.12.31 2013.12.31
Trendvalté Plusz Alap A sorozat HUO0000710652 461 495 410 646
Trendvaitd Plusz Alap Komfort sorozat HUO0000710660 420 402

M. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esé netté eszkbzérték ISIN kéd 2012.12.31 2013.12.31
Trendvaltd Plusz Alap A sorozat HU0000710652 10 212,44 11 274,68
Trendvalto Plusz Alap Komfort sorozat HU0000710660 10 212,44 11 274,68
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V. Elemzés

1.) Az értekpapiroknak a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrol
sz06l6 2011. évi CXCIIl. térvény 6. szamu melléklete 1V. pontjaban felsorolt kategoriak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszkozhoz képest:

Aranya az §sszes eszkdzhoz képest
2012.12.31 2013.12.31
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 0,00% 2,49%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 60,92% 72,32%
Koézelmultban forgalombahozott értékpapir 1,87% 11,19%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 64,65% 76,07%

Az egyes értékpapir kategoriak kozétt vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategériaba is tartozik — lasd
V. rész).

2.) Az alap befektetési politikaja szerinti eszk6zmegoszlas az dsszes eszkdzhoz képest:

2012.12.31 2013.12.31
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 64,65% 76,07%
Részvények 0,00% 0,00%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Befektetési jegyek 0,00% 2,49%
Lekotott betét, zérd kupon betét 2519% 13,08%
Szarmaztatott ugyletek -0,33% 1,00%
Egyéb eszkdzok 10,49% 7,35%
Osszesen eszkazak 100,00% 100,00%

VI. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves
beszamolo adatai alapjan.

A befektetési alap eszkozeinek alakuldsa a targyiddszakban: eFt
a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem: 430910
b) egyéb bevétel: 0
c) kezelési koltségek (alapkezelbi dij): -92 563
d) a letétkezeld dijai: -4 633
e) egyéb diak és adok:

bizomanyosi dij: 0
bankkoltség: =311
feligyeleti di: -1158
egyéb koltség és raforditas: -8 560
f) netté jovedelem: 323 685
g) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0
Ujra befektetett jovedelem: 323685
h) a tékeszamla vaitozasa * -533 734
i) a befektetések énékndvekedése, illetve éntékesokkenése: 0
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és kd 0

* Tokeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasaroit befetetési jegyek éntékének killonbozetét énjiik.
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VIL. Osszehasonlité tablazat az elmalt lizleti évekrél (Ft)

"A" sorozat "K" sorozat
Datum  |netto eszkézérték| arfolyam | éves hozam|netto eszkézeérték| arfolyam |éves hozam
2011.12.31| 5560307981 9157,76 - 2234493| 915776 -
20121231 4712989998| 10212,44 11,52% 4289225(10212,44 11,52%
2013.12.31| 4629902 243| 11 274,68 10,40% 453242111 274,68 10,40%
VIIl. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa

Az év végén meglévé futures nyitott pozicio értékelése:

Eszké .
Eszk6z megnevezése Mennyiség Mérték- egység szk((;t)értek
ESH4 - S&P EMINI 2014.03.21 19,00 kontraktus 10670 956
HIF4 - HANG SENG INDEX 2014.01.30 6,00 kontraktus 592674
IHF4 - SGX S&P NIFTY 2014.01.30 80,00 kontraktus -3048 011
TPH4 - TOPIX INDEX 2014.03.14 6,00 kontraktus 5786448
VEH4 - RTS INDEX FUTURES 2014.03.17 340,00 kontraktus 3952059
VGH4 - EUROSTOXX 2014.03.21 40,00 kontraktus 14 239152

32193278
Az év végén meglévo FX forward nyitott pozicio értékelése:
- . Kotési 2013/12/31-i
T Mavelett . .
Kotésdatum Forward datum Uvelettipus Mennyiség Eszkdz arfolyam érték (FY)
2013.10.30 2014.01.31 FX forward eladasi pozicio ny 580 000,00 HUF/EUR KK 295,58 1183 490

A targyidészakban lezart FX forward ligyletek eredményre gyakorolt hatasa (Ft-ban):

Nyitas Forward . %aras_ Miivelettipus Mennyiség Eszkoz ,Kbtés' Zarasi Eredményhatas

datuma  datum idépontja arfolyam arfolyam

2012.10.30 2013.01.31 2013.01.30 FX forward eladasi pozicié zarasa 580 000,00 HUF/EUR 288,07 295,50 -4 309 400

2013.01.30 2013.04.30 2013.04.29 FX forward eladasi pozicié zarasa 580 000,00 HUF/EUR 298,79 298,50 168 200

2013.04.29 2013.07 31 2013.07.30 FX forward eladasi pozici6 zarasa 580 000,00 HUF/EUR 301,27 299,25 1171600

2013.07.30 2013.10.31 2013.10.30 FX forward eladasi pozicié zarasa 580 000,00 HUF/EUR 301,61 294,00 4 413 800
1444 200

2013-ban lezart futures ligyletek eredménye:

Nyereséggel lezart Gigyletek:



Trendvalto Plusz Tékevédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alap Eves jelentés — 2013.

. Eszkdz .
Kétésdatum Eszkoz m::\k?;é menny. Eredményhatas Di‘::"
VI8 merte kegység

41631 IHZ3 DEC13

41626 VGZ3 DEC13
41626 VGZ3 DEC13
41626 VGZ3 DEC13
41625 ESZ3 DEC13
41620 TPZ3 DEC13
41620 TPZ3 DEC13

80,00 kontraktus
26,00 kontraktus
2,00 kontraktus
1,00 kontraktus
19,00 kontraktus
4,00 kontraktus
2,00 kontraktus

28 960,00 USD
20 800,00 EUR
460,00 EUR
140,00 EUR

83 790,00 USD
960 200,00 JPY
400 000,00 JPY

41612 VGZ3 DEC13 5,00 kontraktus 4 350,00 EUR
41604 HX3 NOV13 6,00 kontraktus 311 783,54 HKD
41591 VGZ3 DEC13 4,00 kontraktus 4 640,00 EUR
41586 VGZ3 DEC13 4,00 kontraktus 4 720,00 EUR
41572 1HV3 OCT13 80,00 kontraktus 26 578,05 USD
41569 VGZ3 DEC13 5,00 kontraktus 6 162,50 EUR
41569 A5V3 OCT13 60,00 kontraktus 96 822,00 TRY
41544 VGZ3 DEC13 3,00 kontraktus 330,00 EUR

41541 |HU3 SEP13
41541 HIU3 SEP13
41535 Z U3 SEP13
41535 VGU3 SEP13
41535 VGU3 SEP13
41535 VGU3 SEP13
41535 VGU3 SEP13
41535 VGU3 SEP13
41535 VGU3 SEP13
41535 ESU3 SEP13
41535 ESU3 SEP13
41535 ESU3 SEP13
41535 ISU3 SEP13
41530 VEU3 SEP13
41515 HIU3 SEP13
41514 VGU3 SEP13
41481 HIN3 JUL13
41481 HIN3 JUL13
41481 HIN3 JUL13
41479 IHN3 JUL13

55,00 kontraktus
6,00 kontraktus
4 00 kontraktus
4,00 kontraktus

27,00 kontraktus
4,00 kontraktus
5,00 kontraktus
6,00 kontraktus
5,00 kontraktus
2,00 kontraktus

13,00 kontraktus
4,00 kontraktus
9,00 kontraktus

145,00 kontraktus
2,00 kontraktus
3,00 kontraktus
1,00 kontraktus
1,00 kontraktus
6,00 kontraktus

55,00 kontraktus

78 831,39 USD
562 470,00 HKD
10 060,00 GBP
1720,00 EUR
58 590,00 EUR
12 160,00 EUR
15 450,00 EUR
13 860,00 EUR
3 150,00 EUR

8 400,00 USD
38 870,00 USD
21750,00 USD
110 485,80 MXN
851 841,31 RUB
9 590,00 HKD
1350,00 EUR
37 500,00 HKD
61 650,00 HKD
592 800,00 HKD
47 554,93 USD

41444 ESM3 JUN13 2,00 kontraktus 985,00 USD
41444 VGM3 JUN13 4,00 kontraktus 4 960,00 EUR
41444 VGM3 JUN13 7,00 kontraktus 3 640,00 EUR
41444 VGM3 JUN13 3,00 kontraktus 2730,00 EUR
41444 VGM3 JUN13 3,00 kontraktus 1590,00 EUR
41444 VGM3 JUN13 4,00 kontraktus 1 000,00 EUR
41444 VGM3 JUN13 9,00 kontraktus 1890,00 EUR
41444 ESM3 JUN13 16,00 kontraktus 83 440,00 USD
41444 ESM3 JUN13 2,00 kontraktus 3 185,00 USD
41437 ESM3 JUN13 1,00 kontraktus 4 035,00 USD
41430 VGM3 JUN13 4,00 kontraktus 3 440,00 EUR
41428 VGM3 JUN13 5,00 kontraktus 6 000,00 EUR

41425 ESM3 JUN13
41425 VGM3 JUN13
41422 IHK3 MAY13
41422 HIK3 MAY13
41393 A5J3 APR13
41389 HIU3 APR13

41387 IHJ3 APR13

3,00 kontraktus
8,00 kontraktus
83,00 kontraktus
6,00 kontraktus
100,00 kontraktus
6,00 kontraktus
83,00 kontraktus

16 142,50 USD
10 880,00 EUR
43 907,00 USD
156 600,00 HKD
80 761,30 TRY
42 600,00 HKD
25 647,00 USD

41381 ESM3 JUN13 2,00 kontraktus 770,00 USD
41346 VGH3 MAR13 24,00 kontraktus 12 480,00 EUR
41346 VGH3 MAR13 9,00 kontraktus 1 080,00 EUR
41346 VGH3 MAR13 3,00 kontraktus 1170,00 EUR
41346 VGH3 MAR13 3,00 kontraktus 180,00 EUR

41346 Z H3 MAR13
41346 VEH3 MAR13
41346 ESH3 MAR13
41346 ESH3 MAR13
41326 ESH3 MAR13
41309 VGH3 MAR13
41303 HIF3 JAN13
41303 HIF3 JAN13
41303 IHF3 JAN13

8,00 kontraktus
270,00 kontraktus
10,00 kontraktus
12,00 kontraktus
1,00 kontraktus
5,00 kontraktus
4,00 kontraktus
2,00 kontraktus
83,00 kontraktus

45 680,00 GBP
700 161,18 RUB
55 200,00 USD
75 030,00 USD
3 720,00 USD
100,00 EUR
218 800,00 HKD
35 800,00 HKD
15 189,00 USD
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Veszteséggel lezart ugyletek:

Esz k& Eszkdz Dovi

Kotésdatum Eszkoz szKoz menny.  Eredményhatas D¢ViZa-
mennyiség - .
mértékegység

2013.12.23 HIZ3 DEC13
2013.12.18 VGZ3 DEC13
2013.12.18 VGZ3 DEC13
2013.12.12 VEZ3 DEC13
2013.11.26 IHX3 NOV13
2013.10.25 HIV3 OCT13
2013.09.30 VGZ3 DEC13
2013.09.24 IHU3 SEP13
2013.09.18 ZU3 SEP13
2013.08.28 ESU3 SEP13
2013.08.28 [HQ3 AUG13
2013.08.28 IHQ3 AUG13
2013.08.28 A5Q3 AUG13
2013.08.28 HIQ3 AUG13
2013.08.22 IHQ3 AUG13
2013.07.10 VGU3 SEP13
2013.06.26 1HM3 JUN13
2013.06.26 HIM3 JUN13
2013.06.25 A5M3 JUN13
2013.06.24 ESU3 SEP13
2013.06.24 VGU3 SEP13
2013.06.24 Z U3 SEP13
2013.06.20 ESU3 SEP13
2013.06.19 VGM3 JUN13
2013.06.19 VGM3 JUN13
2013.06.19 VGM3 JUN13
2013.06.19 ZM3 JUN13
2013.06.19 ISM3 JUN13
2013.06.14 VEM3 JUN13
2013.06.13 VEM3 JUN13
2013.06.11 IHM3 JUN13
2013.06.05 A5M3 JUN13
2013.04.05 VGM3 JUN13
2013.03.27 VGM3 JUN13
2013.03.26 VGM3 JUN13
2013.03.26 IHH3 MAR13
2013.03.26 HIH3 MAR13
2013.03.21 VGM3 JUN13
2013.03.18 VGM3 JUN13
2013.03.13 VGH3 MAR13
2013.03.13 ISH3 MAR13
2013.03.01 VGH3 MAR13
2013.02.27 A5G3 FEB13
2013.02.26 HIG3 FEB13
2013.02.26 IHG3 FEB13
2013.02.26 VGH3 MAR13
2013.02.11 VGH3 MAR13
2013.02.08 VGH3 MAR13
2013.02.06 VGH3 MAR13

6,00 kontraktus
5,00 kontraktus
6,00 kontraktus
340,00 kontraktus
80,00 kontraktus
6,00 kontraktus
4,00 kontraktus
25,00 kontraktus
1,00 kontraktus
1,00 kontraktus
28,00 kontraktus
27,00 kontraktus
60,00 kontraktus
8,00 kontraktus
28,00 kontraktus
7,00 kontraktus
55,00 kontraktus
6,00 kontraktus
60,00 kontraktus
3,00 kontraktus
10,00 kontraktus
4,00 kontraktus
3,00 kontraktus
3,00 kontraktus
9,00 kontraktus
5,00 kontraktus
8,00 kontraktus
9,00 kontraktus
105,00 kontraktus
165,00 kontraktus
28,00 kontraktus
40,00 kontraktus
5,00 kontraktus
4,00 kontraktus
3,00 kontraktus
83,00 kontraktus
6,00 kontraktus
2,00 kontraktus
4,00 kontraktus
3,00 kontraktus
9,00 kontraktus
4 00 kontraktus
100,00 kontraktus
6,00 kontraktus
83,00 kontraktus
9,00 kontraktus
3,00 kontraktus
3,00 kontraktus
3,00 kontraktus

238 089,99 HKD
2 100,00 EUR

6 240,00 EUR
877 914,23 RUB
21 452,74 USD
167 274,20 HKD
720,00 EUR

7 675,00 USD
350,00 GBP
722,50 USD

5 782,61 USD
46 961,05 USD
59 647,80 TRY
175 520,00 HKD
42 917,73 USD
2310,00 EUR
56 158,44 USD
714 900,00 HKD
92 817,54 TRY
12 780,00 USD
18 600,00 EUR
12 710,00 GBP
5 692,50 USD
870,00 EUR

4 410,00 EUR

5 800,00 EUR

4 680,00 GBP
400 015,80 MXN
1 457 658,00 RUB
2 543 279,00 RUB
14 864,00 USD
21 769,56 TRY
6 750,00 EUR

4 440,00 EUR

1 740,00 EUR
35 305,23 USD
164 100,00 HKD
760,00 EUR
760,00 EUR
630,00 EUR

20 070,00 MXN
2 040,00 EUR
10 704,70 TRY
291 900,00 HKD
48 970,00 USD
6 570,00 EUR
810,00 EUR
1110,00 EUR

1 200,00 EUR
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IX. A befektetési alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék bemutatasa

Az Alapkezel6 a befektetési alapkezeldkrdl és a kollektiv befektetési formakrél szoldé 2011. évi
CXCIIl. toérvény (,Batv.”) és a befektetesi alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6ld
345/2011. (XII. 29.) kormanyrendelet médositott rendelkezéseinek megfeleléen a tavalyi év
soran a Batv. 154.§ (4) bekezdésének megfeleléen egy ismételt, kételezé6 megfeleltetési
eljarasban felllvizsgalta az Alap Tajékoztatdjat és Kezelési szabalyzatat. Ezen kotelezettségnek
megfeleléen - nem teljeskérlien kiemelve - az Alap befektetési politikajaban pontositasra
kerlltek a befektetések lehetséges elemei,az eszkézcsoportokhoz kapcsolodo limitek, kockazati
tenyezok.

X. Eredménykimutatas

Trendvalto Plusz Tékevédett Szarmaztatott Alap

2012. 2013.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.

| Pénzugyi miveletek bevételei 866 460 444 665
Il. Pénzigyi miveletek raforditasai 262 339 13755
ll. Egyéb bevételek 0 0
V. Mikodeési koltségek 125213 106 615
V. Egyéb raforditasok 0 610
VI, Rendkivilli bevételek 0 0
VII. Rendkiviili réforditasok 0 0
VIil. Fizetett, fizetendd hozamok 403 569 0
IX. Targyévieredmény 75 339 323685

|

Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt.





