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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Trendvalto Tokevédett Szarmaztatott Alap tulajdonosai részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztik a Trendvalté Tokevédett Szarmaztatott Alap (az ,,Alap”) mellékelt 2013. évi éves
beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2013. december 31-1 fordulénapra
elkészitett mérlegb6l — melyben az eszkozok €s forrasok egyezd végdsszege 2.061.878 eFt, az tizleti
év eredménye 161.990 eFt nyereség —, ¢és az ezen idGponttal végzdd6 évre vonatkozo
eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazo
informacidkat tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

Az Alapkezeld vezetésének felelGssége az éves beszamoloért

A Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt. (az ,,Alapkezel$”) vezetése felelds az éves beszdmolénak a
szamvitell térvényben Gsszhangban térténd elkészitéséért és valds bemutatdsaért, valamint az olyan
belsd kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld vezetése szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon
az akar csaldsbol, akar hibabdl eredé lényeges hibas allitdsoktdl mentes €ves beszamolo elkészitése.

A konyvvizsgadlo feleldssége

A mi feleldsségiink az éves beszamold véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Kényvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a koényvvizsgalatra
vonatkozé6 — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal ©sszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkéovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek,
valamint hogy a konyvvizsgélatot Ggy tervezziik meg ¢és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-e a lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szerepld Gsszegekrol €s kozzétételekrdl. A kivélasztott
eljarasok, beleértve az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasai
kockazatanak felmérését is, a konyvvizsgald megitélésétol fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor
a konyvvizsgald az €ves beszamold Alapkezeld altali elkészitése és valds bemutatasa szempontjabol
relevans belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg,
amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgalat magaban foglalja tovabb4d az
alkalmazott szamviteli politikdk megfeleloségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
esszerusegenek valamint az éves beszamol6 4tfogd prezentaldsanak értékelését is.

Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszamoldé megbizhatd és valds képet ad a Trendvaltd Tokevédett
Szarmaztatott Alap 2013. december 3 [-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen
idéponttal végzd6dé évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a szamviteli térvényben foglaltakkal
Gsszhangban.

Egyéb kérdések

A Trendvalté Tékevédett Szarmaztatott Alap 2012. december 31-ével végzddd évre vonatkozo
pénziigyi kimutatasait masik konyvvizsgalo kdnyvvizsgalta, aki 2013. aprilis 19-én mindsités néikiili
véleményt bocsatott ki azokra vonatkozoan.

Egyéb jelentéstételi kotelezettségek

Az éves jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztilk a Trendvaltdo Tokevédett Szarmaztatott Alap mellékelt 2013. évi éves jelentésének a
vizsgalatat.

Az Alapkezeld vezetése felelds az éves jelentésnek a befektetési alapkezel6krdl és a kollektiv
befektetési formakrol sz616 2011. évi CXCIII. torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiillonds
tekintettel az eszkdzok és kotelezettségek leltarral Gsszhangban torténd alatimasztasaért, a kezelési
koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint
az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart, ahhoz, hogy lehetévé valjon az
akar csalasbol, akar hibabdl ered6 lényeges hibas allitasoktol mentes éves jelentés elkészitése.

A mi felelésségiink az eszkdzok €s kotelezettségek idoszak végi leltaranak, illetve az adott idészakban
elszamolt kezelési koltségeknek, a letétkezeld altal adott értékelés alapjan térténd véleményezése
vizsgalatunk alapjan. Az éves jelentéssel kapcsolatos munkank az eszkozok és kotelezettségek
idoszak végi leltaranak vizsgalatara, illetve az adott idészakban elszamolt kezelési koltségeknek a
letétkezeld altal adott értékelés alapjan torténd ellendrzésére korldtozddott és nem tartaimazta az éves
jelentésben talalhaté egyéb, nem szamviteli informaciok vizsgalatat.

Véleménylink szerint a Trendvalté Tokevédett Szarmaztatott Alap 2013. évi éves jelentésében kozolt
szamviteli informaciok minden I€nyeges szempontbdl a befektetési alapkezeldkrél és a kollektiv
befektetési formakrol szolo 2011, évi CXCIL. térvénnyel Gsszhangban keriiltek Gsszedllitasra. Az éves
jelentésben szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben
bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.
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Uzleti jelentés

Elvégeztik a Trendvaltd Tokevédett Szarmaztatott Alap mellékelt 2013. évi iizleti jelentésének a
vizsgalatat.

Az Alapkezeld vezetése felelds az iizleti jelentésnek a szdmviteli torvényben foglaltakkal
dsszhangban torténd elkészitéséért.

A mi felelésséglink az iizleti jelentés és az ugyanazon Uzleti évre vonatkozd éves beszamold
osszhangjanak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és az éves
beszamold dsszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt
szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informacidk attekintését.

Véleményiink szerint a Trendvalté Tokevédett Szarmaztatott Alap 2013. évi Uzleti jelentése a
Trendvalto Tokevédett Szarmaztatott Alap 2013. évi éves beszamolodjanak adataival sszhangban van.

Budapest, 2014. marcius 31.

Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna

Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kift. kamarai tag konyvvizsgalo
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. 007153
000083 :
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Trendvaltoé Tokevédett Szarmaztatott Alap

2013. évi

Eves beszamol6 és Eves Jelentés

Beszamolasi id6észak: 2013.01.01 - 2013.12.31.
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Trendvalté Tékevédett Szarmaztatott Alap

2012. 2013.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.0112.31. 01.01-12.31.
. Pénzugyi miveletek bevételei 299 835 209 911
1l. Pénzigyi miveletek raforditasai 82 695 4 953
11l. Egyeb bevételek 0 0
1IV. MUkodési kdltségek 46 151 42714
V. Egyéb raforditasok 129 254
VI. Rendkivili bevételek 0 0
VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
V11, Fizetett, fizetend hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 170 860 161 990
MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2012.12.31 2013.12.31
A. Befektetett eszkozok 412 216 206 108
|. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 0 0
2.1. étékelési kilonbdzet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2. eggb értékelési kildonbozet 0 0
Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 412 216 206 108
B. Forg6eszko6zok 1623 165 1793 901
I. Kowetelések 76 955 133 626
1. Kdwetelések 76 955 133 626
2. Kowetelések értékvesztése 0 0
3.KUfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kiilbnbozete 0 0
4 Forintkdvetelések értékelési kildnbdzete 0 0
Il. Ertékpapirok 1370 566 1656 664
1. Brtékpapirok 1248 961 1508 247,
2. Ertékpapirok ériékelési kiilonbdzete 121 605 148 417
2.1. étékelési kiilonbdzet kamatokbol, osztalékbdl 50 517 44 564
2.2. eggb értékelési kildnbozet 71088 103 853
. Pénzeszkdzok 175 644 3611
1.Pénzeszkdzok 175 644 3611
2. Valuta,devzabetét értékelési killonbozete 0 0
C. Aktiv id8beli elhatarolasok 55 473 46 858
1. Aktiv id8beli elhatarolas 55473 46 858
2. Aktiv idObeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete 5 255 15011
ESZKOZOK OSSZESEN: 2 096 109 2061 878
MERLEG: FORRASOK (eFt) 2012.12.31 2013.12.31
E. Sajat téke 2 092 262 2 057 963
1. Indul6 téke 1991 980 1779100
1. Kibosajtott befektetési jegyek névértéke 2627 230 2 029 210
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névériéke -635 250 -250 110
1. Tékevaltozas (tbkendvekmény) 100 282 278 863
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 14 076 -5 901
2. Ertékelési kiilbnbdzet tataléka 126 860 163 428
3. El6z6 évek(ek) eredménye -211 514 -40 654
4. (zleli év eredménye 170 860 161 990
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 179 187
|. Hosszu lejarata kotelezettsbgek 0 0
II. Rbvid lejaratu kodtelezettségek 179 187
111.KQfoldi pénzértékre szol6 kbtelez. értékelési kiulonbdzete 0 0
H. Passziv id&beli elhatarolasok 3668 3728
FORRASOK OSSZESEN: 2 096 109 2 061 878

BUDAPEST, 2014. marcius 31.
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Kiegészité melléklet

Az {izleti évben elszamolt koltségek

2012. 2013.
eFt 01.01-12.31. 01.0112.31.
Alapkezeldi dij 39 240 35523
Letétkezel6i dij 2 301 2070
Forgalmazasi koitség 0 0
MNB (felligyeleti) dij 575 516
Kényvvizsgélat 877 823
Kodzzéétel, rekiam 0 0
Brokeri jutalékok 2877 3508
Bankkoltség 281 274
Koéltségek dsszesen: 46 151 42714
Portfoli6 jelentés
Alapadatok:
Alap lajstromszama; 1111-438
Alapkezeld neve: PIONEER Befektetési Alapkezelé Zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forint
Netté Eszkozérték szamitas tipusa: 2012. 2013.
Targynap (T): 2012.12.31. 2013.12.31.
Sajat toke: 2092261889 2057 962 371
Egy jegyre jutd NEE az éves beszamolo alapjan: 10 503,43 11 567,44
Darabszam: 199 198 177 910
eFt
A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa: 2012. 2013.
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
1/1. Hitelallomany: Futamido: 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 3 847 100,00 3 915 100,00
Alapkezel6i dij miatt 3 061 79,57 3028 77,33
Letétkezeléi dij miatt 179 4,65 176 4,50
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgaimi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 607 15,78 701 17,91
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettstg 0 0,00 10 0,26
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
I/4. Egyéb passziv id6beli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek dsszesen: 3847 100,00 3915 100,00




Trendvalité Tokevédett Szarmaztatott Alap

eFt
2012.12.31. 2013.12.31.

Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %y
11/1. Folyészamla, készpénz (0sszes): 175 644 8,38 3611 0,17
Uhicredit bankszamla HUF 124 894 5,96 1072 0,05
Lhicredit deviza bankszamlak 50 750 2,42 2539 0,12
11/2. Egyéb kovetelés (0sszes): 76 955 3,67 133 626 6,48
Bro visszavaltasi jutalék 76 955 3,67 56 671 2,75
. Kévetelés alap és valtozo letétbdl 0 0,00 76 955 3,73
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Futamidé 412 216 19,66 206 108 10,00
11/3.1. Max. 3 ho lek6tésii (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapndl hosszabb lekbtésii (bsszes): 412 216 19,66 206 108 10,00
Leldtott beté UniCredit Bank 5év 412 216 19,66 206 108 10,00
/4. Ertékpapirok (dsszes): Dovizar Darab 1370 566 65,39 1 656 664 80,35
1/4.1. Alampapirok (6sszes): 1293 566 61,72 1532534 74,33
11/4.1.1. Kdtvények (Osszes): 1234 125 58,88 1460 011 70,81
2016/C HUF 209 317 9,99 217 444 10,55
2016/D HUF 0 0,00 322 793 15,65
2017/A HUF 313611 14,96 327 743 15,90
2017/B HUF 711 197 33,93 592 031 28,71
11/14.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 59 441 2,84 72523 3,52
D131113 HUF 59 441 2,84 0 0,00
D140108 HUF 0 0,00 18 989 0,92
D140305 HUF 0 0,00 53 534 2,60
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kiifoldi allampapirok (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 77 000 3,67 75950 3,68
1/4.2.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1114.2.2. Kilfoidi kotvények (0sszes): 77 000 3,67 75950 3,68
RAGB 3.507/15 EUR 77 000 3,67 75 950 3,68
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (5sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3.1. Tézsdére bevezetett (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kilfoldi részvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kivilli (5sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4. JelzAloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.1. TOzsdére bevezetett (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. TSzsdén kivilli (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 0 0,00 48 180 2,34
1/4.5.1. Tézsdére bevezetett (bsszes): 0 0,00 48 180 2,34
MSCI Brazil USD 0 0,00 48 180 2,34
114.5.2. Tézsdén kivilli (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.6. Karpétlasi jegy (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/5. Aktiv idobeli elhatarolasok (6sszes): 55 473 2,65 46 858 2,27
. &ro kamat 55473 2,65 46 858 2,27
11/6. Szarmaztatott iigyletek értékelési kilonbozete 5 255 0,25 15011 0,73
Eszk6z0k Osszesen: 2096 109 100,00 2 061878 100,00
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Ertékpapirok és azok értékkilonbozetének részletezése 2013.12.314n

eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilénbozet Piaci érték
érték deviza papir
2016/C 20 000 191 622 9734 0 16 088 217 444
2016/D 31000 320229 467 0 2097 322 793
20171A 30 000 288 662 2108 Q 36 973 327 743
2017/8 52 265 513 431 30 060 0 48 540 592 031
Allamkétvények: 1313 944 42 369 0 103 698 1460 011
D140108 1900 18 841 148 0 0 18 989
D140305 5 380 52 570 892 0 72 53 534
Diszkont kincstarjegyek: 71 411 1040 0 72 72 523
RAGB 3.5 07/15 | 240 69 732| 1 155| 6 487 -1 424] 75 950
Kiilfoldi kotvények: 69732 1155 6 487 -1 424 75 950
MSCI Brazil | 5 000)| 53 160 0| -1 689| -3 291 48 180
Befektetési jegyek: 53 160 0 -1 689 -3 291 48 180
Osszesen: 1508 247 44 564 4798 99 055 1 656 664
Ertékpapirok és azok értékkiilonbozetének részletezése 2012.12.314én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilonbozet Piaci érték
értéek deviza papir
2016/C 20 000 191622 9738 0 7 957 209 317
2017/A 30 000 288 662 2102 0 22 847 313 611
2017/B 65 100 639 517 37 459 0 34 221 711197
llamkotvények: 1119 801 49 299 4798 65 025 123412

D131113 | 6 228 59 428)| 105] 0| -92] 59 441
Diszkont kincstarjegyek: 59 428 105 0 -92 59 441
RAGB 3.5 07/15 | 240 69 732| 1113 5 244] 911] 77 000
Kiilfoldi kotvények: 69 732 1113 5244 911 77 000
Osszesen: 1248 961 50 517 5244 65 844 1 370 566




1. Az alap bemutatasa:

A Trendvalto Tokevédett Szarmaztatott Alapot (tovabbiakban az 'Alap’) 2011.07.07-én vette nyilvantartasba a 1111-438 |ajstromozasi szamon a PSZAF.

A befektetési jegyek kibocsatoja nevében eljaré jogi személy és az alapkezeldi tevékenység végzdje a PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt.
(tovabbiakban "Alapkezeld"; székhelye: 1011 Budapest, Fé u. 14.).
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadsag tér 5-6.).
Forgalmazé: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 ‘Budaped, Szabadsag tér 5-6.).

Az Alapkezei6 felelds vezetdje:
Vizkeleti Sandor vezérigazgat6, 2030 ERD, Kadaru. 25.

Az Alap a befektetési politika keretében az alap vagyonat egy un. ,dinamikus eszkdzailokaciés modell alapjan kezeli. Ennek soran biztositja a lejaratra
vonatkozoan a tékevédelmet, valamint megfeleléen diverzifikalt globdlis részvény- és arupiaci befektetések révén az elérhetdé hozam maximalizalasara
torekszik a kockazati szint kézben tartadsa mellett. A tékevédelem az alapkezelé igérete, melyet a befektetési politika tamaszt ala és arra harmadik személy
garanciat nem vallal.

Az Alap utamideje hatamzatlan.

Az Alap szamara a kbnyvvizsgalat kbtelezd. A kdnywvizsgald neve: Deloitte Kényvizsgald és Tanacsado K.
székhelye: 1068 Budapeg, Doézsa Gyorgy ut 84/C
Természetes személy konyvvizsgald: Forgon Csaba (kamarai nyilvantartasi szama:007153)
A konywvizsgalonak a 2013. évi kdnyvizsgalatén jard dij :825.500 Ft. A kdnyvvizsgald a kdnyvvizsgalati dijon felil mas dijat az Alap terhére nem szamitott
fel.

Az Alap szamara nyujtandé, a konywviteli szolgaitatasok kodrébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezel$ aital megbizott tarsasag a D&C
Befektetési Alapokat Konyvelé Bt.(Székhelye: 2000 Szentendre, Tavasz u. 7.), személyében felelés munkatarsa Garamvélgyi Zoltan (regisztracidés szam:
129785 ).

Az Alapra vonatkozo tajékoztatd és kezelési szabalyzat valamint az id6szaki jelentések hozzaférhetdek az Alapkezeld hivatalos honiapjan:
www.pioneerinvestments.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrél sz6lo 2000.évi C. térvényben, valamint a 215/2000.(X11.11.) sz. Kormanyrendeletben foglaltak
szerint vezeti.

Az Alapkezelé részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkézeirdl. Az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak megfeleléen
torténik, az eladott étékpapirok beszerzési értékének megallapitasara FIFO modszer alkalmazésaval keriil sor.

Az Alap s£m immateridlis javakkal, sem targyi eszkdzokkel nem rendelkezik.

A rendelet eldirdsainak megfeleléen az értékpapirok utan targyévben jaré idbéaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok értékkiildonbozetekent
keriilnek elszamolasra. Az értékelési kilonbozetek mind a fékdnyvi, mind az analitikus nyilvantartasokon belil megbontasra keriilnek a kamatokbol,
osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szarmaz6 dsszetevokre.

A dewvizas kovetelések, kotelezettstgek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnyel szemben tonténik.

Az Indul6 tékén belil a Kibocsdjtott befektetési jegyek névértéke az év eleji nyitd allomany és a targyévi kibocsatas névértékét tartalmazza, mig a
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke csak a targyévi visszavételt mutatja. A 6. pontban talalhaté tablazat mutatja be a kibocséatas és visszavétel
halmozott értékét az Alap indulasa 6ta.

A jelentds és tényeges hibak mértéke a szamviteli torvényben meghatarozott 2% illetve 20%-o0s hatarértékeken kerilltek régzitésre.

Az Alap eszkézeit a 2013.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltik. A mérlegkészités idépontja 2014. marcius 1.

3. Osszehasonlithatésag:

A 215/2000 (XI1.11) kormanyrendelet 6.§ 2. pontja értelmében indulotékekeént kell kimutatni a befektetési alap forgalomban 1évé befektetési jegyeinek
névértékét. Az ‘l. Induld toke' dsszetevbinél a '1. Kibocsatolt befektetési jegyek névértéke' magaban foglalja az év eleji nyitdallomanyt is, mig a ‘2.
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke' a targyévi forgalmat tartalmazza.

A fentieken tal a beszamoldban nincsenek az eltzé évvel 6ssze nem hasonlithatd adatok.



4. Ertékelés:

Az Alap szamviteli értelemben vett indulé t6kéje az idészak vegen:
Az Alap 2013. évi tbkevaltozasa ( t6kendvekménye ) :
Az Alap 2013.évi szamviteli hozama az Alapot terheld kéltségek levonasa utan

1779 100 eFt volt.
278 863 eFt.
10,13% lett.

Az alabbiakban bemutatott "Kozz&ett Nettd eszkozérték” a 2014.01.03-an kalkulalt és 2014.01.024 értéknapra vonatkozé netté eszkozértéket mutatja,
amely T-1 (2013.12.31) napi keszletet értékel T napi (2014.01.02)arfolyamon és T-1 napig tatalmazza a felhaimozott kamatot.

1 darab befektetési jegy névértéke: 10 000 Ft. eFt
Kozzétett Nettd Eves
Eszkdzérték beszamold
Hosszu lejarati bankbetétek 266 187 206 108
Kovetelések 72 133 626
Ertékpapirok 1655 787, 1 656 664
Pénzeszkdz ok 137 712 3611
Aktiv id6beli elhatarolasok 46 858
Szamaztatott igyletek értékelési kuldonbozete 15799 15011
Eszk620k Gsszesen 2075 556 2061 878
Kotelezettstgek 1 187
Passziv elhatarolasok 4122 3728
Nett6 eszkozérték / Sajat t6ke 2 071 433 2 057 96

Forgalomban levo jegyek "A” (db) 177 669

Forgalomban lévo jegyek "Komfort” sorozat (db) 241

Egy jegyre jutd NEE "A" sorozat (Ft) 11 643,15

Egy jegyre jutd NEE “Komfort” sorozat (Ft) 11 643,15

5. Likvid eszk6zok alakulasa havi bontasban:
eFt
Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen

Januar 206 790 1119 802 0 137 893 1464 485
Februar 228 517 1119 802 0 143 109 1491428
Marcius 228 517 1119 802 0 120 166 1 468 485
Aprilis 228 517 1119 802 0 55 272 1403 591
Majus 25919 1341794 0 92 087 1459 800
Junius 25919 1341794 0 81537 1 449 250
Julius 25138 1313945 0 91 412 1430 495
Augusztus 25138 1313945 0 76 127 1415 210
Szeptember 25138 1313945 0 53 347 1392 430
Oktober 25138 1313 945 0 38762 1377 845
November 23917 1313945 0 60 692 1 398 554
December 71411 1313 945 0 3651 1389 007

Megjegyzés: a fenti tablazatban az &tékpapirok és pénzeszkdzok beszerzési ériéken keriiltek feisorolasra, a mérlegben az
eszkdzok piaci értéken szerepelnek.



6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa:

Ev Hénap Nyit6o Kibocsatas Visszavaltas Zar6
db db db db
2011. 0 281 009 18 599 262 410
2012, 262 410 313 63 525 199 198
2013. Januar 199 198 476 6 318 193 356
Februar 193 356 18 4 458 188 916
Marcius 188 916 672 916 188 672
Aprilis 188 672 657 1777 187 552
Majus 187 552 281 301 187 532
Janius 187 532 107 795 186 844
Julius 186 844 56 1815 185 085
Augusztus 185 085 150 1285 183 950
Szeptember 183 950 212 3353 180 809
Oktéber 180 809 519 1749 179579
November 179 579 442 157 179 864
December 179 864 133 2087 177 910
Minddsszesen az Alap indulasétol: 285 045 107 135

7. Cash flow alakulasa 2012-2013. években adatok eFt-ban

2012. 2013.

I. Miikddési cash flow -43 260 218 317
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok néikiil) 55999 60 197
2. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kilonbozet 176 713 36 568
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 0 0
8. Befektetett eszkdzdk allomanyvaltozasa 0 206 108
9.1. Kowetelések valtozasa -55 784 -56 671
9.2. Ertékpaplrok értékelési killonbozetének valtozasa -171 006 -26 812

10. Rovid lejaratu kotelezettadgek allomanyvaltozasa -477 8

12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaitozasa -36 845 8615

13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -6 153 60

Szamaztatott igyletek értékelési kilonbozetének valtozasa -5707 -9756

1l. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-vaitozas 774 437 -157 493

17. Ertékpapirok beszerzése - -1 417 354 -756 342

18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 2076 930 497 056

19. Kapott hozanok + 114 861 101793

lIl. Pénziigyi miiveletekbé! szarmazé pénzeszkdz-valtozas -618 525 -232 857

20. Befektelési jegy kibocsatasa + -7 326 17 565

22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 611 199 -250 422

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozanok - 0 0

Pénzeszk6zok valtozasa 112 652 -172 033




8. Id6beli elhatarolasok

Az aktiv iddbeli elhatarolasok alakulasa:

A passziv iddbeli ethatarolasok alakulasa:

Nyitas
datuma

2012.10.30
2013.01.30
2013.04.29
2013.07 30

eFt
2012. 2013.
Kamatkovetelés 55 473 46 858
Osszesen 55 473 46 858
eFt
2012. 2013.
MNB dij 135 129
Alapkezelés 3 061 3028
Letétkezelés 0 0
Osztalékadd 0 0
Elhatarolt hozam 0 0
Konyvvizsgalati dj 472 571
Osszesen 3 668 3728
9. A targyidészakban lezart FX forward {igyletek eredményre gyakorolt hatasa (Ft-ban):
F:;‘:Lar:ld id:f::f:tja Mdadvelettipus Mennyiség Eszkoz é'r(fitlj::“ é?:l?/:; Eredményhatas
2013.01.31 2013.01.30 FX forward eladasi pozicibd zardsa 250 000,00 HUF/EUR KK 288,07 295,50 " -1.857 500
2013 04.30 2013.04.29 FX forward eladési pozicié zarasa 250 000,00 HUF/EUR KK 298,79 298,50 72 500
2013,07.31 2013.07.30 FX forward eladasi pozicié zarasa 250 000,00 HUF/EUR KK 301,27 299,25 505 000
2013.10.31 2013.10.30 FX forward eladdsi pozicié zarasa 250 000,00 HUF/EUR KK 301,61 294,00 1 902 500
622 500
10. Pénzilgyi miiveletekb§l szarmazé eredmény részietezése (eFt-ban):
Allamkotvénybdl szarmazo kamat 91 065
HK nyereséges pozidé elszamolasa 60 805
Kamatbevétel pénzintézettd 33173
MAK aifolyamnyereség 11 578
DKJ arfolyamnyereség-kamat 4791
Egyéb arfolyam nyereség 3607
Visszavaltasi jutalék 2 851
MAK eladas arban.foglall kamat 2572
Kamat - kiilfoldi értékpapir 2449
Arf kil - letéli szamia 1747
Osztalék 635
FX ugylet arfolyam nyeresége 622
MNB koétvény arfolyamnyereség,kamat 281
Devizakészlet arfolyamnyeresége 41
MAK w&telarban foglalt kamat -6 306
Pénzilgyi miveletek bevételei 209 911
Devizakészlet arfolyamvesztesége 3134
Arfkil. - letéti szamia 1754
Egyéb arfolyam veszteség 50
Folybszamla hitel kamat 15
Pénzligyi mlveletek raforditasai 4953




10

11. Az alap sajat tékéjének és egy jegyre jut6 nettd eszkdzértének vaitozasa 2013-ban havi bontasban:

"A" sorozat "KOMFORT" sorozat
Datum Netto eszkozérték (Ft) arfolyam NEE (Ft) arfolyam
2012.12.31 2083 586 483 10 474,60 3 383 296 10 474,60
2013.01.31 2066 061 154 10 703,15 3457 117 10 703,15
2013.02.28 2 027 815 384 10 748,29 3471698 10 748,29
2013.03.31 2 049690 363 10 872,42 2 696 360 10 872,42
2013.04.30 2081609617 11 114,01 2 845187 11 114,01
2013.05.31 2 098 442 339 11 204,66 2789 960 11 204,66
2013.06.30; 2 030 384 978 10 881,24 2709 429 10 881,24
2013.07.31 2 043 334 057 11 049,17, 2751243 11 049,17
2013.08.31 2 004 028 204 10 908,71 2 628 999 10 908,71
2013.09.30] 2032546 11§ 11 255,53 2712583 11 255,53
2013.10.31 2 073 866 425 11 564,01 2 786 926 11 564,01
2013.11.30, 2082 214 963 11 592,14 2793706 11 592,14
2013.12.31 2 075 362 249 11 681,06 2815135 11 681,06
12. Az alap hozamanak alakulasa :
Nominalis
Idészak Nominalis hozam hozam
"A" sorozat "Komfort"
sorozat
2011.07.07 - 2011.12.31 -12,51% -12,51%
2011.12.31-2012.12.31 19,73% 19,73%
2012.12.31-2013.12.31 11,52% 11,52%
13. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozetének részietezése:
Koétésdatum Forward datum Miivelettipus Mennyiség Eszkéz Kotési arfolyam 20131 2(/:11)4 erték
2013.10.30 2014.01.31 FX forward eladas 250 000,00 HUF/EUR KK 295,58 -510 125
Eszk6z megnevezése Mennyiség Mértékegység 22:&’: 2(::35 b
ESH4 - S&P EMIN 2014.03.21 9,00 kontraktus 5054 663
HIF4 - HANG SENG INDEX 2014.01.30 3,00 kontraktus 296 337
IHF4 - SGX S&P NIFTY 2014.01.30 35,00 kontraktus -1 333 505
TPH4 - TOPIX INDEX 2014.03.14 2,00 kontraktus 1928 816
VEH4 - RTS INDEX FUTURES 2014.03.17 150,00 kontraktus 1743 556
VGH4 - EUROSTOXX 2014.03.21 22,00 kontraktus 7 831534
15 521 401
14. Az éves jelentés kitelez tartalmi elemeinek bemutatasa a 2011.6évi CXCIIl. Tv. 6. szadmi melléklete alapjan:
Beszamolasi id6szak: 2013.01.01 -2013.12.31.
I. Vagyonkimutatas lasd: Porfolidjelentés tablazatai a 34.oldalakon
IIl. A forgalomban lev$ befektetési jegyek szama lasd: Portféliojelentés tablazata a 3.oldalon **
IIl. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkdzérték lasd: ugyanott **
IV. A befektetési alap dsszetétele lasd: Portfélidjelentés tablazata a 4.oldalon **
V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban: eFt
a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem: 204 958
b) egyéb bevétel: 0
c) kezelési kéltségek (alapkezelbi dij): -35 523
d) a letétkezeld dijai: -2 070
e) egyéb dijak és addk:
bizomanyosi dij: 0
bankkoltség: -274
felugyeleti dij: -516
egyéb koltség és raforditas: -4 585
f) netté jovedelem: 161 990
g) felosztott jovedetem (fizetett hozam): 0
Ujra befekietett jovedelem: 161 990
h) a tékeszamla vaitozasa *: -232 857
i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése: 0
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és kote 0
* Tékeszamila valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kilonbozetét értjik.
“* A fenti informaciok szamviteli adatokat tartalmaznak, a kdzzétett nettd ezkdzériékhez kapcsolodéd adatokat lasd az Eves jelentés |- 111, pontjaiban. Az

eltérés abbol adodik hogy a 2013.12.31re kozz&ett nettd eszkézérték nem tartalmazza a 2013.12.31i forgalmazasi adatokat.
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VI. Osszehasonlitd tabiazat az eimult izleti évekrdl, felliintetve az egyes Uzleti évek végén regisztralt dsszes netté eszkdzértéket és az egy befektetési jegyre
jutd netté eszkdzértéket:

"A" sorozat "KOMFORT" sorozat
Datum nettd eszkdzérték (Ft) arfolyam NEE (Ft) arfolyam
2011.12.31 2290 010 591 8 748,88 5774 261 8748,88
2012.12.31 2083 586 483 10 474,60 3383 296 10 474,60
2013.12.31 2 075 362 249 11 681,06 2 815 135,46 11 681,06

VII. A szamaztatott Ugyletek részletes leirdsa a targyidészakban, kategérankénti bontasban, feltiintetve az ezekbdl eredd Lasd 9.,13. és
kotelezettsbgvallalas 6sszegét: 16.pont

VIII. Az Alapkezel® a befektetési alapkezeldkrél és a kollektiv befektetési formakrél szolé 2011. évi CXCIIN. torvény (,Batv.”) és a befektetési alapok
befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 345/2011. (XIl. 29.) kormanyrendelet modositott rendelkezéseinek megfelelden a tavalyi év soran a Batv. 154.§
(4) bekezdésének megfelelden egy ismételt, kotelezd megfeleltetési eljarasban fellilvizsgalta az Alap Tajékoztatojat és Kezelési szabalyzatat. Ezen
kotelezettségnek megfeleléen - nem teljeskorien kiemelve - az Alap befektetési politikdjaban pontositasra keriltek a befektetések lehetséges elemei az
eszkdzcsoportokhoz kapcesolodo limitek, kockazati tényezok.

15.Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:
Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hiteit.

16. 2013-ban lezart futures lgyletek eredménye:

Nyereséggel lezart ligyletek:

Kotésdatum Eszkdz Eszkoz ES,ZKOZ menr’1y. Eredményhatas Devizanem
menny. mértékegység
2013.12.23 IHZ3 DEC13 35,00 kontraktus 12 670,00 UsD
2013.12.18 VGZ3 DEC13 1,00 kontraktus 230,00 EUR
2013.12.18 VGZ3 DEC13 1,00 kontraktus 140,00 EUR
2013.12.18 VGZ3 DEC13 14,00 kontraktus 11 200,00 EUR
2013.12.17 ESZ3 DEC13 9,00 kontraktus 39 690,00 UsD
2013.12.12 TPZ3 DEC13 2,00 kontraktus 503 400,00 JPY
2013.12.04 VGZ3 DEC13 3,00 kontraktus 2 610,00 EUR
2013.11.26 HIX3 NOV13 3,00 kontraktus 155 891,77 HKD
2013.11.13 VGZ3 DEC13 3,00 kontraktus 3 480,00 EUR
2013.10.25 IHV3 OCT13 35,00 kontraktus 11 627,90 UsD
2013.10.22 VGZ3 DEC13 3,00 kontraktus 3 697,50 EUR
2013.10.22 A5V3 OCT13 26,00 kontraktus 41 956,20 TRY
2013.09.24 IHU3 SEP13 29,00 kontraktus 41 565,64 usb
2013.09.24 HIU3 SEP13 3,00 kontraktus 281 235,00 HKD
2013.09.18 Z U3 SEP13 1,00 kontraktus 2 515,00 GBP
2013.09.18 VGU3 SEP13 2,00 kontraktus 860,00 EUR
2013.09.18 VGU3 SEP13 14,00 kontraktus 30 380,00 EUR
2013.09.18 VGU3 SEP13 4,00 kontraktus 12 160,00 EUR
2013.09.18 VGU3 SEP13 2,00 kontraktus 5 620,00 EUR
2013.09.18 VGU3 SEP13 1,00 kontraktus 3 090,00 EUR
2013.09.18 ESU3 SEP13 3,00 kontraktus 16 312,50 usob
2013.09.18 ESU3 SEP13 6,00 kontraktus 17 940,00 usp
2013.09.18 ISU3 SEP13 4,00 kontraktus 49 104,80 MXN
2013.09.13 VEU3 SEP13 35,00 kontraktus 19 796,22 RUB
2013.08.29 JHU3 SEP13 7,00 kontraktus 1458,09 uso
2013.08.28 VGU3 SEP13 2,00 kontraktus 900,00 EUR
2013.07.26 HIN3 JUL13 3,00 kontraktus 296 400,00 HKD
2013.07.24 IHN3 JUL13 43,00 kontraktus 37.179,31 usb
2013.06.19 ESM3 JUN13 9,00 kontraktus 46 935,00 usb
2013.06.19 VGM3 JUN13 3,00 kontraktus 2 730,00 EUR
2013.06.19 VGM3 JUN13 5,00 kontraktus 2 600,00 EUR
2013.06.19 VGM3 JUN13 3,00 kontraktus 2 160,00 EUR
2013.06.19 VGM3 JUN13 2,00 kontraktus 2 480,00 EUR
2013,06.19 VGM3 JUN13 3,00 kontraktus 630,00 EUR
2013.06.19 VGM3 JUN13 1,00 kontraktus 560,00 EUR
2013.06.19 VGM3 JUN13 2,00 kontraktus 1 060,00 EUR
2013.06.19 VGM3 JUN13 2,00 kontraktus 500,00 EUR
2013.06.13 ESM3 JUN13 2,00 kontraktus 6 545,00 usD
2013.06.05 ESM3 JUN13 1,00 kontraktus 3872,50 uso
2013.06.05 VGM3 JUN13 1,00 kontraktus 860,00 EUR
2013.06.03 VGM3 JUN13 6,00 kontraktus 7 200,00 EUR
2013.05.31 VGM3 JUN13 4,00 kontraktus 5 440,00 EUR
2013.05.28 IHK3 MAY13 52,00 kontraktus 27 508,00 usD
2013.05.28 HIK3 MAY13 4,00 kontraktus 104 400,00 HKD
2013.04.29 A5J3 APR13 26,00 kontraktus 20 997,94 TRY
2013.04.25 HIJ3 APR13 4,00 kontraktus 28 400,00 HKD
2013.04.23 1HJ3 APR13 52,00 kontraktus 16 068,00 usp
2013.04.17 ESM3 JUN13 1,00 kontraktus 385,00 usD
2013.03.13 VGH3 MAR13 18.00 kontraktus 9 360,00 EUR
2013.03.13 VGH3 MAR13 3,00 kontraktus 360,00 EUR
2013.03.13 VGH3 MAR13 2,00 kontraktus 120,00 EUR
2013.03.13 VGH3 MAR13 2,00 kontraktus 780,00 EUR
2013.03.13 Z H3 MAR13 1.00 kontraktus 5710,00 GBP
2013.03.13 ESH3 MAR13 1,00 kontraktus 5 520,00 uso
2013.03 13 ESH3 MAR13 12,00 kontraktus 75 030,00 usb



Veszteséggel lezart iigyletek:

Kotésdatum

2013.02.21
2013.02.05
2013.01.29
2013.01.29
2013.12.23
2013.12.18
2013.12.18
2013.12.18
2013.12.12
2013.11.26
2013.10.25
2013.09.24
2013.09.18
2013.08.28
2013.08.28
2013.08.28
2013.08.07
2013.06.26
2013.06.26
2013.06.25
2013.06.25
2013.06.24
2013.06.24
2013.06.19
2013.06.19
2013.06.19
2013.06.13
2013.04.05
2013.04.04
2013.03.27
2013.03.26
2013.03.26
2013.03.26
2013.03.21
2013.03.18
2013.03.13
2013.03.13
2013.03.01
2013.02.27
2013.02.26
2013.02.26
2013.02.26
2013.02.18
2013.02.06

BUDAPEST, 2014. marcius 31.

Eszkoz

ESH3 MAR13
VGH3 MAR13
HIF3 JAN13
IHF3 JAN13
HIZ3 DEC13
VGZ3 DEC13
VGZ3 DEC13
VGZ3 DEC13
VEZ3 DEC13
IHX3 NOV13
HIV3 OCT13
IHU3 SEP13
Z U3 SEP13
IHQ3 AUG13
A5Q3 AUG13
HIQ3 AUG13
IHQ3 AUG13
HIM3 JUN13
JHM3 JUN13
A5M3 JUN13
HIM3 JUN13
VGU3 SEP13
ESU3 SEP13
VGM3 JUN13
Z M3 JUN13
ISM3 JUN13
IHM3 JUN13
VGM3 JUN13
VGM3 JUN13
VGM3 JUN13
VGM3 JUN13
IHH3 MAR13
HIH3 MAR13
VGM3 JUN13
VGM3 JUN13
VGH3 MAR13
ISH3 MAR13
VGH3 MAR13
A5G3 FEB13
HIG3 FEB13
IHG3 FEB13
VGH3 MAR13
VGH3 MAR13
VGH3 MAR13

Eszkoz
menny.

1,00
1,00
4,00
52,00
3.00
2,00
2,00
2,00
150,00
35,00
3.00
6,00
1,00
36,00
26,00
3,00
7,00
3,00
43,00
26,00
1,00
7,00
3,00
2,00
1,00
4,00
9,00
2,00
1,00
1,00
1,00
52,00
4,00
1,00
4,00
1,00
4,00
2,00
26,00
4,00
52,00
3,00
1,00
2,00

Eszk6z menny.
mértékegvséq
kontraktus

kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
kontraktus
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Eredményhatas

3720,00
30,00

218 800,00
9516,00
119 045,00
2080,00

1 580,00
840,00
644 481,37
938557
83 637,10
1842,00
350,00
62614,73
2584738
65 820,00
796727
357 450,00
43 905,69
4022093
123 450,00
13 020,00
1221750
580,00
585,00

177 784,80
7347,01
2700,00
690,00
1110,00
580,00
22118,94
109 400,00
380,00
760,00
210,00
8920,00
1020,00
278322
194 600,00
30 680,00
2 190,00
400,00
800,00

Devizanem

usb
EUR
HKD
usD
HKD
EUR
EUR
EUR
RUB
USD
HKD
USD
GBP
USD
TRY
HKD
USD
HKD
uso
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I. Trendvalto Tokeveédett Nyiltvégl Szarmaztatott befektetési politikajanak leirasa

Az Alap a befektetési politika keretében az alap vagyonat egy un. ,dinamikus eszkodzallokacios
modell alapjan kezeli. Ennek soran biztositja a lejaratra vonatkozdan a tékevédelmet, valamint
megfeleléen diverzifikalt globalis részvény- és arupiaci befektetések révén az elérheté hozam
maximalizalasara torekszik a kockazati szint kézben tartasa mellett. A tOkevédelem az
alapkezel6 igérete, melyet a befektetési politika tamaszt ala €s arra harmadik személy garanciat
nem vallal.

Az Alap a futamidé alatt nem fizet hozamot, lejaratakor minden befektetési jegy utan az utolsé
banki munkanapon érvényes egy jegyre jutd nettdé eszkdzértéket fizeti ki a befektetéknek, ami
azonban nem lehet alacsonyabb, mint a befektetési jegyek névérteke.

Az Alapkezel6 a tbkevédelmet biztositd portfolidreszt (mely varhatdan 50 és 100% kozott alakul)
pénz- és kotvénypiaci eszkdzokbdl alakitja ki, melynek értéke — a lejarathoz igazodd duration
managementnek koszénhetéen — az Alap lejaratara eléri vagy meghaladja a teljes
befektetésijegy-allomany névértékét.

Az Alap a tobblethozamot biztosité részt részvény- és arupiaci eszk6zokbe fekteti. Az Alap a
kockazatos eszkozok terén gyakorlatilag a teljes globalis eszkdzpalettat igénybe veheti, nincs
elére meghatarozott regionalis, szektoralis, vagy mas korlatozas. Az Alapkezelé sajat
megitélése alapjan doénti el, hogy milyen orszagok, illetve eszkdzdk kerllnek a befektetési
célpontok kozé. Miutan a részvénypiaci befektetések esetében az Alapkezelé részben
szarmaztatott eszk6zdk segitségével valdsitia meg a kitettséget, ezaltal az alapban tékeattétel
keletkezhet. Ennek kdszdnhetben a teljes részvény- és arupiaci kitettség meghaladhatja az alap
sajat tékéjének 50%-at, mikdzben a kockazatmentes eszk6zOk sulya ezzel egyidejlileg akar
100% kozelében is tartozkodhat.

Az Alap a hagyomanyos hosszU poziciok mellett a részvénypiacok esetében korlatozott
mértékben, a nettd eszkozérték legfeljebb 25%-aig révid (short) poziciokat is felvehet. Ezek a
poziciok olyan szarmaztatott eszk6zoket jelentenek, melyek a részvénypiaci arfolyam-csdkkenés
esetén biztositanak nyereséget a befektetéknek. Erre olyan helyzetekben keril sor, amikor az
Alapkezeld bels6 modelijei, illetve elemzései jelentds valdszinliseget adnak a részvénypiaci
esésnek.

Az Alap nem csak a piacok, hanem az azokat leképez6 eszkdzdk tekintetében is széles bazisbdl
merit. A részvénypiaci kitettség a kovetkezd eszkdzokbdl allhat:

1) az adott piacokat lefedd hagyomanyos befektetési alapok

2) az adott piacokat lefedé ETF (Exchange Traded, azaz t6zsdén kereskedett és egyben
szorosan indexkovetd) befektetési alapok, illetve

3) az adott piaci indexre sz6l6 hataridos kontraktusok (long, illetve short poziciok).

Il. Az Alap teljesitménye 2013-ban

Az Alap 2013-ban 11,52%-0s hozamot ért el. A részvénykitettség a szarmaztatott
ugyletek révén éves atlagban 35,85 %-ot tett ki.
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Uzleti jelentés — 2013.

Az Alap egy jegyre juto netto eszkozértékének az alap induldsatol vett alakuldsa, illetve a
részvény-kitettseég szintje a piacok (MSCI All Country index — MSCI Globalis részvénypiaci
index) alakulasaval dsszevetve:
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NYILATKOZAT

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F§ utca 14. lll.em., Cg.
01-10-044149), mint a Trendvaltd Tokevédett Nyiltvegli Szarmaztatott Alap
(tovabbiakban: Alap) nevében eljar6é alapkezelé akként nyilatkozik, hogy az Alap 2013.
évi Uzleti jelentése a valdésagnak megfeleld adatokat tartalmaz €s nem hallgat el olyan

tényeket, amely az alapkezeld helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir.

Budapest, 2014. marcius 31.
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Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt.
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A Pioneer Befektetési Alapkezelb Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) a befektetési alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési formakrol sz6l6 2011. évi CXCIII.
torvény 6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatja a
Trendvaltd Tékevédett Nyiltvegl Szarmaztatott Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap
2013 éviéves eredményeérdl.

Trendvalté Tokeveédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzgi:

az Alap neve: Trendvalté Tékevédett Szarmaztatott Alap

az Alap mikdédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégl

az Alap elsddleges eszkdzkategoriajanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizaciéja: AEKBV iranyelv alapjan nem harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozott, 2016. julius 1-ig

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacioja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegy sorozatok jellemzéi:
« A’ sorozat:
néveértéke: 10.000 (tizezer) Ft.
ISIN kédja: HU0000710314
,JKomfort” sorozat:
névértéke: 10.000 (tizezer) Ft.
ISIN kédja: HU0000710397

2. Az Alap miikodésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezel6: Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp. F6 u. 14.)

Letétkezelo: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.)

Koénywvizsgalo: Deloitte Kénywvizsgalo és Tanacsado Kft. (székhely: 1068 Bp. Dozsa Gyorgy ut
84/C)

Kijelolt konyvvizsgalo személy: Forgon Csaba (kamarai nyilvantartasi szama:007153)
Forgaimazo6: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.)
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Trendvalté Tékevédett Nyiltvegli Szarmaztatott Alap nettd eszkézérték adatai (a Pioneer
Alapkezel6 Zrt. altal szamitott és hivatalosan kozzétett adatok alapjan)

. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak dsszetétele az idészak elején és végén:

2012.12.31 2013.12.31
Kategoria Erték (HUF) esz::::téorték Erték (HUF Nettd
9 D/ ( ) eszkozérték %
0

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 1 367 484 061 65,52%| 1 625 972 207 78,24%
EGYEB ESZKOZOK 470 100 999 22,53%| 288 086 097 13,86%
BANKI EGYENLEGEK 253 085 420 12,13%| 168 196 322 8,09%
OSSZES ESZKOZ 2 090 670 480 100,18%| 2 082 254 626 100,20%
KOTELEZETTSEGEK -3701 271 -0,18% -4 076 714 -0,20%
NETTO ESZKOZERTEK 2 086 969 209 100,00%| 2 078 177 912 100,00%
1. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN koéd 2012.12.31 2013.12.31
Trendvaltd Alap A sorozat HU0000710314 198 918 177 669
Trendvalté Alap Komfort sorozat HUO0000710397 323 241

ll. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre eso netté eszkozérték ISIN kod 2012.12.31 2013.12.31
Trendvalté Alap A sorozat HU0000710314 10 474,60 11 681,06
Trendvalté Alap Komfort sorozat HUO000710397 10 474,60 11 681,06
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Trendvalté Tékevédett Nyiltvégti Szarmaztatott Alap Eves jelentés — 2013.

V. Elemzés

1.) Az értékpapiroknak a befektetési alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési formakrol
sz616 2011. évi CXCIIl. torvény 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoriak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszkdozho6z képest:

Aranya az dsszes eszk6zhoz képest
2012.12.31 2013.12.31
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatd értékpapirok 0,00% 2,31%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato értekpapirok 61,73% 75 77%
Kézelmultban forgalombahozott értékpapir 2,84% 17.52%
Egyéb atruhazhat6 értékpapirok 0,00% 0,00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 65,41% 75,77%

Az egyes értékpapir kategoriak kozott vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategdriaba is tartozik — lasd
IV. rész).

2.) Az alap befektetési politikaja szerinti eszk6zmegoszlas az 6sszes eszk6zho6z képest:

2012.12.31 2013.12.31
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 65,41% 75,77%
Részvenyek 0,00% 0,00%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Befektetési jegyek 0,00% 2,31%
Lekotott betét, zerd kupon betét 22,98% 12,78%
Szarmaztatott Ugyletek -0,49% 1,06%
Egyéb eszkézok 12,11% 8,08%
Osszesen eszkdzok 100,00% 100,00%
VL. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves
beszamolé adatai alapjan:

A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban: eFt

a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem: 204 958

b) egyéb bevétel: 0

c) kezelési koltsegek (alapkezeldi dij): -35523

d) a letétkezeld dijai: -2070

e) egyéb dijak és adok:

bizomanyosi di;: 0

bankkdltség: -274

feligyeleti dij: -516

egyéb kiltség és rafordtas: -4 585

f) nettd jovedetem: 161 990

9) felosztott jovedelem (fizetett hozamy): 0

Ujra befektetett jovedelem: 161 990

h) a tékeszamla valtozasa *: -232 857

i) a befektetések entekndvekedése, illetve értékcsokkenése: Q

j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és 0

* Tokeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kilonbozetét értjiik.
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VII. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl (Ft)
"A" sorozat "K" sorozat
Datum _ |netto eszkdzérték| arfolyam | éves hozam |netto eszkdzertek| arfolyam | éves hozam
2011.12.31| 2290010591| 8748,88 - 5774261 8748,88 -
2012.12.31| 2083586 483|10 474,60 19,73% 3383296|10474,60 19,73%
2013.12.31| 2075362 249|11 681,06 11,52% 2815135|11681,06 11,52%
VIIIl. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa

Az év végén meglévé futures nyitott pozicid értékelése az éves beszamolé alapjan:

Mértek- Eszkozérték

Eszkdz megnevezése Mennyiség egység (HUF)

ESH4 - S&P EMINI 2014.03.21 9,00 kontraktus 5054 663
HIF4 - HANG SENG INDEX 2014.01.30 3,00 kontraktus 296 337
IHF4 - SGX S&P NIFTY 2014.01.30 35,00 kontraktus -1 333 505
TPH4 - TOPIX INDEX 2014.03.14 2,00 kontraktus 1928 816
VEH4 - RTS INDEX FUTURES 2014.03.17 150,00 kontraktus 1743 556
VGH4 - EUROSTOXX 2014.03.21 22,00 kontraktus 7 831534

15 521 401

Az év végén meglévé FX forward nyitott pozicio értékelése az éves beszamolé alapjan:

ae s Forward . . . . Kotéesi  2013/12/31-i
y Mii tt Mennyis 5
Koétésdatum datum tivelettipus yiség Eszkoz arfolyam  érték (Ft)

2013.10.30 2014.01.31 FX forward eladasi pozicié nyitasa 250 000,00 HUF/EUR KK 295,58 -510 125

A targyidészakban lezart FX forward tligyletek eredményre gyakorolt hatasa (Ft-ban):

Nyitas Forward Zaras Kotési Zarasi

B o . Miivelettipus Mennyisé Eszkéz i 3 Eredményhatas

datuma datum idépontja P yiseg arfolyam arfolyam y
2012.10.30 2013.01.31 2013.01.30 FX forward eladasi pozici6 zarasa 250 000,00 HUF/EUR KK 288,07 295,50 -1 857 500
2013.01.30 2013.04.30 2013.04.29 FX forward eladasi pozicié zarasa 250 000,00 HUF/EUR KK 298,79 298,50 72 500
2013.04.29 2013.07.31 2013.07.30 FX forward eladasi pozicié zarasa 250 000,00 HUF/EUR KK 301,27 299,25 505 000
2013 07.30 2013.10.31 2013.10.30 FX forward eladasi pozicié zarasa 250 000,00 HUF/EUR KK 301,61 294,00 1 902 500

622 500

2013-ban lezart futures ligyletek eredménye:

Nyereséggel lezart ligyletek:
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Eszkoz
Kotésdatum Eszkéz Eszkoz menny. e odményhatas D¢ Y'Z3"
mennyiség mértékegys nem
ég

2013.12.23 HZ3 DEC13
2013.12.18 VGZ3 DEC13
2013.12.18 VGZ3 DEC13
2013.12.18 VGZ3 DEC13
2013.12.17 ESZ3 DEC13
2013.12.12 TPZ3 DEC13

35,00 kontraktus
1,00 kontraktus
1,00 kontraktus

14,00 kontraktus
9,00 kontraktus
2,00 kontraktus

12 670,00 USD
230,00 EUR
140,00 EUR

11 200,00 EUR

39 690,00 USD

503 400,00 JPY

2013.12.04 VGZ3 DEC13 3,00 kontraktus 2 610,00 EUR
2013.11.26 HIX3 NOV13 3,00 kontraktus 155 891,77 HKD
2013.11.13 VGZ3 DEC13 3,00 kontraktus 3 480,00 EUR
2013.10.25 IHV3 OCT13 35,00 kontraktus 11 627,90 USD
2013.10.22 VGZ3 DEC13 3,00 kontraktus 3 697,50 EUR
2013.10.22 ASV3 OCT13 26,00 kontraktus 41 956,20 TRY
2013.08.24 IHU3 SEP13 29,00 kontraktus 41 565,64 USD
2013.08.24 HIU3 SEP13 3,00 kontraktus 281 235,00 HKD
2013.09.18 ZU3 SEP13 1,00 kontraktus 2 515,00 GBP
2013.09.18 VGU3 SEP13 2,00 kontraktus 860,00 EUR

2013.09.18 VGU3 SEP13
2013.09.18 VGU3 SEP13

14,00 kontraktus
4,00 kontraktus

30 380,00 EUR
12 160,00 EUR

2013.09.18 VGU3 SEP13 2,00 kontraktus 5 620,00 EUR
2013.09.18 VGU3 SEP13 1,00 kontraktus 3 080,00 EUR
2013.09.18 ESU3 SEP13 3,00 kontraktus 16 312,50 USD
2013.09.18 ESU3 SEP13 6,00 kontraktus 17 940,00 USD
2013.09.18 ISU3 SEP13 4,00 kontraktus 49 104,80 MXN
2013.09.13 VEU3 SEP13 35,00 kontraktus 19 796,22 RUB
2013.08.29 IHU3 SEP13 7,00 kontraktus 1458,09 USD
2013.08.28 VGU3 SEP13 2,00 kontraktus 900,00 EUR

2013.07.26 HIN3 JUL13
2013.07.24 [HN3 JUL13
2013.06.19 ESM3 JUN13

3,00 kontraktus
43,00 kontraktus
9,00 kontraktus

296 400,00 HKD
37 179,31 USD
46 935,00 USD

2013.06.19 VGM3 JUN13 3,00 kontraktus 2 730,00 EUR
2013.06.19 VGM3 JUN13 5,00 kontraktus 2 600,00 EUR
2013.06.19 VGM3 JUN13 3,00 kontraktus 2 160,00 EUR
2013.06.19 VGM3 JUN13 2,00 kontraktus 2 480,00 EUR
2013.06.19 VGM3 JUN13 3,00 kontraktus 630,00 EUR
2013.06.19 VGM3 JUN13 1,00 kontraktus 560,00 EUR
2013.06.19 VGM3 JUN13 2,00 kontraktus 1 060,00 EUR
2013.06.19 VGM3 JUN13 2,00 kontraktus 500,00 EUR
2013.06.13 ESM3 JUN13 2,00 kontraktus 6 545,00 USD
2013.06.05 ESM3 JUN13 1,00 kontraktus 3 872,50 USD
2013.06.05 VGM3 JUN13 1,00 kontraktus 860,00 EUR
2013.06.03 VGM3 JUN13 6,00 kontraktus 7 200,00 EUR
2013.05.31 VGM3 JUN13 4,00 kontraktus 5 440,00 EUR

2013.05.28 IHK3 MAY13
2013.05.28 HIK3 MAY 13
2013.04.29 A5J3 APR13
2013.04.25 HIU3 APR13
2013.04.23 IHJ3 APR13

52,00 kontraktus
4,00 kontraktus
26,00 kontraktus
4,00 kontraktus
52,00 kontraktus

27 508,00 USD
104 400,00 HKD
20 997,94 TRY
28 400,00 HKD
16 068,00 USD

2013.04.17 ESM3 JUN13 1,00 kontraktus 385,00 USD
2013.03.13 VGH3 MAR13 18,00 kontraktus 9 360,00 EUR
2013.03.13 VGH3 MAR13 3,00 kontraktus 360,00 EUR
2013.03.13 VGH3 MAR13 2,00 kontraktus 120,00 EUR
2013.03.13 VGH3 MAR13 2,00 kontraktus 780,00 EUR
2013.03.13 ZH3 MAR13 1,00 kontraktus 5 710,00 GBP
2013.03.13 ESH3 MAR13 1,00 kontraktus 5 520,00 USD
2013.03.13 ESH3 MAR13 12,00 kontraktus 75 030,00 USD
2013.02.21 ESH3 MAR13 1,00 kontraktus 3 720,00 USD
2013.02.05 VGH3 MAR13 1,00 kontraktus 30,00 EUR
2013.01.29 HIF3 JAN13 4,00 kontraktus 218 800,00 HKD
2013.01.29 IHF3 JAN13 52,00 kontraktus 9 516,00 USD

Veszteséggel lezart Ugyletek:
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Koétésdatum

Eszkdz

2013.12.23 HIZ3 DEC13
2013.12.18 VGZ3 DEC13
2013.12.18 VGZ3 DEC13
2013.12.18 VGZ3 DEC13
2013.12.12 VEZ3 DEC13
2013.11.26 IHX3 NOV13
2013.10.25 HIV3 OCT13
2013.09.24 IHU3 SEP13
2013.09.18 Z U3 SEP13
2013.08.28 HQ3 AUG13
2013.08.28 A5Q3 AUG13
2013.08.28 HIQ3 AUG13
2013.08.07 HQ3 AUG13
2013.06.26 HIM3 JUN13
2013.06.26 IHM3 JUN13
2013.06.25 A5M3 JUN13
2013.06.25 HIM3 JUN13
2013.06.24 VGU3 SEP13
2013.06.24 ESU3 SEP13
2013.06.19 VGM3 JUN13
2013.06.19 Z M3 JUN13
2013.06.19 ISM3 JUN13
2013.06.13 IHM3 JUN13
2013.04.05 VGM3 JUN13
2013.04.04 VGM3 JUN13
2013.03.27 VGM3 JUN13
2013.03.26 VGM3 JUN13
2013.03.26 IHH3 MAR13
2013.03.26 HIH3 MAR13
2013.03.21 VGM3 JUN13
2013.03.18 VGM3 JUN13
2013.03.13 VGH3 MAR13
2013.03.13 ISH3 MAR13
2013.03.01 VGH3 MAR13
2013.02.27 A5G3 FEB13
2013.02.26 HIG3 FEB13
2013.02.26 IHG3 FEB13

Eszkbz
Eszkéz menny.
mennyiség mértékegys
ég

3,00 kontraktus
2,00 kontraktus
2,00 kontraktus
2,00 kontraktus
150,00 kontraktus
35,00 kontraktus
3,00 kontraktus
6,00 kontraktus
1,00 kontraktus
36,00 kontraktus
26,00 kontraktus
3,00 kontraktus
7,00 kontraktus
3,00 kontraktus
43,00 kontraktus
26,00 kontraktus
1,00 kontraktus
7,00 kontraktus
3,00 kontraktus
2,00 kontraktus
1,00 kontraktus
4,00 kontraktus
9,00 kontraktus
2,00 kontraktus
1,00 kontraktus
1,00 kontraktus
1,00 kontraktus
52,00 kontraktus
4,00 kontraktus
1,00 kontraktus
4,00 kontraktus
1,00 kontraktus
4,00 kontraktus
2,00 kontraktus
26,00 kontraktus
4,00 kontraktus
52,00 kontraktus

Eredményhatas
nem

119 045,00 HKD
2 080,00 EUR

1 580,00 EUR
840,00 EUR
644 481,37 RUB
9 385,57 USD
83 637,10 HKD
1 842,00 USD
350,00 GBP

62 614,73 USD
25 847,38 TRY
65 820,00 HKD
7 967,27 USD
357 450,00 HKD
43 905,69 USD
40 220,93 TRY
123 450,00 HKD
13 020,00 EUR
12 217,50 USD
580,00 EUR
585,00 GBP
177 784,80 MXN
7 347,01 USD
2700,00 EUR
690,00 EUR

1 110,00 EUR
580,00 EUR

22 118,94 USD
109 400,00 HKD
380,00 EUR
760,00 EUR
210,00 EUR

8 920,00 MXN

1 020,00 EUR
278322 TRY
194 600,00 HKD
30 680,00 USD

Deviza-

2013.02.26 VGH3 MAR13 3,00 kontraktus 2 190,00 EUR
2013.02.18 VGH3 MAR13 1,00 kontraktus 400,00 EUR
2013.02.06 VGH3 MAR13 2,00 kontraktus 800,00 EUR
IX. A befektetési alapkezelé6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a

befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alapkezelé a befektetési alapkezeldkrél és a kollektiv befektetési formakrol szolé 2011, évi
CXCIIl. térveny (,Batv.”) és a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szél6
345/2011. (XIl. 29.) kormanyrendelet médositott rendelkezéseinek megfeleléen a tavalyi év



Trendvaltd Tékevédett Nyiltvégi Szarmaztatott Alap Eves jelentés — 2013.

sordan a Batv. 154.§ (4) bekezdésének megfeleléen egy ismételt, kotelezdé megfeleltetési
eljarasban felllvizsgalta az Alap Tajékoztatojat és Kezelési szabalyzatat. Ezen kotelezettségnek
megfeleléen - nem teljeskérlen kiemelve - az Alap befektetési politikdjaban pontositasra

kerlltek a befektetések lehetséges elemei,az eszkdzcsoportokhoz kapcsol6do limitek, kockazati
tényezok.

X. Eredménykimutatas

Trendvalté Tékevédett Szarmaztatott Alap

2012. 2013.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.

. Pénzlgyi miveletek bevételei 299 835 209911
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 82 695 4 953
ll. Egyéb bevételek 0 0
V. M(kodési koltségek 46 151 42714
V. Egyéb raforditasok 129 254
VI. Rendkivllli bevételek 0 0
VII. Rendkivilli raforditasok 0 0
V. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX. Targyévieredmény 170 860 161990
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