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Trendvaltd Tékevédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alap Féléves jelentés — 2015.

A Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési forméakrdl és kezelbikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
térvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkozé 6. szami melléklet rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajekoztatia a
Trendvaélté Tékevédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap
2015. |. félévre vonatkozdé vagyoni, jovedelmi helyzetének és miikédésének f6bb adatairdl.

Trendvalté Tékevédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Trendvalté Tékevédett Szarmaztatott Alap

az Alap mlkodési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégl

az Alap harmonizaciéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozott, 2016. julius 1-ig

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominaciéja: magyar forint
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Az Alap altal kibocsatott befektetési jegy sorozatok jellemzéi:
LA sorozat:
névértéke: 10.000 (tizezer) Ft.
ISIN kédja: HUO000710314
= Komfort” sorozat:
névértéke: 10.000 (tizezer) Ft.
ISIN kédja: HU0O000710397

2. Az Alap miikédésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezel6: Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6 u. 14.)

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp.,Szabadsag tér 5-6.)
Koényvvizsgalo: Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsado Kft. (székhely: 1068 Bp., Dézsa Gyoérgy ut
84/C)

Forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.)
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Trendvalté Tékevédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alap netté eszkdzérték adatai

. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak 6sszetétele az idészak elején és végén:

2014.12.31 2015.06.30
. Netté
Kategoria Erték (HUF) Netto Erték (HUF) | eszkézérték
eszkozérték % %

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 1433 715 661 68,61%| 1547 738 870 72,83%
EGYEB ESZKOZOK 6 086 429 0,29% -8 409 998 -0,40%
BANKI EGYENLEGEK 654 408 642 31,32% 590 184 318 27,77%
OSSZES ESZKOZ 2094 210 732 100,22%| 2 129 513 190 100,21%
KOTELEZETTSEGEK -4 524 970 0,22% -4 460 692 -0,21%
NETTO ESZKOZERTEK 2 089 685 762 100,00%| 2 125 052 498 100,00%

Az egyéb eszkdzok kozott kerll kimutatasra az FX forward Ggyletek és futures Ggyletek nem
realizalt eredménye és a pénzlgyileg még nem rendezett tigyletekbdl szarmazé kovetelés.

i. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETES! JEGYEK (db) ISIN kéd 2014.12.31 2015.06.30
Trendvaltd Alap A sorozat HU0000710314 170 322 166 377
Trendvalté Alap Komfort sorozat HU0000710397 167 116
lil. Az egy befektetési jegyre es6 nett6 eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esd nettd eszkdzérték ISIN kéd 2014.12.31 2015.06.30
Trendvalté Alap A sorozat HU0000710314 12 257,01 12 763,61
Trendvalté Alap Komfort sorozat HU0000710397 12 257,01 12 763,61
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Féléves jelentés — 2015.

V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete 1V. pontjaban felsorolt kategoriak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszk6zhoz képest:

Aranya az Osszes eszk6zhodz képest

2014.12.31 2015.06.30

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatod értékpapirok 17,38% 10,84%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 51,08% 61,84%
Kézelmultban forgalombahozott értékpapir - 3,25%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 64,37% 68,76%

Az egyes értékpapir kategoriak kozott vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategoriaba
is tartozik — lasd IV. rész). A ,kézelmultban forgalmazott értékpapir” kategéria a 2014. év

végi adatoknal nem értelmezheté.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszkdzhéz

képest:

2014.12.31 2015.06.30
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 64,37% 68,76%
Részvények 0,00% 0,00%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 4,10% 3,92%
Bankbetétek 31,25% 27,71%
Szarmaztatott Ugyletek 0,29% -0,46%
Kéwetelések 0,00% 0,06%
Osszesen eszkdzok 100,00% 100,00%

2015. I. félév soran az alap befektetési politikaja nem valtozott.

VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezel6 a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrol, valamint egyes pénzugyi targyu
torvények modositasarol szélé 2014. évi XVI. térvény 6. szamu melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrol tajékoztatia a Trendvalto
Tékevédett Nyiltvégl Szarmaztatott Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkbzdkkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szilkséges pénzugyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap netté eszkdzértéke alapjan
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valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a
mindenkori netté eszkézérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap a vizsgalt idészakban 115.000.000 Ft 6sszeg( hitelkerettel rendelkezett, 2015. |.
félévben nem kerilt sor hitel lehivasara.

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockdzatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirdsa megtalalhaté az Alap tajékozatédjaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil lényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkil:

Likviditasi kockazat:

Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek kdvetkezmeénye, hogy az
eszk6zokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkézhet és a
poziciok zarasa/nyitasa csak jelentés kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap a vizsgalt idészakban a befektetéseinek nagy részét magyar
allampapirokban tartotta, ezek mellett azonban tézsdére bevezetett alap (ETF) és
tézsdékre bevezetett instrumentumok esetében is eléfordulhatnak olyan események,
amelyek ezen eszkozok értékesitését megnehezitik vagy lehetetlenné teszik.
Hitelkockazat:

Yy

< rey

teljes megszlinéséhez vezethet.

Baziskockazat

Bazisnak nevezzilk egy termék azonnali és hataridés arfolyama kozotti kuldnbséget. A
baziskockazat annak kockazata, hogy az eszkéz azonnali piaci arfolyama eltéréen
mozog az eszkdz hataridés aratol. Mivel az Alap hataridés Ugyleteket is koéthet, igy
arfolyamuk mozgasa — és ezzel teljesitménytk — eltérhet a mégottes termékek azonnali
arfolyamaétol.

Befektetési dontések kockazata

Az Alapkezel6 az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezéen
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezelé szakembereinek elemzéseitdl, a varakozasoktdl eltéré hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétienul befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.

Az Alapkezelé a Trendvalté Tokevédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alap szarmaztatott
ugyleteinek megkotésére kiszervezésre iranyuld szerzédést kotott. A szerzédés
értelmében a Pioneer Investments Austria GmbH jogosult az Alap derivativ tgyleteinek
megkotésére és a kapcsolodé letéti és margin szamlak menedzselésére.
Partnerkockazat:

Az Alapkezelé meghatarozta azoknak az intézményeknek a koérét, amelynek az esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe torténé befektetésekbél, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kotétt OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredd &sszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

Ebbél adédoan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap nett6 eszkozértékének a csdkkenését eredményezheti.

Szarmaztatott Ugyletek kockazata:

A szarmazékos Ugyletek jellegliknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tdkeattételt nem igénylé befektetési formak. Ezen kockazatok
megfelelé befektetési technikakkal csdkkentheték, azonban telies mértékben ki nem
zarhatdk. A tokeattétellel valdé kereskedés az adott Ugylet(ek)be fektetett dsszegnél is
nagyobb mérték(i veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek
tekintetében a short és a long pozicié is megengedett.
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* Devizakockazat:
A kulfoldi eszkozokbe fektetd alapok nyitott devizapoziciéibdl eredd kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezel6 a devizaban meglévd
eszk6zoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat fedezésére
szarmazékos Ugyleteket kéthet.

Az alapokban |1év6 eszkdzkategériak megjeldlése:
» Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Bankbetétek

Rep6 megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszkézok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezelé6 az Alap teljes kitettségének szamitasat a kockazatott érték modszer
alkalmazasaval méri, azon beltl az abszolit VaR moddszert valasztotta. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutaté esetében az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 4-es értékelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak kdzepes kockazatat mutatja.

Az Alapkezelé az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kételezettségeinek.

Az Alapkezelé rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivlli likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelije és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik.
Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak vegén 1
638,83 volt.

Az Alapkezelé ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.

= A piaci értéket részteriletenként sokkolva a legrosszabb eredmény is 1 608,21
Liquidity Coverage hanyadost eredményezett.

» A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégitd eredményre
jutottunk. Ebben az esetben a piaci értékek csékkentésével parhuzamosan nagy
mérték( visszavaltasokkal szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitédik, hogy
az utolso 250 nap legnagyobb visszavaltasa, vagy az Alap netté eszkézértékének
5% koézll a magasabbat vesszik figyelembe. Az alap atlagos visszavaltasa 1 081
123 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 106 252 625 forint lett. Ezen
szélséséges koruimények kozétt is megfeleld értéket mutat az Alap likviditasaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 16,35 volt.

VII. Tdékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az aldbbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014. kormanyrendelet 2. mellekletében
meghatarozott szorzéval korrigalt értéken figyelembe véve az Alap nettd
eszkozértékének a kétszeresét,

e a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014. kormanyrendelet 2. melléklete szerinti
korrekcié nélkul szamitott értéken figyelembe véve az Alap netté eszkézértékének
nyolcszorosat.

A telijes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévé
nettositott kockazati kitettségek abszolit értékeinek tsszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkozOkben meglévd nettositott kockazati kitettségét az adott eszkéz aktudlis
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értékének, tovabba az ugyanezen az eszkozén alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu
ugyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettositott
kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkézeiben
meglévé devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott Ggyleteket figyelmen kivil
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhat6 tékeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:

A szarmaztatott (gyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkézdékben meglévd
nettd dsszesitett kockazati kitettség 2014.12.31-én 129,33%, 2015.06.30-an 132,15% volt. Az
Alap minkét értéknapon rendelkezett nyitott szarmazékos Ugyletekkel.

A biztositék vagy a tbékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap sziikség esetén a szarmazékos Ugyleteihez 6vadékba helyez értékpapirokat.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege:
2015.06.30-an-én a tékeattétel teljes 6sszege a nettd eszkdzérték 132,15%-a.

ssi Mapkezeld
PIONEER Befeklelesi Alapkezel0
7arkoriien Mikado Részvénylar
1011 Budapest, FO u. &
UW/\( ‘“‘\/ ‘ ‘{

Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt.



