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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Trendvaltd Tokevédett Szarmaztatott Alap tulajdonosai részére

A megsziinési jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Trendvaltd Tékevédett Szarmaztatott Alap (az “Alap”) mellékelt 2016. januar 1-tol
2016. julius 1-ig terjed id6szakra vonatkozé megsziinési jelentés - amely magaban foglalja az ezen
iddszakra vonatkozd tevékenységet zaré beszamolé mérlegét, amelyben az eszkozdk és forrasok
egyez$ végbsszege 1.827.754 eFt, az iizleti év eredménye 25.960 eFt veszteség - szamviteli
informacidinak (,,szAmviteli informacidk™) a konyvvizsgalatat.

Az Alapkezeld vezetésének felelGssége a megszinési jelentésért

A Pioneer Alapkezeld Zrt. tigyvezetése (tovdbbiakban: “vezetés”) felel6s a megsziinési jelentésnek a
kollektiv befektetési formdkrél és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények
médositasarol sz6ldé 2014. évi XVI. torvénnyel, az abban szereplé szamviteli informécidknak a
magyar szémviteli torvényben foglaltakkal 8sszhangban torténé elkészitéséért, killonos tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltarral vald alitimasztdsdért, a kezelési koltségeknek az Alap
Jetétkezelsje 4ltal megadott értékelése alapjan torténd elszdmolsaért, valamint az olyan bels6
kontrollokért, amelyekst a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akér csalasbol,
akar hibabol eredd lényeges hibés allitasoktol mentes megsziinési jelentés elkészitése.

A kdnyvvizsgdlo felelossége

A mi feleldsségiink a megsziinési jelentésben szerepld szamviteli informécidk, kiilénds tekintettel a
megsziinési jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek iddszak végi leltdranak, valamint az
adott idészakban elszémolt kezeldsi koltségeknek a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjén.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszdgon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal &sszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek,
valamint hogy a kényvvizsgalatot Gigy tervezzilkk meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy a megsziinési jelentésben szerepl szamviteli informacick mentesek-e a
lényeges hibas allitasoktdl.

A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgélati
bizonyitékot szerezni a megsziinési jelentés szdmviteli informacitiban szerepld Osszegekrol €s
kozzétételekrdl. A kivélasztott eljarasok — beleértve a megsziinési jelentésben szerepld szamviteli
informéciok akar csalasbél, akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is —
a mi megitélésiinktd] fiiggnek. A kockézatok ilyen felmérésekor a megsziinési jelentésben szereplo
szamviteli informéacidk gazdalkodé egység Altali elkészitése és valos bemutatisa szempontjabol
relevans belsd kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan konyvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg,
amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkod6 egység belsd
kontrolljanak hatékonységara vonatkozoéan véleményt mondjunk. A kdnyvvizsgalat magaban foglalja
tovabba az alkalmazott szémviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések ésszerliségének értékelését.

Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
kényvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.
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Vélemény

Véleményiink szerint a Trendvalté Tokevédett Szarmaztatott Alap 2016. janudr 1-t81 2016. jalius 1-ig
terjed® id8szakra vonatkozé megsziinési jelentésében kozolt szamviteli informacidk, melyek a
szamviteli torvény elbirdsainak megfeleléen keriiltek meghatarozasra, minden lényeges szempontbol a
kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyd torvények
médositasardl szold 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek 6sszeallitisra. A megsziinési
jelentésben szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral aldtamasztottak. A megsziinési jelentésben
bemutatott kezelési kltségek az Alap letétkezeldje 4ltal adott értékelés alapjan keriiltek elszdmolasra.

Egyéb kérdések

Az Alap futamideje 2011. oktober 18-t61 2016. julius 1-ig tartott. Az Alap befektetési jegyei
visszavéltisanak kezdd idépontja 2016. jilius 11., a befektetési jegyek visszavaltisat kovetben az
Alap jogutdd nélkiil megsziinik.

Budapest, 2016. julius 7.

...............................................

Horvath Tamas Molnar Gabor

Deloitte Kdnyvvizsgal6 és Tanacsadd Kft. kamarai tag kdnyvvizsgald
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. 007239
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Trendvélté Tékevédett Nyiltvégl Szdrmaztatott Alap Megsziinési jelentés — 2016.

Trendvalté Tokevédett Nyiltvegil
Szarmaztatott Alap

2016.évi Megsz(inési jelentese

- tartalmazza az Alap lejarataig tarté idészakra vonatkozéan tevékenységét lezaro
beszamolojat -

Datum: 2016. julius 07.

Készitette:

Pioneer Alapkezel6 Zrt.

Székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em.
Cg. :01-10-044149

=Y PIONEER

Investiments @

i



Trendvaélté Tékevédett Nylitvégli Szarmaztatott Alap Megsziinési jelentés — 2016.

A Pioneer Befekietési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kotelezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrdl és
kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targya térvények modositasardl szolé 2014. evi XVI.
torvény 78.§ (1) bekezdése és 131.§ és 4. és 6. szamu melléklete rendelkezeseinek
megfeleléen az alabbiakban tajékoztatja a Trendvalté Tokevédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alap
befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2016. julius 1-i lejératara vonatkozé vagyoni és
jovedelmi helyzetének alakulasarol és mikodésének fébb paramétereirdl.

Trendvalté Tékevédett Nyiltvégi Szarmaztatott Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Trendvalto Tékevédett Szarmaztatott Alap

az Alap mikddési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégu

az Alap harmonizaciéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozott, 2016. jalius 1-ig

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denomindci6ja: magyar forint
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Az Alap éltal kibocsatott befektetési jegy sorozatok jellemzdi:
A" sorozat:
névértéke: 10.000 (tizezer) Ft.
ISIN kédja: HU0000710314
=  Komfort’ sorozat:
névértéke; 10.000 (tizezer) Ft.
ISIN kédja: HU0000710397

2. Az Alap miikbdésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezelé: Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp. F6 u. 14.)

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.)

Konyvvizsgalé: Deloitte Kényvvizsgélé és Tanacsadé Kft. (székhely: 1068 Bp., Dézsa
Gyobrgy Ut 84/C)

Forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadséag tér 5-6.)



Trendvalté Tokevédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap Megsziinési jelentés — 2016.

Trendvalté Tékevédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap netté eszkdzérték adatai
1. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak 6sszetétele az idészak elején és vegén:

2015.12.31 2016.07.01
i " Netto
Kategoria Erték (HUF) - es:kc:;érték Erték (HUF) ‘eszkbzértek %
(]

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 1144 400 245, 59,18% 0! 0,00%
EGYEB ESZKOZOK -2 661 314, -0,14% 0l 0,00%
BANK! EGYENLEGEK 796 507 295! 41,19%| 1 827 753 943 | 100,00%
OSSZES ESZKOZ 1 938 246 226| 100,24%| 1 827 753 943 | 100,00%
KOTELEZETTSEGEK -4 636 892/ -0,24% 0] 0,00%
NETTO ESZKOZERTEK 1 933 609 334 100,00%| 1 827 753 943, 100,00%

Il Forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETES! JEGYEK (db) ISIN kéd 2015.12.31 2016.07.01
Trendvalté Alap A sorozat HU0000710314 158 426 152 376
Trendvalté Alap Komfort sorozat HU0000710397 115 116

lil. Az egy befektetési jegyre esd netto eszkdzérték Ft-ban

Egy befektetés! jegyre ess netid eszkozérték | ISINKkéd | 2016.12.31 [ 2016.07.01
Trendvalté Alap A sorozat HU0000710314 12 196,27 11 985,98
Trendvalié Alap Komfort sorozat HUO0000710397 12 196,27 11 985,98
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Trendvaito Tékevédelt Nyiltvégi Szédrmaztatott Alap Megsztinési jelentés — 2016.

A kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények modositasarél szolé 2014. évi XVI.térvény 6. szaml melléklete IV. pontjaban
felsorolt kategoriak eszkozeinek szazalékos részaranya az 6sszes eszk6zh6z képest:

Aranya az $sszes eszkdzhdz képest
2015.12.31 ~2016.07.01
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato6 ériékpapirok i 59,04% 0,00%
Mas szabélyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté értékpapirok j 0,00%; 0,00%
Kézelmultban forgalombahozott értékpapir : 12,81% | 0,00%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Hitehiszonyt megtestesitd értékpapirok 56,29% 0,00%

Az alap befektetési politikaja szerinti eszkdzmegoszlas az 6sszes eszkézhdz képest:

20156.12.31, 2016.07.01
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 56,29% 0,00%
Részvények 0,00% 0,00%
Repo megéllapodasok 0,00%| 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 2,76%! 0,00%
Bankbetétek 41,09%! 100,00%
Szarmaztatott Uigyletek -0,14% 0,00%
Osszesen eszkdzok 100,00% 100,00%
V. Az alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban)
A befektelési alap eszkdzeinek alakulasa a largyidoszakban: 2015. 2016.
a) befektetésekbé| szarmazé jovedelem 162 089 -5 729
b) egyéb bevétel: | | 0 0
c) kezelgs] kbﬂségek (alapkczelm dr;) -35643 -15 990
d) a letétkezeld diai: ' -2072 -930
e) egyéb dijak és adék: |
| bizomanyosi dij 0 0 !
| {bankkollség:! -446 -207 !
! feltgyeleti di; -519 -269 !
{ legyéb koltség és raforditas: -5 969 2815 !
! ) nettd jovedelem: | i - 117 440 -25 960 !
g) lfelosztott jovedelem (fizetett hozam) 0 0
lUjra befektetett jvedelem: 117 440 -25 960
h) a tokeszamla valtozasa *: | : -150 337 -72 313
i) a befektetések ériékndvekedése, illetve értékesokkenése: 0 s}
j) minden olygn egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési 0 0
alap eszkdzeire és kételezettségeire: (ilyen tételok nem voitak)

* Tkeszamla véltozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek érékének kilonbozetét értjuk.

*Tékeszamla véltozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kilonbozetét
értjuk.



Trendvalto Tékevédett Nylltvégli Szérmaztatott Alap Megsziinési jelentés — 2016.

VL. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrd! (Ft)
"A" sorozat "K" sorozat
Datum  |nettd eszkdzérték| arfolyam |nettd eszkdzérték| arfolyam
2011.12.31| 2290010591| 8 748,88 5774 261 8748,88
2012.12.31| 2083 586 483|10 474,60 3383 296(10474,60
2013.12.31| 207536224911 681,06 2815135(11 681,06
2014.12.31| 2087 638 457|112 257,01 2046 921(12 257,01
2015.12.31| 193220627112 196,27 140257112 196,27
2016.07.01 1826 375 688| 11 985,98 1378 388| 11 985,98

arfolyam=egy jegyre juté nettd eszkdzérték

VII. Szarmaztatott {igyletek részletes leirasa

Az Alapnak a lejaratkor nincsenek nyitott szarmazékos Ugyletei.

Lezart deviza forward igyletek eredménye:

H [ | |
' | Kotési | Zarasi |

Nyitas Forward | Zairas

- Mivelettipus | isé szkoz |, | . | Eredményhatis
datuma | datum | datuma | P ' Mennyiség _ Eszkoz ‘arfolyam arfolyam ‘ vh
2015.10.28 2016.01.15 2016.01.13 FX forward eladasi pozicid | 245000 EURMHUF | 312,85 316,58 -668850( HUF
2016.01.13!1 _2016.04.05; 2016.04.04|FX forward eladasi pozl(cié | 245 GGGEEURIHUF 316,53 312,40 1 011 850. HUF
2016.04.04: 2016.06.20i 2016.06.16 FX forward eladas| pozlcié | 245 000 EUR/HUF 313,33 315,00 -409 1580. HUF
2016.06.16 2016.09.02! 2016.06.24,FX forward eladési pozicié | 245 000 EUR/HUF 315,84 318,200 -577 182 HUF

Lezart futures ligyletek eredményre gyakorolt hatasa:



Trendvalté Tékevédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap Megsziinési jelentés — 2016.

Eszkz
Partner rivid Eszkéz : menny. . Devlza-
Mavelettipus v mennylség : mériéke Eszkbz Eredmény nem
' gystg
HK pozicld dsszezdras nyereségének elszamoldsa  Pioneer Vienna 6'db VGUE SZEP18 8560,00 EUR
IHK pozlclo dsszezards nyereségének elszamoldsa |Ploneer Vienna | 6ldb |IHME JUN1E §780,00 USD
|HK pozicié bsszezdras nyereségének elszémolésa  Pioneer Vienna | 1idb {ESUE S7ZEP16 527,50/ USD
|HK pozlcld Gsszezdrds nyeresépének elszdmaliss  Ploneer Vienna 1ldb IHIME JUN16 51000,00 HKD
|HK pozicit Gsszezéras nyereségének alszdmaldsa  Pioneer Vienna | 3idb |VGUE SZEP18 780,00 EUR
|HK pazlcid 8sszezdras nyereségénel elszamaldsa  Pioneer Vienna | 6'db |IHME JUN1G 553800 USD
IHK pozicid ésszezdras nyereségéneh e!szamo}ésa Floneer Vienpa | 3idb 'ESME JUN1E | 10 882,50, USD
|HK pozicié & arg égének amolésa |Plonesr Vienna | 70.db WEMEB JUN1E 479 223,56| RUB
|HK pazlclé eszezérds nyefeaégénsh elszamoldsa Pioneer Vienna 1idb HIE APR1E 39250,00  HKD
|HK pozicit & ard égének elszémolasa |Plonser Vienna | 3do |IHIE APR16 402,000 USD
'HK poziclt Gsszezdréds nyer&aégénak elszémoldsa |Plonser Vienna | 9idb IHJE APR1E | 287,000 UsD
HK pozicls Bsszezérds nyereségének elszémoldse |Pionser Vienna | 5idb IHHE MAR1E | 549500, USD
{HK poziclt Ssszexdrds nyeresdgének elszémoldsa |Pioneer Vienna | 4!db {IHHE MARIE | 431984 USD
'HK pozlclt bsszezdrds nyereségének elszdmoatdsa [Ploneer Vienna | 1ldb {HIHE MAR1E 59 500,000 HKD
HK pozicié osszezéré.s nyareség%ak e]szamuléss 'Pioneer Vienna | 1idb |ESHE MAR16 2 227,50, usD |
HK pozicié 8s amoléss <Pioneer Vienna 1idb 'ESHE MAR1E 601500 USD
[HK puziclc eszezArAS nyemségénak ets:érnoﬂésa | Pioneer Vignna | 1idb 'ESHE MAR1E 5552,50, USD
HK pozicit Gsszezdris nyereségének elszémoldss | Ploneer Vienna | 5idb VGHE MAR1E 6 400,000 EUR
|HK pozicit Ssszezdrds nysresépének elszamoldsa |Pioneer Vienma | 2{db VGHB MAR16 | 2 760,00 EUR
|HK pozicit tisszezdras nyereségének elszdmoalésa |Pioneer Vienna | 2idb [VGHE MAR1TE | 4400000 EUR |
IHK poziclé ésszezédras nyereségének elszamaldsa  Plonesr Viennz | 1/db IVGHE MARIE | 1 380,00, EUR
{HK pozlcid & aré dgének elszémoldsa |Ploneer Vienna | 1fdb IVGHE MAR16 | 210,00 EUR
'HK poziclt bsszezéras nyarasdgénak elszdmolasa | Ploneer Vienna 70ldb IVEHB MARTE | 850 726,75 RUB
|HK pozlcit Gsszezdrds nyereségének elszémolésa |Planeer Vienna | 1db [TPHE MAR1E | BH0000,00! JPY |
{HK pozicié Gsszezaras nyereséagének elszémalésa |Ploneer Vienna | 3db 'IHGE FEB16 | 63,00, USD |
'HK poziold dsszezards nyereségének elszamolasa (Ploneer Vienna | 1{db [ESHB MAR1E | 787,50, USD
'HK poziclé Gsszezdrds veszieségének elszamaldsa 'Pionesr Vienna 1ldb ITPUE SZEP16 | -479.000,000 JPY
|HK pezicio Saszezdrés weszleséginek aisz&mnlésa {Pionesr Vienna | 1|db |ESUG SZEF1E | -35000 USD
\HK poziclé bsszezards veszteségének imoldsa |Pioneer Vienna | 70/db VEUGB SZEP16|  -75523,08) RUB
|HK pozicid Bsszezras vasz ‘0‘ k elszémoldsa ‘Ploneer Vienna | 2idb 'VGUE SZEP1E | -600,000 EUR
|HK pozicid & dras ve égének elszamolésa Ploneer Vienna | tidb 'ESUG SZEP16 ! -1 060,001 USD
'HI( pozicld ésszezards vasz!aségénak elszamoldsa |Plonger Vienna | 1idb IVGME JUN16 | 4110000 EUR |
|HK pozicié osszszﬂras veszleségének elszdmoldsa |Ploneer Vienna | 2ldb VGME JUN1E ] -4 280 o0 EUR |
HK pozicid dsszezdrhs vaszleséganek plszamotéss | Ploneer Vienna | 4idb VEME JUNTE | -1 5_20 00 EUR
HHK pozicid & ard égenek elszémoldsa i Ploneer Vienna | 1/db 'VGEME JUN1E -2370,000 EUR
|HK, pozicid & 16 egének 2 'Plonger Viennz | 1idb VGME JUNTE | 2 430,000 EUR
'HK pozlcit isszazétds veszlesegenwt slszémoldsa |Ploneer Vienna | 2idb IVGME JUN1E | i EUR |
IHK pozicit Bsszezérds veszleségének elszamolsa | Pioneer Vienna | 1ldh IVGME JUN1E | EUR |
1HK pozicid Esszezérds \leszleségénak elszémcldsa !Pimear Vienna | 1l VGME JUN1E | EUR
|HK pazicit & drd égének elszamolasa |Ploneer Vienna | 1ldb 'VGMB JUN1E ! EUR
|HK poziclo bsszezérés veszteségének elszamoldsa | Pioneer Viennz | ijdb IVGME JUNTE | EUR
|HK pozicié Bsszezéris wszteségének P.'szémclésa Picneer Vienna 2idb |VGME JUN1E ! : EUR
HK pozlcld & drés veszt k elszémoldsa [Pioneer Vienna 1ldb TPMEJUNTE | 167000000  JPY
|HIS pozicié tsszezdnds veszteségénsk elszémoldsa | Pioneer Vienna. | 1jdb |HIKE MAJIE | -67050,000 HKD
|HI¢ pozicit sszezarés vesziesépének elszémaldsa ‘Pioneer Vienna 12idh |IHKE MAJ1E -3732,60, USD
|HK pozistd bsszezdrds veszieségének elszdmoldsa |Pionesr Vienna 2}db [VGME JUN1E | -1440,000 EUR
HIK pozicié dsszezéras veszteségének elszémoldsa Pianeer Vienna | 2idb IVGME JUNTE | -2040,000 EUR
HIC pozloié bsszezards veszteségének elszémoldsa |Pionesr Vienna | 2ldb (VGMB JUNTE | -840,00! EUR |
{HK pozicid bsszezaras ueazteségénak elszémolasa |Pionesr Vianna | 2|db IVGME JUN1E | -3260,00/ EUR |
|HK pozicld bsszezaras veszieséganek elszamolasa (Ploneer Vienna | 1}db IVGMB JUN16 4129400 EUR |
HK pozicié dsszezaras veszieségsnek elszamoldsa |Plonser Visnna | 1ido VGHE MARTE | 70,000 EUR
|HK poziclé Bsszezaras waztesépének elszdmoldsa |Ploneer Vienna | 1ldb \HIGE FEB1B | -2 700,000 HKD
|HK poziclo bsszezéras veszleségéne) amolasa |Ploneer Vienna | 4,db IVGHE MAR1E | -800,00! EUR
|HK pozicld Bsszezéras veszleségénak alszamols {Ploneer Vienna | 1idb |VGHE MAR1E -1800,000 EUR
IHI< pozicls ﬁsszeza. ﬁs vasztaségének elszamoldsa | Pionsar Vienna | Sidb [HGe FEB1E | =1 g15.00.§ uso
'HK poziclé & Ards veszleségének elszamoldsa |Pioneer Vienna | 1ldb |iHG6 FEB16 | -1135,65] USD
HK pozlcih dsszezéris veszleségének elszamolésa [Pionser Vienna | 1{db |HiG8 FEB16 = -35500,000 HKD |
{HIK pozlcls bsszezéras veszieségének elszémotsa | Plonesr Vienna | 10ldb |VEHG MAR1E | -185333,93) RUB |
HIX pozlcit Bsszezards veszteségének elszamotisa iPioneer Vienna | 2'db |IHGE FEB16 | -1198,09 UsSD |
HI pozicih dsszezdrds veszteségének elszamoidsa |Pionser Vienna 1ldb |TPHE MARTE | -2 85100000 JPY
HI pozlcid tsszezdrds veszieségének elszamoldsa {Plonear Vienna | 1ldb .lHGB FEB16 | 266,000 USD |
|HK poziclé tsszezdrds ves sgének elszémoldsa |Pionser Vienna 2|dp |IHGE FEB16 | 343,500 USD
HK pozicid Gsszezaras veszieséatnek elszamolasa |Pioneer Vianna | 35db 'VEHS MAR1E | -532 576,981 RUB
HK, poziclé ssszezéras vaszteségsnak elszémoldsa | Plonesr Vienna | 1ldb |[ESHE MAR1E ' -1812,500 USD
HK poziclé dsszezards vesz gé \sz&moiasa | Plonser Vienna | 1ldb IWEHB MARTE | -2 009, 00! EUR
IHK poziclé dsszezéras veszleségének slszémolasa |Ploneer Vienna | 1idb [VGHE MARTE | -1830,000 EUR |
|HK pozicit bsszezaris veszleségének sﬁszémo&asa !Pioneer Vienna | 1idb |VGHE MAR1E | 2 oau,_no EUR |
[HK pozicit osszezéras vaszlnségérwk elszamolésa |annaer Vienna 1idb |IHG6 FEB16 30,000 USD |
HIC pozicit & aré caének elszamolasa | Ploneer Vienna 2idb [VGHB MAR1E | -1 520,00, EUR |
|HK pozicit sszezdrds vaszl.aségénak elszémolésa |FEanear Vienna | 1]db |VGHE MARTE | -890,000 EUR
HK pozicid 6sszezdrss weszleséoének elszamolasa |Ploneer Vienna | 3jdb /IHF6 JAN1E 314,57 USD
‘HI pozicld bsszezérds veszleséganek olszamoldsa |Pioneer Vienna idb .HIFB JANTE | -141500,000 HKD
'HK pozicid dsszezéras veszteséganek elszamolasa [Plonear Vienna dldo 'IHF8 JAN1E -4 200,000 UusD
HK pozicit dsszezards veszlesegének slszamolasa |Ploneer Vienna 1idn IHFB JAN1E -1108,00! USD
|HK poziais Bsszerdrds veszieséganek elszamolasa |Pionser Vienna 2{db WGHE MARTE | -2040,00° EUR
|HK poiiclh Dsszezdrds veszleségének elszamoldsa ]Plonaar V’mna 1jdo ESHE MARITE | 820000 USD
'HK poziciy dsszezdrds vesztesfganek elszAmolésa |Plonaer Vienna - 15/db IVEHB MAR'S -352 879,90 RUB
[HK pozicih Bsszezards veszleségének elszémolsa |Plonser Vienna | 1ido VGHE MAR1TE -3880,000 EUR |
\HK pozicls dsszezarss veszieségének alszamolésa |Plonear Vienna | 1idb 'VGHE MAR1B -3020,000 EUR |
'HK pozicld Gsszezdrds \esztssagéﬂek lszamolasa IPJnneef Vienpa | 1ido VGHB MAR1E -3730,00 EUR
{HK pozicié Bsszezéras vaszteségének elszmolasa | Ploneer Vienna 5ido IHFE JAN1S -483500° USD
HK pozick Bsszezirds \eszteséginak elszamolésa |Pionasr Visnna | 30idb VEHS MAR16 403 108,36° RUB
HK poziclé Bsszeziras veszteségének elszamoldsa 'Pioneer Vlenna | 1ldb ESHB MAR1B -7 000,000 USD
|HK pozicit baszezaras ve: sganek elszamolésa ! Pioneser Vienna 1ldb TPHE MARIB -1 711000,00  JPY
HK pozicis Gsszezéras veszlesbgének elszémolasa !Ploneer Vienna 1:db HIF6 JAN16 -112 016,67 HKD
iHK pozicld Gsszezaris \.eszleségének elszémotdsa Pioneer Vienna B0 db VEHE MAR1E -909 369,65 RUB
iHK pozicld &ras veszleségének elszamolésa 'Plonesr Vienna | 1idb |ESHE MAR1G -6DB7,500 USD !
{HK pozicis tsszezérés veszleségének elszamotése |Pioneer Vienna | 3idb |IHFB JAN1G 201767 USD |
IHK poziclé dsszezérss veszlesénének elszamoaldsa | Pionear Vienna 1idb VGEHE MAR1E | -1820,000 EUR

HK pozlold tsszezirds wszleségének elszamolésa |Pionesr Vienna ! 1idb JESHB MAR16 512,50 USD
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VIIi. A befektetési alapkezeld miikbodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék bemutatasa

Az Alapkezeld miikddésében a 2016-os év sordn nem torténtek olyan jellegli jogi és mukodesi
valtozasok, amelyek jelentésen befolyasoltak volna az Alapkezeld tevékenységét, kiemelten a
kollektiv portfolickezelést.

A befektetési politika révid attekintése a teljesség igénye nelkuil:

Az Alap a befektetési politika keretében az alap vagyonat egy un. ,dinamikus eszkozallokacios
modell” alapjan kezeli. Ennek soran biztositja a lejératra vonatkozéan a tékevédelmet, valamint
megfeleléen diverzifikalt globalis részvény- és arupiaci befektetések révén az elérhetd hozam
maximalizalasara térekszik a kockazati szint kézben tartasa mellett.

Az Alap befektetési politikdja egy 6sszetett algoritmus alapi médszerre épul, amit dinamikus
eszkdzallokaciés modellnek neveziink. Ennek tobb eleme van, melyek egymasra épllve adjak ki
a végs6 modellt. Ezek:

= konstans hanyadu portfélié biztositas (CPPI), ez az alapmodell,

» részvényfeltdltés a kezdeti szakaszban - kiegészitd algoritmus

= eredmény befagyasztasi modell a feltéltési szakaszt kdvetden

» stop-loss, azaz veszteségminimalizalé modell csokkend piaci szintek idején

Az alapmodell a Constant Proportion Portfolio Insurance, réviditve: CPPI. Jelentése: konstans
hanyadu portfdlié biztositas.

Az alap fontos tulajdonsaga, hogy az Alap short poziciot is felvehetett a sajat tékéje 25%-a
erejéig. Ezek a poziciok olyan szarmaztatott eszkozoket jelentenek, melyek a részvénypiaci
arfolyam-csdékkenés esetén biztositanak nyereséget.

IX. Javadalmazasi politika

A kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint az egyes pénzigyi targyu torvények
modositasardl szolo 2014.évi XVI. térvény 33.§-a és 13. szdmu melléklete alapjan a Pioneer
Befektetési Alapkezelé Zrt. rendelkezik Javadalmazasi politikaval. Az Alapkezeld a
Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe vette az ESMA (European Securities and
Market Authority) vonatkozé irdnymutatasait, az UniCredit Csoport Javadalmazasi Politikaja és a
Pioneer Investments Global Javadalmazasi Politika eldirasait, amelyek alapjan a kdvetkez6
hatarozatokat hozta meg:

I. Az Alapkezeld elvégezte a Tarsasag és a kezelt alapok meretére, a belsé szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, korére és Osszetettségere vonatkoz6 értékelést és
ennek alapjan megallapitotta, hogy a Tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

ll. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra keriil az aranyossag elve, amelynek
megfelelden az dsszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az Alapkezeld nem
alkalmazza az alabbi kévetelményeket:

1. eszkdzok formajaban nyujtott valtozé javadalmazas;
2. visszatartas;
3. halasztas;
4. kockazatok utdlagos beépitése valtozo javadalmazas esetén.
H. Az Alapkezeld 2015 oktdberében helyi Javadalmazasi Bizottsagot hozott létre.
IV. A Javadalmazasi politikdhoz kotelezéen el6irt meghatarozott alkalmazotti kategériat a
kovetkezék szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara tevékenységik révén
hatast gyakorlé munkavallalok):
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Vezérigazgatd
Befektetési igazgatd
Alapkezeldk
Kockazatkezelési igazgato
Compliance Officer
Back Office vezetd
Operaciods igazgaté
Intézményi sales vezetd
Marketing vezetd

Retail Sales vezetd
Wholesales vezetd

Az érvényben lévé jogszabalyok alapjan az Alapkezelének az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénziigyi évre vonatkozéan az alkalmazottak rogzitett és valtozo
javadalmazasanak teljes 6sszegét az Alapkezeld Ugyvezetdi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységtik révén hatast gyakorolhatnak .

Az Alapkezeld alkalmazottai a Trendvaltdé Tékevédett Nyiltvéql Szarmaztatott Alaptdl nem
részeslilnek semmilyen juttatasban, a rogzitett és véltozé javadalmazasuk kizardlag az
Alapkezel6tdl szarmazik.

Az Alapkezel6 alkalmazottainak rogzitett javadalmazasa (brutté bér) a 2015-es évre
vonatkozdan 231.809.868 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendd munkaltatoi
jarulékokat.

Az Igazgatétanacs tagjainak és a Javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak
minésilé munkavallalok rogzitett javadalmazasa a kévetkezéképpen alakult:

_ Brutté bér
lgazgatdsag tagjai _ 69 215 200
Meghatarozott alkalmazottak 110 429 969

Az Alapkezeld alkalmazottainak valtozd javadalmazasara a 2015-es évre vonatkozdan
86.935.416 Ft keriilt kifizetésre, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé munkaltatéi
jarulékokat.

"7 Bénusz kifizetés

Alapkezelék _ 19 358 307
tobbi munkavalallé 67 577 109
Osszesen 86 935 416

2016-ban a javadalmazasi politika tekintetében nem tortént lényeges véltozas a jelentés
elkészultéig.

A Megsziinési jelentés készitésekor még nem allnak rendelkezésre az ligyvezetdi s a tobbi
meghatérozott alkalmazotti statusszal rendelkezé munkavallald szamara 2016. pénzigyi évre
ténylegesen kifizetendé vaitozé javadalmazésra vonatkozo adatok.

A véltozé javadalmazas 6sszege teljesitményhez kotott. Az Alapkezeld nem alkalmaz garantalt
véltozd javadalmazast. A teljesitmény méréséhez az Alapkezel6nél ugynevezett ,score card
rendszer’ miikédik, amelyben az adott munkavallaldé munkakéréhez kapcsol6dd mennyiségi es
minéségi feladatok szazalékos célsullyal meghatarozasra kerlinek. A valtozo javadalmazas
altalaban 4-8 feladat teljesitésétdl fugg, a célok egyesével minimum 10 és maximum 30%-os
sullyal szerepelnek a végleges valtozé jévedelem meghatarozasaban. Mindemellett a valtozé
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javadalmazas felsé korlattal bir minden egyes munkavéllalé esetében. A kit(izott feladatokat,
célokat az adott munkavalllald kdzvetlen vezetbje és a vezérigazgatd évente értekelik. A
befektetéseket kezelé munkavallalok valtozé javadalmazasaban a kezelt portfoliok révid és
hosszabb tavu teljesitménye egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végzd munkavalallok
esetében a valtozé javadalmazashoz Kkitlizott feladatok donté tdbbségben a portféliék
kockazaténak folyamatos méréséhez kapcsolddnak.

X. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezeld a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénzigyi targya
térvények modositasarol szoldé 2014. évi XVI. térvény 6. szamu meliéklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfelelden az aldbbiakrél tajékoztatja a Trendvalté Plusz
Tékevédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zokkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodésai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz sziikséges pénzugyi fedezet biztositasa céljabol
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozo jellegli, az Alap nettdé eszkozérteke alapjan
valtozik a hitelkeret dsszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a
mindenkori nettd eszkézérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2016-ban 99.200.000 millié Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett, 2016-ban nem kerilt
sor hitel lehivasara.

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési modszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirdsa megtalélhaté az Alap tajékozatojaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil lényeges elemeinek felsorolésa a teljesség igénye nélkl:

= Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkozok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladét talalni. Ennek kdvetkezménye, hogy az
eszkdzokbél eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkdzhet s a
poziciék zarasa/nyitasa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap 2016-ban a befektetéseinek nagy részét magyar allampapirokban
tartotta, ezek mellett azonban tézsdére bevezetett osztrak hitelviszonyt megtestesité
értékpapir is megtalalhatd volt a portfélicjaban. A tézsdékre bevezetett instrumentumok
esetében is elsfordulhatnak olyan események, amelyek ezen eszkdzdk értékesitéset
megnehezitik vagy lehetetlenné teszik.

= Hitelkockazat:
Az Alapok portféliéjaba tartozé befektetési eszkéz kibocsatojanak esetleges csédje az
Alap portfolicjaban szereplé ezen eszkdzok piaci értékének dsszeomlasahoz, illetve akar
telies megszlinéséhez vezethet.

= Baziskockazat
Bazisnak nevezzik egy termék azonnali és hataridés arfolyama kozétti kildnbséget. A
baziskockazat annak kockazata, hogy az eszkdéz azonnali piaci arfolyama elteréen
mozog az eszkdz hatéridés aratdl. Mivel az Alap hatarid6s lgyleteket is kothet, igy
arfolyamuk mozgasa — és ezzel teljesitményilk — elterhet a mégottes termékek azonnali
arfolyamaétol.

= Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezel® az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezéen
befolyasoljgk az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezeld szakembereinek elemzéseitdl, a varakozasoktél eltérd hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenlil befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.
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Az Alapkezelé a Trendvalté Tékevédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alap szarmaztatott
Ugyleteinek megkdtésére kiszervezésre iranyuld szerzédést kotstt. A szerzédés
értelmében a Pioneer Investments Austria GmbH jogosult az Alap derivativ igyleteinek
megkotésére és a kapcsolddo letéti és margin szamldk menedzselésére.

= Partnerkockazat:
Az Alapkezels meghatarozta azoknak az intézményeknek a korét, amelynek az esetében
az adott intézmény 4altal kibocséatott atruhdzhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzokbe térténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kotétt OTC szarmaztatott ligyletekbdl eredd dsszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat.
Ebbé| adéddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap nett6 eszkdzértékének a csokkenését eredményezheti.

» Szarmaztatott Ggyletek kockazata:
A szarmazékos Ugyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockézatokat hordoznak
magukban, mint a tékeattételt nem igénylé befektetési formak. Ezen kockazatok
megfeleld befektetési technikakkal csdkkentheték, azonban telies mértékben ki nem
zarhatok. A tokeattétellel vald kereskedés az adott ligylet(ek)be fektetett Gsszegnél is
nagyobb mértékii veszteséggel jarhat. Az Alap szdmara a szarmaztatott lgyletek
tekintetében a short és a long pozicié is megengedett.

» Devizakockazat:

A kiilféldi eszkdzokbe fektetd alapok nyitott devizapozicidibdl eredd kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezelé a devizaban meglévd
eszkdzoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockédzat fedezésére
szarmazékos Ugyleteket kothet.

Az alapokban lévé eszkdzkategériak megjeldlése:
= Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
» Bankbetétek
= Rep6 megdllapodasok
= Részvények
» Szarmaztatott eszk6zok
»  Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezeld az Alap telies kitettségének szémitasat a kockaztatott értek mébdszer
alkalmazasaval méri, azon belll az abszolut VaR mddszert valasztotta.

Az Alap esetében a mliltbeli heti hozamok alapjan kiszamitott kockazat/nyereség profil kbzepes
kockazatot (1-7 kozotti értéket felvevd skalan)-4-es értékelés jelez, mivel az Alap befektetéseit
az egyes eszkozosztalyok kdzott kiegyenlitetten osztja meg, emellett a piaci aresésekre is
Avatosan reagal.

Az Alapkezeld funkcionalisan és hierarchikusan elkiildniti a kockézatkezelési funkciokat és a
miikddési egységeket.

Az Alapkezeld megfelelé kockazatkezelési rendszert mikédtet az egyes alapok befektetési
stratégidja szempontjabél relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencidlisan fennalld minden kockazat azonositdsa, mérése és megfeleld nyomon kovetése
érdekében. Az Alapkezeld kellé gyakorisaggal, de legalabb évente fellllvizsgaljak, és szikség
esetén kiigazitjdk a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezelé megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében t6rténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval ésszhangban.
Az Alapkezelé biztositia, hogy az Alap minden egyes befektetési pozicijaval, valamint az e
poziciék altal az Alap portfélicjara gyakorolt atfogéd hatassal 6sszefliggd kockazatok megfeleléen
meghatarozhatdk, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon kévethet6k legyenek. Az
Alapkezelé biztositia, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az ABA méretének,
portfolioszerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitizéseinek. Az Alapkezel$
meghatarozza az 4ltala kezelt alapok esetében alkalmazhaté tékeattétel legnagyobb mértéket,
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valamint a biztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelmében nydjtott kezesseg vagy
garancia Ujbdli felhasznalasi joganak mertekét.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi
kockéazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfeleljen a kotelezettségeinek.

Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetdvé teszi, hogy értékelie és nyomon kovesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik.
Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az id6szak végen
42.502,53 volt.

Az Alapkezelé ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgélja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockézat szempontjabdl.

e A piaci értéket részteriiletenként sokkolva a legrosszabb eredmény is 661,90 Liquidity
Coverage hanyadost eredményezett.

e A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk.
Ebben az esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy meértékd
visszvaltasokkal szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitddik, hogy az utolsé 250 nap
legnagyobb visszavaltasa, vagy az Alap nettd eszkozértékének 5% kozll a magasabbat
vesszuk figyelembe. Az alap 4tlagos visszavaltasa 35.947 - forint volt, mig a stressz teszt
eredményeként 91.392.274,- forint lett. Ezen szélséséges kérilmények kozott is
megfeleld értéket mutat az Alap likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage
hanyados 16,72 volt.

XI. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettésitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014. kormanyrendelet 2. mellékletében
meghatérozott szorzéval korrigalt értéken figyelembe véve az Alap nett6
eszkbzértékének a kétszeresét,

e a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014. kormanyrendelet 2. melléklete szerinti
korrekci6 nélkll szamitott értéken figyelembe véve az Alap nettd eszkdzértékenek
nyolcszorosat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetesi alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszollt értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkdzokben meglévd nettositott kockézati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabbd az ugyanezen az eszkdzén alapuld szarmaztatott ligyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, igy hogy az ellentetes iranyu
ligyletekben 1évé kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap telies nettositott
kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabél az alap eszkdzeiben
meglévd devizakockazatok fedezése céljabdl kotétt szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivil
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhato t6keattétel mértékében bekévetkez6 valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzékben meglévd
netté Osszesitett kockazati kitettség 2015.12.31-én 122,71% volt, 2016.07.01-jén pedig 100%
volt, az Alap a lejaratakor mar nem rendelkezett nyitott szarmazékos Ggyletekkel.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak Ujboli felhasznalasi
joga:
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Az Alap 2016-ban a szarmazékos Ugyletekhez nem helyezett értékpapirokat 6vadékba.

Az Alap éltal alkalmazott tokeattétel teljes dsszege:
2016.07.01-jén a tokeattétel teljes dsszege a nettd eszkdzérték 100%-a.

Xll. A portfolidban l1évS eszkézok nyilvantartasi értéke:

Az Alap megsziinésekor az Alap portfélidjaban kizérélag pénzszkoz talalhato, amelynek értéke
1.827.753.943 Ft.

Xlll. Az egyes értékesitett eszkdzok befolyt ellenértéke:

A megszlinés napjaig az Alapkezeld értékesitette az Alap tulajdonaban lévé eszkozOket. 2016-
ban a kovetkezd értékesitések és értékpapir lejaratok torténtek:

; Eszk6z menny. | g0 e ek | Devizanem |

'Kotésdatum Mavelettipus | Eszkdz | Eszkéz mennyiség |

i | | mértékegység | ;
2016.01.20; Ertékpaplr eladds 'MSCIBRAZIL | 5 000; db 87500 USD |
2016.02.11: Ertékpapir eladas IMSCIBRAZIL | 4 000! db 76133 USD
2016.02.12! Lejérat {2016/C 200 000 000| HUF /200 000 000|  HUF
2016.04.06' Ertékpapir eladas 2017/A 165 000 000! HUF 184 718 655:  HUF
2016.04.06: Ertékpaplr eladas [2017/B | 110 000 000! HUF 116 502 980 HUF |
2016.06.27: Ertékpaplr eladas |MSCIBRAZIL 5 000! db 137650, USD !
2016.06.29. Ertékpaplr elad4s 2016/D 523 480 000 HUF 549 624 162;  HUF
2016.06.29; Ertékpapir eladés |2017/B ' 2 650 000 HUF 2811828/ HUF
2016.06.29; Ertékpapir eladas |D160928 | 250 000 000 HUF 1249 463750,  HUF
2016.06.29! Ertékpapir eladas 'D161228 i 300 000 000 HUF 1298 633 800;  HUF

XIV. Az esetleges jarulékos és egyéb bevételek

A megsziinéshez kapcsol6do jarulékos bevételek nem voltak.
A megszUinés napjan lejaré bankbetét kamattal ndvelt értéke 300.000.043,35 Ft.

XV. Kotelezettségek teljesitésébdl adodo kifizetések

Az Alap a lejarat napjan az alabbi kifizetéseket teljesitette:

Jogcim ' Osszeg (Ft)

Alapkezelési dij | 2665760
|Kénywizsgalati dij | 839 470
|Klil6nado ! 231 876!
|Féforgalmazdi jutalék ! 231 876/
'Bankkdltségek ' 170 471
'Feliigyeleti dij ' 114 663!
Osszesen . 4254116}

XVI. A végelszamolas soran felmeriilt kdltségek és a felszamitott dijak

Az Alap végelszamolasi munkaihoz kapcsol6dé dedikalt kéltségek nem kertltek felszamitasra.

XVil. A befektetok kozott feloszthato téke: 1.827.753.943 Ft
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XVIIl. Az egy befektetési jegyre kifizetheté 6sszeg: 11.985.98 Ft

XIX. A kifizetés kezdb6napja és helye:

Kifizetés kezdénapja: 2016. julius 11.

Kifizetés helye:
e UniCredit Bank Hungary Zrt. (1056 Budapest, Szabadsag tér 5-6.) fiokhalozata
e Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.)
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XX. Mérleg és Eredménykimutatas

[MERLEG: ESZKOZOK (eFt) | 2016.12.31 2016.07.01
A. Befektotett eszk8z8k | : 0 0
L._Ertékpaplrok ! 5 g
1. Eriékpapirok | i Q 0
2. Erékpaplrok érékelésl kildnbdzete | a 0
2.1. ériékelés| kalénbozet kamatokbdl, oszialékbdl | f [s] 0
2.2. egyéb ériékelés] kalonbbzet | a 0
1. Hosszti lejaratd bankbelélek | | 4] 0
B. Forgdeszkdzbk i | | 1842212 1827 764
|, Kiveteldsel ! | j i 205 015 0
1. Kvetelések | | 205 016 a
2. K lésak éridkveszidse | ! a 0
3 Kiiltuldl pénzériékie sz616 kbvelelések &r ési kilonbozete ] 0 0
4.Forintkbveteldsek éridkelésl kiitinbozete i i i i 0 0
Il. Eriékpaplrok | : ! 1135 560 0
1. Erlékpapirok ' | : | 1139 094 0
2. Ertékpapirok értékelesi killbnbizete | -3534 0
2.1. éridkelds] kiisnbozel kamatokbél, oszialékbol | 17 905 0
2.2. egyéb ériékelés| kibnbdzet [ | -21 439 0
1ll. Pénzeszkdzok [ : | 501 637 1827 754
1.Pénzeszkdzok ] ' ! f 501 637 1827 754
2.Valuta.devizabetél értékelési kaldnbozele ; [ o
C. Aktiv Id6bell elhatérolasol ! | | | 84 761 [}
1. Aktiv |dbeli elhaldralds ! | | | ; 84 751 a
2. Akiiv idébel elhatéroldsck értdkveszié | ! [ I g 0
D. Szédnmaztatott lgyletek értékelés| killdnbszete i -2 661 0
ESZKOZOK OSSZESEN: | | | | 1924 302 1827 764
| . :
|MERLEG: FORRASOK (eFt) | |
E. Saj4t t6ke | | 1919 832 1827 764
I, Induld t6ke | 1 585 410 1624910
1. Kibocséjlott befekietés! jepyek névériéke | 1738790 2 940 760
2.Vi dsdroll befekietds! jegyek névériéke | | -153 380 -1 415 850
IL Tékevéltozas (Bkentvekmény) | [ | i 334 422 302 844
1. Vi dsaroll 4si Jegyek bevonas| ériékkiildnbozete : i -50175 61988
2. Entékelési kildnbbzet tarialéka ! -6 195 0
3. El826 évek(ek) eredménye | ] . 273 352 380 792
4. [Jzleti év eredménye | 117 440 -25 960
F. Céltartalékok | | | 0 0
G. Kttolozettségek | | | i ! 616 0
. Hossz leférati k¢ égek | | ] 0 0
Il. Rvid lejarati ke égek | | 515 0
.KusIdi pénzériékre sz6l6 kolelez. éridkelési kiibnbdzele | | 0 0
H. Passziv Id6bell elhatérolésok | ! 3966 0
FORRASOK DSSZESEN: | | | 1 924 302] 1827764
| | 3 1 S el !
| o | 2016. 2016.
'EREDMENYKIMUTATAS (eFt) | | ' 01.01-12.31. | 01.0107.01.
|, Panziigyi mivelstek bevételel ] . ! 288 363 137 673
Il Pénziigyi mivelstek réfordidsal | ! | 126 274 143 402
Il. Egyéb bevételek | ! ! ! | 0 0
V. Makadési kbitségek ! [ ! | 42977 19679
V. Egyéb raforditasok | | | 1672 552
VI, Fizetett, fizetend® hozamok | ! | | 0 0
Vil, Targyévlerodmény ] ! i 117 440 -26 960

Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt.
PIONEER Ueclekielési Alapkezeiy
Zartkiriien Miikodo Részvénytarsasag
1011 Budapest, FGu. 14.
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Tevékenység zaro beszamolé

Beszamolas| id6szak: 2016.01.01 - 2016.07.01.

PIONEER Belekietési Alapkezeld
Zédkﬁrﬂ'e__n Miikodd Részvén_ytérsaség

/ﬁj.h,l-ﬁp&s%_ fou. 14.
BUDAPEST, 2016. jalius 7. / k
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MERLEG: ESZKOZOK (eF) 2016.12.31 2016.07.01
A, Befekletelt eszhdizk 0 0
), Erékpaplro} 0 a
1. Ertékpaplrok 0 0
2. Ertékpaplirok ériékeldsi kilinbézete 1 0
2.1, éntékelési killénbbzel kamatokbdl, osztalékbel 0 0
22, &b ériékelési kildnbbzel 0 0
Il._Hossz( lejdraty bankbetétek 0 0
|B._Forgéeszkbz6k 1842 242 1827 754
|. Kévetelések 205015 a
1. K lésel 205 015 0
2. Ki lések ériékvesziése Q 0
3.Hilfid pénzériéire sz616 kovelelések ériékelés| killinbdzete 0 0
4 Forinikovetelésak ériékelésl killénbdzete Q 0
1l. Erlékpapirok 1 135 560 0
1. Entékpapirck 1139 094 0
2. Ertékpapirok érlékelést kiléinbdzele -353 0
2.1, érlékeldsi kilonbizel ) lokbd, oszlalékbs! 17 805 0
2.2. egyéb érlékelés| killdnbzet -2143% 0
Ill. Pénzeszhiizdk 501 637 1827 754
1.Pénzaszkizik 501 837 1827 764
2 Valula,devizabetél ér g5l killonbozele 0 [
C. Aktiv id6bell athatarolisok 84 761 0
1. Aktiv id8beli elhatérola 84 751 0
2. Aktlv Idsbeli elhatdiolésok értél : 0 0
D. Szarmaztatott Ugyletek értékelés] killdnhbzete -2 661 (]
ESZKOZOK OSSZESEN: 1924 302 1827 764
MERLEG: FORRASOK (oFt)
E. Sajét téke 4919 832 1 827 764
L. Indul6 t6ke 1585 410 15624 910
1. Kibocsétott bafekietés] jegyek névériéke 1738 790 2 540 760
2. Ve Asaroll befekietést jegyek névérds -153 380 -1 415 850
L. Takevaltozés (Iokendvekmeny) 334422 302 844
1. ssiroll befektetés jegyek bevonasi erékkiiionbozete -50 175| 61988
2. Ertékelés! killinbozet tartaiéka 6195 0
3. Elzé évek(ek) eredménye 273362 390 782
4. Uzlell év eredménya 117 440 -25 860
F. Cétartalékol 0 [
G. Kitelezotiségek &15 @
I Hosszd |ejaratl hét ] 0] Q
|I. Rovld lgjératl kitelezatiséget 515 a
1) MiiiBidi pénzéridkre s2ilb kileler. érlékeldsi kildnbizels a 0
H, Passziv Idtbell elhatarolésok 3 956 a
FORRASOK OSSZESEN: 1924 302 1827 754
2016. 2016.
EREDMENYKIMUTATAS (oFt) 01.01-12.31. 01.01-07.01.
I Pénziigyl miveletek bavételsl 288 363 137 673
Il._Pénziigyl mivelstek raforditasal 126 274 143 402
lil. Egyéb bevélelek 0 0
V. Mikidés! killségek 42 977 19 679
V. Egyéh réforditasok 1672 552
V. Fizelelt, fizetendd hozamok 0 0
Vil Taraydvi drmé 117 440 -25 960

BUDAPEST, 2016. Jullus 7.

PIONEER Betekietéss Alapkezeld
Zartkoriien Miikodo Részvénylarsasag
1011 Budapest, F6 u. 14
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Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatasa:

A Trendvalls Tokevédett Szarmaziatoll Alapot (lovabblakban az 'Alap') 2011.07.07-én vetle nyilvantaridsba a 1111-438 lajstromozasi szémon a PSZAF.
A befekletési jegyek kibocsétéla nevében eijaré jogi személy és az atapkezeldl {evékenység végzOje a PIONEER ési Al 16 Zrt. (tovabbiakban “"Alap 8%
székhelye: 1011 Budapest, Fd u. 14.),
Lelétkezel; Unicredlt Bank Hungary Zt. (székhelye: 1054 'Budapes!, Szabadsag tér 5-6.).
Forgalmazé:; Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 ‘Budapesl, Szabadsag iér 5-6.).
Az Nap iizleti éve:  megegyezik a naptarl évvel, Januér 1-18| december 31-1g.
Az Alapkezelt felelds vezettje: Vizkelell Sandor vezérigazgald, 2030 ERD, Kadér u. 25.

fz Alap a befekletés] poliiika keretében az alap vagyonat egy on. .dinamikus eszkézallokéclés modell alapjan kezeli. Ennek soran biztos(tja a lejaralra vonatkozéan a 16kevédelmet,
vaiamint meglelatben divarzifikéit globalls részvény- és druplacl befektetések révén az elérheld hozam maximallzalasara torekszik a kockazati szinl kézben lartdsa mellett. A
tekevédelem az alapkezeld igbrets, malyat a befekietési polllika 14maszt ald és arra harmadik személy garanciat nem valial.

Az Alap fulamideje hatarozoti, 2016. Jillus 1-ig tartott,

Az Alap szAmdra a kbnyvvizsgélal kbtelezb. A kényvvizsgélo neve: Deloltte Konyvvizsgél6 &s Tanacsadd Kit.
székhelye: 1068 Budapest, Dbzsa Gybrgy Ut 84/C.
Természetes személy konyvvizsgalé: Molnér Gabor (kamarai nylivantariasl s2zdma:007239)

Az Alap 2016. évi kinyvvizsgalatanak dija szerzdés szerinl nellé 661 eFt, brutlé 839 eFL.

Az Alap szaméra nytltandé, a kényvvileli szolgallatésok kdrébe lartozé feladatok iranyildsaén, éséért az Alap 16 4ltal megblzott 1arsasdg a D&C Befektetési Alapokal
Kényveld Bt.(Székhelye: 2000 Szentendre, Tavasz . 7.), élyében feleibs munkaldrsa Garamvilgyi Zoltén (reglsziréclos szam: 128785 )

Az Mapra vonatkozé tajékoziald és kezelés! szabalyzat valamint az idszaki Jelentések hozzé&férhetBek az Alapkezeld hivatalos honlapjan: www.ploneerinvestments.hu

2. S2amviteli polltika:

Az Alap szamvitell politiké|a a szamitelrd) sz6i6 2000. évl C. 18rvény (“Szémvltell Torvény"), a befektetési alapok éves besziamolokészltés| és
Kkonyvvezetssi kilelezettségének sajalossagairdl 2616 215/2000. (XIl.11.) kormanyrendelet (“Korményrendelel*), valamint az egyéb vonatkoz6
jogszabélyok alapjan kerlil Klalakitasra.

Az / 16 az 620k és ko {ségek ériékelési &s elszamoléas! szabalyal a Kormanyrendelet 7. § eldlrasai szerint keriitek kialakitasra.

Ertékpaplrok értékelése és elszémolésa:

- A Korményrendelet elirasainak megfeleléen az ériékpaplrok neltd beszerzési ériéken keriilnek nyilvanlariasba vételre, Az ériékpaplrok eladéasa
soran az ériékesllésre juld knyv szerinll érték FIFO modszerrel kerill meghalérozasra.

- az ériékpaplrok a kollekifv befektelés! formakré} és kezelikrdl 52616 2014. évi XVI. térvény, a Korményrendelel, valamint az Alap kibocsatas!
13jékoztaléja 4ltal elbir rendszerességgel placl értéken kerilinek ériékelésre.

- a Korményrendelel ellrasainak megfelelden az énékpaplrok uln térgyévben Jaré id 4nyos kamatok és ékok az értékpaplrok
érlékkildnbozeteként keriinek elszamolésra.

Az ériékelési killinbdzetek mind a fékonyvl, mind az analltikus nyilvantaridsokon beliil megbonlasra keriinek a kamatokbd, oszZlalékokbol és

egyéb placl éntékitéle! 6 & Skre.
" skos tigyletek ériékelése és elszémold
A szarmazékos [gyvietek placl érékének az Ugylel jovaben varhald ny 5gét vagy v gét kell lekinteri, amely ériéken a le nermn zarl
Gigylel — mint pozicit —lovabbériekesitheld. A szar skos Ggylsiek ériékelése egyes iigylettipusokra az éridkelésekre dllatinos elfogadoll

ériéketes] modszerek alapjan (jellemzéan a szerzbdéshil eredd lényleges vagy becsilt jpvobeni cash flow-k jelante diszkonlall értékein (DCF)
alapulé modell) alapjan kerll meghatarozasra.

Immateridlis javak és térgyl eszkbz8k:
Az Alap sem immateridlls Javakkal, sem targyi eszkdzokke! nem rendelkezik.

Kuitbidi pénzénékre szdl6 kb lések és égek
A devizas koveleiések, kb ttségek, pér bzbk 4lériékelése az eredménnyel szemben triénik.
A killféidl pénzértékre sz616 kdvetelések és kb sgek, valamint a valulakészlelek és devizabelélek placl értékének meghatérozasanal

az adott devizanemre vonatkozéan régzltelt, a Magyar Nemzeli Bank altal kézzélett hivalalos devizaérfolyam értékelés nap)én érvényes érléke
kerill alkalmazasra.

Sajfat téke:

Az Indulé tokén beliil a Kibocséitott befektelési jegyek névértéke az év eleji nyitd dllomény és a targyévl kibocséatas névérlékét tartalmazza,
mig a Visszavésérolt befeklelési jegyek névértéke csak a largyévi visszavételt mutatja. A 6. pontban \aldlhal6 tablazat mutatja be a kibocsatés
és visszaveétel halmozoti ériékét az Alap Indulasa dia.

JelentSs 6sszegl hiba:
A jelentss hibak mértéke a Szamwiteli Brvényben meg O k megfelelden kerlit rogz(lésre,

Az Alap eszkdzeil a 2016.07.01-i piacl drfolyamokon ériékeltiik. A mérlegkészIiés iddponlja 2016. jillus 1.



3. A szémvitell megkdzelitésre éplil6 tevéhenységet 24r6 beszamoléb pl6 és a hlvatal étett netté érték kbzbtti kilsnbeég magyarézata:
Az Alap szamvileli értelemben vett Indul6 tékéje az iddszak végén: 1 524 910 eFL.
Az alap 2016. évi t6kevaltozasa ( 18kendvekménye): 302 844 eFL.
Az Alap 2016.évi szémvltell hozama az Alapol terheld kéltségek levonasa utén: -1,02% lett.

Az alabblakban bemulalott "Kdzzétett Nelto eszkdzérék™ a 2016.07.01-én kalkulalt s 2016.07.01-i ériéknapra vonatkozb nettd eszkozériéket mutatja.

1 darab befektelésl jegy névériéke: 10 000 Ft. eFt
Kozzélett Nettd Eves
Eszkozérték beszamold
Hossz lejératt bankbetétek 0 0
Koveleléset [1} [
Ertékpapirak 0 0
Pénzeszkézok 1827764 1827754
Aktlv id6beli elhalérolésok ¢ Q
4 il ligylelek ériékelds| killonbizels 0 0
Eszkizbk Gsszesan 1 827 764 1827 754
Kotatezellsegek Q Q
Passziv elnaldrolfsok Q 0
Nelld eszk6zérték / Salat tdke 1 827 754 1827 754
Fargalomban |évé jegyek "A” sorozat {db) 152 376
Egy jenyre juld NEE “A" sorozat {F1) 11965,86
| Forgalomban lévb jegyak "Komfort™ sorozal (db) 115
Egy Jegyre Juld NEE "Komforl* sorozal (F1) 11 865,86]
Forgalomban l6v6 |sgyek (db} (T) 152 491
Natth eszkirérdk / Sajal ibke (T} 1 827 754

4. Ertékpaplrok és azok értékkilnbdzetének részletozé

Ertékpapirok és azok értékkilsnbbzetének részletezése 2016.07.01-¢n
Az Alap a 2016. jGllus 14 zar6 napon értékpaplrokkal nem rendelkezett,

Ertékpapirok és azok értékkilbnbiizetének részistezése 2016.42.31-6n

oFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kilidnbtzet Placl érték
érték deviza papir

2016/C 20 000 191 622 9734 4] 8217 209 573
2016/D 31.000 320229 467 [ 3705 324 401
2017/A 16 500 158 764 1159 0 13653 173 576
20198 11 265 123 738 6479 L] -3778 126 440
xllamkﬁ{vények: 794 364 17 839 0 21787 833 980
0160528 | 250 000/ 248 143] 66/ o 13| 248222
Diszkont kincstérjegyek: 248 143 €6 0 13 248 222
MSC| Brazil | 8 000 96 597 [ 11 418 54 667 53 348
B ési jeg!'e_k‘. 96 697 0 11 418 -54 667 53 348

|Ertékpapirok mind | 1138 084| 17 905 | 11 418| -32 867 1136 660




6. Az Alapra kibocsétott befektetés| jegyek darabszémanak véltozasa:

Ev Hénap Nylté Kibocséta Visszavaltés 24r6
db dh db db
2011, [ 281009 18 598 262 410
2012, 262 410 313 63 525 199 198
2013. 199 198 3723 25011 177 910
2014. 177 910 5 853 13 062 170 701
2015. 170701 3176 15338 158 641
2016. Januér 158 541 o 1246 167 295
Februéar 157 295 1} 1160 156 135
Mérclus 156 135 1} 505 185 630
Aprilis 155630 i 1320 154 310
Méjus 154 310 o 1685 152 625
Jlnlus 152 625 1] 134 152 491
Julius * 152 491 0 0 162 491
Mindd az Alap asatél. 294 076 141 685
* A 2016. jullus 1-1 zarénapon
6. Id6bell elhatdrolasok:
Az aktly id6bell elhatdroldsok alakulésa: oFt
2016. 2016.
[Kamatkévetelés 84 751 [
6 84 761 0
A passzlv Id6beli elhataroldsok alakulésa: oFt
2015. 2016.
MNB di] 124 0
Aapkezelés 2844 0
Letéikezelés 165 0
Oszlalékadd 0 0
Bankkdliség 4 0
For 4 247 0
Kényvvizsgélati dij 571 0
0 3956 []
7. Pénzligyl miiveletekbdl szarmazé eredmény részletezése {(eFt-ban): 2018. 2016.
Ertékpapir eladés arfolyamnyeresé 33779 39 085
Devlza arfolyamnyereség 19822 14 889
Ertékpaplrok kapotl kamata 79 502 38722
Ertékpaplrok vételaraban foglall 6617 1754
Szérmaztatott ligylel arfolyamnyer 435711 34923
Kapott oszlalék 213 288
Bank! lek6tések kamalai 22140 10 803
Kapotl visszavaltasl jutalék 1795 713
Egyéb pénziigyi bevéiel 0 4
Pénzilgyl miveletek bevételel 288 363 137673
Eriékpaplr eladés &rfolyamvesztes 4663 71982
Deviza arlolyamveszieség 3049 3323
Szérmaztalott ligylel arfolyamvesz 118 572 68 069
Egyéb pénziigyi raford(tas ] 28
Pénzligy) miiveletek raforditasai 126 274 143 402




8. Sa)4t t6ke mozgéstabla:

9. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételel:

Az Aap a targylddszakban nem vettigénybe hilell.

10. Szarmazékos ligyletek eredmé

Futures Ugyletek targy
Mivelettipus
HK pozlclé Ssszezirds nyeressgdnek elszémaésa

HK pazicld daszezirés nyeresdgének elazhmdésa
HK pazickt Baszazdris ryeresdgének alazimolisa

HK pazicié Ssszazdrés nyweségdnek elszémalisa
HK pazict Gsszazirés nyeresédginek elazimolisa
HK pozicid Geezazirds nyereségdnek elszdmoldan
HK pazici$ Saszezirds nyermsdgdnok eiszamdisa
HK pazicié 8aszazérds nyeresdgének dezdmdisa
HK pozcié

HK pozicié fisszasinds nperesdpbned slardmolisa
HK pozici6 8sezazirds nyereségének eiszAmakisa
ot pazicis e

HK pazicié SsazezArds nyereségénsk elazdmodsa
HK pazicté 8sazezérds nystesdgéne dazimdise
HK pazicid Ssszepirsa nyeresépinek elszdmddse
HX pezickd

HK paalclo

HK pazicld

HK pazlel$ bsszazirde nyeresdgének elezdmalisa
HK pozich Bsszezbrfis nysreségének dszdmddss
HX poziclé Baszezirée nysresépdnek elszimddse

Ickd
poz)

HK pozick
HK pazicit
HK pazicié
HX przicid
HX pazicie
HK pozlcié
HK pozici X
HK pozick
HX pazck
HK pozickh &
HK pozlcid
HK pozlcls &
HK pozicid &
HK podcks
HK pozlcky
HK pazicié &
HK paziclb
HK pozicis 4 o 4
HK pazick i
HK pozleh 2 i
HK pazlcls ek
HK pozfeld ird
HK pazicid
HK pozicik
HK pozicld
HK pozlck
HK pazleld bk
HK pazicks
HK pozioks
HX pozicld
HK pozlcié
HK paziciy
RK podloid
HK podlol
HX poaiclé &
HK pazcid
HK podcid
HK pozdcih
poziols
HK pozlclé &
HK pozicié &
HK pozick
HK pozloh
HK pozicky
HK poricib &
HK pozick &
HK pozict Grarerias vearieedginek elizimidies
HK pozlcis
HK pozck & Aol

adalok eFi-ban
Nyltd egyenlag | NBvekedés |  Csbkkenés | Zard egyenlea
[Indulé téke 4 1586 410 of 60 600| 1624 910
Thker kmé al |
lovezatbse:
Jegylorgalmazas
ériékkbiEnbdzele: 50 175 0 11813 -61 988|
Ertékelds| kiiiinbozat: -6 185 6 195| 0 i
Eredménytartalek: 390 792 g 25 960 364 832
T6h y 334 422 6196 37773 302 844
Salét t6ke Ysszesen: 1919 832 6195 98 273 1 827 764
g gyakorolt hata
Pariner rbvid név Eszkaz Eszkoz menny. mériékegység Es2kb2 Eredmény Devizanem
mennylség
Fioneer Vienna [} db VGUs SZEP16 8680 EUR
Pianeer Vienna e db 1HMB JUN1B 5700 usp
Pioneer Vienna 1 db ESUB SZEP16 628 usp
Pioneer Vienna 1 HIMB JUN18 61000 KD
Ploneer Vienna 3 & VGUE SZEP16 780 EUR
Pioneer Visnna 6 tHME JUNTB 6638 usp
Fionear Visnna 3 db ESMB JUN1B 10883 usD
Pioneer Visana 70 db VEMS JUNTB 419224 RUB
Pioneer Vienna 1 db H1J6 APR18 0250 HKD
Pioneer Vienna a db 1HJ6 APR18 402 usD
Pioner Vienna [ db [HJ8 APR18 2671 usD
Fioneer Vienna 5 £ 1HHE MAR16 6485 usD
Plonees Visnna ] db IHHE MAR10 4320 usp
Planeer Vienna 1 db HiHe MAR18 60 600 HKD
Pioneer Vienna 1 db ESHS6 MAR18 2228 usD
Pioneer Vienna 1 db ESHE MAR16 6015 usD
Pioneer Viena 1 db ESH6 MAR16 6553 usD
Pionear Vienra 5 db VGH6E MAR16 6 400 EUR
Pioneer Vienna 2 & VGHE MAR16 2760 EUR
Fioneer Vierina 2 e VGHE MAR1B 4400 EUR
Ploneer Vienina 1 db VGHE MAR10 1380 EUR
Fianear Viewa 1 db VGHO MAR1® 210 EUR
Fioneer Viema 70 db VEHE MAR16 850727 RUB
Picneer Vienna 4 db TPHE MARIE 650 000 Py
Picneer Vienna a & IHGS FEB16 6 usD
Plonser Viennia 1 @ ESHO MAR1E 768 usp
PFionear Vienna 1 b TPUB SZEP16 -470 000 JPY
Paneer Vienns 1 db ESU8 SZEP16 -35 usp
Ploneer Viema 70 db VEUGE SZEP16 15 E23 RUB
Pionser Viewna 2 db VGUe SZEP16 600 EUR
Pionsar Vienna 1 db ESUG SZEP16 -1 060 usD
Pionzer Vienna 1 db VGMO JUN18 -1 060 EUR
Plonoer Vienna 2 oo VGMB JUN1S 4280 EUR
Ploneer Vienna 1 £ VGMS JUN1B -1620 EUR
Ploneer Vienna 1 db VGMS JUN18 2370 EUR
Pioneer Vienna 1 b VGMS JUN16 242 EUR
Pionser Vienna 2 b VGMS JUN18 2480 EUR
Pianser Vienna 1 db VGMB JUN16 e EUR
Ploeer Vienna [ ® VGM6 JUN18 -1660 EUR
Pioneer Vienna 1 ® VGME JUNTS 41630 EUR
Floneer Vienna 1 db VGMB JUN16 1050 EUR
Pionesr Vianna 2 db VGMS JUNTE 2480 EUR
Plonser Viennia 1 b TPMB JUN1B ~167 000 Y
Plonser Vienna 1 & HIKB MAJ1S 67050 HKD
Plonear Vienina 12 Y 1HKE MAJTE a2 usp
Pianeer Vienna 2 @ VGMB JUN18 -1440 EUR
Pionear Vienna 2 db VGMB JUN18 2040 EUR
Pronber Vianna 2 db VGMS JUN1B -840 EUR
Plonser Vienna 2 db VGM8 JUN16 -3 260 EUR
Planzer Vienna 1 db VGMS JUN16 -1204 EUR
Plower Vienna 1 db VGHE MAR16 170 EUR
Pioneer Vienna 1 do HIGO FEB10 2700 H®D
Pioneer Vienna 4 db VGHE MAR16 800 EUR
Phoneer Vienna 1 b VGH8 MAR16 -1600 EUR
Ploneer Vienna 6 db 1HGB FEB16 1016 usp
Fianeer Vienna 1 ab IHGS FEB18 1130 usp
Ploneer Vienna 1 db HIG6 FEB18 <36 600 HKD
Piorosr Vienna 10 db VEHS MAR18 185334 RUB
Pioneer Vienna 2 db IHG6 FEB10 1199 usD
Pioneec Vienna 1 o TPHB MAR1E 2851000 JPY
Pionesr Vienna 1 db IHGB FEB16 200 usD
Plonser Vionna 2 db IHGB FEB16 844 usb
Ploneer Vienna 35 db VEHS MAR1S -532 577 RUB
Pioneer Vianna 1 b ESHB MARIS 613 usb
Pioneer Vienna 1 Y VGHS MAR1S 2000 EUR
Plones Vienna 1 Y VGHB MAR1S 1820 EUR
Pioneec Vinna 1 d> VGHS MAR18 2080 EUR
Phoneer Vieana 1 do IHGB FEB1B -3 usD
Ploniser Vienna 2 d VGHE MAR1S 520 EUR
Plonser Vienna 1 do VGHB MAR1G 8% EUR
Pionesr Vienna 3 db IH78 JAN1B -315 usD
Ploneer Viemna 1 db HIF8 JAN18 141 500 HKD
Ploneer Vienna 4 db IHF8 JANIG 4200 usD
Pionter Vienna 1 db IHFB JAN1G 1108 usD
Planteer Vieana 2 b VGHa MARTE 2040 EUR



Futures igyletek targyévben realizalt eredménye folytatas

Eszkdz

Mavelottipus Partner ravid név mennyiség Eszk8z menny. mértékepység Eszkbz Eredmény Devizanem
HK pazleié Pioneer Vienna 1 db ESH6 MAR16 0200 usD
HK pazlci Pioneer Vienna 15 db VEH MARYE -352 880 RUB
HK pozfeié Phoneer Vienna 1 & VGHO MAR18 3880 EUR
HK pozlclé Pioneer Vienna 1 & VGHS MAR16 3020 EUR
HK pazicié Pionzer Vienna 1 db VGHE MAR1S 3730 EUR
HK pazlelé Ploneer Vienna 5 db 1HF8 JAN16 4935 usD
HK pazick Ploncer Vienna 0 o VEHS MAR1® 602 108 RUB
HK poalolé & Ploneer Viema 1 db ESHE MARIS -7000 usp
HK podlcké & Fioneer Vienne 1 db TPHE MAR16 1711 000 g
BK pedclo & Fianeer Vienna 1 b HIF6 JAN16 112017 HKD
HK pazlché & Pioneer Vienna © b VEHS MAR16 600 270 RUB
HK paziclé & Pioneer Vienna 1 d ESHE MAR16 5088 usp
HK pazcls Pioneer Vienna 3 db IHF8 JAN16 2016 usp
HK pazcié & Piaeer Vienna 1 b VGHE MAR16 1820 EUR
HK padicid Pionesr Visnna 1 db ESHE MAR16 513 usp
FX forward ligyletek yre gy hatasa:
Nyltas datuma Forward datum 2ards Mdvelettipus Mennyiség Eszkbz Kbiés| drfolyam  Zérdsl arfolyam
2015.10.28 2016.01.15  2016.01.13 Fx tlaward atad| padicid myfties 245000 EUR/HUF . 315,58
2016.01.13 2016.04.05 2016.04.04 Fx tarwasd etadés! pozicid nyfdsa 245000 EURMHUF 316,53 312,40
2016.04.04 2016.06.20 2016.06.16 FX torwad ataddsl pozicst nyitdsa 245000 EUR/HUF 313,33 316,00
2016.06.16 2016.09.02 2016.06.29 FX forward aiaddnl pazickt nyliies 245000 EUR/HUF 31584 318,20
11. Az lizletl évben elszamolt kbltségek:
2016. 2016.
eFt 01.01-12.31. 01.04-07.01.
Alapkezeldi di 35643 15990
Letétkezeldl di] 2072 930
Forgalmazasi killség 1036 521
MNB (feliigyelel) dij 519 284
Konywvizsgilal 840 839
Kozzététal, raklém ) 0
Bréker julalékok 2421 903
Bankkéllség 446 227
Kiltségek 8 42 977 19 679
12. Portféli6 jelentés:
Alapadalok:
Alap lajsiromszama: 1111-438
Aapkezeld neve: PIONEER Befektelési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: UniCredil Bank Hungary Zrl.
Farint
Nettd Eszktizéridk szamiitds tipusa: 2016, 2016.
Térgynap (T): 2015.12.31. 2016.07.01
Szjét 1oke: 1919832581| 1827753952
| Eqy jegyre juld NEE az éves beszdmold alapjan: 12 108,38 11 985,98
Darabsza 158 541 152 491
A thrgynapl netté eszkbzérték meghatiroza 2015, 2016.
1. KOTELEZETTSEGEK Osszep % Osszeg %
M. Hitelallomé&ny: Futamldé: 0 0,00 0 0,00
112, Egyéb kiitelezetiségek és elhatérolt kditségek: 4470 100,00 0 0,00
Alapkezelti dij miatt 2844 63,62 0 0,00
Leté 16 dij miatt 165 368 0 0,00
Bizomanyos! di] miatt 0 0,00 0 0,00
Forgaimi kig. miatt 247 5,53 0 0,00
drzatételi kig. miatl 0 0,00 0 0.00
Rekidm ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kollségkent eISZémolt_gxéb 1étel miatt 967 21,63 0 0.00
Eqgyéb - nem kéltség alapii - kb ég 247 5,53 0 0,00
1/3. Céltarialékok: 0 0,00 0 0,00
If4. Egyéb passziv Iddbeli elhatérolas: 0 0,00 [ 0,00
Kaétel égek & 4470 100,00 0 0,00

Eredményhatds [Ft)
-668 850

1011850
-409 150
-577 182



eft

2016.42.31. 2016. 07.01.

1. ESZKOZOK Osszeg 5 Osszeg %
1I11. Folyészamla, készpénz (Jeszes): 295 629 16,36 1827764 100,00
- UnicredIt bankszdmla HUF 293176 15,24 1827 754 100,00
. Unicredit deviza bankszamlal 2 353 0,12 0 0,00
1I2. Egyéb és (8 ) 205 016 10,66 ] 0,00
. Kévetelés alap és véllozé lelélbdl 205 015 10,65 [4] 0.00
1I/3. Lekdtbtt & ) Fulamidé 206 108 10,71 0 0,00
11/3.1. Max. 3 hé lekdtésdh (sszes): 0 0,00 ] - 0,00
11/3.2. 3 hénapnél hosszabb lekdtés( (bsszes): 206 108 10,71 0 0,00
. Lekoi6tt betét UniCredit Bank 4 év 206 108 10.71 0 0.00
114, Entékpaplrok (Geszes): Deviza-nem 1136 680 59,01 0 0,00
1/4.4. Allamgaplrok {b! ) 1082212 66,24 0 0,00
11/4.1.1. K8tvények (0sszes): 1082212 66,24 [ 0,00
2016/C HUF 209 573 10,89 0 0,00
2016/D HUF 324 401 16,86 0 0,00
2017/A HUF 173 576 5,02 0 0,00
2017/8 HUF 126 440 6,57 0 0,00
D160928 HUF 248222 12.90 0 0,00
1114.1.2. Kincstérjegyek (6 )} ¢ 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb Jegybankképes ép. (6 ) 1] 0,00 ] 0,00
11/4.1.4. Kiifsldl dllampapirok (65szes): [ 0,00 0 0,00
1114.2. dél és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 0 0,00 0 0,00
1/4.2.1. T6zsdére bevezetett (§sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. KUlrsidl kétvények (Gsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. T6zsdén kiviill (Bsszes): 0 0,00 ] 0,00
11/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 a 0,00
1114.3.1. T6zsdé tett (§sszes): q 0,00 [ 0,00
114.3.2. Killf61d] részvények {tsszes): [) 0,00 [ 0,00
11/14.3.3. Tézsdén kivilll (8 ) [ 0,00 0 0,00
/4.4, Jelzéloglevelek (§sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.1. T6zsdére b tett (8 ): 9 0.00 Q 0,00
11/4.4.2. Tozsdén kivilli (5 ). 0 0,00 0 0,00
eFt

2016.12.31. 2016, 07.01.

11/4.5. B | logyek {6 ) 53 348] 2,77 0 0,00
11/4.6.1. T62sdére b t (& )} §3 348 277 [ 0,00
MSCI Brazll uspD 53348 2,77 0 0,00
1114.6.2. T6zsdén kivlll {Gsszes): 0 0,00 0 0,00
Ii4.6. Kérpotlasl Jagy (8 ) 0 0.00 1] 0,00
11/8. Aktiv [débell ethatéroldsok (6 ) 84 761 4,41 a 0,00
: Jéré kamal 84751 441 0 0,00
I1/6. Sz&rmaztatott llgyletek értékelésl killinbozete -2 661 0,14 [] 0,00
kbzbk 6 H 1924 302 100,00 1827 764 100,00




13. Cash flow alakulésa 2015-2016, években adatok eFt-ban

2015. 2016.
I. Mikédésl cash flow 125 897 220 328
1 Térgyéw aredmény (kapotl hozarnok nékil) 38 906 -4 970
érté és vl 0 0
4 Elszémoll értékelésl killonbdzet -125 505 6 195
5, Céltartalékképzés és felhaszndlss kilonbdzete 0 [}
7. Eriékpaplr befekletések éridkesitésénok eredménye 0 0
8. Befektelett eszkéizok Alloményvéllozasa 206 108 0
9.1. Kdvelelések véltozasa -100 362 205015
9.2. Erlékpaplrok ériékelés! kildnbdzelének véltazésa 116 840 3534
10, Rovid lejératu kitelezettségek dlloményvéllozase 801 516
12. Aktlv idBbeli elhaldroldsok loményvéliozisa -19 019 84 751
13. Passzlv Id6ball elhatérolasok dlioményvéliozésa + -237 -3965
Szérmazialott iigylelek éridkelési kilonbbzetének véltozasa 8665 -2 661
II. Befektetés! tevékenysdgbl szarmazé pénzeszkdz-valtozés 260 645 1178 104
17. Ertékpaplrok beszerzése - -1202 595 -600 272
18, Erlékpaplrok eladésa, bevéltasa + 1384 706 1739 366
18. Kapoit hozamok + 78534 39010
. Pénziigyl letekbdl sz& 6 pé kiz-valtoza -160 337 72313
20. Befekletési Jegy kibocsélssa + 40 731 1355350
22, Befektelés! jegy visszavéearidsa - -191 068 -1 427 663
23, Befektetés! jegyek utén fizetett hozamok - (] 0
Pénzeszkbzbk véltozdsa 236 206 1326 117

PIONEER Befekletési Alapkezelo
f1u1mdo Reszvenytarsasag

BUDAPEST, 2016, Jullus 7.
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Trendvalté Tékevédett Nylltvégli Szarmaztatott Alap Uzleti jelentés — 2016.

I. Trendvalté Tékevédett Nyiltvégii Szarmaztatott befektetési politikajanak leirasa

Az Alap a befektetési politika keretében az Alap vagyonat egy Un. ,dinamikus eszkdzallokacios
modell alapjan kezeli. Ennek soran biztositja a lejératra vonatkozdan a tékevédelmet, valamint
megfeleléen diverzifikélt globalis részvény- és arupiaci befektetések révén az elérheté hozam
maximalizalasara torekszik a kockazati szint kézben tartdsa mellett. A tékevédelem az Alapkezelo
igérete, melyet a befektetési politika tamaszt alé és arra harmadik személy garanciat nem vallal.

Az Alap a futamidé alatt nem fizet hozamot, lejaratakor minden befekietési jegy utan az utolsé
banki munkanapon érvényes egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket fizeti ki a befektetéknek, ami
azonban nem lehet alacsonyabb, mint a befektetési jegyek néveérteke.

Az Alapkezeld a tékevédelmet biztosité portfoliérészt (mely varhatéan 50 és 100% kozott alakul)
pénz- és kdtvénypiaci eszkozokbol alakitja ki, melynek értéke — a lejarathoz igazodd duration
managementnek koszonhetéen — az Alap lejaratara eleri vagy meghaladja a teljes befektetési
jegy-allomany névértékét.

Az Alap a tdbblethozamot biztositd részt részvény- és arupiaci eszkodzokbe fekteti. Az Alap a
kockazatos eszkozok terén gyakorlatilag a teljes globalis eszkdzpalettat igénybe veheti, nincs
elére meghatarozott regionalis, szektoralis, vagy més korlatozas. Az Alapkezeld sajat megitélése
alapjan donti el, hogy milyen orszagok, illetve eszkdzok keriiinek a befektetési célpontok kodzé.
Miutan a részvénypiaci befektetések esetében az Alapkezel részben szarmaztatott eszkézok
segitségével valdsitia meg a kitettséget, ezaltal az Alapban tékeattétel keletkezhet. Ennek
kdszonhetéen a teljes részvény- és arupiaci kitettség meghaladhatja az alap sajat tokéjének 50%-
at, mikézben a kockazatmentes eszkdzok stlya ezzel egyidejlileg akar 100% kozelében is
tartézkodhat.

Az Alap a hagyomanyos hosszli pozicidk mellett a részvénypiacok esetében korlatozott
mértékben, a nettd eszkdzérték legfeljebb 25%-aig rovid (short) poziciokat is felvehet. Ezek a
poziciok olyan szarmaztatott eszkdzoket jelentenek, melyek a részvénypiaci arfolyam-csokkenés
esetén biztositanak nyereséget a befektetdknek. Erre olyan helyzetekben keriil sor, amikor az
Alapkezeld belsé modelljei, illetve elemzései jelentds valoszinlséget adnak a részvénypiaci
esésnek.

Az Alap nem csak a piacok, hanem az azokat leképez6 eszkdz6k tekintetében is széles bazisbdl
merit. A részvénypiaci kitettség a kovetkez6 eszkdzokbdl allhat:

1) az adott piacokat lefedé hagyomanyos befektetési alapok

2) az adott piacokat lefedd ETF (Exchange Traded, azaz tézsdén kereskedett és egyben
szorosan indexkdvet8) befektetési alapok, illetve

3) az adott piaci indexre sz6l6 hataridés kontraktusok (long, illetve short pozicidk).

Il. Az Alap teljesitményének alakulasa

Az Alap 2011-ben indult, réviddel azutan a piac korrekcios fordulatot vett, amely
felerésddott 2011 augusztusaban és szeptemberében. A fordulatnak készonhetben a
globalis részvénypiac 20%-ot vesztett az értékéb6l USD alapon. A veszteség minimalisra
tortend csokkentése érdekében az Alapban 1évé részvénykitettséget jelentésen
csokkentettilk, amely augusztusban 0% korlli értéket ért el, szeptemberben pedig negativ
értékeket is felvett.
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Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkbzériékének az alap induldsatol vett alakuldsa, illetve a
részvény-kitettség szintje a piacok (MSCI All Country index — MSCI Globalis részvénypiaci
index) alakuldsaval dsszevetve:
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2011 hétralévé idészakéban a részvénykitettség -20% és 15% koril alakult. 2012 elején
az Alap elérte a futamidejének legalacsonyabb &rfolyamat (egy jegyre jutd nettd
eszkdzértékét), amely az indulds Gta 15%-0s veszteséget jelentett. 2012 I. negyedéveében
a piac magahoz tért, marciusra mér 25%-o0s szintre kapaszkodva megkezdddétt a
részvényhanyad fokozatos emelése. Sajnos 2012 II. negyedévben egy ujabb negativ
fordulat tortént a tSzsdéken 13%-o0s veszteséget eredményezve USD alapon. A
részvényhényad a piac alakuldsat kovetve -5% koril alakult 2012 jiniusaban. A
nehézségek ellenére az Alap képes volt ledolgozni az elszenvedett veszteségeket 2012
szeptemberére, a részvényhényad igy fokozatosan emelkedett a pozitiv részvénypiaci
hangulatot kévetve. 2013. év elejére a részvényhanyad mar 40%-ot ért el, amely a
kdvetkez6 hénapokat is jellemezte, azonban késébb kisebb visszalépés kovetkezett be az
olyan, a feltdrekvd részvénypiacokat érint negativ korrekciok miatt, mint amilyen 2013
méjusaban és juniusaban tértént, amikor 8%-o0s esés jellemezte a piacot USD alapon
szamitva. Az ezt kdvets idészakban 30%-48% kozétt mozgott a részvényhanyad.

KésBbb a gyenge piaci kdrnyezetben, killsnésen 2015 augusztusaban és 2016 év elején a
részvényhanyad cstkkent, s6t 0% koriili értéket is elért a brit népszavazast megel6zoen,
elkeriilve a lejérat el6tti nagyobb negativ hatasokat.

A Trendvalté Alap a teljes futamideje alatt tébb mint 19%-o0s hozamot ért el, a volatilis
részvénypiaci  kornyezet miatt az Alap teljesitményének jelentés része a
kétvényportfolionak készonhetd.
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A Trendvaltd Alap a teljes futamideje alatt tobb mint 19%-o0s hozamot ért el, a volatilis
részvénypiaci kbérnyezet miatt az Alap teljesitményének jelentds része a
kotvényportfélidnak kdszonhet6.

Ev Eves Hozam  Atlagos részvényhdnyad
2011 -12,51% 3,9%
2012 +19,73% 19,1%
2013 +11,52% 35,9%
2014 +4,93% 40,2%
2015 -0,50% 34,2%
2016 -1,72% 17,1%
Indulds ota +19,87% 27,8%

Budapest, 2016. julius 07.
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Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt.



