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Szuper 8 Plusz Tbkevédett Nyiltvégl Szarmaztatott Alap Féléves jelentés — 2015.

A Pioneer Befektetési Alapkezelsé Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt
térvények modositasarol szolé 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkozé 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatia a
Szuper 8 Plusz Tékevédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az
Alap 2015. I. félévre vonatkozoé vagyoni, jévedelmi helyzetének és miikddésének fébb adatairdl.

Szuper 8 Plusz Tékevédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fobb jellemzéi:

az Alap neve: Trendvalté Plusz Tékevédett Szarmaztatott Alap

az Alap miikddési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégl

az Alap harmonizaciéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozott, 2016. oktéber 14-ig

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacioja: magyar forint
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Az Alap altal kibocsatott befektetési jegy sorozatok jellemzéi:
= A’ sorozat:
névértéke: 10.000 (tizezer) Ft.
ISIN kédja: HU0000710652
,Komfort” sorozat:
névértéke: 10.000 (tizezer) Fi.
ISIN kédja: HU0O0007 10660

2. Az Alap miikédésében részt vevé szolgaltaték

Alapkezel6: Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6 u. 14.)

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.)
Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadé Kft. (székhely: 1068 Bp., Dézsa Gyorgy ut
84/C)

Forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.)
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Szuper 8 Plusz Toékevédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alap hivatalos netté eszkdzérték
adatai

. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak 6sszetétele az idészak elején és végén:

2014.12.31 2015.06.30

Kategéria Erték (HUF) eszk:::r‘:ék y | Erték (HUF) eszkg:::ék o
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 4 734 913 630 82,54%| 3790 568 282 77,06%
EGYEB ESZKOZOK 765 508 0,01% -4 729 569 -0,10%
BANKI EGYENLEGEK 1012 022 703 17,64%| 1139679 734 23,17%
OsszEs ESzKOZ 5 747 701 841 100,20%| 4 925 518 447 100,14%
KOTELEZETTSEGEK -11 440 340 -0,20% -6 841 271 -0,14%
NETTO ESZKOZERTEK 5736 261 501 100,00%| 4918 677 176 100,00%

Az egyéb eszkozok kozott kerll kimutatasra az FX forward és futures Ugyletek nem realizalt
eredménye valamint a lezart, de pénziigyileg még nem teljeslilt tranzakciokbol eredd kdvetelés.

Il Forgalomban lévd befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2014.12.31 2015.06.30
Szuper 8 Plusz Alap HU0000709894 541 653 489 808

lil. Az egy befektetési jegyre es6 netté eszkdzérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esd netté eszkézérték ISIN kéd 2014.12.31 2015.06.30
Szuper 8 Plusz Alap HU0000709894 10 590,29 10 042,05
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Szuper 8 Plusz Tékevédett Nyiitvégl Szarmaztatott Alap

Féléves jelentés — 2015.

V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategériak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzhoz képest:

Aranya az osszes eszk6zhoz képest
2014.12.31 2015.06.30

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 82,38% 76,96%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Koézelmultban forgalombahozott értékpapir - 4,41%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0,00% 0,00%
Hiteliszonyt megtestesitt értékpapirok 82,38% 76,96%

Az egyes értékpapir kategériak kozott vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategéridba is
tartozik — lasd IV. rész). A ,kézelmultban forgalmazott értékpapir” kategéria a 2014. év végi

adatoknal nem értelmezhetd.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszkdézhédz

képest:

2014.12.31 2015.06.30
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 82,38% 76,96%
Részvények 0,00% 0,00%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 0,00%
Bankbetétek 17,61% 23,14%
Szamaztatott Ggyletek 0,01% -0,10%
Kowetelések 0,00% 0,00%
Osszesen eszkdzok 100,00% 100,00%)

2015. 1. félév soran a portfolié 6sszetételében nem tértént jelentds valtozas, az alap befektetési
politikaja nem valtozott.

VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informacidk

Az Alapkezel6é a kollektiv befektetési formakrél és kezelbikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények modositasardl szold 2014. évi XVI.térvény 6. szamu melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrél tajékoztatja a Szuper 8 Plusz
Toékevédett Nyiltvégl Szarmaztatott Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkozodkkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szikséges pénzlgyi fedezet biztositdsa céljabdl
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap nett6 eszkdzértéke alapjan
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valtozik a hitelkeret Osszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a
mindenkori netté eszkozérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap a vizsgalt idészakban 298.000.000 Ft osszeg( hitelkerettel rendelkezett; 2015. I.
félévben nem kertlt sor hitel lehivasara.

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhatd az Alap tajekozatojaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil Iényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkul:

Likviditasi kockazat:

Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkozok likviditdsa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladét taldini. Ennek kovetkezménye, hogy az
eszkdzokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkdzhet és a
poziciok zarasa/nyitasa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap a vizsgalt idészakban a befektetéseinek nagy részét magyar
allampapirokban tartotta, ezek mellett azonban tézsdére bevezetett oszirak hitelviszonyt
instrumentumok esetében is eléfordulhatnak olyan események, amelyek ezen eszkdzdk
értékesitését megnehezitik vagy lehetetlenné teszik.

Hitelkockazat:

T

sy

teljes megszlinéséhez vezethet.

Baziskockazat

Bazisnak nevezziik egy termék azonnali és hataridés arfolyama kézotti kilonbséget. A
baziskockdzat annak kockazata, hogy az eszkéz azonnali piaci arfolyama eltéréen
mozog az eszk0z hataridés aratél. Mivel az Alap hataridés Ugyleteket is kothet, igy
arfolyamuk mozgasa — és ezzel teljesitményik — eltérhet a mdgottes termékek azonnali
arfolyamaétol.

Befektetési dontések kockazata

Az Alapkezel® az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezben
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezeld szakembereinek elemzéseitél, a varakozasoktdl eltérd hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezdtlenll befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.

Az Alapkezelé a Szuper 8 Plusz Tékevedett Nyiltvégl Szarmaztatott Alap szarmaztatott
Ugyleteinek megkotésére kiszervezésre iranyuld szerzddést kotott. A szerzédés
értelmében a Pioneer Investments Austria GmbH jogosult az Alap derivativ lgyleteinek
megkotésére és a kapcsolodo letéti és margin szamlak menedzselésére.
Partnerkockazat:

Az Alapkezelé meghatarozta azoknak az intézményeknek a korét, amelynek az esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbél, és az
adott intézménnyel kotétt OTC szarmaztatott (gyletekbdl eredd Gsszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat.

Ebbél adédéan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap nettd eszkdzértékének a csdkkenését eredményezheti.

Szarmaztatott igyletek kockazata:

A szarmazékos Ugyletek jellegiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tokeattételt nem igénylé befektetési formak. Ezen kockazatok
megfeleld befektetési technikakkal csdkkenthetdk, azonban telies mértékben ki nem
zarhaték. A tbkeattétellel valé kereskedés az adott lgylet(ek)be fektetett 6sszegnél is
nagyobb mértékl veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek
tekintetében a short és a long pozicié is megengedett.

Devizakockazat:
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A kiilfoldi eszkdzokbe fektetd alapok nyitott devizapozicidibél eredd kockazata, melynek
forrdasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezeld a devizdban meglévd
eszkozOket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat fedezésére
szarmazékos Ugyleteket kothet.

Az alapokban lévd eszkozkategoriak megjeldlése:
= Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Bankbetétek

Repd megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszk6zok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezel6 az Alap teljes kitettségének szamitasat a kockazatott értek mddszer
alkalmazasaval méri, azon belll az abszolit VaR modszert valasztotta. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutaté esetében az 1-7 kdzotti értéket felvevd skalan 4-es értékelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak kézepes kockazatat mutatja.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfelelé likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditési
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kotelezettségeinek.
Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivdli likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik.
Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén 11
361,75 volt.
Az Alapkezeld ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.
= A piaci értéket részterliletenként sokkolva a legrosszabb eredmény is 11 101,56
Liquidity Coverage hanyadost eredményezett.
= A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre
jutottunk. Ebben az esetben a piaci értékek csékkentésevel parhuzamosan nagy
mértékl visszavaltasokkal szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitodik, hogy
az utolsé 250 nap legnagyobb visszavaltasa, vagy az Alap nettdé eszkdzértekének
5% kozll a magasabbat vesszlk figyelembe. Az alap atlagos visszavaltasa 348
004 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 322 893 985 forint lett. Ezen
széls6séges korllmények kozott is megfeleld értéket mutat az Alap likviditasaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 11,96 volt.

VII. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott ligyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettésitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e a nett6é kockazati kitettségeket a 78/2014. kormanyrendelet 2. mellékletében
meghatarozott szorzéval korrigalt értéken figyelembe véve az Alap nettd
eszkozértékének a kétszeresét,

o a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014. kormanyrendelet 2. melléklete szerinti
korrekcié nélkil szamitott értéken figyelembe véve az Alap netté eszkdzértékének
nyolcszorosat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszk0zokben meglévd nettositott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapulé szarmaztatott lgyletekben meglévé
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyd
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Ugyletekben lévd kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettdsitott
kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben
meglévd devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott lgyleteket figyelmen kiviil
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhat6 tékeattétel mértékében bekdvetkezé valtozasok:

A szarmaztatott lgyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzdkben meglévd
netté Osszesitett kockazati kitettség 2014.12.31-én 107,64%, 2015.06.30-an 100% volt. Az Alap
minkét értéeknapon rendelkezett nyitott szarmazékos ugyletekkel.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak Gjboli felhasznalasi

joga: Az Alap szlikség esetén a szarmazékos Ggyleteihez 6vadékba helyez értékpapirokat.

Az Alap altal alkalmazott tbkeattétel teljes dsszege:
2015.06.30-an az Alap nem rendelkezett tokeattétellel, a nyitott szarmazékos ugyletek fedezeti
jellegliek voltak.

VIIIl. Mérleg és eredménykimutatas

Az Alap 2015.04.09-an hozamot fizetett 0sszesen 398.133.600 Ft dsszegben.

( 2014, 2014. 2015.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-06.30. 01.01-06.30.

l. Pénzigyi milveletek bevételei 511672 424 009 348 774
. Pénzigyi miveletek raforditasai 112 186 116 009 26 873
. Egyéb bevételek 0 0 0
V. Mlkodési kéltségek 118 805 51444 47 841
V. Egyéb raforditasok 0 47 1337
V1. Rendkiviili bevételek 0 0 0
VIl Rendkivilli raforditasok 0 0 0
VIll. Fizetett, fizetend® hozamok 0 421 987 398 134
IX. Targyévi eredmény 280 681 -165 478 -125 411
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Szuper 8 Plusz T6kevédett Szarmaztatott Alap

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2014.12.31 2015.06.30
A, Befektetett eszk6z6k 573133 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kildnbdzete 0 0
2.1. értékelési killbnbozet kamatokbdl, osztalékbd! 0 0
2.2. egyéb értékelési kilonbozet 0 0
1. Hosszu lejarat( bankbetétek 573133 0
B. Forg6eszkdz6k 4961017 4703 521
l. Kévetelések 58 982 1
1. Kévetelések 58 982 1
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kilf6ldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kildnbozete 0 0
4 Forintkdvetelések értékelési kilonbbzete 0 0
II. Ertékpapirok 4737706 3792764
1. Entékpapirok 4276 133 3457 456
2. Erékpapirok értékelési killonbozete 461573 335 308
2.1. értékelési kildnbdzet kamatokbdl, osztalékbd! 137 025 80 966
2.2. egyéb énékelési kildnbdzet 324 548 254 342
lll. Pénzeszkz6k 164 329 910 756
1.Pénzeszk6z6k 164 329 910 756
2.Valuta devizabetét értékelési killonbdzete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 147 488 170 545
1. Aktividébeli elhatérolas 147 488 170 545
2. Aktividébeli elhatarolasok ériékvesziése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 520 -4 745
ESZKOZOK OSSZESEN: 5682158 4869 321

MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat tGke 5670 902 4 862 900
I Indulé 6ke 5416 530 4 897 250
1. Kibocséjtott befektetési jegyek névértéke 5893470 5 447 360
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 476 940 -550 110
Il. Tékevaltozas (tokendvekmény) 254 372 -34 350
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbozete 72429 40 648
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 462093 330 563
3. El6z6 évek(ek) eredménye -560 831 -280 150
4. Uzleti év eredménye 280 681 -125 411
F. Céitartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 7 621
\. Hosszu lejarati kdtelezettségek 0 0
Il. ROvid lejaratu kételezettségek 7 621
NLKGSIdi pénzértékre sz0l6 kotelez. értékelési kilbnbozete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 11 249 5 800
FORRASOK OSSZESEN: 5682158 4869 321

PIONEER Befektetési Alapkezeld
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