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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Szuper 8 Tokevédett Szarmaztatott Alap tulajdonosai részére

A tevékenységet zaré beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Szuper 8 TOkevédett Szarmaztatott Alap (az “Alap”) mellékelt 2014. november 30-i,
tevékenységet zard beszamoldjanak a kényvvizsgalatat, amely tevékenységet zaré beszamol6 a 2014.
november 30-i fordulénapra elkészitett mérlegb6l — melyben az eszkozok és forrasok egyezd
végosszege 5.143.281 e Ft, az iizleti év eredménye 128.939 e Ft nyereség —, €s a 2014. januar 1-tdl
2014. november 30-ig terjed idGszakra vonatkoz6 eredménykimutatdsbol, valamint a szamviteli
politika meghatarozo elemeit és az egyéb magyaraz6 informaciokat tartalmazo kiegészité mellékletbdl
all.

Az Alapkezel vezetésének felel6ssége az éves beszamoldért

A Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. (az ,,Alapkezeld”) vezetése felelds a tevékenységet zaro
beszamolonak a szdmviteli torvényben foglaltakkal Osszhangban torténd elkészitéséért és valods
bemutatasaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket az Alapkezel6 vezetése sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl ered6 lényeges hibas allitasoktol
mentes tevékenységet zard beszamolo elkészitése.

A kényvvizsgdlo felelGssége

A mi feleldsségiink a tevékenységet zard beszamoldé  véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal &sszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek,
valamint hogy a kdnyvvizsgalatot ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot
szerezziink arrol, hogy a tevékenységet zard beszamolé mentes-e a 1ényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni a tevékenységet zaré beszamoldban szerepld Osszegekrdl €s kozzétételekrdl. A
kivélasztott eljarasok, beleértve a tevékenységet zaré beszamolo akar csalasbol, akar hibabol eredo,
kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgalé a tevékenységet zaré beszamold Alapkezeld altali
elkészitése és valds bemutatisa szempontjabol relevans belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott kortilmények kozott megfeleloek, de
nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoéan véleményt mondjon. A
kényvvizsgalat magaban foglalja tovabb4 az alkalmazott szamviteli politikdk megfelel6ségének és a
vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint a tevékenységet zaré beszamolo
atfogo prezentalasanak értékelését is.
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Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyjt
konyvvizsgaldi véleményiink megadésdhoz.

Vélemény

Véleményiink szerint a tevékenységet zard beszamolé megbizhaté és valds képet ad a Szuper 8
Tokevédett Szarmaztatott Alap 2014. november 30-an fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérdl,
valamint a 2014. januar 1-t61 2014. november 30-ig terjedé idoszakra vonatkozd jovedelmi
helyzetérél a szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban.

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet a tevékenységet zard beszamolé 5. oldalara, ahol bemutatasra keriil, hogy az
Alap futamideje 2010. oktdber 8-t61 2014. november 30-ig tartott. Az Alap a befektetési jegyek
visszavaltasa utdn megsziinik. Véleményiink nem mindsitett ennek a kérdésnek a vonatkozasaban.

Egyéb jelentéstételi kitelezettségek

Az éves jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Szuper 8 Tokevédett Szarmaztatott Alap mellékelt 2014. januar 1-t81 2014. november
30-ig terjedd idészakara vonatkozd éves jelentésének a vizsgalatat.

Az Alapkezeld vezetése felelos az éves jelentésnek a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv
befektetési formakrol sz616 2011. évi CXCIIL térvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos
tekintettel az eszk6zok és kotelezettségek leltarral dsszhangban torténd alatamasztasaért, a kezelési
koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint
az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart, ahhoz, hogy lehet6vé valjon az
akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitasoktol mentes éves jelentés elkészitése.

A mi felel6sségiink az eszkzok és kotelezettségek id6szak végi leltaranak, illetve az adott idészakban
elszamolt kezelési koltségeknek, a letétkezeld 4ltal adott értékelés alapjan torténd véleményezése
vizsgéalatunk alapjan. Az éves jelentéssel kapcsolatos munkdnk az eszkozok és kotelezettségek
idészak égi leltaranak vizsgalatara, illetve az adott iddszakban elszdmolt kezelési koltségeknek a
letétkezeld 4ltal adott értékelés alapjan torténd ellendrzésére korlatozodott €s nem tartalmazta az éves
jelentésben talalhatd egyéb, nem szamviteli informécidk vizsgalatat.

Véleményiink szerint a Szuper 8 Tokevédett Szarmaztatott Alap 2014. januar 1-t61 2014. november
30-ig terjedd id6szakra vonatkozd éves jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden lényeges
szempontbdl a befektetési alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési formakrol sz6l6 2011. évi CXCIIL
Torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeallitisra. Az éves jelentésben szerepld eszkdzok és
kotelezettségek leltdrral aldtamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap
letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Uzleti jelentés

Elvégeztiik a Szuper 8 Tokevédett Szarmaztatott Alap mellékelt 2014. januar 1-t61 2014. november
30-ig terjedd idGszakra vonatkozo iizleti jelentésének a vizsgalatat.

Az Alapkezelb vezetése felelés az iizleti jelentésnek a szamviteli térvényben foglaltakkal
Osszhangban torténd elkészitéséert.

A mi felelbsségiink az iizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozo tevékenységet zard
beszamol6 dsszhangjanak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és a
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tevékenységet zard beszamold dsszhangjanak megitélésére korlatozodott €s nem tartalmazta egyéb, az
Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartisaibol levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a Szuper 8 Tékevédett Szarmaztatott Alap 2014. januar 1-t61 2014. november
30-ig terjedd idészakra vonatkozo iizleti jelentése a Szuper 8 Tokevédett Szarmaztatott Alap 2014. évi
tevékenységet zaro beszamoldjanak adataival Gsszhangban van.

Budapest, 2014. december 5.

Sorosi Zoltan ev Sorosi Zoltan
1136 Budapest, Felka utca 4. V/4. kamarai tag kényvvizsgalod
002976 003640
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Szuper 8 Tékevédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

2014. évi

Tevékenységet lezaré éves beszamolo és éves jelentés

Beszamolasi id6szak: 2014.01.01 - 2014.11.30.

BUDAPEST, 2014. december 5. /’ |
.r/k \J\U 'l 'rl -
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Szuper 8 T6kevédett Nyiltvégl Szarmaztatott Alap

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2013.12.31 2014.11.30
A. Befektetett eszkdzdk 624 515 0
|. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilnbozete 0 0
2.1. értékelési kulénbdzet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
2.2. eqyéb értékelési kulénbdzet 0 0
Il. Hosszu lejarata bankbetétek 624 515 0
B. Forgéeszkézdk 5077 580 5143 281
I. Kovetelések 101 466 0
1. Kovetelések 101 466 0
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kulfoldi pénzéntékre sz016 kbvetelések értékelési kildnbbzete 0 0
4.Forintkovetelések értékelési kilonbdzete 0 0
Il. Ertékpapirok 4 969 650 0
1. Ertékpapirok 4614 266 0
2. Ertékpapirok értékelési killdnbdzete 355 384 0
2.1. értékelési killbnbbzet kamatokbol, osztalékbdl 147 208 0
2.2. egyéb érntékelési killonbozet 208 176 0
lll. PénzeszkdzEk 6 464 5143 281
1.Pénzeszkbzok 6 464 5143 281
2.Valuta,devizabetét értékelési kiiénbdzete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 131 429 0
1. Aktiv id6beli elhatarolas 131 429 0
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott iigyletek értékelési killbnbbzete 17 837 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 5851 361 5143 281

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat t6ke 5 841 900 5143 281
I. Indulé toke 5 488 270 5051 130
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névénéke 7 217 410 5508 120
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -1729 140 -456 990
Il. Tokevaltozas (tbkenbvekmény) 353 630 92 151
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi énékkilénbdzete 149 610 132 413
2. Ertékelési kilonbdzet tartaléka 373 221 0
3. El6z6 évek(ek) eredménye -532 759 -169 201
4. Uzleti év eredménye 363 558 128 939
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 508 0
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
I, Rovid lejarati kotelezettségek 508 0
lL.KaIfoldi pénzértékre szold kotelez. értékelési kildnbdzete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 8 953 0
FORRASOK OSSZESEN: 5851 361 5143 281
2013. 2014.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.04-11.30.
I. Pénzigyi miveletek bevételei 870 635 757 047
Il. Pénzlgyi miveletek raforditasai 383 284 116 009
lll. Egyéb bevételek 0 0
V. Mokodési koltségek 122 616 90 065
V. Egyéb raforditasok 1177 47
VI. Rendkivili bevételek 0 0
VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
V. Fizetett, fizetendd hozamok 0 421 987
IX. Targyévi eredmény 363 558 128 939

BUDAPEST, 2014. december 5.
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Kiegészitd melléklet

1. Az alap bemutatasa:

A SZUPER 8 Tokevédett Szarmaztatott Alapot (tovabbiakban az 'Alap') 2010.10.08-4n vette nyilvantartasba a 1111-401 lajstromozasi szamon a PSZAF

A befektetési jegyek kibocsatéja nevében eljaré jogi személy és az alapkezeldi tevékenység végzbje a PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban
"Alapkezeld"; székhelye: 1011 Budapest, Fé u. 14.)
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadsag tér 5-6.).
Forgalmazé: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadsag tér 5-6.).

Az Alapkezeld felelds vezetdje:
Vizkeleti Sandor vezérigazgaté, 2030 ERD, Kadar u. 25.

Az Alap a befektetési politika keretében az alap vagyonat egy un. ,dinamikus eszkézallokacios modell” (,CPPI" stratégia) alapjan kezeli. Ennek soran
biztositja a lejaratra vonatkozéan tékevédelmet, valamint globalis - ezen belil elsésorban feltérekvd - részvénypiaci befektetések révén az elérhetd hozam
maximalizalasara torekszik a kockazati szint kézben tartasa mellett. A tkevédelem és a hozamfizetés az alapkezeld igérete, melyet a befektetési politika
tamaszt ala és arra harmadik személy garanciat nem vallal.

Az Alap futamideje hatarozott, az Alapnak a kibocsataskor tervezett futamidé lejarata 2015. szeptember 30. volt, amely a Magyar Nemzeti Bank 2014.
oktdber 17-én kelt H-KE-11-595/2014.s2amu engedélyével 2014.november 30-ra médosult

Az Alap szamara a kényvvizsgalat kotelezd. A kényvvizsgalé neve: Soros Zoltan egyéni vailalkozé
székhelye: 1136 Budapest, Felka u. 4
Természetes személy kényvvizsgal6: Sorosi Zoltan (igazolvany szam: 003640)
A kbnyvvizsgalonak a 2014. évi konyvizsgalatért jar6 dij :661.000 Ft + AFA. A kényvvizsgald a konyvvizsgalati dijon felul mas dijat az Alap terhére nem
szamitott fel

Az Alap szamara nyUjtandd, a kénywviteli szolgéltatasok kérébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezeld altal megbizott tarsasag a D&C
Befektetési Alapokat Kényveld Bt.(Székhelye: 2000 Szentendre, Tavasz u. 7.), személyében felelés munkatarsa Garamvolgyi Zoitan (regisztraciés szam:
129785 )

Az Alapra vonatkozd tdjékoztatd és kezelési szabalyzat valamint az idoszaki jelentések hozzaférhetdek az Alapkezelé hivatalos honlapjan:
www.pioneerinvestments.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap kényveit és nyilvantartésait a szamvitelrél sz6l6 2000.évi C. torvényben, valamint a 215/2000.(XI.11.) sz. Kormanyrendeletben foglaitak
szerint vezeti.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak megfeleléen tortenik,
az eladott értékpapirok beszerzési értékének megallapitasara FIFO modszer alkalmazasaval kertl sor.

Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszk6zokkel nem rendelkezik.

A rendelet eldirasainak megfelelden az &rtékpapirok utan targyévben jaré iddaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok értékkilénbozetekent kerilnek
elszamolasra. Az értékelési killonbdzetek mind a fékényvi, mind az analitikus nyilvantartasokon bellil megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbd! és
egyéb piaci értékitéletbdt szarmaz6 dsszetevokre.

A devizas kovetelések, kételezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az Indulé t5kén belill a Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke az év eleji nyitd allomany és a targyévi kibocsatas névértékét tartalmazza, mig a
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke csak a targyévi visszavételt mutatja. Az 6. pontban taldlhat6 tablézat mutatja be a kibocsatas és visszavétel
halmozott értékét az Alap indulasa 6ta.

A jelents és lényeges hibak mértéke a szamviteli torvényben meghatarozott 2% illetve 20%-os hatarértékeken kerlltek rogzitésre.

AzAlap eszkézeit a 2014.11.30-i piaci arfolyamokon értékeltik. A mérlegkészités iddpontja 2014. december 5.

3. Osszehasonlithat6sag:

A 215/2000 (XI1.11) kormanyrendelet 6.§ 2. pontja értelmében indul6tdkeként kell kimutatni a befektetési alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek
névértékét. Az 'I. Indulb toke' osszetevdinél a '1. Kibocsatott befektetési jegyek névériéke' magaban foglalja az év eleji nyitéallomanyt is, mig a ‘2.
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke' a targyévi forgalmat tartalmazza.

Ez eredménykimutatas targyévi és eldz évi oszlopanak adatai kiilonbdz6 hosszlisagl iddszakokat mutatnak be.

A fentieken tiil a beszamoldban nincsenek az el6z6 évvel 6ssze nem hasonlithaté adatok.



4. Ertékelés:

Az Alap szamviteli értelemben vett indulé tokéje az idoszak végén:
Az alap 2014. évi tokevaltozasa ( tokenbvekménye ) :
Az Alap 2014.évi szamviteli hozama az Alapot terhelé koltségek levonasa utan

92 151 eFt

5051 130 eFt volt.

-4,34% lett.

Az aldbbiakban bemutatott "Kozzétett Nettd eszkdzérték” a 2014.12.01-én kalkulélt és 2014.11.28-i éntéknapra vonatkozé nett6 eszkézértéket mutatja

1 darab befektetési jegy névértéke: 10 000 Ft eFt
Kozzétett Netté Eves
Eszkozérték beszamold
Hosszu lejarat bankbetétek 0 0
Kévetelések 817 003 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszk6z6k 4326 393 5143 281
Aktiv idobeli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott Ugyletek értékelési killdnbozete 0 0
Eszkdzok bsszesen 5143 396 5143 281
Kotelezettségek 115 0
Passziv elhatarolasok 0 0
Nettd eszkozérték / Sajat toke ] 5143 281 5143 281
Forgalomban |évé jegyek (db) 505 113
Egy jegyre jutd NEE (Ft) 10 182,44
Forgalomban Iévd jegyek (db) (T) 505 113 505 113
Nettd eszkozérték / Sajat toke (T) 5143 281 5143 281
5. Ertékpapirok és azok értékkiillonbbzetének részletezése
Ertékpapirok és azok értékkiilénbdzetének részletezése 2014.11.30-an
Az Alap a 2014. november 30-i zaré napon értékpapirokkal nem rendelkezett.
Ertékpapirok és azok értékkuldnbdzetének részletezése 2013.12.31-én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiildnbdzet Piaci érték
érték deviza papir
2016/C 160 900 1538 131 78 312 0 132 901 1749 344
2016/D 75 160 773 311 1133 0 8173 782617
2017/B 72670 725763 41795 0 55610 823 168
Austria 2015 Mtn 750 215412 4 460 16 854 -384 236 342
Allamkétvények: 3252617 125 700 16 854 196 300 3 591 471
D140108 22 990 218 849 10 826 0 99 229774
D140305 86 970 853 884 10 682 0 837 865 403
Diszkont kincstarjegyek: 1072733 21 508 0 936 1095 177
Msci Brazil 12 000 126 204 0 -1 083 -9 488 115633
Msci South Korea 12 000 162712 0 -1 568 6 225 167 369
Befektetési jegyek: 288 916 0 -2 651 -3 263 283 002
Osszesen: 4614 266 147 208 14 203 193 973 4 969 650




6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak véitozasa:

7. Id6beli elhatarolasok

Az aktiv id6beli elhatarolasok alakulasa:

A passziv id6beli elhatarolasok alakulasa:

Ev Honap Nyit6 Kibocsatas Visszavaltas Zar6
db db db db
2010. 0 1 087 207 12 828 1074 379
2011 1074 379 3 965 125 574 952 770
2012. 952 770 4016 237 374 719 412
2013. 719 412 2329 172 H4 548 827
2014. Januar 548 827 0 10423 538 404
Februar 538 404 3 2875 535 632
Marcius 535 532 0 4624 530 908
Aprilis 530 908 114 3837 527 185
Majus 527 185 932 3414 524 703
Junius 524 703 725 3176 522 252
Julius 522 252 100 5737 516 615
Augusztus 516 615 0 2249 514 366
Szeptember 514 366 102 2632 511 836
Oktéber 511 836 0 6 436 505 400
November 505 400 9 296 505 113
Minddsszesen az Alap indulasatol: 1099 502 594 389

eFt

2013. 2014.
Kamatkévetelés 131 429 0
Osszesen 131 429 0
eFt

2013. 2014.
MNB dij 371 0
Alapkezelés 8011 0
Letétkezelés 0 0
Osztalékado 0 0
Koényvelés 0 0
Koényvvizsgdlati dij 571 0
Osszesen 8953 0

8. Pénzilgyi miveletekbSl szdrmazé eredmény részletezése (eFt-ban):

MAK arfolyamnyereség 245 867
Allamkotvénybd! szarmazo kamat 137 547
MAK eladasi arban.foglalt kamat 111 504
Kamatbevétel pénzintézettdl 65 200
DKJ kamat 54 401
HK nyereséges pozici¢ elszamolasa 45 358
Arf nyereség - értékpapir 37 800
Arf nyereség - deviza 32519
Visszavaltasi jutalék 9 253
FX ugylet arfolyam differencia 7 657
REPO MAK eladéasi arban foglalt kamat 6 592
Arf kiil. - letéti szamla 2747
Devizakonverzié arfolyamnyeresége 602
Pénzligyi miveletek bevételei 757 047
HK veszteséges pozicié elszamolas 55 864
Arf.veszteség - értékpapir 41528
FX Ggylet arfolyamdifferencia 12775
Arf.kil. - letéti szamla 3 541
Devizakonverzi6 arfolyamveszteség 1789
Kovetelések, kotelezettségek arf.veszt. 512
Pénziigyi mdveletek raforditasai 116 009




9. Az alap sajat t6kéjének és egy jegyre juté netté eszkdzértének valtozasa 2014-ben havi bontasban:

"A" sorozat
Datum Nett6 eszkozérték (Ft) arfolyam
2013.12.31 5875 760 748 10 700,19
2014.01.31 5684 168 022 10 557,44
2014.02.28 5696 040 015 10 636,23
2014.03.31 5689 428 757 10716,41
2014.04.30 5292 200 318 10 036,72
2014.05.31 5287 368 414 10 076,88
2014.06.30 5279 971 462 10 115,82
2014.07.31 5227 783 432 10 116,80
2014.08.31 5214 556 205 10 135,86
2014.09.30 5209 339 300 10 177,75
2014.10.31 5144 197 277 10 174,44
2014.11.30 5 143 280 998 10 182,44
10. Az alap hozamanak alakulésa :
ldészak Nominélis hozam
"A" sorozat:
2010.10.07 - 2010.12.31 -3,73%
2010.12.31 - 2011.12.31 -11,19%
2011.12.31 - 2012.12.31 18,32%
2012.12.31 - 2013.12.31 577%
2013.12.31 - 2014.11.30 -4,84%

Az Alap 2011.10.03-an 8% hozamot fizetett, amely a forgalomban Iévd 1.032.144 darab befektetési jegyre dsszesen 825.715.200 Ft kifizetést jelentett
Az Alap 2014.04.24-én 8% hozamot fizetett, amely a forgalomban Iév6 527.484 darab befektetési jegyre dsszesen 421.987.200 Ft kifizetést jelentett

11. Az éves jelentés kotelez6 tartalmi elemeinek bemutatasa a 2014.évi XVI. Tv. 6. szdmua melléklete alapjan:

Beszamolasi id6szak: 2014.01.01 - 2014.11.30.
I. Vagyonkimutatas lasd: Portfdlibjelentés tablazatai a 3-4.oldalakon
Il. A forgalomban levé befektetési jegyek szama lasd: PortfoliGjelentés tablazata a 3.oldalon **
lll. Az egy befektetési jegyre esd nettd eszkozérték lasd: ugyanott ™
IV, A befektetési alap dsszetétele lasd: Portfolidjelentés tablézata a 4.oldalon **
V. A befektetési alap eszkozeinek alakuldsa a targyidoszakban: eFt
a) befektetésekbdl szarmazé jovedelem: 641 038
b) egyéb bevétel: 0
c) kezelési koltségek (alapkezel6i dij): -78 536
d) a letétkezel6 dijai: -4 909
e) egyéb dijak és adok:
bizomanyosi dij: 0
bankkéltség: -305
felugyeleti dij: -1224
egyéb koltség és raforditas: -5138
f) netté jovedelem: 550 926
)] felosztott jovedelem (fizetett hozam): -421 987
ljra befektetett jovedelem: 128 939
h) a tbkeszamla valtozasa *: -454 337
i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékesokkenése: 0
j) minden olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkézeire és kételezel 0

* Tokeszamla véltozasa alatt a kibocsatott &s visszavasarolt befetelési jegyek értékének kilonbozetét értjuk.

VI. Osszehasonlit tablazat az elmult izleti évekrél, feltiintetve az egyes Uzleti évek végén regisztralt sszes nettd eszkdzértéket és az egy befektetési jegyre
jutd netté eszkdzértéket:

"A" sorozat
Datum netté eszkdzérték (Ft) arfolyam
2010.12.31 10 343 167 425 9627,11
2011.12.31 8 161 449 084 8 550,01
2012.12.31 7 279 472 304 10 116,67
2013.12.31 5875760 748 10 700,19
2014.11.30 5143 280 998 10 182,44

VIl A szarmaztatott Ugyletek részletes leirasa a targyiddszakban, kategoriankénti bontasban, feltintetve az ezekbdl eredd
kotelezettségvallalas 6sszegét: lasd 13. pont

12.Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:

Az Alap a targyidoszakban nem vett igénybe hitelt



13. Szarmazékos ilgyletek eredményre gyakorolt hatasa

Futures Ugyletek targyévben realizait eredménye

Kétésdatum

2014.02.27
2014.01.31
2014.04 28
2014.03.18
2014.01.31
2014.04.29
2014.01.27
2014.02.25
2014.02.05
2014.03.26
2014.04.25
2014,04.29
2014.01 27
2014.02.25
2014.02.03
2014.03.26
2014.04.22
2014.04.28
2014.03.18
2014.01.31
2014.04.28
2014.01.22
2014.02.25
2014.02.05
2014.03.26
2014.04.25
2014.04.29
2014.03.13
2014.04.28
2014.03.18
2014.03.18
2014.03.12
2014.01.24
2014.01.03
2014.03.18
2014.01.31
2014.01.29
2014.01.29
2014.01.27
2014.04.28
2014.04.28
2014.04.28
2014.04.28

Eszkéz

A5G4 FEB14
A5G4 FEB14
A5J4 APR14
AlH4 MAR14
AlH4 MAR14
AIM4 JUN14
HIF4 JAN14
HIG4 FEB14
HIG4 FEB14
HIH4 MAR14
HIJ4 APR14
HIK4 MAY14
IHF4 JAN14
IHG4 FEB14
IHG4 FEB14
IHH4 MAR14
IHJ4 APR14
IHK4 MAY 14
ISH4 MAR14
ISH4 MAR14
ISM4 JUN14
TWF4 JAN14
TWG4 FEB14
TWG4 FEB14
TWH4 MAR14
TWJ4 APR14
TWK4 MAY 14
VEH4 MAR14*
VEM4 JUN14*
VGH4 MAR14
VGH4 MAR14
VGH4 MAR14
VGH4 MAR14
VGH4 MAR14
VGH4 MAR14
VGH4 MAR14
VGH4 MAR14
VGH4 MAR14
VGH4 MAR14
VGM4 JUN14
VGM4 JUN14
VGM4 JUN14
VGM4 JUN14

Ugylet Iranya

vétel
vétel
vétel
vétel
vétel
vétel
vétel
vétel
vétel
vétel
vétel
vétel
vétel
vétel
vétel
vétel
vétel
vétel
vétel
vétel
vétel
vétel
vétel
vétel
vétel
vétel
vétel
vétel
vétel
vétel
vétel
vétel
vétel
vétel
eladas
vétel
vétel
vétel
vétel
vétel
vétel
vétel
vétel

nylté arfolyam

81,09
81,09
74,43

39 382,00
39 382,00
42 324,00
22 981,00
21 926,00
21 926,00
22 376,00
21 928,00
22 177,00
6 363,50
6 218,50
6 218,50
6 244,00
6 682,50
6 882,25
42 255,00
42 255,00
38 485,00
297,80
302,70
302,70
300,60
308,50
317,20

91 148,63
78 749,65
3 040,00
3 058,00
3 040,00
2 970,00
2 970,00
3 081,00
3076,00
3 040,00
3 076,00
3 040,00
3 014,00
3 087,00
3118,00
3 126,00

24r6 drfolyam

74

76

88

42 081
40 590
43 911
21925
22 435
21345
21937
22 399
22 235
6180
6 209
6 087
6624
6 837
6810
38 285
40 878
40 290
303
300
289
308
317
316
79 704
78072
3081
3081
3054
3070
3069
3100
2982
2988
2988
3030
3102
3102
3102
3102

Eszk8z mennylség db

-
NNWORAN-22ONDWLHL D

Kontraktusméret

100
100
100
10
10
10
50
50
50
50
50
50

PPN N

10
10
10
100
100
100
100
100
100
1

y
10
10
10
10
10
10
10
10
10
10
10
10
10
10

Eredményhatis

.23 497,74
-16 690,92
47 162,50
80 970,00
36 252,00
47 610,00
-475 200,00
203 600,00
-29 050,00
-175 600,00
188 400,00
23 200,00
-16 515,00
-285,00

-7 889,50
11 391,06
4645,21

-2 165,54
-198 500,00
-41 300,00
90 250,00
11 520,00
-5 290,00
-1 400,00
17 710,00
19 320,00
-2 240,02
-2 799 806,66
47 643,93
410,00

1 840,00
560,00

3 000,00

5 940,00

-1 710,00
-3 760,00
-520,00

-1 760,00
400,00

15 840,00
450,00
-320,00
-480,00

*VEH4 MAR14' és a 'VEM4 JUN14' tekintetében az instrumenium sajatossagaira val6 tekintettel az eredményhatasban szerepel az USD/RUB arfolyam véltozasanak hatédsa is

FX forward tgyletek eredményre gyakorolt hatasa

Nyitas datuma
Forward datum
Zaras idoépontja

Mavelettipus
Mennyiség
Eszkdz

Kotési arfolyam
Zarasi arfolyam
Eredményhatas

2013.10.30
2014.01.31
2014.01.30

FX eladas

795 000

EUR/HUF

295,58
311,65
-127756 650

14. Az iizleti évben elszamolt kdltségek

2014.05.08
2014.08.25
2014.05.22
FX eladas
775 000
EUR/HUF
305,67
304,98
534 750

2014 01 30
2014.05.12
2014.05.08
FX eladas
775000
EUR/HUF
313,39
304,20
7 122 250

2013. 2014,
eFt 01.01-12.31. 01.01-11.30.
Alapkezeldi dij 102 326 78 536
Letétkezeldi dij 6 395 4909
Forgalmazasi koltség 0 2302
MNB (feliigyeleti) dij 1599 1224
Kényvvizsgalat 825 839
Kozzététel, reklam 0 0
Brokeri jutalékok 10 940 1950
Bankkéltség 531 305
Kdltségek 8sszesen: 122 616 90 065

Devizanem

TRY
TRY
TRY
ZAR
ZAR
ZAR
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
usD
usp
usD
usD
usob
usb
MXN
MXN
MXN
UsD
usD
UsD
UsD
usp
usb
RUB
RUB
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR



15. Portf6li6 jelentés

Alapadatok:
Alap lajstromszama:
Alapkezel6 neve:

1111-401

PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt
Forint
Nett6 Eszkbzérték szamitas tipusa: 2013. 2014.
Targynap (1): 2013.12.31. 2014.11.30
Sajat toke: 5841899 720| 5143 281418
Egy jegyre jutd NEE az éves beszamolé alapjan: 10 644,337322| 10 182,437233
Darabszam: 548 827 505 113
A targynapi netté eszkdzérték meghatarozésa: 2013. 2014.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
1/1. Hitelalloméany: Futamidd: 0 0,00 0 0,00
1/12. Egyéb kotelezettségek és elhatérolt kdltségek: 9 461 100,00 0 0,00
Alapkezeldi dij miatt 8 011 84,67 0 0,00
Letétkezel6i dij miatt 501 5,30 0 0.00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0.00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0.00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0.00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 949 10,03 0 0,00
Egyéb - nem koéltség alapu - kételezettség 0 0,00 0 0,00
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
1/4. Egyéb passziv idébeli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kbtelezettségek 6sszesen: 9 461 100,00 0 0,00
eFt
2013.12.31. 2014.11.30
Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
/1. Foly6szamla, készpénz (bsszes): 6 464 0,11 5143 281 100,00
Unicredit bankszédmla HUF -39 014 -0,67 5 143 281 100,00
Unicredit deviza bankszamlak 45 478 0,78 0 0,00
11/2. Egyéb kbvetelés (bsszes): 101 466 1,73 0 0,00
Jaré visszavaltasi jutalék -68 925 -1,18 0 0,00
Kévetelés alapletétbdl 169 125 2,89 0 0,00
Kovetelés valtozd letétbdl 1266 0,02 0 0,00
11/13. Lekdtott bankbetétek (sszes): Futamid6 624 515 10,67 0 0,00
1/3.1. Max. 3 h6 lekotési (6sszes): 0 0,00 0 0,00
13.2. 3 hénapnal hosszabb lekdtésa (sszes): 624 515 10,67 0 0,00
Lekotott betét UniCredit Bank 4 év 624 515 10,67 0 0,00
114 Ertékpapirok (Bsszes): Deviza-nem 4 969 650 84,94 0 0,00
1I/4.1. Allampapirok (6sszes); 4 686 648 80,10 0 0,00
11/4.1.1. Kétvények (bsszes): 3 591471 61,38 0 0,00
2016/C HUF 1749 344 29,90 0 0,00
2016/D HUF 782617 13,37 0 0,00
2017/B HUF 823 168 14,07 0 0,00
Austria 2015 Mtn EUR 236 342 4,04 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (bsszes): 1095177 18,72 0 0,00
D140108 HUF 229774 3,93 0 0,00
D140305 HUF 865 403 14,79 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kiilféldi allampapirok (bsszes): 0 0,00 0 0,00
/4.2, Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 0 0,00 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1114.2.2. Killfoldi kdtvények (sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. T6zsdén kiviili (bsszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3. Részvények (bsszes): 0 0,00 0 0,00
W4.3.1. Tézsdére bevezetett (bsszes): 0 0,00 0 0,00
114.3.2. Kiilfbldi részvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3.3. Tozsdén kivlli (sszes): 0 0,00 0 0,00
1114.4. Jelzaloglevelek (Bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (5sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (§sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (bsszes): 283 002 4,84 0 0,00
1/4.5.1. T6zsdére bevezetett (Osszes): 283 002 4,84 0 0,00
Msci Brazil UsbD 115 633 1,08 0 0,00
Msci South Korea uUsD 167 369 2,86 0 0,00
11/4.5.2. T6zsdén kiviili (bsszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes): 131 429 2,25 0 0,00
Jaro kamat 131 429 2,25 0 0,00
I/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kliidnbdzete 17 837 0,31 0 0,00
Eszkbzbk sszesen: 5 851 361 100,00 5143 281 100,00




16. Cash flow alakuldsa 2013-2014. években

I. MGkbdési cash flow

1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkil)

2. Elszamolt értékvesztés és visszairas

4. Elszamolt értékelési kiilénbozet

5. Céitartalékképzés és felhaszndlas kiilbnbozete

7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye

8. Befektetett eszkozok allomanyvaltozésa

9.1. Kovetelések valtozasa

9.2 Ertékpapirok értékelési kulonbdzetének valtozasa
10. Révid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa
12. Aktiv idobeli elhatarolasok allomanyvéitozasa
13. Passziv id6beli elhatarolasok dllomanyvaltozasa +

Szérmaztatott tigyletek értékelési killonbdzetének valtozasa

1. Befektetési tevékenységb6l szarmazé pénzeszkdz-valtozas
17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa +

19. Kapott hozamok +

Il. Pénziigyi miiveletekb6l szdrmazé pénzeszkdz-véltozés

20. Befektetési jegy kibocsatasa +

22, Befektetési jegy visszavasarlasa -

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

Pénzeszkbzbk valtozasa

BUDAPEST, 2014. december 5.

M

O

adatok eFt-ban

2013. 2014,
1090 156 1088 831
6239 240 882
0 0
-38 758 -373 221
0 0
0 0
936 772 624 515
72 411 101 466
21940 355 384
-112 -508
76 733 131429
-1 887 -8 953
16 818 17 837
251 545 4924 310
-9 653 020 -14 280 241
9 547 246 18 894 507
357 319 310 044
-1 769 809 -876 324
24 234 20372
-1794 043 -474 709
0 -421 987
-428 108 5136 817

Lt
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Szuper 8 T6kevédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap Uzleti jelentés — 2014.

I. Szuper 8 Tékevédett Nyiltvégili Szarmaztatott befektetési politikajanak leirasa

2014. szeptemberében az Alapkezelé kezdeményezte a Magyar Nemzeti Banknal az
Alap Kezelési szabalyzatanak modositasitasat, melynek egyik oka a hatalyos
jogszabalyi rendelkezéseknek, kiemelten a kollektiv befektetési formakrél és kezelbikrol,
valamint az egyes pénzigyi targyl térvények modositasardl szélé 2014. évi XVI.
térvénynek valo kotelez6 megfelelés volt, masik pedig az Alap hatarozott futamidejenek
leréviditése a korabbi, kibocsatasi dokumentumokban megjelélt 2015. szeptember 30.
helyett 2014. november 30-ra.

Az Alap hatarozott futamidejének médositasanak okait az aldbbiak tartalmazzak:

Az Alap a Kezelési szabalyzat 12. pontjaban részletesen bemutatott, ugynevezett
konstans hanyadu portfélié biztositas (CPPI) stratégiat kovetett, melynek lényege, hogy
az Alap a lejaratkor esedékes tokevédelmet biztositdé eszkdzokdn felll, bizonyos
mértékben kockazatos poziciokat — jelen esetben részvénypiaci pozicidkat — tartott az
Alap potencialis teljesitményének novelése érdekében. Az Alap Tajékoztatdja, illetve
Kezelési Szabalyzata alapjan az Alap kockazatos befektetéseinek lehetséges sulyat a
tdkevédelem, illetve a Kezelési szabalyzat 31. és 32. pontjaban leirt kifizetések
jelenértékén feltl megmarado téke hatarozta meg. A megelézd idészak piaci esemenyei
kdvetkeztében az Alap befektetései 2014 tavaszaig fokozatosan felértékelddtek, igy az
Alap befektetési jegyeinek arfolyama 2014. aprilis 24-én meghaladta a 10.800 Ft-ot,
ezért esedékessé valt a futamidé alatti masodik kifizetés (befektetési jegyenként 800 Ft).
A kifizetés a Kezelési szabalyzatnak megfeleléen az Alap tékéjebdl tortént, igy a
teljesitett kifizetési kotelezettséget figyelembe véve a 10.000 Ft-os névérték kbzelebe
esett vissza a befektetési jegyek arfolyama. A kifizetés utan a portfélié ,kockaztathatd”
része jelentésen lecs6kkent. Raadasul idékozben a hazai pénz- és kétvenypiaci
hozamok tartésan alacsony szintre cstkkentek, ami - a tékevédelem tovabbi biztositasa
mellett - gyakorlatilag marginalisra szlikitette a kockazatos befektetésekre fordithato
tékét. Az emlitett tényez6k miatt az eredeti 2015. szeptember 30-i lejarat tartasa esetén
— valtozatlan piaci koérilmények kozott - az Alap eszkdzei tébb mint 1 éven keresztil
gyakorlatilag csak kamatozo befektetésekbdl — kétvényekbél, bankbetétekbdl — allhattak
volna, igy az Alap mar nem tudott volna a Befekteték szamara a pénzpiaci szinteknel
magasabb hozampotencialt biztositani.

Az Alapkezel6 a fenti tényez6k mérlegelése utan, a Befekteték érdekét szem elétt tartva
ugy dontoétt, hogy roviditi az alap futamidejét: az alap elérehozott lejarata 2014.
november 30-a lesz, majd — az ugyfelekkel val6é elszamolast kévetben — megszinik az
Alap.

Az Alap a befektetési politika keretében az alap vagyonat egy un. ,dinamikus
eszkdzallokaciés modell” (,CPPI” stratégia) alapjan kezelte. Ennek soran biztositotta a
lejaratra vonatkozdan tékevédelmet, valamint globalis - ezen belll elsésorban feltérekvé
- részvénypiaci befektetések révén az elérhetd hozam maximalizalasara térekedett a
kockazati szint kézben tartasa mellett. A tokevédelem és a hozamfizetés az alapkezeld
igérete volt, melyet a befektetési politka tamaszt ala és arra harmadik szemely
garanciat nem vallalt.

Az Alapkezelé az Alap futamideje alatt a tékevédelmet és a fix, illetve varhaté
hozamfizetéseket Dbiztosité portfoliorészt magyar allampapirokbdl €s pénzpiaci
eszkdzokbdl alakitotta ki, a tébblethozamot biztosito részt részvénypiacokba fektette. Az
Alap részvénybefektetéseit elsésorban a feltérekvé, masodsorban a regionalis piacokon
alakitotta ki. Az Alap az egyes terlletek vezetd piacait célozta meg, azokat, ahol egy
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elég nagy részvénypiac mikodik megfelelé likviditassal és tékepiaci eszkézok széles
palettajaval.

Il. Az Alap teljesitménye

Az Alap hozamanak alakulasa a futamidé alatt:

Datum nett6 eszkozérték arfolyam éves hozam®
2010.10.07 10 827 828 483 10 000,00 -
2010.12.31 10343167 425 962711 -3,73%

2011.12.31 8161449084 8550,01 -11,19%
2012.12.31 7279472304 10116,67 18,32%
2013.12.31 5875760748 10700,19 5,771%
2014.11.30 5143280998 10 182,44 -4,84%

*az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke alapjan, nem évesitett hozamok.

Az Alap 2011.10.03-an 8% hozamot fizetett, amely a forgalomban 1évé 1.032.144 darab
befektetési jegyre 6sszesen 825.715.200 Ft kifizetést jelentett.

Az Alap 2014.04.24-én 8% hozamot fizetett, amely a forgalomban |évé 527.484 darab
befektetési jegyre 6sszesen 421.987.200 Ft kifizetést jelentett.

Az Alap egy jegyre jutd netté eszkézértékének az alap induléséatol vett alakulasa az
MSCI Emerging Markets index — MSCI Feltérekvé Piaci index) alakulasaval 6sszevetve:
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Szuper 8 T6kevédett Nylitvégli Szarmaztatott Alap Uzleti jelentés — 2014.

NYILATKOZAT

A Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, Fé utca 14. lll.em., Cg.
01-10-044149), mint a Szuper 8 Toékevédett Nyiltvégl Szarmaztatott Alap
(tovabbiakban: Alap) nevében eljaré alapkezelé akként nyilatkozik, hogy az Alap 2014.
évi Uzleti jelentése a valésagnak megfelel6 adatokat tartalmaz és nem hallgat el olyan

tényeket, amely az alapkezel6 helyzetének megitélése szempontjabél jelentéséggel bir.

Budapest, 2014. december 5.

/ U{/ LA/ — J L

Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt.
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Szuper 8 Tokevédett Szarmaztatott Alap

2014.évi Megszlinési jelentése

Datum:2014. december 05.

Készitette:

Pioneer Alapkezeld Zrt.

Székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em.
Cg. :01-10-044149
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Szuper 8 To6kevédelt Szarmaztatott Alap Megsziinési jelentés — 2014.

A Pioneer Befektetési Alapkezels Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kdotelezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol sz6l6 2014. évi XVI.térvény
78.§ (1) bekezdésének és 4. szamu melléklete rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban
tajékoztatia a Szuper 8 Tékevédett Szarmaztatott Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az
Alap 2014. november 30-i megsziinésérdl.

Szuper 8 Tékevédett Nyiltvégi Szarmaztatott Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Szuper 8 Tokevédett Szarmaztatott Alap
az Alap mikédési formaja: nyilvanos
az Alap fajtaja: nyiltvégu

s rg

az Alap harmonizacioja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozott, az Alap a kibocsataskor tervezett futamidé lejarata
2015. szeptember 30., amely a Magyar Nemzeti Bank 2014. oktober 17-én kelt H-KE-
111-595/2014.szam0 engedélyével 2014.november 30-ra modosult

= az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominaciéja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegy sorozatok jellemzdi:
LA" sorozat:

= névértéke: 10.000 (tizezer) Ft.

= |SIN kédja: HU0O000709159

2. Az Alap miikddésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezeld: Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Bp. F6 u. 14.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.)
Kénywvizsgald: Soros Zoltan egyéni vallalkozoé (székhelye: 1136 Bp. Felka u. 4.)
Forgalmazé: az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.)



Szuper 8 T6kevédett Szarmaztatott Alap Megsziinési jelentés — 2014.

Szuper 8 Tékevédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap netté eszkozérték adatai

. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkézeinek és forrasainak 6sszetétele az idészak elején és végén:

2013.12.31 2014.11.30
.. s L. Nettd eszkozérték : ., Netté

Kategoria Erték (HUF) % Erték (HUF) eszkozértek %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 4 533 180 254 77,15% 0 0,00%
EGYEB ESZKOZOK 805 110 431 13,70% 0 0,00%
BANKI EGYENLEGEK 558 774 948 9,51% 5 143 280 998 100,00%
OsszES ESZKOZ 5 897 065 633 100,36% 5 143 280 998 100,00%
KOTELEZETTSEGEK -21 304 885 -0,36% 0 0,00%
NETTO ESZKOZERTEK 5 875 760 748 100,00% 5 143 280 998 100,00%
. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN koéd 2013.12.31 2014.11.30
Szuper 8 Alap HU0000709159 549 127 505 113
11l. Az egy befektetési jegyre es6 nett6é eszkdzérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre esd netté eszkdzérték ISIN kéd 2013.12.31 2014.11.30

Szuper 8 Alap HUO0000709159 10 700,19 10 182,44
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Szuper 8 Tékevédett Szarmaztatott Alap Megsziinési jelentés — 2014.

A kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények médositasarél sz6l6 2014. évi XVIL.térvény 6. szami melléklete IV. pontjaban
felsorolt kategoériak szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszk6zhoz képest:

Aranya az osszes eszkézhdz képest
2013.12.31 2014.11.30
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 68,05% 0,00%
Kézelmltban forgalombahozott értékpapir 0,00% 0,00%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0,00% 0,00%
Hitelviszonyt megtestesit® értékpapirok 76,87% 0,00%

Az Alap a lejarat napjara értékesitette a portféliojaban lévé értékpapirokat.

Az alap befektetési politikaja szerinti eszk6zmegoszlas az 6sszes eszk6zhoz képest:

2013.12.31 2014.11.30
Hitehiszonyt megtestesitd értékpapirok 72,07% 0,00%
Részvények 0,00% 0,00%
Repo megallapodéasok 0,00% 0,00%
Befektetési jegyek 4,80% 0,00%
Lekotott betét, zérd kupon betét 13,35% 0,00%
Szarmaztatott ugyletek 0,30% 0,00%
Egyéb eszkézok 9,48% 0,00%
Osszesen eszkdzok 100,00% 0,00%

A portfolié 6sszetételében a targyidészakban bekovetkezett valtozasok leirasa:
Az Alap a lejarat napjara értékesitette a portféliéjaban lévé értékpapirokat.

V. A portfélioban lévé eszk6zok nyilvantartasi értéke

lejaratakor 5.143.280.998 Ft

VI. Az alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban)

V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidoszakban: eFt
a) befektetésekbdl szarmazd jGvedelem: 641038
b) egyéb bevétel: 0
¢) kezelési koltségek (alapkezeli dij): -78 536
d) a letétkezel dijai: -4 909
e) egyéb dijak és adok:

bizomanyosi dij: 0
bankkoltség: -305
fellgyeleti dij: -1224
egyéb koltség és raforditas: -5138
f) netté jovedelem: 550 926
ag) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 421987
Ujra befektetett jovedelem: 128 939
h) a tékeszamla valtozasa *: -454 337
i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése: 0
j) minden olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és 0

* Tékeszamla valtozasa alatt a kibocsatott €s visszavasarolt befetetési jegyek értékének kilonbozetét értjik.



Szuper 8 T6kevédetlt Széarmaztatott Alap

Megsziinési jelentés — 2014.

VIl.
"A" sorozat

Datum nettd eszk6zérték arfolyam
2010.12.31 10 343 167 425 962711
2011.12.31 8 161449084 8 550,01
2012.12.31 7279472 304 10 116,67
2013.12.31 5875760748 10700,19
2014.01.31 5684 168 022 10 557,44
2014.02.28 5696 040 015 10636,23
2014.03.31 5689 428 757 10716,41
2014.04.30 5292 200 318 10 036,72
2014.05.31 5287 368 414 10 076,88
2014.06.30 5279971462 10 115,82
12014.07.31 5227 783432 10 116,80
2014.08.31 5214 556 205 10 135,86
1 2014.09.30 5209 339300 10177,75
2014.10.31 5144 197 277 10 174,44
2014.11.30 5143280998 10 182,44

Hozamok alakulasa:

Datum
12010.10.07
2010.12.31
2011.12.31
12012.12.31
12013.12.31
2014.11.30

netté eszkozérték
10 827 828 483
10 343 167 425

8 161 449 084
7279472 304

5875760 748

5143 280 998

arfolyam éves hozam*

10 000,00
9627,11
8 550,01

10 116,67

10 700,19
10 182,44

-3,73%
-11,19%
18,32%
577%
-4.84%

Osszehasonlité tablazat az elmalt harom iizleti évrdl (Ft)

*az Alap egy jegyre jut6 nettd eszkozértéke alapjan, nem évesitett hozamok.

Az Alap 2011.10.03-an 8% hozamot fizetett, amely a forgalomban lévé 1.032.144 darab
befektetési jegyre 6sszesen 825.715.200 Ft kifizetést jelentett.
Az Alap 2014.04.24-én 8% hozamot fizetett, amely a forgalomban lévé 527.484 darab
befektetési jegyre 6sszesen 421.987.200 Ft kifizetést jelentett.

VIIl. Szarmaztatott ligyletek részletes leirasa

deviza forward Uigyletek eredményre gyakorolt hatasa:

Nyitas Forward Zaras Kotési  Zarasi

. . ) . Muvelettipus Mennyiség Eszkoz | . Eredményhatas
datuma datum idépontja P ylseg arfolyam arfolyam y
2013.10.30 2014.01.31 2014.01.30 FX forward eladasi pozicié nyitasa 795 000,00 EUR/HUF 295,58 311,65 -12 775 650
2014.05.08 2014.08.25 2014.05.22 FX forward eladasi pozici6 nyitasa 775 000,00 EUR/HUF 305,67 304,98 534 750
2014.01,30 2014.05.12 2014.05.08 FX forward eladasi pozici6 nyitasa 775 000,00 EUR/HUF 313,39 304,20 7 122 250

-5 118 650



Szuper 8 T6kevédett Szarmaztatott Alap Megsziinési jelentés — 2014.

Futures Ugyletek eredményre gyakorolt hatasa:

Eszkdz

Kotésdatum Eszkéz .Ug';ylet ) fyjito zar6 arfolyam  mennyiség Kont!-aktus Eredményhatas Deviza-
iranya arfolyam db méret nem
2014.02.27 A5G4 FEB14 wtel 81,09 74,38 35,00 100 -23 497,74 TRY
2014.01.31 A5G4 FEB14 wtel 81,09 75,53 30,00 100 -16 690,92 TRY
2014.04.28 A5J4 APR14 vetel 74,43 87,90 35,00 100 47 162,50 TRY
2014.03.18 AlH4 MAR14 etel 39 382,00 42 081,00 3,00 10 80 970,00 ZAR
2014.01.31 AlH4 MAR14 wétel 39 382,00 40 590,40 3,00 10 36 252,00 ZAR
2014.04.29 AIM4 JUN14 el 42 324,00 43 911,00 3,00 10 47 610,00 ZAR
2014.01.27 HIF4 JAN14 etel 22 981,00 21 925,00 9,00 50 -475 200,00 HKD
2014.02.25 HIG4 FEB14 wtel 21 926,00 22 435,00 8,00 50 203 600,00 HKD
2014.02.05 HIG4 FEB14 wetel 21 926,00 21 345,00 1,00 50 -29 050,00 HKD
2014.03.26 HIH4 MAR14 wtel 22 376,00 21 937,00 8,00 50 -175 600,00 HKD
2014.04.25 HIJ4 APR14 wetel 21 928,00 22 389,00 8,00 50 188 400,00 HKD
2014.04.29 HIK4 MAY14 wtel 22 177,00 22 235,00 8,00 50 23 200,00 HKD
2014.01.27 IHF4 JAN14 wetel 6 363,50 6 180,00 45,00 2 -16 515,00 USD
2014.02.25 IHG4 FEB14 tel 6 218,50 6 209,00 15,00 2 -285,00 USD
2014.02.03 IHG4 FEB14 wtel 6 218,50 6 087,01 30,00 2 -7 889,50 USD
2014.03.26 IHH4 MAR14 wetel 6 244,00 6 623,70 15,00 2 11 391,06 USD
2014.04.22 IHJ4 APR14 wtel 6 682,50 6 837,34 15,00 2 4 645,21 USD
2014.04.28 IHK4 MAY 14 wtel 6 882,25 6 810,07 15,00 2 -2 165,54 USD
2014.03.18 ISH4 MAR14 tel 42 255,00 38 285,00 5,00 10 -198 500,00 MXN
2014.01.31 ISH4 MAR14 wtel 42 255,00 40 878,33 3,00 10 -41 300,00 MXN
2014.04.28 ISM4 JUN14 vétel 38 485,00 40 290,00 5,00 10 90 250,00 MXN
2014.01.22 TWF4 JAN14 wétel 297,80 302,60 24,00 100 11 520,00 USD
2014.02.25 TWG4 FEB14 wtel 302,70 300,40 23,00 100 -5 290,00 USD
2014.02.05 TWG4 FEB14 vetel 302,70 288,70 1,00 100 -1 400,00 USD
2014.03.26 TWH4 MAR14  \tel 300,60 308,30 23,00 100 17 710,00 USD
2014.04.25 TWJ4 APR14 wtel 308,50 316,90 23,00 100 19 320,00 USD
2014.04.29 TWK4 MAY14  wtel 317,20 316,23 23,00 100 -2 240,02 USD
2014.03.13 VEH4 MAR14*  wétel 91 148,63 79 703,76 130,00 1 -2 799 806,66 RUB
2014.04.28 VEM4 JUN14*  vétel 78 749,65 78 072,44 130,00 1 47 643,93 RUB
2014.03.18 VGH4 MAR14 vétel 3 040,00 3 081,00 1,00 10 410,00 EUR
2014.03.18 VGH4 MAR14 wtel 3 058,00 3 081,00 8,00 10 1 840,00 EUR
2014.03.12 VGH4 MAR14 wetel 3 040,00 3 054,00 4,00 10 560,00 EUR
2014.01.24 VGH4 MAR14 wtel 2 970,00 3 070,00 3,00 10 3 000,00 EUR
2014.01.03 VGH4 MAR14 wtel 2 970,00 3 069,00 6,00 10 5 940,00 EUR
2014.03.18 VGH4 MAR14 eladas 3081,00 3 100,00 9,00 10 -1 710,00 EUR
2014.01.31 VGH4 MAR14 wtel 3 076,00 2 982,00 4,00 10 -3 760,00 EUR
2014.01.29 VGH4 MAR14 wetel 3 040,00 2 988,00 1,00 10 -520,00 EUR
2014.01.29 VGH4 MAR14 wetel 3 076,00 2 988,00 2,00 10 -1 760,00 EUR
2014.01.27 VGH4 MAR14 wtel 3 040,00 3 030,00 4,00 10 -400,00 EUR
2014.04.28 VGM4 JUN14 wtel 3 014,00 3 102,00 18,00 10 15 840,00 EUR
2014.04.28 VGM4 JUN14 wtel 3 087,00 3 102,00 3,00 10 450,00 EUR
2014.04.28 VGM4 JUN14 wtel 3 118,00 3 102,00 2,00 10 -320,00 EUR
2014.04.28 VGM4 JUN14 vétel 3 126,00 3 102,00 2,00 10 480,00 EUR

*VEH4 MAR14' és a 'VEM4 JUN14' tekintetében az instrumentum sajatosségaira valé tekintettel az
eredményhatasban szerepel az USD/RUB arfolyam véltozasanak hatasa is
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IX. A befektetési alapkezelé miikédésében bekovetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alapkezelé a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrél szol6 2011. évi
CXCIIl. térvény (,Batv.”) 154.§(4) bekezdésében eldirt ismételt megfeleitetési eljaras keretében
a tavalyi év soran moédositotta az Alap Tajékoztatdjat és Kezelési szabalyzatat. Ezen
kotelezettségnek megfelelden - nem teljeskoérlien kiemelve - az Alap befektetési politikajaban
pontositasra keriiltek az egyes eszkézcsoportokhoz kapcsolddo limitek, kockazati tényezok.

2014. szeptemberében az Alapkezel6 ismét kezdeményezte a Magyar Nemzeti Banknal az Alap
Kezelési szabalyzatanak modositasitasat, melyenek egyik oka a hatalyos jogszabalyi
rendelkezéseknek, kiemelten a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint az egyes
pénziigyi targyl térvények modositasarol szold 2014. évi XVI. térvénynek vald kotelezd
megfelelés, masik pedig az Alap hatarozott futamidejének leréviditése a korabbi, kibocsatasi
dokumentumokban megjelélt 2015. szeptember 30. helyett 2014. november 30-ra.

Az Alap hatarozott futamidejének médositasanak okait az alabbiak tartalmazzak:

Az Alap a Kezelési szabalyzat 12. pontjaban részletesen bemutatott, igynevezett konstans
hanyadu portfolié biztositas (CPPI) stratégiat kovet, melynek Iényege, hogy az Alap a lejaratkor
esedékes tékevédelmet biztosité eszkézokén felul, bizonyos mértékben kockazatos pozicidkat —
jelen esetben részvénypiaci pozicidkat — tart az Alap potencidlis teljesitményének névelése
érdekében. Az Alap Tajékoztatdja, illetve Kezelési Szabalyzata alapjan az Alap kockazatos
befektetéseinek lehetséges sulyat a tékevédelem, illetve a Kezelési szabélyzat 31. és 32.
pontjaban leirt kifizetések jelenértékén felil megmaradé téke hatarozza meg. Az elmult idészak
piaci eseményei kovetkeztében az Alap befektetései 2014 tavaszaig fokozatosan
felértékelédtek, igy az Alap befektetési jegyeinek arfolyama 2014. aprilis 24-én meghaladta a
10.800 Ft-ot, ezért esedékessé valt a futamidd alatti masodik kifizetés (befektetési jegyenkeént
800 Ft). A kifizetés a Kezelési szabalyzatnak megfeleléen az Alap tékéjebdl tortént, igy a
teljesitett kifizetési koételezettséget figyelembe véve a 10.000 Ft-os névérték kozelebe esett
vissza a befektetési jegyek arfolyama. A kifizetés utan a portfoli6 ,kockaztathatd™ része
jelentésen lecsdkkent. Raadasul idékézben a hazai pénz- és kétvénypiaci hozamok tartésan
alacsony szintre csékkentek, ami - a tokevédelem tovabbi biztositasa mellett - gyakorlatilag
marginalisra szlkitette a kockazatos befektetésekre fordithaté tékét. Az emlitett tenyezok miatt
az eredeti 2015. szeptember 30-i lejarat tartasa esetén — valtozatlan piaci kériimeények kozott -
az Alap eszkézei tobb mint 1 éven keresztul gyakorlatilag csak kamatozé befektetésekbdl —
kotvényekbdl, bankbetétekbél — allhatnanak, igy az Alap mar nem tudna a Befektet6k szamara a
pénzpiaci szinteknél magasabb hozampotencialt biztositani.

Az Alapkezeld a fenti tényezék mérlegelése utan, a Befektetok érdekét szem el6tt tartva ugy
dontétt, hogy réviditi az alap futamidejét: az alap elérehozott lejarata 2014. november 30-a lesz,
majd — az tgyfelekkel valé elszamolast kdvetden — megszlinik az Alap.

A fentiekben részletezett okok és az Alapkezeld szakmai dontése miatt 2014. év soran a
portfoli6 dsszetételében jelentds valtozas tortént, az Alapbol 2014 aprilisaban kikerultek a
futures lgyletek.

X. Az egyes értékesitett eszk6zok befolyt ellenértéke

Az alap portfoliojaban lejaratkor kizardlag pénzeszkoz talalhaté, amelynek értéke az alap
lejaratakor 5.143.280.998 Ft.

XI. Az esetleges jarulékos és egyéb bevételek

Nem voltak.
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XIl. Kotelezettségek teljesitésébdl adodo kifizetések

Az Alap a lejarat napjan az alabbi kifizetéseket teljesitette (Ft-ban):

Megnevezés Osszeg (Ft)
alapkezelési dij 6 308 178,00
konywizsgalati dij 839 470,00
letétkezelési dij - oktéber 438 862,00
letétkezelési dij - november 394 261,00
féforgalmazasi jutalék 416 561,00
feltgyeleti dij 203 000,00
audit levél dija 12 500,00
tranzakciés dij letétkezelének 7 500,00
bankkoltség HUF szamla 1 665,87
bankkoltség HUF szamla 420,00
bankkoltség EUR szamla 116,62
bankkéltség USD szamla 53,92
Osszesen 8 622 588
Xlll. A végelszamolas soran felmeriilt kéltségek és felszamitott dijak tételes felsorolasa

Az Alap végelszamolasi munkaihoz kapcsolédd dedikalt koltségek nem kerliltek felszamitasra.

XIV. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informacidk

Az Alapkezelé a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények modositasarol szold 2014. évi XVI.térvény 78.§ (1) bekezdésének és 6. szamu
melléklet X. pontjaban megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrol
tajékoztatja a Szuper 8 Tékevédett Szarmaztatott Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait:

Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkézékkel.

Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan nem kotott Uj megallapodast a vonatkozo
idészakban.

Az Alapkezeld az Alap teljes kitettségének szamitasat a kockazatott érték mddszer
alkalmazasaval méri, azon bellll az abszolit VaR mddszert valasztotta tekintettel arra, hogy az
alap nem benchmark-hoz koétott befektetési stratégiat folytat. Az Alapkezelé a visszamerési
eljarassal folyamatosan ellenérzi az alkalmazott VaR szamitas eredményeét és szilkség esetén
valtoztat a modell bedllitasain. Az Alap értékeinek egynapos valtozasa a vizsgalt idészakban
egyszer sem haladta meg az egynapos VaR értékét.

Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kdzotti értéket felvevd skalan 4-es
értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak kézepes kockazatat mutatja.

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirdsa megtalalhaté az Alap tajékozatéjaban a 3. pont
alatt. A kockéazati profil Iényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkl:
Az alapokban lév6 eszkozkategoriak megjeldlese:

= Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

= Bankbetétek

= Rep6 megallapodasok

= Részvények

s Szarmaztatott eszkdzdk

= Kollektiv befektetési értékpapirok
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Megsziinési jelentés — 2014.

Az Alap szamara a szarmaztatott tigyletek alkalmazasa megengedett. Az Alap a szarmaztatott
ugyleteket nem csak fedezeti célbdl, hanem aktiv befektetési eszkézként is alkalmazta a

befektetési célok megvalésitasa érdekében.

XV. Eredménykimutatas

2013. 2014.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-11.30

. Pénzigyi miveletek bevételei 870635 757 047
il Pénzlgyi miveletek raforditasai 383 284 116 009
ll. Egyéb bevételek 0 0
V. Mikodési kolitségek 122616 90 065
V. Egyéb raforditasok 1177 47
VI Rendkivilli bevételek 0 0
VII. Rendkivili raforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetend® hozamok 0 421 987
IX. Targyévi eredmény 363 558 128 939

XVI. Befekteték kozott feloszthaté téke, az egy jegyre kifizetheté 6sszeg és a kifizetés

kezdd napja és helye.

A befekteték kozott feloszthato téke 6sszege: 5.143.280.998 Ft

Az egy jegyre kifizethetd 6sszeg: 10.182,44 Ft
Kifizetés kezdénapja: 2014. december 11.

Kifizetés helye:

UniCredit Bank Hungary Zrt.
OTP Bank Nyrt.

Hungaria Ertékpapir Zrt.
Erste Befektetési Zrt.

pifen i

Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt.



