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FOGALOMMEGHATAROZASOK

,Megbizott”

,,Bazisdeviza”

,Munkanap”

,.Feltorekvo piacok”

~EU”

,, Vallalatcsoport”

,,E8zk6z0k”

,,Befektetésre ajanlott
mindsités”

- minden jogi személy, amely az Alapkezel6tl kozvetve vagy
kozvetleniil megbizast kapott a befektetési jegyek jegyzésének,
atvaltasanak, illetve visszavaltasanak lebonyolitasaban  valo
kozremiikddésre.

- a részalapok eszkdzeinek €s forrasainak értéke a bazisdevizaban van
megadva, tovdabba a részalapok pénziigyi beszamoloéi is a
bazisdevizéban késziilnek.

- a munkanap olyan teljes nap, amikor a bankok ¢és a tézsde tizletktés
céljabol nyitva tartanak Luxemburg varosban, tovabba a Pioneer
Funds - Japanese Equity részalap esetében, Tokid varosban.

- azok az orszagok, amelyeket a Vilagbank ¢és tarsszervezetei, vagy az
Egyesiilt Nemzetek és hatosagai feltorekvé vagy  fejlodo
gazdasagként hataroztak meg, illetve amelyek szerepelnek az "MSCI
Emerging Markets Index"-ben vagy ahhoz hasonlé mas indexben.

- az Eurodpai Unio.

- az egy csoportba tartoz6 vallalatok, amelyek a konszolidalt
beszamolokrol szolo, 1983. junius 13-an kiadott, tdbbszor modositott
83/349/EGK Tandcsi Iranyelv értelmében az elfogadott nemzetkdzi
szamviteli szabalyok szerinti konszolidalt beszamolot készitenek.

- a pénziigyi eszkdzok piacaira vonatkozo 2004/39/EK Iranyelv I
Mell¢klete C Szakaszaban definiadlt pénziigyr eszkozok. A
részvényhez kapcsolodd eszkozok és a hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokhoz kapcsolddo eszkozok kozott szerepelhetnek opcidk,
opcidés utalvanyok, futures-ligyletek, swap-iigyletek, forward-
igyletek, egyéb szarmazékos ligyletek, strukturdlt pénziigyi termékek
¢és kiilonbozeti ligyletek. Az arupiaci eszk6zok és az ingatlan-alapt
pénziigyi eszkozok kozott szerepelhetnek certifikatok, kotvények,
aru/ingatlanindexre  éplild szarmazékos pénziigyi eszkozokon
keresztiili befektetések, valamint befektetési alapok befektetési jegyei
a Kezelési Szabalyzat 16. pontjdban meghatarozott limiteken beliil. A
részalapok befektetési politikdjdban a "részvényhez kapcsolddo
eszk6zok" és - hacsak a részalapok befektetési politikdja masképp
nem rendelkezik - a "hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz
kapcsolodo eszkzok" nem tartalmazhatnak atvalthato kotvényeket és
opcids utalvannyal kiegészitett kotvényeket. Ahol a részalapok
befektetési politikdja befektetési limiteket allapit meg, a kozvetlen
befektetéseket és a kapcsolodod eszkdzok révén megvalosuld kozvetett
befektetéseket 6sszevontan kell figyelembe venni.

- azok a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodd eszkozok tekinthetok
befektetésre ajanlott mindsitésiinek, amelyek legalabb BBB vagy



,,2010. december 17-i
Torvény”

,» Tagallam”

,Pénzpiaci eszkozok™

,,Nettd eszkozérték”

,,Egyéb szabalyozott piac”

,,Harmadik allam”

,,Kibocsatasi deviza”

,»Szabalyozott piac”

ennél jobb Standard & Poor’s mindsitésiiek, vagy mas nemzetkdzileg
elismert mindsitd szervezet ezzel egyenértéki mindsitésével
rendelkeznek, vagy ha nincsenek mindsitve, az Alapkezeld megitélése
szerint ilyen mindsitésnek megfeleld mindségliek.

- a kollektiv befektetési vallalkozasokrol szoldé 2010. december 17-i
torveény.

- az Eurépai Unio valamely tagallama.

- rendszerint a pénzpiacon forgalmazott likvid eszkozok, amelyek
értéke barmikor pontosan meghatarozhato.

- az egyes jegyosztalyokban befektetési jegyenként meghatarozott
nettdé eszkozértéket az adott jegyosztidly esetében alkalmazott
kibocsatasi devizaban adjuk meg, amit ugy szamitunk ki, hogy az
adott jegyosztalyhoz tartozd részalap nettd eszkozértékét - amely
egyenld (i) az adott jegyosztalyhoz tartozé eszkdzok hozammal novelt
értekével, amibdl levonjuk (ii)) az adott jegyosztdlyhoz tartozo
kotelezettségeket és a prudencidlis vagy egyéb okokbol sziikséges
céltartalékokat, elosztva az adott jegyosztalyba tartoz6 befektetési
jegyek adott értékelési napon kinnlevd 6sszes darabszamaval.

- szabdlyozott, rendszeresen milkddd, elismert €s nyilvanossag
szamara elérhetd piac, (i) amely a kovetkezd Osszes kritériumnak
megfelel: likvid; a kiilonboz6 ajanlatok Osszekapcsolasa megoldott
(az arfolyam meghatérozasa a vételi és eladési ajanlatok egymdéshoz
rendelése alapjan  torténik); atlathat6 (megoldott a teljes
informacidaramlas, amely lehetévé teszi, hogy az ligyfelek nyomon
kovethessék az tligyleteket, ezaltal biztositva megbizasaik aktualis
feltételek melletti teljesitését); (ii) amelyen az értékpapirokkal
meghatarozott gyakorisaggal kereskednek; (ii1) amelyet az allam vagy
az allam altal delegalt allami hatosag, illetve az adott allam altal vagy
az adott allami hatosag altal elismert mas entitas - gy mint szakmai
egyesiilet - elismer és (iv) amelyen az értékpapirok forgalmazasa
nyilvanos.

- a Tagéllamokon kiviili tobbi orszag.

- az a pénznem, amelyben egy részalap valamely jegyosztalyba
tartozo befektetési jegyeit kibocsatjak.

- az Eurodpai Parlament és a Tanacs pénziigyi piacokrol szold 2004.
aprilis 21-én kelt, modositott 2004/39/EK Iranyelve 4. cikkének 14.
bekezdése szerinti szabalyozott piac. A szabalyozott piacok jegyzéke
az Eurdpai Bizottsagtol vagy az alabbi internet cimen érhet6 el:
http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:C:2010:348:0009:0
015:EN:PDF



http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2010:348:0009:0015:EN:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2010:348:0009:0015:EN:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2010:348:0009:0015:EN:PDF

,Felligyeleti hatosag”

,Atruhazhaté értékpapirok”

,KBV”

LAEKBV”

LAEKBV Irdnyelv”

»U.S.A.”, L U.S.” vagy
,2Amerikai Egyesiilt
Allamok”

- a Luxemburgi Nagyhercegségben a KBV-k feliigyeletét ellatd
luxemburgi hatosag, illetve annak jogutddja.

- részvények és részvényekkel egyenértékii egyéb értékpapirok;

- kotvények és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok;

- barmely egyéb forgalomképes értékpapir, amelyek atruhazhatéd
értékpapirok jegyzéssel vagy cserével torténd megszerzésére
jogositanak, nem tartoznak azonban ide az egyéb technikdk ¢és
eszkozok.

- kollektiv befektetési vallalkozas.

- az AEKBV Iranyelv hatalya al4 tartozé, atruhazhato értékpapirokkal
foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasok.

- az Europai Parlament és a Tanacs 2009/65/EK Iranyelve az
atruhazhatd  értékpapirokkal foglalkozd kollektiv — befektetési
vallalkozasokra vonatkoz6 torvényi, rendeleti ¢és kozigazgatési
rendelkezések Osszehangolasarol, a mindenkor aktudlis moddositas
szerint.

- az Amerikai Egyesiilt Allamok



FONTOS TUDNIVALOK

Jelen t4jékoztato (a tovabbiakban: a ,, Téjékoztatd™) a Pioneer Fundsrdl (a tovabbiakban: az ,,Alap”)
kozol informaciokat, amelyeket a befektetést tervezoknek feltétleniil mérlegelniiik kell, miel6tt az
Alapba befektetnek. A Tajékoztatot fontos a késdbbiekben is megdrizni. Ha barmilyen kétsége
meriilne fel a jelen T4jékoztatoban foglaltakkal kapcsolatban, kérjiik, forduljon pénziigyi
tanacsadojahoz.

Az Alapkezeld Igazgatdsdga a legnagyobb koriiltekintéssel jart el annak érdekében, hogy a
Tajékoztatdban szerepld tények minden lényeges vonatkozasban pontosak €s valdsak legyenek a
Téjékoztatd megjelenésének idOpontjaban, és semmilyen olyan lényeges tény ne maradjon ki
beldle, ami miatt a tajékoztatas félrevezetd lehet. Az Alapkezeld Igazgatosdga ennek megfeleléen
vallalja a felel6sséget.

Jelen T4jékoztaté nem tekintendd értékesitési ajanlatnak, illetve vételi ajanlatra torténd felhivasnak
az Alap befektetési jegyeire (a tovabbiakban: a ,,befektetési jegyek™) olyan orszagokban, ahol ilyen
ajanlattétel, felhivas vagy értékesités jogszabalyba iitkozik, illetve olyan személyekkel szemben,
akik felé az adott orszdgban ilyen ajanlattétel jogszabalyba {itkozonek szdmit. Bizonyos
orszagokban, illetve bizonyos befektetok esetében torvény korlatozza vagy tiltja a Téajékoztatd
terjesztését, illetve a befektetési jegyek kibocsatasat és értékesitését. Felhivjuk a figyelmet, hogy
el6fordulhat, hogy nem minden részalap vagy jegyosztaly all a befektetok rendelkezésére, vagy
adott esetben nem teljes korlien all rendelkezésiikre. A befektetdk pénziigyi tanacsaddjuktol
kérjenek tajékoztatast arrél, hogy mely részalapok, illetve jegyosztalyok jegyezhetok lakohelyiikon.

A befektetést tervezOk feltétleniil tdjékozddjanak a lakhelyiik vagy székhelyiik szerinti orszadgban a
befektetési jegyek megszerzésére, birtokldsara és eladdsara vonatkozo jogszabalyi eldirdsokrol és
adokovetkezményekrol, tovabba a vonatkozé devizakorlatozasokrol.

Semmilyen forgalmazd, megbizott, értékesitd vagy mas személy nincs felhatalmazva a jelen
Té4jékoztatoban és az Alap Kezelési Szabalyzataban (a tovabbiakban: a ,Kezelési Szabalyzat”)
szereplotdl eltérd tajékoztatas adasara vagy nyilatkozat megtételére. Ha ilyenre mégis sor keriilne,
az ilyen t4jékoztatast vagy nyilatkozatot nem szabad gy tekinteni, mintha az az Alap nevében az
Alapkezeld 4ltal tett hiteles tajékoztatas vagy nyilatkozat lenne.

A befektetési jegyek kizardlag az Alap eszkozeiben képviselnek osztatlan részesedést. A befektetési
jegyek nem jelentenek részesedést a Vagyonkezeldkben, a Letétkezeldben, az Alapkezeldben (lasd
a késObbiekben), sem egyéb természetes vagy jogi személyekben, tovabba ezekkel szembeni
kovetelést sem, és nincs rajuk allami garancia.

A jelen Tajékoztatd, a Kezelési Szabalyzat és a hatalyos jogszabalyok idevagd rendelkezéseivel
Osszhangban az Alapkezeld sajat belatdsa szerint donthet arrdl, hogy elutasitja-e egy befektetési
jegy tulajdonosanak bejegyzését a befektetésijegy-tulajdonosok nyilvantartdsaba, vagy kdotelezd
erovel elrendeli a befektetési jegyek visszavaltasat abban az esetben, ha azok megszerzése a jelen
Téjékoztatd, a Kezelési Szabdlyzat, illetve a hatalyos jogszabalyok rendelkezéseinek megsértésével
tortént.

Az Alapkezelonek, szolgéltatoinak €és Megbizottainak jogukban 4ll a telefonon bonyolitott
tranzakciokat, megrendeléseket vagy utasitdsokat rogziteni. Az utasitdsok vagy megrendelések
telefonon keresztiili megadéasaval a befektetd hozzajarul a kozte és az Alapkezeld, az altala felkért
szolgaltatok és Megbizottak kozott folyd beszélgetés hangszalagon vald rogzitéséhez, tovabba
ahhoz hogy azokat az Alapkezeld, szolgaltatdi és Megbizottai a kiilonb6z6 jogi vagy egyéb
eljarasok soran sajat belatasuk szerint felhasznaljak.



Az Alapkezeld fel kivanja hivni a befektetok figyelmét arra, hogy az Alappal szembeni befektetdi
jogaikat csak akkor tudjak teljes kortien gyakorolni, ha a befektetd sajat nevén szerepel az Alap
befektetésijegy-tulajdonosokrol vezetett nyilvantartdsaban. Ha a befektetd kozvetitd révén szerez
befektetést az Alapban, aki a befektetést sajat nevében, de a befektetd részére szerzi meg,
eléfordulhat, hogy a befektetd nem tudja minden tulajdonosi jogat kozvetleniil gyakorolni az
Alappal szemben. Felhivjuk a kedves befektetok figyelmét, hogy tdjékozodjanak jogaikrol.

Jelen Téjékoztatd és kiegészitései mas nyelveken is kiadhatok. A forditdsnak az angol nyelvi
Tajékoztatdval és kiegészitéseivel pontosan megegyez6 értelmi tajékoztatast kell biztositania. Ha a
Téjékoztatd és kiegészitései angol nyelvil szovege és mas nyelvre leforditott szovege kozott eltérés
van, az angol nyelvili szoveg az iranyado. A kibocsatassal kapcsolatban sziikséges orszagspecifikus
kiegészité informaciokat az adott orszadg jogszabalyaival és rendelkezéseivel Osszhangban kell
megadni.

Adatvédelem

Amikor egy befektetd az Alap befektetési jegyeit jegyzi, ezzel kifejezetten felhatalmazza az
Alapkezeldt arra, hogy rola elektronikus vagy egyéb Uton informacidkat szerezzen be, azokat
feldolgozza és tarolja, igymint azonositd adatok, cim, befektetési Osszeg €s a befektetd altal az
Alapban végrehajtott tranzakciokkal kapcsolatos adatok (a tovabbiakban: ,,személyes adatok™). Az
Alapkezeld fenntartja a jogot, hogy a személyes adatok feldolgozasdval Luxemburgon kiviil
tartozkod6 képviseloket vagy Megbizottakat bizzon meg (egyiittesen: a ,,Feldolgozdk™), igy
kiilonosen a Société Générale vallalatcsoport barmely olyan tagvallalatat (ideértve az Indiaban
mitkddé Société Générale Global Solutions Centre Pvt. céget), amelynek feladata az {izleti
kapcsolatok fenntartasa és fejlesztése, a befektetok tranzakcidival kapcsolatos operativ tamogatasi
feladatok ellatdsa, a pénzmosas €s a terrorizmus finanszirozdsanak megakadalyozasat célzo
kotelezettségek teljesitése, valamint a befektetési csalasok megeldzése.

A befektetének jogaban all személyes adatai Alapkezelével vald kozlését megtagadni, ez azonban
meghiusithatja a befektetési jegyekkel kapcsolatos tigyletek lebonyolitasat.

A személyes adatokra az Alapkezeldnek a befektetd altal kért szolgaltatasok teljesitése, illetve a
jogszabalyi kotelezettségek betartasa érdekében van sziiksége.

Az Alapkezel0 kotelezettséget vallal arra, hogy a befektetd személyes adatait a Feldolgozokon kiviil
csak jogszabalyilag eldirt harmadik feleknek, illetve csak a befektetd elézetes beleegyezésével adja
ki. A befektetonek jogaban all személyes adatainak marketing célokra torténd felhasznalasat
megtiltani.

A befektetOnek jogaban all a személyes adatokba betekinteni, és ha azok pontatlanok vagy
hidnyosak, helyesbitést kérni. Ezeket a jogokat az Alapkezeldn keresztiil tudja érvényesiteni.

Hacsak jogi okokbdl nincs ra sziikség, a befektetokre vonatkozo személyes adatokat a feldolgozas
céljara sziikségesnél hosszabb ideig nem szabad megorizni, vagyis azokat elvileg — eltér6 torvényi
eldiras hianyaban — a befektetd és az Alap kozotti lizleti kapesolat fennallasanak ideje alatt és annak
megsziinését kovetd egy évig lehet megdrizni.

Az Alap beszamolasi kotelezettsége

Az Alapkezel6 kérésre ingyenesen kipostdzza az auditalt éves beszdmoldkat és a nem-auditalt
féléves beszamoldkat a befektetési jegyek tulajdonosainak. Emellett ezek elérhetdk lesznek az
Alapkezelé/Forgalmazo ¢és annak esetleges Megbizottai, valamint a Letétkezeld székhelyén,
tovabba a helyi t4jékoztatd iroddkban minden olyan orszagban, ahol az Alapot forgalmazzak.



Az Alapnal a szamviteli év januar 1-jén kezdddik és december 31-én ér véget. Az Alap konszolidalt
kimutatasait euroban vezeti.

Az Alapra és az Alapkezelére vonatkozd tobbi pénziigyi informacid, tobbek kozott az egy
befektetési jegyre esé nettd eszkozérték rendszeres kalkulacidja, a befektetési jegyek kibocsatasi,
atvaltasi és visszavaltasi arfolyamai az Alapkezel6/Forgalmazo, illetve az esetleges Megbizottak és
a Letétkezeld, valamint - azokban az orszagokban, ahol az Alapot forgalmazas céljara bejegyezték -
a helyi tajékoztaté iroddk székhelyén fognak rendelkezésre allni. Az Alapra vonatkozd egyéb
Iényeges informécidkat 0jsagban fogjuk kozzé tenni, illetve egyéb forméban hozzuk a befektetési
jegyek tulajdonosai tudomadsara, az Alapkezeld altal esetenként meghatarozott helyen és formaban.
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AZ ALAPBA TORTENO BEFEKTETES KOCKAZATTAL JAR, AMI AKAR A TOKE
ELVESZTESET IS JELENTHETI. A BEFEKTETOKNEK JAVASOLJUK, HOGY
ALAPOSAN OLVASSAK VEGIG A JELEN TAJEKOZTATOT, KULONOSEN A III
MELLEKLETBEN FOGLALT SPECIALIS KOCKAZATI SZEMPONTOKAT.

Az AEKBV fibb jellemzéit tartalmazé kiemelt befektetéi informaciékat tartalmazo
tajékoztatokat kello idovel a tervezett jegyzési idopont elétt meg kell kiildeni azoknak a
befektetoknek, akik AEKVB-ben kivannak részvényeket vagy befektetési jegyeket jegyezni.

A jelen Téajékoztatd ¢és a kiemelt befektetdi informaciokat tartalmazo tajékoztatok az alébbi
forrasbol szerezhet6k meg:

Pioneer Asset Management S.A.

8-10, rue Jean Monnet

L-2180 Luxembourg

Ezen kiviil:

- a Société Générale Bank & Trust intézettdl, amely az Alap Letétkezeldje, Kifizetdje és Ugyviteli
Megbizottja;

- a European Fund Services S.A. intézettdl, amely az Alap Nyilvantart6 és Iktaté megbizottja;

- a helyi tajékoztatd iroddkban minden olyan orszagban, ahol az Alapot forgalmazzak.

TOVABBI INFORMACIOK EGYESULT KIRALYSAGBELI BEFEKTETOKNEK
Az Alap statusza az Egyesiilt Kiralysag jogszabalyai értelmében

Az Alap az Egyesiilt Kirdlysag pénziigyi szolgéltatasokrol és piacokrol sz616 2000. évi torvényének
(Financial Services and Markets Act 2000) (az ,,FSMA”) 264. fejezete alkalmazasaban “elismert
befektetési vallalkozas”-nak mindsiil, és az Alap befektetési jegyeinek az Egyesiilt Kirdlysagban
torténd nyilvanos reklamozéasara és értékesitésére az FSMA ¢és az FSMA-hoz kapcsolddo
jogszabalyok el6irasainak betartdsa mellett keriilhet sor. A fentiek fenntartasaval, barmely egyesiilt
kiralysagbeli illetoségili személy befektethet az Alapba.

A potencidlis egyesiilt kirdlysagbeli befektetoknek fontos szem el6tt tartaniuk, hogy az Egyesiilt
Kiralysdg jogszabalyai altal biztositott védelmi formdk nem terjednek ki az Alapba torténd
befektetésekre, és az ilyen befektetések vonatkozdsdban nem vehetd igénybe kompenzacid az
Egyesiilt Kirdlysag Pénziligyi Szolgaltatdsi Kompenzaciés Programja (Financial Service
Compensation Scheme) keretében.

Helyi forgalmazasi pont az Egyesiilt Kiralysagban

A tervek szerint az N osztaly (és az Alapkezeld altal idor6l-idére meghatarozott barmely egyéb
jegyosztaly) nyilvanosan forgalmazhat6 lesz az Egyesiilt Kiralysagban.

Az Alap az egyesiilt kirdlysagbeli Pénziigyi Szolgéltatdsok Feliigyelete (Financial Services
Authority) altal, a Szabalyok és Iranyelvek Kézikonyvének (Handbook of Rules and Guidance)
részeként kiadott Kollektiv Befektetési Vallalkozdsok Forraskonyvében (Collective Investment
Schemes Sourcebook) eldirt szabalyok értelmében fenntart az elismert befektetési vallalkozasok
szamara eldirt helyi forgalmazasi pontot az Egyesiilt Kirdlysagban.

Ez a helyi forgalmazasi pont az Alap egyesiilt kiralysagbeli kifizetdjének iroddjaban mukodik,
melynek neve és székhelye: SOCIETE GENERALE SECURITIES SERVICES CUSTODY
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LONDON, 5 Devonshire Square, Cutlers Gardens, London EC2M 4YD. Ennél a forgalmazasi
pontnal barki:

1. (ingyen) megtekintheti az alabbi (angol nyelvii) dokumentumokat:

a. az Alap Kezelési Szabalyzata (és annak esetleges modositasai);

b. a legfrissebb T4jékoztato;

c. akiemelt befektetdi informaciokat tartalmazo legfrissebb tajékoztato(k);

d. az Alapkezel? altal készitett és kozzétett legfrissebb éves és féléves jelentések;
2. (ingyen) megkaphatja barmelyik fenti dokumentumot;
3. (angol nyelven) tajékoztatast kaphat az Alap befektetési jegyeinek az arfolyamarol; és
4. panaszt tehet az Alap miikodésével kapcsolatban.

A befektetdk a fenti cimen tudjdk visszavaltani az Alap befektetési jegyeit, illetve ott tudnak
intézkedni azok visszavaltasarol.

Befektetési tanacsadasi dijak az Egyesiilt Kiralysagban

Az FCA Uzleti Magatartasi Szabélyzatanak (Conduct of Business Rules) (,,COBS”) 6. fejezete
értelmében az Egyesiilt Kirdlysagban lakossagi iigyfeleknek lakossdgi befektetési termékekkel
kapcsolatban tanacsadast nyuajtd cégek alkalmazhatnak tandcsadasi dijat. A tandcsadassal nem
parosuld szolgaltatdsok és a csak végrehajtdst magédban foglald értékesitések esetében, vagyis
amikor az ligyfél nem kap befektetési tanacsot vagy ajanlast, nem alkalmazhato tanacsadasi dij.

A lakossagi befektetési termékekre vonatkoz6 személyes tanacsadast és egyéb szolgaltatasokat (pl.
a tranzakcid végrehajtdsa) nyujtd cégeknek kizardlag tanédcsadasi dij fizethetd, és ezek a cégek
semmilyen mas jutalékot, ellentételezést vagy juttatast nem kérhetnek, illetve fogadhatnak el;
fiiggetlentil attol, hogy szandékukban all-e ilyet felszdmitani az ligyfélnek, vagy sem.

Az Alap esetében a termékszolgaltatok - példaul az Alapkezeld - felajanlhatjak, hogy
kozremiikodnek a befektetOk befektetéseinek terhére fizetendd tanacsadasi dijak rendezésében.

A tanacsadok kotelesek irasban, kelld idével a tanacsadas, a befektetési ajanlas megtétele, illetve a
kapcsolodo szolgaltatasok nyujtasa eldtt tajékoztatni az ligyfeleiket a dijaikrol. A tanacsado cégek a
(COBS 1. melléklete szerinti) ,,Szolgaltatasok és dijak” hirdetménymintat (Services and Costs
Disclosure Statement, illetve SCDD), vagy a kombinalt alaphirdetmény mintat (Combined Initial
Disclosure Statement, illetve CIDD) hasznélhatjak a dijaik kozzétételére.

A taniacsad6 vagy barmely iizlettarsa részére fizetendé tanacsadasi dij teljes Osszegét a lehetd
leghamarabb tisztdzni, illetve kozolni kell az {ligyféllel. A tanadcsadasi dijat ismertetd
dokumentumnak érthetének €és tomornek kell lenni azért, hogy az tigyfelek pontosan értsék, hogy
milyen szolgéltatasokat kapnak, illetve hogy pontosan tisztdban legyenek a tandcsadas dijaval és
értekével. Az tigyfeleket tajékoztatni kell a veliik k6zolt normal dijak és az altaluk fizetendd teljes
tanacsadasi dij kozotti minden 1ényeges eltérésrol.

Amennyiben a tanicsadasi dij kifizetése a befektetd befektetésének terhére torténik, gy a
termékszolgaltatonak egyértelmli utasitast kell kapnia a befektet6tdl a levonandd Osszeg
nagysagarol. A termékszolgaltato altal felajanlott fizetési modnak kelléen rugalmasnak kell lennie
ahhoz, hogy a tandcsadok korlatozas nélkiil hozzajuthassanak a dijukhoz. Platform milkddtetése
esetén a tanacsadasi dij levonhatdo az tligyfélnek az adott platformon kezelt pénzforgalmi
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szamldjarol. A platformok mikodtetdire ugyanazok a szabalyok vonatkoznak, mint a
termékszolgaltatokra akkor, ha kézremiikodnek a tandcsadasi dij rendezésében. Amennyiben az
Alapkezeld vallalta, hogy kozremiikodik a tandcsaddsi dij rendezésében, akkor O egyezteti a
befektetdvel a levonando Osszeget.

Az FCA elodirasai értelmében az iigyfélnek a szerzodéskotés, illetve a szerzddéses feltételek és
kikotések kézhezvételének napjatdl (amelyik a késdbbi) szamitott 14, illetve 30 napon beliil (mely
idotartam a termékfajtatol fiigg, 1asd az FCA Uzleti Magatartasi Szabalyzatat itmutatasért), jogaban
all lemondani a terméket. Amennyiben az Alapkezeld vallalta, hogy kdzremiikodik a tanacsadasi dij
rendezésében ¢és a befektetd késobb lemondja a terméket, akkor az Alapkezeld szabadon donthet
arrol, hogy a visszafizetendd Osszeget a tanacsadasi levonasaval, vagy levonasa nélkiil fizeti-e
VISSZa.
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AZ ALAP

Felépitése

A Pioneer Funds egy un. ,,fonds commun de placement” (kollektiv befektetési alap), amely tobb
részalapbol all (ezeket egyenként "részalapnak", egyiittesen "részalapoknak" nevezziik). Az Alap a
2010. december 17-i Luxemburgi Torvény I Része értelmében jott 1étre, és az 1998. marcius 2-t61
hatalyos Kezelési Szabalyzat alapjan mikodik, megalakuldsdnak adatait pedig a ,,Mémorial C,
Recueil des Sociétés et Associations” Cégkdzlonyben (tovabbiakban: a ,,Cégkozlony™) tették kozzé
1998. aprilis 11-én. A Tajékoztatohoz csatolt Kezelési Szabalyzatot utols6 alkalommal 2014.
december 30-i hatallyal modositottak, amit a Cégkozlonyben 2015. januar 29-én tettek kozzé.

Az alapkezeldi feladatokat a Pioneer Asset Management S.A. (az ,,Alapkezel6”) latja el, amely a
Luxemburgi Nagyhercegségben van bejegyezve.

Befektetési cél
Az Alap altalanos célja, hogy részalapjain keresztiil széles korii befektetési lehet6séget biztositson
befektetdinek a f6 eszkdzosztalyokba a vilag valamennyi jelentds tékepiacan.

A részalapok hét {6 csoportba oszthatok, nevezetesen: pénzpiaci, rovid lejarata, kotvény, abszolut
hozamu, vegyes, részvény és aru részalapok.

A befektetoknek lehetdségiik van egy vagy tobb részalapba is befektetni, igy sajat maguk
hatarozhatjak meg, hogy milyen térségben, milyen eszkdzosztalyok kockazatat vallaljak.

Gytijtéalap

Minden egyes részalapban kiilon eszkozportfoliot tartunk fenn, amelyet az adott részalap esetében
meghatarozott befektetési célnak megfelelden fektetlink be. Ezért tehat az Alap egy gytijtdalap, ami
lehetdveé teszi a befektetOk szamara, hogy tobb befektetési cél koziil valasszanak, és kiilonféle
részalapokba fektessenek be. A befektetok sajat kockazatvallalasi hajlanddsaguk, hozamelvarasuk
és kockdzatmegosztasi igényiikknek megfeleléen valaszthatjdk ki a szdmukra legmegfeleldbb
részalapo(ka)t.

Minden részalap az Alap eszkozeibdl és forrasaibol egy kiilonalld részt testesit meg. A befektetési
jegyek tulajdonosai kozotti viszonyok atlathatosaga céljabol az egyes részalapok kiilon entitasnak
tekintendOk. A befektetési jegyek tulajdonosainak é€s hitelezdinek az adott részalap létrehozasaval,
mitkddésével vagy felszdmoldsaval kapcsolatban felmeriild jogai a kérdéses részalap eszkdzeire
korlatozodnak. Az egyes részalapok eszkozei kizardlag az adott részalapban befektetési jeggyel
rendelkezdk, illetve azon hitelezOk jogainak a kielégitésére hasznalhatok fel, akik kovetelése a
kérdéses részalap 1étrehozasaval, miikodésével vagy felszdmolasaval kapcsolatban keletkezett.

Ezen kiviil, minden egyes részalap eszkdzei elkiiloniilnek az Alapkezeld eszkozeitdl is.

A részalapok bazisdevizaja az eurd. Ez alol kivételt képeznek a Pioneer Funds - Global Multi-Asset
Target Income, a Pioneer Funds - Long/Short Global Bond, a Pioneer Funds - Long/Short
Opportunistic Credit, a Pioneer Funds - Real Assets Target Income, a Pioneer Funds - Global
Equity Target Income és a Pioneer Funds - Emerging Markets Bond Short-Term részalapok, mert
ezek bazisdevizaja az USA dollar, valamint a Pioneer Funds - Sterling Absolute Return Bond
részalap, melynek bazisdevizéja az angol font.

Befektetési jegyek

A Kezelési Szabalyzatnak megfelelden az Alapkezeld Igazgatosaga az egyes részalapokon beliil
kiilonféle osztalyt (egyenként ,,osztaly”, egyiittesen ,,0sztalyok”) befektetési jegyeket bocsat ki. Az
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egyes részalapokon beliil a befektetok kiillonbozd jellemzdével rendelkezd jegyosztalyok kozott
valogathatnak, aszerint, hogy melyik felel meg legjobban egyéni elképzeléseiknek a befektetett
Osszeg nagysaga, a befektetés tervezett idétartama vagy egyéb személyes befektetési szempontok
alapjan.

Az egyes részalapokon beliill a kiilonféle osztdlyokba sorolt befektetési jegyek kibocsatésa,
visszavaltasa és atvaltasa a Kezelési Szabalyzatnak megfelelden a részalap adott jegyosztalyara
kiszamitott, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan meghatarozott arfolyamon
torténik.

Az Alapkezeld A, B,C, D, E,F, H, I, J, N, S, T, U és X sorozati jegyosztalyok, valamint az egyes
osztalyokon beliil hozamfizet6 és tokésedd befektetési jegyek kibocsatasat hagyta jova a részalapok
részénél, illetve egészénél.

A Dbefektetési jegyek eurdban és USA dollarban vasarolhatok meg, illetve egyéb konvertibilis
valutdban az Alapkezel6 Igazgatdsaganak dontése fiiggvényében.

A helyi t4jékoztaté irodaktol kérhetd felvilagositds arrdl, hogy valamennyi jegyosztaly
rendelkezésre all-e az egyes orszagokban, ahol az Alapot forgalmazasra bejegyezték.

Tovabbi részalapok/befektetési jegyek létrehozasa

Az Alapkezeldnek jogaban 4ll a meglévd részalapok befektetési céljaitol eltérd céllal barmikor Uj
részalapokat, valamint a meglévoktol eltéré tovabbi jegyosztalyokat 1étrehozni. Uj részalapok vagy
jegyosztalyok létrehozasa esetén a Téajékoztatot a megfeleld adatokkal frissitjik, illetve
kiegészitjiik, és kiadjuk a kiemelt befektet6i informacidkat.

Az eszkozportfolio szerkezete, az eszkozok kozos kezelése

Az Alapkezeldnek lehetdsége van tigy donteni, hogy a hatékony eszkdzkezelés érdekében bizonyos
részalapok eszkozeit egylitt kezeli, amennyiben a részalapok befektetési irdnyelvei erre lehetdséget
adnak.

Ilyen esetben a kiilonb6z6 részalapok eszkozeit egyiitt kezeljiik. A kozos kezelésti eszkozoket kozos
alapoknak (angolul ,,pool”) nevezziik, annak ellenére, hogy ezeket kizarolag belsé kezelési célbol
hozzuk létre. A kozds alapok nem mindsiilnek kiilon entitdsoknak, és a befektetok szdmara nem is
¢rhetdk el kozvetlenlil. Minden egyes k6zo0s kezelésii részalaphoz hozzarendeljiik annak sajat
konkrét eszkozeit.

Ha egynél tobb részalap eszkdzeit vonjuk be kozds alapba, az egyes bevont részalapokhoz tartozo
eszkozoket a kozos alapba vonaskor meglevd eredeti allokacio segitségével hatarozzuk meg, és ezt
modositjuk tovabbi allokaciok vagy kivondsok esetén.

A koz6s részalapba bevont egyes részalapoknak a kozosen kezelt eszkozokkel kapcsolatos
jogosultsdga az ilyen kdzos alap minden egyes befektetési dgaban fennall.

A kozosen kezelt részalapok részére végzett tovabbi befektetéseket sajat jogosultsaguknak

megfelelden allokaljuk az egyes részalapokra, az értékesitett eszkdzoket pedig hasonloképpen, az
egyes bevont részalapokhoz tartozé eszk6zokbol vonjuk le.
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A RESZALAPOK
ATTEKINTES

Pénzpiaci részalapok

1. Euro Liquidity
Rovid lejarata részalapok
Euro Short-Term
Euro Cash Plus

Euro Corporate Short-Term
U.S. Dollar Short-Term

SARE A

Kotvény részalapok

Befektetésre ajanlott részalapok

6. Euro Bond

7. Euro Aggregate Bond

8. Euro Corporate Bond

9. U.S. Dollar Aggregate Bond

10.  Global Aggregate Bond

11.  Global Investment Grade Corporate Bond
12.  Global GDP-weighted Government Bond

Hatarozott lejarati ideji részalapok

13.  U.S. Credit Recovery 2014

14.  High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities 2015
15.  Emerging Markets Corporate Bond 2016

16.  Europe Recovery Income 2017

Rugalmas részalapok

17.  Euro Strategic Bond
18.  Strategic Income
19.  Dynamic Credit

Magas hozamu részalapok

20. U.S. High Yield

21.  Global High Yield

22.  Euro High Yield

23.  Emerging Markets Corporate High Yield Bond

Feltorekvo piaci részalapok

24.  Emerging Markets Bond Local Currencies
25.  Emerging Markets Bond

26.  Emerging Markets Corporate Bond

27.  Emerging Markets Bond Short-Term
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Abszolut hozamu részalapok

28.  Absolute Return Bond

29.  Absolute Return Currencies

30.  Absolute Return European Equity
31.  Absolute Return Asian Equity

32.  Absolute Return Multi-Strategy
33.  Absolute Return Multi-Strategy Growth
34.  European Equity Long/Short

35.  Long/Short Global Bond

36.  Long/Short Opportunistic Credit
37.  Sterling Absolute Return Bond

Vegyes részalapok

38.  Global Multi-Asset

39.  Global Multi-Asset Conservative
40.  Global Multi-Asset Target Income
41. Real Assets Target Income

42.  Multi Asset Real Return

Részvény részalapok

Europai részalapok

43.  Euroland Equity

44.  Core European Equity

45.  Top European Players

46.  European Equity Value

47.  European Research

48.  European Potential

49.  European Equity Target Income
50. ltalian Equity

Amerikai részalapok

51. U.S. Pioneer Fund

52. U.S. Research

53. U.S. Fundamental Growth
54. U.S. Research Value

55.  North American Basic Value
56. U.S. Mid Cap Value

Nemzetkozi és tematikus részalapok
57.  Global Equity Target Income
58.  Global Select

59.  Global Ecology

Feltorekve piaci és tavol-keleti részalapok

60. Japanese Equity

61. Emerging Markets Equity

62. Emerging Europe and Mediterranean Equity
63.  Asia (Ex. Japan) Equity

64. Latin American Equity

65.  China Equity

66. Indian Equity
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67. Russian Equity

Aru részalapok
68. Commodity Alpha

Befektetési politika

Minden részalap eszkozeit foként atruhazhato értékpapirokba és pénzpiaci eszkozokbe fektetjiik be
a Kezelési Szabalyzat 16.1. pontjaval Osszhangban. A részalapok ezen kiviil mas engedélyezett
likvid pénziigyi eszk6zokbe is fektethetnek be, amelyeket szintén a Kezelési Szabalyzat 16.1. pontja
ismertet. A részalapoknak a Kezelési Szabalyzat 16. pontjaban foglalt korlatozasok betartasaval és
figyelembe véve a derivativakhoz kapcsolodo, ott részletezett kockéazatokat, befektetési céljaik
elérése érdekében lehetdségiik van derivativ pénziigyi eszkdzokbe is befektetni vagy bizonyos
fedezeti, illetve egyéb céli technikdkat és eszkozoket alkalmazni a Kezelési Szabalyzat 16.
pontjaban engedélyezett mértékig. Ezek lehetnek atruhazhaté értékpapirokra és/vagy barmilyen mas
pénziigyi eszkdzokre és devizdkra vonatkozd opcidk, forward devizaiigyletek, futures-iigyletek,
ideértve a nemzetkdzi részvény- és kotvényindexeket és/vagy swap-ligyleteket (ugy mint
hitelmulasztasi swap-iligyletek, hitelmulasztasi swapiigylet-indexek, deviza swap-iigyletek,
inflaciohoz kotott swap-ligyletek, kamatlab swap-iligyletek, swap-opciok és toke/teljeshozam swap-
igyletek).

Derivativ pénziigyi eszkozokbe (tobbek kozott hitelmulasztdsi swap-iligyletekbe és teljeshozam
swap-iigyletekbe) a kdvetkez6 részalapok fektethetnek be, hitelkockazat vallalasa érdekében: a U.S.
Dollar Short-Term, a U.S. Dollar Aggregate Bond, a Euro Strategic Bond, a Strategic Income, a
Dynamic Credit, a Long/Short Global Bond, a Long/Short Opportunistic Credit, a U.S. High Yield,
a Global High Yield, a Euro High Yield, az Emerging Markets Corporate High Yield Bond, az
Emerging Markets Bond Local Currencies, az Emerging Markets Bond, az Emerging Markets
Corporate Bond, a Multi-Asset Real Return, az Absolute Return Multi-Strategy, az Absolute Return
Multi-Strategy Growth, a Global Multi-Asset, a Global Multi-Asset Conservative, a Global Multi-
Asset Target Income és a Real Assets Target Income részalapok. Az egyes részalapok teljes
hitelkockazati és hitelindex kitetts€ge maximum az adott részalap teljes eszkdzalloméanyanak 20%-
at teheti ki. Fel kivanjuk hivni a befektetésijegy-tulajdonosok figyelmét arra, hogy a hitelekhez és
hitelindexekhez kapcsolodd derivativ pénziigyi eszkézok tobb kockazattal jarnak, mint a
hagyomanyos fix-hozamul értékpapirokhoz kapcsolodo derivativ pénziigyi eszkozok, elsdsorban
likviditasi és nemfizetési kockdzat szempontjabol.

A China Equity, az Asia (ex-Japan) Equity és az Emerging Markets Equity részalapok — a sajat
befektetési politikdjukban eldirtakat betartva — idénként befektethetnek kinai ,,A” részvényekbe,
illetve kozvetleniil hozzajuthatnak kinai ,,A” részvényekhez a Stock Connect program keretében, az
ilyen részvényekkel szembeni kitettség azonban a részalap nettd eszkozértékének legfeljebb 10%-a
lehet. A befektetOknek fontos szem eldtt tartaniuk és mérlegelniiik kell a kinai ,,A” részvényekbe a
Stock Connect program keretében torténd befektetések kockazatait, amelyeket a III. mellékletben
ismertetiink részletesen.

Valamennyi részalap fektethet atruhazhato értékpapirok opcidszelvényébe ¢és tarthat
pénzeszkozoket a Hitelezési Szabalyzat 16.1.B pontjdban meghatarozott mértékig.

Az Osszes részalap fektethet volatilitasi futures-ligyletekbe, opciokba és a tézsdén forgalmazott

alapokba is. Azonban nem szabad, hogy a részalapok az ilyen befektetések miatt eltérjenek
befektetési céljaiktol.
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A hataridés volatilitasi ligyletek az opcidarazas volatilitdsan alapulnak, és a legfobb érv, amiért
ilyen hataridés tigyletekbe érdemes befektetni az, hogy a volatilitdas 6nmagaban is tekinthetd
eszkozosztalynak. Minden részalap csak szabalyozott piacokon forgalmazott hataridés volatilitasi
igyletekbe fektet be, ahol a volatilitasi index alapjat képezé tézsdeindexek megfelelnek a 2010.
december 17-1 Torvény 44§ (1) bekezdésében foglalt kovetelményeknek.
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Amennyiben egy részalap befektetési céljai kozott kifejezetten szerepel, akkor a részalap lehet egy
masik AEKBV vagy az AEKBV egy részének (master-alap) feeder-alapja, azonban a master-alap
nem lehet feeder-alap, és nem lehetnek birtokaban feeder-alap befektetési jegyei/részvényei sem.
Ilyen esetben a feeder-alapnak eszkozei legalabb 85%-at a master-alap részvényeibe/befektetési
jegyeibe kell fektetnie.

A feeder-alap legfeljebb eszkozei 15%-at fektetheti be az alabbi instrumentumok koziil néhanyba:

a)  kiegészit likvid eszkozokbe a 2010. december 17-i Torvény 41.§ (2) masodik bekezdésében
foglaltaknak megfelelden;

b)  derivativ pénziigyi eszk6zokbe, amelyeket csak fedezeti célokra lehet hasznalni a 2010.
december 17-1 Torvény 41.§ (1) g) és 42.§ (2) és (3) bekezdése értelmében.

Hacsak az adott reszalap befektetési politikdja masképp nem rendelkezik, egyetlen részalap sem
fektetheti be eszkodzei tobb mint 10%-4t mas KBF-ek vagy AEKBV-k részvényeibe vagy
befektetési jegyeibe.

Az alabbi részalapok értékesités céljabol torténd tajvani bejegyzése, illetve tervezett bejegyzése
miatt a derivativakba befektetett Osszegek Osszértéke (azaz az ilyen tranzakciokkal kapcsolatos
kotelezettségvallalas teljes értéke és a kifizetett dijak) semmilyen esetben sem haladhatja meg a
nettd eszkozeértékiik 40%-at (ennek kiszamitdsakor azonban nem kell figyelembe venni a fedezeti
célu hataridés devizatigyletekbe és deviza swap-ligyletekbe tett befektetéseket): U.S. Dollar Short-
Term, U.S. Dollar Aggregate Bond, Strategic Income, U.S. High Yield, Global High Yield,
Emerging Markets Bond, Euroland Equity, Core European Equity, Top European Players, European
Research, European Potential, U.S. Pioneer Fund, U.S. Research, U.S. Mid Cap Value, Japanese
Equity, Emerging Markets Equity, Emerging Europe és Mediterranean Equity, Asia (Ex. Japan)
Equity, China Equity, Global Ecology és Emerging Markets Bond Local Currencies részalapok. Ez
a korlatozas csak addig marad érvényben a fenti részalapokra vonatkozoan, ameddig a tajvani
feliigyeleti hatosag ezt eldirja.

PEA megfelelés

Az aldbbi részalapok megfelelnek a franciaorszagi Plan d’Epargne en Actions (PEA) (francia
takarékrendszer) kovetelményeknek:

Pioneer Funds - Euroland Equity

Pioneer Funds - Core European Equity

Pioneer Funds - Top European Players

Pioneer Funds - European Potential

Pioneer Funds - European Equity Target Income
Pioneer Funds - Italian Equity

Kockazatkezelés
A részalap koteles kockazatkezelést végezni, folyamatosan figyelemmel kisérni befektetéseit és
felmérni az azokhoz kapcsolédd kockazatokat, valamint meghatarozni az egyes befektetések

kockézatanak a portf6lio teljes kockazataban jatszott szerepét.

A feliigyeleti hatosag kdvetelményeivel 6sszhangban a kockazatkezelési eljaras sordn a kockaztatott
érték (,,VaR”) modszerrel mérjiik az egyes részalapok teljes kockazati kitettségét.
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Kockaztatott érték

A pénziigyi matematikaban és a kockazatkezelésben széles korben alkalmazzak ezt a modszert egy
adott eszkozportfolid piaci kockazattal Osszefiiggd Iehetséges maximalis veszteségének
meghatarozasara. Pontosabban, a VaR moddszerrel kiszamithatd az a maximalis lehetséges
veszteség, amit a portfoli6 normal piaci koriilmények kozott, meghatarozott idé alatt, adott
bizonyossaggal (vagy valoszintséggel) elszenvedhet. Alkalmazhatd abszolit VaR érték és relativ
VaR érték is, a IV. mellékletben ismertetettek szerint.

Az abszolut VaR ¢érték a részalap portfolidjanak kockéztatott értékét a részalap nettd
eszkozértékéhez koti. Egy részalap abszolit kockaztatott értéke nem haladhatja meg a részalap -
99%-0s konfidencia intervallum és 20 munkanapi tartdsi id6 alapjan meghatarozott - netto
eszkozértékének 20%-at. Mivel a részalap a VaR modszert alkalmazza a kockézati kitettsége
mértékének meghatarozasara, ezért koteles kozzétenni a befektetok szamara a tokeattétel varhato
szintjét.

A relativ VaR érték a részalap portfoligjanak kockaztatott értékét egy referencia portfoliohoz koti.
Egy részalap relativ kockaztatott értéke nem haladhatja meg a referencia portfolié kockaztatott
értékének kétszeresét. Az egyes részalapok altal hasznalt referencia portfolidkat a IV. mellékletben
ismertetjiik.

Tokeattetel

Jollehet az AEKBV-ként miikodd alapok nem vehetnek fel hitelt a befektetéseik finanszirozasa
céljabol, derivativ pénziigyi eszkozoket azonban haszndlhatnak ahhoz, hogy a nettd
eszkozértékiikon feliili, tovabbi piaci kockézatot tudjanak vallalni. Ez a tokeattétel.

A derivativ pénziigyi eszkozok hasznalata miatt eléfordulhat, hogy egy részalapnal nagy lesz a
tokeattétel. A tokeattételt rendszeresen figyeljik: Az egyes részalapoknal a tokeattétel nem
haladhatja meg a IV. mellékletben megadott szinteket. A brutto tokeattétel szintjét az igénybe vett
derivativ pénziigyl eszkozok névleges Osszegeinek Osszértéke alapjan hatarozzuk meg. Jelen
esetben a tOkeattétel szintjét az egyes részalapok nettd eszkozértékét meghaladd szazalékban
hatdrozzuk meg. Bizonyos koriilmények kozott (pl.: nagyon alacsony piaci volatilitas mellett) a
tokeattétel meghaladhatja a IV. mellékletben emlitett szinteket.

Az Alapra és az egyes részalapokra vonatkozo tovabbi kockéazati szempontokat a III. mellékletben
ismertetjiik.
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Befektetési célok és befektetdi profilok
Pénzpiaci részalapok - befektetdi profilok

Euro Liquidity
Ez a részalap olyan befektet6knek ajanlhato, akik a pénzpiacokon szeretnének befektetni. A
leginkabb azok szamara lehet megfeleld, akik rovid- vagy kozéptava befektetésben gondolkoznak.

crcr

Befektetési célok
1. Pioneer Funds - Euro Liquidity (a tovabbiakban ,,Euro Liquidity”)

Ezt a részalapot pénzpiaci alapnak szantuk. A részalap célja tokendvekedést elérni, 6sszhangban
azzal a torekvéssel, hogy megdrizziik a tokét és a pénzpiaci ratdknak megfeleld mértékli hozamot
biztositsunk. A részalap eurdban denominalt pénzpiaci eszk6z6kbdl €s hitelintézeteknél elhelyezett
betétekbdl allo diverzifikalt portfolioba fektet be. A részalap eurdn kiviil mas valutdban denominalt
eszkozokbe is befektethet, feltéve, hogy a devizadrfolyam kockéazat eurd-alapu fedezete teljes
mértékben biztositott.

A részalap olyan eszkozokbe fektet be, amelyek hatralévé futamideje legfeljebb 2 év, azzal a
feltétellel, hogy a kovetkezd kamatdontési idopontig legfeljebb 397 nap van hatra.

Az allami kibocsatast pénzpiaci eszkozoknek legalabb befektetésre ajanlott mindsitésiieknek kell
lenniiik, a tobbi pénzpiaci eszkdznek pedig az adott értékpapirt mindsitd, elismert mindsitd cég két
legmagasabb mindsitése koziil valamelyikkel rendelkeznie kell, illetve ha nincsenek mindsitve, a
Vagyonkezel6 megitélése szerint ilyen mindsitésnek megfeleld mindségilinek kell lennitik.

A részalap kamatperiddusa 6 honapndl, sulyozott 4tlagos futamideje pedig 12 hénapnal révidebb.

A részalap vagyonat a Kezelési Szabdlyzat 17. pontjaval 0sszhangban (Egy befektetési jegyre jutod
nettd eszkozérték meghatarozasa) az értékcsokkenéssel csokkentett bekeriilési érték modszerével
értekeljiik.

Rovid lejaratu részalapok - befektet6i profilok

Euro Short-Term, Euro Cash Plus, U.S. Dollar Short-Term:
Ezek a részalapok olyan befektetoknek ajanlhatok, akik fix bevételt biztositd piacokon szeretnének
befektetni. A leginkdbb azok szdmara lehetnek megfeleldk, akik rovid- vagy kozéptava

crer

Euro Corporate Short-Term:

Ez a részalap olyan befektetoknek ajanlhatd, akik fix bevételt biztositd specializalt piacokon
szeretnének befektetni. A leginkdbb azok szamara lehet megfeleld, akik rovid- vagy kozéptava
befektetésben gondolkoznak. A részalap portfolio diverzifikacios célokra is alkalmas, mivel
befektetési iranyelveinek megfelelden, fix bevételt biztositd piac egy adott szegmensével szemben
képvisel kockazatot.
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Befektetési célok
2. Pioneer Funds - Euro Short-Term (a tovabbiakban ,,Euro Short-Term”)

A részalap célja rovid-, illetve kdzéptavon - értékmegdrzés mellett - bevételt biztositani. Elsésorban
europai  kormanyok altal kibocsatott, eurdban denomindlt, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokbdl és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodd eszkozokbol allo
diverzifikalt portfolioba fektet be.

A részalap eszkozeinek legfeljebb 30%-4t fektetheti olyan eurdban vagy mas konvertibilis
valutdban denominalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokhoz kapcsolodo eszkézokbe, amelyeket Europaban bejegyzett, székhellyel rendelkezd,
illetve gazdasagi tevékenységiik dontd részét Eurdpaban végzd vallalatok bocsatottak ki, feltéve,
hogy a devizaarfolyam kockazat foként eurd-alapu fedezete biztositott.

A részalap nem fektet részvényekbe, részvényhez kapcsolodd eszkozokbe, sem 4tvalthatd
értékpapirokba.

A részalap teljes atlag kamatperidodusa (ideértve a pénzeszkozoket és pénzpiaci eszkdzoket is) nem
lehet hosszabb 12 honapnal.

3. Pioneer Funds - Euro Cash Plus (a tovabbiakban ,,Euro Cash Plus”)

A részalap célja, hogy rovid-, illetve kozéptavon bevételt biztositson és tokendvekedést érjen el.
Ehhez eszkozeinek legalabb 75%-at eurdban kibocsatott hitelviszonyt megtestesito értékpapirokbol
¢s hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodd eszkozokbdl, valamint pénzpiaci
eszk6zokbol allo diverzifikalt portfolioba fekteti be. A részalap eszkozeinek legfeljebb 25%-at mas
konvertibilis valutdban kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodo eszkozokbe fektetheti be. Eszkozeinek maximum 5%-at
fekteti befektetésre nem ajanlott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolddo eszkdzokbe.

A részalap nem fektet be bankok altal kibocsatott alarendelt kolcsontOkébe.

A részalap teljes atlag kamatperiodusa (ideértve a pénzeszkdzoket €s pénzpiaci eszkdzoket is) nem
lehet hosszabb 12 honapnal.

4. Pioneer Funds - Euro Corporate Short-Term (a tovabbiakban ,,Euro Corporate Short-
Term”)

A részalap célja, hogy rovid-, illetve kdzéptavon bevételt biztositson és tdkendvekedést érjen el.
Elsésorban eurdban kibocsatott, befektetésre ajanlott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbodl és
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolddd eszk6zokbdl allo diverzifikalt portfolidba
fektet be, igy kereskedelmi papirokba, letéti jegyekbe, egyéb pénzpiaci eszkozokbe ¢&s
eszkozfedezetli értékpapirokba. A részalap elsdsorban legfeljebb 36 honap hatralevd futamidejii
eszkozokbe fektet be.

A részalap nem fektet részvényekbe vagy részvényhez kapcsolodd eszkdzokbe. Tovabba
eszkozeinek legfeljebb 25%-at fekteti atvalthato értékpapirokba.
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Annak érdekében, hogy a részalap el tudja érni a célhozamokat, jelentés mértékben hasznal
derivativ pénziigyi eszkozoket befektetési céllal, ami nagy bruttd tokeattételt eredményezhet. A
részalap az elvart hozamszint elérése érdekében leginkébb rovid- és kozép lejaratti kamatlédbcesere-
igyleteket kot, amelyek szintén nagymértékii bruttd tokeattétellel jarnak. A részalap hosszu- és
rovid poziciok felvétele céljabol is haszndlhat derivativ pénziigyi eszkozoket, ami novelheti a
részalap kockazatat, csakugy, mint kockdzatfedezés és hatékony portfoliokezelés céljabol, amivel
pedig csokkentheti a részalap kockazatat. A derivativ pénziigyi eszk6zok lehetnek hitel-nemfizetési
csereligyletek, inflacidhoz kotott cseretigyletek, csereligyletre szolo opciok, tézsdei és tézsdén
kiviili hataridds tigyletek, valamint opcids iigyletek.

Szeretnénk felhivni a befektetok figyelmét a rovid poziciok felvételének és a derivativ pénziigyi
eszkozokbe torténd befektetéseknél jelentkezd tokeattétel fokozott kockéazataira, amelyeket a III
mellékletben (Specialis kockazati szempontok) ismertetiink.

5. Pioneer Funds -U.S. Dollar Short-Term (a tovabbiakban ,,U.S. Dollar Short-Term”)

Ez a részalap rovid-, legfeljebb kozéptavli hozamtermelési és értékmegdrzési céllal fekteti be
eszkozeit elsdsorban USA dollarban vagy mas konvertibilis valutdban (a devizaarfolyam kockazat
foként USA dollar-alapt  fedezettsége mellett) kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolddo eszkozokbe.

A részalap teljes atlag kamatperidodusa (ideértve a pénzeszkdzoket és pénzpiaci eszkdzoket is) nem
lehet hosszabb 12 honapnal.

Kotvény részalapok — befektetdi profilok

Euro Bond, U.S. Dollar Aggregate Bond, Global Aggregate Bond, Euro Aggregate Bond:

Ezek a részalapok olyan befektetoknek ajanlhatok, akik fix bevételt biztositd piacokon szeretnének
befektetni. A leginkdbb azoknak felelnek meg, akik kozép- vagy hosszi tavi befektetésben
gondolkoznak a piaci ingadozasok miatt eléforduld esetleges veszteségekre valo tekintettel. A

crer

Euro Corporate Bond, Global Investment Grade Corporate Bond:

Ezek a részalapok olyan befektetOknek ajanlhatok, akik fix bevételt biztositd specializalt piacokon
szeretnének befektetni. A leginkdbb azoknak felelnek meg, akik kozép- vagy hosszu tava
befektetésben gondolkoznak a piaci ingadozasok miatt eléforduld esetleges veszteségekre valo
tekintettel. A részalapok portfolio diverzifikacidés célokra is alkalmasak, mivel befektetési
iranyelveiknek megfelelden, egy fix jovedelmi piac egy adott szegmensével szemben képviselnek
kockazatot.

Euro Strategic Bond, Strategic Income, U.S. High Yield, Global High Yield, Euro High Yield:
Ezek a részalapok olyan befektetOknek ajanlhatok, akik fix bevételt biztositd specializalt piacokon
szeretnének befektetni. A leginkdbb azoknak felelnek meg, akik kozép- vagy hosszu tava
befektetésben gondolkoznak a piaci ingadozasok miatt el6forduld esetleges veszteségekre valo
tekintettel. A részalapok portfolio diverzifikacidos célokra is alkalmasak, mivel befektetési
iranyelveiknek megfelelden, egy fix jovedelmi piac egy adott szegmensével szemben képviselnek
kockézatot. Fontos szem el6tt tartani, hogy a magas hozamot termeld értékpapirokat tartalmazé
portfolid kockazatosabb lehet, mint egy kockazati szempontb6l jobban megosztott portfolio.
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Dynamic Credit:

Ez a részalap olyan befektetoknek ajanlhato, akik fix bevételt termeld specializalt piacokon
szeretnének befektetni. Leginkabb azonban olyan befektetoknek felel meg, akik kozép- vagy hossza
tavon szeretnének befektetni a piaci ingadozasok miatt eléforduld esetleges veszteségekre valod
tekintettel. A részalap portf6lid diverzifikacios célokra is alkalmas, mivel befektetési iranyelveinek
megfelelden, fix jovedelmil piac egy konkrét szegmensével szemben képvisel kockazatot. Fontos
tisztaban lenni azzal, hogy az olyan portf6li6, amelyben befektetésre nem ajanlott és jelzaloggal
kapcsolatos, jelzadlog-fedezetli vagy eszkozfedezetii értékpapirok vannak, kockézatosabb lehet, mint

cyey

U.S. Credit Recovery 2014:

Ez a részalap olyan befektetoknek ajanlhatd, akik fix bevételt biztositdé specializalt piacokon
szeretnének befektetni. A leginkdbb azoknak felel meg, akik kozéptava Dbefektetésben
gondolkoznak a piaci ingadozasok miatt eléforduld esetleges veszteségekre valo tekintettel. A
részalap portfolié diverzifikacids célokra is alkalmas, mivel befektetési iranyelveinek megfelelden,
egy fix jovedelmii piac egy adott szegmensével szemben képvisel kockazatot.

Lejarat utdn a részalap olyan egyéni befektetok részére ajanlhato, akik fix bevételt termeld piacokon
¢s a pénzpiacokon kivannak kereskedni. A leginkdbb azok szamara lehet megfeleld, akik rovid-
vagy kozéptavu befektetésben gondolkoznak.

High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities 2015, Emerging Markets Corporate
Bond 2016:

Ezek a részalapok olyan egyéni befektetoknek ajanlhatok, akik fix bevételt termeld specializalt
piacokon szeretnének befektetni. Leginkabb azonban azoknak felelnek meg, akik 5 évre terveznek
befektetést a piaci ingadozdsok miatt eléforduld esetleges veszteségekre valo tekintettel. A
részalapok portfolio diverzifikacios célokra is alkalmasak, mivel befektetési iranyelveiknek
megfelelden, fix jovedelmil piac konkrét szegmensével szemben képviselnek kockazatot. Fontos
tisztdban lenni azzal, hogy az olyan portf6lio, amely magas hozamot termeld ¢€s feltdrekvd piacok
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjaibol all, kockazatosabb lehet, mint egy szélesebb

cyey

Europe Recovery Income 2017:

Ez a részalap olyan egyéni befektetOknek ajanlhato, akik fix bevételt termeld specializalt piacokbol
szeretnének részesedni. Emellett olyan igényes befektetoknek is megfeleld, akik hatarozott
befektetési elképzelésekkel rendelkeznek. Leginkabb azoknak felel meg, akik 5 évre terveznek
befektetést a piaci ingadozasok miatt eléforduld esetleges veszteségekre vald tekintettel. A részalap
portfolio diverzifikacids célokra is alkalmas, mivel befektetési iranyelveinek megfelelden, fix
bevételt biztositd piac egy adott szegmensével szemben képvisel kockazatot.

Emerging Markets Bond Local Currencies, Emerging Markets Bond:

Ezek a részalapok olyan befektetoknek ajanlhatok, akik fix bevételt biztositd specializalt piacokon
szeretnének befektetni. A leginkabb azoknak felelnek meg, akik kozép- vagy hosszu tava
befektetésben gondolkoznak a piaci ingadozasok miatt eléforduld esetleges veszteségekre valo
tekintettel. A részalapok portfolio diverzifikdcidos célokra is alkalmasak, mivel befektetési
iranyelveiknek megfelelden, egy fix jovedelmi piac egy adott szegmensével szemben képviselnek
kockazatot. Fontos tisztdban lenni azzal, hogy az olyan portf6li6, amely a magas hozamot termeld
és a feltorekvo piacok hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjaibol all, kockazatosabb lehet, mint egy

crer

Emerging Markets Corporate High Yield Bond, Emerging Markets Corporate Bond:
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Ezek a részalapok olyan egyéni befektetOknek ajanlhatok, akik fix bevételt biztositd specializalt
feltorekvd piacokon és vallalati kotvény piacokon szeretnének befektetni. Emellett olyan igényes
befektetoknek is megfeleldek, akik igen konkrét befektetési elképzelésekkel rendelkeznek. A
részalapok azoknak is ajanlhatok, akik kozéptava befektetésben gondolkoznak.

Global GDP-weighted Government Bond, Emerging Markets Bond Short-Term:

Ezek a részalapok olyan befektetoknek ajanlhatok, akik fix bevételt biztositd piacokon szeretnének
befektetni. Leginkabb azok szédmara lehetnek megfelelok, akik kozép- vagy hosszu tavu
befektetésben gondolkoznak a piaci ingadozdsok miatt eléforduld esetleges veszteségekre vald
tekintettel. Fontos szem el6tt tartani, hogy az olyan portfolid, amely feltérekvo piacok hitelviszonyt

cyey

Befektetési célok
6. Pioneer Funds - Euro Bond (a tovabbiakban ,,Euro Bond”)

A részalap célja, hogy kdzép-, illetve hosszu tavon jovedelmet termeljen és tokendvekedést érjen el
ugy, hogy elsdsorban eurdpai korméanyok 4altal kibocsatott, euroban denomindlt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokbol és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsoldodo eszkdzokbol
allo diverzifikalt portfolioba fektet be.

A részalap eszkozeinek legfeljebb 30%-at fekteti olyan eurdban vagy mas konvertibilis valutdban
denominalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz
kapcsolodo eszkozokbe (az arfolyamkockdzat foként eurd-alapu fedezete mellett), amelyeket
Européban bejegyzett, ott székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenységiik dontd részét ott
végzd vallalatok bocsatottak ki.

A részalap nem fektet részvényekbe, részvényhez kapcsolodd eszkozokbe, vagy atvalthatod
értékpapirokba.

A részalap keét kiilonboz0 stratégiat kovet a kockazatmentes hozam és a piaci hozam szétvalasztasa
céljabol. Eloszor oOsszeallit egy alapportfoliot, amelynek hozama és volatilitdisa megegyezik
valamely, fix hozamt értékpapirok arfolyamvaltozasat jelzd index (pl. a JP Morgan GBI EMU)
hozamaval és volatilitdsaval, majd létrehoz egy ugynevezett stratégiai ,,overlay”’-t azzal a céllal,
hogy tobblethozamot termeljen.

Az alapportfolié kiilonféle fajtaju, eurdban denominalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbol
¢s hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodd eszkozokbdl tevédik Gssze. A részalap
kiilonféle hitelpapir-kibocsatok értékpapirjaiba fektet be, ideértve tobbek kozott eurdpai allami
kibocsatokat, nemzetek feletti szervezeteket, helyi hatosdgokat, nemzetkozi szervezeteket és
Eurdpaban bejegyzett, ott székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenységiik dontd részét ott
végzb vallalati kibocsatokat is.

A tobblethozam elérését célzo stratégiat kovetve kiilonféle befektetési lehetdségek megragadasaval
tobb hozamforrast vesz célba, amelyek kozott egy szofisztikalt eljardssal meghatarozott stilyozas
szerint osztja meg a befektetési tokét, a portfolid kockéazatanak és teljesitményének folyamatos
értékelése mellett. A részalap ezzel az eljarassal alapvetden az allampapir-kitettségek ¢és a
futamiddk szétteritését célozza, globalis Kkitettséget eredményezd, kamatldbhoz és devizdhoz
kapcsolddo befektetési iigyleteket is magaban foglaléan. A befektetési stratégia ezen eleme
kiilonféle fix hozamu, jellemzden befektetésre ajanlott értékpapirokat kibocsatd szektorok
értékpapirjaira, valamint kiilonb6z0 orszagok altal kibocsatott, kiilonb6z6 lejarata
allamkotvényekre, illetve inflacidhoz kotott kotvényekre és devizdhoz kapcsolodd tigyletekre
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terjedhet ki. A részalap jellemzden egymassal korreldcios viszonyban alloé pénziigyi eszkozok
kozotti arfolyam-kiilonbségeket igyekszik kihasznalni, de olyan stratégidkat is kovethet, amelyek a
piac vagy egy adott értékpapir kereskedésének jovobeli iranyan alapulnak.

Annak érdekében, hogy a részalap el tudja érni a célhozamokat, jelentés mértékben hasznal
derivativ pénziigyi eszkozoket befektetési céllal, ami nagy tokeattételt eredményezhet. A részalap
az elvart hozamszint elérése érdekében leginkabb rovid- és kozép lejarati kamatlabesere-ligyleteket
kothet, amelyek nagymértékii bruttd tokeattétellel jarnak. A részalap hosszu- és rovid pozicidk
felvétele céljabol is hasznalhat derivativ pénziigyi eszkdzoket, ami novelheti a részalap kockazatat,
csaktigy, mint kockazatfedezés és hatékony portfoliokezelés céljabol, amivel pedig csokkentheti a
részalap kockazatat.

A derivativ pénziigyi eszkdzok lehetnek hitel-nemfizetési csereiigyletek, inflacidhoz kotott
csereligyletek, csereligyletre szol6 opcidk, tézsdei €s tézsdén kiviili hataridds tigyletek, valamint
opcios tligyletek.

Szeretnénk felhivni a befektetok figyelmét a rovid poziciok felvételének és a derivativ pénziigyi
eszk6zokbe torténd befektetéseknél jelentkezd tokeattétel fokozott kockazataira, amelyeket a IIL
mellékletben (Specialis kockazati szempontok) ismertetiink.

A  kockazati Kitettség mértékének meghatarozasahoz alkalmazott referenciaindex és
tokeattételi mutato:

Vérhato tokeattétel A kockazati kitettség A kockazati kitettség
mértékének meghatarozasédhoz
meghatarozasahoz alkalmazott
alkalmazott modszer referenciaindex

Euro Bond 450% Relativ VaR JPM GBI EMU

A tokeattétel a részalap altal hasznalt derivativ pénziigyi eszk6zok névleges dsszegeinek Osszértéke
alapjan keriil kiszdmitasra, és a részalap nettd eszkozértéke feletti részt jeldli. Bizonyos
kortilmények kozott (pl. nagyon alacsony piaci volatilitds mellett) a tokeattétel meghaladhatja a
fentiekben jelzett szintet.

7. Pioneer Funds - Euro Aggregate Bond (a tovabbiakban ,,Euro Aggregate Bond”)

A részalap célja, hogy kozép-, illetve hosszl tdvon jovedelmet termeljen és tokendvekedést érjen el
ugy, hogy elsOsorban eurdban denominalt, befektetésre ajanlott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokbol ¢és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodd eszkozokbdl 4llo
diverzifikalt portfolioba fektet be.

A részalap nem fektet részvényekbe, részvényhez kapcsolodd eszkozokbe, vagy atvalthato
értékpapirokba.

A részalap két kiilonbozo stratégiat kovet a kockdzatmentes hozam és a piaci hozam szétvalasztasa
céljabol. Eloszor oOsszedllit egy alapportfoliot, amelynek hozama ¢€s volatilitisa megegyezik
valamely, fix hozamu értékpapirok arfolyamvaltozasat jelzé index (pl. a BarCap Euro Aggregate)
hozaméaval ¢€s volatilitasaval, majd l1étrehoz egy ugynevezett stratégiai ,,overlay”-t azzal a céllal,
hogy tobblethozamot termeljen.

Az alapportfolio elsOsorban befektetésre ajanlott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbol és
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodd eszk6zokbol tevodik Ossze. A részalap
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sokféle hitelpapir-kibocsatd befektetésre ajanlott értékpapirjaiba fektet be, ideértve tobbek kozott
allami kibocsatokat, nemzetek feletti szervezeteket, helyi hatdsagokat, nemzetkozi szervezeteket és
Eurdpéban bejegyzett, ott székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenységiik dontd részét ott
végz0 vallalati kibocsatokat is.

A tobblethozam elérését célzo stratégiat kovetve kiilonféle befektetési lehetéségek megragadasaval
tobb hozamforrast vesz célba, amelyek kozott egy szofisztikalt eljardssal meghatarozott stlyozas
szerint osztja meg a befektetési tokét, a portfolio kockazatdnak és teljesitményének folyamatos
értékelése mellett. A részalap ezzel az eljarassal alapvetden az allampapir-kitettségek ¢és a
futamidOk szétteritését célozza, globalis kitettséget eredményezd kamatkockazati termékeket,
kamatldbhoz és devizahoz kapcsolodd befektetési ligyleteket is magaban foglaléan. A befektetési
stratégia ezen eleme kiilonféle fix hozamu, jellemzden befektetésre ajanlott értékpapirokat
kibocsatd szektorok értékpapirjaira, valamint kiilonbozd orszagok altal kibocsatott, kiilonbozo
lejarata  allamkotvényekre, illetve inflacidhoz kotott kotvényekre és devizahoz kapcsolodod
igyletekre terjedhet ki. A részalap jellemzden egymassal korrelacios viszonyban allo pénziigyi
eszk6zok kozotti arfolyam-kiilonbségeket igyekszik kihasznélni, de olyan stratégidkat is kovethet,
amelyek a piac vagy egy adott értékpapir kereskedésének jovobeli iranyan alapulnak.

Annak érdekében, hogy a részalap el tudja érni a célhozamokat, jelentés mértékben hasznal
derivativ pénziigyi eszkdzoket befektetési céllal, ami nagy tokeattételt eredményezhet. A részalap
az elvart hozamszint elérése érdekében leginkabb rovid- és kozEp lejarata kamatlabesere-ligyleteket
kothet, amelyek nagymértékii bruttd tkeattétellel jarnak. A részalap hossza- és rovid poziciok
felvétele céljabol is hasznalhat derivativ pénziigyi eszkozoket, ami ndvelheti a részalap kockazatat,
csakugy, mint kockazatfedezés és hatékony portfolidkezelés céljabol, amivel pedig csdkkentheti a
részalap kockazatat. A derivativ pénziigyi eszkozok lehetnek hitel-nemfizetési cseretigyletek,
inflacidhoz kotott csereiigyletek, csereligyletre sz6ld opciok, tézsdei és tézsdén kiviili hataridds
iigyletek, valamint opcios iigyletek.

Szeretnénk felhivni a befektetdk figyelmét a rovid poziciok felvételének és a derivativ pénziigyi
eszkozokbe torténd befektetéseknél jelentkezd tokeattétel fokozott kockézataira, amelyeket a III.
mellékletben (Specidlis kockéazati szempontok) ismertetiink.

A kockazati Kkitettség mértékének meghatarozasahoz alkalmazott referenciaindex és
tokeattételi mutato:

Varhato A kockazati A kockazati Kitettség
tokeattétel kitettség relativ VaR modszerrel
mértékének torténo
meghatarozasahoz meghatarozasahoz
alkalmazott alkalmazott referencia-
modszer portfolio
Euro Aggregate Bond | 450% Relativ VaR BarCap Euro Aggregate

A tokeattétel a részalap altal hasznalt derivativ pénziigyi eszkdzok névleges Gsszegeinek dsszértéke
alapjan keriil kiszadmitasra, és a részalap nettd eszkozértéke feletti részt jeloli. Bizonyos
kortilmények kozott (pl. nagyon alacsony piaci volatilitds mellett) a tokeattétel meghaladhatja a
fentiekben jelzett szintet.

8. Pioneer Funds - Euro Corporate Bond (a tovabbiakban ,,Euro Corporate Bond”)

A részalap célja, hogy kozép-, illetve hosszll tdvon bevételt biztositson €s tOkendvekedést érjen el.
Elsésorban eurdban denomindlt, befektetésre ajanlott hitelviszonyt megtestesitd vallalati
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értékpapirokbdl €s hitelviszonyt megtestesitd vallalati értékpapirokhoz kapcsolodo eszkdzokbol allo
diverzifikalt portfolioba fektet be.

Kiegészitésként a részalap hitelviszonyt megtestesitd allami értékpapirokba ¢és hitelviszonyt
megtestesitd allami értékpapirokhoz kapcsolodo eszkozokbe fektet be.

A részalap feltorekvo piacok papirjaiba is fektet be.

Annak érdekében, hogy a részalap el tudja érni a célhozamokat, jelentés mértékben hasznal
derivativ pénziigyi eszkozoket befektetési céllal, ami nagy bruttd tokeattételt eredményezhet. A
részalap az elvart hozamszint elérése érdekében leginkébb rovid- és kozép lejaratti kamatlébcesere-
igyleteket kot, amelyek szintén nagymértékii bruttd tokeattétellel jarnak. A részalap hosszu- és
rovid poziciok felvétele céljabol is haszndlhat derivativ pénziigyi eszkozoket, ami ndvelheti a
részalap kockazatat, csakugy, mint kockdzatfedezés és hatékony portfoliokezelés céljabol, amivel
pedig csokkentheti a részalap kockazatat. A derivativ pénziigyi eszkdzok lehetnek hitel-nemfizetési
csereiigyletek, inflacidbhoz kotott cseretligyletek, csereiigyletre szold opciok, tdzsdei €s tézsdén
kiviili hataridés tigyletek, valamint opcids iigyletek.

Fontos tisztaban lenni a feltorekvd piacokon végzett befektetések, a rovid poziciok felvételének és a
derivativ pénziigyi eszkozokbe torténd befektetéseknél jelentkez tOkeattétel fokozott
kockdézataival, amelyeket a III. mellékletben (Specialis kockazati szempontok) ismertetiink.

9. Pioneer Funds - U.S. Dollar Aggregate Bond (a tovabbiakban ,,U.S. Dollar Aggregate
Bond”)

A részalap célja, hogy kozép-, illetve hosszll tdvon bevételt biztositson és tokendvekedést érjen el.
Elsésorban USA dollarban denominalt, befektetésre ajanlott hitelviszonyt megtestesitd
értekpapirokbdl és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodd eszkozokbdl allo
diverzifikalt portfolioba fektet be.

A részalap befektetései a kovetkezoképpen oszlanak meg:

(i) eszkozei legfeljebb10%-at részvényekbe és részvényekhez kapcsolodo eszkozokbe fekteti be;

(ii eszkozei legfeljebb 25%-at atvalthato értékpapirokba; és

(iii)eszkozei legfeljebb 20%-at befektetésre nem ajanlott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba
¢s hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodo eszkdzokbe fekteti be.

A részalap aktiv, rugalmas allokacios gyakorlatot folytat a fix jovedelmli piacok kiilonféle
szegmenseiben a hitelpapirpiacok kibocsatoinak széles korében, ideértve az USA-ban bejegyzett,
székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenységik dontd részét az USA-ban végzo
kormanyzati kibocsatokat, nemzetek folotti testiileteket, helyi hatdsagokat, nemzetkozi
szervezeteket €s a vallalati kibocsatokat is.

Fontos tisztdban lenni a befektetésre nem ajanlott értékpapirokba tett befektetések fokozott
kockazataival, amelyeket a III. mellékletben (Specidlis kockéazati szempontok) ismertetiink.
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10. Pioneer Funds - Global Aggregate Bond (a tovabbiakban ,,Global Aggregate Bond”)

A részalap célja, hogy kozép-, illetve hosszl tavon jovedelmet termeljen és tOkendvekedést érjen el
ugy, hogy elsdsorban OECD tagallamok valutdjaban vagy mas konvertibilis valutdban denominalt,
befektetésre ajanlott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl és hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokhoz kapcsolodo eszkdzokbal allo diverzifikalt portfolioba fektet be.

A részalap két kiilonbozo stratégiat kovet a kockdzatmentes hozam és a piaci hozam szétvalasztasa
céljabol. Elészor Osszedllit egy alapportfoliot, amelynek hozama ¢€s volatilitdisa megegyezik
valamely, fix hozamu értékpapirok arfolyamvaltozasat jelz6 index (pl. a BarCap Global Aggregate)
hozamaval és volatilitasaval, majd 1étrehoz egy tgynevezett stratégiai ,,overlay”-t azzal a céllal,
hogy tobblethozamot termeljen.

Az alapportfolio befektetésre ajanlott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbol és hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodo eszkdzokbol tevodik dssze. A részalap sokféle hitelpapir-
kibocsato befektetésre ajanlott értékpapirjaiba fektet be, ideértve tobbek kozott allami kibocsatokat,
nemzetek feletti szervezeteket, helyi hatosagokat, nemzetkdzi szervezeteket és a vilag barmely
orszagaban bejegyzett vagy székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenységiik dontd részét a
vilag barmely orszagaban végzd vallalati kibocsatokat is.

A tobblethozam elérését célzo stratégiat kovetve kiilonféle befektetési lehetdségek megragadasaval
tobb hozamforrast vesz célba, amelyek kozott egy szofisztikalt eljarassal meghatarozott stlyozas
szerint osztja meg a befektetési tokét, a portfolid kockdzatanak és teljesitményének folyamatos
értékelése mellett. A részalap ezzel az eljarassal alapvetéen az allampapir-Kitettségek és a
futamidok szétteritését célozza, globalis kitettséget eredményezd kamatkockazati termékeket,
kamatldbhoz és devizahoz kapcsolodd befektetési ligyleteket is magaban foglaldan. A befektetési
stratégia ezen eleme kiilonféle fix hozamu, jellemzden befektetésre ajanlott értékpapirokat
kibocsatd szektorok értékpapirjaira, valamint kiilonb6zd orszagok altal kibocsatott, kiillonbozo
lejarata  allamkotvényekre, illetve inflacidhoz kotott kotvényekre és devizahoz kapcsolodo
igyletekre terjedhet ki. A részalap jellemzden egymadssal korrelacios viszonyban alloé pénziigyi
eszk6zok kozotti arfolyam-kiilonbségeket igyekszik kihasznalni, de olyan stratégidkat is kovethet,
amelyek a piac vagy egy adott értékpapir kereskedésének jovobeli iranyan alapulnak.

Annak érdekében, hogy a részalap el tudja érni a célhozamokat, jelentés mértékben hasznal
derivativ pénziigyi eszkdzoket befektetési céllal, ami nagy tokeattételt eredményezhet. A részalap
az elvart hozamszint elérése érdekében leginkabb rovid- és kozép lejaratu kamatlabcsere-tigyleteket
kothet, amelyek nagymértékii bruttd tokeattétellel jarnak. A részalap hosszu- és rovid pozicidk
felvétele céljabdl is hasznalhat derivativ pénziigyi eszkozoket, ami ndvelheti a részalap kockéazatat,
csakligy, mint kockéazatfedezés és hatékony portfoliokezelés céljabol, amivel pedig csokkentheti a
részalap kockéazatat. A derivativ pénziigyi eszkozok lehetnek hitel-nemfizetési csereligyletek,
inflacidhoz kotott cseretigyletek, csereiigyletre szold opciok, tézsdei és tézsdén kiviili hataridds
iigyletek, valamint opcios iigyletek.

Szeretnénk felhivni a befekteték figyelmét a rovid poziciok felvételének és a derivativ pénziigyi

eszkozokbe torténd befektetéseknél jelentkezd tokeattétel fokozott kockazataira, amelyeket a III.
mellékletben (Specialis kockazati szempontok) ismertetiink.
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A  kockazati Kitettség mértékének meghatarozasahoz alkalmazott referenciaindex és
tokeattételi mutato:

Varhato A kockazati kitettség | A kockazati Kitettség
tokeattétel mértékének relativ VaR
meghatarozasahoz modszerrel torténo
alkalmazott modszer | meghatarozasahoz
alkalmazott
referencia-portfélio
Global Aggregate Bond | 600% Relativ VaR BarCap Global
Aggregate

A tokeattétel a részalap altal hasznalt derivativ pénziigyi eszk6zok névleges dsszegeinek 0sszértéke
alapjan keriil kiszamitasra, és a részalap nettd eszkozértéke feletti részt jeloli. Bizonyos
koriilmények kozott (pl. nagyon alacsony piaci volatilitds mellett) a tokeattétel meghaladhatja a
fentiekben jelzett szintet.

11. Pioneer Funds — Global Investment Grade Corporate Bond (a tovabbiakban ,,Global
Investment Grade Corporate Bond”)

A részalap célja, hogy kozep-, illetve hossza tavon jovedelmet termeljen és tOkendvekedést érjen el
ugy, hogy elsésorban az OECD tagallamok valutajaban vagy mas konvertibilis valutaban
denominalt, befektetésre ajanlott hitelviszonyt megtestesité vallalati értékpapirokbol és
hitelviszonyt megtestesité vallalati értékpapirokhoz kapcsolodd eszkozokbol alld diverzifikalt
portfolidba fektet be. A részalap nem fektet be befektetésre nem ajanlott, hitelviszonyt megtestesitd
vallalati értékpapirokba és hitelviszonyt megtestesitd vallalati értékpapirokhoz kapcsolddod
eszkozokbe.

Amennyiben a részalap valamely eszkdzének a besoroldsa a vasarlast kovetden a Standard & Poor’s
¢s a Fitch rendszerében a B-, illetve a Moody’s rendszerében a B3 besoroldsndl vagy mas
rendszerben ezekkel egyenértékil besorolasnal alacsonyabb besorolasura valtozik, a Vagyonkezeld a
befektetésijegy-tulajdonosok legjobb érdekeit szem eldtt tartva ésszerli hataridén belil — de
mindenképpen 6 honapon beliil — értékesiti az eszkozt akkor, ha a részalap befektetésre nem ajanlott
eszkozei az adott eszkoz fentiek szerinti lemindsitése kovetkeztében meghaladjdk a részalap teljes
eszkozallomanyanak 25%-at.

Annak érdekében, hogy a részalap el tudja érni a célhozamokat, jelentds mértékben hasznal
derivativ pénziigyi eszkozoket befektetési céllal, ami nagy bruttd tokeattételt eredményezhet. A
részalap az elvart hozamszint elérése érdekében leginkabb rovid- és kozép lejaratu kamatlabesere-
igyleteket kot, amelyek szintén nagymértékii bruttd tokeattétellel jarnak. A részalap hosszu- és
rovid poziciok felvétele céljabdl is haszndlhat derivativ pénziigyi eszkozoket, ami ndvelheti a
részalap kockézatat, csakiigy, mint kockazatfedezés és hatékony portfolidkezelés céljabol, amivel
pedig csokkentheti a részalap kockazatat. A derivativ pénziigyi eszkdzok lehetnek hitel-nemfizetési
csereligyletek, inflacibhoz kotott cseretigyletek, csereligyletre szolo opcidk, tézsdei és tdzsdén
kiviili hataridds iigyletek, valamint opcios tligyletek.

Szeretnénk felhivni a befektetok figyelmét a rovid poziciok felvételének és a derivativ pénziigyi

eszkozokbe torténd befektetéseknél jelentkezd tokeattétel fokozott kockazataira, amelyeket a III.
mellékletben (Specialis kockazati szempontok) ismertetiink.
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12. Pioneer Funds — Global GDP-weighted Government Bond (a tovabbiakban ,,Global GDP-
weighted Government Bond”)

A részalap célja, hogy k6zép-, illetve hosszu tavon jovedelmet termeljen és tokendvekedést érjen el
ugy, hogy elsésorban OECD tagallamok valutdjaban vagy mas konvertibilis valutdban denominalt,
befektetésre ajanlott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbol ¢€s hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokhoz kapcsolddo eszk6zokbol allo diverzifikalt portfolioba fektet be.

A részalap aktiv, rugalmas allokéacios gyakorlatot folytat a fix jovedelmli piacok kiilonbozd
szegmenseiben a hitelpapirpiacok kibocsatoinak széles korében, ideértve tobbek kozott allami
kibocsatokat, nemzetek folotti testiileteket, helyi hatésagokat €és nemzetkdzi szervezeteket.

A részalap nem fektet be befektetésre nem ajanlott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolédd eszkozokbe. Amennyiben a részalap
valamely eszkozének a besoroldsa a vasarlast kovetden a befektetésre ajanlott besorolasnal
alacsonyabb besorolasura valtozik, a részalap vagyonkezel6je a befektetésijegy-tulajdonosok
legjobb érdekeit szem el6tt tartva ésszerii hataridén belill, de mindenképpen 6 hoénapon beliil,
értékesiti az eszkozt.

A részalap feltorekvo piacok hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjaiba is befektethet.

Annak érdekében, hogy a részalap el tudja érni a célhozamokat, jelentds mértékben hasznal
derivativ pénziigyi eszkdzoket befektetési céllal, ami nagy brutté tokeattételt eredményezhet. A
részalap az elvart hozamszint elérése érdekében leginkébb rovid- és kozép lejaratti kamatlabcesere-
igyleteket kot, amelyek szintén nagymértéki bruttd tokeattétellel jarnak. A részalap hosszl- és
rovid poziciok felvétele céljabol is hasznalhat derivativ pénziigyi eszkozoket, ami ndvelheti a
részalap kockazatat, csakagy, mint kockazatfedezés és hatékony portfoliokezelés céljabol, amivel
pedig csokkentheti a részalap kockazatat. A derivativ pénziigyi eszkézok lehetnek még hitel-
nemfizetési csereiigyletek, inflaciohoz kotott cseretigyletek, cseretligyletre szolo opciok, tézsdei és
t6zsdén kiviili hataridds tigyletek, valamint opcios tigyletek.

Szeretnénk felhivni a befektetdk figyelmét a feltérekvd piaci értékapapirokba torténd befektetések,
a rovid pozicidk felvételének és a derivativ pénziigyi eszkdzokbe torténd befektetéseknél jelentkezd
tokeattétel fokozott kockéazataira, amelyeket a III. mellékletben (Specidlis kockazati szempontok)
ismertetiink.

A  kockazati Kkitettség mértékének meghatarozasahoz alkalmazott referenciaindex és
tokeattételi mutato:

Varhato tokeattétel A kockazati kitettség A kockazati kitettség
mértékének relativ VaR médszerrel
meghatarozasahoz torténd
alkalmazott maédszer meghatdrozasahoz

alkalmazott referencia-
portfélio
Global GDP-weighted 700% Relativ VaR JP Morgan Customised
Government Bond GDP Weighted Index
Basket

A tokeattétel a részalap altal hasznalt derivativ pénziigyi eszkdzok névleges dsszegeinek dsszértéke
alapjan keriil kiszdmitasra, és a részalap nettd eszkozértéke feletti részt jeldli. Bizonyos
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koriilmények kozott (pl. nagyon alacsony piaci volatilitds mellett) a tokeattétel meghaladhatja a
fentiekben jelzett szintet.

13. Pioneer Funds - U.S. Credit Recovery 2014 (a tovabbiakban ,,U.S. Credit Recovery 2014”)
Lejarat elott

A részalap célja, hogy otéves id6tavon bevételt termeljen és tOkendvekedést érjen el az alabbi
eszk0zokbdl allo diverzifikalt portfolioba tett befektetések révén:
- USA dollarban denominalt, befektetésre ajanlott, hitelviszonyt megtestesité vallalati
értékpapirok €s hitelviszonyt megtestesitd vallalati értékpapirokhoz kapcsolodo eszkdzok.
Az ilyen eszk6zok lejarati ideje altalaban megegyezik a részalap (alabb definialt) lejarati
idejével,;
- USA dollarban denominalt pénzpiaci eszkozok 3 hoénapndl nem hosszabb
kamatperiddussal;
- Valamely OECD tagéllam kormanya vagy nemzetek folotti szervezetek, helyi hatosagok
vagy nemzetkdzi szervezetek USA dollarban denominalt, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirja és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodo eszkozei.

A részalap célja a lejarat napjaig mindvégig jol diverzifikalt portfoliot fenntartani.

Lejarat utan

A részalap hatarozatlan idére jon létre, a fent ismertetett befektetési céljat és iranyelveit a lejaratig
valtozatlanul érvényesiti. A lejarati id6 utan a részalap célja rovidtavon bevételt termelni és stabil
értéket Dbiztositani eurdpai allami vagy nemzetkdzi szervek 3 hoénapnal nem hosszabb
kamatperiddusu, USA dollarban denomindlt, befektetésre ajanlott pénzpiaci eszkodzein és
befektetésre ajanlott, forgathatd, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjain és hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodo eszkdzein.

Jegyzési idoszak

A részalap jegyeinek jegyzési idOszaka (,,jegyzési id6szak™) akkor kezdddik, amikor a részalap a
feliigyeleti hatosagtol megkapja az engedélyt, és 2009. julius 17-én zarul, illetve az Alapkezeld

dontésétol fliggden eldbb is lezarhato.

A részalap egy befektetési jegyének induld jegyzési ara (,,jegyzési ar”’) 50 eur6 az A és B sorozatu,
5 euro6 az E és F sorozatl, és 1000 euro az I €s X sorozati befektetési jegyek esetén.

A jegyzési idészak utan a részalap tovabbi jegyzéseket nem fogad el.
A részalap E osztalyaban 1000 devizaegység a minimalisan jegyezhetd dsszeg.
Lejarati id6 és futamido

A részalap 2009. julius 20-an vagy az Alapkezeld dontésétdl fiiggd korabbi idépontban indul
(,,indulas napja”), és 2014. julius 20-4n ér jar le (,,lejarat napja”).

A részalap azonban nem sziinik meg a lejarat napjan, hiszen hatarozatlan iddre jott 1étre. A lejarati
1d6 utdn a részalapba a ,,Lejarat utan” cimi fejezetben foglaltak szerint lehet befektetni.
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A részalap milkddéséhez sziikséges minimum Osszeg (,,minimalis miikddési Gsszeg”) 20 millid
eurd. Abban az esetben, ha a jegyzési idOszak lezarasa elott az Osszesitett lejegyzett 9sszeg nem éri
el a minimalis miikddési Osszeget, vagy a részalap eszkozeinek Osszege a minimalis mikodési
Osszeg alatt marad, illetve ha az Alapkezeld sajat hataskorében gy itéli meg, hogy az uralkodd
piaci koriilmények kozott a részalap elinditdsa nem szolgéalja a befektetok érdekeit, akkor az
Alapkezelonek jogaban all ugy donteni, hogy nem inditja el a részalapot, vagy a Kezelési
Szabalyzat 20. pontjanak megfelelden felszamolja azt.

Amennyiben a jegyzési idOszak alatt az Alapkezel6 tigy dont, hogy jegyzésre bocsat egy vagy tobb
fedezett befektetésijegy-osztalyt, jogosult feltételként eldirni egy minimalis miikddési Osszeg
meglétét, amelyen az egyes fedezett osztalyok fenntarthatdk, és ha ezt az eldirt 6sszeget nem sikeriil
elérni vagy fenntartani, az Alapkezelonek jogaban all a fedezett jegyosztalyt nem elinditani vagy
felszamolni azt. Amennyiben az eldirt Osszeget nem sikeriil fenntartani a lejarati id6 eldtti
id6szakban, az Alapkezel0 vagy tarsvallalatai jogosultak befektetési jegyeket jegyezni olyan
Osszegben, hogy az el6irt minimum Osszeget fenn tudjak tartani. Amennyiben az Alapkezeld egy
fedezett osztaly lezdrasarol dont, a befektetésijegy-tulajdonosoknak lehetdségiikben all a befektetési
jegyek visszavaltasat, illetve - a B, E and F jegyosztidlyok kivételével - atvaltasat kérni
téritésmentesen.

14. Pioneer Funds - High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities 2015 (a
tovabbiakban ,,High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities 2015”)

A részalap arra torekszik, hogy kozép-, illetve hosszl tdvon bevételt termeljen és tokendvekedést
érjen el foként az alabbi eszk6zokbdl allo diverzifikalt portfolidba tett befektetések révén:

- Barmilyen devizdban denominalt, befektetésre nem ajanlott, hitelviszonyt megtestesitd
értekpapirok €s hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolddd eszkozok. Az ilyen
eszkozok lejarati ideje altalaban megegyezik a részalap (alabb definialt) lejarati idejével;

- Feltorekvd piacok barmilyen devizdban denominalt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjai
¢s hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirokhoz kapcsolodd eszkozei. Az ilyen eszk6zok
lejarati ideje altalaban megegyezik a részalap lejarati idejével.

- Pénzpiaci eszkdzok 6 honapnal nem hosszabb hatralévé kamatperiodussal;

- Valamely OECD tagallam korménya vagy nemzetek folotti szervezetek, helyi hatdsagok
vagy nemzetkozi szervezetek hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjai €s hitelviszonyt
megtestesito értékpapirokhoz kapcsolodo eszkozei.

A részalap célja a lejarat napjaig mindvégig jol diverzifikalt portfoliot fenntartani.

Fontos tisztdban lenni a befektetésre nem ajanlott értékpapirokba ¢és a feltérekvd piaci
értékpapirokba tett befektetések fokozott kockdzataival, amelyeket a III. mellékletben (Specialis
kockazati szempontok) ismertetiink.

Jegyzési idoszak és jegyzési ar

A részalap jegyeinek jegyzési iddszaka (,,jegyzési iddszak™) akkor kezdddik, amikor a részalap a
feliigyeleti hatosagtol megkapja az engedélyt, és 2010. november 26-an zarul, illetve az Alapkezeld

dontésétdl fliggden kordbban is lezarhato.

A részalap egy befektetési jegyének induld jegyzési ara ("jegyzési ar") 50 eurd az A sorozatu, 5
euro az E és F sorozatu, és 1000 eurd a H és I sorozath befektetési jegyek esetén.

A jegyzési idOszak utan a részalap tovabbi jegyzéseket nem fogad el.
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A részalap bazisdevizdja az eurd. Az Alapkezeld jogosult a befektetési jegyeket eurdban, USA
dollarban, vagy az Alapkezeld altal esetenként meghatarozott egyéb konvertibilis valutdban
kibocsatani. A részalap befektetési jegyeinek kibocsatasi devizdjardl a jelenleg érvényben 1évo
jegyzési kérelemben talalhato bovebb tajékoztatas.

A részalap minden jegyosztalydban 1000 devizaegység a minimalisan jegyezhetd 0sszeg, kivéve a
H és I jegyosztalyokat, amelyeknél a minimalisan jegyezhetd 0sszeg megegyezik a Téjékoztatoban
a tobbi részalapnal eléirt mennyiséggel.

Jelenleg csak az A, E, F, H és I sorozata befektetési jegyek kaphatok a részalapban.
Lejarati id6 és futamido

A részalap 2010. november 29-én vagy az Alapkezeld dontésétol fiiggd korabbi idopontban indul
("indulas napja"), és 2015. december 31-¢én jar le (,,lejarat napja”).

A részalap miikodéséhez sziikséges minimum Osszeg ("minimalis mikddési 0sszeg") 50 millio
eurd. Ha a jegyzési idOszak lezarasa eldtt az Osszesitett lejegyzett mennyiség nem éri el a minimalis
miikodési dsszeget, illetve a részalap nettd eszkozértéke kevesebb a minimalis mikddési 0sszegnél,
az Alapkezeldnek jogdban 4ll tigy hatdrozni, hogy nem inditja el a részalapot, illetve a Kezelési
Szabalyzat 20. pontjaval 6sszhangban felszamolja azt.

Amennyiben a jegyzési id0szak alatt az Alapkezel6 tigy dont, hogy jegyzésre bocsat egy vagy tobb
fedezett befektetésijegy-osztalyt, jogosult feltételként eldirni egy minimalis miikddési Osszeg
meglétét, amelyen az egyes fedezett osztalyok fenntarthatdk, és ha ezt az eldirt 6sszeget nem sikeriil
elérni vagy fenntartani, az Alapkezelének jogaban all a fedezett jegyosztalyt nem elinditani vagy
felszamolni azt. Amennyiben az eldirt 0sszeget nem sikeriil fenntartani a lejarati id6 elotti
idészakban, az Alapkezeld vagy téarsvallalatai jogosultak befektetési jegyeket jegyezni olyan
Osszegben, hogy az eldirt minimum Osszeget fenn tudjak tartani. Amennyiben az Alapkezeld egy
fedezett osztaly lezarasarol dont, az abban befektetési jeggyel rendelkezdknek lehetdségiikben all a
befektetési jegyek koltségmentes visszavaltasat kérni az aktualis, egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértéken (a befektetések tényleges realizacids arfolyamai, valamint a zarassal kapcsolatos
realizacids koltségek figyelembe vételével).

A lejéarat idOpontjaban a részalapot fel kell szamolni, az Alapkezel6 pedig, akinek a képviseletében
a Vagyonkezel6 jar el, a befektetési jegyek tulajdonosainak legjobb érdekét szem eldtt tartva
mindent megtesz az értékpapirok lehetd mieldbbi felszamolasa érdekében a Kezelési Szabalyzat 20.
pontjdnak megfelelden, a felszamolasbol eredd nettd bevételt pedig szétosztja a befektetési jegyek
tulajdonosai kozott. Felhivjuk azonban a befektetok figyelmét, hogy a részalap befektetési profilja

crer

1d6t 1gényld egyéb értékpapirok is (,,problémas értékpapirok™).

Mig tehat a részalapban tartott értékpapirok zomét lejaratkor el tudjuk adni és a hozamot kifizetjiik
a befektetési jegyek tulajdonosainak, a problémas papirokat a Vagyonkezeld csak akkor adja el,
amikor a piacon lehetdség nyilik ezeknek az eszkozoknek a befektetésjegy-tulajdonosok érdekeit
leginkabb szolgalé modon torténd értékesitésére. Ezért eldfordulhat, hogy az ilyen részalapok
felszamolasanak befejezéséhez hosszabb i1d6 kell, attol fliggben, hogy az altalanos szakmai
gyakorlat szerint mennyi id6 alatt lehet a problémas papirokat értékesiteni. A befektetési jegyek
tulajdonosai mindenképpen megkapjak a problémas értékpapirok elszamolésa soran folyamatosan
befolyo, aranyosan jaro kifizetéseket.
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Ertékelési nap és visszavaltas

A részalapot kéthetente értékeljiik: minden naptari honap utolsé munkanapjan és minden naptari
honap 15-én (vagy ha al5. nap nem munkanapra esik, akkor a kdvetkez6 munkanapon). Az
értékelési napra vonatkozd nettd eszkozértéket altaldban a részalap vonatkozd jegyosztalydba
tartoz6 mogottes eszkozok értéke alapjan szamitjuk ki. A nettd eszkozérték kiszamitasa torténhet az
Alapkezeld altal meghatarozott gyakoribb id6kdzonként is a befektetok megfeleld tajékoztatasa
mellett.

A részalapba tartozd befektetési jegyek az értékelés napjan az aznap szamitott egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan szamitott aron valthatok at vagy vissza. Ennél a részalapnal az
E ¢s F sorozatt jegyosztalyok esetében nincs lehetdség oda-vissza konverziora.

Sikerdij

A sikerdij alkalmazasira vonatkozd aldbbi kiegészitd rendelkezések a Tajékoztatd sikerdijra
vonatkozo rendelkezéseivel egyiitt érvényesek.

Hozamkiiszob
5% a teljesitménymérési idészak alatt, amit kéthetente szamitunk ki, kamatos kamat modszerrel.

A sikerdij kiszamitasa
Az Alapkezeld 15% sikerdijra jogosult a befektetési jegy hozamkiiszobot meghalado teljesitménye
utan.

A hozamkiiszob €s a részalapba tartozo befektetési jegyek egy-egy osztalyanak teljesitményét az
alapkezelési dijak és koltségek levonasa utan szamitjuk ki.

A részalap teljesitményének kiszamitdsa nem a teljes hozam alapjan torténik, azaz a teljesitménybe
nem szamitunk bele semmilyen forgalmazasi vagy egyéb bevételt.

15. Pioneer Funds - Emerging Markets Corporate Bond 2016 (a tovabbiakban ,,Emerging
Markets Corporate Bond 2016”)
A részalap arra torekszik, hogy kozép-, illetve hosszll tdvon bevételt termeljen és tOkendvekedést
érjen el foként az alabbi eszkozokbdl allo diverzifikalt portfolioba tett befektetések révén:
- Feltorekvd piacok barmilyen valutdban denominalt, hitelviszonyt megtestesité vallalati
értékpapirjai és hitelviszonyt megtestesitd vallalati értékpapirokhoz kapcsolodo eszkozei.
Az ilyen eszkozok lejérati ideje altalaban megegyezik a részalap (aldbb definialt) lejarati
idejével.
- Pénzpiaci eszk6zok 12 honapnal nem hosszabb kamatperiodussal.
- Valamely korméany vagy nemzetek folotti szervezetek, helyi hatdosagok vagy nemzetkozi
szervezetek hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjai €s hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokhoz kapcsolddo eszkozei.

A részalap célja a lejarat napjaig mindvégig jol diverzifikalt portféliot fenntartani.

A részalap barmilyen valutaban denominalt eszkdzokbe befektethet, feltéve, hogy a devizaarfolyam
kockazat teljes mértékben eurd-alapon fedezett.

Fontos tisztaban lenni a feltorekvd piacokon végzett befektetések fokozott kockéazataival, amelyeket
a III. mellékletben (Specialis kockazati szempontok) ismertetiink.
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Jegyzési idoszak és jegyzési ar

A részalap jegyeinek jegyzési idoszaka (,,jegyzési idészak™) akkor kezdddik, amikor a részalap a
feliigyeleti hatdsagtol megkapja az engedélyt, és 2011. junius 6-a4n zarul, illetve az Alapkezeld
dontésétol fliggden kordbban is lezarhato.

A részalap egy befektetési jegyének indulod jegyzési ara (,,jegyzési ar’”) 50 eurd az A sorozatu, 5
eurd az E és F sorozatu, és 1000 eur6 a H és I sorozatl befektetési jegyek esetén.

A jegyzési id6szak utan a részalap tovabbi jegyzéseket nem fogad el.

A részalap bazisdevizdja az eur6. Az Alapkezeld jogosult a befektetési jegyeket eurdban, USA
dollarban, vagy az Alapkezeld altal esetenként meghatarozott egyéb konvertibilis valutdban
kibocsatani. A részalap befektetési jegyeinek kibocsatasi valutdjar6l a jelenleg érvényben 1évo
jegyzési kérelemben talalhatd bévebb tijékoztatas.

A részalap minden jegyosztalyaban 1000 valutaegység a minimélisan jegyezhetd Osszeg, kivéve a H
¢s I jegyosztalyokat, amelyeknél a minimalisan jegyezhetd 0sszeg megegyezik a tobbi részalapnal
eldirt mennyiséggel.

Jelenleg a részalap A, E, F, H és I sorozatu befektetési jegyei csak az UniCredit csoporthoz tartozo
tarsasagok értékesitési halozatan keresztiil jegyezhetok.

Lejarati id6 és futamido

A részalap 2011. junius 7-én vagy az Alapkezeld dontésétol filiggd korabbi idépontban indul
(,,indulas napja”), és 2016. december 30-4n jar le (,,lejarat napja”).

A részalap milkodéséhez sziikséges minimum Osszeg (,,minimalis mitkddési 0sszeg”) 50 millid
eurd. Ha a jegyzési idOszak lezarasa el6tt az Osszesitett lejegyzett mennyiség nem éri el a minimalis
mitkddési Osszeget, illetve a részalap nettd eszkozértéke kevesebb a minimalis miikodési 0sszegnél,
az Alapkezeldnek jogédban 4ll Gigy hatarozni, hogy nem inditja el a részalapot, illetve a Kezelési
Szabalyzat 20. pontjaval 6sszhangban felszdmolja azt.

Amennyiben a jegyzési iddszak alatt az Alapkezeld ugy dont, hogy jegyzésre bocsat egy vagy tobb
fedezett befektetésijegy-osztalyt, jogosult feltételként elGirni egy minimdlis miikodési Osszeg
meglétét, amelyen az egyes fedezett osztalyok fenntarthatok, és ha ezt az eldirt 6sszeget nem sikertiil
elérni vagy fenntartani, az Alapkezeldnek jogaban 4ll a fedezett jegyosztalyt nem elinditani vagy
felszamolni azt. Amennyiben az eldirt Osszeget nem sikeriil fenntartani a lejarati id6 eldtti
id6szakban, az Alapkezeld vagy tarsvallalatai jogosultak befektetési jegyeket jegyezni olyan
Osszegben, hogy az eldirt minimum Osszeget fenn tudjak tartani. Amennyiben az Alapkezeld egy
fedezett osztaly lezarasardl dont, az abban befektetési jeggyel rendelkezoknek lehetdségiikben all a
befektetési jegyek koltségmentes visszavaltasat kérni az aktudlis, egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértéken (a befektetések tényleges realizacios arfolyamai, valamint a zardssal kapcsolatos
realizéacios koltségek figyelembe vételével).

A lejarat iddpontjaban a részalapot fel kell szamolni, az Alapkezeld pedig, akinek a képviseletében
a Vagyonkezeld jar el, a befektetési jegyek tulajdonosainak legjobb érdekét szem el6tt tartva
mindent megtesz az értékpapirok lehetd mieldbbi felszamolasa érdekében a Kezelési Szabalyzat 20.
pontjanak megfelelden, a felszamolasbol eredd nettd bevételt pedig szétosztja a befektetési jegyek
tulajdonosai kozott. Felhivjuk azonban a befektetdk figyelmét, hogy a részalap befektetési profilja
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1d6t 1igényld egyéb értékpapirok is (,,problémas értékpapirok™).

Mig tehat a részalapban tartott értékpapirok zomét lejaratkor el tudjuk adni és a hozamot kifizetjiik
a befektetési jegyek tulajdonosainak, a problémas papirokat a Vagyonkezel6 csak akkor adja el,
amikor a piacon lehetdség nyilik ezeknek az eszk6zoknek a befektetésjegy-tulajdonosok érdekeit
leginkabb szolgaldé moédon torténd értékesitésére. Ezért eléfordulhat, hogy az ilyen részalapok
felszamolasanak befejezéséhez hosszabb id6 kell, attol fliggden, hogy a szokasos szakmai gyakorlat
szerint mennyi id6 alatt lehet a problémas papirokat értékesiteni. A befektetési jegyek tulajdonosai
mindenképpen megkapjak a problémas értékpapirok elszamolésa soran folyamatosan befolyo,
aranyosan jaro kifizetéseket.

Ertékelési nap és visszavaltas

A részalapot kéthetente értékeljiik: minden naptari honap utols6 munkanapjan és minden naptari
hénap 15-én (vagy ha a 15. nap nem munkanapra esik, akkor a kdvetkez munkanapon). Az
értékelési napra vonatkozd nettd eszkozértéket altaldban a részalap vonatkozd jegyosztalyaba
tartozo alapul szolgald eszkozok értéke alapjan szamitjuk ki. A nettd eszkozérték kiszamitdsa
torténhet az Alapkezeld altal meghatarozott gyakoribb idokozonként is a befektetok megfeleld
tajékoztatdsa mellett.

A részalapba tartozd befektetési jegyek az értékelés napjan az aznap szamitott egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan szamitott aron valthatok at vagy vissza. Ennél a részalapnal az
E és F sorozatu jegyosztalyok esetében nincs lehetdség oda-vissza konverziora.

Sikerdij

A sikerdij alkalmazasira vonatkozd aldbbi kiegészitd rendelkezések a Tajékoztatd sikerdijra
vonatkoz6 rendelkezéseivel egylitt érvényesek

Hozamkiiszob
0% a teljesitménymérési iddszak alatt (azaz az indulas napjatdl a lejarat napjaig tartd idészakban).
A sikerdij kiszamitasa

Az Alapkezeld 15% sikerdijra jogosult a befektetési jegy hozamkiiszobot meghalado teljesitménye
utan.

A hozamkiiszob és a részalapba tartozd befektetési jegyek egy-egy osztalyanak teljesitményét az
alapkezelési dijak és a koltségek levonasa utan szamitjuk ki.

A részalap teljesitményének kiszamitdsa nem a teljes hozam alapjan torténik, azaz a teljesitménybe
nem szamitunk bele semmilyen forgalmazasi vagy egyéb bevételt.

16. Pioneer Funds - Europe Recovery Income 2017 (a tovabbiakban ,,Europe Recovery
Income 2017”)

A részalap arra torekszik, hogy kozép-, illetve hosszll tdvon bevételt termeljen és tOkendvekedést
érjen el az alabbi eszk6zokbdl allo diverzifikalt portfolidba tett befektetések révén:
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- Euréban denominalt, befektetésre ajanlott, hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirok ¢és
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodo eszkézok. Az ilyen eszkdzok lejarati
ideje altaldban megegyezik a részalap (alabb definialt) lejarati idejével;

- Euroban denominalt, befektetésre nem javasolt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok €s
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsoldodo eszkdzok. Az ilyen eszkdzok lejarati
ideje altaldban megegyezik a részalap (alabb definialt) lejarati idejével;

- Pénzpiaci eszk6zok 6 honapnal nem hosszabb kamatperiddussal.

- Valamely OECD tagéllam kormanya vagy nemzetek folotti szervezetek, helyi hatosagok
vagy nemzetkdzi szervezetek hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjai ¢és hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodo eszkozei.

A részalap célja a lejarat napjaig mindvégig jol diverzifikalt portfoliot fenntartani.

A lejarat idOpontjaban a részalapot fel kell szamolni, az Alapkezeld pedig, akinek a képviseletében
a Vagyonkezel6 jar el, a befektetési jegyek tulajdonosainak legjobb érdekét szem eldtt tartva
mindent megtesz az értékpapirok lehetd mieldbbi felszamolasa érdekében a Kezelési Szabalyzat 20.
pontjanak megfelelden, a felszamolasbol eredd nettd bevételt pedig szétosztja a befektetési jegyek
tulajdonosai kozott.

Jegyzési id6szak és jegyzési ar
A részalap jegyeinek jegyzési idészaka (,,jegyzési id6szak™) 2012. aprilis 16-an indul és 2012.

majus 25-én zarul, illetve az Alapkezeld dontésétdl fiiggden ennél korabban vagy késébb is
lezarhato.

A jegyzési id6szak utan a részalap tovabbi jegyzéseket nem fogad el.

A befektetési jegyek jegyzési dra az A jegyosztaly esetében 50 eurd az E és F jegyosztalyok
esetében pedig 5 eurd.

A részalap A, E ¢és F osztalyaiban 1 000 eur6 a minimalisan jegyezhetd 0sszeg.
Lejarati id6 és futamido

A részalap 2012. majus 29-én indul (,,indulds napja”), €és 2017. november 30-an jar le (,,lejarat
napja”).

A részalap milkodéséhez sziikséges minimum 6sszeg (,,minimalis miikodési 6sszeg”) 50 millid
eurd. Ha a jegyzési idOszak lezarasa elott az Osszesitett lejegyzett mennyis€ég nem é€ri el a minimalis
miikodési dsszeget, illetve a részalap nettd eszkozértéke kevesebb a minimalis miikodési 0sszegnél,
az Alapkezeldnek jogédban 4ll Gigy hatarozni, hogy nem inditja el a részalapot, illetve a Kezelési
Szabalyzat 20. pontjaval 6sszhangban felszamolja azt.

17. Pioneer Funds - Euro Strategic Bond (a tovabbiakban ,,Euro Strategic Bond”)

A részalap célja, hogy kozép-, illetve hosszu tavon bevételt termeljen és tdkendvekedést érjen el.
Elsdsorban eurdban denominalt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbol és hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolddd eszkozokbdl, valamint pénzeszkdzokbdl és pénzpiaci

eszk6zokbol 4llo diverzitikalt portfolioba fektet be.

A részalap eszkozeinek legfeljebb 90%-a fektethetd be a vasarlaskor befektetésre nem ajanlott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodd
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eszkozokbe. A részalap fektethet feltorekvd piacok allampapirjaiba és vallalati eszkozeibe is. A
részalap eszkozeinek legfeljebb 20%-a fektethet6 olyan hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba
¢s hitelviszonyt megtestesité értékpapirokhoz kapcsolodd eszkozokbe, amelyeket a vasarlas
id6épontjaban a Standard & Poor’s vagy azzal egyenrangu nemzetkozi értékpapir-mindsité cég
CCC-nél alacsonyabb mindségiinek, illetve a Vagyonkezelé annak megfelelé mindséglinek itél.

A részalap fektethet be atvalthatd kotvényekbe is. A részalap kiegészitd jelleggel, vagy a
hitelatstrukturalas szarmazékaként jogosult részvényekbe, illetve részvényhez kapcsolodo
értékpapirokba is befektetni, ha a portfolioban problémas hitelekhez kapcsolodod poziciok is vannak,
tovabba atvalthatd kotvény atvaltasabol szarmazdan.

Felhivjuk a figyelmet a befektetésre nem ajanlott értékpapirokba, a problémas értékpapirokba és a
feltorekvd piaci értékpapirokba tett befektetések fokozott kockézataira, amelyeket a IIIL
mellékletben (Specialis kockazati szempontok) ismertetiink.

18. Pioneer Funds - Strategic Income (a tovabbiakban ,,Strategic Income”)

A részalap célja eszkozeinek legalabb 80%-at hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba ¢és
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodd eszkozokbe — ezek kozott jelzadloghoz
kapcsolodo és eszkozfedezetli eszkdzokbe — fektetve kozép- vagy hosszil tdvon magas szintii
allando bevételt biztositani. A részalap rugalmasan fektethet be a hitelpapirt kibocsatok széles
korének és a hitelpapirpiac szdmos szegmensének barmilyen valutdban denomindlt papirjaiba. A
devizaarfolyam kockéazatokat USA dollar- és eurd-alapon lehet fedezni. A részalap USA dollaron
kiviil mas valutdban is tarthat fenn befektetéseivel kapcsolatban poziciot, akar a relativ
devizaarfolyam kockézat kezelése kapcsan is.

A részalap befektetései a kovetkez6képpen oszlanak meg:

(i) eszkozei legfeljebb 70%-at befektetésre nem ajanlott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba
¢s hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolddo eszkdzokbe fekteti;

(ii) eszkozei legfeljebb 20%-at olyan hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodd eszkozokbe fekteti, amelyeket a Standard & Poor’s
vagy azzal egyenrangt nemzetkozi értékpapir-mindsitd cég CCC-nél alacsonyabb mindséglinek,
illetve a Vagyonkezeld ennek megfeleld mindségilinek itél;

(iif)eszkozei legfeljebb 30%-at atvalthato értékpapirokba; és

(iv)kiegészit6 jelleggel részvényekbe és részvényekhez kapcsolodo eszkdzokbe.

Felhivjuk a figyelmet a befektetésre nem ajanlott értékpapirokba ¢és a feltorekvd piaci
értékpapirokba tett befektetések fokozott kockazataira, amelyeket a III. mellékletben (Specialis
kockazati szempontok) ismertetiink.

19. Pioneer Funds - Dynamic Credit (a tovabbiakban ,,Dynamic Credit™)

A részalap célja kozép-, illetve hosszi tdvon magas szintli allando bevételt biztositani és
tokenovekedést elérni. Elsdsorban dallami és vallalati kibocsatasu, befektetésre ajanlott és
befektetésre nem ajanlott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokhoz kapcsolddo eszkozokbe fektet be vilagszerte.

A részalap igen sokféle kibocsatd és szegmens kiilonbozd lejarati hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirjaiba fektethet be, barmilyen valutdban, tobbek kozott eszkdze tobb mint 20%-at
fektetheti be jelzdloghoz kapcsolodo, jelzalog-fedezetli vagy eszkozfedezetli értékpapirokba,
amelyek tokeattételesek lehetnek. Az eszkozfedezetii értékpapirok meghatarozott eszk6zokbol
varhatd pénzbedramlasbol biztositanak részesedést, ami egyben a fedezetiiket is jelenti. Ezek az
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eszkozok a leggyakrabban hasonl6 eszk6zok csoportjat jelentik, igymint ingatlan- és aruhitelekbdl,
valamint személyi és vallalati hitelekbdl szarmazo kovetelések. A részalap kiegészito jelleggel vagy
a hitelatstrukturdlds szarmazékaként jogosult részvényekbe, illetve részvényekhez kapcsolodo
értékpapirokba is befektetni, ha a portfolioban problémas hitelekhez kapcsolodo pozicidk is vannak.

A részalap feltorekvd piacok papirjaiba is fektet be. A részalap befektetéseit fix vagy valtozo
tokefizetés, tovabba rengetegféle kamatfizetési és kamat ujra megallapitdsi megoldas jellemzi,
vannak fix kamatozasu, modosithatd kamatozasu, valtoz6 kamatozasu, kamatszelvény nélkiili,
feltételes kamatozasu, halasztott és természetbeni kifizetésii, tovabba aukcids kamatlaba papirok.

Fontos tisztdban lenni a befektetésre nem ajanlott értékpapirokba, a problémas értékpapirokba, a
jelzaloghoz kapcsolodo értékpapirokba, az eszkozfedezetii értékpapirokba és a feltorekvd piaci
értékpapirokba tett befektetések fokozott kockazataival, amelyeket a III. mellékletben (Specialis
kockazati szempontok) ismertetiink.

20. Pioneer Funds -U.S. High Yield (a tovabbiakban ,,U.S. High Yield”)

A részalap célja jovedelmet realizalni és tokendvekedést elérni. Ehhez eszkozeinek legalabb 70%-at
fekteti be az USA-ban bejegyzett, székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenységiik dontd
részEt ott végzd kibocsatok befektetésre nem ajanlott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjaiba és
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolddd eszkozeibe, ezek kozott jelzaloghoz
kapcsolodo, eszkozfedezetli és atvalthato értékpapirokba, valamint elsdbbségi részvényekbe.

A részalap befektetései a kovetkezoképpen oszlanak meg:

(i) eszkozeinek legfeljebb 30%-at fektetheti kanadai értékpapirokba;

(i) eszkozeinek legfeljebb 15%-at fektetheti az Egyesiilt Allamokon és Kanadan kiviili - tobbek
kozott feltorekvo piaci - Kibocsatok eszkozeibe;

(iii) pénzeszkozokbe és pénzpiaci eszkozokbe;

(iv)befektetésre ajanlott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és hitelviszonyt megtestesito
értékpapirokhoz kapcsolddo eszkozokbe; és

(V) kiegészito jelleggel részvényekbe és részvényekhez kapcsolodo eszkozokbe.

A pénzpiaci eszkozok és a pénzeszkozok is figyelembe veenddk annak kiszamitasanal, hogy a
részalap milyen ardnyban fektetett be befektetésre nem ajanlott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba ¢és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodo eszkozokbe, amennyiben

crer

allo eszkozok értekét testesitik meg.

Fontos tisztaban lenni a befektetésre nem ajanlott értékpapirokba és a feltorekvd piaci
értékpapirokba tett befektetések fokozott kockazataival, amelyeket a III. mellékletben (Specialis
kockazati szempontok) ismertetiink.

21. Pioneer Funds - Global High Yield (a tovabbiakban ,,Global High Yield”)

Ez az alap ugy kivan tokendvekedést elérni és bevételt realizalni, hogy elsdsorban befektetésre nem
ajanlott hitelviszonyt megtestesitd allampapirokba ¢és vallalati papirokba ¢és hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodo eszkdzokbe fektet a vilag piacain.

A részalap eszkozeinek legalabb 80%-at fekteti befektetésre nem ajanlott, hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirokba és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodo eszkdzokbe,
valamint els6bbségi részvényekbe.
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Ezek kozott szerepelnek jelzdloghoz kapcsolodd és eszkozfedezetli értékpapirok, valamint
atvalthato kotvények.

A részalap igen valtozatos lejarati ideji értékpapirokba €s szdmtalan kibocsatd orszag papirjaiba

crer

Kibocsatok papirjaibol kell dsszetevddnie.

A pénzpiaci eszk6zok és a pénzeszkozok is figyelembe veenddk annak kiszamitasanal, hogy a
részalap milyen ardnyban fektetett be befektetésre nem ajanlott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba és hitelviszonyt megtestesito értékpapirokhoz kapcsolodo eszkozokbe, amennyiben

crer

allo eszkozok értékét testesitik meg.

Fontos tisztaban lenni a befektetésre nem ajanlott értékpapirokba ¢és a feltdrekvd piaci
értékpapirokba tett befektetések fokozott kockazataival, amelyeket a III. mellékletben (Specialis
kockazati szempontok) ismertetiink.

22. Pioneer Funds - Euro High Yield (a tovabbiakban ,,Euro High Yield”)

A részalap célja, hogy kozép-, illetve hosszll tavon bevételt termeljen és tékendvekedést érjen el.
Els6sorban befektetésre nem ajanlott hitelviszonyt megtestesit értékpapirokbol és hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodo eszk6zokbdl allo diverzifikalt portfolioba fektet be.
Defenziv célbdol a részalap atmenetileg pénzeszkozokbe vagy az Eurdpai Unid eurddvezeti
tagallamaiban kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokhoz kapcsolddo eszkozokbe fektetheti eszkdzeinek akar 49%-at.

A részalap elsdsorban eurdéban denominalt eszkozokbe és/vagy pénzeszkozokbe és pénzpiaci
eszkozokbe fektet.

Kiegészitésként a részalap részvényekbe ¢és részvényhez kapcsolodd eszkozokbe is fektet be.
Tovéabba eszkozeinek legfeljebb 20%-at fekteti atvalthato értékpapirokba.

Fontos tisztdban lenni a befektetésre nem ajanlott értékpapirokba ¢és a feltorekvd piaci
értékpapirokba tett befektetések fokozott kockazataival, amelyeket a III. mellékletben (Specialis
kockazati szempontok) ismertetiink.

23. Pioneer Funds - Emerging Markets Corporate High Yield Bond (a tovabbiakban
»Emerging Markets Corporate High Yield Bond”)

A részalap célja, hogy kozép-, illetve hosszu tavon bevételt termeljen és tOkendvekedést érjen el.
Elsésorban USA dollarban és az OECD tagallamok egyéb valutdiban denominalt, befektetésre nem
ajanlott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbdl és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz
kapcsolodo eszkdzokbdl allo diverzifikalt portfolioba fektet be, amit olyan vallalatok bocsatottak ki,
amelyek székhelye vagy tevékenységének helyszine feltdrekvd piaci orszdgokban van, vagy olyan
orszagban, ahol az eszkdzok hitelezési kockazata feltorekvd piacokhoz kapcsolodik.

A részalap teljes devizadrfolyam kockéazata a feltorekvd piaci orszagok valutijaval szemben
semmikor nem haladhatja meg a 25%-ot.

Fontos tisztaban lenni a befektetésre nem ajanlott értékpapirokba ¢és a feltorekvd piaci
értékpapirokba tett befektetések fokozott kockazataival, amelyeket a III. mellékletben (Specialis
kockazati szempontok) ismertetiink.

42



24. Pioneer Funds - Emerging Markets Bond Local Currencies (a tovabbiakban ,,Emerging
Markets Bond Local Currencies”)

A részalap célja, hogy kozép-, illetve hosszu tavon bevételt termeljen és tokendvekedést érjen el.
Elsésorban helyi valutaban denominalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbol és hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolddd eszkozokbol allo diverzifikalt portfolioba fektet be,
amelyeket feltorekvd piaci orszagokban bocsatottak ki, vagy olyan orszagban, ahol az eszkdzok
hitelezési kockazata feltérekvd piacokhoz kapcsolodik.

A részalap barmilyen konvertibilis valutdban denominalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba
¢s hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolddo eszkozokbe is fektethet, fiiggetleniil attol,
hogy a kibocsatoé kormany vagy tarsasdg milyen orszagban talalhato.

A részalap eszkozei legfeljebb 25%-at opcids kotvényekbe fektetheti. A részalap eszkdzei
legfeljebb 5%-at részvényekben és részvényhez kapcsolodo eszkozokben tarthatja.

Fontos tisztaban lenni a feltérekvé piacokon végzett befektetések fokozott kockazataival, amelyeket
a III. mellékletben (Specialis kockazati szempontok) ismertetiink.

25. Pioneer Funds - Emerging Markets Bond (a tovabbiakban ,,Emerging Markets Bond™)

A részalap célja, hogy kozép-, illetve hosszu tavon bevételt termeljen és tokendvekedést érjen el.
Elsésorban USA dollarban és OECD tagallamok mas valutdiban denominalt, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokbol és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolddo eszk6zokbol
allo diverzifikalt portfolioba fektet be, amit olyan vallalatok bocsatottak ki, amelyek feltorekvd
piaci orszagokban vannak bejegyezve, ott van székhelyiik és ott végzik 6 gazdasagi
tevékenységiiket, vagy olyan hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba ¢és hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodd eszkozokbe, amelyek hitelezési kockéazata feltorekvo
piacokhoz kapcsolodik. A feltorekvd piaci orszdgokkal szembeni devizaarfolyam kockazat nem
haladhatja meg a részalap eszkozeinek 25%-at.

A részalap eszkozei legfeljebb 25%-at opcids kotvényekbe €s legfeljebb 5%-at részvényekbe és
részvényhez kapcsolodo eszkozokbe fektetheti.

Fontos tisztdban lenni a feltorekvd piacokon, koztiik az oroszorszagi piacokon végzett befektetések
fokozott kockéazataival, amelyeket a III. mellékletben (Specialis kockazati szempontok)
ismertetiink.

26. Pioneer Funds - Emerging Markets Corporate Bond (a tovabbiakban ,,Emerging Markets
Corporate Bond”)

A részalap célja, hogy kozép-, illetve hosszll tdvon bevételt termeljen és tokendvekedést érjen el.
Elsésorban USA dollarban és OECD tagallamok egyéb valutdiban denominalt, befektetésre ajanlott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbol ¢€s hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz
kapcsolodo eszk6zokbdl allo diverzifikalt portfolioba fektet be, amit olyan véllalatok bocsatottak ki,
amelyek székhelye vagy tevékenységének helyszine feltorekvd piaci orszagokban van, vagy olyan
orszagban, ahol az eszkdzok hitelezési kockazata feltdrekvd piacokhoz kapcsolodik.

A részalap teljes devizaarfolyam kockéazata a feltorekvd piaci orszdgok valutdjaval szemben
semmikor nem haladhatja meg a 25%-ot.
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Fontos tisztaban lenni a feltorekvo piacokon végzett befektetések fokozott kockazataival, amelyeket
a II1. mellékletben (Specialis kockazati szempontok) ismertetiink.

27. Pioneer Funds - Emerging Markets Bond Short-Term (a tovabbiakban ,,Emerging
Markets Bond Short-Term”)

A részalap célja, hogy kozép-, illetve hosszu tavon jovedelmet termeljen és masodsorban pedig
tokenovekedést érjen el. Ehhez elsésorban feltérekvé piaci orszagokban bejegyzett, vagy ott
székhellyel rendelkezd, vagy 6 gazdasagi tevékenységiiket ott végzd vallalatok altal kibocsatott,
rovid — jellemzden 1-3 éves — futamidejii, USA dollarban és OECD tagallamok mas valutaiban
denominalt, hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirokbol és hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokhoz kapcsolodd eszkozokbol allo diverzifikalt portfolioba fektet be, vagy olyan
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz
kapcsolddo eszkozokbe fektet, amelyek hitelkockazata feltorekvo piacokhoz kapcsolodik.

A feltérekvo piaci orszagokkal szembeni teljes devizaarfolyam-kockdzat semmikor nem haladhatja
meg a részalap eszkozeinek 25%-4at.

A részalap eszkozei legfeljebb 25%-at opcids kotvényekbe és legfeljebb 5%-at részvényekbe és
részvényhez kapcsolodo eszkdzokbe fektetheti.

Fontos tisztaban lenni a feltorekvé piacokon végzett befektetések, valamint a részvényhez
kapcsolodo eszkozokbe és a warrantokba torténd befektetések fokozott kockazataival, amelyeket a
III. mellékletben (Specidlis kockazati szempontok) ismertetiink.

Jegyzési id6szak és jegyzési minimum

A részalap jegyeinek jegyzési iddszaka (,,jegyzési idOszak™) akkor kezdddik, amikor a részalap a
feliigyeleti hatosagtol megkapja az engedélyt, és a részalap az Alapkezeld altal meghatarozott
idépontban indul.

A részalap elinditasahoz sziikséges jegyzési minimum (,,jegyzési minimum”) 10 millié euro.
Amennyiben a jegyzési idoszak alatt beérkezett vételi megbizasok Gsszesitett Gsszege nem éri el a
jegyzési minimumot, az Alapkezelonek jogaban all ugy donteni, hogy nem inditja el a részalapot.

Abszolut hozamu részalapok - befektetoi profilok

Absolute Return Bond, Absolute Return European Equity, Absolute Return Asian Equity,
Absolute Return Multi-Strategy, Absolute Return Multi-Strategy Growth, European Equity
Long/Short, Sterling Absolute Return Bond:

Ezek a részalapok olyan befektetOknek ajanlhatok, akik tOkepiacokon kivannak befektetni. A
leginkabb azoknak felelnek meg, akik k6zép- vagy hosszl tava befektetésben gondolkoznak a piaci
ingadozasok miatt eléfordulo esetleges veszteségekre vald tekintettel. A részalapok a portfolid

crer

Absolute Return Currencies:

Ez a részalap olyan befektetoknek ajanlhatd, akik a valutapiacokon szeretnének befektetni.
Leginkabb azonban olyan befektet6knek felel meg, akik kozép- vagy hossza tavon szeretnének
befektetni a piaci ingadozasok miatt eléforduld esetleges veszteségekre valo tekintettel. A részalap

crer

is alkalmas.
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Long/Short Global Bond:

Ez a részalap olyan befektetOknek ajanlhato, akik tokepiacokon kivannak befektetni. Leginkdbb
azok szamara lehet megfeleld, akik kozép- vagy hosszu tavi befektetésben gondolkoznak a piaci
ingadozéasok miatt eléforduld esetleges veszteségekre vald tekintettel. A részalap alkalmas arra,
hogy egy befektetési portfolid f6 eleme legyen. Fontos tisztdban lenni azzal, hogy az olyan
portfoli6, amelyben befektetésre nem ajanlott és jelzaloghoz kapcsolddd, jelzalog-fedezetli vagy

crer

portfolio.
Long/Short Opportunistic Credit:

Ez a részalap olyan befektet6knek ajanlhat6, akik hitelpiacokon kivannak befektetni. Leginkdbb
azok szamara lehet megfeleld, akik kozép- vagy hosszu tavi befektetésben gondolkoznak a piaci
ingadozéasok miatt eléforduld esetleges veszteségekre vald tekintettel. A részalap alkalmas arra,
hogy egy befektetési portfoli6 f6 eleme legyen. Fontos tisztaban lenni azzal, hogy az olyan
portfolid, amelyben befektetésre nem ajanlott és jelzadloghoz kapcsolodo, jelzalog-fedezetii vagy

crer

portfolio.
Befektetési célok
28. Pioneer Funds - Absolute Return Bond (a tovabbiakban ,,Absolute Return Bond”)

A részalap célja, hogy minden piaci helyzetben pozitiv hozamot realizéljon eurdban, ezért egy jol
diverzifikalt portfoliot tart fenn, amely a legkiilonfélébb pénzpiaci eszk6zokbdl, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokbol és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapesolodo eszkozokbol
all.

A részalap eszkozeinek legfeljebb 25%-at fekteti befektetésre nem ajanlott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba €s hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodd eszkozokbe,
és legfeljebb 25%-at atalakithatd kotvényekbe.

A részalap két kiilonboz0 stratégiat kovet a kockazatmentes hozam és a piaci hozam szétvalasztasa
céljabol. Eloszor Osszedllit egy alapportfoliot, amelynek hozama ¢€s volatilitdsa megegyezik
valamely, pénzeszkoz arfolyamvaltozasat jelzd index (pl. az EONIA) hozamaval és volatilitasaval,
majd 1étrehoz egy tigynevezett stratégiai ,,overlay”-t azzal a céllal, hogy tobblethozamot termeljen.

Az alapportfolio  kiilonféle fajtaji  pénzpiaci eszkozokbdl ¢és hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokbdl és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokhoz kapcsolodd eszkozokbol tevidik
Ossze. A részalap kiilonféle hitelpapir-kibocsatok értékpapirjaiba fektet be, ideértve tobbek kozott
allami kibocsatokat, nemzetek folotti testiileteket, helyi hatosagokat, nemzetk6zi szervezeteket és a
vilag barmely orszagaban bejegyzett vagy székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenységiik
dontd részét a vilag barmely orszdgaban végzd vallalati kibocsatdkat is.

A tobblethozam elérését célzo stratégiat kovetve kiilonféle befektetési lehetdségek megragadasaval
tobb hozamforrast vesz célba, amelyek kozott egy szofisztikalt eljarassal meghatarozott sulyozas
szerint osztja meg a befektetési tokét, a portfolid kockdzatanak és teljesitményének folyamatos
értékelése mellett. A részalap ezzel az eljarassal alapvetden globalis kitettséget eredményezd
kamatkockazati termékeket, hitelkockazati termékeket ¢és devizahoz kapcsolodo befektetési
igyleteket céloz meg. A befektetési stratégia ezen eleme kiilonféle fix hozamu, jellemzden
befektetésre ajanlott értékpapirokat kibocsatd szektorok értékpapirjaira, valamint kiilonb6z6

45



orszagok altal kibocsatott, kiilonboz6 lejarat allamkotvényekre, illetve inflacidhoz kotott
kotvényekre és devizdahoz kapcsolddo tligyletekre terjedhet ki. A részalap jellemzden olyan
stratégidkat kovet, amelyek a piac vagy egy adott értékpapir kereskedésének jovobeli irdnyan
alapulnak, de az egymassal korrelacios viszonyban allé pénziigyi eszkozok kozotti arfolyam-
kiilonbségeket is igyekszik kihasznalni.

Annak érdekében, hogy a részalap el tudja érni a célhozamokat, jelentés mértékben hasznal
derivativ pénziigyi eszkozoket befektetési céllal, ami nagy tokeattételt eredményezhet. A részalap
az elvart hozamszint elérése érdekében leginkabb rovid- és kozEp lejarati kamatlabesere-ligyleteket
kothet, amelyek nagymértékii bruttd tokeattétellel jarnak. A részalap hosszu- és rovid pozicidk
felvétele céljabol is hasznalhat derivativ pénziigyi eszkdzoket, ami ndvelheti a részalap kockazatat,
csaktigy, mint kockazatfedezés és hatékony portfoliokezelés céljabol, amivel pedig csokkentheti a
részalap kockazatat.

A derivativ pénziigyi eszk6zok lehetnek indexhez kotott csereligyletek és egyszerli (single name)
hitel-nemfizetési cseretigyletek, kamatlabhoz és inflaciohoz kotott cseretigyletek, csereiigyletre
sz0l6 opcidk, tézsdei €és tozsdén kiviili hataridés tigyletek, fizikai szallitassal nem jar6d t6zsdén
kiviili hataridds tigyletek, valamint opcids iigyletek.

Szeretnénk felhivni a befektetOk figyelmét a befektetésre nem ajanlott értékpapirokba torténd
befektetések, a rovid poziciok felvételének és a derivativ pénziigyi eszkozokbe torténd
befektetéseknél jelentkezd tokeattétel fokozott kockazataira, amelyeket a III. mellékletben
(Specialis kockézati szempontok) ismertetiink. A befektet6knek tisztaban kell lenniiik azzal, hogy a
befektetett toke kockazatnak van kitéve, és nincs garancia arra, hogy a részalap hozamot fog
termelni.

A kockazati Kitettség mértékének meghatarozasahoz alkalmazott referenciaindex és
tokeattételi mutato:

Varhato tokeattétel A kockazati kitettség mértékének
meghatarozasahoz alkalmazott
modszer

Absolute Return Bond 800% Abszolut VaR

A tokeattétel a részalap altal hasznalt derivativ pénziigyi eszk6zok névleges dsszegeinek dsszértéke
alapjan keriil kiszdmitasra, €s a részalap nettd eszkozértéke feletti részt jeldli. Bizonyos
koriilmények kozott (pl. nagyon alacsony piaci volatilitas mellett) a tokeattétel meghaladhatja a
fentiekben jelzett szintet.

29. Pioneer Funds - Absolute Return Currencies (a tovabbiakban ,,Absolute Return
Currencies”)

A részalap célja, hogy kdzép tavon pozitiv hozamot realizaljon minden piaci helyzetben gy, hogy
elsésorban nemzetkdzi valutakbol allo diverzifikalt portfolioba fektet be.

A részalap barmilyen konvertibilis €s nem-konvertibilis valutdba befektethet. A piaci feltételekbdl
adodo lehetéségek kihasznéldsa, illetve a részalap arfolyamkockazatanak kivédése érdekében, a
részalap folyamatosan alakitja arfolyamkockdzati profiljat €s sokféle derivativ pénziigyi eszkozben
kot tigyleteket.

A részalap diszkreciondlis és kvalitativ megkozelitést alkalmaz a lehetdségek felmérésére, hosszu-
¢s rovid devizapoziciokat egyarant megcélozva.
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Annak érdekében, hogy a részalap el tudja érni a célhozamokat, jelentés mértékben hasznal
derivativ pénziigyi eszkozoket befektetési céllal, ami nagy tokeattételt eredményezhet. A részalap
az elvart hozamszint elérése érdekében jellemzden nagy szamban kot fizikai szallitassal jard és
fizikai szallitassal nem jar6 tézsdén kiviili hataridos iigyleteket, illetve opcids ligyletet, amelyek
egylittesen nagymértéki bruttd tokeattételt eredményezhetnek. A részalap hosszi- és rovid poziciok
felvétele céljabol is hasznalhat derivativ pénziigyi eszkdzoket, ami ndvelheti a részalap kockazatat,
csaktigy, mint kockazatfedezés és haté¢kony portfoliokezelés céljabol, amivel pedig csokkentheti a
részalap kockazatat.

A derivativ pénziigyi eszk6zok lehetnek azonnali ligyletek, cseretigyletek, t6zsdén kiviili hataridés
iigyletek, valamint opcios ligyletek.

A részalap emellett kiilonféle valutakban denominalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodd eszkozokbe, pénzpiaci eszkozokbe és
hitelintézeteknél elhelyezett betétekbe is befektethet.

A részalap teljes atlag kamatperiodusa (ideértve a pénzeszkozoket és a pénzpiaci eszkdzoket is)
nem lehet hosszabb 12 honapnal.

Szeretnénk felhivni a befektetok figyelmét a devizabefektetések, a rovid poziciok felvételének és a
derivativ pénziigyi eszk6zokbe torténd befektetéseknél jelentkezd tokeattétel fokozott kockazataira,
amelyeket a III. mellékletben (Specialis kockazati szempontok) ismertetiink.

A  kockazati Kitettség mértékének meghatarozasahoz alkalmazott referenciaindex és
tokeattételi mutato:

Varhat6 tokeattétel A kockazati kitettség mértékének
meghatarozasahoz alkalmazott
modszer

Absolute Return 700% Abszolut VaR
Currencies

A tokeattétel a részalap altal hasznalt derivativ pénziigyi eszkdzok névleges Osszegeinek dsszértéke
alapjan keriil kiszdmitasra, és a részalap nettd eszkozértéke feletti részt jeldli. Bizonyos
kortilmények kozott (pl. nagyon alacsony piaci volatilitds mellett) a tokeattétel meghaladhatja a
fentiekben jelzett szintet.

30. Pioneer Funds - Absolute Return European Equity (a tovabbiakban ,,Absolute Return
European Equity”)

A részalap igyekszik pozitiv hozamot biztositani minden piaci helyzetben, ezért egyarant fektet be
Eurdpéban bejegyzett, itt székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenységiik dontd részét itt
végzd tarsasagok részvényeibe és részvényhez kapcsolodd eszkozeibe, és a legkiilonfélébb
valutdkban denomindlt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokhoz kapcsolodo eszkozokbe, az drfolyamkockazat eurd-alapt fedezete mellett.

A részalap a kovetkezd moddon tud tobbletértéket biztositani:

(1) megkeresi az alapvetd cégadatok alapjan igéretesnek latszo befektetési lehetdségeket és befektet
azokba,
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(ii) véalogat az igéretesnek nem tiind befektetési lehetéségekbél, és azokba is befektet. igy
nyereséget tudunk realizalni azzal, hogy olyan eszkézOkbe fektetiink be, amelyek a mogottes
értékpapirok csokkend arabol termelnek nyereséget

A részalap derivativ pénziligyi eszkozokkel biztositja a részvények és részvényhez kapcsolodod
eszk6zok, valamint az alap tobbi befektetése esetében a hosszi és rovid poziciokat. A részalap
teljesitményére ezért kihat a részalap ilyen derivativ pénziigyi eszkozokben 1évo eszkozeinek
aranya. A részalap hosszu pozicidi igy mindig biztositjdk a révid poziciok fedezéséhez sziikséges
likvid eszkozoket.

Nem szabad figyelmen kiviil hagyni a rovid pozicidk vallaldsdval kapcsolatos kockazatokat,
amelyeket a III. mellékletben (Specialis kockazati szempontok) ismertetiink.

31. Pioneer Funds - Absolute Return Asian Equity (a tovabbiakban ,,Absolute Return Asian
Equity”)

A részalap igyekszik pozitiv hozamot biztositani minden piaci helyzetben, ezért egyarant fektet be
Azsiaban bejegyzett, ott székhellyel rendelkezé, illetve gazdasagi tevékenységiik dontd részét ott
végz0 tarsasagok részvényeibe és részvényhez kapcsolodd eszkozeibe, és a legkiilonfélébb
valutdkban denomindlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokhoz kapcsolddo eszkozokbe, az arfolyamkockazat féként eurd-alapu fedezete mellett.

A részalap a kovetkezd modon tud tobbletértéket biztositani:

(1) megkeresi az alapvetd cégadatok alapjan igéretesnek latszo befektetési lehetdségeket és befektet
azokba,

(ii) véalogat az igéretesnek nem tiind befektetési lehetoségekbél, és azokba is befektet. igy
nyereséget tudunk realizalni azzal, hogy olyan eszkozokbe fektetiink be, amelyek a mogottes
értekpapirok csokkend arabol termelnek nyereséget.

A részalap derivativ pénziigyi eszkozokkel biztositja a részvények és részvényhez kapcsolodod
eszk6zok, valamint az alap tobbi befektetése esetében a hossz és rovid poziciokat. A részalap
teljesitményére ezért kihat a részalap ilyen derivativ pénziigyi eszkozokben 1évé eszkozeinek
aranya. A részalap hosszu pozicidi igy mindig biztositjadk a rovid poziciok fedezéséhez sziikséges
likvid eszkdzoket.

Nem szabad figyelmen kiviil hagyni a rovid poziciok vallalasdval kapcsolatos kockézatokat,
amelyeket a III. mellékletben (Specidlis kockazati szempontok) ismertetiink.

32. Pioneer Funds - Absolute Return Multi-Strategy (a tovabbiakban ,,Absolute Return
Multi-Strategy”)

A részalap célja, hogy pozitiv hozamot realizaljon minden piaci helyzetben gy, hogy elsdsorban
részvényekbdl €s részvényhez kapcsolodo eszkozokbdl, valamint kiilonféle fajtaju hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokbol és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsoldodo eszk6zokbol
allo diverzifikalt portfolioba fektet be.

A részalap eszkozeinek legfeljebb 50%-at fekteti részvényekbe és részvényhez kapcsolddo
eszkozokbe, és legfeljebb 25%-at atvalthatd kotvényekbe.

A részalap foként eurdban, egyéb eurdpai valutdkban, USA dollarban és japan jenben denominalt
értékpapirokba fektet be. A részalap feltorekvé piacok papirjaiba is befektethet.
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A részalap két kiilonbozo stratégiat kovet a hozamforrasok diverzifikalasa céljabol. El6szor
Osszeallit egy diverzifikalt, makrostratégiat kovetd portfoliot makrogazdasagi, tematikus ¢€s
regionalis forgatokonyveken alapuld eszkozallokacid révén, illetve hossz- és rovid poziciok
felvételével olyan hozam elérésének céljaval, amely egyetlen egy eszkozosztaly, szektor vagy régid
egyedi kereskedési iranyaval sincs korrelacids viszonyban. Ezt kdvetden létrehoz egy ugynevezett
stratégiai ,,overlay”-t azzal a céllal, hogy diverzifikalt és nem korrelacios viszonyokon alapuld
befektetési stratégidk alkalmazasaval tobblethozamot termeljen.

A makrostratégiat kovetd portfolio kiilonféle fajtaju részvényekbdl és részvényhez kapcsolddod
eszk6zokbol, valamint hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbol és hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokhoz kapcsolodd eszkozokbdl tevédik Ossze. A részalap kiilonféle kibocsatok
értékpapirjaiba fektet be, ideértve tobbek kozott allami kibocsatokat, nemzetek folotti testiileteket,
helyi hatosagokat, nemzetkozi szervezeteket és a vilag barmely orszagaban bejegyzett vagy
székhellyel rendelkezo, illetve gazdasagi tevékenységiik dontd részét a vilag barmely orszagaban
végz0 vallalati kibocsatokat is.

A tobblethozam elérését célzo stratégiat kovetve kiilonféle befektetési lehetdségek megragadasaval
tobb hozamforrast vesz célba, amelyek kozott egy szofisztikalt eljarassal meghatarozott stilyozas
szerint osztja meg a befektetési tokét, a portfolid kockdzatanak és teljesitményének folyamatos
értekelése mellett. A részalap ezzel az eljardssal foleg kamatlabakra, hitelkockdzati termékekre,
részvényekre, vallalati kotvényekre, devizdkra, futamiddkre és arupiaci termékekre alkalmazhatd
iranykereskedési €s iranymentes kereskedési stratégidkat céloz meg. A befektetési stratégia ezen
eleme kiilonféle fix hozamu értékpapirokat kibocsato szektorok értékpapirjaira, valamint kiilonb6z6
orszagok 4ltal kibocsatott, kiillonbozd lejaratt allamkotvényekre, illetve inflacidhoz kotott
kotvényekre, részvényekre és részvényhez kapcsolddo eszkdzokre, arupiaci eszkozokre és ingatlan-
alapu eszkozokre terjedhet ki. A részalap jellemzden egymadssal korrelacids viszonyban &llo
pénziigyi eszkozok kozotti arfolyam-kiilonbségeket igyekszik kihasznalni, de olyan stratégiakat is
kovethet, amelyek a piac vagy egy adott értékpapir kereskedésének jovdbeli iranyan alapulnak.

Annak érdekében, hogy a részalap el tudja érni a célhozamokat, jelentés mértékben hasznal
derivativ pénziigyi eszkozoket befektetési céllal, ami nagy tOkeattételt eredményezhet mind a
makrostratégiat kovetd, mind a tobblethozam elérését célzo stratégiat kovetd portfolio esetében. A
részalap az elvart hozamszint elérése érdekében leginkabb rovid- €s kozép lejarati kamatldbesere-
igyleteket kot, amelyek altaldban nagymértékii bruttd tékeattétellel jarnak. A részalap hosszu- és
rovid pozicidk felvétele céljabol is hasznalhat derivativ pénziigyi eszkdzoket, ami ndvelheti a
részalap kockazatat, csakigy, mint kockazatfedezés és hatékony portfoliokezelés céljabol, amivel
pedig csokkentheti a részalap kockazatat. A derivativ pénziigyi eszkdzok lehetnek hitel-nemfizetési
csereiigyletek, inflacidbhoz kotott csereiigyletek, csereligyletre sz6lo opcidk, tézsdei és tézsdén
kiviili hataridds tigyletek, valamint opcios ligyletek.

Szeretnénk felhivni a befektetok figyelmét a feltorekvd piaci értékpapirokba €s a befektetésre nem
ajanlott értékpapirokba torténd befektetések, a rovid pozicidk felvételének és a derivativ pénziigyi
eszkozokbe torténd befektetéseknél jelentkezd tokeattétel fokozott kockazataira, amelyeket a III.
mellékletben (Specialis kockéazati szempontok) ismertetiink. A befektetoknek tisztaban kell lennitik
azzal, hogy a befektetett toke kockazatnak van kitéve, €s nincs garancia arra, hogy a részalap
hozamot fog termelni.

A  kockazati Kitettség mértékének meghatarozasahoz alkalmazott referenciaindex és
tokeattételi mutato:

Varhato tokeattétel A kockazati kitettség mértékének
meghatarozasahoz alkalmazott
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modszer
Absolute Return Multi- | 750% Abszolut VaR
Strategy

A tokeattétel a részalap altal hasznalt derivativ pénziigyi eszkdzok névleges 0sszegeinek Osszértéke
alapjan keriil kiszamitasra, és a részalap netté eszkozértéke feletti részt jeloli. Bizonyos
koriilmények kozott (pl. nagyon alacsony piaci volatilitas mellett) a tokeattétel meghaladhatja a
fentiekben jelzett szintet.

33. Pioneer Funds - Absolute Return Multi-Strategy Growth (a tovabbiakban ,,Absolute
Return Multi-Strategy Growth”)

A részalap célja, hogy pozitiv hozamot realizaljon minden piaci helyzetben gy, hogy elsdsorban
részvényekbol és részvényhez kapcsolddo eszk6zokbol, valamint kiilonféle fajtaju hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokbol és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcesolodo eszkdzokbol
allo diverzifikalt portfolioba fektet be.

A részalap eszkozei akar 100%-at is részvényekbe és részvényekhez kapcsolddd eszkozokbe
fektetheti, az atvalthato kotvények részaranya azonban nem lehet tobb 25%-nal.

A részalap foként eurdban, egyéb eurdpai valutdkban, USA dollarban és japan jenben denominalt
értékpapirokba fektet be. A részalap feltorekvd piacok papirjaiba is befektethet.

A részalap két kiilonbozoé stratégiat kovet a hozamforrasok diverzifikalasa céljabol. Eldszor
Osszedllit egy makrostratégidt kovetd portfoliot makrogazdasagi, tematikus és regionalis
forgatokonyveken alapuld eszkozallokacido révén, illetve hossza- és rovid poziciok felvételével
olyan hozam elérésének céljaval, amely egyetlen egy eszkdzosztaly, szektor vagy régido egyedi
kereskedési irdnyaval sincs korreladcios viszonyban. Ezt kovetden Iétrehoz egy ugynevezett
stratégiai ,,overlay”-t azzal a céllal, hogy diverzifikalt és nem korrelacios viszonyokon alapulo
befektetési stratégiak alkalmazasaval tobblethozamot termeljen.

A makrostratégiat kovetd portfolié kiilonféle fajtaji részvényekbdl és részvényhez kapcsolddo
eszk0zokbdl, valamint hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbol és hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokhoz kapcsolodd eszkozokbdl tevodik oOssze. A részalap kilonféle kibocsatok
értékpapirjaiba fektet be, ideértve tobbek kozott dllami kibocsatokat, nemzetek folotti testiileteket,
helyi hatdsagokat, nemzetkozi szervezeteket és a vildg barmely orszagédban bejegyzett vagy
székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenységiik dontd részét a vilag barmely orszagaban
végz6 vallalati kibocsatokat is.

A tobblethozam elérését celzo stratégiat kovetve kiilonféle befektetési lehetéségek megragadasaval
tobb hozamforrast vesz célba, amelyek kozott egy szofisztikalt eljarassal meghatarozott sulyozas
szerint osztja meg a befektetési tokét, a portfolid kockéazatanak €s teljesitményének folyamatos
értékelése mellett. A részalap ezzel az eljarassal foleg kamatlabakra, hitelkockéazati termékekre,
részvényekre, vallalati kotvényekre, devizakra, futamiddkre €és arupiaci termékekre alkalmazhato
iranykereskedési és iranymentes kereskedési stratégidkat céloz meg. A befektetési stratégia ezen
eleme kiilonféle fix hozamu értékpapirokat kibocsatod szektorok értékpapirjaira, valamint kiilonb6z6
orszagok altal kibocsatott, kiilonbozé lejarati allamkotvényekre, illetve inflacidhoz kotott
kotvényekre, részvényekre €s részvényhez kapcsolodo eszkozokre, drupiaci eszkozokre €s ingatlan-
alapti eszkozokre terjedhet ki. A részalap jellemzden egymassal korrelacids viszonyban allo
pénziigyi eszkozok kozotti arfolyam-kiilonbségeket igyekszik kihasznalni, de olyan stratégiakat is
kovethet, amelyek a piac vagy egy adott értékpapir kereskedésének jovobeli iranyan alapulnak.
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Annak érdekében, hogy a részalap el tudja érni a célhozamokat, jelentés mértékben hasznal
derivativ pénziigyi eszkozoket befektetési céllal, ami nagy tokeattételt eredményezhet mind a
makrostratégiat kovetd, mind a tobblethozam elérését célzo stratégiat kdvetd portfolio esetében. A
részalap az elvart hozamszint elérése érdekében leginkabb rovid- €s kozép lejarata kamatlabesere-
iigyleteket kothet, amelyek nagymértékii bruttd tokeattétellel jarnak. A részalap hossza- és rovid
poziciok felvétele céljabol is hasznalhat derivativ pénziigyi eszkézoket, ami novelheti a részalap
kockdzatat, csakigy, mint kockazatfedezés ¢és hatékony portfoliokezelés céljabol, amivel pedig
csokkentheti a részalap kockazatat. A derivativ pénziigyi eszk6zok lehetnek hitel-nemfizetési
csereiigyletek, inflacidbhoz kotott csereiigyletek, csereligyletre szold opcidk, tézsdei és tézsdén
kiviili hataridos tigyletek, valamint opcios tigyletek.

Szeretnénk felhivni a befektetok figyelmét a feltorekvd piaci értékpapirokba €s a befektetésre nem
ajanlott értékpapirokba torténd befektetések, a rovid pozicidk felvételének és a derivativ pénziigyi
eszk6zokbe torténd befektetéseknél jelentkezO tokeattétel fokozott kockazataira, amelyeket a III.
mellékletben (Specialis kockéazati szempontok) ismertetiink. A befektetéknek tisztaban kell lennitik
azzal, hogy a befektetett tOke kockazatnak van kitéve, és nincs garancia arra, hogy a részalap
hozamot fog termelni.

A  kockazati Kitettség mértékének meghatarozasahoz alkalmazott referenciaindex és
tokeattételi mutato:

Varhato tokeattétel A kockazati kitettség mértékének
meghatarozasahoz alkalmazott
modszer

Absolute Return Multi- | 1000% Abszolut VaR
Strategy Growth

A tokeattétel a részalap altal hasznalt derivativ pénziigyi eszk6zok névleges 0sszegeinek Osszértéke
alapjan keriil kiszdmitasra, és a részalap nettd eszkozértéke feletti részt jeldli. Bizonyos
kortilmények kozott (pl. nagyon alacsony piaci volatilitds mellett) a tokeattétel meghaladhatja a
fentiekben jelzett szintet.

A meghatarozott kockazati limit nem azonos az Absolute Return Multi-Strategy és az Absolute
Return Multi-Strategy Growth esetében. Az Absolute Return Multi-Strategy Growth esetében
magasabb kockazati limit lett megallapitva, ezért ennél a részalapnal magasabb a kockaztatott érték.
Emiatt fontos szem el6tt tartani, hogy az Absolute Return Multi-Strategy Growth inkabb azoknak a
befektetdknek ajanlhato, akik hajlandok nagyobb kockazatot vallalni.

34. Pioneer Funds — European Equity Long/Short (a tovabbiakban , European Equity
Long/Short™)

A részalap célja pozitiv hozamot biztositani a teljes piaci ciklus alatt ugy, hogy Eurdpédban
bejegyzett, ott székhellyel rendelkezd, illetve gazdasdgi tevékenységiik dontd részét ott végzd
tarsasagok részvényeibe ¢és részvényhez kapcsolodd eszkozeibe, és a legkiilonfélébb valutdkban
denominalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz
kapcsolddo eszkozokbe €s pénzpiaci eszkdzokbe fektet be, az arfolyamkockézat féleg eurd-alapu
fedezete mellett.

A részalap eszkozeinek akar 100%-4at részvénybe és részvényhez kapcsolodo eszkozokbe fektetheti.
A részalap derivativ pénziigyi eszkozokkel biztosithatja a hossza és rovid pozicidkat a részvények
¢és a részvényhez kapcsolddod eszkozok, valamint a részalap egyéb eszkozei esetében. A részalap
teljesitményére ezért kihat a részalap ilyen derivativ pénziigyi eszkozokben megtestesiild
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eszkozeinek ardnya. A részalap hosszi pozicidi mindig biztositjak a rovid pozicidkbol szarmazd
kotelezettségek fedezéséhez sziikséges likvid eszkozoket.

A befektetoknek szem el6tt kell tartaniuk a rovid poziciok felvételével kapcsolatos kockazatokat,
amelyeket a II1. mellékletben (Specialis kockazati szempontok) ismertetiink.

35. Pioneer Funds — Long/Short Global Bond (a tovabbiakban ,,L.ong/Short Global Bond”)

A részalap célja pozitiv hozamot biztositani a teljes piaci ciklus alatt ugy, hogy kiilonféle
devizdkban denominalt, elsésorban allami és nem allami kibocsatok altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd  értékpapirokbol €és hitelviszonyt megtestesité  értékpapirokhoz  kapcsolodd
eszk6zokbol, valamint pénzpiaci eszk6zokbol alld diverzifikalt portfolioba fektet be. A részalap
igen sokféle kibocsatd és szegmens kiilonbozé lejaratu, kiilonféle devizdkban denominalt
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjaiba fektethet be, és eszkozei tobb mint 20%-at fektetheti be
jelzéloghoz kapcsolddo, jelzalog-fedezetii vagy eszkozfedezetli értékpapirokba, amelyek
tokeattételesek lehetnek. Az eszkozfedezetli értékpapirok meghatdrozott eszk6zokbdl varhatd
pénzbearamlasbol biztositanak részesedést, ami egyben a fedezetiiket is jelenti. Ezek az eszk6zok a
leggyakrabban hasonld eszk6zok csoportjat jelentik, iigymint ingatlan- és aruhitelekbdl, valamint
személyi és vallalati hitelekbdl szarmazo kovetelések.

A részalap befektetésre nem ajanlott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodo eszkdzokbe is befektethet.

A részalap derivativ pénziigyi eszkozokkel biztosithatja a hosszu és rovid poziciokat a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok €s a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodd eszkozok,
valamint a részalap egyéb eszkozei esetében. A pénziigyi derivativ eszkdzok hasznalata novelheti a
részalap kockdzatat. A részalap teljesitményére ezért kihat a részalap ilyen derivativ pénziigyi
eszk6zokben megtestesiild eszkozeinek aranya. A részalap hossz pozicidi mindig biztositjadk a
rovid poziciokbol szarmazo kotelezettségek fedezéséhez sziikséges likvid eszkdzoket.

A befektetoknek szem el6tt kell tartaniuk a feltorekvd piaci értékpapirokba €s a befektetésre nem
ajanlott értékpapirokba, a problémas értékpapirokba, a jelzaloghoz kapcsolddo értékpapirokba, az
eszkozfedezetli értékpapirokba tett befektetések, a rovid poziciok felvételének, valamint a derivativ
pénziigyi eszkdzokbe torténd befektetéseknél jelentkezd tokeattétel fokozott kockazatait, amelyeket
a III. mellékletben (Specialis kockéazati szempontok) ismertetiink.

36. Pioneer Funds - Long/Short Opportunistic Credit (a tovabbiakban ,Long/Short
Opportunistic Credit”)

A részalap célja pozitiv hozamot biztositani a teljes piaci ciklus alatt ugy, hogy elsésorban
kiilonféle devizdkban denominalt, allami és nem allami kibocsatok altal féként a hitelpiacokon
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbdl és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz
kapcsolddo eszkozokbdl, valamint pénzpiaci eszkdzokbdl allo diverzifikalt portfolioba fektet be. A
részalap igen sokféle kibocsatod és szegmens kiilonbozd lejarath, kiilonféle devizakban denominalt
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjaiba fektethet be, és eszkozei tobb mint 20%-at fektetheti be
jelzaloghoz kapcsolodo, jelzalog-fedezetli vagy eszkozfedezetli értékpapirokba, amelyek
tokeattételesek lehetnek. Az eszkozfedezetli értékpapirok meghatarozott eszk6zokbdl varhato
pénzbedramlasbol biztositanak részesedést, ami egyben a fedezetiiket is jelenti. Ezek az eszk6zok a
leggyakrabban hasonld eszkozok csoportjat jelentik, ugymint ingatlan- és aruhitelekbdl, valamint
személyi és vallalati hitelekbdl szarmazo6 kovetelések.
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A részalap befektetésre nem ajanlott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodo eszkdzokbe is befektethet.

A részalap derivativ pénziigyi eszkozokkel biztosithatja a hosszi és rovid pozicidkat a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok €s a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodd eszkozok,
valamint a részalap egyéb eszkozei esetében. A pénziigyi derivativ eszkozok hasznalata novelheti a
részalap kockdzatat. A részalap teljesitményére ezért kihat a részalap ilyen derivativ pénziigyi
eszkozokben megtestesiild eszkozeinek ardnya. A részalap hosszu poziciéi mindig biztositjak a
rovid poziciokbol szarmazo kotelezettségek fedezéséhez sziikséges likvid eszkozoket.

A befektetéknek szem el6tt kell tartaniuk a feltorekvd piaci értékpapirokba és a befektetésre nem
ajanlott értékpapirokba, a problémas értékpapirokba, a jelzaloghoz kapcsolodod értékpapirokba, az
eszkozfedezetli értékpapirokba tett befektetések, a rovid poziciok felvételének, valamint a derivativ
pénziigyi eszkozokbe torténd befektetéseknél jelentkezd tokeattétel fokozott kockazatait, amelyeket
a III. mellékletben (Specialis kockazati szempontok) ismertetiink.

37. Pioneer Funds — Sterling Absolute Return Bond (a tovabbiakban ,Sterling Absolute
Return Bond”)

A részalap célja, hogy minden piaci helyzetben pozitiv hozamot realizaljon angol fontban (GBP),
ezért egy jol diverzifikalt portfoliot tart fenn, amely a legkiilonfélébb pénzpiaci eszk6zokbol,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbdl ¢és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz
kapcsolodo eszkozokbal all.

A részalap eszkozei legfeljebb 25%-at fektetheti be befektetésre nem ajanlott, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba, és szintén legfeljebb 25%-at atvalthatd kotvényekbe.

A részalap két kiilonbozd stratégiat kdvet a kockdzatmentes hozam és a piaci hozam szétvalasztasa
céljabol. Elészor Osszeallit egy alapportfoliot, amelynek hozama és volatilitisa megegyezik
valamely, pénzeszkoz arfolyamvaltozasat jelzé index (pl. a SONIA) hozamaval és volatilitasaval,
majd létrehoz egy ugynevezett stratégiai ,,overlay”-t azzal a céllal, hogy tobblethozamot termeljen.

Az alapportfolio  kiilonféle fajtaja  pénzpiaci eszk6zokbdl, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokbdl és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokhoz kapcsolodd eszkozokbol tevidik
Ossze. A részalap kiilonféle hitelpapir-kibocsatok értékpapirjaiba fektet be, ideértve tobbek kozott
allami kibocsatokat, nemzetek folotti testiileteket, helyi hatosagokat, nemzetkozi szervezeteket és a
vilag barmely orszagaban bejegyzett vagy székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenységiik
dontd részét a vilag barmely orszdgaban végzd vallalati kibocsatdkat is.

A tobblethozam elérését célzo stratégiat kovetve kiilonféle befektetési lehetdségek megragadasaval
tobb hozamforrast vesz célba, amelyek kozott egy szofisztikalt eljardssal meghatarozott stilyozas
szerint osztja meg a befektetési tokét, a portfolid kockéazatanak és teljesitményének folyamatos
értékelése mellett. A részalap ezzel az eljarassal alapvetden globalis kitettséget eredményezd
kamatkockazati termékeket, hitelkockazati termékeket és devizahoz kapcsolodo befektetési
igyleteket céloz meg. A befektetési stratégia ezen eleme kiilonféle fix hozamu, jellemzden
befektetésre ajanlott értékpapirokat kibocsatd szektorok értékpapirjaira, valamint kiilonb6z6
orszagok 4ltal kibocsatott, kiilonbozd lejarat allamkotvényekre, illetve inflacidhoz kotott
kotvényekre és devizahoz kapcsolddd iigyletekre terjedhet ki. A részalap jellemzden olyan
stratégidkat kovet, amelyek a piac vagy egy adott értékpapir kereskedésének jovobeli irdnyan
alapulnak, de az egymassal korrelacids viszonyban allé pénziigyi eszkozok kozotti arfolyam-
kiilonbségeket is igyekszik kihasznalni.
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Annak érdekében, hogy a részalap el tudja érni a célhozamokat, jelentés mértékben hasznal
derivativ pénziigyi eszkozoket befektetési céllal, ami nagy tokeattételt eredményezhet. A részalap
az elvart hozamszint elérése érdekében leginkabb rovid- és kozEp lejarati kamatlabesere-ligyleteket
kothet, amelyek nagymértékii bruttd tokeattétellel jarnak. A részalap hosszu- és rovid pozicidk
felvétele céljabol is hasznalhat derivativ pénziigyi eszkozoket, ami ndvelheti a részalap kockazatat,
csaktigy, mint kockazatfedezés és hatékony portfoliokezelés céljabol, amivel pedig csokkentheti a
részalap kockazatat.

A derivativ pénziigyi eszk6zok lehetnek indexhez kotott csereligyletek és egyszerii (single name)
hitel-nemfizetési csereiigyletek, kamatlabhoz és inflaciohoz kotott cseretigyletek, cseretigyletre
sz0l6 opcidk, tézsdei és tézsdén kiviili hataridos tigyletek, fizikai szallitassal nem jaro tézsdén
kiviili hataridos tigyletek, valamint opcios ligyletek.

Szeretnénk felhivni a befektetok figyelmét a befektetésre nem ajanlott értékpapirokba torténd
befektetések, a rovid poziciok felvételének ¢és a derivativ pénziigyi eszkozokbe torténd
befektetéseknél jelentkezd tokeattétel fokozott kockéazataira, amelyeket a III. mellékletben
(Specialis kockazati szempontok) ismertetiink. A befektetoknek tisztaban kell lennitlik azzal, hogy a
befektetett toke kockazatnak van kitéve, és nincs garancia arra, hogy a részalap hozamot fog
termelni.

A  kockazati Kitettség mértékének meghatarozasahoz alkalmazott referenciaindex és
tokeattételi mutato:

Varhat6 tokeattétel A kockazati kitettség mértékének
meghatarozasdhoz alkalmazott
modszer

Sterling Absolute Return | 1050% Abszolut VaR
Bond

A tokeattétel a részalap altal hasznalt derivativ pénziigyi eszkdzok névleges dsszegeinek dsszértéke
alapjan keriil kiszdmitasra, és a részalap nettd eszkozértéke feletti részt jeldli. Bizonyos
kortilmények kozott (pl. nagyon alacsony piaci volatilitds mellett) a tokeattétel meghaladhatja a
fentiekben jelzett szintet.

Vegyes részalapok — befektet6i profilok

Global Multi-Asset:

Ez a részalap olyan befektetOknek ajanlhato, akik tokepiacokon kivannak befektetni. A leginkabb
azoknak felel meg, akik kozép- vagy hosszu tavu befektetésben gondolkoznak a piaci ingadozasok
miatt eléforduld esetleges veszteségekre vald tekintettel. A részalap a portf6lid6 meghatarozo

crer

Global Multi-Asset Conservative:

Ez a részalap olyan befektetOknek megfeleld, akik fix bevételt biztositd piacon szeretnének
befektetni, némi részvénypiaci kockazattal kiegészitve. A leginkdbb azonban azok szdmara lehet
megfeleld, akik rovid- vagy kozéptavu befektetést terveznek. A részalap a portfolid meghatarozo

crer

Global Multi-Asset Target Income, Real Assets Target Income:
Ezek a részalapok olyan befektetoknek ajanlhatok, akik a tOkepiacokon szeretnének befektetni.
Leginkabb azonban azoknak felelnek meg, akiknél a bevétel a legfontosabb szempont, és kozép-
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vagy hosszu tavi befektetésben gondolkoznak a piaci ingadozdsok miatt eléforduld esetleges

crer

Multi Asset Real Return:

Ez a részalap olyan befektetoknek ajanlhato, akik a tékepiacokon szeretnének befektetni. Leginkdbb
azonban azoknak felel meg, akik USA dollar kockazatot keresnek, és kozép- vagy hossza tavon
szeretnének befektetni, a piaci ingadozasok miatt eléforduld esetleges veszteségekre valo

crcr

Befektetési célok
38. Pioneer Funds - Global Multi-Asset (a tovabbiakban ,,Global Multi-Asset™)

A részalap célja kozép- vagy hosszu tavon tékendvekedést elérni €s bevételt realizalni, elsésorban
részvényekbe ¢és részvényhez kapcsolddd eszkozokbe, pénzpiaci eszkozokbe, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcesolodo eszkozokbe,
koztik atvalthatdo kotvényekbe, opcids kotvényekbe és maximum 12 hénapra lekotott betétekbe
torténd befektetéssel. A részalap eszkozei legfeljebb 15%-at arupiaci eszkozokbe is fektetheti.

A részalap fentrdl-lefelé haladd modszert alkalmaz annak meghatdrozéasara, hogy egy befektetés
igéretes-e a kockazat-hozam elvarasok szempontjabol, vagyis eldszor az eszkozosztalyokat, majd az
orszagokat és végiil a piaci kapitalizacidt nézi meg, szemben a lentrdl-felfelé modszerrel, amikor az
értékpapirt elészor a globalis szektoron beliil értékeljiik ki az elvart kockazat-hozam profil alapjan.

Fontos tisztaban lenni a feltorekvd piacokon végzett befektetések fokozott kockéazataival, amelyeket
a III. mellékletben (Specidlis kockazati szempontok) ismertetiink.

39. Pioneer Funds — Global Multi-Asset Conservative (a tovabbiakban ,,Global Multi-Asset
Conservative”)

A részalap célja, hogy kozép-, illetve hosszll tdvon bevételt termeljen és tOkendvekedést érjen el,
ezért elsésorban a vilag kiilonb6zd pontjain allami és nem allami kibocsatok altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbol ¢€s hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz
kapcsolodo eszkozokbol, valamint pénzpiaci eszkdzokbdl allo diverzifikalt portfolidba fektet be. A
részalap eszkozei legfeljebb 30%-at fektetheti be a vilagon kiilonféle tarsasdgok altal kibocsatott
értékpapirokba és értékpapirhoz kapcsolddod eszkozokbe.

40. Pioneer Funds - Global Multi-Asset Target Income (a tovabbiakban ,,Global Multi-Asset
Target Income™)

A részalap célja, hogy bevételt termeljen és masodsorban kozép-, illetve hossza tavon
tokendvekedést érjen el, elsdsorban allami és nem allami kibocsatok altal a vilagon barhol
kibocsatott részvényekbdl és részvényekhez kapcsolodd értékpapirokbdl, valamint hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokbol és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsoldodo eszk6zokbol
allo diverzifikalt portfolioba torténd befektetés révén. Ezek lehetnek befektetésre ajanlott vagy
befektetésre nem ajanlott értékpapirok, amelyek atlag feletti jovedelmet helyeznek kilatasba. A
részalap KBV-k befektetési jegyeibe és részvényeibe, pénzpiaci eszkdozokbe és pénzeszkozokbe is
fektethet. Emellett a részalap feltdrekvd piacok értékpapirjaiba is fektethet be.

A részalap a portfoli6 hozamanak novelése és tovabbi bevétel termelése érdekében adhat el a

birtokdban 1év0 egyes részvényekre vonatkoz6 rovid lejarati vételi opcidkat is. Eladhat tovabba
részvényindexekre vonatkozo vételi opcidkat, valamint a jovOben megvésarolandd részvényekre
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vonatkoz6 eladasi opciokat az aktudlis piaci szint alatti célarakon. A részalap a mitkkddése soran
jelentds mértékben fog alkalmazni ilyen bevételnoveld stratégiakat.

Annak érdekében, hogy a részalap el tudja érni a célhozamokat, jelentés mértékben hasznal
derivativ pénziigyi eszkdzoket befektetési céllal, ami nagy bruttd tokeattételt eredményezhet. A
részalap az elvart hozamszint elérése érdekében leginkabb rovid- €s kozép lejarata kamatlabesere-
igyleteket kot, amelyek szintén nagymértékii bruttd tokeattétellel jarnak. A részalap hosszu- és
rovid pozicidok felvétele céljabol is hasznalhat derivativ pénziigyi eszkdzoket, ami ndvelheti a
részalap kockazatat, csakigy, mint kockazatfedezés és hatékony portfoliokezelés céljabol, amivel
pedig csOkkentheti a részalap kockazatat. A derivativ pénziigyi eszkozok lehetnek hitel-nemfizetési
csereiigyletek, inflacibhoz kotott cseretigyletek, csereiigyletre szold opciok, tézsdei és tézsdén
kiviili hataridos tigyletek, valamint opcios ligyletek.

A befektetoknek fontos tisztaban lenniiik a befektetésre nem ajanlott érté¢kpapirokba ¢€s a feltdorekvo
piaci értékpapirokba tett befektetések, a rovid poziciok felvételének és a derivativ pénziigyi
eszkozokbe torténd befektetéseknél jelentkezd tokedttétel fokozott kockéazataival, amelyeket a III.
mellékletben (Specialis kockazati szempontok) ismertetiink.

41. Pioneer Funds - Real Assets Target Income (a tovabbiakban ,,Real Assets Target
Income”)

A részalap célja, hogy bevételt termeljen ¢és masodsorban ko6zép-, illetve hossza tavon
tokendvekedést érjen el, elsdsorban allami és nem allami kibocsatok altal a vilagon barhol
kibocsatott részvényekbdl és részvényekhez kapcsolodd értékpapirokbol, valamint hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokbol és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcesolodo eszkozokbol
allo diverzifikalt portfolidba torténd befektetés révén. Ezek lehetnek befektetésre ajanlott vagy
befektetésre nem ajanlott értékpapirok, amelyek atlag feletti jovedelmet helyeznek kilatasba. A
részalap célja, hogy kockazatvallalasa ingatlan vagyonra terjedjen ki, ezért arupiaci eszk6z6khoz
kapcsolodo értékpapirokba, ingatlanhoz és infrastrukturahoz kapcsolodo pénziigyi eszkozokbe és
egyéb ingatlan vagyonhoz kapcsolodo értékpapirokba fektet be. A részalap KBV-k befektetési
jegyeibe és részvényeibe, pénzpiaci eszkO6zokbe és pénzeszkozokbe is fektethet csakugy, mint
feltorekvo piaci értékpapirokba.

A részalap a bevétel novelése érdekében eladhat indexekre vagy a birtokdban 1év0 egyes
részvényekre vonatkozo vételi opcidkat, illetve indexekre vagy a jovOben megvasarolando
részvényekre vonatkozd eladéasi opciokat. A részalap a miikodése soran jelentds mértékben fog
alkalmazni ilyen bevételnoveld stratégiakat.

A befektetoknek szem el6tt kell tartaniuk a befektetésre nem ajanlott értékpapirokba és a feltorekvo
piaci értékpapirokba tett befektetések, valamint a bevételndveld stratégidk alkalmazéasanak fokozott
kockazatait, amelyeket a I1I. mellékletben (Specialis kockéazati szempontok) ismertetiink.

42. Pioneer Funds - Multi Asset Real Return (a tovabbiakban ,,Multi Asset Real Return”)

A részalap célja kdzép-, illetve hosszl tavon tékendvekedést és inflacioval (az USA inflacios adatai
alapjan) moédositott realhozamot elérni, ezért els6sorban allami és nem allami kibocsatok altal
kibocsatott részvényekbdl és részvényhez kapcsolddd eszkozokbol, pénzeszk6zokbol és pénzpiaci
eszk0zokbdl, valamint hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbol és hitelviszony megtestesitd
értekpapirokhoz kapcsolodd eszkozokbdl allo diverzifikalt portfolioba fektet be. A részalap
feltorekvo piacok papirjaiba is fektet be. A részalap arupiaci papirokba is fektethet be.

A részalap aktiv arfolyamkockazat-kezelést végez, és befektetéseihez kapcsolodéan mindenféle
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valutanemben tart fenn pozicidkat.

Vegyes eszkozalapu részalapként allokacios dontéseit a makrogazdasagi tényezOk és a piaci
feltételek fiiggvényében hozza meg. A részalap fentrdl-lefelé haladdé modszert alkalmaz annak
meghatarozasara, hogy egy befektetés igéretes-e a kockazat-redlhozam elvarasok szempontjabol,
vagyis el0szor az eszkOzosztalyokat, majd az orszagokat €s végiil a piaci kapitalizaciot nézi meg a
gazdasagi ciklus kiilonboz0 fazisaiban. A befektetési dontéseket a gazdasagi ndvekedés, az inflacios
folyamatok dinamikaja és a globalis fiskalis €s monetaris politika figyelembe vételével hozza meg,
széles korti makrogazdasagi kutaté munka, mennyiségi €s mindségi elemzések alapjan.

Fontos tisztaban lenni a feltorekvo piacokon végzett befektetések fokozott kockazataival, amelyeket
a III. mellékletben (Specialis kockazati szempontok) ismertetiink.

Részvény részalapok — befektet6i profilok

Euroland Equity, Core European Equity, European Research, Global Select, U.S. Research,
U.S. Pioneer Fund:

Ezek a részalapok olyan befektetOknek ajanlhatok, akik részvénypiacokon szeretnének befektetni.
Leginkabb azonban azoknak felelnek meg, akik kozép- vagy hossza tavu befektetésben
gondolkoznak a piaci ingadozdsok miatt eléforduld esetleges veszteségekre vald tekintettel. A
valtozatos portfoliot kialakité befektetok szamdara ezek a részalapok a portfolid6 meghatarozo
befektetésének is alkalmasak lehetnek.

European Potential, European Equity Value, U.S. Mid Cap Value, North American Basic
Value, U.S. Research Value, U.S. Fundamental Growth:

Ezek a részalapok olyan befektetoknek ajanlhatok, akik specializalt részvénypiacokon szeretnének
befektetni. A leginkdbb azoknak felelnek meg, akik kozép- vagy hosszii tava befektetésben
gondolkoznak a piaci ingadozasok miatt el6forduld esetleges veszteségekre vald tekintettel. A
részalapok portfoliéo diverzifikdcios célokra is alkalmasak, mivel befektetési iranyelveiknek
megfelelden a részvénypiac egy meghatdrozott szegmensével szemben képviselnek kockézatot.

Top European Players:

Ez a részalap olyan befektetoknek ajanlhatd, akik a részvénypiacokon szeretnének befektetni.
Leginkabb azonban olyan befektet6knek felel meg, akik kozép- vagy hosszu tavon szeretnének
befektetni a piaci ingadozasok miatt eléforduld esetleges veszteségekre vald tekintettel. A
véltozatos portfoliot kialakitd befektetok szamdra ez a részalap a portfoli6 meghatirozo
befektetésének is alkalmas lehet. A részalap koncentralt portfolioval rendelkezik, ezért eredménye a
tokepiac egésze eredményéhez mérten masképp is alakulhat.

European Equity Target Income, Global Equity Target Income:

Ezek a részalapok olyan befektetOknek ajanlhatok, akik tokepiacokon kivannak befektetni. A
leginkabb azoknak felelnek meg, akik k6zép- vagy hosszl tava befektetésben gondolkoznak a piaci
ingadozasok miatt eléfordulo esetleges veszteségekre vald tekintettel. A részalapok a portfolid
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Italian Equity, Japanese Equity:

Ezek a részalapok olyan befektetoknek ajanlhatok, akik specializalt részvénypiacokon szeretnének
befektetni. A leginkdbb azoknak felelnek meg, akik kozép- vagy hosszii tdva befektetésben
gondolkoznak a piaci ingadozasok miatt eléforduld esetleges veszteségekre valo tekintettel. A
részalapok portfolié diverzifikaciés célokra is alkalmasak, mivel befektetési iranyelveiknek
megfelelden a részvénypiac egy meghatarozott szegmensével szemben képviselnek kockazatot.
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Fontos azonban tisztaban lenni azzal, hogy egyetlen orszag értékpapirjaibol allo portfolio

crer

Global Ecology:

Ez a részalap olyan befektetOknek ajanlhatd, akik specializalt részvénypiacokon szeretnének
befektetni. Leginkabb azonban azoknak felel meg, akik kozép- vagy hossza tava befektetésben
gondolkoznak a piaci ingadozdsok miatt eléforduld esetleges veszteségekre vald tekintettel. A
részalap portfolio diverzifikacios célokra is alkalmas, mivel befektetési iranyelveinek megfelelden,
a részvénypiac meghatarozott szegmenseivel szemben jelent kockazatot. Fontos azonban tisztdban
lenni azzal, hogy egy adott szegmens értékpapirjaibol alldo portfolidé kockazatosabb lehet, mint egy

cyey

Russian Equity, Emerging Markets Equity, Asia (Ex. Japan) Equity, China Equity, Emerging
Europe and Mediterranean Equity, Latin American Equity, Indian Equity:

Ezek a részalapok olyan befektetoknek ajanlhatok, akik specializalt részvénypiacokon szeretnének
befektetni. A leginkdbb azoknak felelnek meg, akik kozép- vagy hosszii tdva befektetésben
gondolkoznak a piaci ingadozasok miatt el6forduld esetleges veszteségekre vald tekintettel. A
részalapok portfolio diverzifikaciés célokra is alkalmasak, mivel befektetési iranyelveiknek
megfelelden a részvénypiac egy meghatarozott szegmensével szemben képviselnek kockdzatot.
Fontos azonban tisztdban lenni azzal, hogy a feltérekvd piaci orszagok értékpapirjaibol allo

cre

Befektetési célok
43. Pioneer Funds - Euroland Equity (a tovabbiakban ,,Euroland Equity”)

A részalap célja kozép-, illetve hosszi tavon tékendvekedést elérni, amit olyan diverzifikalt
portfolié kialakitasaval kivan elérni, amely az eurd6zdéna tagdllamaiban bejegyzett, székhellyel
rendelkez0, illetve gazdasagi tevékenysége dontd részeét ott végzd tarsasagok altal kibocsatott
részvényekbdl és részvényhez kapcsolodo eszkdzokbdl all legalabb 75%-ban.

44. Pioneer Funds - Core European Equity (a tovabbiakban ,,Core European Equity”)

A részalap célja kozép-, illetve hosszll tavon tékendvekedést elérni, amit elsdsorban Européaban
bejegyzett, sz€khellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenysége dontd részét ott végzo tarsasagok
altal kibocsatott részvényekbdl ¢és részvényhez kapcsolodo eszkozokbdl allo  diverzifikalt
portfolioba tett befektetéssel kivan elérni.

A részalap portfoliojaban az eurdpai kozponttal rendelkezd tarsasdgok altal kibocsatott részvények
és részvényhez kapcsolodo eszkozok legalabb 75%-ot fognak kitenni.

45. Pioneer Funds - Top European Players (a tovabbiakban ,,Top European Players”)

A részalap célja kozép-, illetve hosszll tdvon tékendvekedést elérni, amit els6sorban Eurdpaban
bejegyzett, székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenysége dontd részét ott végzo,
kozepesen vagy erdsen tOkeerds tarsasagok altal kibocsatott részvényekbdl és részvényhez
kapcsolodo eszkozokbdl allo portfolio kialakitasaval kivan elérni. A részalap nem csak egy-egy
szektort céloz meg, hanem szamos szektor és dgazat szerepel befektetési céljai kozott. Ugy kivan
tobbletérteket biztositani, hogy megkeresi az alapvetd cégadatok alapjan igéretesnek latszo
befektetési lehetdségeket és koncentraltan fektet be azokba.
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A részalap portfolidjaban az eurdpai kozponttal rendelkezd tarsasagok altal kibocsatott részvények
és részvényhez kapcsolodo eszkozok legalabb 75%-ot fognak kitenni.

46. Pioneer Funds - European Equity Value (a tovabbiakban ,,European Equity”)

A részalap célja kozép-, illetve hosszu tavon tokendvekedést elérni, amit elsdsorban Europaban
bejegyzett, székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenysége dontd részét ott végzo tarsasagok
altal kibocsatott részvényekbdl ¢és részvényhez kapcsolodd eszkozokbol allo  diverzifikalt
portfolidba tett befektetéssel kivan elérni.

A részalap értékoldalrdl kozeliti meg a portfoliokezelés kérdését, azaz olyan értékpapirokbol kivan
jol diverzifikalt portfoliot kialakitani, amelyek jo aron, vagy a valodi értékiiknél alacsonyabb aron
kaphatok.

47. Pioneer Funds - European Research (a tovabbiakban ,,European Research”)

A részalap célja kozép-, illetve hosszli tdvon tékendvekedést elérni, amit els6sorban Eurdpaban
bejegyzett, székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenysége dontd részét ott végzo tarsasagok
altal kibocsatott részvényekbdl ¢és részvényhez kapcsolodd eszkozokbol allo  diverzifikalt
portfolidba tett befektetéssel kivan elérni. A befektetéseknél a {6 vezérelv az alapvetd pénziigyi
adatok megvizsgalasa és mennyiségi elemzés végzése.

48. Pioneer Funds - European Potential (a tovabbiakban ,,European Potential”)

A részalap célja kozép-, illetve hosszl tdvon tékendvekedést elérni, amit els6sorban Eurdpaban
bejegyzett, székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenysége dontd részét ott végzod
alacsonyan tOkésitett tarsasagok altal kibocsatott részvényekbdl és részvényhez kapcsolodo
eszk6zokbol allo diverzifikalt portfolioba tett befektetéssel kivan elérni.

A részalap meghatarozasa szerint az alacsonyan tOkésitett tarsasdgok azok, amelyek a vasarlas
idépontjaban az MSCI Eurdpa kisvallalati indexében szerepld piaci kapitalizcios sav szerint ide
tartoznak.
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tarsasagok altal kibocsatott részvények és részvényekhez kapcsolodo eszkdzok.

A részalap gy kivan tobbletértéket biztositani, hogy megkeresi az alapvetd cégadatok alapjan
igéretesnek latszo befektetési lehetdségeket és diverzifikaltan fektet be azokba.

49. Pioneer Funds - European Equity Target Income (a tovabbiakban ,,European Equity
Target Income”)

A részalap célja, hogy bevételt termeljen és masodsorban kozép-, illetve hossza tavon
tokendvekedést érjen el, amit els6sorban Eurdpaban bejegyzett, székhellyel rendelkezd, illetve
gazdasagi tevékenysége dontd részét itt végzO tarsasagok altal kibocsatott részvényekbdl és
részvényhez kapcsolodd eszkozokbdl allo diverzifikalt portfolidba tett befektetéssel kivan elérni,
amelyek atlag feletti osztalékfizetést helyeznek kilatasba.

A részalap portfoligjaban az eurdpai kozponttal rendelkezd tarsasagok altal kibocsatott részvények
és részvényhez kapcsolodo eszk6zok legalabb 75%-ot fognak Kitenni,
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A részalap a portfolid6 hozamanak novelése és tovabbi bevétel termelése érdekében eladhat a
birtokdban 1évé egyes részvényekre vonatkoz6 rovid lejarata vételi opcidkat. Eladhat tovabba
jovoben megvasarolandd részvényekre vonatkozd eladasi opcidkat az aktualis piaci szint alatti
célarakon.

A részalap portfoliojanak legfeljebb 20%-at képezhetik allami és nem dallami kibocsatok altal
kibocsatott, barmilyen tipust, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokhoz kapcsolodo eszkozok.

A hozamfizetd jegyosztalyok esetében az osztalékot negyedévente, marciusban, juniusban,
szeptemberben és decemberben, az utols6 munkanapon érvényes nettd eszkozérték alapjan
szamitjuk ki. Az osztalék kiszamitasa az Alapkezelé dontésénck fiiggvényében gyakrabban is
megtorténhet. Osztalékfizetésre az osztalékszamitast kovetd honap, vagyis aprilis, jalius, oktober és
januar utolsé munkanapjan, vagy az Alapkezeld altal meghatarozott egyéb napokon keriil sor. Az
osztalékot elméletileg a részalapnak felszamitott dijak eldtti felosztasra szant befektetési bevételbol
fizetjiik.

50. Pioneer Funds - Italian Equity (a tovabbiakban ,,Italian Equity”)

A részalap célja kozép-, illetve hossza tdvon tékendvekedést elérni, amit elsOsorban
Olaszorszagban bejegyzett, székhellyel rendelkez0, illetve gazdasagi tevékenysége dontd részét ott
végzd tarsasagok altal kibocsatott részvényekbdl és részvényhez kapcsolodd eszkozokbdl allo
diverzifikalt portfolidba tett befektetéssel kivan elérni.

A részalap portfolidjaban az eurdpai kozponttal rendelkez6 tarsasagok altal kibocsatott részvények
és részvényhez kapcsolddo eszkozok legalabb 75%-ot fognak kitenni.

51. Pioneer Funds -U.S. Pioneer Fund (a tovabbiakban ,,U.S. Pioneer Fund”)

A részalap célja kozép-, illetve hosszu tavon tOkenovekedést elérni, amit elsésorban az USA-ban
bejegyzett, sz€khellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenysége dontd részét ott végzo tarsasagok
részvényeibdl és részvényhez kapcsolodo eszkozeibdl allo diverzifikalt portfolidba tett befektetéssel
kivan elérni.

A részalap a Vagyonkezeld altal 1928 ota folyamatosan fejlesztett modszereket alkalmazza, és
portfolidja olyan tarsasagok gondosan kivalogatott értékpapirjaibol all, amelyeknek nem feltétlentil
célja atlag feletti nyereséget elérni, de amelyek részvényarai mindazonaltal bizonyos mértékben
meghaladjak a névértéket. A Vagyonkezel$ jol bevalt modszereivel meg tudja hatarozni, melyek
azok az értékpapirok, amelyek jelenlegi ara méltanyosnak mondhat6 azok varhaté jovobeli
értekéhez képest, és ezeket az allomanyokat mindaddig megtartja, amig ezek az elvarasok nem
teljestilnek.

A részalap rendkiviil rugalmasan valogatja ki a kiilonboz6 szektorokbol, a piaci kapitalizacid
figyelembevételével, mely értékpapirokba érdemes befektetni.

A részalap a vasarlas idépontjaban eszkozei legfeljebb 20%-at nem-USA kibocsatok értékpapirjaiba
is fektetheti.

52. Pioneer Funds - U.S. Research (a tovabbiakban ,,U.S. Research”)

A részalap célja kozép-, illetve hosszu tavon tékendvekedést elérni, amit elsésorban az USA-ban
bejegyzett, székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenysége dontd részét ott végzd tarsasagok
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altal kibocsatott részvényekbdl és részvényhez kapcsolodd eszkozokbol allo  diverzifikalt
portfolioba tett befektetéssel kivan elérni. A befektetéseknél a f6 vezérelv az alapvetd pénziigyi
adatok elemzése.

53. Pioneer Funds -U.S. Fundamental Growth (a tovabbiakban ,,U.S. Fundamental Growth”)

A részalap célja kozép-, illetve hosszu tavon tokendvekedést elérni, amit elsésorban az USA-ban
bejegyzett, sz€khellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenysége dontd részét ott végzo tarsasagok
részvényeibll és részvényhez kapcsolodo eszkdzeibdl alld portfolidba tett befektetéssel kivan
elérni.

A részalap novekedési oldalrol kozeliti meg a portfoliokezelés kérdését, azaz olyan értékpapirokba
kivan befektetni, amelyek atlag feletti nyereségndvekedési potenciallal rendelkeznek.

A befektetéseknél a f6 vezérelv az alapvetd pénziigyi adatok elemzése.
54. Pioneer Funds - U.S. Research Value (a tovabbiakban ,,U.S. Research Value”)

A részalap célja kozép-, illetve hosszu tavon tokendvekedést elérni, amit elsésorban az USA-ban
bejegyzett, székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenysége dontd részét ott végzo tarsasagok
részvényeibdl és részvényhez kapcsolddd eszkdzeibdl allo portfolidba tett befektetéssel kivan
elérni.

A részalap értékoldalrol kozeliti meg a portfolidkezelés kérdését, azaz olyan értékpapirokbdl kivan
jol diverzifikalt portfolidt kialakitani, amelyek méltdnyos &ron, vagy a valodi értékiiknél
alacsonyabb aron kaphatok.

A befektetéseknél a {6 vezérelv az alapvetd pénziigyi adatok megvizsgalasa és mennyiségi elemzés
végzése.

55. Pioneer Funds - North American Basic Value (a tovabbiakban ,,North American Basic
Value”)

A részalap célja kozép-, illetve hossza tavon tékendvekedést elérni, amit elsdsorban Eszak-
Amerikaban bejegyzett, székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenysége dontd részét ott
végz0 tarsasdgok részvényeibdl és részvényhez kapcsolddd eszkozeibdl allo diverzifikalt
portfolioba tett befektetéssel kivan elérni.

A részalap értékoldalrol kozeliti meg a portfolidkezelés kérdését, azaz olyan értékpapirokbol kivan
jol diverzifikalt portfoliét kialakitani, amelyek méltdnyos éaron, vagy a valodi értékiiknél

alacsonyabb aron kaphatok.

A részalap eszkdzei legfeljebb 30%-at fektetheti nem-észak-amerikai kibocsatok értékpapirjaiba, és
ebbdl 10%-ot fektethet be feltorekvd piaci értékpapirokba.

Fontos tisztaban lenni a feltorekvo piacokon végzett befektetések fokozott kockazataival, amelyeket
a I1I. mellékletben (Specialis kockazati szempontok) ismertetiink.

56. Pioneer Funds - U.S. Mid Cap Value (a tovabbiakban ,,U.S. Mid Cap Value”)

A részalap célja kozép-, illetve hosszu tavon tékendvekedést elérni, amit elsésorban az USA-ban
bejegyzett, székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenysége dontd részét ott végzd tarsasagok
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részvényeibdl és részvényhez kapcsolodo eszkdzeibdl allo diverzifikalt portfolioba tett befektetéssel
kivan elérni. A részalap olyan értékpapirokba fektet be, amelyek piaci értéke a befektetés
idépontjaban nem haladja meg a Russell Midcap Value Indexben (kozepesen tOkeerds tarsasagok
indexe) szerepld legnagyobb tarsasdg piaci kapitalizacios értéke és a Russell Midcap Value
indexben szerepld legnagyobb tarsasag piaci kapitalizacids értékének 3 éves gorgetett atlaga koziil a
nagyobbikat az el6z0 honap végén mért adatok alapjan, és nem is alacsonyabb, mint az Indexben
szerepld legkisebb tarsasag piaci kapitalizacios értéke.

A részalap értékoldalrdl kozeliti meg a portfoliokezelés kérdését, azaz olyan értékpapirokbol kivan
jol diverzifikalt portfoliot kialakitani, amelyek méltanyos &ron, vagy a valodi értékiiknél
alacsonyabb aron kaphatok.

A részalap a vasarlas idOpontjdban eszkozei legfeljebb 25%-at fektetheti nem-USA kibocsatok
értékpapirjaiba.

57. Pioneer Funds - Global Equity Target Income (a tovabbiakban ,,Global Equity Target
Income”)

A részalap célja, hogy bevételt termeljen és masodsorban kozép-, illetve hossza tavon
tokendvekedést érjen el, amit elsdsorban a vildg kiillonb6zd t4jan taldlhatd tarsasdgok altal
kibocsatott részvényekbdl és részvényhez kapcsolodo eszkozokbol allo diverzifikalt portfolioba tett
befektetéssel kivan elérni, amelyek atlag feletti osztalékfizetést helyeznek kilatasba.

A részalap a portfoli6 hozamanak novelése €s tovabbi bevétel termelése érdekében eladhat a
birtokaban 1év0 egyes részvényekre vonatkozd rovid lejarati vételi opcidkat. Eladhat tovabba
részvényindexekre vonatkozo vételi opcidkat, valamint a jovOben megvésarolandd részvényekre
vonatkozo eladasi opciokat az aktualis piaci szint alatti célarakon.

A részalap portfoligjanak legfeljebb 20%-at tehetik ki allami és nem allami kibocsatok altal
kibocsatott, barmilyen tipust, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokhoz kapcsolddo eszkozok.

A hozamfizetd jegyosztilyok esetében az osztalékot negyedévenként, marciusban, juniusban,
szeptemberben ¢és decemberben, az utols6 munkanapon érvényes nettdé eszkozérték alapjan
szamitjuk ki. Az osztalék kiszamitasa az Alapkezeld dontésének fliggvényében gyakrabban is
megtorténhet. Osztalékfizetésre az osztalékszamitast kovetd honap, vagyis aprilis, julius, oktober és
januar utols6 munkanapjan, vagy az Alapkezelé altal meghatarozott egyéb napokon keriil sor. Az
osztalékot elméletileg a részalapnak felszamitott dijak el6tti felosztasra szant befektetési bevételbdl
fizetjiik.

58. Pioneer Funds - Global Select (a tovabbiakban ,,Global Select”)

A részalap célja, hogy kozép-, illetve hosszl tavon tdkendvekedést érjen el, amit elsésorban a vilag
kiilonbozd tdjain talalhatod tarsasagok altal kibocsatott részvényekbdl és részvényhez kapcsolodod
eszk6zokbol 4llo6 diverzifikalt portfolioba tett befektetéssel kivan elérni.

A részalap nem csak egy-egy szektort céloz meg, hanem szamos szektor és agazat szerepel
befektetési céljai kozott. Ugy kivan tobbletértéket biztositani, hogy felkutatja az alapveté cégadatok
alapjan igéretesnek latszo befektetési lehetdségeket és azokba fektet be. A részalapnak lehetdsége
van derivativ pénziigyi eszkozoket igénybe venni az arfolyam-, orszag- és piaci kockazatok
kezelése érdekében.
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59. Pioneer Funds - Global Ecology (a tovabbiakban ,,Global Ecology”)

A részalap célja, hogy kozép-, illetve hosszl tdvon tdkendvekedést érjen el. Ennek érdekében a
vildg kiilonboz6 tajain talalhatod, kornyezetbarat termékeket gyartdé vagy ilyen technologiakat
forgalmazo, illetve a kdrnyezet tisztabba és egészségesebbé tételéhez hozzajaruld tarsasagok altal
kibocsatott részvényekbol €s részvényhez kapcsolddo eszk6zokbdl allo diverzifikalt portfoliot kivan
Osszedllitani. Ezek kozott szerepelnek a légszennyezés csokkentés, alternativ energiatermelés,
hulladékhasznositas, hulladékégetés, szennyviztisztitds, viztisztitds €s a biotechnologia teriiletén
tevékenykedo tarsasagok.

60. Pioneer Funds - Japanese Equity (a tovabbiakban ,,Japanese Equity”)

A részalap célja kozép-, illetve hosszll tavon tOkendvekedést elérni, amit elsésorban Japanban
bejegyzett, székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenysége dontd részét ott végzo tarsasagok
altal kibocsatott részvényekbdl ¢és részvényhez kapcsolodd eszkozokbol allo  diverzifikalt
portfolidba tett befektetéssel kivan elérni.

61. Pioneer Funds - Emerging Markets Equity (a tovabbiakban ,,Emerging Markets Equity”)

A részalap célja kozép-, illetve hosszl tavon tokendvekedést elérni, amit elsGsorban a feltérekvd
piaci orszagok kozé sorolt orszagokban bejegyzett, székhellyel rendelkezo, illetve gazdasagi
tevékenysége dontd részét ott végzd tarsasagok altal kibocsatott részvényekbdl és részvényhez
kapcsolodo eszkozokbdl allo diverzifikalt portfolidba tett befektetéssel kivan elérni.

A részalap maximalisan rugalmas, barmelyik foldrajzi régioban van lehetOsége értékpapirokat
venni. Nincs semmilyen korlatozas arra nézve, hogy a részalap milyen ardnyban fektethet be az
egyes foldrajzi tertileteken.

Fontos tisztdban lenni a feltérekvo piacokon, koztiik az oroszorszagi piacokon végzett befektetések
fokozott kockdzataival, amelyeket a III. mellékletben (Specidlis kockéazati szempontok)
ismertetiink.

62. Pioneer Funds - Emerging Europe and Mediterranean Equity (a tovabbiakban ,,Emerging
Europe and Mediterranean Equity”)

A részalap célja kozép-, illetve hosszu tavon tékendvekedést elérni, amit elsésorban a felzarkozo
europai orszagokban, valamint a mediterran orszagokban bejegyzett, székhellyel rendelkezd, illetve
gazdasagi tevékenysége dontd részét ott végzd tarsasdgok altal kibocsatott részvényekbdl és
részvényhez kapcsolddo eszkozokbol allo diverzifikalt portfolidba tett befektetéssel kivan elérni.

Fontos tisztdban lenni a feltérekvo piacokon, koztiik az oroszorszagi piacokon végzett befektetések
fokozott kockazataival, amelyeket a III. mellékletben (Specialis kockazati szempontok)
ismertetiink.

63. Pioneer Funds - Asia (Ex. Japan) Equity (a tovabbiakban ,,Asia (Ex. Japan) Equity”)
A részalap célja kozép-, illetve hosszi tdvon tékendvekedést elérni, amit elsésorban az azsiai
térségben (Japant kivéve) bejegyzett, székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenysége dontd

részét ott végzo tarsasagok altal kibocsatott részvényekbdl és részvényhez kapcsolddo eszk6zokbol
allo diverzifikalt portfolidba tett befektetéssel kivan elérni.
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Fontos tisztaban lenni a feltorekvo piacokon végzett befektetések fokozott kockazataival, amelyeket
a II1. mellékletben (Specialis kockazati szempontok) ismertetiink.

64. Pioneer Funds - Latin American Equity (a tovabbiakban ,,Latin American Equity”)

A részalap célja kozép-, illetve hosszu tavon tékenovekedést elérni, amit elsésorban latin-amerikai
orszagokban bejegyzett, székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenysége dontd részét ott
végzO tarsasagok altal kibocsatott részvényekbdl €s részvényhez kapcsolodo eszkozokbol allo
diverzifikalt portfolidba tett befektetéssel kivan elérni.

Fontos tisztaban lenni a feltorekvo piacokon végzett befektetések fokozott kockazataival, amelyeket
a III. mellékletben (Specialis kockazati szempontok) ismertetiink.

65. Pioneer Funds - China Equity (a tovabbiakban ,,China Equity”)

A részalap célja kozép-, illetve hossz tdvon tékendvekedést elérni, amit elsdésorban a Kinai
Népkoztarsasagban bejegyzett, székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenysége dontd részét
ott végzo, illetve a Kinai Népkoztirsasag és Hong Kong tdzsdéjén jegyzett tarsasdgok altal
kibocsatott részvényekbdl és részvényhez kapcsolodo eszkozokbol allo diverzifikalt portfolioba tett
befektetéssel kivan elérni.

Fontos tisztaban lenni a feltorekvd piacokon végzett befektetések fokozott kockézataival, amelyeket
a III. mellékletben (Specialis kockazati szempontok) ismertetiink.

66. Pioneer Funds - Indian Equity (a tovabbiakban ,,Indian Equity”)

A részalap célja kozép-, illetve hosszu tavon tékendvekedést elérni, amit elsésorban Indidban
bejegyzett, székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenysége dontd részét ott végzo tarsasagok
altal kibocsatott részvényekbdl ¢€s részvényhez kapcsolodd eszkozokbol alld portfolioba tett
befektetéssel kivan elérni.

Fontos tisztaban lenni a feltorekvo piacokon végzett befektetések fokozott kockazataival, amelyeket
a III. mellékletben (Specialis kockazati szempontok) ismertetiink.

67. Pioneer Funds - Russian Equity (a tovabbiakban ,,Russian Equity”)

A részalap célja kozép-, illetve hosszu tdvon tokendvekedést elérni, amit elsOsorban
Oroszorszagban bejegyzett, székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenysége dontd részét ott
végzd tarsasagok altal kibocsatott részvényekbdl €s részvényhez kapcsolodo eszkozokbdl allo
diverzifikalt portfolidba tett befektetéssel kivan elérni.

Fontos tisztaban lenni a feltérekvd piacokon, koztiik az oroszorszagi piacokon végzett befektetések
fokozott kockéazataival, amelyeket a III. mellékletben (Specialis kockazati szempontok)
ismertetiink.

Arupiaci részalapok — befektet6i profilok

Commodity Alpha

Ez a részalap olyan befektetoknek ajanlhatd, akik az arupiacokon kivannak befektetni. Leginkabb
azonban olyan befektetdknek felel meg, akik kozép- vagy hosszu tdvon szeretnének befektetni a
piaci ingadozédsok miatt eléforduld esetleges veszteségekre valo tekintettel. A részalap a portfolid

crer
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Befektetési célok
68. Pioneer Funds - Commodity Alpha (a tovabbiakban ,,Commodity Alpha”)

A részalap célja, hogy kozép-, illetve hosszi tavon tokendvekedést érjen el, amit elsOsorban
megfeleld hatarid6és arutézsdei indexekhez vagy részindexekhez kapcsolt derivativ pénziigyi
eszkozokbe, kiilonféle kotvényekbe, atvalthatdo kotvényekbe, opcids utalvannyal kiegészitett
kotvényekbe, egyéb fix kamatozasu értékpapirokba (koztiik kamatszelvény nélkiili kotvényekbe) és
pénzpiaci eszkozokbe tett befektetéssel kivan megvaldsitani. A részalap eszkozeinek legalabb
kétharmadat teszik ki olyan derivativ pénziigyi eszk6zok, amelyek hataridds arutézsdei indexek és
részindexek teljesitményéhez kotik a részalap teljesitményét. A részalap teljesitményére ezért kihat
a részalap ilyen derivativ pénziigyi eszkdzokben 1évo eszkdzeinek aranya.

A hataridds arutézsdei indexek és részindexek (az ,indexek”) az arutézsdei hataridds ligyletek
reprezentativ csoportjanak teljesitményét mérik €és arrdl adnak hasznos tajékoztatast. Ezeket
rendszeresen feliilvizsgaljuk és modositjuk az ardnyokat, hogy tovabbra is megfelelden tiikkrozzék a
piaci helyzetet. Az indexek alapjat képezd instrumentumok elég likvidek ahhoz, hogy lehetdveé
tegy¢k az indexek lemasolasat. Az indexek Osszeallitdsara vonatkozo szabalyok mindenki szamara
nyilvanosan elérhetéek. Az egyes indexek megfelelden diverzifikaltak. Az indexeket hatdridds
arutdzsdei indexekre specializalodott pénzintézetek szolgaltatjak.

A részalap célja, hogy tobb (minimum két) index alapjan alakitsa ki portfolidjat, hogy tobbféle piaci
szegmensbdl legyenek értékpapirjai. Fennall a lehetdsége, hogy az aktualis piaci feltételektdl
fliggben a részalap kockazati kitettsége az egyes indexekkel szemben az idék folyaman jelentésen
moédosulhat. Lesznek olyan indexek, amelyet kockdzatmegosztasi célra fogunk alkalmazni. Az
egyik index alapjan elért hozamok részben ellentételezhetik a masik index alapjan elért hozamokat,
ezaltal kiegyenstlyozott hozamot biztositva a hataridds arutzsdei piacokon.

Az indexeket havonta vagy évente Ujrasulyozhatjak, ami nem jar plusz koltséggel az indexekre

nézve. Egy adott index esetében maximum 20% lehet az egy termékkel szembeni kitettség és
maximum 35% lehet az §sszes egymassal magas korrelacioban 1évo termékkel szembeni kitettség.
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A RESZALAP ALTAL ALKALMAZOTT INDEXEKET AZ ALAP AZ EVES
BESZAMOLOJABAN FOGJA KOZZETENNI ES A PIONEERINVESTMENTS.EU
HONLAPON HAVONTA KOZLESRE KERULNEK A KORABBI
INDEXEK.BEFEKTETESI JEGYEK

A befektetésijegy-osztalyok
Az Osszes részalap kinalhat A, B, C, D, E, F, H, I, J, N, S, T, U és X sorozatu befektetési jegyeket.

Minden befektetésijegy-0sztaly - mikdzben ugyanannak a részalapnak az eszkdzeit tartalmazza -
egymastol eltérd dijstruktarat alkalmaz, és

(1) kiilonboz6 tipusu befektetoket céloz meg,

(i1) nem mind érhet6 el minden orszagban, ahol a befektetési jegyeket egyébként forgalmazzak,

(i) kiilonb6z6 forgalmazasi csatornakon keresztiil keriilnek értékesitésre,

(iv) kiilonb6zo6 forgalmazasi politikat alkalmaznak,

(v) a részalap eredeti bazisdevizdjatol eltérd kibocsatasi devizaban is jegyezhetdk; és

(vi) Dbizonyos arfolyam-ingadozasokkal szemben védelmet igérnek fedezeti {igyletek
alkalmazasaval.

Az egyes befektetési jegyek jellemz6i

H osztalyba tartozo befektetési jegyeket csak olyan befektetOk vasarolhatnak, akik (kozvetleniil
vagy kijelolt meghatalmazottjuk utjan) legalabb 1 milli6 euré (vagy mas valutdban annak
megfeleld) 0sszegii kezdd befektetést helyeznek el a részalap adott jegyosztalydban. Az Alapkezeld
sajat hataskorében eltekinthet az eldirt minimum betartatasatol, feltéve, hogy a befektetésijegy-
tulajdonosok mindenkori egyenld bandsmodja nem szenved csorbat.

I osztalyba tartoz6 befektetési jegyeket csak olyan befektetok vasarolhatnak, akik (kdzvetleniil vagy
kijelolt meghatalmazottjuk utjan) legalabb 10 milli6 eur6 (vagy mas valutdban annak megfeleld)
Osszegli kezdd befektetést helyeznek el a részalap adott jegyosztidlyaban. Az Alapkezeld sajat
hataskorében eltekinthet az eldirt minimum betartatasatol, feltéve, hogy a befektetésijegy-
tulajdonosok mindenkori egyenld bandsmodja nem szenved csorbat. Olaszorszagi illetdségii
befektetdk csak akkor vasarolhatnak ilyen befektetési jegyeket, ha az Alapkezel6 vagy annak
megbizottai részére megfeleld igazolast nyujtanak be, miszerint a megvasarolt befektetési jegyeket
nem hasznaljak kiskereskedelmi forgalomba keriilé egyéb termékhez alap befektetésként.

J osztalyba tartoz6 befektetési jegyeket csak olyan befektetok vasarolhatnak, akik (kdzvetleniil vagy
kijelolt meghatalmazottjuk Utjan) kezdd befektetésként legalabb 30 milli6 eurd (vagy mas valutdban
annak megfeleld) vagy annal nagyobb Osszeget fektetnek be a részalap adott jegyosztalydban. Az
Alapkezeld sajat hataskorében eltekinthet az eldirt minimum alkalmazéasatol, feltéve, hogy
érvényeslil a befektetésijegy-tulajdonosokkal szemben alkalmazandd egyenld banasmod elve. Az
Alapkezel6 fenntartja a jogot arra, hogy abban az esetben, ha a befektetésijegy-tulajdonos
Josztalyban 1év0 befektetésének értéke 30 millio eurd ald csokken, akkor a befektetésijegy-
tulajdonos J osztalyhoz tartozo befektetési jegyeit atvaltsa az adott részalap I osztalydhoz tartozo
befektetési jegyekre. Errdl az atvaltasrol a befektetd értesitést kap, €s ilyen esetben a befektetének
nem kell atvaltési jutalékot fizetnie. Olaszorszagi illetdségili befektetok csak akkor vasarolhatnak J
osztalyba tartoz6 befektetési jegyeket, ha az Alapkezeld vagy annak megbizottai részére megfeleld
igazolast nyUjtanak be, miszerint a megvasarolt befektetési jegyeket nem hasznaljak
kiskereskedelmi forgalomba keriil6 egyéb termék mogottes eszkozeként.

N osztalyba tartozo befektetési jegyeket csak olyan befektetok vasarolhatnak, akik (kozvetleniil

vagy kijelolt meghatalmazottjuk utjan) legalabb 30 millio eurd (vagy mas valutdban annak
megfeleld) 0sszegli kezdd befektetést helyeznek el a részalap adott jegyosztalyaban. Az Alapkezeld
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sajat hataskorében eltekinthet az eldirt minimum betartatdsatol, feltéve, hogy a befektetésijegy-
tulajdonosok mindenkori egyenlé banasmaddja nem szenved csorbat.

Az N osztalyba tartozo befektetési jegyeket - Hollandia kivételével - csak az Alapkezeld altal
elézetesen jovahagyott forgalmazok vagy értékesitok kindlhatjak befektetésre, akik dij fejében
befektetési tanacsot is tudnak adni a befektetéknek.

S osztalyba tartozo befektetési jegyeket csak olyan befektetok vasarolhatnak, akik (kozvetlentil
vagy kijelolt meghatalmazottjuk utjan) kezdd befektetésként legaldbb 10 millio eurd (vagy maés
valutdban annak megfeleld) vagy annal nagyobb Osszeget fektetnek be a részalap adott
jegyosztalyaban. Az Alapkezeld sajat hataskorében eltekinthet az eldirt minimum alkalmazasatol,
feltéve, hogy érvényesiill a befektetésijegy-tulajdonosokkal szemben alkalmazand6 egyenld
banasmod elve. S osztalyhoz tartozo befektetési jegyeket kizardlag az Alapkezeld altal elozetesen
jovahagyott befektetok vasarolhatnak. Azok a befektetdk, akik az Alapkezeld engedélye nélkiil
vasaroltak S osztalyhoz tartozd befektetési jegyeket, kotelesek visszavaltani a birtokukban 1évo
ilyen befektetési jegyeket. Az S osztalyhoz tartozé befektetési jegyek az adott részalap induldsanak
napjatol szamitott maximum 18 hdnapig tarthatok befektetésként. Az indulds napjatol szamitott 18
honap elteltével az S osztalyhoz tartoz6 befektetési jegyek atvaltasra keriilnek az adott részalap J
osztalydhoz tartozd befektetési jegyekre. Ilyen atvaltas esetében a befektetdnek nem kell atvaltasi
jutalékot fizetnie.

X osztalyba tartoz6 befektetési jegyeket csak olyan befektetok vasarolhatnak, akik (kdzvetleniil
vagy kijelolt meghatalmazottjuk utjan) legalabb 25 millid euré (vagy mas valutdban annak
megfeleld) 6sszegl induld befektetést helyeznek el a részalap adott jegyosztalyaban. Az Alapkezeld
sajat hataskorében eltekinthet az eldirt minimum betartatasatol, feltéve, hogy a befektetésijegy-
tulajdonosok mindenkori egyenlé bandsmodja nem szenved csorbat.

A T és az U osztalyba tartozd befektetési jegyek a nettd eszkozértékiiknek megfeleléen
atvaltasi jutalék felszamitasa nélkiil automatikusan atvaltasra keriilnek A osztalya befektetési
jegyekké, nem késObb mint a vonatkozd halasztott értékesitési jutalékfizetési kotelezettség
ala esO iddszak lejartanak napjat magaban foglalo honapot koveté honapban. Az ilyen
atvaltds bizonyos orszagokban adofizetési kotelezettséggel jarhat a befektetére nézve.
Javasoljuk, hogy a befektetdk konzultaljanak az adotanacsadojukkal arrdl, hogy az esetiikben
jelentkezik-e ilyen kotelezettség.

Fedezett befektetésijegy-osztalyok

Bizonyos jegyosztalyoknal (a tovabbiakban: ,fedezett jegyosztalyok") az Alapkezeld (vagy
megbizottai) arfolyamfedezeti technikdkat és instrumentumokat alkalmazhatnak az adott
jegyosztaly kibocsatasi devizdja és a részalap adott jegyosztilyaban lévé eszkdzok dominans
devizdja kozotti arfolyamingadozasok hatasainak kivédése érdekében, mindezt abbol a célbol, hogy
hasonld megtériilést biztositsanak, mint amennyit a jegyosztdly befektetési jegyei akkor
biztositottak volna, ha az adott részalap eszkdzeinek domindns devizdjaban lettek volna
denomindalva. Rendes koriilmények kozott a fenti arfolyamingadozas kivédésére szolo fedezet
megkozeliti, de nem haladja meg a kérdéses fedezett jegyosztily nettdé vagyonanak 100%-at.
Jollehet az Alapkezeld (vagy megbizottai) megkisérlik az arfolyamkockéazatokat fedezeti
igyletekkel kikiiszobolni, ennek sikerére nincs garancia.

A fent leirt technikdk és instrumentumok alkalmazasa jelentds mértékben korlatozhatja, hogy a
befektetési jegyek tulajdonosai hasznot realizaljanak az egyes fedezett osztidlyokban akkor, ha a
kibocsatasi deviza esik azzal a devizaval szemben, amelyben az adott portfolio egyes eszkdzei vagy
Osszes eszkdze denomindlva van. Az ilyen fedezeti iigyletekkel kapcsolatban felmeriilé minden
koltséget €s veszteséget az adott fedezett osztaly viseli, illetve minden nyereség is azt illeti meg.

67



A jelen Téjékoztatoban hivatkozott orszagspecifikus informaciok adnak tajékoztatast arrol, hogy a
részalapokon beliil vannak-e fedezett jegyosztalyok, vagy sem.

Tulajdonjog
A részalapok befektetési jegyei csak névre sz6l6 formaban keriilnek kibocsatasra.

A befektetésijegy-tulajdonos tulajdonjogénak igazoldsara nevének a befektetésijegy-nyilvantartoba
torténd bejegyzése szolgal. A befektetési jegyek tulajdonosai irasbeli visszaigazolast kapnak a
tulajdonukban 4l16 befektetési jegyekrdl. Tulajdonjogot igazold okméany nem kertil kiallitasra.

A befektetési jegyek jegyzése vagy atvaltadsa soran toredék befektetési jegyek is keletkezhetnek,
amelyek harom tizedes jegyig bocsathatok ki.

Kik szamara érhetdk el?

Az egyes orszagokra vonatkoz6 tdjékoztatokban talalhatd konkrét felvilagositas arra vonatkozodan,
hogy (i) a befektetési jegyek milyen osztalyai allnak rendelkezésre az egyes orszagokban, ahol az
Alap befektetési jegyeit forgalmazzak, (ii) mindenhol vannak-e hozamfizetd és/vagy tokésedd
befektetési jegyek, (iii) milyen kibocsatasi devizaban (USA dollarban és/vagy eurdban és/vagy az
Alapkezeld altal alkalmanként meghatarozott mas konvertibilis valutdban) allnak rendelkezésre az
egyes osztalyok befektetési jegyei, (iv) milyen entitdsokon keresztiil érhetdk el az egyes
jegyosztalyok, (v) mekkora a jegyzési és a tartdsi minimum a befektetési jegyek egyes osztalyaiban,
illetve (vi) vannak-e fedezett jegyosztalyok.

Eléfordulhat azonban, hogy bizonyos részalapok €s/vagy bizonyos jegyosztalyok nem érhetdk el
minden befektetd szamara. Az egyes osztalyokat €s az azoknal alkalmazott dijak mértékét a piaci
gyakorlatnak megfelelden alakitjuk ki, amely orszagonként és értékesitési csatornanként mas és mas
lehet. A befektetok pénziigyi tanacsaddjuktol tudnak tandcsot kérni azzal kapcsolatban, hogy a
tanacsado mely részalapokat, illetve mely jegyosztalyokat ajanlja megvételre a befektetd lakhelye
szerinti orszagban.

Az Alapkezeld fenntartja a jogot, hogy a befektetési jegyekbdl valamely orszagban ne minden
jegyosztalyt kindljon jegyzésre, csak azokat, amelyeket az adott orszadg jogszabdlyai, szokasai vagy
iizleti gyakorlata lehetévé tesznek, vagy egyéb mas okbdl csak azokra van lehetdség. Ezen kiviil
eléfordulhat, hogy az Alapnal, a Forgalmazondl és a Megbizottainal olyan sztenderdek lépnek
érvénybe bizonyos befektetdi vagy Tlgyleti osztidlyokra vonatkozdan, amelyek bizonyos
befektetdknél szabalyozzak, hogy egy adott jegyosztalyba befektethetnek-e vagy sem.

Szamos tényezd fiiggvényében befektetonként eltérd Ilehet, hogy valamely jegyosztaly,
hozamfizetési opcid vagy kibocsatasi deviza megfelelé-e az adott befektetonek. Kérdezzék meg
pénziigyi tanacsadojukat, hogy milyen kovetkezményekkel jar, illetve milyen tényezdkkel kell
szamolni egy adott jegyosztalyba torténd befektetéskor.

Hozamfizetési iranyelvek

Az Alapkezelonek lehetdsége van a részalapokon beliili egyes jegyosztalyokban kibocsatani
hozamfizet6 és tOkésedd befektetési jegyeket is. Ezekrdl az adott orszagra vonatkoz6 tajékoztatd ad
bdévebb felvilagositast.

A t6késedd befektetési jegyeknél az elért teljes hozam tkésedik, mig a hozamfizetd befektetési
jegyeken elért hozamot kifizetjiik. Az Alapkezeld hatarozza meg, hogy az egyes részalapok
bizonyos jegyosztalyaiban elért bevételt hogyan kell felosztani. Az Alapkezeld az éltala
meghatarozott idopontokban és iddszakokra vonatkozoan teljesit kifizetéseket a befektetési jegyek
tulajdonosai részére készpénzben vagy ujonnan kibocsatott befektetési jegyek formajaban az
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alabbiak szerint. A befektetési jegyek tulajdonosaira vonatkoz6 egyenlé bandsmoéd elvének
betartdsa mellett az Alapkezeldnek lehetdsége van a hozamfizetd befektetési jegyek esetében eltérd
hozamfizetési ciklust befektetési jegyeket is kibocsatani az egyes értékesitési orszagoktol fiiggden,
amire vonatkozoan bévebb tajékoztatast az adott orszagra vonatkozé informacioban adunk.

Elméletileg az Osszes kifizetésre a felosztasra szant nettd bevételbol keriil sor. A befektetési jegyek
tulajdonosaira vonatkozé egyenldé banasmod elvének betartasa mellett az Alapkezelé bizonyos
jegyosztalyok esetében donthet ugy, hogy az egyes értékesitési orszagoktol fiiggden a hozamot a
brutté vagyonbdl fizeti ki. Errdl b6vebb tdjékoztatast az egyes orszagokra vonatkozé tajékoztatok
adnak. Bizonyos jegyosztalyok esetében az Alapkezeld idonként donthet Gigy is, hogy a realizalt
nettd tOkenyereséget osztja fel.

Hacsak ellenkezd értelmli konkrét kérést nem kapunk, az osztalékokat a részalap azonos
osztalyaban tovabbi befektetési jegyekbe forgatjuk vissza, a befektetoket pedig iigyleti értesitoben
tajékoztatjuk ennek részleteirdl.

A hozamfizetésre jogositd jegyosztalyok esetében, amennyiben van osztalék, annak megallapitasara
¢s kifizetésre évente keriil sor. Az Alapkezeld dontése alapjan, az 4altala meghatarozott
gyakorisaggal és a jogszabalyokban meghatarozott feltételek mellett lehetdség van év kozben
osztalékeldleg megallapitasara és kifizetésére is.

A Global Equity Target Income, a European Equity Target Income és a Global Multi-Asset Target
Income részalapok jegyosztalyai esetében, amelyeknél havi hozamfizetés van, a 100 EUR (vagy a
kibocsatasi devizara atszdmitott ennek megfeleld Osszeg) alatti, vagy ahol USD a részalap
bazisdevizdja, ott a 150 USD (vagy a kibocsatasi devizara atszamitott ennek megfeleld 0sszeg)
alatti hozam az Alapkezeld dontése alapjan automatikusan visszaforgathat6 a részalap azonos
osztalydba tartozd tovabbi befektetési jegyekbe, melynek részleteirél a befektetdket tligyleti
értesitOben kell tajékoztatni.

Nem fizetheté hozam abban az esetben, ha ennek eredményeképpen az Alap nettd eszkozértéke
1,250,000 euro ala csokkenne.

Az esedékességtdl szamitott 6t éven beliil nem érvényesitett osztalékkovetelések eléviilnek, a
hozam az adott részalap adott jegyosztalyat gazdagitja.

Az Alap kamatot nem fizet a befektetésijegy-tulajdonos részére megallapitott, de fel nem vett
hozam utan.

Netto eszkozérték

A nettd eszkozértéket altaldban a részalap vonatkozd jegyosztilydba tartozd mogottes eszkdzok
érteke alapjan szamitjuk ki minden munkanapon (,.ertékelési nap”). Ezeknek a mogottes
eszkozoknek az értékét az értékelés idopontjadban rendelkezésre 4llo legutolsd arfolyamokon
allapitjuk meg az értékelési napon. Néhany részalap esetében az értékelési nap ettdl eltérd, igy a
U.S. Credit Recovery 2014, a Europe Recovery Income 2017, a High Yield & Emerging Markets
Bond Opportunities 2015 és az Emerging Markets Corporate Bond 2016 részalapokat kéthetente
értékeljiik: minden naptari honap utolsé munkanapjan és minden naptari honap 15-én (vagy ha a 15.
nap nem munkanapra esik, akkor a kdvetkez6 munkanapon), mig az Absolute Return Asian Equity
részalapot hetente értékeljiik csiitortokonként (vagy ha a csiitortok nem munkanap, akkor a
kovetkez6 munkanapon). Ezeknél a részalapoknal a nettd eszkozérték kiszamitdsa az Alapkezeld
dontése alapjan torténhet gyakoribb idokozonként is, a befektetok megfeleld tdjékoztatasa mellett.
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KERESKEDES BEFEKTETESI JEGYEKKEL

A befektetési jegyek jegyzése

Befektetési jegyet els6 alkalommal jegyzO befektetonek hianytalanul ki kell toltenie a vonatkozo
jegyzési kérelmet. Ezt kovetden jegyzési megbizasok és egyéb utasitdsok mar adhatok faxon, postan
vagy az Alapkezel6 szamara elfogadhaté mas kommunikacids csatornan keresztiil is.

Az egy befektetore esd jegyzési minimumot €s eszkoztartasi eldirasokat az egyes orszagok sajat
tajékoztatoja tartalmazza. Mieldtt befektet, kérjiik, olvassa el a kiemelt befektetdi informéaciokat
tartalmazo tajékoztatdt, emellett, lehet, hogy irdsban is nyilatkoznia kell arr6l, hogy megkapta a
kiemelt befektetdi informaciokat tartalmazé legfrissebb tajékoztatot.

A lejegyzett befektetési jegyek arat legkésobb a vonatkozd értékelési napot kovetd harmadik (3.)
munkanapon kell befizetni, kivéve (i) a Euro Liquidity részalapot, amelynél a befizetést legkés6bb a
vonatkoz6 értékelési napot kdovetdé masodik (2.) munkanapon kell teljesiteni, illetve (ii) a
Megbizotton keresztiil bonyolitott jegyzéseket. Megbizotton keresztiil bonyolitott jegyzések esetén
mas hataridék lehetnek érvényben. Ilyen esetekben a Megbizott kdoteles tajékoztatni az érintett
befektetét a rd vonatkozé feltételekrdl. Egyes részalapokra a fentieknél szorosabb iddkeretek is
alkalmazhatok az Alap értékesitési dokumentumaiban részletesen leirtak szerint.

Az tlgyleti ar késedelmes megfizetésével vagy meg nem fizetésével Osszefliggésben felmeriild
koltségek (ideértve az Alapkezeld dontése alapjan esetlegesen felszdmitott kamatot) a befektetdt
terhelik, és az adott koltségek megfizetését biztositandd az Alapkezeldnek jogaban all a befektetd
befektetési jegyeit vagy azok egy részét visszavaltani, vagy barmilyen mas, altala megfelelonek
tartott intézkedést megtenni. Az Alapkezel$ akar tordlheti is a jegyzési kérelmet akkor, ha nem
kapja meg iddben a meghatarozott {igyleti arat.

A befektetési jegyek atirdsara és a bejegyzési igazolas megkiildésére csak akkor keriil sor, ha a
befektetd az tigyleti arat megfizette (az esetleges értékesitési jutalékkal egyiitt), €s az eredeti
jegyzési kérelmet a Nyilvantarto és Iktatd, a Forgalmazo vagy a Megbizott(ak) kézhez kaptak.

Automatikus befektetés

A Forgalmazo, akar kozvetleniil, akar Megbizottja(i) Utjan lehetdséget biztosithat rendszeres,
részletekben torténd jegyzésre. Erre az automatikus befektetési konstrukcié keretében van
lehet0ség. Az automatikus befektetést az értékesitési dokumentéacioban és a jegyzési kérelemben
foglalt feltételekkel 6sszhangban bonyolitjuk a befektetdk részére, mindig annak az orszagnak a
torvényei szerint, amelyben a Forgalmazé vagy a Megbizott(ak) székhelye talalhat6. Ezek az Alap
bejegyzett székhelyén, illetve az esetleges Megbizott(ak) bejegyzett székhelyén mindig
rendelkezésre allnak. Tovabbi felvildgositasért, kérjiik, forduljon pénziigyi tanacsaddjahoz.

A jegyzést kérok azonositasa

A pénzmosas és a terrorizmus finanszirozadsanak megakadalyozasardl szol6 luxemburgi jogszabalyi
eléirasok és rendelkezések, foként a feliigyeleti szerv Aaltal esetenként kiadott korlevelekben
foglaltak értelmében a pénziigyi szektor koteles megakadalyozni, hogy az AEKBV-ket
pénzmosasra vagy terrorizmus finanszirozasi célokra hasznaljak fel. Az eldirasok értelmében a
befektetési jegyet jegyzd személynek (és, sziikség szerint, a tényleges tulajdonosnak) jegyzési
kérelmet kell kitolteni, amelyhez - természetes személyek esetén - mellékelni kell az utlevél vagy a
személyi igazolvany fénymasolatat, illetve - jogi személyek esetén - az alapitd okirat és a
cégkivonat masolatat (minden masolatot hitelesittetni kell az alabbi hatoésagok valamelyikével:
nagykovetség, konzulatus, kozjegyzd, helyi renddrség vagy az Alapkezeld altal megjeldlt mas
hatosag). A fenti azonositasi folyamattol az Alapkezeld az alabbi esetekben eltekinthet:
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a) ha a pénziigyi szektor olyan orszagban illetéséggel rendelkezé hivatasos kozremiikoddje
bonyolitja a jegyzést, ahol a pénzmosas €s a terrorizmus finanszirozasanak megakadalyozasarol
sz0616 luxemburgi torvény rendelkezéseivel megegyezd azonositasi kotelezettség van érvényben;

b) ha a pénziigyi szektor olyan hivatasos kozremiikoddje bonyolitja a jegyzést, amelynek
anyavallalatara a luxemburgi torvényben eldirtakkal megegyezd azonositasi kotelezettség van
érvényben, €s az anyavallalatra érvényes jogszabalyok — vagy a csoportiranyelv értelmében
valamely torvényes vagy szakmai kotelezettség — azzal megegyezd kotelezettséget ronak a
leanyvallalatokra, illetve fidkokra is.

A befektet6 atvilagitasa lehet egyszerlsitett vagy részletesebb eljaras is attol fliggden, hogy milyen
a befektetd kockazati profilja pénzmosasi €s terrorizmus finanszirozasi szempontbol.

Az Alapkezeld sajat mérlegelési jogkorétdl fiiggden altaldban akkor tekintjiik ugy, hogy a pénziigyi
kozvetitére a luxemburgi torvény eldirasaival megegyezd azonositdsi kovetelmények vannak
érvényben, ha az illetdsége szerinti orszag ratifikélta a Pénziigyi Akcidcsoport dontéseit.

A befektetési jegyek ellenértékének megfizetése

A fizetés pénzatutalassal teljesitendd a bankkoltségek levondsa utan (amelyek a befektetdt terhelik).
A fizetés csekkel is torténhet, de ebben az esetben a csekk bevaltasaval kapcsolatos eljaras miatt
fizetési késedelem keletkezhet. Szeretnénk felhivni a befektetdk figyelmét, hogy ilyen késedelem
esetén a jegyzési kérelem az ellenérték jovairasanak napjat kovetd értékelési napon érvényes nettd
eszkozérték alapjan kertil elfogadasra. Csekkel torténd fizetés elfogadasarol az Alapkezeld belatasa
szerint dont. A fizetés rendezésével kapcsolatos bovebb tajékoztatds az Alapkezeld és az esetleges
Ugynokok székhelyén kérhetd, illetve a jegyzési kérelemben talélhato.

Az lgyleti drat a kibocsatdsi devizdban vagy a befektetd altal megnevezett és az Alapkezeld
szamara is elfogadhaté mas valutdban kell megfizetni, mely esetben a devizaatvaltas koltsége a
befektetdt terheli, az atvaltasi arfolyam pedig az értékelés napjan érvényes arfolyam.

A befektetési jegyek atvaltasa

A Kezelési Szabélyzat 7. pontjaban foglalt szabalyokkal Osszhangban a befektetési jegyek
tulajdonosa a részalapban tartott befektetési jegyek egy részét vagy egészét atvalthatja masik
részalap befektetési jegyeire, de csak ugyanabban a jegyosztalyban.

Azonban a kdvetkezd részalapok B, E és F sorozati jegyosztalyaiban nincs lehet0ség atvaltasra:
U.S. Credit Recovery 2014, High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities 2015 ¢és
Emerging Markets Corporate Bond 2016 részalapok. A European Recovery Income 2017
részalapndl az E és F sorozatu jegyosztalyok esetében nincs lehetdség oda-vissza konverzidra.

Atvéltasi megbizasok faxon, telefonon, postan vagy az Alapkezeld szaméra elfogadhaté mas
kommunikécids csatornan keresztiil adhatok. Kérjiik, hogy atvaltas eldtt olvassak el a tervezett
befektetésre vonatkozo kiemelt befektetdi informaciokat tartalmazod tajékoztatot, emellett azt is
kérhetjiik, hogy irasban nyilatkozzanak arrél, hogy megkaptak a kiemelt befektetdi informaciokat
tartalmazo legfrissebb tdjékoztatot.

A Dbefektetési jegyek tulajdonosai a hozamfizetd befektetési jegyeket atvalthatjdk ugyanazon
részalap vagy masik részalap tOkésedd befektetési jegyeire, és viszont, de csak ugyanabban a
jegyosztalyban. Hasonloképpen, a befektetési jegyek tulajdonosai a fedezett jegyosztalyokba
tartozo befektetési jegyeket ugyanolyan, de nem fedezett osztalyara cserélhetik, €s viszont, de csak
ugyanazon a részalapon beliil.

71



Atvaltaskor meg kell adni a részalapo(ka)t és a jegyosztaly(ok)at, valamint az atvaltani kivéant
befektetési jegyek darabszdmat vagy pénzosszegét, tovabba a kivalasztott részalapo(ka)t, amelybe
az atvaltast kérik.

A befektetési jegyek atvaltasi értékét minden jegyosztaly €s minden részalap esetében a szdban
forgd befektetési jegyek azonos értékelési napra szamitott nettd eszkozértéke alapjan szémitjuk ki,
amit csokkentiink az atvaltasi jutalékkal.

Egy részalap befektetési jegyeinek egy masik részalap befektetési jegyeire valtdsa - ideértve a
tokésedo és a hozamfizetd jegyek, valamint a fedezett €s a fedezetlen jegyek kozotti atvaltasokat is -
jegyvisszavaltasnak ¢és azzal egyidejli jegyvasarlasnak mindsiil. Ezért atvaltaskor adokdteles
nyereség vagy veszteséget keletkezhet a befektetésijegy-tulajdonos allampolgarsaga, lakhelye vagy
tartdzkodasi helye szerinti orszag torvényeinek megfelelden.

A befektetési jegyek visszavaltdsara vonatkozé feltételek és figyelmeztetések ugyanugy érvényesek
a befektetési jegyek atvaltasara is.

Egy részalap befektetési jegyeinek egy masik részalap befektetési jegyeire torténd atvaltasakor be
kell tartani a megszerzett részalapban az adott jegyosztilyra vonatkozdan eldirt minimalis
befektetési kdvetelményeket.

Ha az atvaltds miatt az atvaltast kérd befektetésijegy-tulajdonos birtokdban 1évd adott osztalya
befektetési jegyek Osszesitett nettd eszkozértéke az adott osztalyra vonatkozoan a Tajékoztatoban
megszabott minimum tartasi mennyiség ala esne, az Alapnak jogaban all a kérelmet beldtdsa szerint
ugy értelmezni, hogy a tulajdonos a kérdéses osztalyban tartott Osszes befektetési jegyének
atvaltasat kéri.

Ha a részalap befektetési jegyeinek tobb mint 10%-at kitevd atvaltasi kérelmek valamely
id6épontban nem hajthatok végre anélkiil, hogy az atvaltas ne érintse az adott részalap eszkozeit, az
Alapkezeld a Letétkezeld beleegyezésével addig halaszthatja az emlitett szédzalékot meghaladd
atvaltasok végrehajtasat, ameddig sziikségesnek tartja ahhoz, hogy a részalap eszkozeinek egy
részét értékesitve képes legyen teljesiteni az ilyen jelentds Osszegre szolo atvaltasi kérelmeket.

A Forgalmazonak lehet6sége van - kdzvetleniil vagy esetleges Megbizottain keresztiil - az Alap egy
részalapjaban tartott befektetési jegyek egy részét vagy egészét atvéltani a Pioneer S.F. alap
valamely részalapjanak ugyanolyan osztalyu befektetési jegyeire, ha a befektetési jegy tulajdonosa
ezt kéri. Az ilyen atvaltast az érintett alapok kibocsatasi tdjékoztatojaban foglalt feltételeknek
megfelelden kell végrehajtani. Ezek a kibocsatasi tdjékoztatok az Alapkezeld és az esetleges
Ugynokok székhelyén tekintheték meg. Tovéabbi felvilagositasért, kérjiik, forduljon pénziigyi
tanacsadojahoz.

Befektetési jegyek visszavaltasa

A Kezelési Szabdlyzat 6.2. pontjaban foglalt szabalyokkal Gsszhangban a befektetési jegyek
tulajdonosai a zaras (lasd. késdbb) elott barmikor, barmelyik értékelési napon kérhetik befektetési
jegyeik visszavaltasat.

Visszavaltasi megbizasok faxon, telefonon, postan vagy az Alapkezeld szamara elfogadhatd mas
kommunikacids csatorndn keresztiil adhatok.

A visszavaltasi ar kifizetése banki atutalassal torténik a Nyilvantartdo és Iktatd erre vonatkozd

utasitasa kézhezvétele utan, a vonatkozo értékelési napot legfeljebb harom (3) munkanappal kévetd
értéknappal, kivéve (i) a Euro Liquidity részalapot, amelynél a visszavaltasi ar a vonatkozo
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értékelési napot két (2) munkanappal kdvetd értéknappal keriil atutalasra, és (ii) a Megbizotton
keresztiil bonyolitott olyan visszavaltasokat, amelyeknél mas visszavaltasi ar kifizetési hataridok
vannak, mely esetben a Megbizott koteles az érintett befektet6t értesiteni a ra vonatkozd
feltételekrol. A fizetést csekkel is lehet kérni, de ebben az esetben a lebonyolitas kissé elhtizédhat.

Ha egy részalap befektetési jegyeinek tobb mint 10%-at kitevd visszavaltdsi kérelmek kifizetése
valamely idOpontban nem teljesithetd az adott részalap eszkozeibdl vagy engedélyezett szint
kolcsonébdl, az Alapkezeld a Letétkezeld beleegyezésével addig halaszthatja az emlitett szazalékot
meghalad6 visszavaltasok teljesitését, ameddig sziikségesnek tartja ahhoz, hogy a részalap
eszkozeinek egy részét értékesitve képes legyen teljesiteni az ilyen jelentds Osszegre szolo
visszavaltasi kérelmeket.

Ha a visszavaltds miatt a visszavaltast kérd befektetésijegy-tulajdonos birtokdban 1évé adott
osztalyl befektetési jegyek Osszesitett nettd eszkozértéke az adott osztidlyra vonatkozdan a
Téjékoztatoban megszabott minimum tartdsi mennyiség ala esne, az Alapnak jogaban all a kérelmet
ugy értelmezni, hogy a tulajdonos a kérdéses osztidlyban tartott Osszes befektetési jegyének
visszavaltasat kéri.

A visszavaltasi arat a kibocsatasi devizaban vagy a befektetd altal kért és az Alapkezeld szamara is
elfogadhaté mas valutdban kell megfizetni, mely esetben a devizaatvaltas koltsége a befektetot
terheli, az atvaltasi arfolyam pedig az értékelés napjan érvényes arfolyam.

Rendszeres visszavaltas

A Forgalmaz6, akar kozvetleniil, akar Megbizottja(i) utjan lehetOséget biztosithat rendszeres,
részletekben torténd visszavaltasra. Erre a rendszeres visszavaltasi konstrukceié keretében van
lehet6ség. A rendszeres visszavaltast az id6rél-idore kiadott értékesitési dokumentacioban, valamint
jegyzési kérelemben foglalt feltételekkel 0sszhangban bonyolitjuk, mindig annak az orszagnak a
torvényei szerint, amelyben a Forgalmazo6 vagy a Megbizott(ak) székhelye talalhatd. Ezek az Alap,
illetve az esetleges Megbizott(ak) bejegyzett székhelyén mindig rendelkezésre allnak. Tovabbi
felvilagositasért, kérjiik, forduljon pénziigyi tandcsadodjahoz.

Ugyleti ar
Az egyes részalapok azonos osztalyba sorolt befektetési jegyeinek jegyzése, atvaltdsa és
visszavaltasa esetén alkalmazott tigyleti ar kiszdmitasa a kovetkezOképpen torténik:

Jegyzés esetén

AB,C F I,J N, S, T, Ués X sorozati befektetési jegyek jegyzése esetén az ligyleti ar az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéknek felel meg. A B, C, T és U sorozatl befektetési jegyek
esetében halasztott értékesitési jutalék fizetendo.

Az A, D, E ¢és H sorozatt befektetési jegyek jegyzése esetén az ligyleti ar az értékesitési jutalékkal
novelt, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéknek felel meg.

Atviltas esetén

Az egyik részalap befektetési jegyeinek egy masik részalap befektetési jegyeire torténd atvaltasakor
az Ugyletiara B, C, F, [, J, N, S, T, U és X sorozatu befektetési jegyek esetében az egy befektetési
jegyre juto nettd eszkozértékének felel meg.

Az egyik részalap befektetési jegyeinek egy masik olyan részalap befektetési jegyeire torténd
atvaltasakor, amelyik magasabb értékesitési jutalékot szamit fel, az tigyleti ar az A, D, E és H
sorozatu befektetési jegyek esetében az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéknek felel meg,
amit csOkkenteni kell a megvasarolni szandékozott befektetési jegyeket tartd részalap altal
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felszamitott és az eladni szandékozott befektetési jegyeket tartd részalap altal felszamitott
értékesitési jutalékok kozotti kiilonbozettel.

Tovabba, az A, E és F sorozatu befektetési jegyek atvaltasa esetén az iigyleti ar egy plusz atvaltasi
jutalékkal csokkenthetd, amelynek mértéke az atvaltandod befektetési jegyek nettd eszkozértékének
egy bizonyos széazaléka.

Visszavaltas esetén
Az A, D,E F H 1,3 N,S, T, U és X sorozati befektetési jegyek visszavaltasa esetén az ligyleti ar
az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéknek felel meg.

A B, C, T és U sorozatu befektetési jegyek visszavaltasa esetén az tligyleti ar a halasztott értékesitési
jutalékkal csokkentett, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéknek felel meg.

Azoknal a részalapoknal, amelyeknél van visszavaltasi jutalék (részletesebben lasd. az L
mellékletben), az ligyleti ar a visszavaltasi dijjal csokkentett, egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértéknek felel meg.

Kereskedési ido

A jegyzési, atvaltasi és visszavaltasi kérelemnek az alabbi zarasi 1d6 (,,zaras”) eldtt be kell érkeznie
a Nyilvantartohoz ¢és Iktatéhoz (az Alapkezeld részérdl az esetleges Megbizottol vagy kozvetleniil a
befektetdtol):

Részalap Kereskedés zarasi ideje

Minden részalapndl (az  aldbbiakban | luxemburgi 1d6 szerint 18:00 ora elétt a

felsoroltak kivételével) vonatkozo értékelési napon

Commodity Alpha luxemburgi id6 szerint 14:00 ora eldtt a
vonatkozo értékelési napon

Absolute Return Asian Equity luxemburgi id6 szerint 18:00 ora el6tt

legkésébb  harom (3) munkanappal az
értékelési nap elott

U.S. Credit Recovery 2014, luxemburgi id6 szerint 18:00 ora elott
Europe Recovery Income 2017 legkésdbb 6t (5) munkanappal az értékelési
nap elott

Minden jegyzés, atvaltas és visszavaltas ismeretlen nettd eszkozérték alapjan torténik.

A zaras utan beérkez6 kérelmeket a kdvetkezd értékelési napon beérkezettnek kell tekinteni minden
részalap esetében.

Ha a befektetési jegyek jegyzése, atvaltasa vagy visszavaltdsa Megbizott utjan torténik, a hatdridok
a fentiektdl eltérhetnek, természetesen az egyenld bandsmod elvének betartisa mellett. Ilyen
esetekben a Megbizott koteles tdjékoztatni az érintett befektetdt a rd vonatkozo feltételekrdl. Ha a
jegyzési, atvaltasi vagy visszavaltasi kérelmet a Forgalmazo vagy Megbizott(ak) kezelik, akkor nem
lehet kérelmet benyujtani olyan napon, amikor a Forgalmazd és/vagy a Megbizott(ak) zarva
tartanak. Ha a jegyzési, atvaltasi vagy visszavaltasi kérelmet Forgalmazo vagy Megbizott kezeli, a
Megbizott csak a fent emlitett zarasi id6 el6tt kapott kérelmeket fogja tovabbitani.

Az Alapkezeld engedélyezheti, hogy a Nyilvantarté és Iktatd zaras utan is elfogadjon jegyzési,

atvaltasi vagy visszavaltasi kérelmeket, feltéve ha (i) a kérelem még zaras eldtt beérkezik a
Forgalmazohoz, illetve annak esetleges Megbizottjahoz, (ii) a kérelem elfogadésa nincs kihatassal a
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tobbi befektetésijegy-tulajdonosra, és (iii) minden befektetési-jegy tulajdonos ugyanolyan
banasmodban részesiil.

A Megbizottaknak tilos megbizasokat visszatartani az arfolyamvaltozasokbol szarmazéd személyes
haszonszerzés érdekében.

Tulzott kereskedés/piaci idozités

Az Alapkezeld nem engedélyezi tulzott kereskedési gyakorlat folytatdsat. A tulzott kereskedés,
rovidre eladas (piaci idOzités) zavart okozhat a portfoliokezelési stratégidban és arthat az Alap
teljesitményének. Az Alap és a befektetésijegy-tulajdonosok karanak minimalizalasa érdekében,
illetve az érintett részalap érdekeit szem el6tt tartva, az Alapkezelének jogaban all a talzott
kereskedést végzo, illetve a multban is ilyen gyakorlatot folytaté befektetd jegyzési, atvaltasi vagy
visszavaltasi megbizasanak teljesitését felfiiggeszteni, illetve a megbizas értékének legfeljebb 2%-at
kitevo blintetd jutalékot kiszabni rd. Az Alapkezeld akkor is jogosult ezt tenni, ha megitélése szerint
a befektetd kereskedési gyakorlata az Alapra vagy a részalapokra nézve karos volt, vagy karos
lehet.

E jogainak gyakorldsa soran az Alapkezeld jogosult figyelembe venni a tobb szamlan folytatott
kereskedést, ha a szdmlak ko6zos tulajdonban vannak vagy kozos irdnyitas alatt allnak. Ha a
szdmlakat az ligyfelek nevében kozvetitd kezeli, az Alapkezeld eldirhatja, hogy az ilyen 6sszevont
szamlakon bonyolitott tigyletekrdl a kozvetitd szolgaltasson informaciokat, illetve intézkedjen a
talzott kereskedés befejezésérdl. Tovabba, az Alapkezeldnek jogaban all a talzott kereskedést a
multban vagy a jelenben folytato tulajdonos Osszes befektetési jegyét visszavaltani. Az Alapkezeld
nem felel a megbizasok el nem fogadasabdl és a kotelezd visszavaltasokbol eredd karokért.
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DIJAK, JUTALEKOK ES KOLTSEGEK

Ertékesitési jutalék
Az értékesitési jutalék a nettd eszkozérték szazalékaban kerlil meghatarozasra az aldbbi tablazat
szerint.

Jegyosztaly Ertékesitési jutalék

A osztaly maximum 5%

D osztaly maximum 3%

E osztaly maximum 4,75 %

H osztaly maximum 2%

B, C, T és U osztalyok halasztott értékesitési jutalék van
F, 1,J, N, S és X osztalyok nincs értékesitési jutalék

Az egyes jegyosztalyokra és részalapokra vonatkozo értékesitési jutalékok részletes adatait a
tajékoztato 1. melléklete tartalmazza.

A Forgalmazd a kapott értékesitési jutalékot és esetleges atvaltasi jutalékot megoszthatja
Megbizottaival vagy szaktanacsadodival, amelynek mértékérdl sajat belatasa szerint dont.

Halasztott értékesitési jutalék

A B, C, T ¢és U osztalyba tartoz6 befektetési jegyek utdn nem kell értékesitési jutalékot fizetni,
azonban az alabbi tablazatban megadott idotartamon beliili visszavaltas esetén halasztott értékesitési
jutalékot szdmitunk fel.

Jegyosztaly Halasztott értékesitési jutalék

B osztaly maximum 4 %, ami a befektetést kovetd 4 év alatt 0%-
ra csokken

C osztaly maximum 1% a befektetés elsd évében

T osztaly 2%, ha a vasarlastol szamitott egy éven beliil torténik a

visszavaltas és 1%, ha a vasarlastol szamitott masodik
¢év soran kertil sor a visszavaltasra

U osztaly 3%, ha a vasarlastol szamitott egy éven beliil torténik a
visszavaltas, 2%, ha a vasarlastol szamitott masodik év
soran keril sor a visszavaltasra és 1%, ha a vasarlastol
szamitott harmadik év soran torténik a visszavaltas

Felhivjuk a befektetésijegy-tulajdonosok figyelmét, hogy halasztott értékesitési jutalék
felszamitasakor a kovetkezok szerint jarunk el:
(a) a tartasi id0 meghatarozasanal a jegyzés idOpontjatol eltelt minden teljes évet vessziik
figyelembe;
(b) el6szor a legrégebben vasarolt befektetési jegyeket valtjuk vissza;
(c) atvaltaskor a kapott befektetési jegyek megtartjak tartasi idejiiket, ami megfelel az
atvaltott befektetési jegyek tartasi idejének;
(d) eltérd idopontokban jegyzett befektetési jegyek masik részalap befektetési jegyeire
torténd atvaltasakor a Nyilvantartd és lktatd a legrégebben vasarolt befektetési jegyeket
valtja at.

A kovetkez6 hatarozott lejarati idejii részalap (a lejarati id6 a részalap befektetési politikdjaban van

meghatarozva) esetében halasztott értékesitési jutalékot kell fizetni a B osztalya befektetési jegyek
lejarati 1d6 el6tti visszavaltasakor:
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Hatarozott futamidejii részalap Halasztott értékesitési jutalék
2,00% a befektetés elso évében
1,75% a befektetés masodik évében
U.S. Credit Recovery 2014 1,50% a befektetés harmadik évében
1,25% a befektetés negyedik évében
1,00% a befektetés 6todik évében

A fentiek kivételével sem a B, sem a C, sem a T és sem az U osztalyu befektetési jegyekre nem
szamitunk fel halasztott értékesitési jutalékot, ha a befektetési jegyek tulajdonosai a négyéves, az
egyéves, a kétéves, illetve a haroméves idGszak utan valtjak vissza jegyeiket.

A mar kifizetett osztalékok vagy hozamok tujra befektetésébdl szarmazd befektetési jegyek
mentesek a halasztott jutalékfizetési kotelezettség aldl, €s hasonloképpen nem kell halasztott
értékesitési jutalékot fizetni a B, C, T és U osztalyt befektetési jegyekre sem, ha a visszavaltasra a
befektetési jegy tulajdonosa, illetve dsszes tulajdonosa (egy tulajdonos vagy k6zos tulajdon esetén)
halala vagy rokkantta valasa miatt kertiil sor.

A halasztott értékesitési jutalék fizetési kotelezettség ald esd befektetési jegyeknél a jutalék a
visszavaltand6 befektetési jegy aktudlis piaci értéke és vételdra koziil az alacsonyabb Osszeg
szazalékaban keriil meghatarozasra. Ha pl.: egy értéknovekedést elért befektetési jegyet a halasztott
értékesitési jutalékfizetési kotelezettség ald esé idészakban valtanak vissza, a halasztott értékesitési
jutalékot az eredeti vételara alapjan hatarozzuk meg.

A részalap ugy hatdrozza meg, hogy fizetendé-e halasztott értékesitési jutalék a visszavaltas utan,
hogy el6szor a halasztott értékesitési jutalék aldl mentes befektetési jegyeket valtja vissza, majd
pedig a halasztott értékesitési jutalékfizetési kotelezettség ala esd idészakban leghosszabb ideje
meglévd befektetési jegyeket. A fizetendd halasztott értékesitési jutalék Osszegét a halasztott
értékesitési jutalékra jogosult Alapkezeld levonja.

Atvaltasi jutalék

Egy részalapban tartott befektetési jegyek egy masik részalapban tartott azonos osztalyt, de
magasabb értékesitési jutalékti befektetési jegyekre torténd atvaltasakor, a Forgalmazd a
megvasaroland6 ¢és az eladandd részalapban felszdmitott értékesitési jutalékok kozotti
kiilonbozetnek megfeleld mértekii atvaltasi jutalékot jogosult felszdmitani a befektetési jegy
tulajdonosanak. Magasabb jutalékot felszamitd részalapban tartott befektetési jegyek atvaltasakor
nem terheli atvaltasi jutalék a befektetési jegyek tulajdonosat.

Egy részalap A, E vagy F osztalyu befektetési jegyeinek egy masik részalap A, E vagy F osztalya
befektetési jegyeire torténd atvaltasakor a Forgalmazo vagy Megbizottai az atvaltandd befektetési
jegyek nettd eszkozértékének legfeljebb 1%-at kitevd tovabbi atvaltasi jutalékot jogosultak
felszamitani a befektetési jegy tulajdonosdnak. A Forgalmazd vagy Megbizottai kotelesek
tajékoztatni a befektetdket arrol, hogy ilyen potlolagos atvaltasi jutalék terheli-e az atvaltast.

Ha a befektetési jegyek tulajdonosai B, C, T vagy U osztalya (halasztott értékesitési jutalékkoteles)
befektetési jegyeket valtanak at egyik részalapbol a masikba, az atvaltas utdn nem kell halasztott
értékesitési jutalékot fizetni. Ha azonban a befektetési jegyek tulajdonosai visszavaltjak az
atvaltassal megszerzett befektetési jegyeket, visszavaltaskor lehet, hogy meg kell fizetni a halasztott
értékesitési jutalékot és/vagy visszavaltasi jutalékot is kell fizetni (ha az adott osztalyra elé van
irva), ami attol fiigg, hogy a tulajdonos mikor vasarolta meg az adott osztalyt befektetési jegyeket.
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Visszavaltasi jutalék

A befektetési jegyeket valamennyi részalapban az adott részalap adott osztalydban egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjan szamitott arfolyamon valtjuk vissza. Az alabbi kivételektdl
eltekintve jelenleg nem szamitunk fel visszavaltasi jutalékot a befektetési jegyek visszavaltasakor.

A kovetkezO hatarozott lejarati idejii részalapok esetében minden jegyosztalyban visszavaltasi
jutalékot kell fizetni a befektetési jegyek lejarati id6 eldtti visszavaltdsakor az alabbi tablazat
szerint:

Részalap Visszavaltasi jutalék
High Yield & Emerging Markets Bond | 1,50%

Opportunities 2015;

Emerging Markets Corporate Bond 2016
U.S. Credit Recovery 2014 1,00%
Europe Recovery Income 2017 0,50%

A visszavaltasi jutalékot a részalapok részére kell megfizetni.

Egyéb koltségek
A devizaatvaltasi koltségeket és a pénzatutaldssal kapcsolatos koltségeket a befektetési jegyek
tulajdonosai viselik.

Alapkezelési dij

Az Alapkezeld a T4jékoztatd 1. mellékletét képezo tablazat szerinti alapkezelési dijra jogosult. Az
alapkezelési dij az Alaptol jar az Alapkezeldnek, és mértéke az adott osztalyhoz és részalaphoz
tartozo befektetési jegyek nettd eszkozértékének bizonyos szazaléka.

Az alapkezelési dijat minden értékelési napon kiszamitjuk és elhatdroljuk, megfizetése havonta
utdlag esedékes az adott osztalyhoz és részalap(ok)hoz tartozo befektetési jegyek atlag napi nettd
eszkozértéke alapjan.

Az X osztalyu befektetési jegyek esetében az alapkezelési dijat az Alapkezel6 nem a részalapoknak,
hanem kozvetleniil a befektetési jegyek tulajdonosainak szamitja fel és tolik szedi be, igy a
befektetési jegyek nettd eszkozértéke azt nem tartalmazza. Az Alapkezeld és az adott befektetd
egymas kozott allapodnak meg az alapkezelési dij kiszamitdsi modszerében és a fizetési
feltételekben.

Az Alapkezeld koteles gondoskodni a Vagyonkezeldknek jaro dijak megfizetésérdl, akik sajat dijaik
egy részét vagy egészét tovabbadhatjdk a Részvagyon Kezeldknek.

Az egyes részalapok befektetési jegy osztalyaira vonatkozo alapkezelési dijakrdl a Tajékoztato I.
melléklete tartalmaz tovabbi informaciokat. Ez alol kivételt képez az S osztaly, melynek esetében
az Alapkezeld és az adott befektetdk egymas kozott dllapodnak meg az alapkezelési dijban.

A Letétkezel6t, a Kifizetot és az Ugyviteli Megbizottat megilleté dijak

A Letétkezel6t, a Kifizetot és az Ugyviteli Megbizottat havonta fizetendé dij illeti meg, amelynek
mértéke - attol fiiggden, hogy a részalap eszkozei mely orszagban talalhatok - az adott részalaphoz
vagy osztalyhoz tartozé befektetési jegyek alapjaul szolgald eszkozok értékének 0,003%-atol 0,5%-
ig terjedhet. A dij az adott részalap vagy osztaly eszkozeit terheli, és havonta utdlag fizetendd.
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Forgalmazasi jutalék

Az Alapkezel6t forgalmazasi jutalék illeti meg a Forgalmazoként ellatott tevékenységéért, amely
havonta utdlag fizetend6 az adott osztalyhoz €s részalaphoz tartozo befektetési jegyek atlagos napi
nettd eszkozértéke alapjan a Téajékoztatd I. mellékletében talalhatd tablazat szerint. Az X osztalyu
befektetési jegyek utan forgalmazasi jutalék nem keriil felszdmitasra. Az Alapkezel6 a forgalmazasi
jutalék részét vagy egészét tovabbadhatja esetleges Megbizottai, illetve szakmai tanacsadoi részére
az altaluk nyujtott szolgaltatas fejében.

Sikerdij

Bizonyos részalapok bizonyos jegyosztalyai esetében az Alapkezel6 sikerdijra jogosult, ha a
teljesitménymérési idoszakban (lasd késébbiekben) az adott osztaly egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértéke meghaladja a referenciaindexet vagy a hozamkiiszobot. A Tajékoztatd 1. és II.
mellékletei kozolnek részletes adatokat az alkalmazand6 sikerdijakra, referenciaindexekre ¢és
hozamkiiszobokre vonatkozoan. A kdvetkezd esetekben az Alapkezeld nem jogosult sikerdijra:

e ha az adott osztdly teljesitménye elmarad a referenciaindextdl vagy a hozamkiiszobtdl,

¢ ha az adott osztaly negativ hozamot ér el a teljesitménymérési idészakban, fiiggetleniil attol,
hogy az osztaly hogyan teljesit a referenciaindexhez vagy a hozamkiiszobhoz képest,

e ha az adott osztily egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke a teljesitménymérési
idészakban nem haladja meg a r4 vonatkozé szintértéket, fiiggetlentil attol, hogy az osztaly
hogyan teljesit a referenciaindexéhez vagy hozamkiiszobéhez képest.

Az Alapkezel6 és a Vagyonkezeldk nem fizetnek kartéritést a befektetési jegyek tulajdonosainak
azért, ha a részalap valamely jegyosztidlyanak teljesitménye elmarad a r4 vonatkozd
referenciaindextdl vagy hozamkiiszobtol.

Az X osztalya befektetési jegyek esetében a sikerdijat az Alapkezeld kozvetlenill a befektetési
jegyek tulajdonosainak szamitja fel és t6liik szedi be, igy az nem szerepel a befektetési jegyek nettd
eszkozértékében.

A High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities 2015 €és az Emerging Markets Corporate
Bond 2016 részalapok esetében a sikerdij a befektetési célok részben foglaltaknak megfelelden
keriil meghatarozasra.

Teljesitménymérési idoszak
A teljesitménymérési idOszak egy naptari év.

Azonban a U.S. Credit Recovery 2014, a High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities
2015, az Emerging Markets Corporate Bond 2016 és a Europe Recovery Income 2017 részalapok
esetében a teljesitménymeérési idészak az alap indulasatol a lejaratig tart.

A sikerdij kiszamitasa

A sikerdijat minden értékelési napon kiszamitjuk €s elhataroljuk a nettdé eszkdzértékben minden
teljesitménymérési iddszakra vonatkozoan. Mindig figyelembe vessziik a sikerdij kifizethetdségére
vonatkoz6 fenti kritériumokat. A sikerdijat egy adott osztalyba tartozé eszkozoknek a
referenciaindex vagy hozamkiiszob ndvekedését meghaladé novekménye alapjan szamitjuk ki, amit
elébb modositunk a teljesitménymeérési idoszak folyaman az adott osztalyban lejegyzett és az onnan
visszavaltott befektetési jegyekkel (lasd. alabb a jegyzések és visszavaltasok hatasai részben).
Kiszamitasa a kovetkezoképpen torténik:

e ha a referenciahozam pozitiv értéket mutat a teljesitménymeérési id0szakban, az Alapkezeldt
a T4jékoztatd 1. mellékletében megadott szazaléknak megfeleld sikerdij illeti meg, amit a
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befektetési jegyek érintett osztidlydban a teljesitménymérési idészakban elért, az adott
osztaly sajat referenciaindexét meghaladd tobbletteljesitményre kell alkalmazni, sziikség
szerint a szintértékelv betartasaval;

e ha pedig a részalap referenciaindexe vagy hozamkiiszobe esik a teljesitménymérési
iddszakban, az Alapkezeldt a Tajékoztato 1. mellékletében megadott szazaléknak megfeleld
sikerdij illeti meg, amit a befektetési jegyek érintett osztadlyaban a teljesitménymérési
iddszakban elért pozitiv teljesitményre kell alkalmazni, sziikség szerint a szintértékelv
betartasaval;

e ha egy jegyosztaly teljesitménye meghaladja a szintértéket, a referenciaindexet vagy a
hozamkiiszobot, de a szintértékhez mért teljesitmény novekmény a referenciaindexhez vagy
hozamkiiszobhoz mért teljesitmény ndvekmény alatt marad, akkor a sikerdij kiszamitasakor
a szintértéket meghaladé teljesitmény ndvekmény részt kell alapul venni, és nem pedig a
referenciaindexhez vagy hozamkiiszobhoz kell viszonyitani a teljesitményt.

A kovetkezO részalapoknal a sikerdijat a ,teljes hozam” alapjan szamitjuk ki, azaz az egyes
jegyosztalyok teljesitményének kiszamitasakor figyelembe vesszilk a teljesitménymérési
idészakban a befektetési jegyek tulajdonosai felé teljesitett egyéb hozam- és bevételkifizetéseket is:
Europe Recovery Income 2017 és U.S. Credit Recovery 2014.

A High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities 2015 és az Emerging Markets Corporate
Bond 2016 befektetési jegyek esetében a sikerdij a befektetési célok részben foglaltaknak
megfelelden keriil kiszamitasra.

A jegyzések és visszavaltasok hatasa

A teljesitménymérési idOszak alatt beérkezd jegyzések tekintetében a sikerdijat a jegyzések
idépontjatol a teljesitménymérési idészak végéig kell szdmitani (hacsak a szoban forgd befektetési
jegyeket kozben vissza nem valtjak).

A teljesitménymérési idOszak alatti visszavaltasok esetében a sikerdijat a teljesitménymérési
1d6szak kezdete vagy a jegyzési idOpont koziil a késobbitdl a visszavaltas idépontjaig terjedd
iddtartamra kell meghatdrozni. A befektetési jegyek visszavaltasa LIFO alapon torténik, azaz
eldszor a legutoljara jegyzett befektetési jegyet valtjuk vissza. A visszavaltott befektetési jegyekre
szamitott sikerdijat a visszavaltaskor kell az Alapkezeldnek megfizetni.

Szintértékelv

Az Alapkezeld a sikerdijat minden esetben a szintértékelv alkalmazéasaval szamitja ki, ez alol csak a
kovetkez6é részalapok képeznek kivételt: U.S. Credit Recovery 2014, High Yield & Emerging
Markets Bond Opportunities 2015, Emerging Markets Corporate Bond 2016 és Europe Recovery
2017. A szintértékelv alkalmazasdval meghatirozzuk az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértéket, amely alatt sikerdij nem jar. Ezt a szintet nevezziik szintértéknek. Ennek mértéke az
adott jegyosztalyban az utolso sikerdij fizetéskor figyelembe vett, egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértéknek felel meg. Ha az adott jegyosztalyban eddig nem tortént sikerdij fizetés, akkor a
szintérték a kibocsataskor érvényes, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéknek, illetve ha elsd
alkalommal torténik sikerdij fizetés az adott jegyosztdlyban, akkor a sikerdijnak az adott
jegyosztalyban torténd bevezetése idopontjat kozvetleniil megel6z6 munkanapon érvényes, az adott
jegyosztalyra vonatkoz6 egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéknek felel meg.

Referenciaindexek és hozamkiiszobok

Hacsak masképp nem jelezziik, a referenciaindexeket vagy hozamkiiszoboket az alapkezelési és
egyéb dijak és jutalékok figyelembe vételével szamitjuk ki, a teljeshozam-index alapjan.
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A félreértések elkeriilése érdekében fontos megjegyezni, hogy a sikerdijak kiszamitasaval
kapcsolatban sem az Alapkezeld, sem a Vagyonkezelék, sem az Ugyviteli Megbizott, sem az
indexszolgaltatbk nem felelnek a befektetokkel szemben az irdnyadd referenciaindex
meghatarozasa soran (hanyagsagbdl vagy mas okbol) elkovetett esetleges hibakért, illetve a
referenciaindex késedelmes rendelkezésre bocsatasaért, tovabba nem kotelesek a befektetésijegy-
tulajdonosokat errdl értesiteni.

A referenciaindex ¢és a hozamkiiszéb alapjan végzett szamitasok eredményét, sziikség szerint, at kell
valtani az adott részalap bazisdevizdjara. Ha az abszolut hozamu csoportba tartozd részalapok
hozamkiiszobe az eur6 egynapos indexatlagahoz kotott (EONIA), akkor a sikerdijat a kérdéses
részalap nem eurdban elszamolt, arfolyamkockazat ellen fedezett eszkdzosztalya esetében a fedezett
osztaly devizdjanak egynapos indexatlagahoz kell kotni.

Az F jegyosztaly (csak a nem-kotvény részalapok) esetében a teljesitménykalkulaciot
marfolyamindex” alapjan végezziik, vagyis a referenciaindex és a hozamkiiszob alapjan végzett
teljesitmény-szamitadsoknal az osztalékokat levonjuk.

Master/feeder dijak

Amikor egy feeder-alapnak mindsiilé részalap a master-alap részvényeibe/befektetési jegyeibe
fektet be, a master-alap nem szamithat fel jegyzési vagy visszavaltasi jutalékot a részalap altal a
master-alap részvényeibe/befektetési jegyeibe tett befektetések utan.

Amennyiben valamely részalap feeder-alapnak mindsiil, az altala a master-alap
részvényeibe/befektetési jegyeibe tett befektetések miatt fizetendd Osszes dijat és koltségtéritést,
valamint mind a feeder-alap, mind pedig a master-alap Gsszesitett koltségeit k6zolni kell és azt a
jelen Téajékoztatohoz csatolni kell melléklet formdjdban. Az Alapkezelének az Alap éves
beszamoldjaban be kell mutatnia mind a feeder-alap, mind pedig a master-alap Gsszesitett
koltségeit.

Amennyiben valamely részalap egy masik AEKBV master-alapjanak minésiil, a master-alap nem
szamit fel jegyzési jutalékot, visszavaltasi jutalékot vagy feltételes halasztott értékesitési jutalékot,
atvaltasi jutalékot a feeder-alapnak.

Jutalékmegosztasra vonatkozo megallapodasok

Az Alap Vagyonkezeldinek lehetdségiik van jutalékmegosztasi vagy hasonld jellegli
megallapodasokat kotni. A ,best execution” (lehetd legjobb szolgéltatds biztositasa)
kovetelménnyel 0sszhangban, ilyen jutalékmegosztasi megallapodasok altaldban a VagyonkezelOk
és a kijelolt brokerek kozott jonnek létre. Ezek eldirjak, hogy a brokernek kiildott kereskedési
jutalék bizonyos részét tartalékolni kell a harmadik felekkel végzett kutatasok kifizetésére. Kutatasi
szolgéltatds igénybevétele a Vagyonkezeldk és a kutatok kozott 1étrejott megallapodas fliiggvénye,
mig a jutaléknak az lizletko6toi €s a kutatdsi munka kozotti megosztasarol a Vagyonkezeldnek ¢€s az
izletet kotd brokernek kell megéllapodniuk egymas kozott. Az lzletet kotd brokerek
jutalékmegosztasi megallapodas nélkiil €s végezhetnek kutatast oly modon, hogy annak ellenértékét
levonjak az {tzletkotési koltségekbdl. A befektetési kutatasok és kapcsolodd szolgaltatasok
igénybevétele lehetdoveé teszi a Vagyonkezelok szamdéra sajat kutatasi €s elemzési eredményeik
kiegészitését, tovabba segitenek megtudni mas cégeknél dolgozd személyek €s kutatdk véleményét
¢s informacidit. Az ilyen szolgaltatdsok keretében nem szamolhato el utikoltség, szallas,
reprezentacios koltségek, altalanos irodaszerek vagy tigyviteli szolgaltatasok, altalanos irodai
berendezés vagy helyiségbérleti dijak, tagsagi dijak, munkabérek, kozvetlen készpénzkiadasok,
ezeket a Vagyonkezeldk fizetik.
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Hatékony portfoliokezelési technikak
Ertékpapir-kélcsonzés

Az ¢értékpapir-kolcsonzési tigyletek soran a részalap atmenetileg atruhdzza a kolcsonbevevore az
értékpapir tulajdonjogat €s az azzal egyiitt jar6 Osszes jogot és eldnyoket, amit késObb a
kolcsonbevevd kérésre visszaszolgaltatni koteles. Az értékpapir atmeneti jogos tulajdonosaként a
kolcsonbevevo kapja meg az osztalékot, a kamatot, rendelkezik az intézkedési jogokkal stb., majd
koteles az Osszes gazdasagi hasznot visszaszolgaltatni a részalapnak. A kolcsonbevevd altal a
részalapnak fizetett 0sszeg valdjaban potolja azt az osztalékot vagy kamatot, amit a részalap akkor
kapott volna, ha az értékpapir még mindig sajat letétkezeldi szdmlajan lenne. A részalapnak
megmarad a kolcsonbe adott értékpapirhoz fliz6d0 gazdasagi érdeke, és tovabbra is ugyanugy ki
van téve az értékpapir arfolyamingadozédsainak, mintha az még mindig sajat letétkezeldi szamlajan
lenne. A részalap és a kolcsonbevevd kozotti szerzOdés értelmében a részalapnak joga van az
értékpapirt barmikor, barmilyen okbdl visszakérni, mint pl.: kdzgytilésen torténd szavazas céljara.

A kolcsonbe adott értékpapirokért a részalap biztositékot kap a kolcsonbevevotdl, altaldban pénz
vagy likvid értékpapirok formdjaban, ugy mint allamkotvények vagy részvények. A biztositék
értéke és a kolcsonbe adott értékpapirok értéke kozotti arfolyamkiilonbozetet piaci aron hatarozzuk
meg, vagy naponta elvégezziik értékelését, annak biztositdsa érdekében, hogy a kolcsonbe adott
értékpapirok mindig elegendd fedezettel legyenek ellatva.

A részalapok nevében eljard Alapkezeld értékpapir kolcsonzést kozvetleniil vagy értékpapir-
kolesonzéssel foglalkozo intézeten keresztiil is végezhet, ami lehet elismert kliringintézet vagy ilyen
tevékenységre szakosodott hitelintézet is. A résztvevd részalapok altal kolcsonbe adott
értekpapirokat kolcsonbevevd feleket az Alapkezeldnek elébb jova kell hagynia, a kdlcsonbevevd
jogi és pénziigyi helyzetének kelld értékelés alapjan.

Az Alapkezel6 igazgatdsaga jovahagyta a részalapok részvételét az értékpapir-kdlcsonzési
programban. Ennek keretében a Deutsche Bank AG ¢és a Brown Brothers Harriman & Co. kapott
megbizast a fix hozaml és a részvény részalapok részére az értékpapir-kdlcsonzési tevékenység
ellatasara. Az értékpapir-kdlcsonzési tevékenységet ellatd ligynok az altala nyljtott szolgaltatasok
fejében neki jaro dijat visszatartja az értékpapir-kolcsonzési tevékenységbdl szarmazo bevételbdl,
igy a kolcsonbe adott értékpapirokra kapott pénzbiztositék részalapok altali befektetésébdl
szarmazo6 bevétel utan jaro dijat is. A részalapok Ugyviteli Megbizottja, a Société Générale Bank &
Trust az értékpapir-kdlcsonzési programmal kapcsolatos iigyviteli szolgéltatasokért dijban részesiil.
Emellett, az Ugyviteli Megbizott tarsvéllalata, a Pioneer Global Investments Limited az értékpapir-
kolcsonzési program monitoringjaval és felligyeletével kapcsolatos iligyviteli munkaért szintén
dijazasban részesiil.

Egy részalap részére végzett értékpapir-kolcsonzeési tligyletekbdl szdrmaz6d minden esetleges
tobbletbevétel az adott részalapot illeti a fenti dijak levondsa utan. A részalapok értékpapir-
kolesonzesi ligyletekbdl szarmazo nettd arbevételét, az ezzel kapcsolatosan felmeriilt direkt és
indirekt miikodési koltségekkel egyetemben kozz¢é fogjuk tenni a részalapok éves beszdmolodjaban.

Ha valamely részalap az értékpapir-kdlcsonzési program keretében pénzt kap biztositékként, azt (i)
csak eldzetesen jovahagyott hitelintézetnél lehet betétként elhelyezni, (i1) csak kivalé mindségli
allampapirokba lehet befektetni, (iii) csak forditott repo megallapodas keretében folytatott
igyletekhez lehet felhasznélni, azzal a feltétellel, hogy a részalap a pénz teljes Osszegét barmikor
visszakérheti, illetve (iv) csak rovid lejarati pénzpiaci alapokba lehet befektetni; a feliigyeleti
eldirasoknak megfeleld kockdzatmegosztas mellett.
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Az értékpapir-kolesonzési programok megvalositdsaval nem cél a résztvevd részalapok kockazati
profiljanak megvaltoztatasa. Mindazonaltal mégis felmeriilhetnek bizonyos, az értékpapir-
kolesonzési tevékenységre jellemzo kockéazatok. Fontos tisztaban lenni a kockazatokkal, amelyeket
a III. mellékletben (Specialis kockazati szempontok) ismertetiink.

Biztositékpolitika

A tézsdén kiviili (OTC) derivativ pénziigyi tligylet, visszavasarlasi megallapodas vagy értékpapir-
kolcsonzési megallapodas keretében olyan biztositékot szabad csak elfogadni, amely megfelel
tobbek kozott az alabbi kritériumoknak:

(1) Nem pénzbeli biztositék akkor fogadhatdo el, ha az megfelelden likvid, és
szabalyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési platformon keresztiil
forgalmazott, tovabba transzparens arszerkezetii;

(if) A biztositék értékelését naponta el kell végezni;

(i) Nagy aringadozast mutaté biztositékot nem szabad elfogadni, kivéve, ha annak
értékét kelléen prudens modon csokkentik (angolul ,,conservative haircut”);

(iv) Az elfogadott biztositéknak kivald mindségliinek kell lennie a kibocsato
hitelmindsitése alapjan;

(v) Gondoskodni kell a biztositékok (ideértve a visszaforgatott pénzbiztositékot is)
megfeleld kockazati megosztasardl orszag, piac €s kibocsatod szerint;

(vi) Nem pénzbeli biztositékot nem szabad eladni, visszaforgatni vagy elzalogositani.

(vii) A kapott biztositéknak barmikor konnyen realizalhatonak kell lennie, és nem szabad
azt eladni, visszaforgatni vagy elzalogositani.

Pénzbiztositékot a kovetkezd célokra lehet felhasznalni:
(i)  Betétként lekotni;
(i)  Kivaléo mindségil allampapirokba fektetni;
(iii) Forditott repo tigylet céljara felhasznalni, ahol a pénz barmikor visszakérhet6;
(iv) Rovid lejarati pénzpiaci alapokba fektetni.

Haircut (marzs/levonas) politika

Ertékpapir-kiilcsiinzési programok

Ertékpapir-kélcsonzési programban vald részvétel esetén a kolcsonbevevének biztositékot kell
adnia a kolcsonbeaddnak a kdlcsonbeadonal jelentkezd kdlcsonzési kockazat mérséklése érdekében.
A biztositék értékének részvény-kolesonzési program esetében a kolesonbe adott értékpapirok
értekének minimum 105%-4t, fix kamatozasu értékpapir-kdlcsonzési programok esetében pedig
minimum 100%-at kell elérnie. Az elfogadhaté biztositékok korét az Alapkezeld hatarozza meg. Az
Alapkezel§ jelenleg az AEKBV Iranyelv el6irasainal is szigorubb biztositéki politikat alkalmaz. A
biztositéki politika betartdsat az értékpapir-kdlcsonzési megbizott és a Vagyonkezeld egyarant
szorosan ellendrzi a piaci események fényében. A biztositék értékének alakulasat naponta figyelik,
és azt a piaci drakhoz igazitjdk. Az Alapkezeld, a Letétkezeld, az Ugyviteli Megbizott és a
Vagyonkezeld rendszeres tédjékoztatdst kap a biztositékokkal kapcsolatban. Az Alapkezeld
igazgatosaga jogosult modositani, illetve torolni az elfogadhato biztositékok listajat, megvaltoztatni
a haircut politikat és feliilvizsgalni az engedélyezett kolcsoniigylet-partnerek korét. A Kezelési
Szabalyzat 16.2 (C) e) pontjanak megfeleléen, egy adott részalap altal kapott biztositékok allhatnak
kizarélag az Amerikai Egyesiilt Allamok, Németorszag, Franciaorszag, Olaszorszag, Belgium,
Hollandia, az Egyesiilt Kiradlysag, Svédorszag és az eurddvezethez tartozd, barmely egyéb
elfogadott orszag kormanya altal kibocsatott vagy garantalt értékpapirokbol.

Fix kamatozasu értékpapir-kolcsonzés
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Elfogadhato biztositékok Haircut

OECD orszagok allamkotvényei Minimum 0%

OECD orszagok allamkotvényei, vallalati kotvényei,

nemzetek feletti szervezetek kotvényei Minimum 0%, illetve
keresztdeviza esetében
minimum 3%

OECD orszagok t6zsdén jegyzett vallalatainak részvényei Minimum 10%

Részvény-kolcsonzés

Elfogadhato biztositékok Haircut
Franciaorszag, Németorszag, Hgllandia, Svédorszag,
Svéjc és az Amerikai Egyesiilt Allamok allampapirjai Minimum 5%

Tozsdén kiviili (OTC) derivativ pénziigvi iigyletek

Abban az esetben, ha egy tozsdén kiviili derivativ pénziigyi ligylethez kapcsolodo partnerkockézat
szintje hitelintézeti partner esetében meghaladja az adott részalap eszkozértékének 10%-at, illetve
mas partner esetében az eszkozérték 5%-at, gy a részalapnak a limiten feliili részt fedeznie kell
biztositékkal.

A részalapok csak olyan partnerekkel kotnek tdzsdén kiviili derivativ pénziigyi ligyleteket (példaul
teljeshozam-cseretigyletet vagy ahhoz hasonld jellemzokkel bird egyéb derivativ pénziigyi
igyletet), akik szerepelnek az Alapkezeld altal dsszedllitott, engedélyezett partnerek listdjdban. Az
engedélyezett partnerek vagy olyan hitelintézetek, amelyek székhelye EU tagallamban talalhato,
vagy olyan befektetési vallalkozasok, amelyek a MiFID Irdnyelv szerint engedélyezve lettek és
prudencidlis feliigyelet hatalya ala tartoznak. Az engedélyezett partnerek listaja az Alapkezeld
engedélyével modosithato.

A t8zsdén kiviili derivativ pénziigyi ligyletekhez kapcsolodo partnerkockazat mérséklése érdekében
biztositékot kell bekérni. Az elfogadhato biztositékok korét az Alapkezeld hatarozza meg. Az
Alapkezeld jelenleg az AEKBV Iranyelv eldirasainal is szigoribb biztositéki politikat alkalmaz.
Toézsdén kiviili derivativ pénziigyi tligyletek esetében jellemzden készpénzt és allampapirt lehet
elfogadni biztositékként. Az Alapkezeld jovahagyasaval azonban mas értékpapirok is elfogadhatok.
Az allampapirok az aldbbi orszdgok allampapirjait foglalhatjdk magukban, nem kizarolagos
jelleggel: Amerikai Egyesiilt Allamok, Németorszag, Franciaorszag, Olaszorszag, Belgium,
Hollandia, Egyesiilt Kirdlysag, Svédorszag és az eurdovezethez tartozd, egyeb elfogadott orszagok.
A Kezelési Szabalyzat 16.2 (C) e) pontjanak megfeleléen, egy adott részalap altal kapott
biztositékok allhatnak kizarélag az Amerikai Egyesiilt Allamok, Németorszdg, Franciaorszag,
Olaszorszag, Belgium, Hollandia, az Egyesiilt Kirdlysag, Svédorszag és az eurddvezethez tartozo,
barmely egyéb elfogadott orszag kormanya altal kibocsatott vagy garantalt értékpapirokbol.

A biztositek értékének alakuldsat naponta figyelik, €s azt a piaci arakhoz igazitjak. Az Alapkezeld,
a Letétkezeld, az Ugyviteli Megbizott és a Vagyonkezeld rendszeres tajékoztatast kap a
biztositékokkal kapcsolatban. Az Alapkezel$ igazgatdsaga allitja Ossze az engedélyezett partnerek
listajat, és hatarozza meg az elfogadhatd biztositékok korét és a haircut politikat. Ezeket az
Alapkezeld barmikor jogosult feliilvizsgalni és mddositani.

A biztositékok értékelésénél alkalmazott haircut mértéke mindegyik tézsdén kiviili derivativ
pénziigyi iigylet esetében minden partnerrel kiilon, eseti alapon, konzervativ mddon keriil
megallapitasra. A haircutok az egyes biztositéki megallapodasok konkrét feltételeitdl, valamint az
aktualis piaci gyakorlattol és koriilményektdl fliggden keriilnek meghatarozasra.
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Az Alapkezel6 az alabbi iranyelvet koveti a tézsdén kiviili iigyletek fedezetéiil kapott biztositékok
esetében alkalmazand6 haircutok elfogadhatdé mértékét illetéen. (Az Alapkezeld fenntartja a jogot
arra, hogy gyakorlatat barmikor modositsa.)

Biztositéki haircutok a partnerkockazat kiszamitdasahoz

Biztositék fajta A kockazat A kockazat nem
ugyanabban a ugyanabban a
devizaban all  devizaban all fenn,

fenn, mint a mint a derivativa
derivativa

Készpénz 0% 10%

Allamkétvények 10%* 15%%*

Nem allamkotvények 15% 20%

Egyéb 20% 20%

*Ezek az értékek a biztositékok lejarati idejétdl fliggden valtozhatnak.

A fenti tablazatban talalhato haircutok alkalmazésa aldl kivételt képezhetnek azok az esetek, ahol
mindsitési kritériumokat allitottak fel a biztositék tekintetében.

A kolcsonbevevd partnerekkel kotott szerzddések altalaban kiiszobértékeket hataroznak meg arra
vonatkozoan, hogy mekkora lehet az a fedezetlen kdlcsonzési kockazat, amit a felek hajlandoak
vallalni anélkiil, hogy biztositékot kérnének. Ezek az értékek altaldban 0 eurdotodl 10 millio eurdig
terjednek. A szdmlak kozotti kisebb athelyezésekkel jaro felesleges koltségek elkeriilése érdekében
minimalis athelyezési Osszegeket hatdroznak meg, melyek nagysaga jellemzden 250 eurd és
1 milli6 eurd k6zo6tt mozog.

Egyéb dijak és koltségek

Az egyeb dijakat és koltségeket a Kezelési Szabalyzat ismerteti. (Lasd a 8. ,,Az Alapot terheld dijak
és koltségek” pontot.)
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ALAPKEZELES ES UGYVITEL
Alapkezel6

Az Alap alapkezeldje a Pioneer Asset Management S.A. (az ,,Alapkezel6™), amely a 2010.
december 17-i torvény 15. fejezetével Osszhangban jott 1étre, és amelyet a Luxemburgi
Nagyhercegségben jegyeztek be. A Pioneer Asset Management S.A. az UniCredit Bankcsoport
tagja. Jegyzett t6kéje 10 000 000 eurd, részvényei 100%-a a Pioneer Global Asset Management
S.p.A. tulajdondban van, amelynek az UniCredit S.p.A. a kizardlagos tulajdonosa. Az Alapkezeld
jelenleg a Pioneer Institutional Funds, a Pioneer S.F., a Pioneer Institutional Solutions, a Pioneer
P.F., a Pioneer Investments Ertrag, a Pioneer Investments Chance, a Pioneer Investments
Wachstum, a Pioneer Investments Total Retum, a CoRe Series, a myNEXT, a Pioneer SICAV, a
Pioneer Solutions SICAV ¢és a Pioneer Fund Solutions alapok alapkezelési teenddit is ellatja.

Az Alapkezel6t 1996. december 20-an jegyezték be hatarozatlan idétartamra. Alapitd okiratat a
M¢émorial hivatalos lap 1997. januar 28-4n tette kozzé. Az alapitdo okirat 2013. oktober 4-én
moédosult utoljara. A modositasokat a Mémorial 2013. oktober 30-i szama kozolte.

Letétkezelo és Kifizeto

Société Générale Bank & Trust az Alap kinevezett letétkezeldje (a ,,Letétkezel). A Letétkezeld a
2010. december 17-i torvény alapjan:

(a) biztositja, hogy a befektetési jegyeknek az Alap nevében torténd, illetve az Alapkezeld altal
torténd értékesitése, kibocsatasa, visszavaltasa, atvaltdsa ¢és visszavondsa az iranyadd
jogszabalyoknak és a Kezelési Szabalyzatban foglaltaknak megfelelden torténjen;

(b) biztositja, hogy a befektetési jegyek értékének kiszamitasa az iranyadd jogszabalyoknak és a
Kezelési Szabalyzatnak megfelelden torténjen;

(c) végrehajtja az Alapkezel0 utasitasait, kivéve, ha azok ellentétesek az iranyadd jogszabalyokkal
vagy a Kezelési Szabalyzatban foglaltakkal;

(d) biztositja, hogy az Alap eszkozeit érintd tranzakciok végrehajtasa soran az ellenérték a szokasos
teljesitési hataridokon beliil atutalasra kertiljon a részére; €s

(e) biztositja, hogy az Alap jovedelme a Kezelési Szabalyzatban foglaltaknak megfeleléen keriiljon
felhasznalasra.

Az Alap a Letétkezeldt nevezte ki kifizetjévé (a ,,Kifizet6”). A Kifizetd feladata, hogy a
Nyilvantartd ¢és az Iktatd utasitasainak megfeleléen kifizesse az Alap befektetésijegy-
tulajdonosainak a hozamokat (ha vannak), valamint hogy az Alap nevében kifizesse a befektetési
jegyek visszavaltasi arat (ha sziikség van arra).

A Letétkezeld egy luxemburgi ,,Société Anonyme”, azaz részvénytarsasag, amelyet a Feliigyelet
hitelintézetként jegyzett be.

Ugyviteli megbizott

Az Alapkezeld a Société Générale Bank & Trust-ot nevezte ki tigyviteli megbizottjava (az
,Ugyviteli Megbizott”), amely ezen mindségében koteles eleget tenni a luxemburgi
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jogszabalyokban el6irt ligyviteli kotelezettségeknek, igy kiilondsen felelds a konyvelésért €s a nettd
eszkozérték kalkulaciokeért.

Forgalmazo/helyi megbizott

Az Alapkezel6 az Alap kinevezett forgalmazoja (a ,,Forgalmaz6”). A Forgalmazo feladata az, hogy
forgalmazza és reklamozza az egyes részalapok befektetési jegyeit.

A Forgalmazé szerzddéseket kothet mas megbizottakkal (ideértve a Vagyonkezelok ¢és a
Letétkezeld megbizottjait vagy tarsvallalatait) arra, hogy a vilag kiilonb6z6 orszagaiban — kivéve az
Amerikai Egyesiilt Allamokat és annak teriileteit, illetve a fennhatdsaga al4 tartozo teriileteket —
forgalmazzak ¢és reklamozzdk az egyes részalapok befektetési jegyeit, valamint arra, hogy
elvégezzEk a kapcsolodo feldolgozasi feladatokat.

A Forgalmaz6 és megbizottjai kozremiikodhetnek a vételi, visszavaltasi €s atvaltasi megbizasoknak
az Alap nevében torténd Osszegylijtésében, ¢és a forgalmazas helyén irdnyadd helyi jogszabalyok
fliggvényében ¢és az érintett befektetésijegy-tulajdonosok beleegyezésével meghatalmazotti
szolgéltatast nydjthatnak a kozremiikodésiikkel befektetési jegyeket vasarld befektetok szamara.

A megbizottak csak akkor nyujthatnak meghatalmazotti szolgaltatast a befektetdk részére, ha (i)
olyan orszag pénziigyi szektordban tevékenykedd szakmai szervezetek, amelyet az Alapkezeld
megitélése szerint altalanossdgban elismernek a Pénziigyi Akcidé Munkacsoport (Financial Action
Task Force) kozremikodd tagjaként, vagy amelyre ugy tekintenek, hogy a luxemburgi
jogszabdlyokban eldirtakkal egyenértékli személyazonositasi szabalyokat alkalmaz, vagy (ii) a
pénziigyi szektorban miikodd olyan szakmai szervezetek, amelyek a fenti (i) pontban emlitett
jogosult kozremiikoddk fidktelepei vagy mindsitett lednyvallalatai, feltéve, hogy ezek a jogosult
kozremiikodok a rajuk vonatkozd nemzeti jogszabalyok, torvényi vagy csoportpolitikan alapuld
szakmai eldirds alapjan kotelesek ugyanazokat az azonositési intézkedéseket megtenni a kiilf6ldon
talalhatd fioktelepeik és lednyvallalataik vonatkozasaban, mint amelyek az anyaorszagban
iranyadok.

A megbizottak a sajat neviikben, de a befektetok meghatalmazottjaként eljarva befektetési jegyeket
vasarolhatnak vagy adhatnak el a befektetok megbizasabol, €s kérhetik ezen tulajdoni valtozasok
bejegyzését az Alap nyilvantartasadba. A befektet6k azonban az alabbiak fliggvényében kozvetleniil,
meghatalmazott igénybe vétele nélkiil is befektethetnek az Alapba, és ha meghatalmazotton
keresztiil fektetnek be, akkor is joguk van barmikor megsziintetni a meghatalmazotti megbizast, és
kérni a kozvetlen tulajdonjoguk bejegyzését a meghatalmazotton keresztiil megvasarolt befektetési
jegyek tekintetében. Ezek a szabalyok nem alkalmazhatok az olyan orszagokban megkeresett
befektetésijegy-tulajdonosokra, ahol meghatalmazott igénybe vétele kotelez6 vagy megkivant
valamilyen jogi, szabalyozoi vagy kényszerité gyakorlati okok alapjan.

A Forgalmaz6 és adott esetben a megbizottak a luxemburgi Nyilvantartd és Iktatd kérésére
tovabbitjak a megbizasokat a luxemburgi Nyilvantarto és Iktatod részére.

Az Alapkezeld az Alap kinevezett helyi megbizottja (a ,,Helyi Megbizott™) is egyben.

Nyilvantarto és iktato

Az Alapkezel6 a European Fund Services S.A.-t bizta meg a nyilvantartoi (a ,,Nyilvantartd”) és az
iktatoi (az ,,lktat6”) teendok ellatdsaval. A Nyilvantartd és az lktatd feladatai kozé tartoznak az

Alap befektetési jegyeinek vasarlasara, visszavaltasara, atvaltasara vonatkozo megbizasok intézése,
a pénzatutalasok fogadasa, a befektetésijegy-tulajdonosokrol vezetett nyilvantartas Orzése, a
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befektetésijegy-tulajdonosoknak szolé kimutatasok, jelentések, értesitések €s egyéb dokumentumok
postazasa, illetve annak ellendrzése.

A European Fund Services S.A.-t a luxemburgi cégbirésag RC B 77327 szam alatt jegyezte be
,Professionnel du Secteur Financier”-ként, azaz a pénziigyi szektorban miikddé szakmai
szervezetként. A European Fund Services S.A. a Société Générale kizardlagos leanyvallalata.

A Nyilvantarté ¢és az Iktatd kinevezésére hatarozatlan idétartamra keriilt sor az Alapkezeld és a
Nyilvantart6 és az Iktaté kozott a nyilvantartoi és iktatoi feladatok elvégzésére 1étrejott szerzodés
alapjan a szerzddés aldirdsanak datumatol kezdodo hatallyal. A szerzédést barmelyik fél barmikor
felmondhatja harom honapos felmondasi hataridovel.

Vagyonkezel6k

Az Alapkezel6 a Pioneer Investment Management Limited, a Pioneer Investment Management,
Inc., a Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH, a Pioneer Investment Management
SGRpA ¢és a Mitsubishi UFJ Asset Management (UK) Ltd. cégeket nevezte ki az Alap
vagyonkezeldivé (a ,,Vagyonkezel6k™).

A Vagyonkezeldk tandcsokkal, jelentésekkel és javaslatokkal latjdk el az Alapkezelét az Alap
alapkezelésével kapcsolatban, és az egyes részalapok portfoliojat képezod értékpapirok, illetve egyéb
eszk6zok kivalasztdsdban is tandcsot adnak. A Vagyonkezelok — az Alapkezeld igazgatosagdnak
altalanos felligyelete és végso feleldsségvallalasa mellett — napi szinten vasarolnak és adnak el
értékpapirokat, és kezelik az Alap portfoliojat. A Vagyonkezelok az Alapkezeld jovahagyasa esetén
delegalhatjak a feladataik egy részét vagy egészét, amely esetben a Tajékoztatd értelemszeriien
frissitésre kertil.

A Pioneer Investment Management Limited dublini székhelyli vagyonkezeld tarsasdg, amely a
Pioneer Global Asset Management S.p.A. vallalatcsoport tagja. A Pioneer Investment Management
Limited, Dublin bejegyzésére 1998. junius 12-én keriilt sor. A tarsasag 2014. december 31-én 109
millidrd eurd Osszértekli vagyontomeget kezelt. A Pioneer Investment Management Limited
feliigyeletét az Ir Nemzeti Bank latja el az Eurdpai Kozosségek (pénziigyi eszkozok piacairdl szolo)
2007. évi SI 60. rendeletei (SI No 60 of 2007 European Communities (Markets in Financial
Instruments) Regulations 2007) alapjan.

A Pioneer Investment Management, Inc. bostoni székhelyli vagyonkezel$ tarsasiag, amely a
Pioneer Global Asset Management S.p.A. véllalatcsoport tagja. A tarsasag bejegyzésére 1962.
februar 15-én keriilt sor. Amellett, hogy ellatja az Alap vagyonkezeldi teenddit, a Pioneer
Investment Management, Inc., Boston ¢és tarsvallalatai vagyonkezel6i ¢€s tanacsaddi tobb
intézményi befektetdnek és tobb mint 25 masik — kiilonféle befektetési célokkal (koztiik az Alap
befektetési céljaithoz hasonld befektetési célokkal) miikodd — befektetési alapnak. A Pioneer
Investment Management, Inc. és tarsvallalatai 2014. december 31-én 69,4 milliard amerikai dollar
osszértekli vagyontomeget kezeltek.

A Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH miincheni székhelyli vagyonkezeld tarsasag,
amely a Pioneer Global Asset Management S.p.A. vallalatcsoport tagja. A Pioneer Investments
Kapitalanlagegesellschaft mbH bejegyzésére 1990. aprilis 5-én keriilt sor. A tarsasag 2014.
december 31-én 14,5 milliard eurd Osszértékli vagyontdmeget kezelt. A Pioneer Investments
Kapitalanlagegesellschaft mbH feliigyeletét a német Pénziigyi Szolgaltatasok Szovetségi
Feliigyelete (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht — BaFin) latja el a német torvények
alapjan.
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A Pioneer Investment Management SGRpA milanoi székhelyli vagyonkezeld tarsasag, amely a
Pioneer Global Asset Management S.p.A. csoportvallalat tagja. A Pioneer Investment Management
SGRpA bejegyzésére 1987. december 4-én keriilt sor. A tarsasag 2014. december 31-én 91,7
milliard eurd Osszértékli vagyontomeget kezelt. A tarsasag felligyeletét az Olasz Nemzeti Bank
(Banca d'Italia) és az olasz Tdzsdefeliigyeleti Bizottsag (Commissione Nazionale per le Societa e la
Borsa) latja el.

A Mitsubishi UFJ Asset Management (UK) Ltd. Anglidban és Walesben bejegyzett vagyonkezeld
tarsasag, amely zartkorli részvénytarsasagként miikodik. Bejegyzésére 1984. augusztus 20-an keriilt
sor 1842259 cégjegyzékszam alatt. A Mitsubishi UFJ Asset Management (UK) Ltd. 2013.
december 31-én 6,5 milliard amerikai dollar 6sszértékli vagyontomeget kezelt. Végso tulajdonosa a
Mitsubishi UFJ Financial Group Inc. holdingvallalat. A Mitsubishi UFJ Asset Management (UK)
Ltd. mikodését az Egyesiilt Kirdlysag Pénziigyi Szolgaltatasok Feliigyelete (Financial Services
Authority) engedélyezte (FRN 121816), illetve feliigyeli.

Az egyes részalapok vagyonkezelési feladatai a kovetkez6képpen oszlanak meg:

Pioneer Investment Management Limited, Dublin:
- Euro Liquidity,

- Euro Short-Term,

- Euro Cash Plus,

- Euro Corporate Short-Term,

- Euro Bond,

- Euro Aggregate Bond,

- Euro Corporate Bond,

- Global Investment Grade Corporate Bond,
- Global GDP-weighted Government Bond,
- High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities 2015,
- Emerging Markets Corporate Bond 2016,

- Europe Recovery Income 2017,

- Euro Strategic Bond,

- Euro High Yield,

- Emerging Markets Corporate High Yield Bond,
- Emerging Markets Bond Local Currencies,
- Emerging Markets Bond,

- Emerging Markets Corporate Bond,

- Emerging Markets Bond Short-Term,

- Absolute Return Bond,

- Absolute Return Currencies,

- Absolute Return European Equity,

- Absolute Return Asian Equity,

- European Equity Long/Short,

- Sterling Absolute Return Bond,

- Global Multi-Asset,

- Euroland Equity,

- Core European Equity,

- Top European Players,

- European Equity Value,

- European Potential,

- European Research,

- Italian Equity,

- Global Equity Target Income,
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- Global Ecology,

- Emerging Markets Equity,

- Emerging Europe and Mediterranean Equity,
- Asia (Ex. Japan) Equity,

- China Equity,

- Indian Equity,

- Russian Equity,

- Latin American Equity,

Pioneer Investment Management, Inc., Boston:
- U.S. Dollar Short-Term,

- U.S. Dollar Aggregate Bond,

- U.S. Credit Recovery 2014,

- Strategic Income,

- Dynamic Credit,

- Long/Short Global Bond,

- Long/Short Opportunistic Credit,
- Multi Asset Real Return,

- U.S. High Yield,

- Global High Yield,

- U.S. Pioneer Fund,

- U.S. Research,

- U.S. Fundamental Growth,

- U.S. Research Value,

- North American Basic Value,

- U.S. Mid Cap Value,

- Global Select,

Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH, Munich:
- Commodity Alpha,

- Real Assets Target Income,

- Global Multi-Asset Target Income,

- European Equity Target Income,

Pioneer Investment Management SGRpA, Milan:
- Absolute Return Multi-Strategy,

- Absolute Return Multi-Strategy Growth,

- Global Multi-Asset Conservative.

A Global Aggregate Bond részalappal kapcsolatos vagyonkezel6i feladatokat a Pioneer Investment
Management Limited, Dublin és a Pioneer Investment Management, Inc., Boston kdzdsen latja el.

Mitsubishi UFJ Asset Management (UK) Ltd.:
- Japanese Equity.
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Részvagyonkezelok

A Vagyonkezeldk részvagyonkezeldket (a ,,Részvagyonkezelok™) jeldlhetnek ki abbdl a célbol,
hogy egyes részalapok vagyonkezelési feladatainak ellatdsaban segédkezzenek. Részvagyonkezeld
kinevezésekor a Téjékoztato frissitésre kertil.

A Részvagyonkezelok a Vagyonkezeld altalanos feliigyelete és végso felelosségvallalasa mellett
napi szinten vasarolhatnak ¢s adhatnak el értékpapirokat, illetve kezelhetik az érintett részalapok

teljes portfolidjat, vagy azoknak egy részét.

A Global Multi-Asset részalap és a European Potential részalap részvagyonkezelGje a Pioneer
Investment Management SGRpA.
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ATTEKINTES
Alapkezeld, helyi megbizott és forgalmazo

Pioneer Asset Management S.A.
8-10, rue Jean Monnet

L-2180 Luxembourg

Grand Duchy of Luxembourg.

Igazgatosag
Elnok:
- Patrick ZURSTRASSEN, tobb alapkezel6 tarsasdg igazgatdésaganak tagja,
luxemburgi lakos.
Tagok:

- David HARTE, Pioneer Investment Management Limited, a ,,Befektetési
Tevékenységek™ globdlis szintli vezetdje, irorszagi lakos;

- Claude KREMER, az Arendt & Medernach cégtarsa, luxemburgi lakos;

- John LI, tobb tarsasag — ideértve alapokat és a pénziigyi szektorban
tevékenykedo egyéb vallalkozasokat — fliggetlen igazgatoja, luxemburgi lakos;

- Corinne MASSUYEAU, Pioneer Global Investments Limited, az , Ertékesités-
Menedzsment — Nemzetkozi és Nyugat-Europa” vezetdje, franciaorszagi lakos;

- Enrico TURCHI, iigyvezetd igazgatd, Pioneer Asset Management S.A.,
luxemburgi lakos.

Letétkezelo és Kifizeto

Société Générale Bank & Trust
11, Avenue Emile Reuter
L-2420 Luxembourg

Grand Duchy of Luxembourg.

Ugyviteli megbizott

Société Générale Bank & Trust
Operativ Kézpont:

28-32, Place de la gare

L-1616 Luxembourg

Grand Duchy of Luxembourg.

Nyilvantarto és iktato
European Fund Services S.A.
28-32, Place de la gare

L-1616 Luxembourg
Grand Duchy of Luxembourg.
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Vagyonkezel6k

Pioneer Investment Management Limited
1, George’s Quay Plaza

George’s Quay

Dublin 2

Ireland.

Pioneer Investment Management, Inc.
60, State Street

Boston, MA 02109-1820

U.S.A.

Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH
Armulfstralle 124 - 126

D-80636 Munich

Germany.

Pioneer Investment Management SGRpA
Piazza Gae Aulenti 1 — Tower B

1-20154 Milan

Italy.

Mitsubishi UFJ Asset Management (UK) Ltd.
24, Lombard Street

London EC3V 9AJ

United Kingdom.

A Global Multi-Asset részalap és a European Potential részalap részvagyonkezelGje
Pioneer Investment Management SGRpA
Az Alap konyvvizsgaldja és az Alapkezel6 torvényes konyvvizsgaloja

Deloitte Audit S.ar.l.

560, rue de Neudorf

L-2220 Luxembourg

Grand Duchy of Luxembourg.

Jogi tanacsado

Arendt & Medernach

14, Rue Erasme

L-2082 Luxembourg

Grand Duchy of Luxembourg.
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JOGI ES ADOUGYI SZEMPONTOK
Az Alapra és az Alapkezeldre a luxemburgi jogszabalyok vonatkoznak.

A Dbefektetoknek figyelembe kell venniiik, hogy a helyi feliigyeleti hatdsdgok altal biztositott
védelem az Alapra esetleg nem terjed ki. Javasoljuk, hogy a befektetok e tekintetben tovabbi
tajékoztatas végett konzultaljanak személyes pénziigyi tanacsaddjukkal.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetés a kiillonbozd befektetok esetében eltérd jogi
kovetelményekkel, devizakorlatozasokkal és adokovetkezményekkel jarhat. Az Alapkezeld nem
garantdlja, hogy az egyes befektetok valoban jogosultak az Alap befektetési jegyeinek a
megvasarlasara. Javasoljuk, hogy a leend6 befektetok a befektetésrdl vald dontésiiket megelézden
konzultaljanak jogi és addtanacsaddjukkal ezen kérdéskort illetden.

Luxemburgi addjogszabalyok

Az alabbi altalanos Osszefoglald a jelen Téajékoztatd kibocsatasanak iddpontjaban hatalyos
luxemburgi adojogszabalyokon alapul, a jovében a jogszabdlyi hattér csakugy, mint a gyakorlat
valtozhat. Az Osszefoglald kizarolag elézetes tdjékoztatasi célokat szolgal, és nem célja, hogy
atfogd leirdst adjon a leendd befektetdre és az Alap befektetési jegyeivel végzendd ligyletekre
vonatkozo6 addjogszabalyokrol, és nem mindsiil sem jogi-, sem addtanacsadasnak. Javasoljuk, hogy
a befektetdk konzultdljanak a sajat szaktanacsadoikkal azt illetden, hogy az Alapba torténd
befektetés esetén az allampolgarsaguk, bejegyzésiik, telephelyiik, illetve lakhelylik szerinti és mas
olyan orszdgok irdnyadd jogszabalyai, ahol adofizetésre kotelezettek lehetnek, milyen
kovetkezményekkel jarhatnak rajuk nézve. A befektetoknek szem el6tt kell tartaniuk, hogy az adott
orszagokban a kapott jovedelmek és osztalékok, illetve realizalt nyereségek kiilonado-kotelesek
lehetnek. Javasoljuk, hogy a befektetok vegyék fel a kapcsolatot sajat adotanacsaddikkal annak
megvizsgalasara, hogy befektetésijegy-tulajdonosként milyen mértékli adofizetési kotelezettség
terheli Oket (ha van) a lakhelytik, telephelyiik szerinti orszdgokban, illetve mas érintett orszagokban.

A hatédlyos luxemburgi jogszabalyok értelmében az Alapot az egyes naptari negyedévek végén
fennallo nettd eszkozértéke alapjan kalkulalt és negyedévente fizetendd, a nettd eszkozértékének évi
0,05%-at kitevo jegyzési ado (taxe d'abonnement) terheli.

Mindossze évi 0,01% mértékii csokkentett add fizetendd azonban azon részalapok esetében,
amelyek kizarélag pénzpiaci eszkozokbe fektetnek, vagy hitelintézeteknél helyeznek el betéteket,
illetve amelyeknek befektetési jegyeit vagy befektetésijegy-osztalyait egy vagy tobb intézményi
befektetd részére tartjak fenn.

A csokkentett mértékii jegyzési ado (taxe d'abonnement) a Euro Short-Term, a U.S. Dollar Short-
Term, a Euro Cash Plus, a Euro Liquidity és az Absolute Return Currencies részalapok, tovabba
valamennyi részalap I, J, S és X befektetésijegy-osztalya esetében alkalmazando.

A jegyzési ado (taxe d'abonnement) alél mentesiil:

= az a részalap, amely mas KBV befektetési jegyeibe fektet be, mivel az adott KBV egyszer
mar megfizette a jegyzési adot (taxe d'abonnement);

= az a részalap, (i) amelynek befektetésijegy-osztalyait intézményi befektetOk részére

értékesitik, (i1) amely kizardlag pénzpiaci eszkdzokbe fektet vagy hitelintézeteknél helyez el
betéteket, (ii1) amelynek esetében a portfolid sulyozott maradvanylejarata nem haladja meg
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a 90 napot, (iv) amely a lehetd legmagasabb mindsitést kapta egy elismert mindsité cégtdl;
illetve

= az a részalap, amelynek befektetésijegy-osztalyait (i) foglalkozasi nyugdijcélu tartalék
képzésének céljara létrejott intézmények vagy a munkavéllalok javat szolgdldo azonos
csoportba tartozd, hasonld befektetési eszkozok szdmara tartjak fenn, vagy (ii) az (i) pontban
emlitett csoportok azon vallalkozasai szamara tartjak fenn, amelyek a rendelkezésiikre allo
pénzeket abbdl a célbol fektetik be, hogy nyugdijjuttatdsban tudjdk részesiteni a
munkavallaloikat.

A hatdlyos luxemburgi addjogszabalyok és a megtakaritasokbol szarmazé kamatjovedelem
adoztatasarol szolo 2003/48/EK tanacsi iranyelv (,,EU megtakaritasi irdnyelve”) végrehajtasarol
2005. junius 21-¢én elfogadott torvény értelmében, illetve a Luxemburg és az Eurdpai Unid bizonyos
alarendelt teriiletei kozott 1étrejott tobb szerzddés alapjan, Luxemburgban az Alaptol vagy
kifizet6jétdl a befektetésijegy-tulajdonosoknak fizetett hozamok utan nem fizetendd forrasado.

Az EU megtakaritasi iranyelve szerinti luxemburgi kifizeté 2005. julius 1-jétél kezdve koteles
forrdsadot fizetni az olyan kamatok ¢és egyéb hasonld jovedelmek utdn, amelyeket
maganszemélyeknek vagy maradvanyentitdsoknak (a ,,maradvanyentitdsok™) (illetve bizonyos
koriilmények kozott azok javara) fizet az EU megtakaritasi iranyelvének 4.2. cikkével 6sszhangban.
Ugyanez a szabalyozés vonatkozik az alabbi teriileteken illetéséggel bird6 maganszemélyek, vagy ott
megalakult maradvanyentitasok részére folyositott fizetésekre is: Aruba, Brit Virgin-szigetek,
Guernsey, Man-sziget, Jersey, Montserrat és a korabbi Holland Antillak. A forrasadé mértéke 2011.
julius 1-jétdl 35%.

Az EU megtakaritdsi iranyelve értelmében vett kamatfizetések kozé tartoznak (i) a részalap
kamatfizetésekbOl szdrmazo nyereség-kifizetései, ha a részalap eszkozeinek tobb mint 15%-at
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fekteti, és (ii) a befektetési jegyek értékesitésekor,
visszafizetésekor vagy visszavaltasakor realizalt jovedelem, ha az Alap eszkdzeinek tobb, mint
25%-at kozvetlenill vagy kozvetve hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fekteti — olyan
mértékig, amilyen mértékben az ilyen jovedelem kamatfizetésbol szarmazo kozvetlen €s kozvetett
nyereségnek felel meg.

A befektetési jegyek készpénz ellenében torténd kibocsatdsat nem terheli semmilyen téke- vagy
egyéb aranyos regisztracios ado Luxemburgban.

Az Alap alapkezeldje folytan afa-fizetésre kotelezett addalanynak mindsiil Luxemburgban, az
elézetesen felszamitott afa levondsanak jogaval azonban nem élhet. Luxemburgban az alapkezel6i
szolgaltatasok afa-mentesek. Az Alapnak, illetve az Alapkezeldnek nyujtott egyéb szolgaltatasok
afa-kotelesek lehetnek, és emiatt sziikség lehet arra, hogy az Alapkezelé Luxemburgban
bejelentkezzen az afa-korbe azért, hogy oOnbevallassal rendezni tudja a kiilfoldrél szarmazo
adokoteles szolgaltatasok (illetve bizonyos mértékig aruk) utdn Luxemburgban fizetendd afat.

Elviekben nem keletkezik afa-fizetési kotelezettség Luxemburgban az Alap altal a befektetésijegy-
tulajdonosok részére teljesitett kifizetések utan, mivel ezekre a kifizetésekre az Alap befektetési
jegyeinek a megvasarlasaval Osszefliggésben keriilt sor, és ezen okbol kifolyolag ezek nem
mindsiilnek adokoteles szolgaltatasért kapott ellenértéknek.
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ADOZAS AZ EGYESULT KIRALYSAGBAN

Az alabbi - teljes egészében olvasando - Osszefoglald altalanos utmutatist ad az Alappal és az
Alapba torténd befektetésekkel kapcsolatos egyesiilt kiralysagbeli adozasrél, és az ebben a
fejezetben az adokra tett utalasok az Egyesiilt Kiralysagban alkalmazott adokra utalnak, kivéve, ha
a kontextus masképp diktalja. Az 6sszefoglalo - hacsak az alabbiakban kifejezetten nincs masképp
jelezve - nem foglalkozik az Alapba torténé befektetések Osszes lehetséges adokdvetkezményével,
illetve az egyes befektetdi kategoridkat érintdé minden lehetséges adokdvetkezménnyel; egyes
befektetésekre vagy befektetdi kategoridkra specialis adojogszabalyok vonatkozhatnak. Az
Osszefoglald az Egyesiilt Kirdlysagban jelenleg hatalyos jogszabalyokon ¢és az Egyesiilt Kiralysag
vam-¢és adohivatalanak (HM Revenue & Customs) (az ,,HMRC”) jelenlegi gyakorlatan alapul,
amelyek a jovoben valtozhatnak. Az Gsszefoglalé azonban a legjobb ismereteink szerint helytallo
2013. oktober 31-én. Semelyik alapkezeld, vagyonkezeld, illetve ezek semelyik tisztségviseldje,
igazgatdja, tagja, alkalmazottja, tandcsaddja vagy megbizottja nem vallal felelosséget az
Osszefoglald helytallosagat illetéen. Az Alap egyes befektetdinek az adozasa az egyéni
koriilményeiktdl fiigg, és akar valtozhat is. Azt javasoljuk minden leendd befektetonek - ideértve
azt, aki egyesiilt kiralysagbeli adoilletéségli vagy azza valhat, vagy aki kiilfoldi adoéilletéségti és
ezért a sajat orszaga szerinti adoéjogszabalyok hatalya ala esik -, hogy megfelelé tanacsadast vegyen
igénybe azzal kapcsolatban, hogy milyen adokdvetkezményekkel jar red nézve az, ha befektet az
Alapba.

Azon befektetd tekintetében, aki az Egyesiilt Kirdlysdgban torténd addzds szempontjabol atlathato,
a jelen Osszefoglaldt alapvetéen gy kell olvasni, mintha az az érintett jogalany tagjaira, illetve
értelemszerlien magara a befektetére vonatkozna, és amennyiben az adott tagok atlathatok adozas
szempontjabol, akkor az 0sszefoglalot uigy kell olvasni, mintha az az adott tagokban 1évo tagokra
vonatkozna és igy tovabb.

Minden befektetonek az azon részalap altal realizalt jovedelem fajtajatol fiiggden kell adoznia az
alabbiakban targyaltak szerint, amelyben a befektetése van.

A. Az Alap adodzasa az Egyesiilt Kiralysagban

Az alabbi BS. bekezdést figyelembe véve, az HMRC-nek a jovedelmek és az adokoteles
nyereségek utani addzas szempontjabol atlathatoként kell kezelnie az Alapot, vagyis a
szoban forgd adok szempontjabol nem 6nallé adoalanyként kell kezelnie az Alapot.

Azon részalapokat figyelembe nem véve, amelyek az Egyesiilt Kirdlysag adojogszabalyai
hatalya ala tartozé kereskedési tevékenységet folytatnak az Egyesiilt Kirdlysdgban vagy
mas modon egyesiilt kirdlysagbeli forrasbol szarmazo iizleti bevételt termelnek, és az
alabbi 1.2. bekezdésben foglaltak fenntartasdval, azok a befektetdk, akik nem egyesiilt
kirdlysagbeli illetdséglieck, soha nem voltak azok, illetve nem lesznek azok , nem
adoztathatok meg az Egyesiilt Kirdlysdgban az Alap nem egyesiilt kiralysagbeli forrasbol
szarmaz6 befektetési bevétele és a nem-egyesiilt kirdlysagbeli eszkozok eladasabol
szarmazd tokenyeresége tekintetében. Az ilyen befektetok azonban az egyesiilt
kiralysagbeli forrasbol szadrmazd, bizonyos tipusi jovedelmek és bizonyos egyesiilt
kiralysagbeli eszk6zok eladasabol szarmazo tékenyereségek utan az alabbiakban targyaltak
szerint megadoztathatok az Egyesiilt Kiralysagban.

Azon részalap esetében, amely kereskedési tevékenységet folytat az Egyesiilt Kiradlysagban
vagy mas modon egyesiilt kiralysagbeli forrasbol szarmazo6 {lizleti bevételt termel, a
befektetok az Egyesiilt Kiralysagban fiizleti bevételhez jutd és/vagy az Egyesiilt
Kiralysagban kereskedési tevékenységet folytatd személyekre vonatkozd iranyelvek
alapjan, és nem feltétleniil a jelen 6sszefoglaldo mas részében leirtak alapjan adoznak.
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1.1.

1.2.

2.1.

2.2.

A befektetok adozasa
Altaldnos

Az alabbi 1.2. és BS5. bekezdést figyelembe véve, minden befektetOnek sajat feleldssége,
hogy teljesitse az Alapban 1évé befektetésébdl szarmazo jovedelem vagy adokoteles
nyereség utani adofizetési kotelezettségét. A  befektetoknek 4ltaldban a sajat
adobevallasukban kell feltiintetniiik az Alap jovedelmébdl €s tokenyereségébdl rajuk esd
részt.

Azok a befektetok, akik nem-egyesiilt kiralysagbeli illetéségliek, és akik az tzleti
tevékenységiik keretében tulajdonolnak részesedést az Alapban (pl. a pénziigyi
kereskeddk, vagyis példaul a bankok), iigy kezelhetdk, mint akik az iizleti tevékenységiik
érintett részét egyesiilt kiralysagbeli telephelyen vagy fioktelepen, vagy egyesiilt
kiralysagbeli képviseloként eljar6 megbizotton keresztiil folytatjdk (pl. egyesiilt
kiralysagbeli illetdségli vagyonkezeld), €s az esetiikben az adott telephelynek, fioktelepnek
vagy megbizottnak tulajdonithaté nyereségiik adoztathatdo meg. A fentieknek megfelelden,
az Alapkezeldnek ilyen esetekben jogaban all visszatartania az ilyen befektetd tényleges
vagy becsiilt tarsasagi add vagy személyi jovedelemado fizetési kotelezettségének
megfeleld Osszeget, és azt eljuttatni az HMRC-nek. Ezen tulmenden, az ilyen befektetd
adofizetési kotelezettsége az Egyesiilt Kiralysagban iizleti bevételhez jutd és/vagy az
Egyesiilt Kirdlysagban lizleti tevékenységet folytatdé személyekre vonatkozd irdnyelveken,
¢s nem feltétleniil a jelen 6sszefoglalé mas részében leirtakon alapul.

Jovedelem

Osztalékok

A jelen ¢és a kovetkezd bekezdés alkalmazasdban az “osztalékok™ nem foglaljak magukban
a (késObbiekben targyalt) offshore alapoktdl szdrmaz6 kamatfizetéseket. A nem-egyesiilt
kiralysagbeli illetdségli (és az adozas szempontjabdl nem az Egyesiilt Kiradlysagban
kereskedési tevékenységet folytatd személynek mindsiild) befektetoknek nem kell
adozniuk az Egyesiilt Kirdlysagban az Alapban 1év6 befektetésiikbdl szarmazé osztalékok
utdn. A tarsasdgi ado hatadlya ald esO befektetok mentességet kaphatnak az egyesiilt
kiralysagbeli és a nem-egyesiilt kiralysadgbeli cégektdl kapott osztalékok egy bizonyos
része vagy teljes egésze utan torténd tarsasagiado-fizetés aldl; minden esetben attol
fliggden, hogy az osztalékfizetés aloli mentességre vonatkozd konkrét feltételek
teljesiilnek-e. Maés egyesiilt kiralysagbeli illetdségli  befektetoknek rendszerint
jovedelemadot kell fizetniiik a kapott osztalékok utan, amennyiben azonban a kovetkezd
bekezdésben meghatdrozott négy koriilmény barmelyike fenndll, akkor altaldban
jogosultak a vissza nem fizethet jovedelemadod-kovetelés egy adott részére (ez jelenleg a
kifizetett osztalék egykilencede, sziikség szerint felbruttositva tigy, hogy az osztalék utan a
nem az Egyesiilt Kirdlysadgban fizetendé ad6 figyelembe legyen véve) , ami levonhat6 a
befektetd arra az évre vonatkozd jovedelemado-fizetési kotelezettségébdl , amikor az
osztalékfizetés tortént vagy a befektetd arra az évre vonatkozd jovedelemado-fizetési
kotelezettségbdl, amikor a nem-egyesiilt kirdlysagbeli cégtdl szarmazo osztalék az
Egyesiilt Kiradlysagban meg lett adoztatva.

Az aldbbi koriilmények esetében lehet hozzajutni a vissza nem fizethetd jovedelemado-
koveteléshez: eldszor is, ha az osztalékot egyesiilt kiralysagbeli illetoségli cég fizette;
masodszor, ha az osztalékot adozas szempontjabol “offshore alapnak” mindsiilé cég
fizette; harmadszor, ha az osztalékot kapo befektetd (egyes kapcsolt személyekkel egyiitt)
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2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

a kifizetd cég kibocsatott részvénytokéjének/kibocsatott részvénytdkéje adott osztalyanak
10%-nal kisebb hanyadat birtokolja; negyedszer, ha adokedvezmény-rendszerre vonatkozd
rendelkezésre tekintettel, az osztalékot fizetd cég olyan és csakis olyan orszagban
illetéséggel bird cég, amellyel az Egyesiilt Kiralysag a kettds adoztatas elkeriilésérdl szolo
olyan egyezményt kotott, amely megfeleld rendelkezést tartalmaz az egyenlé bandsmodra
vonatkozoan, és olyan cég, amely nincs kizarva az adott egyezmény altal biztositott
barmely kedvezménybdl.

Kamat és hitelek

A nem-egyesiilt kirdlysagbeli illetoségli (€s adozas szempontjabdl nem az Egyesiilt
Kiralysdgban kereskedési tevékenységet folytatd személynek mindsiild) befektetéknek
nem kell adézniuk az Egyesiilt Kirdlysagban az Alapban 1év6 befektetésiikbdl szarmazo
kamatok utan. Ez alol kivételt képeznek az egyesiilt kirdlysagbeli forrasbol szarmazo
kamatok, amelyek utan altalaban 20 szazalék forrasadoét kell fizetni. Minden érintett
befektetonek az egyesiilt kirdlysagbeli forrasbdl szarmaz6é kamat utan az Egyesiilt
Kiralysagban fenndllo adofizetési kotelezettsége a forrasadobdl red jutd résznek megfeleld
Osszegre korlatozodik. Az adott forrasadobodl a befektetére jutd rész egy bizonyos része
vagy teljes egésze visszafizetésre keriilhet, ha a befektetd olyan orszagban illetdséggel bird
személy, amellyel az Egyesiilt Kiralysadg a kettds adoztatas elkeriilésérdl szolo megfeleld
egyezményt kotott.

A tarsasagi ado hatdlya ald esd befektetoknek figyelembe kell venniiik az Alap hiteleivel
kapcsolatos kotelezettségek és kovetelések megfeleld részét. Az ilyen befektetéknek vissza
kell tudniuk igényelni az Egyesiilt Kiradlysagbol szarmaz6é kamatbol levont
jovedelemadobol rajuk esdé részt. Mas egyesiilt kiralysagbeli illetoségli befektetdok
jovedelemado-fizetésre kotelezhetok a kamatok utan, és dket ugy kell kezelni, mint akik
kifizették az Egyesiilt Kiralysagbol szarmaz6 kamatbdl levont jovedelemadd rajuk eso
részének megfeleld 0sszegll jovedelemadot.

Nyugdijalapok és mas adomentességet élvezo szervezetek

Az Egyesiilt Kirdlysagban bizonyos jovedelmek utian addémentességet élvezd befektetok
nem adoztathatok meg az Alaptdl szdrmaz6 adomentes jovedelmek utan. Ez azért van igy,
mert - a fentiekben leirtak szerint - az Alap jovedelmébdl rajuk esé részt ugy kell kezelni,
mintha az az egyes befektetoknél, és nem az Alapnal jelentkezett volna.

Eszkozok kiilfoldre torténd atruhazasa

Léteznek olyan jogszabalyok, melyek célja, hogy megakadalyozzak azt, hogy az egyesiilt
kiralysagbeli illetdségli maganszemélyek az eszk6zok atruhazéasaval elkeriiljék a
jovedelemado fizetést (ideértve jogok létrehozasat) tigy, hogy a jovedelem nem-egyesiilt
kiralysagbeli illetéségli vagy nem az Egyesiilt Kirdlysagban székhellyel rendelkezd
személynél (ideértve a cégeket) meriiljon fel, de ugyanakkor az atruh4zé legyen jogosult
¢lvezni a jovedelmet. Ilyen koriilmények esetében, az adott személy jovedelme az egyesiilt
kirdlysagbeli illetdségli atruhazé jovedelmeként kezelhetd, és ennek megfeleléen
adoztathatdé meg. El6fordulhat példaul, hogy az Alap olyan nem-egyesiilt kiralysagbeli
illetéségli vagy nem az Egyesilt Kirdlysagban bejegyzett cégekben bir részesedéssel,
amelynél jovedelem keletkezik. Az eszkozok kiilfoldre torténd atruhdzasira vonatkozo
jogszabalyok alapjan az egyesilt kiralysagbeli illetdségli maganszemély befektetd
megadoztathatd az ilyen jovedelem utan. Ezek a jogszabéalyok azonban nem vonatkoznak
minden olyan helyzetre, amikor nem egyesiilt kiralysagbeli illetéségli személynél
jelentkezik jovedelem. Felmentés kérhetd a jogszabalyok alkalmazasa aldl példaul akkor,
ha nem adoéelkeriilésrdl van szo.
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2.1.

3.1

3.2.

3.3.

Az EU Megtakaritasi Iranyelve és egyéb jelentéstételre vonatkozo jogszabalyok

A megtakaritdsokbdl szarmaz6 kamatjovedelmek adoztatasardl szolo 2003/48/EK iranyelv
(az EU Megtakaritasi Iranyelve), a bizonyos alarendelt teriiletekkel kotott bizonyos
szerzOdések ¢és a Megtakaritasi Irdnyelv végrehajtdsarol ¢és a fenti szerzodések
végrehajtasarol szolo torvények értelmében, az EU valamely tagallamaban vagy mas
alarendelt teriileten teljesitett és az EU mas tagallamaban vagy mas alarendelt teriileten
illetOséggel bir6 maganszemély befektetok altal kapott vagy ilyen személyek részére
biztositott kamatfizetések utan forrasadot kell fizetni, vagy ezeket jelenteni kell abban a
tagallamban vagy alarendelt teriileten, ahol a kamatfizetés tortént. Mar be lettek nytjtva
javaslatok a Megtakaritasi Iranyelv modositasara, amelyek elfogadasuk esetén
kiterjeszthetik a Megtakaritasi Irdnyelv alkalmazési korét. Még nem tudni, hogy a Tanacs
el fogja-e fogadni barmelyik javaslatot (akar a benyujtott formaban, akar mas formaban),
¢s hogy az egyes tagallamok ¢s aldrendelt teriiletek hogyan fogjdk megvalositani az
esetlegesen elfogadott javaslatokat. A fenti jogszabaly vagy az Alap fennalldsanak ideje
alatt érvényben 1évé barmely mas olyan jogszabaly kovetkeztében, amelynek értelmében
jelentéstételre lehet sziikség vagy jelentéstételt irhatnak eld, a befektetoket megkérhetik
arra, hogy jovahagyasukat adjak egy adott 1épéshez (ideértve barmilyen jelentéstételt) vagy
hogy beleegyezzenek abba, hogy minden olyan informéciot és dokumentumot atadnak az
Alapkezeldnek az Alapkezeld ez iranyu irasbeli kérésétdl szamitott 14 napon beliil, vagy
akar az Alapkezelo altal ésszerlien eldirt révidebb hataridon beliil, amit az Alapkezel6 e
tekintetben megkdovetel.

Tokenyereség

A befektetok adokoteles nyereségenek adozasa

Az alabbi 5B. bekezdést figyelembe véve, amennyiben az Alap valamely eszkozét
harmadik fél részére értékesitik, akkor minden olyan befektetd, akinek részesedése van az
adott eszkozben, ugy kezelendd, mintha az adott eszkdzben 1évo részesedését eladta volna.
Az ilyen értékesitésbdl szarmazod nyeres€ég vagy veszteség tokenyereségnek, illetve
tékeveszteségnek mindsiil. Az értékesitésbdl szarmazd bevételbdl és a vasarlas koltségebol
az egyes befektetOkre jutd részt az adott befektetok szoban forgd eszkozben 1évd
részesedésének megfelelden kell kiszamitani.

Nem egyesiilt kiralysagbeli illetoségii személyek

Az 1.2.A. és B. bekezdéseket figyelembe véve, a nem-egyesiilt kirdlysagbeli illetdségii
befektetOknek nem kell adot fizetnilik az Egyesiilt Kirdlysagban az adokoteles nyereségiik
utan. A maganszemély befektetd ilyen nyeresége azonban megadoztathatd akkor, amikor a
maganszemély-befekteté ot teljes adoévnél rovidebb idejli tavollét utdn visszatér az
Egyesiilt Kiradlysagba (ide nem szamitva a tdvozas, illetve a visszatérés évét) abban az
esetben, ha az adott nyereség a tavollét ideje alatt keletkezett.

Nyugdijalapok és mads adomentességet élvezo szervezetek

Az Egyesiilt Kiradlysagban az adokoteles nyereségek tekintetében adomentességet €élvezd
befektetok nem adoztathatok meg az Alap altal végrehajtott eladasok utdn realizalt, illetve
az Alap altal végrehajtott eladasok utan realizaltként kezelt tokenyereségek utan. Ez azért
van igy, mert az Alap eszkdzeinek megvasarlasat vagy eladéasat gy kell kezelni, mintha
azt a befektetdk hajtottdk volna végre.
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3.4.

3.5.

3.6.

4.1.

4.2.

5.1

Adokoteles nyereség betuddsa

Az egyesiilt kiralysagbeli illetdséggel bird befektetok az adokoteles nyereség betudasara
vonatkoz6 egyes jogszabalyok hatidlya ald eshetnek. Ezek a jogszabalyok akkor
alkalmazhatok, ha az Alap 25 szazaléknal nagyobb kdzvetlen vagy kozvetett részesedéssel
bir olyan nem-egyesiilt kirdlysagbeli illetdségii cégben, amely “zart” részvénytarsasagnak
mindsiilne akkor, ha egyesiilt kirdlysagbeli illetéségli lenne. “Zart” részvénytarsasag
példaul az a tézsdén nem jegyzett cég, amelyet mintegy 6t vagy kevesebb tulajdonos
birtokol, bizonyos tarsult személyek (ideértve az iizlettarsakat) jogait Osszegyljtve az
adozas miatt.

E jogszabalyok kovetkeztében elfordulhat, hogy egy ilyen befektetdt tigy kezelnek, mintha
a cégnél (pl. az adott cég barmely befektetésének az értékesitésekor) jelentkez6 adokoteles
nyereség egy része kozvetleniil az adott befektetonél jelentkezett volna, fliggetlentil attol,
hogy a cég teljesitett-e barmilyen fizetést az Alap részére, vagy sem. A befektetonél
jelentkezd adokoteles nyereségrész a befektetd adott cégben 1évo részesedésével aranyos
nyereség. Attdl fliggden azonban, hogy a cég mely orszdgban bir illetdséggel, illetve a
befektetd sajat koriilményeitdl fliggden, a befektetd adomentességgel €lhet, ha érvényben
van kettds addztatds elkeriilésérdl szolo egyezmény, mely esetben az adokoteles nyereség
betudasara vonatkozo jogszabalyok nem alkalmazhatok.

Erdemes megjegyezni, hogy “inditék” vizsgalaton alapulé mentességgel lehet élni akkor,
ha a vizsgéalat kimutatja, hogy sem az eszkéz cég altal torténd eladéasa, illetve
megvasarlasa, sem annak tulajdonlasa nem olyan konstrukcié vagy megallapodés részét
képezte, amelynek {6 célja a tOkenyereség utdni ado vagy a tarsasagi ado elkertilése volt.

Az ellendrzott kiilfoldi tarsasagokra vonatkozé jogszabalyok alkalmazasa

Az egyesiilt kirdlysagbeli illetédséggel bird cégbefektetdknek figyelemmel kell lennitik arra,
hogy azok a nem-egyesiilt kiralysagbeli illetéséggel bird cégek, amelyekben az Alap
kozvetlen vagy kozvetett részesedéssel rendelkezik “‘ellendrzott kiilfoldi tarsasagnak™
mindsiilhetnek. Az ellen6rzott kiilfoldi  tarsasag nyeresége, amelynek kiszdmitasa
alapvetden az Egyesiilt Kirdlysagban a tarsasagi addra vonatkozd irdnyelvek alapjan
torténik, bizonyos koriilmények esetében feloszthatd egy egyesiilt kirdlysagbeli illetdségli
cégre, mely esetben a felosztott 6sszeg utan tarsasagi adot kell fizetni akkor, ha az adott
egyesiilt kiralysagbeli illetdségli cégre €s bizonyos kapcsolt vagy tarsult személyekre
(ideértve az lizlettarsakat) felosztott Osszeg az ellendrzott kiilfoldi tarsasag teljes
nyereségének minimum 25 szazalékat eléri.

A 2010. évi adotorvény 9A. részében (Nemzetkozi és egyéb rendelkezések) foglalt jelentds
valtoztatasoknak az ellendrzott kiilfoldi tarsasagokra vonatkozd jogszabélyokba torténd
atvezetése megtortént. Az ellendrzott kilfoldi tarsasagok 2013. januar 1-jével vagy azt
kovetéen kezddédd beszamolasi iddszakaira mar ezek a moddositott jogszabalyok
alkalmazandok. Azok a befektetdk, akik ugy gondoljadk, hogy ezek a jogszabalyok
vonatkozhatnak rajuk, kérjenek tandcsot ez ligyben. A fentieken tilmenden, az Europai
Unidban illetdséggel bird cégek esetében az EU letelepedés szabadsagardl szolo torvénye
korlatotok kozé szorithatja az ellendrzott kiilfoldi tarsasagokra vonatkozo jogszabalyok
alkalmazasat.

Az offshore alapokra vonatkozo jogszabalyok alkalmazasa
Léteznek olyan jogszabalyok, amelyek befolyasoljdk az olyan forméakban [évo

befektetések, illetve olyan formdktol szarmazd hozamok Egyesiilt Kirdlysdgban torténd
megadoztatasat, amelyek “offshore alapnak™ mindsiilnek. Valosziniisithetden mindegyik
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5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

6.1.

6.2.

részalap mindegyik befektetésijegy-osztalya (alosztilya) ©nallé offshore alapnak fog
mindsiilni az Egyesiilt Kirdlysagok offshore alapokra vonatkozd jogszabalyai
alkalmazaséaban (a 2010. évi adotorvény 8. része (Nemzetkozi és egyéb rendelkezések)).

Az offshore alapokban 1év0 befektetések és az offshore alapoktol szarmazé hozamok utan
torténd adozas attdl fiigg, hogy az offshore alap “jelentéstevd alap” statuszt kapott-e. Az
Alapkezeldnek szandékaban all jelentéstevd alap statuszt elérni az Alap néhany, de nem
feltétleniil mindegyik azon befektetési jegye (vagy azok alosztalyai) tekintetében, amely
offshore alapnak mindsiil.

Az offshore, de nem jelentéstevd alapnak mindsiild befektetésijegy-osztalyok (alosztalyok)
esetében az adott befektetési jegyek értékesitésékor realizalt nyereség jovedelemként
adokoteles az egyesiilt kiralysagbeli addalanyoknal, a vonatkozé marginalis addkulcs
alkalmazasa mellett. Egyes meghatarozott esetekben adomentességgel lehet €lni, feltéve,
hogy az adomentességre vonatkozo konkrét feltételek teljesiilnek.

Az offshore ¢és egyben jelentéstevd alapnak mindsiild befektetésijegy-osztalyok
(alosztalyok) esetében a befektetOknek a jelentendd jovedelembdl rajuk esd rész utan kell
jovedelemadot fizetniiik, fiiggetlentiil attol, hogy az adott Osszeget felosztottak-e kozottiik,
vagy sem.

Az offshore alapok 4ltalaban “atlathatonak” mindsiilnek az adokoteles nyereség utani ado
szempontjabol. Fontos megjegyezni, hogy egyes olyan “offshore alapoktol” szarmazo
kifizetések, amelyeknek talnyomorészt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban és
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodo eszkdzokben vannak a befektetései,
jovedelemadd szempontjdbdl kamatnak, és nem osztaléknak mindsiilnek. Térsasagi ado
szempontjabol az ilyen offshore alapokban 1év6 részesedések kovetel- vagy tartozik
egyenleget mutatd hitelviszonynak mindsiilnek, amelyeket a valds értéken torténd
elszamolassal kell meghatarozni.

Nem-egyesiilt kiralysagbeli adok

Az Alap, vagy a befektetok, vagy azok a gazdalkodo egységek, amelyekben az Alap
kozvetlen vagy kozvetett részesedéssel rendelkezik, abban az orszagban érvényes helyi
adok hatalya ala eshetnek, amelyekben, vagy amelyeken keresztiil az Alap befektet. Ilyen
lehet példaul az Alap részére azon cégek altal fizetett kamatok és osztalékok utan
alkalmazand6 forrasado, amelyekben az Alap kozvetlen vagy kozvetett részesedéssel bir,
vagy az adott cégek részvényeinek vagy értékpapirjainak értékesitésekor jelentkezd
tékenyereség utan fizetendd helyi ado.

Az Egyesiilt Kiradlysagban illetékességgel bird befektetdk az ilyen adokbol rajuk esd rész
utan adojovairast kérhetnek az Egyesiilt Kirdlysagban. Kiilonds tekintettel arra, mivel az
HMRC-nek az egyesiilt kiralysagbeli jovedelemado és, a BS5. bekezdésben foglaltak
fenntartasaval, az adokdteles nyereség utani adé szempontjabol atlathatonak kell tekintenie
az Alapot, abban az esetben, ha az ad6t olyan orszag veti ki, amelyben az Alap kozvetlen
befektetéssel rendelkezik, akkor a HMRC-nek az egyesiilt kiralysagbeli illetdségii
befektetdket tigy kell kezelnie, mintha azok ¢Ini tudnanak az Egyestilt Kirdlysag ¢és az adott
orszag kozott a kettds adoztatas elkeriilésérdl szolo egyezmény adta lehetdségekkel. Az,
hogy a masik orszag adozas szempontjabol szintén atlathatoként kezeli-e az Alapot, az a
helyi jogszabalyoktol és az érintett egyezménytdl fligg.

101



Az itt kozolt osszefoglalo kizardlag tajékoztatasi célokat szolgal. Az osszefoglalo nem teljes
kori és nem mindsiil jogi- vagy adotanacsadasnak. Javasoljuk, hogy minden leend6 befektet6
konzultaljon a sajat szaktanacsaddéjaval arrol, hogy a befektetési jegyek jegyzése,
megvasarlasa, birtoklasa, atvaltasa vagy eladasa milyen kovetkezményekkel jar rea nézve. Az
adokovetkezmények a befektetok egyéni koriilményeitol fiiggoen eltérok lehetnek. Minden
leend6 befektetonek sajat maganak kell tajékozodnia arrdl, hogy a befektetési jegyek
vasarlasaval, birtoklasaval vagy eladasaval oOsszefiiggésben, az egyéni korillményeiktol
fiiggéen, milyen adékovetkezmények meriilhetnek fel nala, illetve hogy milyen deviza- vagy
egyéb pénziigyi vagy jogi korlatozasok vannak érvényben a befektetést illetden. A fentiekben
az Egyesiilt Kiralysag addjogszabalyainak és ado6zasi gyakorlatanak a Tajékoztatoban
szereplé tranzakciokra vonatkozo egyes aspektusait foglaltuk 6ssze roviden. Jollehet az
osszefoglalé a hatalyos jogszabalyokon, gyakorlatokon és hivatalos értelmezéseken alapul,
nincs biztositék arra, hogy az érintett jogszabalyok alkalmazasaért felelés birdosagok vagy
adohatosagok egyetértenek a kiadott értelmezésekkel, illetve hogy a jogszabalyok és
gyakorlatok nem fognak valtozni.
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A KIBOCSATASRA VONATKOZO SPECIALIS KORLATOZASOK
Forgalmazis az Egyesiilt Allamokban

Az Alap nem forgalmaz befektetési jegyeket sem (i) az Egyesiilt Allamokban, sem (ii) olyan
személy javara vagy részére, aki (A) az Egyesiilt Allamok modositasokkal hatilyos 1933. évi
értékpapirtorvényének (Securities Act) S Rendelete (Regulation S) értelmében ,,USA-beli
személynek” mindsiil, (B) az Egyesiilt Allamok modositasokkal hatalyos arutdzsdei torvényének
(Commodity Exchange Act) 4.7. rendelkezése értelmében nem ,nem USA-beli személynek”
minésiil, (C) az Egyesiilt Allamok modositdsokkal hatalyos adokodexének (Internal Revenue Code)
7701(a)(30). bekezdése értelmében ,,USA-beli személynek” mindsiil vagy (D) az amerikai
Hataridés Arutézsdei Bizottsag (Commodity Futures Trading Commission) altal a 45292. szamu
(2013. julius 23-i kelttt), a mindenkori modositasokkal hatalyos szovetségi rendeletben kihirdetett
,»lovabbi értelmez0 utmutatds ¢€s politikai nyilatkozat a csereligyletekre vonatkozd egyes
szabalyoknak valé megfelelést illetden” (Further Interpretative Guidance and Policy Statement
Regarding Compliance with Certain Swap Regulations) dokumentum értelmében ,,USA-beli
személynek” mindsiil (az (A), (B), (C) és (D) pontokban hivatkozott személyek mind ,,tiltott USA-
beli befektetd”). Sem az Ertékpapir- és Tézsdefeliigyelet (Securities and Exchange Commission,
illetve SEC), sem barmilyen mas szovetségi vagy allami szabalyoz6 hatosag nem véleményezte
vagy hagyta jova a forgalmazéds érdemi elemeit, illetve erdsitette meg a jelen Tajékoztatd
megfeleloségét. Ez a dokumentum semmilyen potencialis befektetonek nem adhaté at az Egyesiilt
Allamokban, és ezt tiltott USA-beli befektetd sem kaphatja meg. A jelen Tajékoztatot Kizarolag a
benne ismertetett befektetési jegyekbe torténd befektetés mérlegelése céljabol kapta meg annak
cimzettje. Minden olyan személynek, aki vasarolni akar az Alap befektetési jegyeibdl, nyilatkoznia
kell arrél, hogy nem tiltott USA-beli befektetd, és hogy nem tiltott USA-beli befektetd javara vagy
részére vasarol befektetési jegyeket. Amennyiben az Alapkezeld megallapitja, hogy tiltott USA-beli
befektetd birtokdban vannak olyan befektetési jegyek, amelyeket az Alap bocsatott ki, vagy
valamely befektetd tiltott USA-beli befektetd javara vagy részére vasarolt befektetési jegyet, az
Alapkezeld utasitani fogja a Nyilvantartot ¢és az Iktatot arra, hogy az érintett befektetési jegyeket
kotelezden valtsak vissza.

Az Alap egyetlen befektetdje sem lehet tiltott USA-beli befektetd, és nem is vasarolhat befektetési
jegyeket tiltott USA-beli befektetonek mindsiild személy javara és részére. A befekteté azonnal
koteles tajékoztatni az Alapkezeldt vagy annak megbizottjait arrol, ha tiltott USA-beli befektetdvé
valik, vagy a tulajdondban 1év0 befektetési jegyeket tiltott USA-beli befektetd javara vagy részére
vasarolta, és az ilyen befektetd birtokaban 1évd, illetve ilyen befektetd javara vasarolt befektetési
jegyeket azonnal vissza kell valtani.

Forgalmazas az Egyesiilt Kiralysagban

Az Alap az Egyesiilt Kirdlysadg pénziigyi szolgaltatasokrdl és piacokrol szolo 2000. évi torvénye
(Financial Services and Markets Act) (az ,,FSMA”) értelmében vett kollektiv befektetési
vallalkozas. Az Egyesiilt Kirdlysagban a pénziigyi szektor magatartasi normainak betartatasara
hivatott Financial Conduct Authority (az ,,FCA”) nem engedélyezte, és ismerte el vagy hagyta jova
egyéb modon az Alapot, ezért az Alap befektetési jegyei az Egyesiilt Kirdlysagban nem
forgalmazhatok nyilvanosan.

Amennyiben (a) a jelen Tajékoztatot (i) olyan személy allitotta 6ssze, aki nem az FSMA értelmében
vett engedélyezett személy, akkor a Tajékoztatd az Egyesiilt Kiralysagban csak olyan személyek
részére bocsathatd ki és terjeszthetd, akik (i) a (pénziigyi reklamtevékenységrol szolo) 2001. évi
FSMA rendelet (FSMA (Financial Promotion) Order 2001) (az ,,FPO”) 19. cikke értelmében vett
befektetési tevékenységgel hivatasszeriien foglalkozé személyek, vagy (ii) az FPO 49. és 50.
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cikkének hatdlya ald tartozd, nagy vagyonnal rendelkezd (high net worth) személyek vagy
mindsitett, tapasztalt befektetok (certified sophisticated investor) (az (i) és (ii) pont szerinti
személyek mind ,,FPO személyek™), illetve ha (b) a jelen T4jékoztatot az FSMA hatélya alé tartozo
engedélyezett személy allitja Ossze, akkor csak olyan személyek részére bocsathatdo ki és
terjeszthetd, akik (i) a (kollektiv befektetési vallalkozasok reklamjardl szo6ld) 2000. évi FSMA
2001. évi végrehajtasi rendelete (FSMA 2000 (Promotion of Collective Investment Schemes)
(Exemptions) Order 2001) (a ,,PCIS Rendelet”) 14. cikke (,,Mentességek™) értelmében vett
befektetési tevékenységgel hivatasszertien foglalkoz6 személyek, vagy (i1) a PCIS Rendelet 22. és
23. cikkének hatdlya ald tartozo, nagy vagyonnal rendelkezd személyek, illetve mindsitett,
tapasztalt befektetok, vagy (iii) olyan személyek, akiknek egyébként jogszeriien terjeszthetd az
FCA ,,Uzleti magatartasi szabalyok” (Conduct of Business Sourcebook) 4.12. bekezdése értelmében
(az (1) és (i1) pont szerinti személyek mind ,,PCIS személyek”, az FPO személyekkel egyiitt pedig
,erintett személyek”).

Az FPO ¢és a PCIS Rendelet hatdlya alad tartozd, befektetési tevékenységgel hivatdsszeriien
foglalkoz6 személyek az FSMA értelmében engedélyezett személyek, illetve az engedély
beszerzése aldl mentesitett személyek; kormanyok, helyi és allami hatdsagok; olyan személyek,
akik az Alapba ténylegesen vagy feltehetden hivatasszerlien fektetnek be; illetve az ilyen személyek
valamennyi igazgatoja, tisztségviseldje, vezetd beosztasi munkatarsa, munkavallaldja, amikor ilyen
mindségében jar el.

Az FPO ¢és a PCIS Rendelet értelmében vett nagy vagyonnal rendelkezd személy (a) minden jogi
személy, vagy masik személlyel csoportot alkotd személy, amelynek befizetett jegyzett tokéje vagy
nettd vagyona meghaladja az 5 millié angol fontot (vagy annak megfeleld 0sszeget mas devizaban),
(b) minden jogi személyiség, vagy masik személlyel csoportot alkotd személy, amelynek legalabb
20 tagja van, befizetett jegyzett t6kéje pedig meghaladja az 500 000 angol fontot (vagy annak
megfeleld 6sszeget mas devizaban), (¢) minden személyegyesitd tarsasag vagy jogi személyiséggel
nem rendelkezd szervezet, amelynek nettd eszkdzértéke meghaladja az 5 millié angol fontot (vagy
annak megfeleld Osszeget mas devizaban), (d) vagyonkezeld cég vagyonkezeldje, amely a jelen
Té4jékoztatd altal megtestesitett proméciot megel6zd 12 honapban barmikor bruttd értékben 10
millié angol fonttal (vagy mas devizdban annak megfeleld 0Osszeggel) rendelkezett vagy
készpénzben, vagy az FSMA hatalya ala tartozo szabalyozott befektetésekben, illetve a fenti (a)-(d)
személyek valamennyi igazgatdja, tisztségviseldje, vezetd beosztdsu munkatarsa, munkavallalgja,
amikor ilyen mindségében jar el.

Az FPO és a PCIS Rendelet értelmében vett mindsitett, tapasztalt befektetok olyan személyek, akik
(a) rendelkeznek olyan igazoldssal, amelyet az FCA vagy azzal egyenértékli eurdpai gazdasagi
térségi szabalyozo szerv altal engedélyezett cég (nem az Alapkezeld) adott ki az elmult harom éven
beliil, és amely tanusitja, hogy az illetd megfeleld ismeretekkel rendelkezik ahhoz, hogy megértse a
szabalyozatlan kollektiv befektetési formakban torténd részvételben rejlé kockéazatokat, és akik (b)
sajat maguk az elmult 12 honapban az eldirt feltételekkel megegyezd nyilatkozatot irtak ala.

A jelen Tajékoztatd nem esik az FSMA 238. bekezdése szerinti — a szabalyozatlan kollektiv
befektetési formakban torténd részvételre vonatkozo felhivasok vagy 0Osztonzések bejelentésére
vonatkoz6 — promocios korlatozasok ald, azon az alapon, hogy a Tajékoztatd a hivatkozott érintett
személyeknek szol, és azzal Osszefiiggésben nem jarhatnak el, illetve arra nem hagyatkozhatnak
olyan személyek, akik nem érintett személyek. Minden olyan befektetés ¢€s befektetési tevékenység,
amelyre ez a T4jékoztatd vonatkozik, ideértve a befektetési jegyek értékesitését is, kizarolag az
érintett személyek altal vehetOk igénybe, illetve kizardlag az érintett személyek foglalkozhatnak
veliik.
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A befektetési jegyek megvasarlasa a befektetd szamara azzal a jelentds kockazattal jarhat, hogy
elveszitheti a teljes befektetett vagyonat. Javasoljuk, hogy minden érintett személy, akinek kétségei
tamadnak az Alappal kapcsolatban, konzultajon egy, a szabdlyozatlan kollektiv befektetési
formakkal kapcsolatos befektetési tanacsadasra szakosodott, engedélyezett személlyel.

A potencialis egyesiilt kiralysagbeli befektetok figyelmét felhivjuk arra, hogy az Egyesiilt Kiralysag
szabalyozasi rendszere altal biztositott védelmi formak egyaltalan nem, vagy csak azok kis hanyada
érvényes az Alapba torténd befektetésekre, ¢és azok vonatkozasaban nem vehetd igénybe
kompenzacidé az Egyesiilt Kirdlysag Pénziigyi Szolgaltatasi Kompenzéciés Programja (Financial
Service Compensation Scheme) keretében.

Forgalmazas Szingapurban

A jelen Téjékoztato targyat képezd befektetési jegyek kibocsatasa, illetve a jegyzésiikre vonatkozo
felhivds nem vonatkozik az értékpapir- és tézsdei hatdridds ligyleteket szabalyoz6 szingapuri
torvény (Securities and Futures Act) (az ,,SFA”) 286. fejezetében engedélyezett, az SFA 2809.
fejezete szerinti, illetve az SFA 287. fejezetében elismert kollektiv befektetési vallalkozasokra. A
befektetési jegyeket a Szingapuri Monetaris Hatosag (a ,,MAS”) nem engedélyezte és nem ismerte
el, ezért Szingapurban nem bocsathatok ki lakossagi befektetéknek. A jelen Tajékoztato, illetve a
kibocsatassal vagy értékesitéssel kapcsolatban kibocsatott egyéb dokumentumok és anyagok nem
mindsiilnek az SFA 289. fejezete szerinti tajékoztatonak. Ennek megfeleléen az SFA torvényben a
tdjékoztatok tartalméara vonatkozoan eldirt torvényes feleldsség nem all fenn. A befektet6knek
tanacsos kortiltekintden megvizsgalni, hogy a befektetés megfelel-e szamukra.

Ezt a Tajékoztatot a MAS nem jegyezte be tajékoztatoként, a befektetési jegyek az SFA 304. és
305. bekezdésében meghatirozott mentességek értelmében jegyezhetdk. Ennek megfeleléen a
befektetési jegyek sem kdzvetleniil, sem kozvetve nem bocsathatok ki, nem értékesithetdk és nem
képezhetik jegyzési vagy vételi felhivas targyat, és a jelen Tajékoztatd, valamint a befektetési
jegyek kibocsatasaval vagy értékesitésével, a rdjuk vonatkozo jegyzési vagy vételi felhivassal
kapcsolatban kiadott dokumentumok és anyagok sem terjeszthetok Szingapurban més személynek,
csak azoknak, akik az SFA értelmében mentességet élveznek, vagyis (a) az SFA 304. bekezdése
értelmében (az SFA 4.A. bekezdése szerinti) intézményi befektetOknek, (b) (az SFA 305(5).
bekezdése szerinti) érintett személyeknek, illetve az SFA 305(2). bekezdésében meghatarozott
személyeknek, az SFA 305. bekezdésében megszabott feltételek teljesiilése mellett, vagy (c) egyéb
személyeknek az SFA egyéb vonatkozd rendelkezései értelmében, illetve azoknak megfelelden.

Amennyiben a befektetési jegyeket olyan személy szerzi meg, aki az SFA 305A. bekezdése
értelmében vett érintett személy, azaz:

(a) olyan gazdasagi tarsasag (amely nem akkreditalt befekteté — az SFA 4A. bekezdésében szerepld
meghatarozas értelmében), amelynek egyetlen iizleti tevékenysége befektetések tartasa, és
amelynek jegyzett tokéje teljes egészében egy vagy tobb magéanszemély tulajdonat képezi, akik
koziil mindegyik akkreditalt befektetd, vagy

(b) olyan vagyonkezelé cég (ha a vagyonkezelést végzé személy nem akkreditalt befektetd),
amelynek kizarélagos célja befektetések tartdsa, és a vagyonkezelé cég mindegyik jogosultja
akkreditalt befekteto,

akkor az ilyen gazdasagi tarsasag részvényei, kotvényei, részvényeinek €s kotvényeinek egységei,

illetve a jogosultaknak az ilyen vagyonkezeld cégben fennalld jogai és érdekeltségei (barmilyen
modon leirtak 1s) nem ruhdzhatdk at az attdl az idéponttdl szamitott 6 honapon beliil, hogy az SFA
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205. bekezdése értelmében végzett kibocsatas keretében a gazdasagi tarsasag vagy vagyonkezeld
cég megszerezte a befektetési jegyek tulajdonjogat, kivéve, azt az esetet,

(1) ha az SFA 305(5). bekezdése értelmében vett intézményi befektetére vagy érintett
személyre, vagy barmilyen személyre olyan kibocsatas keretében ruhazzak at, amelynek az
a feltétele, hogy az adott gazdasagi tarsasag részvényei, kotvényei és részvényeinek vagy
kotvényeinek egységei, illetve az adott vagyonkezeld cégben fenndlld jogok ¢és
érdekeltségek tligyletenként legalabb 200 000 szingapuri dollar (vagy mas devizdban annak
megfeleld 0sszeg) ellenében vasarolhatok meg, akar készpénzben torténik a kifizetés, akar
(az adott vagyonkezel6 cég esetében) értékpapirok vagy mas eszkozok cseréje formajaban,
tovabba ha olyan gazdasagi tarsasagokra ruhdzzak at, amelyek megfelelnek az SFA 275.
bekezdésében meghatarozott feltételeknek,

(2) ha az atruhazas nem viszonossagi alapon torténik, vagy

(3) ha az atruhazast jogszabaly irja eld.
Altalanos forgalmazasi rendelkezések
Bizonyos orszagokban, illetve bizonyos befektetdk részére torvény korlatozhatja, illetve tilthatja a
Tajékoztatd forgalmazasat ¢és/vagy a befektetési jegyek kibocsatasat ¢€s értékesitését. A
befektetoknek tudomasul kell venniiik, hogy vannak olyan részalapok és befektetésijegy-osztalyok,
amelyekbe nem fektethetnek be. A befektetok pénziigyi tandcsaddjuktol kérhetnek tdjékoztatast

arrol, mely részalapok és/vagy a befektetési jegyek mely osztalyai bocsathatok ki a székhelyiik vagy
lakhelyiik szerinti orszdgban.
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I. MELLEKLET: A BEFEKTETESI JEGYEK OSZTALYAI

“A” OSZTALY

“A” osztaly Ertékesitési | Alapkezelési | Forgalmazasi Sikerdij
jutalék dij jutalék az érintett
0sszeg
szazalékaban
1) Pénzpiaci részalapok
1. Euro Liquidity 0% 0,30% 0% n/a
2) Rovid lejaratu részalapok
2. Euro Short-Term Max. 5% 0,60% 0% n/a
3. Euro Cash Plus Max. 5% 0,30% 0% n/a
4. Euro Corporate Short-Term Max. 5% 0,80% 0% n/a
5. U.S. Dollar Short-Term Max. 5% 0,90% 0% n/a
3) Kétvény részalapok
6. Euro Bond Max. 5% 0,70% 0% n/a
7. Euro Aggregate Bond Max. 5% 0,60% 0% n/a
8. Euro Corporate Bond Max. 5% 0,80% Max. 0,20% n/a
9. U.S. Dollar Aggregate Bond Max. 5% 0,90% Max. 0,15% n/a
10. Global Aggregate Bond Max. 5% 0,80% 0% n/a
11. Global Investment Grade Max. 5% 0,80% 0% n/a
Corporate Bond
12. Global GDP-weighted Max. 5% 0,80% 0% n/a
Government Bond
13. U.S. Credit Recovery 2014" Max. 2% Max. 0,75% Max. 0,10% 10%°
14. High Yield & Emerging Max. 3% 1,00% 0% 15%°
Markets Bond Opportunities
2015
15. Emerging Markets Corporate Max. 2.5% 1,00% 0% 15%°
Bond 2016"
16. Europe Recovery Income Max. 2% 0,60% 0% 15%°
2017
17. Euro Strategic Bond Max. 5% 1,00% Max. 0,50% Max. 15%
18. Strategic Income Max. 5% 1,00% Max. 0,50% Max. 15%
19. Dynamic Credit Max. 5% 1,30% 0% Max. 15%
20. U.S. High Yield Max. 5% 1,20% Max. 0,15% Max. 15%
21, Global High Yield Max. 5% 1,20% Max. 0,15% Max. 15%
22, Euro High Yield Max. 5% 1,20% Max. 0,15% Max. 15%
23. Emerging Markets Corporate Max. 5% 1,55% 0% Max. 15%
High Yield Bond
24, Emerging Markets Bond Max. 5% 1,20% Max.0,15% Max. 15%
Local Currencies
25. Emerging Markets Bond Max. 5% 1,20% Max. 0,15% Max. 15%
26. Emerging Markets Corporate Max. 5% 1,40% 0% Max.15%
Bond
27. Emerging Markets Bond Max. 5% 1,10% 0% n/a
Short-Term
4) Abszolit hozamu
részalapok
28. Absolute Return Bond Max. 5% 0,95% Max. 0,15% Max. 15%
29. Absolute Return Currencies Max. 5% 1,00% Max. 0,15% Max. 15%
30. Absolute Return European Max. 5% 2,00% 0% Max. 20%
Equity
31. Absolute Return Asian Equity Max. 5% 2,00% 0% Max. 20%
32. Absolute Return Multi- Max. 5% 1,05% Max. 0,15% Max. 15%
Strategy
33. Absolute Return Multi- Max. 5% 1,15% Max. 0,15% Max. 15%
Strategy Growth
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34. European Equity Long/Short Max. 5% 1,75% 0% Max. 20%
35. Long/Short Global Bond Max. 5% 1,20% 0% Max. 15%
36. Long/Short Opportunistic Max. 5% 1,30% 0% Max. 15%
Credit
37. Sterling Absolute Return Max. 5% 0,95% 0% Max. 15%
Bond
5) Vegyes részalapok
38. Global Multi-Asset Max. 5% 1,50% Max. 0,10% Max. 15%
39. Global Multi-Asset Max. 5% 1,25% 0% Max. 15%
Conservative
40. Global Multi-Asset Target Max. 5% 1,50% 0% n/a
Income
41. Real Assets Target Income Max. 5% 1,50% 0% n/a
42. Multi Asset Real Return Max. 5% 1,50% 0% Max. 15%
6) Részvény részalapok
43. Euroland Equity Max. 5% 1,50% 0% Max. 15%
44, Core European Equity Max. 5% 1,25% Max. 0,25% Max. 15%
45, Top European Players Max. 5% 1,50% 0% Max. 15%
46. European Equity Value Max. 5% 1,50% 0% Max. 15%
47. European Research Max. 5% 1,50% 0% Max. 15%
48. European Potential Max. 5% 1,50% Max. 0,30% Max. 15%
49, European Equity Target Max. 5% 1,50% 0% n/a
Income
50. Italian Equity Max. 5% 1,25% Max. 0,30% Max. 15%
51. U.S. Pioneer Fund Max. 5% 1,25% Max. 0,25% Max. 15%
52. U.S. Research Max. 5% 1,25% Max. 0,25% Max. 15%
53. U.S. Fundamental Growth Max. 5% 1,50% 0% Max. 15%
54, U.S. Research Value Max. 5% 1,50% 0% Max. 15%
55. North American Basic Value Max. 5% 1,50% Max. 0,15% Max. 15%
56. U.S. Mid Cap Value Max. 5% 1,50% Max. 0,50% Max. 15%
57. Global Equity Target Income Max. 5% 1,50% 0% n/a
58. Global Select Max. 5% 1,50% Max. 0,15% Max. 15%
59. Global Ecology Max. 5% 1,50% Max. 0,30% Max. 15%
60. Japanese Equity Max. 5% 1,50% Max. 0,15% Max. 15%
61. Emerging Markets Equity Max. 5% 1,50% Max. 0,30% Max. 15%
62. Emerging Europe and Max. 5% 1,50% Max. 0,30% Max. 15%
Mediterranean Equity
63. Asia (Ex. Japan) Equity Max. 5% 1,50% Max. 0,30% Max. 15%
64. Latin American Equity Max. 5% 1,50% Max. 0,30% Max. 15%
65. China Equity Max. 5% 1,50% Max. 0,30% Max. 15%
66. Indian Equity Max. 5% 1,50% Max. 0,30% Max. 15%
67. Russian Equity Max. 5% 1,50% Max. 0,30% Max. 15%
7) Arupiaci részalapok
68. Commaodity Alpha Max. 5% 1,25% Max. 0,35% Max. 15%

A befektetdk a jelen Téjékoztatd ,,Dijak, jutalékok és koltségek™ fejezetében talalnak részletes
tajékoztatast az ket és az Alapot terheld dijakrol, jutalékokrol és koltségekrol.

1. megjegyzés: Amennyiben a befektetési jegy tulajdonosa a részalap lejarati idOpontja eldtt
barmelyik befektetési jegyet visszavaltja, a Tajékoztato ,,Dijak, jutalékok és koltségek™ fejezetében
meghatéarozott visszavaltasi dijat koteles fizetni.

2. megjegyzés: A sikerdij a nettd eszkozérték része és a lejarati idépontban kertil kifizetésre.
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“B” OSZTALY

“B” osztaly Ertékesitési | Alapkezelési | Forgalmazasi Sikerdij
jutalék dij jutalék az érintett
osszeg
szazalékaban
1) Pénzpiaci részalapok
1. Euro Liquidity o' 0,30% Max. 1,50% n/a
2) Rovid lejarati részalapok
2. Euro Short-Term 0° 0,60% Max. 1,50% n/a
3. Euro Cash Plus 0° 0,30% Max. 1,50% n/a
4, Euro Corporate Short-Term o' 0,80% Max. 1,50% n/a
5. U.S. Dollar Short-Term 0° 0,90% Max. 1,50% n/a
3 Kotvény részalapok
6. Euro Bond 0° 0,70% Max. 1,50% n/a
7. Euro Aggregate Bond o' 0,60% Max. 1,50% n/a
8. Euro Corporate Bond o' 1,00% Max. 1,50% n/a
9. U.S. Dollar Aggregate Bond of 1,00% Max. 1,50% n/a
10. Global Aggregate Bond o' 0,80% Max. 1,50% n/a
11. Global Investment Grade 0 0,80% Max. 1,50% n/a
Corporate Bond
12. Global GDP-weighted o' 0,80% Max. 1,50% n/a
Government Bond
13. | U.S. Credit Recovery 2014* 0’ Max. 1,35% 0% 10%>
14, Euro Strategic Bond o' 1,00% Max. 1,50% n/a
15. Strategic Income o' 1,00% Max. 1,50% n/a
16. Dynamic Credit o' 1,30% Max. 1,50% Max. 15%
17. U.S. High Yield 0 1,20% Max. 1,50% n/a
18. Global High Yield o' 1,20% Max. 1,50% n/a
19. Euro High Yield o' 1,20% Max. 1,50% n/a
20. Emerging Markets Corporate 1 Max. 15%
High%ig i Bond P 0 1,55% Max. 1,50%
21. Emerging Markets Bond Local o' 1,20% Max. 1,50% n/a
Currencies
22. Emerging Markets Bond o' 1,20% Max. 1,50% n/a
23. Eg}o‘a‘égmg Markets Corporate ot 1,40% Max. 1,50% Max. 15%
24. Emerging Markets Bond Short- o 1.10% Max. 1,50% n/a
Term
4) Abszolit hozami
részalapok
25. Absolute Return Bond 0’ 1,00% Max. 1,50% Max. 15%
26. Absolute Return Currencies 0’ 1,00% Max. 1,50% Max. 15%
27. Absolute Return European 0 2,00% Max. 1,50% Max. 20%
Equity
28. Absolute Return Asian Equity 0’ 2,00% Max. 1,50% Max. 20%
29. Absolute Return Multi- o' 1,20% Max. 1,50% Max. 15%
Strategy
30. Absolute Return Multi- o' 1,30% Max. 1,50% Max. 15%
Strategy Growth
31. European Equity Long/Short 0 1,75% Max. 1,50% Max. 20%
32. Long/Short Global Bond 0 1,20% Max. 1,50% Max. 15%
33. Long/Short Opportunistic 0 1,30% Max. 1,50% Max. 15%
Credit
34. Sterling Absolute Return Bond 0 1,00% Max. 1,50% Max. 15%
5) Vegyes részalapok 0 1,30% Max. 1,50% Max. 15%
35. Global Multi-Asset o' 1,50% Max. 1,50% n/a
36. Global Multi-Asset o' 1,25% Max. 1,50% Max. 15%

Conservative
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.- 1 0
37. Global Multi-Asset Target 0 1,50% Max. 1.50% n/a
Income
38. Real Assets Target Income 0’ 1,50% Max. 1,50% n/a
39. Multi Asset Real Return 0’ 1,50% Max. 1,50% Max. 15%
6) Részvény részalapok
40. Euroland Equity 0 1,50% Max. 1,50% n/a
41. Core European Equity 0 1,25% Max. 1,50% n/a
42, Top European Players 0 1,50% Max. 1,50% n/a
43. European Equity Value 0 1,50% Max. 1,50% n/a
44, European Research 0 1,50% Max. 1,50% n/a
45. European Potential 0 1,50% Max. 1,50% n/a
46. European Equity Target 0 1,50% Max. 1,50% n/a
Income
47. Italian Equity 0 1,25% Max. 1,50% n/a
48. U.S. Pioneer Fund 0 1,25% Max. 1,50% n/a
49. | U.S. Research o 1,25% Max. 1,50% n/a
50. | U.S. Fundamental Growth 0 1,50% Max. 1,50% nla
51. U.S. Research Value 0 1,50% Max. 1,50% n/a
52. North American Basic Value 0 1,50% Max. 1,50% n/a
53. | U.S. Mid Cap Value 0 1,50% Max. 1,50% n/a
54. Global Equity Target Income 0 1,50% Max. 1,50% n/a
55. Global Select 0 1,50% Max. 1,50% n/a
56. Global Ecology o' 1,50% Max. 1,50% n/a
57. Japanese Equity o' 1,50% Max. 1,50% n/a
58. Emerging Markets Equity o' 1,50% Max. 1,50% n/a
59. | Emerging Europe and 0! 1,50% Max. 1,50% nia
Mediterranean Equity
60. Asia (Ex. Japan) Equity o' 1,50% Max. 1,50% n/a
61. Latin American Equity o' 1,50% Max. 1,50% n/a
62. China Equity o' 1,50% Max. 1,50% n/a
63. Indian Equity o' 1,50% Max. 1,50% n/a
64. Russian Equity 0* 1,50% Max. 1,50% Max. 15%
7) Arupiaci részalapok
65. Commodity Alpha o' 1,25% Max. 1,50% n/a

A befektetok a jelen T4jékoztatd ,,Dijak, jutalékok és koltségek™ fejezetében talalnak részletes
tajékoztatast az ket és az Alapot terheld dijakrol, jutalékokrol és koltségekrol.

1. megjegyzés: Maximum 4% halasztott értékesitési jutalék, amely a befektetés idOpontjat
kovetd 4 év alatt csokken nullara.

2. megjegyzés: Maximum 2,50% halasztott értékesitési jutalék, amely a befektetés idopontjat
kovetd 3 év alatt csokken nullara.

3. megjegyzés: Maximum 2,00% halasztott értékesitési jutalék, amely a befektetés idOpontjat
kovetd 5 év alatt csokken nullara.

4. megjegyzés: Amennyiben a befektetési jegy tulajdonosa a részalap lejarati idopontja eldtt
barmelyik befektetési jegyet visszavaltja, a Téajékoztatdo ,,Dijak, jutalékok ¢&s koltségek™
fejezetében meghatarozott visszavaltasi dijat koteles fizetni.

5. megjegyzés: A sikerdij a nett6 eszkdzérték része €s a lejarati idopontban kertil kifizetésre.
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“C” OSZTALY

“C” osztaly Ertékesitési Alapkezelési | Forgalmazasi Sikerdij
jutalék dij jutalék az érintett
0sszeg
szazalékaban

1) Pénzpiaci részalapok

1. Euro Liquidity o' 0,30% Max. 1,00% n/a
2) Rovid lejarati
részalapok

2. Euro Short-Term 0 0,60% Max. 1,00% n/a

3. Euro Cash Plus 0 0,30% Max. 1,00% n/a

4, Euro Corporate Short- o' 0,80% Max. 0,20% n/a
Term

5. U.S. Dollar Short-Term 0 0,90% Max. 1,00% n/a
3) Kotvény részalapok

6. Euro Bond 0 0,70% Max. 1,00% n/a

7. Euro Aggregate Bond o' 0,60% Max. 1,00% n/a

8. Euro Corporate Bond o' 1,00% Max. 1,00% n/a

9. U.S. Dollar Aggregate o' 1,00% Max. 1,00% n/a
Bond

10. Global Aggregate Bond o' 0,80% Max. 1,00% n/a

11. Global Investment Grade o' 0,80% Max. 1,00% n/a
Corporate Bond

12, Global GDP-weighted o' 0,80% Max. 1,00% n/a
Government Bond

13. Euro Strategic Bond 0 1,00% Max. 1,00% n/a

14. Strategic Income 0 1,00% Max. 1,00% n/a

15. Dynamic Credit 0’ 1,30% Max. 1,00% Max. 15%

16. U.S. High Yield 0 1,20% Max. 1,00% n/a

17. Global High Yield 0 1,20% Max. 1,00% n/a

18. Euro High Yield 0 1,20% Max. 1,00% n/a

19. Emerging Markets o' 1,55% Max 1,00% Max. 15%
Corporate HighYield
Bond

20. Emerging Markets Bond 0 1,20% Max. 1,00% n/a
Local Currencies

21. Emerging Markets Bond 0 1,20% Max. 1,00% n/a

22. Emerging Markets 0 1,40% Max. 1,00% Max. 15%
Corporate Bond

23. Emerging Markets Bond 0 1,10% Max. 1,00% n/a
Short-Term
4) Abszolit hozami
részalapok

24, Absolute Return Bond 0 1,00% Max. 1,00% Max. 15%

25. Absolute Return o' 1,00% Max. 1,00% Max. 15%
Currencies

26. Absolute Return o 2,00% Max. 1,00% Max. 20%
European Equity

27. Absolute Return Asian o 2,00% Max. 1,00% Max. 20%
Equity

28. Absolute Return Multi- o 1,20% Max. 1,00% Max. 15%
Strategy

29. Absolute Return Multi- o 1,30% Max. 1,00% Max. 15%
Strategy Growth

30. European Equity o' 1,75% Max. 1,00% Max. 20%
Long/Short

31. Long/Short Global Bond o' 1,20% Max. 1,00% Max. 15%

32. Long/Short Opportunistic 0 1,30% Max. 1,00% Max. 15%

Credit
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33. Sterling Absolute Return o 1,00% Max. 1,00% Max. 15%
Bond
5) Vegyes részalapok

34. Global Multi-Asset o' 1,50% Max. 1,00% n/a

35. Global Multi-Asset o' 1,25% Max. 1,00% Max. 15%
Conservative

36. Global Multi-Asset Target ot 1,50% Max. 1,00% n/a
Income

37. Real Assets Target o' 1,50% Max. 1,00% n/a
Income

38. Multi Asset Real Return 0 1,50% Max. 1,00% Max. 15%
6) Részvény részalapok

39. Euroland Equity o' 1,50% Max. 1,00% n/a

40. Core European Equity o' 1,25% Max. 1,00% n/a

41. Top European Players o' 1,50% Max. 1,00% n/a

42. European Equity Value o' 1,50% Max. 1,00% n/a

43. European Research o' 1,50% Max. 1,00% n/a

44, European Potential o' 1,50% Max. 1,00% n/a

45, European Equity Target o' 1,50% Max. 1,00% n/a
Income

46. Italian Equity o' 1,25% Max. 1,00% n/a

47. U.S. Pioneer Fund 0 1,25% Max. 1,00% n/a

48. U.S. Research 0 1,25% Max. 1,00% n/a

49. U.S. Fundamental Growth 0 1,50% Max. 1,00% n/a

50. U.S. Research Value 0 1,50% Max. 1,00% n/a

51. North American Basic o' 1,50% Max. 1,00% n/a
Value

52. U.S. Mid Cap Value o' 1,50% Max. 1,00% n/a

53. Global Equity Target o' 1,50% Max. 1,00% n/a
Income

54. Global Select 0 1,50% Max. 1,00% n/a

55. Global Ecology o' 1,50% Max. 1,00% n/a

56. Japanese Equity o' 1,50% Max. 1,00% n/a

57. Emerging Markets Equity o' 1,50% Max. 1,00% n/a

58. Emerging Europe and o' 1,50% Max. 1,00% n/a
Mediterranean Equity

59, Asia (Ex. Japan) Equity o' 1,50% Max. 1,00% n/a

60. Latin American Equity 0 1,50% Max. 1,00% n/a

61. China Equity 0 1,50% Max. 1,00% n/a

62. Indian Equity 0 1,50% Max. 1,00% n/a

63. Russian Equity 0 1,50% Max. 1,00% Max. 15%
7) Arupiaci részalapok

64. Commodity Alpha 0 1,50% Max. 1,00% n/a

A befektetdk a jelen Téjékoztatd ,,Dijak, jutalékok és koltségek™ fejezetében talalnak részletes
tajékoztatast az dket €s az Alapot terheld dijakrol, jutalékokrol és koltségekrol.

1. megjegyzés: 1% halasztott értékesitési jutalék, ha a vasarlastol szamitott egy éven beliil torténik a
visszavaltas.

2. megjegyzés: Amennyiben a befektetési jegy tulajdonosa a részalap lejarati iddpontja eldtt
barmelyik befektetési jegyet visszavaltja, a T4jékoztato ,,Dijak, jutalékok €s koltségek™ fejezetében
meghatarozott visszavaltasi dijat koteles fizetni.

3. megjegyzés: A sikerdij a nettd eszkozérték része és a lejarati idépontban kertil kifizetésre.
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“D” OSZTALY

“D” osztaly Ertékesitési Alapkezelési | Forgalmazasi Sikerdij
jutalék dij jutalék az érintett
0sszeg
szazalékaban

1) Pénzpiaci részalapok

1. Euro Liquidity Max. 3% 0,30% Max. 1,00% n/a
2) Rovid lejarati
részalapok

2. Euro Short-Term Max. 3% 0,60% Max. 1,00% n/a

3. Euro Cash Plus Max. 3% 0,30% Max. 1,00% n/a

4, Euro Corporate Short- Max. 3% 0,80% Max. 0,20% n/a
Term

5. U.S. Dollar Short-Term Max. 3% 0,90% Max. 1,00% n/a
3) Kotvény részalapok

6. Euro Bond Max. 3% 0,70% Max. 1,00% n/a

7. Euro Aggregate Bond Max. 3% 0,60% Max. 1,00% n/a

8. Euro Corporate Bond Max. 3% 1,00% Max. 1,00% n/a

9. U.S. Dollar Aggregate Max. 3% 1,00% Max. 1,00% n/a
Bond

10. Global Aggregate Bond Max. 3% 0,80% Max. 1,00% n/a

11. Global Investment Grade Max. 3% 0,80% Max. 1,00% n/a
Corporate Bond

12, Global GDP-weighted Max 3% 0,80% Max. 1,00% n/a
Government Bond

13. Euro Strategic Bond Max. 3% 1,00% Max. 1,00% n/a

14. Strategic Income Max. 3% 1,00% Max. 1,00% n/a

15. Dynamic Credit Max. 3% 1,30% Max. 1,00% Max. 15%

16. U.S. High Yield Max. 3% 1,20% Max. 1,00% n/a

17. Global High Yield Max. 3% 1,20% Max. 1,00% n/a

18. Euro High Yield Max. 3% 1,20% Max. 1,00% n/a

19. Emerging Markets Max. 3% 1,55% Max 1,00% Max. 15%
Corporate HighYield
Bond

20. Emerging Markets Bond Max. 3% 1,20% Max. 1,00% n/a
Local Currencies

21, Emerging Markets Bond Max. 3% 1,20% Max. 1,00% n/a

22, Emerging Markets Max. 3% 1,40% Max. 1,00% Max. 15%
Corporate Bond

23. Emerging Markets Bond Max. 3% 1,10% Max. 1,00% n/a
Short-Term
4) Abszolit hozami
részalapok

24, Absolute Return Bond Max. 3% 1,00% Max. 1,00% Max. 15%

25. Absolute Return Max. 3% 1,00% Max. 1,00% Max. 15%
Currencies

26. Absolute Return Max. 3% 2,00% Max. 1,00% Max. 20%
European Equity

27. Absolute Return Asian Max. 3% 2,00% Max. 1,00% Max. 20%
Equity

28. Absolute Return Multi- Max. 3% 1,20% Max. 1,00% Max. 15%
Strategy

29. Absolute Return Multi- Max. 3% 1,30% Max. 1,00% Max. 15%
Strategy Growth

30. European Equity Max. 3% 1,75% Max. 1,00% Max. 20%
Long/Short

31. Long/Short Global Bond Max. 3% 1,20% Max. 1,00% Max. 15%

32. Long/Short Opportunistic Max. 3% 1,30% Max. 1,00% Max. 15%

Credit
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33. Sterling Absolute Return Max. 3% 1,00% Max. 1,00% Max. 15%
Bond
5) Vegyes részalapok

34. Global Multi-Asset Max. 3% 1,50% Max. 1,00% Max. 15%

35. Global Multi-Asset Max. 3% 1,25% Max. 1,00% Max. 15%
Conservative

36. Global Multi-Asset Target Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a
Income

37. Real Assets Target Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a
Income

38. Multi Asset Real Return Max. 3% 1,50% Max. 1,00% Max. 15%
6) Részvény részalapok Max. 3%

39. Euroland Equity Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a

40. Core European Equity Max. 3% 1,25% Max. 1,00% n/a

41. Top European Players Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a

42. European Equity Value Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a

43. European Research Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a

44, European Potential Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a

45, European Equity Target Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a
Income

46. Italian Equity Max. 3% 1,25% Max. 1,00% n/a

47. U.S. Pioneer Fund Max. 3% 1,25% Max. 1,00% n/a

48. U.S. Research Max. 3% 1,25% Max. 1,00% n/a

49. U.S. Fundamental Growth Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a

50. U.S. Research Value Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a

51. North American Basic Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a
Value

52. U.S. Mid Cap Value Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a

53. Global Equity Target Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a
Income

54. Global Select Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a

55. Global Ecology Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a

56. Japanese Equity Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a

57. Emerging Markets Equity Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a

58. Emerging Europe and Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a
Mediterranean Equity

59, Asia (Ex. Japan) Equity Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a

60. Latin American Equity Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a

61. China Equity Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a

62. Indian Equity Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a

63. Russian Equity Max. 3% 1,50% Max. 1,00% Max. 15%
7) Arupiaci részalapok

64. Commodity Alpha Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a

A befektetdk a jelen Téjékoztatd ,,Dijak, jutalékok és koltségek™ fejezetében talalnak részletes
tajékoztatast az dket €s az Alapot terheld dijakrol, jutalékokrol és koltségekrol.

1. megjegyzés: Amennyiben a befektetési jegy tulajdonosa a részalap lejarati idOpontja eldtt
barmelyik befektetési jegyet visszavaltja, a T4jékoztato ,,Dijak, jutalékok €s koltségek™ fejezetében
meghatarozott visszavaltasi dijat koteles fizetni.

2. megjegyzés: A sikerdij a nettd eszkozérték része és a lejarati idépontban kertil kifizetésre.
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“E” OSZTALY

“E” osztaly Ertékesitési | Alapkezelési | Forgalmazasi Sikerdij
jutalék dij jutalék az érintett
0sszeg
szazalékaban

1) Pénzpiaci részalapok

1. Euro Liquidity Max. 1,00% 0,30% 0% n/a
2) Rovid lejaratd
pénzalapok

2. Euro Short-Term Max. 1,75% 0,80% 0% n/a

3. Euro Cash Plus Max. 1,00% 0,30% 0% n/a

4. Euro Corporate Short-Term Max. 1,75% 0,80% 0% n/a

5. U.S. Dollar Short-Term Max. 1,75% 0,80% 0% n/a
3) Kotvény részalapok

6. Euro Bond Max. 1,75% 1,05% 0% n/a

7. Euro Aggregate Bond Max. 1,75% 0,60% 0% n/a

8. Euro Corporate Bond Max. 2,50% 0,80% 0% n/a

9. U.S. Dollar Aggregate Bond | Max. 1,75% 1,05% 0% n/a

10. Global Aggregate Bond Max. 1,75% 0,80% 0% n/a

11. Global Investment Grade Max. 1,75% 0,80% 0% n/a
Corporate Bond

12. Global GDP-weighted Max. 1,75% 0,80% 0% n/a
Government Bond

13. U.S. Credit Recovery 2014" | Max. 2,00% | Max. 0,85% 0% 10%°

14. High Yield & Emerging Max. 3,00% 1,00% 0% 15%°
Markets Bond Opportunities
2015

15. Emerging Markets Corporate | Max. 2,5% 1,00% 0% 15%°
Bond 2016

16. EuroE)e Recovery Income Max. 2,00% 0,60% 0% 15%°
2017

17. Euro Strategic Bond Max. 2,50% 1,20% 0% n/a

18. Strategic Income Max. 2,50% 1,20% 0% n/a

19. Dynamic Credit Max. 2,50% 1,30% 0% n/a

20. U.S. High Yield Max. 2,50% 1,20% 0% n/a

21. Global High Yield Max. 2,50% 1,20% 0% n/a

22. Euro High Yield Max. 2,50% 1,20% 0% n/a

23. Emerging Markets Corporate | Max. 2,50% 1,55% 0% n/a
High Yield Bond

24. Emerging Markets Bond Max. 2,50% 1,20% 0% n/a
Local Currencies

25. Emerging Markets Bond Max. 2,50% 1,20% 0% n/a

26. Emerging Markets Corporate | Max. 2,50% 1,40% 0% n/a
Bond

217. Emerging Markets Bond Max.1,75% 1,10% 0% n/a
Short-Term
4) Abszoliit hozamu
részalapok

28. Absolute Return Bond Max. 2,50% 0,95% 0% Max. 15%

29. Absolute Return Currencies Max. 2,50% 1,00% 0% Max. 15%

30. Absolute Return European Max. 2,50% 2,00% 0% Max. 20%
Equity

3L Absolute Return Asian Max. 2,50% 2,00% 0% Max. 20%
Equity

32. Absolute Return Multi- Max. 2,50% 1,05% 0% Max. 15%
Strategy

33. Absolute Return Multi- Max. 2,50% 1,15% 0% Max. 15%
Strategy Growth

34. European Equity Long/Short | Max. 4,75% 1,75% 0% Max. 20%
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35. Long/Short Global Bond Max. 2,50% 1,20% 0% Max. 15%
36. Long/Short Opportunistic Max. 2,50% 1,30% 0% Max. 15%
Credit
37. Sterling Absolute Return Max. 2,50% 0,95% 0% Max. 15%
Bond
5) Vegyes részalapok
38. Global Multi-Asset Max. 4,00% 1,60% 0% n/a
39. Global Multi-Asset Max. 2,50% 1,25% 0% n/a
Conservative
40. Global Multi-Asset Target Max. 4,00% 1,50% 0% n/a
Income
41. Real Assets Target Income Max. 4,00% 1,50% 0% n/a
42. Multi Asset Real Return Max. 4,00% 1,50% 0% n/a
6) Részvény részalapok
43. Euroland Equity Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
44, Core European Equity Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
45, Top European Players Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
46. European Equity Value Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
47, European Research Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
48. European Potential Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
49, European Equity Target Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
Income
50. Italian Equity Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
51. U.S. Pioneer Fund Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
52. U.S. Research Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
53. U.S. Fundamental Growth Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
54, U.S. Research Value Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
55. North American Basic Value | Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
56. U.S. Mid Cap Value Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
57. Global Equity Target Income | Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
58. Global Select Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
59, Global Ecology Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
60. Japanese Equity Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
61. Emerging Markets Equity Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
62. Emerging Europe and Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
Mediterranean Equity
63. Asia (Ex. Japan) Equity Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
64. Latin American Equity Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
65. China Equity Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
66. Indian Equity Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
67. Russian Equity Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
7) Arupiaci részalapok
68. Commodity Alpha Max. 4,75% 1,50% 0% n/a

A befektetok a jelen Tajékoztatd ,,Dijak, jutalékok és koltségek™ fejezetében talalnak részletes
tajékoztatast az ket és az Alapot terheld dijakrol, jutalékokrol és koltségekrdl. 1. megjegyzés:
Amennyiben a befektetési jegy tulajdonosa a részalap lejarati idOpontja el6tt barmelyik
befektetési jegyet visszavaltja, a Téjékoztaté ,,Dijak, jutalékok és koltségek™ fejezetében
meghatarozott visszavaltasi dijat koteles fizetni.

2. megjegyzés: A sikerdij a nettd eszkozérték része €s a lejarati idépontban keriil kifizetésre.
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“F» OSZTALY

“F” osztaly Ertékesitési | Alapkezelési | Forgalmazasi Sikerdij
jutalék dij jutalék az érintett
osszeg
szazalékaban

1) Rovid lejarati
részalapok

1. Euro Short-Term 0 1,15% 0% n/a

2. Euro Corporate Short- 0 1,15% 0% n/a
Term

3. U.S. Dollar Short-Term 0 1,15% 0% n/a
2) Kétvény részalapok

4, Euro Bond 0 1,60% 0% n/a

5. Euro Aggregate Bond 0 1,00% 0% n/a

6. Euro Corporate Bond 0 1,80% 0% Max. 25%

7. U.S. Dollar Aggregate 0 1,60% 0% n/a
Bond

8. Global Aggregate Bond 0 1,20% 0% n/a

9. Global Investment Grade 0 1,20% 0% n/a
Corporate Bond

10. | Global GDP-weighted 0 1,20% 0% n/a
Government Bond

11. | U.S. Credit Recovery 0 Max. 1,10% 0% 10%°
2014

12. | High Yield & Emerging 0 1,50% 0% 15%°
Markets Bond
Opportunities 2015*

13. | Emerging Markets 0 1,50% 0% 15%°
Corporate Bond 2016"

14. | Europe Recovery Income 0 0,90% 0% 15%°
2017*

15. | Euro Strategic Bond 0 1,80% 0% n/a

16. | Strategic Income 0 1,80% 0% Max. 25%

17. | Dynamic Credit 0 1,80% 0% Max. 15%

18. | U.S. High Yield 0 1,80% 0% Max. 25%

19. | Global High Yield 0 1,80% 0% Max. 25%

20. | Euro High Yield 0 1,80% 0% n/a

21. | Emerging Markets 0 2,00% 0% Max. 15%
Corporate High Yield
Bond

22. | Emerging Markets Bond 0 1,80% 0% Max. 25%
Local Currencies

23. | Emerging Markets Bond 0 1,80% 0% Max. 25%

24. | Emerging Markets 0 1,80% 0% Max. 15%
Corporate Bond

25. | Emerging Markets Bond 0 1,65% 0% n/a
Short-Term
3) Abszoliit hozamu
részalapok

26. | Absolute Return Bond 0 1,40% 0% Max. 15%

27. | Absolute Return 0 1,50% 0% Max. 15%
Currencies

28. | Absolute Return European 0 2,50% 0% Max. 20%
Equity

29. | Absolute Return Asian 0 2,50% 0% Max. 20%
Equity

30. | Absolute Return Multi- 0 1,60% 0% Max. 15%
Strategy
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31. | Absolute Return Multi- 0 1,70% 0% Max. 15%
Strategy Growth

32. | European Equity 0 2,35% 0% Max. 20%
Long/Short

33. | Long/Short Global Bond 0 1,80% 0% Max. 15%

34. | Long/Short Opportunistic 0 1,90% 0% Max. 15%
Credit

35. | Sterling Absolute Return 0 1,40% 0% Max. 15%
Bond
4) Vegyes részalapok

36. | Global Multi-Asset 0 2,35% 0% n/a

37. | Global Multi-Asset 0 1,85% 0% Max. 15%
Conservative

38. | Global Multi-Asset Target 0 2,25% 0% n/a
Income

39. | Real Assets Target Income 0 2,25% 0% n/a

40. | Multi Asset Real Return 0 2,25% 0% Max. 15%
5) Részvény részalapok

41. | Euroland Equity 0 2,25% 0% Max. 25%

42. | Core European Equity 0 2,25% 0% Max. 25%

43. | Top European Players 0 2,25% 0% Max. 25%

44, | European Equity Value 0 2,25% 0% n/a

45. | European Research 0 2,25% 0% Max. 25%

46. | European Potential 0 2,25% 0% Max. 25%

47. | European Equity Target 0 2,25% 0% n/a
Income

48. | Iltalian Equity 0 2,25% 0% Max. 25%

49. | U.S. Pioneer Fund 0 2,25% 0% Max. 25%

50. [ U.S. Research 0 2,25% 0% Max. 25%

51. | U.S. Fundamental Growth 0 2,25% 0% n/a

52. | U.S. Research Value 0 2,25% 0% n/a

53. | North American Basic 0 2,25% 0% Max. 25%
Value

54. | U.S. Mid Cap Value 0 2,25% 0% Max. 25%

55. [ Global Equity Target 0 2,25% 0% n/a
Income

56. | Global Select 0 2,25% 0% Max. 25%

57. | Global Ecology 0 2,25% 0% Max. 25%

58. | Japanese Equity 0 2,25% 0% Max. 25%

59. [ Emerging Markets Equity 0 2,25% 0% Max. 25%

60. [ Emerging Europe and 0 2,25% 0% Max. 25%
Mediterranean Equity

61. | Asia (Ex. Japan) Equity 0 2,25% 0% Max. 25%

62. | Latin American Equity 0 2,25% 0% n/a

63. | China Equity 0 2,25% 0% Max. 25%

64. | Indian Equity 0 2,25% 0% Max. 25%

65. | Russian Equity 0 2,25% 0% Max. 15%
6) Arupiaci részalapok

66. | Commodity Alpha 0 2,25% 0% n/a

A befektetdk a jelen T4jékoztato ,,Dijak, jutalékok és koltségek™ fejezetében taldlnak részletes
tajékoztatast az dket €s az Alapot terheld dijakrol, jutalékokrol és koltségekrol.

1. megjegyzés: Amennyiben a befektetési jegy tulajdonosa a részalap lejarati idépontja el6tt
barmelyik befektetési jegyet visszavaltja, a Téajékoztatdo ,,Dijak, jutalékok ¢és koltségek”
fejezetében meghatarozott visszavaltasi dijat koteles fizetni.

2. megjegyzes: A sikerdij a nettd eszkozérték része és a lejarati idépontban keriil kifizetésre.
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“H” OSZTALY

“H” osztaly Ertékesitési | Alapkezelési | Forgalmazasi Sikerdij
jutalék dij jutalék az érintett
0sszeg
szazalékaban

1) Pénzpiaci részalapok

1. Euro Liquidity Max. 2% 0,20% 0% n/a
2) Rovid lejarata
pénzalapok

2. Euro Short-Term Max. 2% 0,45% 0% n/a

3. Euro Cash Plus Max. 2% 0,20% 0% n/a

4. Euro Corporate Short-Term Max. 2% 0,45% 0% n/a

5. U.S. Dollar Short-Term Max. 2% 0,45% 0% n/a
3) Kétvény részalapok

6. Euro Bond Max. 2% 0,55% 0% n/a

7. Euro Aggregate Bond Max. 2% 0,40% 0% n/a

8. Euro Corporate Bond Max. 2% 0,50% 0% n/a

9. U.S. Dollar Aggregate Bond Max. 2% 0,55% 0% n/a

10. Global Aggregate Bond Max. 2% 0,45% 0% n/a

11. Global Investment Grade Max. 2% 0,50% 0% n/a
Corporate Bond

12. Global GDP-weighted Max. 2% 0,45% 0% n/a
Government Bond

13. High Yield & Emerging 0% 0,60% 0% 15%°
Markets Bond Opportunities
2015

14. Emerging Markets Corporate 0% 0,60% 0% 15%°
Bond 2016

15. Euro Strategic Bond Max. 2% 0,75% 0% n/a

16. Strategic Income Max. 2% 0,65% 0% n/a

17. Dynamic Credit Max. 2% 0,80% 0% n/a

18. U.S. High Yield Max. 2% 0,65% 0% n/a

19. Global High Yield Max. 2% 0,65% 0% n/a

20. Euro High Yield Max. 2% 0,65% 0% n/a

21. Emerging Markets Corporate Max. 2% 0,95% 0% n/a
High Yield Bond

22. Emerging Markets Bond Max. 2% 0,65% 0% n/a
Local Currencies

23. Emerging Markets Bond Max. 2% 0,65% 0% n/a

24. Emerging Markets Corporate Max. 2% 0,80% 0% n/a
Bonds

25. Emerging Markets Bond Max. 2% 0,65% 0% n/a
Short-Term
4) Abszolit hozamu
részalapok

26. Absolute Return Bond Max. 2% 0,55% 0% n/a

27. Absolute Return Currencies Max. 2% 0,60% 0% n/a

28. Absolute Return European Max. 2% 1.20% 0% n/a
Equity

29. Absolute Return Asian Equity Max. 2% 1,20% 0% n/a

30. Absolute Return Multi- Max. 2% 0,65% 0% n/a
Strategy

3L Absolute Return Multi- Max. 2% 0,70% 0% n/a
Strategy Growth

32. European Equity Long/Short Max. 2% 1,00% 0% Max. 20%

33. Long/Short Global Bond Max. 2% 0,65% 0% Max. 15%

34. Long/Short Opportunistic Max. 2% 0,80% 0% Max. 15%

Credit
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35. Sterling Absolute Return Max. 2% 0,60% 0% n/a
Bond
5) Vegyes részalapok
36. Global Multi-Asset Max. 2% 0,75% 0% n/a
37. Global Multi-Asset Max. 2% 0,65% 0% n/a
Conservative
38. Global Multi-Asset Target Max. 2% 0,80% 0% n/a
Income
39. Real Assets Target Income Max. 2% 0,80% 0% n/a
40. Multi Asset Real Return Max. 2% 0,80% 0% n/a
6) Részvény részalapok
41, Euroland Equity Max. 2% 0,80% 0% n/a
42, Core European Equity Max. 2% 0,80% 0% n/a
43. Top European Players Max. 2% 0,80% 0% n/a
44, European Equity Value Max. 2% 0,80% 0% n/a
45, European Research Max. 2% 0,80% 0% n/a
46. European Potential Max. 2% 0,80% 0% n/a
47, European Equity Target Max. 2% 0,80% 0% n/a
Income
48. Italian Equity Max. 2% 0,80% 0% n/a
49, U.S. Pioneer Fund Max. 2% 0,80% 0% n/a
50. U.S. Research Max. 2% 0,80% 0% n/a
51. U.S. Fundamental Growth Max. 2% 0,80% 0% n/a
52. U.S. Research Value Max. 2% 0,80% 0% n/a
53. North American Basic Value Max. 2% 0,80% 0% n/a
54, U.S. Mid Cap Value Max. 2% 1,00% 0% n/a
55. Global Equity Target Income Max. 2% 0,80% 0% n/a
56. Global Select Max. 2% 0,80% 0% n/a
57. Global Ecology Max. 2% 0,80% 0% n/a
58. Japanese Equity Max. 2% 0,80% 0% n/a
59, Emerging Markets Equity Max. 2% 1,00% 0% n/a
60. Emerging Europe and Max. 2% 1,00% 0% n/a
Mediterranean Equity
61. Asia (Ex. Japan) Equity Max. 2% 0,80% 0% n/a
62. Latin American Equity Max. 2% 1,00% 0% n/a
63. China Equity Max. 2% 1,00% 0% n/a
64. Indian Equity Max. 2% 1,00% 0% n/a
65. Russian Equity Max. 2% 1,00% 0% n/a
7) Arupiaci részalapok
66. Commodity Alpha Max. 2% 0,80% 0% n/a

A legkevesebb jegyezhetd 6sszeg 1 millio eurd.

A befektetdk a jelen Tajékoztatd ,,Dijak, jutalékok és koltségek™ fejezetében taldlnak részletes
tajékoztatast az dket €s az Alapot terheld dijakrol, jutalékokrol és koltségekrol.

1. megjegyzés: Amennyiben a befektetési jegy tulajdonosa a részalap lejarati idépontja eldtt
barmelyik befektetési jegyet visszavaltja, a T4jékoztato ,,Dijak, jutalékok €s koltségek™ fejezetében
meghatarozottvisszavaltasi dijat koteles fizetni.

2. megjegyzes: A sikerdij a nettd eszkozérték része és a lejarati idépontban kertil kifizetésre.
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“I” OSZTALY

“I” osztaly Ertékesitési | Alapkezelési | Forgalmazasi Sikerdij
jutalék dij jutalék az érintett
osszeg
szazalékaban
1) Pénzpiaci részalapok
1. Euro Liquidity 0 0,10% 0% n/a
2) Rovid lejarata
részalapok
2. Euro Short-Term 0 0,20% 0% n/a
3. Euro Cash Plus 0 0,15% 0% n/a
4. Euro Corporate Short-Term 0 0,25% 0% n/a
5. U.S. Dollar Short-Term 0 0,25% 0% n/a
3) Kétvény részalapok
6. Euro Bond 0 0,35% 0% n/a
7. Euro Aggregate Bond 0 0,30% 0% n/a
8. Euro Corporate Bond 0 0,40% 0% n/a
9. U.S. Dollar Aggregate Bond 0 0,40% 0% n/a
10. Global Aggregate Bond 0 0,40% 0% n/a
11. Global Investment Grade 0 0,45% 0% n/a
Corporate Bond
12. Global GDP-weighted 0 0,40% 0% n/a
Government Bond
13. U.S. Credit Recovery 2014" 0 Max. 0,30% 0% 10%°
14. | High Yield & Emerging 0 0,50% 0% 15%°
Markets Bond Opportunities
2015
15. | Emerging Markets Corporate 0 0,50% 0% 15%°
Bond 2016
16. Euro Strategic Bond 0 0,65% 0% n/a
17. Strategic Income 0 0,65% 0% n/a
18. Dynamic Credit 0 0,65% 0% Max. 15%
19. U.S. High Yield 0 0,50% 0% n/a
20. | Global High Yield 0 0,50% 0% n/a
21. Euro High Yield 0 0,50% 0% n/a
22. Emerging Markets Corporate 0 0,80% 0% n/a
High Yield Bond
23. Emerging Markets Bond 0 0,50% 0% n/a
Local Currencies
24. Emerging Markets Bond 0 0,50% 0% n/a
25. Emerging Markets Corporate 0 0,65% 0% n/a
Bond
26. Emerging Markets Bond 0 0,50% 0% n/a
Short-Term
4) Abszolit hozamu
részalapok
217. Absolute Return Bond 0 0,50% 0% Max. 15%
28. Absolute Return Currencies 0 0,50% 0% Max. 15%
29. Absolute Return European 0 1,00% 0% Max. 20%
Equity
30. Absolute Return Asian 0 1,00% 0% Max. 20%
Equity
31. Absolute Return Multi- 0 0,55% 0% Max. 15%
Strategy
32. Absolute Return Multi- 0 0,60% 0% Max. 15%
Strategy Growth
33. European Equity Long/Short 0 0,80% 0% Max. 20%
34. Long/Short Global Bond 0 0,55% 0% Max. 15%
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35. Long/Short Opportunistic 0 0,65% 0% Max. 15%
Credit
36. Sterling Absolute Return 0 0,40% 0% Max. 10%
Bond
5) Vegyes részalapok
37. Global Multi-Asset 0 0,60% 0% n/a
38. Global Multi-Asset 0 0,55% 0% n/a
Conservative
39. Global Multi-Asset Target 0 0,60% 0% n/a
Income
40. Real Assets Target Income 0 0,60% 0% n/a
41. Multi Asset Real Return 0 0,60% 0% Max. 15%
6) Részvény részalapok
42, Euroland Equity 0 0,60% 0% n/a
43. Core European Equity 0 0,60% 0% n/a
44, Top European Players 0 0,70% 0% n/a
45, European Equity Value 0 0,70% 0% n/a
46. European Research 0 0,65% 0% n/a
47, European Potential 0 0,75% 0% n/a
48. European Equity Target 0 0,60% 0% n/a
Income
49, Italian Equity 0 0,70% 0% n/a
50. U.S. Pioneer Fund 0 0,70% 0% n/a
51. U.S. Research 0 0,65% 0% n/a
52. U.S. Fundamental Growth 0 0,70% 0% n/a
53. U.S. Research Value 0 0,70% 0% n/a
54, North American Basic Value 0 0,70% 0% n/a
55. U.S. Mid Cap Value 0 0,75% 0% n/a
56. Global Equity Target Income 0 0,60% 0% n/a
57. Global Select 0 0,70% 0% n/a
58. Global Ecology 0 0,75% 0% n/a
59. Japanese Equity 0 0,70% 0% n/a
60. Emerging Markets Equity 0 0,80% 0% n/a
61. Emerging Europe and 0 0,80% 0% n/a
Mediterranean Equity
62. Asia (Ex. Japan) Equity 0 0,80% 0% n/a
63. Latin American Equity 0 0,80% 0% n/a
64. China Equity 0 0,80% 0% n/a
65. Indian Equity 0 0,80% 0% n/a
66. Russian Equity 0 0,80%% 0% n/a
7) Arupiaci részalapok
67. Commodity Alpha 0 0,50% 0% n/a

A legkevesebb jegyezhetd 0sszeg 10 millio euro.

A befektetok a jelen Tajékoztatod ,,Dijak, jutalékok és koltségek” fejezetében taldlnak részletes
tajékoztatast az ket és az Alapot terheld dijakrol, jutalékokrol és koltségekrol.

1. megjegyzés: Amennyiben a befektetési jegy tulajdonosa a részalap lejarati idépontja eldtt
barmelyik befektetési jegyet visszavaltja, a Téajékoztaté ,Dijak, jutalékok és koltségek”
fejezetében meghatarozott visszavaltasi dijat koteles fizetni.

2. megjegyzés: A sikerdij a nettd eszkozérték része és a lejarati idépontban kertil kifizetésre.
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,J” OSZTALY

“J” osztaly Ertékesitési | Alapkezelési | Forgalmazasi Sikerdij
jutalék dij jutalék az érintett
osszeg
szazalékaban

1) Pénzpiaci részalapok

1. Euro Liquidity 0 Max. 0,10% 0% n/a
2) Rovid lejaratu részalapok

2. Euro Short-Term 0 Max. 0,20% 0% n/a

3. Euro Cash Plus 0 Max. 0,15% 0% n/a

4. Euro Corporate Short-Term 0 Max. 0,25% 0% n/a

5. U.S. Dollar Short-Term 0 Max. 0,25% 0% n/a
3) Kotvény részalapok

6. Euro Bond 0 Max. 0,35% 0% n/a

7. Euro Aggregate Bond 0 Max. 0,30% 0% n/a

8. Euro Corporate Bond 0 Max. 0,40% 0% n/a

9. U.S. Dollar Aggregate Bond 0 Max. 0,40% 0% n/a

10. | Global Aggregate Bond 0 Max. 0,40% 0% n/a

11. | Global Investment Grade 0 Max. 0,45% 0% n/a
Corporate Bond

12. | Global GDP-weighted 0 Max. 0,40% 0% n/a
Government Bond

13. | Euro Strategic Bond 0 Max. 0,65% 0% n/a

14. | Strategic Income 0 Max. 0,65% 0% n/a

15. | Dynamic Credit 0 Max. 0,65% 0% Max. 15%

16. | U.S. High Yield 0 Max. 0,50% 0% n/a

17. | Global High Yield 0 Max. 0,50% 0% n/a

18. | Euro High Yield 0 Max. 0,50% 0% n/a

19. | Emerging Markets Corporate 0 Max. 0,80% 0% n/a
High Yield Bond

20. | Emerging Markets Bond Local 0 Max. 0,50% 0% n/a
Currencies

21. | Emerging Markets Bond 0 Max. 0,50% 0% n/a

22. | Emerging Markets Corporate 0 Max. 0,65% 0% n/a
Bond

23. | Emerging Markets Bond Short- 0 Max. 0,50% 0% n/a
Term
4) Abszolit hozamu
részalapok

24. | Absolute Return Bond 0 Max. 0,40% 0% Max. 10%

25. | Absolute Return Currencies 0 Max. 0,50% 0% Max. 15%

26. | Absolute Return European 0 Max. 1,00% 0% Max. 20%
Equity

27. | Absolute Return Asian Equity 0 Max. 1,00% 0% Max. 20%

28. | Absolute Return Multi- 0 Max. 0,55% 0% Max. 15%
Strategy

29. | Absolute Return Multi- 0 Max. 0,60% 0% Max. 15%
Strategy Growth

30. | European Equity Long/Short 0 Max. 0,80% 0% Max. 20%

31. | Long/Short Global Bond 0 Max. 0,55% 0% Max. 15%

32. | Long/Short Opportunistic 0 Max. 0,65% 0% Max. 15%
Credit

33. | Sterling Absolute Return Bond 0 Max. 0,40% 0% Max. 10%
5) Vegyes részalapok

34. | Global Multi-Asset 0 Max. 0,60% 0% n/a

35. | Global Multi-Asset 0 Max. 0,55% 0% n/a
Conservative

36. | Global Multi-Asset Target 0 Max. 0,60% 0% n/a

Income
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37. | Real Assets Target Income 0 Max. 0,60% 0% n/a
38. | Multi Asset Real Return 0 Max. 0,60% 0% Max. 15%
6) Részvény részalapok
39. | Euroland Equity 0 Max. 0,60% 0% n/a
40. | Core European Equity 0 Max. 0,60% 0% n/a
41. | Top European Players 0 Max. 0,70% 0% n/a
42. | European Equity Value 0 Max. 0,70% 0% n/a
43. | European Research 0 Max. 0,65% 0% n/a
44. | European Potential 0 Max. 0,75% 0% n/a
45. | European Equity Target 0 Max. 0,60% 0% n/a
Income
46. | ltalian Equity 0 Max. 0,70% 0% n/a
47. | U.S. Pioneer Fund 0 Max. 0,70% 0% n/a
48. | U.S. Research 0 Max. 0,65% 0% n/a
49. | U.S. Fundamental Growth 0 Max. 0,70% 0% n/a
50. | U.S. Research Value 0 Max. 0,70% 0% n/a
51. | North American Basic Value 0 Max. 0,70% 0% n/a
52. | U.S. Mid Cap Value 0 Max. 0,75% 0% n/a
53. | Global Equity Target Income 0 Max. 0,60% 0% n/a
54. | Global Select 0 Max. 0,70% 0% n/a
55. | Global Ecology 0 Max. 0,75% 0% n/a
56. | Japanese Equity 0 Max. 0,70% 0% n/a
57. | Emerging Markets Equity 0 Max. 0,80% 0% n/a
58. | Emerging Europe and 0 Max. 0,80% 0% n/a
Mediterranean Equity
59. | Asia (Ex. Japan) Equity 0 Max. 0,80% 0% n/a
60. | Latin American Equity 0 Max. 0,80% 0% n/a
61. | China Equity 0 Max. 0,80% 0% n/a
62. Indian Equity 0 Max. 0,80% 0% n/a
63. | Russian Equity 0 Max. 0,80% 0% n/a
7) Arupiaci részalapok
64. | Commodity Alpha 0 Max. 0,50% 0% n/a

A legkevesebb jegyezhetd 6sszeg 30 millié euro.

A befektetok a jelen Tajékoztatod ,,Dijak, jutalékok és koltségek” fejezetében taldlnak részletes
tajekoztatast az dket €s az Alapot terheld dijakrol, jutalékokrdl és koltségekrol.

1. megjegyzés: Amennyiben a befektetési jegy tulajdonosa a részalap lejarati id6pontja eldtt
barmelyik befektetési jegyet visszavaltja, a Tajékoztaté ,Dijak, jutalékok ¢&s koltségek”
fejezetében meghatarozott visszavaltasi dijat koteles fizetni.

2. megjegyzes: A sikerdij a netto eszkozérték része €s a lejarati iddpontban keriil kifizetésre.
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“N” OSZTALY

“N” osztaly Alapkezelési Forgalmazasi Sikerdij
dij jutalék az érintett
osszeg
szazalékaban
1) Pénzpiaci részalapok
1. Euro Liquidity 0,20% 0% n/a
2) Rovid lejarata
részalapok
2. Euro Short-Term 0,30% 0% n/a
3. Euro Cash Plus 0,30% 0% n/a
4. Euro Corporate Short-Term 0,40% 0% n/a
5. U.S. Dollar Short-Term 0,30% 0% n/a
3) Kotvény részalapok
6. Euro Bond 0,40% 0% n/a
7. Euro Aggregate Bond 0,40% 0% n/a
8. Euro Corporate Bond 0,40% 0% n/a
9. U.S. Dollar Aggregate Bond 0,40% 0% n/a
10. Global Aggregate Bond 0,40% 0% n/a
11. Global Investment Grade 0,50% 0% n/a
Corporate Bond
12. Global GDP-weighted 0,40% 0% n/a
Government Bond
13. Euro Strategic Bond 0,65% 0% n/a
14, Strategic Income 0,65% 0% n/a
15. Dynamic Credit 0,65% 0% Max. 15%
16. U.S. High Yield 0,60% 0% n/a
17. Global High Yield 0,60% 0% n/a
18. Euro High Yield 0,60% 0% n/a
19. Emerging Markets Corporate 0,65% 0% n/a
High Yield Bond
20. Emerging Markets Bond 0,60% 0% n/a
Local Currencies
21. Emerging Markets Bond 0,60% 0% n/a
22. Emerging Markets Corporate 0,65% 0% n/a
Bond
23. Emerging Markets Bond 0,60% 0% n/a
Short-Term
4) Abszoliit hozami
részalapok
24, Absolute Return Bond 0,40% 0% Max. 10%
25. Absolute Return Currencies 0,40% 0% Max. 10%
26. Absolute Return European 0,80% 0% Max. 20%
Equity
27. Absolute Return Asian 0,80% 0% Max. 20%
Equity
28. Absolute Return Multi- 0,60% 0% Max. 15%
Strategy
29. Absolute Return Multi- 0,75% 0% Max. 15%
Strategy Growth
30. European Equity Long/Short 0,80% 0% Max. 20%
31. Long/Short Global Bond 0,65% 0% Max. 15%
32. Long/Short Opportunistic 0,65% 0% Max. 15%
Credit
33. Sterling Absolute Return 0,50% 0% Max. 15%
Bond
5) Vegyes részalapok
34. Global Multi-Asset 0,75% 0% n/a
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35. Global Multi-Asset 0,70% 0% n/a
Conservative
36. Global Multi-Asset Target 0,75% 0% n/a
Income
3. Real Assets Target Income 0,75% 0% n/a
38. Multi Asset Real Return 0,75% 0% Max. 15%
6) Részvény részalapok
39. Euroland Equity 0,75% 0% n/a
40. Core European Equity 0,75% 0% n/a
41. Top European Players 0,75% 0% n/a
42, European Equity Value 0,75% 0% n/a
43. European Research 0,75% 0% n/a
44, European Potential 0,75% 0% n/a
45, European Equity Target 0,75% 0% n/a
Income
46. Italian Equity 0,75% 0% n/a
47. U.S. Pioneer Fund 0,75% 0% n/a
48. U.S. Research 0,75% 0% n/a
49, U.S. Fundamental Growth 0,75% 0% n/a
50. U.S. Research Value 0,75% 0% n/a
51. North American Basic Value 0,75% 0% n/a
52. U.S. Mid Cap Value 0,75% 0% n/a
53. Global Equity Target Income 0,75% 0% n/a
54. Global Select 0,75% 0% n/a
55. Global Ecology 0,75% 0% n/a
56. Japanese Equity 0,75% 0% n/a
57. Emerging Markets Equity 0,75% 0% n/a
58. Emerging Europe and 0,75% 0% n/a
Mediterranean Equity
59, Asia (Ex. Japan) Equity 0,75% 0% n/a
60. Latin American Equity 0,75% 0% n/a
61. China Equity 0,75% 0% n/a
62. Indian Equity 0,75% 0% n/a
63. Russian Equity 0,75% 0% n/a
7) Arupiaci részalapok
64. Commodity Alpha 0,75% 0% n/a

A legkevesebb jegyezhetd 0sszeg 30 millio euro.

A befektetdk a jelen Téjékoztatd ,,Dijak, jutalékok és koltségek™ fejezetében talalnak részletes
tajékoztatast az dket és az Alapot terheld dijakrol, jutalékokrol és koltségekrol.

1. megjegyzés: Amennyiben a befektetési jegy tulajdonosa a részalap lejarati idOpontja eldtt
barmelyik befektetési jegyet visszavaltja, a Tajékoztato ,,Dijak, jutalékok és koltségek™ fejezetében
meghatéarozott visszavaltasi dijat koteles fizetni.

2. megjegyzés: A sikerdij a nett6 eszkozérték része és a lejarati idépontban keriil kifizetésre.
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“T» OSZTALY

“T” osztaly Ertékesitési Alapkezelési | Forgalmazasi Sikerdij
jutalék dij jutalék az érintett
osszeg
szazalékaban

1) Pénzpiaci részalapok

1. Euro Liquidity o' 0,30% 0% n/a
2) Rovid lejaratii
részalapok

2. Euro Short-Term 0’ 0,60% Max. 1,50% n/a

3. Euro Cash Plus 0’ 0,30% Max. 1,50% n/a

4. Euro Corporate Short- 0 0,80% Max. 1,50% n/a
Term

5. U.S. Dollar Short-Term 0’ 0,90% Max. 1,50% n/a
3) Kotvény részalapok

6. Euro Bond 0’ 0,70% Max. 1,50% n/a

7. Euro Aggregate Bond 0 0,60% Max. 1,50% n/a

8. Euro Corporate Bond 0 1,00% Max. 1,50% n/a

9. U.S. Dollar Aggregate 0 1,00% Max. 1,50% n/a
Bond

10. Global Aggregate Bond 0 0,80% Max. 1,50% n/a

11. Global Investment Grade o' 0,80% Max. 1,50% n/a
Corporate Bond

12, Global GDP-weighted o' 0,80% Max. 1,50% n/a
Government Bond

13. Euro Strategic Bond o' 1,00% Max. 1,50% n/a

14, Strategic Income o' 1,00% Max. 1,50% n/a

15. Dynamic Credit o' 1,30% Max. 1,50% Max. 15%

16. U.S. High Yield 0* 1,20% Max. 1,50% n/a

17. Global High Yield o' 1,20% Max. 1,50% n/a

18. Euro High Yield o' 1,20% Max. 1,50% n/a

19. Emerging Markets o' 1,55% Max 1,50% Max. 15%
Corporate High Yield
Bond

20. Emerging Markets Bond o' 1,20% Max. 1,50% n/a
Local Currencies

21. Emerging Markets Bond o' 1,20% Max. 1,50% n/a

22. Emerging Markets o' 1,40% Max. 1,50% Max. 15%
Corporate Bond

23. Emerging Markets Bond 0 1,10% Max. 1,50% n/a
Short-Term
4) Abszolut hozamu
részalapok

24, Absolute Return Bond 0 1,00% Max. 1,50% Max. 15%

25. Absolute Return o' 1,00% Max. 1,50% Max. 15%
Currencies

26. Absolute Return European 0 2,00% Max. 1,50% Max. 20%
Equity

27. Absolute Return Asian o' 2,00% Max. 1,50% Max. 20%
Equity

28. Absolute Return Multi- o' 1,20% Max. 1,50% Max. 15%
Strategy

29. Absolute Return Multi- o' 1,30% Max. 1,50% Max. 15%
Strategy Growth

30. European Equity o' 1,75% Max. 1,50% Max. 20%
Long/Short

31. Long/Short Global Bond o' 1,20% Max. 1,50% Max. 15%

32. Long/Short Opportunistic o' 1,30% Max. 1,50% Max. 15%

Credit
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33. Sterling Absolute Return o' 1,00% Max. 1,50% Max. 15%
Bond
5) Vegyes részalapok

34. Global Multi-Asset 0° 1,50% Max. 1,50% n/a

35. Global Multi-Asset ot 1,25% Max. 1,50% Max. 15%
Conservative

36. Global Multi-Asset Target ot 1,50% Max. 1,50% n/a
Income

37. Real Assets Target Income o' 1,50% Max. 1,50% n/a

38. Multi Asset Real Return 0° 1,50% Max. 1,50% Max. 15%
6) Részvény részalapok

39. Euroland Equity 0’ 1,50% Max. 1,50% n/a

40. Core European Equity 0 1,25% Max. 1,50% n/a

41. Top European Players 0 1,50% Max. 1,50% n/a

42. European Equity Value 0 1,50% Max. 1,50% n/a

43. European Research 0 1,50% Max. 1,50% n/a

44, European Potential 0 1,50% Max. 1,50% n/a

45, European Equity Target o' 1,50% Max. 1,50% n/a
Income

46. Italian Equity 0 1,25% Max. 1,50% n/a

47, U.S. Pioneer Fund 0’ 1,25% Max. 1,50% n/a

48. U.S. Research 0 1,25% Max. 1,50% n/a

49, U.S. Fundamental Growth 0 1,50% Max. 1,50% n/a

50. U.S. Research Value 0 1,50% Max. 1,50% n/a

51. North American Basic o' 1,50% Max. 1,50% n/a
Value

52. U.S. Mid Cap Value 0 1,50% Max. 1,50% n/a

53. Global Equity Target o' 1,50% Max. 1,50% n/a
Income

54, Global Select 0 1,50% Max. 1,50% n/a

55, Global Ecology 0 1,50% Max. 1,50% n/a

56. Japanese Equity 0 1,50% Max. 1,50% n/a

57. Emerging Markets Equity 0 1,50% Max. 1,50% n/a

58. Emerging Europe and o' 1,50% Max. 1,50% n/a
Mediterranean Equity

59. Asia (Ex. Japan) Equity o' 1,50% Max. 1,50% n/a

60. Latin American Equity o' 1,50% Max. 1,50% n/a

61. China Equity o' 1,50% Max. 1,50% n/a

62. Indian Equity o' 1,50% Max. 1,50% n/a

63. Russian Equity 0 1,50% Max. 1,50% Max. 15%
7) Arupiaci részalapok

64. Commodity Alpha o' 1,25% Max. 1,50% n/a

A befektetdk a jelen Téjékoztatd ,,Dijak, jutalékok és koltségek™ fejezetében talalnak részletes
tajékoztatast az dket €s az Alapot terheld dijakrol, jutalékokrol és koltségekrol.

1. megjegyzés: 2% halasztott értékesitési jutalék, ha a vasarlastol szamitott egy éven belill torténik a
visszavaltas €s 1% halasztott értékesitési jutalék, ha a vésarlastol szadmitott masodik év soran kertil
sor a visszavaltasra.
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“U” OSZTALY

“U” osztaly Ertékesitési | Alapkezelési | Forgalmazasi Sikerdij
jutalék dij jutalék az érintett
0sszeg
szazalékaban

1) Pénzpiaci részalapok

1. Euro Liquidity o' 0,30% 0% n/a
2) Rovid lejarata
részalapok

2. Euro Short-Term 0’ 0,60% Max. 1,50% n/a

3. Euro Cash Plus 0’ 0,30% Max. 1,50% n/a

4. Euro Corporate Short- 0 0,80% Max. 1,50% n/a
Term

5. U.S. Dollar Short-Term 0’ 0,90% Max. 1,50% n/a
3) Kotvény részalapok

6. Euro Bond 0 0,70% Max. 1,50% n/a

7. Euro Aggregate Bond o' 0,60% Max. 1,50% n/a

8. Euro Corporate Bond o' 1,00% Max. 1,50% n/a

9. U.S. Dollar Aggregate o' 1,00% Max. 1,50% n/a
Bond

10. Global Aggregate Bond o' 0,80% Max. 1,50% n/a

11. Global Investment Grade 0 0,80% Max. 1,50% n/a
Corporate Bond

12, Global GDP-weighted o' 0,80% Max. 1,50% n/a
Government Bond

13. Euro Strategic Bond o' 1,00% Max. 1,50% n/a

14, Strategic Income o' 1,00% Max. 1,50% n/a

15. Dynamic Credit o' 1,30% Max. 1,50% Max. 15%

16. U.S. High Yield 0* 1,20% Max. 1,50% n/a

17. Global High Yield o' 1,20% Max. 1,50% n/a

18. Euro High Yield o' 1,20% Max. 1,50% n/a

19. Emerging Markets o' 1,55% Max 1,50% Max. 15%
Corporate High Yield
Bond

20. Emerging Markets Bond 0 1,20% Max. 1,50% n/a
Local Currencies

21. Emerging Markets Bond 0 1,20% Max. 1,50% n/a

22. Emerging Markets 0 1,40% Max. 1,50% Max. 15%
Corporate Bond

23. Emerging Markets Bond 0 1,10% Max. 1,50% n/a
Short-Term
4) Abszolut hozamu
részalapok

24, Absolute Return Bond 0 1,00% Max. 1,50% Max. 15%

25. Absolute Return o' 1,00% Max. 1,50% Max. 15%
Currencies

26. Absolute Return European o' 2,00% Max. 1,50% Max. 20%
Equity

27. Absolute Return Asian o' 2,00% Max. 1,50% Max. 20%
Equity

28. Absolute Return Multi- o' 1,20% Max. 1,50% Max. 15%
Strategy

29. Absolute Return Multi- o' 1,30% Max. 1,50% Max. 15%
Strategy Growth

30. European Equity o' 1,75% Max. 1,50% Max. 20%
Long/Short

31. Long/Short Global Bond o' 1,20% Max. 1,50% Max. 15%

32. Long/Short Opportunistic o' 1,30% Max. 1,50% Max. 15%

Credit
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33. Sterling Absolute Return o' 1,00% Max. 1,50% Max. 15%
Bond
5) Vegyes részalapok

34. Global Multi-Asset 0° 1,50% Max. 1,50% n/a

35. Global Multi-Asset ot 1,25% Max. 1,50% Max. 15%
Conservative

36. Global Multi-Asset Target ot 1,50% Max. 1,50% n/a
Income

37. Real Assets Target Income o' 1,50% Max. 1,50% n/a

38. Multi Asset Real Return 0° 1,50% Max. 1,50% Max. 15%
6) Részvény részalapok

39. Euroland Equity 0’ 1,50% Max. 1,50% n/a

40. Core European Equity 0 1,25% Max. 1,50% n/a

41. Top European Players 0 1,50% Max. 1,50% n/a

42. European Equity Value 0 1,50% Max. 1,50% n/a

43. European Research 0 1,50% Max. 1,50% n/a

44, European Potential 0 1,50% Max. 1,50% n/a

45, European Equity Target o' 1,50% Max. 1,50% n/a
Income

46. Italian Equity 0 1,25% Max. 1,50% n/a

47, U.S. Pioneer Fund 0’ 1,25% Max. 1,50% n/a

48. U.S. Research 0 1,25% Max. 1,50% n/a

49, U.S. Fundamental Growth 0 1,50% Max. 1,50% n/a

50. U.S. Research Value 0 1,50% Max. 1,50% n/a

51. North American Basic o' 1,50% Max. 1,50% n/a
Value

52. U.S. Mid Cap Value 0 1,50% Max. 1,50% n/a

53. Global Equity Target o' 1,50% Max. 1,50% n/a
Income

54, Global Select 0 1,50% Max. 1,50% n/a

55, Global Ecology 0 1,50% Max. 1,50% n/a

56. Japanese Equity 0 1,50% Max. 1,50% n/a

57. Emerging Markets Equity 0 1,50% Max. 1,50% n/a

58. Emerging Europe and o' 1,50% Max. 1,50% n/a
Mediterranean Equity

59. Asia (Ex. Japan) Equity o' 1,50% Max. 1,50% n/a

60. Latin American Equity o' 1,50% Max. 1,50% n/a

61. China Equity o' 1,50% Max. 1,50% n/a

62. Indian Equity o' 1,50% Max. 1,50% n/a

63. Russian Equity 0 1,50% Max. 1,50% Max. 15%
7) Arupiaci részalapok

64. Commodity Alpha o' 1,25% Max. 1,50% n/a

A befektetdk a jelen Téjékoztatd ,,Dijak, jutalékok és koltségek™ fejezetében talalnak részletes
tajékoztatast az dket €s az Alapot terheld dijakrol, jutalékokrol és koltségekrol.

1. megjegyzés: 3% halasztott értékesitési jutalék, ha a vasarlastol szdmitott egy éven belill torténik a
visszavaltas, 2% halasztott értékesitési jutalék, ha a vasarlastol szamitott masodik év soran kertil sor
a visszavaltasra és 1% halasztott értékesitési jutalék, ha a vasarlastol szamitott harmadik év soran
torténik a visszavaltas.
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II. MELLEKLET: REFERENCIAINDEXEK/HOZAMKUSZOBOK A SIKERDIJ

KISZAMITASAHOZ

Equity

Részalap megnevezése Referenciaindexek/hozamkiiszobok a sikerdij A sikerdij
Kiszamitasahoz Kiszamitasanal
alkalmazott
valutanem
1) Kétvény részalapok
Euro Corporate Bond 95% BofA Merrill Lynch EMU Corporate Bonds EUR
Large Cap,
5% JP Morgan Euro 1 Month Cash
High Yield & Emerging 5% a teljesitménymérési idészak alatt, amelyet EUR
Markets Bond kéthetente kell kiszamitani kamatoskamat-
Opportunities 2015 modszerrel.
Emerging Markets 0% a teljesitésmérési id6szak alatt (vagyis az EUR
Corporate Bond 2016 indulas napjatol a lejarat napjaig)
Europe Recovery Income Btps-1Fb18 4.5% (ISIN: IT0004273493) EUR
2017
Euro Strategic Bond BarCap Euro Aggregate Index EUR
Strategic Income BarCap U.S. Universal usD
Dynamic Credit USD Libor+200bps usD
U.S. High Yield BofA Merrill Lynch High Yield Master 11 usD
Global High Yield Barclays Global High Yield Index usD
Euro High Yield BofA Merrill Lynch Euro High Yield Constrained EUR
Emerging Markets JP Morgan (CEMBI) Broad Diversified Non 1G usb
Corporate High Yield
Bond
Emerging Markets Bond JP Morgan GBI Global-EM Diversified usb
Local Currencies
Emerging Markets Bond 95% JP Morgan EMBI Global Diversified, usD
5% JP Morgan Euro 1 Month Cash
Emerging Markets JP Morgan (CEMBI) Broad Diversified usD
Corporate Bond
2) Abszoliit hozamu
részalapok
Absolute Return Bond Egynapos euro-index atlag EUR
Absolute Return Egynapos euro-index atlag EUR
Currencies
Absolute Return Egynapos euro-index atlag EUR
European Equity
Absolute Return Asian Egynapos euro-index atlag EUR
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Absolute Return Multi- Egynapos euro-index atlag EUR

Strategy Growth

Absolute Return Multi- Egynapos eur6-index atlag EUR

Strategy

European Equity Egynapos eur6-index atlag EUR

Long/Short

Long/Short Global Bond BofA Merrill Lynch 3-Month U.S. Treasury usbD
Bill Index

Long/Short Opportunistic BofA Merrill Lynch 3-Month U.S. Treasury usb

Credit Bill Index

Sterling Absolute Return Egynapos font-index atlag GBP

Bond

3) Vegyes részalapok

Global Multi-Asset 60% MSCI World, 40% JP Morgan Global usD

Global Multi-Asset 80% BarCap Global Aggregate Bond Index EUR

Conservative 20% MSCI World

Multi Asset Real Return US CPI + 300 bps per annum usD

4) Részvény részalapok

Euroland Equity MSCI Emu EUR

Core European Equity MSCI Europe EUR

Top European Players MSCI Europe EUR

European Equity Value MSCI Europe Value EUR

European Research MSCI Europe EUR

European Potential MSCI Europe Small Cap EUR

Italian Equity BCI COMIT Globale + R 10/40 EUR

U.S. Pioneer Fund S&P 500 usD

U.S. Research S&P 500 uUsb

U.S. Fundamental Russell 1000 Growth usb

Growth

U.S. Research Value Russell 1000 Value uUsb

North American Basic Russell 1000 Value usb

Value

U.S. Mid Cap Value Russell Mid Cap Value usb

Global Select MSCI World usD

Global Ecology MSCI World usb

Japanese Equity MSCI Japan YEN

Emerging Markets Equity MSCI Emerging Markets uUsb
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Emerging Europe and MSCI Emerging Markets Europe & Middle East usb
Mediterranean Equity 10/40

Asia (Ex. Japan) Equity MSCI AC Asia ex Japan usbD
Latin American Equity MSCI Emerging Markets Latin America usb
China Equity MSCI China 10/40 usD
Indian Equity MSCI India usbD
Russian Equity MSCI Russia 10/40 usbD
Commodity Alpha Dow Jones UBS Commodity Index usD
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III. MELLEKLET: SPECIALIS KOCKAZATI SZEMPONTOK

Az Alap egyes részalapjai esetében a befektetoknek specidlis kockdzati szempontokat is
mérlegelniiik kell. Bizonyos értékpapirokba torténd befektetések nagyobb mértékii kockazatot
rejtenek magukban, mint amilyen a nagyobb értékpapirpiacokon torténd befektetések esetében
altalanos. Barmely részalapba torténd befektetést megelézéen a potencidlis befektetoknek
javasoljuk az alabbi kockazatok mérlegelését.

Ennek a fejezetnek a célja, hogy tajékoztatast nydjtson a potencialis befektetok szadmara a
pénziigyi eszkozokbe torténd befektetésekkel kapcsolatos kockazatokrol. Altalanossagban nem art
tisztaban lenni azzal a ténnyel, hogy a befektetési jegyek ara és értéke csokkenhet, de ugyantugy
akar emelkedhet is, és az is el6fordulhat, hogy a befektetd nem kapja vissza a teljes befektetett
Osszeget. A multbeli teljesitmény nem tekinthetd irdnyadonak a jovébeli teljesitményt illetden, a
hozamok nem garantéltak, és el6fordulhat, hogy a befektetett toke elvész.

1. Feltorekvo piacokkal kapcsolatos kockazatok

Vannak olyan orszdgok, ahol fennall olyan eszkozlefoglalasoknak, elkobzéssal azonos hatast
kivalto adok bevezetésének, illetve olyan politikai, tarsadalmi instabilitds 1étrejottének vagy
diplomaciai fejlemények kialakulasanak a lehet6sége, amelyek hatassal lehetnek az adott
orszagbeli befektetésekre. El6fordulhat, hogy kevesebb nyilvanos informaci6 all rendelkezésre
egyes pénziigyi eszkozokrol, mint amennyit egyes befektetok szokasosnak tartanak. Bizonyos
orszagokban a jogi személyek nem azon szdmviteli, kdnyvvizsgdlati és pénziigyi beszamolasi
standardok, illetve eldirdsok hatalya ald esnek, mint amit egyes befektetok megszoktak. Egyes
pénzpiacok altalanos forgalmi ndvekedésiik ellenére tobbnyire jelentdsen kisebb forgalmat
bonyolitanak, mint a fejlettebb piacok. Sok vallalati értékpapir kevésbé likvid, araik fokozottabb
ingadozast mutatnak, mint a nagyobb piacokon a hasonl6 véllalatok értékpapirjai. A t6zsdék,
pénzintézetek €s kibocsatok allami feliigyelete és szabalyozéasa szintén eltérd mérteki a kiilonb6z6
orszagokban. Tovabba, az egyes orszdgokban az értékpapir-befektetések terén tanusitott kiilfoldi
befektetéi magatartas, illetve az ilyen jellegli befektetésekre vonatkozd korlatozasok kihatdssal
lehetnek a részalapok befektetési tevékenységeire.

A feltorekvé orszagok allamaddssaga magas kockazatot képvisel, annak nem sziikséges
megfelelnie a minimdalis mindsitési kovetelményeknek, €s lehet, hogy azt egyik nemzetkozileg
elismert hitelmindsitd intézet sem osztalyozza hitelkockazat szempontjabol. Az a kibocsatd vagy
kormanyzati szerv, amely kontrollalja a feltorekvd orszag addssaganak torlesztését nem biztos,
hogy vissza tudja, vagy akarja fizetni az addossdgot és/vagy annak kamatat lejaratkor, a kikotott
feltételeknek megfeleléen. Kovetkezésképp eléfordulhat, hogy az adott 4llam mint addés nem
teljesiti pénziigyi kotelezettségeit. Amennyiben ilyen eset torténik, az Alapnak esetleg csak
korlatozott lehetdsége lesz a kibocsatdval és/vagy a garanciavallaloval szembeni jogérvényesitésre.
A jogorvoslati eljarast bizonyos esetekben a szerzddésszegd félnek az illetékes birdsagan kell
lefolytatni, és az, hogy jogorvoslatot nyer-e a kiilfoldi kormanyzati szerv altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok tulajdonosa, az adott orszag politikai 1égkorétdl fligghet.
Tovabba, nincs biztositék arra, hogy a kereskedelmi kovetelések jogosultjai a kereskedelmi banki
hitelmegallapodéasok nem teljesitése esetén nem tamadjak meg a kiilf6ldi kormanyzati szerv altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbol eredd kovetelések jogosultjainak széant
kifizetéseket.

A feltorekvd piacok elszdmoladsi rendszereinek szervezettsége elmaradhat a fejlett piacok

elszamolési rendszereinek szervezettségétdl. Fennallhat annak a kockazata, hogy az elszamolés
késedelmet szenved, €és a részalapok birtokaban 1évd szdmlapénzek vagy értékpapirok veszélybe
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keriilnek a rendszer Osszeomladsa vagy fennakadasai miatt. Kiilondsen el6fordulhat olyan piaci
gyakorlat, miszerint a megvasarolni kivant értékpapir atvétele eldtt kell a fizetést teljesiteni, vagy
az értékpapirt még az ellenérték atvétele eldtt at kell adni. Ilyen esetekben, az adott tranzakciot
kozvetitd ligynok vagy bank (,,partner’’) nem-teljesitése veszteséget idézhet el6 a feltdrekvo piacok
értékpapirjaiba befektetd részalapok szamara.

Az Alap lehetdség szerint olyan partnereket igyekszik bevonni az ligyleteibe, akiknek a pénziigyi
helyzete olyan, hogy kisebb ilyen jellegli kockdzat meriilhet fel. Nincs azonban biztositék arra
vonatkozoan, hogy az Alapnak sikeriil kizarnia a részalapok emlitett kockazatat, kiilondsen mivel a
feltorekvd piacokon miikddd partnerek sokszor nem rendelkeznek a fejlett orszadgokra jellemzd
tokével és pénziigyi forrasokkal.

Az a veszély is fennallhat, hogy az egyes piacokon miikodo elszamolasi rendszerek megbizhatatlan
mukodése miatt egyszerre meriilnek fel kovetelések a részalapok tulajdonaban 4llo, vagy a
résziikre atadando értékpapirokkal kapcsolatban. Eléfordulhat, hogy befekteté-védelmi alapok nem
léteznek vagy pénziigyi lehetdségeik korlatozottak, vagy nem tudjak kielégiteni az Alap igényeit a
fenti esetekben.

Néhany kelet-europai orszagban bizonytalansagok tapasztalhatok az ingatlan-tulajdonjogokkal
kapcsolatban. Emiatt az ingatlannal rendelkez6 cégek altal kibocsatott atruhazhato értékpapirokba
torténd befektetések nagyobb kockézatot jelenthetnek.

Az oroszorszagi befektetések esetében az értékpapirok tulajdonjogaval és letétkezelésével
kapcsolatban kell magasabb kockéazattal szembenézni. Oroszorszagban az értékpapirok
tulajdonjogat a tarsasdg vagy a nyilvantartdja (amely se nem megbizott, se nem tartozik
feleldsséggel a Letétkezeldvel szemben) konyveiben szerepld konyvelési tétel igazolja. Sem a
Letétkezeld, sem annak helyi kirendeltsége, sem egy hatékony kdzponti elszamolohdz nem 6rzi az
orosz cégek tulajdonjogat tanusitd igazoldsokat. Ezen rendszer miatt, illetve a hatékony éallami
szabalyozas €s végrehajtds hianyaban az Alap csalas, gondatlansag vagy pusztan figyelmetlenség
miatt elveszitheti az oroszorszagi értékpapirok tulajdonjogat és a tulajdonjogra vonatkozo
bejegyzést. Tovabba, az orosz értékpapirok esetében fokozott letéti kockazat all fenn, mivel azokat
a helyi piaci gyakorlatnak megfeleléen orosz intézményeknél helyezik letétbe, amelyek nem
biztos, hogy rendelkeznek megfeleld biztositassal a letétkezelés ideje alatt torténd esetleges
lopasbol, megsemmisiilésbdl vagy mulasztasbol szarmazo veszteségek fedezésére.

Eldfordulhat, hogy egyes részalapok a nettd eszkozeik jelentds részét oroszorszagi székhellyel
rendelkezd, Oroszorszagban alapitott vagy ott mitkddd tarsasagok altal kibocsatott részvényekbe és
vallalati kotvényekbe vagy az orosz allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba fektetik, az adott részalapra vonatkozd befektetési politikaban részletezetteknek
megfeleléen. Az olyan atruhdzhat6 értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe torténd
befektetések, amelyeket nem jegyeznek tézsdén, vagy amelyekkel nem kereskednek a 2010.
december 17-i torvény szerinti tagallam vagy harmadik allam szabalyozott piacan vagy egyéb
szabalyozott piacan, nem haladhatjdk meg az adott részalap eszkozértékének 10%-at. Ebbe a
csoportba tartoznak az orosz atruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok is. Az orosz piacok
realisan ki lehetnek téve likviditasi kockazatoknak, és ezért az eszkozok értékesitése esetenként
hosszadalmas vagy nehéz lehet. Ugyanakkor az Orosz Kereskedelmi Rendszer (RTS) és a
Moszkvai Bankkozi Valutatézsdén (MICEX) jegyzett vagy forgalmazott atruhdzhato
értékpapirokba €s pénzpiaci eszkozokbe torténd befektetések meghaladhatjak az adott részalap
eszkozeinek 10%-at, mivel ezeket szabalyozott piacokként ismerik el.

Az Orosz Kereskedelmi Rendszert 1995-ben hoztak létre a kiilonalldo regionalis értékpapir-
kereskedelmi rendszereknek egy egységes szabalyozott orosz értékpapir-piacba torténd
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Osszevonasa érdekében. Ezen a t6zsdén elsdsorban a vezetd orosz értékpapirokat jegyzik. Az
Orosz Kereskedelmi Rendszer részvények €s kotvények széles korének a piaci arat hatarozza meg.
A kereskedési informacidkat a pénziigyi hirtigynokségeken — mint amilyen példaul a Reuters vagy
a Bloomberg — keresztiil terjesztik szét a vilagban.

A Moszkvai Bankkozi Valutatdzsde jelenti az orszagos kereskedelmi rendszer alapjat a pénzpiac
deviza-, részvény- ¢és derivativ ligyeletek szegmensei szamara, tevékenysége Moszkvara és
Oroszorszag legnagyobb pénziigyi €s ipari kdzpontjaira terjed ki. Partnereivel kozosen a MICEX-
RTS Csoport (a MICEX-RTS Ertéktézsde, a MICEX-RTS Elszdmolohaz, a Nemzeti Letétkezeld
Kozpont, a regionalis tézsdék ¢és mas tagok), a MICEX-RTS biztositja az elszdmolasok és
kliringek lebonyolitadsat, valamint a letéti szolgaltatasokat az értékpapirpiacon mintegy 1 500
szervezet €s piaci résztvevo szamara.

A hatéarzona piaci/fejletlen feltorekvo piaci orszadgok altalaban kisebb gazdasaggal ¢s még annal is
fejletlenebb tokepiaccal rendelkeznek, mint a hagyomdnyos értelemben vett feltdorekvd piaci
orszagok. Kovetkezésképpen, a hatarzona piaci orszagokba torténd befektetések kockazata joval
nagyobb a feltdrekvd piacokba torténd befektetések kockazatanal. Ez szamos tényezore vezethetd
vissza. Ide tartoznak a kovetkezdk: rendkiviili arfolyam-volatilitas és az illikviditas lehetdsége; a
maganszektor és egyes cégek részeinek allami tulajdonlasa, illetve allami ellenérzése; viszonylag
Uj ¢és kidolgozatlan szabalyok megléte az értékpapirokra vonatkozodan; korrupcid, a pénziigyi
informaciok  atlathatésagaval,  megfeleléségével és  megbizhatésagaval  kapcsolatos
bizonytalansagok; kereskedelmi korlatok, valutakorlatozasok, a valutdk relativ értékének iranyitott
kiigazitasa és azon orszagok altal alkalmazott és megallapodott egyéb protekcionista intézkedések,
amelyekkel a hatarzona piacok kereskedést folytatnak. A hatarzéna piacokon korlatozott a vonzd
befektetési lehetOségek szama, ami a befektetések elmaradasdhoz vezethet, és ndvelheti a
végrehajtott befektetések arat, valamint csokkentheti a befektetd részalapnak a befektetéseken
elérhetd hozamait.

A részalapoknal kockézat Iéphet fel a hatarzona piacok tekintetében azzal, ha kézvetetten, az indiai
szabalyozas szerint meghatarozott letéti jegyeken (participatory notes) (a ,,P-Notes”) keresztiil
fektetnek be, ami plusz kockazatot jelent a részalapok szamdra, mivel ezek a jegyek nincsenek
biztositékkal fedezve, aminek kovetkeztében a részalapoknak a jegyek kibocsatojan keresztiil
100%-os partnerkockazattal kell szembenézniiik. Ezek a jegyek likviditasi problémakat is vonnak
magukkal, mivel a befektetd részalap mint a jegy kibocsatdjanak kényszeriigyfele csak a jegy
kibocsatojan keresztiil tudja felszamolni a befektetést, és ez negativ hatdssal lehet a jegyek
likviditasara, ami viszont nincs Osszefiiggésben a mogottes Dbiztositék likviditasaval. Az
tokeattételeket, valamint meghatdrozza a befektetési korlatozadsokat és iranyelveket. A
Vagyonkezeld mindegyik részalap esetében kiilon ellendrzi ezek betartasat, és ellendrzése
eredményérdl jelentést tesz. Az Alapkezeld a Vagyonkezeldvel egyiitt ellendrzi a befektetések
végrehajtasat €s eredményeit.

Végiil, egyes részalapok olyan orszagok altal kibocsatott kotvényekbe fektetnek be, amelyek
jelenleg targyalnak, vagy esetleg a jovoben fognak targyalni az EU-hoz val6 csatlakozasukrol, és
amelyek hitelkockdzati besoroldsa altaldban rosszabb, mint a jelenlegi EU tagallamok altal
kibocsatott allamkotvények mindsitése, ezen kotvények esetében azonban valdsziniisithetGen
magasabb a kamatrata.

2. Befektetésre nem javasolt, magas hozamot igéro értékpapirokba torténé befektetés

Vannak részalapok, amelyek befektetésre nem ajanlott, magas hozamot igérd értékpapirokba
fektetnek be. Az ilyen magasabb hozamot igérd értékpapirokba torténd befektetés spekulativ
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jellegti, altalaban magasabb hitelkockézattal és piaci kockazattal jar. Ezen befektetések esetében
fennall annak kockazata, hogy a kibocsaté nem tudja teljesiteni a tOketorlesztési és kamatfizetési
kotelezettségét (hitelkockdzat), illetve az dringadozés kockazatanak is ki lehet téve olyan tényezdk
miatt, mint példadul a kamatérzékenység, a kibocsatd hitelképességének piaci megitélése, vagy az
altalanos piaci likviditas.

3. Devizakockazatok

Habar a befektetési jegyek kiillonboz6 osztilyai egy adott kibocsatdsi devizdban vannak
denominalva, az adott befektetési osztalyhoz kapcsolodo eszkozok befektetése torténhet olyan
értékpapirokba, amelyek devizaja eltér6. A részalapnak a bazisdevizdjaban kifejezett nettod
eszkozértéke annak fliggvényében fog mozogni, hogy hogyan valtozik a részalap bazisdevizaja és
azon devizak kozotti atvaltasi arfolyam, amelyekben a részalap befektetései denomindlva vannak.
Ebbdl adoddan a részalap devizakockazatnak lehet kitéve. Nem biztos, hogy lehetséges vagy
célszerl arfolyam-fedezeti ligyletet kotni az ebbdl fakadd devizakockazatok fedezésére.

A vagyonkezelOk és részvagyonkezelok a sajat belatasuk szerint kdthetnek devizatigyleteket (a
Kezelési Szabalyzat 16. pontjaban meghatarozott korlatokon beliil) a hatékony portfoliokezelés és
a devizakockazatok fedezése érdekében. Arra azonban nincs biztositék, hogy az ilyen fedezeti
igyletek hatékonyak vagy eldnydsek lesznek, vagy hogy egyaltalan alkalmaznak-e arfolyam-
fedezeti ligyletet valamely iddpontban.

4. Devizabefektetések

Azok a részalapok, amelyek elsddleges célként devizdkba fektetnek be a nemzetkdzi valutak
ingadozasait igyekeznek kihasznalni szdrmazékos deviza- és kamatldb-iigyleteken keresztiil. Ez
azt jelenti, hogy a normalisnal nagyobb devizakockazat meriilhet fel. Ez rovid tavon a befektetési
jegy aranak jelentds, megjosolhatatlan ingadozéasat, hossz tavon pedig az eldre nem lathatod
deviza- és piaci trendek miatt negativ teljesitményt eredményezhet.

5. Piaci kockazat

Egyes értékpapirtézsdek, szabalyozott piacok €s egyéb szabalyozott piacok, ahol a részalapok
befektetnek, idénként illikvidnek, nem kelléen likvidnek vagy erésen ingadozonak
bizonyulhatnak. Ez befolyasolhatja azt az iddtartamot, amely alatt, €s azt az arat, amelyen a
részalap lezarhatja a pozicioit annak érdekében, hogy eleget tegyen a visszavaltasi igényeknek
vagy egyeb forrasbiztositasi kotelezettségeknek.

6. Jelzalog-fedezetii és eszkozfedezetii értékpapirokba torténé befektetés

Bizonyos részalapok, kiilonosen a kotvény részalapok és a rovid lejarati részalapok fektethetnek
jelzélog-alapu derivativ ligyletekbe és strukturalt kotvényekbe, ideértve a jelzalog-fedezetii és
eszkozfedezetli értékpapirokat is. Az értékpapirositott jelzaloglevelek (mortgage pass-through
securities) olyan értékpapirok, amelyek olyan jelzéloghitelekben vald részesedéseket testesitenek
meg, ahol mind a kamatfizetés, mind a toketorlesztés havonta torténik, és amelyek valojdban az
értékpapir mogott allo, a magénszemély hitelfelvevd ingatlan-jelzaloghitele utdn fizetett havi
torlesztorészleteket jelentik. A tOkedsszegnek a részalapok tulajdondban 1évo értékpapirositott
jelzaloglevelek varhato torlesztési iitemezésétdl eltérd (az alapul szolgald jelzéloghitelek
tokedsszegének eldtorlesztése vagy késedelmes torlesztése miatti) eldtorlesztése vagy késedelmes
torlesztése alacsonyabb megtériilési ratat eredményezhet, amikor a részalapok Ujra befektetik ezt a
tokét. Tovabba, mint altaldban a felmondhat6 fix kamatozasa értékpapirok esetében, amennyiben a
részalapok felarral véasdroltdk az értékpapirokat, a varhaté torlesztési id6pontndl korabbi
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visszafizetés csokkenti az értékpapir fizetett felarhoz viszonyitott értékét. Amennyiben a
kamatlabak emelkednek vagy csokkennek, akkor a jelzalog-fedezetii értékpapirok értéke
rendszerint csokken, illetve nd, de nem olyan mértékben, mint mas fix kamatozasu, fix lejarata
értékpapirok esetében, amelyeknél nincs lehetdség elotorlesztésre vagy felmondasra.

Egyes értékpapirositott jelzaloglevelek toketorlesztését €s kamatfizetését (de nem maguknak az
értékpapiroknak a piaci értékét) garantalhatja az Egyesiilt Allamok kormanya vagy annak valamely
hivatala vagy szerve (az ezek altal nyujtott garancidk mogott csak az Egyesiilt Allamok
kormanyéanak diszkrecionalis joga all a kormanyhivatali kotelezettségek megvasarlasara). Egyes
nem kormdanyzati kibocsatok altal 1étrehozott értékpapirositott jelzaloglevelek kiilonb6zo
biztositassal vagy garanciakkal fedezettek lehetnek, mig mas ilyen értékpapirok csak az azokhoz
kapcsolddo jelzalogfedezetek szolgalnak biztositékul.

Némely részalap jelzélogpapirral fedezett addssagkotelezvényekbe (collateralised mortgage
obligations) (a ,,CMO-k”) fektet be, amelyek strukturalt termékek, fedezetiiket pedig az
értékpapirositott jelzaloglevelek adjak. A kotvényekhez hasonloan, a kamatfizetés, illetve a
toketorlesztés tobbnyire havonta térténik. A CMO-k mogott allhatnak ingatlan- vagy kereskedelmi
jelzaloghitelek, de jellemzébb, hogy az Egyesiilt Allamok kormanya vagy annak hivatalai vagy
szerveil altal garantalt értékpapirositott jelzaloglevelek jelentik a fedezetet. A CMO-knak tobb
osztalya létezik, mindegyik osztdlynak mas a varhaté atlagos futamideje és/vagy a meghatarozott
lejarata. A havi toketorleszté-részleteket, beleértve az eldtorlesztést is, az instrumentumokra
vonatkozo6 feltételek szerint allokaljak a kiilonboz6 osztalyokra. Az eldtorlesztési ratak vagy
feltételezések modosulasa jelentds kihatassal lehet az adott osztaly varhato atlagos futamidejére és
értekére.

Egyes részalapok csak toketorlesztésii, vagy csak kamatfizetésii osztott jelzalog-fedezetii
értékpapirokba (principal-only or interest-only stripped mortgage-backed securities) fektetnek be.
Az osztott jelzalog-fedezetii értékpapirok volatilitdisa nagyobb, mint mas jelzalog-fedezetli
értékpapiroké. A tekintélyes felarral vagy diszkonttal vésarolt, osztott jelzélog-fedezetii
értékpapirok altalaban rendkiviil érzékenyen reagdlnak nem csupdn a kamatldbak valtozasara,
hanem — a fedezetiil szolgalo jelzalogositott eszkdzokhoz kapesolododan fizetendd toketorlesztések
(beleértve az eldtorlesztéseket is) ratdjanak valtozasaira is, igy a vartnal tartdsan magasabb vagy
alacsonyabb toketOrlesztési rata hatranyos hatassal lehet az értékpapirok futamiddre szamitott
hozamara. Tovabba, az osztott jelzdlog-fedezetli értékpapirok esetleg kevésbé likvidek, mint mas,
eltérd struktiurdju értékpapirok, és a kamatlabak kedvezdtlen elmozduldsa esetén nagyobb a
volatilitasuk.

Mivel a jelzalog-fedezetli értékpapirok 0j €és 10y fajtait dolgozzak ki és forgalmazzak a befektetok
szamara, a Vagyonkezeldnek mérlegelnie kell az ilyen 10 értékpapirokba torténd befektetést,
feltéve, hogy szabalyozott tdzsdéken forgalmazott értékpapirokrol van szo.

Az eszkozfedezetli atruhdzhato értékpapirok adott eszk6zok, leggyakrabban egyméshoz hasonlo
eszk0zokbdl allo eszkdzallomanyok — példaul gépjarmiihitel-kdvetelések, hitelkartya-kovetelések,
szabad felhasznalasu jelzaloghitelek, idegen ¢épitésti lakasokra felvett hitelek, vagy banki
hiteltartozdsok — altal generalt jovedelmekbdl vald részesedést testesitenek meg, vagy egy ilyen
jovedelem szolgal azok biztositékaul, illetve ilyen jovedelembdl fizetenddk.

Végiil pedig, a részalapok fektethetnek biztositékkal fedezett hitelkotelezvényekbe (collateralised
loan obligations) (a ,,CLO-k”) is, amelyek fedezete tobb hitelbdl dsszeallitott hitelportfolio.

7. Strukturalt termékek
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A részalapok strukturélt termékekbe is befektethetnek. Ide tartoznak az olyan jogi személyekben
torténd részesedésszerzések is, amelyeket kizarolag azzal a céllal hoztak 1étre, hogy azok egyes
mas befektetések befektetési jellemzoit atalakitsak. Ezeket a bizonyos befektetéseket a jogi
személyek felvasaroljak, majd atruhdzhaté értékpapirokat bocsatanak ki (a strukturalt termékek),
amelyek mogott az eredeti befektetések allnak biztositékul, illetve amelyek ezen mogottes
befektetésekben vald részesedést testesitenek meg. A mogottes eszk6zokbol szarmazo cash-flow
feloszthatd az Gjonnan kibocsatott strukturalt termékek kozott. Ennek célja kiilonbozé befektetési
jellemzokkel — példaul eltérd lejarattal, fizetési prioritassal vagy kamatfizetési feltételekkel —
rendelkezd atruhazhatd értékpapirok létrehozasa. A strukturalt befektetések utan jaro kifizetések
mértéke a mogottes befektetésekbdl szarmazo cash-flow dsszegétdl fiigg.

Amennyiben a befektetésijegy-tulajdonosok legjobb érdekei ugy kivanjak, a részalapok elso
osztalyu pénzintézetek altal kibocsatott, hitelhez kotott értékpapirokat (credit linked notes) (a
,,CLN”-¢ek) is vasarolhatnak.

A CLN-ek hasznalataval kikiiszobdlhetok a mogottes eszkozokbe torténd kozvetlen befektetéssel
jar6 problémak, illetve mérsékelhetdek az abbol fakado bizonyos kockazatok.

A részalapok tulajdondban 1évd, a mogottes értékpapirokhoz, pénziigyi eszkdzokhoz, kosarakhoz
vagy indexekhez kapcsoloddé CLN-ek, mind a kibocsatoi kockazatnak, mind a mogottes
befektetésben rejlé kockazatnak ki vannak téve.

Amennyiben szabalyozott piacokon forgalmazott CLN-ekrdl van sz0, a részalap koteles betartani a
Kezelési Szabalyzat 16.1.C. pontjdban meghatarozott befektetési korlatozasokat.

Amennyiben nem szabélyozott piacokon forgalmazott CLN-ekrdl van sz6, azok a Kezelési
Szabalyzat 16.1.B. pontjaban foglaltaknak megfeleléen, az atruhazhato értékpapirokkal azonos
modon kezelenddk.

A befektetési korlatozasok egyforman vonatkoznak mind az ilyen instrumentumok kibocsatoira,
mind a mogottes eszkozre.

A részalapok indexalt értékpapirokba is befektethetnek. Ezek olyan atruhazhatd értékpapirok,
amelyek hozama bizonyos értékpapirok hozamaihoz, indexekhez, kamatlabakhoz vagy
devizaarfolyamokhoz kotott. Az ilyen értékpapirokra vonatkozo feltételek rendelkezhetnek arrol,
hogy a tOkedsszeget, vagy csak a szelvénykamatokat lejaratkor vagy az elére meghatarozott
szelvényfizetési idOpontokban felfel¢ vagy lefelé modositsak annak érdekében, hogy azok
tikkr6zzEék a mogottes piac vagy értékpapir kiilonféle kondicidinak a kotelezettség fennallas alatt
bekovetkezett valtozasait.

A strukturdlt termékek ki vannak téve a mogottes piacbol vagy értékpapirbol fakado
kockazatoknak, ¢és a mogottes piacon vagy ért€kpapirokba torténd kozvetlen befektetésekkel
Osszehasonlitva fokozottabb volatilitasnak is ki lehetnek téve. A strukturdlt termékek a mogottes
piacon vagy értékpapirok terén végbemend valtozasok eredményeképpen magukban hordozhatjak a
tokevesztés és/vagy kamatvesztés kockéazatat.

8. Problémas értékpapirok
Egyes részalapok problémas értékpapirokat is tarthatnak. Ezek olyan értékpapirok, amelyeknek a
kibocsatoi csddeljaras alatt allnak vagy egyéb okok miatt nem teljesitik a tOketorlesztési €s/vagy

kamatfizetési kotelezettségiiket, vagy amelyek alacsonyabb hitelkockdzati (a Moody's
rendszerében Ca vagy anndl alacsonyabb, a Standard & Poor's rendszerében CC vagy annal
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alacsonyabb) besorolassal rendelkeznek, vagy egyaltalan nincsenek besorolva, de az adott részalap
vagyonkezeldjének megitélése szerint az eldzéek értékpapirjainak a mindségével azonos
mindségliek. A problémas értékpapirok spekulativ jellegliek és jelentds kockézattal jarnak. A
problémas értékpapirok gyakran nem termelnek bevételt a futamidejiik alatt, és eléfordulhat, hogy
a részalapnak bizonyos plusz koltségeket kell forditania arra, hogy megvédje, vagy visszaszerezze
az altala tartott ilyen értékpapirokat. Ezért, amilyen mértékben a részalap igyekszik tékendvekedést
elérni, a részalap esetleg olyannyira kevésbé lesz képes aktudlis bevételt realizalni a
befektetésijegy-tulajdonosok szdmara amiatt, hogy problémas értékpapirokat tart. A részalapnak
azzal a jelentds bizonytalansaggal is szembe kell néznie, hogy nem tudhato, hogy végiil mikor,
hogyan ¢és milyen mértékben elégitik majd ki az értékpapirok altal megtestesitett koveteléseket (pl.
a kotelezett eszkozeinek értékesitése révén, a problémas értékpapirokra is kiterjedd
értékpapircsere-ajanlat vagy szanalasi program keretében, vagy a kotelezettség teljesitéseként egy
bizonyos dsszeg kifizetésével). Tovabba, még abban az esetben is, ha a részalap tulajdonaban 1évo
problémas értékpapirok vonatkozasdban csereajanlatot tesznek vagy szanaldsi programot
valésitanak meg, akkor sincs biztositék arra, hogy azoknak az értékpapiroknak vagy maés
eszk6zoknek az értéke vagy hozampotencialja, amelyeket a részalap egy ilyen csereajanlat vagy
szanalasi program keretében kap, nem lesz alacsonyabb, mint amelyre kezdetben szamitottak. Az
is eléfordulhat, hogy az értékpapircsere-ajanlat vagy szandldsi program megvalosulasakor a
részalap birtokaba keriilé értékpapirok viszonteladdsa nem lesz lehetséges. A csereajanlatrol vagy
szanalasi programrol — a problémas értékpapirok kibocsatoja vonatkozasaban — folytatott
egyeztetések eredményeképpen eléfordulhat, hogy a részalapnak nincs lehetésége gyorsan tiladni
az ilyen értékpapirokon.

9. A fedezeti (hedge) iigyletek specialis kockazatai és jovedelemnovelési stratégiak

A részalapok kiilonbozd portfoliostratégidkat alkalmazhatnak befektetéseik egyes kockazatainak
csokkentése ¢és a hozamok novelése érdekében. Ezen stratégidk kozé tartozik opcios ligyletek,
hataridds devizaszerzddések, csereligyletek, a Kezelési Szabalyzat 16.2. pontjaban meghatarozott
hitel-nemfizetési csereligyletek, kamatcsere-ligyletek, részvénycsere-ligyletek, csereiigyletre szold
opcidk, teljeshozam-csereligyletek, devizacsere-ligyletek, inflacidhoz kotott cseretigyletek, tézsdei
hataridés megallapodasok, valamint az ezekre vonatkoz6 opciok hasznalata, beleértve a Kezelési
Szabalyzatban leirt nemzetk6zi részvény- és kotvényindexek, valamint hatékony portfoliokezelési
technikdk hasznalatat, mely utobbiba az értékpapir-kdlcsonzési, a visszavasarlasi és a forditott
visszavasarlasi megallapodasok is beletartoznak.

A derivativ tigyletek és hatékony portfoliokezelési technikak alkalmazasa a normal befektetési
instrumentumok kockazataval 0sszehasonlitva sokkal nagyobb kockazatot hordoz magaban, ¢és
negativ hatassal lehet a részalapok teljesitményére. Ezért nincs biztositék arra, hogy az adott
részalap befektetési célkitlizései megvalosulnak.

Ezen kiviil, a derivativdk ¢és hatékony portfolidkezelési technikdk alkalmazasa speciélis
kockéazatokat is magaban rejt, elsésorban a tdkeattétellel Osszefliggésben, mivel Oriasi
kotelezettségek keletkezhetnek aranylag kevés pénzeszkoz felhasznéalasaval. Tokeattételi kockazat
akkor jelentkezik, ha viszonylag kevés pénziigyi forrast haszndlunk nagy szamu kotelezettség
megszerzéséhez.

10. Részvényekbe, részvényekhez kapcsoléodo értékpapirokba és warrantokba torténé
befektetések

A részvények és részvényekhez kapcsolodo értékpapirok adéasvétele szamos kockéazatot rejt

magaban, amelyek koziil a legfontosabbak az ezeket az értékpapirokat forgalmazo tékepiacok
volatilitdsa, valamint a részvényeket — beleértve az index- és kosar certifikatokat — kibocsatok
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altalanos fizetésképtelenségébdl fakadd kockdzatok. Az index- és kosar certifikatok ritkan
biztositanak jogot a befektetett toke visszafizetésére, illetve kamat- vagy osztalékfizetésre. A
referenciaindex vagy -kosar kiszamitasa soran altalaban figyelembe veszik a koltségeket és/vagy
dijakat. A befektetett tOke visszafizetése altalaban teljes egészében a referenciaindex vagy -kosar
teljesitményétol fiigg.

Noha az index- és kosar certifikatok hitelviszonyt megtestesit értékpapiroknak mindsiilnek, a
hozzajuk kapcsolodo kockazatok kozott van a részvénykockazat, hiszen ezeknek a certifikatoknak
a teljesitménye az index vagy a kosar és végsO soron ezek Osszetevoinek (pl. értékpapirok) a
teljesitményétdl fiigg. A certifikatok értéke, amely forditott aranyban mutatja az 9sszeteviinek a
teljesitményét, csokkenhet, amikor a piacok teljesitménye javul. Nem lehet kizarni azt a
kockazatot, hogy az ilyen certifikatokba befektetd részalap elvesziti a certifikatok értékének egy
részét vagy egeszéEt.

A potencialis befektetoknek a részvényekbe torténd befektetéskor tisztaban kell lenniiik az egyéb
kockazatokkal és az éltalanos arfolyam-kockézatokkal is. Amennyiben a részvények kivéalasztasara
a hozampotencial, és nem a kibocsatd orszag, eredet vagy iparag alapjan keriil sor, a jovobeni
teljesitmény nem az 4altalanos trendek fiiggvénye lesz.

A részvényhez kapcsolodo értékpapirok és egyéb értékpapirokhoz kapcsolodd eszkdzok (mint
példaul opcids kotvények) korébe tartozhatnak példaul a részvény warrantok, amelyek atruhazzak
a jogot a befektetOkre, hogy az adott tarsasagban egy meghatarozott iddtartamon beliil,
meghatarozott szdmu torzsrészvényt jegyezhessenek meghatarozott aron. Ezen jog koltsége
lényegesen kisebb, mint maganak a részvénynek az ara. Kovetkezésképp, a részvény aridban
bekovetkezd mozgasok megtobbszordzddnek a warrant &rmozgasai sordn. Ez a tobbszordzodés a
tokeattételi faktor. Minél nagyobb a tékeattétel, annal vonzobb befektetésnek igérkezik a warrant.
A warrantok értékelésénél az ilyen jogért fizetett felar és a tékeattétel Osszehasonlitasaval
megallapithatd a relativ értékiik. A felar és a tékeattétel szintje a befektetok hangulatatol fliggden
nohet vagy csokkenhet.

A warrantok armozgésa ezért valtozékonyabb ¢és a hozzajuk kapcsolodo befektetés spekulativabb,
mint a torzsrészvényekbe torténd befektetés esetén. Figyelmeztetjilk a befektetdket, hogy a
warrantok aringadozasa rendkiviil erds lehet, és értékesitésik nem mindig lehetséges. A
warrantokhoz kapcsolodo tokeattétel az adott warrant teljes értékének vagy felaranak az
elvesztéséhez vezethet.

11. Letéti igazolasok

Egy adott orszagban a befektetések torténhetnek kozvetlen piaci befektetés formdjadban, vagy
megvalosulhatnak olyan letéti igazoldsok megvasarlasa utjdn is, amelyekkel mas nemzetkozi
tédzsdéken kereskednek annak érdekében, hogy egy adott értékpapir megndvekedett likviditdsabol
szarmazd hasznok, illetve egyéb eldnyok kihasznalhatok legyenek. A hitelképes piacon
forgalmazott letéti igazolasok hitelképes atruhdzhatd értékpapiroknak mindsiilnek, fiiggetleniil
annak a piacnak a hitelképességétdl, ahol a mogottes értékpapirokkal kereskednek.

12. Specialis kockazati szempontok a European Potential részalap és a U.S. Mid Cap Value
részalap befektet6i szamara

Altaldnossagban a kis-, illetve koriilményektél fiiggben a kozepes tokeésitettségli vallalatok
részvényei ¢€s részvényhez kapcsolodd értékpapirjai kevésbé likvidek, mint a nagyobb
vallalkozasok ugyanilyen tipust értékpapirjai, mivel a részvényeik napi kereskedésének alacsony
volumene miatt az ilyen véllalatok részvényei esetleg kevésbé likvidnek mindsiilnek. Raadasul,
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jellemzden nagyobb azoknak a piacoknak a volatilitasa, ahol ilyen értékpapirokkal kereskednek.
13. Konkrét orszagokban, szektorokban, régiokban vagy piacokon torténé befektetések

Amennyiben a befektetési célkitlizés miatt a befektetés valamely konkrét orszagokra,
szektorokra, régiokra vagy piacokra korlatozodik, akkor a diverzifikacio is korlatozott lehet. A
teljesitmény pedig jelentdsen eltérhet a nemzetkozi részvénypiacok altalanos trendjeitdl.

14. Az ingatlanszektorba torténo befektetések

Az olyan tarsasdgok értékpapirjaiba torténd befektetések, amelyek féleg az ingatlanpiacon
mukodnek, kiilonleges kockazatoknak vannak kitéve, mint példaul az ingatlanokhoz kapcsolodd
értékpapirok értékének ciklikus mozgasa, az altalanos és a helyi iizleti koriilmények, a talzott
mértéki épitkezések és novekvd verseny, emelkedd ingatlanadok és lizemeltetési koltségek, a
népességszam valtozasa és ennek hatdsa a befektetések jovedelmére, az épitési jogszabalyok
valtozésa, a kdrokozasbol és birosagi itéletekbdl fakadd veszteségek, a kdrnyezeti kockazatok, a
bérbeadasra vonatkoz6 kozjogi korlatozasok, a kornyezo teriileteket érintd valtozasok hatasa az
ingatlanok értékére, kamatkockazat, az adott ingatlan vonzereje a bérlok szdmara, a fokozottabb
hasznalat, valamint egyéb ingatlanpiaci hatasok.

15. KBV-k és AEKBV-k befektetési jegyeibe vagy részvényeibe torténé befektetés

Az Alap egyes részalapjainak befektetési jegyeibe torténd befektetés esetén, amelyek viszont
lehet, hogy mas KBV-be vagy AEKBV-be fektetnek, a befektetoknek azzal a kockazattal kell
szembenézniiik, hogy dupla dijakat és jutalékokat kell fizetnilik — kivéve, ha az adott részalap az
Alapkezel§ altal kezelt vagy az Alap timogatdja altal szponzoralt mas KBV-be vagy AEKBV-be
fektet, mivel ilyen befektetések esetén nem fogjak a részalapot értékesitési jutalékkal vagy
visszavaltasi dijjal terhelni.

16. Ertékpapir-kolesonzési és visszavasarlasi tranzakciok esetén kapott fedezet
ujrabefektetése

Az Alap a Kezelési Szabalyzat 16.2.(C). pontjdval 6sszhangban Ujrabefektetheti az értekpapir-
kolcsonzési és visszavasarlasi tranzakciok esetében kapott készpénzfedezetet. A fedezet
ujrabefektetése a befektetés tipusatol fliggden rejthet kockazatokat magaban.

A fedezetek ujrabefektetése tokeattételi hatast hozhat l1étre, amelyet szamitasba vesznek az Alap
teljes kockazati kitettségének kiszamitasa soran.

17. Globalis kockazat

Az Alapnak olyan kockazatkezelési gyakorlatot kell folytatnia, amelynek révén folyamatosan
figyelemmel tudja kisérni és mérni tudja a portfolidiban tartott poziciok kockazatat, a hatékony
portfolidkezelési technikak alkalmazésat, a biztositékok kezelését, és ezeknek a részalapok teljes
kockazati profiljdban val6 részesedése mértékét.

A derivativ pénziigyi eszkozok tekintetében az Alapnak a Kezelési Szabalyzat 16. pontjaban
ismertetett, tdzsdén kiviili derivativak pontos ¢és fliggetlen értékelését lehetdveé tevd eljarast kell
alkalmaznia, valamint az Alap koteles biztositani, hogy a derivativ pénziigyi eszk6zokhoz
kapcsolodo globalis kockézati kitettség egyik részalap esetében se haladja meg a részalap
portfoligjanak teljes nettd értékét.
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A globalis kockazati kitettség kiszamitasara a mogottes eszk6zok piaci értéke, a partnerkockazat,
a Jjovébeni piaci mozgasok, €s a poziciok lezarasahoz rendelkezésre allo 1d6 figyelembevételével
kertl sor.

A befektetési politikajaval dsszhangban és a Kezelési Szabalyzat 16.1. és 16.2. pontjaban foglalt
korlatozasok betartdsaval barmely részalap befektethet derivativ pénziigyi eszkozokbe, feltéve,
hogy a mogottes eszkdzok kockéazata Gsszességében nem 1€pi tul a Kezelési Szabalyzat 16.1.
pontjaban eldirt befektetési korlatokat.

Az Alap a kockaztatott érték (,,VaR”) modszer segitségével tudja kiszamitani az adott részalapok
globalis kockazati kitettségét, valamint biztositani azt, hogy a derivativ pénziigyi eszk6zokhoz
kapcsolédo globalis kockazati kitettség ne haladja meg az adott részalapok teljes nettd
eszkozértékét.

A derivativ pénziigyi eszkozok és hatékony portfoliokezelési technikdk hasznélata tokeattételt
eredményezhet, ami azt jelenti, hogy jelentds kotelezettségek keletkezhetnek aranylag kevés
pénzeszkoz felhasznalasaval, és egyuttal lehet6vé teszi az adott részalap szamara, hogy a netto
eszkozértékén feliil, tovabbi piaci kockazatot tudjon vallalni. A tdkeattételt rendszeresen
figyeljiik. Az egyes részalapok bruttd tokeattételének maximalisan vart szintjét (amit az igénybe
vett derivativ pénziigyi eszk6zok névleges 0sszegeinek Osszértéke alapjan szamitunk ki és az
egyes részalapok netté eszkozértékét meghaladd szazalékban hatdrozunk meg), a részalapok
teljes kockazati kitettségének a VaR moddszerrel torténd mérése mellett, a V. melléklet
tartalmazza.

Amikor egy részalap index-alapu derivativ pénziigyi eszkozokbe fektet be, ezeket a
befektetéseket nem feltétleniil kell beleszdmitani a Kezelési Szabdlyzat 16.1.C. pontja (a)
alpontjanak (1)-(5), (8), (9), (13) és (14) bekezdésében meghatarozott limitekbe.

Amennyiben valamely atruhazhat6 értékpapir vagy pénzpiaci eszkdz derivativ pénziigyi eszkozt
tartalmaz, az utdbbit figyelembe kell venni a jelen fejezetben foglalt kovetelmények
teljesitésekor.

18. Részvényjegyzési garanciavallalasban valo részvétel

A Vagyonkezel0 részt vehet részvényjegyzési garanciavallalasi tranzakcioban valamely részalap
nevében. A garanciavallalasi tranzakcio keretében valamely bank, értékpapirligynok, az adott
vallalat foérészvényese, vagy mas kapcsolt vagy nem kapcsolt fél vallalhatja az értékpapirok
teljes kibocsatasara a jegyzési garanciat. A részalap pedig a részvényjegyzési garancidban vald
részvétel révén jegyzési garanciat vallalhat az adott értékpapirok egy részére. A Vagyonkezeld
csak olyan értékpapirok tekintetében vehet részt részvényjegyzési garanciavallalasban,
amelyekbe a részalap egyébként is kozvetleniil befektetne a befektetési célkitlizésével ¢€s
befektetési politikdjaval osszhangban, illetve a vonatkozd befektetési korlatozasok figyelembe
vételével. A részalapnak mindenkor megfeleld mennyiségli likvid eszkozzel vagy azonnal
értékesithetd értékpapirokkal kell rendelkeznie, hogy a részvényjegyzési garanciavallaldsban
valo részvételrdl sz616 megallapodasbol adodo kotelezettségeit teljesiteni tudja.

19. Derivativ pénziigyi eszkozokbe torténo befektetés
Egyes részalapok eszkozeik egy részét derivativ pénziigyi instrumentumokba is fektethetik. Az
ilyen instrumentumokban és technikdkban rejlé kockazatok, amelyek rendkiviil Osszetettek

lehetnek, és tokeattételi elemeket is tartalmazhatnak, a kovetkezok: (1) hitelkockadzatok (az abbol
fakado kockazat, hogy valamelyik fél nem teljesiti pénziigyi kotelezettségeit); (2) piaci kockazat
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(valamely pénziigyi eszkoz aranak kedvezdtlen irdnyba torténd mozgésa); (3) jogi kockazatok
(ha a tranzakcid vagy valamelyik fél jogképessége az tligyletben vald részvételre olyan
jellemzdkkel bir, ami azt eredményezheti, hogy a pénziigyi szerzédésben foglalt jogokat nem
lehet érvényesiteni, illetve ha valamely fél fizetésképtelensége vagy csédje miatt az egyébként
érvényesithetd szerzddéses jogok eldvételi jogon megvasarlasra keriilnek); (4) muikodési
kockazat (nem megfeleld ellendrzés, hibas eljarasok, emberi mulasztas, rendszerdsszeomlas vagy
csalds); (5) dokumentaciés kockdzat (nem megfeleld dokumentalasbol fakadd veszteségek
felmeriilésének kockazata); (6) likviditasi kockazat (az abbol fakadod veszteségnek valo kitettség,
hogy a derivativat nem lehet felmondani a lejarat el6tt); (7) rendszerkockazat (annak kockazata,
hogy valamely intézménynél eléforduld pénziigyi problémék vagy egy vezetd piacot zavard
események kontrollalhatatlan pénziigyi karokat okoznak a pénziigyi rendszerben); (8)
koncentracios kockazat (szorosan Osszefiiggd kockdzatok — mint példaul egy adott iparagnak
valo kitettség vagy egy konkrét személynek valo Kkitettség — koncentralodasabol fakado
veszteségeknek valo kockazati kitettség); €és (9) elszamolési kockazat (amikor egy tranzakcid
valamelyik résztvevdje teljesitette szerzOdéses kotelezettségeit, de még nem kapta meg a masik
szerz0do feltol az ellenértéket).

A derivativ technikak alkalmazasa bizonyos tovabbi kockazatokkal jar, tobbek kozott (i)
joslatokra kell hagyatkozni a fedezett értékpapirok armozgésat illetden; (ii) nem megfeleld
Osszefiiggés a derivativ ligylet targyat képezd értékpapirok arfolyamanak valtozasaban és a
mogottes  portfolioban  1évéd  eszkdzok értékvaltozdsaban; valamint (iii) a hatékony
portfolidkezelést vagy a rovid lejarata kotelezettségeknek valdo megfelelést akadalyozo tényezok,
amiatt, hogy a portfolideszkdzok bizonyos szazalékat -elkiilonitették a kotelezettségek
teljesitésére.

Egy adott pozicionak a fedezésekor az adott pozicidnak az arfolyamemelkedésbdl szarmazd
potencialis hozama korlatozott lehet.

20. Rovid poziciok (shortolas)

A részalapok derivativ pénziigyi eszkOzoket hasznalhatnak szintetikus rovid pozicidok
létrehozasara (shortoldsra). Az adott részalap nem feltétleniil ellentételezi az ilyen rdvid
poziciokat megfelelé6 hosszii pozicidkkal. Rovid poziciok felvétele a részalap eszkozei
tekintetében tokeattételt eredményez, és kiilonféle kockazatokkal jar. Amennyiben n6é annak az
eszkoznek az arfolyama vagy piaca, amelyre a részalap rovid poziciot vett fel, akkor a részalap
az arfolyamban a rovid pozicid felvételétdl tortént novekedés mértékével egyenld veszteséget
szenved el, amelyhez hozzaadodik a tranzakcioban részt vevo masik félnek fizetett felar és kamat
is. Kovetkezésképpen, rovid pozicidknak a felvétele azzal a kockézattal jar, hogy tekintélyes
veszteség jelentkezik, és a befektetés tényleges aranal tobb pénzt veszik el.

21. Partnerkockazatok

Egyes részalapok kothetnek tézsdén kiviili derivativ megallapodasokat (ideértve a swap
megallapodasokat is) és hasznalhatnak hatékony portfoliokezelési technikakat a befektetési
politikdjukban részletesen leirtak szerint. Ezek a megallapodasok kockéazatnak tehetik ki az adott
részalapot a masik fél hitelpozicidja és a megallapodasok feltételei tekintetében fennalld
teljesitési képessége miatt.

A legjobb teljesitést szem eldtt tartva, és mindig, amikor a részalap ¢és befektetésijegy-

tulajdonosainak a legjobb érdekét szolgalja, a részalap azon vallalatcsoporton beliili mas
tagvallalattal is kothet t6zsdén kiviili derivativ ligyletekre vonatkoz6 megallapodéasokat €s/vagy
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hasznalhat hatékony portfoliokezelési technikékat, amelynek az Alapkezeld vagy a
Vagyonkezel0 tagja.

A részalap ki van téve annak a kockézatnak, hogy a tranzakcioban részt vevo masik fél esetleg
nem teljesiti az érintett megallapodds értelmében fenndlld kotelezettségeit. Az emlitett
igyletekhez kapcsolddo nem-teljesitési kockazat azonban limitalt, az nem haladhatja meg a netto
eszkozérték 10%-at, amennyiben a tranzakcidban részt vevd masik fél hitelintézet. A limit
minden mas esetben az adott részalap nettd eszkdzértékének maximum 5%-a.

22. Letéti kockazat

A részalap az eszkozeit a Letétkezelonél helyezi letétbe, amelyeket a Letétkezeld konyveiben,
mint az adott részalap tulajdonat képezd eszkozoket tartanak nyilvan. Az eszkézok — a
szamlapénz kivételével — el vannak kiilonitve a Letétkezelonél tartott tobbi eszkoztdl, ami
csokkenti, de nem zarja ki annak kockazatat, hogy a részalap a Letétkezeld esetleges csddje
esetén nem kapja vissza az eszkozeit. A készpénzletétek nincsenek elkiilonitve ily médon, ezért
fokozott kockdzatnak vannak kitéve csdd bekovetkezése esetén.

A részalap az eszkozeit alletétkezelonél is tarthatja, akit a Letétkezeld jeldl ki azokban az
orszagokban, ahol a részalapnak befektetése van. Ilyen esetben, annak ellenére, hogy a
LetétkezelO teljesiti a sajat jogi kotelezettségét, az alletétkezeld csddje esetén mégis fenndll a
kockazati kitettség. A részalap befektethet olyan piacokon is, ahol a letéti rendszer vagy az
elszdmold rendszer nem teljesen fejlett, ahol az eszkdzoket alletétkezelok Orzik, és ahol
fennallhat az a kockazat, hogy a Letétkezelonek esetleg semmilyen feleldssége nincs az adott
eszk6zok visszaszolgaltatasat illeten.

23. Vagyonkezelés és ellentétes poziciok

A Vagyonkezel6 vagy azon vallalatcsoport valamely masik tagja, amelynek a Vagyonkezeld is
tagja, hozhat olyan befektetési dontéseket, lebonyolithat olyan tranzakcidkat és fenntarthat olyan
befektetési poziciokat egy vagy tobb ligyfél szamara, amelyek mas ligyfelek érdekeit sérthetik, és
amelyek esetleg Osszeférhetetlenséghez vezetnek a Vagyonkezeld szamara, kiillondsen ha a cég
¢s/vagy alkalmazottjai magasabb bevételhez jutnak az egyik megbizasbol, termékbdl vagy
igyféltdl, mint egy masik esetében. Ilyen dsszeférhetetlenség példaul akkor jelentkezik, amikor a
Vagyonkezeld, vagy azon vallalatcsoport egy masik tagja, amelynek a Vagyonkezeld is tagja,
ugyanazt az értékpapirt egyazon idében tobb ligyfélnek veszi meg vagy adja el, vagy
ugyanazokban az instrumentumokban, ugyanakkor, de kiilonb6z6 iigyfelek szamara tart fenn
piaci poziciokat piaci kockazati kitettséggel az ligylet masik oldaldn. A Vagyonkezeld és
személy szerint a portfoliokezeld long only, long-short vagy short only megbizdsokat vehet fel,
ahol az ilyen Osszeférhetetlenségek kiilondsen gyakoriak. Az ilyen befektetési dontések
meghozatala, tranzakcidok elvégzése vagy poziciok megszerzése €s fenntartasa a vonatkozo
befektetési politikaval és eljarasrenddel dsszhangban torténik, amelyek célja, hogy biztositsak a
kereskedés €s a befektetési dontések megfeleld Gsszehangolasat, amelyeket ugy hajtanak végre
vagy valdsitanak meg, hogy ne szdrmazzon ezekbdl sziikségtelen eldny vagy hatrany a
Vagyonkezeld semelyik megbizasara, termékére vagy iigyfelére nézve, és hogy Osszhangban
legyenek az adott megbizdsok ¢és az ilyen Tligyfelek esetében alkalmazandd befektetési
iranyelvekkel.

Bizonyos helyzetekben ezeknek a konfliktusoknak a kezelése befektetési lehetdségek

elvesztésével jarhat az ligyfelek szamara, és el6fordulhat, hogy a Vagyonkezelonek a piaci
kockazati kitettséget jelentd eszkozoket oly modon kell forgalmaznia vagy fenntartania, ami eltér
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attol, ahogyan egyébként forgalmazna vagy fenntartand azokat, ha ezek a konfliktusok nem
lennének — mindez pedig negativ kihatdssal lehet a befektetési teljesitményre.

24. Osszeférhetetlenség

Eldéfordulhat, hogy az Alapkezel6 vagy tarsvallalatai olyan tigyleteket hajtanak végre,
amelyekben az Alapkezeld vagy tarsvallalatai — kozvetlen vagy kozvetett — részesedéssel birnak,
ami Osszeiitkozésbe kerlilhet az Alapkezeld valamely részalappal szemben fennalld
kotelezettségével. Sem az Alapkezeld, sem barmelyik tarsvallalata nem koteles elszamolni a
részalappal szemben az ilyen iigyletek vagy mas kapcsolddo iligyletek nyoman vagy okan
keletkezett nyereségért, vagy kapott jutalékért, illetve dijért, és az Alapkezeld dijai sem kertilnek
kiigazitasra, hacsak nincsenek ellentétes rendelkezések érvényben. Az Alapkezeld koteles
biztositani, hogy az ilyen iigyletek olyan feltételek mellett keriiljenek végrehajtasra, amelyek
nem elOnytelenebbek a részalap szamara annal, mint amelyeket akkor alkalmazna, ha a
potencialis Osszeférhetetlenség nem dallna fenn. Ilyen érdekellentétek vagy Osszeférhetetlen
feladatok akkor jelentkezhetnek, ha az Alapkezeld vagy tarsvallalatai esetleg kozvetleniil vagy
kozvetve befektettek az Alapba. Az Alapkezelének a rd vonatkozd magatartdsi szabalyok
értelmében meg kell probalnia elkeriilni az Osszeférhetetlen helyzeteket, és amikor ezek
elkertilhetetlenek, biztositania kell, hogy tigyfelei (beleértve a részalapot) tisztességes
banasmodban részesiiljenek.

25. Ertékpapir-kolcsonzés

Az értékpapir-kdlcsonzés azzal a kockazattal jar, hogy a kdlcsonbevevo esetleg nem szolgaltatja
vissza az értékpapirokat a kell6 idoben, vagy egyaltalan nem szolgaltatja vissza azokat. Ilyen
esetben a részalap pénzt veszithet, a kdlcsonbe adott értékpapirok visszaszerzése késedelmet
szenvedhet. A részalap akkor is veszithet pénzt, ha nem szerzi vissza az értékpapirokat és/vagy
az értékpapir fedezetének értéke csokken, beleértve a készpénzfedezet mellett végrehajtott
befektetések értékét. A részalap portfolidjanak piaci kockazattal szembeni kitettsége nem
valtozik meg azzal, ha a részalap értékpapir-kolcsonzési tigylet hajt végre. Ertékpapir-kolcsonzés
esetén azonban fennall az a konkrét kockézat, hogy az értékpapir-kdlcsonzésben részt vevo
masik fél nem teljesit. Ilyen esetben az iigylet fedezeteként kapott biztositékot el kell adni, a
kolcsonbe adott értékpapirokat pedig az aktudlis aron vissza kell véasarolni, ami az adott részalap
értékvesztését eredményezheti. Ertékpapir-kolcsonzés esetén miikodési kockazatok s
felmeriilhetnek, mint példaul az értékpapir-kolcsonzéssel kapcsolatos utasitasok végre nem
hajtasa. A miikodési kockazatok kezelésére az értékpapir-kolcsonzési megbizottnal és az
Alapkezeldnél ebbdl a célbol alkalmazott eljarasrendek, ellendrzések €s rendszerek szolgalnak.

26. Forrasadoval kapcsolatos kockazat

Az Alap és/vagy egyes részalapok bizonyos jovedelmei forrasado-fizetési kotelezettség ala
eshetnek, a kifizetett forrasad6 pedig csokkenti az adott részalap tulajdonaban 1évd befektetések
hozamat. Eléfordulhat, hogy az Alapnak és/vagy egyes részalapoknak (az Alapkezeldn vagy
annak megbizottjain keresztiil) bizonyos informacidkat kell beszereznilik az Alap vagy az egyes
részalapok befektet6itél egyes forrasadok megfizetésének elkeriilése végett. Az Egyesiilt
Allamokban a kozelmultban elfogadott, a kiilfoldon vezetett szamlak addzasaval kapcsolatos
megfelelésre vonatkoz6 torvény (Foreign Account Tax Compliance Act) (a “FATCA”) eldirasai
alapjan az Alapnak (vagy az Alapkezeldnek) bizonyos azonositasi informacidkat kell beszereznie
a befektetSirél, és azokat sziikség esetén at kell adni az Egyesiilt Allamok adéhatosiganak
(Internal Revenue Service). Bizonyos atmeneti rendelkezésektdl fiiggéen, azoknak a
befektetoknek, akik nem adjak meg az Alapkezelének vagy annak megbizottjainak az eldirt
informaciokat, 30% forrasadot kell fizetnilik a befektetésiik hozama, illetve a befektetésiik
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értékesitésébol vagy elidegenitésébdl szarmazo bevételiik utan. A forrasadok kiszabott Gsszege a
sziikséges informacidszolgaltatast elmulaszté befektetd terhére keriil elszdmolasra. Ezen
tulmenden, az ilyen befektetdk tulajdonaban 1évé befektetési jegyeket kotelezden vissza kell
valtani.

27. A kinai piacon a Stock Connect program keretében torténoé értékpapir-kereskedés
kockazatai

Eléfordulhat, hogy egyes részalapok olyan részvényekbe torekszenek befektetni, amelyeket a
kinai értéktézsdéken jegyzett vallalatok bocsatottak ki, és amelyekkel a Stock Connect program
keretében lehet kereskedni. A Stock Connect program a sanghaji és a hongkongi értéktézsdén
zajlo kereskedelmet koti Ossze, €s a program keretében torténd kereskedéshez bizonyos
kockazatok tarsulnak. A Stock Connect program lehet6vé teszi, hogy a hongkongi és a kinai
anyaorszagi befektetok a masik piacan jegyzett részvényekkel a sajat piacukhoz tartozo tézsdén
keresztiil kereskedjenek, és a sajat piacukhoz tartozé elszamolohazon keresztiil szamoljak el a
masik piacan kotott ligyleteket. A Stock Connect program keretében torténd kereskedés napi
kvotakhoz kotott, ami korlatozhatja a program keretei kozott kereskedd részalapot abban, hogy a
kell6 idében végre tudja hajtani a sziikséges tranzakciokat. Ez pedig kihathat a részalap
180 Index és az SSE 380 Index részvényeire, valamint a Sanghaji Ertéktézsdén jegyzett kinai
,A” részvényekre terjed ki. Fontos tisztaban lenni azzal, hogy barmelyik értékpapirt kivonhatjak
a Stock Connect program hatalya aldél. Amennyiben ilyenre sor keriil, az kedvezdtlen hatassal
lehet a részalap befektetési célkitlizésének teljesitésére — példaul akkor, ha a részalap olyan
értékpapirt kivan vasarolni, amit kivontak a Stock Connect program hatélya aldl.

Azokra a kinai ,,A” részvényt kibocsatd vallalatokra, amelyeknek az értékpapirjaival a Stock
Connect program keretében kereskednek, illetve a kinai ,,A” részvényekkel a Stock Connect
program keretében torténd kereskedésre a kinai ,,A” részvénypiac piaci szabdlyai és kozzétételi
eldirasai vonatkoznak. A kinai ,,A” részvénypiacra vonatkoz6 torvények, jogszabalyok és
iranyelvek, valamint a Stock Connect program szabdlyozasanak valtozésai kihathatnak a
részvények arfolyamara. Kiilfoldiek korlatozottan birtokolhatnak kinai ,,A” részvényeket, €s
specidlis kozzétételi eldirasok vonatkoznak rajuk.

Kinai ,,A” részvények birtoklasa esetén a vagyonkezel6knek meg kell felelniiik a kinai ,,A”
részvényekkel vald kereskedésre vonatkozo korlatozasoknak (ideértve a hozam visszatartasara
vonatkoz6 korlatozast). A kinai ,,A” részvények tulajdonlasaval kapcsolatos értesitési, jelentési
¢s egyéb iranyadd eldirasoknak valdo megfelelésért kizarodlag a vagyonkezelok tartoznak
felelosséggel.

A kinai anyaorszag jelenlegi jogszabalyai értelmében az a befektetd, aki a Sanghaji Ertéktézsdén
jegyzett barmely vallalat részvényeinek 5%-at megszerzi, az 5%-0s tulajdoni hanyad
megszerzését kovetd harom munkanapon belill koteles kozzétenni ezt a tényt, és az éErintett
1d6szak alatt nem kereskedhet az adott vallalat részvényeivel. A befektetd a kinai anyaorszag
jogszabdlyainak megfeleléen a tulajdoni részesedésében bekovetkezd valtozasokat szintén
koteles kozzétenni €s koteles megfelelni a kapesolddo kereskedési korlatozésoknak is.
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A KINAI ANYAORSZAG JELENLEGI GYAKORLATA ALAPJAN AZ ALAP A
STOCK CONNECT PROGRAM KERETEBEN VASAROLT KINAI ,A” RESZVENYEK
TENYLEGES TULAJDONOSAKENT NEM JOGOSULT MEGHATALMAZOTT
KEPVISELOT KIJELOLNI ABBOL A CELBOL, HOGY AZ A NEVEBEN RESZT
VEGYEN A BIRTOKABAN LEVO ERTEKPAPIROK KIBOCSATOINAK
KOZGYULESEN.IV. MELLEKLET: REFERENCIAINDEXEK ES TOKEATTETELI
MUTATOK A KOCKAZATOK MEGHATAROZASAHOZ

Varhaté Referencia portfoli6
tokeattétel* (csak relativ VaR)
100%, egyéb megjelolés hidnyaban
1) Pénzpiaci részalapok
1. | Euro Liquidity 10% BofA Merrill Lynch Euro Government Bill
2) Rovid lejaratu részalapok
2. | Euro Short-Term 200% n/a
3. | Euro Cash Plus 200% BofA Merrill Lynch EMU Corporate, 1-3 Yrs
4. | Euro Corporate Short-Term 400% n/a
5. | U.S. Dollar Short-Term 10% n/a
3) Kétvény részalapok
6. | Euro Bond 450% JP Morgan GBI EMU
7. | Euro Aggregate Bond 450% BarCap Euro Aggregate
8. | Euro Corporate Bond 400% 95% BofA Merrill Lynch EMU Corporate Bonds Large
Cap
5% JP Morgan 1 Month Euro Cash
9. | U.S. Dollar Aggregate Bond 50% BarCap U.S. Aggregate
10. | Global Aggregate Bond 600% BarCap Global Aggregate
11. | Global Investment Grade Corporate 600% Barclays Global Aggregate — Corporate Index (Total
Bond Return)
12. | Global GDP-weighted Government 700% JP Morgan Customised GDP Weighted Index Basket
Bond
13. | U.S. Credit Recovery 2014 10% 100% BofA Merrill Lynch U.S. Treasury Bills 0-3 Months
Index
14. | High Yield & Emerging Markets 150% 45% JPMorgan CEMBI Broad Diversified High Yield 2-
Bond Opportunities 2015 4Y hedged to EUR
40% BofA Merrill Lynch Euro High Yield, 2-4 Yrs
15% JPMorgan GBI-EM Global Diversified 2-4Y hedged
to EUR
15. | Emerging Markets Corporate Bond 150% JP Morgan (CEMBI) Broad Diversified Non 1G, 2-5 Yrs
2016 (hedged to EUR)
16. | Europe Recovery Income 2017 150% 45% BofA ML Senior Banking, 3-5 Yrs
35% JPMorgan GBI Italy 3-5Y
10% BofA ML Euro High Yield, 3-5 Yrs
10% BofA ML Euro Sub-Debt Lower Tier 2, 3-5 Yrs
17. | Euro Strategic Bond 200% n/a
18. | Strategic Income 50% BarCap U.S. Universal
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19. | Dynamic Credit 280% 46.5% BofA ML US Domestic Corporate Master
46.5% BofA ML US High Yield Master 11
7% S&P 500
20.| U.S. High Yield 10% BofA Merrill Lynch US High Yield Master Il
21.| Global High Yield 10% Barclays Global High Yield Index
22.| Euro High Yield 200% BofA Merrill Lynch Euro High Yield Constrained
23. | Emerging Markets Corporate High 75% JP Morgan (CEMBI) Broad Diversified Non I1G
Yield Bond
24. | Emerging Markets Bond Local 75% JP Morgan GBI-EM Global Diversified
Currencies
25. | Emerging Markets Bond 75% 95% JP Morgan EMBI Global Diversified
5.00% JP Morgan 1 Month Euro Cash
26. | Emerging Markets Corporate Bond 75% JP Morgan (CEMBI) Broad Diversified
27. | Emerging Markets Bond Short-Term 250% JP Morgan EMBI Global Diversified 1-3 Years
4) Abszoliit hozami részalapok
28. | Absolute Return Bond 800% n/a
29. | Absolute Return Currencies 700% n/a
30. | Absolute Return European Equity 200% n/a
31. | Absolute Return Asian Equity 150% n/a
32. | Absolute Return Multi-Strategy 750% n/a
33. | Absolute Return Multi-Strategy 1000% n/a
Growth
34. | European Equity Long/Short 250% n/a
35. | Long/Short Global Bond 600% n/a
36. [ Long/Short Opportunistic Credit 600% n/a
37. | Sterling Absolute Return Bond 1050% n/a
5) Vegyes részalapok
38. | Global Multi-Asset 200% 40% JP Morgan GBI Global,
60% MSCI World
39. | Global Multi-Asset Conservative 200% 80% BarCap Global Aggregate Bond Index
20% MSCI World
40. | Global Multi-Asset Target Income 450% 40% MSCI World Index

10% MSCI Emerging Markets Global Diversified
25% BofA Merrill Lynch Global High Yield
10% Barclays Global Aggregate Corporate Index
10% JPMorgan EMBI Global Diversified
5% EONIA

149




41. | Real Assets Target Income 200% 5% IBOXX non-Financial Corporate Index
Europe
5% Merrill Lynch - Global Governments Inflation-
Linked Index
5% Merrill Lynch non-Financial Corporate Index
USA
7.5% Merrill Lynch - US High Yield Master 11
Index
5% BofA ML Euro High Yield
15% MSCI AC World REITS
5% Bloomberg Commodity Total Return Index
5% Bloomberg Gold Total Return Index
10% MSCI WRLD/FOOD & STAPLES RETL
5% Alerian Index MLPs
10% MSCI World/Materials Index
10% MSCI World/Energy Index
5% MSCI World/Utility Index
7.5% MSCI World/Transport Infrastructure Index
42. | Multi Asset Real Return 280% n/a
6) Részvény részalapok
43. | Euroland Equity 50% MSCI EMU
44, | Core European Equity 50% MSCI Europe
45. | Top European Players 50% MSCI Europe
46. | European Equity Value 50% MSCI Europe Value
47. | European Research 5% MSCI Europe
48. | European Potential 50% MSCI Europe Small Cap
49. | European Equity Target Income 75% MSCI Europe Index
50. | Italian Equity 50% Italy Stock Market BCI COMIT Globale+R 10/40
51.| U.S. Pioneer Fund 10% S&P 500
52.| U.S. Research 10% S&P 500
53.| U.S. Fundamental Growth 10% Russell 1000 Growth
54.| U.S. Research Value 10% Russell 1000 Value
55. | North American Basic Value 10% Russell 1000 Value
56. | U.S. Mid Cap Value 10% Russell Mid Cap Value
57.| Global Select 75% MSCI World
58. | Global Equity Target Income 75% MSCI World
59. | Global Ecology 50% MSCI World
60. | Japanese Equity 20% MSCI Japan
61. | Emerging Markets Equity 100% MSCI Emerging Markets
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62. | Emerging Europe and Mediterranean 10% MSCI Emerging Markets Europe & Middle East 10/40
Equity

63. | Asia (Ex. Japan) Equity 10% MSCI AC Asia ex Japan

64. | Latin American Equity 10% MSCI Emerging Markets Latin America 10/40

65. | China Equity 10% MSCI China 10/40

66. | Indian Equity 10% MSCI India

67. | Russian Equity 10% MSCI Russia 10/40
7) Arupiaci részalapok

68. | Commodity Alpha 150% Bloomberg Commodity Total Return Index

*A tokeattétel a haszndlt derivativ pénziigyi eszk6zok névleges Osszegeinek Osszértéke alapjan
keriil kiszamitasra €s a részalap nettd eszkozértéke feletti részt jeldli.
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KEZELESI SZABALYZAT

1) AZ ALAP

A Pioneer Funds (az ,,Alap”) létrehozasara kollektiv befektetési vallalkozasként 1998. marcius 2-
an keriilt sor a Luxemburgi Nagyhercegség jogszabalyai alapjan. Az Alap a kollektiv befektetési
vallalkozasokrol sz6l6 2010. december 17-1 luxemburgi torvény (a ,,2010. december 17-1 térvény”)
L. része alapjan jott 1étre nyiltvégl kollektiv befektetési alapként (,,fonds commun de placement”),
amely atruhazhaté értékpapirok és a torvény altal megengedett mas eszkdzok be nem jegyzett
tulajdonkozossége.

Az Alap tobb kiilonboz0, a jelen Kezelési Szabalyzat 4. pontja szerint létrehozott részalapot foglal
magaban (egyiittesen a ,,részalapok”™, egyenként a ,,részalap”).

Az egyes részalapok eszkozeinek kezelését kizarolagosan az adott részalap téarstulajdonosai
(,,.befektetésijegy-tulajdonosok™) érdekében a Pioneer Asset Management S.A. (az "Alapkezeld")
végzi, amely az UniCredit Bankcsoporthoz tartoz6, Luxemburgban székhellyel rendelkezd, a
Luxemburgi Nagyhercegség 2010. december 17-i torvényének 15. fejezetével Osszhangban
alapitott részvénytarsasag (,,société¢ anonyme”).

Az Alap eszkodzei a Société Générale Bank & Trust-nél (a ,Letétkezel”) vannak letétbe
helyezve. Az Alap eszkozei el vannak kiilonitve az Alapkezeld eszkozeitol.

Egy vagy tobb részalap befektetési jegyeinek (a ,befektetési jegyek™) megvasarlasaval a
befektetésijegy-tulajdonosok teljes egészében elfogadjak a jelen kezelési szabalyzatot (a ,,Kezelési
Szabalyzat™), amely szabalyozza a befektetésijegy-tulajdonosok, az Alapkezel6 és a Letétkezeld
kozotti szerzodéses jogviszonyt. A Kezelési Szabalyzat és annak esetleges jovobeli modositésai
benyujtasra keriilnek a Luxemburgi Keriileti Birosaghoz ¢€s a letétbe helyezésrdl szolo kozzététel a
»Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations” (,,Mémorial”) hivatalos lapban jelenik meg. A
lappéldanyok masolatai megtekinthetdk a Luxemburgi Keriileti Birosag altal vezetett
nyilvantartasban.

2) AZ ALAPKEZELO

Az Alapkezel6 a Kezelési Szabalyzat rendelkezéseivel 6sszhangban, a sajat nevében, de kizarolag
az Alap befektetésijegy-tulajdonosainak a javara kezeli az Alap eszkozeit.

Az Alapkezeld igazgatdsaga az alabbi 3. pontban foglalt célok és a 16. pontban foglalt korlatozasok
figyelembevételével hatdrozza meg az egyes részalapok befektetési politikajat.

Az Alapkezeld igazgatosiga a jelen Kezelési Szabalyzat 16. pontjaban foglalt korlatozasok
betartdsa mellett abszolit hataskorrel rendelkezik az egyes részalapok eszkozeinek kezelésére
vonatkozolag, ideértve, de nem kizardlagosan csak értékpapirok vagy a térvény altal megengedett
mas eszkozok vételét, eladasat, jegyzését, cseréjét és atvételét, valamint az Alap eszkozeihez
kozvetleniil vagy kozvetetten fliz0d6 jogok gyakorlasat.

3) BEFEKTETESI CELKITUZESEK ES IRANYELVEK

152



Az Alap célja az, hogy a befektetdi részére széleskorli befektetési lehetdséget biztositson a vilag
fobb tokepiacain a fobb eszkdzosztalyokban az alabbi hét fOcsoportba sorolt részalapon keresztiil:
részvény-, kotvény-, rovid lejarat-, pénzpiaci-, abszolut hozamu-, vegyes- és arupiaci részalapok.

Mindegyik részalap befektetési célja az, hogy az adott piacon altaldnosndl magasabb hozamot érjen
el, a teljesitmény-ingadozasok kezelése mellett, a kockdzatmegosztas elvének betartasaval.

A befektetoknek lehetdségiik van egy vagy tobb kiilonb6zo részalapba fektetni a pénziiket, és igy
meghatarozni az altaluk kivanatosnak tartott kockézati szintet régionként és/vagy befektetési
eszkOz osztalyonként.

A részalapok kezelését a vagyonkezelok végzik, akik részvagyonkezeldket vehetnek igénybe.

Az egyes részalapokra vonatkozé specialis befektetési szabalyokat ¢€s korlatozasokat az Alapkezeld
hatarozza meg, és azok leirasa megtalalhato az Alap értékesitési dokumentumaiban.

4) RESZALAPOK ES BEFEKTETESIJEGY-OSZTALYOK

Az egyes részalapok részére elkiilonitett befektetési- és eszkoz portfoliot tartanak fenn. Az egyes
portfoliok kiilon keriilnek kialakitasra a 3. pontban hivatkozott befektetési célkitizésekkel és
iranyelvekkel 6sszhangban.

Az egyes részalapokon beliil az Alapkezeld idorél-idére Gjabb befektetésijegy-osztalyokat hozhat
létre, amelyek az aldbbiakban kiilonboznek egymadstél (i) hozamfizetési szabalyok, ugymint
lehetnek hozamfizetésre jogositok vagy tokéseddk és/vagy (i) specidlis eladdsi vagy visszavaltasi
jutalékrendszer és/vagy (iii) specialis alapkezelési vagy tanacsadasi dijrendszer és/vagy (iv)
kiilonb6z6 forgalmazasi, szolgaltatdsi vagy egyéb dijstruktira és/vagy (v) kiilonboz6 devizak és
deviza egységek, amelyekben az adott osztaly kibocsatasra keriil (,,kibocsatasi deviza™), alapul véve
az adott értékelési napon, ezen deviza vagy deviza egységek, valamint az adott részalap
bazisdevizdja kozotti arfolyamot, és/vagy (vi) a kiilonb6zd fedezeti (hedge) technikék alkalmazésa
annak érdekében, hogy megdrizzék az adott részalap kibocsatasi devizaban jegyzett eszkdzeinek és
hozamanak a bazisdevizaban szdmitott értékét a kibocsatdsi deviza hossza tavi mozgasaival
szemben és/vagy (vii) specidlis jogi kornyezet, amelynek eldirdsai alapjan a befektetési jegyeket
forgalmazzak és/vagy (viiil) specialis értékesitési csatorndk és/vagy (ix) kiilonb6zd megcélzott
befektetok és/vagy (x) specialis védekezési modszerek a devizaarfolyam-mozgasokkal szemben
¢s/vagy (xi) az Alapkezeld altal az irdnyadd jogszabalyokkal &sszhangban 1dordl-idore
meghatarozott egyéb ismérvek.

Egy-egy részalapon beliil az azonos osztalyba sorolt befektetési jegyekkel azonos jogok és eldjogok
jarnak.

Az egyes osztalyokhoz tartozo befektetési jegyekhez kapcsolodd jogokrol és egyéb jellemzokrdl az
Alap értékesitési dokumentumaiban talalhato részletes leiras.

5) A BEFEKTETESI JEGYEK
5.1. A befektetésijegy-tulajdonosok

Az alabbi 5.4. pontban meghatarozott kivételekkel barmely természetes vagy jogi személy lehet
befektetésijegy-tulajdonos és megszerezheti a kiilonb6zd részalapok egyes osztdlyaihoz tartozo
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befektetési jegyek tulajdonjogat az irdnyado jegyzési- vagy vételar megfizetése ellenében.

Az egyes befektetési jegyekhez fiz0d0 jogok oszthatatlanok. Az Alapkezeldvel vagy a
LetétkezelOdvel folytatott tigyleteik soran a befektetési jegyek tulajdonostarsai vagy azokat koveteld
személyek, valamint a befektetési jegyek egyediili tulajdonosai vagy haszonélvezdi vélaszthatnak
az alabbi lehetoségek koziil (1) mindegyikiik kiilon-kiilon ad utasitdsokat a befektetési jegyekre
vonatkozoan, azzal a feltétellel, hogy egymasnak ellentmond6 utasitasok esetén az adott értékelési
napon egyiket sem hajtjadk végre, vagy (ii) valamennyi jogosult egyiittesen ad utasitasokat a
befektetési jegyekkel kapcsolatban, azzal, hogy nem teljesitik az utasitdsokat, ha azokat nem
hagyta jova (irta ald) valamennyi tulajdonostars, a befektetési jegyeket kovetel személy, egyediili
tulajdonos ¢és haszonélvezd. A Nyilvantarto és az Iktato felels azért, hogy a befektetési jegyekhez
fliz6d6 jogok gyakorlasat felfiiggesszék abban az esetben, ha a befektetési jegyekre vonatkozo
egyes utasitasok ellentmondanak egymasnak, vagy ha nem mindegyik tulajdonostars irta ald az
utasitast.

Sem a befektetésijegy-tulajdonosok, sem o6rokoseik vagy jogutddjaik nem kovetelhetik az Alap
felszamolédsat vagy az 0sszes hozam kiosztasat és nem jogosultak képviselni vagy irdnyitani az
Alapot, €s halaluk, cselekvoképességiik elvesztése, felszamolasuk vagy fizetésképtelenségiik nem
lesz hatassal az Alap meglétére.

A befektetésijegy-tulajdonosok részére nem tartanak kozgytilést és a befektetési jegyekhez nem
kapcsolodnak szavazati jogok.

5.2.  Kibocsatasi deviza / bazisdeviza / referenciadeviza

Az egyes részalapokhoz tartozo befektetési jegyek kibocsatasara névérték meghatarozasa nélkiil
keriil sor az Alapkezel6 altal meghatdrozott és az Alap értékesitési dokumentumaiban feltiintetett
devizaban (a deviza, amelyben egy részalap adott osztadlyanak befektetési jegyeit kibocsatjak: a
,.kibocsatasi deviza”).

A részalapok eszkozeit és kotelezettségeit a bazisdevizaban (a ,,bazisdeviza”) értékelik.

Az Alap 0Osszevont szdmlainak vezetése az Alap referenciadevizajaban (a ,referenciadeviza’)
torténik.

5.3. A befektetési jegyek fajtaii, tulajdonjoga és atruhazasa

A kiilonboz6 részalapokhoz tartozo befektetési jegyek kizardlag névre szo6ld forméban keriilnek
kibocsatasra.

A Dbefektetésijegy-tulajdonosok nevének a befektetésijegy-nyilvantartdsba torténd bejegyzése
igazolja a befektetési jegyek tulajdonjoganak megszerzését. A befektetésijegy-tulajdonosok irasbeli
megerdsitést kapnak a tulajdonszerzésrdl, de nyomtatott befektetési jegy bizonylatok kibocsatasara
nem keriil sor.

Harom tizedes jegyig toredék befektetési jegyek kibocsatasara is sor keriilhet, mind vasarlaskor,
mind atvaltaskor.

A befektetési jegyek tulajdonjoga a vevonek a befektetésijegy-tulajdonosok nyilvantartasaba torténd

bejegyzésével szall at, miutdn az eladd és a vevd altal megfelelden kitoltott és alairt atruhazasi
nyilatkozat beérkezik az Alapkezel6hoz.
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5.4. A befektetési jegyek megvasarlasara és tulajdonjogara vonatkozo korlatozasok

Az Alapkezeld sajat hataskorében barmikor donthet ugy, hogy bizonyos orszagokban vagy
teriileteken illetdsséggel bird személyek vagy tarsasagok részére iddlegesen felfliggeszti,
véglegesen besziinteti, vagy korlatozza a befektetési jegyek értékesitését. Az Alapkezel6 — ha egy
ilyen intézkedés az Alap, barmely részalap, az Alapkezeld, vagy az Alap vagy barmely részalap
befektetésijegy-tulajdonosainak a védelme érdekében sziikséges — megtilthatja bizonyos személyek
vagy tarsasagok szdmara, hogy azok kozvetleniil megszerezzék a befektetési jegyek tulajdonjogat,
vagy a befektetési jegyek haszonélvezdivé valjanak, vagy befektetési jegyet birtokoljanak.

Ezen feliil, az Alapkezel6 utasithatja a Nyilvantartot és az lktatot arra, hogy az:
(a) utasitson vissza barmilyen, a befektetési jegyekre vonatkozé megbizast;

(b) valtson vissza minden olyan befektetési jegyet, amely olyan befektetésijegy-tulajdonosok
tulajdondban van, akik ki vannak zarva az adott befektetési jegyek vasarlasabol vagy
tulajdonlasabol.

Amennyiben az Alapkezeld barmelyik fenti okbol kifolydlag értesitést kiilld a befektetésijegy-
tulajdonos részére a kotelezd visszavaltasrol, az adott tulajdonos a visszavaltasi értesitOben
meghatarozott napon az iizleti 6rak lezarasat kovetden azonnal elvesziti a visszavaltasi értesitoben
meghatarozott befektetési jegyekhez fiz6d6 valamennyi jogat.

6) A BEFEKTETESI JEGYEK KIBOCSATASA ES VISSZAVALTASA
6.1. A befektetési jegyek kibocsatasa

Egy adott részalap befektetési jegyeinek elsé kibocsatdsi napjat vagy iddszakat kovetden az
Alapkezeld folyamatosan bocsathatja ki az adott részalap befektetési jegyeit.

Az Alapkezeld Forgalmazoként is eljar, és ezen mindségében egy vagy tobb masik megbizottat is
kijelolhet a befektetési jegyek forgalmazasara, és — a kijelolt megbizott tevékenységétdl fiiggden —
az ehhez kapcsolodo (a befektetési jegyek vasarlasa, atvaltasa és visszavaltasa esetén sziikséges)
feldolgozasi szolgaltatasok elvégzésére ¢€s iigyviteli feladatok ellatdsara. Az Alapkezelé az Alap
értékesitési dokumentumaiban meghatarozott feladatok elvégzésével bizza meg a megbizottjait és
az abban meghatarozott dijakat fizet ki résziikre.

Az Alapkezeld korlatozhatja az egyes részalapok egyes osztilyaihoz tartozd befektetési jegyek
kibocsatasanak gyakorisdgat, igy kiilondsen donthet arrol, hogy egyes részalapok egyes
osztalyaihoz tartoz6 befektetési jegyek kibocsatasara csak egy vagy tobb forgalmazési iddszakban
vagy az Alap értékesitési dokumentumaiban meghatarozott periodicitassal keriil sor.

Valamennyi részalapon beliil a befektetési jegyek kibocsatasara az Alapkezeld altal kijeldlt (és az
Alap értékesitési dokumentumaiban meghatarozott) munkanapon keriil sor (kivéve, ha az
Alapkezeld a kibocsatast a 17.3. pont rendelkezései szerint id6legesen sziinetelteti), amely az adott
részalap értékelési napjanak (az ,,értékelési nap”) tekintendo.

A befektetési jegyek jegyenkénti iligyleti 4ra a jelen Kezelési Szabalyzat 17. pontjanak
rendelkezéseivel Osszhangban meghatdrozott, az adott részalapon belill az adott osztalyra
vonatkoz6, az azon az értékelési napon €rvényes, jegyenkénti nettd eszkozértékkel egyezik meg,
amelyen az adott befektetési jegyek megvasarlasara vonatkozd megbizas (az esetleges értékesitési
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jutalékkal egyiitt, amely a nettd eszkozérték egy bizonyos szazalékat teszi ki, és amely a
Forgalmazdt vagy megbizottjait illeti meg) beérkezik a Nyilvantartohoz €s az Iktatdhoz. Annak az
orszagnak a torvényei, jogszabalyai, t6zsdei szabalyai €és banki gyakorlata alapjan, ahol a
befektetési jegyek megvasarlasara sor kertil, esetleg tovabbi adokat és koltségeket is kell fizetni.

A befektetoknek ki kell tolteniiik a vételi megbizasra vonatkozé formanyomtatvanyt vagy az Alap, a
Forgalmazé vagy annak megbizottjai (ha ilyenek kozremitkddnek) szdmara elfogadhaté mas
dokumentumot, amelyben pontosan meg kell jelolni a tervezett befektetés Osszegét. A
formanyomtatvanyok a Nyilvantartondl és az lktatonal, a Forgalmazénal vagy annak
megbizottjainal (ha ilyenek kozremiikddnek) szerezhetok be. Tovabbi befektetési jegy vasarlasok
esetén az utasitdsok faxon, telefonon keresztiil, postai uton vagy az Alapkezeld altal elfogadott
barmilyen mas modon is megadhatok.

Befektetési jegyek vasarlasa esetén az ellenértéknek legkésobb az értékelési napot kovetd harom (3)
munkanapon beliil be kell érkeznie az adott részalap adott jegyosztalyanak megfeleld kibocsatasi
devizdban, vagy mdas olyan devizdban, amelyet a befektetd meghatiroz (ebben az esetben a
devizaatvaltas koltségeit a befektetd viseli, az atvaltasi arfolyam a vonatkozo6 értékelési napon
érvényes arfolyam). Mindez nem vonatkozik a Euro Liquidity részalapra, melynek esetében a
vasarlas ellenértékének legkésdbb az értékelési napot kovetd kettd (2) munkanapon beliil be kell
folynia. Amennyiben a vételar kifizetése nem torténik meg idében, a vételi megbizas tordltnek
tekintendd, kivéve, ha a jegyzés Megbizotton keresztiil tortént. Megbizotton keresztiil bonyolitott
jegyzések esetén mas hataridok lehetnek érvényben. llyen esetekben a megbizott tajékoztatja a
befektetdt az esetében alkalmazott eljarasrol. Egyes részalapokra a fentieknél szorosabb id6keretek
is alkalmazhatok az Alap értékesitési dokumentumaiban részletesen leirtak szerint.

Az tgyleti ar késedelmes megfizetésével vagy meg nem fizetésével Osszefiiggésben felmeriild
koltségek (ideértve az Alapkezeld dontése alapjan esetlegesen felszamitott kamatot) a befektetot
terhelik, és az adott koltségek megfizetését biztositandd az Alapkezelonek jogaban all a befektetd
befektetési jegyeit vagy azok egy részét visszavaltani, vagy barmilyen mas, altala megfelelonek
tartott intézkedést megtenni. Az Alapkezel$ akar torolheti is a jegyzési kérelmet akkor, ha nem
kapja meg iddben a meghatarozott tigyleti arat.

Amennyiben az Alap értékesitési dokumentumai masképp nem rendelkeznek egyes részalapok
tekintetében, az Alapkezeld csak akkor bocsathatja ki a befektetési jegyeket az adott értékelési
napon, ha a vételi megbizas (az Alapkezeld nevében a Forgalmazo6tdl vagy annak megbizottjaitol —
ha ilyenek kozremiikddnek — vagy kozvetleniil a befektet6tdl) az adott értékelési napon legkésdbb
a zards id6pontjaig megérkezik a Nyilvantartohoz és az Iktatohoz. A zarast kovetden beérkezett
vételi megbizasokat ugy kezelik, mintha azokat a kovetkezd értékelési napon kaptdk volna meg.

Abban az esetben, ha a befektetési jegyekre vonatkozd vételi megbizast megbizotton keresztiil
nyujtjak be, a hataridé eltéré lehet, feltéve, hogy a befektetésijegy-tulajdonosokkal szemben
betartjdk az egyenld banasmod elvét. Ilyen esetben a megbizott tajékoztatja a befektetét az
esetében alkalmazott eljarasrol.

A Forgalmazon vagy megbizottjain keresztil benyujtott vételi, visszavaltasi és atvaltasi
megbizasokat nem lehet olyan napokon benyujtani, amelyeken a Forgalmazé vagy megbizottjai —
ha ilyenek kozremiikddnek — zarva tartanak.

Az Alapkezeld donthet tigy, hogy az altala meghatarozott feltételek teljesiilése esetén, kiilonos
tekintettel arra a kovetelményre, miszerint az Alap konyvvizsgaldja (,,réviseur d'entreprises agréé”™)
altal készitett értékelést kell benyujtani ellendrzés céljabol, értékpapir-apport ellenértékeként
bocsat ki befektetési jegyeket, amennyiben az apportként szolgadlo értékpapirok megfelelnek a
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részalapra és az Alap befektetési jegyeire vonatkozd — az értékesitési dokumentumokban
meghatarozott — befektetési céloknak ¢és iranyelveknek. Az értékpapir-apporttal kapcsolatban
felmeriil6 koltségeket az érintett befektetésijegy-tulajdonosok viselik.

Amennyiben a befektetd vételi megbizast ad a Forgalmaz6 vagy annak megbizottjai (ha ilyenek
kozremikodnek) részére, az utdbbiak még aznap tovabbitjdk a megbizast a Nyilvantartd ¢és az
Iktaté részére, feltéve, hogy a vételi megbizas beérkezik az azon iroda altal 1doérdl-idore
meghatarozott idépontig, ahol a megbizast adjak. Sem a Forgalmazo, sem annak megbizottjai (ha
ilyenek kozremiikddnek) nem jogosultak visszatartani a vételi megbizasokat azzal a céllal, hogy az
arfolyam-ingadozasokbdl vagy mas modon hasznot hiizzanak.

Amennyiben barmely orszdgban, ahol a befektetési jegyek forgalmazasra kerililnek, a helyi
jogszabalyok vagy a helyi gyakorlat az Alap értékesitési dokumentumaiban meghatirozottnal
alacsonyabb értékesitési jutalék felszamitasat kivanja meg vagy teszi lehetévé egyes vételi
megbizdsok esetében, a Forgalmazd az adott orszdgban jogosult az Alap értékesitési
dokumentumaiban foglaltnal alacsonyabb &ron forgalmazni a befektetési jegyeket, illetve arra
felhatalmazni a megbizottjait, figyelembe véve az adott orszag jogszabalyai és gyakorlata altal
meghatarozott maximalis dsszegeket.

A fenti eljarassal Osszhangban benytjtott vételi megbizdsok visszavonhatatlanok, a befektetési
jegyek tulajdonosa csak akkor vonhatja vissza ¢ket, ha azok a jelen Kezelési Szabalyzat 17.3.
pontban leirt bArmelyik ok miatt nem teljesithetok.

Amennyiben a vételi megbizasban meghatarozottak alapjan megvasarolandé befektetési jegyek
nem egész darabszdml mennyiséget tesznek ki, harom tizedes jegyig toredék befektetési jegyek is
kibocsatésra keriilhetnek.

Az Alapkezeld barmely befektetésijegy-osztaly tekintetében meghatarozhatja az elsé vagy az azt
kovetd befektetési jegy vasarlasok minimdlis 0sszegét, ami az Alap értékesitési dokumentumaiban
kertiil feltiintetésre.

Az elsO vagy az azt kovetd befektetési jegy vasarlasok minimalis 6sszegén feliil, az Alapkezeld azt
is eldirhatja a befektetésijegy-tulajdonosoknak, hogy a szamlajukon minimum 1 000 eur6 Osszeget
(vagy mas devizadban annak megfeleld 0sszeget) tartsanak. Amennyiben valamely befektetésijegy-
tulajdonos szamlajan 1 000 euronal kisebb az egyenleg, az Alapkezeld az ilyen esetre fenntartja a
jogot arra, hogy az érintett befektetésijegy-tulajdonosnak értesitést kiildjon arrdl, hogy szandékaban
all értékesiteni a befektetésjegy-tulajdonos befektetési jegyeit (az adott esettdl fiiggben esetleg
visszavaltasi dij kiterhelése nélkiil) és lezarni a szamlajat. A befektetésijegy-tulajdonosoknak az
értesités napjatol szamitva 60 nap all rendelkezésre ahhoz, hogy teljesitsék a potbefizetést azért,
hogy elkeriiljék a befektetési jegyeik eladasit. Ez a szabaly nem vonatkozik az automatikus
befektetési konstrukciokhoz kapcsolodo szamlakra.

6.2. A befektetési jegyek visszavaltasa

A 17.3. pontban megnevezett eseteket kivéve, a befektetésijegy-tulajdonosok barmikor kérhetik
befektetési jegyeik visszavaltasat.

A visszavaltasra a 17. pont rendelkezéseivel 6sszhangban meghatarozott, az adott részalapon beliil
az adott osztalyra vonatkozd, az azon az értékelési napon €rvényes, jegyenkénti iigyleti aron kertiil
sor, amelyen az adott befektetési jegyek visszavaltasara vonatkozo megbizas — az Alap értékesitési
dokumentumaiban meghatarozott — zarasi idopontig beérkezik a Nyilvantartohoz €s az Iktatohoz.
A zarast kovetden beérkezett vételi megbizasokat ugy kezelik, mintha azokat a kovetkezd
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értékelési napon kaptak volna meg.

Amennyiben a visszavaltadsi megbizast megbizotton keresztiil nyujtjak be, a hatdridd eltérd lehet,
feltéve, hogy a befektetésijegy-tulajdonosokkal szemben betartjak az egyenlé banasmod elvét.
Ilyen esetben a megbizott tajékoztatja a befektetot az esetében alkalmazott eljarasrol.

Adott esetben visszavaltas esetén le lehet vonni halasztott értékesitési jutalékot és visszavaltdsi
dijat, amelyek az adott részalap érintett osztalya netté eszkozértékének egy bizonyos szazalékara
ragnak. Ezeket értelemszertien vagy az Alapkezeld, vagy a részalap kapja meg.

Az egy befektetési jegyre jutd tligyleti ar az adott részalap érintett osztalyaban egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkozérték, csokkentve — adott esetben — a halasztott értékesitési jutalékkal
¢s/vagy a visszavaltasi dijjal.

A Forgalmazo és annak megbizottjai (ha ilyenek kozremiikodnek) a befektetésijegy-tulajdonosok
nevében tovabbithatjak a visszavaltasi kérelmeket a Nyilvantarto és az Iktatd részére.

A befektetési jegyek visszavaltasara vonatkoz6 megbizasokat faxon, telefonon keresztiil, postai
uton vagy az Alapkezeld altal elfogadott baArmilyen mas modon is be lehet nyujtani. A visszavaltasi
megbizasnak a kovetkezd informdaciokat kell tartalmaznia (értelemszertien): a visszavaltast kérd
befektetésijegy-tulajdonos személyazonossagi adatait €s cimét, az adott részalap és befektetésijegy-
osztaly megnevezését, a visszavaltasra keriild befektetési jegyek szdmat, annak a személynek a
nevét, aki a befektetésijegy-tulajdonosok nyilvantartdsaba be van jegyezve, és a kifizetéssel
kapcsolatos 0Osszes adatot, ideértve a kedvezményezett nevét, a szamlavezetd bankjat és
bankszamlaszamat, illetve az Alap, a Forgalmazé vagy annak megbizottjai (ha ilyenek
kozremiikddnek) szamaéra elfogadhaté egyéb dokumentumot. A megbizashoz csatolni kell
mindazon dokumentumokat, amelyekre a visszavaltasi megbizas teljesitéséhez sziikség van.

Olyan befektetésijegy-tulajdonos részérdl érkezd visszavaltasi megbizas esetében, amely nem
mindsiil természetes személynek, a megbizashoz csatolni kell egy olyan iratot, amely az adott
befektetésijegy-tulajdonos nevében torténd eljarasra vald jogosultsagot igazolja, vagy egy az
Alapkezeld altal elfogadott tartalmu és formdji meghatalmazast. A fenti eljarassal 6sszhangban
benyujtott visszavaltdsi megbizdsokat nem lehet visszavonni, kivéve azokat, amelyeket a jelen
Kezelési Szabélyzat 17.3. pontban meghatarozott barmelyik okbol kifolyolag nem lehet teljesiteni.

Az Alapkezel6 koteles biztositani a megfeleld likviditast annak érdekében, hogy barmely részalap
befektetési jegyeire vonatkozd visszavaltasi megbizasokat normal koriilmények kozott azonnal
teljesiteni lehessen.

A Nyilvantartotol és az Iktatotol beérkezd utasitas alapjan a Letétkezeld vagy annak megbizottjai az
adott értékelési napot kovetd nem késdbb, mint harmadik (3) munkanapon, illetve — attol fiiggben,
hogy melyik idOpont a késdbbi — olyan mdas idépontban, amikor a Nyilvantartd és az Iktatd
megkapja az 4tutaldsi dokumentumokat, banki atutaldssal kifizeti a visszavaltasi értéket a
befektetésijegy-tulajdonosok szamara. Ez nem vonatkozik a Euro Liquidity részalapra, melynek
esetében a befektetési jegyek visszavaltasi értékét legkésobb az adott értékelési napot kovetd kettd
(2) munkanapon beliil 4t kell utalni, és (ii) az olyan visszavaltasokra, amelyeket megbizott hajt
végre, amikor is a visszavaltasi értéket eltérd hataridon beliil kell kifizetni. Ilyen esetben a
megbizott tajékoztatja a befektetét az esetében alkalmazott eljarasrol. A visszavaltasi érték
kifizetésének teljesitését csekken is lehet kérni, ami késedelemmel jarhat. Egyes részalapokra a
fentieknél szorosabb iddkeretek is alkalmazhatok az Alap értékesitési dokumentumaiban részletesen
leirtak szerint.
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A visszavaltasi érték kifizetésére automatikusan az adott részalap adott befektetésijegy-osztalyanak
kibocsatasi devizajaban keriil sor vagy a befektetd altal megjeldlt mas devizaban. Ez utdbbi esetben
a devizaatvaltas koltségei a befektetot terhelik, €s az atvaltdsra az értékelési napon érvényes
arfolyamon keriil sor.

Az Alapkezeld a befektetési jegyei visszavaltasat kérd befektetésijegy-tulajdonos kérésére a
visszavaltasi értéket készpénz helyett részben vagy egészben barmely osztalyhoz tartozo
értékpapirok atruhazasa tjan is kifizetheti. Az Alapkezeld abban az esetben fizeti ki értékpapir-
atruhazas utjan a visszavaltasi értéket, amennyiben az nem sérti az adott osztaly megmarado
befektetésijegy-tulajdonosainak az érdekeit. Ilyen esetben a befektetésijegy-tulajdonos részére
atadando eszkozoket az érintett vagyonkezeld és a Letétkezeld hatarozzak meg az eszkdzok
atruhdzéasanak praktikumait, valamint az adott befektetésijegy-osztaly, annak megmarado6 befektetdi
¢s az adott befektetésijegy-tulajdonos érdekeit figyelembe véve. Az adott befektetésijegy-
tulajdonosnak emiatt koltségei meriilhetnek fel, ideértve — de nem kizarélag — a befektetési jegyek
visszavaltasi ellenértékeként kapott értékpapirok atruhdzasa vagy értékesitése utan fizetendd
brokerdijat és/vagy helyi adokat. A befektetési jegyek visszavaltasat kéré befektetésijegy-tulajdonos
részére az értékpapirok értékesitésébol befolyd netté bevétel — a piaci viszonyok és/vagy az
értekesitéskor és atruhdzaskor, valamint az adott befektetésijegy-osztaly nettd eszkozértékének
kiszamitasanal alkalmazott arak kiilonbozdsége miatt — lehet tobb vagy kevesebb is, mint a
visszavaltasi 0Osszeg. Az eszkozok kivalasztisa, értékelése és azok 4truhdzasa az Alap
konyvvizsgaloja altal készitett értékeléstdl fiiggden torténik.

Amennyiben barmely idépontban az adott részalap kibocsatott befektetési jegyeinek tobb mint
10%-at érintd visszavaltasi megbizas érkezik be, €és ezek a megbizasok nem teljesithetok az adott
részalap eszkozeibdl vagy az ilyen célra felhasznalhato hitelekbdl, az Alapkezeld a Letétkezeld
engedélyével elhalaszthatja az emlitett 10%-on feliil esd visszavaltasokat addig az idOpontig,
ameddig az adott részalap eszkozeinek egy részét eldrelathatdlag értékesiteni, €s igy a visszavaltasi
megbizasokat teljesiteni nem tudja.

Amennyiben a visszavaltasi megbizas kovetkeztében egy adott befektetésijegy-tulajdonos
tulajdondban 1év0, egy adott osztalyba tartozo befektetési jegyek nettd eszkozértéke a jelen Kezelési
Szabalyzat 6.1. pontjdban meghatirozott minimalis befektetési Osszeg ald csokken, akkor az
Alapkezelonek jogdban all ugy kezelni a visszavaltasi megbizast, mintha az az érintett
befektetésijegy-tulajdonos adott befektetésijegy-osztalyhoz tartozd teljes befektetési jegy
allomanyanak a visszavaltasara vonatkozna.

7) ATVALTAS

Hacsak az Alap értékesitési dokumentumai masképp nem rendelkeznek, azok a befektetésijegy-
tulajdonosok, akik valamely részalapba tartozo befektetési jegyeiket vagy azok egy részét
ugyanazon osztalyon belill egy masik részalap befektetési jegyeire kivanjak atvaltani, az atvaltasra
vonatkoz6 megbizasokat faxon, telefonon keresztiil, postai Uton vagy az Alapkezeld altal
elfogadott barmilyen mas modon is benyujthatjdk a Nyilvantartohoz és az lktatohoz, vagy a
Forgalmazohoz, vagy annak megbizottjathoz (ha ilyenek kozremiikodnek). A megbizasnak
tartalmaznia kell az érintett részalap(ok) és befektetésijegy-osztaly megnevezését, valamint az
atvaltani kivant befektetési jegyek szamat.

Amennyiben barmely idépontban az adott részalap kibocsatott befektetési jegyeinek tobb mint
10%-at érintd atvaltasi megbizas érkezik be, és ezek a megbizdsok nem teljesithetdk az adott
részalap eszkozeinek terhére torténd elszamoléas nélkiil, az Alapkezeld a Letétkezeld engedélyével
elhalaszthatja az emlitett 10%-on feliil esé atvaltasokat addig az id6pontig, ameddig az adott
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részalap eszkozeinek egy részét eldrelathatolag értékesiteni, és igy az atvaltdsi megbizasokat
teljesiteni nem tudja.

A befektetésijegy-tulajdonosoknak a befektetési jegyek atvaltasa esetén is meg kell felelnilik a
jelen Kezelési Szabalyzat 6.1. pontjaban foglalt minimalis befektetési kovetelményeknek.

Abban az esetben, ha az atvaltasi megbizas kovetkeztében egy adott befektetésijegy-tulajdonos
tulajdondban 1év0, egy adott osztalyba tartoz6 befektetési jegyek nettd eszkozértéke a jelen Kezelési
Szabalyzat 6.1. pontjdban meghatarozott minimalis befektetési Osszeg ala csokken, akkor az
Alapkezeldnek jogaban all gy kezelni az atvaltasi megbizast, mintha az az érintett befektetésijegy-
tulajdonos adott befektetésijegy-osztalyhoz tartozo teljes befektetési jegy allomanydnak az
atvaltasara vonatkozna.

A befektetési jegyek jegyenkénti ligyleti ara az atvaltasi jutalékkal csokkentett a jelen Kezelési
Szabalyzat 17. pontjanak rendelkezéseivel 6sszhangban meghatarozott, az adott részalapon beliil az
adott osztalyra vonatkozd, az azon az értékelési napon érvényes jegyenkénti nettd eszkozértékkel
egyezik meg, amelyen az adott befektetési jegyek atvaltdsdra vonatkozd megbizéas legkésébb
luxemburgi 1d6 szerint délutdn 6 ordig beérkezik a Nyilvantartohoz és az Iktatohoz. Az 4tvaltasi
jutalék a (i) a megvasarolando és az atvaltando befektetési jegyek utan felszamitott értékesitési
jutalékok kiilonbozetével (amennyiben van) és/vagy (ii) az atvaltandd befektetési jegyek nettod
eszkozértékének bizonyos szdzalékaval egyenld, amely az atvaltassal jar6 tranzakcios koltségekre
nyujt fedezetet az értékesitési dokumentumokban részletesen leirtak szerint, és amit a Forgalmazo
vagy annak megbizottjai kapnak meg. A luxemburgi id6 szerinti délutan 6 6rat kovetden beérkezett
atvaltasi megbizasokat gy kezelik, mintha azokat a kovetkez6 értékelési napon kaptdk volna meg.
Egyes részalapokra eltérd idokeretek is alkalmazhatok az Alap értékesitési dokumentumaiban
részletesen leirtak szerint.

Amennyiben az atvaltasi megbizast megbizotton keresztiil nyujtjak be, a hatarid6 eltéré lehet,
feltéve, hogy a befektetésijegy-tulajdonosokkal szemben betartjdk az egyenld banasmod elvét.
Ilyen esetben a megbizott tdjékoztatja a befektetdt az esetében alkalmazott eljarasrol.

Az Ujonnan kivalasztott részalapban megszerzésre keriilé befektetési jegyek a szdmat a kovetkezd
keéplet segitségével kell kiszamitani:

ahol:

az ujonnan kivalasztott részalapbol allokalando befektetési jegyek szdma

az atvaltando befektetési jegyek szdma az eredeti részalapban

a jelen Kezelési Szabalyzatban foglaltak szerint kiszdmitott egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozérték az eredeti részalapban

az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértek az tijonnan kivalasztott részalapban

az atvaltasi jutalék (ha van), amely a Forgalmaz6 vagy az altala kijel6lt megbizott javara keriil
felszamitasra az Alap értékesitési dokumentumaiban leirtak szerint

F a devizaarfolyam, amelyet az érintett részalapok kozotti eszkdzatruhdzasokra vonatkozodan kell
alkalmazni, korrigalva oly modon, ami ahhoz sziikséges, hogy tiikr6zze az atruhazas tényleges
tranzakcids koltségeit. Amennyiben az eredeti és az 0 részalap bazisdevizdja azonos, ezen
arfolyam értéke egy.

Ow>

mo
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A Forgalmazd ¢és megbizottjai (ha ilyen kozremiikddnek) engedélyezhetik azt is, hogy a
befektetésijegy-tulajdonosnak az Alapban tartott jegyei az értékesitési dokumentumokban
részletezett modon az Alapot tdmogatd mas alapjainak a befektetési jegyeire keriiljenek atvaltasra.

8) AZ ALAPOT TERHELO DIJAK ES KOLTSEGEK

Az Alapkezel6 az adott részalap (vagy adott esetben az adott befektetésijegy-osztaly) eszkozeinek
terhére alapkezelési dijra jogosult, amelynek meghatarozésara részalaponként és befektetésijegy-
osztalyonként keriil sor. Az alapkezelési dij havi részletekben utdlag fizetendd €s az adott részalap
vagy befektetésijegy-osztaly atlagos nettd eszkozértékének szazalékaban keriil meghatarozasra. Az
alapkezelési dij nem lehet tobb mint évi 2,55%. Az Alapkezeld az alapkezelési dijbol fizeti a
Vagyonkezel6k honorariumat.

Az Alapkezeldt ezen kiviil megilleti a vonatkozo6 halasztott értékesitési jutalék és visszavaltasi dij,
valamint forgalmaz6i mindségében az ¢érintett részalap (vagy adott esetben az érintett
befektetésijegy-osztaly) eszkozeinek terhére az egyes részalapokra vagy befektetésijegy-
osztalyokra kiilon megéllapitott forgalmazasi jutalék is. Ez utobbi az adott részalap vagy osztaly
nettd eszkozértékének szazalékaban van kifejezve, havonta utdlag fizetendd, és nem haladhatja
meg az évi 2%-ot. Az Alapkezeld tovabbadhatja ennek a dijnak egy részét vagy egészét a jelen
Kezelési Szabélyzat 6. pontjdban meghatarozott megbizottaknak (ha ilyenek kozremiikddnek).

Végiil, adott esetben, az Alapkezeld forgalmazoi mindségében sikerdijra is jogosult lehet bizonyos
részalapok bizonyos befektetésijegy-osztalyaiba tartoz6 befektetési jegyek vonatkozasaban, amely
az adott befektetési-jegyosztily egy befektetési jegyére jutd nettd eszkozérték adott
teljesitménymérési idészakban elért novekedése €s a referenciaindex ugyanazon iddszakban elért
novekedése kiillonbozetének vagy maganak az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték
novekménynek bizonyos szazalékaval egyenld, utobbival abban az esetben, ha a referenciaindex
csokkent az adott idészakban. Errdl részletes leiras az értékesitési dokumentumokban talalhato. Ez
a dij annak az értéknek az értékesitési dokumentumokban meghatarozott szazalékaval egyenld,
amellyel az érintett részalap adott befektetésijegy-0sztalyanak teljesitménye meghaladja az
értékesitési dokumentumokban meghatarozott referenciaindexet. Az Alapkezeld tovabbadhatja a
sikerdij egy részét vagy egészét a Vagyonkezeldk részére.

A Letétkezeld és a Kifizeté és az Ugyviteli Megbizott is jogosult bizonyos dijazasra az adott
részalap (vagy adott esetben az adott befektetésijegy-osztaly) eszkdzeinek terhére. A dij Osszegét
az Alapkezeld, a Letétkezeld és az Ugyviteli Megbizott kozott idérél-idére megkotott szerzédések
hatarozzak meg az értékesitési dokumentumokban részletesen leirtak szerint.

A Nyilvantarto €s az lktatd pedig az Alapkezeld €és a Nyilvantart6 és az Iktatd kozott idordl-idore
megkotott szerzodésekben feltiintetett dijazdsra jogosult. Ezeket a dijakat a Luxemburgban
szokéasos gyakorlatnak megfeleléen szamitjdk ki, és azok havi részletekben utdlag, az adott
részalap eszkozeinek terhére fizetendok.

A Forgalmazo és az altala kinevezett megbizottak az adott részalap eszkozeinek terhére fizetendd
értékesitési jutalékra és atvaltasi dijra jogosultak a fentiekben leirt médon.

Az Alap altal fizetend6 egyéb koltségek a kovetkezok:
- arészalapok eszkdzeit és jovedelmét terheld valamennyi ado;

- a részalapok portfolidjaban szerepld értékpapirokkal végrehajtott tranzakciok utdn fizetendd
szokasos brokerdijak (ezek a dijak beépitésre keriilnek a vételarba és levonandok az eladasi
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arbol);

az Alapkezel6 vagy a Letétkezel altal a befektetésijegy-tulajdonosok érdekében igénybe vett
jogi szolgaltatasok ellenértéke;

a Kezelési Szabalyzat és az Alapra vonatkozé minden mas dokumentum (ideértve az
értékesitési dokumentumokat is) elkészitésének, valamint moddositdsanak és kiegészitésének
¢s/vagy ezeknek a Luxemburgi Nagyhercegségben vagy barmely mas orszdgban mukodo
értéktézsdéhez vagy minden olyan hatdsaghoz torténd benyujtasanak a dijai és koltségei, amely
feliigyeli az Alapot vagy az Alap befektetési jegyeinek a forgalmazasat;

az Alapkezeld altal meghatarozott mindazon koltségek (az alapitdssal és iranyitassal
kozvetleniil 6sszefiiggd koltségek kivételével), amelyek a Pioneer SICAV-val — az Alapkezeld
altal kezelt és a teljes eszkozallomanyat folyamatosan az Alapba befektetd feeder-alappal
Osszefiiggésben meriilnek fel;

az Alap alapitasanak koltségei;

az Alapkezeld részére fizetendo dijak, az Alap konyveldinek, Letétkezel6jének ¢és
kirendeltségeinek, az Ugyviteli Megbizottnak, a Nyilvantartonak és az Iktatonak, a
regisztracios folyamatban eljaré allando képvisel6knek és az Alap altal foglalkoztatott mas
megbizottaknak fizetett koltségek és dijak;

a beszamolasi és kozzétételi koltségek, ideértve az ehhez sziikséges forditdsok (azokra a
nyelvekre, amelyek a befektetésijegy-tulajdonosok érdekében sziikségesek) és nyomtatasok
koltségeit, valamint az értékesitési dokumentumok, az éves €s féléves vagy egyéb jelentések,
vagy az iranyado6 jogszabalyok és rendelkezések altal eldirt dokumentumok terjesztésének a
koltségeit;

az Alap promocios koltségeinek (ideértve a jogos reklam és hirdetési koltségeket) ésszertien
meghatarozott hanyada, amelyet az Alapkezeld igazgatdsaga hatdroz meg johiszemiien;
szamviteli és konyvelési koltségek;

a befektetésijegy-tulajdonosoknak szoldé hirdetmények elkészitésének és a befektetésijegy-
tulajdonosoknak valo eljuttatasanak koltségei,

a részalapok eszkozeinek vételi és eladasi koltsége, ideértve a kereskedési, a biztositék-
egyeztetési €s elszamolasi szolgaltatasok dijtételeit is;

a befektetési jegyek arfolyaméanak kozzétételi koltsége, illetve minden mas miikddési koltség
(ideértve a kamatokat, a banki-, a postai-, és a telefonkoltségeket, a konyvvizsgaldi dijakat,
valamint minden mas hasonlé adminisztracids és mitkddési koltséget, pl. a fentiekben emlitett
dokumentumok és jelentések nyomtatasi koltségeit is).

Barmely részalap pénziigyi kotelezettségeiért — kivéve, ha masképp allapodnak meg az adott
részalap hitelez6i — csak az adott részalap felel, és csak az adott részalaptol lehet a teljesitést
kovetelni.

Az 1smétlodo koltségeket elsésorban az Alap jovedelmével, majd a tOkenyereséggel szemben
szamoljak el, harmadsorban pedig azok az Alap eszkozeinek értékét csokkentik. A tobbi
koltségeket aktivaljak, és maximum 6t év alatt leirjak.

Egy 0j részalap alapitdsanak a koltségeit aktivaljak, és egy maximum 06t éves iddszakon beliil
amortizaljak oket az adott részalap eszkozeinek terhére. Az évenkénti amortizaciés hanyadot az
Alapkezeld hatarozza meg méltanyos modon. Az ijonnan alapitott részalapnak nem kell viselnie az
Alap létrehozasa és a befektetési jegyek elsd kibocsatasa kapcsan felmertilt, és az 0j részalap
l1étrehozasakor még le nem irt koltségeknek az aranyos részét.

9) PENZUGYI EV, KONYVVIZSGALAT

Az Alap eurdban vezeti a konyveit, és azokat minden évben december 31-én zérja le.
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Az Alapkezeld ¢és az Alap konyveinek éves auditalasat az Alapkezeld altal idérol-idore kijelolt
konyvvizsgalo végzi.

10) KOZZETETELEK

Az Alapkezeld kérésre ingyen postazza az auditalt éves jelentéseket és a nem auditalt féléves
jelentéseket a befektetésijegy-tulajdonosok részére. Tovabba, a jelentések a kovetkezd helyeken is
megtekinthetOk és beszerezhetok: az Alapkezeld/Forgalmazé vagy megbizottjainak (ha ilyenek
kozremiikddnek) és a Letétkezeld székhelyén, valamint az Alap informacidés megbizottjainak az
irodaiban azokban az orszadgokban, ahol az Alap befektetési jegyeit forgalmazzak. Az Alapra vagy
az Alapkezelore vonatkozd minden mas pénziigyi informacié — ideértve az egyes részalapokhoz és
befektetésijegy-osztalyokhoz tartozo befektetési jegyek idoszakosan kiszamitott nettd eszkozértékét,
azok eladasi, visszavaltasi és atvaltasi arfolyamat — a kdvetkezd helyeken all rendelkezésre: az
Alapkezeld/Forgalmazod vagy megbizottjainak (ha ilyenek kozremiikodnek) és a Letétkezeld
sz€khelyén, valamint az Alap informdciés megbizottjainak az iroddiban azokban az orszagokban,
ahol az Alap befektetési jegyeit forgalmazzak. Az Alapot érinté barmely mas lényeges informacio
ujsagban is kozolhetd, illetve azokrol a befektetésijegy-tulajdonosok az Alapkezeld altal idérol-
idére meghatarozott mas modon is tajékoztatast kaphatnak.

11) A LETETKEZELO

Az Alapkezel6 nevezi ki és hivja vissza az Alap eszkozeinek a letétkezeldjét. Az Alap kinevezett
letétkezeldje a Société Générale Bank & Trust.

Mind a Letétkezeld, mind az Alapkezeld barmikor megsziintetheti a megbizast a mésik fél részére
kiildott el6zetes irasbeli értesités utjan legalabb kilencven (90) naptari napos felmondasi
hataridével. A megbizas Alapkezeld altal torténd megsziintetésének feltétele azonban az, hogy a
jogutdd letétkezeld két honapon beliil dtvegye a Letétkezelonek a jelen Kezelési Szabalyzatban
meghatarozott funkcidit és feladatait. A megbizas ilyen modon torténd megsziinésének a masik
érvényesseégi feltétele az, hogy a Letétkezel6 megbizdsanak megsziinését kovetden tovabbra is
ellassa az aldbbiakban meghatarozott feladatait addig az id6pontig, ameddig az Alap valamennyi
eszkozét at nem adtak a jogutod letétkezeld részére.

Abban az esetben, ha a Letétkezel6 mond le a pozicidjardl, az Alapkezeld lehetleg azonnal, de
legkésébb a lemondast kovetd két honapon beliil kinevezi az 0j letétkezel6t, amely atveszi a
Letétkezel0 jelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott funkcioit és feladatait.

Az Alap tulajdonaban 4ll6 valamennyi értékpapir €s mas eszkdoz az Alap befektetésijegy-
tulajdonosainak a nevében a Letétkezelonél keriil letétbehelyzésre. A Letétkezelé az Alapkezeld
engedélyével az Alap eszkozeinek egy részét vagy egészét megdrzés céljabol dtadhatja bankoknak
vagy mas pénzintézeteknek. A Letétkezel$ az értékpapirokat — az Alapkezel engedélyével — az
altala kivalasztott elszamolohazak 4ltal vezetett helyettesithetd ¢€és nem helyettesithetd
értékpapirszamlakon Orizheti. A Letétkezeld az Alapkezel6tdl vagy annak megfeleléen
felhatalmazott megbizottjatdl (megbizottjaitél) kapott pontos utasitdsoknak megfeleléen
rendelkezhet az Alap eszkozei felett €s teljesithet kifizetéseket harmadik személyek részére. Ilyen
utasitdsok kézhezvétele esetén, amennyiben azok megfelelnek a jelen Kezelési Szabalyzat, a
Letétkezelési Szerzddés és az irdnyado jogszabalyok rendelkezéseinek, a Letétkezeld végrehajtja az
Alap eszkdzeivel kapcsolatos tranzakciokat.
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A Letétkezeld a feladatait és kotelezettségeit a 2010. december 17-1 torvény rendelkezéseinek
megfelelden teljesiti. A Letétkezeld kiilondsen:

(F) biztositja, hogy a befektetési jegyeknek az Alap nevében torténd, illetve az Alapkezeld altal
torténd értékesitése, kibocsatasa, visszavaltasa, atvaltdsa és visszavondsa az iranyadd
jogszabalyoknak és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglaltaknak megfeleléen torténjen;

(g) biztositja, hogy a befektetési jegyek értékének kiszamitasa az iranyadd jogszabalyoknak és a
jelen Kezelési Szabalyzatnak megfelelden torténjen;

(h) végrehajtja az Alapkezel utasitasait, kivéve, ha azok ellentétesek az iranyadd jogszabalyokkal
vagy a jelen Kezelési Szabalyzatban foglaltakkal;

(i) biztositja, hogy az Alap eszkozeit érinté tranzakciok végrehajtasa soran az ellenérték a szokasos
teljesitési hataridokon beliil 4tutalasra kertiiljon a részére; és

(J) biztositja, hogy az Alap jovedelme a jelen Kezelési Szabalyzatban foglaltaknak megfeleléen
keriiljon felhasznalasra.

A Letétkezeld altal — a jelen pontban meghatarozott feladatai nem megfeleld teljesitése miatt — az
Alapkezeldnek, a befektetésijegy-tulajdonosoknak vagy harmadik személyeknek okozott kéarokkal
kapcsolatos feleldssége a Luxemburgi Nagyhercegség torvényei alapjan keriil meghatarozasra.

Az Alap a Letétkezeldt nevezte ki kifizet6jévé (a ,.Kifizet6”). A Kifizetd feladata, hogy a
Nyilvantarto ¢és az Iktatd utasitdsainak megfeleléen kifizesse az Alap Dbefektetésijegy-
tulajdonosainak a hozamokat (ha vannak), valamint hogy az Alap nevében kifizesse a befektetési
jegyek visszavaltasi értékét.

12) UGYVITELI MEGBIZOTT

A Société Générale Bank & Trust az Alap kinevezett iigyviteli megbizottja (az ,,Ugyviteli
Megbizott”), amely ezen mindségében koteles ellatni a 2010. december 17-1 luxemburgi torvény
altal eldirt altalanos tigyviteli feladatokat, igy kiilonosen felelds a konyvelésért és nettd eszkozérték
kalkuléaciokért.

13) NYILVANTARTO ES IKTATO

A European Fund Services S.A. az Alap kinevezett nyilvantartdja (a ,,Nyilvantartd”) és iktatdja
(az ,Jlktat6”). A Nyilvantartdé ¢€s az Iktatd elsOsorban a befektetési jegyek kibocsatasanak,
visszavaltasdnak és atvaltasanak a lebonyolitasaért felelés. A befektetési jegyek vasarldsdhoz és
visszavaltasdhoz kapcsol6do pénzatutalasok tekintetében a Nyilvantart6 és az Iktatd az Alapkezeld
megfelelden felhatalmazott megbizottjanak tekintendd.

14) FORGALMAZO/HELYI MEGBIZOTT

A Pioneer Asset Management S.A. az Alap kinevezett forgalmazoéja (,,Forgalmazo6”), amely az
Alap befektetési jegyeinek — az Egyesiilt Allamok és az ahhoz tartozo teriiletek, illetve a
fennhatésaga ala tartoz6 teriiletek kivételével — a vilag kiilonb6zé orszégaiban torténd
forgalmazasaért és reklamozasaért felelds.
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A Forgalmaz6 €s megbizottjai (ha vannak) kozremiikodhetnek a vételi, visszavaltasi és atvaltasi
megbizasoknak az Alap nevében torténd 0sszegylijtésében, €s a forgalmazas helyén iranyado helyi
jogszabalyok fliggvényében ¢és az érintett befektetésijegy-tulajdonosok beleegyezésével
meghatalmazotti szolgaltatdst nyljthatnak a kozremiikodésiikkel befektetési jegyeket vasarlo
befektetok szamara. A Forgalmazo és megbizottjai (ha ilyenek kozremiikddnek) csak abban az
esetben nyujthatnak meghatalmazotti szolgaltatast a befektetok részére, ha (i) olyan orszag
pénziigyi szektordban tevékenykednek szakmai szervezetként, amely a Pénziigyi Akcio
Munkacsoport (Financial Action Task Force) kozremiikkodo tagja, vagy ahol a luxemburgi
jogszabalyokban eldirt szabalyokkal egyenértékii pénzmosasi elleni szabalyok vannak érvényben
annak érdekében, hogy megakadalyozzak a pénziigyi szektor pénzmosasra torténd felhasznalasat
vagy (ii) a pénziigyi szektorban miikddo olyan szakmai szervezetek, amelyek a fenti (i) pontban
emlitett jogosult kozremiikodok fidktelepei vagy mindsitett leanyvallalatai, és feltéve, hogy az
ilyen kozremiikodok a rajuk vonatkozd nemzeti jogszabalyok, torvényi vagy csoportpolitikan
alapul6 szakmai eldirasok alapjan kotelesek ugyanazokat az azonositasi intézkedéseket megtenni a
kiilfoldon talalhatd fioktelepeik ¢és lednyvallalataik vonatkozdsdban, mint amelyek az
anyaorszagban iranyadok.

A Forgalmazé és megbizottjai (ha ilyenek kozremiikddnek) a sajat neviikben, de a befektetdk
meghatalmazottjaként eljarva befektetési jegyeket adhatnak el és vasarolhatnak a befektetok
megbizasabol, és kérhetik ezen tulajdoni valtozasok bejegyzését az Alap nyilvantartasdba.
Mindamellett, a befektetok meghatalmazotti szolgaltatas igénybe vétele nélkiil kozvetleniil is
vasarolhatnak befektetési jegyeket, és amennyiben meghatalmazott Gtjan fektetnek be, barmikor
megsziintethetik a meghatalmazotti megbizast és kérhetik a kdzvetlen tulajdonjoguk bejegyzését a
meghatalmazott utjdn vésarolt befektetési jegyek tekintetében. Ezek a szabalyok azonban nem
alkalmazhatok az olyan orszagokban megkeresett befektetésijegy-tulajdonosokra, ahol
meghatalmazott igénybe vétele kotelez6 vagy megkivant valamilyen jogi, szabalyozéi vagy
kényszerité gyakorlati okok alapjan.

Az Alapkezeld az Alap kinevezett helyi megbizottja (,,Helyi Megbizott”) is egyben.

Az Alapkezeld ezen mindségében székhelyet biztosit az Alapnak, valamint az Alap nevében
értesitéseket, leveleket, taviratokat, telex- és telefon tlizeneteket és egyéb mdodon érkezett lizeneteket
fogad, illetve kiild a megfeleld személyek részére.

15) VAGYONKEZELO(K)/RESZVAGYONKEZELO(K)

Az Alapkezeld irasbeli szerzddést kothet egy vagy tobb személlyel az Alap vagyonkezeldi
teenddinek ellatasara (,,Vagyonkezelok™) €s mas olyan szolgaltatasok elvégzésére, amelyekrdl az
Alapkezel6 és a Vagyonkezelok kozosen megallapodnak. A Vagyonkezelok tanacsokkal,
jelentésekkel €s javaslatokkal latjak el az Alapkezel6t az Alap alapkezelésével kapcsolatban, és az
egyes részalapok portfoligjat képezd értékpapirok, illetve egyéb eszkozok kivalasztasaban is
tanacsot adnak. Tovabba, a Vagyonkezelok — az Alapkezeld igazgatdosaganak altalanos feliigyelete
és végso feleldsségvallalasa mellett — napi szinten vasarolnak és adnak el értékpapirokat, és kezelik
az Alap portfoliojat. A VagyonkezelOk az Alapkezelé jovahagyasaval delegalhatjdk a jelen
bekezdésben meghatarozott feladataik és funkcioik egy részét vagy egészét egy vagy tobb
részvagyonkezeld (,,Részvagyonkezelok™) részére, akiknek az alapkezelési dijuk egy részét vagy
egészét is atadhatjdk. A Részvagyonkezeldokkel kotott szerzOdések feltételeiben és a nyujtott
szolgaltatasok dijazasaban a felek szabadon allapodhatnak meg. Ezen szerz6dések ellenére, az Alap
eszkozeinek kezeléséért végsd soron az Alapkezeld marad felelds. A Vagyonkezel6k altal nyujtott
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szolgaltatasok ellenértékét az Alapkezeld a jelen Kezelési Szabalyzat alapjan jard alapkezelési
dijbol fizeti ki.

16) BEFEKTETESI KORLATOZASOK, TECHNIKAK ES ESZKOZOK
16.1. Befektetési korlatozasok

Az Alapkezelé — a kockdzatmegosztas elvének betartasaval — jogosult meghatdrozni az egyes
részalapok befektetési jegyeire vonatkozd iizleti ¢és befektetési politikat, a részalapok
bazisdevizdjat, és adott esetben az egyes befektetésijegy-osztalyok kibocsatasi devizajat, valamint
az Alap iranyitasat és tizleti ligyeinek intézését szolgald eljarasok részleteit.

Amennyiben az értékesitési dokumentumok ,,Befektetési célkitiizések €s iranyelvek™ cimi fejezete
nem ir el szigorubb szabalyokat az egyes részalapok vonatkozasaban, Uigy az egyes részalapok
befektetési politikdjara az aldbbi szabalyok és korlatozasok vonatkoznak:

A. Engedélyezett befektetések:
A részalapok kizardlag az alabb felsorolt eszkozokbe fektethetnek be:

1) valamely szabdlyozott piacon jegyzett vagy forgalmazott atruhazhatod értékpapirok és
pénzpiaci eszkozok;

@) valamely tagallam egyéb szabalyozott piacan forgalmazott atruhazhatd értékpapirok és
pénzpiaci eszkdzok;

(3) valamely harmadik allam értéktézsdéjén hivatalosan jegyzett vagy egyéb szabdlyozott
piacan forgalmazott atruhazhaté értékpapirok €s pénzpiaci eszkdzok;

4) a kozelmultban kibocsatott atruhazhat6 értékpapirok és pénzpiaci eszkozok, feltéve, hogy:

- a kibocsatasi feltételek kotelezettségvallalast tartalmaznak arra nézve, hogy az adott
eszkoz valamely harmadik dllam értékt6zsdéjén valo hivatalos jegyzését vagy egyéb
szabalyozott piacan torténé forgalmazasat kezdeményezni fogjak a fenti (1)-(3)
bekezdésekben leirtak szerint;

- az emlitett hivatalos jegyzés vagy forgalmazds megkezdésére a kibocsatastol
szamitott egy éven beliil sor kertil;

(5) az AEKBV Iranyelv alapjan engedélyezett AEKBV &ltal kibocsatott részvények és
befektetési jegyek (ideértve az Alap egy vagy tobb részalapja altal kibocsatott befektetési jegyeket
és a 2010. december 17-1 torvény értelmében AEKBV-nek minésiild master-alap altal kibocsatott
részvényeket és befektetési jegyeket) és/vagy az AEKBV Iranyelv 1. cikke 2. bekezdésének a) és b)
pontja szerinti, valamely tagdllamban vagy harmadik &llamban alapitott egyéb KBV-k altal
kibocsatott részvények és befektetési jegyek, feltéve, hogy:

- ezen egyéb KBV-k olyan jogszabalyok alapjan lettek engedélyezve, amelyek
eldirjak, hogy ezeknek a KBV-knek olyan feliigyelet hatdlya alatt kell allniuk,
amely a Felligyeleti Hatosdg megitélése szerint egyenértékli a kozosségi
jogszabalyokban meghatarozott feliigyelettel, tovabba a feliigyeleti hatosagok
kozotti egylittmiikodés megfelelden biztositott (jelenleg az Amerikai Egyesiilt
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Allamok, Kanada, Svéjc, Hong Kong, Norvégia és Japan esetében);

- az ezen egyéb KBV-k befektetésijegy-tulajdonosai szamara biztositott védelem
egyenértékli az AEKBV-k befektetdi szamara biztositott védelemmel, igy
kiilonésen az eszkozok elkiilonitett modon torténd kezelésére, kdlcsonbe vételére
¢és kolcsonbe adasara, valamint az atruhdzhato értékpapirok €s pénzpiaci eszkdozok
fedezetlen eladasaira (shortoldsdra) vonatkoz6 szabalyok egyenértékliek az
AEKBYV Iranyelv kovetelményeivel;

- ezen egyéb KBV-k iizleti tevékenységérdl féléves €s éves jelentések késziilnek,
amelyek lehetdvé teszik az eszkdzok, kotelezettségek, bevételek és tevékenységek
értékelését az adott elszamolasi idoszak vonatkozasaban;

- a tervezett felvasarlassal érintett AEKBV-k és egyéb KBV-k eszkozeinek — az
alapitdi dokumentumaik értelmeében — Osszességében legfeljebb 10%-at lehet
befektetni mas AEKBV-k és KBV-k befektetési jegyeibe;

(6) hitelintézeteknél elhelyezett, latra szo6l6 vagy felmondhatd, legfeljebb 12 honapos lejarata
betétek, feltéve, hogy az adott hitelintézet székhelye valamely tagallamban taldlhat6, vagy
amennyiben a hitelintézet székhelye valamely harmadik 4llam teriiletén talalhato, abban az esetben,
ha a hitelintézet olyan prudencialis szabalyok hatalya ala tartozik, amelyek a Feliigyeleti Hatosag
megitélése szerint egyenértékiiek a kdzosségi jogszabalyokban meghatarozott szabalyokkal;

@) a fenti (1), (2) és (3) bekezdésben hivatkozott szabalyozott piacon vagy egyéb szabalyozott
piacon forgalmazott derivativ pénziigyi eszkozok, kiilonosen opcidk, tézsdei hataridés iigyletek
(futures), ideértve az ezekkel egyenértékil, készpénz-elszamoldsu eszkdzoket is, és/vagy tézsdén
kiviili derivativ pénziigyi eszkozok (,,OTC derivativak™), feltéve, hogy:

- a mogottes eszkozok a jelen A. fejezet hatdlya ala tartozd eszkozok, pénziigyi
indexek, kamatlabak, devizaarfolyamok vagy devizdk, amelyekbe a részalap a
befektetési céljai értelmében befektethet;

- az OTC derivativ tigyletek szerzddo felei prudencidlis feliigyelet hatalya alatt allo
¢s a Feliigyeleti Hatosag altal engedélyezett kategoridkba tartoz6 intézmények, €s

- az OTC derivativak megbizhato ¢és ellendrizhetd napi értékelés targyat képezik, és
az Alap kezdeményezésére egy ellentételezd tigylettel barmikor a valods értékiikon
eladhatok, felszamolhatok vagy lezarhatok,

(i)  ezeknek az ligyleteknek semmilyen koriilmények kozott sem lehet az a kovetkezménye,
hogy a részalap eltér a kitlizott befektetési céljaitol;

(8)  nem valamely szabalyozott piacon vagy egyéb szabalyozott piacon forgalmazott pénzpiaci
eszk6zok, ha magat a kibocsatast vagy a kibocsatot befekteto-védelmi szempontokbdl ellendrzik,
feltéve, hogy ezeket az eszkozoket:

- valamely kozponti, regiondlis vagy helyi hatosag, vagy valamely tagallam
kozponti bankja, az Eurdpai Kbézponti Bank, az Eurdpai Unié vagy az Eurdpai
Beruhézasi Bank (EIB) vagy valamely harmadik allam (szovetségi allam esetében
annak barmely tagdllama) vagy egy olyan nemzetkdzi szervezet bocsatja ki, vagy
garantalja, amelynek egy vagy tobb tagallam is a tagja, vagy
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- olyan véllalkozas bocsatja ki, amelynek barmilyen értékpapirjaval a fenti (1), (2)
vagy (3) pontban emlitett valamely szabalyozott piacon vagy egyéb szabalyozott
piacon kereskednek, vagy

- olyan jogalany bocsatja ki vagy garantdlja, amely a kozosségi jogszabalyokban
eldirt kovetelmények szerint prudencialis feliigyelet hatalya alatt 4ll, vagy amelyre
olyan prudencidlis szabdlyok vonatkoznak, illetve megfelel olyan prudencidlis
szabalyoknak, amelyek a Feliigyeleti Hatosdg megitélése szerint legalabb olyan
szigoruak, mint a kozosségi jogszabalyokban meghatarozott szabalyok, vagy

- olyan mas szervezet bocsatja ki, amely a Feliigyeleti Hatdsag altal engedélyezett
kategoriaba tartozik, feltéve, hogy az adott eszkdzokbe torténd befektetésekre az
elsd, masodik vagy harmadik bekezdésben leirt befektetd-védelmi szabalyokkal
egyenértékli szabalyok vonatkoznak, és feltéve, hogy a kibocsatd olyan tarsasag,
amelynek a sajat tokéje és tartalékai egylittesen legalabb tiz millid euro
(10,000,000 euro), és amely a 78/660/EGK iranyelvnek megfelelden kozzéteszi
éves pénziigyi beszamoldjat vagy olyan személy, egy olyan véllalatcsoporton
beliil, amelynek egy vagy tobb tagja tézsdén jegyzett cég, amely a csoport
finanszirozasaval foglalkozik, vagy amely banki likviditasi keretbdl részesiilo
értékpapirositott eszk6zok finanszirozasat végzi.

A fenticken tul, a 2008. februar 8-i nagyhercegi rendeletnek megfeleléen a részvény- vagy
kotvényindexek Osszetételének leképzése megengedett a részalapok befektetési politikajaban.

B. Barmely részalap azonban:

1) eszkozeinek maximum 10%-at fektetheti a fenti A. pont (1)-(8) alpontjaban nem emlitett
atruhazhato értékpapirokba és pénzpiaci eszkdzokbe;

@) nem vasarolhat sem nemesfémeket, sem nemesfémeket megtestesitd certifikatokat;

3) rendelkezhet kiegészitd likvid eszkozokkel,

4) eszkozei értékének maximum 10%-aig terjedd 0sszegben vehet fel hiteleket, feltéve, hogy a
hitelfelvételre iddleges jelleggel keriilt sor. Az opcidk kiirdsdhoz és a tézsdén kiviili és tézsdei
hataridés {ligyletek (forwards ¢€s futures) vételéhez és eladasdhoz kapcsolodd biztositéki
szerz6dések nem mindsiilnek ,,hitel”-nek a jelen korlatozas alkalmazasaban;

(5) kiilfoldi devizat vasarolni viszonossagi kdlcsondk (,,back-to-back loan™) utjan.

C. Befektetési korlatozasok:

(@) Kockazat diverzifikalasi szabalyok

Az alébbi (1)-(5), (8), (9), (13) és (14) alpontban meghatirozott korlatok kiszdmitdsakor az
ugyanazon vallalatcsoporthoz tartozo6 cégeket egy kibocsatonak kell tekinteni.

Amennyiben a kibocsatd egy tobb részalapbol allo jogi személy, amely részalapok eszkdzei
kizarolag az adott részalap befektetdi és azon hitelezdi részére vannak fenntartva, akiknek a
kovetelése az adott részalap alapitasaval, mikodésével vagy felszamolasaval Osszefiiggésben
mertilt fel, akkor mindegyik részalapot kiilon kibocsatonak kell tekinteni az alabbi (1)-(5), (7)-(9)
¢s (12)-(14) alpontban meghatéarozott kockazat diverzifikacids szabalyok alkalmazasa soran.
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o Atruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszkizok

1) Egyik részalap sem vasarolhat egy adott kibocsatd altal kibocsatott tovabbi atruhazhato
értékpapirokat vagy pénzpiaci eszkdzoket, amennyiben:

(1) a vasarlas révén a részalap vagyonanak tobb mint 10%-a az adott kibocsato altal
kibocsatott atruhazhat6 értékpapirokbol vagy pénzpiaci eszkozokbol allna, vagy

(i1) azon kibocsatok atruhazhato értékpapirjaiba és pénzpiaci eszkozeibe vald befektetések
egyiittes értéke, amely kibocsatok eszkozeibe a részalap egyenként eszkozeinek tobb mint
9%-at fekteti be, meghaladna a teljes eszkozallomanyanak 40%-at. Ez a korldtozas nem
vonatkozik a prudencialis feliigyelet alatt 4116 pénzintézeteknél elhelyezett betétekre ¢és az
ilyen intézetekkel lebonyolitott t6zsdén kiviili derivativ tigyletekre.

(2) Egy adott részalap teljes eszkozértékének Osszesen 20%-dig fektethet be egyazon
vallalatcsoport altal kibocsatott atruhazhato értékpapirokba €s pénzpiaci eszkozokbe.

3) A fenti (1)(i) alpontban szerepld 10%-o0s korlat 35%-ra né azon atruhdzhat6 értékpapirok és
pénzpiaci eszk6zok vonatkozasaban, amelyeket valamely tagallam, annak helyi hatésagai, vagy
valamely harmadik allam vagy egy nemzetkozi szervezet — amelynek egy vagy tobb tagallam is a
tagja — bocsat ki vagy garantal.

4) A fenti (1)(i) alpontban szereplé 10%-os korlat 25%-ra n6 azon mindsitett hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok vonatkozasaban, amelyeket valamely tagallamban székhellyel rendelkezd
olyan hitelintézet bocsatott ki, amely specialis kozfeliigyeleti szabalyozas ala esik az adott
jogrendszerben az ilyen értékpapirokba befektetdk védelme érdekében. Jelen pont alkalmazasaban a
,mindsitett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok™ olyan értékpapirok, amelyek kibocsatasbol
befolyt 6sszegeket az iranyadd jogszabalyok szerint olyan eszkdzokbe fektetik be, amelyek hozama
a lejaratig fedezetet nyujt az értékpapirhoz kapcsolodd kovetelések kielégitésére, €s amelyeket elsd
helyen toketorlesztésre és kamatfizetésére kell felhasznalni abban az esetben, ha a kibocsatdé nem
teljesiti fizetési kotelezettségét. Amennyiben a részalap eszkozeinek 5%-anal tobbet fektet be ilyen
kibocsato altal kibocsatott mindsitett hitelviszonyt megtestesitett értékpapirokba, ezen befektetések
osszérteke nem haladhatja meg a részalap teljes eszkézallomanyanak 80%-4at.

(5) A fenti (3) és (4) alpontban emlitett értékpapirokat nem kell beszamitani az (1)(ii)
alpontban meghatarozott 40%-os befektetési plafon kalkulacioja soran.

(6) A fenti korlatozasok ellenére barmely részalap — a kockazatmegosztas elvének szem eldtt
tartasaval — teljes eszkozértékének a 100%-a erejéig is befektethet olyan atruhazhatéd
értékpapirokba és pénzpiaci eszkdzokbe, amelyeket (i) valamely tagallam vagy annak helyi
hatosagai, vagy egy nemzetkozi szervezet (amelynek egy vagy tobb tagallam is a tagja), vagy (ii) a
Gazdasagi Egyiittmiikodési és Fejlesztési Szervezet ("OECD") valamely tagallama vagy a G20-
csoporthoz tartozo valamely orszag, vagy (iii) Szingapur vagy Hong Kong bocsat ki vagy garantal,
feltéve, hogy (i) az ilyen értékpapirok legalabb hat kiilonbozé kibocsatasbol szarmaznak és (i)
egyik kibocsatasbol szdrmazod értékpapirok értéke sem haladja meg az adott részalap teljes
eszkozértékének a 30%-at.

(7) Tekintet nélkiil az alabbi (b) Befolyasszerzés korlatozasa alpontban foglalt korlatozasokra, az

(1) pontban meghatarozott korldtok maximum 20%-ig ndvelhetok ugyanazon személy altal
kibocsatott részvényekbe és/vagy kotvényekbe torténd befektetések esetében, amennyiben a
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részalap befektetési politikajanak a célja egy bizonyos, a Feliigyeleti Hatdsag altal elfogadott
részvény- vagy kotvényindex dsszetételének a leképzése az alabbi elvek alapjan:

- az index Osszetétele kello mértékben diverzifikalt,
- az index megfeleld viszonyitasi eszkozt jelent azon a piacon, amelyre vonatkozik,
- azt megfelel6 modon teszik kozze.

A 20%-os felsd hatar 35%-ig emelkedhet, amennyiben az emelkedést kivételes piaci koriilmények
indokoljak, kiilondsen olyan szabalyozott piacokon, ahol egyes atruhazhato értékpapirok vagy
pénzpiaci eszkdzok szerepe erdteljesen meghatarozd. Ezen megemelt 35%-os korlatig torténd
befektetés csak egy kibocsato tekintetében engedélyezett.

e Bankbetétek

(8) A részalapok eszkozértékiik maximum 20%-at helyezhetik el bankbetétként ugyanannal az
intézménynél.

e Derivativ pénziigyi eszkozok

9) Tézsdén kivili derivativ tranzakcid esetében a tranzakcidoban részt vevd masik féllel
szembeni kock4zat mértéke nem haladhatja meg a részalap eszkozértékének a 10%-at abban az
esetben, ha a masik fél a fenti A. (6) alpontban emlitett hitelintézet, illetve nem haladhatja meg az
eszk6zok 5%-at minden més esetben.

(10) Derivativ pénziigyi eszk6zokbe torténd befektetés csak a (2), (5) és (14) alpontban
meghatarozott limiteken beliil engedélyezett, feltéve, hogy a mogottes eszkozokkel szembeni teljes
kockazati kitettség nem haladja meg az (1)-(5), (8), (9), (13) és (14) alpontban meghatarozott
befektetési korlatokat. Amennyiben az adott részalap index-alapt derivativ pénziigyi eszkézokbe
fektet be, az adott befektetéseket nem feltétleniil kell figyelembe venni az (1)-(5), (8), (9), (13) és
(14) alpontban foglalt befektetési korlatok kalkulacidjakor.

(11) Amennyiben egy atruhazhato értékpapir vagy pénzpiaci eszkoz derivativat tartalmaz, az
utobbit figyelembe kell venni az alabbi (C) (a) (10) és (D) pontban eldirt kovetelmények és az Alap
értékesitési dokumentumaiban szerepld kockazati és tajékoztatasi kdvetelmények teljesitésekor.

o Nyilt végii befektetési alapok befektetési jegyei
(12)  Egyetlen részalap sem fektetheti be eszkozeinek tobb mint a 20%-4t egyetlen AEKBV vagy
egyéb KBV befektetési jegyeibe; kivéve, ha a 2010. december 17-i térvény 9. fejezete szerinti

feeder-alapként mtikodik.

A feeder-alapként miikodo részalapnak eszkdzei minimum 85%-at a master-alapja altal kibocsatott
részvényekbe vagy befektetési jegyekbe kell fektetnie.

A master-alapként miikodo részalap 6 maga nem lehet feeder-alap és nem rendelkezhet feeder-alap
részvényekkel vagy befektetési jegyekkel.

Ezeknek a befektetési korlatoknak az alkalmazasakor a 2010. december 17-1 torvény 181. cikkelye

szerinti, tobb részalappal rendelkez6 KBV-k minden egyes részalapja kiilon kibocsatonak mindsiil,
feltéve, hogy a kiilonféle részalapok harmadik személyekkel szembeni kotelezettségeinek
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elkillonitése biztositott. A nem AEKBV-nek mindsiilé KBV-k befektetési jegyeibe torténd
befektetések dsszértéke nem haladhatja meg a részalap eszkozértékének a 30%-at.

Amennyiben valamely részalap AEKBV-k vagy egyéb KBV-k befektetési jegyeibe fektet, az adott
AEKBV-k vagy egyéb KBV-k eszkozeit az (1)-(5), (8), (9), (13) és (14) alpontban eldirt
befektetési korlatozasoknak vald megfeleléskor nem kell 6sszevonni.

Amennyiben valamely részalap olyan AEKBV-k és/vagy egyéb KBV-k befektetési jegyeibe fektet,
amelyeket kozvetleniil vagy kozvetve (meghatalmazott Utjan) ugyanazon alapkezelé vagy az
alapkezeldvel kozds vezetés vagy irdnyitas alatt allo tarsasag, illetve kozvetlen vagy kozvetett
jelentds befolyasolo részesedésen keresztiil kapcsolatban allo barmely mas tarsasag kezel, akkor az
alapkezeld vagy ezen mas tarsasag nem szamithat fel értékesitési jutalékot vagy visszavaltasi dijat
a részalap ezen AEKBV-k és/vagy egyéb KBV-k befektetési jegyeibe torténd befektetése utan.

Az a részalap, amely eszkozeinek jelentds részét fekteti be AEKBV-k és/vagy egyéb KBV-k
befektetési jegyeibe, az Alap értékesitési dokumentumaiban az adott részalapra vonatkozo6 részben
koteles megjeldlni azon alapkezelési dijak maximalis mértékét, amelyeket maganak a részalapnak
illetve azon AEKBV-knak és/vagy egyéb KBV-knak, amelyekbe a részalap befektetni szandékozik,
felszamithat. Az Alap éves jelentésének tartalmaznia kell azon alapkezelési dijak maximalis
aranyat, amelyeket maganak a részalapnak illetve azon AEKBV-knak és/vagy mas KBV-knek
szamit fel, amelyekbe befektet.

Barmely részalap a kovetkezd feltételekkel jegyezheti, vasarolhatja meg és/vagy tarthatja
birtokaban az Alap egy vagy tobb masik részalapja altal kibocsatandé vagy mar kibocsatott
befektetési jegyeket:

- a célrészalap nem fektet be abba a részalapba, amely befektetett a célrészalapba;

- a tervezett felvasarlassal érintett célrészalap eszkozeinek Osszességében legfeljebb 10%-a
fektethetd be mas célrészalapok befektetési jegyeibe;

- addig, amig az Alap tulajdonaban vannak az adott befektetési jegyek, azok értéke
semmiképp nem vehet6 figyelembe az Alap nettd eszkozértékének a 2010. december 17-i
torvény altal a nettd eszkozérték tekintetében eldirt minimalis szint teljesitésének ellendrzése
c€ljabol torténd kalkulacio elvégzésekor; és

- nem meriil fel dupla alapkezelési dij/vasarlasi jutalék vagy visszavaltasi dij a célrészalapba
befektetd részalap és a célrészalapok szintjén.

o Osszevont korlitozdsok
(13) A fenti (1), (8) és (9) pontban meghatarozott egyedi korlatoktol fiiggetleniil egyik részalap
sem vonhatja 0ssze az aldbbiak barmelyikét egy személyben, akkor ha annak eredményeként

eszkozértékének tobb mint 20%-a lenne befektetve egyetlen személyben:

- az adott személy altal kibocsatott atruhdzhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe
torténod befektetések,

- az adott személynél elhelyezett betétek, és/vagy
- az adott személlyel végrehajtott t6zsdén kiviili derivativ ligyletekbdl eredd kockazatok.
(14) A fenti (1), (3), (4), (8), (9) és (13) pontban eldirt korlatokat nem lehet Gsszevonni, igy az

ugyanazon személy altal kibocsatott atruhazhat6 értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe, illetve
az ilyen személynél elhelyezett betétekbe és az ilyen személlyel végrehajtott derivativ iigyletekbe a
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fenti (1), (3), (4), (8), (9) és (13) ponttal 6sszhangban torténd befektetések Osszege egyik részalap
esetében sem haladhatja meg a részalap eszkozértékének a 35%-at.

(b) Befolyasszerzés korlatozasa

(15) Az Alapkezel$ az altala kezelt AEKBV-k tekintetében nem szerezhet annyi szavazasra
jogositd részvényt, ami lehetdvé tenné szamadra, hogy jelentds befolyast tudjon gyakorolni a
kibocsato iranyitasara.

(16) Az Alap mint egész nem szerezheti meg (i) egyetlen kibocsatd szavazasra nem jogosito
részvényeinek tobb mint a 10%-at, (i) egyetlen kibocsatdé hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirjainak tobb mint a 10%-at, (iii) egyetlen kibocsatd pénzpiaci eszkdzeinek tobb mint a
10%-4t, vagy (iv) egyetlen AEKBV és/vagy egyéb KBV befektetési jegyeinek tobb mint a 25%-4t.

A (i1) és (iv) alpontban foglalt korlatok a megszerzés idopontjaban figyelmen kiviil hagyhatok, ha a
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok vagy pénzpiaci eszkozok bruttd Osszegét vagy a
kibocsatando eszkozok netto értékét nem lehet meghatarozni az adott idépontban.

A fenti (15) és (16) pontban eldirt fels6 hatarokat nem kell alkalmazni az alabbiak tekintetében:

- valamely tagallam vagy annak helyi hat6sagai altal kibocsatott vagy garantalt atruhdzhat6
értékpapirok €s pénzpiaci eszkdzok;

- valamely harmadik allam &ltal kibocsatott vagy garantdlt atruhazhato értékpapirok és
pénzpiaci eszkozok;

- valamely nemzetkdzi szervezet — amelynek egy vagy tobb tagallam is a tagja — altal
kibocsatott vagy garantalt atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok;

- valamely harmadik allam jogszabalyai alapjan létrehozott és bejegyzett gazdasagi tarsasag
részvényei, feltéve, hogy (i) ez a tarsasdg az eszkozeit elsdsorban az adott allamban
székhellyel rendelkezd kibocsatok értékpapirjaiba fekteti, (i) ennek az adott allamnak a
torvényei alapjan ezen gazdasagi tarsasag részvényeinek az adott részalap altali
megvasarlasa az egyetlen lehetdség az adott orszagban taldlhaté kibocsatok
értékpapirjainak a megszerzésére és (iii) ennek a gazdasagi tdrsasdgnak a befektetési
politikaja figyelembe veszi a C. pontban ¢és az (1)-(5), (8), (9) és (12)-(16) alpontban
foglalt befektetési korlatozasokat, és

- olyan leanyvallalatok egy vagy tobb részalap altal birtokolt részvényei, amelyek kizarolag
a részalap vagy részalapok részére csak alapkezelési, tandcsaddsi vagy marketing
szolgaltatasokat nytjtanak a befektetésijegy-tulajdonosok kérésére, kizarolag azok nevében
végzett befektetési jegy visszavaltasokkal kapcsolatban, abban az orszagban, ahol a
leanyvallalat székhelye talalhato.

- egy master-alap olyan részalap altal birtokolt befektetési egységei vagy részvényei, amely
a 2010. december 17-i térvény alapjan feeder-alapnak mindsiil.

D. Globalis kockazat:

Minden részalap koteles biztositani, hogy a derivativ pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos globalis
kockazati kitettsége ne haladja meg a portfolidjanak teljes nettd eszkozértékeét.
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A kockazatot a mogottes eszkdzok piaci értékének, a partnerkockéazat, az eldre lathatd piaci
mozgésok ¢€s a poziciok lezarasahoz rendelkezésre all6 id6 figyelembe vételével szamitjak ki.

E. Tovabbi befektetési korlatozasok:

1) Egyik részalap sem véasarolhat arukat, nemesfémeket vagy az azok tulajdonjogat
megtestesitd certifikatokat, azzal a kitétellel, hogy a devizaval, pénziigyi eszkozokkel, indexekkel
vagy atruhdzhatd értékpapirokkal, valamint tézsdei és tézsdén kiviili szerzdédésekkel, opciokkal
kapcsolatos tligyletek ¢és a devizara, pénziigyi eszkozokre, indexekre vagy atruhazhato
értékpapirokra vonatkoz6 csereligyletek nem mindsiilnek arutigyletnek a jelen korlatozas
alkalmazaséaban.

(2) Egyik részalap sem fektethet be ingatlanokba vagy azokhoz kapcsolodd opciokba, jogokba
vagy érdekeltségekbe, azzal, hogy ezen korlatozds nem vonatkozik az ingatlanfedezet mellett
kibocsatott értékpapirokra vagy azokban fennallo érdekeltségekre, €és azon vallalatok altal
kibocsatott értékpapirokra, amelyek ingatlanokba vagy azokban fennall6 érdekeltségekbe fektetnek
be.

(3) Egyik részalap sem nytjthat kdlcsont, illetve vallalhat garancidt harmadik személy javara,
azzal, hogy ez a korlatozas nem akadalyozhatja meg a részalapokat abban, hogy olyan, az A. pont
(5), (7) és (8) alpontjaban szerepld atruhdzhatéd értékpapirokba, pénzpiaci eszkézokbe vagy mas
pénziigyi eszkdzokbe fektessenek be, amelyeknek az ellenértékét nem fizették ki teljesen, valamint
abban, hogy az iranyad6 torvényeknek ¢és jogszabalyoknak megfelelden értékpapirt
kolcsonozzenek (az alabbi ,,Ertékpapir-kolcsonzés” részben foglaltak szerint).

4) Az Alap nem végezhet fedezet nélkiili eladasi tgyleteket az A pont (5), (7) és (8)
alpontjaban szerepld atruhdzhatd értékpapirokkal, pénzpiaci eszkozokkel és egyéb pénziigyi
eszkozokkel (nem shortolhatja ezeket).

F. Barmely az alabbiakkal ellentétes rendelkezés ellenére:

(1) A fentickben rogzitett befektetési korlatozasokat minden részalap figyelmen kiviil hagyhatja
akkor, amikor a portfoliojaban szerepldé atruhdzhato értékpapirokra és pénzpiaci eszkozokre
vonatkoz6 jegyzési jogot gyakorolja.

(2) Amennyiben a befektetési korlatozasokat nem lehet betartani az adott részalap hataskorén kiviil
esO okok miatt, vagy a jegyzési jogok gyakorlasa miatt, Ugy az adott részalap az eladasi tigyletei
tekintetében koteles kiemelt célként kezelni az adott helyzet orvosolasat, a befektetésijegy-
tulajdonosok érdekeinek kell6 figyelembe vétele mellett.

Az Alapkezeldnek joga van egyéb befektetési korlatozasokat is meghatarozni, amennyiben az ilyen
korlatozasok sziikségesek annak érdekében, hogy az Alap megfeleljen az azokban az orszdgokban
iranyad6 jogszabdlyi eldirasoknak, ahol a részalapok befektetési jegyeit forgalmazzidk, illetve
értékesitik.

16.2. Swap megaillapodasok és hatékony portfoliokezelési technikak

A részalapok az atruhazhato6 értékpapirokhoz és mas likvid pénziigyi eszk6zokhoz kapcsolodoan
jogosultak kiilonféle technikdkat és eszkozoket alkalmazni hatékony portfoliokezelési, futamido-

kezelési és kockazatfedezési, valamint befektetési célokbol a jelen Kezelési Szabalyzat 16.1
,Befektetési korlatozasok” pontja rendelkezéseinek megfelelden.
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Ezeknek a miiveleteknek semmilyen koriilmények kozott sem lehet az a kovetkezménye, hogy a
részalap eltér az Alap értékesitési dokumentumaiban a ,,Befektetési célkitlizések ¢€s iranyelvek”
részben meghatarozott befektetési céljaitol és kockazati profiljatol.

Az itt meghatarozott korlatozasokon felill, az Alapkezelé igazgatosaga altal id6érél-idore
meghatarozott és az Alap értékesitési dokumentumaiban feltiintetett részalapok esetében a
kockazatfedezeti, futamidd-kezelési vagy hatékony portfoliokezelési, illetve befektetési célokbol
kotott derivativ tigyletek teljes Osszértéke (azaz az ilyen tranzakcidhoz kapcsolddo kotelezettségek
¢s az ilyen tranzakcidk soran kifizetett felarak Osszértéke) (a kalkulacioba be nem szamitva a
kockdzatfedezeti céllal kotott hataridds devizatigyletek és devizacsere-ligyletek értékét) semmikor
sem haladhatja meg az adott részalap nett6 eszkozértékének a 40%-at.

(A) Csereiigyletek (swap megallapodasok)
Egyes részalapok hitel-nemfizetési cseretligyleteket (credit default swap agreements) is kothetnek.

A hitel-nemfizetési csereiigyletek olyan kétoldalt, pénziigyi targyu szerzédések, amelyekben az
egyik (a védelmet szerzd) szerz6dd fél iddszakos dijat fizet egy olyan feltételes fizetési
kotelezettség fejében, amely a masik (a védelmet kinalo) felet terheli abban az esetben, ha
,hitelvisszafizetéssel kapcsolatos esemény” torténik a kibocsatonal. A védelmet szerzé fél jogot
szerez arra, hogy a kibocsato kotvényeit vagy a kibocsatoval szemben fennalld egyéb meghatarozott
koveteléseket névértéken eladja, illetve hogy az emlitett kotvények vagy egyéb meghatarozott
kovetelések piaci értéke €s névértéke kozotti kiilonbozetet megszerezze abban az esetben, ha
Hhitelvisszafizetéssel kapcsolatos esemény” torténik. Ilyen ,hitelvisszafizetéssel kapcsolatos
esemény’’-nek kell tekinteni a cs6dot, a fizetésképtelenséget, a csddtomeggondnoksag ala helyezést,
a komoly kdvetkezménnyel jar6 adossag-atiitemezést, és az esedékességkori nemfizetést is.

Feltéve, hogy az Alap kizarolagos érdekében all, az Alap hitel-nemfizetéshez kapcsolodo védelmet
értékesithet hitel-nemfizetési csereiigylet eladasok keretében (egyedileg: hitel-nemfizetési
csereligylet eladéas, egylittesen: hitel-nemfizetési csereligylet eladasok), hogy elérjen egy
meghatarozott hitelkockazati mértéket.

Ezen tulmenden, feltéve, hogy az Alapnak kizarolagos érdekében all, az Alap hitel-nemfizetéshez
kapcsolodd védelmet vehet hitel-nemfizetési csereiigylet vételek keretében (egyedileg: hitel-
nemfizetési cseretigylet vétel, egyiittesen: hitel-nemfizetési cseretigylet vételek) anélkiil, hogy a
tulajdonaban lennének a mogottes eszkozok.

Az ilyen cseretligyleteket olyan elsd osztaly pénzintézetekkel kell megkdtni, amelyek ilyen jellegli
igyletekre specializalodtak, olyan standard dokumentacio alapjan, mint példaul a Nemzetkozi
Swap és Derivativ Ugyletek Szdvetsége (International Swaps and Derivatives Association, ISDA)
alapszerzdédése.

Ezen tilmenden, az Alaphoz tartozd Osszes részalapnak garantalnia kell egy megfeleld allando
fedezetet a hitel-nemfizetési csereiigyletekbél szarmazo kotelezettségek teljesitésére annak
érdekében, hogy a befektetdktdl érkezd visszavaltasi megbizasoknak mindenkor eleget tudjanak
tenni.

Neéhany részalap mas fajta csereligyleteket — példaul teljeshozam-csereligyleteket, kamatlabcsere-
iigyleteket, swapokra vonatkozo opcios {ligyleteket, illetve inflacids ratdhoz kapcsolodo
csereligyleteket — is kothet az Alapkezeld altal megfelelden értékelt és kivalasztott olyan felekkel,
amelyek prudencidlis feliigyelet hatalya ald tartozd és a Feliigyeleti Hatosag altal engedélyezett
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kategoriakba es6 elsd osztalyu pénzintézetek.

(B) Hatékony portfoliokezelési technikak

Az Alap egyes részalapjai hatékony portfoliokezelési technikakat is igénybe vehetnek, ideértve
értékpapir-kolcsonbeadasi ¢és —kolcsonbevételi tigyletek, valamint visszavasarlasi és forditott
visszavasarlasi megallapodasok kotését abban az esetben, ha az a részalap legjobb érdekében all, és
megfelel a részalap befektetési céljainak és befektetési profiljanak, valamint az irdnyado térvényi és
szabalyozoi eldirasoknak:

(a) Ertékpapir-kolcsonzés

A részalapok értékpapirokat adhatnak és vehetnek kolcsonbe, feltéve, hogy betartjak a kovetkezd
rendelkezéseket:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

A részalap csak elismert elszamolohdz altal szervezett egységesitett rendszeren keresztiil,
pénzintézet altal szervezett kdlcsdonzési programon keresztiil, vagy ilyen jellegli igyletekre
szakosodott els® osztdlyG pénzintézeten keresztiil adhat, illetve vehet kolcsonbe
értékpapirokat, feltéve, hogy ezek az intézmények olyan prudencidlis feliigyeleti szabalyok
hatalya ald tartoznak, amelyek egyenértéklieck a kozosségi jogszabalyokban eldirt
szabalyokkal.

Az értékpapirok kolesonbe adasakor a részalapnak biztositékot kell kapnia, amelynek értéke
a szerzO0dés iddtartama alatt mindig el kell érnie a kolcsonbe adott értékpapirok értékének
minimum 90%-at.

A részalapnak biztositania kell, hogy megfeleld szinten tartsa az értékpapir kolcsonbeadési
igyletek volumenét, illetve azt, hogy jogaban alljon barmikor kérni a kdlcsonbe adott
értékpapirok visszaszolgaltatasat, mégpedig oly mddon, ami lehetdvé teszi szamara, hogy
mindenkor képes legyen teljesiteni a visszavaltasi kotelezettségeit, valamint azt, hogy az
ilyen tranzakciok ne veszélyeztessék az eszkozeinek a befektetési politikdjaban eldirtaknak
megfeleld kezelését.

A részalap koteles biztositani, hogy jogaban alljon barmikor visszakérni a kdlcsonbe adott
értékpapirokat, vagy megsziintetni az altala kotott értékpapir kolcsonbe adasi megallapodast.

A részalap altal kolcsonbe vett értékpapirok nem értékesithetdk a kdlcsonbe vétel ideje alatt,
hacsak nem all elegend6 fedezet pénziigyi eszkdzok formajaban rendelkezésre ahhoz, hogy a
futamidd végén potolni tudja a kdlesonbe vett értékpapirokat.

A részalap az alabbi esetekben eladasi tranzakciok teljesitésével Osszefliggésben vehet
kolcsonbe értékpapirokat: (a) azalatt az idOszak alatt, amikor az értékpapirokat kikiildi
Ujraregisztralas végett; (b) amikor értékpapirokat adott koleson, de azokat nem kapta vissza
idében; (c) annak érdekében, hogy elkeriilje a szerzOdésszegést olyan esetekben, amikor a
Letétkezeld nem tudja leszallitani a kért értékpapirokat; és (d) egyfajta technikaként arra az
esetre, amikor egy visszavasarlasi szerzOdés keretében a szerzddés targyat képezd
értékpapirok atadasara vonatkozo kotelezettségét teljesitenie kell amiatt, hogy a masik fél
gyakorolta a visszavasarlasra vonatkozo jogat azoknak az értékpapiroknak a vonatkozéasaban,
amelyeket a részalap korabban eladott.

(b) Visszavasarlasi és forditott visszavasarlasi megallapodasok
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A részalapok kiegészité vagy fotevékenységként, az Alap értékesitési dokumentumaiban rajuk
vonatkoz6 Dbefektetési politikaban meghatarozottak szerint, visszavasarlasi ¢és forditott
visszavasarlasi megallapodasokat kothetnek, amelyek egy hataridds tigyletet foglalnak magukban,
melynek lejaratakor:

Q) az eladd (a masik fél) koteles visszavasarolni az értékesitett eszkozt és a részalap koteles
visszaszolgaltatni a tranzakcié keretében kapott eszkozt. Kizarolag a 2008. junius 4-1 kelti,
08/356 szamu CSSF korlevélben meghatarozott értékpapirok vasarolhatok forditott
visszavasarlasi megallapodasok keretében, és a forditott visszavésarlasi megallapodasok
keretében vasarolt értékpapiroknak meg kell felelniiik az adott részalap befektetési
politikajanak; vagy

(i)  a részalap koteles visszavasarolni az értékesitett eszkozt és a vevO (a masik fél) koteles
visszaszolgaltatni a tranzakcio keretében kapott eszkozt.

A részalapok csak abban az esetben kdthetnek ilyen tigyleteket, ha az ilyen tranzakciokban a masik
fél olyan prudencialis feliigyeleti szabalyok hatdlya ald esik, amelyek a Feliigyeleti Hatosag
megitélése szerint egyenértékiick a kdzosségi jogszabalyokban eldirt szabalyokkal.

A részalapoknak biztositaniuk kell, hogy olyan értékben kossenek forditott visszavasarlasi
megallapodasokat vagy visszavasarlasi megallapodasokat, amelyek mellett mindenkor teljesiteni
tudjak a részalap befektetésijegy-tulajdonosaival szemben fennalld visszavaltasi kotelezettségeiket.

Az a részalap, amely forditott visszavasarlasi megallapodast kot, koteles biztositani, hogy barmikor
vissza tudja kérni a teljes készpénzdsszeget, vagy meg tudja sziinteti a forditott visszavasarlasi
megallapodast.

Az a részalap, amely visszavasarlasi megallapodast kot, koteles biztositani, hogy barmikor vissza
tudja kérni a visszavasarlasi megallapodas targyat képezo értékpapirokat, vagy meg tudja sziintetni
az altala kotott visszavasarlasi megallapodast.

A hét napot meg nem halado fix lejarata visszavasarlasi és forditott visszavasarlasi megallapodasok
tekinthetdk olyan megallapodéasnak, amelynek feltételei lehetdvé teszik azt, hogy az adott részalap
barmikor vissza tudja kérni az eszkozoket.

(C) Biztositékok kezelése

A fenti 16.1. C. (a) pontban meghatarozott partnerkockazati limitek kiszamitasakor dssze kell vonni
a tézsdén kiviili derivativ pénziigyi tranzakcidkbol és a hatékony portfoliokezelési technikak
alkalmazasabol fakado partnerkockézatokat.

Amikor egy részalap tOzsdén kiviili derivativ pénziigyi tranzakciot kot vagy hatékony
portfoliokezelési technikakat alkalmaz, a partnerkockazat csokkentése érdekében kapott
fedezeteknek mindenkor meg kell felelniiik a kovetkezd kdvetelményeknek:

a) a készpénzfedezet kivételével barmely kapott fedezetnek olyan fedezetnek kell lennie, amely
nagy meértékben likvid, és amellyel valamely szabalyozott piacon vagy atlathatd arazasi
rendszert alkalmazo multilateralis kereskedési rendszerben kereskednek, annak érdekében,
hogy gyorsan €s olyan aron el lehessen adni, ami megkozeliti az értékesités elott elvégzett
értékelés soran meghatarozott arat. A kapott biztositéknak a fenti 16.1. C. (b) pontban
foglaltaknak is meg kell felelnie.
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b)

9)

h)

A kapott fedezetet legaldbb naponta értékelni kell a 17.4. pontban meghatarozott
szabalyoknak megfeleléen. Nagy arvolatilitist mutatd eszk6zok nem fogadhatok el
biztositékként, kivéve, ha a részalap kelléen konzervativ haircutokat alkalmaz.

A kapott fedezetnek kivaldo mindségilinek kell lennie.

A kapott fedezetnek olyan fedezetnek kell lennie, amelyet a tranzakcioban részt vevo masik
féltol fiiggetlen személy bocsatott ki, és amelynek a teljesitménye eldrelathatéan nem fligg
szorosan 0ssze a tranzakcidban részt vevo masik fél teljesitményével.

A fedezetnek kellden diverzifikaltnak kell lennie az orszagok, piacok ¢és kibocsatok
tekintetében. A kibocsatéi koncentracio tekintetében a kelld diverzifikaltsag kdvetelménye
akkor teljesiil, ha az AEKBV olyan fedezetkosarat kap egy hatékony portfoliokezelést
folytatd €s tozsdén kiviili derivativ pénziigyi tigyletekkel foglalkozé masik féltol, ahol az
egy kibocsatoval szembeni kockdzati kitettsége a nettd eszkozértékének maximum 20%-a.
Amikor egy AEKBV-nek kiilonbozé partnerekkel szemben van kockéazati kitettsége, a
kiilonboz6 fedezetkosarakat 0ssze kell vonni, €s az dsszevont érték alapjan kell kiszdmitani
az egy kibocsatoval szembeni 20%-os kockazati limitet. A fentiekt6l eltérve, egy adott
részalap altal kapott fedezetek allhatnak kizardlag valamely tagallam, annak egy vagy tobb
helyi hatésdga, harmadik orszag, vagy — egy vagy tobb tagallam részvételével miikodd —
nemzetkodzi szervezet altal kibocsatott vagy garantalt kiilonféle atruhazhato értékpapirokbol
és pénzpiaci eszk6zOokbol. A fedezetként szolgald értékpapiroknak azonban legalabb hat
kiilonboz6 kibocsatasbol kell szdrmazniuk, €s az egy kibocsatasbol szarmazd értékpapirok
értéke nem haladhatja meg a részalap nettd eszkozértékének 30%-at. A Téjékoztatdban
kozzé tessziik azoknak a részalapoknak a nevét, amelyek esetében a fedezetk varhatéan
kizardlag ilyen értékpapirokbol fognak allni, valamit az adott értékpapirokat kibocsatod vagy
garantald tagallamok, harmadik orszadgok, helyi hatosagok vagy nemzetkdzi szervezetek
kilétét.

Tulajdonjog 4atruhazas esetén a kapott fedezetet a Letétkezelonél kell elhelyezni. Egyéb
tipusu biztositéki megallapodasok esetében a kapott fedezetet barmely olyan harmadik fél
letétkezeldnél el lehet helyezni, amely prudencialis feliigyeleti szabalyok hatdlya ala esik, és
amely a biztositékot ad6 fél tekintetében nem mindsiil kapcsolt félnek.

A kapott fedezetnek olyan fedezetnek kell lennie, amely az adott részalap masik félre torténd
hivatkozasa, illetve a masik fél engedélye nélkiil barmikor, teljes mértékben érvényesithetd.

A nem-készpénzfedezetet nem lehet értékesiteni, ujrabefektetni vagy elzalogositani.

A kapott készpénzfedezetet kizarolag:

- a fenti 16.1. A. (6) pont szerinti személyeknél lehet betétként elhelyezni;

- kivalo mindségl allamkotvényekbe lehet befektetni;

- forditott visszavasarlasi megallapodasok megkotéséhez lehet felhasznalni azzal a
kikotéssel, hogy olyan hitelintézettel kothetd ilyen megallapodas, amely prudencialis
feliigyelet hatdlya ald esik, és hogy biztositott legyen, hogy a részalap barmikor
visszakérhesse a teljes készpénzosszeget felhalmozott alapon;

- “Az europai pénzpiaci alapok kozos fogalommeghatarozasarol szolo irdnymutatas”
(Guidelines on a Common Definition of European Money Market Funds) szerinti
rovid lejarata pénzpiaci alapokba lehet befektetni.

Az Ujrabefektetett készpénzfedezeteket a nem-készpénzfedezetekre vonatkoz6 diverzifikacios
szabalyoknak megfelelden diverzifikalni kell.
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(D) Kockazatkezelés

Az Alapnak olyan kockézatkezelési gyakorlatot kell folytatnia, amelynek révén folyamatosan
figyelemmel tudja kisérni és mérni tudja a portfolidiban tartott poziciok kockazatat, a hatékony
portfolidkezelési technikdk alkalmazasat, a biztositékok kezelését és ezeknek a részalapok teljes
kockazati profiljaban val6 részesedése mértékét.

A derivativ pénziigyi eszk6zok esetében az Alapnak a tézsdén kiviili derivativdak pontos és
fliggetlen értékelését lehetové tevo eljarast kell alkalmaznia, valamint az Alap koteles biztositani,
hogy a derivativ pénziigyi eszk6zokhoz kapcsolodd globalis kockazati kitettség egyik részalap
esetében se haladja meg a részalap portfolidjanak teljes nettd értékét.

A globalis kockazati kitettség kiszamitasara a mogottes eszkozok piaci értéke, a partnerkockazat, a
jovobeni piaci mozgasok, €s a pozicidk lezarasahoz rendelkezésre allo id6 figyelembevételével
kertil sor.

Az Alap a kockaztatott érték (,,VaR”) mddszer és/vagy — a koriilményektdl fliggden — az érintett
részalaptol fliggben a kotelezettségvallalasi modszer segitségével tudja kiszamitani az adott
részalapok globalis kockdzati kitettségét, valamint biztositani azt, hogy a derivativ pénziigyi
eszk6zokhoz kapesolodo globalis kockazati kitettség ne haladja meg az adott részalapok teljes nettd
eszkozértékét.

A befektetési politikdjaval 6sszhangban és a Kezelési Szabalyzat 16.1. és 16.2. pontjaiban foglalt
korlatozasok betartasaval barmely részalap befektethet derivativ pénziigyi eszkdzokbe, feltéve,
hogy a mogottes eszkdzok kockazata dsszességében nem 1épi tal a jelen Kezelési Szabalyzat 16.1.
pontjaban eldirt befektetési korlatokat.

Amennyiben egy részalap index-alapti derivativ pénziigyi eszkozokbe fektet, ezeket a
befektetéseket nem kell feltétleniil beleszamitani a jelen Kezelési Szabalyzat 16.1. pontja C. (a)
alpontjanak (1)-(5), (8), (9), (13) és (14) bekezdésében meghatarozott limitekbe.

Amennyiben valamely atruhdzhat6 értékpapir vagy pénzpiaci eszkdéz derivativ pénziigyi eszkozt
tartalmaz, az utobbit figyelembe kell venni a jelen fejezetben foglalt kdvetelmények teljesitésekor.

(E) Kozos alapkezelési technikak

Annak érdekében, hogy csokkentse a mitkddési €s adminisztracios koltségeket, mikdzben fokozza
azok egy részét kozosen kezeli egy masik részalaphoz tartoz6 eszkozokkel az aktudlis struktardban
és/vagy mas luxemburgi kollektiv befektetési formak keretein beliil. A kovetkezd bekezdések
alkalmazasdban a ,kozosen alapkezelt személyek” elnevezés az Alapot és az olyan személyeket
takarja, amelyekkel és amelyek kozott kozos alapkezelésre vonatkozo szerzddés van érvényben és
a ,kozosen kezelt eszk6zok™ kifejezés ezen kozosen alapkezelt személyeknek a kozos
alapkezelésre vonatkozo szerzddés alapjan 6sszes kozosen kezelt eszkozét jelenti.

A koz0s alapkezelési szerzddés alapjan az adott kozosen alapkezelt személyek vonatkozasaban az
Alapkezeld dsszevont alapon befektetési, a befektetések kivonasaval kapcsolatos, illetve portfolio
atalakitasi dontéseket hozhat, amelyek befolyasolhatjdk az egyes részalapok portfolidjanak az
Osszetételét. Mindegyik kozosen alapkezelt személyt a kozosen kezelt eszk6zok tulajdonjoganak
olyan hanyada illeti meg, amely megegyezik az eszkdzei nettd értékének és a kozosen kezelt
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részalapok teljes nettd értékének a hanyadosaval. Ennek a hanyadosnak megfeleld aranyu kozos
tulajdon 4ll fenn valamennyi kozosen kezelt eszkozfajta tekintetében. Ujabb befektetések
vasarlasakor vagy bizonyos befektetések megsziinésekor ezek a tulajdoni ardnyok valtozatlanok
maradnak, azaz az ujabb befektetések azonos aranyban keriilnek felosztasra a kdzdsen alapkezelt
személyek kozott, mig az értékesitett eszkdzoket azonos ardnyban terhelik az egyes kozosen
alapkezelt személyek kozosen kezelt eszkozeire.

Amennyiben barmelyik kozosen alapkezelt személy 1j befektetési jegyeinek jegyzésére keriil sor, a
jegyzésbol szarmazo bevételek az 0 jegyzésbOl részesedd kozosen alapkezelt személy nettd
eszkozértékének novekedése alapjan modositott tulajdoni ardnyok szerint keriilnek felosztasra a
kozosen alapkezelt személyek kozott, és valamennyi eszkdzfajta moédositasra keriil az egyik
kozosen alapkezelt személytél a masikhoz vald eszkoztranszfer révén a modositott tulajdoni
aranyoknak vald6 megfelelés biztositdsa érdekében. Hasonld modon, a befektetési jegyek
visszavaltasa esetén, az ehhez sziikséges készpénzt a kdzosen alapkezelt személyek altal tartott
készpénzallomanybol fedezik, a visszavaltassal érintett kozosen alapkezelt személy netto
eszkozértékének csokkenése alapjan modositott tulajdoni ardnyok szerint és valamennyi
eszkozfajta modositasra keriill a moddositott tulajdoni aranyoknak valé megfelelés biztositasa
érdekében. Felhivjuk a befektetésijegy-tulajdonosok figyelmét arra, hogy ko6zds alapkezelés
esetében az Alapkezeld igazgatdosaganak vagy annak megbizottjainak a kiilon intézkedése
hianyaban megvaltozhat az Alap eszkdzeinek az Osszetétele a tobbi kodzosen alapkezelt
személyekhez kapcsolodo események — példaul befektetésijegy-jegyzések, illetve -visszavaltasok —
eredményeképpen.

Mivel minden mindennel 0sszefligg, az Alappal vagy valamelyik részalappal kdzosen alapkezelt
személyben torténd wjabb jegyzés az Alap vagy az adott részalap készpénzallomanyanak a
novekedéséhez vezet. Forditva, az Alappal vagy valamelyik részalappal kozosen alapkezelt
személyben torténd jabb visszavaltds az Alap vagy az adott részalap készpénzallomanyanak a
csOkkenéséhez vezet. Az 1) jegyzésekbdl szarmazd bevételt és a visszavaltdsokbol szarmazo
pénziigyi kotelezettségeket azonban az egyes kozdsen alapkezelt személyek szdmara a kozos
alapkezelési szerz0dés keretén kiviil nyitott specidlis célszamlékkal szemben is el lehet szamolni,
amelyekre az 0j jegyzésekbdl szarmazd bevételek €és a visszavaltdsok miatt keletkezé pénziigyi
kotelezettségek ravezetddnek. Az 0) jegyzésekbdl szarmazo bevételek €s a visszavaltdsok miatt
keletkezd pénziigyi kotelezettségek az emlitett specidlis szamldkhoz torténd allokalasanak
lehetdsége, valamint az Alapkezeld igazgatosdganak vagy megbizottjainak azon dontési jogkore,
hogy barmikor megsziintethetik a kozds alapkezelésben torténd részvételt, lehetdséget biztositanak
az Alapnak arra, hogy a portfolidja Osszetételének az atalakulasit megakadalyozza abban az
esetben, ha az ilyen valtozas nem all az Alap, illetve az Alap befektetésijegy-tulajdonosainak az
érdekében.

Amennyiben az Alap portfoligjdnak az Osszetétele annak kovetkeztében valtozik meg, hogy egy
masik kozosen alapkezelt személyhez kapcsolodo visszavaltdsok, dij-, koltség- vagy jutalék
fizetések torténtek (azaz a valtozas nem az Alapnak tulajdonithatd) €s ennek folytan az Alapra
vonatkoz6 Dbefektetési korlatozasok betartdsa valdszinlisithetben sériilne, a hatranyos
kovetkezmények elkeriilése érdekében az érintett eszk6zok kivonasra kertilnek a kozds alapkezelés
alol azt megel6zden, hogy ezek a valtozasok megtdrténnének.

Az Alap kozosen kezelt eszkdzei csak olyan eszkdzokkel kezelhetok kozdsen, amelyekre
vonatkoz6 befektetési célok megegyeznek az Alap kozosen kezelt eszkdzeinek befektetési
céljaival, annak érdekében, hogy a befektetési dontések teljes mértékben megfeleljenek az Alap
befektetési politikdjanak. Az Alap kozdsen kezelt eszkozei csak olyan eszkozokkel kezelhetdk
kozosen, amelyek letétkezeldje a Letétkezeld, annak érdekében, hogy a Letétkezeld teljes
mértékben el tudja latni a 2010. december 17-1 torvény rendelkezései szerinti, az Alap
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vonatkozasaban fennallo, letétkezelési feladatait. A Letétkezeld az Alap eszkozeit a tobbi kdzdsen
kezelt eszk6ztdl mindenkor elkiilonitetten tartja, illetve kezeli, ennél fogva barmikor azonositani
tudja az Alap eszkozeit. Mivel a kozosen alapkezelt személyek mindegyike kiilon befektetési
politikaval rendelkezik, és ezek nem feltétleniil egyeznek meg az Alap befektetési politikajaval,
eléfordulhat, hogy a kozdsen alkalmazott befektetési politika szigorubb befektetési korlatozasokat
tartalmaz, mint az Alap altal felallitott korlatozasok.

A felek jogainak és kotelezettségeinek pontos meghatarozasa érdekében az Alap, a Letétkezeld, az
Ugyviteli Megbizott és a Vagyonkezelék szerzédést kotnek a kdzds alapkezelésrdl. Az Alapkezeld
igazgatdsaga barmikor eldzetes értesités nélkiil megsziintetheti a kozos alapkezelésrdl szolo
szerzOdést.

A befektetési jegyek tulajdonosai barmikor felvilagositast kérhetnek az Alap székhelyén arrdl, hogy
az adott pillanatban az eszkozok hany szdzaléka all kozos alapkezelés alatt, és hogy mely
személyekkel van érvényben kozos alapkezelésre vonatkozd szerzddés. Az éves és féléves
jelentések feltiintetik a kozosen kezelt eszkdzok Osszetételét és szazalékaranyat.

17) AZ EGY BEFEKTETESI JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK
MEGHATAROZASA

17.1. Az egy befektetési jegyre juto nettd eszkozérték kiszamitasanak gyakorisaga

Az egyes osztalyokhoz tartozd befektetési jegyek jegyenkénti nettd eszkozértékének, valamint a
kibocsatasi, atvaltasi és visszavaltasi arfolyamdnak — az adott befektetési jegy osztalyhoz tartozo
eszk6zok értékének alapulvételével és az alabbi 17.4. pont rendelkezéseivel dsszhangban torténd —
kiszdmitasara legaldbb havonta két alkalommal, az Alap értékesitési dokumentumaiban
meghatarozott idépontokban (az ,,értékelési nap”) keriil sor. Az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozérték kiszamitasat az Ugyviteli Megbizott végzi az Alapkezeld altal adott irdnymutatdsok
alapjan az Alapkezel6 feleldsségvallalasa mellett.

17.2. Az egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték kiszamitasa

Az egyes osztalyokhoz tartozd befektetési jegyek jegyenkénti nettd eszkozértékét az adott osztaly
kibocsatasi devizajaban hatarozzak meg az adott részalap adott osztalyahoz tatozé eszk6zok nettd
eszkozértékének és az adott értékelési napon még vissza nem valtott befektetési jegyek szamanak a
hanyadosaként. Az adott részalap adott osztalydhoz tartozé eszk6zok nettd eszkozértéke (i) az adott
osztalyhoz tartoz6 eszkozok plusz az azokbol szarmazo bevétel €s (i1) az adott osztalyhoz tartozo
kotelezettségek valamint a prudencialis okok miatt vagy eldirasok alapjan megképzett céltartalékok
kiilonbozetével egyenld.

A jegyenkénti nettd eszkozértéket felfelé, illetve lefelé (a toredék értékhez legkozelebb alld
devizaegységre) kerekitve kell meghatdrozni az adott részalap adott osztalydnak kibocsatasi
deviz4jaban. Amennyiben megoldhat6, a befektetésekbdl szarmazo bevételek, a fizetendd kamatok,
dijak és mas kotelezettségek (ideértve az adminisztracids koltségeket és az Alapkezeld részére
fizetendd alapkezelési dijakat is) elszamoldsara minden egyes értékelési napon sor kertil.

Amennyiben az adott részalaphoz tartozd befektetési jegyek jegyenkénti nettd eszkozértékének
legutols6é megallapitasa ota eltelt id6szakban jelentds valtozasok torténtek az azokon a piacokon
jegyzett arfolyamokban, ahol az adott részalap eszkozeinek egy jelentds részét jegyzik vagy
azokkal kereskednek, az Alapkezel¢ a befektetési jegyek tulajdonosai és az Alap érdekében
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egy ujabb kalkulaci6 elvégzését.

Amennyiben az Alapkezeld a befektetésijegy-tulajdonosok legjobb érdekében sziikségesnek tartja,
ugy abban az esetben, ha barmely értékelési napon valamely részalap osztalyaihoz tartozo
befektetési jegy jegyzések és visszavaltasok Osszességben a befektetési jegyek olyan mértéki
varhato nett6 novekedését vagy csokkenését eredményezik, amely meghaladja az Alapkezel6 altal
az adott részalap tekintetében — az aktualis piaci koriilményekre is kiterjedd tényezdk figyelembe
vételével — 1dordl-idére meghatarozott kiiszobértéket, akkor az adott részalap nettd értéke
modosithaté annak érdekében, hogy tiikrozze a varhatdo kereskedési arrést, valamint az adott
értékelési nap nettd tranzakcioinak teljesitése érdekében a részalap részére a befektetések
felszamolasa és vasarlasa soran felmeriilt koltségeket €és kiaddsokat. A mddositas mértéke nem lehet
nagyobb az adott részalap adott értékelési napon kiszamitott nettd eszkdzértékének 2%-anal.

Az eszkozok értékelésére az alabbi 17.4. pont rendelkezéseivel 6sszhangban keriil sor. Az Alap
altal fizetendo dijak a jelen Kezelési Szabalyzat 8. pontjaban vannak felsorolva.

17.3. Az egy befektetési jegyre juté nettod eszkozérték kiszamitasanak felfiiggesztése

Az Alapkezel6 barmelyik aldbbi esetben iddlegesen felfliggesztheti barmelyik részalapon beliil a
befektetési jegyek jegyenkénti nettd eszkozértékének a kiszdmitdsat és ezzel egyiitt barmelyik
osztalyon beliil a befektetési jegyek vasarlasat, visszavaltasat és atvaltasat is:

- amennyiben valamely tagallamban vagy harmadik allamban miik6d6 egy vagy tobb olyan
értéktdzsde, szabalyozott piac, vagy egyéb szabalyozott piac, amely a befektetési jegyek
legfontosabb piacanak szamit, és amelyen az adott részalap eszkozeinek a jelentOs
részével kereskednek, vagy egy vagy tobb olyan devizapiac, amelyen olyan devizaval
kereskednek, amelyben az adott részalap eszkozeinek egy jelentds része denominalva van,
a rendes munkasziineti napok kivételével zarva tartanak, vagy azokon a kereskedés tiltott
vagy fel van fliggesztve;

- amennyiben valamely politikai, gazdasagi, katonai, monetdris esemény vagy az
Alapkezeld hataskorén kiviil esd barmely koriilmény miatt az adott részalap eszkdzeinek
az értékesitése iddlegesen nem ésszerli vagy gyakorlatilag lehetetlen anélkiil, hogy a
befektetési jegyek tulajdonosai ne szenvednének el jelentds kart vagy hatranyt;

- amennyiben a részalap befektetéseinek értékelésére hasznalt szokasos kommunikéacios
csatorndk barmilyen oknal fogva nem miikodnek vagy barmely okbdl kifolydlag az
értékelést nem lehet olyan gyorsan és pontosan elvégezni, mint az eld van irva;

- amennyiben az Alapkezel6 nem képes a befektetési jegyek visszavaltasakor esedékes
kifizetések teljesitéséhez sziikséges forrasokat bevonni, vagy amennyiben a kiilénb6zo
befektetési eszkozok felszdmolasaval vagy megvételével kapcsolatos atutalasokat vagy a
befektetési jegyek visszavaltasakor jard Kkifizetéseket az Alapkezeld igazgatosaganak
megitélése szerint nem lehet a normal atvaltasi arfolyamon lebonyolitani;

- amennyiben az (i) egy részvényre/befektetési jegyre jutd nettd eszkoz érték kiszamitasat,
(if) azon a master-alapon beliil kibocsatott részvények/befektetési jegyek kibocsatasat, (iii)
visszavaltasat, és/vagy (iv) atvaltasat, amelyben a részalap feeder-alap mindségében
befektet, felfliggesztették.

Minden ilyen felfliggesztésrél és annak a megsziintetésérdl is értesitik azon befektetésijegy-
tulajdonosokat, akik befektetési jegyek vasarlasat, visszavaltasat vagy atvaltasat kezdeményezték,
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illetve ezeket az informéaciokat a jelen Kezelési Szabalyzat 10. pontjaban foglaltakkal 6sszhangban
1s kozzé teszik.

17.4. Az eszkozok értékelése

Egy adott részalap adott osztdlyaba tartozd befektetési jegyek nettd eszkozértékét és egy adott
részalap adott osztalya eszkozeinek és forrasainak értékét az alabbi mdodon kell kiszamitani:

I. Az Alap eszkozei kozé tartoznak az alabbiak:
1) minden készpénz és betét, ideértve ezek felhalmozddott kamatait is;

2 minden valtokovetelés és szamlakovetelés (ideértve az értékesitett, de még at nem adott
értékpapirokbodl szarmazo bevételeket is);

3) minden kotvény, fix futamidejii adoslevél, részesedés, részvény, orokjaradék-részvény,
jegyzési jog, warrant, opcio €s egyéb értékpapir, pénziigyi eszkoéz vagy egyéb hasonld
eszkoz, amely az Alap tulajdondban van, vagy amelyekre vonatkozdéan az Alapnak kdtelmi
jogi igénye van (feltéve, hogy az Alap a lenti 1. bekezdésben foglaltakba nem {itk6z6
moéddon modosithatja a nyilvantartasi értéket az értékpapirok piaci dranak az osztalékok és
elovételi jogok nélkiili forgalmazasa vagy mads hasonld lizleti gyakorlat révén eldallo
modosuldsa miatt);

4) minden részvényben vagy készpénzben fizetett osztalék és mas az Alap javara készpénzben
teljesitendd kifizetések, amennyiben azokrdl az Alap megfeleld informécioval rendelkezik;

5) az Alap kamatozo6 eszkozei utan elszamolt, ki nem fizetett kamat, kivéve, ha ez a kamat az
eszkoz tokerészében mar benne foglaltatik, vagy tiikkr6zddik;

6) minden olyan t6zsdén kiviili hataridds (forward) tigylet, valamint olyan vételi opcid vagy
eladasi opcid lezarasi értéke, amelyben az Alap nyitott pozicioval rendelkezik;

7) az Alap eldzetes koltségeinek az a része, amelyeket még nem irtak le, ideértve a befektetési
jegyek kibocsatasanak ¢s forgalmazasanak a koltségeit is;

8) minden masfajta eszkoz, ideértve az Alap altal megeldlegezett koltségeket is.

(A) A részalapok — a pénzpiaci részalapok kivételével — eszkdzeinek az értekét az alabbiak szerint
kell megallapitani:

1. A készpénz és betétek, idegen valtok ¢és latra szolo valtok, szamlakovetelések,
megeldlegezett koltségek, készpénzben jarod osztalékok és meghirdetett és felhalmozodott,
de még ki nem fizetett kamatok értékelésekor a teljes Osszeget figyelembe kell venni,
kivéve, ha a teljes Osszeg megfizetése vagy befolydsa nem valdszinii, amely esetben ezen
eszkozok értéke az Alapkezeld altal sziikségesnek itélt levonassal, a valos értéket tiikkr6zd
Osszegben keriil meghatarozasra.

2. A valamely értéktdézsdén, szabalyozott piacon vagy egyéb szabalyozott piacon jegyzett €s
forgalmazott atruhazhatd értékpapirok, pénzpiaci eszkozok és egyéb likvid pénziigyi
eszkozok értéke az eszkozértékeléskor rendelkezésre allo, azon az értéktdzsdén vagy piacon
jegyzett legutols6 ar alapjan keriil meghatdrozasra, amely az adott eszkdz fOpiacanak
szamit.
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Amennyiben az adott részalap portfolidjaban szerepld eszkoézoket az adott napon nem
jegyzik vagy azokkal nem kereskednek egyetlen értékt6zsdén, szabalyozott piacon vagy
egyéb szabalyozott piacon sem, vagy amennyiben az emlitett eszkozok (fenti 2.
bekezdésben meghatarozott) utolsé tézsdei vagy piaci dra nem tiikr6zi az adott eszk6zok
valos piaci értékét, az eszk6zok értéke a prudens modon és johiszemiien meghatarozott
varhat6 eladasi ar alapjan keriil meghatarozasra.

Az értéktézsdén, szabalyozott piacon vagy egyéb szabalyozott piacon nem forgalmazott
tozsdei €s t6zsdén kiviili hataridés (futures és forward) vagy opciods ligyletek lezérasi ara az
Alapkezeld altal elkészitett és valamennyi ilyen tipust iigylet vonatkozasaban allando
jelleggel alkalmazott értékelési elvek alapjan meghatarozott nettd lezarasi érték. Az
értéktdzsdén, szabalyozott piacon vagy egyéb szabalyozott piacon forgalmazott t6zsdei €s
tozsdén kiviili hataridés (futures ¢és forward) vagy opcids tligyletek értékének
meghatarozasara az azon az értéktézsdén, szabalyozott piacon vagy egyéb szabalyozott
piacon alkalmazott legutolso kiegyenlitési- vagy zardarfolyam alapjan kertil sor, amelyen
azokkal az Alap nevében kereskednek, azzal, hogy amennyiben az adott tdzsdei és tdzsdén
kiviili hataridés (futures és forward) vagy opcids iigyletek lezarasara nem keriilhetett sor
azon a napon, amely értéknappal értékilk meghatarozasra keriilt, az Alapkezeld altal
igazsagosnak ¢€s ésszerlinek itélt érték alapjan torténik a lezarasi ar meghatarozasa.

A csereligyletek és mas értékpapirok, valamint mas eszkozok a valds piaci értéken, az
Alapkezeld 4altal meghatarozott értékelési modszerek szerint, johiszemiien keriilnek
értekelésre.

A nyilt végli KBV-k részvényeinek és befektetési jegyeinek az értéke a legutoljara
kiszdmitott és rendelkezésre allo nettd eszkozérték alapjan keriil meghatarozasra, azzal,
hogy ha ez az ar nem tiikrozi az eszkozOk valos piaci értékét, az eszkozok értékének
meghatarozasat az Alapkezeld végzi realis és ésszeri modon. A zart végii KBV-k
részvényei €s befektetési jegyei értékének meghatirozasara a legutols6 rendelkezésre allo
tdzsdei ar alapjan kertil sor.

(B) A pénzpiaci részalapok eszkozeinek az értékelésére az alabbiak szerint keriil sor:

1.

A készpénz és betétek, idegen valtok és latra sz6lo valtok, szamlakovetelések, megeldlegezett
koltségek, készpénzben jard osztalékok ¢s meghirdetett és felhalmozodott, de még ki nem
fizetett kamatok értékelésekor a teljes dsszeget figyelembe kell venni, kivéve, ha a teljes Osszeg
megfizetése vagy befolyasa nem valdszinili, amely esetben ezen eszkozok értéke az Alapkezeld
altal sziikségesnek itélt levondassal, a valos értéket tiikr6zo dsszegben keriil meghatérozasra.

Ezen részalapok eszkozeinek az értékelésére az Un. amortizalt bekeriilési érték modszer
segitségeével kerll sor. Az emlitett értékelési elv szerint az eszkdzoket bekeriilési (beszerzési)
értéken értékelik, amelyet korrigalnak a kifizetett felar értékcsokkenésével vagy a szerzéskori
arengedmény miatti értéknovekedéssel. Az Alapkezeld folyamatosan figyelemmel kiséri az
eszkozok ezen modszerrel meghatdrozott értékét annak biztositasara, hogy a valos piaci értéket
tikrozze, és a nyilvantartott értéket a Letétkezelé engedélyével modositja akkor, ha az
amortizalt bekeriilési érték modszerrel meghatdrozott ar nem tiikkr6zi a valds piaci értéket,
annak érdekében, hogy a részalapok eszkozei az Alapkezeld altal johiszemiien, az altalanosan
elfogadott értékelési elvek alapjan meghatarozott mindenkori valos piaci értéken legyenek
értékelve.

I1. Az Alap kotelezettségei kozé tartoznak az alabbiak:
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

minden kapott kdlcson, valto- és szamlatartozas;

az Alap altal felvett kdlcsonokre felszamitott, még ki nem fizetett kamat (ideértve az
elhatarolt tigyintézési koltségeket is);

minden elhatarolt vagy mar esedékes koltség (korlatozas nélkiil ideértve az adminisztrativ
koltségeket, az alapkezelési dijakat, amelyekbe a sikerdijak — amennyiben ilyenek
felszamitasra keriilnek — és a Letétkezel0 altal felszamitott dijak is beletartoznak);

minden jelenlegi vagy jovObeni ismert kotelezettség, ideértve a mar esedékessé valt,
pénzfizetésre vagy vagyontargy atadasara vonatkozd szerzddéses kotelezettségeket,
valamint az Alap altal bejelentett, de még ki nem fizetett hozamokat);

a jovoben fizetendé adokra — az értékelési napon fennallo téke- €s hozamérték figyelembe
vételével — az Alap altal idoérdl-idére meghatarozott mértékben képzett megfeleld
céltartalékok (ha vannak) és az Alapkezeld altal engedélyezett és jovahagyott egyéb
tartalékok (amennyiben ilyeneket képeznek), tovabbd olyan Osszegek (ha vannak),
amelyeket az Alapkezeld6 megfelelonek tart az Alap feltételes kotelezettségeinek
biztositékaul;

az Alap minden masfajta, az altalanosan elfogadott szamviteli elvek szerint megéllapitott
kotelezettségei. Ezen kotelezettségek nagysaganak meghatarozéasakor figyelembe kell venni
az Alap altal fizetendd, a jelen Kezelési Szabalyzat 8. pontjaban felsorolt dijakat és
koltségeket is. Az Alap sajat becslése alapjan elhatarolhatja a rendszeres vagy ismétlddd
igyviteli vagy egyéb koltségeit éves vagy ettol eltérd hosszusagu idoszakokra.

A bazisdevizatdl eltéré devizaban denominalt eszkozok €s kotelezettségek értéke az adott értékelési
napon Luxemburgban érvényes arfolyamon atvaltasra keriil az adott részalap bazisdevizdjara.
Amennyiben nem jegyzik az adott devizaarfolyamot, Ggy az atvaltdsi arfolyamot maga az
Alapkezeld igazgatésaga hatdrozza meg johiszemiien, vagy azt az Alapkezeld igazgatosaga altal
meghatéarozott eljarasok szerint allapitjak meg.

Az Alapkezel6 igazgatdosaga sajat belatdsa szerint engedélyezheti mas értékelési modszerek
alkalmazasat is, amennyiben gy itéli meg, hogy azok eredménye jobban tiikkr6zi az Alap valamely
eszkozének a valos értékét.

Amennyiben kiilonleges koriilmények folytan a fenti iranyelvek szerinti értékelés elvégzése
célszerlitlen lenne vagy nem kielégitd eredményt hozna, az Alapkezel6 prudens moddon és
johiszemiien eljarva mas kritériumokat hatdroz meg, annak érdekében, hogy a koriilmények ellenére
valos értékelés sziilethessen.

IT1. Az Alap eszkozeinek allokacidja:

Az Alapkezeld igazgatosaga mindegyik befektetésijegy-osztalyra alapit egy részalapot, de egy
részalapot kettd vagy tobb befektetésijegy-osztalyra is alapithat az alabbi modon:

a) amennyiben kettd vagy tobb osztaly alkot egy részalapot, az egyes osztalyokhoz tartozd
eszkozoket egyiitt fektetik be az adott részalap sajat befektetési politikdjanak megfelelden;

b) valamely osztaly befektetési jegyeinek kibocsatasabol szarmazo bevétel az Alap konyveiben az
érintett osztalyra létrehozott részalaphoz keriil allokalasra, azzal, hogy amennyiben tobb
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befektetésijegy-osztaly talalhatd egy részalapon beliil, az adott 0sszeg a részalap nettd eszkozeinek
a kibocsatando osztalyokhoz tartozé nettod eszkozei értékét fogja ndvelni;

c¢) valamely részalaphoz tartozo eszk6zok és kotelezettségek, valamint jovedelmek és koltségek az
adott részalaphoz tartozo befektetésijegy-osztalyra vagy -osztalyokra keriilnek allokalasra;

d) amennyiben az Alapnak olyan kotelezettsége van, amely egy adott részalap vagy
befektetésijegy-osztaly valamely eszkdzével vagy az adott részalap vagy befektetésijegy-osztaly
valamely eszkdzéhez kapcsolodo tranzakcidval hozhatd kapcsolatba, akkor ez a kotelezettség az
adott részalapra vagy befektetésijegy-osztalyra keriil allokalasra;

e) amennyiben az Alap valamely eszkoze vagy kotelezettsége nem tarsithaté egy bizonyos
osztalyhoz vagy részalaphoz, akkor ez az eszkdz vagy kotelezettség egy részalap valamennyi
osztalydhoz vagy az adott osztidlyok nettd eszkozértékével aranyos moédon tobb részalaphoz
kertilnek allokalasra vagy mas, az Alapkezeld altal johiszemiien meghatarozott médon allokéljak
azt. Az Alap ebbdl a szempontbol egy személynek tekintendd. Azonban, harmadik személyek,
kiilonosen az Alap hitelezdi szempontjabol, mindegyik részalap kizardlag a sajat tartozasaiért
tartozik feleldsséggel;

f) valamely osztaly befektetésijegy-tulajdonosai részére teljesitett hozamkifizetések az adott
befektetési jegy osztaly nettd eszkozértékét csokkentik a kifizetések 6sszegében.

18) HOZAMFELOSZTASRA VONATKOZO IRANYELVEK

Az Alapkezeld hozamfizetd és t6késedd befektetési jegyeket bocsathat ki az egyes részalapokon és
osztalyokon beliil.

A tokésedd befektetési jegyeken elért teljes hozam tokésedik, mig a hozamfizetd befektetési jegyek
osztalékot fizetnek. Az Alapkezeld hatdrozza meg annak modjat, hogy az adott részalap adott
osztalya altal elért hozamot hogyan osztjdk fel. Az Alapkezeld igazgatosiga az altala
meghatarozott idoépontokban és iddszakokra vonatkozéan 1d6rdl-idore készpénzben fizetendd vagy
befektetési jegyek formajaban nyajtanddé hozamfizetésrdl hatdrozhat az Alap értékesitési
dokumentumaiban meghatarozott modon, az alabbiakban ismertetettek szerint.

A hozamfizetésre altaldban a befektetések nettdé hozaménak a felosztasra rendelkezésre 4llo
részébdl keriil sor, az Alapkezeld altal meghatdrozott gyakorisaggal. Az Alapkezeld a
befektetésijegy-tulajdonosokkal szembeni egyenld banasmod elvének megfeleléen tgy is donthet,
hogy bizonyos osztalyok esetében a hozamot az eszkdzok bruttd értékébdl fizeti ki (azaz az adott
osztaly altal fizetendd dijak levonasa el6tt) az azokra az orszagokra vonatkozo feltételek mellett,
ahol az adott befektetésijegy-osztalyt forgalmazzak, az adott orszagokra vonatkozo tajékoztatoban
részletesebben leirtak szerint. Bizonyos befektetésijegy-osztalyok tekintetében az Alapkezeld
id6rdl-idére donthet gy, hogy szétosztja a realizalt nettdé tOkenyereséget. Osztalékeldleg
bejelentésére €s kifizetésére a téorvényben meghatarozott feltételek mellett az Alapkezeld altal
meghatarozott gyakorisaggal keriilhet sor.

Hacsak a befektetésijegy-tulajdonosok kifejezetten nem kérik masképp, az osztalékok
ujrabefektetésre keriilnek tovabbi, ugyanahhoz a részalaphoz és osztalyhoz tartozd befektetési
jegyekbe, a befektetdk pedig osztalékértesitoben tajékoztatdst kapnak ennek részleteirdl. Az
osztalékok és egyéb hozamok ujrabefektetése esetén nem jelentkezik értékesitési jutalék fizetési
kotelezettség.
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Nem fizetheté hozam abban az esetben, ha annak eredményeképpen az Alap nettd eszkozértéke
1 250 000 eur6 ala csokkenne.

Az osztalék eléviil, ha az osztalékfizetéstol szamitott 6t év alatt nem veszik fel, és visszakeriil abba
a befektetésijegy-osztalyba, ahol keletkezett.

Az Alap nem fizet kamatot az altala bejelentett, de ki nem fizetett és a kedvezményezett részére
megdrzott hozam utan.

19) A KEZELESI SZABALYZAT MODOSITASA

Ellenkezd értelmt kikotés hianyaban, a jelen Kezelési Szabalyzat, illetve annak esetleges
modositasa azon a napon Iép hatalyba, amikor azt alairtak.

Az Alapkezel6 a befektetésijegy-tulajdonosok érdekében barmikor moddosithatja a Kezelési
Szabalyzatot, akar teljes egészében, akar részben.

A Kezelési Szabalyzat els0 hatalyos verzidjat, illetve annak esetleges moddositasait letétbe kell
helyezni a luxemburgi cégnyilvantartonal. A letétbehelyezés tényét a Mémorial hivatalos lapban
kozz¢é kell tenni.

20) AZ ALAPOK, A RESZALAPOK ES A BEFEKTETESIJEGY-
OSZTALYOK FENNALLASA, ILLETVE FUTAMIDEJE ES FELSZAMOLASA

Az Alap értékesitési dokumentumainak ellenkez6 értelmii rendelkezésre hianyaban az Alap és azon
beliil minden egyes részalap hatdrozatlan iddre jott 1étre. Azonban, eldzetes értesitést kovetden, az
Alap vagy azon beliil barmely részalap (vagy ezeken beliil barmely befektetésijegy-osztaly)
megsziintetésére vagy felszamolasara sor keriilhet az Alapkezeld és a Letétkezelo kozds dontése
alapjan. Az Alapkezeld, a Letétkezeld jovahagyasaval jogosult dontést hozni az Alap, egyes
részalapok, vagy azokon beliil egyes osztdlyok megsziintetésérdl, amennyiben az Alap, egyes
részalapok vagy azokon belill egyes osztdlyok nettd eszkozérteke az Alapkezeld altal
meghatarozott olyan minimum szint ala siillyed, amely alatt a gazdasdgos miikddtetés nem
biztosithatd, vagy amennyiben jelentds gazdasagi vagy politikai valtozasok torténnek.

Barmely részalap vagy befektetésijegy-osztaly megsziintetésérdl szolo hatarozat meghozatalatol
annak hatalyba lépéséig, az Alapkezeld kérésre tovabbra is valtozatlanul visszavalthatja, illetve
atvalthatja a befektetésijegy-tulajdonosok befektetési jegyeit az iranyadd jegyenkénti nettd
eszkozértéken (amit a befektetések tényleges értékesitési ardnak ¢és a megsziintetéssel
Osszefliggésben felmertild értékesitési koltségeknek a figyelembe vételével allapitanak meg).

A befektetési jegyek vasarlasanak, visszavaltdsanak és atvaltasanak a lehetdésége megsziinik akkor,
amikor az Alap megsziintetésérél hatarozat utjan rendelkeztek, vagy az Alap megsziinését
eredményez0 esemény kovetkezett be.

Megsziintetés esetén az Alapkezeld az érintett befektetésijegy-tulajdonosok érdekében eljarva
értékesiti az Alap, az adott részalap vagy befektetésijegy-osztaly eszkozeit. Tovabba, az
Alapkezeld altal adott utasitdsoknak megfeleléen a Letétkezel6 az értékesitésekkel kapcsolatban
felmeriilt koltségek levonasat kovetden megmaradd, az értékesitésekbdl szarmazd bevételeket
szétosztja az adott részalap vagy befektetésijegy-osztaly tulajdonosai kozott a tulajdonukban 1évo
befektetési jegyek szdmanak megfeleld aranyban. Az Alapkezeld a sajat maga altal meghatarozott
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feltételeknek megfeleléen (korlatozds nélkiill ideértve egy megfeleld fliggetlen értékelés
elkészitését) és az egyes befektetésijegy-tulajdonosok hatranyos megkiilonboztetése nélkiil teljes
egészében vagy részben természetben is szétoszthatja az Alap, az adott részalap vagy
befektetésijegy-osztaly eszkozeit.

Az Alap felszamolasanak végeztével — a luxemburgi torvényekkel dsszhangban — a vissza nem
valtott befektetési jegyekre jutd, az eszkdzok értékesitésébdl szarmazd bevételt az eléviilési 1d6
leteltéig letétbe helyezik a luxemburgi ,,Caisse des Consignations” intézménynél.

Az Alap megsziintetése esetén a megsziintetésrol szold dontést, illetve annak okat a 2010.
december 17-i luxemburgi torvény rendelkezéseinek megfeleléen a ,,Mémorial” hivatalos lapban
¢s két masik megfeleld példanyszamu ujsagban kozz¢é kell tenni, amelyek koziil legalabb az
egyiknek luxemburgi lapnak kell lennie.

Valamely részalap vagy befektetésijegy-osztaly megsziintetésérdl szo6ld6 dontésrdl a jelen Kezelési
Szabalyzat 10. pontjaban eldirt rendelkezéseknek megfelelden tajékoztatjak az adott részalap vagy
osztaly befektetésijegy-tulajdonosait.
A befektetési jegyek tulajdonosai, orokosei vagy haszonélvezéi nem kérhetik az Alap, valamely
részalap vagy befektetésijegy-osztaly felszamoldsat vagy megosztasat.
21) A RESZALAPOK OSSZEOLVADASA VAGY MAS KOLLEKTIV

BEFEKTETESI VALLALKOZASBA TORTENO BEOLVADASA
Az Alapkezel6 igazgatosaga jogosult dontest hozni az Alap vagy valamelyik részalap atvevé vagy
beolvadd AEKBV-ként, illetve részalapként torténd (a 2010. december 17-i torvényben definidltak
szerinti) 6sszeolvadéasarol, a 2010. december 17-1 torvényben eldirt feltételek és eljarasok betartasa
mellett, kiilonos tekintettel az Gsszeolvadasokra és a befektetésijegy-tulajdonosok részére torténd
tajékoztatasra vonatkozo feltételekre és eljarasokra, az alabbiak szerint:
a) Az Alap 0sszeolvadésa
Az Alapkezel6 igazgatosaga jogosult dontést hozni az Alap atvevd vagy beolvadé AEKBV-ként:

- egy masik luxemburgi vagy kiilfoldi AEKBV-vel val6 dsszeolvadasarol (az “iij AEKBV”);

vagy

- annak részalapjaval valo 0sszeolvadasardl,

és az 6sszeolvadasnak megfeleléen atnevezni az Alap befektetési jegyeit az uj AEKBV, illetve az 1
AEKBYV részalapjanak a befektetési jegyeivé.

b) A részalapok 0sszeolvadasa

Az Alapkezeld igazgatdsdga jogosult donteni barmely részalapnak atvevd vagy beolvadd
részalapként

- az Alap egy miasik, meglévé részalapjaval torténd Osszeolvadasarol vagy egy uj AEKBV
valamely részalapjaval torténd Osszeolvadasarol (az “uj részalap”); vagy

- egy Gj AEKBV-vel torténé dsszeolvadasarol,

187



és az Osszeolvadasnak megfeleléen atnevezni a részalap befektetési jegyeit az uj AEKBV
befektetési jegyeive, illetve az 0j részalap befektetési jegyeivé.

A befektetésijegy-tulajdonosok jogai és koltségei

A fentickben emlitett valamennyi Osszeolvadas esetében a befektetésijegy-tulajdonosok a 2010.
december 17-i torvény rendelkezései értelmében jogosultak a befektetési jegyek visszavasarlasat
vagy visszavaltasat kérni, amely az Alapnak vagy részalapnak a befektetések kivonasaval
Osszefiiggésben fizetendd koltségeken kiviil més koltségekkel nem jar a befektetésijegy-
tulajdonosokra nézve, vagy — amennyiben lehetséges — azoknak olyan AEKBV befektetési jegyeire
vagy részvényeire torténd atvaltasat kérni, amely az Alap vagy az adott részalap befektetési
politikajdhoz hasonlé befektetési politikat kovet, és amelyet az Alapkezeld vagy az Alapkezeldvel
koz0s vezetés vagy iranyitas alatt all6 tarsasag, illetve kdzvetlen vagy kozvetett jelentds befolyasold
részesedésen keresztiil kapcsolatban allo barmely mas tarsasag kezel. Ez a jog attol az idOponttol
kezdve ¢l, amikor az érintett befektetésijegy-tulajdonosok tajékoztatast kaptak a tervezett
Osszeolvadasrol, és az 0Osszeolvaddsnal alkalmazand6 arfolyam kiszamitdsanak iddpontjanal ot
munkanappal korabbi idépontban sziinik meg.

Az Osszeolvadas elokészitésével ¢és végrehajtasaval jard koltségek sem az Alapra, sem a
részalapokra, és azok befektetésijegy-tulajdonosaira sem terhelhet6k.

22) IRANYADO JOG, ILLETEKESSEG, NYELV

A befektetésijegy-tulajdonosok, az Alapkezelé és a Letétkezeld kozott felmeriild jogigények
rendezésére a luxemburgi jog az irdnyado, és azokrol a Luxemburgi Korzeti Birdsag illetékes
donteni. Az Alapkezeld és a Letétkezeld azonban aldvethetik magukat és az Alapot az azokban az
orszagokban talalhaté mas birosagok illetékességének is, az adott orszagokban iranyado jog alapjén,
ahol a befektetési jegyeket forgalmazzak vagy értékesitik, az adott orszdgokban illetéséggel bird
befektetdk jogigényei tekintetében és az adott orszagban illetdsséggel bird befektetésijegy-
tulajdonosok tulajdondban 1évé befektetési jegyek értékesitésével, visszavaltasaval vagy
atvaltasaval kapcsolatos tigyekben. A jelen Kezelési Szabalyzat értelmezése sordn az angol nyelvi
valtozat az iranyado.

Késziilt harom eredeti példanyban 2014. december 30-an és hatalyba 1ép 2014. december 30-an.

Alapkezeld Letétkezeld
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