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A Pioneer Cirkalé Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap, mint beolvadé alap és a Pioneer Regatta
Abszolut Hozamu Alap, mint atvevé alap egyestilésérdl a Pioneer Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011
Budapest, F6 u. 14. Ill. em., Cg. 01-10-044149), mint a kibocsatok térvényes képviseldje és a
hivatkozott alapok Vezeté Forgalmazojaként eljaré6 UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054
Budapest, Szabadsag tér 5-6. Cg. 01-10-041348) kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél,
valamint egyes pénzulgyi targyu torvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) 90.§
(1) bekezdésében elSirt kotelezettségének eleget téve az aldbbi befektetSi tajekoztatast
(tovabbiakban: Tajékoztatas) adja.

Jelen Tajékoztatas ciml dokumentumban leirt a Kbftv. 84.§ (1) bekezdés a) pontja szerinti
egyesllést és a beolvadd és atvevd alapok befektetési jegyeinek meghatarozott idépontokban
torténd forgalmazasanak felfliggesztését a Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban: Felligyelet) 2016.
aprilis 27-én kelt, H-KE-I11-423/2016. szdmu hatarozataval hagyta jéva.

Felhiviuk a t. Befektetdk figyelmét, hogy jelen Tajékoztatast figyelmesen és nagyon alaposan
tanulmanyozzak at, mert ezen dokumentum tartalmazza az Egyesllésre vonatkozé pontos
informaciokat, igy kiemelten (de nem teljes korlien) az Egyesilés hatalybalépésének napjat,
feltételeit, specialis forgalmazasi rendelkezéseket, a befekteték teenddit, a beolvadd és az atvevd
alap befektetési politikajat, koltségek attekintését, az értékelési szabalyokat és az atvaltasi arany
kiszamitasanak metodusat.

1. Atervezett egyesiilés tipusa, hattere és indokai

A Pioneer Alapkezel6 Zrt. (,,Alapkezel6”) Igazgatésaga a 2016. marcius 8-an kelt, 8./2016.
(111.08.) szamu hatarozataval elhatarozta a nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan futamideji Pioneer
Cirkalé Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alap (,,beolvaddé alap”), nyilvanos, nyiltvégu,
hatarozatlan futamideji Pioneer Regatta Abszolut Hozamu Alapba (,atvevd alap”) 2016.
junius 8-an torténé beolvadasat.

A tervezett jogi folyamat a kollektiv befektetési formakrodl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénzigyi
targyu térvények maodositasardl szoldo 2014. évi XVI. térvény (,Kbftv.”) 84. § (1) bekezdése a)
pontjal szerinti egyesulés, amely soran a nyilvanos, nyiltvégi, hatarozatlan futamideji Pioneer
Cirkalé Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap (,,beolvaddé alap”), a nyilvanos, nyiltvégu,
hatarozatlan futamidejii Pioneer Regatta Abszoliut Hozamu Alapba (,,atvevo alap”) olvad be.

A beolvadas soran a Pioneer Cirkalé Abszoliut Hozamu Szarmaztatott Alapminden eszkozét
és kotelezettségét az atvevd Pioneer Regatta Abszolut Hozamu Alapra ruhazza at. A
beolvadé alap befektet6i az atvevd alap megfelelé szamu befektetési jegyeihez jutnak, azaz
a beolvadé alap visszavaltassal nem él6 befektet6i készpénzkifizetésben nem részesiilnek.

Az egyesilés el6zménye, hogy az Alapkezel§ vezetése attekintette a nyilvanos, nyiltvégi
befektetési alapok termékpalettajat. Az lGgyféligények, illetve mérethatékonysagi szempontok
alapjan az Alapkezel6 vezetése arra a megallapitasra jutott, hogy az abszolit hozamu
szegmensben egy atlathatéobb és koltséghatékonyabb termékpaletta kialakitasara van
szilkség. A racionalizalas keretében indokolt lehet a hasonld tematikdju alapok 6sszevonasa,
melyek az egyesulés utan méret- és kéltséghatékonyabb formaban mikddhetnek, ennek elényeit
pedig a befekteték is élvezhetik.

'84.§ (1) A 85-99. § alkalmazasaban egyestilésnek mindsil az olyan miivelet:

,a) amelynek soran egy vagy tébb AEKBV vagy annak részalapja (a tovabbiakban: beolvadé AEKBV) megsziinésekor
minden eszkdzét és kotelezettségét masik miikodé AEKBV-re vagy annak egy részalapjara ruhazza at (a tovabbiakban:
atvevd AEKBV) és cserébe a beolvadd AEKBV befektetsi az atvevé AEKBV megfeleld szamu kollektiv befektetési
értékpapirjaihoz jutnak és a kapott kollektiv befektetési értékpapirok netté eszkozértékének 10 szazalékat nem meghaladd
mértékl készpénzkifizetésben részeslinek, vagy..”



A beolvado, Pioneer Cirkald Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alaprol és az atvevd, jogutdd Pioneer
Regatta Abszolut Hozamu Alaprél elmondhaté, hogy mindkét alap abszolut hozam stratégiat folytat
hasonlé befektetési céllal és azonos, kbzepesnél alacsonyabb kockazat/nyereség profillal. Az
eltérés az alapok altal alkalmazott befektetési eszkdztar estében mutatkozik meg: mig a beolvadd
alap portfélidja elsésorban a hazai és nemzetkdzi pénz- és koétvénypiacokat célozza meg
(beleértve az ezekben az eszkdzcsoportokban elérheté szarmaztatott eszkdzdket is), addig az
atvevd alap diverzifikacios lehetéségei a pénz- és kétvénypiaci eszk6zOk és szarmaztatott tgyletek
mellett a kockazatosabb eszk6zok, igy a részvények és arupiacok alkalmazhatésagara is
kiterjednek.

Mindkét alap esetében a széleskorii befektetési lehetéségek belsé kockazati limitekkel kertilnek
korlatozasra.

A beolvadé alap, mint szarmaztatott alap - szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott -
telijes nettositott kockazati kitettsége magasabb limittel rendelkezik, mint az atvevé alap. Ennek
megfeleléen a beolvado alap egy alacsonyabb lehetséges t6keattételi alapba olvad be.

Az egyesiilés a Befekteték szamara koltségmentesen, iligyfélbarat médon, automatikusan
keriil végrehajtasra. A beolvadé alap befektetéinek az egyesitiléssel kapcsolatban, amennyiben a
tovabbiakban is szeretnének részesuini a jogutdd alap befektetéseibdl, nincsen teendéjuk, igy a
beolvadassal a beolvadé alap befektetdinek egyszerii és kényelmes médon nyilik lehetéségik a
befektetéslk fenntartasara.

Az Egyesiilés hatalybalépésének napja: 2016. janius 8.

Beolvadé befektetési alap adatai
= az Alap neve: Pioneer Cirkalé Abszoliut Hozamu Szarmaztatott Alap
= az Alap miikddési formaja: nyilvanos
= az Alap fajtaja: nyiltvégl

= az Alap harmonizéciéja: AEKBV iranyelv alapjan nem harmonizalt alap
= az Alap futamideje: hatarozatlan
= Befektetdi kore: lakossagi és szakmai befektetk® egyarant
= az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacioja: magyar forint
= Az Alap altal kibocsatott, dematerializalt Befektetési Jegyek harom sorozatba tartoznak
€s névre szoldak.
»A” sorozat
Névértéke: 1 (egy),-Ft
ISIN azonosit6: HUO000711890
,C” sorozat
Névértéke: 1 (egy),-Ft
ISIN azonosité: HU0000712682
,I” sorozat
Névértéke: 1 (egy),-Ft
ISIN azonosité: HU0000712690

Atvevé — jogutédd - befektetési alap adatai
= az Alap neve: Pioneer Regatta Abszolut Hozamu Alap
= az Alap miikddési formaja: nyilvanos

2 A befektetékre vonatkoz6 speciilis rendelkezések:

Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek vasarloi - a mindenkor hatalyos devizajogszabalyok szerint — belf6ldi
illetékességli és kulfoldi illetékességli — természetes és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezé
gazdasagi tarsasagok egyarant lehetnek.

Felhivjuk a tisztelt Befektetk figyelmét, hogy a fenti altalanosan meghatarozott befektet6i kor aldl kivételt képeznek az
alabbi befektetdk:

Az Alap egyetlen befektetdje sem lehet tiltott USA-beli befektetd, és nem is vasarolhat befektetési jegyeket tiltott USA-beli
befektetének mindsulé személy javara és részére. A befektetd azonnal koteles tajékoztatni az Alapkezel6t vagy annak
megbizottjait arrdl, ha tiltott USA-beli befektetévé valik, vagy a tulajdonaban lévé befektetési jegyeket tiltott USA-beli
befektetd javara vagy részére vasarolta, és az ilyen befektetd birtokaban Iévé, illetve ilyen befektetd javara vasarolt
befektetési jegyeket azonnal vissza kell valtani

Ezen kizart befektetdi korre vonatkozé részletszabalyokat az Alap Téajékoztatéjanak 3.2. pontja tartalmazza.



az Alap fajtaja: nyiltvégi
az Alap harmonizacioja: AEKBV iranyelv alapjan nem harmonizalt alap
az Alap futamideje: hatarozatlan
Befektetdi kore: lakossagi és szakmai befektetc’ikzegyarént
az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint
Az Alap altal kibocsatandd, dematerializalt Befektetési Jegyek harom sorozatba
tartoznak és névre széldak.
»A” sorozat
Névértéke: 1 (egy),-Ft
ISIN azonosité: HU0000711353
,C” sorozat
Névértéke: 1 (egy),-Ft
ISIN azonosité: HUO0007 12666
,I” sorozat
Névértéke: 1 (egy),-Ft
ISIN azonosité: HUO000712674

Az Alap altal kibocsatott egyes sorozatok eltérnek egymastol
() a Befektet6knek felszamitott dijak és jutalékok tekintetében
(i) abban, hogy az egyes sorozatokat alkotd Befektetési jegyek megvételére csak
bizonyos tipusu befekteték jogosultak.

Az (i) ponthoz:
A Befektetéknek felszamitott, sorozatonként kiilonb6z6 dijak és jutalékok ismertetését a
Kezelési szabalyzat 36. és 44.2. pontja tartalmazza.

Az (ii) ponthoz:

Az 'I' sorozat megvasarlasara az Alapkezelé portféliokezelt Ugyfelei az Alapkezelén
keresztll, és az Intézményi Befektetdk jogosultak a forgalmazasi helyeken adhatd vételi
megbizassal a Fogalmazd részére.

2. A tervezett egyesiilésnek varhaté hatdasa mid a beolvaddé, mind az atvevo
befektetési alap befektetdi tekintetében

A tervezett egyesilés a beolvadé alap befektet6i szamara a befektetési politika tekintetében
valtozassal jar.

A beolvado, Pioneer Cirkald Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alaprol és az atvevd, jogutdd Pioneer
Regatta Abszolut Hozamu Alaprél elmondhaté, hogy mindkét alap abszolut hozam stratégiat folytat
hasonld befektetési céllal és azonos, kdzepesnél alacsonyabb kockazat/nyereség profillal.

Az eltérés az alapok altal alkalmazott befektetési eszkdztar estében mutatkozik meg: mig a
beolvadé alap portfdliéja elsésorban a hazai és nemzetkdzi pénz- és kotvénypiacokat célozza meg
(beleértve az ezekben az eszkdzcsoportokban elérhetd szarmaztatott eszkbézoket is), addig az
atvevd alap diverzifikacios lehetéségei a pénz- és kétvénypiaci eszk6zok és szarmaztatott Ggyletek
mellett a kockazatosabb eszk®zok, igy a részvények és arupiacok alkalmazhatésagara is
kiterjednek.

Mindkét alap esetében a széles korli befektetési lehetéségek belsé kockazati limitekkel kertiinek
korlatozasra.

A beolvadoé alap befektetdi az egyesilést kdvetéen azonos (kbzepesnél alacsonyabb) kockazati
profili, de a befektetési politika megvalésitdsa szempontjdbdl szélesebb diverzifikaciés
lehetéségekkel (lasd. részletesen 2.2. pont.) rendelkezd alap befektetdivé valnak.

A jogutod, atvevd alap befektetéi szamara a beolvadas nem jar jelentés valtozassal, az alap
meghatarozd, Kezelési szabalyzatban részletesen (pl. befektetési keretrendszer, kockazati profil,
forgalmazasi rend, alapot és befektetbket terhelé koltségek) rogzitett paraméterei nem
modosulnak.



2.1.Befektetdk jogaiban bekovetkezé valtozasok

Az Alapok befektet6it megilletd alapjogokat az alapok Kezelési szabalyzatanak 10. pontja
tartalmazza telies részletezettséggel. Az alapok befektetdit az adott befektetési jegyekhez
kapcsoléddan azonos jogok illetik meg és azonos kotelezettségek terhelik. Az alabbi pontokban
azon jogosultsagokra hivjuk fel a figyelmet, amely a beolvadd és az atvevd alapok befektetdi
esetében az egyesiulési folyamat miatt specialis jelleggel birnak.

A beolvadé alap befektetdinek jogaiban a bekovetkez6 valtozasok

Az egyesulés hatalybalépésének napjan a beolvad6 alap megsziinik és minden eszk&zét és
kotelezettségét az atvevd alapra ruhazza at.

A beolvadé alap befektetéknek az egyesiiléssel kapcsolatban, akik tovabbiakban is szeretnének
részesiilni a jogutéd alap befektetéseibdl, nincsen teenddjik, igy a beolvadassal a beolvadd
alap befektetéinek egyszer( és kényelmes maédon nyilik lehetéségik a befektetésiik fenntartasara.
A beolvadd alap befektetdinek megtakaritasa 2016. junius 8-an beolvad az atvevé alap
vagyonaba, s a beolvadast kovetéen a befekteté mar a jogutdéd alap befektetésébdl részesiil,
amelynek részét képezi az 6 megtakaritasa.

A beolvadd alap azon befektetSinek, akik nem kivannak a jogutéd alap befektetéseibdl
részesiilni lehetéségik van (hogy a befektetéknek szo6lé6 Tajékoztatas kozzétételétél 2016.
junius 2. 16.00 o6raig (ez az idészak: Atmeneti id6szak) befektetési jegyeiket dijmentesen
visszavaltsdk a Forgalmazé(k)nal.

A Kbftv. 95.§ (1) bekezdése alapjan a dijmentes visszavaltas joga a beolvad6 alap befektetéit a
tervezett egyesitlésrél szolo tajekoztatastodl az atvaltasi arany kiszamitasanak idépontja elétti 5.
munkanapig, azaz 2016. junius 1-ig illetné meg. Azonban az Alapkezel§ és a Forgalmazdk a
befektetdk javara még 2016. junius 2-an is lehetéséget biztosit a beolvadé alap befektetési jegyek
dijmentes visszavaltasara.

Azon befekteték, akik az Atmeneti idészakban elmulasztjdk ezen dijmentes visszavaltasi
lehetéséget, az Egyesilést kdévetben, elsé alkalommal 2016. junius 9-én mar a jogutdéd alap
befektetdjeként jogosultak jogaikat gyakorolni, azaz befektetési jegyeikre megbizast adni, a jogutod
alap forgalmazojanal hatalyos kondiciés listaja alapjan meghatarozott jutalék megfizetésével.

Az atvevo, joqutod alap befektetdinek jogaiban a bekovetkezd valtozasok

Az atvevl, Pioneer Regatta Abszolut Hozamut Alap befektet6i szamara az Egyesilés nem jelent
valtozast. Ennek ellenére az atvevd alap azon befektetdit is megilleti az a jog, hogy ha mar nem
kivannak, vagy csak részben kivannak az alap befektetéseibdl részesiilni lehetéséguik van,
hogy a befektetoknek szo6l6 Tajékoztatas kozzétételétdl 2016. junius 2. 16.00 éraig (Atmeneti
id6szakban) befektetési jegyeiket, vagy azok egy részét dijmentesen visszavéltsak a
Forgalmazonal.

A Kbftv. 95.§ (1) bekezdése alapjan a dijmentes visszavaltas joga az atvevd alap befektetdit a
tervezett egyesiulésrél szolo tajékoztatastdl az atvaltasi arany kiszamitasanak idépontja elétti 5.
munkanapig, azaz 2016. junius 1-ig illetné meg. Azonban az Alapkezel§ és a Forgalmazdk a
befektetdk javara még 2016. junius 2-an is lehet6séget biztosit az atvevd alap befektetési jegyek
dijmentes visszavaltasara.

Az egyesiilés pozitiv hozadékaként megjelenik a méretgazdasdgossag és a koltséghatékonysag a
befektet6k szadmaéra. A jogutdd alap vagyona: azaz befektetési jegyeinek 6sszesitett darabszama
és az 6sszesitett netté-eszkdzérték megnd.

Az atvevd alap befektetinek az egyesulés nem jar teendbvel és semmilyen koltséggel.

2.2. Befektetési politika

Felhivjuk a beolvad6 alap befektetéinek figyelmét, hogy a befektetési politikdban véltozassal
taladlkozhatnak a jogutdéd alap befektetSiként.



A tervezett egyesilés a beolvadé alap befektetdi szamara a befektetési politika tekintetében
valtozassal jar.

A beolvado, Pioneer Cirkald Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alaprol és az atvevd, jogutdd Pioneer
Regatta Abszolut Hozamu Alaprél elmondhaté, hogy mindkét alap abszolut hozam stratégiat folytat
hasonlé befektetési céllal és azonos, kbzepesnél alacsonyabb kockazat/nyereség profillal. Az
eltérés az alapok altal alkalmazott befektetési eszkdztar estében mutatkozik meg: mig a beolvadé
alap portfolidja els6sorban a hazai és nemzetkdzi pénz- és koétvénypiacokat célozza meg
(beleértve az ezekben az eszkdzcsoportokban elérheté szarmaztatott eszkdzdket is), addig az
atvevd alap diverzifikacios lehetéségei a pénz- és kétvénypiaci eszk6zOk és szarmaztatott tgyletek
mellett a kockazatosabb eszk6zok, igy a részvények és arupiacok alkalmazhatésagara is
kiterjednek.

Mindkét alap esetében a széles korli befektetési lehetéségek belsdé kockazati limitekkel kerilnek
korlatozasra.

A beolvadé alap befektetdi az egyesiilést kovetden azonos, (kbzepesnél alacsonyabb) kockazati
profili, de a befektetési politka megvaldsitasa szempontjabdl szélesebb diverzifikacids
lehet6ségekkel (lasd. részletesen 2.2. pont.) rendelkezd alap befektetivé valnak.

A jogutéd, atvevé alap befektetdi szamara a beolvadas a befektetési stratégia oldalarél sem jar
érdemi valtozassal.

Tajékoztatjuk a beolvadd és az atvevd alap befektetbit, hogy az egyesiilés hatalybalépését
megel6zd, illetve kdovetd napokban technikai okokbdl atmeneti valtozas lehet az alapok
portfélidjanak 6sszetételében.

Az Alapkezel6 az egyesiilést megel6z6en varhatéan értékesiti a beolvadé alap, Pioneer Cirkalo
Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap portfélidjaban 1évé eszkdzeinek azon részét, melyek kevésbé
illeszkednek az atvevd alap aktualis befektetési stratégiajaba. Az eszkozok eladasabol befolyd
pénz egy részét az Alapkezel§ alacsony kockazati eszkdzok (els6sorban allampapirok)
vasarlasara fordithatja. Ennek megfeleléen az egyesiilést megel6z8 id6szakban a beolvadé alap

allomany.

Az egyesllés kapcsan az atvev6é és egyben jogutdéd Pioneer Regatta Abszolut Hozamu Alap
befektetési politikdja nem valtozik, ezért az Alapkezel6 sem az egyesulés hatalybelépése elbtt,
sem pedig utdana nem tervezi az Alap portfdlio Osszetételének szamottevd megvaltoztatasat.
Azonban a beolvadd6 alapbdl érkezd befektetési eszk6zdk (ddontéen készpénz és hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok) dsszetétele eltérhet az atvevd alap portfélidjanak dsszetételétél, ami az
egyestulést kdvetd napokban atmenetileg befolyasolhatja az atvev alap portféliéjanak dsszetételét.
Az atvevd alap lényegesen nagyobb mérete miatt ez a hatas varhatéan nem lesz jelentds.
Amennyiben az atvevd alap portfélidja a beolvadas utan kiigazitdsra szorulna, az Alapkezel§ a
beolvadast kdvetéen haladéktalanul megteszi a sziikséges atalakitasokat.

Az Egyesiilést megel6zéen és az Egyesiilést kovetden a jogutdd alap befektetési politikaja:

Az Alap befektetési célja: a hazai pénzpiaci hozamok feletti tékendvekmény elérése korlatozott
kockazatvallalas mellett.

Az Alapkezel§ arra térekszik, hogy az alap hozama 3-5 éves id6tavon éves atlagban lehetdség
szerint elérje az RMAX index éves teljesitményének masfélszeresét. Felhivjuk a Tisztelt Befektettk
figyelmét, hogy az Alapkezel6 é&ltal megcélzott hozamszint a jelen Szabalyzat 34. pontjaban is
részletesen rogzitett kijelentésnek megfeleléen semmilyen formaban nem tekintheté a Kbftv. 32. §
(1) bekezdésében meghatarozott rendelkezés alapjan a Kbftv. 25.§ (1) és (2) bekezdésében
régzitett hozamgarancianak vagy hozamigéretnek. igy arra sem az Alapkezeld, sem harmadik fél
nem vallal garanciat, illetve a befektetési politika sem biztositja azt.

Az Alap a fenti befektetési cél (a hazai pénzpiaci hozamok feletti t6kendvekmény elérése
korlatozott kockazatvallalds mellett) elérése érdekében uUn. abszolut hozam stratégiat folytat.
Ennek keretében az Alapkezel6 a befektetések Osszetételét egy rendkivil széles, tébb
eszkdzosztalyt és gyakorlatilag minden régiét magéba foglaloé befektetési palettardl alakithatja ki: a



portfélidban a pénz- és koétvénypiaci eszk6zokon Kkivil részvénypiaci eszkdzok, arupiaci
befektetések, devizak, valamint szarmaztatott eszk6zok is lehetnek, regionalis megkotések nélkiil.
Az abszolut hozam megkozelités jegyében a kockazatos poziciok felvételére csak akkor keril sor,
ha az Alapkezel6 az adott eszkdz(Ok)tél rovid-, illetve kdzéptavon a hazai pénzpiaci hozamokat
érdemben meghaladé teljesitményre szamit, figyelembe véve a felvallalt tobbletkockazatot.

A stratégia masik fontos pillére a kockazatok szigoru kezelése, ami két oldalrdl torténik: egyrészrél
a poziciok kialakitasakor csak korlatozott mértékii kockazatvallalasra kertlhet sor, masrészrél
pedig a poziciékon esetlegesen keletkezd veszteségeket belsd limitekkel korlatozza az Alapkezeld.

Referenciaindex: 100% RMAX Index
A befektetések lehetséges elemei:

1. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,

A) Allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, igy tdbbek kodzétt a
diszkontkincstarjegyek, koézép és hosszu lejaratu, fix, illetve valtozé kamatozasu
allamkaotvények;

B) Jegybank altal kibocsatott, illetve jegybanki garanciaval rendelkezé hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok;

C) Devizabelfoldi és devizakllfoldi tarsasagok altal kibocsatott kdtvények, kereskedelmi
kotvények;

D) Belfoldon és kulféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott jelzaloglevelek;

2. Bankbetétek
A) Latraszolo és lekotott betétek.

3. Repo-, és inverz repo megallapodasok

4. Részvények
A) Tézsdére bevezetett részvények
B) Tdzsdére be nem vezetett, egyéb nyilvanos forgalomban szereplé részvények

5. Szarmaztatott eszk6zok

A) Tbzsdén jegyzett szarmaztatott Ugyletek: kotvényekhez, részvényekhez, arupiaci
eszk6zokhoz, indexekhez, devizakhoz és kamatlabakhoz kétédé hataridés és opcids
ugyletek;

B) Tézsdén kivuli szarmaztatott Ugyletek: koétvényekhez, részvényekhez, arupiaci
eszk6zokhoz, indexekhez, devizakhoz és kamatlabakhoz két6dd hataridds és opcios
ugyletek, valamint kamat-, deviza- és t6kecsere-ugyletek

6. Kollektiv befektetési értékpapirok
Dontéen a fentiekben felsorolt eszkdzokbe fektetd nyilt-, és zartvégl értékpapir
befektetési alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott Befektetési
jegyek, illetve ETF-ek

A portf6lié lehetséges elemei, illetve aranyai (az alap eszkbzeihez viszonyitva):

Eszkéz tipusa Aréany
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok minimum 20%
Lekotott bankbetétek maximum 40%
Rep6 megallapodasok maximum 20%
Részvények maximum 50%
Szarmaztatott eszk6zok maximum 60%
Kollektiv befektetési értékpapirok maximum 60%




Felhivjuk a Befekteték figyelmét, hogy a Pioneer Regatta Abszolut Hozamu Alap esetében a Kbftv.
32.§ (1) bekezdésében meghatarozott rendelkezés alapjan a Kbftv. 25.§ (1) bekezdésének
megfelel6 a téke, illetve a hozam megoévasara vonatkozé garancia (t6ke-, illetve hozamgarancia),
illetve a Kbftv. 25§ (2) bekezdésében meghatarozott a téke megodvasara, illetve a hozamra
vonatkozo (t6ke- illetve hozamvédelem) igéret nem all fenn.

Jogutod alap tokeattétel szabalyozasa

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az aldbbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
] az alap nett6 eszkdzértékének a kétszeresét,
= az alap egyes eszkbzeiben meglévé nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg a rendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkézre megallapitott
befektetési korlatokat.

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévé nettdsitott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek Osszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkdzokben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktudlis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszkdzon alapulé szarmaztatott Ugyletekben meglévd kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, igy hogy az ellentétes iranyu tgyletekben Iévé kitettségeket
egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére vonatkozé
limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben meglévé devizakockazatok fedezése
céljabol kotott szarmaztatott lgyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap féléves és éves jelentése a tékeattétel tekintetében a kovetkez6 informaciokat tartalmazza:
= az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértékében bekdvetkezé valtozasok,
= a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli
felhasznalasi joga,
= az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege.

2.3. Kiemelt Befektetdi Informacio (KIID)

Felhivjuk a tisztelt Befekteték figyelmét, hogy a beolvadd és a jogutdd alap Kiemelt Befektet6i
Informaciéja tartalmazza az alapok alapvetd jellemzéit, igy a termék jellegét, kockazatait, dijait. Az
alapok Kiemelt Befektetdi Informacioja megtekinthetd a forgalmazasi helyeken, az Alapkezel6
székhelyén, és a hivatalos hirdetményi helyeken a www.pioneerinvestments.hu és a Fellugyelet
altal tzemeltetett www.kozzetetelek.hu cimii honlapokon és a Forgalmazok www.unicreditbank.hu,
www.spbinvest.hu és a_www.raiffeisen.hu cim{ honlapjan.

Az atvevd, jogutdd alap Kiemelt BefektetSi Informacioja a tervezett egyesulés kdvetkeztében nem
maodosul.

A Kiemelt Befektet6i Informaciokban foglalt kockat/nyereség mutatok

A beolvad6 és a jogutdd alapok esetében a KlID-ben foglalt kockazati mutatok esetében eltérés
nem tapasztalhato:

A beolvadé Pioneer Cirkalé Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap estében a multbeli heti
hozamok alapjan kiszamitott kockazat/nyereség profil kézepesnél alacsonyabb (7-es skélan 3-
es) kockazatot jelez, amelyben az alap a széles korl befektetési lehet8ségeinek kockazatat
korlatozoé belsé limitek befolyassal birnak. Az alap a kockazatvallalast lefelé (tehat a biztonsagos
eszkdzOk irdnyaba) nem korlatozza, felfelé viszont - a potencialis veszteségek korladtozasa
érdekében - belsé limiteket alkalmaz.

Az atvevd, jogutdd Pioneer Regatta Abszolit Hozamu Alap estében a multbeli heti hozamok
alapjan kiszamitott kockazat/nyereség profilja szintén kozepesnél alacsonyabb (7-es skalan 3-as)
kockazatot jelez, mert az Alap a viszonylag széles korl befektetési lehetéségeit belsé kockazati
limitekkel korlatozza. Az alap beolvadé alappal egyezd jellemzéje, hogy a kockazatvallalast lefelé


http://www.pioneerinvestments.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
http://www.unicreditbank.hu/
http://www.spbinvest.hu/

(tehat a biztonsagos eszkdzok iranyaba) nem korlatozza, felfelé viszont - a potencialis veszteségek
korlatozasa érdekében - belsé limiteket alkalmaz.

A KlID-ek kockazat/nyereség mutatéinak 6sszehasonlitdsa alapjan elmondhato, hogy a beolvadé

alap befektetdéi azonos kockazatu (k6zepesnél alacsonyabb kockazati profilu) jogutéd alap
befektetési jegyeinek tulajdonosava valnak az egyestilést kdvetéen.

A Kiemelt Befektetdi Informaciokban foglalt dijak és koltségek 0sszehasonlitasa

Beolvadd, Pioneer Cirkald Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alap, KlID-ben kézzétett dijai és
koltségei:

»A” sorozat

Az On befektetése el6tt vagy utan felszamitott

egyszeri dijak
Jegyzési dij max. 1%
Visszavaltasi dij max. 1%

Egy év alatt az alapbdl levont folyé dijak

Foly6 koltségek 1,56%
Az Alapbdl bizonyos kiilonleges korilmények k6zott

levont dijak

Az RMAX indexhez viszonyitott

Teljesitmeénydj tulteljesités 20%-a

,C” sorozat

Az On befektetése el6tt vagy utan felszamitott

egyszeri dijak
Jegyzeési dij max. 3%
Visszavaltasi dij nem alkalmazando

Egy év alatt az alapbdl levont folyé dijak

Foly6 koltségek 1,55%
Az Alapbdl bizonyos kiilonleges koriilmények kozott

levont dijak

Az RMAXindexhez viszony itott

Teljesitménydij
eljesitmenydi tulteljesités 20%-a

»l” sorozat

Az On befektetése el6tt vagy utan felszamitott

egyszeri dijak
Jegyzési dij nem alkalmazando
Visszawvaltasi dij nem alkalmazando

Egy év alatt az alapbdl levont folyé dijak

Folyé koltségek 0,76%
Az Alapbdl bizonyos kiilonleges koriilmények kozott

levont dijak

Az RMAXindexhez viszonyitott

Teljesitmenydi tulteljesités 20%-a



Jogutdd, Pioneer Regatta Abszolut Hozamu Alap KlID-ben kdzzétett dijai és koltségei:

,»A” sorozat

Az On befektetése el6tt vagy utan felszamitott
egyszeri dijak

Jegyzési dij max. 1%
Visszavaltasi dij max. 1%

Egy év alatt az alapbdl levont folyé dijak

Foly6 koltségek 1,73%

Az Alapbdl bizonyos kiilonleges koriilmények kozott
levont dijak

Az RMAX indexhez viszonyitott
tulteljesités 20%-a

Teljesitménydi

,C” sorozat

Az On befektetése elétt vagy utan felszamitott
egyszeri dijak

Jegyzési dij max. 4%
Visszavaltasi dij nem alkalmazando

Egy év alatt az alapbdl levont foly6 dijak

Folyo6 koltségek 1,48%
Az Alapbdl bizonyos kiilonleges koriilmények kozott
levont dijak

Az RMAX indexhez viszonyitott
tulteljesités 20%-a

Teljesitménydij

|’ sorozat

Az On befektetése el6tt vagy utan felszamitott
egyszeri dijak

Jegyzési dij nem alkalmazandé
Visszavaltasi dij nem alkalmazandé

Egy év alatt az alapbdl levont foly6 dijak

Foly6 koltségek 0,83%
Az Alapbdl bizonyos kiilonleges koriilmények kozott
levont dijak

Az RMAX indexhez viszonyitott
tulteljesités 20%-a

Teljesitménydij

Megallapithatd, hogy az alapok egyszeri dijaik tekintetében hasonlé (,A” és ,I” sorozat esetében
azonos, mig a ,C” sorozat esetében a maximum plafon magasabb) koltségterhelésiiek, mig a folyo
koltségmutatdé szempontjdbdl az egyesulést kévetben a beolvadé alap ,A” és az ,I” sorozatu
befektetési jegyekkel rendelkezd befektetdinek koltségei nem jelentés mértékben, de emelkednek,
mig a ,,C” sorozatu befektetési jegyekkel rendelkezé befektetdinek csdkkennek.

A beolvadd és az atvevd alap sorozatai tekintetében egyarant az alabbi kockazatok emelhetéek
ki:
» Likviditasi kockazat
Egyes befektetési eszkdzok likviditasa bizonyos esetekben dramaian romolhat, ilyenkor a
poziciék zarasa/nyitdsa csak jelent8s kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges.
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= Szarmaztatott Ugyletek kockazata
A szarmazékos Ugyletek jellegiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tékeattételt nem igényl6 befektetési formak. Ezen kockazatok megfeleld
befektetési technikakkal csokkentheték, azonban teljes mértékben ki nem zarhatok. A
tékeattétellel valé kereskedés az adott Ugylet(ek)be fektetett 6sszegnél is nagyobb
meérték(i veszteséggel jarhat.

» Deviza kockazat
A kulféldi eszkdzokbe fektetd alapok nyitott devizapozicidibdl eredd kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonységa.

2.4. Teljesitménydij

A beolvadé és az atvevd alap esetében is sikerdijas konstrukcié kerll alkalmazasra. Mindkét alap
esetében az alkalmazott szamitasi metddus és a sikerdij vetitési alapja is megegyezik.

Az Alapkezeld sikerdijra jogosult amennyiben az érintett alap teljesitménye meghaladja az RMAX
index azonos id8szakra szamitott teljesitményét, a sikerdij mértéke a hozamtobblet 20%-a. Az
alap indulasatél befektetési jegy sorozatonként minden értékelési napon meghatarozasra és
elhatarolasra kerll a sikerdij, benchmarktél elmaradé teljesitmény esetén a korabban elhatarolt
sikerdij jovairasra kerll az alapban. A sikerdij tényleges elszamolasara évente egy alkalommal
kerul sor, a targyévet kdvetd hénap 10. napjaig.

Szeretnénk a befekteték figyelmét felhivni, hogy a beolvadé alap esetében az Alapkezel6
eltekint a 2016. évre vonatkozo6 sikerdij felszamitasatol.

A beolvado alap esetében a 2016-os pénzlgyi év, 2016. januar 1-t6l 2016. aprilis 6-ig terjedd
idésora tekintetében az alap 32 értékelési napon alulteljesitésben volt, 33 értékelési nap
vonatkozasaban pedig a fenti algoritmus szerint a netté eszkdzértékben ,A” és az ,I” sorozat
esetében sikerdij kerllt elhatarolasra. Jelen Tajékoztatas kozzétételieig eredményes teljesités
esetén tovabbi sikerdij keriilhet elhatarolasra annak feloldasaig. Az elhatarolt dijak feloldasara az
Egyesulés Fellgyelet altali jovahagyasat kévetd, legkorabbi nettdé eszkdzérték szamitasakor kerll
sor. A feloldast kovetéen az Alapkezeld a beolvadd alap estében nem hatarol el sikerdijat,
tekintettel arra, hogy jelen Téajékoztatast az Alapkezelé az Egyeslilés Fellgyelet altali jovahagyast
kovetben kozzéteszi. A "C” sorozat jelen Tajekoztatas kdzzétételéig nem rendelkezett llomannyal,
igy elhatarolt sikerdijjal sem.

Az egyesiilés az atvevo alap, érintett sorozatanak elhatarolt sikerdijara nincsen hatassal.

Az atvevd, jogutdd alap esetében a sikerdij Kezelési szabalyzatban (36.1. pont) és a fentiekben is
ismertetett szamitasi algoritmusa nem valtozik, az év eltelt idészakaban ez alapjan meghatarozott
dijat kumulélja tovabb.

2.5. Adoézasi szabalyok

A beolvad6 és az atvevd alap befektet6it érinté adézasi szabalyok az egyesiilés kdvetkeztében
nem valtoznak. A részletes szabalyokat az alapok Tajékoztatéjanak 5. pontja tartalmazza.

Ez az dsszefoglald nem jelenti az Alapokra vonatkozé és a Befektetési jegyekkel kapcsolatos
adokovetkezmények teljes kori targyalasat és nem mindsul adojogi tanacsadasnak.

Befektetési dontéséhez kapcsolédd addszempontok elbiralasaban kérje ki adétanacsadé vagy
szakértd vélemeényeét.

Befektetési jegy tulajdonosok adézasa:

Belféldi illetéségli természetes személyek:

Azon természetes személyek, akik Magyarorszagon a személyi jovedelemadordl szolé 1995. évi
CXVII. térvény (,Szja torvény”) alanyaként a 3.§ 2. pontjaban meghatarozottak szerint belfoldi
illetéségli maganszemélynek minésiinek, a befektetési jegyek hozama, valamint a befektetési
jegyek bevaltasabdl, visszavaltasabdl, atruhazasabol szarmazo jovedelmiik utan Magyarorszagon
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adot (,kamatjévedelem utan fizetendé add”) kotelesek fizetni. Amennyiben felvetddik, hogy a
maganszemeélyre mas orszagok adéugyi szabalyai vonatkozhatnak, akkor az adott orszaggal kotott
kettbs adodztatas elkerilésérél szolé egyezmény (ha van ilyen) hatarozza meg, hogy a
maganszemeély magyar adéilletéséglinek minéstil-e.

Az Szja torvény hatalyos szovege szerint, a 65.§ (1) bekezdés b) pontja alapjan
kamatjévedelemnek mindsul a nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazott, a tékepiacrdl szélé
térvényben ilyenként meghatarozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir, kollektiv befektetési
értékpapir esetében - figyelemmel a (6) bekezdés rendelkezéseire is -

ba) a kamatra és/vagy hozamra vald jogosultsag megszerzése szempontjabdl meghatarozott
idépontban toérténd tulajdonban tartds alapjan a maganszemélynek kamat és/vagy hozam cimén
kifizetett (jovairt) bevétel,

bb) a bevaltaskor, a visszavaltaskor, valamint az atruhazaskor [ide nem értve a kollektiv
befektetési értékpapirnak a tékepiacrél szold torvény szerinti tézsdén, valamint barmely EGT-
allamban, tovabba a Gazdasagi Egyluttmikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD) tagallamaban
mikodoé tézsdén torténé atruhazasat] a maganszemélyt megilletéd bevételbdl - fliggetlenil attol,
hogy az miként oszlik meg nett6é arfolyamérték és felhalmozott kamat vagy hozam cimén elszamolt
tételekre - az arfolyamnyereségre iranyado rendelkezések szerint megallapitott rész;

A kamatjovedelem utan az adé mértéke 15 szazalék, melyet - amennyiben a kamatjévedelem
kifizet6tdl [ideértve a kifizetd helyett a kamatjévedelmet kifizetd/juttatod hitelintézetet, befektetési
szolgaltatot is] szarmazik - a megszerzés idépontjara a kifizet6 allapit meg, von le, fizet meg és
vall be, azzal, hogy az (1) bekezdés bb) pontjaban emlitett esetben a maganszemély az
adodhatésagi kdzremiikodés nélkill elkészitett bevallasaban vagy 6nellenbrzéssel érvényesitheti
az értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az értékpapirhoz kapcsoldédoé jarulékos
koltségnek azt a részét, amelyet a kifizetd a jovedelem megallapitasanal nem vett figyelembe

a) a kifizet6 altal kiadott olyan igazolas alapjan, amelyen a kifizet6 a maganszemély
kérelmére feltlinteti, hogy azt az emlitett célbol adta ki,

b) feltéve, hogy a maganszemély a kamatjévedelmet és a levont ad6t az aa) pont szerinti
igazolas alapjan bevallja (bevallotta).

Az Szja. 65.§ (6) pontja szerint az (1) bekezdés b) pont ba) alpontjaban emlitett bevételbdl - ha
az az értékpapir megszerzését kovetben els6ként megszerzett kamat, hozam - levonhat6 az
értékpapir megszerzésére forditott kiadas részeként az értékpapir vételaraban az értékpapir
szerzéséig megfizetett, az értékpapir feltételei szerint meghatarozott, kiszamitott felhalmozaédott
kamat, hozam azzal, hogy az igy levont 6sszeg az (1) bekezdés b) pont bb) alpontjdban emlitett
esetben az értékpapir atruhazasakor, bevaltasakor, visszavaltdsakor az értékpapir
megszerzéseére forditott értékként nem vehetd figyelembe. Nem kell kamatjévedelmet
megallapitani a kollektiv befektetési forma atalakuldsa vagy beolvaddsa kbvetkeztében a
jogeléd kollektiv befektetési értékpapirjanak a jogutod kollektiv befektetési értékpapirjara
tortéené dtvaltasa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a jogutéd értékpapirjanak
megszerzésére forditott értékeként a jogel6d értékpapirjanak megszerzésére forditott
értékét kell figyelembe venni. Nem kell tovabba kamatjévedelmet megallapitani a kollektiv
befektetési forma részalapja altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirnak ugyanezen
kollektiv befektetési forma masik részalapja altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirra
torténd atvaltasa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a megszerzett részalap értékpapirjanak
megszerzésere forditott értékként a visszavaltott részalap értékpapirjanak megszerzésére
forditott értéket kell figyelembe venni.

Az egészségugyi hozzajarulasrol széld 1998. évi LXVI. térvény (,Eho tdrvény”) szerint a
kamatjoévedelmek utan f6 szabdly szerint 6 szazalékos mértékl egészségugyi hozzajarulast
(,eho”) is kell fizetnie annak a maganszemélynek, aki tarsadalombiztositas ellatédsaira és a
magannyugdijra jogosultakrél, valamint e szolgaltatasok fedezetérdl szold 1997. évi LXXX.
torvény (,Thj, térvény”) szerint belféldinek mindsil. Ennek megallapitasa, levonasa és atutalasa
az adoéhatésagnak — a kamatot terhel6 személyi jovedelemaddhoz hasonléan — a kifizetd
feladata.

Nem kell azonban ehdt fizetni azon befektetési alapok befektetési jegyein elért kamatjévedelem

esetén, amelyek mogott az értékpapir tulajdonban tartdsanak idészakdban mindvégig a
kollektiv befektetési értékpapirt kibocsaté szervezet szabalyzatdban vagy mas hasonld, a
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befektetd altal megismerheté belsé szabalyaban meghatarozottak szerint a szervezet
befektetésének legalabb 80 szazalékban az Eurdpai Gazdasagi Térség (EGT) allama altal
kibocsatott, forintban jegyzett, hitelviszonyt megtestesité értékpapir van. (Jelenleg az EGT-
allamok kozul magyar forintban csak Magyarorszag bocsat ki ilyen értékpapirokat -
allamkotvényeket és kincstarjegyeket.) Ezen szabaly alkalmazasanak feltétele még, hogy a
kollektiv befektetési értékpapirt kibocsaté szervezet az unids jogi aktusokban megallapitott
tékepiaci felugyelet hatalya alatt all.

TBSZ szamlan elért befektetések hozamanak ad6zasa

Az Szja térvény 67/B. §-a szerinti tartds befektetési szerz8dés (TBSZ) esetén a befektetd altal
elért hozamra az Szja térvényben foglalt feltételek fennallasa esetén kedvezményes addzasi
szabalyok vonatkoznak.

Amennyiben a befektetd befektetési jegyeit TBSZ szamlan keresztlil vasarolja meg, jegyzi le és
itt is helyezi el, és ezen befektetéseit a szamlanyitas naptari évét (gydjtési idészak) kdvetd o6t
naptari évig (lekotési idészak) nem veszi fel (nem tartozik ide a befektetési jegyek
ellenértékének a TBSZ szamlan torténé Ujrabefektetése), akkor az 5 éves lekotési idészak
utolsé napja tekintetében elért hozamot nem terheli sem add, sem eho. Az szja-mentesség
(azaz a kamatjovedelem utan fizetendd ado aldli mentesség) csak a lekodtési idészak utolso
napjan all fent, azaz az ezt kbvetéen elért jovedelem nem lesz szja-mentes, igy ha a befektett
a befektetési jegyeit az 5 éves lekétési id6szak utolsd napja utan is a TBSZ szamlan megtartja,
akkor azok értékesitése esetén szja mertilhet fel.) Ha azonban a befekteté a TBSZ szamlajan
lévé megtakaritasat ezen id6tartam vége el6tt részben vagy egészben felveszi, akkor az
alabbiakban megfogalmazott szabalyok érvényesiilnek:
=  Amennyiben a lekoétés fentiekben meghatarozott megszakitasa a TBSZ szamla
megnyitasanak naptari évében vagy az ezen naptari évet kdveté 3 naptari éven belll
torténik, akkor ez a TBSZ szamla megsziinésével jar, és az elért hozamok utan a
15%-0s mértékli személyi jovedelemadot kell a befektetének megfizetnie. Ha a
lekotés ilyen modon térténd, 3 éven bellli megszakitasara 2013. augusztus 1. utan
kerul sor, akkor ezen tulmenéen a hozamot 6% eho is terheli, amelynek
megallapitasa, levonasa és atutalasa az addéhatosagnak a lekdtési hozamot terheld
személyi jovedelemaddval egyidejileg a maganszemély feladata. Nem keletkezik
azonban eho-kotelezettség az olyan TBSZ szamldk esetén, melyeket még 2013.
augusztus 1. el6tt nyitottak.
= Amennyiben a szamlanyitas naptari évét kdvetd 3 naptari év eltelte utan, de az 5. évet
megelézden torténik a lekdtés megszakitasa, vagy a 3 év utan a befektetd a TBSZ-t
nem hosszabbitja meg, akkor az elért hozamok utan fizetend6 személyi jdvedelemado
mértéke 10% lesz. A 3. év utols6 napjan Kivett részdsszeg esetén, a kivett dsszegre a
10%-o0s kedvezményes adofizetés vonatkozik és a bent maradé 6sszeg pedig az 5. év
végéig tovabbvihetd a teljes adoémentesség kihasznalasa érdekében. Ezekben az
esetekben eho-fizetési kotelezettség nem mertl fel.

A TBSZ-szel kapcsolatos jogszabalyok az Alap futamideje alatt valtozhatnak, igy ennek
megfeleléen a TBSZ szamla fentiekben meghatarozott esetekben torténd feltérése esetén
alkalmazand6 adomértékek esetén a mindenkor hatalyos addjogszabalyi rendelkezéseket kell
figyelembe venni.

Belféldi jogi személyek

A tarsasagi adordl és az osztalékadordl szolé tdbbszoér médositott 1996. évi LXXXI. térvény
hatdlya ald tartoz6 addalanyok esetén a befektetési jegyek atruhazasabdl, bevaltasabadl,
visszavaltdsabél szarmazéd arfolyamnyereség és, arfolyamveszteség, illetve a befektetési
jegyek hozama a tarsasagi ado alapjanak része.

Klféldi illetéségli természetes személyek, illetve jogi személyek, jogi személyiség nélkiili
gazdasagi tarsasagok:

A kulfoldi illetéségli természetes személyek tulajdonaban lévé befektetési jegyekbdl szarmazé
jévedelmet terhel6 személyi jbvedelemadd és eho megallapitasanal figyelembe kell venni a
kulféldi befektetési jegy tulajdonos ad6zas szempontjabdl megallapitott illetéségét.
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Az Eurdpai Unié valamely tagallamaban illetéséggel rendelkez6 személyek esetén az EU
Megtakaritasi Iranyelvének megfeleléen a befektetési jegyek hozamabdl nem torténik
adolevonas, a befektetd az illetésége szerinti orszagban teljesiti az adokotelezettségét ezen
jovedelme utan. Tovabba, ebben az esetben a maganszemély jévedelmét nem terheli eho.

= Az olyan befektetd esetén, akinek az adoézasi illetbsége EU-n Kkivili orszagban van,
figyelembe kell venni a Magyarorszag és az illetéség orszaga kdzott esetleg fennallé kettds
adoztatas elkerllésérdl szolé egyezményt (feltéve, hogy a befektetd az illetdségét
megfeleléen igazolta). Ha az egyezmény nem engedi meg a jOvedelem adodztatasat
Magyarorszagon, akkor abbdl nem kell sem személyi jovedelemadét, sem pedig ehét vonni.
Ha azonban az egyezmény megengedi a jovedelem adoztatasat Magyarorszagon, akkor a
kifizetének le kell vonnia mind a személyi jovedelemaddt (az egyezmény szerinti
adokulccsal), mind pedig a 6%-os ehdt.

= Az egyezmény hianyaban (vagy ha a befektet6 nem igazolja az illetéségét) a kulfoldi
illetéségll természetes személyekre ugyanugy a belféldiekre vonatkozé addjogszabalyok
vonatkoznak.

Azok a kulfoldi illetéségl természetes személyek, akiktdl a kifizetd a fentiek szerint ehot vont le,
azonban a tarsadalombiztositasi jogszabalyok szerint nem minésulnek belféldinek, kérhetik a
NAV-t6l a t6luk levont eho visszatéritését.

Kiilfoldi illetéségli jogi személyek, jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok, szervezetek
A kilfoldi illetéségl jogi személyek, jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasagok, szervezetek
tulajdonaban lévé befektetési jegyek atruhazasabol, bevaltasabol, visszavaltasabol, szarmazo
arfolyamnyereség a Kezelési Szabalyzat megjelenésének idépontjdban nem esik
Magyarorszagon adokotelezettség ala.

Specialis adojogi rendelkezések
Az amerikai adozasi illetéség vizsgalata, a FATCA eléirasoknak valé megfelelés

A 2014. évi XIX. térvénnyel kihirdetésre kerllt a Magyarorszag Kormanya és az Amerikai
Egyesiilt Allamok Kormanya kézott a nemzetkdzi adoligyi megfelelés elémozditasardl és a
FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act) szabalyozas végrehajtasarol szolo
megallapodas (a tovabbiakban: FATCA-torvény). A szabalyozas elsédleges célja, hogy az
amerikai allampolgarok / amerikai rezidens személyek kulféldi befektetéseit nyomon kdvesse.
Ennek érdekében a Forgalmazé(k)nak az (gyfeleink amerikai egyesult allamokbeli
illetéségének megallapitasara iranyuld vizsgalatot kell végeznie. Ha Forgalmazé a vizsgalat
soran amerikai illetéségre, illetve a FATCA-t6rvény hatalya ala tartozasra utald jeleket azonosit,
ugy a szamlatulajdonossal felveszi a kapcsolatot annak megallapitasa érdekében, hogy az
érintett szamla a FATCA-tdrvény alapjan Egyesiilt Allamoknak Jelentendé Szamlanak mindsiil-
e (a tovabbiakban: Jelentendé Szamla). Ha ez nem jar eredménnyel, ugy a FATCA-torvény
alapjan a szamlat az Egyesiilt Allamoknak Jelentendd Szamlanak kell minésiteni és ennek
megfelel6en jelenteni.

A FATCA-térvény, valamint az ado- és egyéb koézterhekkel kapcsolatos nemzetkdzi
kbzigazgatasi egyuttmikddés egyes szabalyairdl szolé 2013. évi XXXVII. térvény 43/B-43/C. §-
a alapjan a Forgalmazd(k)nak jelentenie kell a Nemzeti Ad6- és Vamhivatal részére a
Jelentend6 Szamlak tekintetében a szamlatulajdonos nevét, cimét, egyesult allamokbeli
azonositéjat, a szamla szamat, valamint egyenlegét / értékét. A Nemzeti Ado- és Vamhivatal az
adatokat a FATCA-térvény alapjan tovabbitja az illetékes egyesiilt allamokbeli hatésag, az IRS
(Internal Revenue Service) felé.

Ha a Forgalmazé a szamlavizsgalat soran nem tar fel egyesilt allamokbeli illetéségre, illetve a
FATCA-torvény hatalya ala tartozo jeleket, ugy természetesen a fenti jelentési kotelezettség
sem jon létre.

A FATCA térvénnyel médositott, az add- és egyéb kozterhekkel kapcsolatos nemzetkdzi
kbzigazgatasi egyuttmikddés egyes szabalyairdl sz6lo 2013. évi XXXVII. térvény (tovabbiakban
Aktv.) 43./A-E §-ok rendelkezéseinek alapjan a Jelentd és Nem jelent6 Magyar Pénzlgyi
Intézmények e mindségiket az e mindség keletkezését kdvetd 15 napon belll kotelesek
bejelenteni az allami adéhatésagnak. A térvény 43/A. § alapjan — az annak hatalybalépésekor
mar létezé - Jelentd Magyar Pénziigyi Intézménynek vagy Nem Jelenté Magyar Pénziigyi
Intézménynek mindsuld szervezet a 43/A. § hatalybalépését kovetd 45. napig, azaz 2014.
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augusztus 30-ig volt koteles ebbéli kotelezettségét az allami addhatdsag felé teljesiteni.

Ezuton tajékoztatjuk az Alap befektetéit, illetve partnereit, hogy az Alap nevében eljard
Alapkezeld id6ben eleget tett bejelentési kotelezettségnek, és a FATCA torvény Il. szamu
Melléklete alapjan az Alapot olyan Nem Jelent6 Magyar Pénzlgyi Intézményként jelentette le,
mely az Egyesiilt Allamok Adékodexének 1471. Szakasza alapjan egyiittmiikddének tekintett
Kulféldi Pénzugyi Intézményként kezelendé.

2.6.

Befektetok egyesiiléssel kapcsolatos jogai

A beolvadoé és az atvevd alap befektetdi jogosultak az egyesiiléssel kapcsolatos
informaciokhoz hozzaférni. Az Alapkezel6 az alapokra vonatkozé rendszeres és
rendkivlli tajékoztatasi kotelezettsége keretében elkészitendé dokumentumok, igy az
egyesililéssel kapcsolatos anyagok is (Befektet6i Tajékoztatas, az alapok Tajékoztatdja,
Kezelési szabalyzata és Kiemelt Befektetéi Informacidja) megjelentetésre kerlinek: az
Alapkezelé www.pioneerinvestments.hu cim{ honlapjan, a Forgalmazék honlapjan:
www.unicreditbank.hu, a www.spbinvest.hu, www.raiffeisen.hu és a Fellgyelet altal
Uzemeltetett www.kozzetetelek.hu cim{ honlapon.

Jelen Tajékoztatas kozzététele és az egyeslilés hatalybalépése kodzotti idészakban a
Tajékoztatast és az atvevd alap Kiemelt Befektetdi Informacidinak naprakész valtozatat
minden olyan személy rendelkezésére kell bocsatani, aki megvasarolja a beolvadé vagy az
atvevd alap befektetési jegyeit, vagy aki elkéri azok barmelyikének Kezelési szabalyzatat,
Tajékoztatdjat vagy Kiemelt Befektetdi Informacidit.

Felhiviuk a beolvadé alap befektetéinek a figyelmét, hogy jelen Tajékoztatas
kozzétételétél 2016. junius 2. 16.00 oraig jogosultak a beolvadé alapban lévé
befektetéseikre dijmentesen visszavaltasi megbizast adni.

A Kbftv. 95.§ (1) bekezdése alapjan a dijmentes visszavaltds joga a beolvadé alap
befektetbit a tervezett egyestilésrél szol6 tajékoztatastol az atvaltasi arany kiszamitasanak
idépontja elétti 5. munkanapig, azaz 2016. junius 1-ig illetné meg. Azonban az Alapkezeld
és a Forgalmazo a befekteték javara még 2016. junius 2-an is 16.00 oraig lehetéséget
biztosit a beolvadd és az atvevé alap befektetési jegyek dijmentes visszavaltasara.

Felhiviuk az atvevé alap befektetdinek a figyelmét, hogy jelen Tajékoztatas
kozzétételétdl 2016. junius 2. 16.00 oraig jogosultak az atvevd alapban lévéd
befektetéseikre dijmentesen visszavaltasi megbizast adni.

A Kbftv. 95.§ (1) bekezdése alapjan a dijmentes visszavaltas joga az atvevd alap
befektetdit a tervezett egyesulésrél szolo tajékoztatastol az atvaltasi arany kiszamitasanak
idépontja elétti 5. munkanapig, azaz 2016. junius 1-ig illetné meg. Azonban az Alapkezel8
és a Forgalmazo a befekteték javara még 2016. junius 2-an is 16.00 6raig lehetéséget
biztosit a beolvadd és az atvevé alap befektetési jegyek dijmentes visszavaltasara.

Felhivjuk mind a beolvadé mind az atvevé alap befektetSinek a figyelmét, hogy az
Alapkezel6 a beolvadé és az atvevé alap befektetdi szamara a beolvadas kapcsan
nem teszi lehetévé, hogy befektetéseiket egy masik befektetési alap befektetési
jegyeire valtsak at.

A beolvadé alap letétkezeldje koteles ellenérizni az eszkdzdknek és a kotelezettségeknek
az atvaltasi arany kiszdmitdsanak id6pontjaban toérténd értékelésére vonatkozdan
elfogadott feltételeket, az atvaltasi arany szamitasi modszerét, valamint a ténylegesen
megallapitott atvaltasi aranyt. Az ellenérzésrél késziilt jelentést mind a beolvadé6 és az
atvevdé alap befektetdi, illetve a Felliigyelet részére kérésre téritésmentesen
rendelkezésre kell bocsatani.

Az Alapkezeld az egyesiilés hatalybalépésének napjara (2016. junius 8.) vonatkozéan az
alap egyesulést kévet§ vagyonardl a Kbftv. 99.§ (4) bekezdésének megfelel6en
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egyesiilési jelentést készit, amelyet egyeztet az jogutdd alap letétkezel6jével. A jelentést
az egyesulést kdveté 8 munkanapon belll tajékoztatasul meg kell kildeni a Fellgyeletnek,
valamint kérésre a befekteték rendelkezésére bocsatja. Az Alapkezelé gondoskodik az
atvevd alap egyesilési jelentésének az Alapkezel6 www.pioneerinvestments.hu,
Forgalmazok www.unicreditbank.hu, és www.spbinvest.hu, www.raiffeisen.hu és a
Fellugyelet altal Gzemeltetett www.kozzetetelek.hu cim( honlapokon vald kozzétételérdl.

2.7. Az egyesulés menetrendje

Beolvadé alap befektetdire vonatkozé fontos tudnivalok:

Beolvado alap
Pioneer Cirkalé Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alap

Atvevé, jogutdd alap Pioneer Regatta Abszolut Hozamu Alap

Egyesillés hatarnapja 2016. junius 8.

Befektetési jegyeinek utolsé forgalmazasi napja 2016. junius 2.

Befektetési jegyek téritésmentes visszavaltasanak lehetésége Tajékoztatas kozzétételétdl 2016. junius 2.
16. oraig

Befektetési jegyek felfiggesztése

(vételi és visszavaltasi megbizas adasa nem lehetséges) 2016. junius 3- 2016. junius 8.

Befektetési jegyeire vonatkozo atvaltasi arany meghatarozasa 2016. junius 8.

Jogutdd alap befektetési jegyei jovairasra keriilnek 2016. junius 8. 18 drakor

A beolvadasban részvevd befekteték jogutdd alap befektetési
jegyeire  vonatkozé megbizasanak  forgalmazo  altal
befogadasanak elsé napja 2016. junius 9.

A beolvado alap befektet6i altal 2016. junius 2-ig beadott vételi és visszavaltasi megbizasok a fenti
tablazatban meghatarozott felfliggesztési idészakban (2016. junius 3. - 2016. junius 8.) a
befektet6k érdekében és az egyesilés zdkkenémentes elszamolas-technikai megvalésulasat
szolgalva elszamolasra kerilnek.

Atvevé alap befektetdire vonatkozé fontos tudnivalok:

Atvevé alap
Pioneer Regatta Abszolut Hozamu Alap

Pioneer Cirkald Abszolut Hozamu

Atvevé alapba beolvadé alap Szarmaztatott Alap

Befektetési jegyek téritésmentes visszavaltasanak lehetésége Tajékoztatas kozzétételétdl 2016. junius 2.
16. oréig

Befektetési jegyek felfliggesztése

(vételi és visszavaltasi megbizas adasa nem lehetséges) 2016. junius 3- 2016. junius 8.

Befektetési jegyeire vonatkozd atvaltasi arany meghatarozasa 2016. junius 8.

Egyesllés hatarnapja 2016. junius 8.

Az atvevl alap befektetéi altal a felfliggesztési id6szak (2016. junius 3 - 2016. junius 8.) el6tt
leadott vételi és visszavaltasi megbizasok, a befektet6k érdekében és az egyesllés
zbkken6mentes elszamolas-technikai megvalosulasat szolgalva elszamolasra kertilnek.

Kérjuk a tisztelt befektetéket, hogy a megbizasaik adasanal ezen elszamolasai sajatossagokat
vegyek figyelembe!

Az eqyesiilés menetrendje:

Felhivjuk a tisztelt befektetdk figyelmét, hogy az egyesulés soran a beolvadd alap estében
megfogalmazott szabalyok mindegyik befektetési jegysorozatra(,A”, ,C”, ,I”) vonatkoznak.
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1)

2)

3)

4)

5)

A beolvadé alap befektetési jegyeire vonatkozéan 2016. junius 2. 16.00 6raig adhato
vételi és visszavaltasi megbizas.

A beolvadé alap befektetdi jogosultak a befektet6knek sz6l6 Tajékoztatas kdzzétételétdl
2016. junius 2. 16.00 6raig a beolvadé alapban lévé befektetéseikre dijmentesen
visszavaltasi megbizast adni.

2016. junius 3-8. kozotti id6szakban (a kezdb és zaré napot is beleértve) a beolvadoé alap
befektetési jegyeinek forgalmazasa felfiiggesztésre keriil, azaz a felfliggesztés
kezddnapjat megel6zd forgalmazasi nap 16:00 6raig van lehetéség a beolvadd alap
befektetési jegyeinek forgalmazasara, ezt az id6pontot kovetéen a beolvadd alap
befektetési jegyeire vételi és visszavaltasi megbizasok nem adhatéak.

2016. junius 3-8. kozotti idészakban (a kezd6 és zard napot is beleértve) felfiggesztésre
kerll az atvev® alap befektetési jegyeinek forgalmazasa. Ennek megfeleléen az atvevd
alap befektetési jegyeire vonatkozoéan a befekteték ezeken a napokon nem tudnak vételi
és visszavaltasi megbizast adni.

2016. junius 8-an az Alapkezeld a jogutod és a beolvadd alap egy befektetési jegyére jutd
nettdé eszkozértékei alapjan a beolvadas hatarnapjara az alabbiakban leirt szamitasi
modszerrel meghatarozza az atvaltasi aranyt:

Atvaltasi arany=

a beolvadd, Pioneer Cirkalé Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alapadott sorozatu (,A”, ,C”, ,I")
befektetési jegyeinek a beolvadas, 2016. junius 8-i hatarnapjara érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd

eszkozértéke

az atvevé, jogutod, Pioneer Regatta Abszolut Hozamu Alap adott sorozatu (,A”, ,C”, ,I”) befektetési jegyeinek
a beolvadas, 2016. junius 8-i hatarnapjara érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke

6)

Az atvaltasi arany 6 tizedesjegy pontossaggal kertl megallapitasra.

Az atvaltasi arany meghatarozasa megmutatja a beolvadd, Pioneer Cirkalé Abszolut
Hozamu Szarmaztatott Alap befektet6i szamara, hogy egy 1 db befektetési jegyért
cserébe, hany db jogutdd, Pioneer Regatta Abszolut Hozamu Alap befektetési jegyet kap.

Azt atvaltasi arany, Kbftv. 97.§-ban rogzitett elveknek megfelel6 szamitasi metddusanak és
a beolvadas hatarnapjara megallapitott tényleges atvaltasi aranynak a fellilvizsgalata a
Kbftv. 89.§- a és az Alapkezel6vel tortént megallapodas alapjan a Letétkezeld
kotelezettsége.

A befektet6 értékpapirszamlajan jovairasra kerul6 jogutdéd alap befektetési jegy
darabszama megegyezik a befektetd értékpapirszamlajan a beolvadas hatérnapjan
nyilvantartott beolvadd alap befektetési jegy darabszama és az &atvaltasi arfolyam
szorzataval. A beolvadé alap befektet6i a jogutdd alap ,megfeleld sorozatanak befektetési
jegyeivel fognak rendelkezni.

Egyesiilést megel6zéen a beolvadé alap adott | Egyesilést kovetéen az atvevé alap adott
sorozatu befektetési jegy befektetdi sorozatanak megfelelé6 befektetési

befektetbivé valnak

Pioneer Cirkald Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

LA” sorozat sorozat
Pioneer Cirkald Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap | Pioneer Regatta Abszolit Hozamu Alap ,C”
,C” sorozat sorozat
Pioneer Cirkalé Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap ,I” | Pioneer Regatta Abszolit Hozamu Alap ,I”

sorozat sorozat
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A befektetdk értékpapirszamlajan jovairasra kerild jogutdéd alap befektetési jegy
darabszamanak tort része felfelé kerekitésre keril egész szamra, igy jovairasra csak
egész darabszamu befektetési jegy kerllhet. A beolvadas soran alkalmazott felfelé
kerekitési eljaras soran esetlegesen keletkezd tébblet befektetési jegyek értékének
megfelel6 sajat tékét az Alapkezeld pétolja a jogutdd alap szamara.

7.) 2016. junius 8-an beolvadd alapnak a beolvadas hatarnapjan meglévé portfélidja,
eszkdzei, kOvetelései és kotelezettségei atvezetésre kerlilnek a jogutéd, atvevd alap a
beolvadas hatarnapjan érvényes portfélio, eszkozok, kovetelések illetve kotelezettségek
allomanyaba.

8.) A KELER Zrt. a Forgalmazo (aki az Alapkezel6 megbizasabdl jar el) utasitasa alapjan a
beolvadas hatalybalépésének napjan torli a rendszerébdl a beolvadd alap befektetési
jegyeit és megkeletkezteti sziikséges darabszamban a jogutdd alap befektetési jegyeit.

9.) A beolvadé alap az egyesiilés hatalybalépésének napjaval, 2016. junius 8-an megszilnik
€s az egyesulés napjaval a Fellugyelet altal vezetett nyilvantartasbol torlésre kerdl.

10.) Az egyesiilést kovetben, elsd alkalommal 2016. junius 9-én a beolvadd, Pioneer Cirkald
Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap befektetéi mar a jogutdéd alap befektetdiként
jogosultak jogaikat gyakorolni, azaz befektetési jegyeikre megbizast adni, a jogutoéd alap
forgalmazojanal hatalyos kondicios lista alapjan meghatarozott jutalék megfizetésével.

11.) A jogutdd alap Alapkezel6je az egyesilés hatarnapjara vonatkozéan a Kbftv. 99 § (4)
bekezdésének megfeleléen egyesilési jelentést készit. Az egyesilési jelentést az
alapkezelé és a letétkezel6 egyarant alairja és felel6sséget vallal az abban foglaltak
valodisagaért. Az egyesllési jelentést az egyestlést kdvetéen 8 munkanapon belil az
Alapkezel§ a Felugyelet szamara tajékoztatasul megkildi és kérésre a Forgalmazon
keresztll a befektet6k rendelkezésére bocsatja. Az egyestulési jelentés tartalmazza:

» a beolvadd és az atvevd alapok eszkdzeinek és kotelezettségeinek tételes
felsorolasat és értékét az egyesulés elétt és azt kdvetben;

= Kkollektiv befektetési értékpapir-sorozatonként az Osszesitett nettoé
eszkozertékeket;

= akollektiv befektetési értékpapirok darabszamat,

= az egy kollektiv befektetési értékpapirra jutd netté eszkdzértéket, és

= az egyesulés soran alkalmazott atvaltasi aranyt.

Az Alapkezel6 az egyestléshez kapcsoldodd nyilvanos dokumentumokat (Egyesulési
tervezet, Tajékoztatas) a Magyar Nemzeti Bank (Felligyelet) jovahagyasat kovetéen a
kbzzéteszi az Alapkezel§ www.pioneerinvestments.com, a Forgalmazdk
www.unicreditbank.hu, a www.spbinvest.hu, www.raiffeisen.hu, és a Fellgyelet altal
Uzemeltetett www.kozzetetelek.hu cim{ honlapokon.

Budapest, 2016. aprilis 28.

Pioneer Befektetési Alapkezeld
Zartkorien Mikodd
Részvénytarsasag

Jelen dokumentum biztonsagi okokbdl nem tartalmaz alairasképet, de tartalma megegyezik a
cégszerl alairassal ellatott dokumentum tartalmaval, avval mindenben egyezd és alairas nélkil is
hitelesnek tekinthetd.
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1. szamu Melléklet
A beolvadé alap és az atvevo alap Kiemelt Befektetéi Informacioja (KIID)

19



