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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés
A Pioneer Alapkezel6 Zrt. részére

Elvégeztik a Szuper 8 Plusz Tékevédett Nyiltvégl Szarmaztatott Alap (tovabbiakban ,az Alap”)
mellékelt 20186. januar 1-t6l 2016. marcius 11-ig terjedd idGszakra vonatkozé megszlinési
jelentés 1., 2., L, I, 1., IV., V., VL, VII,, XIL., XIll., XIV., XV., XVI., XVII., XVIII. és XX. pontjaiban
talalhatd szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,szamviteli informaciok”) a kbnyvvizsgalatat.

A vezetés felelGssége a megsziinési jelentésért

A Pioneer Alapkezeld Zrt. (igyvezetése (tovabbiakban "vezetés” ) felel6és ennek a megszlinési
jelentésnek a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrél, valamint egyes pénzligyi targyu
térvények modaositasarol szol6 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért,
kiilonds tekintettel az eszkdzdk és kbtelezettségek leltarral valé alatdmasztasaért, a kezelési
kdltségeknek az Alap letétkezelGje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért,
valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetdvé valjon az akar csaldsbdl, akar hibabol eredé Iényeges hibas allitasoktd! mentes
megszlinési jelentés elkészitése.

A kényvvizsgalo feleléssége

A mi felel6sséglink ennek a megsztlinési jelentés szdmviteli informacioinak, kildnds tekintettel a
megszlinési jelentésben bemutatott eszk6z6k és kotelezettségek idészak végi leltaranak,
valamint az adott idészakban elszamolt kezelési kdltségeknek a véleményezése
kényvvizsgalatunk alapjan. Kényvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati
Standardokkal és a kényvvizsgéalatra vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — térvényekkel és
egyéb jogszabalyokka! dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy
megfeleljink az etikai kévetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot Ggy tervezziik meg
és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot szerezzlink arrdl, hogy a megszlinési jelentés
mentes-e a lényeges hibas allitasoktdl.

A koényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni a megszlinési jelentésben szerepld 6sszegekrél és kdzzétételekrdl. A
kivalasztott eljarasok — beleértve a megsz(inési jelentés akar csalasbol, akar hibabdl eredd,
lényeges hibas allitdsai kockazatainak felmérését is — a mi megitéléslinktél fliggnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor a megszlinési jelentés gazdalkodd egység altali elkészitése és
valés bemutatdsa szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeljik, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények k6z6tt megfeleldek,
de nem azert, hogy a gazdalkoddé egység belsé kontrolljdnak hatékonysagara vonatkozdan
véleményt mondjunk. A kényvvizsgdlat magéban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli
politikak megfeleléségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszerliségének
értékelését.

Meggydzédésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelel6 alapot
nyujt kényvvizsgaldi véleménylink megadasahoz.

Vélemény

Véleménylink szerint a Szuper 8 Plusz Tékevédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alap 2016. januar 1-
161 2016. marcius 11-ig terjedé idészakra vonatkozd megsz(inési jelentésében kozolt szamviteli
informacidk minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrél,
valamint egyes pénzligyi targyu térvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel
Osszhangban kerlltek 6sszedllitdsra. A megsziinési jelentésben szereplé eszkdzok és
kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. A megsziinési jelentésben bemutatott kezelési
koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan kertltek elszamolasra.



kbiib

Figyelemfelhivéds

Véleménylink korlatozasa nélkil felhivjuk a figyelmet a megsziinési jelentés |. pontjara, ahol
bemutatasra kerilt, hogy az Alap 2016. marcius 11-én a mikodését lezarta.

Egyéb kérdések

Konyvvizsgalatunk kizardlag a fent felsorolt szamviteli informacidkra vonatkozott.

Budapest, 2016. marcius 18.

KPMG Hungaéria Kft.
Nyilvantartasi szdm: 000202
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Szuper 8 Plusz Tékevédett Nyiltvégi Szarmaztatott Alap Megsziinési jelentés — 2016.

A Pioneer Befektetési Alapkezeldé Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kotelezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrol, valamint egyes pénzigyi targyu torvények modositasardl szold 2014. évi
XVI.térvény 131.§-a és 4. és 6. szamu mellékiete rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban
tajékoztatja a Szuper 8 Plusz Tékevédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alap befektetési jegyeinek
tulajdonosait az Alap 2016. marcius 11-i vagyoni és jovedelmi helyzetének alakulasarol és
mUkodésének fobb paramétereirdl.

Szuper 8 Plusz Tékevédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fobb jellemzéi:

az Alap neve: Szuper 8 Plusz Tékevédett Szarmaztatott Alap

az Alap mtikédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégl

az Alap harmonizaci6ja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozott, 2016. marcius 11-ig tart

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint
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Az Alap altal kibocsatott befektetési jegy sorozatok jellemzéi:
LA" sorozat:

= névértéke: 10.000 (tizezer) Ft.

= ISIN kédja: HU0000709894

2. Az Alap miikddésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezel6: Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Bp. F6 u. 14.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.)
Konywvizsgalé: KPMG Hungaria Kft. (székhely: 1134 Bp. Vaci Gt 31.)

Forgalmazd: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.)
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Szuper 8 Plusz Tékevédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap netté eszkozérték adatai

L Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak Osszetétele az idészak elején és végén:

2015.12.31 2016.03.11
Netto Netto
Kategoria Erték (HUF) e&ko;ertek Erték (HUF) eszkézértek %
(]

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 2 032 657 088 75,13% 0 0,00%
EGYEB ESZKOZOK 1 483 650 0,05% 0 0,00%
BANKI EGYENLEGEK 675 768 678 24,98%| 2 360 641 870 100,00%
OSSZES ESZKOZ 2 709 909 416 100,16%| 2 360 641 870 100,00%
KOTELEZETTSEGEK -4 242 264 -0,16% 0 0,00%
NETTO ESZKOZERTEK 2 705 667 152 100,00%| 2 360 641 870 100,00%

L. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETES| JEGYEK (db) ISIN kéd 2015.12.31 2016.03.11
Szuper 8 Plusz Alap HUO0000709894 269 698 235 508

M. Az egy befektetési jegyre esd netté eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esd netté eszkdzérték ISIN kéd 2015.12.31 2016.03.11
Szuper 8 Plusz Alap HU0000709894 10 032,21 10 023,62
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Szuper 8 Plusz Tékevédett Nyiltvégl Szarmaztatott Alap

Megsziinési jelentés — 2016.

A kollektiv befektetési formakrdol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények moédositasarol szolo 2014. évi XVIL.torvény 6. szami melléklete IV. pontjaban
felsorolt kategoriak eszkdzeinek szazalékos részaranya az osszes eszkdozhoz képest:

Aranya az Osszes eszkézhoz képest
2015.12.31 2016.03.11
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 75,01% 0,00%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatd értékpapirok 0,00% 0,00%
Kézelmultban forgalombahozott értékpapir 0,00% 0,00%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0,00% 0,00%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 75,01% 0,00%

Az alap befektetési politikaja szerinti eszk6zmegoszlas az 6sszes eszk6zhoz képest:

2015.12.31 2016.03.11
Hitelszonyt megtestesitd értékpapirok 75,01% 0,00%
Részvények 0,00% 0,00%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 0,00%
Bankbetétek 24,94% 100,00%
Kovetelések 0,05% 0,00%
Szarmaztatott Ggyletek 0,00% 0,00%
Osszesen eszkdzok 100,00% 100,00%
V. Az alap eszko6zeinek alakulasa a targyidoészakban (adatok ezer Ft-ban)
A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidoészakban: 2015. 2016.
a) befektetésekbd! szarmazo jGvedelem: 624 780 108 787
b) egyéb bewveétel: 0 0
c) kezelési koltségek (alapkezeldi di): -59 584 -4 845
d) a letétkezel6 djai: -4 380 -485
e) egyéb dijak és adok:
bizomanyosi di: 0 0
bankkéltség: -487 -70
feligyeleti dii: -1 096 -119
egyéb koltség és raforditas: -5786 -1297
f) nettd jovedelem: 553 447 101 971
a) felosztott jovedelem (fizetett hozam): -398 134 0
Ujra befektetett jovedelem: 155 313 101 971
h) a tékeszamla valtozasa *: -2768734 -336 718
i) a befektetések énéknovekedése, illetve értékcsdkkenése: 0 0
j) minden olygn egyéb valtozas, arr.1ely hgta’st gyakorol a befektetési 0 0
alap eszkdzeire és kotelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)

* Tokeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kilonbozetét értjik.
*T6keszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kildnbdzetét

értjiik.
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VI. Osszehasonlité tablazat az elmult Gizleti évekrdl és a hozamok alakulasa (Ft)
"A" sorozat
Datum |6sszes nettd eszkdzérték |egy jegyre jutd nettd eszkozérték| éves hozam
2012.12.31 7 005 162 830 10 216,92 19,46%
2013.12.31 5964 421 735 10 155,73 7,34%
2014.12.31 5 736 261 501 10 590,29 4,28%
2015.12.31 2705667 152 10 032,21 2,30%
2016.03.11 2 360 641 870 10 023,62 -0,09%
VII. Szarmaztatott ligyletek részletes leirasa

Az Alapban 2016-ban nem voltak szarmazékos gyletek.

VIII. A befektetési alapkezelé6 miikédésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alapkezel6 miikédésében a 2016-os év soran nem torténtek olyan jellegl jogi és mikodési
valtozasok, amelyek jelentésen befolyasoltak volna az Alapkezel6é tevékenységét, kiemelten a
kollektiv portféliokezelést.

Az Alap befektetési politikdjanak rovid attekintése a teljesség igénye nélkdl:

Az Alap a befektetési politika keretében az alap vagyonat egy un. ,dinamikus eszkozallokacios
modell” alapjan kezeli. Ennek soran biztositja a lejaratra vonatkozéan tékevédelmet, a fix és
feltételes kifizetéseket, valamint globalis - ezen belil elsésorban feltorekvé - részvénypiaci
befektetések révén az elérhetd hozam maximalizalasara torekszik a kockazati szint kézben
tartasa mellett.

Az Alap befektetési politikdja egy Osszetett algoritmus alapu médszerre épilt, amit dinamikus
eszkodzallokacios modellnek neveziink. Ennek tobb eleme van, melyek egymasra éplilve adjak ki
a végs6 modellt. Ezek:

konstans hanyadu portf6lié biztositas (CPPI), ez az alapmodell,
részvényfeltoltés a kezdeti szakaszban - kiegészitd algoritmus

eredmény befagyasztasi modell a feltdltési szakaszt kovetden

stop-loss, azaz veszteségminimalizalé modell csékkend piaci szintek idején

Az alapmodell a Constant Proportion Portfolio Insurance, roviditve: CPPI. Jelentése: konstans
hanyadu portfélié biztositas.

Az Alap a magasabb hozam elérése érdekében, illetve fedezeti céllal G4n. szarmaztatott
eszkozoket is alkalmazhat. A befektetési célok megvalésitasa érdekében az Alapkezelé a
szarmaztatott Ugyleteket long és short irAnyban egyarant alkalmazza.

A befektetési politikdban nem tortént valtozas, 2015 aprilisatél az Alap nem kotott futures
Ugyleteket, mert nem maradt szabad pénzeszk6z a kockazatos befektetésekre.

IX. Javadalmazasi politika

A kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrdl, valamint az egyes pénziigyi targyu térvények
médositasarol sz6lé 2014.évi XVI. térvény 33.§-a és 13. szamu melléklete alapjan a Pioneer
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Befektetési Alapkezelé Zrt. rendelkezik Javadalmazasi politikaval. Az Alapkezelé a

Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe vette az ESMA (European Securities and

Market Authority) vonatkozé iranymutatasait, az UniCredit Csoport Javadalmazasi Politikaja és a

Pioneer Investments Global Javadalmazasi Politika eldirasait, amelyek alapjan a koévetkezd

hatarozatokat hozta meg:

I. Az Alapkezel6 elvégezte a Tarsasag és a kezelt alapok méretére, a belsd szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, korére és Osszetettségére vonatkozd értékelést és
ennek alapjan megallapitotta, hogy a Tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

II. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra kerul az aranyossag elve, amelynek
megfeleléen az 6sszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az Alapkezelé nem
alkalmazza az alabbi kdvetelményeket:

1. eszkdzok formajaban nyujtott valtozé javadalmazas;

2. visszatartas;

3. halasztas;

4. kockazatok utdlagos beépitése valtozd javadalmazas esetén.

lll. Az Alapkezel6 2015 oktéberében helyi Javadalmazasi Bizottsagot hozott létre.

IV. A Javadalmazasi politikahoz kotelezéen el6irt meghatarozott alkalmazotti kategdriat a
kovetkezdk szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara tevékenységik révén
hatast gyakorlé6 munkavallalék):

e Vezérigazgatd

Befektetési igazgatéd

Alapkezelék

Kockazatkezelési igazgatd

Compliance Officer

Back Office vezet6

Operacios igazgaté

Intézményi sales vezetd

Marketing vezetd

Retail Sales vezet6

Wholesales vezetd

Az érvényben lévd jogszabalyok alapjan az Alapkezeldnek az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénziigyi évre vonatkozoéan az alkalmazottak rogzitett és valtoz6
javadalmazasanak teljes Osszegét az Alapkezeld Ugyvezetdi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységuk révén hatast gyakorolhatnak .

Az Alapkezel6 alkalmazottai a Szuper 8 Plusz Tokevédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alaptél nem
részesilnek semmilyen juttatasban, a rogzitett és valtozé javadalmazasuk kizarélag az
Alapkezel6tdl szarmazik.

Az Alapkezel6 alkalmazottainak rogzitett javadalmazasa (brutté bér) a 2015-es évre
vonatkozéan 225.113.383 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé munkaltatéi
jarulékokat.

Az |lgazgatétanacs tagjainak és a Javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak
minésilé munkavallalok rogzitett javadalmazasa a kovetkez6képpen alakult:

Brutté bér
lgazgatdsag tagjai 69 215 200
Meghatarozott alkalmazottak 110 429 969

Az Alapkezelé alkalmazottainak valtozé javadalmazasara a 2015-es évre vonatkozéan
90.749.825 Ft kerllt elhatarolasra, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendd munkaltatoi
jarulékokat. A valtoz6 javadalmazas varhatéan 2016. aprilisaban kerll kifizetésre, a végso
Osszegekrdl azonban jelen beszamolé elkészitésekor még nem 4&ll rendelkezésre pontos



Szuper 8 Plusz Tékevédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alap Megsziinési jelentés — 2016.

informaci6. Az elkészitéskor az Alapkezelé altal ismert, tervezettadatok alapjan a valtozé
javadalmazas a kdvetkez6k szerint kertl kifizetésre:

Bénusz elhatarolas

Alapkezeldk 18 001 035
tébbi munkavalalto 72 748 790
ésszesen 90 749 825

A valtozd javadalmazas dsszege teljesitményhez kotott. Az Alapkezelé nem alkalmaz garantalt
valtoz6 javadalmazast. A teljesitmény méréséhez az Alapkezelénél ugynevezett ,score card
rendszer” mukddik, amelyben az adott munkavallalé munkakoréhez kapcsol6dd mennyiségi és
minbségi feladatok szazalékos célstllyal meghatarozasra kerlilnek. A véaltozé javadalmazas
altaldban 4-7 feladat teljesitésétél fligg, amelyek sllyozdsa egyénenként és/vagy
munkakdéronként eltér. A kitlzott feladatokat, célokat az adott munkavalllalé kdzvetlen vezetdje
és a vezérigazgatd évente értékelik. A befektetéseket kezel6 munkavallaldk valtozo
javadalmazaséban a kezelt portféliék révid és hosszabb tavu teljesitménye egyarant szerepet
jatszik. A kockazatkezelést végzdé munkavalallok esetében a valtozé javadalmazashoz kitlizott
feladatok dénté tdbbségben a portféliok kockazatanak folyamatos méréséhez kapcsolddnak.

X. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezel6 a kollektiv befektetési formakrél és kezelikrél, valamint egyes pénzigyi targya
torvények modositdsardl szolé 2014. évi XVI. torvény 6. szdml melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfelelden az aldbbiakrol tajékoztatia a Szuper 8 Plusz
Tékevédett Nyiltvégl Szarmaztatott Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zdkkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz sziikséges pénzigyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozd jellegli, az Alap nettd eszkbzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatia meg a
mindenkori netté eszkézérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2016-ban 298.000.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett, 2016-ban nem kertilt sor
hitel lehivasara.

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési modszerek

Az Alap kockazati profilijanak részletes leirasa megtalalhatd az Alap tajékozatojaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil lényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkil:
» Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladét talalni. Ennek kévetkezménye, hogy az
eszk6zokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe (itkozhet és a
poziciok zarasa/nyitdsa csak jelentés kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap 2016-ban a befektetéseinek nagy részét magyar allampapirokban
tartotta, ezek mellett azonban tdzsdére bevezetett osztrak hitelviszonyt megtestesité
esetében is eléfordulhatnak olyan események, amelyek ezen eszk6zok értékesitését
megnehezitik vagy lehetetlenné teszik.
» Hitelkockazat:

Iy

e s

teljes megsziinéséhez vezethet.
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Baziskockazat

Bazisnak nevezzilkk egy termék azonnali és hataridés arfolyama kozotti kalénbséget. A
baziskockazat annak kockazata, hogy az eszkdéz azonnali piaci arfolyama eltéréen
mozog az eszkdz hataridés aratol. Mivel az Alap hataridés Ugyleteket is kéthet, igy
arfolyamuk mozgasa — és ezzel teljesitménylk — eltérhet a mogottes termékek azonnali
arfolyamaétol.

Befektetési dontések kockazata

Az Alapkezelé az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezéen
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezeld szakembereinek elemzéseitél, a varakozasoktdl eltér6 hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezoétlenil befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.

Az Alapkezel6 a Szuper 8 Plusz Tékevédett Nyiltvégl Szarmaztatott Alap szarmaztatott
Ugyleteinek megkotésére kiszervezésre iranyuld szerzédést kotott. A szerzddés
értelmében a Pioneer Investments Austria GmbH jogosult az Alap derivativ lgyleteinek
megkotésére és a kapcsolodé letéti és margin szamlak menedzselésére.
Partnerkockazat:

Az Alapkezel6 meghatarozta azoknak az intézményeknek a koérét, amelynek az esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott ligyletekbdl eredé osszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

Ebbdl adédoan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap nettdé eszkozértékének a csdkkenését eredményezheti.

Szarmaztatott ligyletek kockazata:

A szarmazékos lgyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tékeattételt nem igénylé befektetési formak. Ezen kockazatok
megfeleld befektetési technikakkal cstkkenthetdk, azonban teljes mértékben ki nem
zarhatok. A tokeattétellel vald kereskedés az adott ligylet(ek)be fektetett dsszegnél is
nagyobb mérték(i veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek
tekintetében a short és a long pozici¢ is megengedett.

Devizakockazat:

A kulfoldi eszkozokbe fektetd alapok nyitott devizapozicioibdl eredd kockazata, melynek
forrdsa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezeld a devizaban meglévd
eszk6zoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat fedezésére
szarmazékos lgyleteket kéthet.

Az alapokban lévd eszkdzkategoériak megjeldlése:

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Bankbetétek

Rep6 megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszkdzok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezeld6 az Alap teljes kitettségének szamitasat a kockaztatott érték modszer
alkalmazasaval méri, azon belll az abszolut VaR modszert valasztotta.

Az Alap esetében a muitbeli heti hozamok alapjan kiszamitott kockazat/nyereség profil kozepes
kockazatot (1-7 kozotti értéket felvevd skalan 4-es értékelés) jelez, mivel az Alap befektetéseit
az egyes eszkozosztalyok kozott kiegyenlitetten osztja meg, emellett a piaci aresésekre is
Ovatosan reagal.
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Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditAskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kotelezettségeinek.

Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetdévé teszi, hogy értékelje és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik.
Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén
661,90 volt.

Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.

. A piaci értéket részteriiletenként sokkolva a legrosszabb eredmény is 661,90 Liquidity
Coverage hanyadost eredményezett.
. A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk.

Ebben az esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértéko visszvaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk Ggy szamitodik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nett6 eszkdzértékének 5% kozll a magasabbat vessziik figyelembe.
Az alap atlagos visszavaltasa 3.566.480 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként
118.032.094 lett. Ezen szélséséges korUlmények kozoétt is megfeleld értéket mutat az Alap
likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 20,00 volt.

XI. Toékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Gigyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014. kormanyrendelet 2. mellékletében
meghatarozott szorzéval korrigalt értéken figyelembe véve az Alap netté
eszkozértékének a kétszeresét,

e a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014. kormanyrendelet 2. melléklete szerinti
korrekcié nélkil szamitott értéken figyelembe véve az Alap nett6é eszkbzértékének
nyolcszorosat.

A teljes nettésitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettésitott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszk6zOkben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszk6zo6n alapuldé szarmaztatott lgyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, tgy hogy az ellentétes iranyu
Ugyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettositott
kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkodzeiben
meglévé devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott Ggyleteket figyelmen kivil
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkezd valtozasok:

A szarmaztatott ligyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzékben meglévd
nettd Osszesitett kockazati kitettség 2015.12.31-én és 2016.03.11-én egyarant 100% volt. Az
Alap 2016-ban nem rendelkezett nyitott szarmazékos Ugyletekkel.

A biztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi
joga: Az Alap 2016-ban a szarmazékos lgyletekhez nem helyezett értékpapirokat 6vadékba.

Az Alap aital alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege:
2016.03.11-én a tokeattétel teljes 6sszege a nettd eszkdzérték 100%-a.
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Xit.

2.360.641.870 Ft.

Xilil.

A megszlinés napjaig az Alapkezel6 értékesitette az Alap tulajdonaban Iévé eszkdzdket. 2016-

Iy

A portfélioban l1évd eszk6zok nyilvantartasi értéke:

Az egyes értékesitett eszkozok befolyt ellenértéke:

ban a kdvetkez6 értékesitések és értékpapir lejaratok torténtek:

Mivelettipus
Ertékpapir eladas
Ertékpapir eladas
Ertékpapir eladas
Ertékpapir eladas
Lejarat
Ertékpapir eladas
Ertékpapir eladas
Ertékpapir eladas
Ertékpapir eladas
Ertékpapir eladas
Ertékpapir eladas

Eszkéz
2017/C
D160413
D160928
2016/D
2016/C
D160413
D160413
D160928
D160413
D160413
D160413

Névérték (Ft)
200 000 000
404 830 000
125 000 000
800 000 000
766 000 000
100 000 000

20 000 000
25 000 000
25 000 000
40 000 000
60 170 000

Ellenérték (Ft)
199 807 600
404 447 840
124 309 500
837 700 800
766 000 000

99 806 800
19 961 320
24 842 375
24 946 700
39 909 200
60 002 005

XIV. Az esetleges jarulékos és egyéb bevételek

A megszlinéshez kapcsolodé jarulékos bevételek nem voltak.

Megsziinési jelentés — 2016.

Az Alap a megszlinés napjan 204.974,49 Ft kamatot irt jova a szamlavezetd UniCredit Bank.
A megsz(inés napjan lejaré bankbetét kamattal névelt értéke pedig 610.000.021,97 Ft.

XV. Kotelezettségek teljesitésébdl adodo kifizetések

Az Alap a lejarat napjan az alabbi kifizetéseket teljesitette:
Jogcim Osszeg (Ft)

Auditor dija 812 102

Alapkezelési dij 716 272

Letétkezelési dij 265 144

Kilénadd 242 239

Fellgyeleti dij 119 271

Auditlevél 15 000

Tranzakcios dij 14 500

zarlat dij 6 400

Osszesen 2190 928

XVL. A végelszamolas soran felmeriilt koltségek és a felszamitott dijak

Az Alap végelszamolasi munkaihoz kapcsolodé dedikalt kdltségek nem kertltek felszamitasra.
XVIl. A befektetok kézott feloszthato téke: 2.360.641.870 Ft

XVIIl. Az egy befektetési jegyre kifizethet6é 6sszeg: 10.023,62 Ft
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Megsziinési jelentés — 2016.

XIX. A kifizetés kezdénapja és helye:

Kifizetés kezddnapja: 2016. marcius 23.
Kifizetés helye:

e UniCredit Bank Hungary Zrt.

o Erste Befektetési Zrt.

e OTP Bank Nyrt.

XX. Mérleg és Eredménykimutatas

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2015.12.31 2016.03.11
A. Befektetett eszkbz8k 0 0
|. Enékpapirok 0 s}
1. Ertékpaplrok 0 o
2. Ertékpapirok értékelési kuldnbozete 0 0
2.1, ér i kilbnbozet kamatokbdl, o kbol o] [s]
2.2. egyéb énékelasi kuldnbdzet 0 0
Il Hosszu lejarata bankbetétek o o]
B. Forgdeszkdzdk 2622719 2 360 642
| K& } 1484 o]
1. K& lése} 1484 [¢]
2. K& lések érték é 0 o]
3.Kuifoldi pénzértékre sz016 ko k eértékelési kUionbbzete o] o]
4.Forintkd k ér i kUldnbozete [+] o]
1l Ertékpapirok 2028811 0
1. Ertékpapirok 1934 471 2]
2. Ertékpapirok értékelési kulsnbozete 94 340 0
2.1. értékelési kilbnbbzet kamatokbdl, osztalékbdl 38 583 o]
2.2. egyéb értékelési kuldnbdzet 55757 0
lIl. Pénzeszk&ztk 492 424 2 360642
1.Pénzeszkéztk 482 424 2 360 642
2.Valuta,devizabetét értékelési kuldnbdzete [s] 0
C. Aktiv id&beli elhatarolasok 172 488 0
1. Aktividébeli ethatarolas 172 488 [s]
2. Aktividtbeli elhatarolasok érntékvesziése 0 8]
D. Szarmaztatott Ugyletek értékelési killénbdzete ] 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 2696 207 2 360 642

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat téke 2689728 2 360 642
l. Indulé téke 2690890 2 355 080
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 5447 390 2 692 030
2. Vi rasarolt beft i jegyek névérteke -2 756 500 -336 950
Il. T6kevaltozas (tbkendvekmeény) -1 162 5 562
1. Vi rasarolt bef i jegyek bevonasi ertékkuldnbozete 29 335 28 427
2. Er i khlonbdzet tartaléka 94 340 0
3. El6z6 évek(ek) eredménye -280 150 -124 837
4. Uzleti év eredménye 155 313 101 972
F. Céltartalékok 0 0
G. Kételezottségek 1862 1]
I. Hosszu lejaratu kétel égek 0 0
fl. Révid lejaratu kétel égek 1852 0
fil. KuIftldi pénzértékre szold kdtelez. értékelési kUlonbdzete [¢] 0
H. Passziv I[d6beli elhatarolasok 3627 0
FORRASOK OSSZESEN: 2 696 207 2 360 642
2016. 2016.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-03.11.
. Pénziigyi miveletek bevételei 661 154 110 971
ll. Pénziigyi miveletek raforditasai 36 374 2184
ll. Egyéb bevetelek o [s]
V. Mikodési ksltségek 69 119 6 573
V. Egyéb raforditasok 2214 242
Vi. Rendkivilli be 2} o}
VIl Rendkiili raforditAsok 0 [+
VIl Fizetett, fizetend® hozamok 398 134 [+
IX. Téargyévi eredmény 166 313 101 972
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