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Tisztelt Befektetd!

Kdszonjik, hogy megtakaritasai értékének gyarapitasa céljabol a Pioneer Rovid Koétvény
Alapot valasztotta. Bizunk benne, hogy eredményességiink folytan hosszu tavon befektetdink
kozott idvozolhetjik.

Jelen dokumentum egységes szerkezetben, a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl,
valamint egyes pénziigyi targyu térvények mddositasarol szolé 2014. évi XVI. térvény altal
el6irt médon és alakisaggal tartalmazza a Pioneer Alapkezel6 Zrt., mint befektetési alapkezeld
altal kezelt befektetési alapok soraba tartozé és nyilvanos forgalomba hozatal keretében
létrehozott az UniCredit Bank Hungary Zrt., az SPB Befektetési Zrt.és a Raiffeisen Bank Zrt.
altal forgalmazott Pioneer Rovid Kotvény Alap elnevezési, nyiltvégl értékpapir befektetési
alap jellemzéit, illetve az Alap befektetési jegyei megvasarlasanak, visszavaltasanak,
folyamatos forgalmazasanak szabalyait.

Jelen dokumentum figyelmes attanulmanyozasa folytdn megfelel6 képet kaphat, hogy az
Alapba torténd befektetésével mi torténik, mit varhat téle, illetve milyen kockazatokkal kell
szamolnia. Amennyiben kérdése meriilne fel a befektetéssel kapcsolatban, ligyintézdink
készséggel adnak felvilagositast a forgalmazasi helyeken.

Felhivjuk szives figyelmét arra, hogy a Pioneer Rovid Koétvény Alap nyilvanos befektetési
alap, amelyre a befektetési jegyek nyilvanosan kerlilnek kibocsatasra.

Ezuton is sikeres befektetést kivanunk Onnek.

Pioneer Alapkezel6 Zrt.



TAJEKOZTATO

FOGALMAK

ABA/Alap

Alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nak nem mingsilé kollektiv befektetési forma a
részalapokat is beleértve. A Pioneer Rovid Kotvény Alap elnevezésl nyilvanosan
forgalomba hozott, nyiltvégli értékpapir befektetési alap, amely Magyarorszagon a Felligyelet
altal térténd nyilvantartasba vétellel jott létre.

ABAKI/ befektetési Alapkezel6

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zartkérllen Mikodd Részvénytarsasag (székhelye: 1011
Budapest, F6 u. 14. 3. em., bejegyezte a Févarosi Torvényszék, mint Cégbirésag a Cg. 01-
10-044149 cégjegyzékszamon) a sajat nevében, és/vagy valamely Befektetési Alap/ABAK,
mint Kibocsaté nevében, és/vagy sajat nevében valamely Portfélié javara eljard, a Fellgyelet
engedélyével mikddé jogi személy

ABAK rendelet: a Bizottsag 2012. december 19-i 231/2013/EU felhatalmazéason alapuld
rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az
altaldnos mikodési feltételek, a letétkezeldk, a tokeattétel, az atlathatdésag és a felugyelet
tekintetében torténd kiegészitésérdl

AKK
Allamadoéssag Kezelé Kézpont Zrt.

Allampapirok
A magyar vagy kulféldi allam, az MNB, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurépai Unié mas
tagallamanak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir.

Allamkotvény
Egy évnél hosszabb eredeti lejarattal rendelkezd allampapir

Azonnali ligylet
Olyan értékpapir tgylet, ahol a kétést kdvetéen legfeliebb 6t munkanapon beliil megtorténik
az elszamolas.

Banki munkanap
A Letétkezel6 és Forgalmazd szempontjabol minden olyan munkanap — a hivatalos szombati
munkanapok kivételével-, amely nem banki sziinnap.

Befektetési jegy

A Kbftv.-ben meghatarozott médon és alakszeriiséggel a befektetési alap, mint kibocsato altal
sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési
szabdlyzataban meghatarozott kovetelést és egyéb jogokat biztositd, atruhazhaté értékpapir,
amely jelen Téajékoztatéban foglalt hivatkozasok alapjan a jelen Alapra kibocsatott befektetési
jegyeket jelodli.

Befektetd
A kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa.

Belfoldi illetéségil maganszemély:

a) az a magyar allampolgar (kivéve, ha egyidejlleg mas allamnak is allampolgara, és
belf6ldon nem rendelkezik a polgarok személyi adatainak és lakcimének nyilvantartasarol
sz016 térvényben meghatarozott lakéhellyel vagy tartézkodasi hellyel);

b) az a természetes személy, aki a szabad mozgds és tartézkodas jogaval rendelkezd
személyek beutazasarol és tartozkodasarol szolé torvényben meghatarozottak szerint a
szabad mozgashoz és a harom hénapot meghaladoé tartézkodashoz valé jogat az adott naptari
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évben - a ki- és beutazds napjat is egész napnak tekintve - legalabb 183 napig a
Magyarorszag terlletén gyakorolja;

c) a harmadik orszagbeli allampolgarok beutazasarol és tartdzkodasarol szolo torvény hatalya
ala tartozo letelepedett jogallasuy, illetve hontalan személy; tovabba

d) az a)-c) pontban nem emlitett természetes személy, akinek

da) kizarolag belféldon van allandé lakéhelye;

db) létérdekei kdzpontja belfdld, ha egyaltaldan nem vagy nem csak belféldon rendelkezik
allandé lakohellyel;

dc) szokasos tartézkodasi helye belféldon talalhatd, ha egyaltaldan nem vagy nem csak
belf6ldon rendelkezik allandé lakohellyel, és létérdekei kdzpontja sem allapithaté meg;

azzal, hogy a létérdekek kézpontja az az allam, amelyhez a maganszemélyt a legszorosabb
személyes, csaladi és gazdasagi kapcsolatok fiizik.

BET
Budapesti Ertéktézsde Zrt. (székhely: 1062 Budapest, Andrassy Ut 93.)

Bszt.
A befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezheté
tevékenységek szabalyairdl sz616 2007. évi CXXXVIII. térvény.

Cstv.
A csédeljarasrdl és a felszamolasi eljarasrél szl 1991. évi XLIX. torvény.

Dematerializalt értékpapir
A Tpt.-ben és kildén jogszabalyban meghatarozott modon, elektronikus Uton Iétrehozott
rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté maodon
tartalmazo adatdsszesség.

Duration
Az Alap portféliéjaban 1évé hitelviszonyt megtestesité értékpapirok hatralévé atlagos
futamideje évben kifejezve.

ETF (Exchange Traded Fund)

Tézsdén kereskedett befektetési alapot jelent. Olyan befektetési alap, melynek befektetési
jegyeinek adas-vétele a t6ézsdén részvényekével megegyezik. A hagyomanyos befektetési
alapokkal ellentétben nem csak a nap végén a nap végi zaré arfolyamokbdl szamolt nettd
eszkozértéken torténhet a kereskedés, hanem a nap folyaman barmikor a tézsdei nyitvatartas
alatt.

Ertékelési nap
Az Alap befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasatél kezdve, az Alap nyiltvégl
mikoddése folytan minden forgalmazasi nap.

Ertékpapir
A forgalomba hozatal helyének joga szerint értékpapirnak min6sul6é pénziigyi eszkoz.

Ertékpapirszamla
A Szamlaszerz6dés keretében a dematerializalt értékpapirrdl és a hozza kapcsolédé jogokrdl
az értékpapir-tulajdonos javara vezetett nyilvantartas.

Foly6szamla
Az Ugyfél értékpapir ugyleteinek pénziigyi elszamolasahoz hasznalatos, a Forgalmazonal
vezetett pénzszamla.

Forgalmazé

A Befektetési jegyek forgalomba hozataldban koézrem(ikodd, befektetési és kiegészitd
szolgaltatdsokat is nyujté hitelintézet, amely a jelen Kezelési szabalyzatban foglalt
hivatkozasok alapjan az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag
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tér 5-6.), mint Vezeté Forgalmazd és az SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest,
Voérésmarty tér 7-8.), a Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 1.).
, mint Forgalmazé.

Folyamatos forgalmazas
Az Alap, mint nyilt végl kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak
folyamatos értékesitése és visszavaltasa az Alap futamideje alatt.

Forgalmazas-elszamolasi nap

Az a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott netté6 eszkdzérték alapjan a leadott kollektiv
befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszamoljdk, meghatarozva a
teljesitéskor a befektetéknek jaré ellenértéket.

Forgalmazas-teljesitési nap
Az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok ellenértékét a befekteték
felé teljesitik, jovairjak;

Forgalomba hozatal vagy kibocsatas
A befektetési jegyek keletkeztetése és az els6 tulajdonosnak torténé atadasa.

Feliigyelet

Magyar nemzeti Bank (Felligyelet/MNB)

1013 Budapest, Krisztina krt. 39. (levelezési cime: H-1534 Budapest BKKP Postafiok: 777,
honlap cime: www.mnb.hu).

Ft, forint
Magyar forint

Hosszu (long) pozicié
Minden olyan pozicio, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgalé eszkdz arvaltozasat
tekintve, aremelkedés hatasara értéknévekedésben nyilvanul meg.

Rovid (short) pozicio
Minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgald eszkdz arvaltozasat
tekintve, arfolyamcsokkenés hatasara értéknévekedésben nyilvanul meg.

Hpt.

A hitelintézetekrél és a pénziigyi vallalkozasokrdl szol6 2013. évi CCXXXVIII. térvény.
Intézményi befekteto:

a) a hitelintézet, a pénzigyi véllalkozas, a befektetési vallalkozas, a befektetési alap, a
kollektiv befektetési forma, a befektetési alapkezel6, a kockazati tékealap, a kockazati
tékealap-kezeld, a biztositd, az dnkéntes kdlcsdnds biztosité pénztar, a magannyugdijpénztar,
az egészségbiztositasi szerv és a Nyugdijbiztositasi Alap kezeléséért felelés nyugdijbiztositasi
szerv,

b) mindazon devizakulféldi, amely a sajat joga alapjan ilyennek tekintendd;

Kbftv.: a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu
torvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. térvény

Kibocsatasi pénznem
A forgalmazas soran az adott Alap forgalmazasi arfolyamanak devizaneme, a Pioneer Rovid
Kotvény Alap esetében a magyar forint.

Kibocsaté

Az a jogi személy, illetbleg jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasag, amely az
értékpapirban megtestesitett kotelezettség teljesitését a maga nevében vallalja. A jelen
Kezelési szabalyzat vonatkozasaban az Alap, melynek nevében az Alapkezeld jar el.

KIID, Kiemelt Befekteti Informacio
Az AEKBV-r6L és az egyéb nyilvanos nyiltvégli befektetési alaprél, ABA-rél készitett, a
befektet6knek adando,legfontosabb informacidkat tartalmazé révid dokumentum.

Kincstarjegy
Egy éves, vagy annal révidebb eredeti lejarattal rendelkezé allampapir

Kiszervezés (Kbftv. szerinti):

Amikor az Alapkezeld a tevékenységének hatékonyabb ellatasa érdekében — a Kbftv. 41-42.
§, valamint az ABAK rendelet 75-79. cikkében foglaltak figyelembevételével — harmadik
személyt vesz igénybe.

Kollektiv befektetési értékpapir

A kollektiv befektetési forma altal forgalomba hozott értékpapir, tovabba a kollektiv befektetési
forma altal forgalomba hozott, a kollektiv befektetési formaban val6 részvételt tanusité egyéb
okirat.

Kollektiv befektetési forma
Minden olyan kollektiv befektetésiv, amely tobb befektet6tdl gydijt tékét abbdl a célbdl, hogy
meghatarozott befektetési politikdnak megfeleléen befektesse a befektetdk javara.

Kollektiv portféliokezelés
A kollektiv befektetési forma szamara végzett befektetéskezelési tevékenység, valamint a
kollektiv befektetési forma Iétrehozatalahoz, mikddtetéséhez kapcsolddé feladatok ellatasa.

Koézponti értéktar
KELER Zrt. (székhely:1075 Budapest, Asbéth u. 9-11.)

Kozzétételi (hirdetményi) hely
Az Alapkezel6 mint az Alap térvényes képvisel6jének www.pioneerinvestments.hu cimi
honlapja, illetve a Feliigyelet altal Gzemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlap.

Kozzétételi nap
Az Alap futamideje alatt az Alap netté eszkdzértéke esedékességének napjat kdveté masodik
banki munkanap.

Kiilfoldi illet6ségli maganszemély:

A belfoldi illetéségli maganszemélynek nem mindsil6é természetes személy, valamint a
harmadik orszagbeli allampolgarok beutazasardl és tartozkodasardl szold 2007. évi Il. tdrvény
35. § (1) bekezdésének e) pontja hatalya ala tartozo letelepedett jogallasu személy, feltéve,
hogy barmely 12 hénapos idészakban - aki- és beutazas napjat is egész napnak tekintve -
kevesebb, mint 183 napot tartézkodik Magyarorszag teriletén.

Letétkezel6

Befektetési alap letétkezelési tevékenységet végzo, letétkezelési szolgaltatasra vonatkozo
engedéllyel rendelkezé magyarorszagi székhelyli befektetési vallalkozas vagy hitelintézet,
amely a jelen dokumentumban foglalt hivatkozasok alapjan az UniCredit Bank Hungary Zrt.
(székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Letétkezelési tevékenység

A pénzlgyi eszkdz letéti O6rzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illetbleg a torlesztés
beszedése és egyéb kapcsol6dd szolgaltatas egyittes nyGjtasa, ideértve az o6vadék
kezelésével dsszefliggd szolgaltatasokat.

Letétkezelési szerz6dés
Az Alapkezeld és a Letétkezeld kozott az Alap portfolidjaban 1évd eszkdzok letétkezelésével
kapcsolatban alairt szerzédés.



Likvid eszkéz

A pénz, a hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatésagaban nem korlatozott repd, az
atruhazhatésagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezé allampapir, a
felmondhatésagaban nem korlatozott betét, tovabba az atruhazhatdésagaban nem korlatozott,
nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd, legfeliebb egyéves hatralévd futamidejl, nyilvanosan
forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir;

Megbizas
A Befektet6 vagy Kozvetitd altal a Forgalmazdhoz eljuttatott, a Forgalmazo altal érkeztetett és
elfogadott, feldolgozott, fedezettel rendelkezd eladasi, vagy visszavaltasi rendelkezés.

Minésitett befekteto

a) A Bszt. 48-51. §-a szerint szakmai Ugyfélnek vagy elfogadhaté partnernek tekintett
befektetd.

b) Szakmai ugyfél (nem teljeskérlien): a befektetési vallalkozas, az arutézsdei
szolgaltatd, a hitelintézet, a pénzigyi vallalkozas, a biztositd, a befektetési alap és a
befektetési alapkezel6, valamint a kollektiv befektetési tarsasag, a kockazati
tékealap és a kockazati t6kealap-kezel8, a magannyugdijpénztar és az dnkéntes
kolcsénds biztositd pénztar, az elszamoléhazi tevékenységet végzd szervezet, a
kézponti értéktar, a foglalkoztatéi nyugdijszolgaltaté intézmény, tézsde, kdzponti
szerz6d6 fél, minden egyéb olyan vallalkozas, amelyet a székhelye szerinti allam
ilyenként ismer el, illetve a Bszt. 48.§ (2)-bekezdésében meghatarozott kiemelt
véllalkozas és Bszt. 48.§ (3) bekezdésében meghatarozott kiemelt intézmény, és
minden egyéb olyan személy és szervezet, amelynek f6 tevékenysége a befektetési
tevékenység, ideértve a kulénleges célu gazdasagi egységet.

Netto eszkozérték, eszkozérték

Az Alap vagyonaban szerepl6 eszkdzok értéke — ideértve az aktiv idébeli elhatarolasokat és a
kélcsénbe adasbol szarmazé koveteléseket is -, csdkkentve az Alapot terheld Osszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhatarolasokat is.

Pénzszamla
A befektetd részére vezetett ugyfélszamla vagy folydszamla.

Pénzpiaci eszkoz
A fizetbeszkéz kivételével sorozatban kibocsatott, értékpapirnak nem mindsil6,
pénzkovetelésre szdl6 eszkdz, amellyel pénzpiacon kereskednek.

Portfolio
A jelen Kezelési szabalyzatban foglalt hivatkozasok alapjan az adott Alap eszkozeinek
Osszességét jelenti.

Ptk.
A Polgari Térvénykonyvrdl sz6l6 2013. évi V. torvény.

Referenciahozam

Az adott Alap értékpapir Osszetételét (a jogszabalyi korlatozasok figyelembe vételével)
leginkabb leird piaci index, amely adott id6szaki hozamanak ugyanezen idészakon bellli
elérésére vagy tulteljesitésére torekszik az Alap.

Referenciaadat-szolgaltaté

A befektetési hitel nyujtasara vonatkozé engedéllyel rendelkezd, illetve értékpapir-kdlcsdnzési
tevékenységet végzd szervezet (befektetési vallalkozas, kollektiv befektetési forma,
befektetési alapkezeld, elszamoléhazi tevékenységet végz6é szervezet, kdzponti értéktar,
pénziligyi intézmény, énkéntes kdlcsénds biztositd pénztar, magannyugdijpénztar, biztosito)

Rendelet/Kormanyrendelet
A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szél6 78/2014.(111.14.)
Kormanyrendelet.
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Repo és forditott repo lgylet

Minden olyan megallapodas, amely értékpapir vagy aru tulajdonjoganak, illetve az értékpapir
vagy aru tulajdonjogahoz fliz6d6 garantalt jog atruhazasara vonatkozik - ha e garanciat olyan
elismert t6zsde bocsatja ki, amely az értékpapirhoz vagy az aruhoz fiiz6d6 joggal rendelkezik
-, és a megallapodas nem teszi lehetévé az eladé szamara, hogy az adott értékpapirt vagy
arut adott idépontban egyszerre tébb félnek ruhazza at, illetéleg mas Ugylethez adja
biztositékul. A szerz8déskotéssel egyidejlleg az értékpapirra vagy arura az elado
visszavasarlasi kotelezettséget, a vevd az eladoé részére torténd viszonteladasi kotelezettséget
vallal a szerz6désben meghatarozott vagy az eladé altal meghatarozandé jovébeli id6pontban
torténé meghatarozott visszavasarlasi, illetve viszonteladasi aron. A felek kozotti
megallapodas rendelkezhet ugy is, hogy az Ugylet targyat képez6 és biztositékul szolgald
értékpapir vagy aru mas, egyenértékli értékpapirra vagy arura kicserélheté. Az Ugylet az
értékpapir vagy aru eladdja szempontjabdl repougyletnek, az értékpapir vagy aru vevdje
szempontjabol forditott repougyletnek tekintendd;

Sajat toke

A Befektetési Alap sajat tékéje indulaskor a befektetési jegyek névértékének és
darabszamanak szorzataval egyezik meg, miikddése soran a sajat téke a Befektetési Alap
Osszesitett nett6 eszk6zértékével azonos.

Szabalyzat
Jelen Kezelési Szabalyzat.

Szakmai befektetd

Olyan befektetd, aki

a) a Bszt. szerint szakmai Ugyfélnek minésdil vagy kérés esetén szakmai tgyfélként kezelhetd
vagy

b) legalabb szazezer euré vagy annak megfeleld értékl kollektiv befektetési értékpapirba
torténd befektetésre vallal kdtelezettséget;

Szamlaszerzédés

A Befekteté és a befektetési szolgdltatd kozott fennalld szerzédés(ek), amely(ek)
tartalmat/tartalmukat tekintve egy pénzszamla, valamint egy értékpapirszamlavezetésérol
szol(nak).

Szamlavezetd

Barmely befektetési szolgaltatd, aki jogosult dematerializalt értékpapirok nyilvantartasara is
alkalmas értékpapirszamla, valamint a pénziigyi elszamolashoz szikséges pénzszamla
vezetésre, illetve ahol biztositott az ligyfelek allomanyainak elkllonitett nyilvantartasa.

Szarmaztatott (derivativ) ligylet
Olyan ugylet, amelynek értéke az alapjaul szolgalé pénziigyi eszkdz, deviza, aru vagy
referenciarata (alaptermék) értékétdl fligg és onalld kereskedés targyat képezi (derivativa).

Toézsdei hataridos ligyletek (Futures)

A tézsdei hataridés ugyletek (futures) olyan szarmaztatott pénzigyi eszkdzok (derivativak),
amelyek egy eszkdznek egy bizonyos el6re kialkudott aron vald jovébeli adasvételérdl
szblnak. A tézsdei hatarid6s Ugyletek szabvanyositottak, igy az ligylet eladdja és vevéje csak
az arat és a kontraktusok (szerz6dések) szamat hatarozzak meg, minden mas részlet (pl. a
kontraktus mérete, teljesités idépontja, helye, a mogoéttes termék mindsége) a tézsdéken
szabalyozott.

Ugyfél
Aki a Kbftv. alapjan a befektetési alapkezel6tdl szolgaltatast vesz igénybe, ide nem értve a
befektet6t.



Ugyfélszamla

Az ugyfél pénzeszkdzeinek nyilvantartasara szolgald, befektetési vallalkozas, hitelintézet,
arutézsdei szolgaltatd, befektetési alapkezeld altal vezetett szamla. A befektetési vallalkozas,
a hitelintézet, a befektetési alapkezel6 és az arutézsdei szolgaltaté - a Tpt. 148. §-ban foglalt
eset kivételével - Ugyfélszamlat vezet. Az Ugyfélszamlan kell nyilvantartani a
szamlatulajdonost megilleté bevételt, és az tigyfélszamlardl kell teljesiteni a szamlatulajdonost
terhel6 kifizetést. Az lgyfélszamlan elkilonitetten kell nyilvantartani az azonnali, illetéleg az
opciés és hataridés Ugyletekbdl eredd koveteléseket és kotelezettségeket. A befektetési
véllalkozas és a befektetési alapkezeld koteles Ugyfélszamla-szerz6dést kotni azzal az
Ugyféllel, akinek a megbizasabdl portféliokezelést, letéti 6rzést, letétkezelést végez.

A Befektetési szolgaltatasi tevékenységet végzd hitelintézet az ugyfél altal igénybe vett
befektetési szolgaltatasi tevékenységhez kapcsol6dd pénzforgalmat - az Ugyfél kifejezett
rendelkezése alapjan - az ligyfél bankszamlajan is lebonyolithatja.

Tokepiaci torvény, Tpt.
A tékepiacrél sz616 2001. évi CXX. torvény

I. A befektetési alapra vonatkozé informaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve
Pioneer Rovid Kotvény Alap

1.2. A befektetési alap révid neve
Nem alkalmazandé

1.3. A befektetési alap székhelye
Magyarorszag, 1011 Budapest, F6 u. 14. lll. emelet

1.4. A befektetési alapkezel6 neve
Pioneer Befektetési Alapkezel® Zartkorlien Mikod6é Részvénytarsasag

1.5. A letétkezel6 neve
UniCredit Bank Hungary Zartkorlien Mikod6 Részvénytarsasag

1.6. A forgalmaz6 neve

UniCredit Bank Hungary Zartkoriien Miikédé Részvénytarsasag (Vezetd Forgalmazo)
SPB Befektetési Zartkorien Mikodd Részvénytarsasag

Raiffeisen Bank Zartkérlien Mikodé Részvénytarsasag

1.7. A befektetési alap miikodési formaja (zartkori vagy nyilvanos)
Nyilvanos

1.8. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégi vagy zartvégui)
Nyiltvégi

1.9. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé
esetén a futamidé lejaratanak feltiintetése
Hatarozatlan

1.10. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK iranyelv
alapjan harmonizalt alap.
ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap

1.11. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak
feltiintetése, hogy az egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az Alap altal kibocsatott dematerializalt befektetési jegysorozatok jellemzéi:

= ,A’sorozat
ISIN kédja: HU0O000712724
Névértéke: 1 (egy),-Ft

= ,C’sorozat
ISIN kédja: HU0O000712732
Névértéke: 1 (egy),-Ft

= H’sorozat
ISIN kédja: HUO000712740
Névértéke: 1 (egy),-Ft

= I” sorozat
ISIN kédja: HU0O000712757
Névértéke: 1 (egy),-Ft
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Az Alap altal kibocsatott egyes sorozatok eltérnek egymastol
(i) a Befektetéknek felszamitott dijak és jutalékok tekintetében
(ii) futamidé alatti hozamfizetés tekintetében
(ii) abban, hogy az egyes sorozatokat alkotd Befektetési jegyek megvételére
csak bizonyos tipusu befektetdk jogosultak.

Az (i) ponthoz:
A Befektet6knek felszamitott, sorozatonként kilénb6zé dijak és jutalékok ismertetését
a Kezelési szabalyzat 36. és 44.2. pontja tartalmazza.

Az (i)

Az adott sorozat olyan sajatossaggal rendelkezik, hogy a jelen Kezelési szabalyzat VI.
fejezetének 31-33. pontjdban meghatarozott metddus szerint és id6pontban a
befektetési jegy sorozat tulajdonosai szamara az Alap futamideje alatt a
tékendvekménybdl hozamfizetés formajaban kifizetést teljesit.

Az (i) ponthoz:

Az ’I' sorozat megvasarlasara az Alapkezeld portféliokezelt tUgyfelei az Alapkezel6n
keresztiil, és az Intézményi Befekteték jogosultak a forgalmazasi helyeken adhatd
vételi megbizassal a Fogalmazo részére.

1.12. A befektetési alap elsédleges eszkozkategéria tipusa (értékpapir- vagy
ingatlanalap)
Ertékpapiralap

1.13. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tékéjének megoévasara, illetve a
hozamra vonatkozo6 igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas
biztositja (toke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes
befektetési politikaja tamasztja ala (téke-, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit
a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont megjeldlése

Nem alkalmazandé

1.14. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio
Nem alkalmazandé

2. A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1 A befektetési alap miikodési formajatél és fajtajatél fiiggéen a kezelési
szabalyzat, a tajékoztato, a kiemelt befektetéi informacié és a hirdetmény
alapkezel6 altali elfogadasanak, megallapitasanak idépontja, az alapkezel6i
hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz sorozatonként)

Nem alkalmazandé

2.2 A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggéen a kezelési
szabalyzat, a tajékoztatdo, a kiemelt befektetéi informaciéo és a hirdetmény
jovahagyasarol, valamint a nyilvanos forgalomba hozatal engedélyezésérdl
hozott felligyeleti hatarozat szama, kelte (sorozatonként)

Hatarozat szama Hatarozat jogcime Hatarozat datuma
H-KE-111-529/2013. Kibocsatasi dokumentacio 2013. julius 29.
engedélyezése

2.3 A befektetési alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételérél hozott hatarozat
szama, kelte

Hatarozat szama Hatarozat jogcime Hatarozat datuma
H-KE-I11-783/2013. Nyilvantartasba vétel 2013. oktdber 31.
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2.4 A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feliigyelet altal
vezetett nyilvantartasban
1111-542

2.5 A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fliggéen a kezelési
szabalyzat, a tajékoztato és a kiemelt befektet6i informacié modositasarol sz6lo
alapkezel6i hatarozatok szama, kelte

Tajékoztatjuk a BefektetSket, hogy az Alapkezel6 Igazgatésaga Ulésein az Alapitd
okiratdban és az egyéb bels6 és globalis szabalyzatokban meghatarozott
keretrendszernek megfelel6en jar el, illetve hozza hatarozatait. Az Alapkezelé az Alap
esetében kizardlag az Alap létrejovetelérdl, ahhoz kapcsolddo Tajékoztatdé és
Kezelési szabalyzat elfogadasarél dont. Az lgazgatésag az Alap futamideje alatt
szllkségessé valdé modositasokrol (pl. befektetési politika, jogszabaly valtozasok
atvezetése stb.) kilon alapkezel6i hatarozatot nem hoz. A kiemelt befektet&i
informaciordl és annak modositasairdl sem szlletnek kiilon alapkezel6i hatarozatok.

2.6 A kezelési szabalyzat modositasanak jovahagyasarol szolé feliigyeleti
hatarozatok szama, kelte

Hatarozat szama Hatarozat jogcime Hatarozat datuma
H-KE-I11-896/2013. Kezelési szabalyzat mddositasa 2013. december 20.
H-KE-11197/2015. Kezelési szabalyzat moédositasa 2015. januar 22.

2.7 Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informacio
Nem alkalmazandé

3. A befektetési alap kockazati profilja
3.1. A befektetési alap célja

Az Alap befektetési célja, hogy egy mérsékelt kamatkockazatu koétvényportfolid
kialakitasaval kozéptavon a pénzpiaci hozamok feletti tékendvekményt biztositson a
befektet6k szamara. Az Alap a befektetési céljat elsésorban allampapirokba, egyéb
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, valamint a kamatkockazat kezelésére
irdnyuld szarmazékos eszkdzokbe torténd befektetéseken keresztil kivanja elérni, a
Befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz szlkséges likviditas fenntartasa, tovabba
korlatozott téke- és hozamkockazat felvallaldasa mellett. A kdtvényportfélio

hatralévé futamideje jellemzéen 0,5 és 2 év kdzott ingadozik.

Az Alap befektetéseivel els6sorban a hazai pénz- és kotvénypiacot célozza meg, de
adott piaci kérilmények kozott a kilfoldi pénz- és koétvénypiaci eszk6zok is jelentds sulyt
képviselhetnek az alap befektetései kdzott.

Az Alap referenciaindexe: 70% RMAX Index + 30% MAX Index

3.2. Annak a jellemzé befektetének a profilja, akinek a befektetési alap befektetési
jegyeit szanjak

Az Alap 4dltal kibocsatott Befektetési jegyek vasarléi - a mindenkor hatalyos
devizajogszabalyok szerint — belfoldi illetékességli és kilfoldi illetékességl -
természetes-, jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasagi
tarsasagok egyarant lehetnek.
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Felhiviuk a tisztelt Befekteték figyelmét, hogy a fenti altalanosan meghatarozott
befektet6i kor aldl kivételt képeznek az aldbbiakban megfogalmazott kritériumoknak
megfeleld befektetok:

A Forgalmazé nem forgalmazza az Alap befektetési jegyeit sem (i) az Egyeslilt
Allamokban, sem (i) olyan személy javéara vagy részére, aki (A) az Egyesiilt Allamok
maodositasokkal hatalyos 1933. évi értékpapirtorvényének (Securities Act) S Rendelete
(Regulation S) értelmében ,USA-beli személynek” minésiil, (B) az Egyesiilt Allamok
modositasokkal hatalyos arutézsdei térvényének (Commodity Exchange Act) 4.7.
rendelkezése értelmében nem nem USA-beli személynek” mindsil, (C) az Egyesiilt
Allamok médositasokkal hatélyos adékodexének (Internal Revenue Code) 7701(a)(30).
bekezdése értelmében ,USA-beli személynek” minésil vagy (D) az amerikai Hataridés
Arutézsdei Bizottsag (Commodity Futures Trading Commission) altal a 45292. szamu
(2013. julius 23-i keltli), a mindenkori mddositasokkal hatalyos szovetségi rendeletben
kihirdetett ,Tovabbi értelmezé Utmutatds és politikai nyilatkozat a csereligyletekre
vonatkozé egyes szabalyoknak valé megfelelést illetéen” (Further Interpretative Guidance
and Policy Statement Regarding Compliance with Certain Swap Regulations)
dokumentum értelmében ,USA-beli személynek” minésil (az (A), (B), (C) és (D)
pontokban hivatkozott személyek mind ,tiltott USA-beli befektets”). Sem az Ertékpapir-
és Tézsdefelligyelet (Securities and Exchange Commission, illetve SEC), sem barmilyen
mas szOvetségi vagy allami szabalyozé hatésag nem véleményezte vagy hagyta jova a
forgalmazas érdemi elemeit, illetve erdsitette meg a jelen Tajékoztatdé megfeleléségét. Ez
a dokumentum semmilyen potencidlis befektetének nem adhaté at az Egyesiilt
Allamokban, és ezt tiltott USA-beli befektets sem kaphatja meg. A jelen Tajékoztatot
kizérélag a benne ismertetett befektetési jegyekbe torténd befektetés mérlegelése
céljabol kapta meg annak cimzettje. Minden olyan személynek, aki vasarolni akar az
Alap befektetési jegyeibdl, nyilatkoznia kell arrél, hogy nem tiltott USA-beli befektets, és
hogy nem tiltott USA-beli befekteté javara vagy részére vasarol befektetési jegyeket.
Amennyiben a Forgalmazé megallapitia, hogy tiltott USA-beli befekteté birtokaban
vannak olyan befektetési jegyek, amelyeket az Alap bocsatott ki, vagy valamely befektet®
tiltott USA-beli befektetd javara vagy részére vasarolt befektetési jegyet, a Forgalmazo
utasitani fogja az illetékes terlletét arra, hogy az érintett befektetési jegyeket kotelezéen
valtsak/valtassak vissza.

Az Alap egyetlen befektetSje sem lehet tiltott USA-beli befektetd, és nem is vasarolhat
befektetési jegyeket tiltott USA-beli befektetének mindsiilé személy javara és részére. A
befekteté azonnal koteles tajékoztatni az Alapkezel6t vagy annak megbizottjait arrél, ha
tiltott USA-beli befektetévé valik, vagy a tulajdonaban I1év6 befektetési jegyeket tiltott
USA-beli befektet6 javara vagy részére vasarolta, és az ilyen befektetd birtokaban 1évé,
illetve ilyen befektetd javara vasarolt befektetési jegyeket azonnal vissza kell valtani.

Az Alap befektetési jegyeit els6sorban olyan befektetéknek ajanljuk, akik legalabb 1
éves)idétavon szeretnének részesedni a kotvénypiaci befektetési lehetéségekbdl. Az
Alap jellemzé célcsoportia az atlagos, illetve atlag feletti pénzigyi ismeretekkel
rendelkez6, kdzepes kockazatviselési hajlandésaggal és legalabb 1 éves befektetési
idéhorizonttal rendelkezd gyfélkor.

3.3. Azon eszkoOzkategoridk, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon
utalassal arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a
szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

Eszkézkategoriak megjelélése:
= Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
Bankbetétek
Repd megallapodasok
Szarmaztatott eszk6zok
Kollektiv befektetési értékpapirok
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Szdrmaztatott eszk6zok alkalmazhatésdga:
Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek alkalmazdsa megengedett, mind fedezeti,
célbdl, mind pedig a befektetési célok megvalésitasa érdekében.

3.4. Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara
vonatkozéan, mely a befektetési alap kockazati tényezdéinek bemutatasat
tartalmazza

Az Alap altal megcélzott piacok érzékenysége miatt elengedhetetlen a Befektet6k
szamara befektetési dontésiik meghozatala elétt a kockazati tényezék attanulmanyozasa.
igy kiemelten felhivjuk a befekteték figyelmét arra, hogy nagyon alaposan olvassak at az
Alap kezelési szabalyzatanak 26. pontjat, amely az Alap karakterisztikajanak megfelelé
kockazatok részletes leirasat tartalmazza.

3.5. A szarmaztatott ligyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési
célok megvalésitasa), lehetséges hatasa a kockazati tényezok alakulasara

Az Alap szdmara a szarmaztatott lgyletek alkalmazasa megengedett, mind fedezeti,
célbdl, mind pedig a befektetési célok megvaldsitasa érdekében.

A szarmazékos ugyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tékeattételt nem igénylé befektetési formak. Ezen kockazatok
megfeleld befektetési technikakkal csokkentheték, azonban telies mértékben ki nem
zarhatok. A szarmaztatott (gyletekkel kapcsolatban az ugyletek jellegébél adédoan
szamos bizonytalansagi tényezd Iéphet fel, mint példaul az esedékességkori piaci ar,
arfolyamkockazat, kamatkockazat, baziskockazat, stb. Révid tavon eléfordulhat, hogy
egy termék tézsdei elszamoldara eltér a piaci viszonyok (az alaptermék ara és a piaci
hozamszintek) altal indokolt szinttél. Ezek az elére ki nem szamithaté események
kedvezétlenul érinthetik az Alap netté eszkozértékét.

Tézsdén kivili szarmaztatott Ugyletek esetében az Ugyletnek nem része az
elszamoléhazi garancia, ezért ekkor az adott Alapnak az ugyfél nemteljesitésébdl eredd
(partner) kockazatot is fel kell vallalnia, mivel eléfordulhat, hogy az Ugylet lejaratakor a
masik szerzédéses fél nem képes teljesiteni kotelezettségét.

A tokeattétellel vald kereskedés a befektetett ©Osszegnél is nagyobb mértéki
veszteséggel jarhat.

3.6. Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjan egy adott
intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zokbe torténd befektetésekbdl, az adott
intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekb6l ered6 o6sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a
befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbdl fakado
specialis kockazatokra

Felhivjuk a Tisztelt Befektetd figyelmét, hogy az Alapnak az alabbi intézmények esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kotétt OTC szarmaztatott ligyletekbdl eredé Gsszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat:

Budapest Bank Zrt.

OTP Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe

Erste Bank Hungary Zrt.
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Ebbél adédéan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap netté eszkézértékének a csdkkenését eredményezheti.

3.7. Amennyiben a befektetési alap alapvetéen nem az atruhazhaté értékpapirok
vagy pénziigyi eszk6zok kozé tartozo eszkozkategoriakba fektet be, vagy leképez
egy meghatarozott indexet, figyelemfelhivas a befektetési alap befektetési
politikajanak ezen elemére

Nem alkalmazandé

3.8. Amennyiben a befektetési alap nett6 eszkozértéke a portfolio lehetséges
osszetételénél vagy az alkalmazhato kezelési technikainal fogva erételjesen
ingadozhat, az erre vonatkozé figyelemfelhivas

Felhivjuk a tisztelt befekteték figyelmét, az Alap azon sajatossagara, hogy az Alap netté-
eszkozértéke széls6séges piaci korlilmények kozott a vagyon lehetséges Osszetételénél,
illetve az alkalmazhaté kezelési technikanal fogva erételjesen ingadozhat.

3.9. Amennyiben a befektetési alap - a Felligyelet engedélye alapjan - eszkozeinek
akar 100 szazalékat fektetheti olyan, kiilonb6z6 atruhazhaté értékpapirokba és
pénzpiaci eszk6zokbe, amelyeket valamely EGT-allam, annak onkormanyzata,
harmadik orszag, illetve olyan nemzetkozi szervezet bocsatott ki, amelynek egy
vagy tobb EGT allam is tagja, az erre vonatkozo figyelemfelhivas

Az Alapkezeld6 — a Fellgyelet engedélye alapjan — az Alap eszkdzeinek akar 100
szazalékat is fektetheti magyar allampapirokba.

3.10. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio
Nem alkalmazandé

4. A befektetok részére sz616 tajékoztatas elérhetésége

4.1. Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatoja, kezelési
szabalyzata, a kiemelt befektetéi informacio, a rendszeres tajékoztatas céljat
szolgalo jelentések, valamint a rendkiviili tajékoztatas céljat szolgalé kozlemények
- ezen belil a befektetok részére torténd kifizetésekkel, a befektetési jegyek
visszavaltasaval kapcsolatos informaciok — hozzaférhetéek

Az Alap Tajékoztatéja, Kezelési Szabalyzata, Kiemelt Befektetsi Informacidja és az

Alapra vonatkozo rendszeres tajékoztatasi kotelezettség keretében elkészitendd

dokumentumok (éves- és a féléves jelentés és a havi portfolidjelentések) valamint a

rendkivili tajékoztatas céljat szolgald kozlemények az alabbi helyeken keriinek

megjelentetésre:

= az Alapkezel§, mint az Alap térvényes képvisel6jének

www.pioneerinvestments.hu cimd honlapjan,

= a Forgalmazok honlapjan (www.unicreditbank.hu, a www.spbinvest.hu és
és a www.raiffeisen.hu cim@ honlap) és

= aFeliigyelet altal tzemeltetett www.kozzetetelek.hu cimii honlapon

A Befektetd részére nyujtott szobeli és elektronikus Uton nyuijtott tajékoztatas, értékesités
soran fel kell hivni a Befektetd figyelmét a felsorolt dokumentumok elérési helyére.

4.2. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio
Befektet6k részére szolé rendkivdli tajékoztatas

Az Alapkezelének az alabbi hataridékkel rendkiviili tdjékoztatdsi kotelezettsége all
fenn a Befektetével szemben az altala kezelt Alap mikédésére vonatkozéan.
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= az atalakulasi, egyesiilési hirdetményt, legkésébb 30 nappal az atalakulas,
egyesllés hatalybalépése el6tt;

* a kezelési szabdlyzat olyan tartalmu modositasat, ami a befektetési szabalyok
valtozasat jelenti, legkésébb 30 nappal a hatalybalépés elétt;

* a kezelési szabalyzat olyan tartalmi modositasat, ami a hatarozott futamid6
csokkentését jelenti, legkés6bb 30 nappal a hatalybalépés el6tt;

" a kezelési szabalyzat olyan tartalmi modositasat, ami a befektetési jegyek
visszavaltasaval kapcsolatos koltségek befektetékre nézve hatranyos valtozasat,
valamint a befektetési jegyek visszavaltasat érintd forgalmazasi szabalyoknak az
elszamolasi id6tartam noévekedésével jar6 valtozasait jelenti, a valtozas
hatalybalépését megel6z&en legalabb 30 nappal;

= a kezelési szabalyzat olyan tartalmi modositasat, ami a befektetési jegyek
visszavaltasi lehet6ségének korlatozasat jelenti - ide nem értve a forgalmazas
szlinetelésének vagy felfliggesztésének eseteit -, a valtozds hatalybalépését
megel6zéen olyan, legalabb 30 napos hataridével, amely lehetéséget ad a
befektet6knek arra, hogy a médositas hatalybalépését megel6zéen lehetéségik
legyen a befektetési jegyeik visszavaltasara;

= akezelési szabalyzat egyéb modositasat, legkésébb a hatalybalépés napjan;

= a befektetési alapkezelé engedélyének visszavonasat, az engedély visszavonasara
vonatkozé hatarozat jogerére emelkedését kdveté 2 munkanapon beliil;

= a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésébb 15 nappal a
hatalybalépés elétt;

= a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési
szabalyzat szerint nem automatikus) kifizetésének idejét, modjat, legkésébb az
esedékesség napjan;

= a befektetési jegyek forgalmazasanak felfiggesztését, sziinetelését, illetve
Ujrainditasat, a pénzigyi eszkozok illikvid részének elkilonitését és annak
megszlntetését, haladéktalanul;

= a befektetési alapkezel6vel szembeni felszamolasi eljards meginditasat, a
felszamolast elrendel6 végzés jogerére emelkedését kdvetd 2 munkanapon belll;

= a befektetési alap megsziinésekor a megsziinési jelentést, annak a Felligyelet
részére torténd benyujtasaval egyidejlleg;

* hozamfizetés esetét kivéve az egy jegyre jutd nettd eszkozértéknek az el6z6 nettd
eszkozértékhez képest, illetve napi szamitas esetén harom értékelési napon belil
bekdvetkezett jelentds (20 szazalékot meghaladd) mértékli csdkkenésének okat,
legkésébb a felmerulést kdvetd 2 munkanapon beliil;

= a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kbzzétételi hely valtozasat a

véltozas hatalybalépését megel6z6en legalabb 10 nappal;

= a forgalmazokban bekdvetkezett barmely valtozast legkés6ébb a valtozas napjat
megel6z8 munkanapon, illetve amennyiben a felsorolas sziikiilésérdl az alapkezeld
utdlag értesul legkés6bb a valtozas napjat kdvetd 2 munkanapon beldl;

= amennyiben a befektetési alap készit kiemelt befektetsi informacioét, annak
valtozasait, a valtozas befektetbk részére torténé rendelkezésre bocsatasaval
egyidejlleg;

= a Fellgyelet altal adott engedélyben, illetve a jovahagyott kezelési szabalyzatban
meghatarozott feltételektdl vald eltérést, az eltéréstdl szamitott 2 napon belil;

= a Kbftv-ben meghatarozott egyéb informaciokat az ott meghatarozottak szerint.

A rendkivili tajékoztatasi kotelezettség korébe tartozd esetekben az Alap nevében az
Alapkezel6 a hirdetményi helyeken (az Alapkezel6 honlapja: www.pioneerinvestments.hu;
és a Fellgyelet altal Gzemeltetett www.kozzetetelek.hu ciml honlap) és a Forgalmazoék
honlapjan (www.unicreditbank.hu, www.spbinvest.hu, www.raiffeisen.hu) és a sziikséges
dokumentumok a Forgalmazok szamara torténd eljuttatasaval tesz eleget.

5. Adozasi informaciok
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Az alabbiakban 0sszefoglalasra keriiinek a Kezelési Szabalyzat megjelenése idépontjaban
hatalyos magyar addjogi szabalyok bizonyos rendelkezései. Ez az 6sszefoglalé nem jelenti
az Alapra vonatkozd és a Befektetési jegyekkel kapcsolatos adokdvetkezmények teljes
korl targyalasat, és teliesnek csak az alkalmazandd jogszabalyokra, illetve egyéb
szabalyokra valé hivatkozassal minésil. Az Alap Befektetési jegyeinek megvasarlasa el6tt
célszer(i adétanacsado véleményét kikérni.

5.1. A befektetési alapra alkalmazandé adézasi rendszer befektetok szempontjabél
relevans elemeinek rovid 6sszefoglalasa

Az Alap addzéasa

A befektetési Alap - eredménye tekintetében - nem esik adofizetési kotelezettség ala. Az
Alapot ugyanakkor a kilfoldon eszkozolt befektetésein elért kamat-, osztalék-,
arfolyamnyereség és esetleges egyéb jovedelmek esetén a forrasorszagban adé terheli. A
kilfoldi befektetések adozasat az adott orszadg adojogszabalyai, valamint, amennyiben
ilyen létezik, az adott orszdg és Magyarorszag kozott fennalld, a kettés adoztatas
elkerulésérél szolo egyezmény hatarozzak meg.

Az Alap addalanya az allamhaztartas egyensulyat javitd kilénadoérdl és jaradékrol szélo
2006. évi LIX. torvény 4/D.§ alapjan 2015. januar 1-jétél kildnadénak. Az Alapot terhel®
kilbnadd éves mértéke az addalap 0,05%, amelynek szamitasi metédusat a mindenkor
hatalyos vonatkozé rendelkezések hatarozzak meg. A fizetendd kildnadot a befektetési
alapkezel6 allapitia meg, szedi be, vallja be.

5.2. A befektetok részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal
terhel6 levonasokra vonatkozé informacié

Befektetési jegy tulajdonosok ad6zasa:

Belféldi illetéségli természetes személyek:

Azon természetes személyek, akik Magyarorszagon a személyi jovedelemadorol szold
1995. évi CXVIL. torvény (,Szja torvény”) alanyaként a 3.§ 2. pontjdban meghatarozottak
szerint belf6ldi illetéségli maganszemélynek mindslinek, a befektetési jegyek hozama,
valamint a befektetési jegyek bevaltasabdl, visszavaltasabol, atruhazasabdl szarmazéd
jovedelmik utan Magyarorszagon adot (,kamatjévedelem utan fizetend6é ado”) kételesek
fizetni. Amennyiben felvetédik, hogy a maganszemélyre mas orszagok adougyi szabalyai
vonatkozhatnak, akkor az adott orszaggal kotott kettds adoztatas elkeriilésérdl szold
egyezmény (ha van ilyen) hatarozza meg, hogy a maganszemély magyar adoilletéséglinek
mindsiil-e.

Az Szja torvény hatalyos szdvege szerint, a 65.§ (1) bekezdés b) pontja alapjan
kamatjovedelemnek minésil a nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazott, a
tékepiacrdl szdlo6 térvényben ilyenként meghatarozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir,
kollektiv befektetési értékpapir esetében - figyelemmel a (6) bekezdés rendelkezéseire is -

ba) a kamatra és/vagy hozamra valdé jogosultsdg megszerzése szempontjabol
meghatarozott idépontban térténd tulajdonban tartas alapjan a maganszemélynek kamat
és/vagy hozam cimén kifizetett (jovairt) bevétel,

bb) a bevaltaskor, a visszavaltaskor, valamint az atruhazaskor [ide nem értve a kollektiv
befektetési értékpapirnak a tékepiacrdl szolé torvény szerinti t6zsdén, valamint barmely
EGT-allamban, tovabba a Gazdasagi Egyittmikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD)
tagallamaban mikddé tézsdén torténd atruhazasat] a maganszemélyt megilleté bevételbdl
- fuggetlendl attol, hogy az miként oszlik meg netté arfolyamérték és felhalmozott kamat
vagy hozam cimén elszamolt tételekre - az arfolyamnyereségre iranyadé rendelkezések
szerint megallapitott rész;

A kamatjovedelem utdn az adé mértéke 15 szazalék, melyet - amennyiben a
kamatjovedelem kifizet6tdl [ideértve a kifizetd helyett a kamatjovedelmet kifizeté/juttatd
hitelintézetet, befektetési szolgaltatdt is] szarmazik - a megszerzés idépontjara a kifizeté
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allapit meg, von le, fizet meg és vall be, azzal, hogy az (1) bekezdés bb) pontjaban emlitett
esetben a maganszemély az adohatoésagi kozremikodés nélkil elkészitett bevallasaban
vagy Onellenérzéssel érvényesitheti az értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az
értékpapirhoz kapcsolédo jarulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizetd a jovedelem
megallapitasanal nem vett figyelembe

a) a kifizetd altal kiadott olyan igazolas alapjan, amelyen a kifizet6 a maganszemély
kérelmére feltinteti, hogy azt az emlitett célbdl adta ki,

b) feltéve, hogy a maganszemély a kamatjovedelmet és a levont adét az aa) pont
szerinti igazolas alapjan bevallja (bevallotta).

Az Szja. 65.§ (6) pontja szerint az (1) bekezdés b) pont ba) alpontjaban emlitett bevételbdl
- ha az az értékpapir megszerzését kdvetéen elséként megszerzett kamat, hozam -
levonhaté az értékpapir megszerzésére forditott kiadas részeként az értékpapir
vételaraban az értékpapir szerzéséig medfizetett, az értékpapir feltételei szerint
meghatarozott, kiszamitott felhalmozddott kamat, hozam azzal, hogy az igy levont 6sszeg
az (1) bekezdés b) pont bb) alpontjaban emlitett esetben az értékpapir atruhazasakor,
bevaltasakor, visszavaltdsakor az értékpapir megszerzésére forditott értékként nem
vehet6 figyelembe. Nem kell kamatjévedelmet megallapitani a kollektiv befektetési forma
atalakulasa vagy beolvadasa kovetkeztében a jogeléd kollektiv befektetési értékpapirjanak
a jogutdd kollektiv befektetési értékpapirjara torténd atvaltasa esetében, azzal, hogy ilyen
esetben a jogutdd értékpapirjanak megszerzésére forditott értékeként a jogel6d
értékpapirjanak megszerzésére forditott értékét kell figyelembe venni. Nem kell tovabba
kamatjovedelmet megallapitani a kollektiv befektetési forma részalapja altal kibocsatott
kollektiv befektetési értékpapirnak ugyanezen kollektiv befektetési forma masik részalapja
altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirra torténé atvaltasa esetében, azzal, hogy
ilyen esetben a megszerzett részalap értékpapirjanak megszerzésére forditott értékként a
visszavaltott részalap értékpapirjanak megszerzésére forditott értéket kell figyelembe
venni.

Az egészségligyi hozzajarulasrol szolo 1998. évi LXVI. térvény (,Eho torvény”) szerint a
kamatjovedelmek utdn f6 szabdly szerint 6 szazalékos mértékli egészségligyi
hozzajarulast (,eho”) is kell fizetnie annak a maganszemélynek, aki tarsadalombiztositas
ellatasaira és a magannyugdijra jogosultakrél, valamint e szolgaltatasok fedezetérdl sz6lo
1997. évi LXXX. torvény (,Thj, torvény”) szerint belfoldinek minésil. Ennek megallapitasa,
levonasa és atutalasa az adohatésagnak — a kamatot terhelé személyi jovedelemaddhoz
hasonléan — a kifizet6 feladata.

Nem kell azonban ehét fizetni azon befektetési alapok befektetési jegyein elért
kamatjovedelem esetén, amelyek mogott az értékpapir tulajdonban tartasanak
id6szakaban mindvégig a kollektiv befektetési értékpapirt kibocsaté szervezet
szabalyzatadban vagy mas hasonlo, a befekteté altal megismerheté belsé szabalyaban
meghatarozottak szerint a szervezet befektetésének legalabb 80 szazalékban az Eurdpai
Gazdasagi Térség (EGT) dllama altal kibocsatott, forintban jegyzett, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir van. (Jelenleg az EGT-allamok koziil magyar forintban csak
Magyarorszag bocsat ki ilyen értékpapirokat - allamkoétvényeket és kincstarjegyeket.) Ezen
szabaly alkalmazasanak feltétele még, hogy a kollektiv befektetési értékpapirt kibocsatd
szervezet az unids jogi aktusokban megallapitott tékepiaci felligyelet hatalya alatt all.

TBSZ szamlan elért befektetések hozamanak ad6zasa

Az Szja torvény 67/B. §-a szerinti tartés befektetési szerzédés (TBSZ) esetén a befektetd
altal elért hozamra az Szja torvényben foglalt feltételek fennallasa esetén kedvezményes
addzasi szabalyok vonatkoznak.

Amennyiben a befektetd befektetési jegyeit TBSZ szamlan keresztil vasarolja meg, jegyzi
le és itt is helyezi el, és ezen befektetéseit a szamlanyitas naptari évét (gydjtési idészak)
koveté 6t naptari évig (lekotési idészak) nem veszi fel (nem tartozik ide a befektetési
jegyek ellenértékének a TBSZ szamlan torténd Ujrabefektetése), akkor az 5 éves lekotési
idészak utolsé napja tekintetében elért hozamot nem terheli sem ado6, sem eho.Az szja-

18



mentesség (azaz a kamatjévedelem utan fizetend6é adé aldli mentesség) csak a lekotési
idészak utolsé napjan all fent, azaz az ezt kdvetéen elért jovedelem nem lesz szja-mentes,
igy ha a befektetd a befektetési jegyeit az 5 éves lekotési idészak utolsé napja utan is a
TBSZ szamlan megtartja, akkor azok értékesitése esetén szja meriilhet fel.) Ha azonban a
befekteté a TBSZ szamlajan l1évé megtakaritasat ezen idétartam vége elétt részben vagy
egészben felveszi, akkor az alabbiakban megfogalmazott szabalyok érvényesiinek:
= Amennyiben a lekotés fentiekben meghatarozott megszakitdsa a TBSZ szamla
megnyitasanak naptari évében vagy az ezen naptari évet kdvetd 3 naptari éven
belul torténik, akkor ez a TBSZ szamla megsziinésével jar, és az elért hozamok
utan a 15%-os mértékl személyi jovedelemadét kell a befektetének megfizetnie.
Ha a lekdtés ilyen médon torténd, 3 éven beliili megszakitasara 2013. augusztus
1. utén keril sor, akkor ezen tulmenéen a hozamot 6% eho is terheli, amelynek
megallapitasa, levonasa és atutaldasa az adohatésagnak a kifizet6 feladata
(eltér6en a hozamot terheld személyi jovedelemadétol, melyet a kifizeté nem von
le, hanem ebben az esetben azt tovabbra is a befektetének kell megfizetnie az
addhatésag felé). Nem keletkezik azonban eho-kételezettség az olyan TBSZ
szamlak esetén, melyeket még 2013. augusztus 1. elétt nyitottak.
= Amennyiben a szamlanyitds naptari évét kdveté 3 naptari év eltelte utan, de az 5.
évet megel6zben torténik a lekdtés megszakitasa, vagy a 3 év utan a befekteté a
TBSZ-t nem hosszabbitja meg, akkor az elért hozamok utan fizetendé személyi
jovedelemado mértéke 10% lesz. A 3. év utolsé napjan kivett részdsszeg esetén,
a kivett Osszegre a 10%-os kedvezményes adofizetés vonatkozik és a bent
marad6 Osszeg pedig az 5. év végéig tovabbvihetd a teljes adomentesség
kihasznalasa érdekében. Ezekben az esetekben eho-fizetési kotelezettség nem
merdl fel.

A TBSZ-szel kapcsolatos jogszabalyok az Alap futamideje alatt valtozhatnak, igy ennek
megfeleléen a TBSZ szamla fentiekben meghatarozott esetekben torténd feltorése esetén
alkalmazand6 adomértékek esetén a mindenkor hatalyos addjogszabalyi rendelkezéseket
kell figyelembe venni.

Belféldi jogi személyek

A tarsasagi adorol és az osztalékadordl szold tobbszdr modositott 1996. évi LXXXI.
torvény hatalya ald tartozé adodalanyok esetén a befektetési jegyek atruhazasabdl,
bevaltasabol, visszavaltasabdl szarmazé arfolyamnyereség és, arfolyamveszteség, illetve
a befektetési jegyek hozama a tarsasagi ado alapjanak része.

Kiilfoldi illetéségli természetes személyek, illetve jogi személyek, jogi személyiség nélkiili

gazdasagi tarsasagok:

A kulfoldi illetdségli természetes személyek tulajdonaban 1évé befektetési jegyekbdl

szarmazo jovedelmet terhelé személyi jovedelemadé és eho megallapitasanal figyelembe

kell venni a kilféldi befektetési jegy tulajdonos addzas szempontjabdl megallapitott
illetéségét.
= Az Eurdpai Unié valamely tagallamaban illetéséggel rendelkezd személyek
esetén az EU Megtakaritasi Iranyelvének megfeleléen a befektetési jegyek
hozamabdl nem torténik addlevonas, a befektetd az illetésége szerinti orszagban
teljesiti az adokotelezettségét ezen jovedelme utan. Tovabba, ebben az esetben

a maganszemély jovedelmét nem terheli eho.

» Az olyan befekteté esetén, akinek az adozasi illetésége EU-n kivili orszagban
van, figyelembe kell venni a Magyarorszag és az illetéség orszaga kozott esetleg
fenndlld kettds adoztatds elkerulésérdl szold egyezményt (feltéve, hogy a
befekteté az illetéségét megfeleléen igazolta). Ha az egyezmény nem engedi
meg a jovedelem addztatdsat Magyarorszagon, akkor abbdl nem kell sem
személyi jovedelemadot, sem pedig eho6t vonni. Ha azonban az egyezmény
megengedi a jovedelem addztatasat Magyarorszagon, akkor a kifizetének le kell
vonnia mind a személyi jovedelemadét (az egyezmény szerinti addkulccsal),
mind pedig a 6%-o0s ehot.
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= Az egyezmény hianyaban (vagy ha a befektet6 nem igazolja az illetdségét) a
kulfoldi illetéségi természetes személyekre ugyanugy a belféldiekre vonatkozo
addjogszabalyok vonatkoznak.

Azok a kulfoldi illetéségll természetes személyek, akiktdl a kifizet6 a fentiek szerint ehot
vont le, azonban a tarsadalombiztositasi jogszabalyok szerint nem mindsilnek belféldinek,
kérhetik a NAV-tdl a t6lUk levont eho visszatéritését.

Klfoldi illetéségli jogi személyek, jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok,
szervezetek

A kulfoldi illetéségl jogi személyek, jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasagok,
szervezetek tulajdonaban [év6 befektetési jegyek atruhazasabdl, bevaltasabdl,
visszavaltasabdl, szarmazé arfolyamnyereség a Kezelési Szabalyzat megjelenésének
idépontjaban nem esik Magyarorszagon adokételezettség ala.

Specialis adojogi rendelkezések
1. Az amerikai ado6zasi illetéség vizsgalata, a FATCA el6irasoknak valé megfelelés

A 2014. évi XIX. térvénnyel kihirdetésre keriilt a Magyarorszag Kormanya és az Amerikai
Egyesiilt Allamok Kormanya kdzétt a nemzetkdzi adéiigyi megfelelés elémozditasardl és a
FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act) szabdlyozas végrehajtasarol szolo
megallapodas (a tovabbiakban: FATCA-torvény). A szabalyozas elsédleges célja, hogy az
amerikai allampolgarok / amerikai rezidens személyek kilféldi befektetéseit nyomon
kovesse.

Ennek érdekében a Forgalmazoé(k)nak az uUgyfeleink amerikai egyesult allamokbeli
illetéségének megallapitasara iranyuld vizsgalatot kell végeznie. Ha Forgalmazé a
vizsgdlat soran amerikai illet6ségre, illetve a FATCA-térvény hatdlya ala tartozasra utald
jeleket azonosit, gy a szamlatulajdonossal felveszi a kapcsolatot annak megallapitasa
érdekében, hogy az érintett szamla a FATCA-térvény alapjan Egyesiilt Allamoknak
Jelentendé Szamlanak mindsil-e (a tovabbiakban: Jelentend6 Szamla). Ha ez nem jar
eredménnyel, (igy a FATCA-térvény alapjan a szamlat az Egyesiilt Allamoknak Jelentendd
Szamlanak kell minésiteni és ennek megfeleléen jelenteni.

A FATCA-torvény, valamint az add- és egyéb kozterhekkel kapcsolatos nemzetkdzi
kézigazgatasi egyuttmikodés egyes szabalyairdl szolé 2013. évi XXXVII. térvény 43/B-
43/C. §-a alapjan a Forgalmazoé(k)nak jelentenie kell a Nemzeti Adé- és Vamhivatal
részére a Jelentendd Szamlak tekintetében a szamlatulajdonos nevét, cimét, egyesiilt
allamokbeli azonositéjat, a szamla szamat, valamint egyenlegét / értékét. A Nemzeti Ado-
és Vamhivatal az adatokat a FATCA-térvény alapjan tovabbitja az illetékes egyesiilt
allamokbeli hatdsag, az IRS (Internal Revenue Service) felé.

Ha a Forgalmazé a szamlavizsgdlat soran nem tar fel egyesiilt allamokbeli illetéségre,
illetve a FATCA-torvény hatdlya ala tartozd jeleket, ugy természetesen a fenti jelentési
kotelezettség sem jon létre.

A FATCA térvénnyel modositott, az add- és egyéb kozterhekkel kapcsolatos nemzetkdzi
kozigazgatasi egyuttmiikddés egyes szabalyairdl szold 2013. évi XXXVII. toérvény
(tovabbiakban Aktv.) 43./A-E §-ok rendelkezéseinek alapjan a Jelenté és Nem jelent6
Magyar Pénziigyi Intézmények e minéségiiket az e mindség keletkezését koveté 15 napon
belil kételesek bejelenteni az allami adohatésagnak. A térvény 43/A. § alapjan — az annak
hatalybalépésekor mar létez6 - Jelentd Magyar Pénzlgyi Intézménynek vagy Nem Jelenté
Magyar Pénziigyi Intézménynek mindsiilé szervezet a 43/A. § hatalybalépését kovetd 45.
napig, azaz 2014. augusztus 30-ig volt kételes ebbéli kbtelezettségét az allami adohatésag
felé teljesiteni.

Ezuton tajékoztatjuk az Alap befektetdit, illetve partnereit, hogy az Alap nevében eljaré
Alapkezel6 id6ben eleget tett bejelentési kotelezettségnek, és a FATCA torvény Il. szamu
Melléklete alapjan az Alapot olyan Nem Jelenté Magyar Pénziigyi Intézményként
jelentette le, mely az Egyesiilt Allamok Adokédexének 1471. Szakasza alapjan
egyiittmiikodének tekintett Kiilfoldi Pénziigyi Intézményként kezelendé.
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2. CRS el6irasoknak valé megfelelés

Magyarorszag 2014 oktoberében kotelezettséget vallalt az OECD altal kialakitott, a
Pénzligyi Szamlakkal kapcsolatos informaciok automatikus cseréjérdl szold, illetékes
hatésagok kozotti tobboldali Megallapodas alkalmazasara (Competent Authority
Agreement and Common Reporting Standard, a tovabbiakban: ,CRS”).

Ezt kdvetéen az Eurépai Unid Tanacsa a tagdllamok szamara iranyelv formajaban
(2014/107/EU Iranyelv a 2011/16/EU Iranyelvnek az addézas teriiletére vonatkozo kotelez6
automatikus informaciécsere tekintetében torténé maédositasarol, tovabbiakban: ,DAC2”)
el6irta a CRS-hez hasonl6 szabalyok alkalmazasat.

Az ado- és egyéb kozterhekkel kapcsolatos nemzetkdzi kdzigazgatasi egyittmikddés
egyes szabdlyairdl sz6l6 2013. évi XXXVII. térvény (Aktv.) 2016. januar 1. napjatol hatalyos
rendelkezései alapjan a hazai pénziigyi intézmények kotelesek a CRS alkalmazasara
kotelezettséget vallalé orszagok adozoit adolgyi atvilagitas ald vonni és jelentést tenni
réluk az adolgyi illetéségiik szerinti orszagok addhatésaga iranyaba a Nemzeti Adé-és
Vamhivatalon (tovabbiakban: NAV) keresztil.

A CRS alkalmazasara kotelezettséget vallalé orszagok (a tovabbiakban: Erintett allamok)
listdjat a pénzigyi szamlakkal kapcsolatos informaciék automatikus cseréjérél szold,
illetékes hatésagok kozotti tobboldali Megallapodas kihirdetésérdl szolé 2015. évi CXC.
térvény 1. sz. melléklete tartalmazza.

Fentiekre tekintettel 2016. januar 1. napjatol kezd6déen az Alap Forgalmazoéi minden Uj
Ggyfeluk adoligyi atvilagitasat elvégzik, illetve megkezdték meglévé lUgyfeleik atvilagitasat.
A 2015. évi CXCII. térvénnyel modositott, az ado- és egyéb kozterhekkel kapcsolatos
nemzetkdzi kdzigazgatasi egylttmikodés egyes szabdlyairdl szold 2013. évi XXXVII.
térvény (tovabbiakban Aktv.) 43./G § (1) (2) bekezdése alapjan a Jelent6 és Nem jelentd
Magyar Pénziigyi Intézmények e minéségiiket az e minéség keletkezését kdveté 15 napon
bellil kotelesek bejelenteni az allami adéhatdésagnak. A térvény 45/C. § alapjan — az annak
hatalybalépésekor mar létez6 - Jelenté Magyar Pénziigyi Intézménynek vagy Nem Jelenté
Magyar Pénzligyi Intézménynek mindsilé szervezet a 43/G. § hatalybalépését kovetd 45.
napig, azaz 2016. februar 15-ig volt koteles ebbéli kotelezettségét az allami adéhatésag
felé teljesiteni.

Ezuton tajékoztatjuk az Alap befektetéit, illetve partnereit, hogy az Alap nevében eljaré
Alapkezel6 idében eleget tett bejelentési kotelezettségnek, és az Aktv. térvény |. szamu

Melléklete VIII/B.9. pontja alapjan az Alapot Nem Jelenté Kollektiv Befektetési
Eszkozként jelentette le.

Il. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informaciok
6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala

6.1. A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak médja, feltételei
Nem alkalmazandé

6.2. A forgalomba hozatali mennyiség maximum, illetve minimum mértéke
Nem korlatozott

6.3. Az allokacio feltételei

6.3.1. A jegyzési maximum elérését koveté allokacio médja
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Nem alkalmazanddé

6.3.2. A jegyzési maximum elérését koveto allokacio lezarasanak idépontja
Nem alkalmazandé

6.3.3. Az allokaciorol valo értesités modja
Nem alkalmazandé

6.4. A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara
Nem alkalmazandé

6.4.1. A fenti ar kozzétételének modja
Nem alkalmazandé

6.4.2. A fenti ar kozzétételének helye
Nem alkalmazando

6.5. A befektetési jegyek forgalomba hozatalaval kapcsolatban felszamitott koltségek
Nem alkalmazandé

11l. A kbzremiikodo szervezetekre vonatkozé részletes informaciok

7. A befektetési alapkezelére vonatkozé informacidk

7.1. A befektetési alapkezelé neve, cégformaja
Neve: Pioneer Befektetési Alapkezeld Zartkorlien Miik6dé Részvénytarsasag

7.2. A befektetési alapkezel6 székhelye
Székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14

7.3. A befektetési alapkezel6 cégjegyzékszama
Cg. 01-10-044149

7.4. A befektetési alapkezel6 alapitasanak datuma, hatarozott idétartamra alapitott
tarsasag esetén az idétartam feltiintetése

Hatarozatlan idére alakult, az alapitas datuma: 1992. oktéber 28.

(Rt.-vé alakulas datuma: 1999. szeptember 10.)
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7.5. Ha a befektetési alapkezel6 mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa

ALAPOK NEVE

Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap

Pioneer Magyar Kétvény Alap

Pioneer Magyar Indexkdveté Részvény Alap
Pioneer Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja
Pioneer K6zép-Eurépai Részvény Alapok Alapja
Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja
Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja
Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja
Trendvalté Plusz Tokevédett Szarmaztatott Alap
Pioneer Horizont 2020 Alap

Pioneer Horizont 2025 Alap

Pioneer Horizont 2030 Alap

Pioneer Regatta Abszolut Hozamu Alap

Kamra Abszolut Hozamu Alap

Pioneer Rovid Koétvény Alap

Pioneer Konzervativ Vegyes Alap

7.6. Egyéb kezelt vagyon nagysaga
Az Alapkezel altal kezelt egyéb vagyonnagysaga:
159 536 202 872 Ft (2015.12.31.)

7.7. A befektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellato,
ligyvezeto és feliigyel6 szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kiviili fébb
tevékenységeik megjelolése mellett, ahol ezek az adott tarsasagra nézve
jelentoséggel birnak

lgazgatésag tagjai:

Vizkeleti Sandor: Igazgatésag elndke, elndk-vezérigazgatoé (Ugyvezetd)
Padanyi Péter: kockazatkezelési igazgatd (ligyvezetd)

Forian Szabo Gergely: befektetési igazgaté (Uigyvezetd)

Eeliigyel6 Bizottsag tagjai:

DDr. Werner Kretschmer: Felugyel6 Bizottsag elndke
Stefano Pregnolato: Felugyel® Bizottsag tagja
Hannes Roubik: Felligyel6 Bizottsag tagja

Az Alapkezeld munkaszervezetének operativ vezetését ellatd, ugyvezeté és felligyeld
szerveinek tagjai tarsasagon kivili tevékenysége az adott tarsasag nézve jelentéséggel
nem birnak.

7.8. A befektetési alapkezel6 jegyzett tokéjének 6sszege, jelezve a mar befizetett részt
Jegyzett téke: 100.000.000,- Ft
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7.9. A befektetési alapkezel6 sajat tokéjének 6sszege
1080 654 eFt (2015.12.31

7.10. A befektetési alapkezel6 alkalmazottainak szama
20 f6 (2015.12.31.)

7.11. Azon tevékenységek és feladatok megjeldlése, amelyekre a befektetési

alapkezel6 harmadik személyt vehet igénybe

A kezelt vagyon befektetésével kapcsolatban az Alapkezel6 nem kivan harmadik személyt

igénybe venni.

7.12. A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjel6lése

Nem alkalmazandé

8. A letétkezel6re vonatkozé informacidk

8.1. A letétkezel6 neve, cégformaja
Neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Cégforma: Zartkorlien Milkod6 Részvénytarsasag

8.2. A letétkezel6 székhelye
Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

8.3. A letétkezel6 cégjegyzékszama
Cg.01-10-041348

8.4. A letétkezel6 6 tevékenysége
TEAOR 64.19.°08. Egyéb monetaris kdzvetités

8.5. A letétkezeld tevékenységi kére
TEAOR 64.19.°08. Egyéb monetaris kbzvetités
TEAOR 64.91.’08.. Pénziigyi lizing

TEAOR 64.92.08. Egyéb hitelnydijtas

8.6. A letétkezel6 alapitasanak id6pontja
Alapitas datuma: 1990. januar 23

8.7. A letétkezel6 jegyzett tékéje
Alapttke: 24.118.220.000,-Ft

TEAOR 64.99.°08. Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzvetités
TEAOR 66.12.°08. Ertékpapir-, arutdzsdei ligynoki tevékenység

TEAOR 66.19.08. Egyéb pénziigyi kiegészité tevékenység

TEAOR 66.22.°08. Biztositasi ligynoki, brokeri tevékenység

TEAOR 66.29.°08. Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészit6 tevékenysége

8.8. A letétkezel6 utolsé fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentéssel ellatott szamviteli

beszamolodja szerinti sajat tékéje
249.569 M HUF (2015.12.31.)
8.9. A letétkezel6 alkalmazottainak szama
1700 f6 (2015.12.31.)

9. A kényvvizsqgaléra vonatkozé informaciék

9.1. A kdnyvvizsgalé tarsasag neve, cégformaja
Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsado Kift.

9.2. A konyvvizsgalo tarsasag székhelye
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1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C.

9.3. A konyvvizsgal6 tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
MKVK nyilvantartasai szam: 000083

9.4. Természetes személy konyvvizsgalé neve
Nem alkalmazandé

9.5. Természetes személy kdnyvvizsgalé cime
Nem alkalmazandé

9.6. Természetes személy kdnyvvizsgalé kamarai nyilvantartasi szama
Nem alkalmazandé

10. Olyan tanacsadokkal kapcsolatos informaciok, amelyek dijazasa a befektetési
alap eszkozeibél torténik
Nem alkalmazandé

10.1. A tanacsado neve, cégformaja
Nem alkalmazandé

10.2. A tanacsado székhelye
Nem alkalmazanddé

10.3. A tanacsado cégjegyzékszama, a cégjegyzéket vezeté birésag vagy mas
szervezet neve
Nem alkalmazandé

10.4. A befektetési alapkezelével kotott szerzédés lényeges rendelkezései, a
tanacsadé dijazasara vonatkozok kivételével, amelyek fontosak lehetnek a
befektetékre nézve

Nem alkalmazandé

10.5. A tanacsado egyéb lényeges tevékenységei
Nem alkalmazandé
11. A forgalmazéra vonatkoz6 informaciok (forgalmazénként)

11.1. A forgalmazoék adatai

Vezetd forgalmazoé
Neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Cégforma: Zartkorlien Mikodé Részvénytarsasag
Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Cégjegyzékszam: Cg.01-10-041348
Tevékenységi kore:
= TEAOR 64.19.°08. Egyéb monetaris kdzvetités
TEAOR 64.91.°08.. Pénziigyi lizing
TEAOR 64.99.°08. Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzvetités
TEAOR 66.12.°08. Ertékpapir-, arutézsdei ligyndki tevékenység
TEAOR 66.19.°08. Egyéb pénziigyi kiegészit6 tevékenység
TEAOR 66.22.°08. Biztositasi ligyndki, brokeri tevékenység
TEAOR 66.29.°08. Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészité tevékenysége
TEAOR 64.92.°08. Egyéb hitelnyujtas
Alapitasanak idépontja: 1990. januar 23
Jegyzett t6kéje: Alaptoke: 24.118.220.000,-Ft
Utolso, fliggetlen kényvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja szerinti sajat
tékéje: 249.569 M HUF (2015.12.31.)
Tovabbi forgalmazék adatai:
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Neve: SPB Befektetési Zrt.

Cégforma: Zartkorlien Mikodé Részvénytarsasag

Székhelye: 1051 Budapest, Vordsmarty tér 7-8.

Cégjegyzékszam: 01-10-044420

Tevékenységi kore(i):

= TEAOR 66.12.°08. Ertékpapir-, arutdzsdei ligynoki tevékenység

Alapitas datuma: 2000.08.11.

Alaptéke: 300.000.000 HUF

Utols6 konyvvizsgaldi jelentéssel ellatott beszamoldja szerinti sajat téke értéke:
4 486 508 e HUF (2014.12.31.)

Neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Cégforma: Zartkorlien Mikodé Részvénytarsasag

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.

Cégjegyzékszam:Cg.01-10-041042

Tevékenységi kore(i):

= TEAOR 6419'08 Egyéb monetaris kdzvetités (Fétevékenység)

= TEAOR 6499'08 M. n. s. egyéb pénziigyi kdzvetités

= TEAOR 6612'08 Ertékpapir-, arutézsdei ligyndki tevékenység

=  TEAOR 6619'08 Egyéb pénziigyi kiegészité tevékenység

Alapitas datuma: 1986.12.10.

Alaptéke: 50.000.070.000 HUF

Utols6 konyvvizsgaldi jelentéssel ellatott beszamoldja szerinti sajat téke értéke:
147 298 565 352 HUF (2015.12.31.)

11.2. A befektetékre, illetve képviseléikre vonatkozd, a forgalmazé altal felvett
adatoknak a befektetési alapkezel6 felé torténé tovabbitasanak lehetésége
Nem alkalmazandé

12. Az ingatlanértékel6re vonatkozé informaciok

12.1. Az ingatlanértékel6 neve
Nem alkalmazando

12.2. Az ingatlanértékel6 székhelye
Nem alkalmazando

12.3. Az ingatlanértékel6 cégjegyzékszama, egyéb nyilvantartasi szama
Nem alkalmazandé

12.4. Az ingatlanértékel6 tevékenységi kore
Nem alkalmazandé

12.5. Az ingatlanértékel6 alapitasanak idépontja
Nem alkalmazandé

12.6. Az ingatlanértékel6 jegyzett tokéje
Nem alkalmazando

12.7. Az ingatlanértékeld sajat tokéje
Nem alkalmazandé

12.8. Az ingatlanértékel6 alkalmazottainak szama
Nem alkalmazandé

13. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazandé
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FELELOSSEG, NYILATKOZAT Kezelési Szabélyzat

A Pioneer Befektetési Alapkezel6é Zartkorien Mikodd Részvénytarsasag, mint Alapkezeld,
tovabba az UniCredit Bank Hungary Zrt., mint Vezetd Forgalmazé ezuton kijelentik, hogy jelen
Tajékoztatdt a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél valamint az egyes pénzligyi
targyu torvények maédositasardl szold 2014. évi XVI. toérvényrendelkezéseinek megfeleléen
allitottak Ossze és a Tajékoztatoban foglalt adatok és allitasok a valésagnak megfelelnek. Az
Alapkezeld, valamint a Vezet6 Forgalmazé kijelenti tovabba, hogy a jelen Tajékoztatd ; L 2Evéa
elkészitése soran nem hallgatott el olyan tényeket és informaciokat, amelyek az Alap, a Pioneer Rovid KOtveny Alap
kibocsatott Befektetési jegyek és az Alapkezeld helyzetének megitélése szempontjabol
jelentéséggel birnak.

A Befektetési jegyek tulajdonosanak a jelen Tajékoztatd félrevezetd tartalmaval és az
informacié elhallgatdsaval okozott kar megtéritéséért a Kibocsaté és a Forgalmazé

egyetemlegesen felel. . . . f‘la;')kez"els':) P, p - P
Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zartkoriien Miikod6é Részvénytarsasag
Budapest, 2016. julius 11. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
Forgalmazoé
UniCredit Bank Hungary Zrt. Pioneer Befektetési Alapkezeld . .
Zartkariien Mikads . UniCredit Bank Hungary Zr't. .
Részvénytarsasag (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
mint Vezet6 Forgalmazé mint Alapkezel8, mint az Alap,
mint Kibocsato nevében eljarva SPB Befektetési Zrt.

(székhelye: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.)

Raiffeisen Bank Zrt.

Jelen dokumentum biztonsagi okokbdl nem tartalmaz alairasképet, de tartalma megegyezik a (székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.)

cégszerl alairassal ellatott dokumentum tartalmaval, avval mindenben egyez6 és alairas . .
nélkll is hitelesnek tekinthetd. Letétkezeld
UniCredit Bank Hungary Zrt.

(székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Fellgyeleti szerv
Magyar Nemzeti Bank
(székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.;tel.:489-9100;web:www.mnb.hu)

;-] PIONEER

&l Investments®
2016. jalius 11.
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I. A befektetési alapra vonatkozé alapinformaciok

Tisztelt Befektetd!
1. A befektetési alap alapadatai

Készonjuk, hogy megtakaritasai értékének gyarapitédsa céljabdl a Pioneer Rovid Koétvény Alapot 1.1. A befektetési alap neve
valasztotta. Bizunk benne, hogy eredményességiink folytdn hosszi tavon befektetink kozott Pioneer Révid Kétvény Alap
Gdvozolhetjik.

1.2. A befektetési alap rovid neve

. . - s P ’ Pioneer Révid Kotvény Alap
Jelen dokumentum egységes szerkezetben, a kollektiv befektetési formakrdl és kezelbikrél, valamint

az egyes pénzugyi targyu torvények modositasarol szolé 2014. évi XVI. térvény altal eldirt modon és
alakisaggal tartalmazza a Pioneer Alapkezel6 Zrt., mint befektetési alapkezel6 altal kezelt befektetési
alapok soraba tartozé és nyilvanos forgalomba hozatal keretében létrehozott és az UniCredit Bank
Hungary Zrt. ,az SPB Befektetési Zrt. és a Raiffeisen Bank Zrt. altal is forgalmazott Pioneer Roévid
Koétvény Alap elnevezési, nyiltvégl értékpapir befektetési alap jellemzéit, illetve az Alap befektetési
jegyei megvasarlasanak, visszavaltasanak, folyamatos forgalmazasanak szabalyait.

1.3. A befektetési alap székhelye
Magyarorszag, 1011 Budapest, F6 u. 14. lll. emelet

1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama

Hatarozat szama Hatarozat jogcime Hatarozat datuma

H-KE-111-783/2013. Nyilvantartasba vétel 2013. oktéber 31.
Jelen Kezelési Szabalyzat figyelmes attanulmanyozasa folytan megfelel6 képet kaphat, hogy az yivantartasba vete ober

Alapba torténé befektetésével mi torténik, mit varhat téle, illetve milyen kockazatokkal kell szamolnia.
Amennyiben kérdése meriilne fel a befektetéssel kapcsolatban, Ugyintéz6ink készséggel adnak

1.5. A befektetési alapkezeld
felvilagositast a forgalmazasi helyeken. cleielesi a apieze’o neve

Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zartkdrien Mikédd Részvénytarsasag

Felhivjuk szives figyelmét arra, hogy a Pioneer Rovid Koétvény Alap nyilvanos befektetési alap,

1.6. A letétkezel6
amelyre a befektetési jegyek nyilvanosan kertilnek kibocsatasra. eletueze’d neve

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Ezuton is sikeres befektetést kivanunk Onnek. 1.7. A forgalmazé neve
UniCredit Bank Hungary Zrt. (Vezeté Forgalmazd)
SPB Befektetési Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Pioneer Alapkezel6 Zrt.

1.8.A befektetési alap mikodési formaja (nyilvanos) a lehetséges befekteték kore
(szakmai vagy lakossagi)

Az Alap mikddési formaja: nyilvanos
A lehetséges befekteték kore: szakmai és lakossagi befekteték egyarant.

A befektetékre vonatkozo specialis rendelkezések:

Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek vasarldi - a mindenkor hatalyos
devizajogszabalyok szerint — belfoldi illetékességl és kilfoldi illetékességi -, természetes és
jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasagi tarsasagok egyarant
lehetnek.

Felhivjuk a tisztelt Befektetdk figyelmét, hogy a fenti altaldanosan meghatarozott befektetdi kor
aldl kivételt képeznek az alabbi befektetok:

Az Alap egyetlen befektet6je sem lehet tiltott USA-beli befektetd, és nem is vasarolhat
befektetési jegyeket tiltott USA-beli befektetének minésilé személy javara és részére. A
befekteté azonnal koteles tajékoztatni az Alapkezel6t vagy annak megbizottjait arrol, ha tiltott
USA-beli befektetévé valik, vagy a tulajdonaban Iév6 befektetési jegyeket tiltott USA-beli
befektetd javara vagy részére vasarolta, és az ilyen befektetd birtokaban l1évé, illetve ilyen
befektetd javara vasarolt befektetési jegyeket azonnal vissza kell valtani

Ezen kizart befektetsi korre vonatkozd részletszabalyokat az Alap Tajékoztatdjanak 3.2.
pontja tartalmazza.

1.9. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégi vagy zartvégii)
Nyiltvégi



1.10. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé
esetén a futamidé lejaratanak feltiintetése
Hatarozatlan

1.11. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv
alapjan harmonizalt alap
ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap

1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jeldlése, annak feltiintetése,
hogy az egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol
Az Alap altal kibocsatott, névre sz6l6, dematerializalt befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’sorozat
ISIN kédja: HU0000712724
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= ,C’sorozat
ISIN kédja: HU0O000712732
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= ,H’sorozat
ISIN kédja: HU0O000712740
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= I” sorozat
ISIN kédja: HU0O000712757
Névértéke: 1 (egy),-Ft

Az Alap altal kibocsatott egyes sorozatok eltérnek egymastol
(i) a Befektetéknek felszamitott dijak és jutalékok tekintetében
(i) futamidé alatti hozamfizetés tekintetében
(i) abban, hogy az egyes sorozatokat alkot6 Befektetési jegyek megvételére csak
bizonyos tipusu befekteték jogosultak.

Az (i) ponthoz:
A Befektet6knek felszamitott, sorozatonként kilonb6zé dijak és jutalékok ismertetését a jelen
a Kezelési szabalyzat 36. és 44.2. pontja tartalmazza.

Az (ii) ponthoz

Az adott sorozat olyan sajatossaggal rendelkezik, hogy a jelen Kezelési szabalyzat VI.
fejezetének 31-33. pontjaban meghatarozott metédus szerint és idépontban a befektetési jegy
sorozat tulajdonosai szamara az Alap futamideje alatt a t6kendvekménybdl hozamfizetés
formajaban kifizetést teljesit.

Az (ii) ponthoz:

Az ’I' sorozat megvasarlasara az Alapkezeld portfolickezelt tgyfelei az Alapkezelén keresztil,
és az Intézményi Befektetdk jogosultak a forgalmazasi helyeken adhato vételi megbizassal a
Fogalmazo részére.

1.13. A befektetési alap elsédleges eszkozkategdria tipusa (értékpapir- vagy
ingatlanalap)
Ertékpapiralap

1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megévasara, illetve a hozamra
vonatkozé igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja
(téke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési
politikaja tamasztja ala (toke-, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési
szabalyzatban részletesen tartalmazé pont megjeldlése
Nem alkalmazandé

2. Abefektetési alapra vonatkozé egyéb alapinformaciok
Nem alkalmazandé

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és
forgalmazasara vonatkozo, valamint az alap és a befektetd kozotti jogviszonyt szabalyozo
jogszabalyok felsorolasa

=2014. évi XVI. térvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzuigyi
targyu térvények modositasardl (Kbftv.) 2001. évi CXX. térvény a tékepiacrol (Tpt.)

=2007. évi CXXXVIII. térvény a befektetési vallalkozasokrél és az arutézsdei szolgaltatokrol,
valamint az ltaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairol (Bszt.)

= 2013. évi V. torvény a Polgari Torvénykonyvrol (Ptk.)

= 1991. évi XLIX. torvény a csédeljarasrdl és a felszamolasi eljarasrdl (Cstv.)

= 1995. évi CXVILI. térvény a személyi jovedelemadoérdl (Szja tv.)

= 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a kiemelt befektetdi informaciok
tekintetében, valamint a papirtdl eltéré tartés adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre
bocsatott kiemelt befektetSi informaciok vagy tajékoztatd esetében teljesitendé kuldnleges
feltételek tekintetében torténd végrehajtasardl szol6 2010. julius 1-jei 583/2010/EU rendelet
a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos mikodési
feltételek, a letétkezel6k, a t6keattétel, az atlathatéosag és a felligyelet tekintetében torténd
kiegészitésérdl szold a Bizottsag 2012. december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapuld
rendelete (ABAK rendelet)
78/2014. (1. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairol
2008. évi XLVII. torvény a fogyasztokkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat
tilalmarol
2013. évi CXXXIX. térvény a Magyar Nemzeti Bankrol

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatésagra,

az alkalmazand6é jogra és barmilyen olyan jogi eszkdz meglétére vagy hianyara
vonatkozé informacidkat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott
itéletek elismerésérél és végrehajtasarél rendelkeznek;

A Befektet6 a befektetéssel, vagyis a Befektetési jegy megvasarlasaval az Alap vagyonaban
szerez olyan részesedést, amelyet a Befektetési jegy, mint értékpapir igazol és testesit meg.
A Befektetének az emlitett részesedés alapjan az Alappal szemben keletkezik joga és
kovetelése. A Befektetének az Alap altal kibocsatott Befektetési jegy altal biztositott jogait a
Tajékoztatd és a Kezelési szabalyzat 10. pontja tartalmazza részletesen.

A Befekteté az Alapkezel6nek nem lgyfele.

A Befektet6 a Befektetési jegyek tulajdonosaként egyik oldalrél a befektetési jegyek
megvasarlasaval és visszavaltasaval kapcsolatban az Alapkezel§ altal megbizott
forgalmazéval, mig masik oldalrél az Alappal kerll jogviszonyba. Az Alap és a befektetési
jegy tulajdonosa kozétt Iétrejové valamennyi jogviszonyra a magyar jog szabalyai és azon
keresztil a Magyarorszagon koézvetlenll alkalmazandé eurdpai unids jogszabalyokban foglalt
rendelkezések az iranyaddak.

Az Alap és a befektetési jegy tulajdonosa kozott létrejové valamennyi vitat és nézeteltérést az
Alap — torvényes képviseletében eljaré Alapkezel6 — térekszik peren kivilli eljaras keretében
és megegyezés Uutjan rendezni. A Befektetd jogosult az Alapkezeld hatalyos belsé
Panaszkezelési szabalyzatanak (elérhetd: www.pioneerinvestments.hu cim{ honlapon) és a
Kbftv. 8. szamu mellékletének megfeleléen panasszal élni. Az Alapkezel6 a hozza széban
vagy irdsban benyuijtott panaszokat megvizsgalja és ésszer( idén belil, de legkésébb 30
napon belil megvalaszolja. Ha az Alapkezel§ a panaszt jogalap nélkilinek taldlja, a
panasszal kapcsolatos indokolassal ellatott allaspontjat a panasz kézlését kovetd 30 napon
bellil megkuldi a panaszosnak, amelyben a panaszt elutasitja. A panasz elutasitdsa esetén
az Alapkezel6 tajékoztatja a panaszost arrdl, hogy a panaszaval a Fellgyelet vagy a
Pénzligyi Békéltetd Testllet (1013 Budapest, Krisztina krt. 39, levelezési cim: 1525 Budapest
BKKP Pf: 172. telefon: 06-1-4899-100, e-mail: pbt@mnb.hu) eljarasat kezdeményezheti.




Amennyiben a panasz a befektetési jegyek megvasarlasaval és visszavaltasaval,
forgalmazasaval fligg Ossze, Ugy a panasz benyujtasaval, elbirdlasaval és a tovabbi
jogorvoslati lehetéségekkel kapcsolatosan a forgalmazé szabalyzatai iranyaddak.
Amennyiben a Befekteté és az Alap, illetve a Befekteté és a forgalmazé kozotti vita nem
rendezhet6 peren kivil, akkor a Felek jogvitdjaban a hataskorrel és illetékességgel
rendelkez6 rendesbirésagok jarnak el (kivéve, ha az adott jogviszonyra vélasztottbirésagi
kikotés iranyadd). Az illetékes és hataskorrel rendelkezé rendesbirésagok hatarozata ellen
jogorvoslat nyujthatd be az adott eljarasara vonatkozo jogszabalyi rendelkezések — kiemelten
a polgari perrendtartasrél szold 1952. évi Ill. torvény - szerint. A rendesbirésag (illetve
amennyiben irdnyadd, a valasztottbirésag) altal meghozott hatarozatok jogerejére és
végrehajthatdsagara a magyar jog az iranyadd. A magyar birésagok altal hozott itéletek mas
tagallamban valod elismerésének és végrehajtdsara a vonatkozd magyar és eurdpai uniés
jogszabalyok iranyaddak, kiemelten a polgari és kereskedelmi tgyekben a joghatésagrol,
valamint a hatarozatok elismerésérél és végrehajtasarél szold, 2000. december 22-i
44/2001/EK tanacsi rendelet szabalyai.

Il. A befektetési jegyre vonatkozé informacidk (sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN azonositéja
= A’sorozat:
ISIN kédja: HU0000712724
= C’sorozat
ISIN kédja: HU0000712732
= H’sorozat
ISIN kédja: HU0O000712740
= " sorozat
ISIN kédja: HU0000712757

6. A befektetési jegy névértéke
,A” sorozat névértéke: 1 (egy) Ft
,C” sorozat névértéke: 1 (egy) Ft
,H” sorozat névértéke: 1 (egy) Ft
,|I” sorozat névértéke: 1 (egy) Ft

7. A befektetési jegy devizaneme
Magyar forint

8. A befektetési jegy el6allitasanak modja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozo
informaciok

A Ptk.6:565.§ (1) bekezdésében rogzitetteknek megfeleléen a befektetési jegyek elballitasanak
modja:dematerializalt

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasuak, melyekre vonatkozé altalanos szabalyokat a
Kbftv. 103-111.§-ai tartalmazzak, mig a befektetési jegyek forgalmazasanak szlineteltetésére és
felfliggesztésére vonatkoz6 specidlis el6irasokat a Kbftv. 113-116.§-ainak rendelkezései
szabalyozzak. Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasara vonatkozd specidlis eldirdsokat
pedig jelen Szabalyzat IX. fejezete tartalmazza.

9. A befektetési jegyre vonatkozé tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak moédja

A Befektetési jegyek az Alap Forgalmazéinal vezetett, a Tpt. 138-146.§-ban szabalyozott
értékpapirszamlan keriilnek jévairasra és nyilvantartasra. A befekteté Befektetési jegyek feletti
tulajdonjogat a Szamlavezet6 altal kiallitott szamlakivonat igazolja harmadik személyek felé a
kidllitds idépontjara vonatkozoéan. Az értékpapir tulajdonosanak — az ellenkez6 bizonyitasig — azt
kell tekinteni, akinek a szamlajan az értékpapirt nyilvantartjak. A dematerializalt értékpapir

megszerzésére és atruhazasara kizarolag értékpapirszamlan torténd terhelés, illetve jovairas
utjan kerilhet sor.

Az értékpapir-szamlakivonat (amely tartalmazza az értékpapirszamla szamat és elnevezését, a
szamlatulajdonos azonositasara kilon jogszabalyban el6irt adatokat, az értékpapir kodjat (ISIN
azonositd), megnevezését és mennyiségét, tovabba az értékpapir zarolasara vald utalast) nem
ruhazhato at és nem lehet engedményezés targya.

10. A befektetonek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK
hogyan biztositja a befektetokkel valé tisztességes banasmaédot, és amennyiben valamely
befekteté kivételezett banasmoédban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett
banasmad leirasa, a kivételezett banasmodban részesiilé befektetétipusok azonositasa,
valamint adott esetben ezek az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz fiiz6d6 jogi és gazdasagi
kotédésének leirasa; az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

A Befektetési jegyek minden tulajdonosa:

jogosult arra, hogy az altala megvasarolt befektetési jegyekkel szabadon rendelkezzen,
jogosult arra, hogy a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint — a Forgalmazé
pénztari 6raiban, illetve telefonon a Forgalmazé Ugyfélszolgalatan, annak nyitvatartasat
szabalyozé dokumentumban foglalt mindenkor hatalyos rendelkezései szerint - visszavaltasi
megbizast adjon a Befektetési jegyekre, vagy azok egy részére, az egy jegyre jutd nettd
eszkodzértéken,

jogosult arra, hogy egy Alap jogutéd nélklli megsziinése esetén az Alap végelszamolasat
kovetéen fennmarad6 vagyonabdl a tulajdonaban 1évé Befektetési jegyek névértékének az
Osszes kibocsatott Befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyanak megfeleléen
részesedjen,

jogosult arra, hogy az Alap megsziinését kdvetéen a megsziinési jelentést a kozzétételi
helyeken megtekinthesse,

a Befektetési Jegy els6é alkalommal térténé vasarlasakor - az Alap Kezelési Szabalyzatat és
a Kbftv. 130.§-a szerinti Kiemelt befektetdi informaciot kérésre téritésmentesen atvenni
(ennek atadasa a forgalmazé kotelessége), valamint jogosult az Alap tajékoztatojat, legutobbi
éves és féléves jelentését kérésére téritésmentesen megkapni. A befekteté kulén
nyilatkozatot tesz:

a) a fenti dokumentumok atvételére vonatkozéan, vagy

b) arrél, hogy a fenti dokumentumok részére torténé atadasardl lemond, vagy

c) arrol, hogy a dokumentumok atadasat elektronikus uton kéri.

jogosult arra, hogy a Befektetési jegy folyamatos forgalmazasakor a Kiemelt befektet6i
informaciot, a Tajékoztatét, az Alap Kezelési szabalyzatat, féléves, vagy az éves jelentéseit,
valamint a legfrissebb Portfélidjelentést és az Alapkezeld altal kdzzétett hirdetményeket,
tajékoztatasokat kérelmére téritésmentesen megkapja. Szobeli és elektronikus értékesités
soran a Forgalmazonak fel kell hivni a Befektetd figyelmét, hogy hol éri el a felsorolt
dokumentumokat,

jogosult a rendszeres és rendkivdli tajékoztatadsok megismerésére,

jogosult arra, hogy az Alap egy jegyre jutd nettd eszkézértékérdl és a multbeli hozamanak
alakulasarél a hatdlyos jogszabalyokban meghatarozott modon és tartalommal
téjékozdédhasson,
jogosult az Alapkezeld Osszeférhetetlenségi politikdjanak tartalmi  kivonatanak
megismerésére, amelyrél a tajékoztatas

a) elektronikus uton torténik az Alapkezel6 www.pioneerinvestments.hu cimi{ honlapjan
torténd eléréssel, amennyiben a tajékoztatas ezen formajahoz a Befektetd a jelen Szabalyzat
hatélyba lépését kdvetd elsd forgalmazasi megbizas (akar vételi, akar visszavaltasi megbizas)
megadasakor irdsban hozzajarul; vagy

b) a befektetd kifejezett kérésére nyomtatott formaban kerll atadasra a Forgalmazé
fiokhalozataban vagy az Alapkezel6 lgyfélfogadasra nyitva allé helyiségben munkanapokon
az adott fiok vagy az Alapkezel6 lgyfélfogadasra nyitva allé helyiségének nyitvatartasi rendje
szerint, amennyiben a befektet6 nem adja meg az irasbeli hozzajarulast az informaciok
elektronikus Uton valé atadasahoz Az Alapkezelé ezen eljaras alkalmazasaval kivan eleget
tenni az 0sszeférhetetlenségek feltarasara vonatkozé jogszabalyi kotelezettségének.

jogosult a Kbftv-ben és a Kezelési szabalyzatban meghatarozott egyéb jogok gyakorlasara.



Az Alap befektetdit a befektetési jegyekhez kapcsolédéan azonos jogok illetik meg és azonos
kotelezettségek terhelik. Az Alapkezel6 részérél az Alap egyetlen befektetéje vagy a Befekteték
meghatarozott csoportja sem részesiil kivételezett banasmaédban.

Az Alapkezel6 gondoskodik arrdl, hogy szervezeti felépitése, dontéshozatali eljarasai, belsé
ellenérzési mechanizmusa, eljarasai, jelentéstételi és tajékoztatasi rendszerei szolgaljak az Alap
Befektetdi felé a tisztességes banasmod biztositasat.

Befektetok érdekének védelmében alkalmazandé specialis eljarasok:

Az Alapkezeld kotelezettsége, hogy a Befektetk legjobb érdekeit és a tisztességes banasmod
megvaldsitasat szolgalva a Forgalmazokkal egyuttmikddve olyan eljarasokat alakit ki, amelyek
lehetévé teszik, hogy megelézzék a jogellenes gyakorlatokat, példaul a piaci idc’Szitéstlvagy a
kés6i kereskedést’ Ezen jogellenes gyakorlatok sértik a befekteték hosszu tavu érdekeit, mivel
csOkkentik a befektet6k nyereségét, és hatranyosan érintik az Alap hozamat is, mivel novelik az
tgylet koltségeit és rontjak a portféliokezelés eredményét. Ezek megelézése és kikiiszobolése
érdekében az Alapkezel6 a Forgalmazéval olyan forgalmazasi és elszamolasi rendet igyekezett
kialakitani a befektetési jegyek vételére és visszavaltasara, melyek alkalmazasa akadalyozza a
fenti jogellenes gyakorlatok megvaldsitasat.

Az Alapkezel6 ezen felll — szintén a befekteték hosszu tavu érdekeinek védelme érdekében —
igyekszik kikuszobdlni a tulzott kereskedéssel jard koltségeket. Amennyiben az Alapkezeld a
Forgalmazokkal egyittmiikodve egyes befektet6k részérdl tulzott kereskedést észlel, az érintett
Forgalmazé(k)nal kezdeményezheti a tulzott kereskedést folytatd Ugyfelek megbizasainak
visszautasitasat, szélséséges és indokolt esetben pedig a forgalmazasbdl torténd kizarasat.
Tulzott kereskedés esete akkor valdsulhat meg, amikor egy adott befektetd, vagy a befektetével
kapcsolatban all6 mas természetes, illetve jogi személyek rovid idén (jellemz6éen néhany
munkanapon) belll ugyanazon tipusu értékpapir(ok)ra ellenkez6é iranyu (vételi, illetve
visszavaltasi) Ugyletekre ad(nak) megbizasokat, majd ezt a gyakorlatot egyszer vagy tébbszor
megismétli(k). Kilénésen indokolt a fellépés olyan esetben, amikor egyazon befektet, vagy
befektetdi csoport rendszeresen folytatja a fenti tulzott kereskedési gyakorlatot, ami az Alap
hosszu tavu befektet6i szamara kifejezetten hatranyos lehet.

lll. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai,
azon eljarasok leirasa, amelyekkel a befektetési politika és stratégia modosithato, ezen
beliil kiilondsen:

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializaciéjanak leirasa, feltiintetve a
pénziigyi célokat is (pl.: tékendvekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi
specifikacio)

Az Alap befektetési célja, hogy egy mérsékelt kamatkockazati kotvényportfolié kialakitasaval
kdzéptavon a pénzpiaci hozamok feletti tékendvekményt biztositson a befekteték szamara.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei

Az Alap a fenti befektetési céljat (k6zéptavon a pénzpiaci hozamok feletti t6kenévekmény
elérése mérsékelt kamatkockazatu kétvényportfolié kialakitasaval) elsésorban allampapirokba,
egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, valamint a kamatkockazat kezelésére iranyuld

LA piaci idézitést alkalmazo6 Befektetck a portfolioban szerepld értékpapirok lejart vagy elavult arait hasznal(hat)jak ki, amelyek
befolyasoljak a nettd eszkozérték kiszamitasi modjat, vagy néhany napon bellil megvasaroljak és visszavaltjak az Alap
befektetési jegyeit, ezaltal kihasznaljak azt a médot, ahogy az Alap szamitja nett6 eszkozértékét

2 A késéi kereskedés azt jelenti, hogy az Alap befektetési jegyeinek megvasarlasara vagy visszavaltasara szolé megbizasokat
egy kijelolt hataridét kovetéen adjak meg, de a kapott ar az adott hataridében érvényes ar. Mindkét gyakorlat jogellenes és sérti
a befektet6k hosszu tavu érdekeit, mivel csdkkentik a befekteték nyereségét, és hatranyosan érintik az Alap hozamat is, mivel
novelik az ligylet koltségeit és lerontjak a portfélickezelést.

szarmazékos eszkdzokbe torténd befektetéseken keresztll kivanja elérni, a Befektetési jegyek
zavartalan visszavaltasahoz szikséges likviditas fenntartdsa, tovabba korlatozott téke- és
hozamkockazat felvallalasa mellett. A koétvényportfolio kamatkockazatanak mérsékelt szinten

kozott ingadozik.

Az Alap befektetéseivel elsésorban a hazai pénz- és kétvénypiacot célozza meg, de adott piaci
kérilmények koézott a kllféldi pénz- és kdtvénypiaci eszkdzok is jelentds sulyt képviselhetnek az
alap befektetései kozott.

Az Alap referenciaindexe: 70% RMAX Index + 30% MAX Index
A befektetések lehetséges elemei:

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

A)  Allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, igy tobbek kozott a
diszkontkincstarjegyek, kozép és hosszu lejaraty, fix, illetve valtozé kamatozasu
allamkotvények;

B) Jegybank 4altal kibocsatott, illetve jegybanki garancidaval rendelkezd hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok;

C)  Devizabelfoldi és devizakilfoldi tarsasagok altal kibocsatott kotvények, kereskedelmi
kétvények;

D) Belfoldon és kuilféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott jelzaloglevelek;

2. Bankbetétek
Latraszold és lekotott betétek.

3. Repo-, és inverz repo megallapodasok

4. Szarmaztatott eszk6zok

A) Tézsdén jegyzett szarmaztatott Ugyletek: koétvényekhez, indexekhez, devizdkhoz és
kamatlabakhoz ké6t6d6 hataridés és opcios lgyletek;

B) Tézsdén kivili szarmaztatott Ugyletek: koétvényekhez, indexekhez, devizakhoz és
kamatlabakhoz kotéd6é hataridés és opcios ugyletek, valamint kamat-, deviza- és
tékecsere-ulgyletek

5. Kollektiv befektetési értékpapirok

Déntéen a fentiekben felsorolt eszkdzokbe fektetd nyilt-, és zartvégl értékpapir befektetési
alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott Befektetési jegyek, illetve ETF-ek

Az Alapkezel6 jelen Szabalyzatban meghatarozott befektetési keretrendszer alapjan kivanja az
Alapot kezelni és mikddtetni. Amennyiben a befektetetési stratégia mddositasa valik indokoltta,
akkor a Kbftv. rendelkezéseinek figyelembevételével a Felligyeletnél kezdeményezi a Kezelési
szabdlyzat - kiemelten a befektetési politika rendelkezéseinek — a médositasat.

13. Azon eszkozkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon
utalassal arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a
szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

Eszkézkategoriak megjelélése:
= Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Bankbetétek
Repd megallapodasok
Szarmaztatott eszk6zok
Kollektiv befektetési értékpapirok



Szdrmaztatott eszk6zok alkalmazhatésaga:

Az Alap szamara a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa megengedett, mind fedezeti, célbdl, mind
pedig a befektetési célok megvalésitasa érdekében.
14. Az egyes portfolioelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

A portfélio lehetséges elemei, illetve aranyai (az alap eszkdzeihez viszonyitva):

Eszkoz tipusa Arany
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok minimum 80%
Lekotott bankbetétek maximum 20%
Repo megallapodasok maximum 20%
Szarmaztatott eszk6zok maximum 20%
Kollektiv befektetési értékpapirok maximum 10%

Felhivjuk a tisztelt Befekteték figyelmét, hogy az Alap eszkdzeinek minimum 80%-at az EGT
tagallamok altal kibocsatott, forintban jegyzett hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba fekteti.

Az Alapkezel6 olyan eszk6zokbe fektet, amelyek az alabbi — tdbbek kdzott harmadik orszagokban
mikddd — elismert, nyilvanos és szabalyozott piacokra keriltek bevezetésre, illetve kereskednek

velik.

A fentiekben felsorolt befektetési eszk6zok lehetséges befektetési helyszinei az EGT-allamok
szabalyozott piacain kivil az alabbi t6zsdék:

Ahmedabad Stock Exchange
Algiers Stock Exchange

American Stock Exchange (AMEX)
Armenian Stock Exchange (NASDAQ)
Australian Stock Exchange

Bahrain Stock Exchange

Beirut Stock Exchange

Belgrade Stock Exchange (Belex)
Bermuda Stock Exchange (BSX)
Bolsa de Bogota (Bolsa de Colombia)
Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Bolsa de Valores de Caracas

Bolsa de Valores de Guayaquil
Bolsa de Valores de Lima

Bolsa de Valores de Nicaragua
Bolsa de Valores de S&o Paulo
Boston Stock Exchange (BSE)
Calcutta Stock Exchange
Casablanca Stock Exchange
Cayman Islands Stock Exchange
Chicago Stock Exchange (CHX)
Colombo Stock Exchange

Egypt Stock Exchange

Fukuoka Stock Exchange

Ghana Stock Exchange

Hong Kong Stock Exchange
Iceland Stock Exchange (NASDAQ)
Istanbul Stock Exchange

Jakarta Stock Exchange

Jamaican Stock Exchange (JSE)
Johannesburg Stock Exchange
Karachi Stock Exchange
Kazakhstan Stock Exchange
Kosdaq

Kuala Lumpur Stock Exchange
Kuwait Stock Exchange

Lusaka Stock Exchange
Macedonian Stock Exchange (MSE)
Bolsa Mexicana de Valores
Montreal Exchange (ME)

Moscow Stock Exchangee (MICEX)
Mumbai Stock Exchange

Nagoya Stock Exchange

Namibian Stock Exchange
NASDAQ PSX

NASDAQ

National Stock Exchange

National Stock Exchange of India
New York Stock Exchange (NYSE)
New Zealand Stock Exchange

Nigeria Stock Exchange
Nikkei

Pacific Stock Exchange
Nasdagq OMX PHLX
Philippine Stock Exchange
Rio de Janeiro Stock Exchange
Santiago Stock Exchange
Shanghai Stock Exchange
Shenzen Stock Exchange
Singapore Stock Exchange
South Korea Stock Exchange
Stock Exchange of Thailand
Swiss Stock Exchange (SWX)
Taiwan Stock Exchange

Tel Aviv Stock Exchange (TASE)
Tokyo Stock Exchange
Toronto Stock Exchange
Tunis Stock Exchange
Ukrainian Stock Exchange
Zagreb Stock Exchange (ZSE)
Zimbabwe Stock Exchange

A fentiekben felsorolt befektetési eszk6zok lehetséges befektetési helyszinei az EGT-allamok

szabalyozott piacain kiviil az alabbi kereskedési platformok:
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AMEX Helsinki MTF NSX

Amsterdam (NYSE Euronext) Instinet BlockMatch NYFIX Millennium
AQUA Instinet BLX NYSE

ARCA Instinet CBX NYSE Matchpoint
ARCA Europe Instinet IDX Oslo MTF

Aritas JSE Block X Paris (NYSE Euronext)
BATS Knight PDQ

BATS Dark Knight Link Europe Pragma

BATS Europe Knight Match Europe Pulse BlockCross
BATS Europe Chi-Delta KnightLink Quote MTF
BATS-Y KnightMatch Sigma X MTF
BIDS Lava Flow Smart Pool

BNY Vortex Level Stockholm (Nasdagq OMX)
Brussels (NYSE Euronext) Liquidnet SWX Europe
Burgundy Lisbon (NYSE Euronext) Turquoise

CBSX London Stock Exchange Turquoise Dark
CBX Instinet Madrid MTF UBS MTF

Chi-X Europe Milan MTF Xetra Midpoint
Copenhagen (Nasdagq OMX) NASDAQ

Deutsche Borse NASDAQ BX

Dublin MTF NASDAQ PSX

EDGA NEURO

EDGX Nomura NX

Az Alap a fentiekben meghatarozott korlatozasokon felil a  kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 78/2014. (lll.14.) Kormanyrendeletben
meghatarozott keretek kozott fekteti be a tékéjét.

Felhivjuk a Tisztelt Befektet6 figyelmét, hogy az Alapnak az alabbi intézmények esetében az adott
intézmény altal kibocsatott atruhazhatoé értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkzokbe torténd
befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott
OTC szarmaztatott ligyletekbdl eredd 6sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési
alap eszkdzeinek 20 szazalékat:

Budapest Bank Zrt.

OTP Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fioktelepe

Erste Bank Hungary Zrt.

Ebbdl addédéan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor ez az
Alap nett6 eszkozértékének a csokkenését eredményezheti.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika,
eszkéz vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez
felhasznalhato, ideértve a tékeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és
eszk6zok uajboli felhasznalasara vonatkozé megallapodasokat és az alkalmazhaté
tékeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves
jelentés tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6 informaciokat

Az Alapkezel6 az Alap befektetési stratégidjanak és a befektetési szabalyrendszerének
kialakitdsa soran a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairél szold

78/2014. (111.14.) Kormanyrendelet eldirasai szerint jar el, és fekteti be a tékéjét.

Pénziigyi eszk6zok kblcsonzése, az eszk6zok terhelhetésége
Az Alap nem nyujthat pénzkdlcsont és nem vallalhat kezességet, valamint az Alap nem kéthet
fedezetlen eladasi lgyleteket.

Az Alap szarmaztatott Ugyleteihez jogosult 6vadékot nyujtani, amennyiben az Alap szamara
megallapitott limitet meghaladé poziciét nyit. Amennyiben a szarmaztatott tigylet vonatkozasaban
a Partner a mindenkor hatalyos szabdlyzatainak megfeleld6 moédon az Alapkezel6t évadék
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nydjtdsara vagy potldlagos 6vadék nyujtasara szdlitia fel az Alapkezel6 kockazatkezeléssel
foglalkoz6 munkatarsa ellen6rzi a nyitott poziciéd értékelésére és a fedezet beszamitasi
értékelésére vonatkozo riportot, majd jovahagyas utan atadja a back-office munkatarsaknak, akik
a vonatkozo zarolast vagy 6vadéki szamlara torténd utalast/transzfert teljesitik. Az Alapkezel6 az
6vadék futamideje alatt folyamatosan ellenérzi a fedezet és nyitott pozicio értékelésének
alakulasat, valamint minden hé végi értéknapra bekéri az Odvadékba helyezett
értékpapirokra/pénzre vonatkozé letéti igazolasokat.

Az Alap nem nyujt és nem vesz igénybe értékpapirkolcsont.

Tokeattétel szabalyozdsa
Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - telijes nettésitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
= azalap nett6 eszkdzértékének a kétszeresét,
= azalap egyes eszkdzeiben meglévé nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
rendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkdzre megallapitott befektetési
korlatokat.
A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévé nettositott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek Osszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkdzokben meglévd nettositott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktudlis értékének,
tovabba az ugyanezen az eszkdzdn alapuld szarmaztatott lgyletekben meglévé kitettségek
értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, gy hogy az ellentétes iranyu lgyletekben [évé
kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek vald megfelelés szempontjabél az alap eszkdzeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott ligyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

Az Alap féléves és éves jelentése a tékeattétel tekintetében a koévetkezd informaciokat
tartalmazza:
= az Alap nevében alkalmazhato tokeattétel mértékében bekdvetkezé valtozasok,
= a biztositék vagy a tdkeattételi megdllapodas értelmében nyujtott garanciak uGjbdli
felhasznalasi joga,
= az Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege.

16. A portfélio devizalis kitettsége
A magyar forinttol eltéré devizaban denominalt eszk6zok sulya az alap eszkdzeinek akar 20%-a
is lehet.

17. Ha a toke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van
alatamasztva, akkor a mogottes tervezett tranzakciok leirasa
Nem alkalmazandé

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 hénapnal révidebb futamidére,
melyhez jogosult 6vadékot nyujtani. Az Alap kotvényt, vagy mas hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirt nem bocsathat ki. Nem mindsil hitelfelvételnek az Alapot terheld fizetési
koételezettségre vonatkozd, a Forgalmazo altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénzugyi
teljesités lehetésége.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, onkormanyzatok vagy
nemzetkozi szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkozeinek tobb mint 35
szazalékat fekteti

Az alabbi allamok altal kibocsatott, illetve garantalt értékpapirok sulya meghaladhatja az alap
eszkozeinek 35%-at:

e Magyarorszag

e USA

o Németorszag

e Lengyelorszag
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20. A leképezett index bemutatisa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatél valo
eltérésének maximalis nagysaga
Nem alkalmazandé

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektetd
befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan
befektetni

Nem alkalmazandé

22. A Ccél-AEKBV, illetve részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése,
letelepedésére vonatkozé informacio

Nem alkalmazandé

23. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok
Nem alkalmazandé

24. Szarmaztatott ugyletekkel kapcsolatos informaciok, igy pl. a mogottes alapok
letelepedésére vonatkozoé informaciok, amennyiben az ABA alapok alapja

24.1. Szarmaztatott lgyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informacié, hogy a
szarmaztatott ligyletek alkalmazasara fedezeti célbél vagy a Dbefektetési célok
megvalositasa érdekében van lehetéség

Az Alap a befektetési céljainak megvaldsitasa érdekében, illetve fedezeti céllal un. szarmaztatott
eszkOzoket is alkalmazhat. A befektetési célok megvaldsitasa érdekében az Alapkezel6 a
szarmaztatott Ugyleteket long és short irdnyban egyarant alkalmazhatja.

A szarmaztatott eszkdzok értéke a mogottes eszk6zOkhdz (példaul devizakhoz, kamatozé
termékekhez) és piacokhoz (példaul egyes orszagok / régiok piacaihoz,) kapcsolédik. A
szarmaztatott eszkdzok révén tékeattétel j6het létre, ami ndveli a befektetések kockazatait.

Az Alap az alabbi feltételekkel kdthet szarmaztatott Ugyletet:

= a portféli6 hatékony kezelése, valamint a devizakockazat fedezése érdekében a 12.
pontban felsorolt szarmaztatott ligyleteket kothet,

= az lgylet kétése nem jar a 345/2011. Kormanyrendelet 22.§-ban részletezett befektetési
korlatok megsértésével,

* aszarmaztatott Ugylet értéke nyilvanos arinformacié alapjan a netté eszkozérték-szamitas
gyakorisaganak megfeleléen megallapithatd, tovabba a szarmaztatott tgylet - figyelembe
véve a befektetési jegyek visszavaltasi feltételeit - kell6 idében a megfelel6 piaci aron
lezarhatd, elszamolhato,

* a szarmaztatott ligyletekre vonatkozé befektetési szabalyokat, beleértve a szarmaztatott
Ggylet alapjaul szolgaldé megengedett eszkdzok korét, a befektetési korlatokat, a
szarmaztatott Ugyletek értékelésének a szabadlyait, a kezelési szabalyzat tartalmazza

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges kore
Az Alap kizardlag jelen Szabalyzat 12. pontjaban felsorolt eszk6zOkre vonatkozdan kéthet
szarmaztatott gyleteket.

24.3. Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési
lehetéséggel élt
Nem alkalmazandé

24.4. A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok

Az Alapnak az egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014. (11.14.). Kormanyrendeletben vagy jelen Kezelési szabalyzatdban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat. E szabaly alkalmazasa soran nem kell figyelembe venni az
indexhez kotott szarmaztatott Ugyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy
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atruhazhato értékpapir vagy pénzpiaci eszkéz az adott eszkdzon alapuld szarmaztatott tGgyletet is
tartalmaz.

24.5. Az egyes eszkozokben meglévé poziciok nettositasi szabalyai

Az Alap teljes nettositott kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabol
az Alap eszkdzeiben meglévd devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott ligyleteket
figyelmen kivil hagyja.

Az Alapnak az egyes eszkdzokben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkoz
aktudlis értékének, tovabba az ugyanezen az eszk6zdn alapuld szarmaztatott Ugyletekben
meglévé kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes
iranyl Ggyletekben 1évé kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell.
Az Alapban 1év6, ugyanazon devizaban denomindlt vagy ugyanazon devizara fedezett
diszkontkincstarjegyek, kovetelések, kotelezettségek és szarmaztatott ligyletek még nem realizalt
eredményei egymassal nettosithatok.
A befektetési alapkezelé az alap devizaban, illetve befektetési eszkézben meglévé nem
szarmaztatott hosszu (révid) pozicidjat az ugyanezen devizan, illetve befektetési eszk6z6n alapuld
szolgalé eszkdzben meglévé - hosszu és rovid pozicidokat egymassal szemben nettdsithatja.
Az atvalthatd értékpapir pozicidja nem nettosithatd olyan értékpapir ellentétes pozicidjaval,
amelyre az értékpapir atvalthato.
pozici6 a kdvetkezé elemek egylttes dsszege:
= anem szarmaztatott Ugyletekbdl eredé pozicio,
= a nettd hataridés pozicié (a hataridés devizaugyletek alapjan fennallé6 kdvetelések és
fizetési kotelezettségek kozotti kiildnbség, ideértve a tézsdei hataridés devizaligyletek és
a deviza swap ugyletek t6kedsszegét is),
= a felmerlilt, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiadasok, és a szarmaztatott
lgyletek még nem realizalt eredményei,
= az ugyanazon devizara kotott opciés Ugyletek nettd delta kockazata (A nettd delta
kockazat a pozitiv és a negativ deltakockazatok abszolut értékének kiildnbsége. Valamely
opcios Ugylet delta kockazata az alapul szolgalé deviza piaci értékének és az opcié delta
tényezéjének szorzata),
= egyéb, devizaban denominalt szarmaztatott Gigyletek piaci értéke.

24.6. Az indexekben, egyéb osszetett eszkozokben meglévd poziciok kezelése
Nem alkalmazandé

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa
Bloomberg, Reuters, Allamaddssag Kezel6 Koézpont Zrt. honlapja, MNB honlapja, BAMOSZ
honlapja

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemzé6i, amelybe a befektetési alap befektet,
kilonboznek a jogszabaly altal a szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan meghatarozott
altalanos jellemzo6ktél, az erre vonatkoz6 figyelemfelhivas, meghatarozva az adott
szarmaztatott ligylet jellemzoit és kockazatat

Nem alkalmazandé

24.9. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok
Nem alkalmazandé

25. Ingatlanalapra vonatkozé specialis rendelkezések
25.1. Annak megjeldlése, hogy hozamtermelé vagy értéknovekedési céllal kivalasztandé

ingatlanokba fektet az ingatlanalap
Nem alkalmazandé
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25.2. Annak megjelolése, hogy milyen funkcidju (lakas, kereskedelmi, ipari stb.)
ingatlanokba fektet az ingatlanalap
Nem alkalmazandé

25.3. Annak megjeldlése, hogy mely orszagokban fektet be az ingatlanalap
Nem alkalmazandé

25.4. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsol6dé vagyoni értéki jog értékének maximuma
osszegszeriien
Nem alkalmazandé

25.5. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsol6dé vagyoni értéki jog értékének maximuma
az Osszes eszk6zh6z viszonyitottan
Nem alkalmazandé

25.6. Az épités alatt all6 ingatlanok maximum aranya
Nem alkalmazandé

25.7. Az ingatlanalapra harulé kockazatok
Nem alkalmazandé

25.8. Az ingatlanalapra harulé kockazatok kezelésének médja, a kockazatkezelés
stratégiaja és megvalodsitasanak fobb elvei
Nem alkalmazandé

25.9. Az alap nyilvantartasba vételét megel6z6 forgalomba hozatal kapcsan tortént

apportalas esetén az apportalandé ingatlanok részletes bemutatasa
Nem alkalmazandé

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezok bemutatasa, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan
felel meg a 16. § (5) bekezdésben elbirt feltételeknek

Kockazati tényez6k

Az Alap altal megcélzott piacok érzékenysége miatt elengedhetetlen a Befekteték szamara
befektetési dontésik meghozatala el6tt a kockazati tényez6k attanulmanyozasa.

A Befektetési Jegyek vasarlasa szamos kockazatot hordoz magaban, amelyek dontd tdbbsége

makrogazdasagi helyzetétél, ezen belil is az inflacié és a kamatok alakulasatél fiigg, tovabba
jelentdsen befolyasolja a részvények arfolyamanak alakuldsa, a vallalatok altal elért profitok
nagysaga. Révidtavon azonban a vallalati eredmények és a részvények arfolyamanak alakulasa
jelentsen eltérhet egymastol.

Az Alap karakterisztikdjanak megfelel6 kockazati tényezék a kdvetkezok:

Partner kockazat

Az a kockazat, amelyet az Alapkezelé az Uzletfelei — bankok, letétkezel6k, brékerhazak —
kivalasztasaval, a velik valdé szerzédéses kapcsolat létesitésével vallal fel. Az Alapkezelé a
partnerkockazat kezelésére szigoru partnermindsitést alkalmaz.

Mikodési kockazat

Az Alapkezelé a relevans tékepiaci infrastruktira (az adott tézsdei és tézsdén kivll piaci
szegmens miikodése, az elszamoléhazak miikodése) felmérésével és a mikodési kockazatok
felmérésével alakitja ki, de emellett mégis megtérténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek
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mikodési feltételei dramaian romlanak. (llyen példaul egy t6zsdei szamitogépes kereskedési
rendszer zavara, egy t6zsdén kivili piacnal az arjegyzési tevékenység hirtelen felfliggesztése,
stb.) Az esetleges kedvezétlen hatdsok negativan befolyasolhatjdk a kilonféle befektetési
eszkozok arfolyamat, és ezen keresztlil az Alap nettd eszkozértékét, igy a Befektetési jegyek
arfolyamat is.

Az Alapkezeld a tevékenysége végzésére és iranyitasara megfelel6 gyakorlati tapasztalatokkal és
a kulén jogszabalyokban el6irt sziikséges vizsgakkal rendelkezé személyeket alkalmaz. Az
Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelSkre vonatkozd térvényi elirdsok és az ezek alapjan
késziilt bels6 szabalyzatoknak megfeleléen végzi. Mindezektdl fliggetlenil fennallhatnak a
munkavallalokkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Az alapkezel6 rendelkezik a mlkodéséhez szikséges targyi, technikai feltételekkel, de az
ezekben esetlegesen bekdvetkezé valtozasokbdl ereddé kockazatok kihathatnak az alap
eredményességére is.

Az alap befektetési eszkdzeit a Letétkezel6 elkildnitett szamlan tartja nyilvan. A Letétkezeld
megfelel a meghatarozott térvényi szabalyoknak és tdkekdvetelményeknek. Az ebben
bekovetkezd esetleges valtozasok kockazata negativan hathat az Alap netté eszkozértékére.

Nemzetko6zi gazdasagi tényezék kockazata

A nemzetkdzi gazdasag helyzetének alakuldsa - a befektetésekkel megcélzott orszag(ok)
vildggazdasagba torténé erbteljes beagyazddottsaga kdvetkeztében - kdzvetlen befolyassal bir
ezen orszag(ok) pénz- és tékepiacainak alakulasara is. Az utdbbi évek tapasztalatai alapjan nem
zarhato ki olyan esemény, amely akar varatlanul is megvaltoztathatja a nemzetkdzi pénz- és
tékepiacok alakulasat. A nemzetkdzi pénz- és tékepiacokon bekdvetkezett események egyes
esetekben akar fokozott mértékben is hatassal lehetnek az értékpapir piacok folyamataira, és igy
befolyasolhatjak az Alap Befektetési jegyeinek arfolyam alakulasat.

Politikai és gazdasagi kockazat

A nemzetkdzi politikai helyzet, kiléndsen a befektetésekkel megcélzott orszag(ok) nemzetkdzi
megitélése, annak kedvezétlen valtozasa er6s hatast gyakorolhat ezen orszag(ok) pénz- és
tékepiaci arfolyamainak alakulasara is.

A befektetésekkel megcélzott orszag(ok) kormanyainak politikaja, a politikai iranyvonal esetleges
megtorése, valtozasa jelentds hatast gyakorolhat az Alapok portfolidjaban szereplé értékpapirok
arfolyamara, mely az Alapok netté eszkdzértékét kedvezétlen iranyban is befolyasolhatja. Szintén
komoly hatassal lehet az Alap nettd eszkdzértékére ezen orszag(ok) gazdasagi helyzetének
alakulasa, a gazdasag pillanatnyi kilfoldi megitélése és esetleges jogszabalyi valtozasok, illetve
korlatok.

Az esetleges kedvezétlen hatdsok negativan befolyasolhatjak a részvények és az allampapirok
arfolyamat, és ezen keresztll az Alap nettd eszkdzértékét, igy a Befektetési jegyek arfolyamat is.

Makrogazdasagi kockazat

A befektetésekkel megcélzott orszag(ok) makrogazdasagi helyzetében esetlegesen bekdvetkezé
kedvezétlen valtozasok negativ hatédssal lehetnek az orszag gazdasagi helyzetét jellemzé
tékepiacra, amely a befektetési eszk6z6k csdkkenését vonhatja maga utan.

Inflacié és a piaci kamatszint alakulasanak kockazata

A befektetésekkel megcélzott orszag(ok) inflacids rataja, illetve a piaci kamatszint esetleges
emelkedése hatranyosan érintheti a hitelviszonyt megtestesit6é értékpapirok arfolyamat, tovabba a
részvények és szarmaztatott eszkdzok értékeléséhez hasznalt iranyadd piaci kamatszint
véltozasa révén jelentésen befolyasolhatja a piacok allapotat, s ez az Alap netté eszkozértékét
jelentésen csokkentheti. Eléfordulhat, hogy a kamatszint elmarad az inflacié mértékéhez képest,
amely negativ redlhozamot eredményezhet az Alap eszkdzei tekintetében.

Devizaarfolyamok valtozasabél ad6do kockazat

A nemzetkozi tékepiacokon vald befektetések miatt az Alap egyes eszkdzei és azok jévedelmei
nem forintban, hanem devizdban keriliinek meghatarozasra, igy azoknak az adott devizaban
kifejezett, magyar forintra atszamitott értéke az adott forint/ devizaarfolyam ingadozasatdl fiiggéen
véltozhat. igy az Alap értékét és hozamat a forint/ devizaarfolyam valtozasa jelentésen
befolyasolhatja. Az Alapkezel6 a mogottes befektetések tekintetében nem térekszik ezen
kockazat folyamatos kikiiszobolésére (fedezésére).
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Szarmaztatott ligyletek kockazata

Az Alapkezel6 opcids, hatarid6s, egyéb szarmazékos ugyleteket kdthet. A szarmazékos tgyletek
jellegliknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak magukban, mint a tékeattételt nem
igényl6é befektetési formak. Ezen kockazatok megfelel6 befektetési technikakkal csokkenthetdk,
azonban teljes mértékben ki nem zarhatok. A szarmaztatott Uigyletekkel kapcsolatban az tgyletek
jellegébdl addéddan szamos bizonytalansagi tényezd Iéphet fel, mint példaul az esedékességkori
piaci ar, arfolyamkockazat, kamatkockazat, baziskockazat, stb. Révid tavon eléfordulhat, hogy
egy termék tézsdei elszamoldara eltér a piaci viszonyok (az alaptermék ara és az allampapirok
hozama) altal indokolt szinttél. Ezek az elére ki nem szadmithaté események kedvezétleniil
érinthetik az Alapok netté eszkozértékét.

Tézsdén kivili szarmaztatott Ugyletek esetében az Ugyletnek nem része az elszamoléhazi
garancia, ezért ekkor az adott Alapnak az tgyfél nemteljesitésébdl eredd (partner) kockazatot is
fel kell vallalnia, mivel eléfordulhat, hogy az ligylet lejaratakor a masik szerzédéses fél nem képes
teljesiteni kotelezettségét.

A tékeattétellel vagy rovid (short) pozicidval valé kereskedés a befektetett 6sszegnél is nagyobb
mérték( veszteséggel jarhat.

Tovabbi kockazatot jelenthet, ha az Alap nem csak devizaarfolyam fedezeti céllal, hanem
hatékony portfolidmegvaldsitasi céllal is kothet szarmaztatott tgyleteket.

Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatban felmeriil6 nemteljesitési kockazat
fizet6bképességében, illetve gazdalkodasaban beallt kedvezétlen valtozas hatranyosan
befolyasolhatja a szarmaztatott ligyleteken képz6d6 nyereség Alapnak torténd kifizetését.

Befektetési dontések kockazata

Az Alapkezel6 az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitdsa soran - legjobb tudasa
szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezéen befolyasoljak az Alapok
teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az Alapkezel6 szakembereinek
elemzéseitdél, a varakozasoktol eltéré hozamokat eredményezhetnek, amelyek kedvezétleniil
befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.

Baziskockazat

Bazisnak nevezzik egy termék azonnali és hataridés arfolyama kozotti klldnbséget. A
baziskockazat annak kockazata, hogy az eszkdz azonnali piaci arfolyama eltéréen mozog az
eszkOz hataridés aratol. Mivel az Alap hataridés Ugyleteket is kothet, igy arfolyamuk mozgasa —
és ezzel teljesitményik — eltérhet a mogottes termékek azonnali arfolyamaétdl.

Koncentracios kockazat

Amennyiben az Alap befektetési politikdja kifejezetten egy meghatarozott orszag(csoport)
kovetésére koncentralja befektetéseit, akkor ez adott esetben hatranyosan befolyasolhatja az
Alap teljesitményét, megndvelheti a Befektetési jegyek valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben
reagalhat azokra a piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, amelyek érintik az Alap befektetési
stratégidja altal reprezentalt orszag(csoport)ot.

Diverzifikacioé alacsony szintjének kockazata

A befektetési alapok jellemzéen a diverzifikacido hatékony eszkdzei, hiszen sajat tékéjuket akar
tobb szaz elembdl all6 hatékony portfolidk is alkothatjak. A diverzifikacié révén mod van a
kockazatok megosztasara, magasabb hozam elérésére. Azonban az Alap portfélidja a Kezelési
szabdlyzatban rogzitett befektetési korlatokon belll, nagyobb aranyaban tartalmazhat olyan
eszkozoket, melyek kisebb szamu kibocsatotél szarmaznak. A diverzifikacié alacsony szintje
hatranyosan befolyasolhatja az adott Alap teljesitményét, megndvelheti a Befektetési jegyek
valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat olyan piaci, gazdasagi, politikai eseményekre,

Csddkockazat

Az Alapok portfolidjaba tartozd egyes befektetési eszkdzok, igy kilonésen a bankbetétek,

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, részvények és tézsdén kivili forgalomban szereplé

szarmaztatott eszkdzok esetében a kibocsatok esetleges csédje az Alap portfoliéjaban szerepld
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ezen eszk6zok piaci értékének Osszeomlasahoz, illetve akar telies megsziinéséhez vezethet,
amely az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének csdkkenéséhez vezethet.

Netto eszkozértékbol eredé kockazat

Az Alapkezeld Ugy alakitotta ki az eszk6zok értékelésének szabalyait, hogy a nettd eszkdzérték a
lehetd legpontosabban tiikrézze az Alap eszkdzeinek pillanatnyi értékét. A nyilvanos
értékpapirpiacok esetlegesen alacsony likviditasa miatt azonban el6fordulhat, hogy az Alap
tulajdonaban 1év6 értékpapirok utols6 piaci ara - amely az értékelés alapjat képezi - nem tlkrozi
objektiven az adott értékpapir pillanatnyi piaci értékét. Elébbiek miatt a nettd eszkdzérték idénként
enyhe alulértékeltséget vagy felllértékeltséget mutathat. A nettdé eszkozértéken torténd
forgalmazas miatt a fentiek (felllértékelt nettd eszkdzértéken térténd vasarlas, alulértékelt nettd
eszkOzértéken torténd eladas) a Befektetd altal realizalt hozam csokkenését okozhatjak. A
hozamok ingadozasabdl eredd kockazat jelentésen mérséklédik hosszabb tavu, illetve rendszeres
befektetés esetén.

Arazas kockazata

Mind a vételi, mind pedig a visszavaltasi megbizasok esetében kockazatot jelent a Befektetok
szamara az a tény, hogy a megbizds megadasanak idépontjaban még nem ismert a megbizas
teljesitésének arfolyama, amely arfolyam a Befektet6k szamara mind kedvezd, mind pedig
kedvezétlen iranyba elmozdulhat a megbizds megadasa és annak teljesitése kozétt eltelt
idészakban.

Likviditasi kockazat

Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok likviditasa egy-egy piacon alacsony lehet,
azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek kévetkezménye, hogy az eszkdzokbdl
eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe ltkdzhet. Szintén a fenti okokra
vezethet6 vissza, hogy az atlagostdl eltéré nagysagu befektetendd vagy kivonando téke is nagy
arfolyam-ingadozasokat idézhet el6 az értékpapirpiacon, amely az el6z6 pontban leirtak szerint
hatassal lehet az Alap netté eszkozértékére. Egyes befektetési eszkdzok likviditdsa bizonyos
esetekben dramaian romolhat, ilyenkor a poziciok zarasa/nyitdsa csak jelentés kereskedési
koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Ertékpapirpiac kockazatai

Egyes értékpapirpiacok likviditisa gyakran valtozékony, nem egyszer alacsony. igy fennallhat
annak veszélye, hogy a visszavasarlasi kotelezettség nélkil megvett értékpapirok esetében
valamely értékpapir értékesitése hosszabb id6ét igényel vagy csak jelentés ardiszkont mellett
hajthaté végre.

Alap eszkozeinek kockazata

Az Alap eszkozallomanyanak lehetséges elemei hatarozzak meg a vallalt kockazatok korét. Az
eszkozallomany lehetséges elemeit az Alapkezelési Szabdlyzat tartalmazza.

Az Alap altal felvallalt kockazatok fliggvényében a Befektetési jegyek arfolyama pozitiv és negativ
irdnyba egyarant valtozhat. A valtozas mértéke attdl figg, hogy az Alap milyen kockazatu pénz- és
tékepiaci eszkdzoket tartanak. Amennyiben az Alap altal esetlegesen kotott szarmazékos
Ugyletek aktualis értéke negativ vagy alacsonyabb a bekerllési értéknél, akkor ez hatranyosan
érintheti az Alapok egy jegyre jutd eszkozértékét. Ha az Alap Befektetési jegyeinek forgalmaban a
piac mindenkori likviditasi helyzetéhez képest nagyaranylu vagy nagy volumenl mozgasok
jatszodnak le, akkor a BefektetSk likviditasi kockazatot futnak, hiszen az Alap eladasai vagy
vételei a piacon akar nagyaranyl arelmozdulasokat is eredményezhetnek. A befektetésbol
szarmaz6 haszon és a befektetés eredeti értéke tehat ingadozni fog, ami altal a befekteték
tulajdonaban 1év6 eszkdzok, amennyiben azok értékesitésére sor kerll, tobbet vagy kevesebbet
érthetnek, mint a befizetett 6sszeg.

Felfiiggesztés kockazata

Az Alap Befektetési jegyeinek visszavasarlasa a hatalyos jogszabalyokban és az Alap hivatalos
dokumentumaiban meghatarozott feltételek esetén az Alapkezel6 és/vagy a Fellgyelet altal
felfliggeszthet6, ez esetben a Befektetési jegyek vétele és visszavaltasa csak a felfliggesztés
lejarta utani elsé forgalmazasi napon lehetséges.
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Hatosagi intézkedésekbdl eredd kockazat

Jelen dokumentum a készitésének napjan hatalyos magyar jogszabalyi kdrnyezet alapjan készilt
és annak megfelel. Nem zarhat6 ki azonban annak lehetésége, hogy a befektetési alapokra és a
befektetési jegyekre vonatkozd jogszabalyok, vagy azok hatdsagi értelmezése a jovében eltérien
jelen dokumentum készitésének id6pontjaban érvényestdl. Fennall annak a veszélye, hogy a
Befektetési alapokkal kapcsolatos torvényi szabalyozas a Befektetéknek kedvezétlen médon
megvaltozik.

Az alapok futamideje soran nem zarhatok ki olyan hatdsagi intézkedések, amelyek korlatozhatjak
az egyes t6kepiaci tranzakcidok megvaldsulasat, ami a befektetéknek részleges vagy akar jelentés
veszteségeket okozhat.

A befektetési alapokra és befektetési jegyekre vonatkozé adézasi szabalyokat a mindenkor
hatalyos addzasi jogszabalyok tartalmazzak, melyek, illetve azok hatdsagi értelmezése a jovében
valtozhatnak. Nem zarhaté ki annak a veszélye, hogy az ad6zassal kapcsolatos szabalyok a
jovében a Befektetoknek esetleg kedvezétlen irdanyban is valtozhatnak.

Az Alap atalakitasanak, megsziinésének kockazata

Az Alap hatarozatlan idére jon létre. Az Alapkezeld a Fellgyelet engedélyével az Alapot hatarozott
futamidejlvé alakithatja. Mivel egy befektetési alap a hatarozott futamid6 végén végelszamolassal
megsziinik, ezért a befektetbk esetleg az altaluk szandékolt id6 lejarta elbtt kénytelenek
befektetési jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megszinik abban az esetben, ha az Alap sajat t6kéje harom hoénapon keresztil
atlagosan nem éri el husz milli¢ forintot.

Mogottes alapok kockazata
Az Osszes olyan kockazat, amely azokra a befektetési alapokra és kollektiv befektetési
értékpapirokra jellemzd, amelyekbe az Alap befektet, az Alap Befektetdit is érintik.

Eltéro forgalmazasi feltételek és koltségek kockazata:
A forgalmazas feltételeit a jelen dokumentum keretein beliil az egyes Forgalmazok hatarozzak
meg, és azok a Forgalmazo6 dontése szerint id6rél, idére valtozhatnak.

A nem az Alap Forgalmazoéjanal vezetett értékpapirszamla

Amennyiben a Befektet6 nem az Alap Forgalmazojanal vezetett értékpapirszamlan tartjia a
befektetési jegyeit akkor a befektetési jegyeket az esetleges atalakitasok, illetve visszavaltasok
miatt at kell transzferalnia a Forgalmazéhoz és ennek a Befektetére nézve extra koltségei
lehetnek (transzferdij, szamlanyitasi dij, stb).

TBSZ szamlan elhelyezett befektetési jegyek eladasaval torténé TBSZ megsziintetése
miatti ado- és ehofizetési kotelezettség

Amennyiben a befektetd befektetési jegyeit TBSZ szamlan helyezi el és ezen befektetéseit
részben vagy egészben a kedvezményes megtakaritasi periodusok elétt megszinteti — nem
tartozik ide a befektetési jegyek ellenértékének ujrabefektetése — abban az esetben a Téjékoztatd
5.2. pontjdban meghatarozott szabalyok keriilnek alkalmazasra.

Felhivjuk a tisztelt befektetok figyelmét, hogy a TBSZ-szel kapcsolatos jogszabalyok az Alap
futamideje alatt valtozhatnak, igy ennek megfeleléen a TBSZ szamla feltérése esetén
alkalmazand6 adomértékek esetén a mindenkor hatalyos addjogszabalyi rendelkezéseket kell
figyelembe venni.

ABAK hogyan felel meg a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében eléirt feltételeknek

Az Alapkezelé az altala ténylegesen végzendd tevékenységek ellatdsahoz, igy a befektetési
alapkezelési tevékenységének végzéséhez is rendelkezik a jogszabalyokban el8irt tékével, a
szakmai felel6sséggel kapcsolatos kockazatok fedezése érdekében megfelel6 mértéki
szavatol6tékével.

A szakmai felel6sséggel kapcsolatos a kockazatokat a Kockazatkezelés folyamatosan azonositja,
méri és kezeli és nyomon koveti a kialakitott mikodésikockazat-kezelési politikak és eljarasok
mentén, figyelembe véve az Alapkezel6 Anyacége altal megfogalmazott globalis
keretszabalyokat.
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Az Alapkezel6 a multbeli veszteségeket tartalmazé adatbazist hozott Iétre, amelyben minden
mikodési hibat, veszteséget és kart rogzit. Ezen adatbazisban rdgziti tobbek kozdtt minden
szakmai felelésséggel kapcsolatos kockazatot, amely bekdvetkezett. A kockazatkezelés keretén
bellil az Alapkezel6 a multbeli veszteségekre vonatkozé belsé adatokat, és adott esetben
megfelel6 kiilsé adatokat, forgatdokdnyv-elemzést, valamint az Uzleti kornyezetet tlikr6z6
tényezdket és belsé ellendrzési rendszereket hasznal.

Az Alapkezelé miikddési kockazat-kezelési politikait és eljarasait megfeleléen dokumentalja.

Az Alapkezel6é biztositja a mikddési kockazat-kezelési politikanak valé megfelelést, valamint
kezeli a politika be nem tartasat. Az Alapkezel® rendelkezik a megfeleld korrekcids intézkedések
meghozatalahoz szlikséges eljarasokkal.

26.1. Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetékkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves
jelentés tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informaciokat

Az Alapkezel6 a Kbftv. 36.§-4ban meghatarozottaknak megfelel6 likviditasi rendszert és
eljarasokat alkalmaz annak biztositadsa érdekében, hogy nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profija megfelelien az Alap
kotelezettségeinek. Az Alapkezel6 mindenkor biztositja, hogy az Alap befektetési stratégiaja, a
likviditasi profilja és a visszavaltasi politikaja 6sszhangban alljanak egymassal.

A likviditaskezelés szempontjabdl a folyamatos forgalmazas id6szakaban a Befektetési Jegyek
befektetd altal torténd visszavaltdsdnak szabalyait jelen Kezelési Szabalyzat 42.1. pontja
tartalmazza.

Likviditaskezelés:

Az Alapkezel6 az Alap kotelezettségeinek megfeleld likviditasi szintet tart fenn, amely az Alap
eszkdzeinek a piacon fennalld relativ likviditasra vonatkozo értékelésen alapul, figyelembe véve a
lezarashoz szlikséges id6t és azt az arat vagy értéket, amelyen az emlitett eszk6zok lezarhatok,
valamint egyéb piaci kockazatokkal vagy tényezékkel szembeni érzékenységiket. Az Alapkezeld
Odsszhangot teremt a kifizetési kotelezettségek és likvid eszkdzok kozott az Alapban.

tekintettel az egyes eszkdzok fedezeti hozzajarulasara, amely jelentdés hatast gyakorolhat a
likviditasra, valamint tekintettel a lényeges kotelezettségekre, valamint a feltételes vagy
masmilyen kotelezettségvallalasokra, amelyekkel az Alap alapkotelezettségeivel kapcsolatosan
rendelkezhet. E célbdl az Alapkezeld figyelembe veszi az Alap befektet6i bazisanak profiljat, a
befektetések relativ méretét és az ezekre a befektetésekre vonatkozé visszavaltasi hataridéket.

Amennyiben az Alap mas kollektiv befektetési vallalkozasokba fektet be - kivéve, ha a masik
kollektiv befektetési vallalkozas a szabalyozott piacon vagy azzal egyenértékl, harmadik
orszagbeli piacon aktivan kereskedik - az Alapkezel6 nyomon koéveti az ezen mas kollektiv
befektetési vallalkozasok kezel6i altal elfogadott likviditaskezelési megkodzelitést, tdbbek kdzott
id6szakos felllvizsgalatok lefolytatdsaval, amelyek célja az azon alapul szolgalé kollektiv
befektetési vallalkozasok visszavaltasi politikajaban bekdvetkezett valtozasok nyomon kévetése,
amelyekbe az Alap befektet.

Az Alapkezel6 megdfeleld likviditasmérési rendszereket és eljarasokat vezet be és tart fenn a
tervezett befektetések mennyiségi és minéségi kockazatainak értékelésére annak érdekében,
hogy megfeleléen mérni lehessen azok altalanos likviditasi profilra gyakorolt hatasat.

Az Alapkezel6 mérlegeli és bevezeti az altala kezelt Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez
sziikséges eszkozOket és rendelkezéseket, beleértve a kilonds rendelkezéseket is. Az
Alapkezel6 azonositja azoknak a koriilményeknek a tipusait, amelyekben ezek az eszk6zok és
rendelkezések mind rendes, mind pedig rendkivili kérilmények kdzott alkalmazhatok.
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Az Alapkezel6 adott esetben — figyelembe véve az altala kezelt minden egyes alap jellegét,
nagysagrendjét és Osszetettségét- az alapok alapkotelezettségeinek és visszavaltasi politikajanak
megfeleld, az alap likviditasara vagy illikviditdsara vonatkozé korlatokat alkalmaz és tart fenn, a
mennyiségi és mindségi kockazati korlatokkal kapcsolatosan. Az Alapkezel6 ellenérzi az ezeknek
a korlatoknak valé megfelelést, és amennyiben a korlatokat atlépik vagy valoszinlileg at fogjak
Iépni, meghatarozza a kivant intézkedéseket.

Az Alap féléves és éves jelentése tartalmazza az Alap tekintetében a kdvetkez6 informaciokat:

= az Alap olyan eszkdzeinek aranyat, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges szabalyok
vonatkoznak;

az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kététt Uj megallapodast;
az Alap aktualis kockazati profiljat és az Alap altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszereket.

V. Az eszk6zOk értékelése

27. A nettdé eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netto

eszkozérték szamitas esetén kovetendo eljaras

A Befektet6knek az Alappal szemben fennalld kévetelésének értékét az Alap netto-eszkozértéke
hatarozza meg. Az Alap nettd eszkdzértékét a Kezelési szabalyzatban rogzitett elvek mentén az
Alapkezel6 hatarozza meg.

Az Alap nettdé eszkdzértéke minden forgalmazasi napra az Alap eszkdzeire vonatkozo lehetd
legfrissebb piaci arfolyam-informéaciok alapjan keriil meghatarozasra. Az Alapkezel6 koteles
minden, az Alap nettd eszkdzértékének megallapitdsahoz szikséges dokumentumot késedelem
nélkil, a netté eszkdzérték megallapitdsanak ellenérzéséhez a netté eszkdzérték megallapitasanak
rendszerességéhez igazodva megkduldeni a letétkezelbnek.

Az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét az Alapkezeld T értéknapra vonatkozéan T
napon allapitia meg. A netté eszkdzérték szamitas algoritmusa eltéré lehet annak fliggvényében,
hogy az Alap T-1 értéknapon hany és milyen kondiciokkal kibocsatott Befektetési jegy sorozattal
rendelkezik.

(1) Egy illetve tobb azonos devizdban denomindlt, azonos alapcimletli és valamennyi nettd
eszkozértékben meghatarozasra kerilé dij és egyéb kondicié tekintetében azonos befektetési jegy
sorozat (tovabbiakban: homogén befektetési jegy sorozat) esetén a netté eszkézérték oly médon
kerul megallapitasra, hogy devizanemek szerint elkulonitve T napi arfolyamadatok felhasznalasaval
beértékelésre keriilnek az Alap T-1 napi eszkdzei, az aldbbiakban részletezésre kerllé szamitasi
eljarasok szerint, majd abbdl levonasra keril valamennyi az Alapot T értékelési napig terheld
koltség. Az egy jegyre juté eszkdzérték a T napra kiszamitott netté eszkdzérték és a fenti (1) pont
kritériumainak eleget tevd sorozat vagy sorozatok T-1 napi 6sszdarabszamanak hanyadosaként
hatarozhat6 meg. igy a homogén sorozatok egy jegyre jutd eszkdzértéke azonos lesz. Az egyes
sorozatok egy jegyre jutd eszkdzértéke sorozatonként keril kozzétételre.

(2) Tobb alapdevizajukban, alapcimletikben vagy a nettdé eszkdzértékben elhatarolandd
dijstrukturajukban eltéré befektetési jegy sorozat kibocsatasa esetén az Alapkezelé devizanemek
szerint elkllonitve meghatarozza az Alap T-1 napi eszkdzeinek T napi arfolyamadatok alapjan, az
alabbiakban részletezésre kerlUl§ szamitasi eljardsok szerint kalkuldlt T napi, egyes
devizanemekben meghatarozott piaci értékét, és devizanemek szerint elkllonitve levonja bel6le az
Alapot T értékelési napig terheld kozds koltségeket. Az igy meghatarozott médositott bruttd
eszkozérték alapjan meghatarozza az egyes sorozatok mddositott bruttd eszkdzértékét, melybdl
levonasra keriil a T napra szamolt sorozathoz ké6t6d6 alapkezelési dij. A sorozatra juté nettéd
eszkOzérték és a befektetési jegy sorozat darabszamanak hanyadosaként allapitia meg a sorozat
egy jegyre jutd nettd eszkdzértékét.

21



Az Alap nem forintban meghatarozott eszkdzeinek, illetve kotelezettségeinek mas devizanemekben
kalkulalt, T napra vonatkozé értékét a Magyar Nemzeti Bank altal T napon kozolt hivatalos
devizaarfolyamon kell a T napi nett6 eszkdzérték meghatarozasa céljabdl forintra atszamitani.

Az Alapkezel6 az Alap egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzértékét hat tizedesjegy pontossaggal
allapitja meg.

Az Alapok T értékelési napon fennalld kételezettségei az alabbi médon kerlilnek meghatarozasra:
= Az Alapot terhel6 és folyamatosan felmeril6 koltségek és dijak idéaranyosan kerllnek az
Alapokra terhelésre;
= Az elére nem tervezhetd koltségek az esedékességik idépontjaban kerliinek az Alapra
terhelésre.

Az Alap T napra vonatkozd, T napon megallapitott eszkdzértéke legkésébb T+2 napon keril
megjelentetésre a hivatalos kdzzétételi helyen: a Pioneer Alapkezelé Zrt., mint az Alap térvényes
képvisel6jének www.pioneerinvestments.hu cimid honlapjan.

Hibas nett6 eszkbzérték szamitas miatt szilkséges elszamolas szabalyai

Az Alap nett6é eszkdzértéke szamitasaban bekdvetkezett hiba esetén a hibas netté eszkdzértéket a
hiba feltarasat kovetd legkdzelebbi nettd eszkdzérték megallapitaskor a hiba bekdvetkezésének
idépontjara visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap
netté eszkozértékének egy ezrelékét.

A javitds soran a hibas nettd eszkdzértéket a helyes értékre kell médositani minden olyan napra
vonatkozdan, amelyen nett6 eszkdzérték kiszamitasara kerllt sor, s amelyet a feltart hiba érintett.

Nem mind&sil hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkozlés, amely nem az Alapkezel6 vagy a
Letétkezeld érdekkdrében merdlt fel, feltéve, hogy az Alapkezeld és a Letétkezeld a téle elvarhato
gondossaggal jart el a nettd eszkdzérték megallapitasa soran.

Ha hibas nett6 eszkdzértéken Befektetési jegy forgalmazasara kerlilt sor, a hibas és a helyes netté
eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kiildnbséget a Befektetével legfeljebb harminc
napon bellil el kell szamolni, kivéve ha:

a) a hibas nettdé eszkdzérték-szamitas miatti, egy Befektetési jegyre jutdé forgalmazasi ar
kulénbség mértéke nem éri el a helyes netté eszkdzértéken egy Befektetési jegyre szamitott
forgalmazasi ar egy ezrelékét,

b) a hibas és a helyes netté eszkdzértéken szamitott forgalmazasi ar kildnbségébdl szarmazé
elszamolasi kotelezettség 0sszegszerlien nem haladja meg Befekteténként az egyezer forintot,

c) az Alapkezel6 a nettd eszkdzérték-szamitdsaban feltart hiba esetén, annak javitasa
eredményeképpen a Befektetési jegy forgalmazasi araban keletkez6é kilénbségbdl adédo
elszamolasi kotelezettség kapcsan a Befektet6t terhel6 visszatéritési kotelezettségtél eltekint
azzal, hogy ez esetben az Alapot ért vagyoncsdkkenést az Alapkezel6 vagy a Letétkezel6
pétolja az Alap szamara.

A javitott nettd-eszkozértéket a hivatalos kdzzétételi helyeken kdzzé kell tenni.

28. A portfolié elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszk6zok értékelése soran
hasznalt arképzési médszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelheté eszk6zok értékelése
soran a Kbftv. 38. §-nak megfeleléen alkalmazott modszereket

Az Alapkezeld felel az Alap eszkdzeinek helyes értékeléséért, az Alap nettd eszkdzértékének
kiszamitasaért és a nettd eszkozérték kozzétételéért

Az Alapkezel6 a Kbftv. 38. §-ban leirt rendelkezésekkel Gsszhangban az Alap eszkdzeinek
értékelését maga végzi el. Az Alapkezelé a Kbftv. és az ABAK rendelet el6irasainak megfeleléen
belsé Ertékelési szabalyzatot fogadott el, amelyben régzitésre keriiltek azon eljarasok, feladatok,
ellenérzési mechanizmusok és felelésségi korok, melyek biztositjak az

az Alap eszkdzeinek helyes értékelését.
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Az Alapkezel6nél az értékelési feladatok ellatasa a befektetéskezelési funkciotol és a javadalmazasi
politikatol fliggetlenil mikaodik.

Az Alapkezel6 az Osszeférhetetlenség kialakulasanak elkeriilésére, belsé Osszeférhetetlenségi
szabalyzatdban olyan eljarasokat és ovintézkedéseket hatarozott meg, amelyek biztositjak a
munkavallaldk tulzott befolyasolasanak megel6zését.

Az eszkdzok értékelése az aktiv piacon medfigyelheté arakra torténd hivatkozassal torténik, az
adatok forrasai az alabbi eszkoztipusokra definialt értékelési eljarasokban definialasra kerilnek. A
portféli6 nem tartalmaz olyan eszkdzt, melynek értéke a lenti eljarassal ne lehetne megallapithato.
Rendkivlli esemény vagy elére nem vart piaci korlilmény felmeriilése esetén az értékelés soran az
Alapkezel6 a mindenkor hatalyos Kbftv. 20. fejezetében megfogalmazott elvarasokkal 6sszhangban
elfogadott Ertékelési Szabalyzata alapjan jar el.

Az Alap eszkdzeinek T napi piaci értékének megallapitdsa soran az Alapkezeld, 6sszhangban a
hatalyos jogszabalyi kornyezet el6irasaival, az alabbi egységes értékelési eljarast koveti
eszkozcsoportonként:

(A) Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

(i) Az Allamadéssag Kezelé Kézpont (AKK) nyilvanos arjegyzésében szerepld értékpapirok értékét
az AKK altal kozzétett, az elsédleges forgalmazok adott allampapirra vonatkozé T
kereskedési napi masodlagos piaci arfolyamjegyzésébdl szarmazo kézéparfolyam (legjobb
vételi és legjobb eladasi ar szamtani kdzepe, négy tizedes jegyre kerekitve) alapjan, az
egyes értékpapirpiacok piaci hozamszamitasi konvencidinak megfelel6 mdédon kiszamitott
hozam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatéarozni. Az AKK-s &rfolyamjegyzésbél
kikerUl6 allampapirok, valamint a 3 honapnal révidebb hatralévd futamidejl allampapirok
esetében - az arfolyamjegyzésbdl valé kikerllés napjatél a lejaratig szamitott idészakra -
az allampapir T napi piaci értékét az AKK altal T napon kozzétett 3 hoénapos
referenciahozam felhasznalasaval kell meghatarozni. Amennyiben az arjegyzés az adott
értékpapirokra netté arfolyamon térténik és igy az AKK kdzéparfolyam, illetve a
zaroéarfolyam nem tartalmazza az el6z6 kamatfizetés 6ta felhalmozott kamat 6sszegét, ugy
az adott értékpapirok piaci értékének meghatarozasakor a T napig felhalmozott kamat
O0sszegét hozza kell adni az adott értékpapirok nettd arfolyamértékéhez.

(i) A tbézsdére bevezetett, de a fenti adatszolgaltatdsi kérbe nem tartozé hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok T napi piaci értékét az adott értékpapirok tekintetében jellemzé
tézsde T napi zaréarfolyama alapjan illetve ha az 17:00 6raig nem all rendelkezésre, az
értékpapirpiaci hir- és adatszolgaltaté cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal kozzétett,
legutolsé 16:30 és 16:45 kozott rendelkezésre allé arfolyam alapjan az egyes
értékpapirpiacok piaci hozamszamitasi konvencidinak megfeleld6 modon kiszamitott
hozam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni. -

Amennyiben T napon tézsdei kétés nem volt, ugy az értékpapirpiaci hir- és
adatszolgaltaté cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal kozzétett, legutols6
rendelkezésre allo, 30 naptari napnal nem régebbi arfolyam alapjan kell meghatarozni
ezen papirok értékét.

Amennyiben nincsen 30 napnal frissebb arfolyamkoézlés, akkor a Kockazatkezelési
Igazgato, tavollétében az Ertékelési Bizottsag megvizsgalja, hogy az utolsé elérhetd ar
alkalmazhaté-e a tovabbiakban. Ha nem, akkor az Alapkezel6 mindenkor hatalyos
Ertékelési Szabalyzatanak becslési eljarasokra vonatkozé melléklete alapjan keriil sor az
értékelésre. Amennyiben a tézsdei arfolyam és az adatszolgaltaté cégek altal kozolt
arfolyam nett6 arfolyam, Ggy az adott értékpapirok piaci értékének meghatarozasakor a T
napig felhalmozott kamat Osszegét hozza kell adni az adott értékpapirok nettd
arfolyamértékéhez.

(i) Toézsdére be nem vezetett hitelviszonyt megtestesité értékpapirok piaci értékét az
értékpapirpiaci hir- és adatszolgaltaté cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal kozzétett,
legutolsé rendelkezésre all6 30 naptari napnal nem régebbi arfolyam alapjan kell
meghatarozni.
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Amennyiben nincsen 30 napnal frissebb arfolyamkozlés, akkor a Kockazatkezelési
igazgato (tavollétében az Ertékelési Bizottsag) megvizsgalja, hogy az utolsé elérhetd ar
alkalmazhat6-e a tovabbiakban. Ha nem, akkor az Alapkezel6 mindenkor hatalyos
Ertékelési Szabalyzatanak becslési eljarasokra vonatkozé melléklete alapjan keriil sor az
értékelésre. Amennyiben a tézsdei arfolyam és az adatszolgaltatdé cégek altal kozolt
arfolyam netté arfolyam, gy az adott értékpapirok piaci értékének meghatarozasakor a T
napig felhalmozott kamat Osszegét hozza kell adni az adott értékpapirok nettd
arfolyamértékéhez.

(B) Befektetési jegyek

Tézsdére bevezetett befektetési jegyek

= A tézsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci értékét a tézsdén kialakult, T napi
zarbarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni, illetve ha az 17:00 6raig nem
all rendelkezésre, az értékpapirpiaci hir- és adatszolgaltatd cégek (példaul Reuters,
Bloomberg) altal kdzzétett, legutolsé 16:30 és 16:45 kozott rendelkezésre allé arfolyam
alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni.

= Amennyiben a T tézsdenapon a tézsdén az adott értékpapirokra nem volt Gzletkétés, avagy
a T napra vonatkozoan az arfolyamadatok nem hozzaférhetéek, a fenti szamitasokat az
értékpapir piaci hir- és adatszolgaltaté cégek (példaul Reuters, Bloomberg,) altal kozzétett,
legutolsé zaréarfolyam alapjan kell elvégezni.

(i)  Tozsdére be nem vezetett befektetési jegyek
= A tézsdére be nem vezetett befektetési jegyek piaci értékét a nevezett befektetési alapok
Alapkezeli altal kdzzétett, T napra vonatkozé nettd eszkdzérték alapjan kell elvégezni.
Amennyiben a T napra vonatkozéan az adott értékpapirokra arfolyamkozlés nem
hozzaférhetd, a fenti szamitasokat az utolsé hivatalosan kozzétett arfolyam alapjan kell
elvégezni.

(C) Repd megallapodasok, inverz repé megallapodasok

= Repd megallapodasok értékelése soran a repé megallapodasban szereplé értékpapir prompt
vételarat a hatarid6s eladasi ar és a prompt vételar kozotti differencia T napra esé linearisan
szamitott idéaranyos részével kell megnévelni.

= Inverz repd megallapodasok értékelése soran a forditott repé6 megallapodasban szerepld
értékpapir prompt eladasi aranak minusz egyszeresét a hataridés vételar és a prompt eladasi
ar kozotti differencia T napra es6 linedrisan meghatarozott idéaranyos részével kell
csokkenteni.

(D) Folyészamla, lekotott betét
A folydszamlan elhelyezett pénzosszegek értékelésekor a T-1 napi folydszamla
egyenleget az el6z6 kamatfizetés 6ta a T-1 napig el6jegyzett kamatok dsszegével meg
kell névelni. A lekotott betétek dsszegét a T napig felhalmozott kamatok 0sszegével
meg kell ndvelni.

29. A szarmaztatott ligyletek értékelése

(E) Forward tgyletek
A deviza forward poziciok értéke az Ugyletben szereplé forward keresztarfolyam
jelenértékének és a hivatalos prompt arfolyam kiilénbdzetének a nyitott pozicidval vald
szorzata. A jelenérték szamitasa az ligyletben szereplé devizahoz két6dé, az tgylet hatralévé
futamideje alapjdn meghatarozott hivatalosan kozzétett kockazatmentes hozam
felhasznalasaval torténik.

(F) Swap Ulgyletek
A swap ugylet a kétoldali ellentétes iranyu kotelezettségek T napra szamolt jelenértékének
kulénbdzeteként keril értékelésre.
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(G) Tozsdei szarmazékos lgyletek
A T napi netté eszkdzérték kiszamitasa soran a T-1 napi nyitott t6zsdei szarmazékos poziciokat
kell az adott instrumentumra kézzétett T napi legutolsé 16:30 és 16:45 koz6tt rendelkezésre allo
hivatalos elszamoldar alapjan értékelni. Amennyiben T napon tézsdei kétés nem volt, ugy az
eszkdz értékét az értékpapirpiaci hir- és adatszolgaltatd cégek (példaul Reuters, Bloomberg)
altal kozzétett, legutolso rendelkezésre allo, 30 naptari napnal nem régebbi arfolyam alapjan kell
meghatarozni.

(H) Toézsdén kivili opcids tgyletek
= Tézsdén kiviili opcidk T napi értékét a T napra vonatkozo arjegyzés alapjan kell értékelni.
= Amennyiben T napra nincs elérhet6 arfolyam, ugy 30 napnal nem régebbi kozzétett
arfolyam is hasznalhato.
Amennyiben nincsen 30 napnal frissebb arfolyamkéziés, akkor az Ertékelési Bizottsag
megvizsgalja, hogy az utolsé elérhetd ar alkalmazhaté-e a tovabbiakban. Amennyiben nem az
ilyen Ugyletek lehetéség szerint a Black-Scholes modell felhasznalasaval torténik.

30. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Az Alap illikviddé valt eszkbzeinek elkilénitése:

A nyilt végli értékpapir-befektetési alap esetében, ha az Alap eszkdzeinek 5 szazalékat meghaladé
része illikviddé valt, az Alapkezelé a Befektet6k kozotti egyenld elbanas elvének biztositasa és a
folyamatos forgalmazas fenntartdsa érdekében donthet az illikviddé valt eszkdzoknek az Alap

belil térténd elkilonitésérdl.

lllikvidnek minésil az az eszkdz, amely az adott piaci korilmények kézoétt nem, vagy a piaci
forgalomnak a szokasos feltételekhez képest jelentés visszaesése miatt csak aranytalanul nagy
veszteséggel lenne értékesithetd, figyelemmel a befektetési jegyek visszavaltasi szabalyaira is.

= Az Alapkezel§ az illikvid eszkdzok elkilonitésrdl szolo dontését kovetéen az illikvidnek
mindsitett eszkdzoket a nettd eszkdzérték-szamitds sordn a befektetési alap egyéb
eszkozeitdl elkilonitetten kell nyilvantartani. Ezzel egyitt a befektetési alap altal forgalomba
hozott befektetési jegyeket befekteténként olyan aranyban kell megosztani, amilyen aranyt az
illikvid eszkézok az alap nettd eszkdzértékén belul képviselnek. A megosztast kovetdéen az
illikvid eszk6zbket megtestesitd befektetési jegyeket ,IL” sorozatjellel kell ellatni.

= Az illikviddé valt eszkozoket a nettd eszkdzérték-szamitas szempontjabdl elkilonitetten kell
nyilvantartani, az eszkdzok kezelésével kapcsolatos koéltségeket ezen eszkdzportfélioval
szemben lehet elszamolni. Amennyiben a felmerllé koltségek az illikvid eszkdzportfélidval
szemben nem teljesithet6k, ugy e koltségeket atmenetileg az Alapkezel6 viseli. Az illikvid
eszkozportfolio terhére sem alapkezel6i, sem letétkezel6i, sem forgalmazasi dij vagy jutalék
nem szamithaté fel. Az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek arfolyamat az illikvid
eszkozportfolioban nyilvantartott eszkdzok és kotelezettségek figyelembevételével kell
megallapitani és kdzzétenni a nettd eszkdzérték-szamitasra vonatkozo altalanos szabalyok
szerint.

= Az IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek nem visszavalthatéak, kivéve, ha a befektetési
alapkezel6 felajanlja a lehetéségét és a befektetdé hozzajarul ahhoz, hogy a visszavaltas
ellenértékét a befektetési alapkezel6 az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek mogottes
eszkozeivel teljesitse.

= Az elkilonitésre okot add korilmények megszlinését kdvetden az elkilonités részben vagy
egészben torténé megsziintetésérdl a befektetési alapkezel6 dont, amelynek soran az ,IL”
sorozatjelli befektetési jegyeket az alap befektetési jegyeire cseréli, a befektetési jegyek
aktualis arfolyamainak megfeleld atvaltasi arany szerint.

= Az eszkdzok elkuldnitésérdl, az elkuldnités részben vagy egészben torténé megsziintetésérdl,
illetve az ezzel kapcsolatos déntés indokarol az Alapkezeld a rendkivili tajékoztatas szabalyai
szerint tajékoztatia a befektetéket és a Felligyeletet. Az Alap éves, féléves jelentésében
részletes tajékoztatast kell adni az elkllonitett eszkdzok dsszetételérdl.
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= Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az elkilonitésrél sz6l6 dontés kdzzétételével egy
idében, az elkllonités végrehajtasaig fel kell fliggeszteni.

VL

A hozammal kapcsolatos informaciék

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

A

=

Az Alap mikodése soran az ,A”, a ,C” és az ,I"sorozatok t6kendvekménye terhére nem fizet
hozamot, ezen sorozatok teljes tékenévekménye az Alap befektetési politikajanak megfelel6en
Ujrabefektetésre keril. A Befektet6 az ,A”, ,C” és az ,I” befektetési jegysorozat
tékendvekményét a Befektetési jegyek visszavaltasa révén realizalhatja.

B

-

Az Alap miikddése soran a ,H” (hozamfizet6) sorozat tékendvekménye terhére jelen algoritmus
szerint befektetdi szamara kifizetést teljesithet hozamfizetés formajaban.

Az Alap a ,H” sorozatu befektetési jegyeinek egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének
fuggvényében feltételes kifizetéseket (hozamo(ka)t) teljesithet,az Alap induldsanak évét
kovetéen, minden évben. Ennek megfeleléen, amennyiben a ,H” sorozat egy jegyre juté nettd
eszkOzértéke az adott targyév oktober 31-én (tekintettel az Alap 2013. oktéberi indulasara,
el6szor 2014. oktober 31-én) meghaladja a névértéket, azaz az adott sorozat esetében
tékendvekmény mutathaté ki, akkor a névérték feletti dsszeget az Alap a ,H” sorozatu
befektetési jegy tulajdonosai szamara kifizeti. A hozamfizetésre jogosult befektetési jegy
allomany megallapitdsa a sorozat forgalmazasi rendjével dsszhangban térténik. Az elszamolas
z0kkenémentes lebonyolitdsa szikségessé teszi, hogy a Forgalmazék T-2 és T-1 napon
atcsoportositasi Ugyletet nem vesznek fel. Targynapon (oktéber 31. munkaszilineti nap esetén
az azt kovetd els6 munkanap, tovabbiakban T nap) megallapitasra keril a ,H” sorozat T
értéknapra vonatkoz6 eszkdzértéke. A hozamra jogosult befektetési jegy allomany kiindulasi
alapja a befektetok T napi befektetési jegyeinek zaré allomanya, melyet korrigalni kell az
elszamolas alatt all6 forgalomba hozatali és visszavaltasi megbizasokkal.

A kifizetend6é hozam a T+1 értéknapra vonatkoz6 eszkdzértékben mar elhatarolasra kerdl, a ,H”
sorozat eszkOzértéke ennek megfeleléen lecsokken. Ennek érdekében az Alapkezeld T+1
napon délel6tt bekéri a Vezeté Forgalmazétdl a T napra vonatkozé befektetési jegy allomanyt,
illetve valamennyi Forgalmazdval egyeztet az elszamolas alatt allé forgalomba hozatali és
visszavaltasi megbizasokrol. Az Alap, illetve a jogszabaly altal raruhazott felelésségnél fogva a
Forgalmazé maximum 10 munkanapon belil kifizeti a névérték feletti részt a jogosult ,H”
befektetési jegy sorozat tulajdonosainak.

Tekintettel az Alap nyiltvégliségére, természetesen a ,H” sorozat befektetési jegy tulajdonosai a
futamid6é alatt az Alap t6kendvekményét a Befektetési Jegyek visszavéltasa révén is
realizalhatjak.

32. Hozamfizetési napok

A) Az A’, a ,C” és az ,I"'sorozatok t6kendvekménye terhére az Alap mikddése soran nem fizet
hozamot. Ezen sorozatok teljes tékendvekménye az Alap befektetési politikajanak megfeleléen
Ujra befektetésre keriil. A Befektetd6 ezen sorozatok tékendvekményét a Befektetési jegyek
visszavaltdsa révén realizélhatia. Az A’, a ,C” és az ,I’sorozatok esetében nincsen
hozamfizetési nap.

B) Az Alap ,H” sorozatu befektetési jegyeinek tulajdonosai szamara a tékendvekmény terhére a 31.
Pont B) pontjdban rogzitett feltételek fennalldsa esetén hozamot fizet. A hozamfizetés
legkésébbi id6pontja: a hozamfizetés feltételeinek fennallasaval érintett targyév oktober 31-ét
kéveté 10. munkanap.

33. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok
Nem alkalmazandé
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VIl. A befektetési alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret és
teljesitésének biztositasa

34. A téke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret

Jelen Kezelési szabalyzatban meghatarozott Pioneer Rovid Kotvény Alap esetében Kbftv. 32.§ (1)
bekezdésében meghatarozott rendelkezés alapjan a Kbftv. 25.§ (1). bekezdésének megfelel6 a
téke, illetve a hozam megovasara vonatkozoé garancia (t6ke-, illetve hozamgarancia), illetve a Kbftv.
25.§ (2) bekezdésében meghatarozott a téke megdvasara, illetve a hozamra vonatkoz6 (téke- illetve
hozamvédelem) igéret nem all fenn.

34.1. A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret teljesiilését biztosito hitelintézet
altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)
Nem alkalmazandé

34.2. A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet alatamaszté befektetési
politika (t6ke-, illetve hozamvédelem)
Nem alkalmazandé

35. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Nem alkalmazandd

VIII. Dijak és kéltségek

36. A befektetési alapot terhel6 dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja

Az Alapot terheld koltségek mértéke (6sszefogla

Alap neve és
sorozatai

Alap-kezelGi
dij/ év

Vezets
forgalmazsi
dij

Letet-
kezelsi
dij/ év

T i6s dij

T o

16 tablazat):
dij L 4 é P 0

Letét
Mo.-on kibocsatott
papirok esetén

Letst:
kiilfldon
kibocsatott

papirok esetén

to ott
dijai és
koltségei

Auditori dij
/év (2016

Alapot
terheld
kiilon-adé®

Feligyel
eti dij/
év

Felligye-
let szdmara
fizetendd
igazgatasi
szolgaltatasi
dijak®

Pioneer
Rovid
Kétvény
Alap
»A” sorozat

max. 1,30%

max. 0,05%

max.
0,10%

max 4.000Ft /
tranzakcio

max. 55
EUR/tranzakcié

elére nem
kalkulalhato

0,05%

0,025%

adott eljarasra
meghatarozott
dij a 14/2015.
MNB rendelet
alapjan

Pioneer
Roévid

Kétvény
Alap

,C” sorozat

max.0,90%

max. 0,05%

ua

max. 55
EUR/tranzakcio

elére nem kalku-

lalhato

661.000 Ft
+ AFA

0,05%

adott eljarasra
meghatarozott
dij a 14/2015.
MNB rendelet

alapjan

Pioneer
Révid
Kétvény
Alap
+H" sorozat

max. 1,30%

max. 0,05%

ua.

max. 55
EUR/tranzakcié

elére nem
kalkulalhato

0,05%

adott eljarasra
meghatarozott
dij a 14/2015.
MNB rendelet
alapjan

Pioneer
Roévid
Kétvény
Alap I"
sorozat

max. 0,60%

max. 0,05%

ua

max. 55
EUR/tranzakci6

elére nem
kalkulalhato

adott eljarasra
meghatarozott
dij a 14/2015.
MNB rendelet
alapjan

:aA koényvvizsgalé dij mértéke évente ndvekedhet , amelynek pontos mértékét az Alapkezelé elére nem tudja pontosan
tervezni. Azonban az éves dijemelés nem haladhatja meg a jelen Kezelési Szabalyzatban feltiintetett dij 10%-at. A

konyvvizsgaldi dij pontos mértékét az adott targyévre vonatkozd az Alapkezeld és a kdnyvvizsgalo tarsasag kozott étrejovo

szerz6dés tartalmazza.
4z Alapot terheli a mindenkor hatélyos jogszabalyok szerinti adé. Jelenleg a 2006. évi LIX. torvény (,Kilénadé tv.”) hataroz
meg olyan adét, melynek az Alap az addalanya
5 Magyar Nemzeti Bank altal a pénzlgyi kozvetitérendszer felligyelete keretében, valamint a bizalmi vagyonkezeld
vallalkozasok tekintetében lefolytatott egyes engedélyezési és nyilvantartasba vételi eljarasok igazgatasi szolgaltatasi dijarol
52616 14/2015.sz. MNB rendelet altal szabalyozott, a 18/A és a 19.§- ban meghatérozott eljarasonként valtozé dijak

27



Az Alapkezel6 a netté eszkozérték megallapitdsanal minden hosszabb idészakra vonatkozo, elére
kalkulalhatd koéltséget a lehetéségek szerint idébeli elhatarolassal, fokozatosan, egyenletesen
terhel az Alapra.

A koltségek tételesen a féléves és éves jelentésben, illetve a havi portfélié jelentésben felsorolasra
kerilnek.

36.1. A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetendd dijak, koltségek
osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

Koltségtipus Vetitési mod,
Naponta keriil elhatarolasra az utolsé netté eszkozértékre/
Alapkezeléi dij madositott brutté eszkdzértékre vetitve, havonta utélag kertil
kifizetésre

Az Alapkezelési dij kozvetitett szolgdltatasként mar tartalmazza az alabbiakban felsorolt
szolgaltatasok dijat:
= Az Alap konyvelési dijat
= Befektetési Alap és az altala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsolédé marketing
tevékenység dijat, befektetdk tajékoztatasahoz kapcsolddo koltségeket
= A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak
koltségeit. A Forgalmazok részére fizetendd folyamatos forgalmazéi jutalék (trailer fee)
mértéke:
A” sorozat
v A forgalmazoi jutalék (trailer fee) nem haladhatja meg az alapkezel6i dij maximum
60%- anak megfeleld értéket.
C” sorozat
v' A forgalmazoi jutalék (trailer fee) nem haladhatja meg az alapkezel6i dij maximum
50%- anak megfeleld értéket.
H” sorozat
v A forgalmazoi jutalék (trailer fee) nem haladhatja meg az alapkezel6i dij maximum
60%- anak megfeleld értéket.

A kozvetitett szolgaltatdsok keretében meghatarozott szolgaltatasok dijtételei kdzvetlenll mar
kulén tételként nem terhelheték az Alapra.

Az Alapkezel6 a hatalyos jogszabalyi rendelkezésekben rogzitett feltételek fennallasa esetén
jogosult arra, hogy az alapkezelési dij egy részét a forgalmazo, a kdzvetité vagy a befektetd részére
egyedi megallapodas alapjan atengedje (visszatérités).

Oszténzok, juttatasok
Az Alapkezel6 harmadik feleknek nem nyuijt rendszeresen 6szténzét,

Az Alapkezelési dij a fentiekben részletezett dijtételeken tul, azonban magaban foglalja az
Alapkezel6 altal a Forgalmazd mint harmadik fél részére esetlegesen fizetend6 6szténzéket is (pl.
értékesitési versenyek, szerzési jutalék). A Forgalmazé részére nydjtandé anyagi vagy nem anyagi
természetl juttatds mértékének szamitasa soran az Alapkezelé a Forgalmazéval kétendd egyedi
megallapodasban rogzitett keretrendszert hasznalja. A juttatdsok vetitési alapja: el6re
meghatarozott mértékd, figg az Alap és a Forgalmazé - illetve értékesitési halézat, szegmens -
altal értékesitett befektetési jegy allomany nagysagatdl. Tekintettel ezen megallapodasok eseti és
elére nem tervezhet6 jellegére az Alapkezel6 nem tud a felmerlld juttatdsok mértékérél jelen
dokumentumban beszamolni. Az Alapkezel6 felhivia befektetéi figyelmét, hogy amennyiben
harmadik fél szamara 6sztonz6t nydjt arrél honlapjan (www.pioneerinvestments.hu) az adott
megallapodasok fébb pontjainak 8sszefoglalasaval tajékoztatast nydjt. igy a befekteték szamara a
befektetési jegyek megvasarlasa (elsé és tovabbi alkalmakkor egyarant) és visszavaltasa soran
egyarant biztositott a tajékozddas lehetdsége.

Az eseti megallapodasok (pl. értékesitési versenyek) soran kifizetett dijakrol az Alapkezel6 és a
Forgalmazé a befektet6 kifejezett kérésére a honlapon megjelend nyilvanossagra hozatalon tul,
tovabbi részletes tajékoztatast haladéktalanul a rendelkezésére bocsatja. Az Alapkezel6 az eseti
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O0sztdnzék alkalmazasa esetében igyekszik annak érdekében eljarni, hogy a befekteték legjobb
érdeke ne sérlljon.

Jelen alfejezetben hivatkozott, az Alapkezelé éltal esetlegesen nyujtando juttatasok, 6sztonzok
kifizetése az alapkezelési dij terhére torténik, igy nem noveli az Alap dijterhelését.

Az Alapkezel6 kollektiv befektetéskezelési tevékenységének végzése soran harmadik személytdl
(Alaptol és annak befektet6itdl eltéré személy) nem részesiil juttatasban.

Amennyiben az Alapkezel6, vagy annak munkatarsa harmadik felektél juttatast kap (pénz, aru,
szolgaltatas) és amennyiben ez &sszeférhetetlenséghez vezetne, ugy az Alapkezel6 jogszabalyi
kotelezettségének megfeleléen, feltarja, kezeli azt, és errdl nyilvantartast vezet. Az Alapkezel6 a
Befektetdk tajékoztatasa érdekében Osszeférhetetlenségi politikajanak tartalmi kivonatat honlapjan
(www.pioneerinvestments.hu) nyilvanossagra hozza, amely ezen esetek kezelésére is tartalmaz
elirasokat.

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a
letétkezel6 részére fizetendé dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésitk modja

Koltségtipus (6sszes sorozat Vetitési mod, szamitas
esetében)

Naponta keril elhatarolasra az utolsé nett6d
Letétkezeldi dij eszkozértékre vetitve, havonta utélag keril kifizetésre
max. 0,10%
Tranzakcids dij letétkezel6nek, Mo.-on A letétkezel6i dijjal egyidejlleg esedékes

kibocsatott papirok esetén
max. 4000Ft tranzakcio

Tranzakcios dij letétkezel6nek, A letétkezelGi dijjal egyidejlleg esedékes
kiilfoldon kibocsatott papirok esetén
max. 55 EUR / tranzakcié

Letétkezel6 altal — koltségndvekedés A letétkezel6i dijjal egyidejlileg esedékes
miatt — tovabbharitott egyéb dijak,
illetékek és koltségek, valamint az Alap
hitelkeret és hitelkdltségei

max.0,20%
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36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb
felek, harmadik személyek részére fizetendé dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak
leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

Koltségtipus (6sszes sorozat Vetitési méd, szamitas
esetében)
Vezet6 forgalmazéi dij Naponta  kerll elhatarolasra az utols6 nettd
maximum 0,05% eszkozértékre vetitve, havonta utélag kerill kifizetésre
A dij évente kerll meghatarozasra, idéaranyos része
Auditori dij minden nap elhatéroléasra keriil és esedékességkor (alt.
661.000 Ft + AFA évi harom részletben) keril kifizetésre
Felligyeleti dij Naponta  kerll elhatarolasra az utols6 nettd
0,025% eszkOzértékre vetitve, negyedévente utdlag kerdl
kifizetésre
Legal Identity Identifier (LEI kdd) Az Alapkezel6 http://www.lseg.com
karbantartasi dija portalon keresztll regisztralta az Alapot. A Portal altal

felszamitott éves karbantartasi dij 55 GBP, melyet
elészor 2015-ben kell fizetni.

Kulénado Naponta kerll elhatarolasra a Kilénadé tv-ben
0,05% meghatarozott metddus alapjan és az Alapkezel6 altal
negyedévente utdlag kerll befizetésre.

Fellgyelet szamara fizetend6 | Magyar Nemzeti Bank altal a pénzligyi kdzvetitérendszer
igazgatasi szolgaltatasi dijak feligyelete keretében, valamint a bizalmi vagyonkezel6
vallalkozasok tekintetében lefolytatott egyes
engedélyezési és nyilvantartasba vételi eljarasok
igazgatasi szolgaltatasi dijarol szolé 14/2015.sz. MNB
rendelet altal szabalyozott, a 18/A és a 19.§- ban
meghatarozott, eljarasonként valtozo dijak.

Felhivjuk a befekteték figyelmét, hogy az Alap
egyeslilése esetén, annak végrehajtasaval és
elékésziiletével kapcsolatos jogi, tanacsaddi vagy
adminisztrativ =~ kéltségek  nem  terhelheték az
egyesllésben részt vevé alapokra és azok befektetdire.
Igy ezen jogcimen az Alap nem viselhet ilyen tipusd
koltséget.

8 A tozsdén kivilli szarmaztatott lgyletekrdl, a kdzponti szerz6dd felekrdl és a kereskedési adattarakrél szélé 648/2012/EU
rendelet) (tovabbiakban: EMIR) 1247/2012/EU technikai standardok meghatarozasarol szélo rendeletének 3. cikke alapjan
minden piaci szereplének rendelkeznie kell egyedi azonositéval (Legal Entity Identifier (tovabbiakban: LEI kéd). A LEI kéd egy
olyan referenciaazonositd, amely egyedileg azonositja a pénziigyi tranzakciokban résztvevé partnereket..
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37. A befektetési alapot és a befektetoket terhelé egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez
utobbiak legmagasabb 6sszege), kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

Az Alapot terhel6 egyéb koltségek és dijak:

Az Alapot egyéb, meghatarozott rendszerességgel nem feltétlenil tervezhetd, mikodéshez
kapcsolédo dijak, koltségek is terhelhetik: pl. auditlevél kidllitasa, esetleges jogi és allamigazgatasi
eljarasok koltségei, Keler eljarasok dijai, az alap megszlinésével, atalakulasaval kapcsolatos
koltségek (évente: max. 0,50%).

A Befektetoket terhel6 egyéb koltségek, dijak:

A befektetési jegyek vételéhez és visszavaltashoz kapcsolddd felszamithatd jutalékok maximalis
mértékét a 44.2. pont szabalyozza.

Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek letéti 6rzésével az ehhez kapcsolodd szamlavezetéssel,
a befektetés megsziintetésekor az arfolyamérték készpénzben torténd felvételével vagy
atutalasaval, valamint egyéb igénybe vett szolgaltatasokkal kapcsolatban a Befektetdket tovabbi
koltségek is terhelhetik. Fontos kihangsulyozni, hogy ezen, emlitett kdltségek szintjét és strukturajat
a Forgalmaz6 mindenkor hatalyos kondicids listaja tartalmazza. A Forgalmazé mindenkor hatalyos
Uzletszabalyzatat és Kondicids listajat a befekteték a forgalmazasi helyeken és a Forgalmazo
székhelyén kaphatjak meg, illetve megismerhetik a Forgalmazé honlapjan is.

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési
formakba fekteti, a befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6
alapkezelési dijak legmagasabb mértéke

Nem alkalmazandé

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei
Nem alkalmazandé

40. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazandé

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

A Forgalmazé a Befektetési jegyek folyamatos forgalomba hozatalat és forgalmazasat nyilvanosan
meghirdetett pénztari orai alatt végzi. A befektetési jegyek vétele a kitdltétt megbizas
Forgalmazoéhoz torténd eljuttatasaval vagy — a Szamlaszerz6dés alapjan — telefonon keresztiil,
illetve elektronikus uton torténd megbizas leadasaval térténik

A Befektetd a megadott forgalmazasi helyeken a Forgalmazo részére adott vételi megbizassal
barmely munkanapon, forint ellenében, napi eszkdzértéken, a vételar Pénzszamlan torténd
biztositasaval megvasarolhatja az Alap Befektetési jegyeit.

Forgalmazo altal forgalmazott befektetési jegy sorozatokat, az adott sorozatok befektetési jegyeire
vonatkozd vételi megbizasok felvételét, elszamolasat, teljesitését és felvételének napon belili
hatéaridejét az adott Forgalmaz6 mindenkor hatalyos, kondicids listaja és az, értékpapir forgalom és
teljesitési rendjét szabalyoz6 dokumentuma tartalmazza, amely letdlthet6 a forgalmazé hivatalos
honlapjarol (www.unicreditbank.hu, www.spbinvest.hu, www.raiffeisen.hu ). A T napon atvett vételi
megbizasnak minésil a Forgalmazé altal meghirdetett napon bellli hatarid6ig (cut-off) a
Forgalmazo altal atvett megbizas. A cut-off utan leadott megbizasok T+1 munkanapi megbizasnak
mindsiilnek az elszamolasi ciklus szempontjabdl.
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A Forgalmazo6 a Befektetd Befektetési jegyekre vonatkozd vételi megbizasat az alabbi metddus
alapjan, az ott megjeldlt id6szakok egyedi teljesitési rendjének megfeleléen szamolja el:

A fed bi itdsa a Befektetd Pér amlajan torténik
Alap neve Megbizas Megbizas Megbizas teljesitési
napja teljesitésének napja arfolyama
,Forgalmazas ,Forgalmazas
teljesitési nap” elszamolasi nap”
(befektetési jegy (pénzszamla terhelés)
jovairas)
Pioneer Révid Kétvény Alap T T+1 T
(megbizast kdvetd (megbizas napja)
munkanap)

A Forgalmazo a Befekteté T napon megadott, befektetési jegyek forgalomba hozatalara vonatkozé
megbizasat a megbizast kdvetd napon (T+1) napjan teljesiti, a megbizas napi (T) arfolyamon

Azon vételi megbizas, amelyet a Befekteté megadott a forgalmazasi helyen, azonban a vételi
jutalékkal novelt vételar nem all rendelkezésre a Befektet6 Pénzszamlajan nem keril teljesitésre.
Részteljesités nem lehetséges, azaz azon megbizasok esetében, ahol a megbizasi szerz6désen
megjeldlt forgalomba hozatali jutalékkal novelt vételar tobb, mint a Befektet6 Pénzszamlajan
rendelkezésre all6 6sszeg, a Forgalmazd nem teljesiti a megbizast.

Szeretnénk a Befekteték figyelmét felhivni, hogy a Befektetési jegyeket az Alap Forgalmazoi
hivatalos szombati munkanapokon (forgalmazasi szlinnapok) nem forgalmazzak. Ennek
megfeleléen ezeken a munkanapokon nem tudnak vételi, megbizdsokat leadni az Alap befektetési
jegyeire vonatkozdéan. Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa mindig a szombati munkanapot
kovet6 elsé munkanapon a megszokott forgalmazasi rendben folytatédik.

Kiemelten szeretnénk a befektetdk figyelmét felhivni, hogy ezen hivatalos szombati munkanapok
(forgalmazasi sztinnapok) forgalmazasi sziinnapok és a hatalyos jogszabalyi rendelkezések alapjan
elszamolasi szlinnapok is. Ennek megfeleléen a befektetési jegyek vételére adott megbizas
elszamolasi és teljesitési hatarideje tolédik, a lentiekben megfogalmazott forgalmazasi elszamolasi
nap és forgalmazasi teljesitései nap meghatarozasanak figyelembevételével.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazas-elszamolasi nap

T

A forgalombahozatali Ggyletek esetében a befekteték T napon adott vételi megbizasa, megbizas
napjan érvényes T napi arfolyamanon teljesiil (Forgalmazas elszamolasi nap), és a
Befektetési jegyek a megbizas adasat koveté munkanapon (Forgalmazas teljesitési nap) kertilnek
jovairasra.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

T+1

A forgalombahozatali lgyletek esetében a befekteték T napon adott vételi megbizasa, a megbizas
napjara érvényes arfolyamanon teljesiil (Forgalmazas elszamolasi nap), és a Befektetési jegyek a
megbizas adasat koveté munkanapon (T+1) (Forgalmazas teljesitési nap) keriilnek
jovairasra.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

A Befektet6 a tulajdonaban lévé Befektetési jegyeket az értékpapirszamla-vezetésére vonatkozo
hatalyban 1évé Szamlaszerz6dés megléte esetén a befektetési jegyek visszavaltasa a Forgalmazoé
meghirdetett pénztari 6rakban leadott visszavaltasi megbizas alapjan lehetséges a jelen pontban
meghatarozott forgalmazasi rend szerint. A befektetési jegyek visszavaltasa a kitoltétt megbizas
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Forgalmazéhoz térténd eljuttatasaval vagy — a Szamlaszerz6dés alapjan — telefonon keresztiil,
illetve elektronikus Uton torténé megbizas leadasaval, illetve a nem a Forgalmazonal nyilvantartott
Befektetési jegyek Forgalmazohoz torténd transzferalasaval torténik.

A Befektet6 a Befektetési jegyek visszavaltasara iranyuld6 megbizasban a visszavaltas ellenértékét
és darabszamot is megjeldlhet.

A Forgalmazé altal forgalmazott befektetési jegy sorozatokat, az adott sorozatok befektetési
jegyeire vonatkozo visszavaltasi megbizasok felvételét, elszamolasat, teljesitését és felvételének
napon belili hataridejét a Forgalmazé mindenkor hatalyos, kondiciés listadja és az, értékpapir
forgalom és teljesitési rendjét szabalyozé dokumentuma tartalmazza, amely letéltheté a forgalmazd
hivatalos honlapjarél (www.unicreditbank.hu, www.spbinvest.hu, www.raiffeisen.hu). A T napon
atvett visszavaltasi megbizasnak minésil a Forgalmazo altal meghirdetett napon bellli hataridéig
(cut-off) a Forgalmazé altal atvett megbizas. A cut-off utadn leadott megbizasok T+1 munkanapi
megbizasnak mindsiilnek az elszamolasi ciklus szempontjabdl.

(A) A Forgalmazé a Befektet6 altal, a részére megadott pénzkifizetéses visszavaltasi
megbizdsat az alabbi metédus alapjan teljesiti:

A visszavaltott arfolyamérték kifizetése Pénzszamlan
Alap neve jovairassal torténik
Megbizas Megbizas teljesitésének | Megbizas
napja (pénzszamla jovairas és arfolyama
Befektetési jegy terhelés) 4Forgalmazas
napja elszamolasi nap”
,Fogalmazas-teljesitési
nap”
Pioneer Révid Kétvény Alap T T+2 T+1
(megbizas napjat (megbizas napjat
koveté masodik koveté munkanap)
munkanap)

A Forgalmazo altal a Befektetd altal visszavaltott befektetési jegyek ellenértéke, amennyiben a
Forgalmazo kondicids listaja alapjan a visszavaltast jutalék terheli, ezen 6sszeggel csokkentésre
kerdl.

Szeretnénk a Befekteték figyelmét felhivni, hogy a Befektetési jegyeket az Alap Forgalmazoi
hivatalos szombati munkanapokon (forgalmazasi szinnapok) nem forgalmazzak. Ennek
megfeleléen ezeken a munkanapokon nem tudnak visszavaltasi megbizasokat leadni az Alap
befektetési jegyeire vonatkozéan. Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa a szombati
munkanapot kévetd elsé munkanapon a megszokott forgalmazasi rendben folytatodik.

Kiemelten szeretnénk a befekteték figyelmét felhivni, hogy ezen hivatalos szombati munkanapok
forgalmazasi szlinnapok és a hatalyos jogszabalyi rendelkezések alapjan elszamolasi sziinnapok
is. Ennek megfeleléen a befektetési jegyek visszavaltdsara adott megbizas elszamolasi és
teljesitési hatarideje tolédik a lentiekben megfogalmazott forgalmazasi elszamolasi nap és
forgalmazasi teljesitései nap meghatarozasanak figyelembevételével.

(B) A Forgalmazo a Befektet6 altal, a részére megadott dtcsoportositdsi megbizasat az alabbi
metodus alapjan teljesiti.

A Pioneer Hazai Alapcsalad Alapjaiba, igy a Pioneer Révid Koétvény Alapba fekteté Befektetéknek
lehetéségik van arra, hogy koltséghatékonyan és arfolyamkockazat csokkentése mellett
atcsoportositsak befektetett tékéjiket, illetve annak egy részét az Alapkezeld altal kezelt, masik
vagy — Onkotés esetén - ugyanazon befektetési alapba. Az atcsoportositasi tgylet soran a
Befektetének csak a visszavaltandd Alap visszavaltasi jutalékat (amennyiben iranyadd) kell
medfizetnie, a Forgalmazé eltekint a megvasaroland6 befektetési alap forgalomba hozatali
jutalékatol.
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Az arra jogosult Forgalmazé a Befekteté altal, a részére megadott dtcsoportositdsi megbizast az

alabbi metédus alapjan teljesiti:

Pioneer

. . . Pioneer Pioneer
Pioneer Pioneer | Pioneer ) Pioneer . usa Selecta Pioneer Feilddd . -
i Nemzetkézi | Nemzetkozi |  Kozép- Pioneer e Eurdpai et o Pioneer Rvid
o Vegyes Veayes Europai | Penzpioci o Részvany | “1Rn Reamany | KGteny Alop "
g Alapok Alapok Reszveny | Alap "A", "I Alapok i e
Alap "A", "I Aapia A", "1" | Atapja "D | Alap "A". "I" Alapok Alapjanar, |Aepia AT, Alapok
pia "A", P prA”, iapia ar, | Wepla A" Nlpia "A", 1"
T3 -3 T+3 nia T+3 T3 -3 T+3 T+3 T+3 T+3
T3 -3 T+3 nia T+3 T3 -3 T+3 T+3 T+3 T+3
Pioneer
Hemzetkozi
Vegyes T+3 Te3 T+3 T+3 T+3 T+3 -3 T+3 T+3 T+3 T+3
Alapok
Alapja "
Pioneer
Kozép-
T+3 T3 T+3 nia T+3 T+3 T3 T+3 T+3 T+3 T+3
Pioneer
Pénzpiaci T+3 T+3 T3 nia T+3 T+3 T+3 T+3 T+3 T3 T3
Alap A", 1"
Pioneer
usa
Devizarészvény T+3 T+3 T3 nia T+3 T+3 T+3 T+3 T+3 T3 T3
Alapok
Aapja A", T
Ploneer
selecta
B T+3 T3 T+3 nia T+3 T+3 T3 T+3 T+3 T+3 T+3
Részvény
Alapok.
Alapja A", T
Pioneer
(OIS T+3 T+3 T+3 nia T+3 T+3 T+3 T+3 T+3 T+3 T+3
i T3 T-3 T3 nia T3 T3 T-3 T3 T3 T3 T3
Részvény
Alapok
Mapa A" T
Pioneer Rovid
Kotvény Alap T+3 T3 T+3 nia T+3 T+3 T3 T+3 T+3 T+3 T+3
AT

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo6 forgalmazas-elszamolasi nap

A) A pénzkifizetéses visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap
T+1

A Befektet6 T napon megadott, Befektetési jegyek visszavaltasara vonatkozd megbizasat a
Forgalmazo6 a megbizas munkanapjat kdveté masodik munkanapon (,Forgalmazas-teljesitési nap”)
teljesiti megbizast kdvetd napra (T+1) vonatkozé nettd eszkozértéken (,,Forgalmazas elszamolasi

nap”).

B) Atcsoportositasi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazas-elszamolasi nap

T+1

A Befektet6 T napon megadott, Befektetési jegyek masik Pioneer Alapba torténé
atcsoportositasara vonatkozd megbizasat a Forgalmazé a megbizast kéveté 3. munkanapjan
(,Forgalmazas-teljesitési nap”) teljesiti a megbizas napjat koveté munkanapra (,Forgalmazas
elszamolasi nap”) vonatkozé T napon kiszamolt arfolyamon.
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42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo6 forgalmazas-teljesitési nap

A) A pénzkifizetéses visszavaltasi megbizasokra vonatkozoé forgalmazas-teljesitési nap

T+2

A Befektetd T napon megadott, Befektetési jegyek visszavaltdsara vonatkozé megbizasat a
Forgalmazé a megbizast kovetd masodik munkanapjan (,,Forgalmazas-teljesitési nap”)
teljesiti megbizast kovetd napra (T+1) vonatkozé nettd eszkdzértéken. A teljesités napjan kerll
jovairasra a Befektetd részére a visszavaltott arfolyamérték.

B). Atcsoportositasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

T+3

A Befektet6 T napon megadott, Befektetési jegyek masik Pioneer Alapba torténé
atcsoportositasara vonatkozé megbizasat a Forgalmazé a megbizas munkanapjat kovetd
harmadik napon (,Forgalmazas-teljesitési nap”) teljesiti a megbizast kdvetd napra
(,Forgalmazas elszamolasi nap”) vonatkozé T napon kiszamolt arfolyamon. A teljesités napjan
keril jovairasra a Befektetd részére a masik Pioneer Alap befektetési jegye.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke
Nem alkalmazandé

43.2. A forgalmazasi maximum elérését kovetd eljaras, az értékesités Ujrainditasanak pontos
feltételei
Nem alkalmazandé

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa
44.1. A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga

A Forgalmazé a folyamatos forgalmazas soran barmely forgalmazasi napon fogadja a Befektetdktol
a vételi és visszavaltasi megbizasokat. Mind a vételi, mind pedig a visszavaltasi megbizasok
teljesitési arfolyama az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke.

Az Alap nett6 eszkozértékét az Alapkezeld hatarozza meg.

Az Alap nettdé eszkozértéke minden forgalmazasi napra az Alap eszkdzeire vonatkozd lehetd
legfrissebb piaci arfolyam-informacidk alapjan keril meghatarozasra.

Az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét az Alapkezeld T értéknapra vonatkozdéan T
napon allapitia meg. A netté eszkdzérték szamitas algoritmusa eltéré lehet annak fliggvényében,
hogy az Alap T-1 értéknapon hany és milyen kondicidkkal kibocsatott Befektetési jegy sorozattal
rendelkezik.

(1) Egy illetve tobb azonos devizdban denomindlt, azonos alapcimletli és valamennyi nettd
eszkozértékben meghatarozasra keriilé dij és egyéb kondicié tekintetében azonos befektetési jegy
sorozat (tovabbiakban: homogén befektetési jegy sorozat) esetén a nettd eszkdzérték oly médon
kerll megallapitasra, hogy devizanemek szerint elkilonitve T-1 napi arfolyamadatok
felhasznalasaval beértékelésre keriinek az Alap T-1 napi eszkdzei, az alabbiakban részletezésre
kerlil6 szamitasi eljarasok szerint, majd abbdl levonasra kerll valamennyi az Alapot T értékelési
napig terhel6 koltség. Az egy jegyre jutd eszkdzérték a T napra kiszamitott nettd eszkdzérték és a
fenti (1) pont kritériumainak eleget tevé sorozat vagy sorozatok T-1 napi 6sszdarabszamanak
hanyadosaként hatarozhaté meg. igy a homogén sorozatok egy jegyre juté eszkdzértéke azonos
lesz. Az egyes sorozatok egy jegyre jutd eszkdzértéke sorozatonként kerll kdzzétételre.

(2) Tobb alapdevizajukban, alapcimletikben vagy a nettd eszkdzértékben elhatarolandd
dijstruktarajukban eltéré befektetési jegy sorozat kibocsatasa esetén az Alapkezel6 devizanemek
szerint elkllonitve meghatarozza az Alap T-1 napi eszkbzeinek T napi arfolyamadatok alapjan az
alabbiakban részletezésre kerll6 szamitasi eljarasok szerint kalkuldlt T napi, egyes
devizanemekben meghatarozott piaci értékét, és devizanemek szerint elkllonitve levonja beléle az

35



Alapot T értékelési napig terhel6 kozds koltségeket. Az igy meghatarozott médositott bruttd
eszkozérték alapjan meghatarozza az egyes sorozatok modositott bruttd eszkdzértékét, melybdl
levonasra keril a T napra szamolt sorozathoz két6dd alapkezelési dij. A sorozatra juté netté
eszkozérték és a befektetési jegy sorozat darabszamanak hanyadosaként allapitia meg a sorozat
egy jegyre jutd netté eszkozértékét.

Az Alap nem forintban meghatarozott eszkdzeinek, illetve kotelezettségeinek mas devizanemekben
kalkulalt, T napra vonatkoz6 értékét a Magyar Nemzeti Bank altal T napon kozdlt hivatalos
devizaarfolyamon kell a T napi nett6 eszkzérték meghatarozasa céljabdl forintra atszamitani.

Az Alapkezeld az Alap egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértékét hat tizedesjegy
pontossaggal allapitja meg.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez - részben vagy egészben - a
befektetési alapot vagy a forgalmazét vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

A Forgalmazé a Befektetési jegyek folyamatos forgalomba hozatala és forgalmazasa soran a
Befektetok felé vételi- és visszavaltasi jutalékot szamit fel, melyek mértéke a kdévetkezéképpen
alakul:

Pioneer Rovid Kotvény Alap Forgaljzrti;lljéak:ozatal Visszavaltas jutaléka
,,A” sorozat max. 1%, max. 1%,
,C” sorozat maximum 2% dijmentes
»,H” sorozat max. 1%, max. 1%,
»I” sorozat 0% 0%

Megjegyzés: a maximum Osszegeken beliili pontos értékét a Forgalmazok mindenkor hatalyos
kondiciés listaja tartalmazza.

A Forgalmaz¢ altal a Befektetdk felé felszamitott vételi, illetve visszavaltasi jutalékok megfizetése a
Befektetési jegyek vételének, illetve visszavaltasanak teljesitésével egyidejlleg esedékes.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik,
illetve forgalmazzak

Az Alap befektetési jegyei nem kerlilnek bevezetésre egyik tézsdére sem, igy tézsdei jegyzés,
forgalmazas nem lehetséges.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési
jegyeket forgalmazzak

Magyarorszag

47. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Nem alkalmazandé

X. A befektetési alapra vonatkozé tovabbi informacié

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye - az ilyen informacié szerepelhet a kezelési
szabalyzatban vagy ahhoz csatolhaté
Nominalis hozam Evesitett hozam

Befektetési Alap 0,91% 0,91%
Referenciaérték 0,84% 0,84%

49. Amennyiben az adott alap esetében méd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek

feltételei
A befektetési jegyek bevonasara nincsen lehetéség.
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50. A befektetési alap megsziinését kivalté koriilmények, a megsziinés hatasa a befektetok
jogaira

Az Alap jogutdd nélkili megszlinésének korilményeit, a megsziinéshez kapcsolédo eljaras
altalanos és specialis szabalyait a Kbftv. 75-79.§-ai tartalmazzak.

Az Alap jogutéddal térténd megsziinéséhez vezethet az Alapkezel6 lgazgatésaganak déntése is a
pozitiv sajat t6kéji Alap egyesulésérdl.

51. Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjan a befekteték kell6 tajékozottsaggal
tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehetéségrol

= Az Alap lehetséges atalakulasa:

Az Alapkezel6 igazgatésaga donthet az Alap atalakulasarol. Az atalakulas soran az Alap Kbftv. 67.§
(1) bekezdésében rogzitett jellemz6i valtozhatnak meg (pl. alap mikodési formdja, befektetdi
Az Alap atalakulasahoz a jogszabalyban el6irt dokumentumok elkészitése és a Fellgyelet
jovahagyasa szlkséges. Az Alap atalakulasara vonatkozé szabalyokat a Kbftv. 80-81.§-ai
rendelkezései hatarozzak meg.

= Az Alap egyesiilése

Az Alapkezel6 igazgatésaga donthet az Alap egyesilésérél. Az egyesiilés indoka lehet, hogy a
Pioneer Alapkezeld Zrt. atlathatd és koltséghatékony termékpalettat szeretne kialakitani a
befektetéi szamara. Ennek keretében indokolt lehet a hasonlé tematikaju alapok Osszevonasa,
melyek az egyestllés utan koltséghatékonyabb formaban mikddhetnek, ennek elényeit pedig a
befektetdk is élvezhetik.

Az Alap egyesiiléséhez a jogszabalyban el6irt dokumentumok elkészitése és a Fellgyelet
jovahagyasa szlkséges.

Az Alap egyesilésének koriiményeit és a kapcsolodo eljaras altalanos és specialis szabalyait a
Kbftv.82.§ és 85-99.§- ai hatarozzak meg.

XI. Kézremiik6do szervezetekre vonatkozé alapinformaciok

2009 2010 2011 2012 2013 2 éves 3 éves 4 éves 5éves  Indulastol

52. A Dbefektetési alapkezelére vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam)

Neve: Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zartkorlien Mikodd Részvénytarsasag
Cégforma: Zartkorlien Mikodé Részvénytarsasag

Székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.

Cégjegyzékszama:01-10-044149

53. A letétkezeldre vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

Neve: UniCredit Bank Hungary Zartkorlien Mikodd Részvénytarsasag Cégforma: Zartkorlien
Mikod6 Részvénytarsasag

Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Cégjegyzékszam: 01-10-041348

Az Alapkezel6 a Kbtv. 64.§ (1) bekezdésével 6sszhangban az Alap letétkezelésével a Kbftv. 4.§ (1)
bekezdés 68. alpontjaban meghatarozott intézményt koteles megbizni.

A Letétkezel6 feladatai a Kbftv. 64.§ 4-9. bekezdésével 6sszhangban:

= gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfelelé nyomon kovetésérdl és arrél, hogy az Alap
befektetési jegyeinek jegyzése soran a befektet6k altal vagy nevikben tortént befizetések
beérkezzenek,

= biztositja, hogy az Alap készpénzdllomanya a Bszt. 57. §-&ban megallapitott elvekkel
osszhangban, az Alap vagy az Alap nevében eljaré Alapkezel6 nevére nyitott, a Bszt. 60. § (1)
bekezdés a)-c) pontjaban meghatarozott intézménynél, vagy a 2006/73/EK iranyelv 18. cikk (1)
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bekezdés a)-c) pontjaban meghatarozott intézménnyel megegyezd természetl, az unids joggal
egyenértékl prudencidlis szabalyozas és felligyelet alda es6 intézménynél vezetett szamlan
legyen kényvelve,

ellatja a letétbe helyezett pénzigyi eszkdzok illetve a pénzugyi eszkdzokbél szarmazd jog
fennallasat igazold6 dokumentumok letéti Orzését és letétkezelését, valamint - az Alap
tulajdonakénti mindenkori egyértelmi{ azonositas érdekében - vezeti az Alap értékpapirjainak
nyilvantartasara szolgalé szamlat, az értékpapirszamlat, a fizetési szamlat, az lgyfélszamlat,

a rendelkezésre bocsatott tajékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allé kiilsé
bizonyitékok alapjan minden egyéb eszkdz tekintetében meggyézédik arrol, hogy a széban
forgd eszkdzok az Alap tulajdonat képezik-e, és naprakész nyilvantartast vezet azokrél az
eszkdzokrél, amelyek megallapitasa szerint az Alap tulajdonat képezik,

ellendérzi, hogy az Alap befektetési jegyeinek kibocsatasa, értékesitése visszavaltasa és
érvénytelenitése a jogszabalyoknak és az Alap Kezelési szabalyzatanak megfeleléen torténik-e,
biztositia, hogy az Alap kollektiv befektetési értékpapirjainak netté eszkozértékét a
jogszabalyoknak és az Alap Kezelési szabalyzatanak, valamint a Kbftv. 38. §-ban meghatarozott
eljiarasoknak megfeleléen szamitsak ki,

végrehajtja az Alapkezelé utasitasait, kivéve, ha azok ellentétben allnak valamely jogszabaly
rendelkezésével vagy az Alap kezelési szabalyzataval,

gondoskodik arrél, hogy az Alap eszkdzeit érintd Ugyletek soran az ellenértéket a szokasos
hataridén belll kézhez kapja,

biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és az Alap Kezelési szabalyzataval
osszhangban haszndlja fel.

a nyilvantartasba vételhez szikséges, az Alap indulé sajat tékéje lejegyzésének és
befizetésének, illetve teljesitésének igazolasa a Felligyelet részére

A Letétkezel6 tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fliggetlenil és az Alap és az Alap
befektetdinek érdekeit szem el6tt tartva jar el. A letétkezel6 nem végezhet olyan
tevékenységeket az Alap részére, amelyek az Alap, annak befektetdi, az Alapkezel6 vagy sajat
maga kozott oOsszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a Letétkezel6 letétkezel6i
tevékenységét egyéb esetlegesen dsszeférhetetlen tevékenységeitsl mikddési és hierarchikus
szempontbdl elvalasztja, és az esetleges sszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon koveti
és az Alap befektet6i el6tt nyilvanossagra hozza.

A Letétkezel6 feladatait az ABAK rendelet 83-99. cikkének figyelembe vételével latja el.

54. A konyvvizsgalora vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

Neve: Deloitte Kdnyvvizsgalo és Tanacsado Kift.
Cégforma: Korlatolt Felel6sségli Tarsasag
Székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Cégjegyzékszam: 01-09-071057

A konyvvizsgalo feladatai:
= az Alap éves beszamoldjanak és megsziinés, egyeslilés, szétvalas esetén készitendd
beszamolok felllvizsgdlata, zaradékkal torténd elldtdésa az aldbbi  jogszabalyi
rendelkezésekkel 6sszhangban:
v a szamvitelrdl szol6 200. évi C. térvény
v a befektetési alapok beszamolo készitési és konyvvezetési sajatossagairol szdlo
215/2000 (X11.11.) kormanyrendelet
v' a Magyar Konyvvizsgaloi kamarardl és a konyvvizsgaldi tevékenységrél szold 2007. évi
LXXV. térvény
= a Kbftv-ben meghatarozott éves jelentés szamviteli felllvizsgalata,
= annak nyomon kovetése, hogy az Alapkezel6 tevékenysége végzése soran a vonatkozé
jogszabalyi rendelkezések betartasaval végzi-e tevékenységét,
= aKbftv. 194. §-ban meghatarozott esetekben a Felligyelet értesitése.
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55. Az olyan tanacsadora vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazasa a befektetési alap eszk6zeibdl torténik

Nem alkalmazandé

56. A forgalmazoéra vonatkoz6 alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

Neve: UniCredit Bank Hungary Zartkérien Mikod6é Részvénytarsasag
Cégforma: Zartkorlien Miikod6é Részvénytarsasag

Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Cégjegyzékszam: 01-10-041348,

Neve: SPB Befektetési Zrt.

Cégforma: Zartkériien Mikodé Részvénytarsasag
Székhelye: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.
Cégjegyzékszam: 01-10-044420

Neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Cégforma: Zartkoériien Miikod6é Részvénytarsasag
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.
Cégjegyzékszam: 01-10-041042

A Forgalmazok feladatai a forgalmazas soran (ideértve a befektetési jegyek forgalomba hozatalat
és folyamatos forgalmazasat):

a

a jegyzési eljaras szabalyszeri lebonyolitasa,

befektetési jegyek értékesitése (eladasa; visszavaltasa),

a Kezelési szabdlyzatban, illetve a forgalmazasi szerz6désben meghatarozott hataridé
figyelembevételével tajékoztatia az Alapkezelét és a Letétkezelt a befektetési jegyekre
vonatkozoé vételi és visszavaltasi megbizasok 6sszegérdl vagy darabszamarol,

amennyiben az Alapkezel6 a Kezelési szabalyzatban az Alap futamideje alatt annak eszkdzeibdl
a befektetdk felé kifizetést teljesitésérdl rendelkezik, ezen kifizetések befekteték felé torténd
teljesitése a forgalmazé feladata és felel6ssége,

befektetok tajékoztatasa a Kbftv. és a Bszt., és a Tajékoztato és a Kezelési szabalyzat szerint,
mindazon Bszt. szerinti szolgaltatasok nyujtasa a befekteték, mint a forgalmazé Ugyfeleinek
megbizasa alapjan, mely szolgdltatdsok nyljtasa szikséges a befektetési jegyek
forgalmazasahoz, ideértve a panaszkezeléssel kapcsolatos kotelezettségek teljesitését is,

a Forgalmazét a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozdsa megel6zésérél és
megakadalyozasardl szol6 toérvény szerint terheld kotelezettségek teljesitése;

a Forgalmazé FATCA torvénynek valé megfelelése érdekében eljarasok kialakitadsa — ugymint
atvilagitasi eljarasok meglévé és Uj szamlak esetében, folyamatos monitoring - melyek lehetévé
teszik a FATCA torvény altal el6irt jelentéstételi kotelezettségek teljesitését,

a forgalmazassal 6sszefliggd és azokhoz kapcsol6dd nyilvantartasok vezetése,

befektetési jegyek forgalmazasaval Osszefliggésben a Forgalmazét terheld jelentéstételi

kotelezettségek teljesitése az Alapkezel6 és/vagy harmadik személyek iranyaba

Az adott forgalmazé altal értékesitetett befektetési jegysorozatokrdl a Forgalmazé mindenkor
hatalyos kondicids listaja nyujt tajékoztatast, amely elérhet6 személyeses a forgalmazasi helyeken
és a hivatalos honlapokon (www.unicreditbank.hu;, www.spbinvest.hu, www.raiffeisen.hu).

57. Az ingatlanértékel6re vonatkozo6 alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Nem alkalmazandé

58. A prime brokerre vonatkozé informaciok
Nem alkalmazandé
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58.1. A prime bréker neve
Nem alkalmazandé

58.2. Az Alap prime broékerrel kotott megallapodasa lényegi elemeinek, a felmeriilé
osszeférhetetlenségek kezelésének leirasa
Nem alkalmazandé

58.3. A letétkezel6vel kotott esetleges megallapodas azon elemének leirasa, amely az Alap
eszkozei atruhazasanak és ujrafelhasznalasnak lehetéségére vonatkozik, tovabba a prime
brokerre esetlegesen atruhazott felelésségre vonatkozé informacio leirasa

Nem alkalmazandé

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges
osszeférhetetlenségek bemutatasa
Nem alkalmazandé

1. szamu Melléklet: FORGALMAZASI HELYEK LISTAJA

A Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zartkorlien Mikodé Részvénytarsasag, mint Alapkezeld, ezuton
kijelenti, hogy jelen Kezelési szabalyzatot a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrél, valamint
egyes pénzlgyi targyd térvények modositasardl szélé 2014. évi XVI. térvény rendelkezéseinek
megfelelen allitotta 6ssze és a Szabalyzatban foglalt adatok és allitasok a valésagnak megfelelnek.

Budapest, 2016. julius 11.

Pioneer Befektetési Alapkezel6
Zartkorien Mikodo
Részvénytarsasag
mint Alapkezel6, az Alap, mint
kibocsaté nevében eljarva

Jelen dokumentum biztonsagi okokbdl nem tartalmaz alairasképet, de tartaima megegyezik a
cégszerl alairassal ellatott dokumentum tartalmaval, avval mindenben egyezé és alairas nélkil is
hitelesnek tekinthet6.
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Az UniCredit Bank Fidkhal6zata

Fick
Torokvészi Ot fisk
Bécsi Gti fisk
Mammut II. figk
Pesthidegkiti fisk
Stop Shop fisk
Lajos utcai figk
Ujpesti fibk
Alketmany utcai fisk
Ferenciek tere fisk
Szabadsag téri fisk
Deak téri fiok
Nagymezd utcai fisk
Oktogon fisk
J6zsef kbriti fisk
Blaha Lujza téri fiok
Boraros téri fiok
Lurdy-Haz fisk
Kabanyai fick
Lagymanyosi (i fick
Fenérvar Ot fibk
Uj Buda Center fibk
Alkotas Gti fisk
Waci Gt 20 figk
Duna Plaza Fisk
Waci Gt fisk
Nagy Lajos kiraly Gti fisk
Ors vezért téri fiok
Fogarasi iti fiok
Pélus fisk
Matyas o fidk
Pestszentidrinei fiok
Pestszentimrei fiok
KOKI Terminl fisk
Europark fisk
Pesterzsébeti fiok
Csepeli fiok
Campona fisk
Sorokséri fisk

Vidéki fiokok

Budabrsi fisk
Szentendrei fisk

Erdi fiok

Budakeszi fisk
Dunaujvarosi fisk
Esztergomi fibk
Tatabanyai fick

Paksi fiok

Szekszargl fidk
Kaposwvari figk

Pécs - Arkad Dzlethaz fick
Pécsi figk
Székesfehérvar fidk
Székesfehérvar 2 figk
Weszprémi fisk
Keszthelyi fisk

Sidfoki fisk
Nagykanizsai fiok
Zalaegerszegi fick
Gybri fiok

Sybr-Arkad fisk
Mosonmagyarévari fiok
Sopreni fisk
Szombathelyi fiok
Cadsli fisk
Dunakeszi fisk
Szigetszentmikidsi fiok
waci fisk

Ceglédi fisk
Salgétarjani fisk
Gyongybsi fiok

Egri fiok

Miskole — Széchenyi Gt fisk
Miskolci ik

Debreceni fisk
Debrecen — Kalvin téri fisk
Nyiregynazi fisk
Nyiregynaza 2 fisk
Szolnoki fisk

Jaszberényi fiok
Békéscsabai fiok
Kecskeméti fisk

Bajai fisk

Szentesi fiok

Szeged — Karasz utcai fisk
Szegedi fisk

HédmezBvasarhelyi fisk

1022
1023
1024
1028
1036
1036
1042
1064
1054
1054
1061
1065
1067
1085
1088
1095
1097
1102
1111
1117
1117
1123
1132
1138
1139
1141
1148
1149
1152
1165
1182
1188
1191
1191
1201
1211
1222
1239

2040
2000
2030
2092
2400
2500
2800
7030
7100
7400
7621
7621
8000
8000
8200
8360
8600
8800
8900
9021
9027
9200
9400
9700
2100
2120
2310
2600
2700
3100
3200
3300
3500
3530
4024
4026
4400
4400
5000
5100
5600
6000
6500
6600
6720
6722
6800

Cim
Budapest. Torokvészi it 30/a.
Budapest, Bécsi ut 3-5.

Budapest. Margit krt. 87-89. (Mamut I1.)
Budapest. Hidegkti it 167.

Budapest. Bécsi it 136. (Stop-Shap)
Budapest. Lajos u. 48-66.

Budapest. Istvan at 10. (Ujpesti Aruhaz)
Budapest. Alkotmany u. 4.

Budapest. Ferenciek tere 2.

Budapest. Szabadsag tér 5-6.
Budapest. Dedk tér 6.

Budapest. Nagymez5 u.44.

Budapest Teréz krt. 21

Budapest. Jozsef krt. 46

Budapest. Jozsef kit. 13.

Budapest. Boraros tér 7.

Budapest. Kanyves K. krt.12-14_ (Lurdy Haz)
Budapest, K&rési Csoma sétany 8.
Budapest. Lagymanyosi u. 1-3.
Budapest Fehérvari Gt 23.

Budapest. Hengermalom Gt 19-21.
Budapest. Alkotas u.50.

Budapest Vaci Gt 20.

Budapest. Viaci it 178,

Budapest. Viaci Gt 99.

Budapest. Nagy Lajos kirdly Gtja 214
Budapest Ors Wezér tere 24. (SUGAR)
Budapest. Fogarasi Gt 15/A

Budapest. Szentmihalyi Gt 137.
Budapest Veres Péter ut 105-107
Budapest, UllGi ut 455

Budapest. Nagykarosi at 49.

Budapest Vak Bottyan it 75. ac
Budapest, Ull&i ut 201 (Europark)
Budapest. Kossuth Lajos u. 32-36_
Budapest. Kossuth L. it 93.

Budapest. Nagytétényi it 37-43. (Campona)
Budapest, Hsok tere 14

Budaérs, Szabadsdag (Gt 49
Szentendre. Dobogéksi it 1. (Varoskapu Uzlethaz)
Erd, Budai it 13.

Budakeszi, F6 u.139.

Dunadjvéres. Dézsa Gy. tt 4/d.

Esztergom. Kossuth Lajos u_ 14
Tatabanya, Gydri it 7-9. (Vértes Center)
Paks, Dézsa Gyorgy Gt 63-73.

Szekszard, Arany J. u. 16-17.

Kaposvar, Dézsa Gyérgy u. 1.

Pécs. Rakoczi u. 58. (Arkad)

Pécs, Rakéczi Gt 17. (Fészek Aruhaz)
Székesfehérvar, Budai it 1.
Székesfehérvar, Palotai u. 4.

Veszprém, Ady Endre u. 1.

Keszthely, Kossuth u. 41

Sisfok, F5 u. 174-176.

MNagykanizsa. Fé u_ 8.

Zalaegerszeg, Kovacs Karoly tér 144

Gyér. Arpad at 45

Gyér, Budai u.1.

Mosonmagyarévar, F& u. 6

Sopron, Varkeralet 1-3_,

Szombathely, Készegi it 30-32.

Godolls, Dézsa Gyorgy ut 13

Dunakeszi, F& it 70.

Szigetszentmiklés. Bajesy-Zsilinszky u. 26
Véc, Szent Istvdn tér 4.

Cegléd. Kossuth tér 4.

Salgétarjan. Rakéczi Gt 13

Gyéngyés, Pater Kiss Szaléz u. 22

Eger, Bajosy-Zs. u. 2.

Miskolc, Széchenyi ut 36.

Miskolc, Hunyadi Gt 3.

Debrecen. Kossuth Lajos u. 25-27.
Debrecen, Kalvin tér 2/A.

Nyiregyhaza, Dézsa Gyorgy Gt 1-3.
Nyiregyhaza, Magy Imre tér 1. (Korzé Bevasarls kp.)
Szolnok, Baross Gabor at 27

Jaszberény, Szabadsag tér 3.

Békéscsaba, Andrassy it 37-43. (Csaba Center)
Kecskemét, Kisfaludy u. 8.

Baja. Téth Kalman tér 3.

Szentes, Kossuth u. 8.

Szeged, Karasz u. 16.

Szeged, Kossuth Lajos sugérit 18-20.
Hédmezévasarhely. Andrassy u. 3.

Nyitva tartas
H-8.00-17.00: K-Cs- 8.00-16.00: P .00-15.00
H-8.00-17.00: K-Cs- 8.00-16.00: P §.00-15.00
H-Cs:10.00-18.00. P- 10.00-17.00

H:8.00-17.00: K-Cs- 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
.00-18.00: K-Cs: 9.00-17.00; P: 9.00-16.00
H:8.00-17.00: K-Cs: 8.00-16.00:; P: 8.00-15.00
-00-17.00: K-Cs- 8.00-16.00; P 8.00-15.00
H:8.00-17.00: K-Cs- 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
-00-17.00: K-Cs: 8.00-16.00: P: 8 00-15.00

. K-Cs: 8.00-16.00: P: 8.00-15.00

. K-Cs: 8.00-16.00: P: §.00-15.00

. K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00

. K-Cs: 8.00-16.00: P: 8.00-15.00

. K-Cs: 8.00-16.00: P: 8.00-15.00
H:8.00-17.00: K-Cs- 8.00-16.00; P: .00-15.00
-00-17.00: K-Cs: 8.00-16.00; P 8.00-15.00
H:9.00-18.00: K-Cs: 9.00-17.00: P:9.00-16.00
_00-17.00: K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00

-00-17.00: K-Cs: 8.00-16.00; P 8.00-15.00
H-Cs:10.00-18.00, P: 10.00-17.00

H:8.00-17.00: K-Cs: 8.00-16.00:; P: 8.00-15.00
H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
H-Cs:10.00-18.00: P-10.00-17.00

H:8.00-17.00: K-Cs: 8.00-16.00: P: 8.00-15.00
_00-17.00: K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00

H:8.00-17.00: K-Cs- 8.00-16.00; P: .00-15.00
H-Cs: 9.00-17.00: P: 9.00-16.00

_00-17.00: K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
H:8.00-17.00: K-Cs- 8.00-16.00; P: .00-15.00
H-Cs: 10.00-18.00: P: 10.00-17.00
H-Cs:10.00-18.00, P: 10.00-17.00
H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
H:8.00-17.00: K-Cs- 8.00-16.00; P: .00-15.00
H-Cs: 9.00-17.00: P: 9.00-16.00

- 8.00-15.00

-8.00-17.00: K-Cs:- 8.00-16.00:

- 8.00-15.00
- 8.00-15.00
- §.00-15.00
- 8.00-15.00

P
00-17.00: K-Cs- 8.00-16.00: P
H:8.00-17.00: K-Cs- 8.00-16.00: P
00-17.00: K-Cs: 8.00-16.00: P

H:8.00-17.00: K-Cs- 8.00-16.00: P 8 00-15.00

.00-17_00: K-Cs- 8.00-16.00: P- §.00-15.00

H:9.00-18.00; K-Cs: 9.00-17.00; P: 9.00-16.00

P

P

P

P

P

P

-00-17.00: K-Cs: 8.00-16.00; P 8.00-15.00
H:8.00-17.00: K-Cs: 8.00-16.00: P: 8.00-15.00
_00-17.00: K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
:9.00-18.00; K-Cs: 9:00-17.00; P: 9.00-16.00
-00-17.00: K-Cs: 8.00-16.00; P 8.00-15.00
|8.00-17.00: K-Cs- 8.00-16.00: P: 8.00-15.00
-00-17.00: K-Cs:8.00-16.0 §.00-15.00
H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
-00-17.00: K-Cs- 8.00-16.00; P 8.00-15.00
H:8.00-17.00: K-Cs: 8.00-16.00: P: 8.00-15.00
P

P

_00-17.00: K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
§.00-17.00; K-Cs: 8 00-16.01 00-15.00
H:9.00-18.00: K-Cs: 9.00-17.00: P: 9.00-16.00
_00-17.00: K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
H: 8.00-17.00; K- Cs- 8 00-16.00; P: 8.00-15.00

-00-17.00: K-Cs- 8.00-16.00; P 8.00-15.00
H:8.00-17.00: K-Cs- 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
-00-17.00: K-Cs: 8.00-16.00: P: 8 00-15.00
H:8.00-17.00: K-Cs: 8.00-16.00:; P: 8.00-15.00
-00-17.00: K-Cs- 8.00-16.00; P 8.00-15.00
H:8.00-17.00: K-Cs- 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
_00-17.00: K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
_00-17.00: K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
-00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
-00-17.00: K-Cs: 8.00-16.00; P 8.00-15.00
-8.00-17.00: K-Cs- 8.00-16.00: P: 8.00-15.00
_00-17.00: K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: §.00-15.00
-00-17.00: K-Cs: 8.00-16.00; P 8.00-15.00
H:9.00-18.00: K-Cs: 9.00-17.00: P: 9.00-16.00
8.00-16.00: P: 8.00-15.00

8.00-16.00; P: 8.00-15.00

-00-17.00: K-Cs- 8.00-16.00; P 8.00-15.00
H:8.00-17.00: K-Cs: 8.00-16.00: P: 8.00-15.00
_00-17.00: K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
-00-17.00: K-Cs- 8.00-16.00; P 8.00-15.00
H:8.00-17.00: K-Cs: 8.00-16.00: P: 8.00-15.00
H:8.00-17.00: K-Cs: 8.00-16.00:; P: 8.00-15.00
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SPB Befektetési Zrt.

Székhelye: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.

Raiffeisen Bank Zrt.

. — Fidk nyitvatirtds PénztirNyitva tartds
Private Banking fiokok — n - - -
hétfd | Kedd | Searda |Csitdrtck| Pértek |Siomogt|Vasdmap Het'd Kedd Sterca (sltdrtck Péntek ombat|Vasirmap
Budapest- 1054, Akadémiau. 6. B:00-17:0|8:00-16:00|3:00-16:00| 00-16:30{ 802-15:30| Zénva | Zirva B00-17:00 B0C-16:00 S0-16:00 500-16:30 300-15:30 Tina | Ziva
Budapest- 1037, Montevided u. 16/8 9:00-17:00|9:00-17:00|3:00-17:00{ :00-17:00{ %00-16:00| Zénva | Zimva Zina Zina Tiva Tiva Ziva Iina | Zina
Budapest- 1126, Kirdlyhdzc térs9.3,em.  800-16:00|8:00-16:003:00-16:00|8:00-17:30( 800-1530| Zéva | Zrva |8:00-12:30, 13:00-16:00 | 3:00-12:30, 13:00-16:00 | 800-1230, 12 00-12:30, 13:00-17:30{ 8:00-12:30, 13:00-1530 | Zdrva | Zénia
Debrecen-4024, Piacutca 18, 8:00-17:0|8:00-17:00|3:00-17:00| :(0-16:30| 803-16:00| Zénva | Zirva Zina Zina Zanva Zénva Zina Ziva | ZEna
Kecskemet - 6000, Kisfaludv u. . 8:00-16:00(8:00-16:00 3:00-16:00| 8:00-17:30| 800-15:30| Zénva | Zérva | §:00-11:30, 12:00-16:00 | 3:00-11:30, 120-16:00 | 8:00-11:30, 12:00-16:00 8:00-11:30, 12:00-17:30 8 { Tiva | Zina
Miskclc- 3527, Eriséber tér, 800-17:00(8:00-17.00|3:00-17:00| :0-16:30| 802-16:00| Zénva | Zimva Zina Zina T Zirva Zina Tiva | ZEna
Nyiregyhdza - 4400, Kossuth tér 7, B00-17:00{8:00-17.00|:00-17:00| 8:00-16:30| 80-16:00| Zérva | Zirva Zina Zinia Tina Zina Zirva Tina | Zina
Szeged - 6720, Szechenyitér3, B00-16:00|8:00-16.00 3:00-17:30|8:00-16:00 800-1530| ZEna | Zirva Zina Zina Tiva Ziva Zima Tva | Zina
Pécs - 7521, Irgelmasoku. 5. 800-17:00 (8:00-16:00 {3:00-16:00| 8:00-16:00{ 800-1530| Zéna | Zirva 00-17:00 800-1600 S00-16:00 800-16:00 3001530 Tva | Zina
Gyr- 9022, Arany Jinos u. 2832, 800-17:30|8:00-16:00|3:00-16:00| £:00-16:00|80-15:30| Zéna | Zima 3001730 S00-1600 30H60 3001530 Tna | Zina
Székesfehérvar- 3000, Tavirda u. 1. 8:00-17:30 {8:00-16:00 3:00-16:00| 8:00-16:00| 800-15:30| Zérva | Zérva | 8:00-12:30, 13:00-17:30 | 3:00-12:30, 13:00-16:00 | 8:00-12:3 8:00-12:30, B00-1530| Zéva | Zéna
Zileegerszeg - 8900, Kossuth Lajos u. 20-23.  8.00-17:00 8:00-16:00|3:00-16:00  £:00-16:00|800-15:30) Zérva | Zérva |§:00-12:00, 12:30-17:00 [8:00-12:00, 12:3(-16:00 8:00-12:00, 12:3)-16:00 |800-1200, 12:30-16:00 | £:00-12:30, 3:00-1530| Zina | Zina
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