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Jelen Kiegészités a Pioneer Funds (az ,,Alap”) Tajékoztatéjanak szerves része, kiilon nem
terjesztheto.

A Téjékoztato a kovetkezokkel egésziil ki:
I. A Pioneer Funds — European Equity Optimal Volatility létrehozasa

Az Alapkezel6 igazgatdsaga ugy hatarozott, hogy a részvény részalapok csoporton beliil Uj részalapot hoz
létre ,,Pioneer Funds — European Equity Optimal Volatility” (a tovabbiakban a ,részalap”)
elnevezéssel. Az 10j részalap jellemzdi a kovetkezok:

1. Befektet6i profil

Ez a részalap olyan befektetoknek ajanlhato, akik tékepiacokon kivannak befektetni. Leginkdbb azok
szdmara lehet megfeleld, akik kozép- vagy hosszu tavu befektetésben gondolkoznak a piaci ingadozasok
miatt eléforduld esetleges veszteségekre vald tekintettel. A részalap alkalmas arra, hogy a befektetési
portfolié 6 eleme legyen.

2. A részalap befektetési célja és politikaja

A részalap célja kozép-, illetve hosszii tdvon tékendvekedést elérni, amit els@sorban Eurdpaban
bejegyzett, ott székhellyel rendelkezo, illetve gazdasagi tevékenységiik dontd részét ott végzo tarsasagok
altal kibocsatott részvényekbdl és részvényhez kapcsolodd eszkozokbdl alld diverzifikalt portfolio
létrehozasaval kivan megvaldsitani. A részalap célja hosszabb tavon a részvényekéhez hasonld hozamot
termelni, de a részvényekre jellemzd volatilitasnal kisebb volatilitas mellett.

A részalap fundamentalis és mennyiségi elemzés alapjan hoz dontést a befektetésekrdl. A részalap két
kiilonbozo stratégiat alkalmaz abbdl a c€lbdl, hogy hosszu tavon tékendvekedést érjen el a volatilitas
szintjének szabalyozasa mellett. E16sz0r is, lentrdl felfelé iranyuld elemzési eljarast alkalmazva 1étrehoz
egy aktivan kezelt, eurdpai tarsasdgok altal kibocsatott részvényekbdl és részvényhez kapcsolddo
¢és értékpapir-osszetételének és kovetkezésképpen a részalap volatilitasanak szabalyozasa céljabol egy
olyan stratégiat alkalmaz, amely a fentrdl lefelé és a lentrdl felfelé haladé megkozelitést kombinalja.

Ez a befektetési stratégia, amellyel a részalap nettd hosszll pozicidja szabalyozhato, kiilonféle befektetési
lehetdségek megragadasaval tobb hozamforrast vesz célba, amelyek kozott egy szofisztikalt eljarassal
meghatarozott sulyozéds szerint torténik a befektetési toke megosztdsa, a portfolio kockazatanak és
teljesitményének folyamatos értékelése mellett. A részalap ezzel az eljarassal alapvetden a részvénypiaci-
, az orszag- €s az agazati kitettség, valamint a volitilis eszk6z6khoz kapcsolodo kitettség szétteritését
célozza, amit ugy ér el, hogy tézsdei hataridds tigyleteket, opcids iigyleteket és devizahoz kapcsolodo
befektetési ligyleteket kot. A részalap jellemzden az arfolyammozgasokat igyekszik kihasznalni a piac
jovobeli iranya alapjan, de olyan stratégidkat is alkalmaz, amelyek a mogottes eszkozok visszaszamitott
volatilitasanak valtozasaihoz kapcsolodnak.



Annak érdekében, hogy a részalap el tudja érni a célhozamokat, jelentds mértékben hasznal derivativ
pénziigyi eszkozoket befektetési céllal, ami nagy tokeattételt eredményezhet. A részalap az elvart
hozamszint elérése és a volatilitas szintjének szabalyozasa érdekében leginkabb tdézsdei hataridds
tigyleteket és opcios ligyleteket kot, amelyek nagymértékii bruttd tokeattétellel jarhatnak. A részalap
hosszu- és rovid poziciok felvétele céljabdl is hasznalhat derivativ pénziigyi eszkdzoket, ami ndvelheti a
részalap kockazatat, csakiigy, mint kockazatfedezés és hatékony portfoliokezelés céljabol, amivel pedig
csokkentheti a részalap kockazatat.

A hasznalt derivativ pénziigyi eszkdzok t6zsdei és t6zsdén kiviili hataridds tigyletek, valamint opcids
tigyletek lehetnek.

Szeretnénk felhivni a befektetok figyelmét a rovid poziciok felvételének és a derivativ pénziigyi
eszkozokbe torténd befektetéseknél jelentkezd tokeattétel fokozott kockazataira, amelyeket a IIL
mellékletben (Specialis kockazati szempontok) ismertetiink.

3. Bazisdeviza
A részalap bazisdevizdja az eurd.

4. Vagyonkezelo

A részalap vagyonkezelGje a Pioneer Investment Management Limited, Dublin.

5. Dijak
Osztily Er.tékes,itési Alapkfe.zelési For.galm,azzisi (az érSiinkteelt.:lgsszeg
jutalék dij jutalék T A )

A max. 5% 1,50% 0% max. 15%

B 0! 1,50% max. 1,50% max. 15%

C 0? 1,50% max. 1,00% max. 15%

D max. 3% 1,50% max. 1,00% max. 15%

E max. 4,75% 1,50% 0% n/a

F 0% 2,25% 0% max. 15%

H max. 2% 0,80% 0% n/a

I 0% 0,60% 0% n/a

J 0% max. 0,60% 0% n/a

N 0% 0,75% 0% n/a

T 0 1,50% max. 1,50% max. 15%

u 0* 1,50% max. 1,50% max. 15%

1. megjegyzés: Maximum 4% halasztott értékesitési jutalék, amely a befektetés id6pontjat kdvetd 4 év alatt nullara csokken.
2. megjegyzés: 1% halasztott értékesitési jutalék, ha a vasarlastol szamitott egy éven beliil torténik a visszavaltas.

3. megjegyzés: Maximum 2% halasztott értékesitési jutalék, amely a befektetés idépontjat kovetd 2 év alatt nullara csokken.
4. megjegyzés: Maximum 3% halasztott értékesitési jutalék, amely a befektetés idopontjat kovetd 3 év alatt nullara csokken.



Sikerdij
A sikerdij kiszamitasanal alkalmazott referenciaindex:

« az MSCI Europe Index NR hozama, korrigélva az adott jegyosztaly egy befektetési jegyre
jutd nettd eszkozértéke teljesitménymérési idészakra kalkulalt évesitett standard eltérésének

rrrrr

eltérésének aranyaval (volatilitasi kockazat korrekcidés mechanizmus).

« MSCI Europe Index NR (a volatilitasi kockazat korrekcids mechanizmus alkalmazasa nélkiil)
— akkor, ha ennek az indexnek a teljesitménymérési idoszakra szamitott hozama negativ.

A teljesitménymérési idoszak egy naptari év. A sikerdij eurdban keriill megallapitdsra. A sikerdij
kiszamitasa a ,teljes hozam” alapjan torténik, azaz az egyes jegyosztalyok teljesitményének ¢&s
volatilitasanak kiszdmitasakor a befektetési jegyek tulajdonosai részére a teljesitménymérési idészakban
kifizetett minden hozam ¢és egyéb jovedelem beszamitasra keriil.

Az Alapkezeld minden esetben az Alap Téjékoztatojaban ismertetett szintértékelvet alkalmazva szamitja
ki a sikerdijat.

6. Kockazatkezelés

Varhato tokeattétel* A kockazati kitettség relativ VaR médszerrel torténé
meghatarozasahoz alkalmazott referencia-portf6lio
European Equity Optimal 350% MSCI Europe Index NR

Volatility

*A tékeattétel a hasznalt derivativ pénziigyi eszk6z06k névleges 0sszegeinek 0sszértéke alapjan keriil kiszamitasra és a részalap
netto eszkozértéke feletti részt jeloli.

7. Jegyzési idoszak, jegyzési ar és az indulas napja

A részalap jegyeinek jegyzési idOszaka akkor kezdddik, amikor a részalap a feliigyeleti hatosagtol
megkapja az engedélyt, és 2016. marcius 31-én zarul, illetve az Alapkezeld dontésétdl fiiggden a jegyzési
1ddszak korabban vagy késdébb is lezarhato.

A részalap 2016. aprilis 1-jén indul, vagy az Alapkezeld dontésétdl fiiggden ennél az idépontnal korabban
vagy késobb is indulhat (,,indulés napja”).

A részalap egy befektetési jegyének induld jegyzési ara 50 eurd (vagy annak megfeleld Osszeg mas
devizaban) az A, B, C, D, N, T és U sorozat, 5 eur6 (vagy annak megfeleld 6sszeg mas devizaban) az E
¢és F sorozatu ¢és 1000 euro6 (vagy annak megfeleld 6sszeg mas devizdban) a H, I és J sorozatt befektetési
jegyek esetén.

8. Egyéb informaciok

A részalap egyéb jellemzdit a Tajékoztatod ismerteti, amelyek a fenti eltérd rendelkezések kivételével az
Alap valamennyi részalapjara vonatkoznak.
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FOGALOMMEGHATAROZASOK

,Megbizott”

,,Bazisdeviza”

,Munkanap”

,.Feltorekvo piacok”

”EU’9

,,Vallalatcsoport™

,,B£8zk0z0k”

,,Befektetésre ajanlott
mindsités”

- minden jogi személy, amely az Alapkezel6tél kozvetve vagy
kozvetleniil megbizast kapott a befektetési jegyek jegyzésének,
atvaltasanak, illetve visszavaltasanak lebonyolitasdban  valo
kozremiikddésre.

- a részalapok eszkozeinek ¢€s forrasainak értéke a bazisdevizaban van
megadva, tovabba a részalapok pénziigyi beszdmoldi is a
bazisdevizéban késziilnek.

- a munkanap olyan teljes nap, amikor a bankok ¢és a tézsde tlizletkotés
céljabol nyitva tartanak Luxemburg varosban, tovabba a Pioneer Funds
- Japanese Equity részalap esetében, Tokid varosban.

- azok az orszagok, amelyeket a Vilagbank ¢és tarsszervezetei, vagy az
Egyesiilt Nemzetek és hatosagai feltorekvo vagy fejlodé gazdasagként
hataroztak meg, illetve amelyek szerepelnek az "MSCI Emerging
Markets Index"-ben vagy ahhoz hasonlé mas indexben.

- az Eurodpai Unio.

- az egy csoportba tartoz6 vallalatok, amelyek a konszolidalt
beszamolokrol szolo, 1983. junius 13-an kiadott, tobbszor modositott
83/349/EGK Tandcsi Iranyelv értelmében az elfogadott nemzetkdzi
szamviteli szabalyok szerinti konszolidalt beszamolot készitenek.

- a pénziligyi eszk6zok piacaira vonatkoz6 2004/39/EK Iranyelv I
Melléklete C Szakaszaban definialt pénziigyi eszk6zok. A részvényhez
kapcsolodo eszkozok és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz
kapcsolddo eszk6zok kozott szerepelhetnek opcidk, opcids utalvanyok,
futures-tigyletek, swap-iigyletek, forward-tigyletek, egyéb
szarmazekos ligyletek, strukturdlt pénziigyi termékek és kiilonbozeti
igyletek. Az arupiaci eszk6z0k és az ingatlan-alapu pénziigyi eszk6zok
kozott szerepelhetnek certifikatok, kotvények, aru/ingatlanindexre
épiilld szadrmazékos pénziigyi eszkozokon keresztiili befektetések,
valamint befektetési alapok befektetési jegyei a Kezelési Szabalyzat
16. pontjaban meghatarozott limiteken beliil. A részalapok befektetési
politikdjaban a "részvényhez kapcsolodd eszkozok" és - hacsak a
részalapok befektetési politikdja masképp nem rendelkezik - a
"hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirokhoz kapcsolddo eszkozok"
nem tartalmazhatnak atvalthatd kotvényeket és opcids utalvannyal
kiegészitett kotvényeket. Ahol a részalapok befektetési politikaja
befektetési limiteket allapit meg, a kozvetlen befektetéseket és a
kapcsolodo eszk6zok révén megvalosuldo kozvetett befektetéseket
Osszevontan kell figyelembe venni.

- azok a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok ¢és hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodd eszkézok tekinthetdk
befektetésre ajanlott mindsitésiinek, amelyek legalabb BBB vagy ennél
jobb Standard & Poor’s mindsitésiiek, vagy mas nemzetkozileg



,,2010. december 17-i
Torvény”

,» Tagallam”

,Pénzpiaci eszk6zok”

,.Netto eszkozérték”

,,Egyéb szabalyozott piac”

,,Harmadik allam”

,,Kibocsatasi deviza”

,»Szabalyozott piac”

,Felliigyeleti hatosag”

elismert mindsitdé szervezet ezzel egyenértékli mindsitésével
rendelkeznek, vagy ha nincsenek mindsitve, az Alapkezeld megitélése
szerint ilyen mindsitésnek megfeleld mindségiiek.

- a kollektiv befektetési vallalkozasokrol szolo 2010. december 17-i
torveény.

- az Europai Unid valamely tagallama.

- rendszerint a pénzpiacon forgalmazott likvid eszkdzok, amelyek
értéke barmikor pontosan meghatarozhato.

- az egyes jegyosztalyokban befektetési jegyenként meghatarozott
nettd eszkozértéket az adott jegyosztaly esetében alkalmazott
kibocsatasi devizaban adjuk meg, amit gy szdmitunk ki, hogy az adott
jegyosztalyhoz tartoz6 részalap netto eszkozértékét - amely egyenld (i)
az adott jegyosztalyhoz tartozo eszk6zok hozammal novelt értékével,
amibdl levonjuk (ii) az adott jegyosztalyhoz tartozo kotelezettségeket
¢s a prudencidlis vagy egyéb okokbol sziikséges céltartalékokat,
elosztva az adott jegyosztalyba tartozd befektetési jegyek adott
értékelési napon kinnlevé 0sszes darabszamaval.

- szabalyozott, rendszeresen miikodd, elismert és nyilvanossag szamara
elérhetd piac, (i) amely a kdvetkezd Osszes kritériumnak megfelel:
likvid; a kiilonb6z0 ajanlatok dsszekapcsoldsa megoldott (az arfolyam
meghatarozasa a vételi és eladasi ajanlatok egymdashoz rendelése
alapjan torténik); atlathaté (megoldott a teljes informdacidaramlas,
amely lehetdvé teszi, hogy az ligyfelek nyomon kovethessék az
igyleteket, ezaltal biztositva megbizéasaik aktualis feltételek melletti
teljesitését); (i) amelyen az értékpapirokkal —meghatarozott
gyakorisaggal kereskednek; (iii) amelyet az 4llam vagy az allam altal
delegalt 4llami hatosag, illetve az adott allam altal vagy az adott allami
hatosag altal elismert mas entitds - gy mint szakmai egyesiilet -
elismer ¢€s (1v) amelyen az értékpapirok forgalmazéasa nyilvanos.

- a Tagéllamokon kiviili tobbi orszag.

- az a pénznem, amelyben egy részalap valamely jegyosztalyba tartozo
befektetési jegyeit kibocsatjak.

- az Europai Parlament és a Tanacs pénziigyi piacokrdl szold 2004.
aprilis 21-én kelt, modositott 2004/39/EK Iranyelve 4. cikkének 14.
bekezdése szerinti szabalyozott piac. A szabalyozott piacok jegyzéke
az Eurdpai Bizottsagtol vagy az alabbi internet cimen érhet6 el:
http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:C:2010:348:0009:0
015:EN:PDF

- a Luxemburgi Nagyhercegségben a KBV-k feliigyeletét ellatd
luxemburgi hatosag, illetve annak jogutddja.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2010:348:0009:0015:EN:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2010:348:0009:0015:EN:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2010:348:0009:0015:EN:PDF

,Atruhazhato értékpapirok”

,KBV”

L,AEKBV”

LAEKBYV Iranyelv”

»US.A”, US.” vagy
~Amerikai Egyesiilt
Allamok”

- részvények ¢és részvényekkel egyenértékii egyéb értékpapirok;

- kotvények és egyeb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok;

- barmely egyéb forgalomképes értékpapir, amelyek atruhazhato
értékpapirok jegyzéssel vagy cserével torténd megszerzésére
jogositanak, nem tartoznak azonban ide az egyéb technikdk és
eszkozok.

- kollektiv befektetési vallalkozas.

- az AEKBYV Iranyelv hatalya al4 tartozo, atruhazhaté értékpapirokkal
foglalkoz6 kollektiv befektetési vallalkozasok.

- az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009/65/EK Iranyelve az
atruhdzhato  értékpapirokkal foglalkozo kollektiv — befektetési
vallalkozdsokra vonatkoz6 torvényi, rendeleti és kozigazgatasi
rendelkezések Osszehangoldsarol, a mindenkor aktualis moddositas
szerint.

- az Amerikai Egyesiilt Allamok
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FONTOS TUDNIVALOK

Jelen t4jékoztato (a tovabbiakban: a ,, Téjékoztatd™) a Pioneer Fundsrdl (a tovabbiakban: az ,,Alap”)
kozol informaciokat, amelyeket a befektetést tervezoknek feltétleniil mérlegelniiik kell, miel6tt az
Alapba befektetnek. A Tajékoztatot fontos a késdbbiekben is megdrizni. Ha barmilyen kétsége
meriilne fel a jelen T4jékoztatoban foglaltakkal kapcsolatban, kérjiik, forduljon pénziigyi
tanacsadojahoz.

Az Alapkezel6 Igazgatdsdga a legnagyobb koriiltekintéssel jart el annak érdekében, hogy a
Tajékoztatdban szerepld tények minden lényeges vonatkozasban pontosak €s valdsak legyenek a
T4ajékoztaté megjelenésének idopontjaban, és semmilyen olyan lényeges tény ne maradjon ki beldle,
ami miatt a tajékoztatas félrevezetd lehet. Az Alapkezel6 Igazgatosaga ennek megfeleléen vallalja a
felelosséget.

Jelen T4jékoztaté nem tekintendd értékesitési ajanlatnak, illetve vételi ajanlatra torténd felhivasnak
az Alap befektetési jegyeire (a tovabbiakban: a ,befektetési jegyek™) olyan orszagokban, ahol ilyen
ajanlattétel, felhivas vagy értékesités jogszabalyba iitkozik, illetve olyan személyekkel szemben, akik
felé az adott orszagban ilyen ajanlattétel jogszabalyba iitk6zOnek szamit. Bizonyos orszadgokban,
illetve bizonyos befektetok esetében torvény korlatozza vagy tiltja a T4jékoztatd terjesztését, illetve
a befektetési jegyek kibocsatasat és értékesitését. Felhivjuk a figyelmet, hogy el6fordulhat, hogy nem
minden részalap vagy jegyosztaly all a befektet6k rendelkezésére, vagy adott esetben nem teljes
kortien all rendelkezésiikre. A befektetdk pénziigyi tanacsadojuktol kérjenek tajékoztatast arrol, hogy
mely részalapok, illetve jegyosztalyok jegyezhetok lakohelyiikon.

A befektetést tervezOk feltétleniil tdjékozddjanak a lakhelyiik vagy székhelyiik szerinti orszadgban a
befektetési jegyek megszerzésére, birtokldsara és eladdsara vonatkozo jogszabalyi eldirdsokrol és
adokovetkezményekrol, tovabba a vonatkozd devizakorlatozasokrol.

Semmilyen forgalmazd, megbizott, értékesitd vagy mas személy nincs felhatalmazva a jelen
Té4jékoztatoban és az Alap Kezelési Szabalyzataban (a tovabbiakban: a ,Kezelési Szabalyzat”)
szereplotdl eltérd tajékoztatas adasara vagy nyilatkozat megtételére. Ha ilyenre mégis sor keriilne, az
ilyen tdjékoztatast vagy nyilatkozatot nem szabad ugy tekinteni, mintha az az Alap nevében az
Alapkezeld 4ltal tett hiteles tajékoztatas vagy nyilatkozat lenne.

A befektetési jegyek kizardlag az Alap eszkozeiben képviselnek osztatlan részesedést. A befektetési
jegyek nem jelentenek részesedést a Vagyonkezeldkben, a LetétkezelOben, az Alapkezeldben (lasd a
késObbiekben), sem egyeb természetes vagy jogi személyekben, tovabba ezekkel szembeni kdvetelést
sem, és nincs rajuk allami garancia.

A jelen Tajékoztatd, a Kezelési Szabalyzat és a hatalyos jogszabalyok idevagd rendelkezéseivel
Osszhangban az Alapkezel0 sajat belatasa szerint donthet arr6l, hogy elutasitja-e egy befektetési jegy
tulajdonosanak bejegyzését a befektetésijegy-tulajdonosok nyilvantartasaba, vagy kotelezd erdvel
elrendeli a befektetési jegyek visszavaltisat abban az esetben, ha azok megszerzése a jelen
Téjékoztatd, a Kezelési Szabdlyzat, illetve a hatalyos jogszabalyok rendelkezéseinek megsértésével
tortént.

Az Alapkezelonek, szolgéltatoinak €és Megbizottainak jogukban 4ll a telefonon bonyolitott
tranzakciokat, megrendeléseket vagy utasitdsokat rogziteni. Az utasitdsok vagy megrendelések
telefonon keresztiili megadéasaval a befektetd hozzajarul a kozte és az Alapkezeld, az altala felkért
szolgaltatok és Megbizottak kdzott folyd beszélgetés hangszalagon valo rdgzitéséhez, tovabba ahhoz
hogy azokat az Alapkezeld, szolgaltatoi és Megbizottai a kiilonb6z6 jogi vagy egyéb eljarasok soran
sajat belatasuk szerint felhasznaljak.
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Az Alapkezeld fel kivanja hivni a befektetok figyelmét arra, hogy az Alappal szembeni befektetdi
jogaikat csak akkor tudjak teljes kortien gyakorolni, ha a befektetd sajat nevén szerepel az Alap
befektetésijegy-tulajdonosokrol vezetett nyilvantartdsaban. Ha a befektetd kozvetitd révén szerez
befektetést az Alapban, aki a befektetést sajat nevében, de a befektetd részére szerzi meg,
eléfordulhat, hogy a befekteté nem tudja minden tulajdonosi jogat kozvetleniil gyakorolni az Alappal
szemben. Felhivjuk a kedves befektetok figyelmét, hogy tajékozddjanak jogaikrol.

Jelen Téjékoztatd és kiegészitései mas nyelveken is kiadhatok. A forditdsnak az angol nyelvi
Tajékoztatdval és kiegészitéseivel pontosan megegyez6 értelmi tajékoztatast kell biztositania. Ha a
Téjékoztatd és kiegészitései angol nyelvil szovege és mas nyelvre leforditott szovege kozott eltérés
van, az angol nyelvili szoveg az iranyado. A kibocsatassal kapcsolatban sziikséges orszagspecifikus
kiegészité informdciokat az adott orszadg jogszabalyaival és rendelkezéseivel Osszhangban kell
megadni.

Adatvédelem

Amikor egy befektetd az Alap befektetési jegyeit jegyzi, ezzel kifejezetten felhatalmazza az
Alapkezel6t arra, hogy réla folytatdlagosan elektronikus vagy egyéb tton informéciokat szerezzen
be, azokat feldolgozza és tarolja, igymint azonositd adatok, cim, befektetési 0sszeg €s a befektetd
altal az Alapban végrehajtott tranzakciokkal kapcsolatos adatok (a tovébbiakban: ,,személyes
adatok™). Az Alapkezel6 fenntartja a jogot, hogy a személyes adatok feldolgozasaval Luxemburgon
kiviil tartézkodo képviseldket vagy Megbizottakat bizzon meg (egyiittesen: a ,,Feldolgozok™), igy
kiilonosen a Société Générale vallalatcsoport barmely olyan tagvallalatat (ideértve az Indiaban
mitkddé Société Générale Global Solutions Centre Pvt. céget), amelynek feladata az {izleti
kapcsolatok fenntartasa és fejlesztése, a befektetok tranzakcidival kapcsolatos operativ tdmogatasi
feladatok ellatdsa, a pénzmosas €s a terrorizmus finanszirozdsanak megakadalyozasat célzo
kotelezettségek teljesitése, valamint a befektetési csalasok megeldzése az OECD K6z6s Jelentéstételi
Szabalyrendszer (,,CRS”) kotelezettségeinek betartdsa mellett. A személyes adatokra kiilondsen
adozéasi celokbol lehet sziikség. A személyes adatok a vonatkozd (luxemburgi vagy egyéb)
torvényekben és jogszabalyokban eldirtak szerint megosztasra keriilhetnek harmadik felekkel,
kiilonosen a luxemburgi hatosagokkal, amelyek pedig mas orszdgok hatdsagainak is atadhatjdk az
adott informacidkat, ideértve az adohatosagokat.

A befektetd vallalja, hogy a Feldolgozok szdmara biztositja a CRS céljaira sziikséges informaciokat
valamint a sziikséges irasos bizonyitékokat.

A befektetd vallalja, hogy tajékoztatja a Kontrolling személyeket (akik természetes személyként a
CRS altal definidlt modon egy szervezet felett gyakorolnak ellendrzést), amennyiben sziikséges, a
személyes adataik feldolgozasarol.

A befektetonek jogaban all személyes adatai Alapkezeldvel valo kozlését megtagadni, ez azonban
meghiusithatja a befektetési jegyekkel kapcsolatos tigyletek lebonyolitasat.

A személyes adatokra az Alapkezeldének a befektetd altal kért szolgaltatasok teljesitése, illetve a
jogszabalyi kotelezettségek betartasa érdekében van sziiksége.

Az Alapkezel6 kotelezettséget vallal arra, hogy a befektetd személyes adatait a Feldolgozokon kiviil
csak jogszabalyilag eldirt harmadik feleknek, illetve csak a befektetd elézetes beleegyezésével adja
ki. A befektetonek jogaban all személyes adatainak marketing célokra torténd felhasznalasat
megtiltani.
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A befektetdnek jogaban 4ll a személyes adatokba betekinteni, és ha azok pontatlanok vagy hianyosak,
helyesbitést kérni. Ezeket a jogokat az Alapkezeldn keresztiil tudja érvényesiteni.

Hacsak jogi okokbdl nincs ra sziikség, a befektetokre vonatkozo személyes adatokat a feldolgozas
céljara sziikségesnél hosszabb ideig nem szabad megérizni, vagyis azokat elvileg — eltérd térvényi
eloiras hianyaban — a befektetd ¢és az Alap kozotti tizleti kapcesolat fennallasanak ideje alatt és annak
megsziinését kovetd egy évig lehet megdrizni.

Az Alap beszamolasi kotelezettsége

Az Alapkezel6 kérésre ingyenesen kipostazza az auditalt éves beszamolokat és a nem-auditalt féléves
beszamolokat a befektetési jegyek tulajdonosainak. Emellett ezek elérheték lesznek az
Alapkezeld/Forgalmazo és annak esetleges Megbizottai, valamint a Letétkezeld székhelyén, tovabba
a helyi tajékoztat6 iroddkban minden olyan orszagban, ahol az Alapot forgalmazzak.

Az Alapnal a szamviteli év januar 1-jén kezdddik és december 31-én ér véget. Az Alap konszolidalt
kimutatasait euréban vezeti.

Az Alapra és az Alapkezeldre vonatkozé tobbi pénziigyi informdcio, tobbek kozott az egy befektetési
jegyre esO nettd eszkozérték rendszeres kalkulacioja, a befektetési jegyek kibocsatasi, atvaltasi és
visszavaltasi arfolyamai az Alapkezelé/Forgalmazo, illetve az esetleges Megbizottak ¢és a
Letétkezeld, valamint - azokban az orszagokban, ahol az Alapot forgalmazas céljara bejegyezték - a
helyi tajékoztatd irodak székhelyén fognak rendelkezésre allni. Az Alapra vonatkozo6 egyéb Iényeges
informaciokat ijsagban fogjuk kozz¢ tenni, illetve egyéb formaban hozzuk a befektetési jegyek
tulajdonosai tudomasara, az Alapkezeld altal esetenként meghatarozott helyen és formaban.
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AZ ALAPBA TORTENO BEFEKTETES KOCKAZATTAL JAR, AMI AKAR A TOKE
ELVESZTESET IS JELENTHETI. A BEFEKTETOKNEK JAVASOLJUK, HOGY
ALAPOSAN OLVASSAK VEGIG A JELEN TAJEKOZTATOT, KULONOSEN A III
MELLEKLETBEN FOGLALT SPECIALIS KOCKAZATI SZEMPONTOKAT.

Az AEKBV fibb jellemzéit tartalmazé kiemelt befektetéi informaciokat tartalmazé
tajékoztatokat kello idovel a tervezett jegyzési idopont elétt meg kell kiildeni azoknak a
befektetoknek, akik AEKVB-ben kivannak részvényeket vagy befektetési jegyeket jegyezni.

A jelen Tajékoztatd €s a kiemelt befektetdi informaciokat tartalmazo tajékoztatok az alabbi forrasbol
szerezhetOk meg:

Pioneer Asset Management S.A.

8-10, rue Jean Monnet

L-2180 Luxembourg

Ezen kiviil:

- a Société Générale Bank & Trust intézettdl, amely az Alap Letétkezeldje, Kifizetdje és Ugyviteli
Megbizottja, valamint egyben az Alap Nyilvantartoja és Iktatoja is;

- a helyi tajékoztatd iroddkban minden olyan orszagban, ahol az Alapot forgalmazzak.
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AZ ALAP

Felépitése

A Pioneer Funds egy un. ,,fonds commun de placement” (kollektiv befektetési alap), amely tobb
részalapbol all (ezeket egyenként "részalapnak", egyiittesen "részalapoknak" nevezziik). Az Alap a
2010. december 17-i Luxemburgi Torvény I Része értelmében jott 1étre, és az 1998. marcius 2-t61
hatalyos Kezelési Szabalyzat alapjan mikodik, megalakuldsdnak adatait pedig a ,,Mémorial C,
Recueil des Sociétés et Associations” Cégkdzlonyben (tovabbiakban: a ,,Cégkozlony™) tették kozzé
1998. aprilis 11-én. A Téjékoztatohoz csatolt Kezelési Szabalyzatot utolsé alkalommal 2016. januar
4-i hatallyal modositottak, amit a Cégkozlonyben 2016. januar 29-én tettek kozzé.

Az alapkezel6i feladatokat a Pioneer Asset Management S.A. (az ,,Alapkezel6”) latja el, amely a
Luxemburgi Nagyhercegségben van bejegyezve.

Befektetési cél
Az Alap altalanos célja, hogy részalapjain keresztiil széles korii befektetési lehet6séget biztositson
befektetdinek a {6 eszkdzosztalyokba a vildg valamennyi jelentds tokepiacan.

A részalapok hét f6 csoportba oszthatok, nevezetesen: pénzpiaci, rovid lejarata, kotvény, abszolut
hozamu, vegyes, részvény és aru részalapok.

A befektetoknek lehetdségiik van egy vagy tobb részalapba is befektetni, igy sajat maguk
hatarozhatjak meg, hogy milyen térségben, milyen eszkdzosztalyok kockazatat vallaljak.

Gytijtéalap

Minden egyes részalapban kiilon eszkozportfoliot tartunk fenn, amelyet az adott részalap esetében
meghatarozott befektetési célnak megfelelden fektetiink be. Ezért tehat az Alap egy gytjtéalap, ami
lehetdveé teszi a befektetOk szamara, hogy tobb befektetési cél koziil valasszanak, és kiilonféle
részalapokba fektessenek be. A befektetdk sajat kockazatvallalasi hajlandosaguk, hozamelvarasuk és
kockédzatmegosztasi igényliknek megfelelden valaszthatjdk ki a szdmukra legmegfelel6bb
részalapo(ka)t.

Minden részalap az Alap eszkozeibdl és forrasaibol egy kiilonalld részt testesit meg. A befektetési
jegyek tulajdonosai kozotti viszonyok atlathatosaga céljabol az egyes részalapok kiilon entitdsnak
tekintendOk. A befektetési jegyek tulajdonosainak é€s hitelezéinek az adott részalap létrehozasaval,
mitkddésével vagy felszdmolasaval kapcsolatban felmeriild jogai a kérdéses részalap eszkdzeire
korlatozodnak. Az egyes részalapok eszkozei kizardlag az adott részalapban befektetési jeggyel
rendelkezdk, illetve azon hitelezOk jogainak a kielégitésére hasznalhatok fel, akik kovetelése a
kérdéses részalap 1étrehozasaval, miikodésével vagy felszamolasaval kapcsolatban keletkezett.

Ezen kiviil, minden egyes részalap eszkozei elkiiloniilnek az Alapkezeld eszkozeitdl is.

A részalapok bazisdevizaja az eurd. Ez alol kivételt képeznek a Pioneer Funds - Global Multi-Asset
Target Income, a Pioneer Funds - Long/Short Global Bond, a Pioneer Funds - Long/Short
Opportunistic Credit, a Pioneer Funds - Real Assets Target Income, a Pioneer Funds - Global Equity
Target Income ¢és a Pioneer Funds - Emerging Markets Bond Short-Term részalapok, mert ezek
bazisdevizaja az USA dollar, valamint a Pioneer Funds - Sterling Absolute Return Bond részalap,
melynek bazisdevizéja az angol font.

Befektetési jegyek

A Kezelési Szabalyzatnak megfelelden az Alapkezeld Igazgatosaga az egyes részalapokon beliil
kiilonféle osztalyt (egyenként ,,osztaly”, egyiittesen ,,0sztalyok”) befektetési jegyeket bocsat ki. Az
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egyes részalapokon beliil a befektetok kiillonbozd jellemzdével rendelkezd jegyosztalyok kozott
valogathatnak, aszerint, hogy melyik felel meg legjobban egyéni elképzeléseiknek a befektetett
Osszeg nagysaga, a befektetés tervezett idotartama vagy egyéb személyes befektetési szempontok
alapjan.

Az egyes részalapokon beliill a kiilonféle osztdlyokba sorolt befektetési jegyek kibocsatésa,
visszavaltasa és atvaltasa a Kezelési Szabalyzatnak megfeleléen a részalap adott jegyosztalyara
kiszamitott, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozeérték alapjan meghatarozott arfolyamon torténik.

Az Alapkezelo A, B, C,D,E,F, H, I, J, N, S, T, U és X sorozatl jegyosztalyok, valamint az egyes
osztalyokon beliil hozamfizetd és tOkésedd befektetési jegyek kibocsatasat hagyta jova a részalapok
részénél, illetve egészénél.

A befektetési jegyek euroban és USA dollarban vasarolhatok meg, illetve egyéb konvertibilis
valutdban az Alapkezel6 Igazgatdsaganak dontése fliggvényében.

A helyi tajékoztatéd irodaktol kérheto felvilagositas arrol, hogy valamennyi jegyosztaly rendelkezésre
all-e az egyes orszagokban, ahol az Alapot forgalmazésra bejegyezték.

Tovabbi részalapok/befektetési jegyek létrehozasa

Az Alapkezelonek jogaban all a meglévo részalapok befektetési céljaitol eltérd céllal barmikor 1j
részalapokat, valamint a meglévoktdl eltérd tovabbi jegyosztalyokat létrehozni. Uj részalapok vagy
jegyosztalyok 1étrehozéasa esetén a Téjékoztatot a megfeleld adatokkal frissitjlik, illetve kiegészitjiik,
¢s kiadjuk a kiemelt befektetdi informéciokat.

Az eszkozportfolio szerkezete, az eszkozok kozos kezelése

Az Alapkezeldnek lehetdsége van ugy donteni, hogy a hatékony eszkdzkezelés érdekében bizonyos
részalapok eszkozeit egyiitt kezeli, amennyiben a részalapok befektetési iranyelvei erre lehetdséget
adnak.

Ilyen esetben a kiilonb6z0 részalapok eszkozeit egyiitt kezeljiik. A k6zos kezelésii eszkozoket kozos
alapoknak (angolul ,,pool”) nevezziik, annak ellenére, hogy ezeket kizardlag belsé kezelési célbol
hozzuk létre. A kozos alapok nem mindsiilnek kiilon entitdsoknak, és a befektetdk szamara nem is
érhetdk el kozvetleniil. Minden egyes kozos kezelésii részalaphoz hozzarendeljiik annak sajat konkrét
eszkozeit.

Ha egynél tobb részalap eszkozeit vonjuk be k6zds alapba, az egyes bevont részalapokhoz tartozo
eszkozoket a kozos alapba vonaskor meglevd eredeti allokacid segitségével hatarozzuk meg, és ezt
modositjuk tovabbi allokacidk vagy kivonasok esetén.

A kozOs részalapba bevont egyes részalapoknak a kozdsen kezelt eszkozokkel kapcsolatos
jogosultsaga az ilyen kdzos alap minden egyes befektetési agaban fennall.

A kozosen kezelt részalapok részére végzett tovabbi befektetéseket sajat jogosultsdguknak

megfelelden allokaljuk az egyes részalapokra, az értékesitett eszkozoket pedig hasonloképpen, az
egyes bevont részalapokhoz tartozé eszk6zokbol vonjuk le.
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A RESZALAPOK
ATTEKINTES

Pénzpiaci részalapok

1. Euro Liquidity
Rovid lejaratua részalapok
Euro Short-Term
Euro Cash Plus

Euro Corporate Short-Term
U.S. Dollar Short-Term

SARE A

Kotvény részalapok

Befektetésre ajanlott részalapok

6. Euro Bond

7. Euro Aggregate Bond

8. Euro Corporate Bond

9. U.S. Dollar Aggregate Bond

10.  Global Aggregate Bond

11.  Global Investment Grade Corporate Bond
12.  Global GDP-weighted Government Bond

Hatarozott lejarati ideji részalapok

13.  High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities 2015
14.  Emerging Markets Corporate Bond 2016

15.  Europe Recovery Income 2017

Rugalmas részalapok

16.  Euro Strategic Bond

17.  Strategic Income

18.  Dynamic Credit

19.  Global Subordinated Bond

Magas hozamu részalapok

20. U.S.High Yield

21.  Global High Yield

22.  Euro High Yield

23.  Emerging Markets Corporate High Yield Bond

Feltorekvo piaci részalapok

24.  Emerging Markets Bond Local Currencies
25.  Emerging Markets Bond

26.  Emerging Markets Corporate Bond

27.  Emerging Markets Bond Short-Term

17



Abszolut hozamu részalapok

28.  Absolute Return Bond

29.  Absolute Return Currencies

30.  Absolute Return European Equity
31.  Absolute Return Asian Equity
32.  Absolute Return Multi-Strategy
33.  Multi-Strategy Growth

34.  Long/Short Global Bond

35.  Long/Short Opportunistic Credit
36.  Sterling Absolute Return Bond

Vegyes részalapok

37.  Global Multi-Asset

38.  Global Multi-Asset Conservative
39.  Global Multi-Asset Target Income
40. Real Asset Target Income

41.  Flexible Opportunities

Részvény részalapok

Eurdpai részalapok

42.  Euroland Equity

43.  Core European Equity

44.  Top European Players

45.  European Equity Value

46.  European Research

47.  European Potential

48.  European Equity Target Income
49. Italian Equity

Amerikai részalapok

50. U.S. Pioneer Fund

51. U.S. Research

52. U.S. Fundamental Growth
53. U.S. Research Value

54.  North American Basic Value
55. U.S. Mid Cap Value

Nemzetkozi és tematikus részalapok
56.  Global Equity Target Income
57.  Global Select

58.  Global Ecology

Feltorekvo piaci és tavol-keleti részalapok

59. Japanese Equity

60. Emerging Markets Equity

61. Emerging Europe and Mediterranean Equity
62. Asia (Ex. Japan) Equity

63. Latin American Equity

64. China Equity

65. Indian Equity

66. Russian Equity
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Aru részalapok
67. Commodity Alpha

Befektetési politika

Minden részalap eszkozeit foként atruhazhato értékpapirokba €és pénzpiaci eszkdzokbe fektetjiik be a
Kezelési Szabalyzat 16.1. pontjaval 6sszhangban. A részalapok ezen kiviil mas engedélyezett likvid
pénziigyi eszkozokbe is fektethetnek be, amelyeket szintén a Kezelési Szabalyzat 16.1. pontja
ismertet. A részalapoknak a Kezelési Szabalyzat 16. pontjaban foglalt korldtozasok betartasaval €s
figyelembe véve a derivativikhoz kapcsolodo, ott részletezett kockazatokat, befektetési céljaik
elérése ¢érdekében lehetOségiik van derivativ pénziigyi eszkozokbe is befektetni vagy bizonyos
fedezeti, illetve egyéb célu technikakat és eszkdzoket alkalmazni a Kezelési Szabalyzat 16. pontjaban
engedélyezett mértékig. Ezek lehetnek atruhazhato értékpapirokra és/vagy barmilyen mas pénziigyi
eszkozokre és devizakra vonatkozo opcidk, forward devizaiigyletek, futures-ligyletek, ideértve a
nemzetkdzi részvény- €és kotvényindexeket €s/vagy swap-ligyleteket (1gy mint hitelmulasztasi swap-
tgyletek, hitelmulasztasi swapiigylet-indexek, deviza swap-iigyletek, inflaciohoz kotott swap-
igyletek, kamatlab swap-iigyletek, swap-opciok és toke/teljeshozam swap-iigyletek).

Derivativ pénziigyi eszkdzokbe (tobbek kozott hitelmulasztasi swap-iigyletekbe és teljeshozam swap-
igyletekbe) a kovetkez6 részalapok fektethetnek be, hitelkockazat vallalasa érdekében: a U.S. Dollar
Short-Term, a U.S. Dollar Aggregate Bond, a Euro Strategic Bond, a Strategic Income, a Dynamic
Credit, a Long/Short Global Bond, a Long/Short Opportunistic Credit, a U.S. High Yield, a Global
High Yield, a Euro High Yield, az Emerging Markets Corporate High Yield Bond, az Emerging
Markets Bond Local Currencies, az Emerging Markets Bond, az Emerging Markets Corporate Bond,
a Flexible Opportunities, az Absolute Return Multi-Strategy, a Multi-Strategy Growth, a Global
Multi-Asset, a Global Multi-Asset Conservative, a Global Multi-Asset Target Income és a Real
Assets Target Income részalapok. Az egyes részalapok teljes hitelkockézati és hitelindex kitettsége
maximum az adott részalap teljes eszkozallomanyanak 20%-at teheti ki. Fel kivanjuk hivni a
befektetésijegy-tulajdonosok figyelmét arra, hogy a hitelekhez és hitelindexekhez kapcsolodod
derivativ pénziigylr eszk6zok tobb kockazattal jarnak, mint a hagyoményos fix-hozamu
értékpapirokhoz kapcsolddd derivativ pénziigyi eszk6zok, elsdsorban likviditdsi és nemfizetési
kockazat szempontjabol.

A China Equity, az Asia (ex-Japan) Equity és az Emerging Markets Equity részalapok — a sajat
befektetési politikdjukban eldirtakat betartva — idénként befektethetnek kinai ,,A” részvényekbe,
illetve kozvetleniil hozzajuthatnak kinai ,,A” részvényekhez a Stock Connect program keretében, az
ilyen részvényekkel szembeni kitettség azonban a részalap nettd eszkozértekének legfeljebb 10%-a
lehet. A befektetoknek fontos szem el6tt tartaniuk és mérlegelniiik kell a kinai ,,A” részvényekbe a
Stock Connect program keretében torténd befektetések kockazatait, amelyeket a III. mellékletben
ismertetiink részletesen.

Valamennyi részalap fektethet atruhazhaté értékpapirok opcidszelvényébe és tarthat pénzeszkozoket
a Hitelezési Szabalyzat 16.1.B pontjaban meghatarozott mértékig.

Az Osszes részalap fektethet volatilitasi futures-ligyletekbe, opciokba és a tézsdén forgalmazott
alapokba is. Azonban nem szabad, hogy a részalapok az ilyen befektetések miatt eltérjenek
befektetési céljaiktol.

A hataridds volatilitasi ligyletek az opciddrazas volatilitdsan alapulnak, és a legfébb érv, amiért ilyen

hataridés tigyletekbe érdemes befektetni az, hogy a wvolatilitdAs Onmagéban is tekinthetd
eszkozosztalynak. Minden részalap csak szabalyozott piacokon forgalmazott hataridds volatilitasi
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iigyletekbe fektet be, ahol a volatilitasi index alapjat képezd tézsdeindexek megfelelnek a 2010.
december 17-1 Torvény 44§ (1) bekezdésében foglalt kdvetelményeknek.

Amennyiben egy részalap befektetési céljai kdzott kifejezetten szerepel, akkor a részalap lehet egy
masik AEKBV vagy az AEKBV egy részének (master-alap) feeder-alapja, azonban a master-alap
nem lehet feeder-alap, és nem lehetnek birtokaban feeder-alap befektetési jegyei/részvényei sem.
Ilyen esetben a feeder-alapnak eszkozei legalabb 85%-at a master-alap részvényeibe/befektetési
jegyeibe kell fektetnie.

A feeder-alap legfeljebb eszkozei 15%-at fektetheti be az alabbi instrumentumok koziil néhanyba:

a)  kiegészitd likvid eszkozokbe a 2010. december 17-1 Torvény 41.§ (2) masodik bekezdésében
foglaltaknak megfelelden;

b)  derivativ pénziigyi eszkozokbe, amelyeket csak fedezeti célokra lehet hasznalni a 2010.
december 17-1 Torvény 41.§ (1) g) és 42.§ (2) és (3) bekezdése értelmében.

Hacsak az adott részalap befektetési politikdja masképp nem rendelkezik, egyetlen részalap sem
fektetheti be eszkdzei tobb mint 10%-at mas KBF-ek vagy AEKBV-k részvényeibe vagy befektetési
jegyeibe.

Az alabbi részalapok értékesités céljabol torténd tajvani bejegyzése, illetve tervezett bejegyzése miatt
a derivativakba befektetett Osszegek 0Osszértéke (azaz az ilyen tranzakciokkal kapcsolatos
kotelezettségvallalas teljes értéke €s a kifizetett dijak) semmilyen esetben sem haladhatja meg a nettd
eszkozértékiik 40%-at (ennek kiszamitdsakor azonban nem kell figyelembe venni a fedezeti célu
hataridds devizaiigyletekbe és deviza swap-iigyletekbe tett befektetéseket): U.S. Dollar Short-Term,
U.S. Dollar Aggregate Bond, Strategic Income, U.S. High Yield, Global High Yield, Emerging
Markets Bond, Euroland Equity, Core European Equity, Top European Players, European Research,
European Potential, U.S. Pioneer Fund, U.S. Research, U.S. Mid Cap Value, Japanese Equity,
Emerging Markets Equity, Emerging Europe és Mediterranean Equity, Asia (Ex. Japan) Equity,
China Equity, Global Ecology és Emerging Markets Bond Local Currencies részalapok. Ez a
korlatozas csak addig marad érvényben a fenti részalapokra vonatkozdan, ameddig a tajvani
feliigyeleti hatosag ezt eldirja.

PEA megfelelés

Az alabbi részalapok megfelelnek a franciaorszagi Plan d’Epargne en Actions (PEA) (francia
takarékrendszer) kovetelményeknek:

Pioneer Funds - Euroland Equity

Pioneer Funds - Core European Equity

Pioneer Funds - Top European Players

Pioneer Funds - European Potential

Pioneer Funds - European Equity Target Income
Pioneer Funds - Italian Equity

Kockazatkezelés
A részalap koteles kockazatkezelést végezni, folyamatosan figyelemmel kisérni befektetéseit és
felmérni az azokhoz kapcsolddd kockazatokat, valamint meghatdrozni az egyes befektetések

kockazatanak a portfolio teljes kockazataban jatszott szerepét.

A feliigyeleti hatosag kovetelményeivel 6sszhangban a kockazatkezelési eljaras soran a kockéztatott
érték (,, VaR”) modszerrel mérjiik az egyes részalapok teljes kockazati kitettségét.
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Kockaztatott erték

A pénziigyi matematikéban €s a kockazatkezelésben széles korben alkalmazzak ezt a modszert egy
adott eszkozportfolid6 piaci kockézattal 0Osszefiiggd Ilehetséges maximalis veszteségének
meghatarozasara. Pontosabban, a VaR mddszerrel kiszdmithato az a maximalis Iehetséges veszteség,
amit a portfoli6 normal piaci koriilmények kozott, meghatarozott ido alatt, adott bizonyossaggal
(vagy valoszinliséggel) elszenvedhet. Alkalmazhat6 abszolut VaR érték és relativ VaR érték is, a IV.
mellékletben ismertetettek szerint.

Az abszolut VaR érték a részalap portfolidjanak kockaztatott értékét a részalap nettd eszkozértékéhez
koti. Egy részalap abszolat kockaztatott értéke nem haladhatja meg a részalap - 99%-0s konfidencia
intervallum és 20 munkanapi tartasi id6 alapjan meghatarozott - nett6 eszkozértékének 20%-at. Mivel
a részalap a VaR modszert alkalmazza a kockézati kitettsége mértékének meghatarozasara, ezért
koteles kozzétenni a befektetdk szdmara a tékeattétel varhato szintjét.

A relativ VaR érték a részalap portfoliojanak kockaztatott értékét egy referencia portfoliohoz koti.
Egy részalap relativ kockaztatott értéke nem haladhatja meg a referencia portfolié kockaztatott
értékének kétszeresét. Az egyes részalapok altal hasznalt referencia portfoliokat a V. mellékletben
ismertet;jiik.

Tokeattetel

Jollehet az AEKBV-ként miikodd alapok nem vehetnek fel hitelt a befektetéseik finanszirozasa
céljabol, derivativ pénziigyi eszkozoket azonban hasznalhatnak ahhoz, hogy a nett6 eszkozértékiikon
feliili, tovabbi piaci kockazatot tudjanak vallalni. Ez a tékeattétel.

A derivativ pénziigyi eszkozok hasznalata miatt eléfordulhat, hogy egy részalapnal nagy lesz a
tokeattétel. A tokeattételt rendszeresen figyeljiik: Az egyes részalapoknal a tokeattétel nem haladhatja
meg a IV. mellékletben megadott szinteket. A bruttd tokeattétel szintjét az igénybe vett derivativ
pénziigyi eszk6zok névleges Osszegeinek Osszértéke alapjan hatarozzuk meg. Jelen esetben a
tokeattétel szintjét az egyes részalapok nettd eszkozértékét meghaladd szdzalékban hatarozzuk meg.
Bizonyos koriilmények kozott (pl.: nagyon alacsony piaci volatilitas mellett) a tokeattétel
meghaladhatja a IV. mellékletben emlitett szinteket.

Az Alapra és az egyes részalapokra vonatkoz6 tovabbi kockéazati szempontokat a III. mellékletben
ismertetjiik.
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Befektetési célok és befektetdi profilok
Pénzpiaci részalapok - befektetdi profilok

Euro Liquidity
Ez a részalap olyan befektetOknek ajanlhat6, akik a pénzpiacokon szeretnének befektetni. A
leginkabb azok szamara lehet megfeleld, akik rovid- vagy kozéptava befektetésben gondolkoznak. A

crer

Befektetési célok
1. Pioneer Funds - Euro Liquidity (a tovabbiakban ,,Euro Liquidity”)

Ezt arészalapot pénzpiaci alapnak szantuk. A részalap célja tokenovekedést elérni, 6sszhangban azzal
a torekvéssel, hogy megoérizzilk a tokét és a pénzpiaci ratdknak megfeleld mértéki hozamot
biztositsunk. A részalap eurdban denominalt pénzpiaci eszk6z6kbdl €s hitelintézeteknél elhelyezett
betétekbdl allo diverzifikalt portfolioba fektet be. A részalap eurdn kiviil mas valutdban denominalt
eszkozokbe is befektethet, feltéve, hogy a devizadrfolyam kockéazat eurd-alapu fedezete teljes
mértékben biztositott.

A részalap olyan eszkozokbe fektet be, amelyek hatralévé futamideje legfeljebb 2 év, azzal a
feltétellel, hogy a kovetkezd kamatdontési idopontig legfeljebb 397 nap van hatra.

Az allami kibocsatast pénzpiaci eszkdzoknek legalabb befektetésre ajanlott mindsitéstiecknek kell
lenniiik, a tobbi pénzpiaci eszkdznek pedig az adott értékpapirt mindsitd, elismert mindsitd cég két
legmagasabb mindsitése koziil valamelyikkel rendelkeznie kell, illetve ha nincsenek mindsitve, a
Vagyonkezeld megitélése szerint ilyen mindsitésnek megfelelé mindségilinek kell lennitik.

A részalap kamatperiddusa 6 honapnal, sulyozott 4tlagos futamideje pedig 12 honapnal révidebb.

A részalap vagyonat a Kezelési Szabdlyzat 17. pontjaval 0sszhangban (Egy befektetési jegyre jutod
nettd eszkozérték meghatarozasa) az értékcsokkenéssel csokkentett bekeriilési érték modszerével
értekeljiik.

Rovid lejaratu részalapok - befektet6i profilok

Euro Short-Term, Euro Cash Plus, U.S. Dollar Short-Term:
Ezek a részalapok olyan befektetoknek ajanlhatok, akik fix bevételt biztositd piacokon szeretnének
befektetni. A leginkébb azok szamara lehetnek megfeleldk, akik rovid- vagy kozéptava befektetésben

crer

Euro Corporate Short-Term:

Ez a részalap olyan befektetOknek ajanlhato, akik fix bevételt biztositd specializalt piacokon
szeretnének befektetni. A leginkdbb azok szamara lehet megfeleld, akik rovid- vagy kozéptava
befektetésben gondolkoznak. A részalap portfolio diverzifikacidés célokra is alkalmas, mivel
befektetési iranyelveinek megfelelden, fix bevételt biztositd piac egy adott szegmensével szemben
képvisel kockazatot.
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Befektetési célok
2. Pioneer Funds - Euro Short-Term (a tovabbiakban ,,Euro Short-Term”)

A részalap célja rovid-, illetve kdzéptavon - értékmegdrzés mellett - bevételt biztositani. Elsésorban
europai korméanyok altal kibocsatott, euroban denominalt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbol
¢s hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodo eszk6zokbdl allé diverzifikalt portfolioba
fektet be.

A részalap eszkozeinek legfeljebb 30%-4t fektetheti olyan eurdban vagy mas konvertibilis valutdban
denominalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba ¢és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz
kapcsolddo eszkozokbe, amelyeket Europaban bejegyzett, székhellyel rendelkezo, illetve gazdasagi
tevékenységlik dontdé részét Europaban végzd vallalatok bocsatottak ki, feltéve, hogy a
devizaarfolyam kockazat foként euro-alapu fedezete biztositott.

A részalap nem fektet részvényekbe, részvényhez kapcsolodd eszkozokbe, sem atvalthato
értékpapirokba.

A részalap teljes atlag kamatperiddusa (ideértve a pénzeszkdzoket és pénzpiaci eszkdzoket is) nem
lehet hosszabb 12 honapnal.

3. Pioneer Funds - Euro Cash Plus (a tovabbiakban ,,Euro Cash Plus”)

A részalap célja, hogy rovid-, illetve kdzéptavon bevételt biztositson €és tokendvekedést érjen el.
Ehhez eszkozeinek legalabb 75%-at eurdban kibocsatott hitelviszonyt megtestesito értékpapirokbol
¢s hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsoldodd eszkozokbdl, valamint pénzpiaci
eszk6zokbol allo diverzifikalt portfolioba fekteti be. A részalap eszkozeinek legfeljebb 25%-at mas
konvertibilis valutdban kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodo eszkdzokbe fektetheti be. Eszkozeinek maximum 5%-at
fekteti befektetésre nem ajanlott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolddo eszkdzokbe.

A részalap nem fektet be bankok altal kibocsatott alarendelt kolcsontokébe.

A részalap teljes atlag kamatperiodusa (ideértve a pénzeszkozoket és pénzpiaci eszkozoket is) nem
lehet hosszabb 12 honapnal.

4. Pioneer Funds - Euro Corporate Short-Term (a tovabbiakban ,,Euro Corporate Short-
Term”)

A részalap célja, hogy rovid-, illetve kozéptavon bevételt biztositson és tokendvekedést érjen el.
Elsésorban eurdban kibocsatott, befektetésre ajanlott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbodl és
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolddd eszkozokbdl allo diverzifikalt portfolioba
fektet be, igy kereskedelmi papirokba, letéti jegyekbe, egyéb pénzpiaci eszkozokbe €s eszkozfedezetli
értékpapirokba. A részalap els6sorban legfeljebb 36 honap hatralevd futamidejii eszkzokbe fektet
be.

A részalap nem fektet részvényekbe vagy részvényhez kapcsolodo eszkdzokbe. Tovabba eszkdzeinek
legfeljebb 25%-at fekteti atvalthato értékpapirokba.
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Annak érdekében, hogy a részalap el tudja érni a célhozamokat, jelentds mértékben hasznal derivativ
pénziigyi eszkdzoket befektetési céllal, ami nagy bruttd tokeattételt eredményezhet. A részalap az
elvart hozamszint elérése érdekében leginkabb rovid- €s kdzép lejarati kamatlédbesere-ligyleteket kot,
amelyek szintén nagymértékli bruttd tokeattétellel jarnak. A részalap hosszu- és révid pozicidok
felvétele céljabol is hasznalhat derivativ pénziigyi eszkdzoket, ami novelheti a részalap kockazatat,
csaktigy, mint kockazatfedezés és hatékony portfoliokezelés céljabol, amivel pedig csokkentheti a
részalap kockazatat. A derivativ pénziligyi eszkozok lehetnek hitel-nemfizetési cseretligyletek,
inflacidhoz kotott cseretigyletek, csereiigyletre szolo opcidk, tézsdei €és tozsdén kiviili hataridos
iigyletek, valamint opcids iigyletek.

Szeretnénk felhivni a befektetok figyelmét a rovid poziciok felvételének és a derivativ pénziigyi
eszkozokbe torténd befektetéseknél jelentkezd tokeattétel fokozott kockazataira, amelyeket a IIL
mellékletben (Specialis kockazati szempontok) ismertetiink.

5. Pioneer Funds -U.S. Dollar Short-Term (a tovabbiakban ,,U.S. Dollar Short-Term”)

Ez a részalap rovid-, legfeljebb kozéptavli hozamtermelési és értékmegdrzési céllal fekteti be
eszkozeit elsdsorban USA dollarban vagy mas konvertibilis valutdban (a devizaarfolyam kockazat
foként USA dollar-alapt fedezettsége mellett) kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba
¢s hitelviszonyt megtestesito értékpapirokhoz kapcsoldodo eszkdzokbe.

A részalap teljes atlag kamatperidodusa (ideértve a pénzeszkozoket és pénzpiaci eszkdzoket is) nem
lehet hosszabb 12 honapnal.

Kotvény részalapok — befektetdi profilok

Euro Bond, U.S. Dollar Aggregate Bond, Global Aggregate Bond, Euro Aggregate Bond:

Ezek a részalapok olyan befektetoknek ajanlhatok, akik fix bevételt biztositd piacokon szeretnének
befektetni. A leginkdbb azoknak felelnek meg, akik kozép- vagy hosszi tavi befektetésben
gondolkoznak a piaci ingadozasok miatt eléforduld esetleges veszteségekre valo tekintettel. A

crer

Euro Corporate Bond, Global Investment Grade Corporate Bond:

Ezek a részalapok olyan befektetéknek ajanlhatok, akik fix bevételt biztositd specializalt piacokon
szeretnének befektetni. A leginkdbb azoknak felelnek meg, akik ko&zép- vagy hosszu tava
befektetésben gondolkoznak a piaci ingadozdsok miatt eléforduld esetleges veszteségekre valo
tekintettel. A részalapok portfolio diverzifikacidés célokra is alkalmasak, mivel befektetési
iranyelveiknek megfelelden, egy fix jovedelmii piac egy adott szegmensével szemben képviselnek
kockazatot.

Euro Strategic Bond, Strategic Income, U.S. High Yield, Global High Yield, Euro High Yield:
Ezek a részalapok olyan befektetoknek ajanlhatok, akik fix bevételt biztositd specializalt piacokon
szeretnének befektetni. A leginkdbb azoknak felelnek meg, akik koézép- vagy hosszu tava
befektetésben gondolkoznak a piaci ingadozdsok miatt eléforduld esetleges veszteségekre valo
tekintettel. A részalapok portfolio diverzifikacidos célokra is alkalmasak, mivel befektetési
iranyelveiknek megfelelden, egy fix jovedelmii piac egy adott szegmensével szemben képviselnek
kockézatot. Fontos szem el6tt tartani, hogy a magas hozamot termeld értékpapirokat tartalmazé
portfolid kockazatosabb lehet, mint egy kockazati szempontb6l jobban megosztott portfolio.
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Dynamic Credit:

Ez a részalap olyan befektetoknek ajanlhatd, akik fix bevételt termeld specializalt piacokon
szeretnének befektetni. Leginkabb azonban olyan befektetoknek felel meg, akik k6zép- vagy hosszi
tavon szeretnének befektetni a piaci ingadozasok miatt eléforduld esetleges veszteségekre valod
tekintettel. A részalap portfolio diverzifikacids célokra is alkalmas, mivel befektetési iranyelveinek
megfelelden, fix jovedelmil piac egy konkrét szegmensével szemben képvisel kockazatot. Fontos
tisztaban lenni azzal, hogy az olyan portf6li6, amelyben befektetésre nem ajanlott és jelzdloggal
kapcsolatos, jelzadlog-fedezetli vagy eszkozfedezetii értékpapirok vannak, kockazatosabb lehet, mint

cyey

Global Subordinated Bond:

Ez a részalap olyan befektetOknek ajanlhatd, akik fix hozamot biztosité specializalt piacokon
szeretnének befektetni. Leginkabb azok szamara lehet megfeleld, akik kozép- vagy hosszl tava
befektetésben gondolkoznak a piaci ingadozdsok és az alarendelt értékpapirokhoz kapcsol6do
kitettség miatt esetlegesen el6forduld veszteségekre vald tekintettel. A részalap portfolid
diverzifikacios célokra is alkalmas lehet, mivel befektetési politikdjanak megfeleléen egy fix
jovedelmi piac egy adott szegmensével szemben képvisel kockazatot. Fontos szem el6tt tartani, hogy
az olyan portfolio, amelyben alarendelt értékpapirok vannak, volatilisebb lehet, mint egy szélesebb

crer

High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities 2015, Emerging Markets Corporate
Bond 2016:

Ezek a részalapok olyan egyéni befektetoknek ajanlhatok, akik fix bevételt termeld specializalt
piacokon szeretnének befektetni. Leginkdbb azonban azoknak felelnek meg, akik 5 évre terveznek
befektetést a piaci ingadozasok miatt el6forduld esetleges veszteségekre valé tekintettel. A részalapok
portfolié diverzifikacids célokra is alkalmasak, mivel befektetési irdnyelveiknek megfelelden, fix
jovedelmi piac konkrét szegmensével szemben képviselnek kockazatot. Fontos tisztaban lenni azzal,
hogy az olyan portf6lio, amely magas hozamot termeld és feltorekvé piacok hitelviszonyt

crer

Europe Recovery Income 2017:

Ez a részalap olyan egyéni befektetOknek ajanlhatd, akik fix bevételt termeld specializalt piacokbodl
szeretnének részesedni. Emellett olyan igényes befektetoknek is megfeleld, akik hatdrozott
befektetési elképzelésekkel rendelkeznek. Leginkabb azoknak felel meg, akik 5 évre terveznek
befektetést a piaci ingadozasok miatt eléforduld esetleges veszteségekre valo tekintettel. A részalap
portfolio diverzifikacids célokra is alkalmas, mivel befektetési iranyelveinek megfelelden, fix
bevételt biztositd piac egy adott szegmensével szemben képvisel kockazatot.

Emerging Markets Bond Local Currencies, Emerging Markets Bond:

Ezek a részalapok olyan befektetoknek ajanlhatok, akik fix bevételt biztositd specializalt piacokon
szeretnének befektetni. A leginkabb azoknak felelnek meg, akik kozép- vagy hosszii tava
befektetésben gondolkoznak a piaci ingadozasok miatt eléforduld esetleges veszteségekre vald
tekintettel. A részalapok portfolio diverzifikdcids célokra is alkalmasak, mivel befektetési
iranyelveiknek megfelelden, egy fix jovedelmi piac egy adott szegmensével szemben képviselnek
kockazatot. Fontos tisztdban lenni azzal, hogy az olyan portf6lio, amely a magas hozamot termel6 és
a feltorekvd piacok hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjaibol all, kockazatosabb lehet, mint egy

crer

Emerging Markets Corporate High Yield Bond, Emerging Markets Corporate Bond:
Ezek a részalapok olyan egyéni befektetoknek ajanlhatok, akik fix bevételt biztositd specializalt
feltorekvd piacokon és vallalati kotvény piacokon szeretnének befektetni. Emellett olyan igényes
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befektetéknek is megfeleldek, akik igen konkrét befektetési elképzelésekkel rendelkeznek. A
részalapok azoknak is ajanlhatok, akik kozéptava befektetésben gondolkoznak.

Global GDP-weighted Government Bond, Emerging Markets Bond Short-Term:

Ezek a részalapok olyan befektetoknek ajanlhatok, akik fix bevételt biztositd piacokon szeretnének
befektetni. Leginkdabb azok szdmadara Ilehetnek megfelelok, akik kozép- vagy hosszu tavu
befektetésben gondolkoznak a piaci ingadozdsok miatt eléforduld esetleges veszteségekre vald
tekintettel. Fontos szem el6tt tartani, hogy az olyan portf6lio, amely feltérekvo piacok hitelviszonyt

c sy

Befektetési célok
6. Pioneer Funds - Euro Bond (a tovabbiakban ,,Euro Bond”)

A részalap célja, hogy kozép-, illetve hosszl tavon jovedelmet termeljen és tOkendvekedést érjen el
ugy, hogy elsdsorban eurdpai kormanyok 4altal kibocsatott, euroban denomindlt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokbol és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcesolodo eszkozokbol
allo diverzifikalt portfolioba fektet be.

A részalap eszkozeinek legfeljebb 30%-at fekteti olyan eurdban vagy mas konvertibilis valutdban
denominalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz
kapcsolodo eszkozokbe (az arfolyamkockazat foként eurd-alapu fedezete mellett), amelyeket
Européban bejegyzett, ott székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenységiik dontd részét ott
végzd vallalatok bocsatottak ki.

A részalap nem fektet részvényekbe, részvényhez kapcsolodd eszkozokbe, vagy atvalthato
értékpapirokba.

A részalap keét kiilonboz0 stratégiat kovet a kockazatmentes hozam és a piaci hozam szétvalasztasa
céljabol. Eloszor oOsszeallit egy alapportfoliot, amelynek hozama és volatilitdisa megegyezik
valamely, fix hozamu értékpapirok arfolyamvaltozasat jelz6é index (pl. a JP Morgan GBI EMU)
hozamaval és volatilitdsaval, majd létrehoz egy Gigynevezett stratégiai ,,overlay”-t azzal a céllal, hogy
tobblethozamot termeljen.

Az alapportfolio kiilonféle fajtaju, euroban denominalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbdl és
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolddd eszkozokbdl tevddik Ossze. A részalap
kiilonféle hitelpapir-kibocsatok értékpapirjaiba fektet be, ideértve tobbek kozott eurdpai allami
kibocsatokat, nemzetek feletti szervezeteket, helyi hatésdgokat, nemzetkdzi szervezeteket és
Eurdpaban bejegyzett, ott székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenységiik dontd részét ott
végz0 vallalati kibocsatokat is.

A tobblethozam elérését célzo stratégiat kovetve kiilonféle befektetési lehetdségek megragadasaval
tobb hozamforrast vesz célba, amelyek kozott egy szofisztikalt eljardssal meghatarozott stilyozas
szerint osztja meg a befektetési tokét, a portfolid kockédzatanak és teljesitményének folyamatos
értekelése mellett. A részalap ezzel az eljarassal alapvetden az allampapir-kitettségek €s a futamiddk
szétteritését célozza, globalis kitettséget eredményezd, kamatldbhoz és devizdhoz kapcsolodo
befektetési ligyleteket is magéaban foglaloan. A befektetési stratégia ezen eleme kiilonféle fix hozamu,
jellemzden befektetésre ajanlott értékpapirokat kibocsatd szektorok értékpapirjaira, valamint
kiilonboz6 orszagok altal kibocsatott, kiilonb6zo lejarata allamkotvényekre, illetve inflacidhoz kotott
kotvényekre és devizahoz kapcsolodo tigyletekre terjedhet ki. A részalap jellemzdéen egymadssal
korrelacidos viszonyban allo pénziigyi eszkozok kozotti arfolyam-kiilonbségeket igyekszik
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kihasznalni, de olyan stratégidkat is kovethet, amelyek a piac vagy egy adott értékpapir
kereskedésének jovobeli iranyan alapulnak.

Annak érdekében, hogy a részalap el tudja érni a célhozamokat, jelentés mértékben hasznal derivativ
pénziigyi eszkdzoket befektetési céllal, ami nagy tokeattételt eredményezhet. A részalap az elvart
hozamszint elérése érdekében leginkabb rovid- és kozép lejarati kamatlabcsere-tigyleteket kothet,
amelyek nagymértékii bruttd tokeattétellel jarnak. A részalap hosszl- és rovid pozicidk felvétele
c€ljabol is hasznalhat derivativ pénziigyi eszk6zoket, ami ndvelheti a részalap kockazatat, csakugy,
mint kockdzatfedezés és hatékony portfolidkezelés céljabol, amivel pedig csokkentheti a részalap
kockazatat.

A derivativ pénziigyi eszkozok lehetnek hitel-nemfizetési cseretigyletek, inflaciohoz kotott
csereligyletek, cseretigyletre szO0lo opciodk, tézsdei és tézsdén kiviili hataridés tigyletek, valamint
opcios tigyletek.

Szeretnénk felhivni a befektetdk figyelmét a rovid poziciok felvételének és a derivativ pénziigyi
eszkozokbe torténd befektetéseknél jelentkezd tokeattétel fokozott kockazataira, amelyeket a III
mellékletben (Specidlis kockéazati szempontok) ismertetiink.

A  kockazati Kkitettség mértékének meghatarozasahoz alkalmazott referenciaindex ¢és
tokeattételi mutato:

Varhato tokeattétel A kockazati kitettség A kockazati kitettség
mértékének meghatarozasahoz
meghatarozasahoz alkalmazott
alkalmazott modszer referenciaindex

Euro Bond 450% Relativ VaR JP Morgan GBI EMU
Index

A tokeattétel a részalap altal hasznalt derivativ pénziigyi eszkdzok névleges dsszegeinek dsszértéke
alapjan keriil kiszdmitasra, és a részalap nettd eszkozértéke feletti részt jeloli. Bizonyos koriilmények
kozott (pl. nagyon alacsony piaci volatilitas mellett) a tokeattétel meghaladhatja a fentiekben jelzett
szintet.

7. Pioneer Funds - Euro Aggregate Bond (a tovabbiakban ,,Euro Aggregate Bond”)

A részalap célja, hogy kozép-, illetve hosszl tdvon jovedelmet termeljen és tokendvekedést érjen el
ugy, hogy elsOsorban eurdban denominalt, befektetésre ajanlott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokbol és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodd eszkdzokbdl allo
diverzifikalt portfolioba fektet be.

A részalap nem fektet részvényekbe, részvényhez kapcsolodd eszkozokbe, vagy atvalthato
értékpapirokba.

A részalap két kiilonbozo stratégiat kovet a kockdzatmentes hozam és a piaci hozam szétvalasztasa
céljabol. Eloszor oOsszedllit egy alapportfoliot, amelynek hozama ¢€s volatilitisa megegyezik
valamely, fix hozamu értékpapirok arfolyamvaltozasat jelzé index (pl. a BarCap Euro Aggregate)
hozamaval és volatilitasaval, majd létrehoz egy tigynevezett stratégiai ,,overlay”-t azzal a céllal, hogy
tobblethozamot termeljen.

Az alapportfolio elsOsorban befektetésre ajanlott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbol és
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodd eszk6zokbol tevodik Ossze. A részalap
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sokféle hitelpapir-kibocsatd befektetésre ajanlott értékpapirjaiba fektet be, ideértve tobbek kozott
allami kibocsatokat, nemzetek feletti szervezeteket, helyi hatdsagokat, nemzetkozi szervezeteket és
Eurdpéban bejegyzett, ott székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenységiik dontd részét ott
végz0 vallalati kibocsatokat is.

A tobblethozam elérését célzo stratégiat kovetve kiilonféle befektetési lehetéségek megragadasaval
tobb hozamforrast vesz célba, amelyek kozott egy szofisztikalt eljardssal meghatarozott stlyozas
szerint osztja meg a befektetési tokét, a portfolio kockazatdnak és teljesitményének folyamatos
értekelése mellett. A részalap ezzel az eljarassal alapvetden az allampapir-kitettségek €s a futamiddk
szétteritését célozza, globalis kitettséget eredményezd kamatkockazati termékeket, kamatldbhoz és
devizahoz kapcsolodo befektetési igyleteket is magaban foglaldan. A befektetési stratégia ezen eleme
kiilonféle fix hozamu, jellemzden befektetésre ajanlott értékpapirokat kibocsatd szektorok
értékpapirjaira, valamint kiilonb6z6 orszagok altal kibocsatott, kiillonbozo lejaratt allamkotvényekre,
illetve inflacidhoz kotott kotvényekre és devizahoz kapcsolodo tligyletekre terjedhet ki. A részalap
jellemzden egymassal korrelacios viszonyban 4all6 pénziigyi eszkozok kozotti arfolyam-
kiilonbségeket igyekszik kihasznalni, de olyan stratégiakat is kovethet, amelyek a piac vagy egy adott
értékpapir kereskedésének jovobeli irdnyan alapulnak.

Annak érdekében, hogy a részalap el tudja érni a célhozamokat, jelentds mértékben hasznal derivativ
pénziigyi eszkozoket befektetési céllal, ami nagy tokeattételt eredményezhet. A részalap az elvart
hozamszint elérése érdekében leginkabb rovid- és kdzép lejaratu kamatlabesere-ligyleteket kothet,
amelyek nagymértékii bruttd tokeattétellel jarnak. A részalap hosszl- és rovid pozicidk felvétele
céljabol is hasznalhat derivativ pénziigyi eszkdzoket, ami ndvelheti a részalap kockazatat, csakugy,
mint kockdzatfedezés és hatékony portfolidkezelés céljabol, amivel pedig csokkentheti a részalap
kockazatat. A derivativ pénziigyi eszkozok lehetnek hitel-nemfizetési csereiigyletek, inflacidhoz
kotott cseretigyletek, csereligyletre szo6ld opciok, tdzsdei és tézsdén kiviili hatdridds iigyletek,
valamint opcios iigyletek.

Szeretnénk felhivni a befektetdk figyelmét a rovid poziciok felvételének és a derivativ pénziigyi
eszkozokbe torténd befektetéseknél jelentkezd tokeattétel fokozott kockézataira, amelyeket a III.
mellékletben (Specidlis kockéazati szempontok) ismertetiink.

A  kockazati Kkitettség mértékének meghatarozasahoz alkalmazott referenciaindex és
tokeattételi mutato:

Varhaté A kockazati A kockazati Kitettség

tokeattétel Kitettség relativ VaR modszerrel
mértékének torténé
meghatarozasahoz meghatarozasahoz
alkalmazott alkalmazott referencia-
modszer portfolio

Euro Aggregate Bond | 450% Relativ VaR Barclays Euro-Aggregate
Index

A tokeattétel a részalap altal hasznalt derivativ pénziigyi eszkdzok névleges Osszegeinek Osszértéke
alapjan keriil kiszdmitasra, €s a részalap nettd eszkozértéke feletti részt jeloli. Bizonyos koriilmények
kozott (pl. nagyon alacsony piaci volatilitas mellett) a tokeattétel meghaladhatja a fentiekben jelzett
szintet.

8. Pioneer Funds - Euro Corporate Bond (a tovabbiakban ,,Euro Corporate Bond”)
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A részalap célja, hogy kozép-, illetve hosszu tadvon bevételt biztositson és tokendvekedést érjen el.
Elsésorban eurdoban denominalt, befektetésre ajanlott hitelviszonyt megtestesitd vallalati
értékpapirokbdl €s hitelviszonyt megtestesitd vallalati értékpapirokhoz kapcsolodo eszkdzokbol allo
diverzifikalt portfolioba fektet be.

Kiegészitésként a részalap hitelviszonyt megtestesitd allami értékpapirokba és hitelviszonyt
megtestesitd allami értékpapirokhoz kapcsolodo eszkozokbe fektet be.

A részalap feltorekvo piacok papirjaiba is fektet be.

Annak érdekében, hogy a részalap el tudja érni a célhozamokat, jelentds mértékben hasznal derivativ
pénziigyi eszkdzoket befektetési céllal, ami nagy bruttd tokeattételt eredményezhet. A részalap az
elvart hozamszint elérése érdekében leginkabb rovid- €s kdzép lejarati kamatlédbesere-ligyleteket kot,
amelyek szintén nagymértékli bruttd tokeattétellel jarnak. A részalap hosszu- és révid pozicidok
felvétele céljabol is hasznalhat derivativ pénziigyi eszkdzoket, ami novelheti a részalap kockézatat,
csakugy, mint kockazatfedezés és hatékony portfoliokezelés céljabol, amivel pedig csékkentheti a
részalap kockazatat. A derivativ pénziigyi eszkozok lehetnek hitel-nemfizetési cseretigyletek,
inflacidhoz kotott csereiigyletek, csereligyletre szold opciok, tézsdei és tdézsdén kiviili hataridds
iigyletek, valamint opcids iigyletek.

Fontos tisztaban lenni a feltorekvd piacokon végzett befektetések, a rovid poziciok felvételének és a
derivativ pénziigyi eszkdzokbe torténd befektetéseknél jelentkezd tokeattétel fokozott kockazataival,
amelyeket a III. mellékletben (Specialis kockadzati szempontok) ismertetiink.

9. Pioneer Funds - U.S. Dollar Aggregate Bond (a tovabbiakban ,,U.S. Dollar Aggregate
Bond”)

A részalap célja, hogy kozép-, illetve hosszll tdvon bevételt biztositson és tdkendvekedést érjen el.
Elsésorban USA dollarban denominalt, befektetésre ajanlott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokbol és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodd eszkozokbdl 4llo
diverzifikalt portfolioba fektet be.

A részalap befektetései a kovetkezoképpen oszlanak meg:

(i) eszkozei legfeljebb10%-at részvényekbe és részvényekhez kapcsolodo eszkozokbe fekteti be;

(ii eszkozei legfeljebb 25%-at atvalthato értékpapirokba; és

(iii)eszkozei legfeljebb 20%-at befektetésre nem ajanlott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba
¢s hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodo eszkdzokbe fekteti be.

A részalap aktiv, rugalmas allokacios gyakorlatot folytat a fix jovedelmli piacok kiilonféle
szegmenseiben a hitelpapirpiacok kibocsatoinak széles korében, ideértve az USA-ban bejegyzett,
székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenységiik dontd részét az USA-ban végz0 kormanyzati
kibocsatokat, nemzetek folotti testiileteket, helyi hatdsdgokat, nemzetkdzi szervezeteket és a vallalati
kibocsatokat is.

Fontos tisztdban lenni a befektetésre nem ajanlott értékpapirokba tett befektetések fokozott
kockazataival, amelyeket a III. mellékletben (Specidlis kockéazati szempontok) ismertetiink.
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10. Pioneer Funds - Global Aggregate Bond (a tovabbiakban ,,Global Aggregate Bond”)

A részalap célja, hogy kozép-, illetve hosszl tavon jovedelmet termeljen és tOkendvekedést érjen el
ugy, hogy elsdsorban OECD tagallamok valutdjaban vagy mas konvertibilis valutdban denominalt,
befektetésre ajanlott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl és hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokhoz kapcsolodo eszkdzokbal allod diverzifikalt portfolioba fektet be.

A részalap két kiilonbozo stratégiat kovet a kockdzatmentes hozam és a piaci hozam szétvalasztasa
céljabol. Elészor Osszedllit egy alapportfoliot, amelynek hozama ¢€s volatilitdisa megegyezik
valamely, fix hozamu értékpapirok arfolyamvaltozasat jelz6 index (pl. a BarCap Global Aggregate)
hozamaval és volatilitdsaval, majd 1étrehoz egy tigynevezett stratégiai ,,overlay”-t azzal a céllal, hogy
tobblethozamot termeljen.

Az alapportfolio befektetésre ajanlott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbol és hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodo eszkdzokbol tevodik dssze. A részalap sokféle hitelpapir-
kibocsato befektetésre ajanlott értékpapirjaiba fektet be, ideértve tobbek kozott allami kibocsatokat,
nemzetek feletti szervezeteket, helyi hatosagokat, nemzetkdzi szervezeteket és a vilag barmely
orszagaban bejegyzett vagy székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenységiik dontd részét a
vilag barmely orszagaban végzd vallalati kibocsatokat is.

A tobblethozam elérését célzo stratégiat kovetve kiilonféle befektetési lehetdéségek megragadasaval
tobb hozamforrast vesz célba, amelyek kozott egy szofisztikalt eljarassal meghatarozott stlyozas
szerint osztja meg a befektetési tokét, a portfolid kockdzatanak és teljesitményének folyamatos
értékelése mellett. A részalap ezzel az eljarassal alapvetden az allampapir-Kitettségek és a futamidok
szétteritését célozza, globalis kitettséget eredményezd kamatkockazati termékeket, kamatlabhoz és
devizahoz kapcsolodo befektetési tigyleteket is magaban foglaldan. A befektetési stratégia ezen eleme
kiilonféle fix hozamu, jellemzden befektetésre ajanlott értékpapirokat kibocsatd szektorok
értekpapirjaira, valamint kiilonb6z6 orszagok altal kibocsatott, kiilonbozd lejarata allamkdtvényekre,
illetve inflacidhoz kotott kotvényekre €és devizahoz kapcsolodo tligyletekre terjedhet ki. A részalap
jellemzdéen egymassal korrelacios viszonyban 4allé pénziigyi eszkozok kozotti arfolyam-
kiilonbségeket igyekszik kihasznalni, de olyan stratégidkat is kovethet, amelyek a piac vagy egy adott
értékpapir kereskedésének jovobeli irdnyan alapulnak.

Annak érdekében, hogy a részalap el tudja érni a célhozamokat, jelentds mértékben hasznal derivativ
pénziigyi eszkozoket befektetési céllal, ami nagy tokeattételt eredményezhet. A részalap az elvart
hozamszint elérése érdekében leginkabb rovid- és kozép lejarata kamatlabcsere-iigyleteket kothet,
amelyek nagymértékll bruttd tokeattétellel jarnak. A részalap hosszl- és rovid pozicidk felvétele
céljabol is hasznalhat derivativ pénziigyi eszkdzoket, ami ndvelheti a részalap kockazatat, csakugy,
mint kockdzatfedezés és hatékony portfolidkezelés céljabol, amivel pedig csokkentheti a részalap
kockézatat. A derivativ pénziigyi eszk6zok lehetnek hitel-nemfizetési cseretligyletek, inflacidhoz
kotott cseretigyletek, cseretigyletre szold opciok, tézsdei és tdézsdén kiviili hataridds tligyletek,
valamint opcids ligyletek.

Szeretnénk felhivni a befekteték figyelmét a rovid poziciok felvételének és a derivativ pénziigyi

eszkozokbe torténd befektetéseknél jelentkezd tokeattétel fokozott kockazataira, amelyeket a III.
mellékletben (Specialis kockazati szempontok) ismertetiink.
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A  kockazati Kitettség mértékének meghatarozasahoz alkalmazott referenciaindex és
tokeattételi mutato:

Varhato A kockazati kitettség | A kockazati Kitettség
tokeattétel mértékének relativ VaR
meghatarozasahoz modszerrel torténo
alkalmazott modszer | meghatarozasahoz
alkalmazott
referencia-portfélio
Global Aggregate 600% Relativ VaR Barclays Global
Bond Aggregate Index

A tokeattétel a részalap altal hasznalt derivativ pénziigyi eszk6zok névleges dsszegeinek 0sszértéke
alapjan keriil kiszdmitasra, €s a részalap nettd eszkozértéke feletti részt jeloli. Bizonyos koriilmények
kozott (pl. nagyon alacsony piaci volatilitds mellett) a tokeattétel meghaladhatja a fentiekben jelzett
szintet.

11. Pioneer Funds — Global Investment Grade Corporate Bond (a tovabbiakban ,,Global
Investment Grade Corporate Bond”)

A részalap célja, hogy kozep-, illetve hossza tavon jovedelmet termeljen és tOkendvekedést érjen el
ugy, hogy elsésorban az OECD tagéllamok valutajaban vagy mas konvertibilis valutaban denominalt,
befektetésre ajanlott hitelviszonyt megtestesitd vallalati értékpapirokbdl €s hitelviszonyt megtestesitd
vallalati értékpapirokhoz kapcsolodo eszkozokbdl allo diverzifikalt portfolidba fektet be. A részalap
nem fektet be befektetésre nem ajanlott, hitelviszonyt megtestesitd vallalati értékpapirokba és
hitelviszonyt megtestesitd vallalati értékpapirokhoz kapcsolodo eszkdzokbe.

Amennyiben a részalap valamely eszkdzének a besoroldsa a vasarlast kovetden a Standard & Poor’s
¢s a Fitch rendszerében a B-, illetve a Moody’s rendszerében a B3 besoroldsnal vagy mas rendszerben
ezekkel egyenértékli besoroldsndl alacsonyabb besorolastra valtozik, a Vagyonkezelé a
befektetésijegy-tulajdonosok legjobb érdekeit szem elbtt tartva ésszerii hataridén belil — de
mindenképpen 6 honapon beliil — értékesiti az eszkdzt akkor, ha a részalap befektetésre nem ajanlott
eszkozei az adott eszkoz fentiek szerinti lemindsitése kovetkeztében meghaladjak a részalap teljes
eszkozallomanyanak 25%-at.

Annak érdekében, hogy a részalap el tudja érni a célhozamokat, jelentds mértékben hasznal derivativ
pénziigyi eszkdzoket befektetési céllal, ami nagy bruttd tokeattételt eredményezhet. A részalap az
elvart hozamszint elérése érdekében leginkabb rovid- €s kozép lejaratu kamatlabesere-ligyleteket kot,
amelyek szintén nagymértékli bruttd tokeattétellel jarnak. A részalap hosszu- és rovid poziciok
felvétele céljabol is haszndlhat derivativ pénziigyi eszkozoket, ami ndvelheti a részalap kockazatat,
csakugy, mint kockdzatfedezés és hatékony portfoliokezelés céljabol, amivel pedig csokkentheti a
részalap kockézatat. A derivativ pénziigyi eszkozok lehetnek hitel-nemfizetési csereligyletek,
inflacidhoz kotott csereiigyletek, csereligyletre sz6lo opciok, tézsdei és tézsdén kiviili hataridds
igyletek, valamint opcids ligyletek.

Szeretnénk felhivni a befektetdk figyelmét a rovid poziciok felvételének és a derivativ pénziigyi

eszkozokbe torténd befektetéseknél jelentkezd tokeattétel fokozott kockéazataira, amelyeket a III
mellékletben (Specidlis kockéazati szempontok) ismertetiink.
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12. Pioneer Funds — Global GDP-weighted Government Bond (a tovabbiakban ,,Global GDP-
weighted Government Bond”)

A részalap célja, hogy k6zép-, illetve hosszu tavon jovedelmet termeljen és tokendvekedést érjen el
ugy, hogy elsésorban OECD tagallamok valutdjaban vagy mas konvertibilis valutdban denominalt,
befektetésre ajanlott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbol és hitelviszonyt megtestesito
értékpapirokhoz kapcsolddo eszkozokbdl allo diverzifikalt portfolioba fektet be.

A részalap aktiv, rugalmas allokéacios gyakorlatot folytat a fix jovedelmli piacok kiilonbozd
szegmenseiben a hitelpapirpiacok kibocsatoinak széles korében, ideértve tobbek kozott allami
kibocsatokat, nemzetek folotti testiileteket, helyi hatosagokat és nemzetkozi szervezeteket.

A részalap nem fektet be befektetésre nem ajanlott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodd eszkozokbe. Amennyiben a részalap
valamely eszkozének a besoroldsa a vasarlast kovetden a befektetésre ajanlott besorolasnal
alacsonyabb besorolasura valtozik, a részalap vagyonkezeldje a befektetésijegy-tulajdonosok legjobb
érdekeit szem el6tt tartva ésszerli hataridon beliil, de mindenképpen 6 hénapon beliil, értékesiti az
eszkozt.

A részalap feltorekvo piacok hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjaiba is befektethet.

Annak érdekében, hogy a részalap el tudja érni a célhozamokat, jelentds mértékben haszndl derivativ
pénziigyi eszkdzoket befektetési céllal, ami nagy bruttd tokeattételt eredményezhet. A részalap az
elvart hozamszint elérése érdekében leginkdbb rovid- és kozEp lejaratu kamatlabcesere-iigyleteket kot,
amelyek szintén nagymértékli bruttd tokeattétellel jarnak. A részalap hosszu- és rovid poziciok
felvétele céljabol is hasznalhat derivativ pénziigyi eszkdzoket, ami novelheti a részalap kockazatat,
csakugy, mint kockazatfedezés és hatékony portfolidkezelés céljabol, amivel pedig csokkentheti a
részalap kockazatat. A derivativ pénziigyi eszk6zok lehetnek még hitel-nemfizetési csereiigyletek,
inflacidhoz kotott cseretigyletek, csereiigyletre szold opciok, tézsdei és tézsdén kiviili hataridds
igyletek, valamint opcios tigyletek.

Szeretnénk felhivni a befektetdk figyelmét a feltorekvd piaci értékapapirokba torténd befektetések, a
rovid poziciok felvételének €és a derivativ pénziigyi eszkdzokbe torténd befektetéseknél jelentkezd
tokeattétel fokozott kockéazataira, amelyeket a III. mellékletben (Specidlis kockazati szempontok)
ismertetiink.

A  kockazati Kkitettség mértékének meghatarozasahoz alkalmazott referenciaindex és
tokeattételi mutato:

Varhato A kockazati kitettség | A kockazati kitettség
tokeattétel mértékének relativ VaR maddszerrel
meghatarozasahoz torténd

alkalmazott mdédszer | meghatarozasahoz
alkalmazott referencia-

portfolio
Global GDP-weighted | 700% Relativ VaR JP Morgan Customised
Government Bond GDP Weighted Index
Basket

A tokeattétel a részalap altal hasznalt derivativ pénziigyi eszk6zok névleges Gsszegeinek dsszértéke
alapjan keriil kiszdmitasra, és a részalap nettd eszkozértéke feletti részt jeloli. Bizonyos koriilmények
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kozott (pl. nagyon alacsony piaci volatilitas mellett) a tokeattétel meghaladhatja a fentiekben jelzett
szintet.

13. Pioneer Funds - High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities 2015 (a tovabbiakban
»High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities 2015”)

A részalap arra torekszik, hogy kozép-, illetve hosszu tavon bevételt termeljen és tékendvekedést
érjen el foként az alabbi eszk6zokbdl allo diverzifikalt portfolioba tett befektetések révén:

- Barmilyen devizdban denominalt, befektetésre nem ajanlott, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodd eszkozok. Az ilyen
eszkozok lejarati ideje altalaban megegyezik a részalap (alabb definialt) lejarati idejével;

- Feltorekvo piacok barmilyen devizaban denominalt, hitelviszonyt megtestesitod értékpapirjai
¢s hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolddo eszkozei. Az ilyen eszk6zok lejarati
ideje altalaban megegyezik a részalap lejarati idejével.

- Pénzpiaci eszk6zok 6 honapnal nem hosszabb hatralévé kamatperiddussal;

- Valamely OECD tagallam korménya vagy nemzetek fol6tti szervezetek, helyi hatosagok vagy
nemzetkozi szervezetek hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjai és hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokhoz kapcsolodo eszkozei.

A részalap célja a lejarat napjaig mindvégig jol diverzifikalt portfoliot fenntartani.

Fontos tisztdban lenni a befektetésre nem ajanlott értékpapirokba és a feltdrekvd piaci értékpapirokba
tett befektetések fokozott kockazataival, amelyeket a III. mellékletben (Specidlis kockazati
szempontok) ismertetiink.

Jegyzési id6szak és jegyzési ar

A részalap jegyeinek jegyzési iddszaka (,,jegyzési idOszak™) akkor kezdddik, amikor a részalap a
feliigyeleti hatosagtol megkapja az engedélyt, és 2010. november 26-an zarul, illetve az Alapkezeld

dontésétdl fliggden korabban is lezarhato.

A részalap egy befektetési jegyének induld jegyzési ara ("jegyzési ar") 50 eur6 az A sorozatu, 5 eurd
az E ¢és F sorozatu, és 1000 eur6 a H és I sorozatt befektetési jegyek esetén.

A jegyzési idészak utan a részalap tovabbi jegyzéseket nem fogad el.

A részalap bazisdevizdja az eurd. Az Alapkezeld jogosult a befektetési jegyeket eurdban, USA
dollarban, vagy az Alapkezeld altal esetenként meghatarozott egyéb konvertibilis valutdban
kibocsatani. A részalap befektetési jegyeinek kibocsatasi devizajardl a jelenleg érvényben 1évo
jegyzési kérelemben taldlhatd bévebb tijékoztatas.

A részalap minden jegyosztalyaban 1000 devizaegység a minimalisan jegyezhetd dsszeg, kivéve a H
¢s I jegyosztalyokat, amelyeknél a minimalisan jegyezhetd Osszeg megegyezik a Tajékoztatoban a
tobbi részalapnal eldirt mennyiséggel.

Jelenleg csak az A, E, F, H és I sorozatu befektetési jegyek kaphatok a részalapban.

Lejarati id6 és futamido

A részalap 2010. november 29-én vagy az Alapkezel6 dontésétdl fliggd korabbi iddpontban indul
("indulas napja"), és 2015. december 31-¢n jar le (,,lejarat napja”).
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A részalap miikddéséhez sziikséges minimum Osszeg ("minimalis miikodési 6sszeg") 50 milli6 euro.
Ha a jegyzési 1dOszak lezarasa eldtt az Osszesitett lejegyzett mennyiség nem éri el a minimalis
miikodési dsszeget, illetve a részalap nettd eszkozértéke kevesebb a minimalis miikddési 0sszegnél,
az Alapkezeldnek jogaban all ugy hatarozni, hogy nem inditja el a részalapot, illetve a Kezelési
Szabalyzat 20. pontjaval 6sszhangban felszamolja azt.

Amennyiben a jegyzési iddszak alatt az Alapkezel6 tgy dont, hogy jegyzésre bocsat egy vagy tobb
fedezett befektetésijegy-osztalyt, jogosult feltételként eldirni egy minimalis miikddési Osszeg
meglétét, amelyen az egyes fedezett osztalyok fenntarthatdk, és ha ezt az eldirt 6sszeget nem sikeriil
elérni vagy fenntartani, az Alapkezelonek jogaban all a fedezett jegyosztalyt nem elinditani vagy
felszamolni azt. Amennyiben az eldirt 6sszeget nem sikeriil fenntartani a lejarati id6 eldtti idészakban,
az Alapkezeld vagy tarsvallalatai jogosultak befektetési jegyeket jegyezni olyan 0sszegben, hogy az
eléirt minimum Osszeget fenn tudjak tartani. Amennyiben az Alapkezeld egy fedezett osztaly
lezarasarol dont, az abban befektetési jeggyel rendelkezOknek lehetdségiikben all a befektetési jegyek
koltségmentes visszavaltasat kérni az aktudlis, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéken (a
befektetések tényleges realizacios arfolyamai, valamint a zardssal kapcsolatos realizacios koltségek
figyelembe vételével).

A lejarat idopontjaban a részalapot fel kell szamolni, az Alapkezel6 pedig, akinek a képviseletében a
Vagyonkezel0 jar el, a befektetési jegyek tulajdonosainak legjobb érdekét szem el6tt tartva mindent
megtesz az értékpapirok lehetd mieldbbi felszamolasa érdekében a Kezelési Szabalyzat 20. pontjanak
megfelelden, a felszdmolasbol eredd nettd bevételt pedig szétosztja a befektetési jegyek tulajdonosai
kozott. Felhivjuk azonban a befektetok figyelmét, hogy a részalap befektetési profilja miatt lejaratkor

crer

egyéb értékpapirok is (,,problémas értékpapirok™).

Mig tehat a részalapban tartott értékpapirok zomét lejaratkor el tudjuk adni és a hozamot kifizetjiik a
befektetési jegyek tulajdonosainak, a problémads papirokat a Vagyonkezel6 csak akkor adja el, amikor
a piacon lehetdség nyilik ezeknek az eszk6zoknek a befektetésjegy-tulajdonosok érdekeit leginkabb
szolgald modon torténd értékesitésére. Ezért el6fordulhat, hogy az ilyen részalapok felszdmoldsanak
befejezéséhez hosszabb 1d6 kell, attol fliggden, hogy az altalanos szakmai gyakorlat szerint mennyi
1d6 alatt lehet a problémas papirokat értékesiteni. A befektetési jegyek tulajdonosai mindenképpen
megkapjak a problémas értekpapirok elszdmolasa sordn folyamatosan befolyd, aranyosan jard
kifizetéseket.
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Ertékelési nap és visszavaltas

A részalapot kéthetente értékeljiik: minden naptari honap utolsé6 munkanapjan és minden naptari
honap 15-én (vagy ha al5. nap nem munkanapra esik, akkor a kovetkez6 munkanapon). Az értékelési
napra vonatkozo nett6 eszkozértéket altalaban a részalap vonatkozo jegyosztalyaba tartozo mogottes
eszkozok értéke alapjan szamitjuk ki. A nettod eszkozérték kiszamitasa torténhet az Alapkezeld altal
meghatarozott gyakoribb id6kdzonként is a befektetok megfeleld tajékoztatasa mellett.

A részalapba tartozo befektetési jegyek az értékelés napjan az aznap szamitott egy befektetési jegyre
jutod nettd eszkozérték alapjan szamitott aron valthatok at vagy vissza. Ennél a részalapnal az E és F
sorozatl jegyosztalyok esetében nincs lehetdség oda-vissza konverziora.

Sikerdij

A sikerdij alkalmazéasara vonatkozd aldbbi kiegészitd rendelkezések a Tajékoztatd sikerdijra
vonatkoz6 rendelkezéseivel egyiitt érvényesek.

Hozamkiisz6b
5% a teljesitménymérési iddszak alatt, amit kéthetente szamitunk ki, kamatos kamat modszerrel.

A sikerdij kiszamitasa
Az Alapkezeld 15% sikerdijra jogosult a befektetési jegy hozamkiiszobot meghalado teljesitménye
utan.

A hozamkiiszob €s a részalapba tartozd befektetési jegyek egy-egy osztalyanak teljesitményét az
alapkezelési dijak és koltségek levonasa utan szamitjuk ki.

A részalap teljesitményének kiszamitdsa nem a teljes hozam alapjan torténik, azaz a teljesitménybe
nem szamitunk bele semmilyen forgalmazasi vagy egyéb bevételt.

14. Pioneer Funds - Emerging Markets Corporate Bond 2016 (a tovabbiakban ,,Emerging
Markets Corporate Bond 2016”)

A részalap arra torekszik, hogy kozép-, illetve hosszll tdvon bevételt termeljen és tOkendvekedést
érjen el foként az alabbi eszkdzokbdl allo diverzifikalt portfolioba tett befektetések révén:

- Feltorekvd piacok barmilyen valutdban denominalt, hitelviszonyt megtestesité vallalati
értékpapirjai és hitelviszonyt megtestesitd vallalati értékpapirokhoz kapcsolodo eszkozei. Az
ilyen eszk6zok lejarati ideje altalaban megegyezik a részalap (alabb definialt) lejarati idejével.

- Pénzpiaci eszk6zok 12 honapnal nem hosszabb kamatperiddussal.

- Valamely kormany vagy nemzetek folotti szervezetek, helyi hatésagok vagy nemzetkdzi
szervezetek hitelviszonyt megtestesité értékpapirjai  €s hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokhoz kapcsolodo eszkozei.

A részalap célja a lejarat napjaig mindvégig jol diverzifikalt portfolidt fenntartani.

A részalap barmilyen valutdban denominalt eszkdzokbe befektethet, feltéve, hogy a devizaarfolyam
kockazat teljes mértékben eur6-alapon fedezett.

Fontos tisztaban lenni a feltorekvo piacokon végzett befektetések fokozott kockazataival, amelyeket
a I1I. mellékletben (Specialis kockazati szempontok) ismertetiink.
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Jegyzési idoszak és jegyzési ar

A részalap jegyeinek jegyzési iddszaka (,,jegyzési id6szak™) akkor kezddédik, amikor a részalap a
feliigyeleti hatosagtol megkapja az engedélyt, és 2011. junius 6-an zarul, illetve az Alapkezeld
dontésétol fliggden kordbban is lezarhato.

A részalap egy befektetési jegyének indulo jegyzési ara (,,jegyzési ar”’) 50 eur6 az A sorozatu, 5 eurd
az E és F sorozatu, és 1000 eur6 a H és I sorozatt befektetési jegyek esetén.

A jegyzési id6szak utan a részalap tovabbi jegyzéseket nem fogad el.

A részalap bazisdevizdja az eurd. Az Alapkezeld jogosult a befektetési jegyeket euroban, USA
dollarban, vagy az Alapkezeld altal esetenként meghatarozott egyéb konvertibilis valutdban
kibocsatani. A részalap befektetési jegyeinek kibocsatasi valutdjarol a jelenleg érvényben 1évo
jegyzési kérelemben talalhatd bovebb tajékoztatas.

A részalap minden jegyosztalydban 1000 valutaecgység a minimalisan jegyezhetd Osszeg, kivéve a H
¢s I jegyosztalyokat, amelyeknél a minimalisan jegyezhetd 0sszeg megegyezik a tobbi részalapnal
el6irt mennyiséggel.

Jelenleg a részalap A, E, F, H és I sorozati befektetési jegyei csak az UniCredit csoporthoz tartozo
tarsasagok értékesitési halozatan keresztiil jegyezhetok.

Lejarati id6 és futamidé

A részalap 2011. junius 7-én vagy az Alapkezeld dontésétdl fliggd korabbi idépontban indul (,,indulés
napja”), és 2016. december 30-an jar le (,,lejarat napja”).

A részalap miikodéséhez sziikséges minimum Osszeg (,,minimalis mitkodési 0sszeg™) S0 millio euro.
Ha a jegyzési id6szak lezarasa eldtt az Osszesitett lejegyzett mennyiség nem éri el a minimalis
mukodeési 0sszeget, illetve a részalap nettd eszkozértéke kevesebb a minimalis miikddési dsszegnél,
az Alapkezeldnek jogéaban all ugy hatdrozni, hogy nem inditja el a részalapot, illetve a Kezelési
Szabalyzat 20. pontjaval 6sszhangban felszamolja azt.

Amennyiben a jegyzési id0dszak alatt az Alapkezeld ugy dont, hogy jegyzésre bocsat egy vagy tobb
fedezett befektetésijegy-osztalyt, jogosult feltételként eldirni egy minimalis mikodési Osszeg
meglétét, amelyen az egyes fedezett osztalyok fenntarthatok, és ha ezt az eldirt 6sszeget nem sikertiil
elérni vagy fenntartani, az Alapkezeldnek jogaban 4ll a fedezett jegyosztalyt nem elinditani vagy
felszamolni azt. Amennyiben az eldirt 6sszeget nem sikeriil fenntartani a lejarati 1d6 eldtti idészakban,
az Alapkezel6 vagy tarsvallalatai jogosultak befektetési jegyeket jegyezni olyan 6sszegben, hogy az
eléirt minimum 0Osszeget fenn tudjak tartani. Amennyiben az Alapkezeld egy fedezett osztaly
lezarasardl dont, az abban befektetési jeggyel rendelkezOknek lehetdségiikben all a befektetési jegyek
koltségmentes visszavaltasat kérni az aktualis, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéken (a
befektetések tényleges realizacios arfolyamai, valamint a zarassal kapcsolatos realizacios koltségek
figyelembe vételével).

A lejarat id6pontjaban a részalapot fel kell szamolni, az Alapkezeld pedig, akinek a képviseletében a
Vagyonkezeld jar el, a befektetési jegyek tulajdonosainak legjobb érdekét szem el6tt tartva mindent
megtesz az értékpapirok lehetd mieldbbi felszdmolédsa érdekében a Kezelési Szabalyzat 20. pontjanak
megfelelden, a felszamolasbol eredd nettod bevételt pedig szétosztja a befektetési jegyek tulajdonosai
kozott. Felhivjuk azonban a befektetdk figyelmét, hogy a részalap befektetési profilja miatt lejaratkor
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crer

egyéb értékpapirok is (,,problémas értékpapirok™).

Mig tehat a részalapban tartott értékpapirok zomét lejaratkor el tudjuk adni és a hozamot kifizetjiik a
befektetési jegyek tulajdonosainak, a problémads papirokat a Vagyonkezel6 csak akkor adja el, amikor
a piacon lehet0ség nyilik ezeknek az eszk6zoknek a befektetésjegy-tulajdonosok érdekeit leginkabb
szolgald modon torténd értékesitésére. Ezért eléfordulhat, hogy az ilyen részalapok felszamolasanak
befejezéséhez hosszabb 1d6 kell, attol fliggden, hogy a szokasos szakmai gyakorlat szerint mennyi
id6 alatt lehet a problémas papirokat értékesiteni. A befektetési jegyek tulajdonosai mindenképpen
megkapjak a problémas értékpapirok elszamolasa sordn folyamatosan befolyd, aranyosan jaro
kifizetéseket.

Ertékelési nap és visszavaltas

A részalapot kéthetente értékeljiik: minden naptari honap utols6 munkanapjan és minden naptari
hoénap 15-én (vagy ha a 15. nap nem munkanapra esik, akkor a kovetkezé munkanapon). Az értékelési
napra vonatkozd nettdé eszkozértéket altalaban a részalap vonatkozo jegyosztalyaba tartozo alapul
szolgalo eszkozok értéke alapjan szadmitjuk ki. A nettd eszkozérték kiszdmitdsa torténhet az
Alapkezeld altal meghatarozott gyakoribb idokdzonként is a befektetok megfeleld tajékoztatasa
mellett.

A részalapba tartoz6 befektetési jegyek az értékelés napjan az aznap szamitott egy befektetési jegyre
juto nettd eszkozérték alapjan szamitott aron valthatok at vagy vissza. Ennél a részalapnal az E és F
sorozatl jegyosztalyok esetében nincs lehetdség oda-vissza konverziora.

Sikerdij

A sikerdij alkalmazasira vonatkozd aldbbi kiegészitd rendelkezések a Tajékoztatd sikerdijra
vonatkozo rendelkezéseivel egylitt érvényesek

Hozamkiiszob
0% a teljesitménymérési iddszak alatt (azaz az indulas napjatdl a lejarat napjaig tartd idészakban).
A sikerdij kiszamitasa

Az Alapkezeld 15% sikerdijra jogosult a befektetési jegy hozamkiiszobot meghalado teljesitménye
utan.

A hozamkiiszob és a részalapba tartozd befektetési jegyek egy-egy osztalyanak teljesitményét az
alapkezelési dijak és a koltségek levonasa utan szamitjuk ki.

A részalap teljesitményének kiszdmitdsa nem a teljes hozam alapjan torténik, azaz a teljesitménybe
nem szamitunk bele semmilyen forgalmazasi vagy egyéb bevételt.

15. Pioneer Funds - Europe Recovery Income 2017 (a tovabbiakban ,,Europe Recovery
Income 2017”)

A részalap arra torekszik, hogy kozép-, illetve hosszl tdvon bevételt termeljen és tdkenovekedést
érjen el az alabbi eszk6zokbdl allo diverzifikalt portfolidba tett befektetések révén:
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- Euréban denominalt, befektetésre ajanlott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok ¢és
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodo eszkézok. Az ilyen eszkozok lejarati
ideje altaldban megegyezik a részalap (alabb definialt) lejarati idejével;

- Euroban denominalt, befektetésre nem javasolt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodo eszkdzok. Az ilyen eszkdzok lejarati
ideje altaldban megegyezik a részalap (alabb definialt) lejarati idejével;

- Pénzpiaci eszkdzok 6 honapnal nem hosszabb kamatperiddussal.

- Valamely OECD tagallam kormanya vagy nemzetek f6l6tti szervezetek, helyi hatosagok vagy
nemzetkdzi szervezetek hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjai és hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokhoz kapcsolodo eszkozei.

A részalap célja a lejarat napjaig mindvégig jol diverzifikalt portfoliot fenntartani.

A lejarat idopontjaban a részalapot fel kell szamolni, az Alapkezeld pedig, akinek a képviseletében a
Vagyonkezeld jar el, a befektetési jegyek tulajdonosainak legjobb érdekét szem el6tt tartva mindent
megtesz az értékpapirok lehetd mieldbbi felszamolasa érdekében a Kezelési Szabalyzat 20. pontjanak
megfelelden, a felszdmolasbol eredd nettd bevételt pedig szétosztja a befektetési jegyek tulajdonosai
kozott.

Jegyzési id6szak és jegyzési ar

A részalap jegyeinek jegyzési id6szaka (,,jegyzési id6szak™) 2012. aprilis 16-an indul és 2012. majus
25-én zarul, illetve az Alapkezel6 dontésétol fiiggden ennél korabban vagy késobb is lezarhato.

A jegyzési id6szak utan a részalap tovabbi jegyzéseket nem fogad el.

A befektetési jegyek jegyzési ara az A jegyosztaly esetében 50 eurd az E és F jegyosztalyok esetében
pedig 5 euro.

A részalap A, E és F osztalyaiban 1 000 eur6 a minimalisan jegyezhetd 0sszeg.
Lejarati id6 és futamido

A részalap 2012. majus 29-én indul (,,indulds napja”), és 2017. november 30-an jar le (,,lejarat
napja’).

A részalap miikodéséhez sziikséges minimum 0Osszeg (,,minimalis miikdodési 6sszeg”) 50 millid euro.
Ha a jegyzési id6szak lezarasa eldtt az Osszesitett lejegyzett mennyiség nem éri el a minimalis
miukodeési 0sszeget, illetve a részalap nettod eszkozértéke kevesebb a minimalis miikodési 6sszegnél,
az Alapkezeldnek jogéban all ugy hatdrozni, hogy nem inditja el a részalapot, illetve a Kezelési
Szabalyzat 20. pontjaval 6sszhangban felszamolja azt.

16. Pioneer Funds - Euro Strategic Bond (a tovabbiakban ,,Euro Strategic Bond”)

A részalap célja, hogy kozép-, illetve hosszt tavon bevételt termeljen és tokendvekedést érjen el.
Elsésorban eurdban denominadlt, hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirokbol és hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodd eszk6zokbol, valamint pénzeszk6zokbol és pénzpiaci
eszkozokbdl allo diverzifikalt portfolidba fektet be.

A részalap eszkozeinek legfeljebb 90%-a fektetheté be a vasarlaskor befektetésre nem ajanlott

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolddo
eszkozokbe. A részalap fektethet feltorekvd piacok allampapirjaiba és vallalati eszkozeibe is. A
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részalap eszkozeinek legfeljebb 20%-a fektethetd olyan hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokhoz kapcsolédd eszkozokbe, amelyeket a vasarlas
idépontjaban a Standard & Poor’s vagy azzal egyenrangu nemzetkozi értékpapir-mindsité cég CCC-
nél alacsonyabb mindségiinek, illetve a Vagyonkezeld annak megfeleld mindségilinek itél.

A részalap fektethet be atvalthato kotvényekbe is. A részalap kiegészité jelleggel, vagy a
hitelatstrukturalas szarmazékaként jogosult részvényekbe, illetve részvényhez kapcsoldodod
értékpapirokba is befektetni, ha a portfélioban problémas hitelekhez kapcsoldédo poziciok is vannak,
tovabba atvalthato kotvény atvaltasabol szarmazdan.

Felhivjuk a figyelmet a befektetésre nem ajanlott értékpapirokba, a problémas értékpapirokba és a
feltorekvo piaci értékpapirokba tett befektetések fokozott kockazataira, amelyeket a II11. mellékletben
(Specialis kockazati szempontok) ismertetiink.

17. Pioneer Funds - Strategic Income (a tovabbiakban ,,Strategic Income”)

A részalap célja eszkozeinek legalabb 80%-at hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodd eszkozokbe — ezek kozott jelzédloghoz
kapcsolodo és eszkozfedezetii eszkozokbe — fektetve kozép- vagy hosszu tavon magas szintd allando
bevételt biztositani. A részalap rugalmasan fektethet be a hitelpapirt kibocsatok széles korének ¢€s a
hitelpapirpiac szamos szegmensének barmilyen valutdban denominalt papirjaiba. A devizadrfolyam
kockazatokat USA dollar- és eurd-alapon lehet fedezni. A részalap USA dollaron kiviil mas valutdban
is tarthat fenn befektetéseivel kapcsolatban poziciot, akar a relativ devizaarfolyam kockazat kezelése
kapcsan is.

A részalap befektetései a kovetkezoképpen oszlanak meg:

(i) eszkozei legfeljebb 70%-at befektetésre nem ajanlott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba
és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodo eszkozokbe fekteti;

(ii) eszkozei legfeljebb 20%-at olyan hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba ¢€s hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolddd eszkozokbe fekteti, amelyeket a Standard & Poor’s
vagy azzal egyenrangu nemzetkdzi értékpapir-mindsité cég CCC-nél alacsonyabb mindségiinek,
illetve a Vagyonkezeld ennek megfeleld mindségilinek itél;

(iii)eszkozei legfeljebb 30%-at atvalthato értékpapirokba; és

(iv)kiegészito jelleggel részvényekbe és részvényekhez kapcsolodo eszkozokbe.

Felhivjuk a figyelmet a befektetésre nem ajanlott értékpapirokba és a feltorekvd piaci értékpapirokba
tett befektetések fokozott kockéazataira, amelyeket a III. mellékletben (Specidlis kockézati
szempontok) ismertetiink.

18. Pioneer Funds - Dynamic Credit (a tovabbiakban ,,Dynamic Credit”)

A részalap célja kozép-, illetve hosszii tdvon magas szintli allandd bevételt biztositani és
tokenovekedést elérni. Elsdsorban allami és vallalati kibocsatasu, befektetésre ajanlott és befektetésre
nem ajanlott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba €s hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz
kapcsolodo eszkozokbe fektet be vilagszerte.

A részalap igen sokféle kibocsatd ¢€s szegmens kiilonbozd lejarata hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirjaiba fektethet be, barmilyen valutdban, tobbek kozott eszkoze tobb mint 20%-at fektetheti
be jelzaloghoz kapcsolodo, jelzalog-fedezetii vagy eszkozfedezetii értékpapirokba, amelyek
tokeattételesek lehetnek. Az eszkozfedezetli értékpapirok meghatirozott eszk6zokbdl varhatd
pénzbearamlasbol biztositanak részesedést, ami egyben a fedezetiiket is jelenti. Ezek az eszkozok a
leggyakrabban hasonlé eszkozok csoportjat jelentik, igymint ingatlan- és aruhitelekbdl, valamint
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személyi ¢és vallalati hitelekbdl szarmazd kovetelések. A részalap kiegészitd jelleggel vagy a
hitelatstrukturalas szarmazékaként jogosult részvényekbe, illetve részvényekhez kapcsolodo
értékpapirokba is befektetni, ha a portfélidban problémas hitelekhez kapcsolddo poziciok is vannak.

A részalap feltorekvd piacok papirjaiba is fektet be. A részalap befektetéseit fix vagy valtozo
tokefizetés, tovabba rengetegféle kamatfizetési és kamat ujra megallapitasi megoldas jellemzi,
vannak fix kamatozasu, moédosithatd kamatozast, valtozé kamatozasu, kamatszelvény nélkiili,
feltételes kamatozasu, halasztott €s természetbeni kifizetésii, tovabba aukcids kamatlabu papirok.

Fontos tisztdban lenni a befektetésre nem ajanlott értékpapirokba, a problémas értékpapirokba, a
jelzéloghoz kapcsolddéd értékpapirokba, az eszkozfedezetii értékpapirokba és a feltorekvd piaci
értékpapirokba tett befektetések fokozott kockazataival, amelyeket a III. mellékletben (Specialis
kockdzati szempontok) ismertetiink.

19. Pioneer Funds — Global Subordinated Bond (a tovabbiakban ,,Global Subordinated Bond”)

A részalap célja kozép-, illetve hosszl tavon jovedelmet termelni és masodsorban ndvelni a befektetés
értekét ugy, hogy foként a vilag kiilonbozo orszégaiban miikddo vallalatok altal kibocsatott alarendelt
értékpapirok széles korébe fektet be. A részalap befektetései tobbek kozott lehetnek alarendelt
kotvények, eléresorolt kotvények, elsébbségi értékpapirok és atvalthatd értékpapirok, mint példaul
feltételesen atvalthato tokekotvények és vallalati hibrid kotvények. A részalap befektetésre ajanlott
¢és befektetésre nem ajanlott kotvényekbe egyarant fektethet. A részalap eszkozei legfeljebb 75%-at
fektetheti be pénziigyi vallalkozasok altal kibocsatott értékpapirokba.

A részalap eszkozeinek maximum 10%-at képezhetik mas KBV-k és AEKBV-k befektetési jegyei.

A részalap derivativ pénziigyi eszkozoket hasznalhat egyes kockazatok csokkentése, a hatékony
portfolidkezelés, és annak biztositdsa érdekében, hogy kockézatvallalasa kiilonféle eszkozokre,
piacokra, illetve bevételi forrasokra terjedjen ki.

Szeretnénk felhivni a befektetok figyelmét a feltdrekvd piaci értékpapirokba, a befektetésre nem
ajanlott értékpapirokba, a feltételesen 4tvalthatdo kotvényekbe, az alarendelt és eldresorolt
kotvényekbe, a vallalati hibrid kotvényekbe, az atvalthatd és elsObbségi értékpapirokba torténd
befektetések és a derivativ pénziigyi eszkdzokbe torténd befektetéseknél jelentkezd tOkeattétel
fokozott kockazataira, amelyeket a III. mellékletben (Specialis kockéazati szempontok) ismertetiink.

20. Pioneer Funds -U.S. High Yield (a tovabbiakban ,,U.S. High Yield”)

A részalap célja jovedelmet realizalni €s tokendvekedest elérni. Ehhez eszkozeinek legalabb 70%-at
fekteti be az USA-ban bejegyzett, székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenységiik dontd
részeét ott végzd kibocsatok befektetésre nem ajanlott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjaiba és
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodd eszkdzeibe, ezek kozott jelzaloghoz
kapcsolddo, eszkozfedezetl és atvalthato értékpapirokba, valamint elsébbségi részvényekbe.

A részalap befektetései a kovetkezoképpen oszlanak meg:

(i) eszkozeinek legfeljebb 30%-at fektetheti kanadai értékpapirokba;

(i) eszkozeinek legfeljebb 15%-at fektetheti az Egyesiilt Allamokon és Kanadan kiviili - tobbek
kozott feltorekvd piaci - kibocsatok eszkozeibe;

(iii) pénzeszkozokbe és pénzpiaci eszkdzokbe;

(iv)befektetésre ajanlott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokhoz kapcsolodo eszkozokbe; €s

(V) kiegészito jelleggel részvényekbe és részvényekhez kapcsolodo eszkdzokbe.
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A pénzpiaci eszkozok és a pénzeszkozok is figyelembe veenddk annak kiszamitdsanal, hogy a
részalap milyen ardnyban fektetett be befektetésre nem ajanlott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodo eszkdzokbe, amennyiben

cres

eszk6zok értékét testesitik meg.

Fontos tisztaban lenni a befektetésre nem ajanlott értékpapirokba és a feltdrekvo piaci értékpapirokba
tett befektetések fokozott kockazataival, amelyeket a III. mellékletben (Specidlis kockazati
szempontok) ismertetiink.

21. Pioneer Funds - Global High Yield (a tovabbiakban ,,Global High Yield”)

Ez az alap ugy kivan tékendvekedést elérni €s bevételt realizalni, hogy elsdsorban befektetésre nem
ajanlott hitelviszonyt megtestesitd allampapirokba és vallalati papirokba és hitelviszonyt megtestesitd
értekpapirokhoz kapcsolddo eszkozokbe fektet a vilag piacain.

A részalap eszkozeinek legalabb 80%-at fekteti befektetésre nem ajanlott, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsoldodd eszkozokbe, valamint
elsObbségi részvényekbe.

Ezek kozott szerepelnek jelzdloghoz kapcsolddo és eszkozfedezetli értékpapirok, valamint 4tvalthatd
kotvények.

A részalap igen valtozatos lejarati idejii értékpapirokba és szdmtalan kibocsatd orszag papirjaiba

crer

kibocsatok papirjaibol kell 6sszetevOdnie.

A pénzpiaci eszk6zok és a pénzeszkozok is figyelembe veenddk annak kiszamitasanal, hogy a
részalap milyen ardnyban fektetett be befektetésre nem ajanlott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba ¢és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodo eszkdzokbe, amennyiben

crer

eszk6zok értékét testesitik meg.

Fontos tisztdban lenni a befektetésre nem ajanlott értékpapirokba és a feltdrekvo piaci értékpapirokba
tett befektetések fokozott kockdzataival, amelyeket a III. mellékletben (Specidlis kockazati
szempontok) ismertetiink.

22. Pioneer Funds - Euro High Yield (a tovabbiakban ,,Euro High Yield”)

A részalap célja, hogy kozép-, illetve hosszl tavon bevételt termeljen és tokendvekedést érjen el.
Els6sorban befektetésre nem ajanlott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbol és hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodd eszkozokbdl allo diverzifikalt portfolioba fektet be.
Defenziv célbol a részalap atmenetileg pénzeszkozokbe vagy az Eurdpai Unid eurddvezeti
tagallamaiban kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokhoz kapcsolddo eszkozokbe fektetheti eszkozeinek akar 49%-at.

A részalap els6sorban eurdéban denominalt eszkdzokbe és/vagy pénzeszkozokbe és pénzpiaci
eszkozokbe fektet.

Kiegészitésként a részalap részvényekbe és részvényhez kapcsolodd eszkdzokbe is fektet be.
Tovéabba eszkozeinek legfeljebb 20%-at fekteti atvalthato értékpapirokba.
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Fontos tisztaban lenni a befektetésre nem ajanlott értékpapirokba és a feltorekvo piaci értékpapirokba
tett befektetések fokozott kockazataival, amelyeket a III. mellékletben (Specidlis kockazati
szempontok) ismertetiink.

23. Pioneer Funds - Emerging Markets Corporate High Yield Bond (a tovabbiakban
»Emerging Markets Corporate High Yield Bond”)

A részalap célja, hogy kozép-, illetve hosszu tavon bevételt termeljen és tokendvekedést érjen el.
Elsésorban USA dollarban és az OECD tagallamok egyéb valutaiban denominalt, befektetésre nem
ajanlott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbol és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz
kapcsolddo eszk6zokbdl allo diverzifikalt portfolioba fektet be, amit olyan vallalatok bocsatottak ki,
amelyek székhelye vagy tevékenységének helyszine feltérekvd piaci orszagokban van, vagy olyan
orszagban, ahol az eszk6zok hitelezési kockazata feltorekvo piacokhoz kapcsolodik.

A részalap teljes devizaarfolyam kockézata a feltorekvé piaci orszdgok valutdjaval szemben
semmikor nem haladhatja meg a 25%-ot.

Fontos tisztdban lenni a befektetésre nem ajanlott értékpapirokba és a feltdrekvd piaci értékpapirokba
tett befektetések fokozott kockazataival, amelyeket a III. mellékletben (Specialis kockézati
szempontok) ismertetiink.

24. Pioneer Funds - Emerging Markets Bond Local Currencies (a tovabbiakban ,,Emerging
Markets Bond Local Currencies”)

A részalap célja, hogy kozép-, illetve hosszll tavon bevételt termeljen és tékendvekedést érjen el.
Elsdsorban helyi valutaban denominalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbol és hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolddd eszkozokbol alld diverzifikalt portfolioba fektet be,
amelyeket feltorekvd piaci orszagokban bocsatottak ki, vagy olyan orszagban, ahol az eszk6zok
hitelezési kockazata feltorekvo piacokhoz kapcsolodik.

A részalap barmilyen konvertibilis valutdban denominalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba
¢s hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolddo eszkdzokbe is fektethet, fiiggetleniil attol,
hogy a kibocsaté kormany vagy tarsasag milyen orszagban talalhato.

A részalap eszkozei legfeljebb 25%-at opcios kotvényekbe fektetheti. A részalap eszkozei legfeljebb
S%e-at részvényekben ¢€s részvényhez kapcsolodod eszkdzokben tarthatja.

Fontos tisztaban lenni a feltorekvé piacokon végzett befektetések fokozott kockazataival, amelyeket
a III. mellékletben (Specialis kockazati szempontok) ismertetiink.

25. Pioneer Funds - Emerging Markets Bond (a tovabbiakban ,,Emerging Markets Bond™)

A részalap célja, hogy kozép-, illetve hosszu tavon bevételt termeljen és tdkendvekedést érjen el.
Elsdsorban USA dollarban és OECD tagdllamok mas valutdiban denomindlt, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokbol és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodo eszk6zokbol
allo diverzifikalt portfolidba fektet be, amit olyan vallalatok bocsatottak ki, amelyek feltdrekvo piaci
orszagokban vannak bejegyezve, ott van székhelylik és ott végzik f6 gazdasagi tevékenységiiket, vagy
olyan hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokhoz
kapcsolodod eszkozokbe, amelyek hitelezési kockazata feltorekvd piacokhoz kapcsolodik. A
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feltorekvd piaci orszagokkal szembeni devizaarfolyam kockazat nem haladhatja meg a részalap
eszkozeinek 25%-at.

A részalap eszkozei legfeljebb 25%-at opcids kotvényekbe és legfeljebb 5%-at részvényekbe és
részvényhez kapcsolodo eszkozokbe fektetheti.

Fontos tisztdban lenni a feltorekvo piacokon, koztiik az oroszorszagi piacokon végzett befektetések
fokozott kockazataival, amelyeket a III. mellékletben (Specialis kockazati szempontok) ismertetiink.

26. Pioneer Funds - Emerging Markets Corporate Bond (a tovabbiakban ,,Emerging Markets
Corporate Bond”)

A részalap célja, hogy kozép-, illetve hosszu tavon bevételt termeljen és tokendvekedést érjen el.
Elsésorban USA dollarban és OECD tagallamok egyéb valutdiban denominalt, befektetésre ajanlott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbol és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolddo
eszk6zokbdl 4llo diverzifikalt portfolioba fektet be, amit olyan vallalatok bocsatottak ki, amelyek
székhelye vagy tevékenységének helyszine feltdrekvo piaci orszagokban van, vagy olyan orszagban,
ahol az eszk6zok hitelezési kockazata feltorekvo piacokhoz kapcsolodik.

A részalap teljes devizadrfolyam kockazata a feltorekvd piaci orszdgok valutdjaval szemben
semmikor nem haladhatja meg a 25%-ot.

Fontos tisztaban lenni a feltorekvd piacokon végzett befektetések fokozott kockéazataival, amelyeket
a II1. mellékletben (Specialis kockazati szempontok) ismertetiink.

27. Pioneer Funds - Emerging Markets Bond Short-Term (a tovabbiakban ,,Emerging Markets
Bond Short-Term”)

A részalap célja, hogy kozép-, illetve hosszll tavon jovedelmet termeljen és masodsorban pedig
tokenovekedést érjen el. Ehhez elsésorban feltorekvd piaci orszagokban bejegyzett, vagy ott
székhellyel rendelkezd, vagy {6 gazdasagi tevékenységiiket ott végzd vallalatok altal kibocsatott,
rovid — jellemzden 1-3 éves — futamidejli, USA dollarban és OECD tagallamok mads valutaiban
denominalt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbdl és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz
kapcsolodo eszkozokbdl allo diverzifikalt portfolioba fektet be, vagy olyan hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodo eszkozokbe fektet,
amelyek hitelkockazata feltorekvd piacokhoz kapcsolodik.

A feltorekvo piaci orszagokkal szembeni teljes devizadrfolyam-kockazat semmikor nem haladhatja
meg a részalap eszkozeinek 25%-at.

A részalap eszkozei legfeljebb 25%-at opcios kotvényekbe és legfeljebb 5%-at részvényekbe és
részvényhez kapcsolodo eszkozokbe fektetheti.

Fontos tisztaban lenni a feltorekvo piacokon végzett befektetések, valamint a részvényhez kapcsolodo
eszkozOkbe és a warrantokba torténd befektetések fokozott kockazataival, amelyeket a III
mellékletben (Specidlis kockéazati szempontok) ismertetiink.

Jegyzési idoszak és jegyzési minimum

A részalap jegyeinek jegyzési iddszaka (,,jegyzési id6szak™) akkor kezddédik, amikor a részalap a

feliigyeleti hatosagtol megkapja az engedélyt, és a részalap az Alapkezeld altal meghatarozott
idépontban indul.
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A részalap elinditdsdhoz sziikséges jegyzési minimum (,,jegyz€si minimum’) 10 millio eurd.
Amennyiben a jegyzési idoszak alatt beérkezett vételi megbizasok Osszesitett 6sszege nem éri el a
jegyzési minimumot, az Alapkezelének jogaban all gy donteni, hogy nem inditja el a részalapot.

Abszolut hozamu részalapok - befektetéi profilok

Absolute Return Bond, Absolute Return European Equity, Absolute Return Asian Equity,
Absolute Return Multi-Strategy, Multi-Strategy Growth, Sterling Absolute Return Bond:

Ezek a részalapok olyan befektetOknek ajanlhatok, akik tékepiacokon kivannak befektetni. A
leginkabb azoknak felelnek meg, akik k6zép- vagy hosszl tava befektetésben gondolkoznak a piaci
ingadozasok miatt eléforduld esetleges veszteségekre vald tekintettel. A részalapok a portfolid

crer

Absolute Return Currencies:

Ez arészalap olyan befektetdknek ajanlhato, akik a valutapiacokon szeretnének befektetni. Leginkabb
azonban olyan befektet6knek felel meg, akik kdzép- vagy hosszu tavon szeretnének befektetni a piaci
ingadozasok miatt eléforduld esetleges veszteségekre valo tekintettel. A részalap célja pozitiv

crer

Long/Short Global Bond:

Ez a részalap olyan befektetoknek ajanlhato, akik tokepiacokon kivannak befektetni. Leginkabb azok
szdmara lehet megfeleld, akik kozép- vagy hosszii tdva befektetésben gondolkoznak a piaci
ingadozasok miatt el6fordul6 esetleges veszteségekre valo tekintettel. A részalap alkalmas arra, hogy
egy befektetési portfolio f6 eleme legyen. Fontos tisztdban lenni azzal, hogy az olyan portfolid,
amelyben befektetésre nem ajanlott ¢és jelzaloghoz kapcsolodo, jelzalog-fedezetii vagy

crer

portfolio.
Long/Short Opportunistic Credit:

Ez arészalap olyan befektetdknek ajanlhato, akik hitelpiacokon kivannak befektetni. Leginkabb azok
szamara lehet megfeleld, akik kozép- vagy hosszi tavi befektetésben gondolkoznak a piaci
ingadozasok miatt el6fordulo esetleges veszteségekre valo tekintettel. A részalap alkalmas arra, hogy
egy befektetési portfolio f6 eleme legyen. Fontos tisztdban lenni azzal, hogy az olyan portfolid,
amelyben befektetésre nem ajanlott és jelzaloghoz kapcsolodo, jelzdlog-fedezetli vagy

portfolio.

Befektetési célok

28. Pioneer Funds - Absolute Return Bond (a tovabbiakban ,,Absolute Return Bond”)

A részalap célja, hogy minden piaci helyzetben pozitiv hozamot realizaljon eurdban, ezért egy jol
diverzifikalt portfoliot tart fenn, amely a legkiilonfélébb pénzpiaci eszkozokbdl, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokbdl és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodo eszk6zokbol
all.

A részalap eszkozeinek legfeljebb 25%-at fekteti befektetésre nem ajanlott hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirokba és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodo eszkdzokbe, és legfeljebb
25%-at atalakithat6 kotvényekbe.
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A részalap két kiilonbozo stratégiat kovet a kockdzatmentes hozam és a piaci hozam szétvalasztasa
céljabol. Elészor Osszedllit egy alapportfoliot, amelynek hozama ¢€s volatilitdsa megegyezik
valamely, pénzeszkdz arfolyamvaltozasat jelz6 index (pl. az EONIA) hozamaval és volatilitasaval,
majd létrehoz egy tigynevezett stratégiai ,,overlay”-t azzal a céllal, hogy tobblethozamot termeljen.

Az alapportfolio kiilonféle fajtdju  pénzpiaci eszk6zokbdl és hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokbdl €s hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolddd eszkozokbol tevodik
Ossze. A részalap kiilonféle hitelpapir-kibocsatok értékpapirjaiba fektet be, ideértve tobbek kozott
allami kibocsatokat, nemzetek folotti testiileteket, helyi hatosdgokat, nemzetkozi szervezeteket és a
vilag barmely orszdgaban bejegyzett vagy székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenységiik
donto részét a vilag barmely orszagaban végzo vallalati kibocsatokat is.

A tobblethozam elérését célzo stratégiat kovetve kiilonféle befektetési lehetdségek megragadasaval
tobb hozamforrast vesz célba, amelyek kozott egy szofisztikalt eljardssal meghatarozott sulyozas
szerint osztja meg a befektetési tokét, a portfolid kockdzatanak és teljesitményének folyamatos
értékelése mellett. A részalap ezzel az eljarassal alapvetden globalis kitettséget eredményezd
kamatkockazati termékeket, hitelkockazati termékeket ¢és devizdhoz kapcsolodd befektetési
igyleteket céloz meg. A befektetési stratégia ezen eleme kiilonféle fix hozamu, jellemzden
befektetésre ajanlott értékpapirokat kibocsatd szektorok értékpapirjaira, valamint kiillonb6zd
orszagok altal kibocsatott, kiilonbozo lejarati allamkotvényekre, illetve inflacidhoz kotott
kotvényekre és devizdhoz kapcsolodd iigyletekre terjedhet ki. A részalap jellemzden olyan
stratégiakat kovet, amelyek a piac vagy egy adott értékpapir kereskedésének jovobeli irdnyan
alapulnak, de az egymassal korreldciés viszonyban 4all6 pénziigyi eszk6zok kozotti arfolyam-
kiilonbségeket is igyekszik kihasznalni.

Annak érdekében, hogy a részalap el tudja érni a célhozamokat, jelentds mértékben hasznal derivativ
pénziigyi eszkdzoket befektetési céllal, ami nagy tokeattételt eredményezhet. A részalap az elvart
hozamszint elérése érdekében leginkabb rovid- és kozép lejarati kamatlabesere-ligyleteket kothet,
amelyek nagymértékii bruttd tokeattétellel jarnak. A részalap hosszu- és rovid poziciok felvétele
céljabol is hasznalhat derivativ pénziigyi eszk6zoket, ami ndvelheti a részalap kockazatat, csakugy,
mint kockéazatfedezés és hatékony portfoliokezelés céljabol, amivel pedig csokkentheti a részalap
kockazatat.

A derivativ pénziigyl eszkozok lehetnek indexhez kotott cseretigyletek és egyszerii (single name)
hitel-nemfizetési csereligyletek, kamatlabhoz és inflaciohoz kotott cseretigyletek, cseretigyletre sz616
opciok, tézsdei €s tézsdén kiviili hataridds tigyletek, fizikai szallitassal nem jar6d tézsdén kiviili
hatéridds tligyletek, valamint opcids ligyletek.

Szeretnénk felhivni a befektetok figyelmét a befektetésre nem ajanlott értékpapirokba torténd
befektetések, a rovid pozicidk felvételének és a derivativ pénziigyi eszkozokbe torténd
befektetéseknél jelentkezd tokeattétel fokozott kockdzataira, amelyeket a II1. mellékletben (Specidlis
kockazati szempontok) ismertetiink. A befektetOknek tisztaban kell lenniiik azzal, hogy a befektetett
toke kockazatnak van kitéve, és nincs garancia arra, hogy a részalap hozamot fog termelni.

A  kockazati Kitettség mértékének meghatarozasahoz alkalmazott referenciaindex és
tokeattételi mutato:

Varhato tokeattétel A kockazati kitettség mértékének
meghatarozasdhoz alkalmazott
modszer

Absolute Return Bond 800% Abszolit VaR
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A tokeattétel a részalap altal hasznalt derivativ pénziigyi eszkdzok névleges dsszegeinek Gsszértéke
alapjan keriil kiszdmitasra, és a részalap nettd eszkozértéke feletti részt jeloli. Bizonyos koriilmények
kozott (pl. nagyon alacsony piaci volatilitas mellett) a tokeattétel meghaladhatja a fentiekben jelzett
szintet.

29. Pioneer Funds - Absolute Return Currencies (a tovabbiakban ,,Absolute Return
Currencies”)

A részalap célja, hogy kézép tavon pozitiv hozamot realizéljon minden piaci helyzetben ugy, hogy
elsdsorban nemzetkdzi valutakbol allo diverzifikalt portfolidba fektet be.

A részalap barmilyen konvertibilis €s nem-konvertibilis valutdba befektethet. A piaci feltételekbol
adodo lehetdségek kihasznalasa, illetve a részalap arfolyamkockdzatanak kivédése érdekében, a
részalap folyamatosan alakitja arfolyamkockézati profiljat és sokféle derivativ pénziigyi eszkdzben
kot tigyleteket.

A részalap diszkrecionalis és kvalitativ megkozelitést alkalmaz a lehetdségek felmérésére, hosszu- és
rovid devizapozicidkat egyarant megcélozva.

Annak érdekében, hogy a részalap el tudja érni a célhozamokat, jelentds mértékben hasznal derivativ
pénziigyi eszkozoket befektetési céllal, ami nagy tokeattételt eredményezhet. A részalap az elvart
hozamszint elérése érdekében jellemzéen nagy szdmban kot fizikai szallitassal jard és fizikai
széllitassal nem jard tézsdén kiviili hataridds ligyleteket, illetve opcids iigyletet, amelyek egyiittesen
nagymértéki bruttd tokeattételt eredményezhetnek. A részalap hosszu- és rovid pozicidk felvétele
céljabol is haszndlhat derivativ pénziigyi eszkdzoket, ami ndvelheti a részalap kockazatat, csakagy,
mint kockdzatfedezés és hatékony portfolidkezelés céljabol, amivel pedig csokkentheti a részalap
kockazatat.

A derivativ pénziigyi eszkdzok lehetnek azonnali tigyletek, cseretigyletek, tézsdén kiviili hataridds
igyletek, valamint opcids ligyletek.

A részalap emellett kiilonféle valutakban denominalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodd eszkozokbe, pénzpiaci eszkdzokbe é€s
hitelintézeteknél elhelyezett betétekbe is befektethet.

A részalap teljes atlag kamatperiddusa (ideértve a pénzeszkozoket €s a pénzpiaci eszkozoket is) nem
lehet hosszabb 12 honapnal.

Szeretnénk felhivni a befektetdk figyelmét a devizabefektetések, a rovid poziciok felvételének és a
derivativ pénziigyi eszk6zokbe torténd befektetéseknél jelentkezd tékeattétel fokozott kockazataira,
amelyeket a III. mellékletben (Specidlis kockdzati szempontok) ismertetiink.

A  kockazati Kitettség mértékének meghatarozasahoz alkalmazott referenciaindex és
tokeattételi mutato:

Vérhato tokeattétel A kockazati kitettség mértékének
meghatarozasadhoz alkalmazott
modszer

Absolute Return 700% Abszolut VaR
Currencies
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A tokeattétel a részalap altal hasznalt derivativ pénziigyi eszk6zok névleges Osszegeinek Osszértéke
alapjan keriil kiszdmitasra, €s a részalap nettd eszkozértéke feletti részt jeloli. Bizonyos koriilmények
kozott (pl. nagyon alacsony piaci volatilitas mellett) a tokeattétel meghaladhatja a fentiekben jelzett
szintet.

30. Pioneer Funds - Absolute Return European Equity (a tovabbiakban ,,Absolute Return
European Equity”)

A részalap igyekszik pozitiv hozamot biztositani minden piaci helyzetben, ezért egyarant fektet be
Eurdpaban bejegyzett, itt székhellyel rendelkezo, illetve gazdasagi tevékenységiik dontd részéEt itt
végzO tarsasagok részvényeibe ¢€s részvényhez kapcsolodd eszkozeibe, és a legkiilonfélébb
valutakban denominalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba ¢€s hitelviszonyt megtestesito
értékpapirokhoz kapcsolddo eszkozokbe, az arfolyamkockazat eurd-alapu fedezete mellett.

A részalap a kovetkezd modon tud tobbletértéket biztositani:

(1) megkeresi az alapvetd cégadatok alapjan igéretesnek latszo befektetési lehetdségeket és befektet
azokba,

(i) valogat az igéretesnek nem tiin befektetési lehetéségekbdl, és azokba is befektet. Igy nyereséget
tudunk realizalni azzal, hogy olyan eszkozokbe fektetiink be, amelyek a mogottes értékpapirok
csOkkend arabol termelnek nyereséget

A részalap derivativ pénziigyi eszkozokkel biztositja a részvények és részvényhez kapcsolddo
eszk6zok, valamint az alap tobbi befektetése esetében a hosszu és rovid poziciokat. A részalap
teljesitményére ezért kihat a részalap ilyen derivativ pénziigyi eszkdzokben 1év0 eszkdzeinek aranya.
A részalap hosszl pozicioi igy mindig biztositjak a rovid poziciok fedezéséhez sziikséges likvid
eszkozoket.

Nem szabad figyelmen kiviil hagyni a rovid pozicidok vallalasaval kapcsolatos kockazatokat,
amelyeket a III. mellékletben (Specialis kockazati szempontok) ismertetiink.

31. Pioneer Funds - Absolute Return Asian Equity (a tovabbiakban ,,Absolute Return Asian
Equity”)

A részalap igyekszik pozitiv hozamot biztositani minden piaci helyzetben, ezért egyarant fektet be
Azsiaban bejegyzett, ott székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenységiik donté részét ott
végzOd tarsasagok részvényeibe és részvényhez kapcsolodd eszkozeibe, és a legkiilonfélébb
valutdkban denomindlt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokhoz kapcsolddo eszkdzokbe, az arfolyamkockazat foként euro-alapt fedezete mellett.

A részalap a kovetkez6 modon tud tobbletértéket biztositani:

(1) megkeresi az alapvetd cégadatok alapjan igéretesnek latszo befektetési lehetdségeket és befektet
azokba,

(i) valogat az igéretesnek nem tiiné befektetési lehetéségekbdl, és azokba is befektet. Igy nyereséget
tudunk realizalni azzal, hogy olyan eszkdzokbe fektetiink be, amelyek a mogottes értékpapirok
csOkkend arabol termelnek nyereséget.

A részalap derivativ pénziigyi eszkozokkel biztositja a részvények és részvényhez kapcsolddod
eszk6zok, valamint az alap tobbi befektetése esetében a hosszu és rovid poziciokat. A részalap
teljesitményére ezért kihat a részalap ilyen derivativ pénziigyi eszkdzokben 1év6 eszkdzeinek aranya.
A részalap hosszll pozicioi igy mindig biztositjak a rovid pozicidok fedezéséhez sziikséges likvid
eszkozoket.
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Nem szabad figyelmen kiviil hagyni a rovid poziciok vallalasaval kapcsolatos kockézatokat,
amelyeket a III. mellékletben (Specialis kockazati szempontok) ismertetiink.

32. Pioneer Funds - Absolute Return Multi-Strategy (a tovabbiakban ,,Absolute Return Multi-
Strategy”)

A részalap célja, hogy pozitiv hozamot realizaljon minden piaci helyzetben gy, hogy elsdsorban
részvényekbdl és részvényhez kapcsolddo eszkozokbol, valamint kiilonféle fajtaju hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokbol és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcesolodo eszkdzokbol
allo diverzifikalt portfolioba fektet be.

A részalap eszkozeinek legfeljebb 50%-at fekteti részvényekbe ¢és részvényhez kapcsolddo
eszkozokbe, és legfeljebb 25%-at atvalthatd kotvényekbe.

A részalap foként eurdban, egyéb eurdpai valutdkban, USA dollarban €s japan jenben denominalt
értekpapirokba fektet be. A részalap feltérekvd piacok papirjaiba is befektethet.

A részalap két kiilonbozd stratégiat kovet a hozamforrasok diverzifikalasa céljabol. E18szor osszeallit
egy diverzifikalt, makrostratégiat kovetd portfoliot makrogazdasagi, tematikus és regionalis
forgatokonyveken alapuld eszkozallokacio révén, illetve hosszi- és révid pozicidk felvételével olyan
hozam elérésének céljaval, amely egyetlen egy eszkdzosztaly, szektor vagy régi6 egyedi kereskedési
iranyaval sincs korrelacids viszonyban. Ezt kdvetden 1étrehoz egy tigynevezett stratégiai ,,overlay”-t
azzal a céllal, hogy diverzifikalt és nem korrelacioés viszonyokon alapuld befektetési stratégiak
alkalmazasdval tobblethozamot termeljen.

A makrostratégiat kovetd portfolio kiilonféle fajtaju részvényekbdl és részvényhez kapcsolodo
eszk6zokbol, valamint hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbdl és hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokhoz kapcsolodd eszkozokbol tevodik oOssze. A részalap kiilonféle kibocsatok
értékpapirjaiba fektet be, ideértve tobbek kozott allami kibocsatokat, nemzetek folotti testiileteket,
helyi hatdsdgokat, nemzetkozi szervezeteket €s a vilag barmely orszagdban bejegyzett vagy
székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenységiik dontd részét a vildg barmely orszagaban
végz0 vallalati kibocsatokat is.

A tobblethozam elérését célzo stratégiat kovetve kiilonféle befektetési lehetdségek megragadasaval
tobb hozamforrast vesz célba, amelyek kozott egy szofisztikalt eljardssal meghatarozott stilyozas
szerint osztja meg a befektetési tokét, a portfolid kockézatanak és teljesitményének folyamatos
értékelése mellett. A részalap ezzel az eljarassal foleg kamatldbakra, hitelkockdzati termékekre,
részvényekre, vallalati kotvényekre, devizdkra, futamidOkre és arupiaci termékekre alkalmazhatd
iranykereskedési és iranymentes kereskedési stratégiakat céloz meg. A befektetési stratégia ezen
eleme kiilonféle fix hozam értékpapirokat kibocsatd szektorok értékpapirjaira, valamint kiillonb6z6
orszagok 4ltal kibocsatott, kiilonbozo lejarat allamkotvényekre, illetve inflacidhoz kotott
kotvényekre, részvényekre és részvényhez kapcsolodo eszkdzokre, rupiaci eszkdzokre €s ingatlan-
alapu eszkozokre terjedhet ki. A részalap jellemzden egymassal korreldcios viszonyban allo pénziigyi
eszkozok kozotti arfolyam-kiilonbségeket igyekszik kihasznélni, de olyan stratégidkat is kdvethet,
amelyek a piac vagy egy adott értékpapir kereskedésének jovobeli iranyan alapulnak.

Annak érdekében, hogy a részalap el tudja érni a célhozamokat, jelentds mértékben hasznal derivativ
pénziigyi eszkdzoket befektetési céllal, ami nagy tékeattételt eredményezhet mind a makrostratégiat
kovetd, mind a tobblethozam elérését célzo stratégiat kdvetd portfolid esetében. A részalap az elvart
hozamszint elérése érdekében leginkabb rovid- és kozép lejaratti kamatlabesere-ligyleteket kot,
amelyek altalaban nagymértékii bruttd tokeattétellel jarnak. A részalap hosszu- €s rovid pozicidok
felvétele céljabdl is hasznalhat derivativ pénziigyi eszkdzoket, ami novelheti a részalap kockéazatat,
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csakugy, mint kockazatfedezés €s hatékony portfoliokezelés céljabol, amivel pedig csékkentheti a
részalap kockézatat. A derivativ pénziigyi eszkozok lehetnek hitel-nemfizetési csereligyletek,
inflacidhoz kotott csereiigyletek, csereligyletre szolo opciok, tézsdei és tézsdén kiviili hataridds
iigyletek, valamint opcios ligyletek.

Szeretnénk felhivni a befektetok figyelmét a feltorekvo piaci értékpapirokba és a befektetésre nem
ajanlott értékpapirokba torténd befektetések, a rovid pozicidk felvételének és a derivativ pénziigyi
eszk6zokbe torténd befektetéseknél jelentkezd tokeattétel fokozott kockazataira, amelyeket a Ill.
mellékletben (Specialis kockéazati szempontok) ismertetiink. A befektetéknek tisztaban kell lennitik
azzal, hogy a befektetett toke kockéazatnak van kitéve, és nincs garancia arra, hogy a részalap hozamot
fog termelni.

A  kockazati Kitettség mértékének meghatarozasahoz alkalmazott referenciaindex és
tokeattételi mutato:

Varhato tékeattétel A kockazati kitettség mértékének
meghatarozasahoz alkalmazott
modszer

Absolute Return Multi- | 750% Abszolut VaR
Strategy

A tokeattétel a részalap altal hasznalt derivativ pénziigyi eszkdzok névleges dsszegeinek 0sszértéke
alapjan keriil kiszamitésra, és a részalap nett6 eszkozértéke feletti részt jeloli. Bizonyos koriilmények
kozott (pl. nagyon alacsony piaci volatilitds mellett) a tokeattétel meghaladhatja a fentiekben jelzett
szintet.

33. Pioneer Funds - Multi-Strategy Growth (a tovabbiakban ,,Multi-Strategy Growth”)

A részalap célja, hogy egy teljes piaci ciklus alatt a termelddd pénzbevételt meghaladd pozitiv
hozamot realizaljon Ugy, hogy elsésorban részvényekbdl €s részvényhez kapcsolddo eszkdzokbol,
valamint kiilonféle fajtaju hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbodl és hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokhoz kapcsolodo eszkdzokbal allo diverzifikalt portfolioba fektet be.

A részalap eszkozei akar 100%-at is részvényekbe és részvényekhez kapcsolddd eszkozokbe
fektetheti, az atvalthato kotvények részaranya azonban nem lehet tobb 25%-nal.

A részalap foként eurdban, egyéb eurdpai valutdkban, USA dollarban és japan jenben denominalt
értékpapirokba fektet be. A részalap feltorekvd piacok papirjaiba is befektethet.

A részalap két kiilonbozo stratégiat kovet a hozamforrasok diverzifikalasa céljabol. E16szor 6sszeallit
egy makrostratégiat kovetd portfoliot makrogazdasagi, tematikus és regionalis forgatokonyveken
alapul6 eszkozallokéacid révén, illetve hossza- €s rovid pozicidk felvételével olyan hozam elérésének
céljaval, amely egyetlen egy eszkozosztaly, szektor vagy régid egyedi kereskedési irdnyaval sincs
korrelacios viszonyban. Ezt kovetden 1étrehoz egy ugynevezett stratégiai ,,overlay”-t azzal a céllal,
hogy diverzifikalt és nem korrelacids viszonyokon alapuld befektetési stratégidk alkalmazasaval
tobblethozamot termeljen.

A makrostratégiat kovetd portfolid kiilonféle fajtaji részvényekbdl és részvényhez kapcsolddo
eszkozokbdl, valamint hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbol és hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokhoz kapcsolodd eszkozokbdl tevodik oOssze. A részalap kiilonféle kibocsatok
értékpapirjaiba fektet be, ideértve tobbek kozott allami kibocsatokat, nemzetek folotti testiileteket,
helyi hatosagokat, nemzetkdzi szervezeteket €s a vildg barmely orszdgaban bejegyzett vagy
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sz€khellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenységiik dontd részét a vilag barmely orszagaban
végz6 vallalati kibocsatokat is.

A tobblethozam elérését célzo stratégiat kovetve kiillonféle befektetési lehetdségek megragadasaval
tobb hozamforrast vesz célba, amelyek kozott egy szofisztikalt eljardssal meghatarozott stlyozas
szerint osztja meg a befektetési tokét, a portfolio kockazatdnak és teljesitményének folyamatos
értékelése mellett. A részalap ezzel az eljardssal foleg kamatlabakra, hitelkockdzati termékekre,
részvényekre, vallalati kotvényekre, devizakra, futamidokre és arupiaci termékekre alkalmazhato
iranykereskedési €s iranymentes kereskedési stratégidkat céloz meg. A befektetési stratégia ezen
eleme kiilonféle fix hozamu értékpapirokat kibocsatod szektorok értékpapirjaira, valamint kiilonb6z6
orszagok altal kibocsatott, kiilonboz6 lejarati allamkotvényekre, illetve inflacidhoz kotott
kotvényekre, részvényekre €s részvényhez kapcsolodo eszkézokre, arupiaci eszkdozokre €s ingatlan-
alapt eszkozokre terjedhet ki. A részalap jellemzden egymadssal korrelacios viszonyban 4116 pénziigyi
eszk6zok kozotti arfolyam-kiilonbségeket igyekszik kihasznalni, de olyan stratégiakat is kovethet,
amelyek a piac vagy egy adott értékpapir kereskedésének jovobeli iranyan alapulnak.

Annak érdekében, hogy a részalap el tudja érni a célhozamokat, jelentds mértékben hasznal derivativ
pénziigyi eszkdzoket befektetési céllal, ami nagy tokeattételt eredményezhet mind a makrostratégiat
kovetd, mind a tobblethozam elérését célzo stratégiat kovetd portfolid esetében. A részalap az elvart
hozamszint elérése érdekében leginkabb rovid- és kozép lejaratt kamatlabesere-ligyleteket kothet,
amelyek nagymértéki bruttd tokeattétellel jarnak. A részalap hosszu- és rovid poziciok felvétele
céljabol is haszndlhat derivativ pénziigyi eszkozoket, ami novelheti a részalap kockazatat, csakugy,
mint kockézatfedezés és hatékony portfoliokezelés céljabol, amivel pedig csokkentheti a részalap
kockazatat. A derivativ pénziigyi eszkdzok lehetnek hitel-nemfizetési csereiigyletek, inflacidhoz
kotott cseretigyletek, csereligyletre szo6l6 opciok, tozsdei és tézsdén kiviili hataridds tigyletek,
valamint opcids ligyletek.

Szeretnénk felhivni a befektetok figyelmét a feltdrekvd piaci értékpapirokba és a befektetésre nem
ajanlott értékpapirokba torténd befektetések, a rovid poziciok felvételének €s a derivativ pénziigyi
eszkozokbe torténd befektetéseknél jelentkezd tokeattétel fokozott kockazataira, amelyeket a III
mellékletben (Specialis kockazati szempontok) ismertetiink. A befektetoknek tisztaban kell lenniiik
azzal, hogy a befektetett toke kockazatnak van kitéve, és nincs garancia arra, hogy a részalap hozamot
fog termelni.

A  kockazati Kkitettség mértékének meghatarozasahoz alkalmazott referenciaindex és
tokeattételi mutato:

Varhato tokeattétel A kockazati kitettség mértékének
meghatarozasahoz alkalmazott
modszer

Multi-Strategy Growth 1500% Abszolut VaR

A tokeattétel a részalap 4altal hasznalt derivativ pénziigyi eszkdzok névleges Osszegeinek Osszértéke
alapjan keriil kiszdmitasra, €s a részalap nettd eszkozértéke feletti részt jeloli. Bizonyos koriilmények
kozott (pl. nagyon alacsony piaci volatilitas mellett) a tokeattétel meghaladhatja a fentiekben jelzett
szintet.

A meghatarozott kockazati limit nem azonos az Absolute Return Multi-Strategy és a Multi-Strategy
Growth esetében. A Multi-Strategy Growth esetében magasabb kockazati limit lett megallapitva,
ezért ennél a részalapnal magasabb a kockdztatott érték. Emiatt fontos szem el6tt tartani, hogy a
Multi-Strategy Growth inkabb azoknak a befektetknek ajanlhatd, akik hajlandok nagyobb
kockazatot vallalni.

50



34. Pioneer Funds — Long/Short Global Bond (a tovabbiakban ,,L.ong/Short Global Bond”)

A részalap célja pozitiv hozamot biztositani a teljes piaci ciklus alatt ugy, hogy kiilonféle devizakban
denominalt, elsdsorban allami €s nem allami kibocsatok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokbdl és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolddo eszkozokbdl, valamint
pénzpiaci eszk6zokbdl alld diverzifikalt portfolioba fektet be. A részalap igen sokféle kibocsato és
szegmens kiilonbozoé lejarata, kiilonféle devizakban denominalt hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirjaiba fektethet be, és eszkozei tobb mint 20%-at fektetheti be jelzaloghoz kapcsolodo,
jelzalog-fedezetli vagy eszkozfedezetii értékpapirokba, amelyek tokeattételesek lehetnek. Az
eszkozfedezetli értékpapirok meghatarozott eszkzokbdl varhatdé pénzbearamlasbol biztositanak
részesedést, ami egyben a fedezetiiket is jelenti. Ezek az eszk6zok a leggyakrabban hasonl6 eszk6zok
csoportjat jelentik, igymint ingatlan- ¢és aruhitelekbdl, valamint személyi és vallalati hitelekbdl
szdrmazo kovetelések.

A részalap befektetésre nem ajanlott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodo eszkdzokbe is befektethet.

A részalap derivativ pénziigyi eszkdzokkel biztosithatja a hosszu és rovid pozicidkat a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok €s a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodd eszkozok,
valamint a részalap egyéb eszkozei esetében. A pénziigyi derivativ eszk6zok hasznélata novelheti a
részalap kockazatat. A részalap teljesitményére ezért kihat a részalap ilyen derivativ pénziigyi
eszkdzokben megtestesiilo eszkozeinek aranya. A részalap hosszu pozicidi mindig biztositjak a rovid
pozicidkbol szarmazo kotelezettségek fedezéséhez sziikséges likvid eszkozoket.

A befektetoknek szem el6tt kell tartaniuk a feltorekvé piaci értékpapirokba €s a befektetésre nem
ajanlott értékpapirokba, a problémas értékpapirokba, a jelzaloghoz kapcsolodd értékpapirokba, az
eszkozfedezetll értékpapirokba tett befektetések, a rovid poziciok felvételének, valamint a derivativ
pénziigyi eszk6zokbe torténd befektetéseknél jelentkezd tokeattétel fokozott kockazatait, amelyeket
a III. mellékletben (Specialis kockazati szempontok) ismertetiink.

35. Pioneer Funds — Long/Short Opportunistic Credit (a tovabbiakban ,Long/Short
Opportunistic Credit”)

A részalap célja pozitiv hozamot biztositani a teljes piaci ciklus alatt tgy, hogy elsdsorban kiilonféle
devizdkban denominalt, dllami és nem allami kibocsatok altal foként a hitelpiacokon kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbdl €s hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsoldodo
eszk0zokbdl, valamint pénzpiaci eszk6zokbdl allo diverzifikalt portfolioba fektet be. A részalap igen
sokféle kibocsatd és szegmens kiilonbozo lejarath, kiilonféle devizakban denominalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirjaiba fektethet be, €s eszkdzei tobb mint 20%-at fektetheti be jelzédloghoz
kapcsolddo, jelzdlog-fedezetli vagy eszkozfedezetli értékpapirokba, amelyek tokeattételesek
lehetnek. Az eszkozfedezetli értékpapirok meghatarozott eszk6zokbol varhatdé pénzbearamlasbol
biztositanak részesedést, ami egyben a fedezetiiket is jelenti. Ezek az eszk6zok a leggyakrabban
hasonl6 eszkdzok csoportjat jelentik, ugymint ingatlan- és aruhitelekbdl, valamint személyi és
vallalati hitelekbdl szarmazoé kovetelések.

A részalap befektetésre nem ajanlott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodo eszkdzokbe is befektethet.
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A részalap derivativ pénziigyi eszkdzokkel biztosithatja a hosszu és rovid pozicidkat a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolddo eszkozok,
valamint a részalap egyéb eszkozei esetében. A pénziigyi derivativ eszkdzok hasznalata novelheti a
részalap kockazatat. A részalap teljesitményére ezért kihat a részalap ilyen derivativ pénziigyi
eszkozokben megtestesiild eszkozeinek aranya. A részalap hosszu pozicidi mindig biztositjak a révid
poziciokbol szarmaz6 kotelezettségek fedezéséhez sziikséges likvid eszkozoket.

A befektetoknek szem el6tt kell tartaniuk a feltorekvo piaci értékpapirokba €s a befektetésre nem
ajanlott értékpapirokba, a problémas értékpapirokba, a jelzaloghoz kapcsoldédo értékpapirokba, az
eszkozfedezetli értékpapirokba tett befektetések, a rovid poziciok felvételének, valamint a derivativ
pénziigyi eszkdzokbe torténd befektetéseknél jelentkezo tokeattétel fokozott kockazatait, amelyeket
a III. mellékletben (Specialis kockazati szempontok) ismertetiink.

36. Pioneer Funds — Sterling Absolute Return Bond (a tovabbiakban ,,Sterling Absolute Return
Bond”)

A részalap célja, hogy minden piaci helyzetben pozitiv hozamot realizaljon angol fontban (GBP),
ezért egy jol diverzifikalt portfoliot tart fenn, amely a legkiilonfélébb pénzpiaci eszkdzokbol,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbol és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolddo
eszk6zokbdl all.

A részalap eszkozei legfeljebb 25%-at fektetheti be befektetésre nem ajanlott, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba, és szintén legfeljebb 25%-at atvalthatd kotvényekbe.

A részalap két kiilonbozo stratégiat kovet a kockdzatmentes hozam és a piaci hozam szétvalasztasa
céljabol. Elészor osszeallit egy alapportfoliot, amelynek hozama és volatilitasa megegyezik
valamely, pénzeszkdz arfolyamvaltozasat jelzé index (pl. a SONIA) hozaméaval és volatilitasaval,
majd létrehoz egy ugynevezett stratégiai ,,overlay”-t azzal a céllal, hogy tobblethozamot termeljen.

Az alapportfolio kiilonféle fajtaju pénzpiaci eszkdzokbdl, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbol
¢s hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodo eszkozokbdl tevodik Gssze. A részalap
kiilonféle hitelpapir-kibocsatok értékpapirjaiba fektet be, ideértve tobbek kozott allami kibocsatokat,
nemzetek folotti testiileteket, helyi hatdsagokat, nemzetkozi szervezeteket és a vildg barmely
orszagaban bejegyzett vagy székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenységiik dontd részét a
vilag barmely orszagaban végzd vallalati kibocsatokat is.

A tobblethozam elérését célzo stratégiat kovetve kiillonféle befektetési lehetdségek megragadasaval
tobb hozamforrast vesz célba, amelyek kozott egy szofisztikalt eljarassal meghatarozott sulyozas
szerint osztja meg a befektetési tokét, a portfolid kockazatdnak és teljesitményének folyamatos
értékelése mellett. A részalap ezzel az eljarassal alapvetden globalis kitettséget eredményezd
kamatkockazati termékeket, hitelkockazati termékeket ¢€s devizdhoz kapcsolddd befektetési
igyleteket céloz meg. A befektetési stratégia ezen eleme kiilonféle fix hozamt, jellemzden
befektetésre ajanlott értékpapirokat kibocsatdo szektorok értékpapirjaira, valamint kiilonb6zd
orszagok altal kibocsatott, kiilonbozd lejarati allamkotvényekre, illetve inflacidhoz kotott
kotvényekre és devizahoz kapcsolodo tigyletekre terjedhet ki. A részalap jellemzden olyan
stratégidkat kovet, amelyek a piac vagy egy adott értékpapir kereskedésének jovobeli iranyan
alapulnak, de az egymassal korrelacidés viszonyban all6 pénziigyi eszkozok kozotti arfolyam-
kiilonbségeket is igyekszik kihasznalni.

Annak érdekében, hogy a részalap el tudja érni a célhozamokat, jelentds mértékben hasznal derivativ

pénziigyi eszkozoket befektetési céllal, ami nagy tokeattételt eredményezhet. A részalap az elvart
hozamszint elérése érdekében leginkabb rovid- és kozép lejaratih kamatlabesere-ligyleteket kothet,
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amelyek nagymértéki bruttd tokeattétellel jarnak. A részalap hosszu- és rovid poziciok felvétele
c€ljabol is hasznalhat derivativ pénziigyi eszkozoket, ami ndvelheti a részalap kockazatat, csaktgy,
mint kockézatfedezés és hatékony portfolidkezelés céljabol, amivel pedig csokkentheti a részalap
kockazatat.

A derivativ pénziigyi eszkozok lehetnek indexhez kotott cseretigyletek és egyszerii (single name)
hitel-nemfizetési csereiigyletek, kamatlabhoz és inflacidhoz kotott csereiigyletek, cseretigyletre szolo
opciok, tézsdei és tézsdén kiviili hataridds tigyletek, fizikai szallitassal nem jarod t6zsdén kiviili
hataridos tligyletek, valamint opcids tigyletek.

Szeretnénk felhivni a befektetok figyelmét a befektetésre nem ajanlott értékpapirokba torténd
befektetések, a rovid poziciok felvételének és a derivativ pénziigyi eszkozokbe torténd
befektetéseknél jelentkezd tokeattétel fokozott kockazataira, amelyeket a II1. mellékletben (Specialis
kockazati szempontok) ismertetiink. A befektetoknek tisztaban kell lenniiik azzal, hogy a befektetett
toke kockazatnak van kitéve, és nincs garancia arra, hogy a részalap hozamot fog termelni.

A  kockazati Kitettség mértékének meghatarozasahoz alkalmazott referenciaindex és
tokeattételi mutato:

Varhato tokeattétel A kockazati kitettség mértékének
meghatarozasdhoz alkalmazott
modszer

Sterling Absolute Return | 1050% Abszolut VaR
Bond

A tokeattétel a részalap altal hasznalt derivativ pénziigyi eszk6zok névleges Osszegeinek 0sszértéke
alapjan keriil kiszamitésra, és a részalap nett6 eszkozértéke feletti részt jeloli. Bizonyos koriilmények
kozott (pl. nagyon alacsony piaci volatilitas mellett) a tokeattétel meghaladhatja a fentiekben jelzett
szintet.

Vegyes részalapok — befektetdi profilok

Global Multi-Asset:

Ez a részalap olyan befektetOknek ajanlhato, akik t6kepiacokon kivannak befektetni. A leginkabb
azoknak felel meg, akik kozép- vagy hosszu tavu befektetésben gondolkoznak a piaci ingadozasok
miatt eléforduld esetleges veszteségekre vald tekintettel. A részalap a portfolid6 meghatirozo

crer

Global Multi-Asset Conservative:

Ez a részalap olyan befektetOknek megfeleld, akik fix bevételt biztositd piacon szeretnének
befektetni, némi részvénypiaci kockéazattal kiegészitve. A leginkdbb azonban azok szdméara lehet
megfeleld, akik rovid- vagy kozéptavu befektetést terveznek. A részalap a portf6lio meghatarozo

crer

Global Multi-Asset Target Income, Real Assets Target Income:

Ezek a részalapok olyan befektetoknek ajanlhatok, akik a tOkepiacokon szeretnének befektetni.
Leginkabb azonban azoknak felelnek meg, akiknél a bevétel a legfontosabb szempont, és kdzép- vagy
hosszu tavu befektetésben gondolkoznak a piaci ingadozasok miatt eléforduld esetleges

crer

Flexible Opportunities:
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Ez a részalap olyan befektetoknek ajanlhato, akik a tékepiacokon szeretnének befektetni. Leginkdbb
azonban azoknak felel meg, akik USA dollar kockazatot keresnek, és kozép- vagy hosszi tavon
szeretnének befektetni, a piaci ingadozasok miatt el6fordulé esetleges veszteségekre valod tekintettel.

crcr

Befektetési célok
37. Pioneer Funds - Global Multi-Asset (a tovabbiakban ,,Global Multi-Asset™)

A részalap célja kozép- vagy hosszu tavon tékendvekedést elérni €s bevételt realizalni, elsésorban
részvényekbe ¢és részvényhez kapcsolddd eszkozokbe, pénzpiaci eszkozokbe, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba és hitelviszonyt megtestesitod értékpapirokhoz kapcsolddo eszkdzokbe,
koztik atvalthatdo kotvényekbe, opcids kotvényekbe és maximum 12 hénapra lekotott betétekbe
torténd befektetéssel. A részalap eszkozei legfeljebb 15%-at drupiaci eszkdzdkbe is fektetheti.

A részalap fentrdl-lefelé haladd modszert alkalmaz annak meghatdrozéasara, hogy egy befektetés
igéretes-e a kockazat-hozam elvarasok szempontjabol, vagyis el6szor az eszkozosztalyokat, majd az
orszagokat és végiil a piaci kapitalizacidt nézi meg, szemben a lentrdl-felfelé modszerrel, amikor az
értékpapirt elészor a globalis szektoron beliil értékeljiik ki az elvart kockazat-hozam profil alapjan.

Fontos tisztaban lenni a feltorekvé piacokon végzett befektetések fokozott kockazataival, amelyeket
a III. mellékletben (Specidlis kockazati szempontok) ismertetiink.

38. Pioneer Funds — Global Multi-Asset Conservative (a tovabbiakban ,,Global Multi-Asset
Conservative”)

A részalap célja, hogy kozép-, illetve hosszu tavon bevételt termeljen és tokendvekedést érjen el,
ezért elsdsorban a vildg kiilonb6zd pontjain allami és nem allami kibocsatok altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbdl €s hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodo
eszk0zokbdl, valamint pénzpiaci eszkdzokbdl allo diverzifikalt portfolioba fektet be. A részalap
eszkozel legfeljebb 30%-at fektetheti be a vildgon kiilonféle tarsasagok altal kibocsatott
értékpapirokba és értékpapirhoz kapcsolddod eszkozokbe.

39. Pioneer Funds - Global Multi-Asset Target Income (a tovabbiakban ,,Global Multi-Asset
Target Income™)

A részalap cé€lja, hogy bevételt termeljen €s masodsorban kozép-, illetve hosszl tavon tokenovekedést
érjen el, elsésorban allami és nem allami kibocsatok altal a vilagon barhol kibocsatott részvényekbol
¢s részvényekhez kapcsolodo értékpapirokbdl, valamint hitelviszonyt megtestesitd érteékpapirokbol
és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodo eszk6zokbdl allo diverzifikalt portfolioba
torténd befektetés révén. Ezek lehetnek befektetésre ajanlott vagy befektetésre nem ajanlott
értékpapirok, amelyek atlag feletti jovedelmet helyeznek kilatasba. A részalap KBV-k befektetési
jegyeibe €s részvényeibe, pénzpiaci eszkozokbe €s pénzeszkozokbe is fektethet. Emellett a részalap
feltorekvo piacok értékpapirjaiba is fektethet be.

A részalap a portfoli6 hozamanak novelése és tovabbi bevétel termelése érdekében adhat el a
birtokdban 1év0 egyes részvényekre vonatkoz6 rovid lejarati vételi opcidkat is. Eladhat tovabba
részvényindexekre vonatkozd vételi opcidkat, valamint a jovOben megvasarolando részvényekre
vonatkoz6 eladasi opcidkat az aktudlis piaci szint alatti célarakon. A részalap a mikodése soran
jelentds mértékben fog alkalmazni ilyen bevételndveld stratégidkat.
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Annak érdekében, hogy a részalap el tudja érni a célhozamokat, jelentds mértékben hasznal derivativ
pénziigyi eszkdzoket befektetési céllal, ami nagy bruttd tokeattételt eredményezhet. A részalap az
elvart hozamszint elérése érdekében leginkabb rovid- €s kdzép lejarati kamatladbesere-ligyleteket kot,
amelyek szintén nagymértékli bruttd tokeattétellel jarnak. A részalap hosszu- és révid pozicidok
felvétele céljabol is hasznalhat derivativ pénziigyi eszkdzoket, ami novelheti a részalap kockazatat,
csaktigy, mint kockazatfedezés és hatékony portfoliokezelés céljabol, amivel pedig csokkentheti a
részalap kockazatat. A derivativ pénziligyi eszkozok lehetnek hitel-nemfizetési cseretligyletek,
inflacidhoz kotott cseretigyletek, csereiigyletre szolo opcidk, tézsdei €s tozsdén kiviili hataridos
iigyletek, valamint opcids iigyletek.

A befektetOknek fontos tisztdban lenniiik a befektetésre nem ajanlott értékpapirokba és a feltorekvo
piaci értékpapirokba tett befektetések, a révid poziciok felvételének és a derivativ pénziigyi
eszkozokbe torténd befektetéseknél jelentkezd tokeattétel fokozott kockéazataival, amelyeket a III.
mellékletben (Specialis kockazati szempontok) ismertetiink.

40. Pioneer Funds - Real Assets Target Income (a tovabbiakban ,,Real Assets Target Income”)

A részalap célja, hogy bevételt termeljen és masodsorban kozép-, illetve hosszl tavon tdkendvekedést
érjen el, elsésorban allami és nem allami kibocsatok altal a vilagon barhol kibocsatott részvényekbdl
¢s részvényekhez kapcsolddo értékpapirokbodl, valamint hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbol
¢s hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolddo eszkdzokbdl alld diverzifikalt portfolidba
torténd befektetés révén. Ezek lehetnek befektetésre ajanlott vagy befektetésre nem ajanlott
értékpapirok, amelyek atlag feletti jovedelmet helyeznek kilatasba. A részalap célja, hogy
kockazatvallalasa ingatlan vagyonra terjedjen Ki, ezért arupiaci eszk6zokhoz kapcsolddd
értékpapirokba, ingatlanhoz €s infrastruktiirahoz kapcsolodo pénziigyi eszkzokbe és egyéb ingatlan
vagyonhoz kapcsolodo értékpapirokba fektet be. A részalap KBV-k befektetési jegyeibe és
részvényeibe, pénzpiaci eszkozokbe és pénzeszkozokbe is fektethet csakiagy, mint feltérekvo piaci
értékpapirokba.

A részalap a bevétel novelése érdekében eladhat indexekre vagy a birtokaban 1évd egyes részvényekre
vonatkozo vételi opciokat, illetve indexekre vagy a jovoben megvasarolando részvényekre vonatkozo
eladasi opciokat. A részalap a miikodése soran jelentds mértékben fog alkalmazni ilyen bevételndveld
stratégiakat.

A befektetoknek szem el6tt kell tartaniuk a befektetésre nem ajanlott értékpapirokba és a feltorekvo
piaci értékpapirokba tett befektetések, valamint a bevételndveld stratégidk alkalmazéasanak fokozott
kockazatait, amelyeket a III. mell¢kletben (Specialis kockéazati szempontok) ismertetiink.

41. Pioneer Funds - Flexible Opportunities (a tovabbiakban ,,Flexible Opportunities™)

A részalap célja kdzép-, illetve hosszu tavon tékendvekedést és hozamot elérni, ezért elsdsorban
allami és nem allami kibocsatok 4altal kibocsatott részvényekbdl és részvényhez kapcsolodd
eszk6zokbol, pénzeszkozokbdl és pénzpiaci eszk6zokbdl, valamint hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokbol és hitelviszony megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodd eszkdzokbdl 4llo
diverzifikalt portfolioba fektet be. A részalap feltorekvd piacok papirjaiba is fektet be. A részalap
arupiaci papirokba is fektethet be.

A részalap aktiv arfolyamkockazat-kezelést végez, €s befektetéseihez kapcsoloddoan mindenféle
valutanemben tart fenn poziciokat.

Vegyes eszkozalapt részalapként allokacios dontéseit a makrogazdasagi tényezok és a piaci feltételek
figgvényében hozza meg. A részalap fentrdl-lefelé haladd modszert alkalmaz annak
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meghatarozasara, hogy egy befektetés igéretes-e a kockazat-redlhozam elvarasok szempontjabol,
vagyis el6szor az eszkdzosztalyokat, majd az orszagokat és végiil a piaci kapitalizaciot nézi meg a
gazdasagi ciklus kiilonboz0 fazisaiban. A befektetési dontéseket a gazdasagi ndvekedés, az inflacios
folyamatok dinamikaja és a globalis fiskalis €s monetaris politika figyelembe vételével hozza meg,
sz¢éles korti makrogazdasagi kutaté munka, mennyiségi €s mindségi elemzések alapjan.

Fontos tisztdban lenni a feltorekvo piacokon végzett befektetések fokozott kockazataival, amelyeket
a III. mellékletben (Specialis kockazati szempontok) ismertetiink.

Részvény részalapok — befektet6i profilok

Euroland Equity, Core European Equity, European Research, Global Select, U.S. Research,
U.S. Pioneer Fund:

Ezek a részalapok olyan befektetoknek ajanlhatok, akik részvénypiacokon szeretnének befektetni.
Leginkabb azonban azoknak felelnek meg, akik kozép- vagy hossza tavu befektetésben
gondolkoznak a piaci ingadozasok miatt el6forduld esetleges veszteségekre vald tekintettel. A
valtozatos portfoliot kialakité befektetok szamdara ezek a részalapok a portfolid6 meghatarozo
befektetésének is alkalmasak lehetnek.

European Potential, European Equity Value, U.S. Mid Cap Value, North American Basic
Value, U.S. Research Value, U.S. Fundamental Growth:

Ezek a részalapok olyan befektetoknek ajanlhatok, akik specializalt részvénypiacokon szeretnének
befektetni. A leginkdbb azoknak felelnek meg, akik kozép- vagy hosszi tava befektetésben
gondolkoznak a piaci ingadozasok miatt el6forduld esetleges veszteségekre vald tekintettel. A
részalapok portfolid diverzifikaciés célokra is alkalmasak, mivel befektetési iranyelveiknek
megfelelden a részvénypiac egy meghatarozott szegmensével szemben képviselnek kockazatot.

Top European Players:

Ez a részalap olyan befektetoknek ajanlhatd, akik a részvénypiacokon szeretnének befektetni.
Leginkabb azonban olyan befektet6knek felel meg, akik kozép- vagy hossza tavon szeretnének
befektetni a piaci ingadozasok miatt eléforduld esetleges veszteségekre valo tekintettel. A valtozatos
portfoliot kialakitdo befektet6k szamdra ez a részalap a portfolid meghatarozd befektetésének is
alkalmas lehet. A részalap koncentralt portfolidval rendelkezik, ezért eredménye a tokepiac egésze
eredményéhez mérten masképp is alakulhat.

European Equity Target Income, Global Equity Target Income:

Ezek a részalapok olyan befektetOknek ajanlhatok, akik tokepiacokon kivannak befektetni. A
leginkabb azoknak felelnek meg, akik k6zép- vagy hosszl tava befektetésben gondolkoznak a piaci
ingadozasok miatt eléforduld esetleges veszteségekre vald tekintettel. A részalapok a portfolid
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Italian Equity, Japanese Equity:

Ezek a részalapok olyan befektetoknek ajanlhatok, akik specializalt részvénypiacokon szeretnének
befektetni. A leginkdbb azoknak felelnek meg, akik kozép- vagy hosszii tdva befektetésben
gondolkoznak a piaci ingadozasok miatt eléforduld esetleges veszteségekre vald tekintettel. A
részalapok portfolié diverzifikéciés célokra is alkalmasak, mivel befektetési iranyelveiknek
megfelelden a részvénypiac egy meghatarozott szegmensével szemben képviselnek kockazatot.
Fontos azonban tisztdban lenni azzal, hogy egyetlen orszag értékpapirjaibol allo portfolid

crc

Global Ecology:
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Ez a részalap olyan befektetoknek ajanlhatd, akik specializalt részvénypiacokon szeretnének
befektetni. Leginkabb azonban azoknak felel meg, akik kozép- vagy hossza tava befektetésben
gondolkoznak a piaci ingadozdsok miatt eléforduld esetleges veszteségekre vald tekintettel. A
részalap portfolio diverzifikacids célokra is alkalmas, mivel befektetési irdnyelveinek megfelelden, a
részvénypiac meghatarozott szegmenseivel szemben jelent kockazatot. Fontos azonban tisztaban
lenni azzal, hogy egy adott szegmens értékpapirjaibol alld portfolidé kockazatosabb lehet, mint egy

cyey

Russian Equity, Emerging Markets Equity, Asia (Ex. Japan) Equity, China Equity, Emerging
Europe and Mediterranean Equity, Latin American Equity, Indian Equity:

Ezek a részalapok olyan befektetoknek ajanlhatok, akik specializalt részvénypiacokon szeretnének
befektetni. A leginkabb azoknak felelnek meg, akik kozép- vagy hossza tava befektetésben
gondolkoznak a piaci ingadozdsok miatt eléforduld esetleges veszteségekre vald tekintettel. A
részalapok portfolido diverzifikacios célokra is alkalmasak, mivel befektetési iranyelveiknek
megfeleléen a részvénypiac egy meghatarozott szegmensével szemben képviselnek kockazatot.
Fontos azonban tisztdban lenni azzal, hogy a feltorekvo piaci orszagok értékpapirjaibol allo portfolid
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Befektetési célok
42. Pioneer Funds - Euroland Equity (a tovabbiakban ,,Euroland Equity”)

A részalap célja kozép-, illetve hosszl tavon tokendvekedést elérni, amit olyan diverzifikalt portfolid
kialakitasaval kivan elérni, amely az eurdzona tagallamaiban bejegyzett, székhellyel rendelkezd,
illetve gazdasagi tevékenysége dontd részét ott végzo tarsasagok altal kibocsatott részvényekbdl és
részvényhez kapcsolodo eszk6zokbol all legalabb 75%-ban.

43. Pioneer Funds - Core European Equity (a tovabbiakban ,,Core European Equity”)

A részalap célja kozép-, illetve hossza tavon tokendvekedést elérni, amit elsésorban Eurdpaban
bejegyzett, sz€khellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenysége dontd részét ott végzd tarsasagok
altal kibocsatott részvényekbdl és részvényhez kapcsolddo eszkozokbdl allo diverzifikalt portfolioba
tett befektetéssel kivan elérni.

A részalap portfoliojaban az eurdpai kozponttal rendelkezd tarsasdgok altal kibocsatott részvények
és részvényhez kapcsolodo eszkozok legalabb 75%-ot fognak kitenni.

44. Pioneer Funds - Top European Players (a tovabbiakban ,,Top European Players”)

A részalap célja kozép-, illetve hossza tavon tokendvekedést elérni, amit elsésorban Eurdpaban
bejegyzett, székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenysége dontd részét ott végzo, kdzepesen
vagy erésen tokeerds tarsasagok altal kibocsatott részvényekbdl és részvényhez kapcsolodo
eszk6zokbdl allo portfolid kialakitdsaval kivan elérni. A részalap nem csak egy-egy szektort céloz
meg, hanem szamos szektor és agazat szerepel befektetési céljai kozott. Ugy kivan tobbletértéket
biztositani, hogy megkeresi az alapvetd cégadatok alapjan igéretesnek latszo befektetési
lehetdségeket és koncentraltan fektet be azokba.

A részalap portfoliojaban az eurdpai kozponttal rendelkezd tarsasagok altal kibocsatott részvények
és részvényhez kapcsolodo eszk6zok legalabb 75%-ot fognak Kitenni,

45. Pioneer Funds - European Equity Value (a tovabbiakban ,,European Equity”)
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A részalap célja kozép-, illetve hosszll tdvon tékendvekedést elérni, amit elsésorban Eurdpaban
bejegyzett, székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenysége dontd részét ott végzo tarsasagok
altal kibocsatott részvényekbdl és részvényhez kapcsolodo eszkozokbol allo diverzifikalt portfolioba
tett befektetéssel kivan elérni.

A részalap értékoldalrol kozeliti meg a portfoliokezelés kérdését, azaz olyan értékpapirokbol kivan
jol diverzifikalt portfoliot kialakitani, amelyek jo aron, vagy a valddi értékiiknél alacsonyabb aron
kaphatok.

46. Pioneer Funds - European Research (a tovabbiakban ,,European Research”)

A részalap célja kozép-, illetve hosszu tavon tékendvekedést elérni, amit elsésorban Eurdpaban
bejegyzett, székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenysége dontd részét ott végzo tarsasagok
altal kibocsatott részvényekbdl és részvényhez kapcsolodo eszkdzokbdl allo diverzifikalt portfolioba
tett befektetéssel kivan elérni. A befektetéseknél a f0 vezérelv az alapvetd pénziigyi adatok
megvizsgalasa és mennyiségi elemzés végzése.

47. Pioneer Funds - European Potential (a tovabbiakban ,,European Potential”)

A részalap célja kozép-, illetve hosszll tavon tékendvekedést elérni, amit elsdsorban Eurdpéaban
bejegyzett, székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenysége dontd részét ott végzo alacsonyan
tokésitett tarsasagok altal kibocsatott részvényekbdl és részvényhez kapcsolddo eszkdzokbdl allo
diverzifikalt portfolidba tett befektetéssel kivan elérni.

A részalap meghatarozasa szerint az alacsonyan tokésitett tarsasagok azok, amelyek a vasarlas
idépontjaban az MSCI Eurdpa kisvallalati indexében szerepld piaci kapitalizacids sav szerint ide
tartoznak.
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tarsasagok altal kibocsatott részvények és részvényekhez kapcsolodo eszkozok.

A részalap ugy kivan tobbletértéket biztositani, hogy megkeresi az alapvetd cégadatok alapjan
igéretesnek latszo befektetési lehetdségeket €s diverzifikaltan fektet be azokba.

48. Pioneer Funds - European Equity Target Income (a tovabbiakban ,,European Equity
Target Income”)

A részalap célja, hogy bevételt termeljen és masodsorban kdzép-, illetve hosszu tdvon tékendvekedést
érjen el, amit els6sorban Eurdépdban bejegyzett, szeékhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi
tevékenysége dontd részét itt végzd tarsasagok altal kibocsatott részvényekbdl és részvényhez
kapcsolodo eszkozokbdl 4llo diverzifikalt portfolioba tett befektetéssel kivan elérni, amelyek atlag
feletti osztalékfizetést helyeznek kilatasba.

A részalap portfolidjaban az eurdpai kozponttal rendelkezd tarsasagok altal kibocsatott részvények
és részvényhez kapcsolodo eszk6zok legalabb 75%-ot fognak Kitenni,

A részalap a portfoli6 hozamanak novelése és tovabbi bevétel termelése érdekében eladhat a
birtokaban 1év0 egyes részvényekre vonatkozd rovid lejarati vételi opcidkat. Eladhat tovabba
jovoben megvasarolandd részvényekre vonatkoz6 eladasi opcidkat az aktudlis piaci szint alatti
célarakon.
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A részalap portfolidjanak legfeljebb 20%-at képezhetik allami és nem allami kibocsatok altal
kibocsatott, barmilyen tipusu, hitelviszonyt megtestesito értékpapirok €és hitelviszonyt megtestesito
értékpapirokhoz kapcsolddo eszkozok.

A hozamfizeté jegyosztidlyok esetében az osztalékot negyedévente, marciusban, juniusban,
szeptemberben és decemberben, az utols6 munkanapon érvényes nett6 eszkozérték alapjan szamitjuk
ki. Az osztalék kiszdmitasa az Alapkezeld dontésének fliggvényében mas gyakorisaggal is torténhet.
Osztalékfizetésre az osztalékszamitast koveté honap, vagyis aprilis, julius, oktober és januar utolséd
munkanapjan, vagy az Alapkezeld altal meghatarozott egyéb napokon keriil sor. Az osztalékot
elméletileg a részalapnak felszamitott dijak elotti felosztasra szant befektetési bevételbdl fizetjiik.

49. Pioneer Funds - Italian Equity (a tovabbiakban ,,Italian Equity”)

A részalap célja kozép-, illetve hosszu tavon tokendvekedést elérni, amit elsésorban Olaszorszagban
bejegyzett, székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenysége dontd részét ott végzo tarsasagok
altal kibocsatott részvényekbdl €s részvényhez kapcsolodo eszkozokbdl allo diverzifikalt portfolioba
tett befektetéssel kivan elérni.

A részalap portfolidjaban az eurdpai kozponttal rendelkez6 tarsasagok altal kibocsatott részvények
és részvényhez kapcsolodo eszkozok legalabb 75%-ot fognak kitenni.

50. Pioneer Funds -U.S. Pioneer Fund (a tovabbiakban ,,U.S. Pioneer Fund”)

A részalap célja kozép-, illetve hosszu tavon tékendvekedést elérni, amit elsésorban az USA-ban
bejegyzett, székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenysége dontd részét ott végzo tarsasagok
részvényeibdl és részvényhez kapcsolodo eszkdzeibdl allo diverzifikalt portfolioba tett befektetéssel
kivéan elérni.

A részalap a Vagyonkezeld altal 1928 ota folyamatosan fejlesztett modszereket alkalmazza, és
portfolidja olyan tarsasagok gondosan kivalogatott értékpapirjaibol all, amelyeknek nem feltétleniil
célja atlag feletti nyereséget elérni, de amelyek részvényarai mindazonaltal bizonyos mértékben
meghaladjak a névértéket. A Vagyonkezeld jol bevalt modszereivel meg tudja hatarozni, melyek azok
az értékpapirok, amelyek jelenlegi ara méltanyosnak mondhaté azok varhatd jovobeli értékéhez
képest, és ezeket az dllomanyokat mindaddig megtartja, amig ezek az elvarasok nem teljesiilnek.

A részalap rendkiviil rugalmasan valogatja ki a kiilonb6z6 szektorokbol, a piaci kapitalizacid
figyelembevételével, mely értékpapirokba érdemes befektetni.

A részalap a vasarlas idopontjaban eszkozei legfeljebb 20%-at nem-USA kibocsatok értékpapirjaiba
is fektetheti.

51. Pioneer Funds - U.S. Research (a tovabbiakban ,,U.S. Research”)

A részalap célja kozép-, illetve hosszu tavon tokenovekedést elérni, amit els6sorban az USA-ban
bejegyzett, sz€khellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenysége dontd részét ott végzo tarsasagok
altal kibocsatott részvényekbdl és részvényhez kapcsolddo eszkozokbdl allo diverzifikalt portfolioba

tett befektetéssel kivan elérni. A befektetéseknél a f6 vezérelv az alapvetd pénziigyi adatok elemzése.

52. Pioneer Funds -U.S. Fundamental Growth (a tovabbiakban ,,U.S. Fundamental Growth”)
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A részalap célja kozép-, illetve hosszu tavon tokendvekedést elérni, amit els6sorban az USA-ban
bejegyzett, sz€khellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenysége dontd részét ott végzo tarsasagok
részvényeibdl és részvényhez kapcsolddo eszkozeibol allo portfolioba tett befektetéssel kivan elérni.

A részalap novekedési oldalrol kozeliti meg a portfoliokezelés kérdését, azaz olyan értékpapirokba
kivan befektetni, amelyek atlag feletti nyereségnovekedési potenciallal rendelkeznek.

A befektetéseknél a f6 vezérelv az alapvetd pénziigyi adatok elemzése.
53. Pioneer Funds - U.S. Research Value (a tovabbiakban ,,U.S. Research Value”)

A részalap célja kozép-, illetve hosszu tavon tékendvekedést elérni, amit elsésorban az USA-ban
bejegyzett, székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenysége dontd részét ott végzo tarsasagok
részvényeibdl €s részvényhez kapcsolodod eszkozeibdl alld portfolioba tett befektetéssel kivan elérni.

A részalap értékoldalrol kozeliti meg a portfolidkezelés kérdését, azaz olyan értékpapirokbdl kivan
jol diverzifikalt portfolidt kialakitani, amelyek méltanyos aron, vagy a valddi értékiiknél alacsonyabb
aron kaphatok.

A befektetéseknél a {6 vezérelv az alapvetd pénziigyi adatok megvizsgalasa és mennyiségi elemzés
vEgzese.

54. Pioneer Funds - North American Basic Value (a tovabbiakban ,,North American Basic
Value”)

A részalap célja kozép-, illetve hossza tavon tékenovekedést elérni, amit elsésorban Eszak-
Amerikaban bejegyzett, székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenysége dontd részét ott
veégz0 tarsasagok részvényeibdl és részvényhez kapcsolodo eszkdzeibdl allo diverzifikalt portfolioba
tett befektetéssel kivan elérni.

A részalap értékoldalrol kozeliti meg a portfoliokezelés kérdését, azaz olyan értékpapirokbol kivan
jol diverzifikalt portfoliot kialakitani, amelyek méltanyos aron, vagy a valddi értékiiknél alacsonyabb
aron kaphatok.

A részalap eszkdzei legfeljebb 30%-at fektetheti nem-észak-amerikai kibocsatok értékpapirjaiba, és
ebbdl 10%-ot fektethet be feltorekvd piaci értékpapirokba.

Fontos tisztaban lenni a feltorekvd piacokon végzett befektetések fokozott kockazataival, amelyeket
a III. mellékletben (Specialis kockazati szempontok) ismertetiink.

55. Pioneer Funds - U.S. Mid Cap Value (a tovabbiakban ,,U.S. Mid Cap Value”)

A részalap célja kozép-, illetve hosszu tavon tOkendvekedést elérni, amit elsésorban az USA-ban
bejegyzett, székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenysége dontd részét ott végzd tarsasagok
részvényeibdl és részvényhez kapcsolodo eszkozeibdl 4llo diverzifikalt portfolidba tett befektetéssel
kivan elérni. A részalap olyan értékpapirokba fektet be, amelyek piaci értéke a befektetés
idépontjaban nem haladja meg a Russell Midcap Value Indexben (kdzepesen tokeerds tarsasagok
indexe) szerepld legnagyobb tarsasag piaci kapitalizacios értéke és a Russell Midcap Value indexben
szerepld legnagyobb tarsasag piaci kapitalizacids értékének 3 éves gorgetett atlaga koziil a
nagyobbikat az el6z6 honap végén mért adatok alapjan, €s nem is alacsonyabb, mint az Indexben
szerepld legkisebb tarsasag piaci kapitalizacios értéke.
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A részalap értékoldalrdl kozeliti meg a portfoliokezelés kérdését, azaz olyan értékpapirokbol kivan
jol diverzifikalt portfoliot kialakitani, amelyek méltanyos aron, vagy a valddi értékiiknél alacsonyabb
aron kaphatok.

A részalap a vasarlas idOpontjdban eszkozei legfeljebb 25%-at fektetheti nem-USA kibocsatok
értékpapirjaiba.

56. Pioneer Funds - Global Equity Target Income (a tovabbiakban ,,Global Equity Target
Income”)

A részalap célja, hogy bevételt termeljen és masodsorban kozép-, illetve hosszl tavon tékendvekedést
érjen el, amit elsdsorban a vilag kiilonb6z6 tajan talalhato tarsasagok altal kibocsatott részvényekbdl
¢s részvényhez kapcsolodo eszkdzokbol alld diverzifikalt portfolioba tett befektetéssel kivan elérni,
amelyek atlag feletti osztalékfizetést helyeznek kilatasba.

A részalap a portfoli6 hozamanak novelése €s tovabbi bevétel termelése érdekében eladhat a
birtokaban 1év0 egyes részvényekre vonatkozd rovid lejarati vételi opcidkat. Eladhat tovabba
részvényindexekre vonatkozo vételi opcidkat, valamint a jovOben megvésarolandd részvényekre
vonatkozo eladasi opciokat az aktualis piaci szint alatti célarakon.

A részalap portfolidjanak legfeljebb 20%-at tehetik ki allami és nem allami kibocsatok altal
kibocsatott, barmilyen tipusu, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok €s hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokhoz kapcsolddo eszkozok.

A hozamfizetd jegyosztalyok esetében az osztalékot negyedévenként, mérciusban, juniusban,
szeptemberben és decemberben, az utolsé munkanapon érvényes nettd eszkozérték alapjan szamitjuk
Ki. Az osztalék kiszamitasa az Alapkezelé dontésének fiiggvényében mas gyakorisaggal is torténhet.
Osztalékfizetésre az osztalékszamitast kovetd honap, vagyis aprilis, julius, oktdber és januar utolsd
munkanapjan, vagy az Alapkezel$ altal meghatarozott egyéb napokon keriil sor. Az osztalékot
elméletileg a részalapnak felszamitott dijak eldtti felosztasra szant befektetési bevételbdl fizetjiik.

57. Pioneer Funds - Global Select (a tovabbiakban ,,Global Select”)

A részalap célja, hogy kozép-, illetve hosszl tavon tdkendvekedést érjen el, amit elsésorban a vilag
kiilonbozd tdjain taldlhatod tarsasagok altal kibocsatott részvényekbdl és részvényhez kapcsolddo
eszkzokbdl allo diverzifikalt portfolioba tett befektetéssel kivan elérni.

A részalap nem csak egy-egy szektort céloz meg, hanem szdmos szektor és dgazat szerepel befektetési
céljai kozott. Ugy kivan tobbletértéket biztositani, hogy felkutatja az alapvetd cégadatok alapjan
igéretesnek latszo befektetési lehetdségeket és azokba fektet be. A részalapnak lehetdsége van
derivativ pénziigyi eszkozoket igénybe venni az arfolyam-, orszag- €s piaci kockazatok kezelése
érdekében.

58. Pioneer Funds - Global Ecology (a tovabbiakban ,,Global Ecology”)

A részalap célja, hogy kdzép-, illetve hosszu tavon tdkendvekedést érjen el. Ennek érdekében a vilag
kiilonboz6 tajain talalhatd, kornyezetbarat termékeket gyartod vagy ilyen technoldgidkat forgalmazo,
illetve a kornyezet tisztabba és egészségesebbé tételéhez hozzajaruld tarsasdgok altal kibocsatott
részvényekbdl ¢és részvényhez kapcsolddd eszk6zokbol 4llo6 diverzifikalt portfoliot kivan
Osszedllitani. Ezek kozott szerepelnek a légszennyezés csokkentés, alternativ energiatermelés,
hulladékhasznositas, hulladékégetés, szennyviztisztitds, viztisztitds €s a biotechnologia tertiletén
tevékenykedd tarsasagok.
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59. Pioneer Funds - Japanese Equity (a tovabbiakban ,,Japanese Equity”)

A részalap célja kozép-, illetve hosszu tavon tOkendvekedést elérni, amit elsdsorban Japanban
bejegyzett, székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenysége dontd részét ott végzo tarsasagok
altal kibocsatott részvényekbdl és részvényhez kapcsolddo eszkdzokbdl allo diverzifikalt portfolioba
tett befektetéssel kivan elérni.

60. Pioneer Funds - Emerging Markets Equity (a tovabbiakban ,,Emerging Markets Equity”)

A részalap célja kozép-, illetve hosszu tavon tékendvekedést elérni, amit elsdsorban a feltdrekvd piaci
orszagok kozé sorolt orszagokban bejegyzett, székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenysége
dontd részét ott végzd tarsasagok altal kibocsatott részvényekbdl és részvényhez kapcsolodo
eszk6zokbol allo diverzitikalt portfolioba tett befektetéssel kivan elérni.

A részalap maximalisan rugalmas, barmelyik f6ldrajzi régidban van lehetdsége értékpapirokat venni.
Nincs semmilyen korlatozas arra nézve, hogy a részalap milyen aranyban fektethet be az egyes
foldrajzi teriileteken.

Fontos tisztdban lenni a feltorekvd piacokon, koztiik az oroszorszagi piacokon végzett befektetések
fokozott kockazataival, amelyeket a III. mellékletben (Specialis kockazati szempontok) ismertetiink.

61. Pioneer Funds - Emerging Europe and Mediterranean Equity (a tovabbiakban ,,Emerging
Europe and Mediterranean Equity”)

A részalap célja kozép-, illetve hosszu tdvon tékendvekedést elérni, amit elsdsorban a felzarkozo
europai orszagokban, valamint a mediterran orszdgokban bejegyzett, székhellyel rendelkezd, illetve
gazdasagi tevékenysége dontd részét ott végzd tarsasdgok daltal kibocsatott részvényekbdl és
részvényhez kapcsolodo eszk6zokbdl allo diverzifikalt portfolioba tett befektetéssel kivan elérni.

Fontos tisztdban lenni a feltérekvo piacokon, koztlik az oroszorszagi piacokon végzett befektetések
fokozott kockazataival, amelyeket a III. mellékletben (Specialis kockéazati szempontok) ismertetiink.

62. Pioneer Funds - Asia (Ex. Japan) Equity (a tovabbiakban ,,Asia (Ex. Japan) Equity”)

A részalap célja kozép-, illetve hosszu tdvon tékendvekedést elérni, amit els@sorban az 4zsiai
térségben (Japant kivéve) bejegyzett, székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenysége dontd
részét ott végzo tarsasagok altal kibocsatott részvényekbdl és részvényhez kapcesolodod eszkozokbol
allo diverzifikalt portfolidba tett befektetéssel kivan elérni.

Fontos tisztaban lenni a feltorekvo piacokon végzett befektetések fokozott kockédzataival, amelyeket
a III. mellékletben (Specialis kockazati szempontok) ismertetiink.

63. Pioneer Funds - Latin American Equity (a tovabbiakban ,,Latin American Equity”)

A részalap célja kozép-, illetve hosszu tavon tékendvekedést elérni, amit elsdsorban latin-amerikai
orszagokban bejegyzett, székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenysége dontd részét ott
végzd tarsasagok altal kibocsatott részvényekbdl és részvényhez kapcsolodo eszkézokbol allo

diverzifikalt portfolioba tett befektetéssel kivan elérni.

Fontos tisztaban lenni a feltorekvd piacokon végzett befektetések fokozott kockazataival, amelyeket
a III. mellékletben (Specialis kockazati szempontok) ismertetiink.
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64. Pioneer Funds - China Equity (a tovabbiakban ,,China Equity”)

A részalap célja kozép-, illetve hosszii tavon tokenovekedést elérni, amit elsdsorban a Kinai
Népkoztarsasdgban bejegyzett, székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenysége dontd részét
ott végzd, illetve a Kinai Népkoztarsasag ¢és Hong Kong tézsdéjén jegyzett tarsasagok altal
kibocsatott részvényekbdl és részvényhez kapcsoldodd eszkozokbdl allé diverzifikalt portfolioba tett
befektetéssel kivan elérni.

Fontos tisztaban lenni a feltorekvo piacokon végzett befektetések fokozott kockazataival, amelyeket
a III. mellékletben (Specialis kockazati szempontok) ismertetiink.

65. Pioneer Funds - Indian Equity (a tovabbiakban ,,Indian Equity”)

A részalap célja kozép-, illetve hosszu tavon tékendvekedést elérni, amit elsésorban Indidban
bejegyzett, székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenysége donto részét ott végzo tarsasagok
altal kibocsatott részvényekbdl és részvényhez kapcsolodd eszkozokbol allé portfolidba tett
befektetéssel kivan elérni.

Fontos tisztaban lenni a feltorekvd piacokon végzett befektetések fokozott kockazataival, amelyeket
a III. mellékletben (Specialis kockazati szempontok) ismertetiink.

66. Pioneer Funds - Russian Equity (a tovabbiakban ,,Russian Equity”)

A részalap célja kdzép-, illetve hosszu tavon tékendvekedést elérni, amit elsdsorban Oroszorszagban
bejegyzett, székhellyel rendelkezd, illetve gazdasagi tevékenysége dontd részét ott végzd tarsasagok
altal kibocsatott részvényekbdl €s részvényhez kapcsolodo eszkozokbdl allo diverzifikalt portfolioba
tett befektetéssel kivan elérni.

Fontos tisztdban lenni a feltorekvd piacokon, koztiik az oroszorszagi piacokon végzett befektetések
fokozott kockazataival, amelyeket a III. mellékletben (Specidlis kockazati szempontok) ismertetiink.

Arupiaci részalapok — befektet6i profilok

Commodity Alpha

Ez a részalap olyan befektetoknek ajanlhatd, akik az arupiacokon kivannak befektetni. Leginkdbb
azonban olyan befektetoknek felel meg, akik kdozép- vagy hosszi tdvon szeretnének befektetni a piaci
ingadozéasok miatt eléforduld esetleges veszteségekre vald tekintettel. A részalap a portfolio

crey

Befektetési célok
67. Pioneer Funds - Commodity Alpha (a tovabbiakban ,,Commodity Alpha”)

A részalap célja, hogy kozép-, illetve hosszu tdvon tOkendvekedést érjen el, amit elsdsorban
megfeleld hataridds arutdzsdei indexekhez vagy részindexekhez kapcsolt derivativ pénziigyi
eszkozokbe, kiilonféle kotvényekbe, atvalthatdo kotvényekbe, opcids utalvannyal kiegészitett
kotvényekbe, egyéb fix kamatozast értékpapirokba (koztiik kamatszelvény nélkiili kotvényekbe) és
pénzpiaci eszkozokbe tett befektetéssel kivan megvaldsitani. A részalap eszkozeinek legalabb
kétharmadat teszik ki olyan derivativ pénziigyi eszkdzok, amelyek hataridés arutézsdei indexek és
részindexek teljesitményéhez kotik a részalap teljesitményét. A részalap teljesitményére ezért kihat a
részalap ilyen derivativ pénziigyi eszkdzokben 1év6 eszkdzeinek aranya.
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A hatéaridés arutézsdei indexek és részindexek (az ,,indexek™) az arutdzsdei hataridds tigyletek
reprezentativ csoportjanak teljesitményét mérik és arrdl adnak hasznos tdjékoztatast. Ezeket
rendszeresen feliilvizsgaljuk és modositjuk az aranyokat, hogy tovabbra is megfelelden tiikkrozzEk a
piaci helyzetet. Az indexek alapjat képezd instrumentumok elég likvidek ahhoz, hogy lehetévé tegyék
az indexek lemasolasat. Az indexek Osszeallitasara vonatkozd szabalyok mindenki szamara
nyilvanosan elérhetéek. Az egyes indexek megfeleléen diverzifikaltak. Az indexeket hataridds
arutézsdei indexekre specializalddott pénzintézetek szolgaltatjak.

A részalap célja, hogy tobb (minimum két) index alapjan alakitsa ki portfolidjat, hogy tobbféle piaci
szegmensbdl legyenek értékpapirjai. Fennall a lehetdsége, hogy az aktualis piaci feltételektdl fliggden
arészalap kockéazati kitettsége az egyes indexekkel szemben az idok folyaman jelentdsen mdodosulhat.
Lesznek olyan indexek, amelyet kockdzatmegosztasi célra fogunk alkalmazni. Az egyik index alapjan
elért hozamok részben -ellentételezhetik a masik index alapjan elért hozamokat, ezaltal
kiegyensulyozott hozamot biztositva a hataridds arutézsdei piacokon.

Az indexeket havonta vagy évente ujrastilyozhatjak, ami nem jar plusz koltséggel az indexekre nézve.
Egy adott index esetében maximum 20% lehet az egy termékkel szembeni kitettség és maximum 35%

lehet az 0sszes egymassal magas korrelacioban 1évé termékkel szembeni kitettség.

A részalap altal alkalmazott indexeket az alap az éves beszdmolojaban fogja kozzétenni, és a
pioneerinvestments.eu honlapon havonta kozlésre keriilnek a korabbi indexek.
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BEFEKTETESI JEGYEK

A befektetésijegy-osztalyok
Az 0sszes részalap kinalhat A, B, C, D, E, F, H, I, J, N, S, T, U és X sorozatu befektetési jegyeket.

Minden befektetésijegy-osztaly - mikdzben ugyanannak a részalapnak az eszkozeit tartalmazza -
egymastol eltérd dijstrukturat alkalmaz, és

(1) kiillonboz6 tipusu befektetoket céloz meg,

(i1) nem mind érhetd el minden orszagban, ahol a befektetési jegyeket egyébként forgalmazzak,

(1i1) kiilonb6z6 forgalmazasi csatornakon keresztiil kertiilnek értékesitésre,

(iv) kiilonb6z6 forgalmazasi politikat alkalmaznak,

(v) a részalap eredeti bazisdevizajatol eltérd kibocsatasi devizaban is jegyezhetdk; és

(vi) bizonyos arfolyam-ingadozasokkal szemben védelmet igérnek fedezeti tigyletek alkalmazasaval.

Az egyes befektetési jegyek jellemzoi

H osztalyba tartozo befektetési jegyeket csak olyan befektetdk vasarolhatnak, akik (kozvetleniil vagy
kijelolt meghatalmazottjuk utjan) legalabb 1 milli6 eurd (vagy mas valutaban annak megfeleld)
Osszegli kezdd befektetést helyeznek el a részalap adott jegyosztidlyaban. Az Alapkezeld sajat
hataskorében eltekinthet az eldirt minimum betartatasatol, feltéve, hogy a befektetésijegy-
tulajdonosok mindenkori egyenld bandsmodja nem szenved csorbat.

I osztalyba tartoz6 befektetési jegyeket csak olyan befektetok vasarolhatnak, akik (kézvetleniil vagy
kijelolt meghatalmazottjuk utjan) legalabb 10 milli6 eur6 (vagy mas valutdban annak megfeleld)
Osszegli kezdd befektetést helyeznek el a részalap adott jegyosztalydban. Az Alapkezeld sajat
hataskorében eltekinthet az eldirt minimum betartatasatol, feltéve, hogy a befektetésijegy-
tulajdonosok mindenkori egyenld banasmodja nem szenved csorbat. Olaszorszagi illetdségii
befektetok csak akkor vasarolhatnak ilyen befektetési jegyeket, ha az Alapkezeld vagy annak
megbizottai részére megfeleld igazolast nyujtanak be, miszerint a megvasarolt befektetési jegyeket
nem hasznaljak kiskereskedelmi forgalomba keriilé egyéb termékhez alap befektetésként.

J osztalyba tartoz6 befektetési jegyeket csak olyan befektetok vasarolhatnak, akik (kozvetleniil vagy
kijelolt meghatalmazottjuk Utjan) kezdd befektetésként legalabb 30 milli6 eurd (vagy mas valutdban
annak megfeleld) vagy annal nagyobb Gsszeget fektetnek be a részalap adott jegyosztalydban. Az
Alapkezel0 sajat hataskorében eltekinthet az eldirt minimum alkalmazsatol, feltéve, hogy érvényesiil
a befektetésijegy-tulajdonosokkal szemben alkalmazand6 egyenld banasmod elve. Az Alapkezeld
fenntartja a jogot arra, hogy abban az esetben, ha a befektetésijegy-tulajdonos Josztalyban 1évd
befektetésének értéke 30 millié eurd ala csokken, akkor a befektetésijegy-tulajdonos J osztalyba
tartoz6 befektetési jegyeit atvaltsa az adott részalap I osztalyaba tartozo befektetési jegyekre. Errol
az atvaltasrol a befektetd értesitést kap, €s ilyen esetben a befektetdnek nem kell atvaltasi jutalékot
fizetnie. Olaszorszagi illetdségli befektetdk csak akkor vasarolhatnak J osztalyba tartoz6 befektetési
jegyeket, ha az Alapkezeld vagy annak megbizottai részére megfeleld igazolast nyljtanak be,
miszerint a megvasarolt befektetési jegyeket nem hasznaljak kiskereskedelmi forgalomba keriild
egyéb termék mogottes eszkdzeként.

N osztalyba tartozo befektetési jegyeket csak olyan befektetok vasarolhatnak, akik (kézvetleniil vagy
kijel6lt meghatalmazottjuk utjan) legalabb 30 millié eurd (vagy mas valutdban annak megfeleld)
Osszegli kezdd befektetést helyeznek el a részalap adott jegyosztalyaban. Az Alapkezeld sajat
hataskorében eltekinthet az eldirt minimum betartatasatol, feltéve, hogy a befektetésijegy-
tulajdonosok mindenkori egyenl6 banasmodja nem szenved csorbat.

Az N osztalyba tartozo befektetési jegyeket - Hollandia kivételével - csak az Alapkezeld altal
elézetesen jovahagyott forgalmazok vagy értékesitok kindlhatjdk befektetésre, akik dij fejében
befektetési tanacsot is tudnak adni a befektetéknek.
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S osztalyba tartozo6 befektetési jegyeket csak olyan befektetok vasarolhatnak, akik (kozvetleniil vagy
kijelolt meghatalmazottjuk utjan) kezdd befektetésként legalabb 10 millio eurd (vagy mas valutdban
annak megfeleld) vagy annal nagyobb Gsszeget fektetnek be a részalap adott jegyosztalydban. Az
Alapkezeld sajat hataskorében eltekinthet az eldirt minimum alkalmazasatol, feltéve, hogy érvényesiil
a befektetésijegy-tulajdonosokkal szemben alkalmazandd egyenlé banasmoéd elve. S osztalyba
tartozd befektetési jegyeket kizarolag az Alapkezeld altal elézetesen jovahagyott befektetok
vasarolhatnak. Azok a befektetok, akik az Alapkezel6 engedélye nélkiil vasaroltak S osztalyba tartozo
befektetési jegyeket, kotelesek visszavaltani a birtokukban 1évd ilyen befektetési jegyeket. Az S
osztalyba tartozo befektetési jegyek esetében a J osztalyba tartozo befektetési jegyekre vonatkozoan
meghatarozott alapkezelési- és/vagy sikerdij keriil alkalmazéasra az adott részalap indulasanak
napjatol szamitott 18 honap eltelte utan. Addig pedig az Alapkezeld és az érintett befektetok altal
kozosen megallapodott dijak érvényesiilnek, melyek nem lehetnek nagyobbak az adott részalap J
osztalyba tartozo befektetési jegyeire vonatkozdan meghatarozott alapkezelési- és/vagy sikerdijnal.

X osztalyba tartozé befektetési jegyeket csak olyan befektetdk vasarolhatnak, akik (kozvetleniil vagy
kijelolt meghatalmazottjuk utjan) legalabb 25 milli6 eur6 (vagy mas valutdban annak megfeleld)
Osszegli induld befektetést helyeznek el a részalap adott jegyosztilydban. Az Alapkezeld sajat
hataskorében eltekinthet az eldirt minimum betartatasatol, feltéve, hogy a befektetésijegy-
tulajdonosok mindenkori egyenld bandsmodja nem szenved csorbat.

A T és az U osztalyba tartoz6 befektetési jegyek a nettd eszkozértékiiknek megfelelden atvaltasi
jutalék felszamitasa nélkiil automatikusan atvaltasra keriilnek A osztalyu befektetési jegyekké, nem
késObb mint a vonatkozo halasztott értékesitési jutalékfizetési kotelezettség ala es6 idészak lejartanak
napjat magaban foglald honapot kovetd honapban. Az ilyen atvaltas bizonyos orszagokban
adofizetési kotelezettséggel jarhat a befektetre nézve. Javasoljuk, hogy a befektetok konzultaljanak
az adotanacsadojukkal arrol, hogy az esetiikben jelentkezik-e ilyen kotelezettség.

Fedezett befektetésijegy-osztalyok

Bizonyos jegyosztalyoknal (a tovabbiakban: ,fedezett jegyosztalyok") az Alapkezeld (vagy
megbizottai) arfolyamfedezeti technikékat €s instrumentumokat alkalmazhatnak az adott jegyosztaly
kibocsatasi devizdja és a részalap adott jegyosztalyaban 1év6 eszk6zok domindns devizdja kozotti
arfolyamingadozasok hatasainak kivédése érdekében, mindezt abbol a célbol, hogy hasonlo
megtériilést biztositsanak, mint amennyit a jegyosztaly befektetési jegyei akkor biztositottak volna,
ha az adott részalap eszkozeinek domindns devizdjdban lettek volna denominalva. Rendes
koriilmények kozott a fenti arfolyamingadozas kivédésére szol6 fedezet megkozeliti, de nem haladja
meg a kérdéses fedezett jegyosztaly nettd vagyondnak 100%-at. Jollehet az Alapkezel6 (vagy
megbizottai) megkisérlik az arfolyamkockézatokat fedezeti tigyletekkel kikiiszobolni, ennek sikerére
nincs garancia.

A fent leirt technikdk és instrumentumok alkalmazasa jelentds mértékben korlatozhatja, hogy a
befektetési jegyek tulajdonosai hasznot realizaljanak az egyes fedezett osztadlyokban akkor, ha a
kibocsatasi deviza esik azzal a devizaval szemben, amelyben az adott portfolio egyes eszkdzei vagy
Osszes eszkoze denomindlva van. Az ilyen fedezeti tigyletekkel kapcsolatban felmeriild minden
koltséget €s veszteséget az adott fedezett osztaly viseli, illetve minden nyereség is azt illeti meg.

A jelen Tajékoztatéban hivatkozott orszagspecifikus informacidk adnak tajékoztatast arrdl, hogy a
részalapokon beliil vannak-e fedezett jegyosztalyok, vagy sem.

Tulajdonjog
A részalapok befektetési jegyei csak névre szo0l6 formaban keriilnek kibocsatésra.
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A befektetésijegy-tulajdonos tulajdonjogénak igazoldsara nevének a befektetésijegy-nyilvantartoba
torténd bejegyzése szolgdl. A befektetési jegyek tulajdonosai irdsbeli visszaigazolast kapnak a
tulajdonukban 4l16 befektetési jegyekrdl. Tulajdonjogot igazold okméany nem kertil kidllitasra.

A befektetési jegyek jegyzése vagy atvaltdsa soran toredék befektetési jegyek is keletkezhetnek,
amelyek harom tizedes jegyig bocsathatok ki.

Kik szamara érhetdk el?

Az egyes orszagokra vonatkoz6 tdjékoztatokban talalhatd konkrét felvilagositas arra vonatkozodan,
hogy (i) a befektetési jegyek milyen osztalyai allnak rendelkezésre az egyes orszagokban, ahol az
Alap befektetési jegyeit forgalmazzak, (ii) mindenhol vannak-e hozamfizetd és/vagy tokésedd
befektetési jegyek, (iii) milyen kibocsatasi devizdban (USA dollarban és/vagy eurdban és/vagy az
Alapkezeld altal alkalmanként meghatarozott mas konvertibilis valutaban) allnak rendelkezésre az
egyes osztalyok befektetési jegyei, (iv) milyen entitasokon keresztiil érhetdk el az egyes
jegyosztalyok, (v) mekkora a jegyzési és a tartdsi minimum a befektetési jegyek egyes osztalyaiban,
illetve (vi) vannak-e fedezett jegyosztalyok.

Eléfordulhat azonban, hogy bizonyos részalapok és/vagy bizonyos jegyosztalyok nem érhetdk el
minden befektetd szamara. Az egyes osztalyokat €s az azoknal alkalmazott dijak mértékét a piaci
gyakorlatnak megfelelden alakitjuk ki, amely orszagonként és értékesitési csatorndnként mas és mas
lehet. A befektetok pénziigyi tanacsaddjuktol tudnak tandcsot kérni azzal kapcsolatban, hogy a
tanacsadd mely részalapokat, illetve mely jegyosztalyokat ajanlja megvételre a befektetd lakhelye
szerinti orszagban.

Az Alapkezel6 fenntartja a jogot, hogy a befektetési jegyekbdl valamely orszagban ne minden
jegyosztalyt kindljon jegyzésre, csak azokat, amelyeket az adott orszadg jogszabalyai, szokasai vagy
iizleti gyakorlata lehetévé tesznek, vagy egyéb mas okbdl csak azokra van lehetség. Ezen kiviil
el6fordulhat, hogy az Alapndl, a Forgalmazonal és a Megbizottainal olyan sztenderdek lépnek
érvénybe bizonyos befektetdi vagy tigyleti osztalyokra vonatkozoan, amelyek bizonyos befektetoknél
szabalyozzak, hogy egy adott jegyosztalyba befektethetnek-e vagy sem.

Szamos tényezd fiiggvényében befektetdnként eltérd lehet, hogy valamely jegyosztaly, hozamfizetési
opci6 vagy kibocsatasi deviza megfelelo-e az adott befektetonek. Kérdezzék meg pénziigyi
tanacsaddjukat, hogy milyen kovetkezményekkel jar, illetve milyen tényezdkkel kell szamolni egy
adott jegyosztalyba torténd befektetéskor.

Hozamfizetési iranyelvek

Az Alapkezelonek lehetésége van a részalapokon beliili egyes jegyosztalyokban kibocsatani
hozamfizetd és tOkésedd befektetési jegyeket 1s. Ezekrdl az adott orszagra vonatkozo6 tajékoztatd ad
bdévebb felvilagositast.

A t6késedd befektetési jegyeknél az elért teljes hozam tékésedik, mig a hozamfizetd befektetési
jegyeken elért hozamot kifizetjiik. Az Alapkezeld hatarozza meg, hogy az egyes részalapok bizonyos
jegyosztalyaiban elért bevételt hogyan kell felosztani. Az Alapkezeld az altala meghatarozott
id6épontokban és idOszakokra vonatkozoan teljesit kifizetéseket a befektetési jegyek tulajdonosai
részére készpénzben vagy ujonnan kibocsatott befektetési jegyek formdjaban az alabbiak szerint. A
befektetési jegyek tulajdonosaira vonatkoz6 egyenld bandsmod elvének betartdsa mellett az
Alapkezeldnek lehetdsége van a hozamfizetd befektetési jegyek esetében eltérd hozamfizetési ciklusi
befektetési jegyeket is kibocsatani az egyes értékesitési orszagoktol fliggéen, amire vonatkozdan
bdévebb tdjékoztatast az adott orszagra vonatkozo6 informacidoban adunk.
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Elméletileg az Gsszes kifizetésre a felosztasra szant nettd bevételbdl keriil sor. A befektetési jegyek
tulajdonosaira vonatkozd egyenld banasmod elvének betartdsa mellett az Alapkezeld bizonyos
jegyosztalyok esetében donthet Gigy, hogy az egyes értékesitési orszagoktol fliggden a hozamot a
brutté vagyonbol fizeti ki. Errdl bévebb tajékoztatast az egyes orszagokra vonatkozo tajékoztatok
adnak. Bizonyos jegyosztalyok esetében az Alapkezeld idonként donthet ugy is, hogy a realizalt nettd
tokenyereséget osztja fel.

Hacsak ellenkez6 értelmi konkrét kérést nem kapunk, az osztalékokat a részalap azonos osztalyaban
tovabbi befektetési jegyekbe forgatjuk vissza, a befektetdket pedig ligyleti értesitOben tajékoztatjuk
ennek részleteirdl.

A hozamfizetésre jogositd jegyosztalyok esetében, amennyiben van osztalék, annak megallapitasara
és kifizetésre évente kertil sor. Az Alapkezeld dontése alapjan, az altala meghatarozott gyakorisdggal
¢s a jogszabalyokban meghatdrozott feltételek mellett lehetéség van év kozben osztalékeldleg
megallapitasara és kifizetésére is.

A Global Equity Target Income, a European Equity Target Income és a Global Multi-Asset Target
Income részalapok jegyosztalyai esetében, amelyeknél havi hozamfizetés van, a 100 EUR (vagy a
kibocsatasi devizara atszamitott ennek megfeleld Osszeg) alatti, vagy ahol USD a részalap
bazisdevizdja, ott a 150 USD (vagy a kibocsatasi devizara atszamitott ennek megfeleld 0sszeg) alatti
hozam az Alapkezel6 dontése alapjan automatikusan visszaforgathat6 a részalap azonos osztalyaba
tartozd tovabbi befektetési jegyekbe, melynek részleteirdl a befektetdket tigyleti értesitében kell
tajékoztatni.

Nem fizethetd hozam abban az esetben, ha ennek eredményeképpen az Alap nettd eszkozértéke
1,250,000 euro ala csokkenne.

Az esedékességtdl szamitott 6t éven beliil nem érvényesitett osztalékkdvetelések eléviilnek, a hozam
az adott részalap adott jegyosztalyat gazdagitja.

Az Alap kamatot nem fizet a befektetésijegy-tulajdonos részére megallapitott, de fel nem vett hozam
utan.

Netto eszkozérték

A netto eszkozértéket altalaban a részalap vonatkozod jegyosztdlyaba tartozd mogottes eszkdzok
értéke alapjan szamitjuk ki minden munkanapon (,,értékelési nap”). Ezeknek a mogottes eszkdzoknek
az értekét az értékelés idOpontjaban rendelkezésre allo legutolsd arfolyamokon allapitjuk meg az
értékelési napon. Néhany részalap esetében az értékelési nap ettdl eltérd, igy a Europe Recovery
Income 2017, a High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities 2015 és az Emerging Markets
Corporate Bond 2016 részalapokat kéthetente értékeljiik: minden naptari honap utols6 munkanapjan
¢s minden naptari honap 15-én (vagy ha a 15. nap nem munkanapra esik, akkor a kovetkezd
munkanapon), mig az Absolute Return Asian Equity részalapot hetente értékeljiik csiitortokonként
(vagy ha a csiitortok nem munkanap, akkor a kévetkezé6 munkanapon). Ezeknél a részalapoknal a
nettod eszkozérték kiszamitasa az Alapkezeld dontése alapjan torténhet gyakoribb idokozonként is, a
befektetok megfeleld tajékoztatasa mellett.
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KERESKEDES BEFEKTETESI JEGYEKKEL

A befektetési jegyek jegyzése

Befektetési jegyet els6 alkalommal jegyzO befektetonek hianytalanul ki kell toltenie a vonatkozo
jegyzési kérelmet. Ezt kovetden jegyzési megbizasok és egyéb utasitdsok mar adhatok faxon, postan
vagy az Alapkezel6 szamara elfogadhaté mas kommunikacids csatornan keresztiil is.

Az egy befektetore esd jegyzési minimumot €s eszkoztartasi eldirasokat az egyes orszagok sajat
tajékoztatoja tartalmazza. Mieldtt befektet, kérjiik, olvassa el a kiemelt befektetdi informéaciokat
tartalmazé tajékoztatot, emellett, lehet, hogy irasban is nyilatkoznia kell arrol, hogy megkapta a
kiemelt befektetdi informacidkat tartalmazé legfrissebb tajékoztatot.

A lejegyzett befektetési jegyek arat legkésobb a vonatkozd értékelési napot kovetd harmadik (3.)
munkanapon kell befizetni, kivéve (i) a Euro Liquidity részalapot, amelynél a befizetést legkésobb a
vonatkoz6 értékelési napot kdvetd masodik (2.) munkanapon kell teljesiteni, illetve (ii) a Megbizotton
keresztiil bonyolitott jegyzéseket. Megbizotton keresztiil bonyolitott jegyzések esetén mas hataridék
lehetnek érvényben. llyen esetekben a Megbizott koteles tajékoztatni az érintett befektett a ra
vonatkoz6 feltételekrdl. Egyes részalapokra a fentieknél szorosabb idékeretek is alkalmazhatok az
Alap értékesitési dokumentumaiban részletesen leirtak szerint.

Az tlgyleti ar késedelmes megfizetésével vagy meg nem fizetésével Osszefliggésben felmertiild
koltségek (ideértve az Alapkezeld dontése alapjan esetlegesen felszdmitott kamatot) a befektetdt
terhelik, és az adott koltségek megfizetését biztositandd az Alapkezeldének jogaban all a befektetd
befektetési jegyeit vagy azok egy részét visszavaltani, vagy barmilyen mas, altala megfelelonek
tartott intézkedést megtenni. Az Alapkezeld akar torolheti is a jegyzési kérelmet akkor, ha nem kapja
meg idében a meghatarozott tigyleti arat.

A befektetési jegyek atirasara és a bejegyzési igazolas megkiildésére csak akkor keriil sor, ha a
befektetd az ligyleti arat megfizette (az esetleges értékesitési jutalékkal egyiitt), €s az eredeti jegyzési
kérelmet a Nyilvantarto és Iktato, a Forgalmazo vagy a Megbizott(ak) kézhez kaptak.

Automatikus befektetés

A Forgalmazo, akar kozvetleniil, akar Megbizottja(i) Utjan lehetdséget biztosithat rendszeres,
részletekben torténd jegyzésre. Erre az automatikus befektetési konstrukcid keretében van lehetdség.
Az automatikus befektetést az értekesitési dokumentdcioban €s a jegyzési kérelemben foglalt
feltételekkel 6sszhangban bonyolitjuk a befektetok részére, mindig annak az orszagnak a torvényei
szerint, amelyben a Forgalmazo vagy a Megbizott(ak) székhelye talalhatd. Ezek az Alap bejegyzett
székhelyén, illetve az esetleges Megbizott(ak) bejegyzett székhelyén mindig rendelkezésre allnak.
Tovabbi felvilagositasért, kérjiik, forduljon pénziigyi tanadcsaddjahoz.

A jegyzést kérok azonositasa

A pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasanak megakadéalyozasardl szold luxemburgi jogszabalyi
eldirasok €s rendelkezések, foként a felligyeleti szerv altal esetenként kiadott korlevelekben foglaltak
értelmében a pénziigyi szektor koteles megakadalyozni, hogy az AEKBV-ket pénzmosasra vagy
terrorizmus finanszirozasi célokra hasznaljak fel. Az eldirasok értelmében a befektetési jegyet jegyzo
személynek (¢és, szlikség szerint, a tényleges tulajdonosnak) jegyzési kérelmet kell kitolteni, amelyhez
- természetes személyek esetén - mellékelni kell az utlevél vagy a személyi igazolvany fénymaésolatat,
illetve - jogi személyek esetén - az alapitd okirat és a cégkivonat masolatat (minden masolatot
hitelesittetni kell az alabbi hatésagok valamelyikével: nagykovetség, konzulatus, kozjegyzd, helyi
rendérség vagy az Alapkezeld altal megjelolt mas hatdsag). A fenti azonositasi folyamattdl az
Alapkezeld az alabbi esetekben eltekinthet:
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a) ha a pénziigyi szektor olyan orszagban illetéséggel rendelkezé hivatasos kozremiikoddje
bonyolitja a jegyzést, ahol a pénzmosas €s a terrorizmus finanszirozasdnak megakadalyozasarol
sz0616 luxemburgi torvény rendelkezéseivel megegyezd azonositasi kotelezettség van érvényben;

b) ha a pénziigyi szektor olyan hivatasos kozremiikoddje bonyolitja a jegyzést, amelynek
anyavallalatara a luxemburgi torvényben eldirtakkal megegyez0 azonositasi kotelezettség van
érvényben, €s az anyavallalatra érvényes jogszabalyok — vagy a csoportiranyelv értelmében
valamely torvényes vagy szakmai kotelezettség — azzal megegyezd kotelezettséget ronak a
leanyvallalatokra, illetve fidkokra is.

A befekteto atvilagitasa lehet egyszerisitett vagy részletesebb eljaras is attol fiiggden, hogy milyen
a befektetd kockazati profilja pénzmosasi €s terrorizmus finanszirozasi szempontbol.

Az Alapkezeld sajat mérlegelési jogkorétdl fiiggden altalaban akkor tekintjiik Ggy, hogy a pénziigyi
kozvetitére a luxemburgi torvény eldirasaival megegyezd azonositdsi kovetelmények vannak
érvényben, ha az illetdsége szerinti orszag ratifikélta a Pénziigyi Akcidcsoport dontéseit.

A befektetési jegyek ellenértékének megfizetése

A fizetés pénzatutalassal teljesitendd a bankkoltségek levondsa utan (amelyek a befektetdt terhelik).
A fizetés csekkel is torténhet, de ebben az esetben a csekk bevaltasaval kapcsolatos eljaras miatt
fizetési késedelem keletkezhet. Szeretnénk felhivni a befektetdk figyelmét, hogy ilyen késedelem
esetén a jegyzési kérelem az ellenérték jovairasanak napjat kovetd értékelési napon érvényes nettd
eszkozérték alapjan kertil elfogadasra. Csekkel torténd fizetés elfogadasarol az Alapkezeld belatasa
szerint dont. A fizetés rendezésével kapcsolatos bovebb tajékoztatds az Alapkezeld és az esetleges
Ugynokok székhelyén kérhetd, illetve a jegyzési kérelemben talélhato.

Az ligyleti drat a kibocsatasi devizdban vagy a befektetd altal megnevezett és az Alapkezeld szamara
is elfogadhatd6 mas valutaban kell megfizetni, mely esetben a devizaatvaltas koltsége a befektetot
terheli, az atvaltasi arfolyam pedig az értékelés napjan érvényes arfolyam.

A befektetési jegyek atvaltasa

A Kezelési Szabdlyzat 7. pontjaban foglalt szabalyokkal Osszhangban a befektetési jegyek
tulajdonosa a részalapban tartott befektetési jegyek egy részét vagy egészét atvalthatja masik részalap
befektetési jegyeire, de csak ugyanabban a jegyosztalyban.

Azonban a kovetkezd részalapok B, E ¢és F sorozatu jegyosztalyaiban nincs lehetdség atvaltasra: High
Yield & Emerging Markets Bond Opportunities 2015 és Emerging Markets Corporate Bond 2016
részalapok. A European Recovery Income 2017 részalapnal az E és F sorozat jegyosztalyok esetében
nincs lehetdség oda-vissza konverzidra.

Atvéltasi megbizasok faxon, telefonon, postan vagy az Alapkezeld szaméra elfogadhaté mas
kommunikécids csatornan keresztiil adhatok. Kérjiik, hogy atvaltas eldtt olvassak el a tervezett
befektetésre vonatkozo kiemelt befektetdi informéciokat tartalmazod tajékoztatot, emellett azt is
kérhetjiik, hogy irasban nyilatkozzanak arrél, hogy megkaptak a kiemelt befektetéi informaciokat
tartalmazo legfrissebb tdjékoztatot.

A befektetési jegyek tulajdonosai a hozamfizetd befektetési jegyeket atvalthatjak ugyanazon részalap
vagy masik részalap tOkésedd befektetési jegyeire, €s viszont, de csak ugyanabban a jegyosztalyban.
Hasonloképpen, a befektetési jegyek tulajdonosai a fedezett jegyosztalyokba tartozd befektetési
jegyeket ugyanolyan, de nem fedezett osztalyura cserélhetik, és viszont, de csak ugyanazon a
részalapon beliil.
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Atvaltaskor meg kell adni a részalapo(ka)t és a jegyosztaly(ok)at, valamint az atvaltani kivéant
befektetési jegyek darabszamat vagy pénzosszegét, tovabba a kivalasztott részalapo(ka)t, amelybe az
atvaltast kérik.

A befektetési jegyek atvaltasi értékét minden jegyosztaly és minden részalap esetében a szoban forgd
befektetési jegyek azonos értékelési napra szamitott nettd eszkozértéke alapjan szamitjuk ki, amit
csokkentiink az atvaltasi jutalékkal.

Egy részalap befektetési jegyeinek egy masik részalap befektetési jegyeire valtdsa - ideértve a
tokésedo és a hozamfizetd jegyek, valamint a fedezett €s a fedezetlen jegyek kozotti atvaltasokat is -
jegyvisszavaltasnak és azzal egyidejii jegyvasarlasnak mindsiil. Ezért atvaltaskor adokoteles nyereség
vagy veszteséget keletkezhet a befektetésijegy-tulajdonos allampolgéarsaga, lakhelye vagy
tartdzkodasi helye szerinti orszag torvényeinek megfelelden.

A befektetési jegyek visszavaltasara vonatkozé feltételek és figyelmeztetések ugyanugy érvényesek
a befektetési jegyek atvaltasara is.

Egy részalap befektetési jegyeinek egy masik részalap befektetési jegyeire torténd atvaltasakor be
kell tartani a megszerzett részalapban az adott jegyosztalyra vonatkozoan eléirt minimalis befektetési
kovetelményeket.

Ha az atvaltds miatt az atvaltast kérd befektetésijegy-tulajdonos birtokdban 1évd adott osztalya
befektetési jegyek Osszesitett nettd eszkozértéke az adott osztalyra vonatkozoan a Tajékoztatoban
megszabott minimum tartasi mennyiség ala esne, az Alapnak jogaban all a kérelmet beldtdsa szerint
ugy értelmezni, hogy a tulajdonos a kérdéses osztalyban tartott Osszes befektetési jegyének atvaltasat
kéri.

Ha a részalap befektetési jegyeinek tobb mint 10%-at kitevd atvaltasi kérelmek valamely idépontban
nem hajthatok végre anélkiil, hogy az atvaltas ne érintse az adott részalap eszkozeit, az Alapkezeld a
Letétkezeld beleegyezésével addig halaszthatja az emlitett szazalékot meghalad6 atvaltasok
végrehajtasat, ameddig sziikségesnek tartja ahhoz, hogy a részalap eszkdzeinek egy részét értékesitve
képes legyen teljesiteni az ilyen jelentds 0sszegre sz6l6 atvaltasi kérelmeket.

A Forgalmazonak lehetésége van - kozvetleniil vagy esetleges Megbizottain keresztiil - az Alap egy
részalapjaban tartott befektetési jegyek egy részét vagy egészet atvaltani a Pioneer S.F. alap valamely
részalapjanak ugyanolyan osztalyl befektetési jegyeire, ha a befektetési jegy tulajdonosa ezt kéri. Az
ilyen atvaltast az érintett alapok kibocsatési tajékoztatdjaban foglalt feltételeknek megfelelden kell
végrehajtani. Ezek a kibocsétési tajékoztatok az Alapkezeld és az esetleges Ugynokok székhelyén
tekinthetok meg. Tovabbi felvilagositasért, kérjiik, forduljon pénziigyi tanacsaddjahoz.

Befektetési jegyek visszavaltasa

A Kezelési Szabéalyzat 6.2. pontjaban foglalt szabalyokkal Osszhangban a befektetési jegyek
tulajdonosai a zaras (lasd. késobb) eldtt barmikor, barmelyik értékelési napon kérhetik befektetési
jegyeik visszavaltasat.

Visszavaltasi megbizasok faxon, telefonon, postan vagy az Alapkezeld szamdra elfogadhatd mas
kommunikacios csatornan keresztiil adhatok.

A visszavaltasi ar kifizetése banki atutalassal torténik a Nyilvantarto €s Iktato erre vonatkozo utasitasa
kézhezvétele utan, a vonatkozo értékelési napot legfeljebb hdrom (3) munkanappal kovetd
értéknappal, kivéve (i) a Euro Liquidity részalapot, amelynél a visszavaltasi ar a vonatkozo értékelési
napot két (2) munkanappal kovetd értéknappal keriil atutalasra, és (i) a Megbizotton keresztiil
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bonyolitott olyan visszavaltasokat, amelyeknél mas visszavaltasi ar kifizetési hataridok vannak, mely
esetben a Megbizott koteles az érintett befektetdt értesiteni a ra vonatkozo feltételekrdl. A fizetést
csekkel is lehet kérni, de ebben az esetben a lebonyolitas kissé elhuzodhat.

Ha egy részalap befektetési jegyeinek tobb mint 10%-at kitevd visszavaltasi kérelmek kifizetése
valamely idOpontban nem teljesitheté az adott részalap eszkozeibdl vagy engedélyezett szintli
kolesonébol, az Alapkezeld a Letétkezeld beleegyezésével addig halaszthatja az emlitett szazalékot
meghalad6 visszavaltasok teljesitését, ameddig sziikségesnek tartja ahhoz, hogy a részalap
eszkozeinek egy részét értékesitve képes legyen teljesiteni az ilyen jelentds Osszegre szo6lod
visszavaltasi kérelmeket.

Ha a visszavaltas miatt a visszavaltast kéro befektetésijegy-tulajdonos birtokaban 1€vé adott osztalyu
befektetési jegyek Osszesitett nettd eszkozértéke az adott osztalyra vonatkozdan a Tajékoztatoban
megszabott minimum tartasi mennyiség ala esne, az Alapnak jogaban all a kérelmet tigy értelmezni,
hogy a tulajdonos a kérdéses osztalyban tartott 0sszes befektetési jegyének visszavaltasat kéri.

A visszavaltasi arat a kibocsatasi devizaban vagy a befektetd altal kért €s az Alapkezeld szamara is
elfogadhaté mas valutdban kell megfizetni, mely esetben a devizaatvaltas koltsége a befektetot
terheli, az atvaltasi arfolyam pedig az értékelés napjan érvényes arfolyam.

Rendszeres visszavaltas

A Forgalmazo, akar kozvetleniil, akar Megbizottja(i) Utjan lehetOséget biztosithat rendszeres,
részletekben torténd visszavaltasra. Erre a rendszeres visszavaltasi konstrukcio keretében van
lehetdség. A rendszeres visszavaltast az idordl-idore kiadott értékesitési dokumentacidban, valamint
jegyzési kérelemben foglalt feltételekkel 0sszhangban bonyolitjuk, mindig annak az orszagnak a
torvényei szerint, amelyben a Forgalmazo6 vagy a Megbizott(ak) székhelye talalhat6. Ezek az Alap,
illetve az esetleges Megbizott(ak) bejegyzett székhelyén mindig rendelkezésre allnak. Tovabbi
felvilagositasért, kérjiik, forduljon pénziigyi tandcsad6jahoz.

Ugyleti ar
Az egyes részalapok azonos osztalyba sorolt befektetési jegyeinek jegyzése, atvaltasa és visszavaltasa
esetén alkalmazott ligyleti ar kiszdmitasa a kovetkezOképpen torténik:

Jegyzés esetén

AB,C F I,J N, S T, Ués X sorozati befektetési jegyek jegyzése esetén az ligyleti ar az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéknek felel meg. A B, C, T és U sorozatl befektetési jegyek
esetében halasztott értékesitési jutalék fizetendo.

Az A, D, E ¢és H sorozatt befektetési jegyek jegyzése esetén az ligyleti ar az értékesitési jutalékkal
novelt, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéknek felel meg.

Atviltas esetén

Az egyik részalap befektetési jegyeinek egy masik részalap befektetési jegyeire torténd atvaltasakor
az Ugyletiara B, C, F, [, J, N, S, T, U és X sorozatu befektetési jegyek esetében az egy befektetési
jegyre juto nettd eszkozértékének felel meg.

Az egyik részalap befektetési jegyeinek egy masik olyan részalap befektetési jegyeire torténd
atvaltasakor, amelyik magasabb értékesitési jutalékot szamit fel, az igyleti ar az A, D, E és H sorozata
befektetési jegyek esetében az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkodzértéknek felel meg, amit
csokkenteni kell a megvasarolni szandékozott befektetési jegyeket tartd részalap altal felszdmitott és
az eladni szandékozott befektetési jegyeket tartd részalap altal felszdmitott értékesitési jutalékok
kozotti kiilonbozettel.
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Tovabba, az A, E ¢és F sorozatu befektetési jegyek atvaltasa esetén az iigyleti ar egy plusz atvaltasi
jutalékkal csokkenthetd, amelynek mértéke az atvaltando befektetési jegyek nettd eszkozértékének
egy bizonyos szazaléka.

Visszavaltas esetén
Az A, D,E F H I, N,S, T, U és X sorozati befektetési jegyek visszavaltasa esetén az ligyleti ar
az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéknek felel meg.

A B, C, T és U sorozatu befektetési jegyek visszavaltasa esetén az ligyleti ar a halasztott értékesitési
jutalékkal csokkentett, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéknek felel meg.

Azoknal a részalapoknal, amelyeknél van visszavaltdsi jutalék (részletesebben lasd. az L
mellékletben), az ligyleti ar a visszavaltasi dijjal csokkentett, egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértéknek felel meg.

Kereskedési ido

A jegyzési, atvaltasi és visszavaltasi kérelemnek az alabbi zarasi 1d6 (,,zaras”) eldtt be kell érkeznie
a Nyilvantartohoz és Iktatohoz (az Alapkezel6 részérdl az esetleges Megbizottol vagy kdzvetleniil a
befektetdtol):

Részalap Kereskedés zarasi ideje

Minden részalapndl (az alabbiakban | luxemburgi id6 szerint 18:00 ora eldtt a vonatkozo

felsoroltak kivételével) értékelési napon

Commodity Alpha luxemburgi id6 szerint 14:00 6ra el6tt a vonatkozo
értékelési napon

Absolute Return Asian Equity luxemburgi id6 szerint 18:00 ora el6tt legkésébb
harom (3) munkanappal az értékelési nap el6tt

Europe Recovery Income 2017 luxemburgi 1d6 szerint 18:00 ora eldtt legkésdbb ot
(5) munkanappal az értékelési nap elott

Minden jegyzés, atvaltas és visszavaltas ismeretlen nettd eszkozérték alapjan torténik.

A zéras utan beérkezo kérelmeket a kdvetkezo értékelési napon beérkezettnek kell tekinteni minden
részalap esetében.

Ha a befektetési jegyek jegyzése, atvaltasa vagy visszavaltasa Megbizott Gtjan torténik, a hataridok a
fentiektdl eltérhetnek, természetesen az egyenld banasmod elvének betartdsa mellett. Ilyen esetekben
a Megbizott koteles tdjékoztatni az érintett befektetét a rd vonatkozo feltételekrdl. Ha a jegyzési,
atvaltasi vagy visszavaltasi kérelmet a Forgalmazd vagy Megbizott(ak) kezelik, akkor nem lehet
kérelmet benyujtani olyan napon, amikor a Forgalmazo és/vagy a Megbizott(ak) zarva tartanak. Ha a
jegyzési, atvaltasi vagy visszavaltasi kérelmet Forgalmazo vagy Megbizott kezeli, a Megbizott csak
a fent emlitett zarasi id6 el6tt kapott kérelmeket fogja tovabbitani.

Az Alapkezeld engedélyezheti, hogy a Nyilvantartd és Iktatd zards utan is elfogadjon jegyzési,
atvaltasi vagy visszavaltasi kérelmeket, feltéve ha (i) a kérelem még zaras eldtt beérkezik a
Forgalmazohoz, illetve annak esetleges Megbizottjahoz, (ii) a kérelem elfogadésa nincs kihatassal a
tobbi  befektetésijegy-tulajdonosra, és (iii) minden befektetési-jegy tulajdonos ugyanolyan
banasmaddban részesiil.

A Megbizottaknak tilos megbizéasokat visszatartani az arfolyamvaltozasokbol szarmaz6 személyes
haszonszerzés érdekében.
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Tulzott kereskedés/piaci idozités

Az Alapkezel6 nem engedélyezi tlzott kereskedési gyakorlat folytatasat. A tulzott kereskedés,
rovidre eladas (piaci iddzités) zavart okozhat a portfoliokezelési stratégidban €s arthat az Alap
teljesitményének. Az Alap és a befektetésijegy-tulajdonosok kardnak minimalizéldsa érdekében,
illetve az érintett részalap érdekeit szem elott tartva, az Alapkezeldnek jogdban all a tulzott
kereskedést végzo, illetve a multban is ilyen gyakorlatot folytatd befektetd jegyzési, atvaltasi vagy
visszavaltasi megbizasanak teljesitését felfliggeszteni, illetve a megbizas értékének legfeljebb 2%-4t
kitevo biintetd jutalékot kiszabni ra. Az Alapkezel6 akkor is jogosult ezt tenni, ha megitélése szerint
a befektetd kereskedési gyakorlata az Alapra vagy a részalapokra nézve karos volt, vagy karos lehet.

E jogainak gyakorldsa sordn az Alapkezeld jogosult figyelembe venni a tobb szamlan folytatott
kereskedést, ha a szamlak k6zds tulajdonban vannak vagy kdzos iranyitas alatt allnak. Ha a szamlakat
az ugyfelek nevében kozvetitd kezeli, az Alapkezeld eldirhatja, hogy az ilyen 6sszevont szamlédkon
bonyolitott ligyletekrél a kozvetité szolgaltasson informacidkat, illetve intézkedjen a thlzott
kereskedés befejezésérol. Tovabba, az Alapkezeldnek jogaban all a tulzott kereskedést a multban
vagy a jelenben folytato tulajdonos Osszes befektetési jegyét visszavaltani. Az Alapkezelé nem felel
a megbizéasok el nem fogadasabol és a kotelezd visszavaltasokbol eredd karokért.
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DIJAK, JUTALEKOK ES KOLTSEGEK

Ertékesitési jutalék

Az értékesitési jutalék a nettd eszkozérték

szerint.
Jegyosztaly Ertékesitési jutalék
A osztaly maximum 5%
D osztaly maximum 3%
E osztaly maximum 4,75 %
H osztaly maximum 2%
B, C, T és U osztalyok halasztott értékesitési jutalék van
F, 1,J, N, S és X osztalyok nincs értékesitési jutalék

szazalékaban keriil meghatarozasra az alabbi tablazat

Az egyes jegyosztalyokra és részalapokra vonatkozo értékesitési jutalékok részletes adatait a
tajékoztato 1. melléklete tartalmazza.

A Forgalmazd a kapott értékesitési jutalékot és esetleges atvaltasi jutalékot megoszthatja

Megbizottaival vagy szaktanacsadodival, amelynek mértékérdl sajat belatasa szerint dont.

Halasztott értékesitési jutalék
A B, C, T ¢és U osztalyba tartoz6 befektetési jegyek utdn nem kell értékesitési jutalékot fizetni,
azonban az alabbi tablazatban megadott idotartamon beliili visszavaltas esetén halasztott értékesitési

jutalékot szdmitunk fel.

Jegyosztaly Halasztott értékesitési jutalék

B osztaly maximum 4 %, ami a befektetést kovetd 4 év alatt 0%-
ra csOkken

C osztaly maximum 1% a befektetés els6 évében

T osztaly 2%, ha a vasarlastol szamitott egy éven beliil torténik a
visszavaltas és 1%, ha a vasarlastol szamitott masodik
év soran kertil sor a visszavaltasra

U osztaly 3%, ha a vasarlastol szamitott egy éven beliil torténik a
visszavaltas, 2%, ha a vasarlastol szamitott masodik év
soran keril sor a visszavaltasra és 1%, ha a vasarlastél
szamitott harmadik év soran torténik a visszavaltas

Felhivjuk a befektetésijegy-tulajdonosok figyelmét, hogy halasztott értékesitési

felszamitasakor a kovetkezOk szerint jarunk el:
(a) a tartasi id0 meghatarozasanal a jegyzés idOpontjatol eltelt minden teljes évet vessziik

figyelembe;

(b) el6szor a legrégebben vasarolt befektetési jegyeket valtjuk vissza;
(c) atvaltaskor a kapott befektetési jegyek megtartjak tartasi idejiiket, ami megfelel az atvaltott
befektetési jegyek tartasi idejének;
(d) eltérd idopontokban jegyzett befektetési jegyek masik részalap befektetési jegyeire torténd
atvaltasakor a Nyilvantarto és Iktato a legrégebben vasarolt befektetési jegyeket valtja at.

jutalék

SemaB,semaC, semaT és sem az U osztalyll befektetési jegyekre nem szamitunk fel halasztott
értékesitési jutalékot, ha a befektetési jegyek tulajdonosai a négyéves, az egyéves, a kétéves, illetve
a haroméves 1d6szak utan valtjak vissza jegyeiket.
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A mar kifizetett osztalékok vagy hozamok tjra befektetésébdl szarmazo befektetési jegyek mentesek
a halasztott jutalékfizetési kotelezettség alol, és hasonloképpen nem kell halasztott értékesitési
jutalékot fizetni a B, C, T és U osztalyu befektetési jegyekre sem, ha a visszavaltasra a befektetési
jegy tulajdonosa, illetve 0sszes tulajdonosa (egy tulajdonos vagy k6zos tulajdon esetén) haldla vagy
rokkanttd valasa miatt kertil sor.

A halasztott értékesitési jutalék fizetési kotelezettség ald esd befektetési jegyeknél a jutalék a
visszavaltando befektetési jegy aktudlis piaci értéke és vételara koziil az alacsonyabb 0Osszeg
szazalékaban keriil meghatarozasra. Ha pl.: egy értéknovekedést elért befektetési jegyet a halasztott
értékesitési jutalékfizetési kotelezettség ala esé iddszakban valtanak vissza, a halasztott értékesitési
jutalékot az eredeti vételara alapjan hatarozzuk meg.

A részalap ugy hatdrozza meg, hogy fizetendé-e halasztott értékesitési jutalék a visszavaltas utén,
hogy el0szor a halasztott értékesitési jutalék alol mentes befektetési jegyeket valtja vissza, majd pedig
a halasztott értékesitési jutalékfizetési kotelezettség ald esé iddszakban leghosszabb ideje meglévd
befektetési jegyeket. A fizetendd halasztott értékesitési jutalék Osszegét a halasztott értékesitési
jutalékra jogosult Alapkezeld levonja.

Atvaltasi jutalék

Egy részalapban tartott befektetési jegyek egy masik részalapban tartott azonos osztalyd, de
magasabb értékesitési jutaléku befektetési jegyekre torténd atvaltasakor, a Forgalmaz6 a
megvasarolando és az eladand6 részalapban felszamitott értékesitési jutalékok kozatti kiilonbozetnek
megfeleld mértékl atvaltasi jutalékot jogosult felszdmitani a befektetési jegy tulajdonosanak.
Magasabb jutalékot felszamitd részalapban tartott befektetési jegyek atvaltasakor nem terheli
atvaltasi jutalék a befektetési jegyek tulajdonosat.

Egy részalap A, E vagy F osztalyu befektetési jegyeinek egy masik részalap A, E vagy F osztalyu
befektetési jegyeire torténd atvaltasakor a Forgalmazd vagy Megbizottai az atvaltand6 befektetési
jegyek nettd eszkozértékének legfeljebb 1%-at kitevd tovabbi atvaltasi jutalékot jogosultak
felszamitani a befektetési jegy tulajdonosdnak. A Forgalmazd vagy Megbizottai kotelesek
tajékoztatni a befektetdket arrol, hogy ilyen potlolagos atvaltasi jutalék terheli-e az atvaltast.

Ha a befektetési jegyek tulajdonosai B, C, T vagy U osztalya (halasztott értékesitési jutalékkoteles)
befektetési jegyeket valtanak at egyik részalapbol a masikba, az atvaltas utdn nem kell halasztott
értékesitési jutalékot fizetni. Ha azonban a befektetési jegyek tulajdonosai visszavaltjak az atvaltassal
megszerzett befektetési jegyeket, visszavaltaskor lehet, hogy meg kell fizetni a halasztott értékesitési
jutalékot és/vagy visszavaltasi jutalékot is kell fizetni (ha az adott osztalyra eld van irva), ami attol
fiigg, hogy a tulajdonos mikor vasarolta meg az adott osztalyu befektetési jegyeket.

Visszavaltasi jutalék

A befektetési jegyeket valamennyi részalapban az adott részalap adott osztalydban egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkozérték alapjdn szamitott arfolyamon valtjuk vissza. Az aldbbi kivételektdl
eltekintve jelenleg nem szamitunk fel visszavaltasi jutalékot a befektetési jegyek visszavaltasakor.
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A kovetkezd hatarozott lejarati idejli részalapok esetében minden jegyosztalyban visszavaltasi
jutalékot kell fizetni a befektetési jegyek lejarati id6 el6tti visszavaltasakor az alabbi tablazat szerint:

Részalap Visszavaltasi jutalék
High Yield & Emerging Markets Bond | 1,50%

Opportunities 2015;

Emerging Markets Corporate Bond 2016
Europe Recovery Income 2017 0,50%

A visszavaltasi jutalékot a részalapok részére kell megfizetni.

Egyéb koltségek
A devizaatvaltasi koltségeket és a pénzatutalassal kapcsolatos koltségeket a befektetési jegyek
tulajdonosai viselik.

Alapkezelési dij

Az Alapkezel6 a Téjékoztatd 1. mellékletét képezd tdblazat szerinti alapkezelési dijra jogosult. Az
alapkezelési dij az Alaptol jar az Alapkezelonek, és mértéke az adott osztalyhoz és részalaphoz
tartozo befektetési jegyek nettd eszkdzértékének bizonyos szézaléka.

Az alapkezelési dijat minden értékelési napon kiszamitjuk és elhataroljuk, megfizetése havonta utolag
esedékes az adott osztalyhoz és részalap(ok)hoz tartozd befektetési jegyek atlag napi nettd
eszkozértéke alapjan.

Az X osztalyu befektetési jegyek esetében az alapkezelési dijat az Alapkezel6 nem a részalapoknak,
hanem kozvetleniil a befektetési jegyek tulajdonosainak szamitja fel és tolikk szedi be, igy a
befektetési jegyek nettd eszkozértéke azt nem tartalmazza. Az Alapkezeld és az adott befektetd
egymas kozott allapodnak meg az alapkezelési dij kiszamitasi modszerében és a fizetési feltételekben.

Az Alapkezeld koteles gondoskodni a Vagyonkezeldknek jaro dijak megfizetésérdl, akik sajat dijaik
egy részét vagy egészét tovabbadhatjdk a Részvagyon Kezeldknek.

Az egyes részalapok befektetési jegy osztalyaira vonatkozo alapkezelési dijakrdl a Tajékoztato I.
melléklete tartalmaz tovabbi informaciokat. Az S osztalyba tartozo befektetési jegyek esetében a J
osztalyba tartozo befektetési jegyekre vonatkozdan meghatirozott alapkezelési- és/vagy sikerdi]
keriil alkalmazasra az adott részalap induldsanak napjatol szamitott 18 honap eltelte utan. Addig pedig
az Alapkezeld és az érintett befektetok altal kozosen megallapodott dijak érvényesiilnek, melyek csak
alacsonyabbnak lehetnek, mint az adott részalap J osztalyba tartozo befektetési jegyeire vonatkozoan
meghatarozott alapkezelési és/vagy sikerdij, vagy maximum azokkal egyenldk lehetnek.

A Letétkezel6t, a Kifizet6t és az Ugyviteli Megbizottat megilleté dijak

A Letétkezel6t, a Kifizet6t és az Ugyviteli Megbizottat havonta fizetendé dij illeti meg, amelynek
mértéke - attol fiiggden, hogy a részalap eszkozei mely orszagban talalhatok - az adott részalaphoz
vagy osztalyhoz tartozé befektetési jegyek alapjaul szolgald eszk6zok értekének 0,003%-atol 0,5%-
ig terjedhet. A dij az adott részalap vagy osztaly eszkozeit terheli, és havonta utdlag fizetendd.

Forgalmazasi jutalék

Az Alapkezel6t forgalmazasi jutalék illeti meg a Forgalmazoként ellatott tevékenységéért, amely
havonta utdlag fizetendd az adott osztalyhoz és részalaphoz tartozo befektetési jegyek atlagos napi
nettd eszkozértéke alapjan a Té4jékoztatd I. mellékletében talalhatd tablazat szerint. Az X osztalyu
befektetési jegyek utan forgalmazasi jutalék nem keriil felszamitasra. Az Alapkezel6 a forgalmazasi
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jutalék részét vagy egészét tovabbadhatja esetleges Megbizottai, illetve szakmai tandcsadoi részére
az altaluk nyujtott szolgaltatas fejében.

Sikerdij

Bizonyos részalapok bizonyos jegyosztdlyai esetében az Alapkezeld sikerdijra jogosult, ha a
teljesitménymérési idoszakban (lasd késObbiekben) az adott osztaly egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértéke meghaladja a referenciaindexet vagy a hozamkiiszobot. A Téajékoztato 1. és 1L
mellékletei kozolnek részletes adatokat az alkalmazando6 sikerdijakra, referenciaindexekre és
hozamkiiszobokre vonatkozdan. A kdvetkezd esetekben az Alapkezeld nem jogosult sikerdijra:

e ha az adott osztaly teljesitménye elmarad a referenciaindextdl vagy a hozamkiiszobtol,

e ha az adott osztaly negativ hozamot ér el a teljesitménymérési idészakban, fiiggetleniil attol,
hogy az osztaly hogyan teljesit a referenciaindexhez vagy a hozamkiiszobhoz képest,

e ha az adott osztaly egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke a teljesitménymérési
iddszakban nem haladja meg a r4 vonatkozé szintértéket, fliggetleniil attol, hogy az osztaly
hogyan teljesit a referenciaindexéhez vagy hozamkiiszobéhez képest.

Az Alapkezeld és a VagyonkezelOk nem fizetnek kartéritést a befektetési jegyek tulajdonosainak
azért, ha a részalap valamely jegyosztidlyanak teljesitménye elmarad a ra vonatkozo
referenciaindextdl vagy hozamkiiszobtdl.

Az X osztalyu befektetési jegyek esetében a sikerdijat az Alapkezel6 kozvetleniil a befektetési jegyek
tulajdonosainak szamitja fel és toliikk szedi be, igy az nem szerepel a befektetési jegyek nettd
eszkozértékében.

A High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities 2015 és az Emerging Markets Corporate
Bond 2016 részalapok esetében a sikerdij a befektetési célok részben foglaltaknak megfelelden kertil
meghatarozasra.

Teljesitménymérési idoszak
A teljesitménymérési iddszak egy naptari év.

Azonban a High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities 2015, az Emerging Markets
Corporate Bond 2016 és a Europe Recovery Income 2017 részalapok esetében a teljesitménymérési
1d6szak az alap indulésatol a lejaratig tart.

A sikerdij kiszamitasa

A sikerdijat minden értékelési napon kiszamitjuk és elhataroljuk a nettd eszkozértékben minden
teljesitménymérési idészakra vonatkozdan. Mindig figyelembe vessziik a sikerdij kifizethetOségére
vonatkoz6 fenti kritériumokat. A sikerdijat egy adott osztalyba tartozo6 eszk6zoknek a referenciaindex
vagy hozamkiiszob ndvekedését meghaladd ndovekménye alapjan szamitjuk ki, amit el6bb
modositunk a teljesitménymérési iddszak folyaméan az adott osztalyban lejegyzett és az onnan
visszavaltott befektetési jegyekkel (lasd. aldbb a jegyzések és visszavaltasok hatdsai részben).
Kiszamitésa a kovetkezOképpen torténik:

e ha a referenciahozam pozitiv értéket mutat a teljesitménymérési iddszakban, az Alapkezel6t
a Té4jékoztatd 1. mellékletében megadott szdzaléknak megfeleld sikerdij illeti meg, amit a
befektetési jegyek €rintett osztalyaban a teljesitménymérési idészakban elért, az adott osztaly
sajat referenciaindexét meghalado tobbletteljesitményre kell alkalmazni, sziikség szerint a
szintértékelv betartasaval,

e ha pedig a részalap referenciaindexe vagy hozamkiiszobe esik a teljesitménymérési
iddszakban, az Alapkezeldt a Tajékoztatd 1. mellékletében megadott szazaléknak megfeleld
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sikerdij illeti meg, amit a befektetési jegyek érintett osztalydban a teljesitménymérési
id6szakban elért pozitiv teljesitményre kell alkalmazni, sziikség szerint a szintértékelv
betartasaval;

e ha egy jegyosztily teljesitménye meghaladja a szintértéket, a referenciaindexet vagy a
hozamkiiszobot, de a szintértékhez mért teljesitmény névekmény a referenciaindexhez vagy
hozamkiisz6bh6z mért teljesitmény novekmény alatt marad, akkor a sikerdij kiszamitasakor
a szintértéket meghalado teljesitmény ndvekmény részt kell alapul venni, és nem pedig a
referenciaindexhez vagy hozamkiiszobhoz kell viszonyitani a teljesitményt.

A Europe Recovery Income 2017 részalapnal a sikerdijat a ,,teljes hozam™ alapjan szamitjuk ki, azaz
az egyes jegyosztalyok teljesitményének kiszamitasakor figyelembe vessziik a teljesitménymérési
id6szakban a befektetési jegyek tulajdonosai felé teljesitett egyéb hozam- és bevételkifizetéseket is.

A High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities 2015 és az Emerging Markets Corporate
Bond 2016 befektetési jegyek esetében a sikerdij a befektetési célok részben foglaltaknak
megfelelden kertil kiszamitésra.

A jegyzések és visszavaltasok hatasa

A teljesitménymérési iddszak alatt beérkezd jegyzések tekintetében a sikerdijat a jegyzések
idépontjatol a teljesitménymérési idészak végéig kell szdmitani (hacsak a szoban forgd befektetési
jegyeket kozben vissza nem valtjak).

A teljesitménymérési iddszak alatti visszavaltasok esetében a sikerdijat a teljesitménymérési iddszak
kezdete vagy a jegyzési idopont koziil a késdbbitdl a visszavaltas idopontjaig terjedd iddtartamra kell
meghatarozni. A befektetési jegyek visszavaltasa LIFO alapon torténik, azaz elészor a legutoljara
jegyzett befektetési jegyet valtjuk vissza. A visszavaltott befektetési jegyekre szamitott sikerdijat a
visszavaltaskor kell az Alapkezelének megfizetni.

Szintértékelv

Az Alapkezeld a sikerdijat minden esetben a szintértékelv alkalmazéasaval szamitja ki, ez alol csak a
kovetkezd részalapok képeznek kivételt: High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities 2015,
Emerging Markets Corporate Bond 2016 és Europe Recovery 2017. A szintértékelv alkalmazasaval
meghatarozzuk az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket, amely alatt sikerdij nem jar. Ezt a
szintet nevezziik szintértéknek. Ennek mértéke az adott jegyosztalyban az utolso sikerdij fizetéskor
figyelembe vett, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéknek felel meg. Ha az adott
jegyosztalyban eddig nem tortént sikerdij fizetés, akkor a szintérték a kibocsataskor érvényes, egy
befektetési jegyre jutod nettd eszkozértéknek, illetve ha elsé alkalommal torténik sikerdij fizetés az
adott jegyosztalyban, akkor a sikerdijnak az adott jegyosztilyban torténd bevezetése idOpontjat
kozvetleniil megel6z6 munkanapon érvényes, az adott jegyosztalyra vonatkozo egy befektetési jegyre
juto nettd eszkozértéknek felel meg.

Referenciaindexek és hozamkiiszobok
Hacsak masképp nem jelezziik, a referenciaindexeket vagy hozamkiiszoboket az alapkezelési és
egyéb dijak és jutalékok figyelembe vételével szamitjuk ki, a teljeshozam-index alapjan.

A félreértések elkeriilése érdekében fontos megjegyezni, hogy a sikerdijak kiszdmitasaval
kapcsolatban sem az Alapkezeld, sem a Vagyonkezeldk, sem az Ugyviteli Megbizott, sem az
indexszolgaltatok nem felelnek a befektetokkel szemben az iranyadod referenciaindex meghatarozasa
soran (hanyagsagbol vagy mas okbol) elkovetett esetleges hibakért, illetve a referenciaindex
késedelmes rendelkezésre bocsatasaért, tovabba nem kdotelesek a befektetésijegy-tulajdonosokat errdl
értesiteni.
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A referenciaindex ¢és a hozamkiiszob alapjan végzett szamitasok eredményét, sziikség szerint, at kell
valtani az adott részalap bazisdevizajara. Ha az abszolut hozamu csoportba tartozoé részalapok
hozamkiiszobe az eurd egynapos indexatlagdhoz kotott (EONIA), akkor a sikerdijat a kérdéses
részalap nem euroban elszamolt, arfolyamkockazat ellen fedezett eszkdzosztalya esetében a fedezett
osztaly devizdjanak egynapos indexatlagahoz kell kotni.

Az F jegyosztaly (csak a nem-kotvény részalapok) esetében a teljesitménykalkulaciot
,arfolyamindex” alapjan végezziik, vagyis a referenciaindex és a hozamkiiszob alapjan végzett
teljesitmény-szamitasoknal az osztalékokat levonjuk.

Master/feeder dijak

Amikor egy feeder-alapnak mindsiil6 részalap a master-alap részvényeibe/befektetési jegyeibe fektet
be, a master-alap nem szamithat fel jegyzési vagy visszavaltasi jutalékot a részalap altal a master-
alap részvényeibe/befektetési jegyeibe tett befektetések utan.

Amennyiben valamely részalap feeder-alapnak mindsiil, az altala a master-alap
részvényeibe/befektetési jegyeibe tett befektetések miatt fizetendd Osszes dijat és koltségtéritést,
valamint mind a feeder-alap, mind pedig a master-alap osszesitett koltségeit kozolni kell és azt a jelen
T4ajékoztatohoz csatolni kell melléklet forméjaban. Az Alapkezeldnek az Alap éves beszdmoldjaban
be kell mutatnia mind a feeder-alap, mind pedig a master-alap 6sszesitett koltségeit.

Amennyiben valamely részalap egy masik AEKBV master-alapjanak mindsiil, a master-alap nem
szamit fel jegyzési jutalékot, visszavaltasi jutalékot vagy feltételes halasztott értékesitési jutalékot,
atvaltasi jutalékot a feeder-alapnak.

Jutalékmegosztasra vonatkoz6 megallapodasok

Az Alap Vagyonkezeldinek lehetdségiik van jutalékmegosztasi vagy hasonlo jellegli
megallapodasokat kotni. A ,,best execution” (lehetd legjobb szolgaltatas biztositasa) kdvetelménnyel
Osszhangban, ilyen jutalékmegosztasi megallapodasok altalaban a Vagyonkezelok és a kijelolt
brokerek kozott jonnek létre. Ezek el6irjak, hogy a brokernek kiildott kereskedési jutalék bizonyos
részeét tartalékolni kell a harmadik felekkel végzett kutatdsok kifizetésére. Kutatasi szolgaltatas
igénybevétele a Vagyonkezelok ¢és a kutatok kozott létrejott megallapodéas fliggvénye, mig a
jutaléknak az iizletkotdi €s a kutatasi munka kozotti megosztasardl a Vagyonkezeldnek €s az iizletet
kot brokernek kell megallapodniuk egymas kozott. Az tizletet kotd brokerek jutalékmegosztasi
megallapodas nélkiil és végezhetnek kutatdst oly modon, hogy annak ellenértékét levonjak az
iizletkotési koltségekbdl. A befektetési kutatdsok és kapcsolodd szolgaltatasok igénybevétele
lehetové teszi a VagyonkezelOk szamara sajat kutatasi €s elemzési eredményeik kiegészitését,
tovabba segitenek megtudni mas cégeknél dolgozd személyek és kutatok véleményét és informacioit.
Az ilyen szolgaltatdsok keretében nem szamolhato el utikoltség, szallds, reprezentacios koltségek,
altalanos irodaszerek vagy tligyviteli szolgaltatasok, altalanos irodai berendezés vagy helyiségbérleti
dijak, tagsagi dijak, munkabérek, kozvetlen készpénzkiadasok, ezeket a Vagyonkezeldk fizetik.
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Hatékony portfoliokezelési technikak
Ertékpapir-kélcsonzés

Az értékpapir-kdlcsonzési tigyletek soran a részalap atmenetileg atruhdzza a kolcsonbevevore az
értékpapir tulajdonjogat €s az azzal egyiitt jar6 Osszes jogot és eldnyoket, amit késObb a
kolcsonbevevd kérésre visszaszolgaltatni koteles. Az értékpapir atmeneti jogos tulajdonosaként a
kolcsonbevevo kapja meg az osztalékot, a kamatot, rendelkezik az intézkedési jogokkal stb., majd
koteles az Osszes gazdasagi hasznot visszaszolgaltatni a részalapnak. A kolcsonbevevd altal a
részalapnak fizetett 0sszeg valdjaban potolja azt az osztalékot vagy kamatot, amit a részalap akkor
kapott volna, ha az értékpapir még mindig sajat letétkezeldi szamlajan lenne. A részalapnak
megmarad a kdlcsonbe adott értékpapirhoz fliz6d6 gazdasagi érdeke, és tovabbra is ugyantigy ki van
téve az értékpapir arfolyamingadozésainak, mintha az még mindig sajat letétkezel6i szamldjan lenne.
A részalap ¢€s a kolcsonbevevo kozotti szerzodés értelmében a részalapnak joga van az értékpapirt
barmikor, barmilyen okbol visszakérni, mint pl.: kozgytlilésen torténd szavazas céljara.

A kolcsonbe adott értékpapirokért a részalap biztositékot kap a kolcsonbevevotol, altalaban pénz vagy
likvid értékpapirok formajaban, gy mint dllamkdtvények vagy részvények. A biztositék értéke és a
kolesonbe adott értékpapirok értéke kdzotti arfolyamkiilonbozetet piaci dron hatarozzuk meg, vagy
naponta elvégezziik értékelését, annak biztositdsa érdekében, hogy a kdlesonbe adott értékpapirok
mindig elegendd fedezettel legyenek ellatva.

A részalapok nevében eljard Alapkezeld értékpapir kolcsonzést kozvetleniil vagy értékpapir-
kolesonzéssel foglalkozo intézeten keresztiil is végezhet, ami lehet elismert kliringintézet vagy ilyen
tevékenységre szakosodott hitelintézet is. A résztvevod részalapok altal kolcsonbe adott értékpapirokat
kolesonbevevd feleket az Alapkezeldnek eldbb jova kell hagynia, a kdlcsonbevevd jogi és pénziigyi
helyzetének kell6 értékelés alapjan.

Az Alapkezel6 igazgatéosaga jovahagyta a részalapok részvételét az értékpapir-kdlcsonzési
programban. Ennek keretében a Deutsche Bank AG és a Brown Brothers Harriman & Co. kapott
megbizast a fix hozaml és a részvény részalapok részére az értékpapir-kdlcsonzési tevékenység
ellatasara. Az értékpapir-kdlcsonzési tevékenységet ellatd ligynok az altala nyljtott szolgaltatasok
fejében neki jaro dijat visszatartja az értékpapir-kdlcsonzési tevékenységbol szarmazo bevételbdl, igy
a kolcsonbe adott értékpapirokra kapott pénzbiztositék részalapok altali befektetésébdl szarmazo
bevétel utan jard dijat is. A részalapok Ugyviteli Megbizottja, a Société Générale Bank & Trust az
értékpapir-kolesonzési programmal kapcsolatos tigyviteli szolgaltatasokért dijban részesiil. Emellett,
az Ugyviteli Megbizott tarsvallalata, a Pioneer Global Investments Limited az értékpapir-kolcsonzési
program monitoringjaval és feliigyeletével kapcsolatos tigyviteli munkaért szintén dijazasban
részesiil.

Egy részalap részére végzett értékpapir-kolcsonzeési tligyletekbdl szdrmazoé minden esetleges
tobbletbevétel az adott részalapot illeti a fenti dijak levondsa utan. A részalapok értékpapir-
kolesonzesi ligyletekbdl szarmazo nettd arbevételét, az ezzel kapcsolatosan felmeriilt direkt és
indirekt miikodési koltségekkel egyetemben kozz¢é fogjuk tenni a részalapok éves beszdmolodjaban.

Ha valamely részalap az értékpapir-kdlcsonzési program keretében pénzt kap biztositékként, azt (i)
csak eldzetesen jovahagyott hitelintézetnél lehet betétként elhelyezni, (i1) csak kivaldé mindségli
allampapirokba lehet befektetni, (iii) csak forditott repo megallapodas keretében folytatott
igyletekhez lehet felhasznélni, azzal a feltétellel, hogy a részalap a pénz teljes Osszegét barmikor
visszakérheti, illetve (iv) csak rovid lejarati pénzpiaci alapokba lehet befektetni; a feliigyeleti
eldirasoknak megfeleld kockdzatmegosztas mellett.
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Az értékpapir-kolesonzési programok megvalositdsaval nem cél a résztvevd részalapok kockazati
profiljanak megvaltoztatasa. Mindazonaltal mégis felmeriilhetnek bizonyos, az értékpapir-
kolesonzési tevékenységre jellemzo kockéazatok. Fontos tisztaban lenni a kockazatokkal, amelyeket
a III. mellékletben (Specialis kockazati szempontok) ismertetiink.

Biztositékpolitika

A tézsdén kiviili (OTC) derivativ pénziigyi tligylet, visszavasarlasi megallapodas vagy értékpapir-
kolcsonzési megallapodas keretében olyan biztositékot szabad csak elfogadni, amely megfelel tobbek
kozott az alabbi kritériumoknak:

(i) Nem pénzbeli biztositék akkor fogadhato el, ha az megfeleléen likvid, és szabalyozott
piacon vagy multilateralis kereskedési platformon keresztiil forgalmazott, tovabba
transzparens arszerkezet;

(if) A biztositék értékelését naponta el kell végezni;

(i) Nagy aringadozast mutato biztositékot nem szabad elfogadni, kivéve, ha annak értékét
kell6en prudens modon csokkentik (angolul ,,conservative haircut”);

(iv) Az elfogadott biztositéknak kivald mindségliinek kell lennie a kibocsato
hitelmindsitése alapjan;

(v) Gondoskodni kell a biztositékok (ideértve a visszaforgatott pénzbiztositékot is)
megfeleld kockazati megosztasardl orszag, piac €s kibocsatod szerint;

(vi) Nem pénzbeli biztositékot nem szabad eladni, visszaforgatni vagy elzalogositani.

(vii) A kapott biztositéknak barmikor konnyen realizalhatonak kell lennie, és nem szabad
azt eladni, visszaforgatni vagy elzalogositani.

Pénzbiztositékot a kovetkezd célokra lehet felhasznalni:
(i)  Betétként lekotni;
(i)  Kivaléo mindségil allampapirokba fektetni;
(iii) Forditott repo tigylet céljara felhasznalni, ahol a pénz barmikor visszakérheto;
(iv) Rovid lejarati pénzpiaci alapokba fektetni.

Haircut (marzs/levonas) politika

Ertékpapir-kiilcsiinzési programok

Ertékpapir-kélcsonzési programban valo részvétel esetén a kolesonbevevének biztositékot kell adnia
a kolcsonbeadonak a kolcsonbeadondl jelentkezd kdlesonzési kockazat mérséklése érdekében. A
biztositek értékének részvény-kolcsonzési program esetében a kolcsonbe adott értékpapirok
értekének minimum 105%-4t, fix kamatozasu értékpapir-kdlcsonzési programok esetében pedig
minimum 100%-at kell elérnie. Az elfogadhaté biztositékok korét az Alapkezeld hatarozza meg. Az
Alapkezel§ jelenleg az AEKBV Iranyelv el6irasainal is szigorubb biztositéki politikat alkalmaz. A
biztositéki politika betartdsat az értékpapir-kdlcsonzési megbizott és a Vagyonkezeld egyarant
szorosan ellendrzi a piaci események fényében. A biztositék értékének alakulasat naponta figyelik,
és azt a piaci drakhoz igazitjdk. Az Alapkezeld, a Letétkezeld, az Ugyviteli Megbizott és a
Vagyonkezeld rendszeres tédjékoztatdst kap a biztositékokkal kapcsolatban. Az Alapkezeld
igazgatosaga jogosult modositani, illetve tordlni az elfogadhato biztositékok listajat, megvaltoztatni
a haircut politikat és feliilvizsgalni az engedélyezett kolcsoniigylet-partnerek korét. A Kezelési
Szabalyzat 16.2 (C) e) pontjanak megfelelden, egy adott részalap altal kapott biztositékok allhatnak
kizarélag az Amerikai Egyesiilt Allamok, Németorszag, Franciaorszag, Olaszorszag, Belgium,
Hollandia, az Egyesiilt Kiralysag, Svédorszag és az eurdovezethez tartozo, barmely egyéb elfogadott
orszag kormanya altal kibocsatott vagy garantalt értékpapirokbol.
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Fix kamatozasu értékpapir-kolcsonzés

Elfogadhato biztositékok Haircut

OECD orszagok allamkotvényei Minimum 0%

OECD orszagok allamkotvényei, vallalati kotvényei,

nemzetek feletti szervezetek kotvényei Minimum 0%, illetve
keresztdeviza esetében
minimum 3%

OECD orszagok t6zsdén jegyzett vallalatainak részvényei Minimum 10%

Részvény-kolcsonzés

Elfogadhato biztositékok Haircut
Franciaorszag, Németorszag, Hgllandia, Svédorszag,
Svéjc és az Amerikai Egyesiilt Allamok allampapirjai Minimum 5%

Tozsdén kiviili (OTC) derivativ pénziigvi iigyletek

Abban az esetben, ha egy t6zsdén kiviili derivativ pénziigyi tigylethez kapcsolodod partnerkockazat
szintje hitelintézeti partner esetében meghaladja az adott részalap eszkozértékének 10%-at, illetve
mas partner esetében az eszkozérték 5%-at, ugy a részalapnak a limiten feliili részt fedeznie kell
biztositékkal.

A részalapok csak olyan partnerekkel kotnek tézsdén kiviili derivativ pénziigyi ligyleteket (példaul
teljeshozam-cseretigyletet vagy ahhoz hasonlé jellemzokkel bird egyéb derivativ pénziigyi ligyletet),
akik szerepelnek az Alapkezelé altal Osszeallitott, engedélyezett partnerek listajaban. Az
engedélyezett partnerek vagy olyan hitelintézetek, amelyek székhelye EU tagallamban talalhato, vagy
olyan befektetési vallalkozdsok, amelyek a MiFID Irdnyelv szerint engedélyezve lettek ¢és
prudencialis feliigyelet hatdlya al4 tartoznak. Az engedélyezett partnerek listaja az Alapkezeld
engedélyével modosithato.

A t8zsdén kiviili derivativ pénziigyi ligyletekhez kapcsolddo partnerkockazat mérséklése érdekében
biztositékot kell bekérni. Az elfogadhatd biztositékok korét az Alapkezeld hatarozza meg. Az
Alapkezeld jelenleg az AEKBV Iranyelv eldirasainal is szigoribb biztositéki politikat alkalmaz.
Tozsdén kiviili derivativ pénziigyi tligyletek esetében jellemzden készpénzt és allampapirt lehet
elfogadni biztositékként. Az Alapkezeld jovahagyasaval azonban mas értékpapirok is elfogadhatok.
Az allampapirok az alabbi orszagok allampapirjait foglalhatjadk magukban, nem kizarélagos jelleggel:
Amerikai Egyesiilt Allamok, Németorszag, Franciaorszdg, Olaszorszag, Belgium, Hollandia,
Egyesiilt Kiralysag, Svédorszag €s az eurdovezethez tartozod, egyéb elfogadott orszagok. A Kezelési
Szabalyzat 16.2 (C) e) pontjanak megfelelden, egy adott részalap altal kapott biztositékok allhatnak
kizarélag az Amerikai Egyesiilt Allamok, Németorszag, Franciaorszag, Olaszorszag, Belgium,
Hollandia, az Egyesiilt Kirdlysag, Svédorszag és az eurddvezethez tartozo, barmely egyéb elfogadott
orszag kormanya altal kibocsatott vagy garantalt értékpapirokbol.

A biztositék értékének alakulasat naponta figyelik, €s azt a piaci arakhoz igazitjadk. Az Alapkezeld, a
Letétkezeld, az Ugyviteli Megbizott és a Vagyonkezeld rendszeres tajékoztatast kap a biztositékokkal
kapcsolatban. Az Alapkezeld igazgatosaga allitja Ossze az engedélyezett partnerek listdjat, és
hatarozza meg az elfogadhat6 biztositékok korét és a haircut politikat. Ezeket az Alapkezeld barmikor
jogosult feliilvizsgélni és modositani.

A biztositékok értékelésénél alkalmazott haircut mértéke mindegyik t6zsdén kiviili derivativ
pénziigyi ligylet esetében minden partnerrel kiilon, eseti alapon, konzervativ méddon keriil
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megallapitasra. A haircutok az egyes biztositéki megallapodasok konkrét feltételeitdl, valamint az
aktualis piaci gyakorlattol és koriilményektdl fliggden keriilnek meghatarozasra.

Az Alapkezel6 az alabbi iranyelvet koveti a tézsdén kiviili tigyletek fedezetéiil kapott biztositékok

esetében alkalmazand6 haircutok elfogadhatdé mértékét illetden. (Az Alapkezeld fenntartja a jogot
arra, hogy gyakorlatat barmikor modositsa.)

Biztositéki haircutok a partnerkockazat kiszamitdsahoz

Biztositék fajta A kockazat A kockazat nem
ugyanabban a ugyanabban a
devizaban all  devizaban all fenn,

fenn, mint a mint a derivativa
derivativa

Készpénz 0% 10%

Allamkétvények 10%* 15%%*

Nem allamkdotvények 15% 20%

Egyéb 20% 20%

*Ezek az értékek a biztositékok lejarati idejétdl fliggden valtozhatnak.

A fenti tablazatban talalhaté haircutok alkalmazasa alol kivételt képezhetnek azok az esetek, ahol
mindsitési kritériumokat allitottak fel a biztositék tekintetében.

A kolcsonbevevd partnerekkel kotott szerzddések altaldban kiiszobértékeket hataroznak meg arra
vonatkozoan, hogy mekkora lehet az a fedezetlen kdlcsonzési kockazat, amit a felek hajlanddak
vallalni anélkiil, hogy biztositékot kérnének. Ezek az értékek altalaban 0 eurdtol 10 millio eurdig
terjednek. A szamlak kozotti kisebb athelyezésekkel jard felesleges koltségek elkeriilése érdekében
minimalis athelyezési 0sszegeket hataroznak meg, melyek nagysaga jellemzden 250 eurd és 1 millio
eur6 kozott mozog.

Egyéb dijak és koltségek

Az egyeb dijakat és koltségeket a Kezelési Szabalyzat ismerteti. (Lasd a 8. ,,Az Alapot terheld dijak
és koltségek” pontot.)
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ALAPKEZELES ES UGYVITEL
Alapkezel6

Az Alap alapkezeldje a Pioneer Asset Management S.A. (az ,,Alapkezeld”), amely a 2010. december
17-1 torvény 15. fejezetével O0sszhangban jott létre, és amelyet a Luxemburgi Nagyhercegségben
jegyeztek be. A Pioneer Asset Management S.A. az UniCredit Bankcsoport tagja. Jegyzett t6kéje
10 000 000 eurd, részvényei 100%-a a Pioneer Global Asset Management S.p.A. tulajdonaban van,
amelynek az UniCredit S.p.A. a kizarélagos tulajdonosa. Az Alapkezeld jelenleg a Pioneer
Institutional Funds, a Pioneer S.F., a Pioneer Institutional Solutions, a Pioneer Investments Ertrag, a
Pioneer Investments Chance, a Pioneer Investments Wachstum, a Pioneer Investments Total Retum,
a CoRe Series, a myNEXT, a Pioneer SICAV, a Pioneer Solutions SICAV és a Pioneer Fund
Solutions alapok alapkezelési teenddit is ellatja.

Az Alapkezel6t 1996. december 20-an jegyezték be hatarozatlan idGtartamra. Alapitd okiratat a
M¢émorial hivatalos lap 1997. januar 28-4n tette kozz¢€. Az alapito okirat 2013. oktdber 4-én mddosult
utoljara. A modositasokat a Mémorial 2013. oktober 30-i szama kozolte.

Letétkezelo és Kifizeto

Société Générale Bank & Trust az Alap kinevezett letétkezeldje (a ,,Letétkezel6”). A Letétkezeld a
2010. december 17-i torvény alapjan:

(a) biztositja, hogy a befektetési jegyeknek az Alap nevében torténd, illetve az Alapkezeld altal
torténd értékesitése, kibocsatasa, visszavaltasa, atvaltdsa és visszavondsa az iranyado
jogszabalyoknak és a Kezelési Szabalyzatban foglaltaknak megfelelden torténjen;

(b) biztositja, hogy a befektetési jegyek értékének kiszamitasa az iranyadd jogszabalyoknak és a
Kezelési Szabalyzatnak megfelelden torténjen;

(c) végrehajtja az Alapkezel0 utasitasait, kivéve, ha azok ellentétesek az iranyadd jogszabalyokkal
vagy a Kezelési Szabalyzatban foglaltakkal;

(d) biztositja, hogy az Alap eszkozeit érinté tranzakciok végrehajtasa soran az ellenérték a szokasos
teljesitési hataridokon beliil atutalasra kertiljon a részére; és

(e) biztositja, hogy az Alap jovedelme a Kezelési Szabalyzatban foglaltaknak megfeleléen keriiljon
felhasznalasra.

Az Alap a Letétkezel St nevezte ki kifizetdjéve (a ,,Kifizetd”). A Kifizet6 feladata, hogy a Nyilvantarto
és az Iktato utasitasainak megfelelen kifizesse az Alap befektetésijegy-tulajdonosainak a hozamokat

sziikség van arra).

A Letétkezeld egy luxemburgi ,,Société Anonyme”, azaz részvénytarsasag, amelyet a Feliigyelet
hitelintézetként jegyzett be.

Ugyviteli megbizott

Az Alapkezeld a Société Générale Bank & Trust-ot nevezte ki iigyviteli megbizottjava (az ,,Ugyviteli
Megbizott”), amely ezen mindségében koteles eleget tenni a luxemburgi jogszabalyokban eldirt
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igyviteli kotelezettségeknek, igy kiilonosen felelds a konyvelésért és a nettd eszkozérték
kalkulaciokért.

Forgalmazdé/helyi megbizott

Az Alapkezel6 az Alap kinevezett forgalmazoja (a ,,Forgalmaz6”). A Forgalmazo feladata az, hogy
forgalmazza és reklamozza az egyes részalapok befektetési jegyeit.

A Forgalmazo szerzddéseket kothet mas megbizottakkal (ideértve a Vagyonkezeldk és a Letétkezeld
megbizottjait vagy tarsvallalatait) arra, hogy a vilag kiilonb6z6 orszégaiban — kivéve az Amerikai
Egyesiilt Allamokat és annak teriileteit, illetve a fennhatoséga ala tartozé teriileteket — forgalmazzak
¢s reklamozzak az egyes részalapok befektetési jegyeit, valamint arra, hogy elvégezzék a kapcsolddo
feldolgozasi feladatokat.

A Forgalmaz6 és megbizottjai kozremtukddhetnek a vételi, visszavaltasi és atvaltasi megbizasoknak
az Alap nevében torténd Osszegylijtésében, és a forgalmazas helyén irdnyadoé helyi jogszabalyok
figgvényében ¢és az ¢érintett befektetésijegy-tulajdonosok beleegyezésével meghatalmazotti
szolgéltatast nydjthatnak a kozremiikodésiikkel befektetési jegyeket vasarld befektetok szamara.

A megbizottak csak akkor nyujthatnak meghatalmazotti szolgaltatast a befektetdk részére, ha (i) olyan
orszag pénziigyi szektoraban tevékenykedd szakmai szervezetek, amelyet az Alapkezelé megitélése
szerint altalanossagban elismernek a Pénziigyi Akcio Munkacsoport (Financial Action Task Force)
kozremikodd tagjaként, vagy amelyre ugy tekintenek, hogy a luxemburgi jogszabalyokban
eldirtakkal egyenértékli személyazonositasi szabalyokat alkalmaz, vagy (ii) a pénziigyi szektorban
miikodo olyan szakmai szervezetek, amelyek a fenti (i) pontban emlitett jogosult kézremiikodok
fidktelepei vagy mindsitett lednyvallalatai, feltéve, hogy ezek a jogosult kozremiikodok a rajuk
vonatkoz6 nemzeti jogszabalyok, torvényi vagy csoportpolitikan alapuld szakmai el6iras alapjan
kotelesek ugyanazokat az azonositési intézkedéseket megtenni a kiilfoldon taldlhato fidktelepeik és
leanyvallalataik vonatkozasaban, mint amelyek az anyaorszagban irdnyadok.

A megbizottak a sajat neviikben, de a befektetdk meghatalmazottjaként eljarva befektetési jegyeket
vasarolhatnak vagy adhatnak el a befektetok megbizasabol, és kérhetik ezen tulajdoni valtozasok
bejegyzését az Alap nyilvantartasaba. A befektetOk azonban az alabbiak fiiggvényében kozvetleniil,
meghatalmazott igénybe vétele nélkiil is befektethetnek az Alapba, és ha meghatalmazotton keresztiil
fektetnek be, akkor is joguk van barmikor megsziintetni a meghatalmazotti megbizast, és kérni a
kozvetlen tulajdonjoguk bejegyzését a meghatalmazotton keresztiil megvasarolt befektetési jegyek
tekintetében. Ezek a szabalyok nem alkalmazhatok az olyan orszdgokban megkeresett
befektetésijegy-tulajdonosokra, ahol meghatalmazott igénybe vétele kotelezd vagy megkivant
valamilyen jogi, szabalyozodi vagy kényszeritd gyakorlati okok alapjan.

A Forgalmazo és adott esetben a megbizottak a luxemburgi Nyilvantartd és Iktatd kérésére
tovabbitjak a megbizasokat a luxemburgi Nyilvantarto és Iktato részére.

Az Alapkezeld az Alap kinevezett helyi megbizottja (a ,,Helyi Megbizott”) is egyben.

Nyilvantarto és iktato

Az Alapkezeld a Société Générale Bank & Trust-ot bizta meg a nyilvantartoi (a ,,Nyilvantarto”) és
az iktatoi (az ,,lIktato”) teendok ellatasaval. A Nyilvantarto és az Iktatd feladatai kozé tartoznak az

Alap befektetési jegyeinek vasarlasara, visszavaltasara, atvaltasara vonatkozé megbizasok intézése,
a pénzatutalasok fogaddsa, a befektetésijegy-tulajdonosokrol vezetett nyilvantartds Orzése, a
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befektetésijegy-tulajdonosoknak sz6l6 kimutatasok, jelentések, értesitések és egyéb dokumentumok
postazasa, illetve annak ellendrzése.

Vagyonkezel6k

Az Alapkezel6 a Pioneer Investment Management Limited, a Pioneer Investment Management, Inc.,
a Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH, a Pioneer Investment Management SGRpA ¢és
a Mitsubishi UFJ Asset Management (UK) Ltd. cégeket nevezte ki az Alap vagyonkezeldivé (a
,, Vagyonkezel6k™).

A Vagyonkezeldk tanacsokkal, jelentésekkel és javaslatokkal latjak el az Alapkezeldt az Alap
alapkezelésével kapcsolatban, €s az egyes részalapok portfoliojat képezo értékpapirok, illetve egyéb
eszk6zok kivalasztasaban is tanacsot adnak. A Vagyonkezelok — az Alapkezeld igazgatosaganak
altalanos felligyelete ¢és végsod feleldsségvallalasa mellett — napi szinten vasarolnak és adnak el
értékpapirokat, és kezelik az Alap portfolidjat. A Vagyonkezeldk az Alapkezeld jovahagyasa esetén
delegalhatjak a feladataik egy részét vagy egészét, amely esetben a Tajékoztatd értelemszeriien
frissitésre kerdil.

A Pioneer Investment Management Limited dublini székhelyli vagyonkezel$ tarsasidg, amely a
Pioneer Global Asset Management S.p.A. vallalatcsoport tagja. A Pioneer Investment Management
Limited, Dublin bejegyzésére 1998. junius 12-én keriilt sor. A tarsasag 2014. december 31-én 109
millidrd eurd Osszértékli vagyontomeget kezelt. A Pioneer Investment Management Limited
feliigyeletét az ir Nemzeti Bank latja el az Eurdpai Kozosségek (pénziigyi eszkozok piacairdl sz610)
2007. évi SI 60. rendeletei (SI No 60 of 2007 European Communities (Markets in Financial
Instruments) Regulations 2007) alapjan.

A Pioneer Investment Management, Inc. bostoni székhelyli vagyonkezel6 tarsasag, amely a Pioneer
Global Asset Management S.p.A. vallalatcsoport tagja. A tarsasag bejegyzésére 1962. februar 15-én
keriilt sor. Amellett, hogy ellatja az Alap vagyonkezeldi teenddit, a Pioneer Investment Management,
Inc., Boston és tarsvallalatai vagyonkezel6i és tandcsadoi tobb intézményi befektetének és tobb mint
25 masik — kiilonféle befektetési célokkal (koztiik az Alap befektetési céljaihoz hasonld befektetési
célokkal) miikodd — befektetési alapnak. A Pioneer Investment Management, Inc. és tarsvallalatai
2014. december 31-én 69,4 milliard amerikai dollar 6sszértékii vagyontomeget kezeltek.

A Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH miincheni székhelyli vagyonkezel tarsasag,
amely a Pioneer Global Asset Management S.p.A. vallalatcsoport tagja. A Pioneer Investments
Kapitalanlagegesellschaft mbH bejegyzésére 1990. aprilis 5-én kertilt sor. A tarsasag 2014. december
31-én 14,5 milliard eurd Osszértékli vagyontomeget kezelt. A Pioneer Investments
Kapitalanlagegesellschaft mbH feliigyeletét a német Pénziigyi Szolgaltatasok Szovetségi Feliigyelete
(Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht — BaFin) latja el a német térvények alapjan.

A Pioneer Investment Management SGRpA milanoi székhelyli vagyonkezeld tarsasag, amely a
Pioneer Global Asset Management S.p.A. csoportvallalat tagja. A Pioneer Investment Management
SGRpA bejegyzésére 1987. december 4-én keriilt sor. A tarsasag 2014. december 31-én 91,7 milliard
eurd Osszértékli vagyontomeget kezelt. A tarsasag feliigyeletét az Olasz Nemzeti Bank (Banca
d'Ttalia) és az olasz Tézsdefeliigyeleti Bizottsag (Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa)
latja el.

A Mitsubishi UFJ Asset Management (UK) Ltd. Anglidban és Walesben bejegyzett vagyonkezeld
tarsasag, amely zartkorli részvénytarsasagként miikodik. Bejegyzésére 1984. augusztus 20-an keriilt
sor 1842259 cégjegyzékszam alatt. A Mitsubishi UFJ Asset Management (UK) Ltd. 2013. december
31-én 6,5 milliard amerikai dollar 6sszértékii vagyontomeget kezelt. Végsod tulajdonosa a Mitsubishi
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UFJ Financial Group Inc. holdingvallalat. A Mitsubishi UFJ Asset Management (UK) Ltd. miikodését
az Egyesilt Kiralysag Pénziigyi Szolgaltatasok Feliigyelete (Financial Services Authority)
engedélyezte (FRN 121816), illetve feliigyeli.

Az egyes részalapok vagyonkezelési feladatai a kovetkezoképpen oszlanak meg:

Pioneer Investment Management Limited, Dublin:
- Euro Liquidity,

- Euro Short-Term,

- Euro Cash Plus,

- Euro Corporate Short-Term,

- Euro Bond,

- Euro Aggregate Bond,

- Euro Corporate Bond,

- Global GDP-weighted Government Bond,
- High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities 2015,
- Emerging Markets Corporate Bond 2016,

- Europe Recovery Income 2017,

- Euro Strategic Bond,

- Euro High Yield,

- Emerging Markets Corporate High Yield Bond,
- Emerging Markets Bond Local Currencies,
- Emerging Markets Bond,

- Emerging Markets Corporate Bond,

- Emerging Markets Bond Short-Term,

- Absolute Return Bond,

- Absolute Return Currencies,

- Absolute Return European Equity,

- Absolute Return Asian Equity,

- Sterling Absolute Return Bond,

- Global Multi-Asset,

- Euroland Equity,

- Core European Equity,

- Top European Players,

- European Equity Value,

- European Potential,

- European Research,

- Italian Equity,

- Global Equity Target Income,

- Global Ecology,

- Emerging Markets Equity,

- Emerging Europe and Mediterranean Equity,
- Asia (Ex. Japan) Equity,

- China Equity,

- Indian Equity,

- Russian Equity,

- Latin American Equity,

- Global Subordinated Bond,

Pioneer Investment Management, Inc., Boston:

- U.S. Dollar Short-Term,
- U.S. Dollar Aggregate Bond,
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- Strategic Income,

- Dynamic Credit,

- Long/Short Global Bond,

- Long/Short Opportunistic Credit,
-Flexible Opportunities,

- U.S. High Yield,

- Global High Yield,

- U.S. Pioneer Fund,

- U.S. Research,

- U.S. Fundamental Growth,

- U.S. Research Value,

- North American Basic Value,
- U.S. Mid Cap Value,

- Global Select,

Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH, Munich:
- Commodity Alpha,

- Real Assets Target Income,

- Global Multi-Asset Target Income,

- European Equity Target Income,

Pioneer Investment Management SGRpA, Milan:
- Absolute Return Multi-Strategy,

- Multi-Strategy Growth,

- Global Multi-Asset Conservative.

A Global Aggregate Bond és a Global Investment Grade Corporate Bond részalappal kapcsolatos
vagyonkezeldi feladatokat a Pioneer Investment Management Limited, Dublin és a Pioneer

Investment Management, Inc., Boston kézdsen latja el.

Mitsubishi UFJ Asset Management (UK) Ltd.:
- Japanese Equity.
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Részvagyonkezelok

A Vagyonkezeldk részvagyonkezeldket (a ,,Részvagyonkezeldk™) jelolhetnek ki abbol a célbol, hogy
egyes részalapok vagyonkezelési feladatainak ellatdsaban segédkezzenek. Részvagyonkezeld
kinevezésekor a Téjékoztato frissitésre kertil.

A Részvagyonkezeldk a Vagyonkezeld altalanos feliigyelete €s végso feleldsségvallalasa mellett napi
szinten vasarolhatnak és adhatnak el értékpapirokat, illetve kezelhetik az érintett részalapok teljes

portfolidjat, vagy azoknak egy részét.

A Global Multi-Asset részalap és a European Potential részalap részvagyonkezelGje a Pioneer
Investment Management SGRpA.
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ATTEKINTES
Alapkezeld, helyi megbizott és forgalmazo

Pioneer Asset Management S.A.
8-10, rue Jean Monnet

L-2180 Luxembourg

Grand Duchy of Luxembourg.

Igazgatosag
Elnok:
- Patrick ZURSTRASSEN, tobb alapkezelé tarsasag igazgatdsaganak tagja,
luxemburgi lakos.
Tagok:

- David HARTE, Pioneer Investment Management Limited, a ,Befektetési
Tevékenységek™ globdlis szintli vezetdje, irorszagi lakos;

- Claude KREMER, az Arendt & Medernach cégtarsa, luxemburgi lakos;

- John LI, tobb tarsasag — ideértve alapokat és a pénziigyi szektorban
tevékenykedo egyéb vallalkozasokat — fliggetlen igazgatoja, luxemburgi lakos;

- Corinne MASSUYEAU, Pioneer Global Investments Limited, az , Ertékesités-
Menedzsment — Nemzetkozi és Nyugat-Europa” vezetdje, franciaorszagi lakos;

- Enrico TURCHI, iigyvezetd igazgatd, Pioneer Asset Management S.A.,
luxemburgi lakos.

Letétkezelo és Kifizeto

Société Générale Bank & Trust
11, Avenue Emile Reuter
L-2420 Luxembourg

Grand Duchy of Luxembourg.

Ugyviteli megbizott, nyilvantarto és iktaté

Société Générale Bank & Trust
Operativ Kézpont:

28-32, Place de la gare

L-1616 Luxembourg

Grand Duchy of Luxembourg.

Vagyonkezelok

Pioneer Investment Management Limited
1, George’s Quay Plaza

George’s Quay

Dublin 2

Ireland.

Pioneer Investment Management, Inc.
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60, State Street
Boston, MA 02109-1820
U.S.A.

Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH
Arnulfstral3e 124 - 126

D-80636 Munich

Germany.

Pioneer Investment Management SGRpA
Piazza Gae Aulenti 1 — Tower B

1-20154 Milan

Italy.

Mitsubishi UFJ Asset Management (UK) Ltd.
24, Lombard Street

London EC3V 9AJ

United Kingdom.

A Global Multi-Asset részalap és a European Potential részalap részvagyonkezeléje
Pioneer Investment Management SGRpA

Az Alap konyvvizsgaldja és az Alapkezelo torvényes konyvvizsgaldja

Deloitte Audit S.ar.l.

560, rue de Neudorf

L-2220 Luxembourg

Grand Duchy of Luxembourg.

Jogi tanacsado

Arendt & Medernach

41A, avenue J.F. Kennedy
L-2082 Luxembourg

Grand Duchy of Luxembourg.

92



JOGI ES ADOUGYI SZEMPONTOK
Az Alapra és az Alapkezeldre a luxemburgi jogszabalyok vonatkoznak.

A befektetoknek figyelembe kell venniiik, hogy a helyi feliigyeleti hatosagok altal biztositott védelem
az Alapra esetleg nem terjed ki. Javasoljuk, hogy a befekteték e tekintetben tovabbi tajékoztatas
végett konzultdljanak személyes pénziigyi tanacsadojukkal.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetés a kiillonbozd befektetok esetében eltérd jogi
kovetelményekkel, devizakorladtozasokkal és adokovetkezményekkel jarhat. Az Alapkezeld nem
garantdlja, hogy az egyes befektetok valoban jogosultak az Alap befektetési jegyeinek a
megvasarlasara. Javasoljuk, hogy a leendd befektetok a befektetésrol valdé dontésiiket megel6zden
konzultaljanak jogi és adotanacsaddjukkal ezen kérdéskort illetden.

Luxemburgi addjogszabalyok

Altalanos

Az alabbi altalanos Osszefoglald a jelen Tajékoztatd kibocsatdsanak idOpontjadban hatalyos
luxemburgi addjogszabalyokon alapul, a jovében a jogszabalyi hattér csakigy, mint a gyakorlat
valtozhat. Az 6sszefoglal6 kizardlag eldzetes tajékoztatasi célokat szolgal, és nem célja, hogy atfogd
leirast adjon a leend6 befektetore és az Alap befektetési jegyeivel végzendo tligyletekre vonatkozo
adojogszabalyokrol, és nem mindsiil sem jogi-, sem adotanacsadasnak. Javasoljuk, hogy a befektetok
konzultaljanak a sajat szaktanacsadoikkal azt illetéen, hogy az Alapba torténd befektetés esetén az
allampolgarsaguk, bejegyzésiik, telephelyiik, illetve lakhelyiik szerinti és mas olyan orszdgok
iranyado jogszabalyai, ahol adofizetésre kotelezettek lehetnek, milyen kdvetkezményekkel jarhatnak
rajuk nézve. A befektetoknek szem el6tt kell tartaniuk, hogy az adott orszagokban a kapott
jovedelmek és osztalékok, illetve realizalt nyereségek kiilonado-kotelesek lehetnek. Javasoljuk, hogy
a befektetdk vegyék fel a kapcsolatot sajat adotandcsadoikkal annak megvizsgélasara, hogy
befektetésijegy-tulajdonosként milyen mértékii adofizetési kotelezettség terheli dket (ha van) a
lakhelyiik, telephelyiik szerinti orszagokban, illetve mas érintett orszagokban.

Az Alap

A hatédlyos luxemburgi jogszabalyok értelmében az Alapot az egyes naptari negyedévek végén
fennallo nettd eszkozértéke alapjan kalkulalt és negyedévente fizetendd, a nettd eszkozértékének évi
0,05%-at kitevo jegyzési ado (taxe d'abonnement) terheli.

Mindossze évi 0,01% mértékii csokkentett ado fizetendd azonban azon részalapok esetében, amelyek
kizarolag pénzpiaci eszkozokbe fektetnek, vagy hitelintézeteknél helyeznek el betéteket, illetve
amelyeknek befektetési jegyeit vagy befektetésijegy-osztalyait egy vagy tobb intézményi befektetd
részére tartjak fenn.

A csokkentett mértékii jegyzési ado (taxe d'abonnement) a Euro Short-Term, a U.S. Dollar Short-
Term, a Euro Cash Plus, a Euro Liquidity és az Absolute Return Currencies részalapok, tovabba
valamennyi részalap I, J, S és X befektetésijegy-osztalya esetében alkalmazando, feltéve, hogy
megfelelnek a fentiekben felsorolt feltételeknek.

A jegyzési ado (taxe d'abonnement) alol mentesiil:

= az a részalap, amely mas KBV befektetési jegyeibe fektet be, mivel az adott KBV egyszer
mar megfizette a jegyzési adot (taxe d'abonnement);
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= az a részalap, (i) amelynek befektetésijegy-osztalyait intézményi befektetok részére
értékesitik, (i) amely kizarolag pénzpiaci eszkozokbe fektet vagy hitelintézeteknél helyez el
betéteket, (iii) amelynek esetében a portfolio sulyozott maradvanylejarata nem haladja meg a
90 napot, (iv) amely a leheté legmagasabb mindsitést kapta egy elismert mindsitd cégtol;
illetve

= az a részalap, amelynek befektetésijegy-osztalyait (i) foglalkozasi nyugdijcélu tartalék
képzésének céljara létrejott intézmények vagy a munkavallalok javat szolgalé azonos
csoportba tartoz6, hasonl6 befektetési eszkdzok szamara tartjak fenn, vagy (ii) az (i) pontban
emlitett csoportok azon vallalkozasai szamara tartjak fenn, amelyek a rendelkezésiikre allo
pénzeket abbol a célbdl fektetik be, hogy nyugdijjuttatasban tudjak részesiteni a
munkavallaloikat.

Forrasadé

A hatalyos luxemburgi adodjogszabalyok értelmében az Alap altal a befektetési jegyekkel
kapcsolatban a befektetésijegy-tulajdonosok részére teljesitett hozamfizetéseket vagy egyéb
kifizetéseket, valamint a befektetési jegyek visszavaltasat nem terheli forrasado. A felszamolasbol
szarmazo6 és a befektetésijegy-tulajdonosok kozott felosztasra keriilé bevétel utan sem kell forrasadot
fizetni.

AFA

A szabalyozott befektetési alapok altalanos forgalmi adé (,,afa”) fizetésre kotelezett addéalanynak
mindsiilnek Luxemburgban. Az Alap is afa-fizetésre kotelezett adéalanynak mindsiil Luxemburgban,
az elozetesen felszamitott afa levonasanak jogaval azonban nem élhet. Luxemburgban az alapkezeldi
szolgaltatasok afa-mentesek. Az Alapnak és/vagy az Alapkezelonek nyujtott egyéb szolgaltatasok
afa-kotelesek lehetnek, és emiatt sziikség lehet arra, hogy az Alap/Alapkezel6 Luxemburgban
bejelentkezzen az afa-korbe. Amennyiben ez megtorténik, az Alap az Alapkezel6jén keresztiil eljarva
teljesiteni tudja az 6nbevallasi kotelezettségét a kiilfo1drol szarmazo adokoteles szolgaltatasok (illetve
bizonyos mértékig aruk) utdn Luxemburgban fizetend6 afa tekintetében.

Elviekben nem keletkezik afa-fizetési kotelezettség Luxemburgban az Alap altal a befektetésijegy-
tulajdonosok részére teljesitett kifizetések utan, amennyiben a kifizetésekre az Alap befektetési
jegyeinek a megvasarlasdval Osszefliggésben keriilt sor, és ezek nem mindsiilnek adokdteles
szolgaltataseért kapott ellenértéknek.
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A KIBOCSATASRA VONATKOZO SPECIALIS KORLATOZASOK
Forgalmazis az Egyesiilt Allamokban

Az Alap nem forgalmaz befektetési jegyeket sem (i) az Egyesiilt Allamokban, sem (ii) olyan személy
javara vagy részére, aki (A) az Egyesiilt Allamok modositdsokkal hatalyos 1933. évi
értékpapirtorvényének (Securities Act) S Rendelete (Regulation S) értelmében ,,USA-beli
személynek” mindsiil, (B) az Egyesiilt Allamok modositasokkal hatalyos arutdzsdei torvényének
(Commodity Exchange Act) 4.7. rendelkezése értelmében nem ,nem USA-beli személynek”
minésiil, (C) az Egyesiilt Allamok modositasokkal hatalyos adokodexének (Internal Revenue Code)
7701(a)(30). bekezdése értelmében ,,USA-beli személynek” mindsiil vagy (D) az amerikai Hataridds
Arut6zsdei Bizottsag (Commodity Futures Trading Commission) altal a 45292. szamu (2013. julius
23-1 keltit), a mindenkori moddositasokkal hatalyos szovetségi rendeletben kihirdetett ,,Tovabbi
értelmezd utmutatas és politikai nyilatkozat a csereiigyletekre vonatkozé egyes szabalyoknak valo
megfelelést illetéen” (Further Interpretative Guidance and Policy Statement Regarding Compliance
with Certain Swap Regulations) dokumentum értelmében ,,USA-beli személynek” minésiil (az (A),
(B), (C) és (D) pontokban hivatkozott személyek mind ,tiltott USA-beli befektet6”). Sem az
Ertékpapir- és Tozsdefeliigyelet (Securities and Exchange Commission, illetve SEC), sem barmilyen
mas szdvetségi vagy allami szabalyozé hatésag nem véleményezte vagy hagyta jova a forgalmazas
érdemi elemeit, illetve erdsitette meg a jelen Tajékoztatd megfeleldségét. Ez a dokumentum
semmilyen potencialis befektetének nem adhaté 4t az Egyesiilt Allamokban, és ezt tiltott USA-beli
befektetd sem kaphatja meg. A jelen Tajékoztatot kizardlag a benne ismertetett befektetési jegyekbe
torténd befektetés mérlegelése céljabol kapta meg annak cimzettje. Minden olyan személynek, aki
vasarolni akar az Alap befektetési jegyeibdl, nyilatkoznia kell arrol, hogy nem tiltott USA-beli
befektetd, ¢s hogy nem tiltott USA-beli befektetd javara vagy részére vasarol befektetési jegyeket.
Amennyiben az Alapkezel6é megallapitja, hogy tiltott USA-beli befektetd birtokdban vannak olyan
befektetési jegyek, amelyeket az Alap bocsatott ki, vagy valamely befektetd tiltott USA-beli befektetd
javara vagy részére vasarolt befektetési jegyet, az Alapkezel6 utasitani fogja a Nyilvantartot és az
Iktatét arra, hogy az érintett befektetési jegyeket kotelezden valtsék vissza.

Az Alap egyetlen befektetdje sem lehet tiltott USA-beli befektetd, €s nem is vasarolhat befektetési
jegyeket tiltott USA-beli befektetonek mindsiilé személy javara és részére. A befekteté azonnal
koteles tajékoztatni az Alapkezeldt vagy annak megbizottjait arrél, ha tiltott USA-beli befektetdve
valik, vagy a tulajdondban 1évo befektetési jegyeket tiltott USA-beli befektetd javara vagy részére
vasarolta, és az ilyen befektetd birtokdban 1€vo, illetve ilyen befektetd javara vasarolt befektetési
jegyeket azonnal vissza kell valtani.

Forgalmazas az Egyesiilt Kiralysagban

Az Alap az Egyesiilt Kirdlysag pénziigyi szolgaltatasokrol és piacokrol szolo 2000. évi torvénye
(Financial Services and Markets Act) (az,,FSMA”) értelmében vett kollektiv befektetési vallalkozas.
Az Egyesiilt Kirdlysagban a pénziigyi szektor magatartasi normainak betartatdsara hivatott Financial
Conduct Authority (az ,,FCA”) nem engedélyezte, és ismerte el vagy hagyta j6va egy€éb modon az
Alapot, ezért az Alap befektetési jegyei az Egyesiilt Kirdlysdgban nem forgalmazhatok nyilvanosan.

Amennyiben (a) a jelen T4jékoztatot (i) olyan személy allitotta dssze, aki nem az FSMA értelmében
vett engedélyezett személy, akkor a Tajékoztatd az Egyesiilt Kiralysagban csak olyan személyek
részére bocsathato ki és terjeszthetd, akik (i) a (pénziigyi reklamtevékenységrdl sz616) 2001. évi
FSMA rendelet (FSMA (Financial Promotion) Order 2001) (az ,,FPO”) 19. cikke értelmében vett
befektetési tevékenységgel hivatasszeriien foglalkozé személyek, vagy (ii) az FPO 49. és 50.
cikkének hatalya al4 tartoz6, nagy vagyonnal rendelkez6 (high net worth) személyek vagy mindsitett,
tapasztalt befektetok (certified sophisticated investor) (az (i) és (ii) pont szerinti személyek mind
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,FPO személyek™), illetve ha (b) a jelen Tajékoztatot az FSMA hatalya ald tartozé engedélyezett
személy allitja Ossze, akkor csak olyan személyek részére bocsathato ki és terjeszthetd, akik (i) a
(kollektiv befektetési vallalkozasok reklamjarol szolo) 2000. évi FSMA 2001. évi végrehajtasi
rendelete (FSMA 2000 (Promotion of Collective Investment Schemes) (Exemptions) Order 2001) (a
,PCIS Rendelet”) 14. cikke (,,Mentességek™”) értelmében vett befektetési tevékenységgel
hivatasszeriien foglalkozo személyek, vagy (i) a PCIS Rendelet 22. és 23. cikkének hatalya alé
tartozo, nagy vagyonnal rendelkezd személyek, illetve mindsitett, tapasztalt befektetdk, vagy (iii)
olyan személyek, akiknek egyébként jogszeriien terjeszthetd az FCA ,,Uzleti magatartasi szabalyok”
(Conduct of Business Sourcebook) 4.12. bekezdése értelmében (az (i) és (ii) pont szerinti személyek
mind ,,PCIS személyek”, az FPO személyekkel egyiitt pedig ,,érintett személyek™).

Az FPO ¢és a PCIS Rendelet hatalya ala tartozo, befektetési tevékenységgel hivatasszeriien foglalkozo
személyek az FSMA értelmében engedélyezett személyek, illetve az engedély beszerzése aldl
mentesitett személyek; kormanyok, helyi és allami hatdésagok; olyan személyek, akik az Alapba
ténylegesen vagy feltehetden hivatasszertien fektetnek be; illetve az ilyen személyek valamennyi
igazgatoja, tisztségviseldje, vezetd beosztasi munkatarsa, munkavallaldja, amikor ilyen mindségében
jarel.

Az FPO ¢és a PCIS Rendelet értelmében vett nagy vagyonnal rendelkez6 személy (a) minden jogi
személy, vagy masik személlyel csoportot alkotd személy, amelynek befizetett jegyzett tokéje vagy
nettdé vagyona meghaladja az 5 millié angol fontot (vagy annak megfeleld 0sszeget mas devizaban),
(b) minden jogi személyiség, vagy masik személlyel csoportot alkotd személy, amelynek legalabb 20
tagja van, befizetett jegyzett tokéje pedig meghaladja az 500 000 angol fontot (vagy annak megfeleld
Osszeget mas devizdban), (c) minden személyegyesitd tarsasdg vagy jogi személyiséggel nem
rendelkez0 szervezet, amelynek netto eszkozértéke meghaladja az 5 milli6 angol fontot (vagy annak
megfeleld Osszeget mas devizéban), (d) vagyonkezeld cég vagyonkezeldje, amely a jelen T4jékoztatd
altal megtestesitett promdciot megeldzo 12 honapban barmikor brutté értékben 10 millié angol fonttal
(vagy mas devizdban annak megfeleld 6sszeggel) rendelkezett vagy készpénzben, vagy az FSMA
hatalya ala tartozd szabalyozott befektetésekben, illetve a fenti (a)-(d) személyek valamennyi
igazgatoja, tisztségviseldje, vezetd beosztasi munkatarsa, munkavallal6ja, amikor ilyen mindségében
jar el.

Az FPO ¢és a PCIS Rendelet értelmében vett mindsitett, tapasztalt befektetok olyan személyek, akik
(a) rendelkeznek olyan igazolassal, amelyet az FCA vagy azzal egyenértékii eurdpai gazdasagi térségi
szabalyozo szerv altal engedélyezett cég (nem az Alapkezeld) adott ki az elmult harom éven beliil, és
amely tanusitja, hogy az illetd megfeleld ismeretekkel rendelkezik ahhoz, hogy megértse a
szabdlyozatlan kollektiv befektetési forméakban torténd részvételben rejlé kockazatokat, és akik (b)
sajat maguk az elmult 12 honapban az eldirt feltételekkel megegyezd nyilatkozatot irtak ala.

A jelen Tajékoztato nem esik az FSMA 238. bekezdése szerinti — a szabdlyozatlan kollektiv
befektetési formakban torténd részvételre vonatkozd felhivasok vagy 0sztonzések bejelentésére
vonatkoz6 — promocios korlatozasok ala, azon az alapon, hogy a Téjékoztatd a hivatkozott érintett
személyeknek szol, és azzal 6sszefiiggésben nem jarhatnak el, illetve arra nem hagyatkozhatnak olyan
személyek, akik nem érintett személyek. Minden olyan befektetés és befektetési tevékenység,
amelyre ez a T4jékoztatd vonatkozik, ideértve a befektetési jegyek értékesitését is, kizarolag az
érintett személyek altal vehetdk igénybe, illetve kizarolag az érintett személyek foglalkozhatnak
veliik.

A befektetési jegyek megvasarlasa a befektetd szamara azzal a jelentds kockazattal jarhat, hogy
elveszitheti a teljes befektetett vagyonat. Javasoljuk, hogy minden érintett személy, akinek kétségei
tamadnak az Alappal kapcsolatban, konzultdjon egy, a szabalyozatlan kollektiv befektetési formakkal
kapcsolatos befektetési tanacsadasra szakosodott, engedélyezett személlyel.
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A potencialis egyesiilt kiralysagbeli befektetok figyelmét felhivjuk arra, hogy az Egyesiilt Kiralysag
szabalyozasi rendszere altal biztositott védelmi formak egyaltalan nem, vagy csak azok kis hanyada
érvényes az Alapba torténd befektetésekre, és azok vonatkozasaban nem vehetd igénybe
kompenzacidé az Egyesiilt Kirdlysag Pénziligyi Szolgaltatasi Kompenzéciés Programja (Financial
Service Compensation Scheme) keretében.

Forgalmazas Szingapurban

A jelen Téjékoztato targyat képezd befektetési jegyek kibocsatasa, illetve a jegyzésiikre vonatkozo
felhivas nem vonatkozik az értékpapir- és tézsdei hataridds tigyleteket szabalyoz6 szingaptri torvény
(Securities and Futures Act) (az,,SFA”) 286. fejezetében engedélyezett, az SFA 289. fejezete szerinti,
illetve az SFA 287. fejezetében elismert kollektiv befektetési vallalkozasokra. A befektetési jegyeket
a Szingapuri Monetaris Hatosag (a ,,MAS”) nem engedélyezte €s nem ismerte el, ezért Szingapurban
nem bocsathatok ki lakossagi befektetoknek. A jelen Téajékoztatd, illetve a kibocsatassal vagy
értékesitéssel kapcsolatban kibocsatott egyéb dokumentumok és anyagok nem minésiilnek az SFA
289. fejezete szerinti tajékoztatdnak. Ennek megfelelden az SFA térvényben a tajékoztatok tartalmara
vonatkozoan eldirt torvényes felelésség nem 4all fenn. A befektetOknek tandcsos koriiltekintéen
megvizsgalni, hogy a befektetés megfelel-e szamukra.

Ezt a T4jékoztatot a MAS nem jegyezte be tajékoztatoként, a befektetési jegyek az SFA 304. és 305.
bekezdésében meghatirozott mentességek értelmében jegyezhetdk. Ennek megfelelden a befektetési
jegyek sem kozvetleniil, sem kdzvetve nem bocsathatok ki, nem értékesithetok és nem képezhetik
jegyzési vagy vételi felhivas targyat, és a jelen Tajékoztatd, valamint a befektetési jegyek
kibocsatasaval vagy értékesitésével, a rajuk vonatkozoé jegyzési vagy vételi felhivassal kapcsolatban
kiadott dokumentumok és anyagok sem terjeszthet6k Szingaptrban mas személynek, csak azoknak,
akik az SFA értelmében mentességet €lveznek, vagyis (a) az SFA 304. bekezdése értelmében (az SFA
4.A. bekezdése szerinti) intézményi befektetoknek, (b) (az SFA 305(5). bekezdése szerinti) érintett
személyeknek, illetve az SFA 305(2). bekezdésében meghatarozott személyeknek, az SFA 305.
bekezdésében megszabott feltételek teljesiilése mellett, vagy (c) egyéb személyeknek az SFA egyéb
vonatkoz6 rendelkezései értelmében, illetve azoknak megfelelden.

Amennyiben a befektetési jegyeket olyan személy szerzi meg, aki az SFA 305A. bekezdése
értelmében vett érintett személy, azaz:

(a) olyan gazdasagi tarsasag (amely nem akkreditalt befekteté — az SFA 4A. bekezdésében szerepld
meghatarozas értelmében), amelynek egyetlen iizleti tevékenysége befektetések tartasa, és
amelynek jegyzett t6kéje teljes egészében egy vagy tobb maganszemély tulajdonat képezi, akik
koziil mindegyik akkreditalt befektetd, vagy

(b) olyan vagyonkezelé cég (ha a vagyonkezelést végzé személy nem akkreditalt befektetd),
amelynek kizarolagos célja befektetések tartasa, és a vagyonkezeld cég mindegyik jogosultja
akkreditalt befekteto,

akkor az ilyen gazdasagi tarsasag részvényei, kotvényei, részvényeinek €és kotvényeinek egységei,
illetve a jogosultaknak az ilyen vagyonkezeld cégben fennalld jogai és érdekeltségei (barmilyen
modon leirtak is) nem ruhdzhatdk at az attol az idéponttdl szamitott 6 honapon beliil, hogy az SFA
205. bekezdése értelmében végzett kibocsatas keretében a gazdasagi tarsasag vagy vagyonkezeld cég
megszerezte a befektetési jegyek tulajdonjogat, kivéve, azt az esetet,

(1) ha az SFA 305(5). bekezdése értelmében vett intézményi befektetdre vagy érintett személyre,
vagy barmilyen személyre olyan kibocsatas keretében ruhdzzak at, amelynek az a feltétele,
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hogy az adott gazdasagi tarsasag részvényei, kotvényei és részvényeinek vagy kotvényeinek
egyseégeli, illetve az adott vagyonkezeld cégben fennallo jogok és érdekeltségek tligyletenként
legalabb 200 000 szingapuri dollar (vagy mas devizaban annak megfeleld dsszeg) ellenében
vasarolhatok meg, akar készpénzben torténik a kifizetés, akar (az adott vagyonkezeld cég
esetében) értékpapirok vagy mas eszkozok cseréje formdjaban, tovabba ha olyan gazdasagi
tarsasagokra ruhdzzak at, amelyek megfelelnek az SFA 275. bekezdésében meghatarozott
feltételeknek,

(2) ha az atruhazas nem viszonossagi alapon torténik, vagy
(3) ha az atruhazast jogszabaly irja eld.
Altalanos forgalmazasi rendelkezések

Bizonyos orszagokban, illetve bizonyos befektetok részére torvény korlatozhatja, illetve tilthatja a
T4ajékoztatd forgalmazasat és/vagy a befektetési jegyek kibocsatasat és értékesitését. A befektetoknek
tudomasul kell venniiik, hogy vannak olyan részalapok és befektetésijegy-osztalyok, amelyekbe nem
fektethetnek be. A befektetok pénziigyi tanacsadojuktol kérhetnek tajékoztatast arrdl, mely
részalapok és/vagy a befektetési jegyek mely osztalyai bocsathatok ki a székhelyiik vagy lakhelyiik
szerinti orszagban.
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I. MELLEKLET: A BEFEKTETESI JEGYEK OSZTALYAI

“A” OSZTALY

“A” osztaly Ertékesitési | Alapkezelési | Forgalmazasi Sikerdij
jutalék dij jutalék az érintett
osszeg
szazalékaban
1) Pénzpiaci részalapok
1. Euro Liquidity 0% 0,30% 0% n/a
2) Rovid lejaratu részalapok
2. Euro Short-Term Max. 5% 0,60% 0% n/a
3. Euro Cash Plus Max. 5% 0,30% 0% n/a
4. Euro Corporate Short-Term Max. 5% 0,80% 0% n/a
5. U.S. Dollar Short-Term Max. 5% 0,90% 0% n/a
3) Kotvény részalapok
6. Euro Bond Max. 5% 0,70% 0% n/a
7. Euro Aggregate Bond Max. 5% 0,60% 0% n/a
8. Euro Corporate Bond Max. 5% 0,80% Max. 0,20% n/a
9. U.S. Dollar Aggregate Bond Max. 5% 0,90% Max. 0,15% n/a
10. Global Aggregate Bond Max. 5% 0,80% 0% n/a
11. Global Investment Grade Max. 5% 0,80% 0% n/a
Corporate Bond
12. Global GDP-weighted Max. 5% 0,80% 0% n/a
Government Bond
13. High Yield & Emerging Max. 3% 1,00% 0% 15%?
Markets Bond Opportunities
2015
14. Emerging Markets Corporate Max. 2.5% 1,00% 0% 15%?
Bond 2016
15. Europe Recovery Income Max. 2% 0,60% 0% 15%?
20171
16. Euro Strategic Bond Max. 5% 1,00% Max. 0,50% Max. 15%
17. Strategic Income Max. 5% 1,00% Max. 0,50% Max. 15%
18. Dynamic Credit Max. 5% 1,30% 0% Max. 15%
19. Global Subordinated Bond Max. 5% 1,20% 0% Max. 15%
20. U.S. High Yield Max. 5% 1,20% Max. 0,15% Max. 15%
21, Global High Yield Max. 5% 1,20% Max. 0,15% Max. 15%
22, Euro High Yield Max. 5% 1,20% Max. 0,15% Max. 15%
23. Emerging Markets Corporate Max. 5% 1,55% 0% Max. 15%
High Yield Bond
24, Emerging Markets Bond Max. 5% 1,20% Max.0,15% Max. 15%
Local Currencies
25. Emerging Markets Bond Max. 5% 1,20% Max. 0,15% Max. 15%
26. Emerging Markets Corporate Max. 5% 1,40% 0% Max.15%
Bond
27. Emerging Markets Bond Max. 5% 1,10% 0% n/a
Short-Term
4) Abszoliit hozamu
részalapok
28. Absolute Return Bond Max. 5% 0,95% Max. 0,15% Max. 15%
29. Absolute Return Currencies Max. 5% 1,00% Max. 0,15% Max. 15%
30. Absolute Return European Max. 5% 1,60% 0% Max. 20%
Equity
31. Absolute Return Asian Equity Max. 5% 2,00% 0% Max. 20%
32. Absolute Return Multi- Max. 5% 1,05% Max. 0,15% Max. 15%
Strategy
33. Multi-Strategy Growth Max. 5% 1,15% Max. 0,15% Max. 15%
34, Long/Short Global Bond Max. 5% 1,20% 0% Max. 15%
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35. Long/Short Opportunistic Max. 5% 1,30% 0% Max. 15%
Credit
36. Sterling Absolute Return Max. 5% 0,95% 0% Max. 15%
Bond
5) Vegyes részalapok
37. Global Multi-Asset Max. 5% 1,50% Max. 0,10% Max. 15%
38. Global Multi-Asset Max. 5% 1,25% 0% Max. 15%
Conservative
39. Global Multi-Asset Target Max. 5% 1,50% 0% n/a
Income
40. Real Assets Target Income Max. 5% 1,50% 0% n/a
41. Flexible Opportunities Max. 5% 1,50% 0% Max. 15%
6) Részvény részalapok
42. Euroland Equity Max. 5% 1,50% 0% Max. 15%
43. Core European Equity Max. 5% 1,25% Max. 0,25% Max. 15%
44, Top European Players Max. 5% 1,50% 0% Max. 15%
45. European Equity Value Max. 5% 1,50% 0% Max. 15%
46. European Research Max. 5% 1,50% 0% Max. 15%
47. European Potential Max. 5% 1,50% Max. 0,30% Max. 15%
48. European Equity Target Max. 5% 1,50% 0% n/a
Income
49. Italian Equity Max. 5% 1,25% Max. 0,30% Max. 15%
50. U.S. Pioneer Fund Max. 5% 1,25% Max. 0,25% Max. 15%
51. U.S. Research Max. 5% 1,25% Max. 0,25% Max. 15%
52. U.S. Fundamental Growth Max. 5% 1,50% 0% Max. 15%
53. U.S. Research Value Max. 5% 1,50% 0% Max. 15%
54, North American Basic Value Max. 5% 1,50% Max. 0,15% Max. 15%
55. U.S. Mid Cap Value Max. 5% 1,50% Max. 0,50% Max. 15%
56. Global Equity Target Income Max. 5% 1,50% 0% n/a
57. Global Select Max. 5% 1,50% Max. 0,15% Max. 15%
58. Global Ecology Max. 5% 1,50% Max. 0,30% Max. 15%
59. Japanese Equity Max. 5% 1,50% Max. 0,15% Max. 15%
60. Emerging Markets Equity Max. 5% 1,50% Max. 0,30% Max. 15%
61. Emerging Europe and Max. 5% 1,50% Max. 0,30% Max. 15%
Mediterranean Equity
62. Asia (Ex. Japan) Equity Max. 5% 1,50% Max. 0,30% Max. 15%
63. Latin American Equity Max. 5% 1,50% Max. 0,30% Max. 15%
64. China Equity Max. 5% 1,50% Max. 0,30% Max. 15%
65. Indian Equity Max. 5% 1,50% Max. 0,30% Max. 15%
66. Russian Equity Max. 5% 1,50% Max. 0,30% Max. 15%
7) Arupiaci részalapok
67. Commodity Alpha Max. 5% 1,25% Max. 0,35% Max. 15%

A befektetdk a jelen T4jékoztatd ,,Dijak, jutalékok és koltségek” fejezetében talalnak részletes
tajékoztatast az dket és az Alapot terheld dijakrol, jutalékokrol és koltségekrol.

1. megjegyzés: Amennyiben a befektetési jegy tulajdonosa a részalap lejarati idépontja eldtt
barmelyik befektetési jegyet visszavaltja, a Tajékoztato ,,Dijak, jutalékok és koltségek™ fejezetében
meghatarozott visszavaltasi dijat koteles fizetni.

2. megjegyzés: A sikerdij a nettd eszkozérték része és a lejarati idépontban kertil kifizetésre.
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“B” OSZTALY

“B” osztaly Ertékesitési | Alapkezelési | Forgalmazasi Sikerdij
jutalék dij jutalék az érintett
0sszeg
szazalékaban
1) Pénzpiaci részalapok
1. Euro Liquidity 0! 0,30% Max. 1,50% n/a
2) Rovid lejarati részalapok
2. Euro Short-Term 0! 0,60% Max. 1,50% n/a
3. Euro Cash Plus 0! 0,30% Max. 1,50% n/a
4, Euro Corporate Short-Term 0! 0,80% Max. 1,50% n/a
5. U.S. Dollar Short-Term 0! 0,90% Max. 1,50% n/a
3 Kotvény részalapok
6. Euro Bond 0! 0,70% Max. 1,50% n/a
7. Euro Aggregate Bond 0! 0,60% Max. 1,50% n/a
8. Euro Corporate Bond 0! 1,00% Max. 1,50% n/a
9. U.S. Dollar Aggregate Bond 0! 1,00% Max. 1,50% n/a
10. Global Aggregate Bond 0! 0,80% Max. 1,50% n/a
11. Global Investment Grade 0! 0,80% Max. 1,50% n/a
Corporate Bond
12. Global GDP-weighted 0! 0,80% Max. 1,50% n/a
Government Bond
13. Euro Strategic Bond 0! 1,00% Max. 1,50% n/a
14, Strategic Income 0! 1,00% Max. 1,50% n/a
15. Dynamic Credit 0! 1,30% Max. 1,50% Max. 15%
16. U.S. High Yield 0! 1,20% Max. 1,50% n/a
17. Global Subordinated Bond 0! 1,20% Max. 1,50% Max. 15%
18. Global High Yield 0! 1,20% Max. 1,50% n/a
19. Euro High Yield 0! 1,20% Max. 1,50% n/a
20. Emerging Markets Corporate Max. 15%
High%ig i Bond P ot 1,55% Max. 1,50%
21. Emerging Markets Bond Local 0! 1,20% Max. 1,50% n/a
Currencies
22. Emerging Markets Bond 0! 1,20% Max. 1,50% n/a
23. Eg}o‘a‘égmg Markets Corporate ot 1,40% Max. 1,50% Max. 15%
24. Emerging Markets Bond Short- ot 1.10% Max. 1,50% n/a
Term
4) Abszolit hozami
részalapok
25. Absolute Return Bond 0! 1,00% Max. 1,50% Max. 15%
26. Absolute Return Currencies 0! 1,00% Max. 1,50% Max. 15%
27. Absolute Return European 0! 1,60% Max. 1,50% Max. 20%
Equity
28. Absolute Return Asian Equity 0! 2,00% Max. 1,50% Max. 20%
29. Absolute Return Multi- 0! 1,20% Max. 1,50% Max. 15%
Strategy
30. Multi-Strategy Growth 0? 1,30% Max. 1,50% Max. 15%
31. Long/Short Global Bond 0? 1,20% Max. 1,50% Max. 15%
32. Long/Short Opportunistic 0? 1,30% Max. 1,50% Max. 15%
Credit
33. Sterling Absolute Return Bond 0! 1,00% Max. 1,50% Max. 15%
5) Vegyes részalapok 0! 1,30% Max. 1,50% Max. 15%
34, Global Multi-Asset 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
35. Global Multi-Asset 0! 1,25% Max. 1,50% Max. 15%
Conservative
36. Global Multi-Asset Target 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
Income
37. Real Assets Target Income 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
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38. Flexible Opportunities 0! 1,50% Max. 1,50% Max. 15%
6) Részvény részalapok
39. Euroland Equity 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
40. Core European Equity 0! 1,25% Max. 1,50% n/a
41. Top European Players 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
42, European Equity Value 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
43. European Research 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
44, European Potential 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
45, European Equity Target 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
Income
46. Italian Equity 0! 1,25% Max. 1,50% n/a
47. U.S. Pioneer Fund 0! 1,25% Max. 1,50% n/a
48. U.S. Research 0! 1,25% Max. 1,50% n/a
49. U.S. Fundamental Growth 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
50. U.S. Research Value 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
51. North American Basic Value 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
52. U.S. Mid Cap Value 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
53. Global Equity Target Income 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
54, Global Select 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
55. Global Ecology 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
56. Japanese Equity 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
57. Emerging Markets Equity 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
58. Emerging Europe and
Meditgerrgnean IFE)quity o 1,50% Max. 1,50% n/a
59, Asia (Ex. Japan) Equity 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
60. Latin American Equity 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
61. China Equity 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
62. Indian Equity 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
63. Russian Equity 0! 1,50% Max. 1,50% Max. 15%
7) Arupiaci részalapok
64. Commodity Alpha 0! 1,25% Max. 1,50% n/a

A befektetok a jelen Tajékoztatd ,,Dijak, jutalékok és koltségek™ fejezetében talalnak részletes
tajékoztatast az ket és az Alapot terheld dijakrol, jutalékokrol és koltségekrol.

1. megjegyzés: Maximum 4% halasztott értékesitési jutalék, amely a befektetés idépontjat kovetd
4 ¢év alatt csokken nullara.

2. megjegyzés: Maximum 2,50% halasztott értékesitési jutalék, amely a befektetés idopontjat
kovetd 3 év alatt csokken nullara.

3. megjegyzés: Maximum 2,00% halasztott értékesitési jutalék, amely a befektetés idépontjat
kovetd 5 év alatt csokken nullara.
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“C” OSZTALY

“C” osztaly Ertékesitési Alapkezelési | Forgalmazasi Sikerdij
jutalék dij jutalék az érintett
osszeg
szazalékaban
1) Pénzpiaci részalapok
1. Euro Liquidity 0! 0,30% Max. 1,00% n/a
2) Rovid lejarati
részalapok
2. Euro Short-Term 0! 0,60% Max. 1,00% n/a
3. Euro Cash Plus 0! 0,30% Max. 1,00% n/a
4, Euro Corporate Short-Term 0! 0,80% Max. 0,20% n/a
5. U.S. Dollar Short-Term 0! 0,90% Max. 1,00% n/a
3) Kotvény részalapok
6. Euro Bond 0! 0,70% Max. 1,00% n/a
7. Euro Aggregate Bond 0! 0,60% Max. 1,00% n/a
8. Euro Corporate Bond 0! 1,00% Max. 1,00% n/a
9. U.S. Dollar Aggregate 0! 1,00% Max. 1,00% n/a
Bond
10. Global Aggregate Bond 0! 0,80% Max. 1,00% n/a
11. Global Investment Grade 0! 0,80% Max. 1,00% n/a
Corporate Bond
12, Global GDP-weighted 0! 0,80% Max. 1,00% n/a
Government Bond
13. Euro Strategic Bond 0! 1,00% Max. 1,00% n/a
14, Strategic Income 0! 1,00% Max. 1,00% n/a
15. Dynamic Credit 0! 1,30% Max. 1,00% Max. 15%
16. Global Subordinated Bond 0! 1,20% Max. 1,00% Max. 15%
17. U.S. High Yield 0! 1,20% Max. 1,00% n/a
18. Global High Yield 0! 1,20% Max. 1,00% n/a
19. Euro High Yield 0! 1,20% Max. 1,00% n/a
20. Emerging Markets 0! 1,55% Max 1,00% Max. 15%
Corporate HighYield Bond
21 Emerging Markets Bond 0! 1,20% Max. 1,00% n/a
Local Currencies
22. Emerging Markets Bond 0! 1,20% Max. 1,00% n/a
23. Emerging Markets 0! 1,40% Max. 1,00% Max. 15%
Corporate Bond
24, Emerging Markets Bond 0! 1,10% Max. 1,00% n/a
Short-Term
4) Abszoliit hozami
részalapok
25. Absolute Return Bond 0! 1,00% Max. 1,00% Max. 15%
26. Absolute Return Currencies 0! 1,00% Max. 1,00% Max. 15%
27. Absolute Return European 0! 2,00% Max. 1,00% Max. 20%
Equity
28. Absolute Return Asian 0! 1,60% Max. 1,00% Max. 20%
Equity
29. Absolute Return Multi- 0! 1,20% Max. 1,00% Max. 15%
Strategy
30. Multi-Strategy Growth 0! 1,30% Max. 1,00% Max. 15%
31. Long/Short Global Bond 0! 1,20% Max. 1,00% Max. 15%
32. Long/Short Opportunistic 0! 1,30% Max. 1,00% Max. 15%
Credit
33. Sterling Absolute Return 0! 1,00% Max. 1,00% Max. 15%
Bond
5) Vegyes részalapok
34. Global Multi-Asset 0! 1,50% Max. 1,00% n/a
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35. Global Multi-Asset 0! 1,25% Max. 1,00% Max. 15%
Conservative
36. Global Multi-Asset Target ot 1,50% Max. 1,00% n/a
Income
37. Real Assets Target Income 0! 1,50% Max. 1,00% n/a
38. Flexible Opportunities 0! 1,50% Max. 1,00% Max. 15%
6) Részvény részalapok
39. Euroland Equity 0! 1,50% Max. 1,00% n/a
40. Core European Equity 0! 1,25% Max. 1,00% n/a
41. Top European Players 0! 1,50% Max. 1,00% n/a
42. European Equity Value 0! 1,50% Max. 1,00% n/a
43. European Research 0! 1,50% Max. 1,00% n/a
44, European Potential 0! 1,50% Max. 1,00% n/a
45, European Equity Target 0! 1,50% Max. 1,00% n/a
Income
46. Italian Equity 0! 1,25% Max. 1,00% n/a
47, U.S. Pioneer Fund 0! 1,25% Max. 1,00% n/a
48. U.S. Research 0! 1,25% Max. 1,00% n/a
49. U.S. Fundamental Growth 0! 1,50% Max. 1,00% n/a
50. U.S. Research Value 0! 1,50% Max. 1,00% n/a
51. North American Basic 0! 1,50% Max. 1,00% n/a
Value
52. U.S. Mid Cap Value 0! 1,50% Max. 1,00% n/a
53. Global Equity Target 0! 1,50% Max. 1,00% n/a
Income
54, Global Select 0! 1,50% Max. 1,00% n/a
55. Global Ecology 0! 1,50% Max. 1,00% n/a
56. Japanese Equity 0! 1,50% Max. 1,00% n/a
57. Emerging Markets Equity 0! 1,50% Max. 1,00% n/a
58. Emerging Europe and 0! 1,50% Max. 1,00% n/a
Mediterranean Equity
59. Asia (Ex. Japan) Equity 0! 1,50% Max. 1,00% n/a
60. Latin American Equity 0! 1,50% Max. 1,00% n/a
61. China Equity 0! 1,50% Max. 1,00% n/a
62. Indian Equity 0! 1,50% Max. 1,00% n/a
63. Russian Equity 0! 1,50% Max. 1,00% Max. 15%
7) Arupiaci részalapok
64. Commodity Alpha 0! 1,50% Max. 1,00% n/a

A befektetdk a jelen Téjékoztatd ,,Dijak, jutalékok és koltségek™ fejezetében talalnak részletes
tajékoztatast az dket €s az Alapot terheld dijakrol, jutalékokrol és koltségekrol.

1. megjegyzés: 1% halasztott értékesitési jutalék, ha a vasarlastol szamitott egy éven beliil torténik a
visszavaltas.

2. megjegyzés: Amennyiben a befektetési jegy tulajdonosa a részalap lejarati idépontja eldtt
barmelyik befektetési jegyet visszavaltja, a Tajékoztato ,,Dijak, jutalékok €s koltségek™ fejezetében
meghatarozott visszavaltasi dijat koteles fizetni.

3. megjegyzés: A sikerdij a nettd eszkozérték része és a lejarati idépontban kertil kifizetésre.
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“D” OSZTALY

“D” osztaly Ertékesitési Alapkezelési | Forgalmazasi Sikerdij
jutalék dij jutalék az érintett
osszeg
szazalékaban
1) Pénzpiaci részalapok
1. Euro Liquidity Max. 3% 0,30% Max. 1,00% n/a
2) Rovid lejarati
részalapok
2. Euro Short-Term Max. 3% 0,60% Max. 1,00% n/a
3. Euro Cash Plus Max. 3% 0,30% Max. 1,00% n/a
4, Euro Corporate Short-Term Max. 3% 0,80% Max. 0,20% n/a
5. U.S. Dollar Short-Term Max. 3% 0,90% Max. 1,00% n/a
3) Kotvény részalapok
6. Euro Bond Max. 3% 0,70% Max. 1,00% n/a
7. Euro Aggregate Bond Max. 3% 0,60% Max. 1,00% n/a
8. Euro Corporate Bond Max. 3% 1,00% Max. 1,00% n/a
9. U.S. Dollar Aggregate Max. 3% 1,00% Max. 1,00% n/a
Bond
10. Global Aggregate Bond Max. 3% 0,80% Max. 1,00% n/a
11. Global Investment Grade Max. 3% 0,80% Max. 1,00% n/a
Corporate Bond
12, Global GDP-weighted Max 3% 0,80% Max. 1,00% n/a
Government Bond
13. Euro Strategic Bond Max. 3% 1,00% Max. 1,00% n/a
14, Strategic Income Max. 3% 1,00% Max. 1,00% n/a
15. Dynamic Credit Max. 3% 1,30% Max. 1,00% Max. 15%
16. Global Subordinated Bond Max. 3% 1,20% Max. 1,00% Max. 15%
17. U.S. High Yield Max. 3% 1,20% Max. 1,00% n/a
18. Global High Yield Max. 3% 1,20% Max. 1,00% n/a
19. Euro High Yield Max. 3% 1,20% Max. 1,00% n/a
20. Emerging Markets Max. 3% 1,55% Max 1,00% Max. 15%
Corporate HighYield Bond
21, Emerging Markets Bond Max. 3% 1,20% Max. 1,00% n/a
Local Currencies
22, Emerging Markets Bond Max. 3% 1,20% Max. 1,00% n/a
23. Emerging Markets Max. 3% 1,40% Max. 1,00% Max. 15%
Corporate Bond
24, Emerging Markets Bond Max. 3% 1,10% Max. 1,00% n/a
Short-Term
4) Abszoliit hozami
részalapok
25. Absolute Return Bond Max. 3% 1,00% Max. 1,00% Max. 15%
26. Absolute Return Currencies Max. 3% 1,00% Max. 1,00% Max. 15%
27. Absolute Return European Max. 3% 1,60% Max. 1,00% Max. 20%
Equity
28. Absolute Return Asian Max. 3% 2,00% Max. 1,00% Max. 20%
Equity
29. Absolute Return Multi- Max. 3% 1,20% Max. 1,00% Max. 15%
Strategy
30. Multi-Strategy Growth Max. 3% 1,30% Max. 1,00% Max. 15%
31. Long/Short Global Bond Max. 3% 1,20% Max. 1,00% Max. 15%
32. Long/Short Opportunistic Max. 3% 1,30% Max. 1,00% Max. 15%
Credit
33. Sterling Absolute Return Max. 3% 1,00% Max. 1,00% Max. 15%
Bond
5) Vegyes részalapok
34. Global Multi-Asset Max. 3% 1,50% Max. 1,00% Max. 15%
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35. Global Multi-Asset Max. 3% 1,25% Max. 1,00% Max. 15%
Conservative
36. Global Multi-Asset Target Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a
Income
37. Real Assets Target Income Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a
38. Flexible Opportunities Max. 3% 1,50% Max. 1,00% Max. 15%
6) Részvény részalapok Max. 3%
39. Euroland Equity Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a
40. Core European Equity Max. 3% 1,25% Max. 1,00% n/a
41. Top European Players Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a
42. European Equity Value Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a
43. European Research Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a
44, European Potential Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a
45, European Equity Target Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a
Income
46. Italian Equity Max. 3% 1,25% Max. 1,00% n/a
47, U.S. Pioneer Fund Max. 3% 1,25% Max. 1,00% n/a
48. U.S. Research Max. 3% 1,25% Max. 1,00% n/a
49. U.S. Fundamental Growth Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a
50. U.S. Research Value Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a
51. North American Basic Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a
Value
52. U.S. Mid Cap Value Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a
53. Global Equity Target Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a
Income
54, Global Select Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a
55. Global Ecology Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a
56. Japanese Equity Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a
57. Emerging Markets Equity Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a
58. Emerging Europe and Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a
Mediterranean Equity
59. Asia (Ex. Japan) Equity Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a
60. Latin American Equity Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a
61. China Equity Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a
62. Indian Equity Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a
63. Russian Equity Max. 3% 1,50% Max. 1,00% Max. 15%
7) Arupiaci részalapok
64. Commodity Alpha Max. 3% 1,50% Max. 1,00% n/a

A befektetdk a jelen Téjékoztatd ,,Dijak, jutalékok és koltségek™ fejezetében talalnak részletes
tajékoztatast az dket €s az Alapot terheld dijakrol, jutalékokrol és koltségekrol.

1. megjegyzés: Amennyiben a befektetési jegy tulajdonosa a részalap lejarati iddpontja eldtt
barmelyik befektetési jegyet visszavaltja, a T4jékoztato ,,Dijak, jutalékok és koltségek™ fejezetében
meghatarozott visszavaltasi dijat koteles fizetni.

2. megjegyzes: A sikerdij a nettd eszkdzérték része és a lejarati idépontban kertil kifizetésre.
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“E” OSZTALY

“E” osztaly Ertékesitési | Alapkezelési | Forgalmazasi Sikerdij
jutalék dij jutalék az érintett
0sszeg
szazalékaban
1) Pénzpiaci részalapok
1. Euro Liquidity Max. 1,00% 0,30% 0% n/a
2) Rovid lejaratd
pénzalapok
2. Euro Short-Term Max. 1,75% 0,80% 0% n/a
3. Euro Cash Plus Max. 1,00% 0,30% 0% n/a
4. Euro Corporate Short-Term Max. 1,75% 0,80% 0% n/a
5. U.S. Dollar Short-Term Max. 1,75% 0,80% 0% n/a
3) Kotvény részalapok
6. Euro Bond Max. 1,75% 1,05% 0% n/a
7. Euro Aggregate Bond Max. 1,75% 0,60% 0% n/a
8. Euro Corporate Bond Max. 2,50% 0,80% 0% n/a
9. U.S. Dollar Aggregate Bond | Max. 1,75% 1,05% 0% n/a
10. Global Aggregate Bond Max. 1,75% 0,80% 0% n/a
11. Global Investment Grade Max. 1,75% 0,80% 0% n/a
Corporate Bond
12. Global GDP-weighted Max. 1,75% 0,80% 0% n/a
Government Bond
13. High Yield & Emerging Max. 3,00% 1,00% 0% 15%?
Markets Bond Opportunities
2015!
14. Emerging Markets Corporate | Max. 2,5% 1,00% 0% 15%?
Bond 2016?
15. Europe Recovery Income Max. 2,00% 0,60% 0% 15%?2
20171
16. Euro Strategic Bond Max. 2,50% 1,20% 0% n/a
17. Strategic Income Max. 2,50% 1,20% 0% n/a
18. Dynamic Credit Max. 2,50% 1,30% 0% n/a
19. Global Subordinated Bond Max. 2,50% 1,20% 0% n/a
20. U.S. High Yield Max. 2,50% 1,20% 0% n/a
21. Global High Yield Max. 2,50% 1,20% 0% n/a
22. Euro High Yield Max. 2,50% 1,20% 0% n/a
23. Emerging Markets Corporate | Max. 2,50% 1,55% 0% n/a
High Yield Bond
24. Emerging Markets Bond Max. 2,50% 1,20% 0% n/a
Local Currencies
25. Emerging Markets Bond Max. 2,50% 1,20% 0% n/a
26. Emerging Markets Corporate | Max. 2,50% 1,40% 0% n/a
Bond
217. Emerging Markets Bond Max.1,75% 1,10% 0% n/a
Short-Term
4) Abszoliit hozamu
részalapok
28. Absolute Return Bond Max. 2,50% 0,95% 0% Max. 15%
29. Absolute Return Currencies Max. 2,50% 1,00% 0% Max. 15%
30. Absolute Return European Max. 2,50% 1,60% 0% Max. 20%
Equity
3L Absolute Return Asian Max. 2,50% 2,00% 0% Max. 20%
Equity
32. Absolute Return Multi- Max. 2,50% 1,05% 0% Max. 15%
Strategy
33. Multi-Strategy Growth Max. 2,50% 1,15% 0% Max. 15%
34. Long/Short Global Bond Max. 2,50% 1,20% 0% Max. 15%
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35. Long/Short Opportunistic Max. 2,50% 1,30% 0% Max. 15%
Credit
36. Sterling Absolute Return Max. 2,50% 0,95% 0% Max. 15%
Bond
5) Vegyes részalapok
37. Global Multi-Asset Max. 4,00% 1,60% 0% n/a
38. Global Multi-Asset Max. 2,50% 1,25% 0% n/a
Conservative
39. Global Multi-Asset Target Max. 4,00% 1,50% 0% n/a
Income
40. Real Assets Target Income Max. 4,00% 1,50% 0% n/a
41, Flexible Opportunities Max. 4,00% 1,50% 0% n/a
6) Részvény részalapok
42, Euroland Equity Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
43. Core European Equity Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
44, Top European Players Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
45, European Equity Value Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
46. European Research Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
47, European Potential Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
48. European Equity Target Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
Income
49, Italian Equity Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
50. U.S. Pioneer Fund Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
51. U.S. Research Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
52. U.S. Fundamental Growth Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
53. U.S. Research Value Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
54, North American Basic Value | Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
55. U.S. Mid Cap Value Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
56. Global Equity Target Income | Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
57. Global Select Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
58. Global Ecology Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
59, Japanese Equity Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
60. Emerging Markets Equity Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
61. Emerging Europe and Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
Mediterranean Equity
62. Asia (Ex. Japan) Equity Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
63. Latin American Equity Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
64. China Equity Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
65. Indian Equity Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
66. Russian Equity Max. 4,75% 1,50% 0% n/a
7) Arupiaci részalapok
67. Commodity Alpha Max. 4,75% 1,50% 0% n/a

A befektetok a jelen T4ajékoztatd ,,Dijak, jutalékok és koltségek™ fejezetében talalnak részletes
tajékoztatast az dket és az Alapot terheld dijakrol, jutalékokrol és koltségekrdl. 1. megjegyzés:
Amennyiben a befektetési jegy tulajdonosa a részalap lejarati idodpontja el6tt barmelyik befektetési
jegyet visszavaltja, a Tajékoztatd ,,Dijak, jutalékok és koltségek” fejezetében meghatarozott
visszavaltasi dijat koteles fizetni.

2. megjegyzés: A sikerdij a nettd eszkozérték része €s a lejarati idépontban keriil kifizetésre.
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“F» OSZTALY

“F” osztaly Ertékesitési | Alapkezelési | Forgalmazasi Sikerdij
jutalék dij jutalék az érintett
osszeg
szazalékaban

1) Rovid lejarata
részalapok

1. Euro Short-Term 0 1,15% 0% n/a

2. Euro Corporate Short- 0 1,15% 0% n/a
Term

3. U.S. Dollar Short-Term 0 1,15% 0% n/a
2) Kotvény részalapok

4. Euro Bond 0 1,60% 0% n/a

5. Euro Aggregate Bond 0 1,00% 0% n/a

6. Euro Corporate Bond 0 1,80% 0% Max. 25%

7. U.S. Dollar Aggregate 0 1,60% 0% n/a
Bond

8. Global Aggregate Bond 0 1,20% 0% n/a

9. Global Investment Grade 0 1,20% 0% n/a
Corporate Bond

10. | Global GDP-weighted 0 1,20% 0% n/a
Government Bond

11. | High Yield & Emerging 0 1,50% 0% 15%?
Markets Bond
Opportunities 2015*

12. | Emerging Markets 0 1,50% 0% 15%?2
Corporate Bond 2016

13. | Europe Recovery Income 0 0,90% 0% 15%?2
20171

14. | Euro Strategic Bond 0 1,80% 0% n/a

15. | Strategic Income 0 1,80% 0% Max. 25%

16. | Dynamic Credit 0 1,80% 0% Max. 15%

17. | Global Subordinated Bond 0 1,80% 0% Max. 15%

18. | U.S. High Yield 0 1,80% 0% Max. 25%

19. | Global High Yield 0 1,80% 0% Max. 25%

20. | Euro High Yield 0 1,80% 0% n/a

21. | Emerging Markets 0 2,00% 0% Max. 15%
Corporate High Yield
Bond

22. | Emerging Markets Bond 0 1,80% 0% Max. 25%
Local Currencies

23. | Emerging Markets Bond 0 1,80% 0% Max. 25%

24. | Emerging Markets 0 1,80% 0% Max. 15%
Corporate Bond

25. | Emerging Markets Bond 0 1,65% 0% n/a
Short-Term
3) Abszoliit hozamu
részalapok

26. | Absolute Return Bond 0 1,40% 0% Max. 15%

27. | Absolute Return 0 1,50% 0% Max. 15%
Currencies

28. | Absolute Return European 0 2,30% 0% Max. 20%
Equity

29. | Absolute Return Asian 0 2,50% 0% Max. 20%
Equity

30. | Absolute Return Multi- 0 1,60% 0% Max. 15%
Strategy

31. | Multi-Strategy Growth 0 1,70% 0% Max. 15%

32. | Long/Short Global Bond 0 1,80% 0% Max. 15%
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33. | Long/Short Opportunistic 0 1,90% 0% Max. 15%
Credit

34. | Sterling Absolute Return 0 1,40% 0% Max. 15%
Bond
4) Vegyes részalapok

35. | Global Multi-Asset 0 2,35% 0% n/a

36. | Global Multi-Asset 0 1,85% 0% Max. 15%
Conservative

37. | Global Multi-Asset Target 0 2,25% 0% n/a
Income

38. | Real Assets Target Income 0 2,25% 0% n/a

39. | Flexible Opportunities 0 2,25% 0% Max. 15%
5) Részvény részalapok

40. | Euroland Equity 0 2,25% 0% Max. 25%

41. | Core European Equity 0 2,25% 0% Max. 25%

42. | Top European Players 0 2,25% 0% Max. 25%

43. | European Equity Value 0 2,25% 0% n/a

44, European Research 0 2,25% 0% Max. 25%

45. | European Potential 0 2,25% 0% Max. 25%

46. | European Equity Target 0 2,25% 0% n/a
Income

47. | Italian Equity 0 2,25% 0% Max. 25%

48. | U.S. Pioneer Fund 0 2,25% 0% Max. 25%

49. | U.S. Research 0 2,25% 0% Max. 25%

50. | U.S. Fundamental Growth 0 2,25% 0% n/a

51. | U.S. Research Value 0 2,25% 0% n/a

52. | North American Basic 0 2,25% 0% Max. 25%
Value

53. | U.S. Mid Cap Value 0 2,25% 0% Max. 25%

54. | Global Equity Target 0 2,25% 0% n/a
Income

55. | Global Select 0 2,25% 0% Max. 25%

56. | Global Ecology 0 2,25% 0% Max. 25%

57. | Japanese Equity 0 2,25% 0% Max. 25%

58. | Emerging Markets Equity 0 2,25% 0% Max. 25%

59. | Emerging Europe and 0 2,25% 0% Max. 25%
Mediterranean Equity

60. | Asia (Ex. Japan) Equity 0 2,25% 0% Max. 25%

61. | Latin American Equity 0 2,25% 0% n/a

62. | China Equity 0 2,25% 0% Max. 25%

63. | Indian Equity 0 2,25% 0% Max. 25%

64. | Russian Equity 0 2,25% 0% Max. 15%
6) Arupiaci részalapok

65. | Commodity Alpha 0 2,25% 0% n/a

A befektetdk a jelen Té4jékoztato ,,Dijak, jutalékok és koltségek™ fejezetében talalnak részletes
tajékoztatast az dket €s az Alapot terheld dijakrol, jutalékokrol és koltségekrol.

1. megjegyzés: Amennyiben a befektetési jegy tulajdonosa a részalap lejarati id6pontja eldtt
barmelyik befektetési jegyet visszavaltja, a Téajékoztatdo ,,Dijak, jutalékok ¢&s koltségek™
fejezetében meghatarozott visszavaltasi dijat koteles fizetni.

2. megjegyzés: A sikerdij a nettd eszkozérték része és a lejarati idépontban kertil kifizetésre.
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“H” OSZTALY

“H” osztaly Ertékesitési | Alapkezelési | Forgalmazasi Sikerdij
jutalék dij jutalék az érintett
0sszeg
szazalékaban
1) Pénzpiaci részalapok
1. Euro Liquidity Max. 2% 0,20% 0% n/a
2) Rovid lejarata
pénzalapok
2. Euro Short-Term Max. 2% 0,45% 0% n/a
3. Euro Cash Plus Max. 2% 0,20% 0% n/a
4. Euro Corporate Short-Term Max. 2% 0,45% 0% n/a
5. U.S. Dollar Short-Term Max. 2% 0,45% 0% n/a
3) Kétvény részalapok
6. Euro Bond Max. 2% 0,55% 0% n/a
7. Euro Aggregate Bond Max. 2% 0,40% 0% n/a
8. Euro Corporate Bond Max. 2% 0,50% 0% n/a
9. U.S. Dollar Aggregate Bond Max. 2% 0,55% 0% n/a
10. Global Aggregate Bond Max. 2% 0,45% 0% n/a
11. Global Investment Grade Max. 2% 0,50% 0% n/a
Corporate Bond
12. Global GDP-weighted Max. 2% 0,45% 0% n/a
Government Bond
13. High Yield & Emerging 0% 0,60% 0% 15%?
Markets Bond Opportunities
2015!
14. Emerging Markets Corporate 0% 0,60% 0% 15%?
Bond 2016!
15. Euro Strategic Bond Max. 2% 0,75% 0% n/a
16. Strategic Income Max. 2% 0,65% 0% n/a
17. Global Subordinated Bond Max. 2% 0,70% 0% n/a
18. Dynamic Credit Max. 2% 0,80% 0% n/a
19. U.S. High Yield Max. 2% 0,65% 0% n/a
20. Global High Yield Max. 2% 0,65% 0% n/a
21. Euro High Yield Max. 2% 0,65% 0% n/a
22. Emerging Markets Corporate Max. 2% 0,95% 0% n/a
High Yield Bond
23. Emerging Markets Bond Max. 2% 0,65% 0% n/a
Local Currencies
24. Emerging Markets Bond Max. 2% 0,65% 0% n/a
25. Emerging Markets Corporate Max. 2% 0,80% 0% n/a
Bonds
26. Emerging Markets Bond Max. 2% 0,65% 0% n/a
Short-Term
4) Abszolit hozamu
részalapok
27. Absolute Return Bond Max. 2% 0,55% 0% n/a
28. Absolute Return Currencies Max. 2% 0,60% 0% n/a
29. Absolute Return European Max. 2% 1,00% 0% n/a
Equity
30. Absolute Return Asian Equity Max. 2% 1,20% 0% n/a
3L Absolute Return Multi- Max. 2% 0,65% 0% n/a
Strategy
32. Multi-Strategy Growth Max. 2% 0,70% 0% n/a
33. Long/Short Global Bond Max. 2% 0,65% 0% Max. 15%
34. Long/Short Opportunistic Max. 2% 0,80% 0% Max. 15%
Credit
35. Sterling Absolute Return Max. 2% 0,60% 0% n/a

Bond
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5) Vegyes részalapok
36. Global Multi-Asset Max. 2% 0,75% 0% n/a
37. Global Multi-Asset Max. 2% 0,65% 0% n/a
Conservative
38. Global Multi-Asset Target Max. 2% 0,80% 0% n/a
Income
39. Real Assets Target Income Max. 2% 0,80% 0% n/a
40. Flexible Opportunities Max. 2% 0,80% 0% n/a
6) Részvény részalapok
41, Euroland Equity Max. 2% 0,80% 0% n/a
42, Core European Equity Max. 2% 0,80% 0% n/a
43. Top European Players Max. 2% 0,80% 0% n/a
44, European Equity Value Max. 2% 0,80% 0% n/a
45, European Research Max. 2% 0,80% 0% n/a
46. European Potential Max. 2% 0,80% 0% n/a
47, European Equity Target Max. 2% 0,80% 0% n/a
Income
48. Italian Equity Max. 2% 0,80% 0% n/a
49. U.S. Pioneer Fund Max. 2% 0,80% 0% n/a
50. U.S. Research Max. 2% 0,80% 0% n/a
51. U.S. Fundamental Growth Max. 2% 0,80% 0% n/a
52. U.S. Research Value Max. 2% 0,80% 0% n/a
53. North American Basic Value Max. 2% 0,80% 0% n/a
54, U.S. Mid Cap Value Max. 2% 1,00% 0% n/a
55. Global Equity Target Income Max. 2% 0,80% 0% n/a
56. Global Select Max. 2% 0,80% 0% n/a
57. Global Ecology Max. 2% 0,80% 0% n/a
58. Japanese Equity Max. 2% 0,80% 0% n/a
59, Emerging Markets Equity Max. 2% 1,00% 0% n/a
60. Emerging Europe and Max. 2% 1,00% 0% n/a
Mediterranean Equity
61. Asia (Ex. Japan) Equity Max. 2% 0,80% 0% n/a
62. Latin American Equity Max. 2% 1,00% 0% n/a
63. China Equity Max. 2% 1,00% 0% n/a
64. Indian Equity Max. 2% 1,00% 0% n/a
65. Russian Equity Max. 2% 1,00% 0% n/a
7) Arupiaci részalapok
66. Commodity Alpha Max. 2% 0,80% 0% n/a

A legkevesebb jegyezhetd 0sszeg 1 millio eurd.

A befektetdk a jelen Téjékoztatd ,,Dijak, jutalékok és koltségek™ fejezetében talalnak részletes
tajékoztatast az dket €s az Alapot terheld dijakrol, jutalékokrol és koltségekral.

1. megjegyzés: Amennyiben a befektetési jegy tulajdonosa a részalap lejarati idépontja eldtt
barmelyik befektetési jegyet visszavaltja, a T4jékoztato ,,Dijak, jutalékok €s koltségek™ fejezetében
meghatarozottvisszavaltasi dijat koteles fizetni.

2. megjegyzes: A sikerdij a nettd eszkozérték része és a lejarati iddpontban keriil kifizetésre.
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“I” OSZTALY

“I” osztaly Ertékesitési | Alapkezelési | Forgalmazasi Sikerdij
jutalék dij jutalék az érintett
osszeg
szazalékaban
1) Pénzpiaci részalapok
1. Euro Liquidity 0 0,10% 0% n/a
2) Rovid lejarata
részalapok
2. Euro Short-Term 0 0,20% 0% n/a
3. Euro Cash Plus 0 0,15% 0% n/a
4. Euro Corporate Short-Term 0 0,25% 0% n/a
5. U.S. Dollar Short-Term 0 0,25% 0% n/a
3) Kétvény részalapok
6. Euro Bond 0 0,35% 0% n/a
7. Euro Aggregate Bond 0 0,30% 0% n/a
8. Euro Corporate Bond 0 0,40% 0% n/a
9. U.S. Dollar Aggregate Bond 0 0,40% 0% n/a
10. Global Aggregate Bond 0 0,40% 0% n/a
11. Global Investment Grade 0 0,45% 0% n/a
Corporate Bond
12. Global GDP-weighted 0 0,40% 0% n/a
Government Bond
13. | High Yield & Emerging 0 0,50% 0% 15%?
Markets Bond Opportunities
2015!
14. Emerging Markets Corporate 0 0,50% 0% 15%?
Bond 2016!
15. Euro Strategic Bond 0 0,65% 0% n/a
16. Strategic Income 0 0,65% 0% n/a
17. Dynamic Credit 0 0,65% 0% Max. 15%
18. Global Subordinated Bond 0 0,60% 0% n/a
19. U.S. High Yield 0 0,50% 0% n/a
20. | Global High Yield 0 0,50% 0% n/a
21. Euro High Yield 0 0,50% 0% n/a
22. Emerging Markets Corporate 0 0,80% 0% n/a
High Yield Bond
23. Emerging Markets Bond 0 0,50% 0% n/a
Local Currencies
24. Emerging Markets Bond 0 0,50% 0% n/a
25. Emerging Markets Corporate 0 0,65% 0% n/a
Bond
26. Emerging Markets Bond 0 0,50% 0% n/a
Short-Term
4) Abszolit hozamu
részalapok
217. Absolute Return Bond 0 0,50% 0% Max. 15%
28. Absolute Return Currencies 0 0,50% 0% Max. 15%
29. Absolute Return European 0 0,80% 0% Max. 20%
Equity
30. Absolute Return Asian 0 1,00% 0% Max. 20%
Equity
31. Absolute Return Multi- 0 0,55% 0% Max. 15%
Strategy
32. Multi-Strategy Growth 0 0,60% 0% Max. 15%
33. Long/Short Global Bond 0 0,55% 0% Max. 15%
34. Long/Short Opportunistic 0 0,65% 0% Max. 15%
Credit

113




35. Sterling Absolute Return 0 0,40% 0% Max. 10%
Bond
5) Vegyes részalapok
36. Global Multi-Asset 0 0,60% 0% n/a
37. Global Multi-Asset 0 0,55% 0% n/a
Conservative
38. Global Multi-Asset Target 0 0,60% 0% n/a
Income
39. Real Assets Target Income 0 0,60% 0% n/a
40. Flexible Opportunities 0 0,60% 0% Max. 15%
6) Részvény részalapok
41, Euroland Equity 0 0,60% 0% n/a
42, Core European Equity 0 0,60% 0% n/a
43. Top European Players 0 0,70% 0% n/a
44, European Equity Value 0 0,70% 0% n/a
45, European Research 0 0,65% 0% n/a
46. European Potential 0 0,75% 0% n/a
47, European Equity Target 0 0,60% 0% n/a
Income
48. Italian Equity 0 0,70% 0% n/a
49, U.S. Pioneer Fund 0 0,70% 0% n/a
50. U.S. Research 0 0,65% 0% n/a
51. U.S. Fundamental Growth 0 0,70% 0% n/a
52. U.S. Research Value 0 0,70% 0% n/a
53. North American Basic Value 0 0,70% 0% n/a
54, U.S. Mid Cap Value 0 0,75% 0% n/a
55. Global Equity Target Income 0 0,60% 0% n/a
56. Global Select 0 0,70% 0% n/a
57. Global Ecology 0 0,75% 0% n/a
58. Japanese Equity 0 0,70% 0% n/a
59. Emerging Markets Equity 0 0,80% 0% n/a
60. Emerging Europe and 0 0,80% 0% n/a
Mediterranean Equity
61. Asia (Ex. Japan) Equity 0 0,80% 0% n/a
62. Latin American Equity 0 0,80% 0% n/a
63. China Equity 0 0,80% 0% n/a
64. Indian Equity 0 0,80% 0% n/a
65. Russian Equity 0 0,80%% 0% n/a
7) Arupiaci részalapok
66. Commodity Alpha 0 0,50% 0% n/a

A legkevesebb jegyezhetd 0sszeg 10 millio euro.

A befektetok a jelen Tajékoztatd ,,Dijak, jutalékok és koltségek” fejezetében talalnak részletes
tajékoztatast az ket és az Alapot terheld dijakrol, jutalékokrodl és koltségekrol.

1. megjegyzés: Amennyiben a befektetési jegy tulajdonosa a részalap lejarati idOpontja elott
barmelyik befektetési jegyet visszavaltja, a Tajékoztato ,,Dijak, jutalékok és koltségek™ fejezetében
meghatarozott visszavaltasi dijat kételes fizetni.

2. megjegyzés: A sikerdij a nettd eszkozérték része és a lejarati idépontban kertil kifizetésre.
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,J” OSZTALY

“J” osztaly Ertékesitési | Alapkezelési | Forgalmazasi Sikerdij
jutalék dij jutalék az érintett
osszeg
szazalékaban
1) Pénzpiaci részalapok
1. Euro Liquidity 0 Max. 0,10% 0% n/a
2) Rovid lejaratu részalapok
2. Euro Short-Term 0 Max. 0,20% 0% n/a
3. Euro Cash Plus 0 Max. 0,15% 0% n/a
4. Euro Corporate Short-Term 0 Max. 0,25% 0% n/a
5. U.S. Dollar Short-Term 0 Max. 0,25% 0% n/a
3) Kotvény részalapok
6. Euro Bond 0 Max. 0,35% 0% n/a
7. Euro Aggregate Bond 0 Max. 0,30% 0% n/a
8. Euro Corporate Bond 0 Max. 0,40% 0% n/a
9. U.S. Dollar Aggregate Bond 0 Max. 0,40% 0% n/a
10. | Global Aggregate Bond 0 Max. 0,40% 0% n/a
11. | Global Investment Grade 0 Max. 0,45% 0% n/a
Corporate Bond
12. | Global GDP-weighted 0 Max. 0,40% 0% n/a
Government Bond
13. | Euro Strategic Bond 0 Max. 0,65% 0% n/a
14. | Strategic Income 0 Max. 0,65% 0% n/a
15. | Dynamic Credit 0 Max. 0,65% 0% Max. 15%
16. | Global Subordinated Bond 0 Max. 0,60% 0% n/a
17. | U.S. High Yield 0 Max. 0,50% 0% n/a
18. | Global High Yield 0 Max. 0,50% 0% n/a
19. | Euro High Yield 0 Max. 0,50% 0% n/a
20. | Emerging Markets Corporate 0 Max. 0,80% 0% n/a
High Yield Bond
21. | Emerging Markets Bond Local 0 Max. 0,50% 0% n/a
Currencies
22. | Emerging Markets Bond 0 Max. 0,50% 0% n/a
23. | Emerging Markets Corporate 0 Max. 0,65% 0% n/a
Bond
24. | Emerging Markets Bond Short- 0 Max. 0,50% 0% n/a
Term
4) Abszolat hozamu
részalapok
25. | Absolute Return Bond 0 Max. 0,40% 0% Max. 10%
26. | Absolute Return Currencies 0 Max. 0,50% 0% Max. 15%
27. | Absolute Return European 0 Max. 0,80% 0% Max. 20%
Equity
28. | Absolute Return Asian Equity 0 Max. 1,00% 0% Max. 20%
29. | Absolute Return Multi- 0 Max. 0,55% 0% Max. 15%
Strategy
30. | Multi-Strategy Growth 0 Max. 0,60% 0% Max. 15%
31. | Long/Short Global Bond 0 Max. 0,55% 0% Max. 15%
32. | Long/Short Opportunistic 0 Max. 0,65% 0% Max. 15%
Credit
33. | Sterling Absolute Return Bond 0 Max. 0,40% 0% Max. 10%
5) Vegyes részalapok
34. | Global Multi-Asset 0 Max. 0,60% 0% n/a
35. | Global Multi-Asset 0 Max. 0,55% 0% n/a
Conservative
36. | Global Multi-Asset Target 0 Max. 0,60% 0% n/a

Income
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37. | Real Assets Target Income 0 Max. 0,60% 0% n/a
38. | Flexible Opportunities 0 Max. 0,60% 0% Max. 15%
6) Részvény részalapok
39. | Euroland Equity 0 Max. 0,60% 0% n/a
40. | Core European Equity 0 Max. 0,60% 0% n/a
41. | Top European Players 0 Max. 0,70% 0% n/a
42. | European Equity Value 0 Max. 0,70% 0% n/a
43. | European Research 0 Max. 0,65% 0% n/a
44. | European Potential 0 Max. 0,75% 0% n/a
45. | European Equity Target 0 Max. 0,60% 0% n/a
Income
46. | ltalian Equity 0 Max. 0,70% 0% n/a
47. | U.S. Pioneer Fund 0 Max. 0,70% 0% n/a
48. | U.S. Research 0 Max. 0,65% 0% n/a
49. | U.S. Fundamental Growth 0 Max. 0,70% 0% n/a
50. [ U.S. Research Value 0 Max. 0,70% 0% n/a
51. [ North American Basic Value 0 Max. 0,70% 0% n/a
52. | U.S. Mid Cap Value 0 Max. 0,75% 0% n/a
53. | Global Equity Target Income 0 Max. 0,60% 0% n/a
54. | Global Select 0 Max. 0,70% 0% n/a
55. | Global Ecology 0 Max. 0,75% 0% n/a
56. | Japanese Equity 0 Max. 0,70% 0% n/a
57. | Emerging Markets Equity 0 Max. 0,80% 0% n/a
58. | Emerging Europe and 0 Max. 0,80% 0% n/a
Mediterranean Equity
59. | Asia (Ex. Japan) Equity 0 Max. 0,80% 0% n/a
60. | Latin American Equity 0 Max. 0,80% 0% n/a
61. | China Equity 0 Max. 0,80% 0% n/a
62. Indian Equity 0 Max. 0,80% 0% n/a
63. | Russian Equity 0 Max. 0,80% 0% n/a
7) Arupiaci részalapok
64. | Commodity Alpha 0 Max. 0,50% 0% n/a

A legkevesebb jegyezhetd 6sszeg 30 millié euro.

A befektetok a jelen Tajékoztatod ,,Dijak, jutalékok és koltségek” fejezetében taldlnak részletes
tajekoztatast az dket €s az Alapot terheld dijakrol, jutalékokrdl és koltségekrol.

1. megjegyzés: Amennyiben a befektetési jegy tulajdonosa a részalap lejarati idépontja eldtt
barmelyik befektetési jegyet visszavaltja, a Tajékoztatd ,,Dijak, jutalékok €s koltségek™ fejezetében
meghatarozott visszavaltasi dijat koteles fizetni.

2. megjegyzes: A sikerdij a nettd eszkozértek része és a lejarati iddpontban keriil kifizetésre.
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“N” OSZTALY

“N” osztaly Alapkezelési Forgalmazasi Sikerdij
dij jutalék az érintett
osszeg
szazalékaban
1) Pénzpiaci részalapok
1. Euro Liquidity 0,20% 0% n/a
2) Rovid lejarata
részalapok
2. Euro Short-Term 0,30% 0% n/a
3. Euro Cash Plus 0,30% 0% n/a
4. Euro Corporate Short-Term 0,40% 0% n/a
5. U.S. Dollar Short-Term 0,30% 0% n/a
3) Kotvény részalapok
6. Euro Bond 0,40% 0% n/a
7. Euro Aggregate Bond 0,40% 0% n/a
8. Euro Corporate Bond 0,40% 0% n/a
9. U.S. Dollar Aggregate Bond 0,40% 0% n/a
10. Global Aggregate Bond 0,40% 0% n/a
11. Global Investment Grade 0,50% 0% n/a
Corporate Bond
12. Global GDP-weighted 0,40% 0% n/a
Government Bond
13. Euro Strategic Bond 0,65% 0% n/a
14, Strategic Income 0,65% 0% n/a
15. Dynamic Credit 0,65% 0% Max. 15%
16. Global Subordinated Bond 0,60% 0% n/a
17. U.S. High Yield 0,60% 0% n/a
18. Global High Yield 0,60% 0% n/a
19. Euro High Yield 0,60% 0% n/a
20. Emerging Markets Corporate 0,65% 0% n/a
High Yield Bond
21. Emerging Markets Bond 0,60% 0% n/a
Local Currencies
22. Emerging Markets Bond 0,60% 0% n/a
23. Emerging Markets Corporate 0,65% 0% n/a
Bond
24. Emerging Markets Bond 0,60% 0% n/a
Short-Term
4) Abszoliit hozami
részalapok
25. Absolute Return Bond 0,40% 0% Max. 10%
26. Absolute Return Currencies 0,40% 0% Max. 10%
27. Absolute Return European 0,80% 0% Max. 20%
Equity
28. Absolute Return Asian 0,80% 0% Max. 20%
Equity
29. Absolute Return Multi- 0,60% 0% Max. 15%
Strategy
30. Multi-Strategy Growth 0,75% 0% Max. 15%
31. Long/Short Global Bond 0,65% 0% Max. 15%
32. Long/Short Opportunistic 0,65% 0% Max. 15%
Credit
33. Sterling Absolute Return 0,50% 0% Max. 15%
Bond
5) Vegyes részalapok
34. Global Multi-Asset 0,75% 0% n/a
35. Global Multi-Asset 0,70% 0% n/a

Conservative
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36. Global Multi-Asset Target 0,75% 0% n/a
Income
3. Real Assets Target Income 0,75% 0% n/a
38. Flexible Opportunities 0,75% 0% Max. 15%
6) Részvény részalapok
39. Euroland Equity 0,75% 0% n/a
40. Core European Equity 0,75% 0% n/a
41. Top European Players 0,75% 0% n/a
42, European Equity Value 0,75% 0% n/a
43. European Research 0,75% 0% n/a
44, European Potential 0,75% 0% n/a
45, European Equity Target 0,75% 0% n/a
Income
46. Italian Equity 0,75% 0% n/a
47. U.S. Pioneer Fund 0,75% 0% n/a
48. U.S. Research 0,75% 0% n/a
49, U.S. Fundamental Growth 0,75% 0% n/a
50. U.S. Research Value 0,75% 0% n/a
51. North American Basic Value 0,75% 0% n/a
52. U.S. Mid Cap Value 0,75% 0% n/a
53. Global Equity Target Income 0,75% 0% n/a
54. Global Select 0,75% 0% n/a
55. Global Ecology 0,75% 0% n/a
56. Japanese Equity 0,75% 0% n/a
57. Emerging Markets Equity 0,75% 0% n/a
58. Emerging Europe and 0,75% 0% n/a
Mediterranean Equity
59, Asia (Ex. Japan) Equity 0,75% 0% n/a
60. Latin American Equity 0,75% 0% n/a
61. China Equity 0,75% 0% n/a
62. Indian Equity 0,75% 0% n/a
63. Russian Equity 0,75% 0% n/a
7) Arupiaci részalapok
64. Commodity Alpha 0,75% 0% n/a

A legkevesebb jegyezhetd 6sszeg 30 millio euro.

A befektetdk a jelen Téjékoztatd ,,Dijak, jutalékok és koltségek™ fejezetében taldlnak részletes
tajékoztatast az dket €s az Alapot terheld dijakrol, jutalékokrol és koltségekrol.

1. megjegyzés: Amennyiben a befektetési jegy tulajdonosa a részalap lejarati idOpontja eldtt
barmelyik befektetési jegyet visszavaltja, a T4jékoztato ,,Dijak, jutalékok és koltségek™ fejezetében
meghatarozott visszavaltasi dijat koteles fizetni.

2. megjegyzés: A sikerdij a nettd eszkozérték része €s a lejarati idépontban kertil kifizetésre.
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“T» OSZTALY

“T” osztaly Ertékesitési Alapkezelési | Forgalmazasi Sikerdij
jutalék dij jutalék az érintett
0sszeg
szazalékaban

1) Pénzpiaci részalapok

1. Euro Liquidity 0t 0,30% 0% n/a
2) Rovid lejarati
részalapok

2. Euro Short-Term 0! 0,60% Max. 1,50% n/a

3. Euro Cash Plus 0! 0,30% Max. 1,50% n/a

4, Euro Corporate Short- ot 0,80% Max. 1,50% n/a
Term

5. U.S. Dollar Short-Term 0! 0,90% Max. 1,50% n/a
3) Kotvény részalapok

6. Euro Bond 0! 0,70% Max. 1,50% n/a

7. Euro Aggregate Bond 0! 0,60% Max. 1,50% n/a

8. Euro Corporate Bond 0! 1,00% Max. 1,50% n/a

9. U.S. Dollar Aggregate ot 1,00% Max. 1,50% n/a
Bond

10. Global Aggregate Bond 0! 0,80% Max. 1,50% n/a

11. Global Investment Grade 0t 0,80% Max. 1,50% n/a
Corporate Bond

12, Global GDP-weighted ot 0,80% Max. 1,50% n/a
Government Bond

13. Euro Strategic Bond 0t 1,00% Max. 1,50% n/a

14, Strategic Income 0t 1,00% Max. 1,50% n/a

15. Dynamic Credit 0t 1,30% Max. 1,50% Max. 15%

16. Global Subordinated Bond 0! 1,20% Max. 1,50% Max. 15%

17. U.S. High Yield 0! 1,20% Max. 1,50% n/a

18. Global High Yield 0t 1,20% Max. 1,50% n/a

19. Euro High Yield 0t 1,20% Max. 1,50% n/a

20. Emerging Markets 0t 1,55% Max 1,50% Max. 15%
Corporate High Yield
Bond

21. Emerging Markets Bond 0t 1,20% Max. 1,50% n/a
Local Currencies

22. Emerging Markets Bond 0! 1,20% Max. 1,50% n/a

23. Emerging Markets 0t 1,40% Max. 1,50% Max. 15%
Corporate Bond

24, Emerging Markets Bond ot 1,10% Max. 1,50% n/a
Short-Term
4) Abszolit hozamu
részalapok

25. Absolute Return Bond 0! 1,00% Max. 1,50% Max. 15%

26. Absolute Return ot 1,00% Max. 1,50% Max. 15%
Currencies

27. Absolute Return European 0! 1,60% Max. 1,50% Max. 20%
Equity

28. Absolute Return Asian 0t 2,00% Max. 1,50% Max. 20%
Equity

29. Absolute Return Multi- 0t 1,20% Max. 1,50% Max. 15%
Strategy

30. Multi-Strategy Growth 0! 1,30% Max. 1,50% Max. 15%

31. Long/Short Global Bond 0! 1,20% Max. 1,50% Max. 15%

32. Long/Short Opportunistic 0t 1,30% Max. 1,50% Max. 15%
Credit

33. Sterling Absolute Return 0t 1,00% Max. 1,50% Max. 15%
Bond
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5) Vegyes részalapok
34. Global Multi-Asset 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
35. Global Multi-Asset ot 1,25% Max. 1,50% Max. 15%
Conservative
36. Global Multi-Asset Target ot 1,50% Max. 1,50% n/a
Income
37. Real Assets Target Income 0t 1,50% Max. 1,50% n/a
38. Flexible Opportunities 0t 1,50% Max. 1,50% Max. 15%
6) Részvény részalapok
39. Euroland Equity 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
40. Core European Equity 0! 1,25% Max. 1,50% n/a
41. Top European Players 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
42. European Equity Value 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
43. European Research 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
44, European Potential 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
45, European Equity Target ot 1,50% Max. 1,50% n/a
Income
46. Italian Equity 0! 1,25% Max. 1,50% n/a
47. U.S. Pioneer Fund 0! 1,25% Max. 1,50% n/a
48. U.S. Research 0! 1,25% Max. 1,50% n/a
49, U.S. Fundamental Growth 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
50. U.S. Research Value 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
51. North American Basic 0t 1,50% Max. 1,50% n/a
Value
52. U.S. Mid Cap Value 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
53. Global Equity Target 0t 1,50% Max. 1,50% n/a
Income
54, Global Select 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
55. Global Ecology 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
56. Japanese Equity 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
57. Emerging Markets Equity 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
58. Emerging Europe and ot 1,50% Max. 1,50% n/a
Mediterranean Equity
59. Asia (Ex. Japan) Equity 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
60. Latin American Equity 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
61. China Equity 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
62. Indian Equity 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
63. Russian Equity 0! 1,50% Max. 1,50% Max. 15%
7) Arupiaci részalapok
64. Commodity Alpha 0t 1,25% Max. 1,50% n/a

A befektetdk a jelen Téjékoztatd ,,Dijak, jutalékok és koltségek™ fejezetében talalnak részletes
tajékoztatast az dket €s az Alapot terheld dijakrol, jutalékokrol és koltségekrol.

1. megjegyzés: 2% halasztott értékesitési jutalék, ha a vasarlastol szamitott egy éven beliil torténik a
visszavaltas €s 1% halasztott értékesitési jutalék, ha a vésarlastol szamitott masodik €év soran keriil
sor a visszavaltasra.
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“U” OSZTALY

“U” osztaly Ertékesitési | Alapkezelési | Forgalmazasi Sikerdij
jutalék dij jutalék az érintett
0sszeg
szazalékaban

1) Pénzpiaci részalapok

1. Euro Liquidity 0t 0,30% 0% n/a
2) Rovid lejarata
részalapok

2. Euro Short-Term 0! 0,60% Max. 1,50% n/a

3. Euro Cash Plus 0! 0,30% Max. 1,50% n/a

4, Euro Corporate Short- ot 0,80% Max. 1,50% n/a
Term

5. U.S. Dollar Short-Term 0! 0,90% Max. 1,50% n/a
3) Kotvény részalapok

6. Euro Bond 0! 0,70% Max. 1,50% n/a

7. Euro Aggregate Bond 0t 0,60% Max. 1,50% n/a

8. Euro Corporate Bond 0t 1,00% Max. 1,50% n/a

9. U.S. Dollar Aggregate ot 1,00% Max. 1,50% n/a
Bond

10. Global Aggregate Bond 0t 0,80% Max. 1,50% n/a

11. Global Investment Grade ot 0,80% Max. 1,50% n/a
Corporate Bond

12, Global GDP-weighted ot 0,80% Max. 1,50% n/a
Government Bond

13. Euro Strategic Bond 0t 1,00% Max. 1,50% n/a

14, Strategic Income 0t 1,00% Max. 1,50% n/a

15. Dynamic Credit 0t 1,30% Max. 1,50% Max. 15%

16. Global Subordinated Bond 0! 1,20% Max. 1,50% Max. 15%

17. U.S. High Yield 0! 1,20% Max. 1,50% n/a

18. Global High Yield 0t 1,20% Max. 1,50% n/a

19. Euro High Yield 0t 1,20% Max. 1,50% n/a

20. Emerging Markets 0t 1,55% Max 1,50% Max. 15%
Corporate High Yield
Bond

21 Emerging Markets Bond ot 1,20% Max. 1,50% n/a
Local Currencies

22. Emerging Markets Bond 0! 1,20% Max. 1,50% n/a

23. Emerging Markets ot 1,40% Max. 1,50% Max. 15%
Corporate Bond

24, Emerging Markets Bond ot 1,10% Max. 1,50% n/a
Short-Term
4) Abszolit hozamu
részalapok

25. Absolute Return Bond 0! 1,00% Max. 1,50% Max. 15%

26. Absolute Return ot 1,00% Max. 1,50% Max. 15%
Currencies

27. Absolute Return European 0! 1,60% Max. 1,50% Max. 20%
Equity

28. Absolute Return Asian 0t 2,00% Max. 1,50% Max. 20%
Equity

29. Absolute Return Multi- 0t 1,20% Max. 1,50% Max. 15%
Strategy

30. Multi-Strategy Growth 0! 1,30% Max. 1,50% Max. 15%

31. Long/Short Global Bond 0! 1,20% Max. 1,50% Max. 15%

32. Long/Short Opportunistic 0t 1,30% Max. 1,50% Max. 15%
Credit

33. Sterling Absolute Return 0t 1,00% Max. 1,50% Max. 15%
Bond
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5) Vegyes részalapok
34. Global Multi-Asset 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
35. Global Multi-Asset ot 1,25% Max. 1,50% Max. 15%
Conservative
36. Global Multi-Asset Target ot 1,50% Max. 1,50% n/a
Income
37. Real Assets Target Income 0t 1,50% Max. 1,50% n/a
38. Flexible Opportunities 0t 1,50% Max. 1,50% Max. 15%
6) Részvény részalapok
39. Euroland Equity 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
40. Core European Equity 0! 1,25% Max. 1,50% n/a
41. Top European Players 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
42. European Equity Value 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
43. European Research 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
44, European Potential 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
45, European Equity Target ot 1,50% Max. 1,50% n/a
Income
46. Italian Equity 0! 1,25% Max. 1,50% n/a
47. U.S. Pioneer Fund 0! 1,25% Max. 1,50% n/a
48. U.S. Research 0! 1,25% Max. 1,50% n/a
49, U.S. Fundamental Growth 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
50. U.S. Research Value 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
51. North American Basic 0t 1,50% Max. 1,50% n/a
Value
52. U.S. Mid Cap Value 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
53. Global Equity Target 0t 1,50% Max. 1,50% n/a
Income
54, Global Select 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
55. Global Ecology 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
56. Japanese Equity 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
57. Emerging Markets Equity 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
58. Emerging Europe and ot 1,50% Max. 1,50% n/a
Mediterranean Equity
59. Asia (Ex. Japan) Equity 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
60. Latin American Equity 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
61. China Equity 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
62. Indian Equity 0! 1,50% Max. 1,50% n/a
63. Russian Equity 0! 1,50% Max. 1,50% Max. 15%
7) Arupiaci részalapok
64. Commodity Alpha 0t 1,25% Max. 1,50% n/a

A befektetdk a jelen Téjékoztatd ,,Dijak, jutalékok és koltségek™ fejezetében taldlnak részletes
tajékoztatast az dket €s az Alapot terheld dijakrol, jutalékokrol és koltségekrol.

1. megjegyzés: 3% halasztott értékesitési jutalék, ha a vasarlastol szdmitott egy éven belill torténik a
visszavaltas, 2% halasztott értékesitési jutalék, ha a vasarlastol szdmitott masodik €v sordn kertil sor
a visszavaltasra és 1% halasztott értékesitési jutalék, ha a véasarlastol szamitott harmadik év soran
torténik a visszavaltas.
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II. MELLEKLET: REFERENCIAINDEXEK/HOZAMKUSZOBOK A SIKERDIJ

KISZAMITASAHOZ
Részalap megnevezése Referenciaindexek/hozamkiiszobok a sikerdij A sikerdij
kiszamitasahoz kiszamitasanal
alkalmazott
valutanem
1) Kotvény részalapok
Euro Corporate Bond 95% BofA ML EMU Corporate Bonds Large Cap EUR
Index,
5% JP Morgan 1 Month Euro Cash Index
High Yield & Emerging 5% a teljesitménymérési id6szak alatt, amelyet EUR
Markets Bond Opportunities kéthetente kell kiszamitani kamatoskamat-modszerrel.
2015
Emerging Markets 0% a teljesitésmérési iddszak alatt (vagyis az indulds EUR
Corporate Bond 2016 napjatol a lejarat napjaig)
Europe Recovery Income Btps-1Fb18 4.5% (ISIN: 1T0004273493) EUR
2017
Euro Strategic Bond Barclays Euro-Aggregate Index EUR
Strategic Income Barclays U.S. Universal Index usb
Dynamic Credit USD LIBOR+200bps usD
Global Subordinated Bond 35% BofA ML Global Hybrid Non-Financial EUR
Corporate Index (Hedged to EURO)
25% BofA ML Contingent Capital Index (Hedged to
EURO)
25% BofA ML Perpetual Preferred Securities Index
(Hedged to EURO)
15% BofA ML Global Hybrid Non-Financial High
Yield Index (Hedged to EURO)
U.S. High Yield BofA ML US High Yield Master Il Index usb
Global High Yield Barclays Global High Yield Index usb
Euro High Yield BofA ML Euro High Yield Constrained Index EUR
Emerging Markets JP Morgan CEMBI Broad Diversified Non IG Index usb
Corporate High Yield Bond
Emerging Markets Bond JP Morgan GBI-EM Global Diversified Index usD
Local Currencies
Emerging Markets Bond 95% JP Morgan EMBI Global Diversified Index, usb
5% JP Morgan 1 Month Euro Cash Index
Emerging Markets JP Morgan CEMBI Broad Diversified Index usb
Corporate Bond
2) Abszolit hozamu
részalapok
Absolute Return Bond Egynapos euré-index atlag (EONIA) EUR
Absolute Return Currencies Egynapos euré-index atlag (EONIA) EUR
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Absolute Return European Egynapos euré-index atlag (EONIA) EUR

Equity

Absolute Return Asian Egynapos euré-index atlag (EONIA) EUR

Equity

Multi-Strategy Growth Egynapos euré-index atlag (EONIA) EUR

Absolute Return Multi- Egynapos euré-index atlag (EONIA) EUR

Strategy

Long/Short Global Bond BofA ML 3-Month U.S. Treasury Bill Index usb

Long/Short Opportunistic BofA ML 3-Month U.S. Treasury Bill Index usb

Credit

Sterling Absolute Return Egynapos font-index atlag (SONIA) GBP

Bond

3) Vegyes részalapok

Global Multi-Asset 60% MSCI World Index, usb
40% JP Morgan GBI Global Index

Global Multi-Asset 80% Barclays Global Aggregate Bond Index EUR

Conservative 20% MSCI World Index

Flexible Opportunities U.S. CPI + 300 bps per annum usb

4) Részvény részalapok

Euroland Equity MSCI EMU Index EUR

Core European Equity MSCI Europe Index EUR

Top European Players MSCI Europe Index EUR

European Equity Value MSCI Europe Value Index EUR

European Research MSCI Europe Index EUR

European Potential MSCI Europe Small Cap Index EUR

Italian Equity BCI COMIT Globale +R 10/40 Index EUR

U.S. Pioneer Fund S&P 500 Index uUsb

U.S. Research S&P 500 Index uUsb

U.S. Fundamental Growth Russell 1000 Growth Index usb

U.S. Research Value Russell 1000 Value Index usD

North American Basic Russell 1000 Value Index usD

Value

U.S. Mid Cap Value Russell Mid Cap Value Index usb

Global Select MSCI World Index usb

Global Ecology MSCI World Index usb
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Japanese Equity MSCI Japan Index YEN
Emerging Markets Equity MSCI Emerging Markets Index usb
Emerging Europe and MSCI EM Europe & Middle East 10/40 Index usbD
Mediterranean Equity

Asia (Ex. Japan) Equity MSCI AC Asia ex Japan Index usb
Latin American Equity MSCI EM Latin America 10/40 Index usbD
China Equity MSCI China 10/40 Index usb
Indian Equity MSCI India Index usb
Russian Equity MSCI Russia 10/40 Index usD
Commodity Alpha Bloomberg Commodity Total Return Index usb
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III. MELLEKLET: SPECIALIS KOCKAZATI SZEMPONTOK

Az Alap egyes részalapjai esetében a befektetoknek specialis kockéazati szempontokat is
mérlegelniiik kell. Bizonyos értékpapirokba torténd befektetések nagyobb mértékii kockazatot
rejtenek magukban, mint amilyen a nagyobb értékpapirpiacokon torténd befektetések esetében
altalanos. Barmely részalapba torténd befektetést megelézden a potencialis befektetoknek javasoljuk
az alabbi kockéazatok mérlegelését.

Ennek a fejezetnek a célja, hogy tajékoztatast nylijtson a potencialis befektetok szamara a pénziigyi
eszkozokbe torténd befektetésekkel kapesolatos kockézatokrol. Altaldnossagban nem art tisztaban
lenni azzal a ténnyel, hogy a befektetési jegyek ara és értéke csokkenhet, de ugyanugy akar
emelkedhet is, és az is el6fordulhat, hogy a befektetd nem kapja vissza a teljes befektetett dsszeget.
A multbeli teljesitmény nem tekinthetd irdnyadonak a jovobeli teljesitményt illetden, a hozamok
nem garantaltak, ¢s el6fordulhat, hogy a befektetett toke elvész.

1. Feltorekvé piacokkal kapcsolatos kockazatok

Vannak olyan orszagok, ahol fennall olyan eszkdzlefoglalasoknak, elkobzassal azonos hatést kivaltd
adok bevezetésének, illetve olyan politikai, tdrsadalmi instabilitds 1étrejottének vagy diplomadciai
fejlemények kialakuldsdnak a Ilehet6sége, amelyek hatassal lehetnek az adott orszagbeli
befektetésekre. El6fordulhat, hogy kevesebb nyilvanos informécio all rendelkezésre egyes pénziigyi
eszkozokrdl, mint amennyit egyes befektetok szokasosnak tartanak. Bizonyos orszdgokban a jogi
személyek nem azon szamviteli, konyvvizsgalati és pénziigyi beszamolasi standardok, illetve
eldirasok hatalya ald esnek, mint amit egyes befektetok megszoktak. Egyes pénzpiacok altalanos
forgalmi novekedésiik ellenére tobbnyire jelentdsen kisebb forgalmat bonyolitanak, mint a fejlettebb
piacok. Sok vallalati értékpapir kevésbé likvid, araik fokozottabb ingadozast mutatnak, mint a
nagyobb piacokon a hasonl6 vallalatok értékpapirjai. A t6zsdék, pénzintézetek és kibocsatok allami
feliigyelete és szabalyozésa szintén eltéré mértekll a kiillonb6zd orszagokban. Tovabba, az egyes
orszagokban az értékpapir-befektetések terén tanusitott kiilfoldi befektetdi magatartas, illetve az
ilyen jellegli befektetésekre vonatkozo korlatozasok kihatassal lehetnek a részalapok befektetési
tevékenységeire.

A feltorekvo orszagok allamadossaga magas kockazatot képvisel, annak nem sziikséges megfelelnie
a minimalis mindsitési kovetelményeknek, €s lehet, hogy azt egyik nemzetkozileg elismert
hitelmindsitd intézet sem osztdlyozza hitelkockdzat szempontjabol. Az a kibocsatd vagy
kormanyzati szerv, amely kontrollalja a feltorekvo orszag adossaganak torlesztését nem biztos, hogy
vissza tudja, vagy akarja fizetni az addssadgot és/vagy annak kamatat lejaratkor, a kikotott
feltételeknek megfelelden. Kovetkezésképp eléfordulhat, hogy az adott allam mint adds nem teljesiti
pénziigyi kotelezettségeit. Amennyiben ilyen eset torténik, az Alapnak esetleg csak korlatozott
lehetdsége lesz a kibocsatoval és/vagy a garanciavallaloval szembeni jogérvényesitésre. A
jogorvoslati eljarast bizonyos esetekben a szerzddésszegd félnek az illetékes birdsagan kell
lefolytatni, és az, hogy jogorvoslatot nyer-e a kiilfoldi kormanyzati szerv altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok tulajdonosa, az adott orszag politikai 1égkorétdl fiigghet.
Tovabba, nincs biztositék arra, hogy a kereskedelmi kovetelések jogosultjai a kereskedelmi banki
hitelmegallapodéasok nem teljesitése esetén nem tamadjak meg a kiilf6ldi kormanyzati szerv altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbol eredd kovetelések jogosultjainak széant
kifizetéseket.

A feltorekvd piacok elszamoldsi rendszereinek szervezettsége elmaradhat a fejlett piacok

elszamolési rendszereinek szervezettségétdl. Fennallhat annak a kockazata, hogy az elszamolés
késedelmet szenved, €és a részalapok birtokdban 1év0 szdmlapénzek vagy értékpapirok veszélybe
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keriilnek a rendszer Osszeomldsa vagy fennakadasai miatt. Kiilondsen el6fordulhat olyan piaci
gyakorlat, miszerint a megvasarolni kivant értékpapir atvétele elott kell a fizetést teljesiteni, vagy az
értékpapirt még az ellenérték atvétele eldtt at kell adni. Ilyen esetekben, az adott tranzakciot
kozvetitd ligynok vagy bank (,,partner’’) nem-teljesitése veszteséget idézhet el6 a feltdrekvo piacok
értékpapirjaiba befektetd részalapok szamara.

Az Alap lehetdség szerint olyan partnereket igyekszik bevonni az tligyleteibe, akiknek a pénziigyi
helyzete olyan, hogy kisebb ilyen jellegli kockdzat meriilhet fel. Nincs azonban biztositék arra
vonatkozoan, hogy az Alapnak sikertil kizarnia a részalapok emlitett kockazatat, kiilondsen mivel a
feltorekvd piacokon miikddo partnerek sokszor nem rendelkeznek a fejlett orszédgokra jellemzo
tokével és pénziigyi forrasokkal.

Az a veszély is fennallhat, hogy az egyes piacokon miikodo elszamolasi rendszerek megbizhatatlan
mukodése miatt egyszerre meriilnek fel kovetelések a részalapok tulajdonaban allo, vagy a résziikre
atadando értékpapirokkal kapcsolatban. Eléfordulhat, hogy befektetd-védelmi alapok nem léteznek
vagy pénziigyi lehetdségeik korlatozottak, vagy nem tudjak kielégiteni az Alap igényeit a fenti
esetekben.

Néhany kelet-europai orszagban bizonytalansagok tapasztalhatok az ingatlan-tulajdonjogokkal
kapcsolatban. Emiatt az ingatlannal rendelkez6 cégek altal kibocsatott atruhazhato értékpapirokba
torténd befektetések nagyobb kockazatot jelenthetnek.

Az oroszorszagi befektetések esetében az értékpapirok tulajdonjogaval és letétkezelésével
kapcsolatban kell magasabb kockéazattal szembenézni. Oroszorszagban az értékpapirok
tulajdonjogat a tarsasag vagy a nyilvantartdja (amely se nem megbizott, se nem tartozik felelosséggel
a Letétkezeldvel szemben) konyveiben szerepld konyvelési tétel igazolja. Sem a Letétkezeld, sem
annak helyi kirendeltsége, sem egy hatékony kodzponti elszamolohdz nem 6rzi az orosz cégek
tulajdonjogat tanusit6 igazolasokat. Ezen rendszer miatt, illetve a hatékony allami szabélyozas ¢és
végrehajtas hidnyaban az Alap csalas, gondatlansag vagy pusztan figyelmetlenség miatt elveszitheti
az oroszorszagi értékpapirok tulajdonjogat és a tulajdonjogra vonatkozé bejegyzést. Tovabba, az
orosz értékpapirok esetében fokozott letéti kockazat all fenn, mivel azokat a helyi piaci gyakorlatnak
megfelelden orosz intézményeknél helyezik letétbe, amelyek nem biztos, hogy rendelkeznek
megfeleld biztositassal a letétkezelés ideje alatt torténd esetleges lopasbol, megsemmisiilésbdl vagy
mulasztasbol szdrmazo veszteségek fedezésére.

Eldfordulhat, hogy egyes részalapok a nettd eszkozeik jelentds részét oroszorszagi székhellyel
rendelkezd, Oroszorszagban alapitott vagy ott mitkddd tarsasdgok altal kibocsatott részvényekbe és
vallalati kotvényekbe vagy az orosz allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesito értékpapirokba
fektetik, az adott részalapra vonatkozo befektetési politikdban részletezetteknek megfeleléen. Az
olyan atruhazhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe torténd befektetések, amelyeket nem
jegyeznek tézsdén, vagy amelyekkel nem kereskednek a 2010. december 17-i térvény szerinti
tagallam vagy harmadik allam szabalyozott piacan vagy egyéb szabalyozott piacan, nem haladhatjak
meg az adott részalap eszkozértékének 10%-at. Ebbe a csoportba tartoznak az orosz atruhdzhato
értékpapirok és pénzpiaci eszkozok is. Az orosz piacok realisan ki lehetnek téve likviditasi
kockazatoknak, és ezért az eszkozok értékesitése esetenként hosszadalmas vagy nehéz lehet.
Ugyanakkor az Orosz Kereskedelmi Rendszer (RTS) és a Moszkvai Bankkozi Valutatézsdén
(MICEX) jegyzett vagy forgalmazott dtruhazhat6 értékpapirokba és pénzpiaci eszkdzokbe torténd
befektetések meghaladhatjdk az adott részalap eszkozeinek 10%-at, mivel ezeket szabalyozott
piacokként ismerik el.

Az Orosz Kereskedelmi Rendszert 1995-ben hoztak létre a kiilonalldo regionalis értékpapir-
kereskedelmi rendszereknek egy egységes szabalyozott orosz értékpapir-piacba torténd dsszevonasa
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érdekében. Ezen a tézsdén elsdsorban a vezetd orosz értékpapirokat jegyzik. Az Orosz Kereskedelmi
Rendszer részvények és kotvények széles korének a piaci arat hatarozza meg. A kereskedési
informaciokat a pénziigyi hiriigynokségeken — mint amilyen példaul a Reuters vagy a Bloomberg —
keresztiil terjesztik szét a vilagban.

A Moszkvai Bankkézi Valutatézsde jelenti az orszadgos kereskedelmi rendszer alapjat a pénzpiac
deviza-, részvény- ¢és derivativ ligyeletek szegmensei szamara, tevékenysége Moszkvara és
Oroszorszag legnagyobb pénziigyi €s ipari kdzpontjaira terjed ki. Partnereivel kozosen a MICEX-
RTS Csoport (a MICEX-RTS Ertéktézsde, a MICEX-RTS Elszdmolohaz, a Nemzeti Letétkezeld
Kozpont, a regionalis t6zsdék és mas tagok), a MICEX-RTS biztositja az elszamolasok ¢€s kliringek
lebonyolitasat, valamint a letéti szolgaltatasokat az értékpapirpiacon mintegy 1 500 szervezet és
piaci résztvevo szamara.

A hatéarzona piaci/fejletlen feltorekvo piaci orszadgok altalaban kisebb gazdasaggal és még annal is
fejletlenebb tékepiaccal rendelkeznek, mint a hagyomanyos értelemben vett feltorekvé piaci
orszagok. Kovetkezésképpen, a hatarzona piaci orszagokba torténd befektetések kockazata joval
nagyobb a feltdrekvd piacokba torténd befektetések kockazatanal. Ez szamos tényezore vezethetd
vissza. Ide tartoznak a kovetkezok: rendkiviili arfolyam-volatilitas és az illikviditas lehetsége; a
maganszektor és egyes cégek részeinek allami tulajdonlasa, illetve allami ellenérzése; viszonylag 11
¢s kidolgozatlan szabalyok megléte az értékpapirokra vonatkozdan; korrupcid, a pénziigyi
informaciok  atlathatdésagaval,  megfeleloségével és  megbizhatésagaval  kapcsolatos
bizonytalansagok; kereskedelmi korlatok, valutakorlatozasok, a valutdk relativ értékének iranyitott
kiigazitasa és azon orszagok altal alkalmazott és megallapodott egyéb protekcionista intézkedések,
amelyekkel a hatarzona piacok kereskedést folytatnak. A hatarzona piacokon korlatozott a vonzd
befektetési lehetOségek szama, ami a befektetések elmaradasdhoz vezethet, és ndvelheti a
végrehajtott befektetések arat, valamint csokkentheti a befektetd részalapnak a befektetéseken
elérhetd hozamait.

A részalapoknal kockézat Iéphet fel a hatarzona piacok tekintetében azzal, ha kézvetetten, az indiai
szabalyozas szerint meghatarozott letéti jegyeken (participatory notes) (a ,,P-Notes”) keresztiil
fektetnek be, ami plusz kockazatot jelent a részalapok szamara, mivel ezek a jegyek nincsenek
biztositékkal fedezve, aminek kdvetkeztében a részalapoknak a jegyek kibocsatojan keresztiil 100%-
os partnerkockazattal kell szembenézniiik. Ezek a jegyek likviditasi problémakat is vonnak
magukkal, mivel a befektetd részalap mint a jegy kibocsatdjanak kényszeriigyfele csak a jegy
kibocsatojan keresztiil tudja felszamolni a befektetést, és ez negativ hatdssal lehet a jegyek
likviditasara, ami viszont nincs Osszefliggésben a mogottes biztositék likviditasaval. Az Alapkezeld
valamint meghatdrozza a befektetési korlatozasokat és irdnyelveket. A Vagyonkezeld mindegyik
részalap esetében kiilon ellendrzi ezek betartasat, és ellendrzése eredményérdl jelentést tesz. Az
Alapkezeld a Vagyonkezeldvel egyiitt ellendrzi a befektetések végrehajtasat és eredményeit.

Végiil, egyes részalapok olyan orszdgok altal kibocsatott kotvényekbe fektetnek be, amelyek
jelenleg targyalnak, vagy esetleg a jovoben fognak targyalni az EU-hoz val6 csatlakozasukrol, és
amelyek hitelkockazati besoroldsa altaldban rosszabb, mint a jelenlegi EU tagallamok altal
kibocsatott allamkotvények mindsitése, ezen kotvények esetében azonban valdsziniisithetden
magasabb a kamatrata.

2. Befektetésre nem javasolt, magas hozamot igéro értékpapirokba torténo befektetés
Vannak részalapok, amelyek befektetésre nem ajanlott, magas hozamot igérd értékpapirokba

fektetnek be. Az ilyen magasabb hozamot igér6 értékpapirokba torténd befektetés spekulativ jellegi,
altalaban magasabb hitelkockazattal és piaci kockazattal jar. Ezen befektetések esetében fennall
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annak kockazata, hogy a kibocsdtd nem tudja teljesiteni a tdketdrlesztési és kamatfizetési
kotelezettségét (hitelkockazat), illetve az aringadozas kockéazatanak is ki lehet téve olyan tényezdk
miatt, mint példaul a kamatérzékenység, a kibocsatod hitelképességének piaci megitélése, vagy az
altalanos piaci likviditas.

3. Devizakockazatok

Habar a befektetési jegyek kiilonbozé osztalyai egy adott kibocsatasi devizaban vannak
denomindlva, az adott befektetési osztalyhoz kapcsolodd eszkozok befektetése torténhet olyan
értékpapirokba, amelyek devizdja eltérd. A részalapnak a bazisdevizdjaban kifejezett nettd
eszkozértéke annak fiiggvényében fog mozogni, hogy hogyan valtozik a részalap bazisdevizaja és
azon devizak kozotti atvaltasi arfolyam, amelyekben a részalap befektetései denominalva vannak.
Ebbdl adododan a részalap devizakockazatnak lehet kitéve. Nem biztos, hogy lehetséges vagy
célszert arfolyam-fedezeti tigyletet kotni az ebbdl fakado devizakockéazatok fedezésére.

A vagyonkezeldk és részvagyonkezelok a sajat belatasuk szerint kothetnek devizaiigyleteket (a
Kezelési Szabalyzat 16. pontjadban meghatarozott korlatokon beliil) a hatékony portfolidkezelés €s
a devizakockazatok fedezése érdekében. Arra azonban nincs biztositék, hogy az ilyen fedezeti
iigyletek hatékonyak vagy elonyosek lesznek, vagy hogy egyaltalan alkalmaznak-e arfolyam-
fedezeti tigyletet valamely idépontban.

4. Devizabefektetések

Azok a részalapok, amelyek elsddleges célként devizdkba fektetnek be a nemzetkdzi valutdk
ingadozasait igyekeznek kihasznélni szdrmazékos deviza- és kamatlab-tigyleteken keresztiil. Ez azt
jelenti, hogy a normalisnal nagyobb devizakockazat mertilhet fel. Ez rovid tdvon a befektetési jegy
aranak jelentds, megjosolhatatlan ingadozasat, hosszu tavon pedig az eldre nem lathaté deviza- és
piaci trendek miatt negativ teljesitményt eredményezhet.

5. Piaci kockazat

Egyes értékpapirtézsdék, szabalyozott piacok és egyéb szabalyozott piacok, ahol a részalapok
befektetnek, idonkeént illikvidnek, nem kellden likvidnek vagy erdsen ingadozonak bizonyulhatnak.
Ez befolyasolhatja azt az iddtartamot, amely alatt, és azt az arat, amelyen a részalap lezarhatja a
pozicioit annak érdekében, hogy eleget tegyen a visszavaltdsi igényeknek vagy egyéb
forrasbiztositasi kotelezettségeknek.

6. Jelzalog-fedezetii és eszkozfedezetii értékpapirokba torténo befektetés

Bizonyos részalapok, kiilondsen a kotvény részalapok és a rovid lejarati részalapok fektethetnek
jelzalog-alapu derivativ ligyletekbe és strukturalt kotvényekbe, ideértve a jelzalog-fedezetii és
eszkozfedezetli értékpapirokat is. Az értékpapirositott jelzaloglevelek (mortgage pass-through
securities) olyan értékpapirok, amelyek olyan jelzaloghitelekben vald részesedéseket testesitenek
meg, ahol mind a kamatfizetés, mind a toketorlesztés havonta torténik, és amelyek valdjaban az
értékpapir mogott allo, a maganszemély hitelfelvevd ingatlan-jelzaloghitele utdn fizetett havi
torlesztOrészleteket jelentik. A tokedsszegnek a részalapok tulajdondban 1évd értékpapirositott
jelzéloglevelek varhato torlesztési iitemezésétdl eltérd (az alapul szolgdld jelzaloghitelek
tokeosszegének eldtorlesztése vagy késedelmes torlesztése miatti) eldtorlesztése vagy késedelmes
torlesztése alacsonyabb megtériilési ratat eredményezhet, amikor a részalapok tjra befektetik ezt a
tokét. Tovabba, mint altalaban a felmondhato fix kamatozasa értékpapirok esetében, amennyiben a
részalapok felarral vésaroltdk az értékpapirokat, a varhatd torlesztési idépontnal korabbi
visszafizetés csokkenti az értékpapir fizetett felarhoz viszonyitott értékét. Amennyiben a kamatlabak
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emelkednek vagy csokkennek, akkor a jelzalog-fedezeti értékpapirok értéke rendszerint csokken,
illetve n6, de nem olyan mértékben, mint mas fix kamatozasu, fix lejarata értékpapirok esetében,
amelyeknél nincs lehetdség eldtorlesztésre vagy felmondasra.

Egyes értékpapirositott jelzaloglevelek toketorlesztését és kamatfizetését (de nem maguknak az
értékpapiroknak a piaci értékét) garantalhatja az Egyesiilt Allamok korméanya vagy annak valamely
hivatala vagy szerve (az ezek altal nyujtott garanciak mogott csak az Egyesiilt Allamok kormanyénak
diszkreciondlis joga all a kormanyhivatali kotelezettségek megvasarlasara). Egyes nem kormanyzati
kibocsatok altal 1étrehozott értékpapirositott jelzaloglevelek kiilonb6zoé biztositassal vagy
garanciakkal fedezettek lehetnek, mig mas ilyen értékpapirok csak az azokhoz kapcsolodd
jelzélogfedezetek szolgalnak biztositékul.

Némely részalap jelzalogpapirral fedezett addssagkotelezvényekbe (collateralised mortgage
obligations) (a ,,CMO-k”) fektet be, amelyek strukturdlt termékek, fedezetiiket pedig az
értékpapirositott jelzaloglevelek adjak. A kotvényekhez hasonléan, a kamatfizetés, illetve a
toketorlesztés tobbnyire havonta torténik. A CMO-k mogott allhatnak ingatlan- vagy kereskedelmi
jelzaloghitelek, de jellemzébb, hogy az Egyesiilt Allamok kormanya vagy annak hivatalai vagy
szervei altal garantalt értékpapirositott jelzaloglevelek jelentik a fedezetet. A CMO-knak tobb
osztalya létezik, mindegyik osztdlynak mds a véarhat6 atlagos futamideje és/vagy a meghatarozott
lejarata. A havi toketorleszté-részleteket, beleértve az elGtorlesztést is, az instrumentumokra
vonatkoz6 feltételek szerint allokaljak a kiilonb6zé osztdlyokra. Az eldtorlesztési ratdk vagy
feltételezések modosulasa jelentds kihatassal lehet az adott osztaly varhato atlagos futamidejére és
értékére.

Egyes részalapok csak tOketorlesztésli, vagy csak kamatfizetésii osztott jelzalog-fedezetii
értékpapirokba (principal-only or interest-only stripped mortgage-backed securities) fektetnek be. Az
osztott jelzdlog-fedezeti értékpapirok volatilitdisa nagyobb, mint mas jelzadlog-fedezetii
értékpapiroké. A tekintélyes felarral vagy diszkonttal vasarolt, osztott jelzalog-fedezetli értékpapirok
altalaban rendkiviil érzékenyen reagalnak nem csupédn a kamatlabak véltozasara, hanem — a fedezetiil
szolgalo jelzalogositott eszkozokhoz kapcsolodoan fizetendd tdketorlesztések (beleértve az
elétorlesztéseket is) ratdjanak valtozasaira is, igy a vartnal tartésan magasabb vagy alacsonyabb
tOketorlesztési rata hatranyos hatassal lehet az értékpapirok futamidére szamitott hozamara. Tovabba,
az osztott jelzalog-fedezetli értékpapirok esetleg kevésbé likvidek, mint mas, eltérd strukturaju
értékpapirok, €és a kamatlabak kedvezdtlen elmozdulasa esetén nagyobb a volatilitasuk.

Mivel a jelzalog-fedezetli értékpapirok 0j €és 0j fajtait dolgozzék ki €s forgalmazzak a befektetok
szamara, a Vagyonkezeldnek mérlegelnie kell az ilyen 0j értékpapirokba torténd befektetést, feltéve,
hogy szabalyozott tézsdéken forgalmazott értékpapirokrol van szo.

Az eszkozfedezetli atruhézhato értékpapirok adott eszkozok, leggyakrabban egymdéshoz hasonlo
eszk0zokbdl allo eszkdzallomanyok — példaul gépjarmiihitel-kdvetelések, hitelkartya-kovetelések,
szabad felhasznalasu jelzaloghitelek, idegen ¢épitésti lakasokra felvett hitelek, vagy banki
hiteltartozasok — altal generalt jovedelmekbdl valo részesedést testesiteneck meg, vagy egy ilyen
jovedelem szolgal azok biztositékaul, illetve ilyen jovedelembdl fizetenddk.

Végiil pedig, a részalapok fektethetnek biztositékkal fedezett hitelkotelezvényekbe (collateralised
loan obligations) (a ,,CLO-k”) is, amelyek fedezete tobb hitelbdl dsszeallitott hitelportfolid.

7. Strukturalt termékek

A részalapok strukturalt termékekbe is befektethetnek. Ide tartoznak az olyan jogi személyekben
torténd részesedésszerzések is, amelyeket kizardlag azzal a céllal hoztak 1étre, hogy azok egyes mas
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befektetések befektetési jellemzoit atalakitsak. Ezeket a bizonyos befektetéseket a jogi személyek
felvasaroljak, majd atruhazhatd értékpapirokat bocsatanak ki (a strukturalt termékek), amelyek
mogott az eredeti befektetések allnak biztositékul, illetve amelyek ezen mogottes befektetésekben
vald részesedést testesitenek meg. A mogottes eszk6zokbol szarmazd cash-flow feloszthatd az
ujonnan kibocsatott strukturalt termékek kozott. Ennek célja kiillonb6zo befektetési jellemzokkel —
példaul eltérd lejarattal, fizetési prioritassal vagy kamatfizetési feltételekkel — rendelkezd
atruhdzhato értékpapirok létrehozéasa. A strukturalt befektetések utdn jard kifizetések mértéke a
mogottes befektetésekbdl szarmazé cash-flow 6sszegétol fiigg.

Amennyiben a befektetésijegy-tulajdonosok legjobb érdekei gy kivanjak, a részalapok els6
osztalyl pénzintézetek altal kibocsatott, hitelhez kotott értékpapirokat (credit linked notes) (a
,,CLN”-ek) is vasarolhatnak.

A CLN-ek hasznalataval kikiiszobdlhetok a mogottes eszkozokbe torténd kozvetlen befektetéssel
jaro problémak, illetve mérsékelhetdek az abbol fakadd bizonyos kockazatok.

A részalapok tulajdonaban 1évd, a mogottes értékpapirokhoz, pénziigyi eszkdzokhoz, kosarakhoz
vagy indexekhez kapcsoloddé CLN-ek, mind a kibocsatdi kockazatnak, mind a mdgottes
befektetésben rejld kockazatnak ki vannak téve.

Amennyiben szabalyozott piacokon forgalmazott CLN-ekrdl van sz0, a részalap koteles betartani a
Kezelési Szabalyzat 16.1.C. pontjaban meghatarozott befektetési korlatozasokat.

Amennyiben nem szabalyozott piacokon forgalmazott CLN-ekr6l van sz6, azok a Kezelési
Szabalyzat 16.1.B. pontjaban foglaltaknak megfeleléen, az atruhazhato értékpapirokkal azonos
moddon kezelenddk.

A befektetési korlatozasok egyforman vonatkoznak mind az ilyen instrumentumok kibocsatoira,
mind a mogottes eszkdzre.

A részalapok indexalt értékpapirokba is befektethetnek. Ezek olyan atruhdzhatd értékpapirok,
amelyek hozama bizonyos értékpapirok hozamaihoz, indexekhez, kamatldbakhoz vagy
devizaarfolyamokhoz kotott. Az ilyen értékpapirokra vonatkozo feltételek rendelkezhetnek arrol,
hogy a tOkeoOsszeget, vagy csak a szelvénykamatokat lejaratkor vagy az elére meghatarozott
szelvényfizetési idopontokban felfelé vagy lefelé modositsék annak érdekében, hogy azok tiikkrozzék
a mogottes piac vagy értékpapir kiillonféle kondiciodinak a kotelezettség fenndllés alatt bekdvetkezett
valtozasait.

A strukturalt termékek ki vannak téve a mogottes piacbol vagy értékpapirbol fakadd kockazatoknak,
¢s a mogottes piacon vagy értékpapirokba torténd kozvetlen befektetésekkel Osszehasonlitva
fokozottabb volatilitdsnak is ki lehetnek téve. A strukturdlt termékek a mogdttes piacon vagy
értékpapirok terén végbemend valtozasok eredményeképpen magukban hordozhatjdk a tékevesztés
¢s/vagy kamatvesztés kockazatat.

8. Problémas értékpapirok

Egyes részalapok problémas értékpapirokat is tarthatnak. Ezek olyan értékpapirok, amelyeknek a
kibocsatoi csddeljaras alatt allnak vagy egyéb okok miatt nem teljesitik a toketorlesztési és/vagy
kamatfizetési kotelezettségiiket, vagy amelyek alacsonyabb hitelkockazati (a Moody's rendszerében
Ca vagy anndl alacsonyabb, a Standard & Poor's rendszerében CC vagy anndl alacsonyabb)
besorolassal rendelkeznek, vagy egyaltalan nincsenek besorolva, de az adott részalap
vagyonkezeldjének megitélése szerint az eldzdek értékpapirjainak a mindségével azonos
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mindségliek. A problémas értékpapirok spekulativ jellegliek és jelentds kockézattal jarnak. A
problémas értékpapirok gyakran nem termelnek bevételt a futamidejiik alatt, €s eléfordulhat, hogy a
részalapnak bizonyos plusz koltségeket kell forditania arra, hogy megvédje, vagy visszaszerezze az
altala tartott ilyen értékpapirokat. Ezért, amilyen mértékben a részalap igyekszik tékendvekedést
elérni, a részalap esetleg olyannyira kevésbé lesz képes aktualis bevételt realizalni a befektetésijegy-
tulajdonosok szamara amiatt, hogy problémas értékpapirokat tart. A részalapnak azzal a jelent6s
bizonytalansaggal is szembe kell néznie, hogy nem tudhato, hogy végiil mikor, hogyan és milyen
mértékben elégitik majd ki az értékpapirok altal megtestesitett koveteléseket (pl. a kotelezett
eszkozeinek értékesitése révén, a problémas értékpapirokra is kiterjedo értékpapircsere-ajanlat vagy
szanalasi program keretében, vagy a kotelezettség teljesitéseként egy bizonyos 0sszeg kifizetésével).
Tovabba, még abban az esetben is, ha a részalap tulajdonaban 1évé problémas értékpapirok
vonatkozasaban csereajanlatot tesznek vagy szanaldsi programot valoésitanak meg, akkor sincs
biztositék arra, hogy azoknak az értékpapiroknak vagy mds eszkozoknek az értéke vagy
hozampotencialja, amelyeket a részalap egy ilyen csereajanlat vagy szanalasi program keretében
kap, nem lesz alacsonyabb, mint amelyre kezdetben szamitottak. Az is eléfordulhat, hogy az
értékpapircsere-ajanlat vagy szanaldsi program megvalosulasakor a részalap birtokaba keriild
értékpapirok viszonteladasa nem lesz lehetséges. A csereajanlatrol vagy szanalasi programrol — a
problémas értékpapirok kibocsatdja vonatkozasdban — folytatott egyeztetések eredményeképpen
el6fordulhat, hogy a részalapnak nincs lehetdsége gyorsan tuladni az ilyen értékpapirokon.

9. A fedezeti (hedge) iigyletek specialis kockazatai és jovedelemnovelési stratégiak

A részalapok kiilonb6z6 portfoliostratégidkat alkalmazhatnak befektetéseik egyes kockazatainak
csOkkentése és a hozamok ndvelése érdekében. Ezen stratégidk kozé tartozik opcids iigyletek,
hataridos devizaszerzddések, csereligyletek, a Kezelési Szabalyzat 16.2. pontjaban meghatarozott
hitel-nemfizetési csereiigyletek, kamatcsere-ligyletek, részvénycsere-iigyletek, csereligyletre sz6l6
opciok, teljeshozam-cseretigyletek, devizacsere-ligyletek, inflaciohoz kotott csereiigyletek, tézsdei
hataridés megallapodasok, valamint az ezekre vonatkoz6 opcidk haszndlata, beleértve a Kezelési
Szabalyzatban leirt nemzetkozi részvény- és kotvényindexek, valamint hatékony portfoliokezelési
technikdk hasznalatat, mely utobbiba az értékpapir-kdlcsonzési, a visszavasarlasi és a forditott
visszavasarlasi megallapodasok is beletartoznak.

A derivativ tigyletek és hatékony portfoliokezelési technikdk alkalmazasa a normaél befektetési
instrumentumok kockazataval Osszehasonlitva sokkal nagyobb kockazatot hordoz magéban, és
negativ hatdssal lehet a részalapok teljesitményére. Ezért nincs biztositék arra, hogy az adott részalap
befektetési célkitlizései megvaldsulnak.

Ezen kiviil, a derivativak és hatékony portfoliokezelési technikak alkalmazésa specialis kockéazatokat
is magaban rejt, elsésorban a tokeattétellel Osszefiiggésben, mivel oOriasi kotelezettségek
keletkezhetnek ardnylag kevés pénzeszkoz felhaszndldsdval. Tokeattételi kockazat akkor
jelentkezik, ha viszonylag kevés pénziigyi forrast haszndlunk nagy szamu kotelezettség
megszerzéséhez.

10. Részvényekbe, részvényekhez kapcsolodoé értékpapirokba és warrantokba torténo
befektetések

A részvények ¢€s részvényekhez kapcsolodd értékpapirok adasvétele szamos kockazatot rejt
magéaban, amelyek koziil a legfontosabbak az ezeket az értékpapirokat forgalmazo tékepiacok
volatilitasa, valamint a részvényeket — beleértve az index- és kosar certifikatokat — kibocsatok
altalanos fizetésképtelenségébdl fakadd kockazatok. Az index- és kosar certifikatok ritkan
biztositanak jogot a befektetett toke visszafizetésére, illetve kamat- vagy osztalékfizetésre. A
referenciaindex vagy -kosar kiszamitasa soran altalaban figyelembe veszik a koltségeket és/vagy

132



dijakat. A befektetett toke visszafizetése altalaban teljes egészében a referenciaindex vagy -kosar
teljesitményétdl fligg.

Noha az index- és kosar certifikatok hitelviszonyt megtestesité értékpapiroknak mindsiilnek, a
hozzéjuk kapcsolodo kockazatok kozott van a részvénykockazat, hiszen ezeknek a certifikatoknak a
teljesitménye az index vagy a kosar és végsd soron ezek Osszeteviinek (pl. értékpapirok) a
teljesitményétdl fiigg. A certifikatok értéke, amely forditott aranyban mutatja az dsszetevdinek a
teljesitményét, csokkenhet, amikor a piacok teljesitménye javul. Nem lehet kizarni azt a kockézatot,
hogy az ilyen certifikatokba befektetd részalap elvesziti a certifikatok értékének egy részét vagy
egeszet.

A potencialis befektetéknek a részvényekbe torténd befektetéskor tisztaban kell lenniiik az egyéb
kockézatokkal és az altalanos arfolyam-kockazatokkal is. Amennyiben a részvények kivélasztasara
a hozampotencial, ¢s nem a kibocsatd orszag, eredet vagy ipardg alapjan keriil sor, a jovObeni
teljesitmény nem az altalanos trendek fiiggvénye lesz.

A részvényhez kapcsolodo értékpapirok és egyéb értékpapirokhoz kapcsolddd eszkozok (mint
példaul opcios kotvények) korébe tartozhatnak példaul a részvény warrantok, amelyek atruhazzak a
jogot a befektetokre, hogy az adott tarsasagban egy meghatarozott idétartamon beliil, meghatarozott
szdmu torzsrészvényt jegyezhessenek meghatirozott aron. Ezen jog kdoltsége 1ényegesen kisebb,
mint maganak a részvénynek az ara. Kovetkezésképp, a részvény ardban bekovetkezé mozgasok
megtobbszordzddnek a warrant armozgasai soran. Ez a tobbszor6zodés a tokeattételi faktor. Minél
nagyobb a tokeattétel, annal vonzobb befektetésnek igérkezik a warrant. A warrantok értékelésénél
az ilyen jogért fizetett felar és a tOkeattétel 6sszehasonlitdsaval megallapithato a relativ értékiik. A
felar és a tokeattétel szintje a befektetok hangulatatol fiiggéen ndhet vagy csokkenhet.

A warrantok armozgasa ezért valtozékonyabb és a hozzajuk kapcsolodd befektetés spekulativabb,
mint a torzsrészvényekbe torténd befektetés esetén. Figyelmeztetjiik a befektetoket, hogy a
warrantok 4aringadozasa rendkiviil erds lehet, €s értékesitésiik nem mindig lehetséges. A
warrantokhoz kapcsolodo tokeattétel az adott warrant teljes értékének vagy felaranak az
elvesztéséhez vezethet.

11. Letéti igazolasok

Egy adott orszagban a befektetések torténhetnek kozvetlen piaci befektetés formdajadban, vagy
megvalosulhatnak olyan letéti igazoldsok megvasarlasa utjan is, amelyekkel mas nemzetkozi
tédzsdéken kereskednek annak érdekében, hogy egy adott értékpapir megndvekedett likviditdsabol
szarmazd hasznok, illetve egyéb eldnyok kihasznalhatok legyenek. A hitelképes piacon forgalmazott
letéti igazolasok hitelképes atruhazhato értékpapiroknak mindstilnek, fiiggetleniil annak a piacnak a
hitelképességétdl, ahol a mogottes értékpapirokkal kereskednek.

12. Specialis kockazati szempontok a European Potential részalap és a U.S. Mid Cap Value
részalap befektet6i szamara

Altaldnossagban a kis-, illetve koriilményektél fiiggéen a kozepes tokésitettségli vallalatok
részvényei €s részvényhez kapcsolodo értékpapirjai kevésbé likvidek, mint a nagyobb vallalkozasok
ugyanilyen tipusu értékpapirjai, mivel a részvényeik napi kereskedésének alacsony volumene miatt
az ilyen vallalatok részvényei esetleg kevésbé likvidnek mindsiilnek. Rdadéasul, jellemzéen nagyobb
azoknak a piacoknak a volatilitasa, ahol ilyen értékpapirokkal kereskednek.

13. Konkrét orszagokban, szektorokban, régiokban vagy piacokon torténo befektetések
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Amennyiben a befektetési célkitlizés miatt a befektetés valamely konkrét orszdgokra, szektorokra,
régiokra vagy piacokra korlatozodik, akkor a diverzifikacio is korlatozott lehet. A teljesitmény
pedig jelentdsen eltérhet a nemzetk6zi részvénypiacok altalanos trendjeitdl.

14. Az ingatlanszektorba torténo befektetések

Az olyan tarsasdgok értékpapirjaiba torténd befektetések, amelyek féleg az ingatlanpiacon
mukodnek, kiilonleges kockazatoknak vannak kitéve, mint példaul az ingatlanokhoz kapcsolodod
értékpapirok értékének ciklikus mozgasa, az altalanos és a helyi iizleti koriilmények, a talzott
mértéki épitkezések és novekvd verseny, emelkedd ingatlanadok és ilizemeltetési koltségek, a
népességszam valtozasa és ennek hatdsa a befektetések jovedelmére, az épitési jogszabalyok
valtozasa, a karokozasbol és birosagi itéletekbol fakadd veszteségek, a kornyezeti kockazatok, a
bérbeadasra vonatkozé kozjogi korlatozasok, a kornyezd teriileteket érinté valtozasok hatasa az
ingatlanok értékére, kamatkockazat, az adott ingatlan vonzereje a bérlék szamara, a fokozottabb
haszndlat, valamint egyéb ingatlanpiaci hatasok.

15. KBV-k és AEKBV-k befektetési jegyeibe vagy részvényeibe torténé befektetés

Az Alap egyes részalapjainak befektetési jegyeibe torténd befektetés esetén, amelyek viszont lehet,
hogy mas KBV-be vagy AEKBV-be fektetnek, a befektetSknek azzal a kockazattal kell
szembenézniiik, hogy dupla dijakat és jutalékokat kell fizetnilik — kivéve, ha az adott részalap az
Alapkezel§ altal kezelt vagy az Alap timogatdja altal szponzoralt mas KBV-be vagy AEKBV-be
fektet, mivel ilyen befektetések esetén nem fogjak a részalapot értékesitési jutalékkal vagy
visszavaltasi dijjal terhelni.

16. Ertékpapir-kolcsonzési és visszavasarlasi tranzakciék esetén kapott fedezet
ujrabefektetése

Az Alap a Kezelési Szabalyzat 16.2.(C). pontjaval 6sszhangban Ujrabefektetheti az értekpapir-
kolcsonzési és visszavasarlasi tranzakciok esetében kapott készpénzfedezetet. A fedezet
ujrabefektetése a befektetés tipusatol fliggden rejthet kockazatokat magaban.

A fedezetek ujrabefektetése tokeattételi hatast hozhat 1étre, amelyet szamitasba vesznek az Alap
teljes kockazati kitettségének kiszdmitasa soran.

17. Globalis kockazat

Az Alapnak olyan kockazatkezelési gyakorlatot kell folytatnia, amelynek révén folyamatosan
figyelemmel tudja kisérni és mérni tudja a portfolidiban tartott poziciok kockazatat, a hatékony
portfolidkezelési technikak alkalmazésat, a biztositékok kezelését, és ezeknek a részalapok teljes
kockazati profiljdban val6 részesedése mértékét.

A derivativ pénziigyi eszkozok tekintetében az Alapnak a Kezelési Szabalyzat 16. pontjaban
ismertetett, t0zsdén kiviili derivativak pontos és fliggetlen értékelését lehetdvé tevd eljarast kell
alkalmaznia, valamint az Alap koteles biztositani, hogy a derivativ pénziigyi eszk6zokhoz
kapcsolodo globalis kockazati kitettség egyik részalap esetében se haladja meg a részalap
portfoligjanak teljes netto értékét.

A globalis kockazati kitettség kiszdmitasara a mogottes eszk6zok piaci értéke, a partnerkockazat,

a jovobeni piaci mozgasok, €és a poziciok lezarasahoz rendelkezésre all6 1d6 figyelembevételével
kertil sor.
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A befektetési politikajaval 6sszhangban és a Kezelési Szabalyzat 16.1. és 16.2. pontjaban foglalt
korlatozéasok betartdsaval barmely részalap befektethet derivativ pénziigyi eszkozokbe, feltéve,
hogy a mogottes eszkdzok kockazata Osszességében nem 1épi tal a Kezelési Szabdlyzat 16.1.
pontjaban eldirt befektetési korlatokat.

Az Alap a kockaztatott érték (,,VaR”) modszer segitségével tudja kiszamitani az adott részalapok
globalis kockazati kitettségét, valamint biztositani azt, hogy a derivativ pénziigyi eszk6zokhoz
kapcsolédo globalis kockazati kitettség ne haladja meg az adott részalapok teljes nettod
eszkozértékeét.

A derivativ pénziigyi eszkozok és hatékony portfoliokezelési technikdk hasznélata tokeattételt
eredményezhet, ami azt jelenti, hogy jelentds kotelezettségek keletkezhetnek aranylag kevés
pénzeszkoz felhasznalasaval, és egyuttal lehetdvé teszi az adott részalap szamara, hogy a netto
eszkozértékén feliil, tovabbi piaci kockézatot tudjon vallalni. A tokeattételt rendszeresen figyeljiik.
Az egyes részalapok bruttd tokeattételének maximalisan vart szintjét (amit az igénybe vett
derivativ pénziigyi eszk0zok névleges 0sszegeinek Osszértéke alapjan szdmitunk ki és az egyes
részalapok netté eszkozértékét meghaladd szézalékban hatarozunk meg), a részalapok teljes
kockazati kitettségének a VaR modszerrel torténd mérése mellett, a I\V. melléklet tartalmazza.

Amikor egy részalap index-alapt derivativ pénziigyi eszkdzokbe fektet be, ezeket a befektetéseket
nem feltétleniil kell beleszamitani a Kezelési Szabalyzat 16.1.C. pontja (a) alpontjanak (1)-(5), (8),
(9), (13) és (14) bekezdésében meghatarozott limitekbe.

Amennyiben valamely atruhdzhat6 értékpapir vagy pénzpiaci eszkoz derivativ pénziigyi eszkozt
tartalmaz, az utobbit figyelembe kell venni a jelen fejezetben foglalt kovetelmények teljesitésekor.

18. Részvényjegyzési garanciavallalasban valé részvétel

A Vagyonkezel6 részt vehet részvényjegyzési garanciavallalasi tranzakcidban valamely részalap
nevében. A garanciavallalasi tranzakcid keretében valamely bank, értékpapiriigyndk, az adott
vallalat férészvényese, vagy mas kapcsolt vagy nem kapcsolt fél vallalhatja az értékpapirok teljes
kibocsatasara a jegyzési garanciat. A részalap pedig a részvényjegyzési garanciaban valo részvétel
révén jegyzési garanciat vallalhat az adott értékpapirok egy részére. A Vagyonkezeld csak olyan
értékpapirok tekintetében vehet részt részvényjegyzési garanciavallalasban, amelyekbe a részalap
egyébként is kozvetleniil befektetne a befektetési célkitlizésével és befektetési politikdjaval
Osszhangban, illetve a vonatkoz6 befektetési korlatozasok figyelembe vételével. A részalapnak
mindenkor megfelelé mennyiségii likvid eszkdzzel vagy azonnal értékesithetd értékpapirokkal
kell rendelkeznie, hogy a részvényjegyzési garanciavallalasban valéo részvételrdl szo6lo
megallapodasbol adodo kotelezettségeit teljesiteni tudja.

19. Derivativ pénziigyi eszkozokbe torténé befektetés

Egyes részalapok eszkozeik egy részét derivativ pénziigyi instrumentumokba is fektethetik. Az
ilyen instrumentumokban ¢€s technikdkban rejlé kockazatok, amelyek rendkiviil Osszetettek
lehetnek, és tokeattételi elemeket is tartalmazhatnak, a kovetkezok: (1) hitelkockdzatok (az abbol
fakado kockazat, hogy valamelyik fél nem teljesiti pénziigyi kotelezettségeit); (2) piaci kockazat
(valamely pénziigyi eszk6z aranak kedvezdbtlen irdnyba torténd mozgésa); (3) jogi kockazatok (ha
a tranzakcié vagy valamelyik fél jogképessége az tligyletben vald részvételre olyan jellemzokkel
bir, ami azt eredményezheti, hogy a pénziigyi szerz6désben foglalt jogokat nem lehet
érvényesiteni, illetve ha valamely fél fizetésképtelensége vagy csédje miatt az egyébként
érvényesithetd szerzddéses jogok eldvételi jogon megvasarlasra keriilnek); (4) mitkkodési kockazat
(nem megfeleld ellendrzés, hibas eljarasok, emberi mulasztas, rendszerdsszeomlas vagy csalas);
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(5) dokumentacids kockéazat (nem megfelelé dokumentéalasbol fakado veszteségek felmeriilésének
kockazata); (6) likviditasi kockazat (az abbol fakadd veszteségnek valo kitettség, hogy a
derivativat nem lehet felmondani a lejarat elétt); (7) rendszerkockazat (annak kockazata, hogy
valamely intézménynél el6fordulo pénziigyi problémék vagy egy vezetd piacot zavard események
kontrollalhatatlan pénziigyi kérokat okoznak a pénziigyi rendszerben); (8) koncentracids kockazat
(szorosan Osszefliggd kockazatok — mint példaul egy adott iparagnak valo kitettség vagy egy
konkrét személynek valo kitettség — koncentralodasabol fakadd veszteségeknek vald kockézati
kitettség); és (9) elszamolasi kockazat (amikor egy tranzakcid valamelyik résztvevdje teljesitette
szerzddéses kotelezettségeit, de még nem kapta meg a masik szerz6dd féltdl az ellenértéket).

A derivativ technikak alkalmazasa bizonyos tovabbi kockéazatokkal jar, tobbek kozott (i) joslatokra
kell hagyatkozni a fedezett értékpapirok armozgasat illeten; (i1) nem megfeleld Gsszefliggés a
derivativ iigylet targyat képezd értékpapirok arfolyamanak valtozdsdban és a mogottes
portfolidoban 1évé eszkdzok értékvaltozadsaban; valamint (iii) a hatékony portfolidkezelést vagy a
rovid lejaratd kotelezettségeknek vald megfelelést akadalyozé tényezok, amiatt, hogy a
portfolideszk6zok bizonyos szazalékat elkiilonitették a kotelezettségek teljesitésére.

Egy adott pozicionak a fedezésekor az adott pozicidnak az arfolyamemelkedésbdl szarmazd
potencialis hozama korlatozott lehet.

20. Rovid poziciok (shortolas)

A részalapok derivativ pénziigyi eszkozoket haszndlhatnak szintetikus rovid pozicidk
létrehozasara (shortoldsra). Az adott részalap nem feltétleniil ellentételezi az ilyen rovid pozicidkat
megfeleld hosszu pozicidokkal. Rovid poziciok felvétele a részalap eszkdzei tekintetében
tokeattételt eredményez, és kiilonféle kockazatokkal jar. Amennyiben né annak az eszkdznek az
arfolyama vagy piaca, amelyre a részalap rovid pozicidt vett fel, akkor a részalap az arfolyamban
a rovid pozicio felvételétdl tortént ndvekedés mértékével egyenld veszteséget szenved el,
amelyhez hozziadodik a tranzakcioban részt vevd masik félnek fizetett felar és kamat is.
Kovetkezésképpen, rovid pozicioknak a felvétele azzal a kockdzattal jar, hogy tekintélyes
veszteség jelentkezik, és a befektetés tényleges aranal tobb pénzt veszik el.

21. Partnerkockazatok

Egyes részalapok kothetnek tézsdén kiviili derivativ megallapodasokat (ideértve a swap
megallapodasokat is) és hasznalhatnak hatékony portfoliokezelési technikakat a befektetési
politikajukban részletesen leirtak szerint. Ezek a megallapodasok kockazatnak tehetik ki az adott
részalapot a masik fél hitelpozicidja és a megallapodasok feltételei tekintetében fennallo teljesitési
képessége miatt.

A legjobb teljesitést szem el6tt tartva, és mindig, amikor a részalap ¢€s befektetésijegy-
tulajdonosainak a legjobb érdekét szolgalja, a részalap azon véllalatcsoporton beliili mas
tagvallalattal is kothet t6zsdén kiviili derivativ ligyletekre vonatkoz6 megallapodéasokat €s/vagy
hasznalhat hatékony portfolidkezelési technikakat, amelynek az Alapkezel6 vagy a Vagyonkezeld
tagja.

A részalap ki van téve annak a kockazatnak, hogy a tranzakcioban részt vevé masik fél esetleg
nem teljesiti az érintett megéallapodas értelmében fennallo kotelezettségeit. Az emlitett igyletekhez
kapcsolodo nem-teljesitési kockdzat azonban limitalt, az nem haladhatja meg a netté eszkozérték
10%-4t, amennyiben a tranzakcioban részt vevd masik fél hitelintézet. A limit minden mas esetben
az adott részalap nett6 eszkozértékének maximum 5%-a.
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22. Letéti kockazat

A részalap az eszkozeit a Letétkezelonél helyezi letétbe, amelyeket a Letétkezel6 konyveiben, mint
az adott részalap tulajdonat képezd eszkozoket tartanak nyilvan. Az eszkdzok — a szdmlapénz
kivételével — el vannak kiilonitve a Letétkezel6nél tartott tobbi eszkdzt6l, ami csokkenti, de nem
zérja ki annak kockazatat, hogy a részalap a Letétkezeld esetleges csddje esetén nem kapja vissza
az eszkozeit. A készpénzletétek nincsenek elkiilonitve ily mddon, ezért fokozott kockazatnak
vannak kitéve cs6d bekdvetkezése esetén.

A részalap az eszkozeit alletétkezelonél is tarthatja, akit a Letétkezeld jelol ki azokban az
orszagokban, ahol a részalapnak befektetése van. Ilyen esetben, annak ellenére, hogy a Letétkezeld
teljesiti a sajat jogi kotelezettségét, az alletétkezeld csddje esetén mégis fennall a kockazati
kitettség. A részalap befektethet olyan piacokon is, ahol a letéti rendszer vagy az elszamolo
rendszer nem teljesen fejlett, ahol az eszkozoket alletétkezelok orzik, és ahol fennallhat az a
kockazat, hogy a Letétkezelének esetleg semmilyen feleldssége nincs az adott eszkozok
visszaszolgaltatasat illetden.

23. Vagyonkezelés és ellentétes poziciok

A Vagyonkezeld vagy azon vallalatcsoport valamely masik tagja, amelynek a Vagyonkezeld is
tagja, hozhat olyan befektetési dontéseket, lebonyolithat olyan tranzakcidkat ¢s fenntarthat olyan
befektetési poziciokat egy vagy tobb ligyfél szdmara, amelyek mas ligyfelek érdekeit sérthetik, és
amelyek esetleg Osszeférhetetlenséghez vezetnek a Vagyonkezeld szdmara, kiilondsen ha a cég
¢s/vagy alkalmazottjai magasabb bevételhez jutnak az egyik megbizasbol, termékbdl vagy
igyféltol, mint egy masik esetében. Ilyen Osszeférhetetlenség példaul akkor jelentkezik, amikor a
Vagyonkezeld, vagy azon vallalatcsoport egy masik tagja, amelynek a Vagyonkezeld is tagja,
ugyanazt az értékpapirt egyazon idében tobb ligyfélnek veszi meg vagy adja el, vagy
ugyanazokban az instrumentumokban, ugyanakkor, de kiilonb6z6 ligyfelek szdmara tart fenn piaci
poziciokat piaci kockazati kitettséggel az ligylet masik oldalan. A Vagyonkezeld és személy
szerint a portfoliokezel6 long only, long-short vagy short only megbizasokat vehet fel, ahol az
ilyen Osszeférhetetlenségek kiilondsen gyakoriak. Az ilyen befektetési dontések meghozatala,
tranzakciok elvégzése vagy poziciok megszerzése ¢s fenntartdsa a vonatkozod befektetési
politikaval és eljarasrenddel 6sszhangban torténik, amelyek célja, hogy biztositsdk a kereskedés
¢s a befektetési dontések megfeleld Osszehangolasat, amelyeket gy hajtanak végre vagy
valositanak meg, hogy ne szdrmazzon ezekbdl sziikségtelen eldny vagy hatrany a Vagyonkezeld
semelyik megbizasara, termékére vagy tligyfelére nézve, és hogy 0sszhangban legyenek az adott
megbizasok €s az ilyen iigyfelek esetében alkalmazando befektetési irdnyelvekkel.

Bizonyos helyzetekben ezeknek a konfliktusoknak a kezelése befektetési lehetdségek
elvesztésével jarhat az ligyfelek szamara, és el6fordulhat, hogy a Vagyonkezelonek a piaci
kockazati kitettséget jelentd eszkozoket oly modon kell forgalmaznia vagy fenntartania, ami eltér
attol, ahogyan egyébként forgalmazna vagy fenntartand azokat, ha ezek a konfliktusok nem
lennének — mindez pedig negativ kihatdssal lehet a befektetési teljesitményre.

24. Osszeférhetetlenség

Eléfordulhat, hogy az Alapkezeld vagy tarsvallalatai olyan ligyleteket hajtanak végre, amelyekben
az Alapkezeld vagy tarsvéllalatai — kozvetlen vagy kozvetett — részesedéssel birnak, ami
Osszeiitkozésbe keriilhet az Alapkezeld valamely részalappal szemben fennallo kotelezettségével.
Sem az Alapkezeld, sem barmelyik tarsvallalata nem koteles elszamolni a részalappal szemben az
ilyen tigyletek vagy mas kapcsolddo iigyletek nyoman vagy okan keletkezett nyereségért, vagy
kapott jutalékért, illetve dijért, és az Alapkezeld dijai sem keriilnek kiigazitasra, hacsak nincsenek
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ellentétes rendelkezések érvényben. Az Alapkezeld koteles biztositani, hogy az ilyen iigyletek
olyan feltételek mellett keriiljenek végrehajtasra, amelyek nem eldnytelenebbek a részalap
szamara annal, mint amelyeket akkor alkalmazna, ha a potencialis dsszeférhetetlenség nem allna
fenn. Ilyen érdekellentétek vagy Osszeférhetetlen feladatok akkor jelentkezhetnek, ha az
Alapkezeld vagy tarsvallalatai esetleg kozvetleniil vagy kozvetve befektettek az Alapba. Az
Alapkezeldnek a ra vonatkoz6 magatartasi szabalyok értelmében meg kell probalnia elkeriilni az
Osszeférhetetlen helyzeteket, és amikor ezek elkeriilhetetlenek, biztositania kell, hogy tigyfelei
(beleértve a részalapot) tisztességes banasmaddban részesiiljenek.

25. Ertékpapir-kolcsonzés

Az értékpapir-kolcsonzés azzal a kockazattal jar, hogy a kdlcsonbevevo esetleg nem szolgaltatja
vissza az értékpapirokat a kell idOben, vagy egyaltalan nem szolgaltatja vissza azokat. Ilyen
esetben a részalap pénzt veszithet, a kdlcsonbe adott értékpapirok visszaszerzése késedelmet
szenvedhet. A részalap akkor is veszithet pénzt, ha nem szerzi vissza az értékpapirokat és/vagy az
értekpapir fedezetének értéke csokken, beleértve a készpénzfedezet mellett végrehajtott
befektetések értékét. A részalap portfolidjanak piaci kockazattal szembeni kitettsége nem valtozik
meg azzal, ha a részalap értékpapir-kolcsonzési tigylet hajt végre. Ertékpapir-kolcsonzés esetén
azonban fennall az a konkrét kockazat, hogy az értékpapir-kolcsonzésben részt vevé masik fél nem
teljesit. Ilyen esetben az iigylet fedezeteként kapott biztositékot el kell adni, a kdlcsonbe adott
értékpapirokat pedig az aktualis aron vissza kell vasarolni, ami az adott részalap értékvesztését
eredményezheti. Ertékpapir-kolcsonzés esetén miikodési kockazatok is felmeriilhetnek, mint
példaul az értékpapir-kdlcsonzéssel kapcsolatos utasitasok végre nem hajtdsa. A miikodési
kockazatok kezelésére az értékpapir-kdlcsonzési megbizottnal és az Alapkezeldnél ebbdl a célbol
alkalmazott eljarasrendek, ellendrzések és rendszerek szolgalnak.

26. Forrasaddval kapcsolatos kockazat

Az Alap és/vagy egyes részalapok bizonyos jovedelmei forrasado-fizetési kotelezettség ala
eshetnek, a kifizetett forrasad6 pedig csokkenti az adott részalap tulajdonaban 1évd befektetések
hozamat. El6fordulhat, hogy az Alapnak és/vagy egyes részalapoknak (az Alapkezeldn vagy annak
megbizottjain keresztiil) bizonyos informdaciokat kell beszerezniilk az Alap vagy az egyes
részalapok befektet6itdl egyes forrasadok megfizetésének elkeriilése végett. Az Egyesiilt
Allamokban a kozelmultban elfogadott, a kiilfoldon vezetett szamlak adozasaval kapcsolatos
megfelelésre vonatkoz6 torvény (Foreign Account Tax Compliance Act) (a “FATCA”) el6irasai
alapjan az Alapnak (vagy az Alapkezeldnek) bizonyos azonositasi informacidkat kell beszereznie
a befektetSirél, és azokat sziikség esetén at kell adni az Egyesiilt Allamok addhatosagénak
(Internal Revenue Service). Bizonyos atmeneti rendelkezésektdl fiiggéen, azoknak a
befektetdknek, akik nem adjdk meg az Alapkezeldnek vagy annak megbizottjainak az eldirt
informaciokat, 30% forrasadot kell fizetnilik a befektetésiik hozama, illetve a befektetésiik
értékesitésebdl vagy elidegenitésébdl szarmazo bevételiik utan. A forrdsadok kiszabott dsszege a
sziikséges informdcioszolgaltatdst elmulasztdé befektetd terhére keriil elszamolasra. Ezen
tulmenden, az ilyen befektetok tulajdonaban 1év0 befektetési jegyeket kotelezOen vissza kell
valtani.

27. A kinai piacon a Stock Connect program keretében torténé értékpapir-kereskedeés
kockazatai

Eléfordulhat, hogy egyes részalapok olyan részvényekbe torekszenek befektetni, amelyeket a kinai
értektézsdéken jegyzett vallalatok bocsatottak ki, és amelyekkel a Stock Connect program
keretében lehet kereskedni. A Stock Connect program a sanghaji és a hongkongi értékt6zsdén zajlo
kereskedelmet koti 0ssze, és a program keretében torténd kereskedéshez bizonyos kockazatok
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tarsulnak. A Stock Connect program lehetévé teszi, hogy a hongkongi és a kinai anyaorszagi
befektetok a masik piacan jegyzett részvényekkel a sajat piacukhoz tartozo tézsdén keresztiil
kereskedjenek, és a sajat piacukhoz tartoz6 elszamolohazon keresztiil szamoljak el a masik piacan
kotott tigyleteket. A Stock Connect program keretében torténd kereskedés napi kvotakhoz kotott,
ami korlatozhatja a program keretei kozott kereskedd részalapot abban, hogy a kelld id6ben végre
sikeres megvalositasara. A Stock Connect program kezdetben az SSE 180 Index és az SSE 380
Index részvényeire, valamint a Sanghaji Ertékt6zsdén jegyzett kinai ,,A” részvényekre terjed ki.
Fontos tisztaban lenni azzal, hogy barmelyik értékpapirt kivonhatjdk a Stock Connect program
hatalya al6l. Amennyiben ilyenre sor keriil, az kedvez6tlen hatassal lehet a részalap befektetési
célkitlizésének teljesitésére — példaul akkor, ha a részalap olyan értékpapirt kivan véasarolni, amit
kivontak a Stock Connect program hatalya alol.

Azokra a kinai ,,A” részvényt kibocsatd vallalatokra, amelyeknek az értékpapirjaival a Stock
Connect program keretében kereskednek, illetve a kinai ,,A” részvényekkel a Stock Connect
program keretében torténd kereskedésre a kinai ,,A” részvénypiac piaci szabdlyai és kozzétételi
eldirasai vonatkoznak. A  kinai ,,A” részvénypiacra vonatkozo torvények, jogszabalyok és
iranyelvek, valamint a Stock Connect program szabalyozdsanak valtozasai kihathatnak a
részvények arfolyamara. Kiilfoldiek korlatozottan birtokolhatnak kinai ,,A” részvényeket, és
specialis kozzétételi eldirdsok vonatkoznak rajuk.

Kinai ,,A” részvények birtoklasa esetén a vagyonkezeldknek meg kell felelnilik a kinai ,,A”
részvényekkel valo kereskedésre vonatkozd korlatozasoknak (ideértve a hozam visszatartasara
vonatkoz6 korlatozast). A kinai ,,A” részvények tulajdonlasaval kapcsolatos értesitési, jelentési és
egy¢b iranyado eldirasoknak vald megfelelésért kizardlag a vagyonkezelok tartoznak
felelosséggel.

A kinai anyaorszag jelenlegi jogszabalyai értelmében az a befektetd, aki a Sanghaji Ertéktézsdén
jegyzett barmely vallalat részvényeinek 5%-at megszerzi, az 5%-0s tulajdoni hanyad megszerzését
kovetd harom munkanapon beliil koteles kdzzétenni ezt a tényt, és az érintett idészak alatt nem
kereskedhet az adott vallalat részvényeivel. A befektetd a kinai anyaorszag jogszabalyainak
megfelelden a tulajdoni részesedésében bekdvetkezd valtozasokat szintén koteles kozzétenni és
koteles megfelelni a kapesolodo kereskedési korlatozasoknak is.

A kinai anyaorszag jelenlegi gyakorlata alapjan az Alap a Stock Connect program keretében
vasarolt kinai ,,A” részvények tényleges tulajdonosaként nem jogosult meghatalmazott képvisel6t
kijeldlni abbol a c€lbol, hogy az a nevében részt vegyen a birtokaban 1évo értékpapirok
kibocsatoinak kozgytilésén.

28. Feltételesen atvalthato kotvények

Egyes részalapok feltételesen atvalthatdo kotvényekbe is fektethetnek. A feltételesen atvalthatd
kotvények olyan hitelviszonyt megtestesitd, magasabb kamatozasu értékpapirok, amelyek
tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirokka valthatok at vagy tékevesztést okozhatnak, ha bizonyos
elére meghatarozott események (,,kivaltd események”) bekdvetkeznek. A kivaltd események
leginkabb az adott kibocsatok tokemegfelelési mutatoinak a szintjétdl fiiggnek (,,kivaltd szint”). A
feltételesen atvalthatd kotvények komplex pénziigyi eszk6zok és nem homogének a kivaltod szintek
tekintetében, és emiatt az 4tvaltasi kockazati kitettség széles skalan mozog. A feltételesen atvalthatod
kotvények innovativ pénziigyi eszkozok és ezért még nem tudhatd, hogy hogyan viselkednek
pénziigyi stresszhelyzetben. Ebbdl kifolyolag a feltételesen atvalthato kdtvények értékelése nagyobb
bizonytalansagot hordoz magaban, ¢és az arfolyamvaltozasok esetleges tovabbgylirizodésének a
kockézata és a volatilitasi kockézat is nagyobb a feltételesen atvalthatd kotvény eszkdzallomany
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egészét tekintve, kiillondsen akkor, ha nem tudni, hogy a feltételesen atvalthatdo kotvények
tulajdonosai teljes mértékben figyelembe vették-e az ezekhez az eszk6zokhoz kapcesolddo
kockdzatokat. Az atvalthatd kdtvényekbe torténd befektetések jelentds veszteségeket okozhatnak az
ilyen befektetéseket végrehajtd részalapnak. Bizonyos kivaltdo események bekdvetkeztekor, ideértve
azt az esetet, amikor a kibocsatd t6kemegfelelési mutatoja egy adott szint ala csdkken, a befektetd
azzal szamolhat, hogy a kibocsato a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt atvaltja részvényre, vagy
tokevesztést kell elkdnyvelnie. Bizonyos forgatokdnyvek megvaldsuldsa esetén az torténik, hogy
el0szor a feltételesen atvalthatd kotvények tulajdonosaindl mertil fel veszteség, az ezeket a
kotvényeket kibocsato altal kibocsatott tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok tulajdonosainal
pedig csak késobb keriil sor erre, ellentétben azzal, ami a klasszikus tOkestruktura hierarchia esetében
érvényesiil, ahol az varhatd, hogy el6szor a részvénytulajdonosoknal jelentkezik veszteség, és csak
azutan a kotvénytulajdonosoknal. Egyes feltételesen atvalthatd kotvények esetében az a kockazat is
fennall, hogy a kibocsaté barmikor, barmilyen okbdl, barmennyi ideig diszkrecionalisan sziinetelteti
a kamatfizetést. A feltételesen atvalthaté kotvények lejarat nélkiili instrumentumként is
kibocsathatdk, és ilyen esetben nem szabad feltételezni azt, hogy ezeket az eszkozoket a lehivasi
napon valdban le is fogjak hivni.

29. Alarendelt és eléresorolt kotvények

Egyes részalapok aldrendelt kotvényekbe fektethetnek, amelyek a kibocsato fizetésképtelensége
esetén a masfajta, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok utan allnak a visszafizetési rangsorban, és
kiilondsen megeldzik Oket az eldresorolt kotvények, amelyek elsObbséget €élveznek a kibocsatd
masfajta, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjaival szemben. Kevés az esély arra, hogy
fizetésképtelenség esetén az aldrendelt kotvények barmilyen mértékben is visszafizetésre keriilnek és
ebbdl kifolyolag az alarendelt kdtvények nagyobb kockazatot jelentenek a befektetd szamara.
Ugyanakkor, az eldresorolt kotvények esetében sem biztos, hogy a kotelezettség teljes Osszege
kifizetésre kertil.

30. Vallalati hibrid kotvények

A vallalati hibrid koétvények olyan aldrendelt kotvények, amelyek a részvényekéhez hasonlo
jellemzdkkel és kockazatokkal birnak. A kibocsatd fizetésképtelensége esetén a kovetelési
rangsorban rendszerint a masfajta kotvények utan allnak, hosszl a végso lejaratuk €s egyesek lejarat
nélkiili instrumentumként is kibocsatasra keriilhetnek, mely esetben nincs garancia arra, hogy a
lehivasi napon ténylegesen megtorténik a lehivasuk. A vallalati hibrid kotvények esetében halasztott
kamatfizetés érvényesiil, ezekre nagyobb hatdssal van a részvények volatilitdsa, mint masfajta
kotvényekre, és egyes vallalati hibrid kotvények esetében az a kockazat is fennallhat, hogy a
kibocsato valamilyen okbol sziinetelteti a kamatfizetést.

31. Atvalthaté és els6bbségi értékpapirok

Egyes részalapok atvalthatd vagy els6bbségi értékpapirokba fektethetnek, amelyek altaldban kamat-
vagy osztalékfizetéssel jarnak, és amelyek egy eldre meghatarozott a&ron vagy arfolyamon atvalthatok
torzsrészvényekké. Az atvalthatd értékpapirok piaci értéke rendszerint a kamatlabak emelkedésével
parhuzamosan csokken. Tovabbd, ezeknek az értékpapiroknak az arfolyama tobb tényezd miatt is
ingadozhat, ideértve tobbek kozott a kibocsatd iddszaki miikddési eredményében bekovetkezd
valtozasokat, a kibocsato befektetdi felfogasanak megvaltozasat, a piac erdsségében ¢és likviditdsaban
bekovetkezd valtozasokat, valamint a tényleges és prognosztizalt globalis és regionalis gazdasagi
koriilményekben bekovetkezd valtozasokat. Végiil, az atvaltasi tényezobdl adodoan, az atvalthato
értékpapirok piaci értéke altalaban szintén valtozik a mogottes torzsrészvények piaci arfolyamanak
mozgasaival, valamint magéanak a piacnak az altalanos ingadozasaval parhuzamosan.
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IV. MELLEKLET: REFERENCIAINDEXEK ES TOKEATTETELI MUTATOK A

KOCKAZATOK MEGHATAROZASAHOZ

Varhaté Referencia portfolié
tokeattétel® (csak relativ VaR)
100%, egyéb megjelolés hianyaban
1) Pénzpiaci részalapok
1. | Euro Liquidity 10% BofA ML Euro Government Bill Index
2) Rovid lejaratu részalapok
2. | Euro Short-Term 200% n/a
3. | Euro Cash Plus 200% BofA ML EMU Corporate 1-3 Yrs Index
4. | Euro Corporate Short-Term 400% n/a
5. | U.S. Dollar Short-Term 10% n/a
3) Kétvény részalapok
6. | Euro Bond 450% JP Morgan GBI EMU Index
7. | Euro Aggregate Bond 450% Barclays Euro-Aggregate Index
8. | Euro Corporate Bond 400% 95% BofA ML EMU Corporate Bonds Large Cap Index
5% JP Morgan 1 Month Euro Cash Index
9. | U.S. Dollar Aggregate Bond 50% Barclays U.S. Aggregate Index
10. | Global Aggregate Bond 600% Barclays Global Aggregate Index
11. | Global Investment Grade Corporate 600% Barclays Global Aggregate Corporate Index
Bond
12. | Global GDP-weighted Government 700% JP Morgan Customised GDP Weighted Index Basket
Bond
13. | High Yield & Emerging Markets 150% 75% JP Morgan CEMBI Broad Diversified High Yield 2-4
Bond Opportunities 2015 Yrs (hedged to EUR) Index
25% BofA ML Euro High Yield 2-4 Yrs Index
14. | Emerging Markets Corporate Bond 150% JP Morgan CEMBI Broad Diversified Non I1G 2-5 Yrs
2016 (hedged to EUR) Index
15. | Europe Recovery Income 2017 50% 45% BofA ML Senior Banking 3-5 Yrs Index
35% JP Morgan GBI Italy 3-5 Yrs Index
10% BofA ML Euro High Yield 3-5 Yrs Index
10% BofA ML Euro Sub-Debt Lower Tier 2 3-5 Yrs
Index
16. | Euro Strategic Bond 200% n/a
17.| Strategic Income 50% Barclays U.S. Universal Index
18. | Dynamic Credit 280% 46,5% BofA ML U.S. Domestic Corporate Master Index
46,5% BofA ML U.S. High Yield Master 11 Index
7% S&P 500 Index
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19. | Global Subordinated Bond 275% 50% BofA ML Contingent Capital Index (Hedged to
Euro)
50% iBoxx € Non-Financials Subordinated Total Return
Index
20. | U.S. High Yield 10% BofA ML US High Yield Master Il Index
21. | Global High Yield 10% Barclays Global High Yield Index
22. | Euro High Yield 200% BofA ML Euro High Yield Constrained Index
23. | Emerging Markets Corporate High 75% JP Morgan CEMBI Broad Diversified Non IG Index
Yield Bond
24. | Emerging Markets Bond Local 75% JP Morgan GBI-EM Global Diversified Index
Currencies
25. | Emerging Markets Bond 75% 95% JP Morgan EMBI Global Diversified Index
5% JP Morgan 1 Month Euro Cash Index
26. | Emerging Markets Corporate Bond 75% JP Morgan CEMBI Broad Diversified Index
27. | Emerging Markets Bond Short-Term 250% 75% JP Morgan CEMBI Broad Diversified 1-3 Yrs Index
25% JP Morgan EMBI Global Diversified 1-3 Yrs Index
4) Abszoliit hozami részalapok
28. | Absolute Return Bond 800% n/a
29. | Absolute Return Currencies 700% n/a
30. | Absolute Return European Equity 200% n/a
31. | Absolute Return Asian Equity 200% n/a
32. | Absolute Return Multi-Strategy 750% n/a
33. | Multi-Strategy Growth 1500% n/a
34. | Long/Short Global Bond 600% n/a
35. | Long/Short Opportunistic Credit 600% n/a
36. | Sterling Absolute Return Bond 1050% n/a
5) Vegyes részalapok
37.| Global Multi-Asset 200% 60% MSCI World Index
40% JP Morgan GBI Global Index
38. | Global Multi-Asset Conservative 200% 80% Barclays Global Aggregate Bond Index
20% MSCI World Index
39. | Global Multi-Asset Target Income 450% 40% MSCI World Index
25% BofA ML Global High Yield Index
10% MSCI Emerging Markets Index
10% Barclays Global Aggregate Corporate Index
10% JP Morgan EMBI Global Diversified Index
5% Euro EONIA Index
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40. | Real Assets Target Income 200% 15% MSCI AC World REITS Index
10% MSCI Food Beverage & Tobacco Index
10% MSCI World Materials Index
10% MSCI World Energy Index
7,5% MSCI World Transport Infrastructure Index
7,5% ML U.S. High Yield Master Il Index
5% MSCI World Utility Index
5% Alerian Index MLPs Index
5% iBOXX Non-Financial Corporate Index Europe
5% ML Global Governments Inflation-Linked Index
5% ML Non-Financial Corporate USA Index5% BofA
ML Euro High Yield
5% Bloomberg Commodity Total Return Index
5% Bloomberg Gold Total Return Index
41. | Flexible Opportunities 280% n/a
6) Részvény részalapok
42. | Euroland Equity 50% MSCI EMU Index
43. | Core European Equity 50% MSCI Europe Index
44. | Top European Players 50% MSCI Europe Index
45. | European Equity Value 50% MSCI Europe Value Index
46. | European Research 75% MSCI Europe Index
47. | European Potential 50% MSCI Europe Small Cap Index
48. | European Equity Target Income 75% MSCI Europe Index
49. | Italian Equity 50% BCI COMIT Globale+R 10/40 Index
50. | U.S. Pioneer Fund 10% S&P 500 Index
51.| U.S. Research 10% S&P 500 Index
52. | U.S. Fundamental Growth 10% Russell 1000 Growth Index
53.| U.S. Research Value 10% Russell 1000 Value Index
54.| North American Basic Value 10% Russell 1000 Value Index
55.| U.S. Mid Cap Value 10% Russell Mid Cap Value Index
56. | Global Select 75% MSCI World Index
57.| Global Equity Target Income 75% MSCI World Index
58. | Global Ecology 50% MSCI World Index
59. | Japanese Equity 20% MSCI Japan Index
60. | Emerging Markets Equity 100% MSCI Emerging Markets Index
61. | Emerging Europe and Mediterranean 30% MSCI EM Europe & Middle East 10/40 Index
Equity

62. | Asia (Ex. Japan) Equity 10% MSCI AC Asia ex Japan Index
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63. | Latin American Equity 10% MSCI EM Latin America 10/40 Index
64.| China Equity 10% MSCI China 10/40 Index
65. | Indian Equity 10% MSCI India Index
66. | Russian Equity 10% MSCI Russia 10/40 Index
7) Arupiaci részalapok
67. | Commodity Alpha 150% Bloomberg Commodity Total Return Index

*A tokeattétel a hasznalt derivativ pénziigyi eszk6zok névleges Osszegeinek Osszértéke alapjan
keriil kiszamitasra €s a részalap nettd eszkozértéke feletti részt jeloli.
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KEZELESI SZABALYZAT

1) AZ ALAP

A Pioneer Funds (az ,,Alap”) létrehozasara kollektiv befektetési vallalkozasként 1998. marcius 2-
an keriilt sor a Luxemburgi Nagyhercegség jogszabalyai alapjan. Az Alap a kollektiv befektetési
vallalkozasokrol sz6l6 2010. december 17-1 luxemburgi torvény (a ,,2010. december 17-1 térvény”)
L. része alapjan jott 1étre nyiltvégl kollektiv befektetési alapként (,,fonds commun de placement”),
amely atruhazhaté értékpapirok és a torvény altal megengedett mas eszkdzok be nem jegyzett
tulajdonkozossége.

Az Alap tobb kiilonboz0, a jelen Kezelési Szabalyzat 4. pontja szerint létrehozott részalapot foglal
magaban (egyiittesen a ,,részalapok”™, egyenként a ,,részalap”).

Az egyes részalapok eszkozeinek kezelését kizarolagosan az adott részalap téarstulajdonosai
(,,.befektetésijegy-tulajdonosok™) érdekében a Pioneer Asset Management S.A. (az "Alapkezeld")
végzi, amely az UniCredit Bankcsoporthoz tartoz6, Luxemburgban székhellyel rendelkezd, a
Luxemburgi Nagyhercegség 2010. december 17-1 torvényének 15. fejezetével 6sszhangban alapitott
részvénytarsasag (,,société anonyme”).

Az Alap eszkozei a Société Générale Bank & Trust-nél (a,,Letétkezeld”) vannak letétbe helyezve.
Az Alap eszkozei el vannak kiilonitve az Alapkezeld eszkozeitol.

Egy vagy tobb részalap befektetési jegyeinek (a ,befektetési jegyek™) megvasarlasaval a
befektetésijegy-tulajdonosok teljes egészében elfogadjak a jelen kezelési szabalyzatot (a ,,Kezelési
Szabalyzat™), amely szabalyozza a befektetésijegy-tulajdonosok, az Alapkezel6 és a Letétkezeld
kozotti szerzodéses jogviszonyt. A Kezelési Szabalyzat és annak esetleges jovobeli modositésai
benyujtasra keriilnek a Luxemburgi Keriileti Birosaghoz ¢€s a letétbe helyezésrdl szolo kozzététel a
»Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations” (,,Mémorial”) hivatalos lapban jelenik meg. A
lappéldanyok masolatai megtekinthetdk a Luxemburgi Keriileti Birosag altal vezetett
nyilvantartasban.

2) AZ ALAPKEZELO

Az Alapkezel6 a Kezelési Szabalyzat rendelkezéseivel 6sszhangban, a sajat nevében, de kizarolag
az Alap befektetésijegy-tulajdonosainak a javara kezeli az Alap eszkozeit.

Az Alapkezeld igazgatdsaga az alabbi 3. pontban foglalt célok és a 16. pontban foglalt korlatozasok
figyelembevételével hatdrozza meg az egyes részalapok befektetési politikajat.

Az Alapkezel6 igazgatosaga a jelen Kezelési Szabalyzat 16. pontjaban foglalt korlatozasok betartasa
mellett abszolut hataskorrel rendelkezik az egyes részalapok eszkozeinek kezelésére vonatkozdlag,
ideértve, de nem kizardlagosan csak értékpapirok vagy a torvény altal megengedett mas eszk6zok
vételét, eladasat, jegyzését, cseréjét és atvételét, valamint az Alap eszkozeihez kozvetleniil vagy
kozvetetten fiz6do jogok gyakorlasat.

3) BEFEKTETESI CELKITUZESEK ES IRANYELVEK

145



Az Alap célja az, hogy a befektetdi részére széleskorti befektetési lehetdséget biztositson a vilag fobb
tokepiacain a fobb eszkozosztalyokban az aldbbi hét focsoportba sorolt részalapon keresztiil:
részvény-, kotvény-, rovid lejarat-, pénzpiaci-, abszolut hozamu-, vegyes- és arupiaci részalapok.

Mindegyik részalap befektetési célja az, hogy az adott piacon altaldnosndl magasabb hozamot érjen
el, a teljesitmény-ingadozasok kezelése mellett, a kockdzatmegosztas elvének betartasaval.

A befektetoknek lehetdségiik van egy vagy tobb kiilonb6zo részalapba fektetni a pénziiket, és igy
meghatarozni az altaluk kivanatosnak tartott kockézati szintet régionként és/vagy befektetési eszkdz
osztalyonként.

A részalapok kezelését a vagyonkezelok végzik, akik részvagyonkezeldket vehetnek igénybe.

Az egyes részalapokra vonatkozé specialis befektetési szabalyokat ¢€s korlatozasokat az Alapkezeld
hatarozza meg, és azok leirasa megtalalhato az Alap értékesitési dokumentumaiban.

4) RESZALAPOK ES BEFEKTETESIJEGY-OSZTALYOK

Az egyes részalapok részére elkiilonitett befektetési- és eszkoz portfoliot tartanak fenn. Az egyes
portfoliok kiilon keriilnek kialakitasra a 3. pontban hivatkozott befektetési célkitizésekkel és
iranyelvekkel 6sszhangban.

Az egyes részalapokon beliil az Alapkezeld idorél-idére Gjabb befektetésijegy-osztalyokat hozhat
létre, amelyek az alabbiakban kiilonbdznek egymastdl (i) hozamfizetési szabalyok, igymint lehetnek
hozamfizetésre jogositok vagy tokésedok és/vagy (ii) specialis eladdsi vagy visszavaltasi
jutalékrendszer és/vagy (iii) specialis alapkezelési vagy tanacsadasi dijrendszer és/vagy (iv)
kiilonb6z6 forgalmazasi, szolgaltatdsi vagy egyéb dijstruktira és/vagy (v) kiilonboz6 devizak és
deviza egységek, amelyekben az adott osztaly kibocsatasra keriil (,,kibocsatasi deviza™), alapul véve
az adott értékelési napon, ezen deviza vagy deviza egységek, valamint az adott részalap bazisdevizdja
kozotti arfolyamot, €s/vagy (vi) a kiilonb6z6 fedezeti (hedge) technikak alkalmazédsa annak
érdekében, hogy megérizzék az adott részalap kibocsatasi devizaban jegyzett eszkdzeinek és
hozamanak a bazisdevizédban szamitott értékét a kibocsatasi deviza hossza tavi mozgasaival szemben
és/vagy (vii) specidlis jogi kdrnyezet, amelynek eldirdsai alapjan a befektetési jegyeket forgalmazzak
€s/vagy (viii) specialis értékesitési csatornak €s/vagy (ix) kiilonb6z6 megcélzott befektetok és/vagy
(x) specialis védekezési modszerek a devizaarfolyam-mozgéasokkal szemben és/vagy (xi) az
Alapkezeld altal az iranyadd jogszabalyokkal osszhangban iddrél-idére meghatarozott egyéb
ismérvek.

Egy-egy részalapon beliil az azonos osztalyba sorolt befektetési jegyekkel azonos jogok ¢és eldjogok
jarnak.

Az egyes osztalyokhoz tartozo befektetési jegyekhez kapcsolodd jogokrol és egyéb jellemzokrdl az
Alap értékesitési dokumentumaiban talalhato részletes leiras.

5) A BEFEKTETESI JEGYEK
5.1. A befektetésijegy-tulajdonosok

Az alabbi 5.4. pontban meghatarozott kivételekkel barmely természetes vagy jogi személy lehet
befektetésijegy-tulajdonos és megszerezheti a kiilonb6zd részalapok egyes osztdlyaihoz tartozo
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befektetési jegyek tulajdonjogat az irdnyado jegyzési- vagy vételar megfizetése ellenében.

Az egyes befektetési jegyekhez fiz0d0 jogok oszthatatlanok. Az Alapkezeldvel vagy a
LetétkezelOdvel folytatott tigyleteik soran a befektetési jegyek tulajdonostarsai vagy azokat koveteld
személyek, valamint a befektetési jegyek egyediili tulajdonosai vagy haszonélvezéi véalaszthatnak az
alabbi lehetéségek koziil (i) mindegyikiik kiilon-kiilon ad utasitasokat a befektetési jegyekre
vonatkozoan, azzal a feltétellel, hogy egymasnak ellentmond6 utasitdsok esetén az adott értékelési
napon egyiket sem hajtjadk végre, vagy (ii) valamennyi jogosult egyiittesen ad utasitasokat a
befektetési jegyekkel kapcsolatban, azzal, hogy nem teljesitik az utasitdsokat, ha azokat nem hagyta
jova (irta ald) valamennyi tulajdonostars, a befektetési jegyeket koveteld személy, egyediili
tulajdonos ¢és haszonélvezd. A Nyilvantarto és az Iktato felels azért, hogy a befektetési jegyekhez
fliz6d6 jogok gyakorlasat felfliggesszek abban az esetben, ha a befektetési jegyekre vonatkozo egyes
utasitasok ellentmondanak egymésnak, vagy ha nem mindegyik tulajdonostars irta ald az utasitast.

Sem a befektetésijegy-tulajdonosok, sem o6rokoseik vagy jogutddjaik nem kovetelhetik az Alap
felszamolasat vagy az 0sszes hozam kiosztadsat és nem jogosultak képviselni vagy irdnyitani az
Alapot, és halaluk, cselekvoképességiik elvesztése, felszamolasuk vagy fizetésképtelenségiik nem
lesz hatassal az Alap meglétére.

A befektetésijegy-tulajdonosok részére nem tartanak kozgyiilést és a befektetési jegyekhez nem
kapcsolodnak szavazati jogok.

5.2.  Kibocsatasi deviza / bazisdeviza / referenciadeviza

Az egyes részalapokhoz tartozd befektetési jegyek kibocsatasara névérték meghatarozasa nélkiil keriil
sor az Alapkezel0 altal meghatarozott €s az Alap értékesitési dokumentumaiban feltiintetett devizaban
(a deviza, amelyben egy részalap adott osztadlyanak befektetési jegyeit kibocsatjak: a ,,kibocsatasi
deviza”).

A részalapok eszkozeit és kotelezettségeit a bazisdevizéban (a ,,bazisdeviza™) értékelik.

Az Alap 0Osszevont szamldinak vezetése az Alap referenciadevizdjaban (a ,referenciadeviza™)
torténik.

5.3. A befektetési jegyek fajtai, tulajdonjoga és atruhazasa

A kiilonbozd részalapokhoz tartozd befektetési jegyek kizarolag névre szold formdban keriilnek
kibocsatasra.

A befektetésijegy-tulajdonosok nevének a befektetésijegy-nyilvantartasba torténd bejegyzése
igazolja a befektetési jegyek tulajdonjoganak megszerzését. A befektetésijegy-tulajdonosok irasbeli
megerdsitést kapnak a tulajdonszerzésrdl, de nyomtatott befektetési jegy bizonylatok kibocsatasara
nem kertil sor.

Harom tizedes jegyig toredék befektetési jegyek kibocsatasara is sor keriilhet, mind vasarlaskor,
mind atvaltaskor.

A befektetési jegyek tulajdonjoga a vevonek a befektetésijegy-tulajdonosok nyilvantartdsaba torténd

bejegyzésével szall at, miutan az elado ¢és a vevd altal megfelelden kitoltott és alairt atruhazasi
nyilatkozat beérkezik az Alapkezel6hoz.
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5.4. A befektetési jegyek megvasarlasara és tulajdonjogara vonatkozo korlatozasok

Az Alapkezeld sajat hataskorében barmikor donthet ugy, hogy bizonyos orszagokban vagy
tertileteken illetdsséggel bird személyek vagy tarsasagok részére idolegesen felfiiggeszti, véglegesen
besziinteti, vagy korlatozza a befektetési jegyek értékesitését. Az Alapkezel6 — ha egy ilyen
intézkedés az Alap, barmely részalap, az Alapkezeld, vagy az Alap vagy barmely részalap
befektetésijegy-tulajdonosainak a védelme érdekében sziikséges — megtilthatja bizonyos személyek
vagy tarsasagok szdmara, hogy azok kozvetleniil megszerezzék a befektetési jegyek tulajdonjogat,
vagy a befektetési jegyek haszonélvezdivé valjanak, vagy befektetési jegyet birtokoljanak.

Ezen feliil, az Alapkezel6 utasithatja a Nyilvantartot és az Iktatot arra, hogy az:
(a) utasitson vissza barmilyen, a befektetési jegyekre vonatkozd megbizast;

(b) valtson vissza minden olyan befektetési jegyet, amely olyan befektetésijegy-tulajdonosok
tulajdonaban van, akik ki vannak zarva az adott befektetési jegyek vasarlasabol vagy tulajdonlasabol.

Amennyiben az Alapkezeld barmelyik fenti okbol kifolydlag értesitést kiild a befektetésijegy-
tulajdonos részére a kotelezd visszavaltasrol, az adott tulajdonos a visszavaltasi értesitOben
meghatarozott napon az lizleti 6rdk lezardsat kdvetden azonnal elvesziti a visszavaltasi értesitOben
meghatarozott befektetési jegyekhez flizodo valamennyi jogat.

6) A BEFEKTETESI JEGYEK KIBOCSATASA ES VISSZAVALTASA
6.1. A befektetési jegyek kibocsatasa

Egy adott részalap befektetési jegyeinek elsd kibocsatdsi napjat vagy iddszakat kovetden az
Alapkezeld folyamatosan bocsathatja ki az adott részalap befektetési jegyeit.

Az Alapkezeld Forgalmazoként is eljar, €s ezen mindségében egy vagy tobb masik megbizottat is
kijelolhet a befektetési jegyek forgalmazasara, és — a kijelolt megbizott tevékenységétdl fliggden —
az ehhez kapcsolodo (a befektetési jegyek vasarlasa, atvaltasa €s visszavaltasa esetén sziikséges)
feldolgozasi szolgaltatasok elvégzésére és ligyviteli feladatok ellatasara. Az Alapkezeld az Alap
értékesitési dokumentumaiban meghatarozott feladatok elvégzésével bizza meg a megbizottjait €s az
abban meghatarozott dijakat fizet ki résziikre.

Az Alapkezeld korlatozhatja az egyes részalapok egyes osztalyaihoz tartozé befektetési jegyek
kibocsatasanak gyakorisagat, igy kiilondsen donthet arrdl, hogy egyes részalapok egyes osztalyaihoz
tartozo befektetési jegyek kibocsatasara csak egy vagy tobb forgalmazasi idészakban vagy az Alap
értékesitési dokumentumaiban meghatarozott periodicitassal kertil sor.

Valamennyi részalapon beliil a befektetési jegyek kibocsatasara az Alapkezeld altal kijeldlt (és az
Alap értékesitési dokumentumaiban meghatarozott) munkanapon kertil sor (kivéve, ha az Alapkezeld
a kibocsatast a 17.3. pont rendelkezései szerint iddlegesen sziinetelteti), amely az adott részalap
értékelési napjanak (az ,,értékelési nap”) tekintendo.

A befektetési jegyek jegyenkénti iligyleti ara a jelen Kezelési Szabalyzat 17. pontjanak
rendelkezéseivel sszhangban meghatarozott, az adott részalapon beliil az adott osztalyra vonatkozo,
az azon az értékelési napon érvényes, jegyenkénti nettd eszkozértékkel egyezik meg, amelyen az
adott befektetési jegyek megvasarlasara vonatkozo megbizas (az esetleges értékesitési jutalékkal
egyiitt, amely a nettd eszkozérték egy bizonyos szazalékat teszi ki, és amely a Forgalmazot vagy
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megbizottjait illeti meg) beérkezik a Nyilvantartohoz és az lktatohoz. Annak az orszagnak a
torvényei, jogszabalyai, tézsdei szabdlyai €s banki gyakorlata alapjan, ahol a befektetési jegyek
megvasarlasara sor kertil, esetleg tovabbi adokat és koltségeket is kell fizetni.

A befektetoknek ki kell tolteniiik a vételi megbizasra vonatkoz6 formanyomtatvanyt vagy az Alap, a
Forgalmazé vagy annak megbizottjai (ha ilyenek kozremikodnek) szdmara elfogadhaté mas
dokumentumot, amelyben pontosan meg kell jelolni a tervezett befektetés Osszegét. A
formanyomtatvanyok a Nyilvantartonal és az Iktatonal, a Forgalmazonal vagy annak megbizottjainal
(ha ilyenek kozremiikddnek) szerezhetdk be. Tovabbi befektetési jegy vasarlasok esetén az utasitasok
faxon, telefonon keresztiil, postai iton vagy az Alapkezeld altal elfogadott barmilyen mas modon is
megadhatok.

Befektetési jegyek vasarlasa esetén az ellenértéknek legkésobb az értékelési napot kdvetd harom (3)
munkanapon beliil be kell érkeznie az adott részalap adott jegyosztalyanak megfeleld kibocsatasi
devizaban, vagy mas olyan devizdban, amelyet a befektetd meghataroz (ebben az esetben a
devizaatvaltas koltségeit a befektetd viseli, az atvaltasi arfolyam a vonatkozo6 értékelési napon
érvényes arfolyam). Mindez nem vonatkozik a Euro Liquidity részalapra, melynek esetében a
vasarlas ellenértékének legkésdbb az értékelési napot kovetd kettd (2) munkanapon beliil be kell
folynia. Amennyiben a vételar kifizetése nem torténik meg iddben, a vételi megbizas tordltnek
tekintendd, kivéve, ha a jegyzés Megbizotton keresztiil tortént. Megbizotton keresztiil bonyolitott
jegyzések esetén mas hataridék lehetnek érvényben. Ilyen esetekben a megbizott tajékoztatja a
befektet6t az esetében alkalmazott eljarasrol. Egyes részalapokra a fentieknél szorosabb idokeretek
is alkalmazhatok az Alap értékesitési dokumentumaiban részletesen leirtak szerint.

Az lgyleti ar késedelmes megfizetésével vagy meg nem fizetésével Osszefiiggésben felmeriild
koltségek (ideértve az Alapkezeld dontése alapjan esetlegesen felszamitott kamatot) a befektetot
terhelik, és az adott koltségek megfizetését biztositand6 az Alapkezeldnek jogaban 4ll a befektetd
befektetési jegyeit vagy azok egy részét visszavaltani, vagy barmilyen mas, altala megfelelonek
tartott intézkedést megtenni. Az Alapkezel6 akar tordlheti is a jegyzési kérelmet akkor, ha nem kapja
meg idOben a meghatérozott ligyleti arat.

Amennyiben az Alap értékesitési dokumentumai masképp nem rendelkeznek egyes részalapok
tekintetében, az Alapkezeld csak akkor bocséthatja ki a befektetési jegyeket az adott értékelési
napon, ha a vételi megbizas (az Alapkezeld nevében a Forgalmazo6tdl vagy annak megbizottjaitol —
ha ilyenek kozremiikodnek — vagy kozvetleniil a befektet6tdl) az adott értékelési napon legkésdbb a
zaras 1dopontjaig megérkezik a Nyilvantartohoz €s az Iktatohoz. A zarast kovetden beérkezett vételi
megbizasokat ugy kezelik, mintha azokat a kovetkezd értékelési napon kaptak volna meg.

Abban az esetben, ha a befektetési jegyekre vonatkozd vételi megbizast megbizotton keresztiil
nyajtjak be, a hatarid6 eltéré lehet, feltéve, hogy a befektetésijegy-tulajdonosokkal szemben
betartjak az egyenld banasmod elvét. Ilyen esetben a megbizott tajékoztatja a befektetot az esetében
alkalmazott eljarasrol.

A Forgalmazon vagy megbizottjain keresztiil benyujtott vételi, visszavaltdsi és atvaltasi
megbizasokat nem lehet olyan napokon benyujtani, amelyeken a Forgalmazé vagy megbizottjai — ha
ilyenek kozremitkodnek — zarva tartanak.

Az Alapkezeld donthet tigy, hogy az altala meghatarozott feltételek teljesiilése esetén, kiilonds
tekintettel arra a kovetelményre, miszerint az Alap kdnyvvizsgaloja (,,réviseur d'entreprises agréé’)
altal készitett értékelést kell benyujtani ellendrzés céljabol, értékpapir-apport ellenértékeként bocsat
ki befektetési jegyeket, amennyiben az apportként szolgalo értékpapirok megfelelnek a részalapra és
az Alap befektetési jegyeire vonatkozd — az értékesitési dokumentumokban meghatarozott —
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befektetési céloknak és iranyelveknek. Az értékpapir-apporttal kapcsolatban felmeriild koltségeket
az érintett befektetésijegy-tulajdonosok viselik.

Amennyiben a befektetd vételi megbizast ad a Forgalmaz6 vagy annak megbizottjai (ha ilyenek
kozremitkddnek) részére, az utobbiak még aznap tovabbitjak a megbizast a Nyilvantart6 és az Iktatd
részére, feltéve, hogy a vételi megbizas beérkezik az azon iroda altal idérdl-idére meghatarozott
id6pontig, ahol a megbizast adjak. Sem a Forgalmazd, sem annak megbizottjai (ha ilyenek
kozremitkddnek) nem jogosultak visszatartani a vételi megbizasokat azzal a céllal, hogy az arfolyam-
ingadozéasokbdl vagy méas modon hasznot htizzanak.

Amennyiben barmely orszagban, ahol a befektetési jegyek forgalmazasra keriilnek, a helyi
jogszabalyok vagy a helyi gyakorlat az Alap értékesitési dokumentumaiban meghatarozottnal
alacsonyabb értékesitési jutalék felszamitasat kivanja meg vagy teszi lehet6vé egyes vételi
megbizasok esetében, a Forgalmazd az adott orszagban jogosult az Alap értékesitési
dokumentumaiban foglaltnal alacsonyabb aron forgalmazni a befektetési jegyeket, illetve arra
felhatalmazni a megbizottjait, figyelembe véve az adott orszag jogszabdlyai és gyakorlata altal
meghatarozott maximalis 6sszegeket.

A fenti eljarassal 6sszhangban benyujtott vételi megbizasok visszavonhatatlanok, a befektetési jegyek
tulajdonosa csak akkor vonhatja vissza 6ket, ha azok a jelen Kezelési Szabalyzat 17.3. pontban leirt
barmelyik ok miatt nem teljesithetdk.

Amennyiben a vételi megbizdsban meghatarozottak alapjan megvasarolando befektetési jegyek nem
egész darabszamll mennyiséget tesznek ki, harom tizedes jegyig toredék befektetési jegyek is
kibocsatasra keriilhetnek.

Az Alapkezel6 barmely befektetésijegy-osztaly tekintetében meghatarozhatja az elsé vagy az azt
kovetd befektetési jegy vasarlasok minimalis 0sszegét, ami az Alap értékesitési dokumentumaiban
kertil feltiintetésre.

Az elsd vagy az azt kovetd befektetési jegy vasarlasok minimalis 0sszegén felill, az Alapkezel6 azt
is eldirhatja a befektetésijegy-tulajdonosoknak, hogy a szdmlajukon minimum 1 000 eurd Gsszeget
(vagy mas devizdban annak megfeleld Osszeget) tartsanak. Amennyiben valamely befektetésijegy-
tulajdonos szamlajan 1 000 euronal kisebb az egyenleg, az Alapkezeld az ilyen esetre fenntartja a
jogot arra, hogy az érintett befektetésijegy-tulajdonosnak értesitést kiildjon arrdl, hogy szandékaban
all értékesiteni a befektetésjegy-tulajdonos befektetési jegyeit (az adott esettdl fliggden esetleg
visszavaltasi dij kiterhelése nélkiil) és lezarni a szamlajat. A befektetésijegy-tulajdonosoknak az
értesités napjatol szamitva 60 nap all rendelkezésre ahhoz, hogy teljesitsék a potbefizetést azért, hogy
elkertiljék a befektetési jegyeik eladasat. Ez a szabaly nem vonatkozik az automatikus befektetési
konstrukciokhoz kapcsolddd szamléakra.

6.2. A befektetési jegyek visszavaltasa

A 17.3. pontban megnevezett eseteket kivéve, a befektetésijegy-tulajdonosok barmikor kérhetik
befektetési jegyeik visszavaltasat.

A visszavaltasra a 17. pont rendelkezéseivel 6sszhangban meghatarozott, az adott részalapon beliil
az adott osztalyra vonatkozd, az azon az értékelési napon érvényes, jegyenkénti ligyleti aron kertil
sor, amelyen az adott befektetési jegyek visszavaltdsara vonatkoz6 megbizas — az Alap értékesitési
dokumentumaiban meghatarozott — zarasi idépontig beérkezik a Nyilvantartohoz és az Iktatohoz. A
zarast kovetden beérkezett vételi megbizasokat ugy kezelik, mintha azokat a kdvetkezd értékelési
napon kaptdk volna meg.
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Amennyiben a visszavaltdsi megbizast megbizotton keresztiil nyujtjak be, a hatarido eltérd lehet,
feltéve, hogy a befektetésijegy-tulajdonosokkal szemben betartjak az egyenld banasmad elvét. Illyen
esetben a megbizott tajékoztatja a befektetot az esetében alkalmazott eljarasrol.

Adott esetben visszavaltas esetén le lehet vonni halasztott értékesitési jutalékot és visszavaltasi dijat,
amelyek az adott részalap érintett osztalya nett6 eszkdzértékének egy bizonyos szazalékara rugnak.
Ezeket értelemszertien vagy az Alapkezeld, vagy a részalap kapja meg.

Az egy befektetési jegyre juté ligyleti ar az adott részalap €rintett osztalyaban egy befektetési jegyre
jutd nettd eszkozérték, csokkentve — adott esetben — a halasztott értékesitési jutalékkal és/vagy a
visszavaltasi dijjal.

A Forgalmazo és annak megbizottjai (ha ilyenek kozremiikodnek) a befektetésijegy-tulajdonosok
nevében tovabbithatjdk a visszavaltasi kérelmeket a Nyilvantart6 és az Iktatod részére.

A befektetési jegyek visszavaltasara vonatkozo megbizasokat faxon, telefonon keresztiil, postai titon
vagy az Alapkezeld altal elfogadott barmilyen mas moddon is be lehet nyljtani. A visszavaltasi
megbizasnak a kovetkezé informdacidkat kell tartalmaznia (értelemszeriien): a visszavaltast kérd
befektetésijegy-tulajdonos személyazonossagi adatait €s cimét, az adott részalap és befektetésijegy-
osztaly megnevezését, a visszavaltasra keriilo befektetési jegyek szdmat, annak a személynek a
nevét, aki a befektetésijegy-tulajdonosok nyilvantartdsaba be van jegyezve, és a kifizetéssel
kapcsolatos 0Osszes adatot, ideértve a kedvezményezett nevét, a szamlavezetd bankjat és
bankszamlaszamat, illetve az Alap, a Forgalmazd vagy annak megbizottjai (ha ilyenek
kozremitkddnek) szdmara elfogadhato egyéb dokumentumot. A megbizashoz csatolni kell mindazon
dokumentumokat, amelyekre a visszavaltasi megbizas teljesitéséhez sziikség van.

Olyan befektetésijegy-tulajdonos részérdl érkezd visszavaltdsi megbizas esetében, amely nem
mindsiil természetes személynek, a megbizashoz csatolni kell egy olyan iratot, amely az adott
befektetésijegy-tulajdonos nevében torténd eljarasra vald jogosultsagot igazolja, vagy egy az
Alapkezeld altal elfogadott tartalmu és formdji meghatalmazast. A fenti eljarassal dsszhangban
benyujtott visszavaltdsi megbizdsokat nem lehet visszavonni, kivéve azokat, amelyeket a jelen
Kezelési Szabélyzat 17.3. pontban meghatarozott barmelyik okbdl kifolyolag nem lehet teljesiteni.

Az Alapkezeld koteles biztositani a megfeleld likviditast annak érdekében, hogy barmely részalap
befektetési jegyeire vonatkozd visszavaltdsi megbizasokat normal koriilmények kozott azonnal
teljesiteni lehessen.

A Nyilvantartotol és az Iktatotol beérkezd utasitas alapjan a Letétkezel6 vagy annak megbizottjai az
adott értékelési napot kovetd nem keésdbb, mint harmadik (3) munkanapon, illetve — attol fiiggben,
hogy melyik idépont a késébbi — olyan mas idépontban, amikor a Nyilvantarto6 és az Iktaté megkapja
az atutaldsi dokumentumokat, banki 4tutaldssal kifizeti a visszavaltasi értéket a befektetésijegy-
tulajdonosok szadmara. Ez nem vonatkozik a Euro Liquidity részalapra, melynek esetében a
befektetési jegyek visszavaltasi értékét legkésObb az adott értékelési napot kovetd kettd (2)
munkanapon beliil at kell utalni, és (ii) az olyan visszavaltasokra, amelyeket megbizott hajt végre,
amikor is a visszavaltasi értéket eltérd hataridon beliil kell kifizetni. Ilyen esetben a megbizott
tajékoztatja a befektetdt az esetében alkalmazott eljarasrol. A visszavaltasi érték kifizetésének
teljesitését csekken is lehet kérni, ami késedelemmel jarhat. Egyes részalapokra a fentieknél
szorosabb iddkeretek is alkalmazhatok az Alap értékesitési dokumentumaiban részletesen leirtak
szerint.

A visszavaltasi érték kifizetésére automatikusan az adott részalap adott befektetésijegy-osztalyanak
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kibocsatasi devizdjaban keriil sor vagy a befektetd altal megjeldlt més devizaban. Ez utdbbi esetben
a devizaatvaltas koltségei a befektet6t terhelik, és az atvaltasra az értékelési napon érvényes
arfolyamon kerdiil sor.

Az Alapkezeld a befektetési jegyei visszavaltasat kérd befektetésijegy-tulajdonos kérésére a
visszavaltasi értéket készpénz helyett részben vagy egészben barmely osztalyhoz tartozo értékpapirok
atruhdzasa Utjan is kifizetheti. Az Alapkezel$ abban az esetben fizeti ki értékpapir-atruhazas tjan a
visszavaltasi értéket, amennyiben az nem sérti az adott osztily megmaradd befektetésijegy-
tulajdonosainak az érdekeit. Ilyen esetben a befektetésijegy-tulajdonos részére atadandé eszkozoket
az érintett vagyonkezelo €s a Letétkezeld hatdrozzak meg az eszk6zok atruhazasanak praktikumait,
valamint az adott befektetésijegy-osztaly, annak megmarado befektetdi és az adott befektetésijegy-
tulajdonos érdekeit figyelembe véve. Az adott befektetésijegy-tulajdonosnak emiatt koltségei
meriilhetnek fel, ideértve — de nem kizarolag — a befektetési jegyek visszavaltasi ellenértékeként
kapott értékpapirok atruhazasa vagy értékesitése utan fizetendé brokerdijat és/vagy helyi adokat. A
befektetési jegyek visszavaltasat kérd Dbefektetésijegy-tulajdonos részére az értékpapirok
értekesitésébdl befolyd nettd bevétel — a piaci viszonyok €s/vagy az értékesitéskor és atruhazaskor,
valamint az adott befektetésijegy-osztaly nettd eszkozértékének kiszamitasanal alkalmazott arak
kiilonb6zbésége miatt — lehet tobb vagy kevesebb is, mint a visszavaltasi Osszeg. Az eszkdzok
kivalasztasa, értékelése és azok atruhdzasa az Alap konyvvizsgaldja altal készitett értékeléstol
fliggben torténik.

Amennyiben barmely idépontban az adott részalap kibocsatott befektetési jegyeinek tobb mint 10%-
at érintd visszavaltasi megbizas érkezik be, és ezek a megbizasok nem teljesithetdk az adott részalap
eszkozeibdl vagy az ilyen célra felhasznalhat6 hitelekbdl, az Alapkezeld a Letétkezel6 engedélyével
elhalaszthatja az emlitett 10%-on feliil es6 visszavaltasokat addig az id6pontig, ameddig az adott
részalap eszkozeinek egy részét eldrelathatolag értékesiteni, és igy a visszavaltasi megbizdsokat
teljesiteni nem tudja.

Amennyiben a visszavaltasi megbizas koOvetkeztében egy adott befektetésijegy-tulajdonos
tulajdonaban 1évd, egy adott osztalyba tartozd befektetési jegyek nettd eszkdzértéke a jelen Kezelési
Szabalyzat 6.1. pontjdban meghatarozott minimalis befektetési O0sszeg ald csokken, akkor az
Alapkezeldnek jogaban all Ugy kezelni a visszavaltdsi megbizast, mintha az az érintett
befektetésijegy-tulajdonos adott befektetésijegy-osztalyhoz tartozo teljes befektetési jegy
allomanyanak a visszavaltasara vonatkozna.

7) ATVALTAS

Hacsak az Alap értékesitési dokumentumai masképp nem rendelkeznek, azok a befektetésijegy-
tulajdonosok, akik valamely részalapba tartozo befektetési jegyeiket vagy azok egy részét ugyanazon
osztalyon beliil egy masik részalap befektetési jegyeire kivanjak atvaltani, az atvaltasra vonatkozo
megbizasokat faxon, telefonon keresztiil, postai Giton vagy az Alapkezel6 altal elfogadott barmilyen
mas modon is benyujthatjdk a Nyilvantartohoz €s az Iktatdbhoz, vagy a Forgalmazohoz, vagy annak
megbizottjaihoz (ha ilyenek kozremiikodnek). A megbizasnak tartalmaznia kell az érintett
részalap(ok) és befektetésijegy-osztaly megnevezését, valamint az atvaltani kivant befektetési
jegyek szamat.

Amennyiben barmely iddpontban az adott részalap kibocsatott befektetési jegyeinek tobb mint 10%-
at érintd atvaltasi megbizas érkezik be, és ezek a megbizasok nem teljesithetok az adott részalap
eszkozeinek terhére torténd elszdmolas nélkiil, az Alapkezeld a Letétkezeld engedélyével
elhalaszthatja az emlitett 10%-on feliil es6 atvaltasokat addig az id6pontig, ameddig az adott részalap
eszkozeinek egy részét eldrelathatdlag értékesiteni, és igy az atvaltasi megbizasokat teljesiteni nem
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tudja.

A befektetésijegy-tulajdonosoknak a befektetési jegyek atvaltasa esetén is meg kell felelniiik a jelen
Kezelési Szabalyzat 6.1. pontjaban foglalt minimalis befektetési kovetelményeknek.

Abban az esetben, ha az atvaltasi megbizas kovetkeztében egy adott befektetésijegy-tulajdonos
tulajdonaban 1év6, egy adott osztalyba tartozo befektetési jegyek nettd eszkozértéke a jelen Kezelési
Szabalyzat 6.1. pontjdban meghatarozott minimalis befektetési Osszeg ald csdkken, akkor az
Alapkezeldnek jogaban all ugy kezelni az atvaltasi megbizast, mintha az az érintett befektetésijegy-
tulajdonos adott befektetésijegy-osztalyhoz tartozd teljes befektetési jegy allomanyanak az
atvaltasara vonatkozna.

A befektetési jegyek jegyenkénti ligyleti ara az atvaltasi jutalékkal csokkentett a jelen Kezelési
Szabalyzat 17. pontjanak rendelkezéseivel 6sszhangban meghatarozott, az adott részalapon beliil az
adott osztalyra vonatkozo, az azon az értékelési napon érvényes jegyenkénti nettd eszkozértékkel
egyezik meg, amelyen az adott befektetési jegyek atvaltasara vonatkozo megbizas legkésobb
luxemburgi id6 szerint délutan 6 oraig beérkezik a Nyilvantartohoz és az Iktatohoz. Az atvaltasi
jutalék a (i) a megvasarolando és az atvaltando befektetési jegyek utan felszamitott értékesitési
jutalékok kiilonbozetével (amennyiben van) €s/vagy (ii) az atvaltandd befektetési jegyek nettod
eszkozértékének bizonyos szdzalékaval egyenld, amely az atvaltassal jard tranzakcios koltségekre
nyujt fedezetet az értékesitési dokumentumokban részletesen leirtak szerint, és amit a Forgalmazo
vagy annak megbizottjai kapnak meg. A luxemburgi id6 szerinti délutan 6 orat kovetden beérkezett
atvaltasi megbizasokat gy kezelik, mintha azokat a kovetkezé értékelési napon kaptak volna meg.
Egyes részalapokra eltéré idOkeretek is alkalmazhatok az Alap értékesitési dokumentumaiban
részletesen leirtak szerint.

Amennyiben az atvaltasi megbizast megbizotton keresztiil nyujtjak be, a hatarid6 eltérd lehet,
feltéve, hogy a befektetésijegy-tulajdonosokkal szemben betartjdk az egyenld banasmad elvét. Illyen
esetben a megbizott tajékoztatja a befektetdt az esetében alkalmazott eljarasrol.

Az Ujonnan kivalasztott részalapban megszerzésre keriild befektetési jegyek a szamat a kovetkezo
képlet segitségével kell kiszdmitani:

ahol:

A az ujonnan kivalasztott részalapbol allokalando befektetési jegyek szama

B az atvaltando befektetési jegyek szama az eredeti részalapban

C a jelen Kezelési Szabalyzatban foglaltak szerint kiszamitott egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozérték az eredeti részalapban

D az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték az Gjonnan kivalasztott részalapban

E az atvaltasi jutalék (ha van), amely a Forgalmazé vagy az éltala kijel6lt megbizott javara keriil
felszamitasra az Alap értékesitési dokumentumaiban leirtak szerint

F a devizaarfolyam, amelyet az érintett részalapok kozotti eszkozatruhdzasokra vonatkozoan kell

alkalmazni, korrigalva oly médon, ami ahhoz sziikséges, hogy tiikkrozze az atruhazas tényleges
tranzakcids koltségeit. Amennyiben az eredeti és az 0j részalap bazisdevizdja azonos, ezen
arfolyam értéke egy.
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A Forgalmazé ¢és megbizottjai (ha ilyen kozremiikodnek) engedélyezhetik azt is, hogy a
befektetésijegy-tulajdonosnak az Alapban tartott jegyei az értékesitési dokumentumokban
részletezett modon az Alapot tdmogatd mas alapjainak a befektetési jegyeire keriiljenek atvaltasra.

8) AZ ALAPOT TERHELO DIJAK ES KOLTSEGEK

Az Alapkezel6 az adott részalap (vagy adott esetben az adott befektetésijegy-osztaly) eszkozeinek
terhére alapkezelési dijra jogosult, amelynek meghatarozasara részalaponként és befektetésijegy-
osztalyonként keriil sor. Az alapkezelési dij havi részletekben utdlag fizetendd €s az adott részalap
vagy befektetésijegy-osztaly atlagos nettd eszkozértékének szazalékaban keriil meghatarozasra. Az
alapkezelési dij nem lehet tobb mint évi 2,55%. Az Alapkezeld az alapkezelési dijbol fizeti a
Vagyonkezel6k honorariumat.

Az Alapkezeldt ezen kiviil megilleti a vonatkozo6 halasztott értékesitési jutalék és visszavaltasi dij,
valamint forgalmaz6i mindségében az ¢érintett részalap (vagy adott esetben az érintett
befektetésijegy-osztaly) eszkdzeinek terhére az egyes részalapokra vagy befektetésijegy-osztalyokra
kiilon megallapitott forgalmazasi jutalék is. Ez utobbi az adott részalap vagy osztily nettd
eszkozértékének szazalékaban van kifejezve, havonta utélag fizetendd, és nem haladhatja meg az
évi 2%-ot. Az Alapkezel6 tovabbadhatja ennek a dijnak egy részét vagy egészét a jelen Kezelési
Szabalyzat 6. pontjaban meghatarozott megbizottaknak (ha ilyenek kdzremiikodnek).

Végiil, adott esetben, az Alapkezeld forgalmazo6i mindségében sikerdijra is jogosult lehet bizonyos
részalapok bizonyos befektetésijegy-osztalyaiba tartoz6 befektetési jegyek vonatkozasaban, amely
az adott befektetési-jegyosztily egy befektetési jegyére jutd nettd eszkozérték adott
teljesitménymérési idoszakban elért novekedése €s a referenciaindex ugyanazon iddszakban elért
novekedése kiillonbozetének vagy maganak az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték
novekménynek bizonyos szazalékéaval egyenld, utdobbival abban az esetben, ha a referenciaindex
csokkent az adott idészakban. Errdl részletes leiras az értékesitési dokumentumokban talalhatd. Ez a
dij annak az érteéknek az értékesitési dokumentumokban meghatarozott szazalékaval egyenld,
amellyel az érintett részalap adott befektetésijegy-osztalyanak teljesitménye meghaladja az
értékesitési dokumentumokban meghatarozott referenciaindexet. Az Alapkezeld tovabbadhatja a
sikerdij egy részét vagy egészét a Vagyonkezeldk részére.

A Letétkezeld és a Kifizetd és az Ugyviteli Megbizott is jogosult bizonyos dijazéasra az adott részalap
(vagy adott esetben az adott befektetésijegy-osztaly) eszkozeinek terhére. A dij Osszegét az
Alapkezeld, a Letétkezeld és az Ugyviteli Megbizott kozott idérél-idére megkotott szerzédések
hatdrozzak meg az értékesitési dokumentumokban részletesen leirtak szerint.

A Nyilvantarto €s az lktatd pedig az Alapkezeld €és a Nyilvantart6 és az Iktatd kozott idordl-idore
megkotott szerzOdésekben feltiintetett dijazasra jogosult. Ezeket a dijakat a Luxemburgban szokéasos
gyakorlatnak megfeleléen szamitjdk ki, és azok havi részletekben utdlag, az adott részalap
eszkozeinek terhére fizetendok.

A Forgalmazo és az altala kinevezett megbizottak az adott részalap eszkdzeinek terhére fizetendd
értékesitési jutalékra és atvaltasi dijra jogosultak a fentiekben leirt médon.

Az Alap altal fizetend6 egyéb koltségek a kovetkezok:
- arészalapok eszkdzeit és jovedelmét terheld valamennyi ado;

- a részalapok portfolidjaban szerepld értékpapirokkal végrehajtott tranzakciok utdn fizetendd
szokasos brokerdijak (ezek a dijak beépitésre keriilnek a vételarba és levonandok az eladasi
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arbol);

az Alapkezel6 vagy a Letétkezel altal a befektetésijegy-tulajdonosok érdekében igénybe vett
jogi szolgaltatasok ellenértéke;

a Kezelési Szabalyzat ¢s az Alapra vonatkoz6 minden mas dokumentum (ideértve az értékesitési
dokumentumokat is) elkészitésének, valamint moddositasanak és kiegészitésének és/vagy
ezeknek a Luxemburgi Nagyhercegségben vagy barmely mas orszagban miikodo értéktézsdéhez
vagy minden olyan hatésdghoz torténd benyujtasanak a dijai és koltségei, amely feliigyeli az
Alapot vagy az Alap befektetési jegyeinek a forgalmazasat;

az Alapkezel0 altal meghatarozott mindazon kdltségek (az alapitassal és iranyitassal kozvetleniil
Osszefiiggd koltségek kivételével), amelyek a Pioneer SICAV-val — az Alapkezel6 altal kezelt és
a teljes eszkozallomanyat folyamatosan az Alapba befektetd feeder-alappal Osszefiiggésben
merulnek fel;

az Alap alapitasanak koltségei;

az Alapkezeld részére fizetendo dijak, az Alap konyveldinek, Letétkezel6jének ¢és
kirendeltségeinek, az Ugyviteli Megbizottnak, a Nyilvantartonak és az Iktatonak, a regisztracios
folyamatban eljaré alland6 képvisel6knek és az Alap altal foglalkoztatott mas megbizottaknak
fizetett koltségek ¢€s dijak;

a beszamolasi és kozzétételi koltségek, ideértve az ehhez sziikséges forditdsok (azokra a
nyelvekre, amelyek a befektetésijegy-tulajdonosok érdekében sziikségesek) és nyomtatasok
koltségeit, valamint az értékesitési dokumentumok, az éves €s féléves vagy egyéb jelentések,
vagy az iranyado6 jogszabalyok és rendelkezések altal eldirt dokumentumok terjesztésének a
koltségeit;

az Alap promocids koltségeinek (ideértve a jogos reklam és hirdetési koltségeket) ésszertien
meghatarozott hanyada, amelyet az Alapkezeld igazgatdsaga hatdroz meg johiszemiien;
szamviteli és konyvelési koltségek;

a befektetésijegy-tulajdonosoknak szoldé hirdetmények elkészitésének és a befektetésijegy-
tulajdonosoknak valo eljuttatasanak koltségei,

a részalapok eszkozeinek vételi és eladasi koltsége, ideértve a kereskedési, a biztositék-
egyeztetési €s elszamolasi szolgaltatasok dijtételeit is;

a befektetési jegyek arfolyaméanak kozzétételi koltsége, illetve minden mas miikddési koltség
(ideértve a kamatokat, a banki-, a postai-, és a telefonkoltségeket, a konyvvizsgaldi dijakat,
valamint minden mas hasonlé adminisztracids és mitkddési koltséget, pl. a fentiekben emlitett
dokumentumok és jelentések nyomtatasi koltségeit is).

Barmely részalap pénziigyi kotelezettségeiért — kivéve, ha masképp allapodnak meg az adott részalap
hitelezdi — csak az adott részalap felel, és csak az adott részalaptdl lehet a teljesitést kdvetelni.

Az ismétlodd koltségeket elsdsorban az Alap jovedelmével, majd a tdkenyereséggel szemben
szdmoljak el, harmadsorban pedig azok az Alap eszkozeinek értékét csokkentik. A tobbi koltségeket
aktivaljak, és maximum 6t év alatt leirjak.

Egy 0j részalap alapitdsanak a koltségeit aktivaljak, és egy maximum Ot éves iddszakon beliil
amortizaljak Oket az adott részalap eszkozeinek terhére. Az évenkénti amortizacids hanyadot az
Alapkezeld hatdrozza meg méltanyos médon. Az Gjonnan alapitott részalapnak nem kell viselnie az
Alap létrehozasa és a befektetési jegyek elsd kibocsatdsa kapcsan felmeriilt, €s az 0 részalap
létrehozasakor még le nem irt koltségeknek az ardnyos részét.

9) PENZUGYI EV, KONYVVIZSGALAT

Az Alap eurdban vezeti a kdnyveit, €s azokat minden évben december 31-én zarja le.
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Az Alapkezeld és az Alap konyveinek éves auditaldsat az Alapkezeld altal id6rdl-idére kijelolt
konyvvizsgald végzi.

10) KOZZETETELEK

Az Alapkezeld kérésre ingyen postdzza az auditdlt éves jelentéseket és a nem auditalt féléves
jelentéseket a befektetésijegy-tulajdonosok részére. Tovabba, a jelentések a kovetkez6 helyeken is
megtekinthet6k €s beszerezhetdk: az Alapkezeld/Forgalmazd vagy megbizottjainak (ha ilyenek
kozremiikodnek) és a Letétkezeld székhelyén, valamint az Alap informécids megbizottjainak az
irodaiban azokban az orszagokban, ahol az Alap befektetési jegyeit forgalmazzak. Az Alapra vagy az
Alapkezeldre vonatkozd minden mas pénziigyi informacié — ideértve az egyes részalapokhoz és
befektetésijegy-osztalyokhoz tartozo befektetési jegyek iddszakosan kiszamitott nett6d eszkozértékét,
azok eladési, visszavaltasi és atvaltasi arfolyamat — a kovetkezé helyeken all rendelkezésre: az
Alapkezeld/Forgalmazd vagy megbizottjainak (ha ilyenek kozremiikodnek) és a Letétkezeld
székhelyén, valamint az Alap informacids megbizottjainak az irodaiban azokban az orszdgokban, ahol
az Alap befektetési jegyeit forgalmazzak. Az Alapot érintd barmely mas lényeges informaciod
ujsagban is kozdlhetd, illetve azokrdl a befektetésijegy-tulajdonosok az Alapkezeld altal idérdl-idore
meghatarozott mas médon is tajékoztatast kaphatnak.

11) A LETETKEZELO

Az Alapkezel6 nevezi ki és hivja vissza az Alap eszkozeinek a letétkezeldjét. Az Alap kinevezett
letétkezeldje a Société Générale Bank & Trust.

Mind a Letétkezel6, mind az Alapkezelé barmikor megsziintetheti a megbizast a masik fél részére
kiildott eldzetes irdsbeli értesités Utjan legalabb kilencven (90) naptéri napos felmondasi hataridével.
A megbizas Alapkezeld 4ltal torténd megsziintetésének feltétele azonban az, hogy a jogutod
letétkezel6 két honapon beliill atvegye a Letétkezelének a jelen Kezelési Szabalyzatban
meghatéarozott funkcioit és feladatait. A megbizas ilyen modon torténd megsziinésének a masik
érvényességi feltétele az, hogy a Letétkezeld megbizdsanak megsziinését kovetden tovabbra is
ellassa az aldbbiakban meghatarozott feladatait addig az id6pontig, ameddig az Alap valamennyi
eszkozét at nem adtak a jogutod letétkezeld részére.

Abban az esetben, ha a Letétkezel6 mond le a pozicidjardl, az Alapkezeld lehetdleg azonnal, de
legkésébb a lemondast kovetd két honapon beliil kinevezi az 0j letétkezeldt, amely atveszi a
Letétkezeld jelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott funkcioit és feladatait.

Az Alap tulajdonaban all6 valamennyi értékpapir és mas eszkdz az Alap befektetésijegy-
tulajdonosainak a nevében a Letétkezelonél keriil letétbehelyzésre. A Letétkezelé az Alapkezeld
engedélyével az Alap eszkozeinek egy részét vagy egészét megorzés céljabol atadhatja bankoknak
vagy mas pénzintézeteknek. A Letétkezeld az értékpapirokat — az Alapkezeld engedélyével — az
altala kivalasztott elszamolohdzak altal vezetett helyettesithetd ¢és nem helyettesithetd
értekpapirszdmlakon Orizheti. A Letétkezeld az Alapkezel6tol vagy annak megfeleléen
felhatalmazott megbizottjatél (megbizottjaitél) kapott pontos utasitdisoknak megfelelden
rendelkezhet az Alap eszkozei felett €s teljesithet kifizetéseket harmadik személyek részére. Ilyen
utasitdsok kézhezvétele esetén, amennyiben azok megfelelnek a jelen Kezelési Szabalyzat, a
Letétkezelési Szerzodés és az iranyado jogszabalyok rendelkezéseinek, a Letétkezeld végrehajtja az
Alap eszkozeivel kapcsolatos tranzakciokat.
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A Letétkezeld a feladatait és kotelezettségeit a 2010. december 17-1 torvény rendelkezéseinek
megfelelden teljesiti. A Letétkezeld kiilondsen:

(F) biztositja, hogy a befektetési jegyeknek az Alap nevében torténd, illetve az Alapkezeld altal
torténd értékesitése, kibocsatasa, visszavaltasa, atvaltdsa és visszavondsa az iranyadd
jogszabalyoknak ¢és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglaltaknak megfeleléen torténjen;

(g) biztositja, hogy a befektetési jegyek értékének kiszamitasa az iranyado jogszabalyoknak és a jelen
Kezelési Szabalyzatnak megfelelden torténjen;

(h) végrehajtja az Alapkezel0 utasitasait, kivéve, ha azok ellentétesek az iranyadd jogszabalyokkal
vagy a jelen Kezelési Szabalyzatban foglaltakkal;

(i) biztositja, hogy az Alap eszkozeit érinté tranzakciok végrehajtasa soran az ellenérték a szokasos
teljesitési hataridokon beliil atutalasra kertiiljon a részére; és

(J) biztositja, hogy az Alap jovedelme a jelen Kezelési Szabalyzatban foglaltaknak megfeleléen
keriiljon felhasznalasra.

A Letétkezeld altal — a jelen pontban meghatarozott feladatai nem megfeleld teljesitése miatt — az
Alapkezeldnek, a befektetésijegy-tulajdonosoknak vagy harmadik személyeknek okozott kéarokkal
kapcsolatos feleldssége a Luxemburgi Nagyhercegség torvényei alapjan keriil meghatarozasra.

Az Alap a Letétkezel6t nevezte ki kifizetdjévé (a ,,Kifizetd”). A Kifizetd feladata, hogy a Nyilvantartod
és az Iktato utasitasainak megfelelen kifizesse az Alap befektetésijegy-tulajdonosainak a hozamokat
(ha vannak), valamint hogy az Alap nevében kifizesse a befektetési jegyek visszavaltasi értékeét.

12) UGYVITELI MEGBIZOTT

A Société Générale Bank & Trust az Alap kinevezett iigyviteli megbizottja (az ,,Ugyviteli
Megbizott”), amely ezen mindségében koteles ellatni a 2010. december 17-1 luxemburgi térvény altal
eldirt altalanos tligyviteli feladatokat, igy kiilondsen felelds a konyvelésért €s nettd eszkozértek
kalkulaciokért.

13) NYILVANTARTO ES IKTATO

A Société Générale Bank & Trust az Alap kinevezett nyilvantartoja (a ,,Nyilvantartd”) és iktatoja
(az ,Iktat6”). A Nyilvantartd és az Iktatdo elsésorban a befektetési jegyek kibocsatasanak,
visszavaltasanak ¢€s atvaltdsanak a lebonyolitasaért felelds. A befektetési jegyek vasarlasdhoz ¢€s
visszavaltasdhoz kapcsolodo pénzatutalasok tekintetében a Nyilvantartd és az Iktatd az Alapkezeld
megfelelden felhatalmazott megbizottjanak tekintendo.

14) FORGALMAZO/HELYI MEGBIZOTT

A Pioneer Asset Management S.A. az Alap Kinevezett forgalmazdja (,,Forgalmaz6™), amely az
Alap befektetési jegyeinek — az Egyesiilt Allamok és az ahhoz tartozo teriiletek, illetve a
fennhatosdga ald tartozod teriiletek kivételével — a vildg kiilonbozd orszagaiban torténd
forgalmazasaért és reklamozasaért felelds.
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A Forgalmaz6 €s megbizottjai (ha vannak) kozremiikodhetnek a vételi, visszavaltasi és atvaltasi
megbizasoknak az Alap nevében torténd 0sszegylijtésében, és a forgalmazas helyén iranyado helyi
jogszabalyok fliggvényében ¢€s az ¢érintett Dbefektetésijegy-tulajdonosok beleegyezésével
meghatalmazotti szolgaltatdst nyljthatnak a kozremiikodésiikkel befektetési jegyeket vasarlod
befektetok szamara. A Forgalmazo és megbizottjai (ha ilyenek kozremitkddnek) csak abban az
esetben nyujthatnak meghatalmazotti szolgaltatast a befektetok részére, ha (i) olyan orszag pénziigyi
szektoraban tevékenykednek szakmai szervezetként, amely a Pénziigyi Akcid6 Munkacsoport
(Financial Action Task Force) kozremiikodo tagja, vagy ahol a luxemburgi jogszabalyokban el6irt
szabalyokkal egyenértékii pénzmosasi elleni szabalyok vannak érvényben annak érdekében, hogy
megakadalyozzak a pénziigyi szektor pénzmosasra torténd felhasznaldsat vagy (ii) a pénziigyi
szektorban miikod6 olyan szakmai szervezetek, amelyek a fenti (i) pontban emlitett jogosult
kozremiikodok fioktelepei vagy mindsitett leanyvallalatai, és feltéve, hogy az ilyen kdzremikodok
a rajuk vonatkozo6 nemzeti jogszabalyok, torvényi vagy csoportpolitikan alapuld szakmai eléirasok
alapjan kotelesek ugyanazokat az azonositasi intézkedéseket megtenni a kiilfoldon talalhato
fidktelepeik és leanyvallalataik vonatkozasaban, mint amelyek az anyaorszagban irdnyadok.

A Forgalmazé és megbizottjai (ha ilyenek kozremiikodnek) a sajat neviikben, de a befektetok
meghatalmazottjaként eljarva befektetési jegyeket adhatnak el és vasarolhatnak a befektetdok
megbizasabol, és kérhetik ezen tulajdoni valtozasok bejegyzését az Alap nyilvantartasaba.
Mindamellett, a befektetdk meghatalmazotti szolgaltatads igénybe vétele nélkiil kozvetleniil is
vasarolhatnak befektetési jegyeket, és amennyiben meghatalmazott Utjan fektetnek be, barmikor
megsziintethetik a meghatalmazotti megbizast és kérhetik a kdzvetlen tulajdonjoguk bejegyzését a
meghatalmazott Gtjan vasarolt befektetési jegyek tekintetében. Ezek a szabalyok azonban nem
alkalmazhatok az olyan orszagokban megkeresett befektetésijegy-tulajdonosokra, ahol
meghatalmazott igénybe vétele kotelez6 vagy megkivant valamilyen jogi, szabalyozéi vagy
kényszeritd gyakorlati okok alapjan.

Az Alapkezel6 az Alap kinevezett helyi megbizottja (,,Helyi Megbizott”) is egyben.

Az Alapkezeld ezen mindségében székhelyet biztosit az Alapnak, valamint az Alap nevében
¢értesitéseket, leveleket, taviratokat, telex- €s telefon lizeneteket €s egyéb modon érkezett lizeneteket
fogad, illetve kiild a megfelelé személyek részére.

15) VAGYONKEZELO(K)/RESZVAGYONKEZELO(K)

Az Alapkezeld irasbeli szerzddést kothet egy vagy tobb személlyel az Alap vagyonkezeldi teenddinek
ellatasara (,,Vagyonkezel6k™) és mas olyan szolgéltatasok elvégzésére, amelyekrdl az Alapkezeld és
a Vagyonkezelok kozosen megéllapodnak. A VagyonkezelOk tanacsokkal, jelentésekkel és
javaslatokkal latjak el az Alapkezel6t az Alap alapkezelésével kapcsolatban, és az egyes részalapok
portfolidjat képezd értékpapirok, illetve egyéb eszkozok kivalasztasaban is tandcsot adnak. Tovabba,
a Vagyonkezel6k — az Alapkezeld igazgatosaganak altalanos felligyelete és végso feleldsségvallalasa
mellett — napi szinten vasarolnak és adnak el értékpapirokat, és kezelik az Alap portfoligjat. A
Vagyonkezelok az Alapkezeld jovahagyasaval delegalhatjak a jelen bekezdésben meghatarozott
feladataik ¢és funkcidik egy részét vagy egészét egy vagy tobb részvagyonkezeld
(,,Részvagyonkezel6k”) részére, akiknek az alapkezelési dijuk egy részét vagy egészét is atadhatjak.
A Részvagyonkezelokkel kotott szerzodések feltételeiben és a nyujtott szolgaltatasok dijazasdban a
felek szabadon allapodhatnak meg. Ezen szerzddések ellenére, az Alap eszkozeinek kezeléséért végso
soron az Alapkezeld marad felelés. A Vagyonkezeldk altal nyujtott szolgaltatdsok ellenértékét az
Alapkezeld a jelen Kezelési Szabalyzat alapjan jar6 alapkezelési dijbol fizeti ki.
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16) BEFEKTETESI KORLATOZASOK, TECHNIKAK ES ESZKOZOK
16.1. Befektetési korlatozasok

Az Alapkezelé — a kockdzatmegosztas elvének betartasaval — jogosult meghatdrozni az egyes
részalapok befektetési jegyeire vonatkozo iizleti és befektetési politikat, a részalapok bazisdevizajat,
¢s adott esetben az egyes befektetésijegy-osztalyok kibocsatasi devizajat, valamint az Alap
iranyitasat és lizleti tigyeinek intézését szolgalo eljarasok részleteit.

Amennyiben az értékesitési dokumentumok ,,.Befektetési célkitiizések €s iranyelvek™” cimi fejezete
nem ir eld szigorubb szabalyokat az egyes részalapok vonatkozasaban, Uigy az egyes részalapok
befektetési politikajara az alabbi szabalyok és korlatozasok vonatkoznak:

A. Engedélyezett befektetések:
A részalapok kizardlag az alabb felsorolt eszkozokbe fektethetnek be:

1) valamely szabdlyozott piacon jegyzett vagy forgalmazott atruhazhatod értékpapirok és
pénzpiaci eszk6zok;

@) valamely tagallam egyéb szabalyozott piacan forgalmazott atruhazhatd értékpapirok és
pénzpiaci eszkdzok;

(3) valamely harmadik allam értéktdzsdéjén hivatalosan jegyzett vagy egyéb szabalyozott piacan
forgalmazott atruhdzhat6 értékpapirok €s pénzpiaci eszkozok;

4) a kozelmultban kibocsatott atruhdzhaté értékpapirok €s pénzpiaci eszk6zok, feltéve, hogy:

- a kibocsatasi feltételek kotelezettségvallalast tartalmaznak arra nézve, hogy az adott
eszkoz valamely harmadik allam értéktézsdéjén valo hivatalos jegyzését vagy egyéb
szabalyozott piacan torténé forgalmazasat kezdeményezni fogjak a fenti (1)-(3)
bekezdésekben leirtak szerint;

- az emlitett hivatalos jegyzés vagy forgalmazas megkezdésére a kibocsatastol szamitott
egy éven beliil sor kertil;

(5) az AEKBV Iranyelv alapjan engedélyezett AEKBYV altal kibocsatott részvények és befektetési

jegyek (ideértve az Alap egy vagy tobb részalapja altal kibocsatott befektetési jegyeket és a 2010.
december 17-i térvény értelmében AEKBV-nek min6siild master-alap altal kibocsatott részvényeket
és befektetési jegyeket) és/vagy az AEKBV Iranyelv 1. cikke 2. bekezdésének a) és b) pontja szerinti,
valamely tagallamban vagy harmadik allamban alapitott egyéb KBV-k altal kibocsatott részvények
¢s befektetési jegyek, feltéve, hogy:

- ezen egyéb KBV-k olyan jogszabalyok alapjan lettek engedélyezve, amelyek
eldirjak, hogy ezeknek a KBV-knek olyan feliigyelet hatalya alatt kell allniuk, amely
a Felligyeleti Hatosag megitélése szerint egyenértékill a kozosségi jogszabalyokban
meghatarozott feliigyelettel, tovabba a feliigyeleti hatosagok kozotti egylittmiikddés
megfelelden biztositott (jelenleg az Amerikai Egyesiilt Allamok, Kanada, Svajc,
Hong Kong, Norvégia €s Japan esetében);

- az ezen egyéb KBV-k befektetésijegy-tulajdonosai szamara biztositott védelem
egyenértékli az AEKBV-k befektetdi szamara biztositott védelemmel, igy kiillondsen
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az eszk6zok elkiilonitett modon torténd kezelésére, kélcsonbe vételére és kélcsénbe
adasara, valamint az atruhazhatd értékpapirok €s pénzpiaci eszkdzok fedezetlen
eladasaira (shortolasara) vonatkozo szabalyok egyenértékiiek az AEKBV Iranyelv
kovetelményeivel,

- ezen egyéb KBV-k iizleti tevékenységérdl féléves €s éves jelentések késziilnek,
amelyek lehetové teszik az eszk6zok, kotelezettségek, bevételek és tevékenységek
értékelését az adott elszamolasi idoszak vonatkozasaban;

- a tervezett felvasarlassal érintett AEKBV-k és egyéb KBV-k eszkozeinek — az
alapitdi dokumentumaik értelmeében — GOsszességében legfeljebb 10%-at lehet
befektetni mas AEKBV-k és KBV-k befektetési jegyeibe;

(6) hitelintézeteknél elhelyezett, latra sz0lo vagy felmondhato, legfeljebb 12 honapos lejarata
betétek, feltéve, hogy az adott hitelintézet székhelye valamely tagallamban taldlhat6, vagy
amennyiben a hitelintézet székhelye valamely harmadik allam teriiletén talalhato, abban az esetben,
ha a hitelintézet olyan prudencidlis szabalyok hatalya ala tartozik, amelyek a Feliigyeleti Hatosag
megitélése szerint egyenértékiiek a kzosségi jogszabalyokban meghatarozott szabalyokkal;

@) a fenti (1), (2) és (3) bekezdésben hivatkozott szabélyozott piacon vagy egyéb szabalyozott
piacon forgalmazott derivativ pénziigyi eszkozok, kiilonosen opcidk, tézsdei hataridés iigyletek
(futures), ideértve az ezekkel egyenértékil, készpénz-elszamoldsu eszkdzoket is, és/vagy tézsdén
kiviili derivativ pénziigyi eszkozok (,,OTC derivativak™), feltéve, hogy:

- a mogottes eszkozok a jelen A. fejezet hatalya ald tartozd eszkozok, pénziigyi
indexek, kamatlabak, devizaarfolyamok vagy devizdk, amelyekbe a részalap a
befektetési céljai értelmében befektethet;

- az OTC derivativ tigyletek szerz6do felei prudencialis feliigyelet hatalya alatt all6
¢s a Feliigyeleti Hatosag altal engedélyezett kategdridkba tartozo6 intézmények, €s

- az OTC derivativak megbizhato €s ellendrizhetd napi értékelés targyat képezik, és az
Alap kezdeményezésére egy ellentételezd tligylettel barmikor a valos értékiikon
eladhatok, felszamolhatok vagy lezarhatok,

(i)  ezeknek az ligyleteknek semmilyen koriilmények kozott sem lehet az a kdvetkezménye, hogy
a részalap eltér a kitlizott befektetési céljaitol;

(8)  nem valamely szabalyozott piacon vagy egyéb szabalyozott piacon forgalmazott pénzpiaci
eszk6zok, ha magat a kibocsatast vagy a kibocsatot befektetd-védelmi szempontokbdl ellendrzik,
feltéve, hogy ezeket az eszkozoket:

- valamely kozponti, regiondlis vagy helyi hatdsag, vagy valamely tagallam kozponti
bankja, az Eurdpai Kozponti Bank, az Eurdpai Unid vagy az Eurdpai Beruhazasi
Bank (EIB) vagy valamely harmadik allam (szovetségi allam esetében annak
barmely tagéallama) vagy egy olyan nemzetkdzi szervezet bocsatja ki, vagy
garantalja, amelynek egy vagy tobb tagallam is a tagja, vagy

- olyan véllalkozas bocsatja ki, amelynek barmilyen értékpapirjaval a fenti (1), (2)

vagy (3) pontban emlitett valamely szabalyozott piacon vagy egyéb szabalyozott
piacon kereskednek, vagy
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- olyan jogalany bocsatja ki vagy garantalja, amely a kdzosségi jogszabalyokban
eloirt kovetelmények szerint prudencialis feliigyelet hatalya alatt all, vagy amelyre
olyan prudencidlis szabdlyok vonatkoznak, illetve megfelel olyan prudencidlis
szabalyoknak, amelyek a Feliigyeleti Hatosag megitélése szerint legalabb olyan
szigoruak, mint a kozosségi jogszabalyokban meghatarozott szabalyok, vagy

- olyan mas szervezet bocsatja ki, amely a Feliigyeleti Hat6sag altal engedélyezett
kategoriaba tartozik, feltéve, hogy az adott eszkdzokbe torténd befektetésekre az
elsd, masodik vagy harmadik bekezdésben leirt befektetd-védelmi szabalyokkal
egyenértékli szabalyok vonatkoznak, ¢és feltéve, hogy a kibocsatd olyan tarsasag,
amelynek a sajat tokéje €s tartalékai egyiittesen legalabb tiz milli6é eurd (10,000,000
eurd), ¢és amely a 78/660/EGK iranyelvnek megfelelden kozzéteszi éves pénziigyi
beszamolojat vagy olyan személy, egy olyan vallalatcsoporton beliil, amelynek egy
vagy tobb tagja t0zsdén jegyzett cég, amely a csoport finanszirozasaval foglalkozik,
vagy amely banki likviditasi keretbdl részesiilo értékpapirositott eszkozok
finanszirozasat végzi.

A fentieken tal, a 2008. februar 8-i nagyhercegi rendeletnek megfeleléen a részvény- vagy
kotvényindexek Osszetételének leképzése megengedett a részalapok befektetési politikajaban.

B. Barmely részalap azonban:

1) eszkozeinek maximum 10%-at fektetheti a fenti A. pont (1)-(8) alpontjaban nem emlitett
atruhazhato értékpapirokba és pénzpiaci eszkdzokbe;

2) nem vasarolhat sem nemesfémeket, sem nemesfémeket megtestesitd certifikatokat;

3) rendelkezhet kiegészit6 likvid eszkozokkel,

4) eszkozei értékének maximum 10%-4ig terjedd 0sszegben vehet fel hiteleket, feltéve, hogy a
hitelfelvételre iddleges jelleggel keriilt sor. Az opciok kiirdsahoz és a t6zsdén kiviili és tézsdei
hataridos tigyletek (forwards €s futures) vételéhez és eladasdhoz kapcsolodo biztositéki szerzédések
nem mindsiilnek ,,hitel”-nek a jelen korlatozas alkalmazéasaban,;

(5) kiilfoldi devizat vasarolni viszonossagi kdlcsondk (,,back-to-back loan™) utjan.

C. Befektetési korlatozasok:

(@  Kockazat diverzifikalasi szabalyok

Az alabbi (1)-(5), (8), (9), (13) és (14) alpontban meghatirozott korlatok kiszdmitdsakor az
ugyanazon vallalatcsoporthoz tartoz6 cégeket egy kibocsatonak kell tekinteni.

Amennyiben a kibocsatd egy tobb részalapbol allo jogi személy, amely részalapok eszkdzei
kizarolag az adott részalap befektetdi és azon hitelezdi részére vannak fenntartva, akiknek a
kovetelése az adott részalap alapitasaval, miikodésével vagy felszamoldsaval 6sszefliggésben mertilt

fel, akkor mindegyik részalapot kiilon kibocsatonak kell tekinteni az alabbi (1)-(5), (7)-(9) és (12)-
(14) alpontban meghatarozott kockazat diverzifikacios szabalyok alkalmazasa soran.

o Atruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszkizok

1) Egyik részalap sem vasarolhat egy adott kibocsatd altal kibocsatott tovabbi atruhdzhato

161



értékpapirokat vagy pénzpiaci eszkézoket, amennyiben:

(1) a vasarlas révén a részalap vagyonanak tobb mint 10%-a az adott kibocsatod altal
kibocsatott atruhazhat6 értékpapirokbol vagy pénzpiaci eszkozokbol allna, vagy

(i1) azon kibocsatok atruhazhato értékpapirjaiba €s pénzpiaci eszkozeibe valo befektetések
egyiittes értéke, amely kibocsatok eszkozeibe a részalap egyenként eszkdzeinek tobb mint
5%-at fekteti be, meghaladna a teljes eszkozallomanyanak 40%-at. Ez a korldtozas nem
vonatkozik a prudencialis feliigyelet alatt 4116 pénzintézeteknél elhelyezett betétekre és az
ilyen intézetekkel lebonyolitott t6zsdén kiviili derivativ tigyletekre.

(2) Egy adott részalap teljes eszkozértekének oOsszesen 20%-dig fektethet be egyazon
vallalatcsoport altal kibocsatott atruhazhato értékpapirokba és pénzpiaci eszkozokbe.

3) A fenti (1)(i) alpontban szerepld 10%-os korlat 35%-ra né azon atruhdzhat6 értékpapirok és
pénzpiaci eszk6zok vonatkozdsaban, amelyeket valamely tagillam, annak helyi hatdsagai, vagy
valamely harmadik allam vagy egy nemzetkozi szervezet — amelynek egy vagy tobb tagallam is a
tagja — bocsat ki vagy garantal.

4) A fenti (1)(1) alpontban szereplé 10%-os korlat 25%-ra né azon mindsitett hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok vonatkozasaban, amelyeket valamely tagallamban székhellyel rendelkezé
olyan hitelintézet bocsatott ki, amely specialis kozfelliigyeleti szabdlyozéas ald esik az adott
jogrendszerben az ilyen értékpapirokba befektetok védelme érdekében. Jelen pont alkalmazasaban a
»~mindsitett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok™ olyan értékpapirok, amelyek kibocsatasbol
befolyt 6sszegeket az iranyado6 jogszabalyok szerint olyan eszkdzokbe fektetik be, amelyek hozama
a lejaratig fedezetet nyujt az értékpapirhoz kapcsolddo kovetelések kielégitésére, és amelyeket elsd
helyen toketorlesztésre és kamatfizetésére kell felhasznalni abban az esetben, ha a kibocsaté nem
teljesiti fizetési kotelezettségét. Amennyiben a részalap eszkozeinek 5%-anal tobbet fektet be ilyen
kibocsato altal kibocsatott mindsitett hitelviszonyt megtestesitett értékpapirokba, ezen befektetések
Osszértéke nem haladhatja meg a részalap teljes eszkozallomanyanak 80%-at.

(5) A fenti (3) és (4) alpontban emlitett értékpapirokat nem kell beszamitani az (1)(i1) alpontban
meghatarozott 40%-os befektetési plafon kalkulacidja soran.

(6) A fenti korlatozasok ellenére barmely részalap — a kockazatmegosztas elvének szem eldtt
tartdsaval — teljes eszkozértékének a 100%-a erejéig is befektethet olyan atruhézhato értékpapirokba
¢és pénzpiaci eszk6zokbe, amelyeket (i) valamely tagallam vagy annak helyi hatosagai, vagy egy
nemzetk6zi szervezet (amelynek egy vagy tobb tagallam is a tagja), vagy (ii) a Gazdasagi
Egyiittm{ikodési és Fejlesztési Szervezet ("OECD") valamely tagallama vagy a G20-csoporthoz
tartoz6 valamely orszag, vagy (iii) Szingapur vagy Hong Kong bocsat ki vagy garantal, feltéve, hogy
(1) az ilyen értékpapirok legalabb hat kiilonb6zd kibocsatasbol szarmaznak és (ii) egyik kibocsatasbol
szarmazo6 értékpapirok értéke sem haladja meg az adott részalap teljes eszkozértékének a 30%-at.

(7) Tekintet nélkiil az alabbi (b) Befolyasszerzés korlatozasa alpontban foglalt korlatozasokra, az
(1) pontban meghatarozott korldtok maximum 20%-ig ndvelheték ugyanazon személy altal
kibocsatott részvényekbe és/vagy kotvényekbe torténd befektetések esetében, amennyiben a részalap
befektetési politikajanak a célja egy bizonyos, a Feliigyeleti Hatosag altal elfogadott részvény- vagy
kotvényindex Gsszetételének a leképzése az alabbi elvek alapjan:

- az index Osszetétele kello mértékben diverzifikalt,

- az index megfeleld viszonyitasi eszkozt jelent azon a piacon, amelyre vonatkozik,
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- azt megfelel6 modon teszik kozze.

A 20%-os felsd hatar 35%-ig emelkedhet, amennyiben az emelkedést kivételes piaci koriilmények
indokoljak, kiilondsen olyan szabalyozott piacokon, ahol egyes atruhazhatod értékpapirok vagy
pénzpiaci eszkdzok szerepe erdteljesen meghatarozd. Ezen megemelt 35%-os korlatig torténd
befektetés csak egy kibocsato tekintetében engedélyezett.

e Bankbetétek

(8) A részalapok eszkozértékiik maximum 20%-at helyezhetik el bankbetétként ugyanannal az
intézménynél.

e Derivativ pénziigyi eszkozok

9) Tozsdén kiviili derivativ tranzakcido esetében a tranzakcidban részt vevo masik féllel
szembeni kockazat mértéke nem haladhatja meg a részalap eszkozértékének a 10%-4at abban az
esetben, ha a masik fél a fenti A. (6) alpontban emlitett hitelintézet, illetve nem haladhatja meg az
eszk6zok 5%-at minden mas esetben.

(10)  Derivativ pénziigyi eszkozokbe torténd befektetés csak a (2), (5) és (14) alpontban
meghatarozott limiteken beliil engedélyezett, feltéve, hogy a mogottes eszkozokkel szembeni teljes
kockazati kitettség nem haladja meg az (1)-(5), (8), (9), (13) és (14) alpontban meghatarozott
befektetési korlatokat. Amennyiben az adott részalap index-alapt derivativ pénziigyi eszkézokbe
fektet be, az adott befektetéseket nem feltétleniil kell figyelembe venni az (1)-(5), (8), (9), (13) és
(14) alpontban foglalt befektetési korlatok kalkulacidjakor.

(11) Amennyiben egy atruhazhat6 értékpapir vagy pénzpiaci eszkéz derivativat tartalmaz, az
utobbit figyelembe kell venni az alabbi (C) (a) (10) és (D) pontban eldirt kovetelmények és az Alap
értekesitési dokumentumaiban szerepl6 kockazati és tajékoztatasi kovetelmények teljesitésekor.

o Nyilt végii befektetési alapok befektetési jegyei

(12)  Egyetlen részalap sem fektetheti be eszkozeinek tobb mint a 20%-4t egyetlen AEKBV vagy
egyéb KBV befektetési jegyeibe; kivéve, ha a 2010. december 17-1 torvény 9. fejezete szerinti
feeder-alapként miikodik.

A feeder-alapként miikodo részalapnak eszkdzei minimum 85%-at a master-alapja altal kibocsatott
részvényekbe vagy befektetési jegyekbe kell fektetnie.

A master-alapként miikodo részalap 6 maga nem lehet feeder-alap és nem rendelkezhet feeder-alap
részvényekkel vagy befektetési jegyekkel.

Ezeknek a befektetési korlatoknak az alkalmazasakor a 2010. december 17-1 torvény 181. cikkelye
szerinti, tobb részalappal rendelkezé KBV-k minden egyes részalapja kiilon kibocsatonak mindsiil,
feltéve, hogy a kiilonféle részalapok harmadik személyekkel szembeni kotelezettségeinek
elkiilonitése biztositott. A nem AEKBV-nek mindsiilé KBV-k befektetési jegyeibe torténd
befektetések dsszértéke nem haladhatja meg a részalap eszkozértékének a 30%-4t.

Amennyiben valamely részalap AEKBV-k vagy egyéb KBV-k befektetési jegyeibe fektet, az adott

AEKBV-k vagy egyéb KBV-k eszkozeit az (1)-(5), (8), (9), (13) és (14) alpontban elirt befektetési
korlatozasoknak valé megfeleléskor nem kell 6sszevonni.
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Amennyiben valamely részalap olyan AEKBV-k és/vagy egyéb KBV-k befektetési jegyeibe fektet,
amelyeket kozvetleniil vagy kozvetve (meghatalmazott Utjan) ugyanazon alapkezelé vagy az
alapkezeldvel kozds vezetés vagy irdnyitas alatt allo tarsasag, illetve kozvetlen vagy kozvetett
jelentds befolyasolo részesedésen keresztiil kapcsolatban allo barmely mas tarsasag kezel, akkor az
alapkezeld vagy ezen mas tarsasag nem szamithat fel értékesitési jutalékot vagy visszavaltasi dijat a
részalap ezen AEKBV-k és/vagy egyéb KBV-k befektetési jegyeibe torténd befektetése utan.

Az a részalap, amely eszkozeinek jelentds részét fekteti be AEKBV-k és/vagy egyéb KBV-k
befektetési jegyeibe, az Alap értékesitési dokumentumaiban az adott részalapra vonatkozo részben
koteles megjelolni azon alapkezelési dijak maximalis mértékét, amelyeket maganak a részalapnak
illetve azon AEKBV-knak és/vagy egyéb KBV-knak, amelyekbe a részalap befektetni szandékozik,
felszamithat. Az Alap éves jelentésének tartalmaznia kell azon alapkezelési dijak maximalis aranyat,
amelyeket magéanak a részalapnak illetve azon AEKBV-knak és/vagy mas KBV-knek szamit fel,
amelyekbe befektet.

Barmely részalap a kovetkezo feltételekkel jegyezheti, vasarolhatja meg €s/vagy tarthatja birtokdban
az Alap egy vagy tobb masik részalapja altal kibocsatandé vagy mar kibocsatott befektetési jegyeket:

- a célrészalap nem fektet be abba a részalapba, amely befektetett a célrészalapba;

- a tervezett felvasarlassal érintett célrészalap eszkozeinek Osszességében legfeljebb 10%-a
fektethetd be mas célrészalapok befektetési jegyeibe;

- addig, amig az Alap tulajdonaban vannak az adott befektetési jegyek, azok értéke semmiképp
nem vehetd figyelembe az Alap nett6 eszkozértékének a 2010. december 17-1 torvény altal a
nett6 eszkozérték tekintetében eldirt minimalis szint teljesitésének ellendrzése céljabol torténd
kalkulaci6 elvégzésekor; és

- nem meril fel dupla alapkezelési dij/vasarlési jutalék vagy visszavaltasi dij a célrészalapba
befektetd részalap és a célrészalapok szintjén.

o Osszevont korlitozdsok
(13) A fenti (1), (8) és (9) pontban meghatarozott egyedi korlatoktol fiiggetlentil egyik részalap
sem vonhatja Ossze az alabbiak barmelyikét egy személyben, akkor ha annak eredményeként

eszkozértékének tobb mint 20%-a lenne befektetve egyetlen személyben:

- az adott személy altal kibocsatott atruhdzhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe
torténd befektetések,

- az adott személynél elhelyezett betétek, és/vagy

- az adott személlyel végrehajtott tézsdén kiviili derivativ ligyletekbdl eredé kockazatok.

(14) A fenti (1), (3), (4), (8), (9) és (13) pontban eldirt korlatokat nem lehet Gsszevonni, igy az
ugyanazon személy altal kibocsatott atruhazhat6 értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe, illetve
az ilyen személynél elhelyezett betétekbe €s az ilyen személlyel végrehajtott derivativ ligyletekbe a
fenti (1), (3), (4), (8), (9) és (13) ponttal 6sszhangban torténd befektetések Osszege egyik részalap
esetében sem haladhatja meg a részalap eszkozértékének a 35%-4t.

(b) Befolyasszerzés korlatozasa

(15) Az Alapkezel$ az altala kezelt AEKBV-k tekintetében nem szerezhet annyi szavazasra
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jogositd részvényt, ami lehetévé tenné szamara, hogy jelentés befolyast tudjon gyakorolni a
kibocsat6 iranyitasara.

(16) Az Alap mint egész nem szerezheti meg (i) egyetlen kibocsaté szavazdsra nem jogositd
részvényeinek tobb mint a 10%-at, (ii) egyetlen kibocsatdé hitelviszonyt megtestesito
értekpapirjainak tobb mint a 10%-at, (iii) egyetlen kibocsatd pénzpiaci eszkdzeinek tobb mint a 10%-
at, vagy (iv) egyetlen AEKBV és/vagy egyéb KBV befektetési jegyeinek tobb mint a 25%-4t.

A (i1) és (iv) alpontban foglalt korlatok a megszerzés idopontjaban figyelmen kiviil hagyhatok, ha a
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok vagy pénzpiaci eszk6zOk bruttd Osszegét vagy a
kibocsatando eszkozok nettd értékét nem lehet meghatarozni az adott idépontban.

A fenti (15) és (16) pontban eldirt felsé hatarokat nem kell alkalmazni az alabbiak tekintetében:

- valamely tagallam vagy annak helyi hat6sagai altal kibocsatott vagy garantalt atruhézhat6
értékpapirok €s pénzpiaci eszkdzok;

- valamely harmadik allam &ltal kibocsatott vagy garantalt atruhazhato értékpapirok és
pénzpiaci eszkdzok;

- valamely nemzetkdzi szervezet — amelynek egy vagy tobb tagillam is a tagja — altal
kibocsatott vagy garantalt atruhazhat6 értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok;

- valamely harmadik allam jogszabalyai alapjan 1étrehozott és bejegyzett gazdasagi tarsasag
részvényei, feltéve, hogy (i) ez a tarsasag az eszkozeit elsésorban az adott allamban
székhellyel rendelkezé kibocsatok értékpapirjaiba fekteti, (ii) ennek az adott allamnak a
torvényei alapjan ezen gazdasagi tarsasag részvényeinek az adott részalap altali
megvasarlasa az egyetlen lehet6ség az adott orszagban taldlhatd kibocsatok
értékpapirjainak a megszerzésére és (iii) ennek a gazdasagi tarsasagnak a befektetési
politikaja figyelembe veszi a C. pontban és az (1)-(5), (8), (9) és (12)-(16) alpontban foglalt
befektetési korlatozasokat, és

- olyan lednyvallalatok egy vagy tobb részalap altal birtokolt részvényei, amelyek kizarolag a
részalap vagy részalapok részére csak alapkezelési, tandcsaddsi vagy marketing
szolgaltatasokat nytjtanak a befektetésijegy-tulajdonosok kérésére, kizarolag azok nevében
végzett befektetési jegy visszavaltasokkal kapcsolatban, abban az orszagban, ahol a
leanyvallalat székhelye talalhato.

- egy master-alap olyan részalap altal birtokolt befektetési egységei vagy részvényei, amely a
2010. december 17-i térvény alapjan feeder-alapnak mindsiil.

D. Globalis kockazat:

Minden részalap koteles biztositani, hogy a derivativ pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos globalis
kockazati kitettsége ne haladja meg a portfolidjanak teljes nettd eszkozértekét.

A kockézatot a mogottes eszkdzok piaci értékének, a partnerkockazat, az elore lathatd piaci mozgasok
és a poziciok lezarasahoz rendelkezésre allo id6 figyelembe vételével szamitjak ki.

E. Tovabbi befektetési korlatozasok:

1) Egyik részalap sem vasarolhat drukat, nemesfémeket vagy az azok tulajdonjogat megtestesitd
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certifikatokat, azzal a kitétellel, hogy a devizaval, pénziigyi eszkdzokkel, indexekkel vagy
atruhdzhato értékpapirokkal, valamint tézsdei ¢és tézsdén kiviili szerzodésekkel, opcidkkal
kapcsolatos ligyletek és a devizara, pénziigyi eszkdzokre, indexekre vagy atruhazhato értékpapirokra
vonatkozdé cseretigyletek nem mindsiilnek aruiigyletnek a jelen korlatozas alkalmazaséaban.

2 Egyik részalap sem fektethet be ingatlanokba vagy azokhoz kapcsoldodd opciokba, jogokba
vagy érdekeltségekbe, azzal, hogy ezen korlatozds nem vonatkozik az ingatlanfedezet mellett
kibocsatott értékpapirokra vagy azokban fennalld érdekeltségekre, €s azon vallalatok altal
kibocsatott értékpapirokra, amelyek ingatlanokba vagy azokban fennall6 érdekeltségekbe fektetnek
be.

(3) Egyik részalap sem nytjthat kolcsont, illetve vallalhat garanciat harmadik személy javara,
azzal, hogy ez a korlatozas nem akadalyozhatja meg a részalapokat abban, hogy olyan, az A. pont
(5), (7) és (8) alpontjaban szerepld atruhazhat6 értékpapirokba, pénzpiaci eszk6zokbe vagy mas
pénziigyi eszkdzokbe fektessenek be, amelyeknek az ellenértékét nem fizették ki teljesen, valamint
abban, hogy az irdnyadd torvényeknek ¢€s jogszabalyoknak megfelelden értékpapirt kolcsondzzenek
(az alabbi ,,Ertékpapir-kolcsonzés” részben foglaltak szerint).

4) Az Alap nem végezhet fedezet nélkiili eladasi ligyleteket az A pont (5), (7) és (8) alpontjaban
szerepld atruhdzhat6 értékpapirokkal, pénzpiaci eszkozokkel és egyéb pénziigyi eszkozokkel (nem
shortolhatja ezeket).

F. Barmely az alabbiakkal ellentétes rendelkezés ellenére:

(1) A fentickben rogzitett befektetési korlatozasokat minden részalap figyelmen kiviil hagyhatja
akkor, amikor a portfoligjaban szerepld atruhdzhatd értékpapirokra és pénzpiaci eszkozokre
vonatkoz6 jegyzési jogot gyakorolja.

(2) Amennyiben a befektetési korlatozasokat nem lehet betartani az adott részalap hataskorén kiviil
esO okok miatt, vagy a jegyzési jogok gyakorlasa miatt, Ugy az adott részalap az eladasi tigyletei
tekintetében koteles kiemelt célként kezelni az adott helyzet orvosolasat, a befektetésijegy-
tulajdonosok érdekeinek kell6 figyelembe vétele mellett.

Az Alapkezeldnek joga van egyéb befektetési korlatozasokat is meghatarozni, amennyiben az ilyen
korlatozasok sziikségesek annak érdekében, hogy az Alap megfeleljen az azokban az orszdgokban
iranyadd jogszabdlyi eldirasoknak, ahol a részalapok befektetési jegyeit forgalmazzidk, illetve
értékesitik.

16.2. Swap megaillapodasok és hatékony portfoliokezelési technikak

A részalapok az atruhazhato értékpapirokhoz és mas likvid pénziigyi eszk6zokhoz kapcsolodoan
jogosultak kiilonféle technikakat és eszk6zoket alkalmazni hatékony portfolidkezelési, futamido-
kezelési és kockazatfedezési, valamint befektetési célokbol a jelen Kezelési Szabalyzat 16.1
,Befektetési korlatozasok™ pontja rendelkezéseinek megfelelden.

Ezeknek a miiveleteknek semmilyen koriilmények kozott sem lehet az a kovetkezménye, hogy a
részalap eltér az Alap értékesitési dokumentumaiban a ,,Befektetési célkitlizések és irdnyelvek”
részben meghatarozott befektetési céljaitol és kockazati profiljatol.

Az itt meghatarozott korlatozasokon felill, az Alapkezelé igazgatosaga altal id6rél-idore

meghatarozott és az Alap értékesitési dokumentumaiban feltiintetett részalapok esetében a
kockazatfedezeti, futamidd-kezelési vagy hatékony portfolidkezelési, illetve befektetési célokbol
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kotott derivativ tigyletek teljes dsszértéke (azaz az ilyen tranzakcidhoz kapcsolodo kotelezettségek és
az ilyen tranzakciok soran kifizetett felarak oOsszértéke) (a kalkulacidoba be nem szamitva a
kockdzatfedezeti céllal kotott hataridds devizatigyletek és devizacsere-ligyletek értékét) semmikor
sem haladhatja meg az adott részalap nett6 eszkozértékének a 40%-at.

(A) Csereiigyletek (swap megallapodasok)
Egyes részalapok hitel-nemfizetési cseretigyleteket (credit default swap agreements) is kothetnek.

A hitel-nemfizetési csereiigyletek olyan kétoldalt, pénziigyi targyu szerzodések, amelyekben az
egyik (a védelmet szerzd) szerzodo6 fél idészakos dijat fizet egy olyan feltételes fizetési kotelezettség
fejében, amely a masik (a védelmet kinal6) felet terheli abban az esetben, ha ,hitelvisszafizetéssel
kapcsolatos esemény” torténik a kibocsatonal. A védelmet szerzd fél jogot szerez arra, hogy a
kibocsatd kotvényeit vagy a kibocsatdéval szemben fennallo egyéb meghatarozott koveteléseket
névértéken eladja, illetve hogy az emlitett kotvények vagy egyéb meghatarozott kovetelések piaci
érteke €s névértéke kozotti kiillonbozetet megszerezze abban az esetben, ha ,hitelvisszafizetéssel
kapcsolatos esemény” torténik. Ilyen ,hitelvisszafizetéssel kapcsolatos esemény”-nek kell tekinteni
a cs0dot, a fizetésképtelenséget, a csédtomeggondnoksag ald helyezést, a komoly kdvetkezménnyel
jar6 adossag-atiitemezést, €s az esedékességkori nemfizetést is.

Feltéve, hogy az Alap kizardlagos érdekében all, az Alap hitel-nemfizetéshez kapcsolddd védelmet
értékesithet hitel-nemfizetési csereiigylet eladasok keretében (egyedileg: hitel-nemfizetési
csereiigylet eladas, egyiittesen: hitel-nemfizetési csereligylet eladasok), hogy elérjen egy
meghatarozott hitelkockazati mértéket.

Ezen tulmenden, feltéve, hogy az Alapnak kizarolagos érdekében all, az Alap hitel-nemfizetéshez
kapcsolodod védelmet vehet hitel-nemfizetési csereiigylet vételek keretében (egyedileg: hitel-
nemfizetési cseretligylet vétel, egyiittesen: hitel-nemfizetési csereiligylet vételek) anélkiil, hogy a
tulajdonaban lennének a mogottes eszkdzok.

Az ilyen csereligyleteket olyan elsd osztalyu pénzintézetekkel kell megkdtni, amelyek ilyen jellegii
igyletekre specializalodtak, olyan standard dokumentaci6 alapjan, mint példaul a Nemzetk6zi Swap
és Derivativ Ugyletek Szovetsége (International Swaps and Derivatives Association, ISDA)
alapszerzddése.

Ezen tilmenden, az Alaphoz tartoz6 Gsszes részalapnak garantalnia kell egy megfeleld allando
fedezetet a hitel-nemfizetési csereligyletekb6l szarmazod kotelezettségek teljesitésére annak
érdekében, hogy a befektetoktdl érkezd visszavaltasi megbizasoknak mindenkor eleget tudjanak
tenni.

Neéhany részalap mas fajta csereligyleteket — példaul teljeshozam-csereligyleteket, kamatlabcsere-
igyleteket, swapokra vonatkozod opcios Tlgyleteket, illetve inflaciés ratdhoz kapcsolodo
csereligyleteket — is kothet az Alapkezeld altal megfelelden értékelt és kivalasztott olyan felekkel,
amelyek prudencidlis feliigyelet hatdlya ald tartozd és a Feliigyeleti Hatosag altal engedélyezett
kategoridkba eso elsé osztalyu pénzintézetek.

(B) Hatékony portfoliokezelési technikak
Az Alap egyes részalapjai hatékony portfolidkezelési technikakat is igénybe vehetnek, ideértve

értékpapir-kolcsonbeaddsi és —kolcsonbevételi ligyletek, valamint visszavasarlasi és forditott
visszavasarlasi megallapodasok kotését abban az esetben, ha az a részalap legjobb érdekében all, és
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megfelel a részalap befektetési céljainak és befektetési profiljanak, valamint az irdnyado torvényi és
szabalyozoi eldirasoknak:

(a) Ertékpapir-kolcsonzés

A részalapok értékpapirokat adhatnak €és vehetnek kdlcsonbe, feltéve, hogy betartjak a kovetkezo
rendelkezéseket:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

A részalap csak elismert elszamolohdz altal szervezett egységesitett rendszeren keresztiil,
pénzintézet altal szervezett kdlcsonzési programon keresztiil, vagy ilyen jellegli iigyletekre
szakosodott els0 osztalyG pénzintézeten keresztiil adhat, illetve vehet kolcsonbe
értékpapirokat, feltéve, hogy ezek az intézmények olyan prudencialis feliigyeleti szabalyok
hatdlya ald tartoznak, amelyek egyenértékiieck a kozosségi jogszabdlyokban eldirt
szabalyokkal.

Az értékpapirok kolesonbe adasakor a részalapnak biztositékot kell kapnia, amelynek értéke
a szerzO0dés iddtartama alatt mindig el kell érnie a kolcsonbe adott értékpapirok értékének
minimum 90%-at.

A részalapnak biztositania kell, hogy megfeleld szinten tartsa az értékpapir kolcsonbeadési
igyletek volumenét, illetve azt, hogy jogaban alljon barmikor kérni a kdlcsénbe adott
értékpapirok visszaszolgaltatasat, mégpedig oly modon, ami lehetévé teszi szamara, hogy
mindenkor képes legyen teljesiteni a visszavaltasi kotelezettségeit, valamint azt, hogy az ilyen
tranzakciok ne veszélyeztessék az eszkozeinek a befektetési politikdjaban eldirtaknak
megfeleld kezelését.

A részalap koteles biztositani, hogy jogaban élljon barmikor visszakérni a kdlcsonbe adott
értékpapirokat, vagy megsziintetni az altala kotott értékpapir kolcsonbe adasi megallapodast.

A részalap altal kolcsonbe vett értékpapirok nem értékesithetok a kdlcsonbe vétel ideje alatt,
hacsak nem 4all elegendd fedezet pénziigyi eszk6zok formdjaban rendelkezésre ahhoz, hogy a
futamidd végén potolni tudja a kdlcsonbe vett értékpapirokat.

A részalap az alabbi esetekben eladdsi tranzakciok teljesitésével 0Osszefiiggésben vehet
kolcsonbe értékpapirokat: (a) azalatt az idészak alatt, amikor az értékpapirokat kikiildi
ujraregisztralas végett; (b) amikor értékpapirokat adott kdlcson, de azokat nem kapta vissza
idében; (c) annak érdekében, hogy elkeriilje a szerzddésszegést olyan esetekben, amikor a
Letétkezeld nem tudja leszallitani a kért értékpapirokat; és (d) egyfajta technikaként arra az
esetre, amikor egy visszavasarlasi szerz6dés keretében a szerzddés targyat képezo értékpapirok
atadasara vonatkozo kotelezettségét teljesitenie kell amiatt, hogy a masik fél gyakorolta a
visszavasarlasra vonatkozod jogat azoknak az értékpapiroknak a vonatkozasaban, amelyeket a
részalap korabban eladott.

(b) Visszavasarlasi és forditott visszavasarlasi megallapodasok

A részalapok kiegészitd vagy fOtevékenységként, az Alap értékesitési dokumentumaiban rajuk
vonatkoz6 befektetési politikaban meghatarozottak szerint, visszavasarlasi és forditott visszavasarlasi
megallapodasokat kothetnek, amelyek egy hataridés ligyletet foglalnak magukban, melynek
lejaratakor:

(i)

az elado (a masik fél) koteles visszavasarolni az értékesitett eszkozt és a részalap koteles
visszaszolgaltatni a tranzakcid keretében kapott eszkozt. Kizarolag a 2008. junius 4-1 keltd,
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08/356 szamt CSSF korlevélben meghatarozott értékpapirok vésarolhatok forditott
visszavasarlasi megallapodasok keretében, ¢s a forditott visszavasarlasi megallapodasok
keretében vasarolt értékpapiroknak meg kell felelniiik az adott részalap befektetési
politikajanak; vagy

(i)  a részalap koteles visszavasarolni az értékesitett eszkozt és a vevo (a masik fél) koteles
visszaszolgaltatni a tranzakcio keretében kapott eszkozt.

A részalapok csak abban az esetben kothetnek ilyen tigyleteket, ha az ilyen tranzakciokban a masik
fél olyan prudencialis felligyeleti szabalyok hatdlya ald esik, amelyek a Feliigyeleti Hatdsag
megitélése szerint egyenértékliek a kozosségi jogszabalyokban eldirt szabalyokkal.

A részalapoknak biztositaniuk kell, hogy olyan értékben kossenek forditott visszavasarlasi
megallapodasokat vagy visszavasarlasi megallapodasokat, amelyek mellett mindenkor teljesiteni
tudjak a részalap befektetésijegy-tulajdonosaival szemben fennallo visszavaltasi kotelezettségeiket.

Az a részalap, amely forditott visszavésarlasi megallapodést kot, koteles biztositani, hogy barmikor
vissza tudja kérni a teljes készpénzdsszeget, vagy meg tudja sziinteti a forditott visszavasarlasi
megallapodast.

Az a részalap, amely visszavasarlasi megéllapodast kot, koteles biztositani, hogy barmikor vissza
tudja kérni a visszavasarlasi megallapodas targyat képezo értékpapirokat, vagy meg tudja sziintetni
az altala kotott visszavasarlasi megallapodast.

A hét napot meg nem halad6 fix lejaratu visszavasarlasi és forditott visszavasarlasi megallapodasok
tekinthet6k olyan megallapodasnak, amelynek feltételei lehetové teszik azt, hogy az adott részalap
barmikor vissza tudja kérni az eszkdzoket.

(C) Biztositékok kezelése

A fenti 16.1. C. (a) pontban meghatarozott partnerkockazati limitek kiszamitasakor dssze kell vonni
a tézsdén kiviili derivativ pénziigyi tranzakcidkbol és a hatékony portfoliokezelési technikak
alkalmazasabol fakado partnerkockézatokat.

Amikor egy részalap tdzsdén kiviili derivativ pénziigyi tranzakciét kot vagy hatékony
portfoliokezelési technikakat alkalmaz, a partnerkockazat csokkentése érdekében kapott
fedezeteknek mindenkor meg kell felelniiik a kovetkez6 kovetelményeknek:

a) a készpénzfedezet kivételével barmely kapott fedezetnek olyan fedezetnek kell lennie, amely
nagy mértékben likvid, és amellyel valamely szabdlyozott piacon vagy atlathatd arazasi
rendszert alkalmazo multilateralis kereskedési rendszerben kereskednek, annak érdekében,
hogy gyorsan ¢€s olyan aron el lehessen adni, ami megkozeliti az értékesités elott elvégzett
értekelés sordn meghatarozott arat. A kapott biztositéknak a fenti 16.1. C. (b) pontban
foglaltaknak is meg kell felelnie.

b) A kapott fedezetet legalabb naponta értékelni kell a 17.4. pontban meghatarozott
szabalyoknak megfeleléen. Nagy arvolatilitist mutatd eszk6zok nem fogadhatok el

biztositékként, kivéve, ha a részalap kelléen konzervativ haircutokat alkalmaz.

C) A kapott fedezetnek kivalé minéségiinek kell lennie.
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d)

9)

h)

A kapott fedezetnek olyan fedezetnek kell lennie, amelyet a tranzakcioban részt vevd masik
feltol fiiggetlen személy bocsatott ki, és amelynek a teljesitménye eldrelathatéan nem fligg
szorosan 0ssze a tranzakcidban részt vevo masik fél teljesitményével.

A fedezetnek kellden diverzifikaltnak kell lennie az orszagok, piacok ¢és kibocsatok
tekintetében. A kibocsatéi koncentracio tekintetében a kelld diverzifikaltsdg kdvetelménye
akkor teljesiil, ha az AEKBYV olyan fedezetkosarat kap egy hatékony portfoliokezelést folytato
és tozsdén kivili derivativ pénziigyi lgyletekkel foglalkozé masik féltdl, ahol az egy
kibocsatoval szembeni kockazati kitettsége a nettd eszkozértékének maximum 20%-a.
Amikor egy AEKBV-nek kiilonbozd partnerekkel szemben van kockazati kitettsége, a
kiilonboz6 fedezetkosarakat 0ssze kell vonni, €s az dsszevont érték alapjan kell kiszdmitani
az egy kibocsatoval szembeni 20%-os kockazati limitet. A fentiekt6l eltérve, egy adott
részalap altal kapott fedezetek allhatnak kizardlag valamely tagallam, annak egy vagy tobb
helyi hatosdga, harmadik orszag, vagy — egy vagy tobb tagallam részvételével mikodo —
nemzetk6zi szervezet altal kibocsatott vagy garantalt kiilonféle atruhazhato értékpapirokbol
¢és pénzpiaci eszk6zOkbol. A fedezetként szolgald értékpapiroknak azonban legalabb hat
kiilonb6z6 kibocsatasbol kell szarmazniuk, €s az egy kibocsatasbol szarmazd értékpapirok
értéke nem haladhatja meg a részalap nett6 eszkozértékének 30%-at. A Téjékoztatoban kozzé
tessziik azoknak a részalapoknak a nevét, amelyek esetében a fedezetk varhatdan kizarolag
ilyen értékpapirokbol fognak allni, valamit az adott értékpapirokat kibocsatd vagy garantald
tagallamok, harmadik orszagok, helyi hatésagok vagy nemzetkozi szervezetek kilétét.

Tulajdonjog atruhazas esetén a kapott fedezetet a Letétkezelonél kell elhelyezni. Egyéb tipust
biztositéki megallapoddsok esetében a kapott fedezetet barmely olyan harmadik fél
letétkezelonél el lehet helyezni, amely prudencialis feliigyeleti szabalyok hatalya ala esik, €s
amely a biztositékot ad6 fél tekintetében nem mindsiil kapcsolt félnek.

A kapott fedezetnek olyan fedezetnek kell lennie, amely az adott részalap masik félre torténd
hivatkozésa, illetve a masik fél engedélye nélkiil barmikor, teljes mértékben érvényesitheto.

A nem-készpénzfedezetet nem lehet értékesiteni, Gjrabefektetni vagy elzalogositani.

A kapott készpénzfedezetet kizarolag:

- a fenti 16.1. A. (6) pont szerinti személyeknél lehet betétként elhelyezni;

- kivalé mindségii allamkotvényekbe lehet befektetni;

- forditott visszavasarlasi megallapodasok megkotéséhez lehet felhasznalni azzal a
kikotéssel, hogy olyan hitelintézettel kothetd ilyen megallapodas, amely prudencialis
felligyelet hatilya ala esik, €s hogy biztositott legyen, hogy a részalap barmikor
visszakérhesse a teljes készpénzdsszeget felhalmozott alapon;

- “Az eurdpai pénzpiaci alapok k6zos fogalommeghatarozasarol szold iranymutatas”
(Guidelines on a Common Definition of European Money Market Funds) szerinti rovid
lejaratt pénzpiaci alapokba lehet befektetni.

Az ujrabefektetett készpénzfedezeteket a nem-készpénzfedezetekre vonatkozd diverzifikacios
szabalyoknak megfeleléen diverzifikalni kell.

(D) Kockazatkezelés

Az Alapnak olyan kockézatkezelési gyakorlatot kell folytatnia, amelynek révén folyamatosan
figyelemmel tudja kisérni és mérni tudja a portfolidiban tartott poziciok kockazatat, a hatékony
portfolidkezelési technikdk alkalmazasat, a biztositékok kezelését és ezeknek a részalapok teljes
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kockazati profiljaban val6 részesedése mértékeét.

A derivativ pénziigyi eszkdzok esetében az Alapnak a tézsdén kiviili derivativak pontos és fliggetlen
értékelését lehetoveé tevo eljarast kell alkalmaznia, valamint az Alap kdteles biztositani, hogy a
derivativ pénziigyi eszk6zokhoz kapcsolodo globalis kockazati kitettség egyik részalap esetében se
haladja meg a részalap portfolidjanak teljes nettod értékét.

A globalis kockazati kitettség kiszdmitasara a mogottes eszkozok piaci értéke, a partnerkockdzat, a
jovobeni piaci mozgasok, €s a poziciok lezarasahoz rendelkezésre all6 1d6 figyelembevételével kertil
Sor.

Az Alap a kockdéztatott érték (,,VaR”) modszer és/vagy — a koriilményektdl fiiggden — az érintett
részalaptol fiiggden a kotelezettségvallalasi modszer segitségével tudja kiszamitani az adott
részalapok globalis kockazati kitettségét, valamint biztositani azt, hogy a derivativ pénziigyi
eszk6zokhoz kapcsolodo globalis kockazati kitettség ne haladja meg az adott részalapok teljes nettd
eszkozértékeét.

A befektetési politikajaval 6sszhangban és a Kezelési Szabalyzat 16.1. és 16.2. pontjaiban foglalt
korlatozasok betartasaval barmely részalap befektethet derivativ pénziigyi eszkozokbe, feltéve, hogy
a mogottes eszkozok kockazata Osszességében nem 1épi tul a jelen Kezelési Szabalyzat 16.1.
pontjdban eldirt befektetési korlatokat.

Amennyiben egy részalap index-alapt derivativ pénziigyi eszkdzokbe fektet, ezeket a befektetéseket
nem kell feltétleniil beleszamitani a jelen Kezelési Szabalyzat 16.1. pontja C. (a) alpontjanak (1)-(5),
(8), (9), (13) és (14) bekezdésében meghatarozott limitekbe.

Amennyiben valamely atruhazhat6 értékpapir vagy pénzpiaci eszkéz derivativ pénziigyi eszkozt
tartalmaz, az utobbit figyelembe kell venni a jelen fejezetben foglalt kovetelmények teljesitésekor.

(E) Kozos alapkezelési technikak

Annak érdekében, hogy csokkentse a miikodési €s adminisztracios koltségeket, mikdzben fokozza a
azok egy részét kozosen kezeli egy masik részalaphoz tartoz6 eszkozokkel az aktualis strukturdban
és/vagy mas luxemburgi kollektiv befektetési formak keretein beliill. A kovetkezd bekezdések
alkalmazasdban a ,,k6zosen alapkezelt személyek™ elnevezés az Alapot és az olyan személyeket
takarja, amelyekkel és amelyek kozott kozos alapkezelésre vonatkozo szerz6dés van érvényben és a
,kozosen kezelt eszk6zok™ kifejezés ezen kozdsen alapkezelt személyeknek a kozos alapkezelésre
vonatkoz6 szerzddés alapjan Osszes kozdsen kezelt eszkozét jelenti.

A koz0s alapkezelési szerzddés alapjan az adott kozosen alapkezelt személyek vonatkozasdban az
Alapkezeld dsszevont alapon befektetési, a befektetések kivonasaval kapcsolatos, illetve portfolio
atalakitasi dontéseket hozhat, amelyek befolyasolhatjdk az egyes részalapok portfolidjanak az
Osszetételét. Mindegyik kozosen alapkezelt személyt a kozosen kezelt eszk6zok tulajdonjoganak
olyan hanyada illeti meg, amely megegyezik az eszkdzei nettd értékének és a kozosen kezelt
részalapok teljes nettd értékének a hanyadosaval. Ennek a hanyadosnak megteleld aranyt k6zos
tulajdon 4ll fenn valamennyi kozosen kezelt eszkozfajta tekintetében. Ujabb befektetések
vasarlasakor vagy bizonyos befektetések megsziinésekor ezek a tulajdoni aranyok valtozatlanok
maradnak, azaz az ujabb befektetések azonos aranyban keriilnek felosztasra a kdzdsen alapkezelt
személyek kozott, mig az értékesitett eszkdzoket azonos ardnyban terhelik az egyes koézosen
alapkezelt személyek kozosen kezelt eszkozeire.
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Amennyiben barmelyik kozosen alapkezelt személy uj befektetési jegyeinek jegyzésére keriil sor, a
jegyzésbol szarmazod bevételek az 1) jegyzésbol részesedd kozosen alapkezelt személy nettd
eszkozértékének novekedése alapjan modositott tulajdoni aranyok szerint keriilnek felosztasra a
kozosen alapkezelt személyek kozott, és valamennyi eszkdzfajta modositasra keriil az egyik kozdsen
alapkezelt személyt6l a masikhoz val6 eszkoztranszfer révén a modositott tulajdoni aranyoknak valo
megfelelés biztositasa érdekében. Hasonld modon, a befektetési jegyek visszavaltidsa esetén, az
ehhez sziikséges készpénzt a kozosen alapkezelt személyek daltal tartott készpénzallomanybol
fedezik, a visszavaltassal érintett kozosen alapkezelt személy nettd eszkozértékének csokkenése
alapjan modositott tulajdoni aranyok szerint és valamennyi eszkozfajta modositasra keriil a
modositott tulajdoni aranyoknak vald megfelelés biztositasa érdekében. Felhivjuk a befektetésijegy-
tulajdonosok figyelmét arra, hogy k6zos alapkezelés esetében az Alapkezeld igazgatésaganak vagy
annak megbizottjainak a kiilon intézkedése hianyaban megvaltozhat az Alap eszkdzeinek az
Osszetétele a tobbi kozosen alapkezelt személyekhez kapcsolodd események — példaul
befektetésijegy-jegyzések, illetve -visszavaltasok — eredményeképpen.

Mivel minden mindennel 0sszefiigg, az Alappal vagy valamelyik részalappal kdzosen alapkezelt
személyben torténd ujabb jegyzés az Alap vagy az adott részalap készpénzallomanyanak a
novekedésé¢hez vezet. Forditva, az Alappal vagy valamelyik részalappal kozosen alapkezelt
személyben torténd Ujabb visszavaltds az Alap vagy az adott részalap készpénzallomanyanak a
csOkkenéséhez vezet. Az 1) jegyzésekbdl szarmazd bevételt és a visszavaltdsokbol szarmazo
pénziigyi kotelezettségeket azonban az egyes kozosen alapkezelt személyek szamdra a kozos
alapkezelési szerzddés keretén kiviil nyitott specialis célszamlakkal szemben is el lehet szamolni,
amelyekre az 0j jegyzésekbdl szarmazd bevételek €és a visszavaltdsok miatt keletkezé pénziigyi
kotelezettségek ravezetddnek. Az 10j jegyzésekbol szarmazo bevételek és a visszavaltasok miatt
keletkezd pénziigyi kotelezettségek az emlitett specidlis szamldkhoz torténd allokalasanak
lehetdsége, valamint az Alapkezeld igazgatdosdganak vagy megbizottjainak azon dontési jogkore,
hogy barmikor megsziintethetik a kozds alapkezelésben torténd részvételt, lehetdséget biztositanak
az Alapnak arra, hogy a portfolioja dsszetételének az atalakulasat megakadalyozza abban az esetben,
ha az ilyen valtozas nem all az Alap, illetve az Alap befektetésijegy-tulajdonosainak az érdekében.

Amennyiben az Alap portfolidjanak az Osszetétele annak kovetkeztében valtozik meg, hogy egy
masik kozosen alapkezelt személyhez kapcsolodd visszavaltasok, dij-, koltség- vagy jutalék
fizetések torténtek (azaz a véltozas nem az Alapnak tulajdonithatd) és ennek folytan az Alapra
vonatkoz6 befektetési korlatozasok betartasa valdszinisithetden sériilne, a hatranyos
kovetkezmények elkeriilése érdekében az érintett eszkdzok kivonasra keriilnek a kozos alapkezelés
alol azt megeldzden, hogy ezek a valtozasok megtorténnének.

Az Alap kozosen kezelt eszkozei csak olyan eszkdzokkel kezelhetOk kdzdsen, amelyekre vonatkozo
befektetési célok megegyeznek az Alap kozosen kezelt eszkdzeinek befektetési céljaival, annak
érdekében, hogy a befektetési dontések teljes meértékben megfeleljenek az Alap befektetési
politikdjanak. Az Alap kozdsen kezelt eszkdzei csak olyan eszkozokkel kezelhetdk kozosen,
amelyek letétkezelGje a Letétkezeld, annak érdekében, hogy a Letétkezel6 teljes mértékben el tudja
latni a 2010. december 17-i torvény rendelkezései szerinti, az Alap vonatkozasaban fennallo,
letétkezelési feladatait. A Letétkezeld az Alap eszkozeit a tobbi kozosen kezelt eszkdztél mindenkor
elkiilonitetten tartja, illetve kezeli, ennél fogva barmikor azonositani tudja az Alap eszkozeit. Mivel
a kozosen alapkezelt személyek mindegyike kiilon befektetési politikaval rendelkezik, és ezek nem
feltétleniil egyeznek meg az Alap befektetési politikajaval, el6fordulhat, hogy a kozdsen alkalmazott
befektetési politika szigorubb befektetési korlatozasokat tartalmaz, mint az Alap altal felallitott
korlatozasok.

A felek jogainak és kotelezettségeinek pontos meghatarozasa érdekében az Alap, a Letétkezeld, az
Ugyviteli Megbizott és a VagyonkezelSk szerzédést kotnek a kozos alapkezelésrél. Az Alapkezeld

172



igazgatosaga barmikor eldzetes értesités nélkiil megsziintetheti a kozds alapkezelésrdl szolo
szerzOdést.

A befektetési jegyek tulajdonosai barmikor felvilagositast kérhetnek az Alap székhelyén arrol, hogy
az adott pillanatban az eszkozok hany szazaléka all kozos alapkezelés alatt, és hogy mely
személyekkel van érvényben kozos alapkezelésre vonatkozé szerzddés. Az éves ¢€s féléves jelentések
feltlintetik a kdzosen kezelt eszkozok Osszetételét és szazalé¢karanyat.

17) AZ EGY BEFEKTETESI JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK
MEGHATAROZASA

17.1. Az egy befektetési jegyre juto netté eszkozérték kiszamitasanak gyakorisaga

Az egyes osztalyokhoz tartozd befektetési jegyek jegyenkénti nettd eszkozértékének, valamint a
kibocsatasi, atvaltasi és visszavaltasi arfolyamdnak — az adott befektetési jegy osztalyhoz tartozo
eszkozok értékének alapulvételével és az alabbi 17.4. pont rendelkezéseivel dsszhangban torténd —
kiszdmitasara legaldbb havonta két alkalommal, az Alap értékesitési dokumentumaiban
meghatarozott idépontokban (az ,,értékelési nap”) keriil sor. Az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozérték kiszamitasat az Ugyviteli Megbizott végzi az Alapkezeld 4ltal adott irdnymutatdsok
alapjan az Alapkezeld felelosségvallalasa mellett.

17.2. Az egy befektetési jegyre juté nett6 eszkozérték kiszamitasa

Az egyes osztalyokhoz tartozo befektetési jegyek jegyenkénti nettd eszkozértékét az adott osztaly
kibocsatasi devizdjdban hatdrozzdk meg az adott részalap adott osztalyahoz tatozo eszk6zok nettd
eszkozértékének és az adott értékelési napon még vissza nem valtott befektetési jegyek szamanak a
hanyadosaként. Az adott részalap adott osztalydhoz tartozo eszk6zok nettd eszkdzértéke (i) az adott
osztalyhoz tartoz6 eszkozok plusz az azokbol szarmazo bevétel €s (i1) az adott osztalyhoz tartozo
kotelezettségek valamint a prudencialis okok miatt vagy eldirasok alapjan megképzett céltartalékok
kiilonbozetével egyenld.

A jegyenkénti nettd eszkozértéket felfelé, illetve lefelé (a toredék értékhez legkozelebb allo
devizaegységre) kerekitve kell meghatdrozni az adott részalap adott osztalydnak kibocsatasi
deviz4jaban. Amennyiben megoldhat6, a befektetésekbdl szarmazo bevételek, a fizetendd kamatok,
dijak és mas kotelezettségek (ideértve az adminisztracios koltségeket és az Alapkezeld részére
fizetendd alapkezelési dijakat is) elszdmolasara minden egyes értékelési napon sor kertil.

Amennyiben az adott részalaphoz tartozd befektetési jegyek jegyenkénti nettd eszkozértékének
legutols6é megallapitasa ota eltelt id6szakban jelentds valtozasok torténtek az azokon a piacokon
jegyzett arfolyamokban, ahol az adott részalap eszkdzeinek egy jelentds részét jegyzik vagy azokkal
kereskednek, az Alapkezeld a befektetési jegyek tulajdonosai és az Alap érdekében elrendelheti az

crcr

kalkulaci6 elvégzését.

Amennyiben az Alapkezeld a befektetésijegy-tulajdonosok legjobb érdekében sziikségesnek tartja,
ugy abban az esetben, ha barmely értékelési napon valamely részalap osztdlyaihoz tartozé befektetési
jegy jegyzések és visszavaltasok Osszességben a befektetési jegyek olyan mértékli varhatd nettd
novekedését vagy csokkenését eredményezik, amely meghaladja az Alapkezeld éltal az adott részalap
tekintetében — az aktualis piaci koriilményekre is kiterjedd tényezdk figyelembe vételével — 1dordl-
idére meghatdrozott kiiszobértéket, akkor az adott részalap nettd értéke moddosithatdé annak
érdekében, hogy tiikrézze a varhaté kereskedési arrést, valamint az adott értékelési nap nettd
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tranzakcioinak teljesitése érdekében a részalap részére a befektetések felszamolésa és vasarlasa soran
felmertilt koltségeket ¢és kiadasokat. A modositas mértéke nem lehet nagyobb az adott részalap adott
értékelési napon kiszdmitott nettd eszkozértékének 2%-anal.

Az eszk6zok értékelésére az aldbbi 17.4. pont rendelkezéseivel 6sszhangban kertil sor. Az Alap altal
fizetendd dijak a jelen Kezelési Szabalyzat 8. pontjaban vannak felsorolva.

17.3. Az egy befektetési jegyre juto netté eszkozérték kiszamitasanak felfiiggesztése

Az Alapkezel6 barmelyik alabbi esetben idélegesen felfiiggesztheti barmelyik részalapon belill a
befektetési jegyek jegyenkénti nettd eszkozértékének a kiszdmitasat és ezzel egyiitt barmelyik
osztalyon beliil a befektetési jegyek vasarlasat, visszavaltasat és atvaltasat is:

- amennyiben valamely tagallamban vagy harmadik allamban miikodo egy vagy tobb olyan
értéktdzsde, szabalyozott piac, vagy egyéb szabalyozott piac, amely a befektetési jegyek
legfontosabb piacanak szamit, és amelyen az adott részalap eszkozeinek a jelent6s részével
kereskednek, vagy egy vagy tobb olyan devizapiac, amelyen olyan devizaval kereskednek,
amelyben az adott részalap eszkozeinek egy jelentds része denomindlva van, a rendes
munkasziineti napok kivételével zarva tartanak, vagy azokon a kereskedés tiltott vagy fel
van fliggesztve;

- amennyiben valamely politikai, gazdasagi, katonai, monetéris esemény vagy az Alapkezeld
hataskorén kiviil esé barmely koriilmény miatt az adott részalap eszkdzeinek az értékesitése
idbélegesen nem ésszerli vagy gyakorlatilag lehetetlen anélkiil, hogy a befektetési jegyek
tulajdonosai ne szenvednének el jelentds kart vagy hatranyt;

- amennyiben a részalap befektetéseinek értékelésére hasznalt szokasos kommunikéacios
csatorndk barmilyen oknal fogva nem miikodnek vagy barmely okbdl kifolydlag az
értékelést nem lehet olyan gyorsan €s pontosan elvégezni, mint az el van irva;

- amennyiben az Alapkezeld nem képes a befektetési jegyek visszavaltasakor esedékes
kifizetések teljesitéséhez sziikséges forrdsokat bevonni, vagy amennyiben a kiillonb6z6
befektetési eszk6zok felszamolasaval vagy megvételével kapcsolatos atutalasokat vagy a
befektetési jegyek visszavaltasakor jard kifizetéseket az Alapkezeld igazgatdosaganak
megitélése szerint nem lehet a normal atvaltasi arfolyamon lebonyolitani;

- amennyiben az (1) egy részvényre/befektetési jegyre jutd nettd eszkoz értek kiszamitasat, (i1)
azon a master-alapon beliil kibocsatott részvények/befektetési jegyek kibocsatasat, (iii)
visszavaltasat, és/vagy (iv) atvaltasat, amelyben a részalap feeder-alap mindségében
befektet, felfliggesztették.

Minden ilyen felfliggesztésrél és annak a megsziintetésérdl is értesitik azon befektetésijegy-
tulajdonosokat, akik befektetési jegyek vasarlasat, visszavaltdsat vagy atvaltasat kezdeményezték,
illetve ezeket az informacidkat a jelen Kezelési Szabalyzat 10. pontjdban foglaltakkal 6sszhangban is
kozzé teszik.

17.4. Az eszkozok értékelése

Egy adott részalap adott osztdlyaba tartozd befektetési jegyek nettd eszkozértékét és egy adott
részalap adott osztalya eszkozeinek és forrasainak értékét az alabbi modon kell kiszamitani:

I. Az Alap eszkozei kozé tartoznak az alabbiak:
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1)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

minden készpénz ¢és betét, ideértve ezek felhalmozodott kamatait is;

minden valtokovetelés és szamlakovetelés (ideértve az értékesitett, de még at nem adott
értékpapirokbdl szarmazod bevételeket is);

minden kotvény, fix futamidejii adoéslevél, részesedés, részvény, orokjaradék-részvény,
jegyzési jog, warrant, opcio €s egyeéb értékpapir, pénziigyi eszkoz vagy egyéb hasonld eszkoz,
amely az Alap tulajdondban van, vagy amelyekre vonatkozoan az Alapnak kotelmi jogi
igénye van (feltéve, hogy az Alap a lenti 1. bekezdésben foglaltakba nem {itk6z6 modon
modosithatja a nyilvantartasi értéket az értékpapirok piaci aranak az osztalékok és eldvételi
jogok nélkiili forgalmazasa vagy mas hasonlo iizleti gyakorlat révén el6allo6 modosulasa
miatt);

minden részvényben vagy készpénzben fizetett osztalék és mas az Alap javara készpénzben
teljesitendd kifizetések, amennyiben azokrdl az Alap megfeleld informécioval rendelkezik;

az Alap kamatozo6 eszkozei utan elszamolt, ki nem fizetett kamat, kivéve, ha ez a kamat az
eszkoz tokerészében mar benne foglaltatik, vagy tiikkr6zddik;

minden olyan t6zsdén kiviili hataridds (forward) tigylet, valamint olyan vételi opcid vagy
eladési opcid lezarasi értéke, amelyben az Alap nyitott pozicioval rendelkezik;

az Alap eldzetes koltségeinek az a része, amelyeket még nem irtak le, ideértve a befektetési
jegyek kibocsatasanak és forgalmazasanak a koltségeit is;

minden masfajta eszkdz, ideértve az Alap altal megeldlegezett koltségeket is.

(A) A részalapok — a pénzpiaci részalapok kivételével — eszkdzeinek az értékét az alabbiak szerint
kell megallapitani:

1.

A készpénz és betétek, idegen valtok és latra szolo valtok, szamlakovetelések, megeldlegezett
koltségek, készpénzben jard osztalékok és meghirdetett és felhalmozodott, de még ki nem
fizetett kamatok értékelésekor a teljes 0sszeget figyelembe kell venni, kivéve, ha a teljes
Osszeg megfizetése vagy befolydsa nem valdszinili, amely esetben ezen eszkdzok értéke az
Alapkezeld altal sziikségesnek itélt levondssal, a valos értéket tiikr6zé Osszegben keriil
meghatarozasra.

A valamely értéktézsdén, szabalyozott piacon vagy egyéb szabalyozott piacon jegyzett és
forgalmazott atruhdzhato értékpapirok, pénzpiaci eszkozok és egyéb likvid pénziigyi
eszk6zok értéke az eszkozértékeléskor rendelkezésre allo, azon az értéktdzsdén vagy piacon
jegyzett legutolso ar alapjan keriil meghatdrozésra, amely az adott eszk6z fépiacanak szamit.

Amennyiben az adott részalap portfolidjaban szerepld eszk6zoket az adott napon nem jegyzik
vagy azokkal nem kereskednek egyetlen értékt6zsdén, szabalyozott piacon vagy egyéb
szabalyozott piacon sem, vagy amennyiben az emlitett eszk6zok (fenti 2. bekezdésben
meghatarozott) utols6 tézsdei vagy piaci ara nem tiikrozi az adott eszkozok valos piaci
értékét, az eszkozok értéke a prudens modon €s johiszemiien meghatarozott varhatd eladési
ar alapjan keriil meghatarozasra.

Az értéktdzsdén, szabalyozott piacon vagy egyéb szabalyozott piacon nem forgalmazott
tézsdei és tézsdén kiviili hataridds (futures €és forward) vagy opcios iigyletek lezarasi ara az
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Alapkezeld altal elkészitett és valamennyi ilyen tipust ligylet vonatkozasaban allando
jelleggel alkalmazott értékelési elvek alapjan meghatarozott nettd lezéarasi érték. Az
értéktdzsdén, szabalyozott piacon vagy egyéb szabalyozott piacon forgalmazott t6zsdei és
tézsdén kivili hataridés (futures ¢és forward) vagy opcios tigyletek értékének
meghatarozasara az azon az értéktézsdén, szabalyozott piacon vagy egyéb szabalyozott
piacon alkalmazott legutolsé kiegyenlitési- vagy zardarfolyam alapjan keriil sor, amelyen
azokkal az Alap nevében kereskednek, azzal, hogy amennyiben az adott t6zsdei és tédzsdén
kiviili hataridds (futures és forward) vagy opcids ligyletek lezarasara nem keriilhetett sor azon
a napon, amely értéknappal értékiik meghatarozasra keriilt, az Alapkezel6 éltal igazsagosnak
€s ésszerlinek itélt érték alapjan torténik a lezarasi ar meghatarozasa.

A csereligyletek és mas értékpapirok, valamint mas eszk6zok a valds piaci értéken, az
Alapkezeld altal meghatarozott értékelési modszerek szerint, johiszemiien keriilnek
értékelésre.

A nyilt végli KBV-k részvényeinek és befektetési jegyeinek az értéke a legutoljara kiszamitott
¢és rendelkezésre 4llo nettd eszkdzérték alapjan keriil meghatarozasra, azzal, hogy ha ez az ar
nem tiikrozi az eszkdzok valos piaci értékét, az eszkozok értékének meghatdrozéasat az
Alapkezel0 végzi redlis és ésszerii modon. A zart végli KBV-k részvényei és befektetési jegyei
értekének meghatarozasara a legutolso rendelkezésre allo tozsdei ar alapjan keriil sor.

(B) A pénzpiaci részalapok eszkozeinek az értékelésére az alabbiak szerint keriil sor:

1.

A készpénz és betétek, idegen valtok és latra szo6l6 valtok, szamlakovetelések, megeldlegezett
koltségek, készpénzben jaro osztalékok és meghirdetett és felhalmozodott, de még ki nem fizetett
kamatok értékelésekor a teljes Osszeget figyelembe kell venni, kivéve, ha a teljes O0sszeg
megfizetése vagy befolyasa nem valdszinti, amely esetben ezen eszk6zok értéke az Alapkezeld
altal sziikségesnek itélt levondassal, a valos értéket tiikr6z6 dsszegben keriil meghatérozasra.

Ezen részalapok eszkozeinek az értékelésére az Un. amortizalt bekeriilési érték modszer
segitségével kerll sor. Az emlitett értékelési elv szerint az eszkdzoket bekeriilési (beszerzési)
értéken értékelik, amelyet korrigalnak a kifizetett felar értékcsokkenésével vagy a szerzéskori
arengedmény miatti értéknovekedéssel. Az Alapkezeld folyamatosan figyelemmel kiséri az
eszkozok ezen modszerrel meghatdrozott értékét annak biztositasara, hogy a valos piaci értéket
tikkrozze, €s a nyilvantartott értéket a Letétkezeld engedélyével modositja akkor, ha az amortizalt
bekeriilési érték modszerrel meghatarozott ar nem tiikrozi a valos piaci értéket, annak érdekében,
hogy a részalapok eszkozei az Alapkezeld altal johiszemiien, az 4ltalanosan elfogadott értékelési
elvek alapjan meghatarozott mindenkori valos piaci értéken legyenek értékelve.

I1. Az Alap kotelezettségei kozé tartoznak az alabbiak:

1)

2)

3)

4)

minden kapott koleson, valto- és szamlatartozas;

az Alap altal felvett kdlcsondkre felszamitott, még ki nem fizetett kamat (ideértve az
elhatarolt ligyintézési koltségeket is);

minden elhatarolt vagy mar esedékes koltség (korlatozas nélkiil ideértve az adminisztrativ
koltségeket, az alapkezelési dijakat, amelyekbe a sikerdijak — amennyiben ilyenek
felszamitasra kertilnek — és a Letétkezeld altal felszamitott dijak is beletartoznak);

minden jelenlegi vagy jovObeni ismert kotelezettség, ideértve a mar esedékessé valt,

pénzfizetésre vagy vagyontargy ataddsara vonatkozo szerzddéses kotelezettségeket, valamint
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az Alap altal bejelentett, de még ki nem fizetett hozamokat);

5) a jovoben fizetendé adokra — az értékelési napon fennallo téke- és hozamérték figyelembe
vételével — az Alap altal i1dor6l-idore meghatdrozott mértékben képzett megfeleld
céltartalékok (ha vannak) és az Alapkezeld altal engedélyezett és jovahagyott egyéb
tartalékok (amennyiben ilyeneket képeznek), tovabba olyan 6sszegek (ha vannak), amelyeket
az Alapkezeld megfelelonek tart az Alap feltételes kotelezettségeinek biztositékaul,

6) az Alap minden masfajta, az altalanosan elfogadott szamviteli elvek szerint megallapitott
kotelezettségei. Ezen kotelezettségek nagysaganak meghatarozasakor figyelembe kell venni
az Alap altal fizetendd, a jelen Kezelési Szabalyzat 8. pontjaban felsorolt dijakat és
koltségeket is. Az Alap sajat becslése alapjan elhatarolhatja a rendszeres vagy ismétlédo
igyviteli vagy egyéb koltségeit éves vagy ettdl eltérd hosszusagu idoszakokra.

A béazisdevizatdl eltérd devizaban denominalt eszkdzok €s kotelezettségek értéke az adott értékelési
napon Luxemburgban érvényes arfolyamon atvaltasra keriil az adott részalap bazisdevizdjara.
Amennyiben nem jegyzik az adott devizaarfolyamot, gy az atvaltasi arfolyamot maga az Alapkezeld
igazgatosaga hatdrozza meg johiszemiien, vagy azt az Alapkezeld igazgatosdga altal meghatarozott
eljarasok szerint allapitjak meg.

Az Alapkezeld igazgatésaga sajat belatasa szerint engedélyezheti mas értékelési modszerek
alkalmazasat is, amennyiben ugy itéli meg, hogy azok eredménye jobban tiikrozi az Alap valamely
eszkozének a valos értékét.

Amennyiben kiilonleges koriilmények folytan a fenti iranyelvek szerinti értékelés elvégzése
célszeriitlen lenne vagy nem kielégité eredményt hozna, az Alapkezeld prudens modon és johiszemtien
eljarva mas kritériumokat hatdroz meg, annak érdekében, hogy a koriilmények ellenére valds értékelés
szlilethessen.

ITI. Az Alap eszkozeinek allokacidja:

Az Alapkezeld igazgatosaga mindegyik befektetésijegy-osztalyra alapit egy részalapot, de egy
részalapot kettd vagy tobb befektetésijegy-osztalyra is alapithat az alabbi modon:

a) amennyiben kettd vagy tobb osztaly alkot egy részalapot, az egyes osztalyokhoz tartozo
eszkozoket egyiitt fektetik be az adott részalap sajat befektetési politikdjanak megfelelden;

b) valamely osztaly befektetési jegyeinek kibocsatasabol szarmazo bevétel az Alap konyveiben az
érintett osztalyra létrehozott részalaphoz keriil allokalasra, azzal, hogy amennyiben tobb
befektetésijegy-osztaly talalhato egy részalapon beliil, az adott 6sszeg a részalap nettd eszkozeinek
a kibocsatando osztalyokhoz tartozo nettd eszkozei értékét fogja ndvelni;

c) valamely részalaphoz tartozo eszkozok és kotelezettségek, valamint jovedelmek és koltségek az
adott részalaphoz tartozo befektetésijegy-osztalyra vagy -osztalyokra kertilnek allokalasra;

d) amennyiben az Alapnak olyan kotelezettsége van, amely egy adott részalap vagy befektetésijegy-
osztaly valamely eszkozével vagy az adott részalap vagy befektetésijegy-osztaly valamely
eszkozéhez kapcsolodd tranzakcioval hozhatd kapcsolatba, akkor ez a kotelezettség az adott
részalapra vagy befektetésijegy-osztalyra keriil allokéalésra;

e) amennyiben az Alap valamely eszkdze vagy kotelezettsége nem tarsithatd egy bizonyos
osztalyhoz vagy részalaphoz, akkor ez az eszkéz vagy kotelezettség egy részalap valamennyi
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osztalyadhoz vagy az adott osztalyok nett6 eszkdzértékével aranyos modon tobb részalaphoz keriilnek
allokalasra vagy mas, az Alapkezeld altal johiszemiien meghatarozott modon allokaljak azt. Az Alap
ebbdl a szempontbdl egy személynek tekintendd. Azonban, harmadik személyek, kiilonosen az Alap
hitelezdi szempontjabol, mindegyik részalap kizarolag a sajat tartozasaiért tartozik feleldsséggel,

f) valamely osztaly befektetésijegy-tulajdonosai részére teljesitett hozamkifizetések az adott
befektetési jegy osztaly nettd eszkozértékét csokkentik a kifizetések dsszegében.

18) HOZAMFELOSZTASRA VONATKOZO IRANYELVEK

Az Alapkezeld hozamfizetd és tokésedd befektetési jegyeket bocsathat ki az egyes részalapokon ¢€s
osztalyokon beliil.

A t6késedd befektetési jegyeken elért teljes hozam tékésedik, mig a hozamfizetd befektetési jegyek
osztalékot fizetnek. Az Alapkezeld hatdrozza meg annak moddjat, hogy az adott részalap adott
osztalya altal elért hozamot hogyan osztjak fel. Az Alapkezeld igazgatosdga az dltala meghatarozott
idépontokban és iddszakokra vonatkozoan idordl-idore készpénzben fizetendd vagy befektetési
jegyek formajaban nydjtanddé hozamfizetésrol hatarozhat az Alap értékesitési dokumentumaiban
meghatarozott modon, az alabbiakban ismertetettek szerint.

A hozamfizetésre altalaban a befektetések nettd hozamanak a felosztasra rendelkezésre all6 részébol
keriil sor, az Alapkezeld altal meghatarozott gyakorisaggal. Az Alapkezelé a befektetésijegy-
tulajdonosokkal szembeni egyenlé banasmod elvének megfelelden gy is donthet, hogy bizonyos
osztalyok esetében a hozamot az eszkozok bruttd értékébdl fizeti ki (azaz az adott osztaly altal
fizetendd dijak levonasa el6tt) az azokra az orszagokra vonatkozé feltételek mellett, ahol az adott
befektetésijegy-osztalyt forgalmazzék, az adott orszagokra vonatkozo tajékoztatdban részletesebben
leirtak szerint. Bizonyos befektetésijegy-osztalyok tekintetében az Alapkezeld idérdl-idére donthet
ugy, hogy szétosztja a realizalt nettod tOkenyereséget. Osztalékeldleg bejelentésére és kifizetésére a
torvényben meghatarozott feltételek mellett az Alapkezeld altal meghatarozott gyakorisaggal
kertilhet sor.

Hacsak a befektetésijegy-tulajdonosok kifejezetten nem kérik masképp, az osztalékok
ujrabefektetésre keriilnek tovabbi, ugyanahhoz a részalaphoz és osztalyhoz tartozd befektetési
jegyekbe, a befektetdk pedig osztalékértesitoben tajékoztatdst kapnak ennek részleteirdl. Az
osztalekok €s egyéb hozamok Ujrabefektetése esetén nem jelentkezik értékesitési jutalek fizetési
kotelezettség.

Nem fizethetd hozam abban az esetben, ha annak eredményeképpen az Alap nettd eszkozértéke
1250 000 eur? ala csokkenne.

Az osztalék eléviil, ha az osztalékfizetéstdl szamitott 6t év alatt nem veszik fel, és visszakeriil abba
a befektetésijegy-osztalyba, ahol keletkezett.

Az Alap nem fizet kamatot az altala bejelentett, de ki nem fizetett és a kedvezményezett részére
megOrzott hozam utan.

19) A KEZELESI SZABALYZAT MODOSITASA

Ellenkezd értelmii kikotés hidnyaban, a jelen Kezelési Szabalyzat, illetve annak esetleges modositasa
azon a napon lép hatalyba, amikor azt alairtak.
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Az Alapkezel6 a befektetésijegy-tulajdonosok érdekében barmikor modosithatja a Kezelési
Szabalyzatot, akéar teljes egészében, akar részben.

A Kezelési Szabalyzat elsd hatalyos verzidjat, illetve annak esetleges moddositasait letétbe kell
helyezni a luxemburgi cégnyilvantartonal. A letétbehelyezés tényét a Mémorial hivatalos lapban
kozz¢ kell tenni.

20) AZ ALAPOK, A RESZALAPOK ES A BEFEKTETESIJEGY-
OSZTALYOK FENNALLASA, ILLETVE FUTAMIDEJE ES FELSZAMOLASA

Az Alap értékesitési dokumentumainak ellenkez6 értelmii rendelkezésre hianyaban az Alap és azon
beliil minden egyes részalap hatarozatlan iddre jott 1étre. Azonban, eldzetes értesitést kovetden, az
Alap vagy azon belill barmely részalap (vagy ezeken beliil barmely befektetésijegy-osztaly)
megsziintetésére vagy felszamolasara sor keriilhet az Alapkezeld ¢és a Letétkezel kozds dontése
alapjan. Az Alapkezeld, a Letétkezeld jovahagyasaval jogosult dontést hozni az Alap, egyes
részalapok, vagy azokon beliill egyes osztdlyok megsziintetésérél, amennyiben az Alap, egyes
részalapok vagy azokon beliil egyes osztalyok nettd eszkozértéke az Alapkezeld altal meghatarozott
olyan minimum szint ald siillyed, amely alatt a gazdasagos miikodtetés nem biztosithatd, vagy
amennyiben jelentds gazdasagi vagy politikai valtozasok torténnek.

Barmely részalap vagy befektetésijegy-osztaly megsziintetésérdl sz6lo hatarozat meghozatalatol
annak hatalyba lépéséig, az Alapkezeld kérésre tovabbra is valtozatlanul visszavalthatja, illetve
atvalthatja a befektetésijegy-tulajdonosok befektetési jegyeit az irdnyadd jegyenkénti nettd
eszkozértéken (amit a Dbefektetések tényleges értékesitési aranak és a megsziintetéssel
Osszefiiggésben felmeriild értékesitési koltségeknek a figyelembe vételével allapitanak meg).

A befektetési jegyek vasarlasanak, visszavaltasanak és atvaltdsanak a lehetdsége megsziinik akkor,
amikor az Alap megsziintetésérdl hatarozat utjan rendelkeztek, vagy az Alap megsziinését
eredményezd esemény kovetkezett be.

Megsziintetés esetén az Alapkezeld az érintett befektetésijegy-tulajdonosok érdekében eljarva
értékesiti az Alap, az adott részalap vagy befektetésijegy-osztaly eszkozeit. Tovabba, az Alapkezeld
altal adott utasitdsoknak megfeleléen a Letétkezeld az értékesitésekkel kapcsolatban felmeriilt
koltségek levonasat kovetden megmarado, az értékesitésekbdl szdrmazo bevételeket szétosztja az
adott részalap vagy befektetésijegy-osztaly tulajdonosai kozott a tulajdonukban 1évo befektetési
jegyek szamanak megfelel6 aranyban. Az Alapkezeld a sajat maga altal meghatarozott feltételeknek
megfelelden (korlatozas nélkiil ideértve egy megfeleld fiiggetlen értekelés elkészitését) és az egyes
befektetésijegy-tulajdonosok hatranyos megkiilonboztetése nélkiil teljes egészében vagy részben
természetben is szétoszthatja az Alap, az adott részalap vagy befektetésijegy-osztaly eszkozeit.

Az Alap felszamolasanak végeztével — a luxemburgi torvényekkel dsszhangban — a vissza nem
valtott befektetési jegyekre jutd, az eszkozok értékesitésébdl szdrmazd bevételt az eléviilési 1do
leteltéig letétbe helyezik a luxemburgi ,,Caisse des Consignations” intézménynél.

Az Alap megsziintetése esetén a megsziintetésrol szolo dontést, illetve annak okat a 2010. december
17-1 luxemburgi torvény rendelkezéseinek megfeleléen a ,,Mémorial” hivatalos lapban és két masik
megfeleld példanyszdmu Gjsagban kozz€ kell tenni, amelyek koziil legalabb az egyiknek luxemburgi
lapnak kell lennie.

Valamely részalap vagy befektetésijegy-osztaly megsziintetésérdl sz616 dontésrdl a jelen Kezelési
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Szabalyzat 10. pontjaban eldirt rendelkezéseknek megfelelden tdjékoztatjak az adott részalap vagy
osztaly befektetésijegy-tulajdonosait.

A befektetési jegyek tulajdonosai, 6rokosei vagy haszonélvez6i nem kérhetik az Alap, valamely
részalap vagy befektetésijegy-osztaly felszamoldsat vagy megosztasat.
21) A RESZALAPOK OSSZEOLVADASA VAGY MAS KOLLEKTIV

BEFEKTETESI VALLALKOZASBA TORTENO BEOLVADASA
Az Alapkezel§ igazgatosaga jogosult dontést hozni az Alap vagy valamelyik részalap atvev vagy
beolvado AEKBV-ként, illetve részalapként torténd (a 2010. december 17-1 torvényben definialtak
szerinti) dsszeolvadasarol, a 2010. december 17-1 torvényben eldirt feltételek és eljarasok betartasa
mellett, kiilonos tekintettel az 6sszeolvadasokra és a befektetésijegy-tulajdonosok részére torténd
tajékoztatasra vonatkoz6 feltételekre és eljarasokra, az alabbiak szerint:
a) Az Alap 0sszeolvadésa
Az Alapkezel§ igazgatosaga jogosult dontést hozni az Alap atvevd vagy beolvadé AEKBV-ként:

- egy masik luxemburgi vagy kiilfoldi AEKBV-vel valo 6sszeolvadasarél (az “uj AEKBV”);

vagy

- annak részalapjaval valo 6sszeolvadasarol,

és az Osszeolvadasnak megfeleléen atnevezni az Alap befektetési jegyeit az Gij AEKBV, illetve az
AEKBYV részalapjanak a befektetési jegyeiveé.

b) A részalapok Osszeolvadasa

Az Alapkezeld igazgatdsaga jogosult donteni barmely részalapnak atvevd vagy beolvado
részalapként

- az Alap egy masik, meglév részalapjaval torténé Osszeolvadasarél vagy egy uj AEKBV
valamely részalapjaval torténd osszeolvadasarol (az “uj részalap”); vagy

- egy Uj AEKBV-vel torténé dsszeolvadasarol,

és az Osszeolvadasnak megfelelden atnevezni a részalap befektetési jegyeit az 1j AEKBV befektetési
jegyeive, illetve az 0j részalap befektetési jegyeiveé.

A befektetésijegy-tulajdonosok jogai és koltségei

A fentickben emlitett valamennyi Osszeolvadas esetében a befektetésijegy-tulajdonosok a 2010.
december 17-i torvény rendelkezései értelmében jogosultak a befektetési jegyek visszavasarlasat
vagy visszavaltasat kérni, amely az Alapnak vagy részalapnak a befektetések kivonasaval
Osszefiiggésben fizetendd koltségeken kiviil més koltségekkel nem jar a befektetésijegy-
tulajdonosokra nézve, vagy — amennyiben lehetséges — azoknak olyan AEKBV befektetési jegyeire
vagy részvényeire torténd atvaltasat kérni, amely az Alap vagy az adott részalap befektetési
politikajdhoz hasonlé befektetési politikat kovet, és amelyet az Alapkezeld vagy az Alapkezeldvel
kozos vezetés vagy iranyitas alatt all6 tarsasag, illetve kozvetlen vagy kozvetett jelentds befolyasolod
részesedésen keresztiil kapcsolatban allo barmely mas tarsasag kezel. Ez a jog attol az idéponttol
kezdve ¢l, amikor az ¢érintett befektetésijegy-tulajdonosok tédjékoztatast kaptak a tervezett
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Osszeolvadasrol, és az Osszeolvadéasnal alkalmazandé arfolyam kiszamitasanak idépontjanal ot
munkanappal korabbi idépontban sziinik meg.

Az 6sszeolvadas elOkészitésével és végrehajtasaval jaro koltségek sem az Alapra, sem a részalapokra,
¢és azok befektetésijegy-tulajdonosaira sem terhelhetok.

22) IRANYADO JOG, ILLETEKESSEG, NYELV

A befektetésijegy-tulajdonosok, az Alapkezeld és a Letétkezeld kozott felmeriild jogigények
rendezésére a luxemburgi jog az iranyado, €s azokrol a Luxemburgi Korzeti Birosag illetékes donteni.
Az Alapkezel6 és a Letétkezeld azonban alavethetik magukat és az Alapot az azokban az orszagokban
talalhatdé mas birosagok illetékességének is, az adott orszagokban iranyadd jog alapjan, ahol a
befektetési jegyeket forgalmazzak vagy értékesitik, az adott orszdgokban illetoséggel bird befektetok
jogigényei tekintetében és az adott orszagban illetdsséggel bird befektetésijegy-tulajdonosok
tulajdonaban 1év6 befektetési jegyek értékesitésével, visszavaltdsaval vagy atvaltasdval kapcsolatos
iigyekben. A jelen Kezelési Szabalyzat értelmezése soran az angol nyelvi valtozat az irdnyado.

Késziilt harom eredeti példanyban 2016. januar 4-én ¢és hatalyba 1€p2016. janudr 4-én.

Alapkezeld Letétkezel
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