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1. Az egyesiilés tipusanak és az egyesiléssel érintett befektetési alapok a
megjelolése

Tervezett egyesiilés tipusa:

A kollektiv befektetési formakrol és kezel8ikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu térvények
madositasarol szold 2014. évi XVI. torvény (,Kbftv.”) 84. § (1) bekezdése a) pontjal szerinti egyesiilés,
amely soran a nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan futamideji Pioneer Flotta Alapok Alapja (,,beolvadé
alap”), a nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan futamidejii Pioneer Regatta Abszolut Hozamu Alapba
(,,atvevé alap”) olvad be.

A beolvadas soran a Pioneer Flotta Alapok Alapja minden eszkozét és kotelezettségét az atvevo
Pioneer Regatta Abszolut Hozamu Alapra ruhazza at. A beolvadé alap befektet6i az atvevo alap
megfelelé szamu befektetési jegyeihez jutnak, azaz a beolvadoé alap visszavaltassal nem él6
befektetdi készpénzkifizetésben nem részesiilnek.

Beolvadé befektetési alap adatai
= az Alap neve: Pioneer Flotta Alapok Alapja
» az Alap mikodési formaja: nyilvanos
= az Alap fajtaja: nyiltvégl
= az Alap elsédleges eszkdzkategoriajanak tipusa: értékpapiralap
= az Alap harmonizacidja: AEKBV iranyelv alapjan nem harmonizalt alap
= az Alap futamideje: hatarozatlan
= Befektetdi kore: lakossagi és szakmai befektetk? egyarant
= az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint
= Az Alap altal kibocsatott, dematerializalt Befektetési Jegyek harom sorozatba tartoznak és
névre szoloak.
~+A”sorozat
ISIN kodja: HUO000712765
Névértéke: 1 (egy),-Ft
,C’sorozat
ISIN kodja: HU0000712773
Névértéke: 1 (egy),-Ft
,I” sorozat
ISIN koédja: HU0000712781
Névértéke: 1 (egy),-Ft

A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama:

Hatarozat szama Hatarozat jogcime Hatarozat datuma Nyilvantartasi szama
H-KE-I11-781/2013. Nyilvantartasba vétel 2013.oktober 31. 1111-541

1 84. § (1) A 85-99. § alkalmazasaban egyesiilésnek minésiil az olyan miivelet:

,a) amelynek soran egy vagy tébb AEKBV vagy annak részalapja (a tovabbiakban: beolvadé AEKBV) megsziinésekor minden
eszkozét és kotelezettségét masik miikddé AEKBV-re vagy annak egy részalapjara ruhazza at (a tovabbiakban: atvevé AEKBV)
és cserébe a beolvadé AEKBV befektetdi az atvevé AEKBV megfeleld szamu kollektiv befektetési értékpapirjaihoz jutnak és a
kapott kollektiv befektetési értékpapirok nettdé eszkozértékének 10 szazalékat nem meghaladd mértéki készpénzkifizetésben
részesulnek, vagy..”

2 A befektetékre vonatkozé speciilis rendelkezések:

Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek vasarldi - a mindenkor hatalyos devizajogszabalyok szerint — belfdldi illetékességl és
kilfoldi illetékességli — természetes és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasdagi tarsasagok
egyarant lehetnek.

Felhivjuk a tisztelt Befektetdk figyelmét, hogy a fenti altalanosan meghatérozott befektetéi kor aldl kivételt képeznek az alabbi
befektetdk:

Az Alap egyetlen befektet6je sem lehet ftiltott USA-beli befektetd, és nem is vasarolhat befektetési jegyeket tiltott USA-beli
befektetének minésilé személy javara és részére. A befektetd azonnal koteles tajékoztatni az Alapkezel6t vagy annak
megbizottjait arrdl, ha tiltott USA-beli befektetévé valik, vagy a tulajdonaban 1évé befektetési jegyeket tiltott USA-beli befektetd
javara vagy részére vasarolta, és az ilyen befektetd birtokaban Iévé, illetve ilyen befektetd javara vasarolt befektetési jegyeket
azonnal vissza kell valtani

Ezen kizart befektet6i korre vonatkozé részletszabalyokat az Alap Téajékoztatéjanak 3.2. pontja tartalmazza.



Atvevé — joqutéd - befektetési alap adatai
az Alap neve: Pioneer Regatta Abszolut Hozamu Alap
az Alap mikddési formaja: nyilvanos
az Alap fajtaja: nyiltvégl
az Alap els6dleges eszkdzkategdrigjanak tipusa: értékpapiralap
az Alap harmonizaciéja: AEKBV iranyelv alapjan nem harmonizalt alap
az Alap futamideje: hatarozatlan
Befektetdi kore: lakossagi és szakmai befektetk’egyarant
az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint
Az Alap altal kibocsatando, dematerializalt Befektetési Jegyek harom sorozatba tartoznak és
névre szoloak.
»A” sorozat
Névértéke: 1 (egy),-Ft
ISIN azonosit6: HUO000711353
,C” sorozat
Névértéke: 1 (egy),-Ft
ISIN azonosité: HUO000712666
,I” sorozat
Névértéke: 1 (egy),-Ft
ISIN azonosité: HU0O000712674

A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama:

Hatarozat szama Hatarozat jogcime Hatarozat datuma
H-KE-111-250/2012. Nyilvantartasba vétel 2012. junius 21.

2. A tervezett egyesiilés hattere és indokai

A Pioneer Alapkezelé Zrt. (,,Alapkezel6”) Igazgatésaga a 2016. marcius 8-an kelt, 8./2016. (111.08.)
szamu hatarozataval elhatarozta a nyilvanos, nyiltvégi, hatarozatlan futamideji Pioneer Flotta Alapok
Alapja (,,beolvadé alap”), nyilvanos, nyiltvégi, hatarozatlan futamidejii Pioneer Regatta Abszolut
Hozamu Alapba (,,atvevé alap”) 2016. junius 7-én torténé beolvadasat, azaz a Kbftv.84. § (1)
bekezdése a) pontja szerinti egyesulését.

Az egyeslilés el6zménye, hogy az Alapkezel vezetése attekintette a nyilvanos, nyiltvégl befektetési
alapok termékpalettajat. Az ugyféligények, illetve mérethatékonysagi szempontok alapjan az
Alapkezeld vezetése arra a megallapitasra jutott, hogy az abszolit hozami szegmensben egy
atlathatéobb és koltséghatékonyabb termékpaletta kialakitasara van sziikség. A racionalizalas
keretében indokolt lehet a hasonlé tematikaju alapok dsszevonasa, melyek az egyesilés utan méret- és
kdltséghatékonyabb formaban mikddhetnek, ennek elényeit pedig a befektetdk is élvezhetik.

Az egyesiilés a Befektetok szamara koltségmentesen, ligyfélbarat médon, automatikusan kertil
végrehajtasra. A beolvad6é alap befektetéknek a beolvadassal kapcsolatban, amennyiben a
tovabbiakban is szeretnének részesilni a jogutdd alap befektetéseibdl, nincsen teenddjik, igy a
beolvadassal a beolvadé alap befektetSinek egyszerli és kényelmes mddon nyilik lehetéségik a
befektetéslk fenntartasara.



3. A tervezett egyesiilésnek varhaté hatasa mind a beolvadé, mind az atvevd
befektetési alap befektetdi tekintetében

A beolvadoé Pioneer Flotta Alapok Alapjardl és az atvevd, jogutdéd Pioneer Regatta Abszolut Hozamu
Alaprdl elmondhaté, hogy mindkét alap abszolut hozam stratégiat folytat hasonlé befektetési céllal.

A jelent6sebb eltérés a beolvado alap vonatkozasaban all fenn, mert mikddési formajat tekintve alapok
alapja konstrukci6, azaz a kitlizott befektetési céljat befektetési alapokbdl osszeallitott portfolidval
kivanja elérni. A beolvado alap portfélidjat az Alapkezel6 elsésorban a Pioneer Alapkezeld hazai, illetve
a Pioneer Investments nemzetk6zi (Luxemburgi bejegyzésii) alapjaibdl allitia 6ssze. Az Alapkezel6 a
mogottes alapok kivalasztasa soran arra térekszik, hogy 1) az Alap jellemz8en kdzepes kockazati
diverzifikaciét valdsitson meg. Az atvevé alap ezzel szemben els@sorban kozvetlen befektetési
eszkozokbdl épiti fel a portfélidjat, a befektetési jegyek jellemzéen csak a portfolié kisebb hanyadat
teszik Ki.

A tervezett egyeslilés a beolvadoé alap befektetéi szamara valtozast hordoz, amely kiemelten az
egyesulés utan folytatandd, a korabbi megszokott kézepes kockazati abszolit hozamu befektetési
stratégiaval szemben egy korlatozottabb kockazatvallalasu abszolit hozamu befektetési politika
megvalositasaban és a korabbi alapok alapja konstrukcié helyett donté mértékben egyedi, széles
palettardl valogatott eszk6zokbdl felépllé portfélio kialakitasaban mutatkozik majd meg.

A két alap azonban eltérd kockazat/nyereség profill, a beolvadé alap kézepes kockazati, mig az atvevd
alap kozepesnél alacsonyabb kockazati szinttel rendelkezik. Igy a beolvadd alap befektetdinek a
felvallalhaté kockazati szintje csokken.

A tervezett egyesiilés a beolvadd és az atvevé alap befektetdi szamara a befektetési politika médosuld
keretrendszerén és a kockazati profilon tal nem jar meghatarozé valtozassal, igy a befektetéket terhel®
koltségek (pl. vételi és eladasi jutalékok), az alapot terhel§ koltségek és a forgalmazasi rend
tekintetében az egyesiilést kdvetéen az alapok befektetdi nem fognak jelent8s eltéréssel szembesiilni.
Szeretnénk kiemelni azonban, hogy az atvevd alap esetében a beolvadd alap befektetéi szamara yj
jogcimként jelenik meg a sikerdij (Kezelési szabalyzat 36. pontjaban és az egyesliiléshez készitett
Tajékoztatas cimi dokumentum 3. pontjaban is részletesem meghatarozott cél elérése esetén és
rogzitett dijszamitasi metddus szerint) alkalmazasa.

3.1. Befektetok jogaiban bekovetkez6 valtozasok

Az Alapok befektet6it megilleté alapjogokat az alapok Kezelési szabalyzatdnak 10. pontja tartalmazza
telies részletezettséggel. Az alapok befektet6it az adott befektetési jegyekhez kapcsoléddéan azonos
jogok illetik meg és azonos kotelezettségek terhelik. Az alabbi pontokban azon jogosultsagokra hivjuk
fel a figyelmet, amely a beolvadé és az atvevd alapok befekteti esetében az egyesulési folyamat miatt
specialis jelleggel birnak.

A beolvadé alap befektetéinek jogaiban a bekovetkezd valtozasok

Az egyesulés hatalybalépésének napjan a beolvadd alap megszinik és minden eszkdzét és
kotelezettségét az atvevd alapra ruhazza at.

A beolvad6 alap befektetéknek az egyesuléssel kapcsolatban, akik tovabbiakban is szeretnének
részesiilni a jogutod alap befektetéseibdl, nincsen teenddjik, igy a beolvadassal a beolvadd alap
befektetinek egyszerli és kényelmes modon nyilik lehet6ségik a befektetésik fenntartasara. A
beolvadé alap befektetéinek megtakaritasa 2016. junius 7-én beolvad az atvevd alap vagyonaba, s a
beolvadast kévetéen a befekteté mar a jogutdd alap befektetésébdl részesil, amelynek részét képezi
az 6 megtakaritasa.

A beolvadd alap azon befektet6inek, akik nem kivannak a jogutéd alap befektetéseibdl részesiilni
lehetéségik van (hogy a befektetdknek sz6lé Tajékoztatas kozzétételétdl 2016. junius 1. 16.00
6raig (ez az id6szak: Atmeneti id6szak) befektetési jegyeiket dijmentesen visszavéltsak a
Forgalmazo(k)nal.

A Kbftv. 95.§ (1) bekezdése alapjan a dijmentes visszavaltas joga a beolvadd alap befektetdit a
tervezett egyesitilésrél szolo tajékoztatastdl az atvaltasi arany kiszamitasanak idépontja el6tti 5.
munkanapig, azaz 2016. majus 31-ig illetné meg. Azonban az Alapkezel§ és a Forgalmazdk a
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befekteték javara még 2016. junius 1-jén is lehetéséget biztosit a beolvadd alap befektetési jegyek
dijmentes visszavaltasara.

Azon befektetdk, akik az Atmeneti id6szakban elmulasztjak ezen dijmentes visszavaltasi lehetéséget,
az Egyesllést kovetéen, elsé alkalommal 2016. junius 9-én mar a jogutdéd alap befektetdjeként
jogosultak jogaikat gyakorolni, azaz befektetési jegyeikre megbizast adni, a jogutdéd alap
forgalmazdjanal hatalyos kondicios listaja alapjan meghatarozott jutalék medfizetésével.

Az atvevd, jogutdd alap befektetdinek jogaiban a bekovetkez6 valtozasok

Az atvevd, Pioneer Regatta Abszolit Hozamu Alap befektetéi szamara az Egyeslilés nem jelent
valtozast. Ennek ellenére az atvev® alap azon befektetdit is megilleti az a jog, hogy ha mar nem
kivannak, vagy csak részben kivannak az alap befektetéseibdl részesiilni lehetéséguk van, hogy a
befektetéknek sz6l6 Tajékoztatas kozzétételétdl 2016. junius 2. 16.00 6raig (Atmeneti idészakban)
befektetési jegyeiket, vagy azok egy részét dijmentesen visszavaltsak a Forgalmazaé(k)nal.

A Kbftv. 95.§ (1) bekezdése alapjan a dijmentes visszavaltas joga az atvevd alap befektetdit a tervezett
egyesulésrél szolo tajékoztatastdl az atvaltasi arany kiszamitasanak id6pontja el6tti 5. munkanapig,
azaz 2016. majus 31-ig illetné meg. Azonban az Alapkezel6 és a Forgalmazodk a befekteték javara még
2016. junius 2-an is lehetéséget biztosit az atvevd alap befektetési jegyek dijmentes visszavaltasara.

Az egyesllés pozitiv hozadékaként megjelenik a méretgazdasagossag és a koltséghatékonysag a
befektet6k szamara. A jogutdd alap vagyona: azaz befektetési jegyeinek dsszesitett darabszama és az
Osszesitett nettd-eszkdzérték megné.

Az atvevé alap befektetéinek az egyesilés nem jar teendével és semmilyen koltséggel.

3.2. Az alapok egyesiilését kovetoen alkalmazandé paraméterek (amelyek
megeqgyeznek a joqutéd alap paramétereivel):

Az alabbi pontokban kifejtett eldirasok, nem teljes korlGiek, hanem f6bb jellemzdit tartalmazza az adott
targykdrnek. A pontos és részletes tajékoztatast, jelen Egyeslilési tervezet 1. szamu mellékletét képezd
a jogutdd alap Kezelési szabalyzata foglalja magéaban.

3.2.1. A jogutdd befektetési alap kezelésének szabalyai:

Az alap befektetési célja

Az Alap befektetési célja: a hazai pénzpiaci hozamok feletti tékenévekmény elérése korlatozott
kockazatvallalas mellett.

Az Alapkezel§ arra térekszik, hogy az alap hozama 3-5 éves id6tavon éves atlagban lehet6ség szerint
elérije az RMAX index éves teljesitményének masfélszeresét. Felhivjuk a Tisztelt Befektet6k figyelmét,
hogy az Alapkezel§ altal megcélzott hozamszint a jelen Szabalyzat 34. pontjdban is részletesen
rogzitett kijelentésnek megfeleléen semmilyen formaban nem tekinthet6 a Kbftv. 32. § (1)
bekezdésében meghatarozott rendelkezés alapjan a Kbftv. 25.§ (1) és (2) bekezdésében rdgzitett
hozamgarancianak vagy hozamigéretnek. igy arra sem az Alapkezels, sem harmadik fél nem vallal
garanciat, illetve a befektetési politika sem biztositja azt.

A befektetési alap részletes befektetési politikaja és céljai



Az Alap a fenti befektetési cél (a hazai pénzpiaci hozamok feletti t6kendvekmény elérése korlatozott
kockazatvallalas mellett) elérése érdekében un. abszolut hozam stratégiat folytat. Ennek keretében az
Alapkezelé a befektetések Osszetételét egy rendkivil széles, tobb eszkozosztalyt és gyakorlatilag
minden régiét magaba foglalé befektetési palettardl alakithatja ki: a portféliéban a pénz- és kétvénypiaci
eszk6zokon kivil részvénypiaci eszkdzok, arupiaci befektetések, devizak, valamint szarmaztatott
eszk6zok is lehetnek, regionalis megkdtések nélkil. Az abszolut hozam megkdzelités jegyében a
kockazatos pozicidk felvételére csak akkor kerll sor, ha az Alapkezel§ az adott eszk&z(6k)tél rovid-,
illetve koézéptdvon a hazai pénzpiaci hozamokat érdemben meghaladd teljesitményre szamit,
figyelembe véve a felvallalt tébbletkockazatot.

A stratégia masik fontos pillére a kockazatok szigoru kezelése, ami két oldalrél torténik: egyrészrél a
poziciok kialakitasakor csak korlatozott mértékli kockazatvallalasra kerllhet sor, masrészrél pedig a
poziciokon esetlegesen keletkez6 veszteségeket belsd limitekkel korlatozza az Alapkezel6.

Referenciaindex: 100% RMAX Index
A befektetések lehetséges elemei:

1. Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok,

A) Allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, igy tdbbek kozott a
diszkontkincstarjegyek, koézép és hosszu lejaratu, fix, illetve valtoz6 kamatozasu
allamkotvények;

B) Jegybank altal kibocsatott, illetve jegybanki garanciaval rendelkezd hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok;

C) Devizabelfoldi és devizakilféldi tarsasagok altal kibocsatott kotvények, kereskedelmi
kotvények;

D) Belfoldon és kulfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott jelzaloglevelek;

2. Bankbetétek
A) Latraszolo és lekotott betétek.

3. Repo-, és inverz repo megallapodasok

4, Részvények
A) Tdzsdére bevezetett részvények
B) Tdzsdére be nem vezetett, egyéb nyilvanos forgalomban szerepld részvények

5. Szarmaztatott eszk6zo6k

A) Tézsdén jegyzett szarmaztatott Ugyletek: kotvényekhez, részvényekhez, arupiaci
eszk6zO0khoz, indexekhez, devizakhoz és kamatlabakhoz koét6dd hataridés és opcids
ugyletek;

B) Tézsdén kivili szarmaztatott (gyletek: kotvényekhez, részvényekhez, arupiaci
eszk6zO0khoz, indexekhez, devizakhoz és kamatlabakhoz koét6dd hataridés és opcids
ugyletek, valamint kamat-, deviza- és t6kecsere-ugyletek

6. Kollektiv befektetési értékpapirok
Doént6en a fentiekben felsorolt eszkdzdkbe fektetd nyilt-, és zartvégl értékpapir befektetési
alapok vagy mas kollektiv befektetési formak &ltal kibocsatott Befektetési jegyek, illetve
ETF-ek

A portfdlié lehetséges elemei, illetve aranyai (az alap eszkbzeihez viszonyitva):



Eszkéz tipusa Aréany
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok minimum 20%
Lekotott bankbetétek maximum 40%
Repé megallapodasok maximum 20%
Részvények maximum 50%
Szarmaztatott eszk6zok maximum 60%
Kollektiv befektetési értékpapirok maximum 60%

A jogutéd alap befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa soran iranyadé forgalmazasi rend

A Forgalmazé a Befekteté Befektetési jegyekre vonatkozd vételi megbizdsat az alabbi metddus
alapjan, az ott megjeldlt id6szakok egyedi teljesitési rendjének megfeleléen szamolja el:

A fedezet biztositasa a Befekteté Pénzszamlajan torténik
Alap neve Megbizas napja Megbizas Megbizas teljesitési
teljesitésének napja arfolyama
,Fogalmazas- ,Forgalmazas
teljesitési nap” elszamolasi nap”
(Befektetési jegy (pénzszamla terhelés)
jovairas)
Pioneer Regatta Abszolut Hozamu T T+3 T+1
Alap,,A”, ,,C”, ,I” sorozat (a megbizas napjat (a megbizas napjat
koveté harmadik koveté els6 munkanap)
munkanap)

A forgalombahozatali lGgyletek esetében a befekteték T napon adott vételi megbizasa, a megbizas
napjat kovetd napi arfolyamanon teljesiil (Forgalmazas elszamolasi nap), és a Befektetési jegyek a
megbizas adasat kdveté harmadik munkanapon (Forgalmazas teljesitési nap) kertilnek jévairasra.

Szeretnénk a Befektet6k figyelmét felhivni, hogy a Befektetési jegyeket az Alap Forgalmazéi hivatalos
szombati munkanapokon (forgalmazasi sziinnapok) nem forgalmazzdk. Ennek megfeleléen ezeken a
munkanapokon nem tudnak vételi, megbizasokat leadni az Alap befektetési jegyeire vonatkozdan. Az
Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa mindig a szombati munkanapot kévet6 elsé munkanapon a
megszokott forgalmazasi rendben folytatddik.

Kiemelten szeretnénk a befekteték figyelmét felhivni, hogy ezen hivatalos szombati munkanapok
(forgalmazasi szunnapok) forgalmazasi szlinnapok és a hatélyos jogszabalyi rendelkezések alapjan
elszamolasi sztinnapok is. Ennek megfeleléen a befektetési jegyek vételére adott megbizas elszamolasi
és teljesitési hatarideje tolddik, a lentiekben megfogalmazott forgalmazasi elszamolasi nap és
forgalmazasi teljesitései nap meghatarozasanak figyelembevételével.

A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap
T+1
A forgalombahozatali Ggyletek esetében a befekteték T napon adott vételi megbizasa, a megbizas
napjat kovetd napi arfolyamanon teljesiil (Forgalmazas elszamolasi nap), és a Befektetési
jegyek a megbizas adasat kdvetd harmadik munkanapon (Forgalmazas teljesitési nap) kertlnek
jévairasra.

A vételi megbizasokra vonatkozé6 forgalmazas-teljesitési nap
T+3
A forgalombahozatali Ggyletek esetében a befekteték T napon adott vételi megbizasa, a megbizas
napjat koveté napi arfolyamanon teljesil (Forgalmazas elszamolasi nap), és a Befektetési jegyek a
megbizas adasat koveté harmadik munkanapon (Forgalmazas teljesitési nap) keriilnek
jovairasra.

A Forgalmazé a Befektet6 altal, a részére megadott visszavaltasi megbizast az alabbi metddus
alapjan teljesiti:



A visszavaltott arfolyamérték kifizetése Pénzszamlan
Alap neve jovairassal torténik
Megbizas Megbizas teljesitésének | Megbizas teljesitési
napja (pénzszamla jovairas és arfolyama
Befektetési jegy terhelés) LForgalmazas
napja elszamolasi nap”
,Fogalmazas-teljesitési
nap”
Pioneer Regatta Alap T T+3 T+1
»A”, ,,C”, ,I” sorozat (a megbizas napjat (a megbizas napjat
koveté harmadik koveto elsé
munkanap) munkanap)

A Forgalmazé altal a Befektet6 altal visszavaltott befektetési jegyek ellenértéke, amennyiben a
Forgalmazo kondiciés listaja alapjan a visszavaltast jutalék terheli, ezen 6sszeggel csdkkentésre kerdl.

Mindezek alapjan a Befektet§ T napon megadott, Befektetési jegyek visszavaltasara vonatkozé
megbizasat a Forgalmazé a megbizast kdveté harmadik munkanapon (T+3) teljesiti a megbizast
koéveté napra (T+1) vonatkozé nettd eszkdzértéken. A teljesités napjan kerll teljesitésre a Befektetd
részére a visszavaltott arfolyamérték.

Szeretnénk a Befekteték figyelmét felhivni, hogy a Befektetési jegyeket az Alap Forgalmazéi hivatalos
szombati munkanapokon (forgalmazasi sziinnapok) nem forgalmazzak. Ennek megfeleléen ezeken a
munkanapokon nem tudnak visszavaltadsi megbizasokat leadni az Alap befektetési jegyeire
vonatkozdéan. Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa a szombati munkanapot koveté elsé
munkanapon a megszokott forgalmazasi rendben folytatodik.

Kiemelten szeretnénk a befekteték figyelmét felhivni, hogy ezen hivatalos szombati munkanapok
forgalmazasi sziinnapok és a hatalyos jogszabalyi rendelkezések alapjan elszamolasi sziinnapok is.
Ennek megfeleléen a befektetési jegyek visszavaltasara adott megbizas elszamolasi és teljesitési
hatarideje tolédik a lentiekben megfogalmazott forgalmazasi elszamolasi nap és forgalmazasi
teljesitései nap meghatarozasanak figyelembevételével.

A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

T+1

A Befektet6 T napon megadott, Befektetési jegyek visszavaltdsara vonatkozd megbizasat a
Forgalmazo a megbizast kdveté harmadik munkanapon (,Forgalmazas-teljesitési nap”) teljesiti a
megbizast kovetd napra (,Forgalmazas elszamolasi nap”) vonatkozé arfolyamon. A teljesités
napjan kerll teljesitésre a Befektetd részére a visszavaltott arfolyamérték.

A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé6 forgalmazas-teljesitési nap

T+3

A Befektet6 T napon megadott, Befektetési jegyek visszavaltdsara vonatkozd megbizasat a
Forgalmaz6 a megbizast koveté harmadik munkanapon (,,Forgalmazas-teljesitési nap”) teljesiti a
megbizast kdveté napra (,Forgalmazas elszamolasi nap”) vonatkoz6 arfolyamon. A teljesités napjan
keril teljesitésre a Befektetd részére a visszavaltott arfolyamérték.



A jogutéd alap koltségei, jutalékai:

Az Alapot terheld koltségek mértéke:

Alap neve Alap- Sikerdij Vezetd/ Letét- Tranzak- Tranzakc Broker Auditor Alapot Letét- Feliigye- Feliigye-
kezeldi Féforgal- kezeldi cios dij ios dij idij dija / év terhel6 kezeld leti dij / let szamara
dij® mazoi dij dij / év Letét- Letét- rész- (2014)* kiilon- tovabb- év fizetendd
kezelének kezeld, vénye ado6 haritott igazgatasi
Mo.-on kilfoldo kre dijai és szolgaltatasi
kibocsatott n koltségei dijak7
papirok kibocsat &
esetén ott
papirok
esetén
RMAX max.
Pioneer Regatta i“de* 0.05% max. 55 o elére o adott eljférésra
Abszolut max. tgﬁ:-fljtgs max. 4@:8;# EUR/ max. 0,05% nem 0.025% {Tﬁj\qgatarozot
Hozamu t Alap 1,5% Pl 0,10% - tranzakci 0,4% kalkulalh
A” sorozat ités tranzakcio 6 ato 14/2015.
” 20%-a MNB rendelet
alapjan
RMAX max. 661.000 adott eljarasra
Pioneer Regatta max index 0,05% max max. 55 Ft +AFA elére meghatarozot
Abszolut 1 25% feletti max. 4000l.=t EUR/ max. 0,05% nem 0,025% tdija
Hozamu Alap ! tulteljes 0,10% . tranzakci 0,4% kalkulalh 14/2015.
» ot tranzakcié . .
,C” sorozat ités 6 até MNB rendelet
20%-a alapjan
Pioneer Regatta RMAX max. ; adott te’éira'sra
Abszolit max. |nde>§ 0,05% max. max. 55 elére meﬂghatarozot
Hozamd oft 0.60% ’fele‘m max. 4000Ft EUR/ . max. 0,05% nem 0,025% tdija
Alap ! tulteljes 0,10% tranzakcio tranzakci 0,4% kalkulalh 14/2015.
» ités 6 até MNB rendelet
,I” sorozat -
20%-a alapjan

Az Alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza az alabbiakban felsorolt szolgaltatasok
dijat:
= Az Alap kényvelési dijat
= Befektetési Alap és az altala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsolddé marketing
tevékenység dijat, befektetok tajékoztatdsahoz kapcsolddo kéltségeket
= A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak
koltségeit. A Forgalmazo részére fizetendd folyamatos forgalmazdi jutalék (trailer fee)
mértéke:
v A’ sorozat: a forgalmazdi jutalék (trailer fee) nem haladhatja az alapkezel6i dij
maximum 70%- anak megfeleld értéket.
v’ C” sorozat: az alapkezel6i dij a forgalmazéi jutalék (trailer fee) nem haladhatja az

alapkezeldi dij maximum 50%- anak megfeleld értéket.

A kozvetitett szolgaltatasok keretében meghatarozott szolgaltatasok dijtételei kdzvetlenlil mar kilén
tételként nem terhelhet6k az Alapra.

Az Alapot terheld koltségek dijak (a sikerdij kivételével) szamitasi metédusa: a tényleges dij napi
elhatarolassal a napi eszk6zértékre vetitve és havonta utédlag kertl elszamolasra.

'Az Alapkezeld altal, az alap kezeléséért felszamitott dij, amely tartalmazza tovabba az alapra terhelt marketing- és hirdetési
koltségeket. Az Alapkezeld ettél a dijtdl lefelé eltérhet

Y kényvvizsgalati dij évente ndvekedhet az inflacié mértékével

® Az Alapot terheli a mindenkor hatalyos jogszabalyok szerinti add. Jelenleg a 2006. évi LIX. térvény (,Kilénado tv.”) hataroz meg
olyan adét, melynek az Alap az addalanya

® Példaul: Nemzetkdzi elszamolas soran igénybe vett nemzetkdzi elszamolohazi dij, SWIFT lizenet térlése, modositasa miatt
Letétkezel6t terheld tobbletkdltség

! Magyar Nemzeti Bank altal a pénzlgyi kézvetitérendszer felligyelete keretében, valamint a bizalmi vagyonkezel6 vallalkozasok
tekintetében lefolytatott egyes engedélyezési és nyilvantartasba vételi eljarasok igazgatasi szolgaltatasi dijarél szold 14/2015.sz.
MNB rendelet altal szabalyozott, a 18/A és a 19.§- ban meghatarozott eljarasonként valtozo dijak



A sikerdij szamitasi metédusa:

Az Alapkezeld sikerdijra jogosult amennyiben az Alap teljesitménye meghaladja az RMAX index
azonos id6szakra szamitott teljesitményét, a sikerdij mértéke a hozamtdbblet 20%-a. Az Alap
indulasatél befektetési jegy sorozatonként minden értékelési napon meghatarozasra és elhatarolasra
kerll a sikerdij, benchmarktdl elmaradé teljesitmény esetén a korabban elhatarolt sikerdij jovairasra
kerul az Alapban. A sikerdij tényleges elszamolasara évente egy alkalommal keril sor, a targyévet
kdvetd honap 10. napjaig.

Az Alapot terhel6 egyéb koltségek és dijak:

Az Alapot egyéb, meghatarozott rendszerességgel nem feltétlendl tervezhetd, mikddéshez kapcsolddo
dijak, koltségek is terhelhetik: pl. auditlevél kiallitasa, esetleges jogi és allamigazgatasi eljarasok
koltségei, az alap megsziinésével, atalakulasaval kapcsolatos koltségek (évente: max. 0,50%).

A Befektetoket terhelé koltségek

Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek letéti 6rzésével az ehhez kapcsolddé szamlavezetéssel, a
befektetés megsziintetésekor az arfolyamérték készpénzben toérténd felvételével vagy atutalasaval,
valamint egyéb igénybe vett szolgaltatasokkal kapcsolatban a Befektet6ket tovabbi koltségek is
terhelhetik. Fontos hangsulyozni, hogy ezen, emlitett koltségek szintjét és strukturajat a Forgalmazo
mindenkor hatalyos kondicios listdja tartalmazza.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasaval kapcsolatban felszamitott koltségek:

A Forgalmazé a Befektetési jegyek folyamatos forgalomba hozatala és forgalmazasa soran a
Befektetdk felé vételi- és visszavaltasi jutalékot szamit fel, melyek mértéke a kdvetkezéképpen alakul:

Alap neve, sorozata Forgalomba Visszavaltas

’ hozatal jutaléka jutaléka

Pioneer Regatta

Abszolut Hozamu Alap max. 1% max. 1%,

»A” sorozat

Pioneer Regatta

Abszolut Hozamu Alap max. 4% dijmentes

,C” sorozat

Pioneer Regatta

Abszolut Hozamu Alap dijmentes dijmentes

I sorozat

Megjegyzés: a maximum 0Osszegeken bellli pontos értékét a Forgalmazék mindenkor hatalyos
kondiciés listja tartalmazza.

A Forgalmazé éltal a BefektetSk felé felszamitott vételi, illetve visszavaltasi jutalékok medfizetése a
Befektetési jegyek vételének, illetve visszavaltdsanak teljesitésével egyidejlileg esedékes.

Osszefoglalds

Osszefoglalasként elmondhatd, hogy a beolvadé alap befektetsi egy alacsonyabb kockazatu profild, a
befektetési politika megvaldsitasa szempontjabdl hasonlé diverzifikacios lehetéségekkel, de a korabbi
alapok alapja konstrukciét felvaltva dontéen egyedi befektetési eszkozpalettabol oOsszeallitott
portfélioval rendelkezé és alacsonyabb folyd koltségstrukturaju (hatalyos Kiemelt Befektetdi Informacio
szerint) alap befektetivé valnak, megdrizve az egyesiilésig alkalmazott értékelési elveket és az eddig
megszokott forgalmazasi rend paramétereit. Uj kdltségelemként jelenik meg a sikerdij alkalmazasa.
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3.3.

Az egyesiilés folyamata soran sziikséges specialis rendelkezések

Jelen pontban azokat a specialis rendelkezéseket foglaljuk 6ssze, melyek a beolvado és az atvevd alap

befektetbire is hatast gyakorolnak.

Beolvadé alap befektetdire vonatkozé fontos tudnivaldk:

Beolvado alap
Pioneer Flotta Alapok Alapja

Atvevs, jogutod alap

Pioneer Regatta Abszolut Hozamu Alap

Egyesiilés hatarnapja

2016. junius 7.

Befektetési jegyeinek utolsé forgalmazasi napja

2016. junius 1.

Befektetési jegyek téritésmentes visszavaltasanak lehetdsége

Tajékoztatas kozzétételétdl 2016. junius 1.
16. oréig

Befektetési jegyek felfliggesztése
(vételi és visszavaltasi megbizas adasa nem lehetséges)

2016. junius 2- 2016. junius 7.

Befektetési jegyeire vonatkozo atvaltasi arany meghatarozasa

2016. junius 7.

Jogutdd alap befektetési jegyei jovairasra keriilnek

2016. junius 7. 18 6rakor

A beolvadasban részvevd befekteték jogutdd alap befektetési
jegyeire  vonatkozé megbizasanak  forgalmazé  altali
befogadasanak elsé napja

2016. junius 9.

A beolvadd alap befektetéi altal 2016. junius 1-ig beadott vételi és visszavaltasi megbizasok a fenti
tablazatban meghatarozott felfliggesztési idészakban (2016. junius 2 - 2016. junius 7.) a befektettk

érdekében és az egyesulés zOkkenbémentes elszamolas-technikai

elszamolasra kerllnek.

Atvevé alap befektetbire vonatkozé fontos tudnivalok:

megvalosulasat

szolgalva

Atvevé alap
Pioneer Regatta Abszolut Hozamu Alap

Atvevé alapba beolvadé alap

Pioneer Flotta Alapok Alapja

Befektetési jegyek téritésmentes visszavaltasanak lehetdsége

Tajékoztatas kozzétételétdl 2016. junius 2.
16. oraig

Befektetési jegyek felfliggesztése
(vételi és visszavaltasi megbizas adasa nem lehetséges)

2016. junius 3- 2016. junius 8.

Befektetési jegyeire vonatkozo atvaltasi arany meghatarozasa

2016. junius 7.

Egyesiilés hatarnapja

2016. junius 7.

Az atvevd alap befektetdi altal a felfliggesztési id6szak (2016. junius 3 - 2016. junius 8.) el6tt leadott
vételi és visszavaltasi megbizasok, a befektetbk érdekében és az egyesilés zdkkenémentes
elszamolas-technikai megvalosulasat szolgalva elszamolasra —kertilnek.
Keérjuk a tisztelt befektetéket, hogy a megbizasaik adasanal ezen elszamolasai sajatossagokat vegyék

figyelembel!
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4. Az eszkozoknek és a kotelezettségeknek az atvaltasi arany kiszamitasanak
idépontjaban torténé értékelésére vonatkozéan elfogadott feltételeit

Tekintettel a Kbftv. 84.§ (1) bekezdés a) pont rendelkezéseire az egyesilés hatalybalépésének napjara
(2016. junius 7.) vonatkozd nettd eszkozértéket a hatalyban 1évo Kezelési Szabalyzattol eltéro
moédon a beolvadas zdkkenémentes lebonyolitdsa érdekében nem az érvényességet kovetd
munkanapon, hanem azzal megegyez6 napon, vagyis 2016. junius 7-én kell meghatarozni, ami az
egyes eszkdzok értékelésénél is eltéré gyakorlatot von maga utan.

Az alabbiakban a beolvadas id6pontjaban alkalmazandé netto-eszkdzérték szamitasi metddust
részletezziik. A leirt értékelési szabalyok, mindkét alap, igy a beolvadd Pioneer Flotta Alapok Alapja és
az atvevd Pioneer Regatta Abszolut Hozamu Alap tekintetében is megegyeznek. Ennek megfeleléen az
LAlap” kifejezés hasznalata esetén mindkét alapot értjik.

A Befektet6knek az Alappal szemben fennall6 kdvetelésének értékét az Alap nettd-eszkodzértéke
hatdrozza meg. Az Alapkezel§ felel az Alap eszkdzeinek helyes értékeléséért, az Alap nettéd
eszkdzértékének kiszamitasaért és a nettd eszkdzértek kozzétételéért.

Az Alap netté eszkdzértékét az Alapkezel® az alabbiakban részletezett szabalyok esetén allapitja meg,
azaz a T napon, az egyesulés napjaval megegyezden 2016. junius 7-én.

Az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét az Alapkezeld T értéknapra vonatkozéan T
napon 13:00 6raig allapitja meg.

Az Alap nem forintban meghatarozott eszkozeinek, illetve kotelezettségeinek mas devizanemekben
kalkulalt, T napra vonatkoz6 értékét a Magyar Nemzeti Bank altal T napon ko6zdlt hivatalos
devizaarfolyamon kell a T napi netté eszk6zérték meghatarozasa céljabol forintra atszamitani.

Az Alapkezelé az Alap egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzértékét hat tizedesjegy pontossaggal
allapitja meg.

Az Alap eszkézeinek T napi piaci értékét, 6sszhangban a Kbftv. el6irasaival, az alabbiak szerint kell
kiszamitani:

(A) Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
(i) Magyar és kulfoldi allampapir

= A hazai allampapirok T napi piaci értékét az Allamaddssag Kezelé Koézpont (AKK) altal
kozzétett (délel6tti arjegyzés), az elsédleges forgalmazdék adott allampapirra vonatkozé T
kereskedési napi, T+2 teljesités napra vonatkozé masodlagos piaci arfolyamjegyzésébdl
szarmazé kozéparfolyam (legjobb vételi és legjobb eladasi ar szamtani kdzepe, négy
tizedesjegyre kerekitve) alapjan, az egyes értékpapirpiacok piaci hozamszamitasi
konvencidinak megfelel6 moddon kiszamitott hozam alapjan kell T napra vonatkozdan
meghatarozni. Az AKK-s arfolyamjegyzésbél kikeriilé &allampapirok, valamint a 3 hénapnal
révidebb hatralévé futamideji allampapirok esetében - az arfolyamjegyzésbél vald kikerulés
napjatél a lejaratig szamitott idészakra - az allampapir T napi piaci értékét az AKK altal T-1
napon kdzzétett 3 hdnapos referenciahozam felhasznaldsaval kell meghatérozni.

= A kilféldi allampapirok T napi piaci értékét az értékpapirpiaci hir- és adatszolgaltaté cégek
(példaul: Reuters, Bloomberg) altal kbzzétett legutolsd 11:30 és 12:00 k6z6tt rendelkezésre allo
arfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni

= Amennyiben az arjegyzés az adott értékpapirokra netté arfolyamon térténik és igy az AKK
kdzéparfolyam, illetve a zaréarfolyam nem tartalmazza az el6z6 kamatfizetés 6ta felhalmozott
kamat Osszegét, ugy az adott értékpapirok piaci értékének meghatarozasakor a T napig
felhalmozott kamat 6sszegét hozza kell adni az adott értékpapirok nett6é arfolyamértékéhez.

(ii) T6zsdére bevezetett hazai és kulfoldi hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

A t8zsdére bevezetett egyéb értékpapirok T napi piaci értékét az adott értékpapirokban legmagasabb
masodlagos piaci forgalmat lebonyolité t6zsdén, T napon az értékpapirpiaci hir- és adatszolgaltaté
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cégek (példaul: Reuters, Bloomberg) altal kozzétett legutolsd 11:30 és 12:00 kézott rendelkezésre alld
arfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni.

= Amennyiben T napra vonatkozéan nem all rendelkezésre a fentiekbe részletezett arfolyam
ugy a, legutolsé rendelkezésre allé arfolyam alapjan kell meghatarozni ezen papirok értékét.

= Amennyiben a hivatkozott adatszolgaltatdé cégek altal kozzétett fentiekben hivatkozott,
érvényességi idejl arfolyam sem all rendelkezésre, a fenti szamitasokat a beszerzési nettd
arfolyam alapjan kell elvégezni.

= Amennyiben a tézsdei arfolyam és az adatszolgaltatdé cégek altal kozolt arfolyam nettod
arfolyam 0gy az adott értékpapirok piaci értékének meghatarozasakor a T napig
felhalmozott kamat 6sszegét hozza kell adni az adott értékpapirok nett6é arfolyamértékéhez.

(iii) T6zsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapir forgalomban szerepl6 értékpapirok

A tézsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapir forgalomban szereplé értékpapirok piaci
értékét az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacanak tekinthetd elismert értékpapirpiacok
altal, avagy mas tézsdén Kkivili informaciés szabalyzatok alapjan kdzzétett legutolsé 11:30 es
12:00 kozott rendelkezésre alld arfolyam alapjan kell maghatarozni. Amennyiben a T, napi
zaroarfolyam alapjan szamitott hozam nem allapithatd meg, az értékpapirok piaci értékét a
rendelkezésre allé utols6 napi zardarfolyam, illetve amennyiben az nem hozzaférheté a
beszerzési nettd arfolyam alapjan kell meghatarozni.

Amennyiben az adott értékpapirokra az elismert értékpapirpiacok altal, avagy mas tézsdén
kivili informaciés szabalyzatok alapjan netté arfolyamot kdzdlnek és igy az utolsdé napi
zardarfolyam nem tartalmazza az el6z6 kamatfizetés ota felhalmozott kamat 6sszegét, illetve
amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési nettdé arfolyam alapjan kertl
kiszamitasra, ugy az adott értékpapirok piaci értékének meghatarozasakor a T napig
felhalmozott kamat 6sszegét hozza kell adni az adott értékpapirok netté arfolyamértékéhez.

(B) Részvények

(©)

0] Tbézsdére bevezetett részvények

A t6zsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci értékét az értékpapirpiaci hir- és
adatszolgaltatd cégek (példaul: Reuters, Bloomberg) altal kozzétett legutolséd 11:30 és 12:00
kozott rendelkezésre allo  arfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni.
Amennyiben a T t6zsdenapon az adott értékpapirokra nem volt Gzletkétés, avagy a T, napra
vonatkozdan az arfolyamadatok nem hozzaférhetéek, a fenti szamitasokat az értékpapirpiaci
hir- és adatszolgaltatdé cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal kozzétett, legutolso
zaroarfolyam alapjan kell elvégezni.

(i)  Tézsdére be nem vezetett, egyéb nyilvanos forgalomban szerepl6 részvények
A tézsdére be nem vezetett, nyilvdnos OTC értékpapir forgalomban szerepl8 értékpapirok piaci
értékét az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacanak tekinthetd elismert értékpapirpiacok
altal, avagy mas tézsdén Kkivuli informaciés szabalyzatok alapjan kézzétett, legutolsé 11:30 és
12:00 kozott rendelkezésre allé arfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni.
Amennyiben a T napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb
masodlagos piacanak tekinthetd elismert értékpapirpiacokrdl, avagy mas tézsdén Kkivili
informacids szabalyzatok szerinti arfolyamkdzlés nem hozzaférhet6, a fenti szamitasokat az
utolso napi zaréarfolyam alapjan kell elvégezni.
Amennyiben az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacanak tekinthetd elismert
értékpapirpiacokrdl, illetve més tézsdén kivili informaciés szabalyzatok szerinti arfolyamkozlés
nem hozzaférhetd, az értékelést a beszerzési arfolyam alapjan kell elvégezni.

Befektetési jegyek

0] Tbzsdére bevezetett befektetési jegyek
A tézsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci értékét a hir- és adatszolgaltaté cégek (példaul:
Reuters, Bloomberg) altal kozzétett legutols6 11:30 és 12:00 kozott rendelkezésre allo arfolyam
alapjan kell T napra vonatkozéan meghatéarozni,

Amennyiben a T t6zsdenapon a t6zsdén az adott értékpapirokra nem volt Gzletkdtés, avagya T
napra vonatkozéan az arfolyamadatok nem hozzaférhetbek, a fenti szamitdsokat az
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(D)

(E)

(F)

(G)

(H)

(1

értékpapirpiaci hir- és adatszolgaltatdé cégek (példaul Reuters, Bloomberg,) altal kozzétett,
legutolsé zaréarfolyam alapjan kell elvégezni.

(i) Tbzsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapir forgalomban szerepl6 befektetési jegyek

A tézsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapir forgalomban szereplé értékpapirok piaci
értékét az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacanak tekinthet6 elismert értékpapirpiacok
altal avagy mas t6zsdén kivili informaciés szabalyzatok alapjan kézzétett legutolsé 11:30 és
12:00 k6z6tt rendelkezésre allo arfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni.
Amennyiben a T napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb
masodlagos piacanak tekinthetd elismert értékpapirpiacokrdl, avagy mas tézsdén Kkiviili
informacioés szabalyzatok szerinti arfolyamkoézlés nem hozzaférhetd, a fenti szamitasokat az
utolsé napi zaréarfolyam alapjan kell elvégezni.
Amennyiben az adott értékpapirokra a legfébb masodlagos piacuknak tekintheté elismert
értékpapirpiacokrol, avagy mas tézsdén kivili informacios szabalyzatok szerinti arfolyamkozlés
nem hozzaférhetd, a fenti szamitasokat a nevezett befektetési alapok Alapkezeldi altal
kodzzétett utolsé napi egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjan kell elvégezni.

Repd megallapodasok, inverz repé megallapodasok
Repé megallapodasok értékelése soran a repé megallapodasban szereplé értékpapir prompt
vételarat a hatarid6s eladasi ar és a prompt vételar kdzotti differencia T napra esé idéaranyos
részével kell megndvelni.
Inverz repd megallapodasok értékelése soran a forditott repd megallapodasban szereplé
értékpapir prompt eladasi aranak minusz egyszeresét a hataridés vételar és a prompt eladasi
ar kozotti differencia T napra es6 idéaranyos részével kell csokkenteni.

Folyészamla, lekotott betét
Az Atvevé Alapfolydszamlajan elhelyezett pénzdsszegek értékelésekor a T-1 napi folydszamla
egyenleget az el6z6 kamatfizetés 6ta a T-1 napig elhatarolt kamatokat kell figyelembe venni,
mig a Beolvadd Alap esetén tekintettel az alap megsziinésére T napi zaréegyenleg és a T
napig elhatarolt folydszamlakamat és koltség kerul figyelembe vételre.
A lekotott betétek 6sszegét a T napig felhalmozott kamatok dsszegével meg kell névelni.

Forward ugyletek/ Deviza forward tigyletek
A deviza forward poziciok értéke az ligyletben szereplé forward keresztarfolyam jelenértékének
és a hivatalos prompt arfolyam kilonbdzetének a nyitott pozicidval valé szorzata. A jelenérték
szamitdsa az ugyletben szerepld devizahoz koét6dd, az ugylet héatralévd futamideje alapjan
meghatarozott hivatalosan kdzzétett kockazatmentes hozam felhasznaldsaval torténik.

Swap ugyletek
A swap Ugylet a kétoldali ellentétes irdnyu kotelezettségek T napra szamolt jelenértékének
kilénbdzeteként kerll értékelésre.

Tbzsdei szarmazékos ugyletek

A T napi nett6é eszkdzérték kiszamitasa soran a T-1 napi nyitott t6zsdei szarmazékos pozicidkat
kell az adott instrumentumra kozzétett T napi legutolsd 11:30 és 12:00 kozott rendelkezésre
allo arfolyam alapjan kell értékelni. Amennyiben T napon tézsdei kétés nem volt, ugy az eszkéz
értékét az értékpapirpiaci hir- és adatszolgaltaté cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal
kozzétett, legutolsd rendelkezésre all6, 30 naptari napnal nem régebbi arfolyam alapjan kell
meghatérozni.

Tézsdén kivuli opcids tgyletek

= T&zsdén kivuli opciok T napi értékét a T napra vonatkozé arjegyzés alapjan kell értékelni.
= Amennyiben T napra nincs elérheté arfolyam, agy 30 napnal nem régebbi kozzétett arfolyam
is hasznalhato.

Amennyiben nincsen 30 napnal frissebb arfolyamkozlés, akkor az Ertékelési Bizottsag

megvizsgalja, hogy az utolsé elérhet6 ar alkalmazhat6-e a tovabbiakban. Amennyiben nem
az ilyen Ugyletek lehet8ség szerint a Black-Scholes modell felhasznalasaval térténik.
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Az Alapok T értékelési napon fennall6 kotelezettségei az alabbi médon keriilnek meghatarozasra:
= Az Alapot terhel6 és folyamatosan felmerild koéltségek és dijak idéaranyosan kerlilnek az
Alapokra terhelésre;
= Az elére nem tervezhetd koltségek az esedékességuk idbépontjaban kerllnek az Alapra
terhelésre.

5. Az atvaltasi arany szamitasi médszere

Tekintettel a Kbftv. 84.§ (1) bekezdés a) pontjdnak rendelkezéseire az egyesilés hatalybalépésének
napjara (2016. junius 7.) vonatkozd netté eszkdzérték mind a beolvadd Pioneer Flotta Alapok Alapja,
mind az atvev® Pioneer Regatta Abszolut Hozamu Alap esetében a jelen Egyesulési tervezet 4.
pontjaban meghatarozott rendelkezéseknek megfelel§ mdédon kertl megallapitdsra. Azonban a Pioneer
Flotta Alapok Alapja estében a 2016. junius 7-re vonatkozé eszkdzérték kiszamitasara nem a T+1.
napon, hanem a beolvadas értéknapjahoz igazodva T napon keril megallapitasra. A T napon
megallapitott eszkdzérték magaban foglalja az Atvevé Alap és a Beolvadd Alap T-1 napig, megkétott
Ugyleteit illetve mindkét alap esetében a T-1 napig felhalmozott kamatokat és elhatarolt dijakat.

Felhivjuk a tisztelt befekteték figyelmét, hogy az egyesiilés soran a beolvad6é alap estében
megfogalmazott szabalyok mindegyik befektetési jegysorozatra (,A”, ,C”, ,I”) vonatkoznak.

A Pioneer Flotta Alapok Alapja, mint beolvad6 és a Pioneer Regatta Abszolut Hozamud Alap, mint
atvev® alap befektetési jegyeinek az egyesililés soran alkalmazando atvaltasi aranyat az alabbiak
szerint kell megallapitani:

a) az egyesllés hatalybalépésének napjara, azaz 2016. junius 7-re vonatkozéan meg Kkell
allapitani mind a beolvadd, mind az atvevd alap befektetési jegyeinek egy jegyre jutd nettd
eszkodzértékét a 4. pontban rogzitett, mindkét alap esetében azonos értékelési elveknek
megfeleld modon;

b) a beolvadd alap adott sorozatu kollektiv befektetési jegy sorozatanak atvaltasi aranya az adott
sorozat fentiek szerint megallapitott egy befektetési jegyre jutd nettdé eszkdzértékének és az
atvaltds soran adand6é atvevé alap kollektiv befektetési jegyének adott sorozatu egy
értékpapirra jutd netté eszkdzértékének a hanyadosa.

Atvaltasi arany=

a beolvadd, Pioneer Flotta Alapok Alapja adott sorozatu (,A”, ,C”, ,I") befektetési jegyeinek a beolvadas, 2016.
junius 7-i hatarnapjara érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke

az atvevé, jogutdd, Pioneer Regatta Abszolit Hozamu Alap adott sorozatu (,A”, ,C”, ,I") befektetési jegyeinek a
beolvadas, 2016. junius 7-i hatarnapjara érvényes egy befektetési jegyre juté nettd eszkozértéke

Az atvaltasi arany 6 tizedesjegy pontossaggal kerul megallapitasra.

Azt atvaltasi arany, Kbftv. 97.§-ban rogzitett elveknek megfelel6 szamitasi metédusanak és a beolvadas
hatédrnapjara megallapitott tényleges atvaltasi aranynak a felllvizsgalata a Kbftv. 89.§- a és az
Alapkezel8vel tortént megallapodas alapjan a LetétkezelS kotelezettsége.

A beolvadd alap befektet6i a fentiekben ismertetett algoritmus alapjan kiszamitott darabszamu, az
atvevd alap, megfelel sorozatu befektetési jegysorozatanak tulajdonosaiva valnak:

Egyesiilést megelézéen a beolvadé alap adott
sorozatu befektetési jegy befektetdi

Egyesiilést kovetéen az atvevé alap adott
sorozatanak megfeleld befektetési jegy
befektetdivé valnak

Pioneer Flotta Alapok Alapja ,A” sorozat

Pioneer Regatta Abszolut Hozamu Alap ,A” sorozat

Pioneer Flotta Alapok Alapja ,C” sorozat

Pioneer Regatta Abszolut Hozamu Alap ,,C” sorozat

Pioneer Alapok Alapja ,I” sorozat

Pioneer Regatta Abszolut Hozamu Alap ,I” sorozat
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6.

Az egyesiilés hatalybalépésének tervezett idépontja

Az alapok egyestilésének idépontja: 2016. junius 7.

7.

Az eszk6zok atruhazasara és a kollektiv befektetési értékpapirok cseréjére
alkalmazando szabalyokat

Az egyesiilés menetrendje:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

A beolvadé alap befektetési jegyeire vonatkozéan 2016. junius 1. 16.00 6raig adhato vételi és
visszavaltasi megbizas.

A beolvadé alap befektet6i jogosultak a befektetéknek szo6l6 Tajékoztatas kozzétételétél 2016.
junius 1. 16.00 oraig a beolvadé alapban 1évé befektetéseikre dijmentesen visszavaltasi
megbizast adni.

Az atvevé alap befektetéi jogosultak a befektetéknek szolé Tajékoztatas kozzétételétdl 2016.
junius 2. 16.00 6raig az atvevo alapban lévo befektetéseikre dijmentesen visszavaltasi
megbizast adni.

2016. janius 2-7. kdzotti id6szakban (a kezdd és zaré napot is beleértve) a beolvadé alap
befektetési jegyeinek forgalmazasa felfiiggesztésre keriil, azaz a felfliggesztés kezdénapjat
megel6zd forgalmazasi nap 16:00 6raig van lehetéség a beolvadd alap befektetési jegyeinek
forgalmazasara, ezt az idépontot kévetéen a beolvadd alap befektetési jegyeire vételi és
visszavaltasi megbizasok nem adhatéak.

2016. junius 3-8. kozotti id6szakban (a kezdd és zaré napot is beleértve) felfiiggesztésre
keriil az atvevé alap befektetési jegyeinek forgalmazasa. Ennek megfeleléen az atvevé alap
befektetési jegyeire vonatkozéan a befektet6k ezeken a napokon nem tudnak vételi és
visszavaltasi megbizast adni.

2016. janius 7-én az Alapkezel6 a jogutdd és a beolvadé alap egy befektetési jegyére jutd
netté eszkdzértékei alapjan a beolvadas hatarnapjara az 5. pontban leirt szamitasi modszerrel
meghatarozza az atvaltasi aranyt. A Letétkezel6 az Alapkezel6 altal megallapitott atvaltasi
aranyt felllvizsgalja és ezt kdvetben jévahagyja.

2016. janius 7-én a befektet6ék eértékpapirszamlajan torlésre kertlnek a beolvad6 alap
befektetési jegyei és a jogutdd alapok befektetési jegyei jovairasra keriilnek az 5. pontban leirt
szamitasi médszerrel meghatarozott darabszamban.

A befektetd értékpapirszamlajan jovairasra kerilé jogutod alap befektetési jegy darabszama
megegyezik a befektetd értékpapirszamlajan a beolvadas hatarnapjan nyilvantartott beolvadé
alap befektetési jegy darabszdma és az atvaltasi arfolyam szorzataval. A beolvadd alap
befektet8i a jogutdd alap megfelel§ sorozatu befektetési jegyeivel fognak rendelkezni. A
befektetdk értékpapirszamlajan jovairasra keril6 jogutdd alap befektetési jegy darabszamanak
tort része felfelé kerekitésre kerll egész szamra, igy jévairasra csak egész darabszamu
befektetési jegy kerllhet. A beolvadds soran alkalmazott felfelé kerekitési eljaras soran
esetlegesen keletkezd tobblet befektetési jegyek értékének megfeleld sajat t6két az Alapkezeld
poétolja a jogutdd alap szamara.

2016. janius 7-én a beolvadd alapnak a beolvadas hatarnapjan meglévd portfélidja, eszkozei,
kovetelései és kotelezettségei atvezetésre kerilnek a jogutdd, atvevé alap a beolvadas
hatarnapjan érvényes portfélio, eszkdzok, kovetelések illetve kotelezettségek allomanyaba.

10) A KELER Zrt. a Forgalmaz6 (aki az Alapkezel6 megbizasabdl jar el) utasitdsa alapjan

beolvadas hatalybalépésének napjan torli a rendszerébdl a beolvadd alap befektetési jegyeit és
megkeletkezteti szikséges darabszamban a jogutdd alap befektetési jegyeit.
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11) A beolvadé alap befektetdi a jogutdd alap befektetési jegyeire 2016. junius 9-én adhatnak elsd
izben megbizast.

12) A jogutod alap Alapkezelbje az egyesilés hatarnapjara vonatkozéan a Kbftv. 99. § (4)
bekezdésének megfeleléen egyesiilési jelentést készit. Az egyesiilési jelentést az Alapkezeld
és a Letétkezel6 egyarant alairja és felel6sséget vallal az abban foglaltak valédisagaért. Az
egyeslulési jelentést az egyesilést kdvetéen 8 munkanapon belll az Alapkezel6 a Fellugyelet
szamara tajékoztatasul megkildi és kérésre a Forgalmazékon keresztil a befekteték
rendelkezésére bocsatja. Az egyesiilési jelentés tartalmazza:

= a beolvadé és az atvevd Alapok eszkdzeinek és kotelezettségeinek tételes felsorolasat
és értékét az egyesllés elbtt és azt kdvetden;

kollektiv befektetési értékpapir-sorozatonként az osszesitett nettd eszkozértékeket;

a kollektiv befektetési értékpapirok darabszamat,

az egy kollektiv befektetési értékpapirra jutd netté eszkozértéket, és

az egyestulés soran alkalmazott atvaltasi aranyt.

Az Alapkezel6 az egyesuléshez kapcsolodd nyilvanos dokumentumokat (Egyesulési tervezet,
Tajékoztatdas) a Felugyelet jovahagyasat kovetéen a kbézzéteszi az Alapkezel6
www.pioneerinvestments.com, a Forgalmazdék www.unicreditbank.hu, www.spbinvest.hu és a
Magyar Nemzeti Bank (Felligyelet) altal Gzemeltetett www.kozzetetelek.hu cim{ honlapokon.

Budapest, 2016. aprilis 28.

Pioneer Befektetési Alapkezeld
Zartkorien Mikodo
Részvénytarsasag
mint Alapkezel6

Jelen dokumentum biztonsagi okokbdl nem tartalmaz alairasképet, de tartalma megegyezik a cégszeri
alairassal ellatott dokumentum tartalmaval, avval mindenben egyez6 és alairas nélkil is hitelesnek
tekinthetd.
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1. Melléklet

Az atvevd Pioneer Regatta Abszolit Hozamu Alap hatalyos Kezelési
szabalyzata

18



