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Fiiggetlen kdonyvvizsgaloéi jelentés

Az Amundi Rugalmas Kotvény Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztik az Amundi Rugalmas Koétvény Alap (,az Alap") 2024. évi éves jelentése 3.1.; 3.11.; 3.111; 3.IV;
3.V.; 3.VL; 3.VII; 3.XII.; 3.XIII. és 3.XIV. pontjaiban talalhaté szamviteli informacioknak (,éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok”) a kbnyvvizsgalatat.

Véleménylnk szerint az Alap mellékelt 2024. december 31-ével végz6db6 évre vonatkozo éves jelentésében
kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrdl
sz016 2000. évi C. térvénnyel (,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezel8ikrdl,
valamint egyes pénzlgyi targyu térvények modositasardl szold 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban
kertiltek 0sszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban szerepld eszk6zok és
kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban bemutatott
kezelési koltségek az Alap letétkezelbje altal adott értékelés alapjan kertltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 felelésségeink bévebb leirasat jelentésiunk ,A kdnyvvizsgalonak az éves
jelentésben kozdlt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza.
Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az Amundi Alapkezeld Zrt.-t6l az éves jelentésben
k6zolt szamviteli informacidk altalunk végzett konyvvizsgalata szempontjabdl a vonatkozo, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamaranak a kdnyvvizsgaléi hivatds magatartasi
(etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolé szabalyzataban, valamint az ezekben nem rendezett
kérdések tekintetében a Kdnyvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testulete altal kiadott ,Nemzetkozi
etikai kddex kamarai tag kdnyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi fuggetlenségi standardokkal egybefoglalva)"
cim(, magyar nyelvre leforditott és a Magyar Kényvvizsgaléi Kamara honlapjan megjelentetett kézikdnyvben
("IESBA-kédex") foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felelésségeinknek ezekkel a
kovetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z6désuink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
elegendd és megfelel6 ahhoz, hogy megalapozza véleményiinket.

Egyéb informaciok
Az Amundi Alapkezeld Zrt. igyvezetése (,vezetés") felel6s az egyéb informéacidkért. Az egyéb informéaciok

az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informacidkbdl allnak, de nem tartalmazzak az éves
jelentésben kdzolt szamviteli informaciokat és az azokra vonatkoz6 kdnyvvizsgaloi jelentésiinket.

Amundi Rugalmas Koétvény Alap - K20 - 2024.12.31.
3

© 2025 KPMG Hungary Ltd., a Hungarian limited liability company and a member firm of the KPMG global organization
of independent member firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company limited by guarantee.
Company registration: Budapest, Févarosi Térvényszék Cégbirésaga, no: 01-09-063183



KPMG

A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokra adott
véleményink nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informacidkra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel6sséglink az egyéb informacidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok lIényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak, vagy a
kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak.

Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok I1ényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességlnk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben kézolt szamviteli
informaciokeért

A vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelSikrél, valamint egyes pénzugyi targyu torvények modositasardl szol6 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszk6zok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési kdltségeknek az Alap letétkezelje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szlkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol ered6 Iényeges hibas
allitastol mentes éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés az Alap vallalkozas
folytatasara valo képességének felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfelel§ kozzétételéért, valamint a vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld 0sszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a
vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondoé tényezé, korilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feltigyeletéért.

A kbnyvvizsgalonak az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informéciok kbnyvvizsgalataért valo felel6sségei

Célunk kells bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar
hibabdl ered 1ényeges hibas allitast, valamint a véleményunket tartalmazé kényvvizsgaldi jelentést
bocsatani ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a |étez6 I1ényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiiinek, ha 6nmagukban
vagy egyuttesen észszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsliljik az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar hibabdl
eredd l1ényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagal6 kényvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylnk megalapozasahoz elegendé és megfelel
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbdl eredd lényeges hibas éllitas fel nem tardsanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felulirasat.

* Megismerjuk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdrilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.
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« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddod kozzétételek észszerliségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvald-e a vezetés részérdl az éves jelentésben kdzolt szamvitel
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld 6sszedllitasa, valamint a megszerzett
koényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lIényeges bizonytalansag all
fenn, kdnyvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves jelentésben k6z6lt szamviteli
informaciokban Iévé kapcsolddo kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kézzétételek nem megfelel6ek,
mindsitenink kell véleménytlinket. Kbvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokat, kiilonos tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott idészakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok minden
l[ényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriltek-e dsszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kbnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2025. 4prilis 15.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Suté Péter
lgazgat6, Kamarai tag kényvvizsgalé
Nyilvantartasi szam: 007332
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Amundi Rugalmas Kétvény Alap Eves jelentés — 2024.

Amundi Rugalmas Kotveny Alap
2024.évi Eves jelentése

Datum: 2025. aprilis 15.

Készitette:

Amundi Alapkezel6 Zrt.

Székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em.
Cg. :01-10-044149



Amundi Rugalmas Kétvény Alap Eves jelentés — 2024

Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kételezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél,
valamint egyes pénzugyi targyu torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI.torvény 131.8 és 6.
szamu melléklete rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatia az Amundi
Rugalmas Kotvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2024. évi vagyoni €s jévedelmi
helyzetének alakulasardl és miik6désének f6bb paramétereirdl.

Amundi Rugalmas Kdtvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fobb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Rugalmas Kotvény Alap

az Alap miikddési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégi

az Alap elsédleges eszkdzkategorigjanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:

= A’sorozat
ISIN kodja: HUO000722673
Névértéke: 1 (egy),-Ft

= B"sorozat
ISIN kodja: HUO000734876
Névértéke: 1 (egy),-Ft

= I” sorozat (nem aktiv)
ISIN kodja: HU0O000722459
Névértéke: 1 (egy),-Ft

= 7" sorozat
ISIN kodja: HU0O000722681
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miik6désében részt vevo szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
Letétkezel6: az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
Kdnyvvizsgal6 cég: KPMG Hungéria Kft (1134 Budapest, VAaci Ut 31.)
Forgalmazé:

» UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadséag tér 5-6.),
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3. Altalanos megjegyzés az Amundi Rugalmas Kotvény Alap Eves jelentésében
meghatérozott nett6 eszkdzérték adataira vonatkozoan (a hivatalos netto eszkdzértékek
alapjan):

A szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamolokészitési és a
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl széld 215/2000 sz. korményrendelet szerint
készllt éves beszamoléban megjelentetett sajat t6ke nem egyezik a hivatalos nettd
eszkozértekkel. Az eltérés legnagyobb részben abbdél szarmazik, hogy a netté eszktzérték T-1
napos készlettel szamol, igy a 2024.12.31-i napra vonatkozo hivatalos nettd eszkézértékben nem
szerepelnek az év utols6 munkanapjan kotott tgyletek, ellentétben az éves beszamoldval.

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak 6sszetétele az id6szak elején és végén:

2023.12.31
Netté

2024.12.31

Netté

Kategoéria Erték (HUF) eszkoojertek Erték (HUF) eszkézErték %
0

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 9 701 593 139 96,08%| 11 217 643 985 98,06%
EGYEB ESZKOZOK 157 526 189 1,56% 81 367 867 0,71%
BANKI EGYENLEGEK 460 376 998 4,56% 228 964 553 2,00%
OSSZES ESZKOZ 10 319 496 326 102,20%| 11 527 976 405 100,77%
KOTELEZETTSEGEK -222 316 163 -2,20% -88 359 965 -0,77%
NETTO ESZKOZERTEK 10 097 180 163 100,00%| 11 439 616 440 100,00%
Il Forgalomban lévd befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2023.12.31 2024.12.31
Amundi Rugalmas Koétvény Alap A sorozat HUO0000722673 3981 410 370 4 345 261 189

HUO000734876 0
HUO0000722681 |4 244 355 554

1 154 104 852
3 160 823 379

Amundi Rugalmas Kétveny Alap B sorozat
Amundi Rugalmas Kétvény Alap Z sorozat

lil. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre es6 nettd eszkdzérték ISIN kéd 2023.12.31 2024.12.31

Amundi Rugalmas Koétvény Alap A sorozat HU0000722673 1,193702 1,289369
Amundi Rugalmas Koétvény Alap B sorozat HU0000734876 - 1,287244
Amundi Rugalmas Kétvény Alap Z sorozat HU0000722681 1,259217 1,376653
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z z e z .. z
(\VA Az értékpapirallomany dsszetétele:
Tézsdén Mas szabalyozott
hivatalosan piacon Koézelmultban Egyéb Hitelviszonyt
Ertékpapir ISIN kéd 2023.12.31 2024.12.31 jegyzett forgalmazott |forgalombahozott| atruhazhaté megtestesitd

atruhazhat6 atruhazhat6 értékpapir értékpapirok értékpapirok

értékpapirok értékpapirok
2026/H MAK HU0000406160 330 646 500 0| v v
2028/A MAK HU0000402532 0 165 199 743 v v
2028/B MAK HU0000405543 0 131 226 283 v v
2029/B MAK HU0000404926 | 2 300 173 220 0| v v
2032/A MAK HU0000405550 278 846 400 0| v v
2032/B MAK HU0000406087 | 1 102 440 900 0| v v
2032/G MAK HU0000405535 | 1 885 486 530 715 016 835 v v
2033/A MAK HU0000404744 0 330 387 884 v v
2038/A MAK HU0000403555 0 146 529 155 v v
2041/A MAK HU0000404165 0 51 237 240 v v
2035/A MAK HU0000406624 539 311 000} 853 137 110 v v
2051/G MAK HU0000404991 180 838 250 99 024 208 v v
AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS CORPORATE LU2052290272 0 516 119 891 ¥
AMUNDI US TIPS GOVERNMENT INFLATION-LINKED [LU1452600270 0 803 881 595 v
B&M EUROPEAN VALUES6.5 11/27/31 XS2942371274 0 166 435 920 v v v
CESSPO 5.737 03/08/2028 XS2676413235 80 515 553| 90 158 615 v v
Cordia 2026 HU0000359211 46 003 650 63 567 201 v v
CZGB 1.5 04/24/2040 CZ0001005920 0 327 550 375 v v
D240626 HU0000524756 324 825 045 0| v v
D250219 HU0000525076 0 270 891 054 v v v
D250430 HU0000525068 0 59 006 400 v v v
D250625 HU0000525092 0 54 610 416 v v v
FUTUREAL 2031/ Forint Kétvény HU0000360268 40 810 250 40 181 200 v v
ISHARES US MORTGAGE BACKED SECURITIES UCI IEO0BYXYYN70 0 818 562 756 v
ERSTEI 4.875 01/31/29 ATO000A39UM6E 0 133 354 009 v v v
MAEXIM 6 05/16/29 XS2719137965 77 764 555 87 231 622 v v
MAEXIM 6.125 12/04/2027 XS2618838564 141 996 471 159 635 343 v v
MAEXIM 10.5 10/21/25 HU0000362959 157 412 700 157 338 000 v v
MAEXIM 2027/1 HU0000360086 82 024 800 87 507 700 v v
MFB 4.3 24/10/24 HU0000361027 292 274 700 0| v v
MFB 5.3 09/26/24 HU0000362983 93 239 880 0| v v
MFB 5.5 06/29/2027 HU0000362934 79 145 047| 87 093 028 v v
MNB 0 01/02/25 HU0000626403 0 899 678 700 v v
MOLHB 1.5 10/08/27 XS2232045463 210 952 087 235 446 370 v v
NOVAKR 1 7/8 01/27/2025 XS2430442868 426 818 073 0| v v
OTPHB 4.75 06/12/2028 XS2838495542 0 129 278 986 v v v
OTP 4.25 10/16/2030 XS2917468618 0 108 386 844 v v v
OTP 6.125 10/05/2027 XS2698603326 68 326 881 73 642 990 v v
OTPHB 7.5 05/25/2027 XS2626773381 90 225 794 102 190 073 v v
OTP 8.75 01/15/33 XS2586007036 144 278 264 167 421 381 v v
RABHUG 5.15 05/23/30 XS2822443656 0 132 312 832 v v v
RABHUGS.75 11/22/25 XS2559379529 80 187 893 0| v v
REPHUN 1.75 06/05/35 XS2181689659 119 283 128| 131 670 221 v v
REPHUN 5 02/22/27 XS2558594391 117 870 517 0| v v
RWE 2.125 05/24/26 XS2482936247 75 898 384 82 386 343 v v
TELEKOM SRBIJA 7 10/28/2029 XS2921374273 0 143 389 409 v v v
TVLRO 8.875 04/27/2027 XS2616733981 0 374 206 826 v v
Unicredit Spa 22/02/2027 XS2447760351 152 587 350 151 277 700 v v
UNITED KINGDOM GILT 1.625 10/22/2054 GBO0OBJLR0J16 0 600 956 856 v v
Uzbek Industrial and Construction Bank 8.95 07/24/202¢ XS2849506402 0 239 882 551 v v v
WIZZAIR 1 01/19/2026 XS2433361719 142 692 728 160 700 492 v v
WIZZAIR 1.35 01/19/24 XS2288097483 38 716 589 0| v v

9 701 593 139( 11 217 643 985

Megjegyzes:.

A ,Kozelmultban forgalmazott értékpapir’ kategoéria a 2024.01.01-2024.12.31-ig terjed6 id6északban

forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.

A kollektiv befektetési formakroél és kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények

maodositasarol sz6l6 2014. évi XVItorvény 6. szdmu melléklete

kategoriak eszktzeinek szazalékos részaranya az 6sszes eszk6zhoz képest:

IV. pontjdban felsorolt

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok

Més szabélyozott piacon forgalmazott atruhadzhat6 értékpapirok
Kdzelmultban forgalombahozott értékpapir

Egyéb atruhazhato értékpapirok

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Aranya az dsszes eszkdzhtz képest

2023.12.31
94,01%

0,00%

0,00%

94,01%

2024.12.31
85,03%
0,00%
20,27%
4,48%
78,76%
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Az alap befektetési politikdja szerinti eszk6zmegoszlas az 6sszes eszk6zhdz képest:

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Részvenyek

Repo megallapodasok

Kollektiv befektetési értékpapirok
Bankbetétek és kowetelések

Mogottes alapokbol szarmaz6 dijvisszatérités
Szazmaztatott eszkdzok
Osszesen eszkozok

2023.12.31
94,01%
0,00%
0,00%
0,00%
5,96%
0,00%
0,03%

100,00%)|

2024.12.31
78,76%
0,00%
0,00%
18,55%
3,02%
0,00%
-0,33%
100,00%

V.

beszdmolo6 adatai alapjan.

Az alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves

2023. 2024.

a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem: 926 927 1049319
b) egyéb bevétel: 15 213
c) kezelési koltségek (alapkezel6i dij): -28 240 -86 396
d) a letétkezel6 dijai: -4 983 -7 664
e) egyéb dijak és adok:

bizomanyosi dij: 0 0

bankkoltség: -414 -932

felugyeleti dij: -2 493 -4 054

egyéb koltség és raforditas: -9 648 -13 747
f) nettd jovedelem: 881 164 936 739
9) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0

Ujra befektetett jovedelem: 881 164 936 739
h) a tékeszamla valtozasa *: 2284421 290092
i) a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése: 0 0
)] mindel_”n ol)fan egyéb véltlozé_s, amely ha’tést gyakorol a befektetési alap 0 0
eszkdzeire és kotelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)

* T6keszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kildnbozetét értjik.

VL. Osszehasonlito tablazat az elmult uzleti évekrél (Ft)
"A" sorozat "B" sorozat "I' sorozat "Z" sorozat
Datum | nett6 eszkdzérték arfolyam |nettd eszkdzérték arfolyam [nettdé eszkozérték arfolyam | nett6 eszkozérték arfolyam
2019.12.31 1241461716, 0,995249 - 9958141| 1,000725 4132944 969| 1,000725
2020.12.31 916 916 911| 1,040408 10483 058| 1,058759 5432 654 003| 1,058759
2021.12.31 715 109 467, 0,997068 15962 184| 1,026909 6126 595 384| 1,026909
2022.12.31 514 728 450, 0,977771 15762 974| 1,019162 5968 064 449| 1,019162
2023.12.31 4752616 248| 1,193702 - - 16 445903| 1,259217 5344563 914| 1,259217
2024.12.31 5602 646 501| 1,289369| 1485614518 1,287244 - - 4 351355421| 1,376653
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VII.

A nyitott FX forward Ugyletek év végi értékelése:

A szarmaztatott Ugyletek eredményre gyakorolt hatasa

Nyitas Forward " . . i Kotési | 2024/12/31-i érték
) ., Miivelettipus Mennyiség | Eszkdz |,
datuma datum arfolyam (Ft)
2024.11.08 | 2025.01.15 |FXforward eladasi pozicié nyitasa 20 400 000|CZK/HUF | 16,1981 -2 421 480
2024.10.17 | 2025.01.17 |FXforward eladasi pozici6 nyitasa 300 000 EUR/HUF | 402,3987 -2 515 110
2024.11.07 | 2025.01.17 |FX forward eladasi pozicié nyitdsa 2 010 000 EUR/HUF | 410,6374 -319 992
2024.11.20 | 2025.01.17 |FXforward eladasi pozici6é nyitasa 800 000/ EUR/HUF | 411,5211 578 400
2024.11.19 | 2025.01.17 |FXforward eladasi pozicié nyitasa 840 000 USD/HUF | 384,4235 -8 037 540
2024.11.07 | 2025.01.17 |FXforward eladasi pozici6é nyitasa 2 800 000|USD/HUF | 379,6800 -40 059 880
2024.11.19 | 2025.01.31 |FXforward eladasi pozici6 nyitasa 760 000 CHF/HUF | 441,0900 2 545 012
2024.05.06 | 2025.02.05 |FX forward vételi pozicié nyitasa 3800 000| PLN/HUF | 90,8700 19 647 520
2024.11.14 | 2025.02.14 |FXforward eladasi pozici6é nyitasa 860 000/ GBP/HUF| 490,6100 -3 990 056
2024.11.28 | 2025.02.28 |FXforward eladasi pozici6é nyitasa 2217 000 EUR/HUF | 416,8948 9 608 256
2024.12.09 | 2025.02.28 |FX forward eladasi pozicié nyitasa 427 000/ GBP/HUF | 498,3100 1154 010
2024.11.28 | 2025.02.28 |FX forward eladasi pozicié nyitasa 3486 000| USD/HUF | 393,6756 -4 556 551
2024.12.13 | 2025.03.12 |FXforward eladasi pozicié nyitdsa 867 000 USD/TRY | 38,2262 -1 013 040
A lezéart FX forward Ugyletek eredménye gyakorolt hatasa:
l\!yltas Fotward Zaras datuma Miivelettipus Mennyiség Eszkoz Kotési Zarési arfolyam Eredményhatas Ergdmeny
datuma datum arfolyam devizaneme
2023.12.11 | 2024.02.07 2024.02.05 FX forward eladasi pozicié nyitasa 1 450 000| EUR/HUF 384,46 385,00 -790 250 HUF
2023.12.11 | 2024.02.07 2024.01.17 FX forward eladasi pozicié nyitasa 1000 000, EUR/HUF 384,37 382,61 1 758 000! HUF
2023.12.11 | 2024.02.07 2024.02.05 FX forward eladasi pozicié nyitasa 1200 000, EUR/HUF 384,37 384,99 -744 000 HUF
2023.12.13 | 2024.02.07 2024.02.05 FX forward eladasi pozicié nyitasa 200 000| EUR/HUF 384,41 384,99 -117 068 HUF
2023.12.11 | 2024.02.07 2024.02.05 FX forward eladasi pozicié nyitasa 400 000/ USD/HUF 356,16 360,21 -1 620 000 HUF
2023.12.11 | 2024.02.07 2024.01.17 FX forward eladasi pozicié nyitasa 650 000, USD/HUF 356,14 352,14 2 597 400 HUF
2024.01.17 | 2024.02.07 2024.02.05 FX forward vételi pozici6 nyitasa 850 000| USD/HUF 352,14 360,00 6 684 400 HUF
2024.01.31 | 2024.02.21 2024.02.19 FX forward eladasi pozicié nyitasa 2000 000, EUR/HUF 384,59 388,80 -8 413 600 HUF
2024.01.31 | 2024.02.21 2024.02.19 FX forward eladasi pozicié nyitasa 1550 000| USD/HUF 353,93 361,07 -11 057 390 HUF
2024.02.05 | 2024.03.07 2024.03.05 FX forward eladasi pozicié nyitasa 1450 000, EUR/HUF 386,66 395,60 -12 963 000 HUF
2024.02.05 | 2024.03.07 2024.03.05 FX forward eladasi pozicié nyitasa 1400 000, EUR/HUF 386,65 395,78 -12 786 200 HUF
2024.02.19 | 2024.03.20 2024.03.18 FX forward eladasi pozicié nyitasa 2000 000, EUR/HUF 390,30 395,10 -9 610 000; HUF
2024.02.19 | 2024.03.20 2024.03.18 FX forward eladasi pozicié nyitasa 1550 000| USD/HUF 362,03 362,80 -1 201 250 HUF
2024.03.05 | 2024.04.03 2024.04.02 FX forward eladasi pozicié nyitasa 1450 000, EUR/HUF 396,90 395,70 1 740 000! HUF
2024.03.05 | 2024.04.03 2024.04.02 FX forward eladasi pozicié nyitasa 1400 000, EUR/HUF 397,08 395,59 2078 720 HUF
2024.02.22 | 2024.04.24 2024.04.18 FX forward eladasi pozicié nyitasa 120 000, EUR/HUF 390,23 393,58 -401 424 HUF
2024.03.18 | 2024.04.24 2024.04.18 FX forward eladasi pozicié nyitasa 2000 000, EUR/HUF 396,61 393,58 6 069 600 HUF
2024.03.18 | 2024.04.24 2024.04.18 FX forward eladasi pozicié nyitasa 1550 000, USD/HUF 363,65 369,55 -9 149 914/ HUF
2024.04.02 | 2024.04.30 2024.04.29 FX forward eladasi pozicié nyitasa 1450 000, EUR/HUF 396,81 392,02 6943 325| HUF
2024.04.02 | 2024.04.30 2024.04.29 FX forward eladasi pozicié nyitasa 1400 000| EUR/HUF 396,74 392,06 6 545 658 HUF
2024.04.18 | 2024.07.22 2024.07.15 FX forward eladasi pozicié nyitasa 635 000| EUR/HUF 396,74 391,57 3278 187 HUF
2024.04.18 | 2024.07.22 2024.07.18 FX forward eladasi pozicié nyitasa 1485 000, EUR/HUF 396,74 390,00 10 003 703 HUF
2024.04.29 | 2024.07.22 2024.07.18 FX forward eladasi pozicié nyitasa 1450 000, EUR/HUF 394,88 390,00 7 075 565 HUF
2024.04.29 | 2024.07.22 2024.05.21 FX forward eladasi pozicié nyitasa 1400 000| EUR/HUF 394,96 388,03 9714 670 HUF
2024.05.21 | 2024.07.22 2024.07.18 FX forward vételi pozici6 nyitasa 50 000| EUR/HUF 388,03 389,81 89 000 HUF
2024.04.18 | 2024.07.22 2024.07.18 FX forward eladasi pozicié nyitasa 1550 000, USD/HUF 371,12 357,46 21 185 664 HUF
2024.06.18 | 2024.07.22 2024.07.18 FX forward eladasi pozicié nyitasa 1500 000, USD/HUF 369,51 357,46 18 087 315 HUF
2024.06.20 | 2024.07.22 2024.07.18 FX forward eladasi pozicié nyitasa 575 000| USD/HUF 370,62 357,46 7 569 484 HUF
2024.07.17 | 2024.09.09 2024.09.06 FX forward eladasi pozicié nyitasa 810 000| EUR/TRY 38,41 37,77 518 442 TRY
2024.06.27 | 2024.09.27 2024.09.17 FX forward eladasi pozicié nyitasa 19 902 000| CZK/HUF 15,97 15,68 5 762 883 HUF
2024.06.11 | 2024.10.18 2024.10.17 FX forward eladasi pozicié nyitasa 300 000| EUR/HUF 398,26 399,54 -384 210 HUF
2024.06.18 | 2024.10.18 2024.07.18 FX forward eladasi pozicié nyitasa 50 000| EUR/HUF 398,38 392,56 291 200 HUF
2024.06.18 | 2024.10.18 2024.08.23 FX forward eladasi pozicié nyitasa 1 450 000| EUR/HUF 398,38 395,40 4 326 960 HUF
2024.06.25 | 2024.10.18 2024.08.23 FX forward eladasi pozicié nyitasa 80 000| EUR/HUF 400,14 395,40 379 455 HUF
2024.06.25 | 2024.10.18 2024.08.27 FX forward eladasi pozicié nyitasa 420 000| EUR/HUF 400,14 395,28 2 044 367 HUF
2024.06.25 | 2024.10.18 2024.10.17 FX forward eladasi pozicié nyitasa 970 000| EUR/HUF 400,14 400,61 -452 020 HUF
2024.06.26 | 2024.10.18 2024.10.17 FX forward eladasi pozicié nyitasa 1360 000| USD/HUF 372,52 369,58 3 999 080 HUF
2024.07.09 | 2024.10.18 2024.10.17 FX forward eladasi pozicié nyitasa 915 000| USD/HUF 367,35“ 369,58 -2 046 123 HUF
2024.08.23 | 2024.10.18 2024.10.17 FX forward vételi pozici6 nyitasa 1500 000, USD/HUF 355,18 368,35 19 755 735 HUF
2024.09.03 | 2024.10.18 2024.10.17 FX forward vételi pozici6 nyitadsa 900 000 USD/HUF 356,75 368,35 10 433 925 HUF
2024.07.17 | 2024.10.30 2024.08.05 FX forward eladasi pozicié nyitasa 1420 000/ USD/JPY 154,40 141,04 18 978 556 JPY
2024.07.18 | 2024.12.04 2024.10.16 FX forward eladasi pozicié nyitasa 456 000| EUR/HUF 393,97 402,80 -4 026 480 HUF
2024.07.18 | 2024.12.04 2024.10.16 FX forward eladasi pozicié nyitasa 262 000| EUR/HUF 393,97 403,14 -2 402 540 HUF
2024.07.18 | 2024.12.04 2024.11.28 FX forward eladasi pozicié nyitasa 2217 000, EUR/HUF 393,97 413,70 -43 741 410 HUF
2024.07.18 | 2024.12.04 2024.08.05 FX forward eladasi pozicié nyitasa 3440 000, USD/HUF 358,81 366,12 -25 154 690 HUF
2024.07.18 | 2024.12.04 2024.09.05 FX forward eladasi pozicié nyitasa 185 000, USD/HUF 358,81 354,56 785 131 HUF
2024.09.06 | 2024.12.04 2024.09.27 FX forward vételi pozici6 nyitasa 1200 000, USD/HUF 355,07 356,17 1 309 668 HUF
2024.09.05 | 2024.12.04 2024.09.27 FX forward vételi pozici6 nyitadsa 86 000| USD/HUF 354,56 356,17 138 056 HUF
2024.09.05 | 2024.12.04 2024.10.28 FX forward vételi pozici6 nyitasa 360 000/ USD/HUF 354,56 374,67 7 240 896 HUF
2024.09.05 | 2024.12.04 2024.11.04 FX forward vételi pozici6 nyitasa 114 000, USD/HUF 354,56 374,51 2273 795 HUF
2024.11.04 | 2024.12.04 2024.11.28 FX forward eladasi pozicié nyitasa 1286 000, USD/HUF 374,51 392,13 -22 657 944 HUF
2024.11.06 | 2024.12.04 2024.11.28 FX forward eladasi pozicié nyitasa 2200 000, USD/HUF 381,25 392,13 -23 918 796 HUF
2024.09.27 | 2024.12.13 2024.12.11 FX forward vételi pozici6 nyitasa 4730 000, BRL/USD 0,18 0,17 -77 981 USD
2024.09.27 | 2024.12.13 2024.12.13 FX forward eladasi pozicié nyitasa 867 000| USD/TRY 36,86 34,85| 1 745 419 TRY
2024.10.17 | 2025.01.17 2024.11.28 FX forward eladasi pozicié nyitasa 970 000| EUR/HUF 403,48 415,67 -11 820 818 HUF
2024.11.07 | 2025.01.17 2024.11.28 FX forward eladasi pozicié nyitasa 590 000/ EUR/HUF 410,64 415,67 -2 968 255 HUF
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VIll. A befektetési alapkezelé6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék bemutatasa

Az Alap befektetési politikajat érint6 stratégiai valtozasokra 2024-es év soran nem kerdlt sor.

A befektetési politika rovid attekintése a teljesség igénye neélkul:

Az Alap befektetési célia kdzéptavon a pénzpiaci hozamok feletti tbkendvekmény elérése
rugalmas kotvénypiaci stratégia kialakitasaval, amelyet els6sorban hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba, lekotétt bankbetétekbe, kilonb6zd devizakban denominalt szamlapénzbe,
valamint jellemz&en kamatokhoz és devizakhoz kapcsolddd szarmaztatott eszkdzékbe térténd
befektetéseken keresztil kivanja elérni, a Befektetési jegyek zavartalan visszavéltdsahoz
szikséges likviditas fenntartdsa mellett.

Az Alap befektetéseire jellemzé foldrajzi megoszlas tekintetében a hazai és az egyéb kozép- és
kelet-eurdpai, valamint egyeb fejl6dé piaci kdtvénypiacok varhatéan jelentds sulyt képviselnek, de
adott piaci kérilmények kozott akar a fejlett kdtvénypiacok részesedése is jelentds lehet. A
kibocsatdkat illetéen az allamok és jegybankok mellett hitelintézetek, nemzetk6zi szervezetek
jelzélog-hitelintézetek, egyéb gazdalkodd szervezetek, valamint egyéb kibocsatok hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirjai is szerepelhetnek a portfélioban. Emellett az Alap olyan — t6zsdén
kereskedett, vagy aktivan kezelt — befektetési alapokba is fektethet, melyeken keresztil a vallalati,
vagy a regiondlis kotvénypiacok egyes specialis szegmensei kdltséghatékony és szélesen
diverzifikalt moédon elérheték. A devizakockazat terén is rugalmasan valtozhat a portfolio
Osszetétele, igy a forinttdl eltéré devizak érdemi sulyt képviselhetnek a portfélioban. Az Alap a
kotvényportfolié kamatkockazatat illetéen is rugalmas stratégiat kivan folytatni, azonban a portfolié
sulyozott atlagos hatralévé futamideje (WAM — Weighted Average Maturity) hosszu tavon
jellemzéen meghaladja a 6 hénapos értéket.

Az Alap a teljes portfélio tekintetében nem folytat pénzpiaci stratégiat, azonban atmeneti jelleggel
tarthat a portféli6 meghataroz6 részében pénzpiaci eszkdzoket.

Az Alapnak a befektetési stratégia rugalmas jellege miatt nincs referenciaindexe.

IX. Javadalmazasi politika

A Kkollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint az egyes pénzlgyi targyu térvények
modositasarol szolo 2014.évi XVI. torvény 33. § alapjan az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe vette
az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkoz6 iranymutatasait, amelyek alapjan
a kovetkez6 hatarozatokat hozta meg:

I. Az Alapkezel6 elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a belsé szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, kdrére és 6sszetettségeére vonatkozo értékelést és ennek
alapjan megéllapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

II. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazésra kerlll az aranyossag elve, amelynek
alapjan az 6sszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az Alapkezeld nem alkalmazza
az alabbi kdvetelményeket:

1. eszkozok forméjaban nydjtott valtozé javadalmazas;
2. visszatartas.

lll. Az Alapkezelénél Javadalmazasi Bizottsag mikodik.

IV. A Javadalmazasi politikahoz koételezéen elbirt meghatarozott alkalmazotti kategoériat a
kovetkez6k szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara tevékenységiik révén hatast
gyakorlé munkavallalok):

e |gazgat6séagi tagok
o Befektetési igazgatod
o Alapkezel6k

e Compliance Officer

Az érvényben Iév6 jogszabalyok alapjan az Alapkezelének az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénzigyi évre vonatkoz6an az alkalmazottak rogzitett és valtozo
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javadalmazasanak teljes 0sszegét azon munkavallaléi szerinti bontadsban, akik az alapok
kockazati profiljara tevékenységik révén hatast gyakorolhatnak.

Az Alapkezel6é alkalmazottai az Alaptél nem részesulnek semmilyen juttatasban, a rogzitett és
valtozé javadalmazasuk kizardlag az Alapkezel6tdl szarmazik.

Az Alapkezeld alkalmazottainak rogzitett javadalmazasa (bruttd bér) a 2024-es évre vonatkozéan
374.914.593 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé munkaltatéi jarulékokat.

A javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak minésulé munkavallalok rogzitett
javadalmazasa a kovetkez6képpen alakult:

Juttatasban
részesulék
Bruttd bér (Ft) szama
Meghatarozott alkalmazottak 178 230 610 8
Egyéb alkalmazottak 196 683 983 17
Osszesen: 374 914 593 25

Az Alapkezel6 alkalmazottainak valtozé javadalmazasa a 2024-es évre vonatkozoan brutto
114.112.000 Ft volt, amelybdl brutté 91.904.000 Ft kerilt kifizetésre 2025. marciusaban. A
meghatarozott alkalmazottak esetében a valtoz6 javadalmazas 60%-a keril kifizetésre az adott
évben, a maradék 40% a kdvetkezd 3 évben egyenldé ardnyban kerulhet kifizetésre. A korabbi
év(ek)bél szarmazo halasztott bonuszként 20.843.023 Ft kerUlt kifizetésre 2024. marciusaban. A
valtozo javadalmazas részletezése:

A 2024-ben Ebbél Korabbi év(ek) Osszes Juttatasban
megitélt kifizetve halasztva halasztasa- kifizetés részesulék
bénusz (Ft) ként kifizetve szama
Meghatérozott 63 440 000 41 232 000 22 208 000 22 331324 63 563 324 9
alkalmazottak
Egyéb 50 672 000 50 672 000 0 0 50 672 000 15
alkalmazottak
Osszesen: 114 112 000 91 904 000 22 208 000 22331324 | 102 423 023 24

A valtozé javadalmazas 0Osszege teljesitményhez kotott. A teljesitmény méréséhez az
Alapkezelénél ugynevezett ,score card rendszer’” mikodik, amelyben az adott munkavallalé
munkakdréhez kapcsolddd mennyiségi és minéségi feladatok meghatarozasra keriinek. A kitlizott
feladatokat, célokat az adott munkavallalo kézvetlen vezetéje és a vezérigazgatd évente értékelik.
A befektetéseket kezel6 munkavallalok valtozé javadalmazasaban a kezelt portfoliék rovid- és
hosszabb tavu teljesitménye egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végz6 munkavallalék
esetében a valtozé javadalmazashoz kitlizétt feladatok dont6 tdbbségében a portfolidk
kockazatanak folyamatos méréséhez kapcsoldédnak.

X. Az Alap kockéazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezel6 a kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu
torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. térvény 6. szdmu melléklet X. pontjdban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrol tajékoztatja az Amundi Rugalmas

Kotvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zokkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megéllapodasai:
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Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz sziikséges pénzlgyi fedezet biztositdsa céljabol
hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap netté eszkdzértéke alapjan
véltozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhat6 hitel nem haladhatja meg a mindenkori
nettd eszkozérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2024.12.31-én 514.176.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett, 2024-ben az alabbi
hitelfelvételre kerilt sor:

[ Kotésdatum Lejarat Miivelettipus Partner Osszeg Devizanem Kamat Kamatosszeg |
| 2024.07.10 2024.07.11 pénzpiaci hitel felvétel UniCredit Bank Hungary Zrt. 3715 000 HUF 9,00% 929.00J

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési modszerek

Az Alap kockazati profiljAnak részletes leirasa megtalalhatdé az Alap Téjékozatdjanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil 1ényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkiil:
» Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezel6 az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezden
befolydsoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitél, a varakozasoktdl eltér§ hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenul befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.
= Eszkdzok értékeléseébdl eredd kockazat
Az Alapkezeld ugy alakitotta ki az eszk6zok értékelésének szabalyait, hogy a nettd
eszkdzértek a lehetd legpontosabban tikrozze az Alap eszkdzeinek pillanatnyi értékét. Az
értékpapirpiacok esetlegesen alacsony likviditdsa miatt azonban el6fordulhat, hogy az
Alap tulajdonaban lévé értékpapirok utolsé piaci ara - amely az értékelés alapjat képezi -
nem tlkrozi objektiven az adott értékpapir pillanatnyi piaci értékét. El6bbiek miatt a nettd
eszkozérték idénként alulértékeltséget vagy felllértékeltséget mutathat. A nettd
eszkozértéken torténd forgalmazas miatt a fentiek (felulértékelt nettd eszkozértéken
torténd vasarlas, alulértékelt nettd eszkdzértéken térténd eladas) a Befektetd altal realizalt
hozam csdkkenését okozhatjadk. A hozamok ingadozasabdl eredd kockazat jelentbsen
mérséklédik hosszabb tavu, illetve rendszeres befektetés esetén.
» Devizaarfolyamok valtozasabdél ad6doé kockazat
A nemzetkdzi t6kepiacokon vald befektetések miatt az Alap egyes eszkdzei és azok
jovedelmei nem forintban, hanem devizaban kertlnek meghatéarozéasra, igy azoknak az
adott devizdban kifejezett, magyar forintra atszamitott értéke az adott forint/
devizaarfolyam ingadozasatdl fiiggden valtozhat. igy az Alap értékét és hozamat a forint/
devizaarfolyam valtozéasa jelentésen befolyasolhatja. Az Alapkezel6 a mogoéttes
befektetések tekintetében nem torekszik ezen kockézat folyamatos kikliszébolésére
(fedezésére).
= Szarmaztatott ugyletek kockazata
Az Alapkezeld opcibs, hataridds, egyéb szarmazékos Ugyleteket kéthet. A szarmazékos
Ugyletek jelleguknél fogva sokkal magasabb kockéazatokat hordoznak magukban, mint a
tékeattételt nem igényld befektetési formak. Ezen kockazatok megfeleld befektetési
technikakkal csokkenthet6k, azonban teljes mértékben ki nem zarhatok. A szarmaztatott
ugyletekkel kapcsolatban az lGgyletek jellegébdl adédbéan szamos bizonytalansagi tényezé
Iéphet fel, mint példaul az esedékességkori piaci ar, arfolyamkockézat, kamatkockazat,
baziskockazat, stb. Révid tavon eléfordulhat, hogy egy termék tézsdei elszamoldara eltér
a piaci viszonyok (az alaptermék ara és az allampapirok hozama) altal indokolt szinttél.
Ezek az el6re ki nem szamithaté események kedvezdtlenll érinthetik az Alapok netté
eszkozertéket.
» Nemzetkozi gazdasagi tényez6k kockazata
A nemzetkdzi gazdasag helyzetének alakulasa - a befektetésekkel megcélzott orszag(ok)
vilaggazdasagba t6rténd erételies beagyazodottsaga kovetkeztében - kdzvetlen
befolyassal bir ezen orszag(ok) pénz- és tbkepiacainak alakulasara is. Az utébbi évek
tapasztalatai alapjan nem zarhaté ki olyan esemény, amely akar varatlanul is
megvaltoztathatja a nemzetk6zi pénz- és tékepiacok alakulasat. A nemzetkdzi pénz- és
tékepiacokon bekovetkezett események egyes esetekben akar fokozott mértékben is
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hatassal lehetnek az értékpapir piacok folyamataira, és igy befolyasolhatjdk az Alap
Befektetési jegyeinek arfolyam alakulasat.

Az alapokban |év8 eszkdzkategoriak megjeldlése:
» Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
» Bankbetétek és szamlapénz
» Szarmaztatott eszkdzok
» Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezelé funkciondlisan és hierarchikusan elkiloniti a kockazatkezelési funkcidkat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezels megfelelé kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes alapok befektetési
stratégidja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencidlisan fennall6 minden kockazat azonositdsa, mérése és megfelel6 nyomon kdvetése
érdekében. Az Alapkezelé kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente fellilvizsgaljak, és sziikség
esetén kiigazitjak a kockéazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezelé megfelels és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégigjaval, célkitiizéseivel és kockézati profiljaval 6sszhangban. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési pozicidjaval, valamint az e poziciok
altal az Alap portfélidjara gyakorolt atfogé hatdssal Osszefliggé kockazatok megfeleléen
meghatarozhatdk, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon kovetheték legyenek. Az
Alapkezel6 biztositia, hogy az Alap kockéazati profija megfelellen az ABA méretének,
portfoliészerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitlizéseinek. Az Alapkezelé meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhaté tékeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia Gjboli
felhasznélasi joganak mértékét.

Az Alap Osszesitett kockazati mutatodja az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 3-as értékelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak kdzepesen alacsony kockazatat mutatja.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfelel6 likviditAskezelési rendszert alkalmaz, és
eljaradsokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi
kockazatét, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kotelezettségeinek.
Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivdli likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelie és nyomon kovesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik. Az
id6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) 542 volt.

Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabal.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is kielégit6 eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértékl visszavaltasokkal
szadmolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitodik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettd eszkdzértékének 5% kozll a magasabbat vesszik figyelembe.
Az alap étlagos utols6 10 napi visszavéltdsa 4.643.348 forint volt, mig a stressz teszt
eredményeként 571.980.822 forint lett. Az LCR a szélséséges korulmények kozott viszonylag
alacsony értéket mutat az Alap likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 8,84
volt.

XI. Toékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas
Az Alap - szarmaztatott tgyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott kockazati

kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
e az alap nett6 eszkdzértékének a kétszeresét,
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e azalap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabdlyzatdban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd nettositott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkdzdkben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszk6zon alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranya Ugyletekben Iévd
kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettositott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek vald megfelelés szempontjabdol az alap eszkdzeiben meglévé
devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott tgyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhat6 tékeattétel mértekében bekdvetkezd valtozasok:A szarmaztatott
ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzdkben meglévé nettd Osszesitett
kockazati kitettség 2023.12.31-én 100%, 2024.12.31-én 111,22% volt.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi
joga: Az Alap szarmazékos Ugyletéhez nem kerllt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege.
2024.12.31-én a tékeattétel teljes 6sszege az Alap nettd eszkozértékének 111,22%-a.

XIl. Az Alap altal fizetett alapkezelési dij és a forgalmazoknak fizetett dijak alakuldsa

Az Alap alapkezelési dijat fizet az Amundi Alapkezeld Zrt.-nek.
Az Amundi Rugalmas Kotvény Alap kezelési dijai 2024-ben:
LA” sorozat: 1,3%,
.B” sorozat: 1,6%,
»Z" sorozat: 0,10%

Az Alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza az alabbiakban felsorolt
szolgaltatasok dijat:
o Befektetési Alap és az altala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsol6d6é marketing
tevékenység dijat, befektetdk tajékoztatasahoz kapcsolddd koltségeket
o A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak
koltségeit.

Az Amundi Alapkezel6 Zrt. 2024-ben az Alap forgalmazodi szamara a forgalmazasi szerz6dések
és egyéb specialis megallapodasok alapjan 6sszesen 48.831.712 Ft 6sszeget fizetett ki, illetve
hatarolt el a kdnyveiben. Az Alapkezeld az 0sztdnzének mindsuld részrél és az azokhoz
kapcsolédé megallapodasok fébb pontjairdl a hatalyos jogszabalyi rendelkezések szerint
honlapjan nyujt majd t4jékoztatast.

XIlll. Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekre és ateljeshozam-csereligyletekre vonatkozé
t4jékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi ugyletek és az Ujrafelhasznalds atlathatésagarél, valamint a
648/2012/EU rendelet médositasaro szol6 az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezeld kételes tajékoztatast nyujtani az Alap
rendelet hatalya ala tartozo Ggyleteirdl annak mellékletének ,A” részében felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotott az aldbbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatélya ala tartoz6 értékpapir-finanszirozasi ligyleteket:

a) repougylet;
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b) értékpapir vagy aru kolcsdnbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kblcsénbe vétele;
c) vétel-eladas Ugylet vagy eladas-visszavasarlas tgylet;
d) értékpapirtgylethez kapcsolodo hitel,

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztatd adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciora vonatkozé adatok, dsszesitett Ugyleti adatok, biztositékok uUjrafelhasznalasara
vonatkoz6 adatok, teljeshozam-csereligyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
Orzésére vonatkoz6 adatok, az értékpapir-finanszirozasi ugyletek és teljeshozam-cserelgyletek
egyes tipusainak hozamara és kdltségeire vonatkozé adatok) nem kertlhetnek bemutatasra.

XIV. Meérleg és Eredmeénykimutatas

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2023.12.31 2024.12.31
A. Befektetett eszk6zok 0 0
|. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kilénbozete 0 0
2.1. értékelési kilonbozet kamatokbol, osztalékbdl 0 0
2.2. egyéb értékelési kilonbozet 0 0
Il. Hossz( lejarat bankbetétek 0 0
B. Forgbeszkozok 10343753 11589 443
I. Kovetelések 198 712 16 846
1. Kovetelések 198 712 16 846
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kilonbozete 0 0
4.Forintkdvetelések értékelési kilonbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 9743067 11 278 365
1. Ertékpapirok 9158570 10 723 117
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 584 497 555 248
2.1. értékelési kulonbozet kamatokbdl, osztalékbdl 199 281 154 402
2.2. egyéb értékelési kilonbozet 385216 400 846
lll. Pénzeszkozok 401 974 294 232
1.Pénzeszkozok 401974 294 232
2.Valuta,devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 14 789
1. Aktivid6beli elhatarolas 0 14 789
2. Aktividdbeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott tigyletek értékelési killonbozete 3306 -38 386
ESZKOZOK OSSZESEN: 10 347 059 11 565 846

MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat toke 10 337 064 11 492 954
I Induld téke 8392233 8671891
1. Kibocsajtott b ési jegyek névértéke 18 545 897 21723411
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -10 153 664 -13 051 520
Il. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 1944831 2821063
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 421 205 431 639
2. Ertékelési killdnbozet tartaléka 587 803 516 862
3. El626 évek(ek) eredménye 54 659 935823
4. Uzleti év eredménye 881 164 936 739
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 6 469 68 754
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejératu kotelezettségek 6 469 68 754
lILKUlIfoldi pénzértékre sz616 kotelez. értékelési kiilonbozete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 3526 4138
FORRASOK OSSZESEN: 10 347 059 11 565 846
2023. 2024.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
| Pénziigyi miiveletek bevételei 1146 078 1407 445
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 219151 358126
Il. Egyéb bevételek 15 213
IV. Mikodési koltségek 42217 107 316
V. Egyéb raforditasok 3561 5477
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
V1. Targyévi eredmény 881164 936 739
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XV. Fenntarthatésagi tajékoztatdas - kornyezeti és/ vagy tarsadalmi jellemzdék
atlathatésaga

Altalanos informaciok az Alapkezeld és az Alap tekintetében

Az Amundi Csoport és ennek részeként az Alapkezeld is tevékenységének alappilléreivé tette a
tarsadalmi, kérnyezeti és helyes vallalatiranyitasi felel6sségvallalast.

Az Alapkezel6 figyelemmel szervezeti méretére, tevékenységeinek jellegére, 6sszetettségére és
nagysagrendjére:

* az SFDR! 4. cikke (1) bekezdés a) pontja alapjan figyelembe veszi a befektetési

dontéseknek a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatasait és integralta

a bels6 szabalyzataiba azon eljarasokat, amelyek segitségével a relevans pénzugyi

kockdzatok és a relevans fenntarthatésdgi kockadzatok nyomon kovetése mellett

figyelembe vehet6k a fébb karos hatasok (az RTS? I. és |l. fejezetének elbirasai és az

I. szamu melléklete alapjan), tovabbé

= az SFDR 6. cikke alapjan pedig az Altala kezelt adott befektetési alapok
vonatkozasaban integralta befektetési folyamataiba a fenntarthatdsagi kockazatokat

(ESG integracio) Az ESG integracio kiemelt elemei:

- Kizéarési politikdk (agazati politikak pl. termikusszén politika, dohanyipari politika és
célzott kizarasi politikak) meghatarozasa és alkalmazasa, amelyek az RTS-ben
felsorolt fébb karos fenntarthatésagi mutatok kézll tébbet lefednek.

- ESG-tényez6k integralasa: ESG modszertan alkalmazasa és beépitése a
befektetési dontéshozatalba. Az Amundi az aktivan kezelt nyiltvégl alapjaira
alapértelmezésben alkalmazand6 ESG-integracios standardokat fogadott el (a G
mindsitésl kibocsatdk kizarasa és a vonatkozo referenciaértéknél magasabb, jobb
sulyozott atlagos ESG-pontszam). Az ESG elemzés belsé referenciaértékei 38
kritériumot tartalmaznak3®, amelyek kozott megtalalhatéak az altalanos Uzleti
szektortdl fuggetlenul minden vallalkozasra alkalmazhaté és az agazat-specifikus
kritériumok egyarant. Az ESG besorolas az E, S és G dimenzidkban szerzett
értékelések sulyozott atlagabol keril kiszamitasra, ahol mindegyik dimenziéban
szerzett érték maga is a belsd referenciaértékek sulyozott atlaga. A 38 kritérium
mindegyikét egy A-tdl G-ig terjedd skalan értékelik, majd a folyamat végén
kiszamitjak a vallalat A és G kdzotti ESG besorolasat.

- Szerepvallalas: A szerepvallalas folyamatos és céliranyos folyamat, amelynek célja
a befektetést fogadd céltarsasagok tevékenységének vagy magatartdsanak
befolyasolasa. A szerepvallalasi tevékenységek célja két kategoridba sorolhaté: a
kibocsatd dsztdonzése arra, hogy a kornyezeti és tarsadalmi dimenzidkat minél
jobban beépitse folyamataiba, a kibocsaté 0sztonzése arra, hogy ndvelie a
befolyasat kornyezeti, tarsadalmi és emberi jogokkal kapcsolatos vagy egyéb
fenntarthatosagi Ugyekben, amelyek lényegesek a tarsadalom és a globalis
gazdasag szamara.

- Szavazas: Az Amundi szavazasi politikaja az 6sszes olyan hosszu tavu probléma
holisztikus megkozelitésén alapul, amelyek befolyadsolhatjdk az értékteremtést,
beleértve a lényeges ESG-problémakat is.

1 SFDR: Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 Rendelete a pénziigyi szolgaltatasi 4gazatban a
fenntarthatosaggal kapcsolatos kdzzétételekrol

2RRTS: A Bizottsag 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapuld rendelete -az (EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti és tanacsi
rendeletnek a jelentdés karokozas elkerllését célzo elvvel kapcsolatos informacidk tartalmat és megjelenitését részletesen
meghatérozo, valamint a fenntarthatésagi mutatokkal és a fenntarthatosag szempontjabol karos hatasokkal kapcsolatos informéaciok
tartalmat, modszertanat és megjelenitését, tovabba a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemz6k és a fenntarthatd befektetési célkitizések
elémozditasaval kapcsolatos, a szerz6déskotés elétti dokumentumokban, a weboldalakon és az id6szakos jelentésekben szerepld
informaciok tartalmat és megjelenitését meghatarozé szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténé kiegészitésérdl

% Felhivjuk a figyelmet, hogy az értékelési metddus ezen rendszere (pl. kritériumok szama, azok tartalmi médosuladsa) az Amundi
dontése alapjan valtozhat, igy a mindenkor hatalyos a www.amundi.hu honlapon elérhetd Fenntarthatésagi Szabalyzat rendelkezései
iranyaddak.
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Amundi Rugalmas Kétvény Alap Eves jelentés — 2024

- Vitak kovetése, amely soran megvaldsul: a vallalatokkal valé egyuttmikédés a
fenntarthatosagi kérdésekben, az ellentmondasok figyelemmel Kkisérése, a
vitak/ellentmondasok és azok sulyossagi szintjének szisztematikus nyomon
kovetése.

Az Alap mikodési tevékenysége soran az SFDR 8. cikk szerinti pénzigyi termék, mert kornyezeti
és tarsadalmi jellemzéket mozdit elé és a befektetési célbdl kivalasztott vallalkozasok helyes
vallalatiranyitasi gyakorlatot kévetnek. Itt megvaldsul az Alapkezeld altal alkalmazott altalanos
ESG integracid, kiegészilve az SFDR 10. cikk szerinti kbozzététele okdn meghatérozott
kritériumrendszerrel és specialis kizarasi politikdkkal. Az Alap alapjaul szolgalé befektetések
részben hozzajarulhatnak a Taxondémia Rendelet* 9. cikkében meghatarozott kornyezeti
célkitiizésekhez, igy (a) az éghajlatvaltozas mérsékléséhez.

Az Alapkezel6 az adott SFDR 8. cikk szerinti Alap szintjén figyelemmel az altala kialakitott
befektetési folyamatra és ESG integraciéra — amelynek bemutatasat a Kezelési szabalyzat 12. és
26.2. pontja tartalmazza részletesen - az SFDR 7. cikke (1) bekezdése alapjan figyelembe veszi
a befektetési dontéseknek a fenntarthatosagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatasait. Az Alap
esetében az RTS I. szamu mellékletének 1. szamu tdblazata alapjdn az Alap befektetési
stratégiajara vonatkozoé 6sszes kotelezd fébb karos hatas mutaté vizsgalatra kertl. A f6bb karos
hatds(ok) figyelembe vételének eszkodzei: fenntarthatésagi kockazatok integracioja a befektetési
folyamatba: igy ESG mddszertan alkalmazdsa és beépitése a befektetési dontéshozatalba,
kizarasi politikdk (dgazati politikék pl. termikusszén politika, dohanyipari politika és célzott kizarasi
politikdk) meghatarozasa és alkalmazasa, vallalatokkal valo egyuttmikodés a fenntarthatésagi
kérdésekben, az ellentmondasok figyelemmel kisérése és aktiv szerepvallalasi politika
megvaldsitasa.

Az Alap esetében az SFDR 11. cikk szerinti az RTS 50. cikke IV. szama melléklete szerinti
idészakos jelentésre vonatkozé tajékoztatas

Az Alap esetében az RTS 50. cikke alapjan a kérnyezeti és tarsadalmi jellemz8kre vonatkozé
informaciok az RTS IV. szdmu melléklete szerinti mintadokumentum alapjan kerultek dsszedélltasra
és jelen riport I.szadmu mellékletében allnak rendelkezésre.

Az Alapkezelbé jelen Alap esetében a rendelkezésre allé adatok — figyelemmel azok

korlatozottsagara is - a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt fébb karos hatasokra vonatkozo
informacidkat ezen jelentésben és annak |. szamu mellékletében szerepelteti.

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.

4 Az Eur6pai Parlament és a Tanacs a fenntarthato befektetések elémozditasat célzo keret létrehozasarol, valamint az (EVU)
2019/2088 rendelet médositasarél sz6l6 2020. junius 18-i (EU) 2020/852 Rendelete
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l.szamG melléklet Eves jelentés

Az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikkének (1), (2) és (2a) bekezdésében, valamint az (EU) 2020/852 rendelet 6.,

cikkének els6 bekezdésében emlitett, pénziigyi termékekre vonatkozé id6szakos kozzététel

Fenntarthaté
befektetés: olyan
gazdasagi
tevékenységbe torténd
befektetés, amely
hozzajarul valamely
kérnyezeti vagy
térsadalmi
célkitlizéshez, feltéve,
hogy a befektetés nem
karosit jelent6s
mértékben egyetlen
kornyezeti vagy
térsadalmi célkit(izést
sem, és ha a
befektetést befogadd
vallalkozasok helyes
vallalatiranyitasi
gyakorlatokat
koévetnek.

Az uniés taxondémia az
(EU) 2020/852
rendeletben megha-
térozott osztéalyozasi

rendszer, amely
meghatarozza a
kornyezeti
szempontbol
fenntarthaté gazdasagi
tevékenységek

jegyzékét. Az emlitett
rendelet nem hatdrozza
meg a tarsadalmi
szemponthbdl

fenntarthaté gazdasagi
tevékenységek listajat.

A kornyezeti
célkitlizéssel rendelkez6
fenntarthaté
befektetések vagy
megfelelnek a
taxonémianak vagy
nem.

mintadokumentuma

A termék elnevezése: Jogalany-azonosito:

Amundi Rugalmas Kétvény Alap LEI kéd: 529900LQ2F4DKY 728214
(tovabbiakban: Alap)

A bemutatott jellemz6k és adatok
érvényessége 2024. december 31-re
vonatkozik (,id6szak vége”).

Kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdék

Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitiizéssel?
( X ] Igen ® X Nem

A kornyezeti célkitiizéssel Kornyezeti/tarsadalmi (K/T)

rendelkez6 fenntarthato jellemzdket mozditott el6 és bar
befektetések aranya: nem rendelkezett fenntarthatd
» o ) befektetési célkitlizéssel, a
CEACLIIEERE) Rl Bl befektetések legaldbb 22,91%-a
kornyezeti s'zempoht?o'l' . olyan fenntarthaté befektetésekbe
fenntarthaténak mindsulé tortént
gazdasagi
tevékenységekbe az unids taxondmia szerint
» o ) kérnyezeti szempontbadl
e fenntarthaténak mindsulé
kdrnyezeti s'zempontbél gazdasagi tevékenységekbe,
fenntarthaténak Inem amelyek kérnyezeti
mindsld gazdasagi célkitlizéssel rendelkeznek
tevékenységekbe
x oz unios taxonémia szerint
kdrnyezeti szempontbdl
fenntarthaténak nem
minGsilé gazdasagi
tevékenységekbe, amelyek
kornyezeti célkitlizéssel
rendelkeznek
amelyek tarsadalmi
célkitlzéssel rendelkeznek
A tarsadalmi célkit(izéssel Koérnyezeti/tarsadalmi jellemzéket
rendelkez6 fenntarthato mozditott el§, de nem eszk6zolt

befektetések aranya: % fenntarthato befektetéseket
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"','.-*:d Milyen mértékben teljesiiltek a pénziigyi termék altal elémozditott kdrnyezeti és/vagy

A fenntarthatésagi
mutatdk azt mérik,
hogy mennyire sikerdil
elérni a pénzigyi
termék altal
elémozditott kornyezeti
vagy tarsadalmi
jellemzéket.

tarsadalmi jellemz6k?

Az Alap mU(kodési tevékenysége soran az SFDR 8. cikk szerinti pénziigyi termék, mert
kornyezeti és tarsadalmi jellemz&ket mozdit el6 és a befektetési célbdl kivalasztott
vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatot kdvetnek.

Aktivan kezelt alap, esetében referenciaindex nem kerilt meghatarozdsra. Az Alapkezel6 az
Alap SFDR Rendelet 8. cikk (1) bekezdésének valé megfelel6ségét, azaz a kérnyezeti és
tdrsadalmi jellemz6k el6mozditdsat nem ESG jellemzdékkel rendelkezé referenciamutatd
kijelolésével kivanja biztositani, hanem az alkalmazott ESG mddszertanaval — értékelési,
kivalasztdsi metddusdval és kizardsi politikdjdval. Az Alapkezel6 az Alap fenntarthatdsagi
teljesitményének mérésére nem haszndl kijelolt ESG referenciamutatoét.

Milyen eredményt mutatnak a fenntarthatdésdgi mutatok?

Az Alap esetében a fenntarthatdsagi mutatd szerepét az Amundi Csoport altal meghatarozott
maodszertan alapjan szamitott ESG mindsités tolti be.

Az Amundi dltal kidolgozott ESG besoroldsi mddszer, megteremtette a fenntarthatdsagi kockazatok
atlathatd jelzését és kezelését az adott szektorok sajatossagainak, de egyben az egyes kibocsatok egyedi
paramétereinek figyelembevételével. Az ESG-besorolds célja mérni az adott kibocsaté ESG-
teljesitményét, pl. azt, hogy képes-e el6re latni és kezelni az agazataban és az egyéni kdriilményeiben
rejl6 fenntarthatdsagi kockazatokatl és lehet6ségeket. Az ESG-besorolas azt is felméri, hogy a kibocsatéd
menedzsmentje képes-e kezelni az adott entitas tevékenységeinek a fenntarthatdsdgi tényez6kre
kifejtett esetleges negativ hatasait. A modszertan hatterét képezik, olyan altaldanos érvényl nemzetkozi
szakmai anyagok, mint példaul az ENSZ Globalis Megallapodasa, az OECD vallalatiranyitasra vonatkozo
iranymutatdsai, vagy a Nemzetkozi Munkaligyi Szervezet (ILO) normdi stb. A mddszertan ,,Best-in-Class”
megkozelitésen alapul, az elemz6k egy A-tdl G-ig terjed6 skalan értékelik a vallalatokat/kibocsatdkat az
agazatuk szerinti ESG alapjan, ahol az A besorolas a legjobbat, a G pedig a legrosszabbat jelenti.

Az Amundi ESG mindsitési skalan a kizarasi listara tartozo értékpapirok G-nek felelnek meg. A vallalati
kibocsatok esetében az ESG-teljesitményt globalisan és a relevans kritériumok szintjén értékelik az
iparaguk atlagos teljesitményével valé 6sszehasonlitdssal, a harom ESG-dimenzié kombinacidja révén:

1. Kornyezeti dimenzid (E): azt méri fel, hogy a kibocsatok milyen kdzvetlen és kodzvetett
terhelést jelentenek a természeti kornyezetiikre, példaul hogyan kontrollaljak az energia
felhasznalasukat, hogyan probaljak csdékkenteni az liveghazhatdsu gadzok kibocsatasat vagy
elkerilni a természeti er6forrasok kimeritését és védeni a bioldgiai sokszinliséget.

2. Tarsadalmi dimenzid (S): a kibocsatdk tevékenységének két f6 szempontrendszer szerinti
értékelése, hogyan fejleszti a kornyezetében levé humantékét és milyen mértékben
respektalja az emberi jogokat.

3. Vallalatiranyitasi szempontok (G): értékeli a kibocsatok vallalatiranyitasanak
hatékonysagat, azaz mennyire képes a vadllalat hosszi tdvon értéket teremteni a
tevékenysége altal érintettek szamdra.

Az elemzés belsd referenciaértékei 38 kritériumot tartalmaznak?, amelyek kdzétt megtaldlhatdak az
altalanos Uzleti szektortdl flggetlenlil minden vallalkozasra alkalmazhatd és az agazat-specifikus
kritériumok egyarant. Az ESG besorolds az E, S és G dimenzidkban szerzett értékelések sulyozott
atlagabdl kerll kiszdmitasra, ahol mindegyik dimenzidban szerzett érték maga is a belsé

1 SFDR 2. cikk (22),....Fenntarthatésdgi kockdzat: olyan kdrnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy kortilmény, melynek bekovetkezése,
illetve fennallasa tényleges vagy potencidlis, Iényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

2 Felhivjuk a figyelmet, hogy az értékelési metddus ezen rendszere (pl. kritériumok szama, azok tartalmi modosulasa) az Amundi dontése alapjan
valtozhat, igy a mindenkor hatalyos a www.amundi.hu honlapon elérhetd Fenntarthatésagi Szabalyzat rendelkezései iranyadoak.
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referenciaértékek sulyozott atlaga. A 38 kritérium mindegyikét egy A-tdl G-ig terjedd skalan értékelik,
majd a folyamat végén kiszamitjak a vallalat A és G kozotti ESG besorolasat.

Az id6szak végén az Alap esetében az ESG mindsités:

- A portfdlio sulyozott atlagos ESG minGsitése C (0,52)

... s a korabbi idészakokkal 6sszehasonlitva?

2022.12.31 2023.12.31 2024.12.31.
A portfélio  sulyozott C- (0,409) C (0,566) C(0,52)
atlagos ESG mindgsitése

Melyek voltak a pénziigyi termék dltal részben megvaldsitott fenntarthato befektetések
célkitiizései, és hogyan jarult hozza a fenntarthato befektetés ezekhez a célkitlizésekhez?

Az Alap alapjaul szolgald befektetések a kornyezeti jellemz6k elémozditdsa altal részben hozzajarultak
a Taxondmia Rendelet 9. cikkében meghatdrozott kdrnyezeti célkitlizésekhez, igy az éghajlatvaltozas
mérsékléséhez és az éghajlatvaltozashoz valo alkalmazkodashoz.

Az Alap nem rendelkezik dedikdlt fenntarthatésagi befektetési céllal, azonban célja, hogy eszkozeinek
legaldbb 5%-a olyan fenntarthatdé befektetésekbe keriljon elhelyezésre, melyek rendelkeznek
kornyezeti - de az unids taxondmia szerint nem mindsilnek kornyezetileg fenntarthaténak - és vagy
tdrsadalmi célkitlizéssel vagy kornyezeti és tarsadalmi tényez6k el6mozditdsat tamogatjak. Az Alap
mogottes befektetésein keresztiil megvaldsit(hat) az EU Taxondmia Rendelet szerinti kérnyezeti
szempontbdl fenntarthatd gazdasdagi tevekénységekbe torténd befektetést is.

A fenntarthaté befektetések célja az volt, hogy olyan befektetési céltdrsasagokba fektessenek be,
amelyek igyekeznek két kritériumnak megfelelni:

1)kovetik a legjobb kornyezetvédelmi és tarsadalmi gyakorlatokat; és
2)kerilik a kérnyezetet és a tarsadalmat karosité termékek gydartdsat vagy szolgaltatasok nyujtasat.

Ahhoz, hogy a befektetést fogadd céltarsasag a fenti célt elGsegitének mingsiiljon, legalabb egy 1ényeges
kornyezeti vagy tdrsadalmi tényez6t tekintve a ,legjobban teljesitének” kell lennie a tevékenységi
teriiletén beliil.

A ,legjobban teljesité” definicidja az Amundi sajat fejlesztésli ESG-mddszerén alapul, amelynek célja a
befektetést fogadd céltarsasag ESG-teljesitményének mérése. Ahhoz, hogy a befektetést fogadd
A, B vagy C minGsitést kell elérnie legaldbb egy lényeges kornyezeti, illetve tarsadalmi tényezd
vonatkozasaban. A lényeges kornyezeti és tarsadalmi tényez6ket agazatonként hatdrozzuk meg. A
Iényeges tényez6k meghatarozasa az Amundi ESG-elemzési keretrendszeren alapul, amely a kapcsolddd
agazati és fenntarthatdsagi témdk nem pénzigyi adatait és kvalitativ elemzését kombinalja. A
I[ényegesnek mindsitett tényez6k tobb mint 10%-kal jarulnak hozza a teljes ESG-pontszamhoz. Az
energiaszektorban példaul az alabbiak a lényeges tényezGk: kibocsatasok és energia, bioldgiai
sokféleség és szennyezés, egészség és biztonsag, helyi kozosségek és emberi jogok. Az agazatok és
tényez6k teljesebb attekintését az Amundi ESG szabdlyozasi nyilatkozataban talalja, a www.amundi.lu
oldalon.

A fenti célokhoz vald hozzajarulds érdekében a befektetést fogadd céltarsasag nem folytathat jelentGs
mértékben olyan tevékenységeket (pl. dohany-, fegyvergyartds, szerencsejatékok, széntermelés,
légikozlekedés, hus, miitragya, novényvédbszer, egyszer haszndlatos mUianyagok gyartasa), amelyek
nem felelnek meg a fenti kritériumoknak.

A befektetés fenntarthato jellegét a befektetést fogadd céltarsasag szintjén értékeltiik.



A f6bb karos hatasok a
befektetési
dontéseknek a
fenntarthatosagi
tényezdkre gyakorolt
legjelent&sebb negativ
hatasai, amelyek a
kornyezeti, tarsadalmi
és munkavallaléi
kérdésekkel, az emberi
jogok tiszteletben
tartasaval, a korrupcid
elleni kiizdelemmel és a
vesztegetés elleni
kiizdelemmel
kapcsolatosak.

A pénziigyi termék dltal részben megvaldsitott fenntarthaté befektetések hogyan keriilték el a
jelentés kdrokozdst a koérnyezeti vagy tdrsadalmi szempontbdl fenntarthato befektetési
célkitiizések tekintetében?

Az Alap befektetésein keresztill torekszik a jelents karokozas elkeriilésére (,DNSH”), amely érdekében
, az Amundi két modszertani szlrét alkalmaz:

Az els6 DNSH-sz(ir6 az RTS l.sz. mellékletének 1. tablazatdban szerepl6 kotelezé f6bb karos
hatdsmutaték nyomon kovetésére tamaszkodik, amennyiben megbizhaté adatok allnak
rendelkezésre (pl. a befektetést befogadd vallalatok lveghdzhatdsu gazok kibocsatasa). Az
Alapkezel6 egyes specifikus f6bb karos hatdsokat mar figyelembe vesz a kizarasi politikajan belll
és Fenntarthatdsagi politikdjanak részeként. Ezek a kizarasok, a hivatkozott szlirén felil
alkalmazanddék, a kovetkezé témakorokre terjednek ki — kiemelten, de nem teljeskoriien —
vitatott fegyvereknek vald kitettség, az ENSZ Globdlis Megallapodas elveinek megsértésére,
szénre és dohdnyra vonatkozé kizarasok.

Az Amundi az elsé szlir6ben lefedett f6bb karos hatasmutatékon tulmenéen egy masodik szlir6t
is meghatdrozott annak ellen6rzésére, hogy a befektetés targyat képezs véllalat nem teljesit-e
rosszul dltaldnos kornyezeti vagy tarsadalmi szempontbdl az agazaton belili tébbi véllalathoz
képest, ami az Amundi ESG mindsitése alapjan E-nél magasabb vagy azzal egyenl§ kdrnyezeti
vagy tarsadalmi pontszadmnak felel meg.

Az Alap befektetésein keresztiil torekszik a jelent6s karokozas elkeriilésére (,DNSH”), amely
érdekében, az Amundi két médszertani sz(ir6t alkalmaz:

Az els6 DNSH-sz(ir6 az RTS l.sz. mellékletének 1. tablazataban szerepl6 kotelezé f6bb karos
hatdsmutaték nyomon kovetésére tamaszkodik, amennyiben megbizhaté adatok allnak
rendelkezésre (pl. a befektetést befogadd vallalatok lGveghdzhatdsu gazok kibocsatasa). Az
Alapkezel6 egyes specifikus f6bb karos hatasokat mar figyelembe vesz a kizarasi politikajan belll
és Fenntarthatdsagi politikdjanak részeként. Ezek a kizarasok, a hivatkozott szlir6n felil
alkalmazanddék, a kovetkezé témakorokre terjednek ki — kiemelten, de nem teljeskoriien —
vitatott fegyvereknek vald kitettség, az ENSZ Globdlis Megallapodas elveinek megsértésére,
szénre és dohdnyra vonatkozé kizarasok.

Az Amundi az elsG szlir6ben lefedett fG6bb kdros hatasmutatdkon tdilmenden egy masodik sz(irét
is meghatdrozott annak ellenérzésére, hogy a befektetés targyat képezs vallalat nem teljesit-e
rosszul altaldanos kornyezeti vagy tarsadalmi szempontbdl az agazaton belili tébbi vallalathoz
képest, ami az Amundi ESG mindsitése alapjan E-nél magasabb vagy azzal egyenl8 kérnyezeti
vagy tarsadalmi pontszamnak felel meg.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatosdgi tényezékre gyakorolt kdros hatdsokra
vonatkozo mutatokat?

A f6bb karos hatdsok az el6z6 kérdésnél a ,jelent6s kdrokozas elkertilését célszd elv” (DNSH)

mérésére alkalmazott tobb szintl szlrd alkalmazasaval keriltek figyelembe vételre. Az elsé

szintd DNSH-sz(ir6 az RTS 1. mellékletének 1. tablazataban szereplé kotelezé f6bb karos

hatdsmutaték nyomon kovetésére tamaszkodik. A nyomon kovetéshez nélkilézhetetlen a

kovetkez6 mutatok és a konkrét kiiszobértékek vagy szabalyok kombindcidja révén a

megbizhato és megfelel6 adatok rendelkezésre allasa, az aldbbi korlatozasokkal:

=  CO2-intenzitasa nem tartozik az agazaton belili tobbi vallalathoz képest a legrosszabb 10
szazalékba (ez csak a magas intenzitdsu agazatokra vonatkozik), és

= azigazgatdtandcs sokszinlisége nem tartozik az dgazaton belili tobbi vallalathoz képest a
legrosszabb 10 szazalékba, és

= a munkakérilményekkel és az emberi jogokkal kapcsolatos minden vitatdl mentes és

= a bioldgiai sokféleséggel és a szennyezéssel kapcsolatos minden vitatdl mentes.

A fébb kdros hatdsok figyelését és mérését tdmogatja az aktiv kizardsi politikdk agazati

(tematikus szénpolitika, dohanyipari politika) és célzott kizarasi politikak: normativ kizarasok —
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pl. nemzetkozi egyezmények megsértése —, allami kibocsatok kizarasa — pl. EU szankcids listajan
szerepl6 allamok) alkalmazasa is.
A f6bb karos hatasok figyelését és mérését tamogatta az aktiv kizardsi politikak agazati
(tematikus szénpolitika, dohanyipari politika) és célzott kizarasi politikdk: normativ kizarasok —
pl. nemzetkdzi egyezmények megsértése —, allami kibocsatok kizarasa — pl. EU szankcids listajan
szerepl6 allamok) alkalmazasa is.

A fenntarthaté befektetéseket hozzdigazitottdk-e az OECD multinaciondlis vadllalkozdsokra
vonatkozo irdnyelveihez és az iizleti vallalkozdsok emberi jogi felel6sségére vonatkozo ENSZ-
iranyelvekhez? Részletek:

Az OECD multinaciondlis véllalatokra vonatkozd irdnymutatdsai és az ENSZ Uizleti és emberi jogi
iranyelvei beépilnek az Amundi ESG pontszdmitdsi mddszertandba, annak tarsadalmi és
vallaltiranyitdsi dimenzidnak 4ltalanos és d4gazatspecifikus faktoraiba. A kibocsaték az
adatszolgaltatdktdl rendelkezésre allé ezen adatok alapjan is értékelésre keriilnek. A modell
példaul rendelkezik egy kiulon kritériummal, a "KozOsségi szerepvadllalas és emberi jogok
tiszteletben tartdsa" (tarsadalmi dimenzién bellil) elnevezéssel, amely minden &agazatra
alkalmazandd az emberi jogokhoz kapcsolédd egyéb kritériumok mellett, beleértve a
tarsadalmilag felel8s ellatasi lancokat, a munkakdrilményeket és a munkaligyi kapcsolatokat.
Legaldabb negyedévente sor kerlil az ellentmondasos Ugyek ellenérzésének (,controversy
monitoring”) lefolytatasra, amely kiterjed az emberi jogok megsértése miatt azonositott
vallalatokra. Ha ellentmondasok merilnek fel, az elemz6k értékelik a helyzetet, és egy
pontszdmot rendelnek hozza az Amundi sajat értékelési metodolédgidja alapjan, majd
meghatarozzak a legjobb cselekvési iranyt. Az ellentmondasos esetek és kibocsatdk pontszamai
negyedévente felllvizsgdlatra keriilnek a tendencidk és a korrekciés eréfeszitések nyomon
kovetése érdekében.

[Az (EU) 2020/852 rendelet 6. cikkének els6 bekezdésében emlitett pénziigyi termékek esetén beillesztend¢
nyilatkozat.]

Az uniés taxonémia meghatarozza a jelent6s karokozas elkertilését célzo elvet, amely szerint a taxonémiahoz
igazodo befektetések nem sérthetik jelent6sen az uniés taxonomia célkitiizéseit, és egyedi uniés kritériumok
tartoznak hozza.

A jelent6s karokozas elkertiilését célzo elv kizardlag a pénziigyi termék alapjaul szolgalé azon befektetésekre
vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre
vonatkozd uniés kritériumokat. Az e pénziigyi termék tébbi részének alapjaul szolgalé befektetések nem veszik
figyelembe a kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

A tébbi fenntarthato befektetés sem sértheti jelentésen a kdrnyezeti és tarsadalmi célkitlizéseket.

Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt
fobb karos hatasokat?

Az Alap figyelembe veszi az RTS 1. mellékletének 1. tablazata szerinti, az Alap befektetési stratégiajara
vonatkozd Osszes kotelezd fébb karos hatdas mutatdt. Ennek eszkozei: fenntarthatdsagi kockazatok
integrdacidja a befektetési folyamatba: igy

Kizarasi politikak (altalanos és dgazati) meghatarozdasa és alkalmazdasa, amelyek az RTS-ben felsorolt
fébb karos hatas fenntarthatdsagi mutatdk kozal tobbet lefednek.

ESG-tényez6k integraldsa: ESG mddszertan alkalmazasa és beépitése a befektetési dontéshozatalba.
Az Amundi az aktivan kezelt nyiltvégl alapjaira alapértelmezésben alkalmazandd minimalis ESG-
integraciés standardokat fogadott el (a G mindsitésl kibocsatdk kizardsa és a vonatkozd
referenciaértéknél magasabb, jobb sulyozott atlagos ESG-pontszam). Az Amundi ESG-értékelési
koncepcidjaban alkalmazott 38 kritériumot ugy terveztilk, hogy azok figyelembe vegyék a
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fenntarthatdsagi tényezGkre gyakorolt hatdst, valamint az ehhez kapcsoldddan végrehajtott
mérsékld intézkedések minGségét is.

Szerepvallalas: A szerepvallalas folyamatos és célirdnyos folyamat, amelynek célja a befektetést
fogadd céltarsasdgok tevékenységének vagy magatartasanak befolydsoldsa. A szerepvallaldsi
tevékenységek célja két kategdridba sorolhatd: a kibocsatd 6sztonzése arra, hogy a kornyezeti és
tarsadalmi dimenzidkat minél jobban beépitse folyamataiba, a kibocsdtd Osztonzése arra, hogy
novelje a befolydsat kornyezeti, tarsadalmi és emberi jogokkal kapcsolatos vagy egyéb
fenntarthatdsagi Ggyekben, amelyek lényegesek a tarsadalom és a globalis gazdasag szamara.
Szavazas: Az Amundi szavazasi politikdja az Osszes olyan hosszi tdvl probléma holisztikus
megkozelitésén alapul, amelyek befolyasolhatjdk az értékteremtést, beleértve a lényeges ESG-
problémakat is.

Vitdk kovetése: vallalatokkal valé egylttm(ikodés a fenntarthatésagi kérdésekben, az
ellentmondasok figyelemmel kisérése, a vitak/ellentmondasok és azok sulyossagi szintjének
szisztematikus nyomon kovetése.

Kapcsolédé informdcidk megtekintése: www.amundi.hu és www.amundi.com

= Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?

T =
Legnagyobb Agazat Alszektor Orszag Eszkozok %-a
befektetések
HUNGARY 3.0% Allamkéotvények Allamkatvények Magyarorszag 9,67%
10/27
MNB 02/01/25 Vallalati kotvények Bank Magyarorszag 7,80%
14D
HGB 7% 10/35 Allamkétvények Allamkatvények Magyarorszag 7,40%
35/A
IS US MORT BACK Befektetési alapok Jelzaloglevelek USA 7,16%
SEC UCIT ETF USD
ACC(LSE
MULT UNI Befektetési alapok Allamkétvények USA 7,03%
LUTDUE ETF(LSE)
HGB 4.5% 05/32 Allamkétvények Allamkétvények Magyarorszag 6,20%
32/G
UK TSY 1.625% Allamkétvények Allamkétvények Egyesiilt Kiralysag 5,24%
10/54
A-F EMERGING Befektetési alapok Fejlodod piaci Globalis fejlodo 4,51%
MKT CORP H-Y vallalati piacok
BD-Z USD kotvények
TVLRO VAR 04/27 Vallalati kotvények Bank Romania 3,25%
EMTN
HGB 2.25% 04/33 Allamkétvények Allamkétvények Magyarorszag 2,86%
33/A
CZGB 1.5% 04/40 Allamkétvények Allamkétvények Csehorszag 2,85%
125
HTB 19/02/25 Allamkétvények Allamkétvények Magyarorszag 2,35%
12M
SQBNZU 8.95% Villalati kotvények | Bank Uzbegisztan 2,10%
07/29 REGS
MOLHB 1.5% Vallalati kdtvények Energia Magyarorszag 2,05%
10/27
OTPHB VAR Vallalati kdtvények Bank Magyarorszag 1,47%
05/33 EMTN
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"A Mekkora volt a fenntarthatdsaggal kapcsolatos befektetések aranya?

»

Milyen volt az eszkézallokdcio?

Taxondmiahoz igazods

1A. Fenntarthatd befektetések 0.07%

22 91%

1B. Egyeb K/T- jellemnz8khéz
igazitott befektatések

- -
L3.37%

2. Ezyéh befektetések
18,72%

Az 1. KiTjellemzdkhiz igazitott befektések kategoria a pénzigyi terméknek a pénzigyi termek &ltal
eldmozditott kimyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk elérését szolgdld befekistéseit tartalmazza.

A 2. Egyeb befektetések kategoria a pénzigyi termék azon fennmaradd befekistéseit tartalmazza, amelyek
nem igazodnak a kémyezeti vagy tarsadalmi jellemzdkhéz, és nem mindsilnek fenntarthatd befektetésnek
sem.

[Tiintesse fel az alabbi megjegyzést, ha a pénzigyi termék fenntarthatt befektetéseket eszkdzalt ]

Az 1. KiTjellemzokhoz igazitott befektetések kategoria a kivetkezdket foglalja magaban:

— Az 1A. Fenntarthatd befektetesek alkateqoria a kirnyezeti &s a tarsadalmi szempontbol fenntarthatd
befektetéseket foglalja magaban.

- Az 1B. Egyéb KT jellemzikhdz igazitott befektetések alkategoria a kimyezeti vagy tarsadalmi
jellemzdkhaz igazitoit, fenntarthatd befekietésnek nem mindsdld befekietéseket tartalmazza.

Mely gazdasdgi dgazatokban hajtottdk végre a befektetéseket?

Agazat Alszektor Eszk6zok %-a
Allamkotvények Allamkétvények 42,70%
Vallalati kotvények Bank 23,44%
Befektetési alapok kotvény tipusu alapok 18,70%

Kvazi allamk&tvény Ugynokségek 4,28%
Vallalati kotvények Energia 2,05%
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Vallalati kGtvények Ciklikus fogyasztasi javak 1,45%
Vallalati kGtvények Szallitmanyozas 1,40%
Vallalati kGtvények Egyéb iparagak 1,25%
Kvazi allamkétvény Ugynokségek 1,15%
Vallalati kOtvények Energia 0,72%
Vallalati kGtvények Ingatlan 0,55%
Vallalati kGtvények Ipar 0,36%

A kornyezeti célkitlizéssel rendelkez6 fenntarthaté befektetések milyen mértékben
igazodtak az unids taxonomiahoz?

Az Alap kornyezeti és tarsadalmi jellemz&ket mozdit el§. Az Alap nem vallalta, hogy az unids
taxondmidhoz igazodd befektetéseket hajt végre, azonban a jelentéstételi id6szakban Alap
0,07%-ban az uniés taxondmiahoz igazodd fenntarthatd befektetésekbe fektetett be. Ezek a
befektetések hozzajarultak az unids taxondmidban szerepl6 éghajlatvaltozas mérsékléséhez
és az éghajlatvaltozashoz valé alkalmazkoddshoz vonatkozd célkitizésekhez. A befektetést
fogadd Alapnak a fent emlitett unids taxondmiai célkitizésekhez vald igazodasat a forgalom
(vagy bevételek) és/vagy a zold kotvényekbél szarmazd bevételek felhasznéldsara vonatkozé
adatok alapjan mérik.

Az Alap befektetéseinek az unids taxondmidhoz vald igazoddsanak bejelentett szazalékos
aranyat sem az alap konyvvizsgaldi, sem harmadik fél nem ellendrizte.

A pénziigyi termék fosszilis gdzzal és/vagy atomenergidval kapcsolatos olyan tevékenységekbe
fektet be, amelyek megfelelnek az unids taxonémidnak1 ?
i gen:
fl Fosszilis gazba f Atomenergidba

X Nem

1 A fosszilis gazzal és/vagy az atomenergiaval kapcsolatos tevékenységek csak akkor felelnek meg az unids
taxondmianak, ha hozzajarulnak az éghajlatvaltozas korlatozasdhoz (az éghajlatvaltozas mérséklése), és nem
sértik jelent&sen az unids taxondmia célkit(izéseit - lasd a bal oldali margdn taldlhaté magyarazé megjegyzést.
Az unids taxondomianak megfeleld, fosszilis gazzal és atomenergidval kapcsolatos gazdasagi tevékenységekre
vonatkozé teljes kritériumrendszert az (EU) 2022/1214 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet hatarozza
meg.
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]L‘-'.z alédbbi diagramok zéld szinnel mutatjak be az unids taxondmidhoz igazodo befektetések
szdzalékos részaranyat. Mivel az dllampapirok* taxondmidhoz valé igazoddsdnak
meghatarozdsara nem létezik megfelelé mddszertan, az elsé diagram a pénziigyi termék dsszes
befektetéséhez viszonyitva mutatja be a taxonémidhoz valé igazoddst, beleértve az
allampapirokat is, mig a masodik diagram csak a pénziigyi termék allampapiroktol eltéré
befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémidahoz vald igazodast.

1. A befektetések taxondmizhoz vald igazodésa, 2. A befektetések taxonomidhoz valo igazodasa,

belecrive az allampapirokat is* az dllampapirok kivételéve*

Arbevétel | 1,26% Arbevétel N 3:52%
0,92% ‘ 2,55%
CapEx 0,19% CapEx 0.53%
OpEx OpEx
0% 100% 0% 100%

Nem taxenomidhoz igazodasa MNem taxondmidhoz igazodasa

M Taxonomidhoz igazodésa: fosszilis gaz M Taxonomiahoz igazoddsa: fosszilis gaz
M Taxondmidhoz igazoddsa: atomenergia M Taxonomidhoz igazodasa: atomenergia
W Nem fosszilis gaz & atomenergia W Nem fosszilis gaz & atomenergia

* E diogramok alkalmazdsaban az ,dllampapirok” minden dllampapir-kitettséget magukban foglalnak. E diogramok
alkalmazasaban az ,,dllampapirok”™ minden dllompapir-kitettséget magukban foglalnak.

Mekkora volt az dtdlldsi és tamogato tevékenységekbe torténd befektetések részardnya?
Az Alap esetében nem kerilt minimalis arany meghatdrozasra az atdllasi és tamogatod
tevékenységekbe torténd befektetésekre vonatkozdan. 2024.12.31: a forgalom és/vagy a zold
kotvényekbdl szarmazod bevételek felhasznaldsara vonatkozé adatokat mutatészamként hasznalva
az Alap atmeneti tevékenységekbe torténd befektetéseinek ardnya 0,01%, az Alap tdmogatd
tevékenységekbe torténé befektetéseinek ardnya pedig 0,0% volt. Az Alap ezen adatait (szazalékos
arany) sem az alap kényvvizsgaldi, sem harmadik fél nem ellendrizte.

Hogyan viszonyult az unids taxonémidhoz igazodo befektetések szazalékos ardnya a
korabbi referencia-idészakokhoz?

Az Alap nem vdllalta, hogy az unidés taxondmiahoz igazodd befektetéseket hajt végre, a
jelentéstételi id6szakot megel6z6 referencia-id6szakban 2,45%-ban az unids taxonémidhozigazodd
fenntarthatd befektetésekbe fektetett be. Ezek a befektetések hozzajarultak az unids
taxondmidban szereplS éghajlat-valtozasi kotelezettséghez vagy az éghajlatvaltozas mérséklésére
vonatkozé célkit(izésekhez.

Mekkora volt az uniés taxonémiahoz nem igazodd, kornyezeti célkitiizéssel rendelkezé
fenntarthato befektetések részaranya?

Az EU taxondmiahoz nem igazodo kornyezeti célu fenntarthaté beruhazasok aranya 22,69%

Ez annak koszonhetS, hogy egyes kibocsatok az SFDR-rendelet értelmében fenntarthato
befektetésnek mindsiilnek, de vannak olyan tevékenységek, amelyek nincsenek 6sszhangban az
EU taxondmiai szabvanyaival, vagy amelyekre vonatkozéan még nem allnak rendelkezésre
adatok az unids taxondmiai értékelés elvégzéséhez.
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Mekkora volt a tarsadalmi szempontbdl fenntarthaté befektetések részaranya?

Az Alap esetében nem keriilt minmalis arany meghatarozasra a tarsadalmi szempontbdl
fenntarthaté befektetésekre vonatkozdan. Az Alap esetében a befektetések 0,15%-a volt
tarsadalmi szempontbdl fenntarthatd befektetés.

Milyen befektetések keriiltek az ,,egyéb befektetések” kategdriaba, mi volt ezeknek a
céljuk és érvényesiiltek-e minimalis kornyezeti vagy tarsadalmi biztositékok?

Az Alap egyéb befektetései - amelyek nem mozditanak el6 kornyezeti vagy tdrsadalmi
jellemzGket, és nem mindsilnek fenntarthaté befektetésnek — az adott id6szakban szdmlapénz
(mely természetszerlien nem rendelkezik ESG besoroldssal, és nem szamit a klasszikus
értelemben befektetésnek), allampapirok, diszkontkincstarjegyek, bankbetétek, illetve egyéb
eszk6zok, amelyek a likviditds biztositdsahoz szikségesek, illetve esetlegesen olyan kollektiv
befektetési instrumentumok, melyekre nem érhet6 el adat a kornyezeti és/vagy tarsadalmi
el6émozditas mértéke vagy ilyen célkitlizések megallapitdsdhoz. Mindegyik befektetés a
portfélié hatékony kezelését szolgdlta. A nem mindsitett kotvények és részvények esetében is
érvényesiilnek a minimalis kornyezeti és tdrsadalmi biztositékok az ENSZ Globdlis Megallapodas
alapelvei alapjan folytatott ellentmondas sz(irés alapjan .

Milyen intézkedéseket hoztak a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdk teljesitése
érdekében a referencia-id6szakban?

Az AlapkezelS az Alap esetében a befektetési folyamat kotelezd elemeiként a kérnyezeti és/vagy

tarsadalmi jellemz6k el6mozditdsa érdekében és egyben a fenntarthatdsagi kockazatok

befektetési folyamatba torténd integralasa és a f6bb karos hatdsok kezelése érdekében az aldbbi

eszkdzrendszert alkalmazta:

= ESG értékelési modszertan megvaldsitdsa a pénziigyi eszk6z6k kivalasztasandl (Az Amundi
sajat ESG besorolasi moddszert is kidolgozott, megteremtve ezaltal a fenntarthatésagi
kockazatok atlathatod jelzését és kezelését az adott szektorok sajatossagainak, de egyben az
egyes kibocsatok egyedi paramétereinek figyelembe vételével. Ezen mddszertan az el6z6
pontokban részletesen bemutatdsra kerdl.

=  FG6bb kdros hatdsok figyelembe vétele az ESG kritériumrendszerrel 6sszhangban

=  Kizdrdsi politikak — agazati politikak pl. termikusszén politika, dohanyipari politika és célzott
kizarasi politikdak — meghatdrozdsa és a befektetési dontéseknél figyelembe vétele

Az Alapkezel6 tevékenysége soran kiemelt figyelmet forditott az ESG (3 dimenzid: E —

Environmental/kornyezeti, S — Social/tarsadalmi, G - Governance/vallalatiranyitasi —

tovabbiakban: ESG dimenzidk/fenntarthatdsagi tényezdk) szempontrendszerre a befektetési

célpontok kivalasztdsa soran. igy a portfolié kialakitdsa soran a hagyomanyos befektetési

preferencidk mellett kitlintetett szerepet kapnak a hosszu tdvu fenntarthatdsagi szempontok. A

portfélioban 1évé eszk6zok minimum 80%-at ,ESG” szempontrendszer alapjan kialakitott

befektetések teszik ki. Ezek a befektetések a kovetkez6k lehetnek:

= az Amundi Csoport sajat kritériumrendszere vagy mas nemzetkozileg elfogadott mindsitd cég
besorolasa alapjan ESG szempontok alapjan sz(rt kollektiv befektetések,

* ESG mindgsitést/megnevezést hasznald, ESG referenciaindexet kévet§ vagy a normal piaci
indexek ESG mindsitését vallaltan felllteljesitd kollektiv befektetési formak, beleértve az ESG
mindsitéssel rendelkezd, fenntarthatd gazdasaghba fektetd tematikus alapokat is.
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Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a referenciamutatohoz képest?

A

Az Alapkezel6 az Alap fenntarthatdsagi teljesitményének mérésére nem hasznalt kijel6lt ESG

A  referenciamu- . ,
referenciamutatot.

tatok annak
mérésére szolgald
indexek, hogy a Miben tér el a referenciamutato az dltaldnos piaci indexektol?

pénziigyi  termék

) . Nem alkalmazando
képes-e elérni az

altala

E'é'mOZd"tOtt Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a fenntarthatésdgi mutatok tekintetében annak
ornyezeti , Py cip . . . .. . p .
Vagyy megadllapitdsa szempontjabdl, hogy a referenciamutaté mennyire igazodik az elé6mozditott
tarsadalmi kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzékhéz?

jellemzéket.

Nem alkalmazandd

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a kijellt referenciamutatohoz képest?

Nem alkalmazando

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék az dltaldnos piaci indexhez képest?

Ez az Alap nem rendelkezik piaci referenciaindexszel sem.

11



	Amundi Rugalmas Kotveny_konyvzaradek_2024.pdf
	Amundi Rugalmas Kötvény Alap Éves jelentés 2024.pdf
	Rugalmas Kötvény Alap éves jelentés 2024 v2.pdf
	Amundi_RugalmasK_20241231.pdf


