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Fiiggetlen kdonyvvizsgaloéi jelentés

Az Amundi Magyar Kétvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik az Amundi Magyar Kétvény Alap (,az Alap") 2024. évi éves jelentése 3.1.; 3.11.; 3.111; 3.1V.; 3.V,;
3.VI.; 3.VII; 3.XI1.; 3.XIII. és 3.XIV. pontjaiban talalhaté szamviteli informacioknak (,éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok”) a kdnyvvizsgalatat.

Véleménylnk szerint az Alap mellékelt 2024. december 31-ével végz6db6 évre vonatkozo éves jelentésében
kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrdl
sz016 2000. évi C. térvénnyel (,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezel8ikrdl,
valamint egyes pénzlgyi targyu térvények modositasardl szold 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban
kertiltek 0sszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban szerepld eszk6zok és
kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban bemutatott
kezelési koltségek az Alap letétkezelbje altal adott értékelés alapjan kertltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 felelésségeink bévebb leirasat jelentésiunk ,A kdnyvvizsgalonak az éves
jelentésben kozdlt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza.
Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az Amundi Alapkezeld Zrt.-t6l az éves jelentésben
k6zolt szamviteli informacidk altalunk végzett konyvvizsgalata szempontjabdl a vonatkozo, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamaranak a kdnyvvizsgaléi hivatds magatartasi
(etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolé szabalyzataban, valamint az ezekben nem rendezett
kérdések tekintetében a Kdnyvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testulete altal kiadott ,Nemzetkozi
etikai kddex kamarai tag kdnyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi fuggetlenségi standardokkal egybefoglalva)"
cim(, magyar nyelvre leforditott és a Magyar Kényvvizsgaléi Kamara honlapjan megjelentetett kézikdnyvben
("IESBA-kédex") foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felelésségeinknek ezekkel a
kovetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z6désuink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
elegendd és megfelel6 ahhoz, hogy megalapozza véleményiinket.

Egyéb informaciok

Az Amundi Alapkezeld Zrt. igyvezetése (,vezetés") felel6s az egyéb informéacidkért. Az egyéb informéaciok
az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbdl allnak, de nem tartalmazzak az éves
jelentésben kdzolt szamviteli informaciokat és az azokra vonatkoz6 kdnyvvizsgaloi jelentésiinket.
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A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokra adott
véleményink nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informacidkra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel6sséglink az egyéb informacidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok lIényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak, vagy a
kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak.

Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok I1ényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességlnk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben kézolt szamviteli
informaciokeért

A vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelSikrél, valamint egyes pénzugyi targyu torvények modositasardl szol6 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszk6zok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési kdltségeknek az Alap letétkezelje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szlkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol ered6 Iényeges hibas
allitastol mentes éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés az Alap vallalkozas
folytatasara valo képességének felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfelel§ kozzétételéért, valamint a vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld 0sszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a
vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondoé tényezé, korilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feltigyeletéért.

A kbnyvvizsgalonak az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informéciok kbnyvvizsgalataért valo felel6sségei

Célunk kells bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar
hibabdl ered 1ényeges hibas allitast, valamint a véleményunket tartalmazé kényvvizsgaldi jelentést
bocsatani ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a |étez6 I1ényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiiinek, ha 6nmagukban
vagy egyuttesen észszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsliljik az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar hibabdl
eredd l1ényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagal6 kényvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylnk megalapozasahoz elegendé és megfelel
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbdl eredd lényeges hibas éllitas fel nem tardsanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felulirasat.

* Megismerjuk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdrilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.
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« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddod kozzétételek észszerliségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvald-e a vezetés részérdl az éves jelentésben kdzolt szamvitel
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld 6sszedllitasa, valamint a megszerzett
koényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lIényeges bizonytalansag all
fenn, kdnyvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves jelentésben k6z6lt szamviteli
informaciokban Iévé kapcsolddo kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kézzétételek nem megfelel6ek,
mindsitenink kell véleménytlinket. Kbvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokat, kiilonos tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott idészakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok minden
l[ényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriltek-e dsszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kbnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2025. 4prilis 15.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Suté Péter
lgazgat6, Kamarai tag kényvvizsgalé
Nyilvantartasi szam: 007332
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AMUNDI Magyar Kotveny Alap
2024. évi Eves jelentese

Datum: 2025. aprilis 15.

Készitette:

Amundi Alapkezel6 Zrt.

Székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em.
Cg. :01-10-044149

Amundi

Investment Solutions




Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kbtelezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl,
valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol szol6 2014. évi XVI.térvény 131.§-a és
6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfelel6en az alabbiakban tajékoztatia az Amundi Magyar
Koétvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2024. évi éves vagyoni és jovedelmi
helyzetének alakulasardl és miikédésének fébb paramétereirdl.

Amundi Magyar Kétvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzoi:

az Alap neve: Amundi Magyar Koétvény Alap
az Alap miikddési formaja: nyilvanos
az Alap fajtaja: nyiltvégi
az Alap elsédleges eszkbzkategoriajanak tipusa: értékpapiralap
az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap
az Alap futamideje: hatérozatlan
az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacioja: magyar forint
Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’sorozat
ISIN kodja: HU0000701834
Néveérteke: 1 (egy),-Ft
= ,B’sorozat
ISIN kdédja: HU0000734868
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= ,C’sorozat (nem aktiv)
ISIN kodja: HU0000704135
Névértéke: 1 (egy),-Ft
,I” sorozat
ISIN kdédja: HU0000706635
Néveérteke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikodésében részt vevo szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
Kdényvvizsgald cég: KPMG Hungaria Kft (1134 Budapest, Vaci ut 31.)

Forgalmazok:

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.),
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 55-61.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorésmarty tér 7-8.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Budapest, Véaci ut 116-118.)



3. Altalanos megjegyzés az Amundi Magyar Kotvény Alap Eves jelentésében
meghatarozott nett6é eszkozérték adataira vonatkozéan (a hivatalos netté eszkozértékek
alapjan):

A szamvitelrél szo6l6 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamolokészitési és a
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint
készilt éves beszamoloban megjelentetett sajat t6ke nem egyezik a hivatalos netto
eszkozertékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbdl szarmazik, hogy a nettd eszkozérték T-1
napos készlettel szamol, igy a 2024.12.31-i napra vonatkozo hivatalos netté eszkdzértékben nem
szerepelnek az év utols6 munkanapjan kotott Ggyletek, ellentétben az éves beszamoléval.

I Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az idészak elején és végén:

2023.12.31 2024.12.31
- < . Netto < . Netté
Kategoria Erték (HUF) eszkézértek % Erték (HUF) eszkbzérték %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 28 819 905 609 96,37%| 17 274 115 288 99,74%
EGYEB ESZKOZOK 229 651 560 0,77% -12 590 538 -0,07%
BANKI EGYENLEGEK 1107 149 494 3,70% 605 455 512 3,50%
OSSZES ESZKOZ 30 156 706 663 100,84% | 17 866 980 262 103,16%
KOTELEZETTSEGEK -251 273 710 -0,84%| -547 778 225 -3,16%
NETTO ESZKOZERTEK 29 905 432 953 100,00% | 17 319 202 037 100,00%
Il Forgalomban lévo befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kod 2023.12.31 2024.12.31
Amundi Magyar Kétvény Alap A sorozat HUO0000701834 3670 986 473| 1 899 768 024
Amundi Magyar Kétvény Alap B sorozat HU0000734868 0 26 617 700
Amundi Magyar Kétvény Alap | sorozat HU0000706635 978 263 909 649 621 652
lil. Az egy befektetési jegyre esd netté eszkozérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre es6 netté eszkozérték ISIN kéd 2023.12.31 2024.12.31
Amundi Magyar Kétvény Alap A sorozat HUO0000701834 6,317088 6,567111
Amundi Magyar Kétvény Alap B sorozat HU0000734868 6,556244
Amundi Magyar Kétvény Alap | sorozat HUO0000706635 6,864700 7,186801




Iv. Az értékpapirallomany 6sszetétele:

Toézsdén Mas szabalyozott| Kozelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan piacon I atruha it
. . . jegy értékpap ér értékpapl
Ertékpapir ISIN kéd 2023.12.31 2024.12.31 Atruhazhaté Atruhdzhaté
értékpapirok értékpapirok

2025/B MAK HU0000402748 610 184 400 0 Yy Y
2026/D MAK HU0000403340 2638 515 175 0 v v
2026/H MAK HU0000406160 1290 447 160 0 Yy 14
2027/A MAK HU0000403118 1415 175 625 611 804 411 v v
2028/A MAK HU0000402532 3593285 179 1609 155 726 Yy 14
2028/B MAK HU0000405543 1047 229 120 795 013 380 v v
2029/A MAK HU0000404603 59 332 210 0 Y 14
2029/B MAK HU0000404926 395 890 913| 0 v v
2031/A MAK HU0000403001 308 862 131 0 v v
2032/A MAK HU0000405550 4 578 741 542, 740 117 448| v v
2032/G MAK HU0000405535 1480 247 634| 1551 191 850 v v
2033/A MAK HU0000404744 1477 718 090 0 v v
2034/A MAK HU0000404892 267 416 931 0 Yy Y
2035/A MAK HU0000406624 1294 346 400| 1669 552 686 Yy 14
2038/A MAK HU0000403555 1547 509 788 962 337 607 Yy 14
2041/A MAK HU0000404165 384 334 419 160 865 137| Yy 14
2051/G MAK HU0000404991 180 838 250 158 710 032 v v
AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS CORPORATE HIGH Y If LU2052290272 0 583 461 139 v

AMUNDI US TIPS GOV ERNMENT INFLATION-LINKED BOND U(LU1452600270 0 769 508 365 v

CITI HUF 2026.06.15 XS1273446473 459 977 500 473 967 500 Yy 4
Cordia 2026 HU0000359211 184 014 600 190 701 604 v v
CZGB 1.5 04/24/2040 CZ0001005920 0 248 486 491 Yy 14
D240626 HU0000524756 1 454 440 500 0 Yy 14
D250219 HU0000525076 0 310 857 936 v v v
D250430 HU0000525068 0 285 197 600 Yy v 14
FUTUREAL 2031/1 Forint Kétvény HU0000360268 81 620 500 80 362 400 v v
ISHARES US MORTGAGE BACKED SECURITIES UCITS ETF | IEOOBYXY'YN70 0 783 766 033 y

MAEXIM 10.5 10/21/25 HU0000362959 262 354 500 0 v v
MAEXIM 2027/1 HU0000360086 82 024 800 87 507 700 Y 14
MAEXIM 6 05/16/29 XS2719137965 94 136 040 105 596 174 v v
MAEXM 6.125 12/04/2027 XS2618838564 638 984 121 718 359 045 v v
MFB 4.3 24/10/24 HU0000361027 292 274 700 0 vy 14
MFB 5.3 09/26/24 HU0000362983 38 849 950 0 v v
MFB 5.5 06/29/2027 HU0000362934 237 435 142 261 279 083 Yy 4
MNB 0 01/09/25 HU0000626411 0 199 679 000 v v
MOLHB 1.5 10/08/27 XS2232045463 315 729 614| 352 389 931 Yy 14
OTP 2.5 10/22/31 Jelzaloglevél HU0000653456 84 736 267 83 840 780 v v
OTP 6.125 10/05/2027 XS2698603326 120 576 848 129 958 218 Y 4
OTP 8.75 01/15/33 XS2586007036 396 765 226 460 408 798 Yy 14
OTPHB 4.75 06/12/2028 XS2838495542 0 301 650 968 v v v
OTPHB 7.5 05/25/2027 XS2626773381 144 361 271 163 504 116 Yy 14
RABHUG 5.15 05/23/30 XS2822443656 0 88 208 555 v v v
RABHUGS8.75 11/22/25 XS2559379529 80 187 893 0 Y 14
IBEPHUN 4 07/25/29 XS2753429047 0 508 751 093] v v v
REPHUN 5.375 03/25/2024 US445545AL04 543 156 181 0 Y 14
SPDR Bloomberg 15+ Year Gilt UCITS ETF IE00B6YX5L24 0 393 854 568 vy

TAKAHB 3.5 10/27/2027 HU0000653464 177 064 200 182 798 200 v v
TAKAHB 5.75 05/27/2032 HU0000653514 138 532 950 141 806 400 Yy 4
TVLRO 8.875 04/27/2027 XS2616733981 0 702 039 550 v v
UCJB 7.5 02/23/29 HU0000653647 0 28 177 266 Yy v 14
Unicredit Spa 22/02/2027 XS2447760351 254 312 250 252 129 500 v v
WINGHOLDING NKP Kotveny 2030/1 HU0000359666 129 579 000 127 119 000 Yy 14
WIZZAIR 1.35 01/19/24 XS2288097483 38 716 589 0 v v

28 819 905 609

17 274 115 288

Megjegyzés: A ,Kbézelmultban forgalmazott értékpapir’ kategdria a 2024.01.01-2024.12.31-ig terjedd
idészakban forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.

A kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények

modositasarol szolé 2014. évi XVI.torvény 6. szamu melléklete

kategoriak eszkdzeinek szazalékos részaranya az 6sszes eszk6zhoz képest:

IV. pontjaban felsorolt

Aranya az osszes eszkozho6z képest
2023.12.31 2024.12.31
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 95,57% 92,30%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Kozelmultban forgalombahozott értékpapir - 8,52%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0,00% 4,38%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 95,57% 82,52%

Az egyes értékpapir kategoriak kozott vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategoériaba is tartozik — lasd

IV. rész).



Az alap befektetési politikaja szerinti eszk6zmegoszlas az 6sszes eszk6zhoz képest:

2023.12.31 2024.12.31
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir 95,5672% 82,5183%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,0000% 14,1635%
Repd megallapodasok 0,0000% 0,0000%
Szarmaztatott eszk6zok 0,1162% -0,0775%
Kowetelések 0,6453% 0,0070%
Bankbetétek 3,6713% 3,3887%
Osszesen eszkdzok 100,0000%) 100,0000%
V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves

beszamolé adatai alapjan:
2023. 2024.
a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem: 1106 242 1405 231
b) egyéb bevétel: 0 0
c) kezelési koltségek (alapkezeldi dij): -205 828 -283 628
d) a letétkezeld dijai: -18 716 -25 200
e) egyéb dijak és adok:
bizomanyosi dij: 0 0
bankkoéltség: -548 -717
feltigyeleti dij: -6 551 -8 833
egyeb koltség és raforditas: -21 453 -36 127
f) netté jovedelem: 853 146 1050 726
qg) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0
Ujra befektetett jovedelem: 853 146 1050 726
h) a tokeszamla valtozasa *: 14 980 354 -13 510 955
i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése: 0 0
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap
eszkozeire és kotelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak) . .

* T6keszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kiildnbozetét értjiik.

VI. Osszehasonlité tablazat az eimult Gizleti évekrdl (Ft)
"A" sorozat "B" sorozat "I' sorozat
Datum  nettd eszk6zértek arfolyam = nettd eszkbzérték ~ arfolyam  nettd eszk6zérték  arfolyam
2010.12.31| 7574139218 3,661717 - - 4 328 541 962 3,681981
2011.12.31| 6347616 351| 3,662713 - - 3011524 749 3,704814
2012.12.31| 6048485569, 4,475636 - - 2581759 391 4,549649
2013.12.31| 5395076 795 4,873316 - - 1907 362 060 4,981678
2014.12.31| 7119474998, 5,416603 - - 5203 241 078 5,5670285
2015.12.31| 7184784094 5,546469 - - 10 747 653 209 5,738257
2016.12.31| 6007 452747, 5,838450 - - 12 408 243 755 6,076583
2017.12.31| 5884 305111| 6,115011 - - 16 580 834 099 6,402618
2018.12.31| 5268596 400, 5,807917 - - 17 346 899 474 6,117581
2019.12.31| 5542890173 6,214862 - - 13 745 581 209 6,585939
2020.12.31| 6142416 096, 6,290296 - - 4513173 126 6,705996
2021.12.31| 6279713611, 5,772826 - - 5 050 849 872 6,191365
2022.12.31| 6712924 254| 5,022785 - - 3961 248 750 5,420230
2023.12.31| 23189944 617, 6,317088 - - 6 715488 335 6,864700
2024.12.31| 12475988 200, 6,567111 174 512 141| 6,556244| 4668 701 696 7,186801
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VIl. A szarmaztatott ligyletek eredményre gyakorolt hatasa

Lezart uigyletek eredménye:

Nyitas Forward Zaras Miivelettipus Mennyiség Eszkdz Kotési - Zarasi Eredményhatas
datuma datum datuma arfolyam arfolyam
2023.12.11 2024.02.07 | 2024.02.05 |FX forward eladasi pozicié nyitasa 2 050 000 EUR/HUF 384,46 384,95 -1014 750, HUF
2024.01.17 2024.02.07 | 2024.02.05 |FX forward vételi pozicié nyitasa 3 550 000| EUR/HUF 382,61 384,82 7817 100| HUF
2023.12.11 2024.02.07 | 2024.02.05 |FX forward eladasi pozicié nyitasa 4 890 000| USD/HUF 356,16 360,21/ -19 804 500, HUF
2024.01.17 2024.02.07 | 2024.02.05 |FX forward vételi pozicié nyitasa 2 500 000 USD/HUF 352,14 360,00/ 19660000, HUF
2024.01.31 2024.02.21 2024.02.19 |FX forward eladasi pozicié nyitasa 5 000 000 EUR/HUF 384,59 388,80, -21034 000, HUF
2024.01.31 2024.02.21 2024.02.19 |FX forward eladasi pozicié nyitasa 2 550 000 USD/HUF 353,93 361,07| -18 191 190, HUF
2024.02.15 2024.03.19 | 2024.03.18 |FX forward eladasi pozicié nyitasa 2 500 000| USD/HUF 361,88 362,18 -744 450| HUF
2024.02.19 2024.03.20 | 2024.03.18 |FX forward eladasi pozicié nyitasa 5 000 000| EUR/HUF 390,30 395,10, -24 025000, HUF
2024.02.19 2024.03.20 | 2024.03.18 |FX forward eladasi pozicié nyitasa 2 550 000 USD/HUF 362,03 362,80 -1976 250, HUF
2024.02.22 2024.04.24 | 2024.04.18 |FX forward eladasi pozicié nyitasa 600 000 EUR/HUF 390,23 394,67 -2 664 780, HUF
2024.03.18 2024.04.24 | 2024.04.18 |FX forward eladasi pozicié nyitasa 5 000 000 EUR/HUF 396,61 393,58/ 15174000, HUF
2024.03.18 2024.04.24 | 2024.04.18 |FX forward eladasi pozicié nyitasa 2 550 000| USD/HUF 363,65 369,55/ -15053 084, HUF
2024.04.18 2024.07.22 | 2024.07.18 |FX forward eladasi pozicié nyitasa 5 000 000| EUR/HUF 396,74 390,00/ 33682500 HUF
2024.04.19 2024.07.22 | 2024.07.18 |FX forward eladasi pozicié nyitasa 2 000 000 EUR/HUF 398,05 390,00/ 16 100 000, HUF
2024.05.21 2024.07.22 | 2024.07.18 |FX forward vételi pozicié nyitasa 1 850 000| EUR/HUF 388,03 389,81 3293000/ HUF
2024.04.18 2024.07.22 | 2024.07.18 |FX forward eladasi pozicié nyitasa 2 550 000 USD/HUF 371,12 357,46/ 34 853 834] HUF
2024.06.18 2024.07.22 | 2024.07.18 |FX forward eladasi pozicié nyitasa 2 730 000| USD/HUF 369,51 357,46/ 32918913 HUF
2024.06.27 2024.09.27 | 2024.09.17 |FX forward eladasi pozicié nyitasa 15 098 000| CZK/HUF 15,97 15,68 4371822 HUF
2024.06.18 2024.10.18 | 2024.07.18 |FX forward eladasi pozicié nyitasa 1 600 000| EUR/HUF 398,38 392,56 9318384 HUF
2024.06.25 2024.10.18 | 2024.07.18 |FX forward eladasi pozicié nyitasa 250 000 EUR/HUF 400,14 392,56 1895768 HUF
2024.06.25 2024.10.18 | 2024.08.23 |FX forward eladasi pozicié nyitasa 1 050 000| EUR/HUF 400,14 395,40 4980 350, HUF
2024.06.25 2024.10.18 | 2024.08.27 |FX forward eladasi pozicié nyitasa 43 000| EUR/HUF 400,14 395,28 209 304/ HUF
2024.06.25 2024.10.18 | 2024.10.17 |FX forward eladasi pozicié nyitasa 137 000| EUR/HUF 400,14 400,61 -63 842 HUF
2024.06.26 2024.10.18 | 2024.10.17 |FX forward eladasi pozicié nyitasa 770 000| USD/HUF 372,52 369,63 2225069, HUF
2024.07.09 2024.10.18 | 2024.10.17 |FX forward eladasi pozicié nyitasa 480 000 USD/HUF 367,35 369,63 -1097 760, HUF
2024.07.09 2024.10.18 | 2024.10.17 |FX forward eladasi pozicié nyitasa 525 000| USD/HUF 367,35 369,12 -932 768/ HUF
2024.07.09 2024.10.18 | 2024.10.17 |FX forward eladasi pozicié nyitasa 255 000| USD/HUF 366,91 369,12 -563 907| HUF
2024.09.03 2024.10.18 | 2024.10.17 |FX forward vételi pozicié nyitasa 1 250 000| USD/HUF 356,75 369,63| 16091563, HUF
2024.07.18 2024.12.04 | 2024.11.28 |FX forward eladasi pozicié nyitasa 1100 000| EUR/HUF 393,97 398,44 -4 916 010, HUF
2024.07.18 2024.12.04 | 2024.11.28 |FX forward eladasi pozicié nyitasa 5 900 000 EUR/HUF 393,97 413,70| -116 407 000| HUF
2024.07.18 2024.12.04 | 2024.08.05 |FX forward eladasi pozicié nyitasa 2 740 000 USD/HUF 358,81 366,12| -20 036 003] HUF
2024.07.18 2024.12.04 | 2024.08.26 |FX forward eladasi pozicié nyitasa 1 250 000| USD/HUF 358,81 355,06 4682563 HUF
2024.07.18 2024.12.04 | 2024.09.05 |FX forward eladasi pozicié nyitasa 935 000| USD/HUF 358,81 354,56 3968 093] HUF
2024.07.18 2024.12.04 | 2024.11.28 |FX forward eladasi pozicié nyitasa 355 000| USD/HUF 358,81 392,13| -11828 795 HUF
2024.09.27 2024.12.04 | 2024.11.28 |FX forward eladasi pozicié nyitasa 1 468 000| USD/HUF 356,17 392,13| -52788 106/ HUF
2024.11.04 2024.12.04 | 2024.11.28 |FX forward eladasi pozicié nyitasa 1 500 000| USD/HUF 374,51 392,13| -26 428 395 HUF
2024.11.06 2024.12.04 | 2024.11.28 |FX forward eladasi pozicié nyitasa 2 300 000| USD/HUF 381,25 392,13/ -25006 014 HUF
2024.10.17 2025.01.17 | 2024.11.28 |FX forward eladasi pozicié nyitasa 137 000| EUR/HUF 403,48 415,55 -1653 632 HUF
2024.11.07 2025.01.17 | 2024.11.28 |FXforward eladasi pozicié nyitdsa 2 300 000| EUR/HUF 410,64 415,55/ -11304 132| HUF
Nyitott pozicio értékelése:
Nyitds  Forward . . ., . Kotési 2024/12/31-i
, . Miivelettipus Mennyiség Eszkoz . ..
datuma datum arfolyam érték (Ft)
2024.11.08 | 2025.01.15 [FX forward eladasi pozicio nyitasa | 15 500 000| CZK/HUF 16,20 -1 839 850
2024.11.20 | 2025.01.17 |FX forward eladasi pozici6 nyitasa 900 000| EUR/HUF 411,52 650 700
2024.10.17 | 2025.01.17 |[FX forward eladasi pozici6 nyitasa 780 000| USD/HUF 370,40 -18 388 812
2024.11.19 | 2025.01.17 |FX forward eladasi pozicio nyitasa 970 000| USD/HUF 384,42 -9 281 445
2024.11.07 | 2025.01.17 |FX forward eladasi pozicio nyitasa 2 500 000| USD/HUF 379,68 -35 767 750
2024.05.06 | 2025.02.05 |FX forward vételi pozicié nyitasa 6 980 000| PLN/HUF 90,87 36 089 392
2024.11.14 | 2025.02.14 |FX forward eladasi pozicio nyitasa 760 000| GBP/HUF 490,61 -3 526 096
2024.11.28 | 2025.02.28 |FX forward eladasi pozicié nyitasa | 5900 000 EUR/HUF|  416,89| 25570 010
2024.11.28 | 2025.02.28 |FX forward eladasi pozicio nyitasa 5623 000| USD/HUF 393,68 -7 349 823




VIll. A befektetési alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

A befektetési politika révid attekintése a teljesség igénye nélkul:

Az Alap befektetési célja kdzép és hosszabb tdvon maximalis mértékl tékendvekmeény elérése,
elsésorban hazai kotvénypiaci befektetéseken keresztil, de adott piaci kdrilmények kdzott a
pénzpiaci eszkdzok és/vagy a kulfoldi kétvénypiaci eszk6zok is jelentds sulyt képviselhetnek az
alap befektetései k6zott. Az Alap szamara a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa megengedett,
mind fedezeti, célbol, mind pedig a befektetési célok megvaldsitasa érdekében.

IX. Javadalmazassal kapcsolatos informaciok

A kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint az egyes pénzlgyi targyu térvények
modositasarol szolo 2014.évi XVI. térvény 33. § alapjan az Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikgjat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe vette
az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkozé iranymutatasait, amelyek alapjan
a kovetkez§ hatarozatokat hozta meg:

I. Az Alapkezel6 elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a bels6é szervezetre, a
végzett tevékenyseégek jellegére, kdrére és dsszetettségére vonatkozé értékelést és ennek
alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag meérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

II. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra keril az aranyossag elve, amelynek
alapjan az 0sszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az Alapkezel6 nem alkalmazza
az alabbi kdvetelményeket:

1. eszkdzok formajaban nyujtott valtozo6 javadalmazas;
2. visszatartas.

. Az Alapkezelénél Javadalmazasi Bizottsag mikodik.

IV. A Javadalmazasi politikahoz kotelezéen el6irt meghatarozott alkalmazotti kategoériat a
kovetkez6k szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara tevékenységiik révén hatast
gyakorlé munkavallalok):

lgazgatdésagi tagok
Befektetési igazgato
Alapkezel6k
Compliance Officer

Az érvényben |év6 jogszabalyok alapjan az Alapkezelének az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénzligyi évre vonatkozdéan az alkalmazottak rogzitett és valtozé
javadalmazasanak teljes Osszegét azon munkavallaléi szerinti bontasban, akik az alapok
kockazati profiljara tevékenységuk révén hatast gyakorolhatnak.

Az Alapkezel6 alkalmazottai az Alaptdl nem részesulnek semmilyen juttatasban, a rogzitett és
valtozo javadalmazasuk kizarolag az Alapkezel6tél szarmazik.

Az Alapkezel6 alkalmazottainak rogzitett javadalmazasa (brutté bér) a 2024-es évre vonatkozéan
374.914.593 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé munkaltatoi jarulékokat.



A javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak minéstlé munkavallalok régzitett
javadalmazéasa a kovetkez8képpen alakult:

Juttatasban
részesulék
Brutté bér (Ft) szama
Meghatarozott alkalmazottak 178 230 610 8
Egyéb alkalmazottak 196 683 983 17
Osszesen: 374 914 593 25

Az Alapkezeld alkalmazottainak valtoz6é javadalmazasa a 2024-es évre vonatkozdan bruttd
114.112.000 Ft volt, amelybdl bruttdé 91.904.000 Ft kerdlt kifizetésre 2025. marciusaban. A
meghatarozott alkalmazottak esetében a valtozé javadalmazas 60%-a kerdl kifizetésre az adott
évben, a maradék 40% a kdvetkezd 3 évben egyenlS aranyban kerilhet kifizetésre. A korabbi
ev(ek)bdl szarmazé halasztott bonuszként 20.843.023 Ft kerult kifizetésre 2024. marciusaban. A
valtozo javadalmazas részletezése:

A 2024-ben Ebbdl Korabbi év(ek) Osszes Juttatasban
megitélt kifizetve halasztva halasztasa- kifizetés részesulék
bdnusz (Ft) ként kifizetve szama
Meghatarozott 63 440 000 41 232 000 22208 000 22 331 324 63 563 324 9
alkalmazottak
Egyéb 50 672 000 50 672 000 0 0 50 672 000 15
alkalmazottak
Osszesen: 114 112 000 91 904 000 22 208 000 22 331324 | 102 423 023 24

A valtozé javadalmazas Osszege teljesitményhez kotott. A teljesitmény méréséhez az
Alapkezel6nél ugynevezett ,score card rendszer” mikodik, amelyben az adott munkavallalo
munkakdréhez kapcsolodo mennyiségi és minéségi feladatok meghatarozasra keriinek. A kitlizott
feladatokat, célokat az adott munkavallalo kbzvetlen vezetbje és a vezérigazgato évente értékelik.
A befektetéseket kezel6 munkavallaldék valtozé javadalmazasaban a kezelt portfolidk roévid- és
hosszabb tavu teljesitménye egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végzé munkavallaldk
esetében a véltozd javadalmazdshoz kitlizott feladatok dontd tobbségében a portfolidk
kockézatanak folyamatos méréséhez kapcsolddnak.

X. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezel6 a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasardl szold 2014. évi XVI.tdrvény 6. szdmu melléklet X. pontjdban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrél tajékoztatia az Amundi Magyar
Kotvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zokkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz sziikséges pénzigyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozé jellegii, az Alap netté eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhato hitel nem haladhatja meg a mindenkori
nettd eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2024.12.31-én 1.028.352.000 Ft 6sszegi hitelkerettel rendelkezett.



Az Alapnal 2024-es év soran az alabbi hitelek felvételére kerlilt sor:

Kotésdatum Lejarat Miivelettipus Partner Osszeg Devizanem Kamat Kamatosszeg
2024.06.07  2024.06.10 pénzpiaci hitel felvétel UniCredit Bank Hungary Zrt. 1370 000 HUF 9,25% 1 056,00
2024.06.25 2024.06.26 pénzpiaci hitel felvétel UniCredit Bank Hungary Zrt. 7 085 000 HUF 9,00% 1771,00
2024.07.04  2024.07.05 pénzpiaci hitel felvétel UniCredit Bank Hungary Zrt. 615 000 HUF 9,01% 154,00
2024.08.07  2024.08.08 pénzpiaci hitel felvétel UniCredit Bank Hungary Zrt. 18 500 000 HUF 8,75% 4 497,00
2024.08.13  2024.08.14 pénzpiaci hitel felvétel UniCredit Bank Hungary Zrt. 6 665 000 HUF 8,70% 1611,00
2024.08.27  2024.08.28 pénzpiaci hitel felvétel UniCredit Bank Hungary Zrt. 3035 000 HUF 8,75% 738,00
2024.09.11  2024.09.12 pénzpiaci hitel felvétel UniCredit Bank Hungary Zrt. 170 000 HUF 8,68% 41,00
2024.10.01  2024.10.02 pénzpiaci hitel felvétel UniCredit Bank Hungary Zrt. 5 000 000 HUF 8,50% 1181,00
2024.10.09  2024.10.10 pénzpiaci hitel felvétel UniCredit Bank Hungary Zrt. 2 570 000 HUF 8,50% 607,00
2024.11.06  2024.11.07 pénzpiaci hitel felvétel UniCredit Bank Hungary Zrt. 12 575 000 HUF 8,50% 2 969,00

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési modszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhatd az Alap tajékozatéjaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil lényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkul:

Diverzifikacio alacsony szintjének kockazata:

A befektetési alapok jellemz8en a diverzifikacid hatékony eszkdzei, hiszen sajat tékéjiket
— kozvetlen és kozvetett befektetések révén - akar tobb szaz elembdl allé hatékony
befektetések is alkothatjak. A diverzifikacié révén maod van a kockazatok megosztasara,
magasabb hozam elérésére. Azonban az Alap portfolija a Kezelési szabalyzatban
rogzitett befektetési korlatokon bellil, nagyobb aranyaban tartalmazhat olyan eszkdzoket,
melyek kisebb szamu kibocsatotdl szarmaznak. A diverzifikacido alacsonyabb szintje
hatranyosan befolyasolhatja az adott Alap teljesitményét, megndvelheti a Befektetési
jegyek valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat olyan piaci, gazdasagi, politikai
eseményekre, melyek az Alap portfélidjaban talalhaté kisebb szamu eszkdzt érintik.
Politikai és gazdasagi kockazat:

A nemzetkdzi politikai helyzet, kilondsen a befektetésekkel megcélzott orszag(ok)
nemzetkdzi megitélése, annak kedvezétlen valtozédsa ers hatast gyakorolhat ezen
orszag(ok) pénz- és tbékepiaci arfolyamainak alakulasara is. A befektetésekkel megcélzott
orszag(ok) kormanyainak politikaja, a politikai iranyvonal esetleges megtdrése, valtozasa
jelentds hatast gyakorolhat az Alapok portfolidjaban szereplé értékpapirok arfolyamara,
mely az Alapok nettd eszkozértékét kedvezdtlen iranyban is befolyasolhatja. Szintén
komoly hatassal lehet az Alap nettd eszkdzértékére ezen orszag(ok) gazdasagi
helyzetének alakulasa, a gazdasag pillanatnyi kiilfoldi megitélése és esetleges jogszabalyi
valtozasok, illetve korlatok. Az esetleges kedvezdtlen hatasok negativan befolyasolhatjak
a részvények és az allampapirok arfolyamat, és ezen keresztil az Alap nettd
eszkdzértekét, igy a Befektetési jegyek arfolyaméat is.

Devizakockazat:

Az Alap befektetései kozott devizaban denominalt értkpapirok is megtalalhatoak,
amelyeket az Alapkezel6 a mindenkori MNB arfolyamon értékel. A devizakockazat
csokkentése céljabdl az Alap 2024-ben is kotott deviza forward Ggyleteket.

Szarmaztatott ligyletek kockazata:

Az Alapkezel6 opcibs, hataridds, egyéb szarmazékos Ugyleteket kothet. A szarmazékos
ugyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak magukban, mint a
tékeattételt nem igényl6 befektetési formak. Ezen kockazatok megfeleld befektetési
technikakkal csokkenthetk, azonban teljes mértékben ki nem zarhatok. A szarmaztatott
ugyletekkel kapcsolatban az tgyletek jellegébdl adéddan szamos bizonytalansagi tényezé
Iéphet fel, mint példaul az esedékességkori piaci ar, arfolyamkockézat, kamatkockazat,
baziskockazat, stb. Rovid tavon el6fordulhat, hogy egy termék tézsdei elszamoldara eltér
a piaci viszonyok (az alaptermék ara és az allampapirok hozama) altal indokolt szinttdl.
Ezek az el6re ki nem szamithaté események kedvezétlenil érinthetik az Alapok nettod
eszkdzértékét.

Partnerkockazat:

Az Alapkezel® meghatarozta azoknak az intézményeknek a korét, amelynek az esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci
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eszkdzokbe torténé befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott tgyletekbdl eredé 6sszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

e OTP Bank Nyrt.

o Raiffeisen Bank Zrt.

e UniCredit Bank Hungary Zrt.

¢ Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fioktelepe
¢ ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe

e Erste Bank Hungary Zrt.

e K&H Bank Zrt.

Ebbél adéddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap nettd eszkdzértékének a csdkkenését eredményezheti.

Az alapokban lévé eszkodzkategoriak megjeldlése:
= Hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok
= Bankbetétek
= Szarmaztatott eszkdzdk
= Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezel6 funkcionalisan és hierarchikusan elkilloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikodeési egységeket.

Az Alapkezelé megfelelé kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencidlisan fennall6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfeleld§ nyomon kdvetése
érdekében. Az Alapkezel6 kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak, és szikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezel6 megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténé befektetés

meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon kévetheték legyenek. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megdfelelien az ABA méretének,
portfoliészerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitlizéseinek. Az Alapkezel6 meghatéarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tékeattétel legnagyobb meértékét, valamint a
biztositék vagy a t6keattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia Ujboli
felhasznalasi joganak mértékeét.

Az Alap referenciaindexe: 100% MAX Index. Az Alap Osszesitett kockazati mutatdja az 1-7 kdzotti
értéket felvevd skalan 3-as értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak kézepesen
alacsony kockazatat mutatja.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfelel6 likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kovethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kotelezettségeinek.
Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelie és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik. Az
idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) 50.

Az Alapkezel$ ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabal.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértéki visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk uUgy szamitodik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettd eszkdzértékének 5% kozul a magasabbat vesszik figyelembe.
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Az alap atlagos utols6 10 napi visszavaltasa 27.051.008 forint volt, mig a stressz teszt
eredményekeént 7.628.096.147 forint lett. Az LCR a széls6séges korilmények kozoétt alacsony
értéket mutat az Alap likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 0,66 volt.

A LCR azert ilyen alacsony, mert az év soran az alap egyik legnagyobb Ugyfele az alap
allomanyanak jelentés részét visszavaltotta. A miveleteket el6re jelezte és az Alapkezelbvel
egyeztetve hajtotta végre.

XI. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az aladbbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,

e az alap egyes eszkOzeiben meglévd nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévé nettdsitott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkdzokben meglévd nettodsitott kockazati kitettségeét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszkdzOn alapuld szarmaztatott Ggyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu Ugyletekben Iévd
kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek vald megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben meglévo
devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott gyleteket figyelmen kivul lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:

A szarmaztatott gyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszk6zékben meglévé nettd
Osszesitett kockazati kitettség 2023.12.31-én 100%, 2024.12.31-én 104,07% volt. Az Alap
mindkét értéknapon rendelkezett nyitott szarmazékos lgyletekkel.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garancidk ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap 2024-ben kotott szarmazékos tgyleteihez nem kertilt sor biztositék illetve garancia
nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege.
2024.12.31-én az Alapban a t6keattétel 6sszege a nettd eszkdzérték 104,07 %-a.

Xll. Az Alap altal fizetett alapkezelési dij és a forgalmazdéknak fizetett dijak alakulasa

Az Alap alapkezelési dijat fizet az Amundi Alapkezel6 Zrt.-nek.
Az Amundi Magyar Kétvény Alap ,A” sorozatanak kezelési dija 1,3% volt, B” sorozatanak
kezelési dija 1,6% volt, az ,|” sorozat dija 0,60% volt egész évben.
Az Alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatdsként mar tartalmazza az alabbiakban felsorolt
szolgaltatasok dijat:
o Befektetési Alap és az altala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsolodd marketing
tevékenység dijat, befektetdk tajekoztatasahoz kapcsolddo koltségeket
o A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak
koltségeit.

Az Amundi Alapkezeld Zrt. 2024-ben az Alap forgalmazoi szamara a forgalmazasi szerz6dések
€s egyéb specialis megallapodasok alapjan dsszesen 123 775 219 Ft 6sszeget fizetett ki, illetve
hatarolt el a koényveiben. Az Alapkezel6 az 6szténzének mindsulé részrél és az azokhoz
kapcsolodé megallapodasok f6bb pontjairdl a hatalyos jogszabalyi rendelkezések szerint
honlapjan nyujt majd tajékoztatast.
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Az Amundi Alapkezel6 Zrt. sajat bevételébdl a Kbftv. 32.§-a és kiuldén megallapodas alapjan
rogzitettek szerint nagy intézményi befekteték szamara 22 141 083 Ft értékl visszatéritést fizetett
ki.

Az Alap 2024-ben mogottes alapokbdl szarmazoé dijvisszatéritésben nem részesiilt.

Xlll. Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekre és a teljeshozam-csereiigyletekre vonatkozé
tajékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az CUjrafelhasznalas atlathatésagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasard szoldé az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezel6 koteles tajékoztatast nyudjtani az Alap
rendelet hatalya ala tartozo6 igyleteir6l annak mellékletének ,A” részében felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotott az aldbbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozé értékpapir-finanszirozasi ligyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kélcsbnbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kolcsénbe vétele;

c) vétel-eladas Ugylet vagy eladas-visszavasarlas ugylet;

d) értékpapiriigylethez kapcsolodo hitel;

Ennek megfelel6en a rendelet mellékletében kért tajékoztatd adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciora vonatkozé adatok, 6sszesitett Ugyleti adatok, biztositékok ujrafelhasznéalasara
vonatkozé adatok, teljeshozam-csereligyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
6rzésére vonatkozé adatok, az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és teljeshozam-cseretgyletek
egyes tipusainak hozamara és koltségeire vonatkozé adatok) nem keriilhetnek bemutatasra.

XIV. Meérleg és Eredménykimutatas

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2023.12.31 2024.12.31
A. Befektetett eszkozok 0 0
|. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0
2.1. értékelési kilonbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb éntékelési kilonbozet 0 0
Il. Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0
B. Forgoeszkozok 30 189 094 17 663 824
|. Kovetelések 160 675 0
1. Kovetelések 160 675 0
2. Kovetelések éntékvesztése 0 0
3 Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kilonbozete 0 0
4 Forintkovetelések értékelési kilonbozete 0 0
II. Ertékpapirok 28 939 432 17 279 863
1. Ertékpapirok 27 588 474 16 270 716
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 1350 958 1009 147
2.1. értékelési kiilonbozet kamatokbdl, osztalékbol 445 187 268 233
2.2. egyéb éntékelési kilonbozet 905 771 740 914
lll. Pénzeszkozok 1088 987 383 961
1.Pénzeszkozok 1088 987 383 961
2 Valuta,devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
C. Aktiv idobeli elhatarolasok 0 12 957
1. Aktiv idGbeli elhatarolas 0 12 957
2. Aktiv idobeli elhatdrolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 35 046 -13 843
ESZKOZOK OSSZESEN: 30 224 140 17 662 938
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MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat toke 30 183 944 17 333 015
I Induld téke 4 674 685 2573121
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 57 753 186 58 634 586
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -53 078 501 -56 061 465
Il. Tékevaltozas (tokendvekmény) 25 509 259 14 759 894
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 2153 170 -9 256 221
2. Entékelési kilonbozet tartaléka 1386 004 995 304
3. El6z6 évek(ek) eredménye 21116 939 21970 085
4. Uzleti év eredménye 853 146 1050 726
F. Céltartalékok 0] 0
G. Kotele égek 36 827 327 166
|. Hossz lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 36 827 327 166
Il Kulfoldi pénzértékre sz6lo kotelez. értékelési kilonbozete 0 0
H. Passziv idobeli elhatarolasok 3369 2757
FORRASOK OSSZESEN: 30 224 140 17 662 938
2023. 2024.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
|.  Pénziigyi miveletek bevételei 1491192 2 848 555
Il Pénzigyi miveletek raforditasai 384 950 1443 324
lll._Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 243736 334 147
V. Egyéb raforditasok 9 360 20 358
VI . Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VI. Targyévi eredmény 853 146 1050 726

XV. Fenntarthatésagi tajékoztatas — kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzok atlathatésaga

Az Amundi Csoport (tovabbiakban: ,Amundi”) és ennek részeként az Alapkezel6 is
tevékenységének alappilléreivé tette a tarsadalmi, kornyezeti és helyes vallalatiranyitasi
felelésségvallalast.

Az Alapkezel6 figyelemmel szervezeti méretére, tevékenységeinek jellegére, Osszetettségére és
nagysagrendijére:
= az SFDR' 4. cikke (1) bekezdés a) pontja alapjan figyelembe veszi a befektetési
dontéseknek a fenntarthatésagi tényezdékre gyakorolt f6bb karos hatasait és integralta
a bels6 szabalyzataiba azon eljarasokat, amelyek segitségével a relevans pénziigyi
kockazatok és a relevans fenntarthatéosagi kockazatok nyomon kovetése mellett
figyelembe vehetdk a fébb karos hatasok (az RTS? I. és |l. fejezetének elGirasai és az
I. szamu melléklete alapjan), tovabba
= az SFDR 6. cikke alapjan pedig az 4&ltala kezelt adott befektetési alapok
vonatkozasaban integralta befektetési folyamataiba a fenntarthatésagi kockazatokat
(ESG integracié) Az ESG integracio kiemelt elemei:

o Kizarasi politikak (agazati politikak pl. termikusszén politika, dohanyipari politika
és célzott kizarasi politikdk) meghatarozasa és alkalmazasa, amelyek az RTS-
ben felsorolt f6bb karos fenntarthatosagi mutatdk kdzil tdbbet lefednek.

o ESG-tényezdk integralasa: ESG moddszertan alkalmazasa és beépitése a
befektetési dontéshozatalba. Az Amundi az aktivan kezelt nyiltvégl alapjaira
alapértelmezésben alkalmazandé ESG-integracios standardokat fogadott el (a
G minGsitésli kibocsatok kizardasa és a vonatkozd referenciaértéknél
magasabb, jobb sulyozott atlagos ESG-pontszam). Az ESG elemzés belsd

! SFDR: Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 Rendelete a pénziigyi szolgaltatasi agazatban a
fenntarthatésaggal kapcsolatos kézzétételekrdl

2 RTS: A Bizottsag 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapulé rendelete -az (EU) 2019/2088 europai parlamenti és tanacsi
rendeletnek a jelentés karokozas elkeriilését célzd elvvel kapcsolatos informaciok tartalmat és megjelenitését részletesen
meghatarozd, valamint a fenntarthatésagi mutatokkal és a fenntarthatésag szempontjabdl karos hatasokkal kapcsolatos informaciok
tartalmat, mdédszertanat és megjelenitését, tovabba a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzdk és a fenntarthatd befektetési célkitizések
elémozditasaval kapcsolatos, a szerz6déskotés el6tti dokumentumokban, a weboldalakon és az idészakos jelentésekben szerepld
informacidk tartalmat és megjelenitését meghatarozé szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl
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referenciaértékei 38 kritériumot tartalmaznak3, amelyek kozott megtalalhatoak
az altalanos Uzleti szektortol fiiggetlenil minden vallalkozasra alkalmazhaté és
az agazat-specifikus kritériumok egyarant. Az ESG besorolas az E, S és G
dimenzidkban szerzett értékelések sulyozott atlagabadl keril kiszamitasra, ahol
mindegyik dimenzidéban szerzett érték maga is a belsé referenciaértékek
sulyozott atlaga. A 38 kritérium mindegyikét egy A-tol G-ig terjedé skalan
értékelik, majd a folyamat végén kiszamitjdk a vallalat A és G kozotti ESG
besorolasat.

o Szerepvallalas: A szerepvallalas folyamatos és céliranyos folyamat, amelynek
célia a befektetéest fogadd céltarsasagok tevékenységének vagy
magatartasanak befolydsolasa. A szerepvéllalasi tevékenységek célja két
kategéridba sorolhaté: a kibocsatdé 6sztbnzése arra, hogy a kdrnyezeti és
tarsadalmi dimenzidkat minél jobban beépitse folyamataiba, a kibocsatéd
Osztdnzése arra, hogy ndvelje a befolyasat kérnyezeti, tarsadalmi és emberi
jogokkal kapcsolatos vagy egyéb fenntarthatésagi ugyekben, amelyek
Iényegesek a tarsadalom és a globalis gazdasag szamara.

o Szavazas: Az Amundi szavazasi politikdja az Osszes olyan hosszu tavu
probléma holisztikus megkodzelitésén alapul, amelyek befolydsolhatjak az
ertékteremtést, beleértve a lényeges ESG-problémakat is.

o Vitak kdvetése, amely sordn megvaldsul: a véllalatokkal val6é egyuttmiikddés a
fenntarthatésagi kérdésekben, az ellentmondasok figyelemmel kisérése, a
vitak/ellentmondasok és azok sulyossagi szintjenek szisztematikus nyomon
kdvetése.

Az SFDR 7. cikke alapjan az Alap szintjén figyelemmel az Alapkezel6 altal kialakitott befektetési
folyamatra és ESG integraciéra az SFDR 7. cikke (1) bekezdése alapjan nem veszi figyelembe a
befektetési dontéseknek a fenntarthatosagi tényezbékre gyakorolt f6bb karos hatdsait. Az Alap
befektetési stratégigja alapjan akar kerllhetnek fenntarthatésagi tényezéket elémozditd, vagy
dedikalt fenntarthatdsagi céllal rendelkezd eszkdzok is a portfélioba, az alkalmazott befektetési
folyamat az alapszinti ESG integracion — altalanos ESG modszertan és kizarasi politikak
alkalmazasa - tul nem koncentral a fenntarthatdosagi kritériumok és a fébb karos hatasok
figyelembe vételére.

Az Alap nem rendelkezik kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzdket vagy ezek kombinacidjat
elémozditd céllal és nem rendelkezik dedikalt fenntarthatosagi befektetési céllal. Az Alap
portfélidjanak alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbdl
fenntarthato gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unios kritériumokat?.

Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.

* Felhivjuk a figyelmet, hogy az értékelési metodus ezen rendszere (pl. kritériumok szama, azok tartalmi médosulasa) az Amundi
dontése alapjan valtozhat, igy a mindenkor hatalyos a www.amundi.hu honlapon elérheté Fenntarthatdsagi Szabalyzat rendelkezései
iranyaddak.

4 Az Eurépai Parlament és a Tanacs a fenntarthatd befektetések elémozditasat célzo keret létrehozasardl, valamint az (EV)
2019/2088 rendelet médositasarol szold 2020. junius 18-i (EU) 2020/852 Rendelete — Taxonémia Rendelet - 7. cikke alapjan
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