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Fiiggetlen kdonyvvizsgaloéi jelentés

Az Amundi Ovatos Kétvény Alap befektetsinek

Vélemény

Elvégeztiik az Amundi Ovatos Kotvény Alap (,az Alap") 2024. évi éves jelentése 3.1.; 3.11.; 3.1I1.; 3.1IV.; 3.V.;
3.VI.; 3.VII; 3.XI1.; 3.XIII. és 3.XIV. pontjaiban talalhaté szamviteli informacioknak (,éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok”) a kdnyvvizsgalatat.

Véleménylnk szerint az Alap mellékelt 2024. december 31-ével végz6db6 évre vonatkozo éves jelentésében
kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrdl
sz016 2000. évi C. térvénnyel (,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezel8ikrdl,
valamint egyes pénzlgyi targyu térvények modositasardl szold 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban
kertiltek 0sszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban szerepld eszk6zok és
kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban bemutatott
kezelési koltségek az Alap letétkezelbje altal adott értékelés alapjan kertltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 felelésségeink bévebb leirasat jelentésiunk ,A kdnyvvizsgalonak az éves
jelentésben kozdlt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza.
Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az Amundi Alapkezeld Zrt.-t6l az éves jelentésben
k6zolt szamviteli informacidk altalunk végzett konyvvizsgalata szempontjabdl a vonatkozo, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamaranak a kdnyvvizsgaléi hivatds magatartasi
(etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolé szabalyzataban, valamint az ezekben nem rendezett
kérdések tekintetében a Kdnyvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testulete altal kiadott ,Nemzetkozi
etikai kddex kamarai tag kdnyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi fuggetlenségi standardokkal egybefoglalva)"
cim(, magyar nyelvre leforditott és a Magyar Kényvvizsgaléi Kamara honlapjan megjelentetett kézikdnyvben
("IESBA-kédex") foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felelésségeinknek ezekkel a
kovetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z6désuink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
elegendd és megfelel6 ahhoz, hogy megalapozza véleményiinket.

Egyéb informaciok

Az Amundi Alapkezeld Zrt. igyvezetése (,vezetés") felel6s az egyéb informéacidkért. Az egyéb informéaciok
az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbdl allnak, de nem tartalmazzak az éves
jelentésben kdzolt szamviteli informaciokat és az azokra vonatkoz6 kdnyvvizsgaloi jelentésiinket.
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A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokra adott
véleményink nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informacidkra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel6sséglink az egyéb informacidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok lIényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak, vagy a
kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak.

Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok I1ényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességlnk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben kézolt szamviteli
informaciokeért

A vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelSikrél, valamint egyes pénzugyi targyu torvények modositasardl szol6 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszk6zok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési kdltségeknek az Alap letétkezelje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szlkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol ered6 Iényeges hibas
allitastol mentes éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés az Alap vallalkozas
folytatasara valo képességének felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfelel§ kozzétételéért, valamint a vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld 0sszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a
vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondoé tényezé, korilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feltigyeletéért.

A kbnyvvizsgalonak az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informéciok kbnyvvizsgalataért valo felel6sségei

Célunk kells bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar
hibabdl ered 1ényeges hibas allitast, valamint a véleményunket tartalmazé kényvvizsgaldi jelentést
bocsatani ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a |étez6 I1ényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiiinek, ha 6nmagukban
vagy egyuttesen észszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsliljik az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar hibabdl
eredd l1ényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagal6 kényvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylnk megalapozasahoz elegendé és megfelel
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbdl eredd lényeges hibas éllitas fel nem tardsanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felulirasat.

* Megismerjuk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdrilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.
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« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddod kozzétételek észszerliségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvald-e a vezetés részérdl az éves jelentésben kdzolt szamvitel
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld 6sszedllitasa, valamint a megszerzett
koényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lIényeges bizonytalansag all
fenn, kdnyvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves jelentésben k6z6lt szamviteli
informaciokban Iévé kapcsolddo kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kézzétételek nem megfelel6ek,
mindsitenink kell véleménytlinket. Kbvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokat, kiilonos tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott idészakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok minden
l[ényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriltek-e dsszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kbnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2025. 4prilis 15.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Suté Péter
lgazgat6, Kamarai tag kényvvizsgalé
Nyilvantartasi szam: 007332
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AMUNDI Ovatos Kotvény Alap
2024.évi Eves jelentése

Datum: 2025. aprilis 15.

Készitette:
Amundi Alapkezel6 Zrt.
Székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em.

Cg. :01-10-044149



Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kételezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél,
valamint egyes pénzigyi targyu térvények modositasarol szolo 2014. évi XVI.torvény 131.8-a és
6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfeleléen az alébbiakban téjékoztatia az Amundi Ovatos
Kotvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2024. évi éves vagyoni és jovedelmi
helyzetének alakulasarél és miikbdésének fé6bb paramétereirdl.

Amundi Ovatos Koétvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Ovatos Kotvény Alap
az Alap mikodeési formaja: nyilvanos
az Alap fajtaja: nyiltvégl
az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap
az Alap futamideje: hatarozatlan
az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominaciéja: magyar forint
Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’sorozat
ISIN kodja: HUO000701909
Névertéke: 1 (egy),-Ft
= B”sorozat
ISIN kédja: HUO000734850
Neévérteke: 1 (egy),-Ft
= ,C” sorozat (nem aktiv)
ISIN kodja: HUO000704168
Névertéke: 1 (egy),-Ft
= I” sorozat
ISIN kdédja: HUOO00706627
Neévérteke: 1 (egy),-Ft
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2. Az Alap miikodésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezeld: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-
6.)

Konywvizsgalo cég: KPMG Hungaria Kft (1134 Budapest, Vaci Gt 31.)

Forgalmazok:

» UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.),
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népflrdd u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 55-61.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérosmarty tér 7-8.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.)



3. Altalanos megjegyzés az Amundi Ovatos Kotvény Alap Eves jelentésében
meghatarozott nettd eszkdzérték adataira vonatkozéan (a hivatalos nettd

eszkdzértékek alapjan):

A szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamoldkészitési és a
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint
készult éves beszamoloban megjelentetett sajat t6ke nem egyezik a hivatalos netto
eszkozértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbdl szarmazik, hogy a nettdé eszkdzérték T-1
napos készlettel szamol, igy a 2024.12.31-i napra vonatkoz6 hivatalos netté eszkdzértékben nem
szerepelnek az év utols6 munkanapjan kotétt tgyletek, ellentétben az éves beszamoloval

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az idészak elején és végén:

2023.12.31 2024.12.31
- . Netto . Netto
Kategoria Erték (HUF) eszkézértek % Erték (HUF) eszkézértek %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 84 448 278 464 92,86%| 88 636 511 288 98,02%
EGYEB ESZKOZOK 1191 821 092 1,31% -156 741 735 -0,17%
BANKI EGYENLEGEK 5 428 111 455 5,97%| 3922 630 921 4,34%
OSSZES ESZKOZ 91 068 211 011 100,14%]| 92 402 400 474 102,18%
KOTELEZETTSEGEK -124 153 594 -0,14%| -1 975 640 106 -2,18%
NETTO ESZKOZERTEK 90 944 057 417 100,00%]| 90 426 760 368 100,00%
I. Forgalomban lévo befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kod 2023.12.31 2024.12.31
Amundi Ovatos Kétvény Alap A sorozat HUO0000701909 |17 579 576 248| 13 084 789 862
Amundi Ovatos Kétvény Alap B sorozat HUO0000734850 0 3238 051 028
Amundi Ovatos Kétvény Alap C sorozat HUO0000704168 | 1 135 333 892 1 003 861 452

M. Az egy befektetési jegyre esdé netto eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre es6 nettd eszkozérték ISIN kéd 2023.12.31 2024.12.31

Amundi Ovatos Kétvény Alap A sorozat HU0000701909 4,851220 5,211225
Amundi Ovatos Kétvény Alap B sorozat HUO0000734850 - 5,202263
Amundi Ovatos Kétvény Alap C sorozat HUO0000704168 4,986777 5,373039




V.

Az értékpapirallomany dsszetétele:

Tézsdén Més szabalyozott| Kézelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan piacon forgalombahozott| atruhazhaté megtestesité
Ertékpapir ISIN k6d 2023.12.31 2024.12.31 ) jeg)fzett ) fergaI’mazo!t értékpapir értékpapirok értékpapirok
atruhazhat6 atruhazhat6
értékpapirok értékpapirok
2024/B MAK HU0000403068 | 1227 067 680 0| v v
2024/C MAK HU0000403571 | 5 812 578 000 0| v v
2026/D MAK HU0000403340 | 2 730 978 000 2 635 964 818 v v
2026/E MAK HU0000404611 | 5 473 032 000 4 980 960 400 v v
2026/H MAK HU0000406160 | 5287 295 634 4 515 465 943| v v
2027/A MAK HU0000403118 | 1 741 015 600 7 147 475 133 v v
2027/B MAK HU0000404157 | 6 207 977 496 4 064 230 114 v v
2028/A MAK HU0000402532 | 3 436 340 226 707 926 285 v v
2029/B MAK HU0000404926 |11 484 500 291 6 941 895 208, v v
2032/B MAK HU0000406087 |12 844 725 821| 11 074 420 600 v v
AMUNDI ETF GOVIES 0-6 MONTHS EURO INVES FR0010754200 0| 5 852 372 688 v
AMUNDI EUR FLOATING RATE CORP BOND ES(LU1681041114 | 8 293 721 744 5 505 079 339 v
AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS SHORT |LU2098275816 0| 1271 828 388 v
Amundi USD Floating Rate Corporate Bond UCITS|LU1681040900 0| 6 823 298 218 v
D240124 HU0000524731 | 2 488 802 500 0| v v
D240221 HU0000524624 | 1931 401 992 0| v v
D240430 HU0000524673 | 2 100 478 415, 0| v v
D240821 HU0000524830 816 029 750 0| v v
D241030 HU0000524939 | 1 894 170 000 0| v v
D250219 HU0000525076 0| 1604 047 206 v v v
D250430 HU0000525068 0| 1 283 832 900 v v v
D250821 HU0000525100 0| 134 666 882 v v v
CESSPO 5.737 03/08/2028 XS2676413235 523 351 094 586 030 995 v v
CITI HUF 2026.06.15 XS1273446473 0| 758 348 000 v v
Cordia 2026 HU0000359211 0| 158 918 003 v v v
ERSTEI 4.875 01/31/29 ATO000A39UM6 0| 266 708 019 v v v
MAEXIM FLOAT 01/18/26 HU0000362165 318 742 200 308 730 900 v v
MAEXM 10.5 10/21/25 HU0000362959 839 534 400 839 136 000 v v
MAEXM 11 08/28/24 HU0000362884 778 695 750 0| v v
MAEXM 11 09/09/25 HU0000362850 759 730 300 743 778 000 v v
MAEXIM 16 03/14/24 HU0000362322 228 138 400 0| v v
MAEXM 6 05/16/29 XS2719137965 327 429 706 367 291 039 v v
MAEXM 7 02/12/25 HU0000363494 0| 1 062 143 000 v v v
MFB 7.8 11/26/25 HU0000361761 201 889 600 204 667 800 v v
MFB 5.5 06/29/2027 HU0000362934 | 1 187 175 710, 1 306 395 417 v v
MNB 0 01/02/25 HU0000626403 0| 8 496 965 500 v v
NOVA KREDITNA 7.375 06/29/2026 XS2639027346 0| 866 852 343 v v
OTPHB 4.75 06/12/2028 XS2838495542 0| 603 301 935 v v v
OTP 5.5 07/13/25 XS2499691330 98 840 590 0| v v
OTP 6.125 10/05/2027 XS2698603326 522 499 676 563 152 279 v v
OTPHB 7.35 03/04/26 XS2560693181 692 177 039 726 559 750 v v
OTPHB 7.5 05/25/2027 XS2626773381 613 535 401 694 892 495 v v
RABHUG 5.15 05/23/30 XS2822443656 0| 220 521 387 v v v
RABHUGS.75 11/22/25 XS2559379529 400 939 466 0| v v
REPHUN 1.25 10/22/25 XS1887498282 | 2 953 184 447 3 255 415 807 v v
TVLRO 8.875 04/27/2027 XS2616733981 0| 1116 651 527 v v
UCJB FLOAT 04/25/27 HU0000653522 0| 30 794 670 v v
UCJBV 2029/A HU0000653746 0| 915 792 300 v v v
WIZZAIR 1.35 01/19/24 XS2288097483 232 299 536 0| v v
84 448 278 464 88 636 511 288

Megjeqyzés:

A ,Kozelmultban forgalmazott értékpapir’ kategéria

forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.

a 2024.01.01-2024.12.31-ig terjed6 id6szakban

A kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények

maodositasarol sz6l6 2014. évi XVItorvény 6. szamu melléklete

kategoériak eszkdzeinek szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzh6z képest:

IV. pontjadban felsorolt

Aranya az 6sszes eszkdzh6z képest
2023.12.31 2024.12.31
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 92,73% 86,56%
Més szabalyozott piacon forgalmazott atruhadzhat6 értékpapirok 0,00% 0,17%
Kdzelmultban forgalombahozott értékpapir - 15,96%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0,00% 0,00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 83,62% 74,87%

Az egyes értékpapir kategoridk kdzott vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategdriaba is tartozik — lasd

IV. rész).



Az alap befektetési politikdja szerinti eszk6zmegoszlas az 6sszes eszk6zhdz képest:

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Kollektiv befektetési értékpapirok

Repd megallapodasok

Szarmaztatott eszkdzok

Bankbetétek és kowetelések

Osszesen eszkdzok

2023.12.31 2024.12.31
83,62% 74,87%
9,11% 21,05%
0,00% 0,00%
-0,03% -0,39%
7,30% 4,47%
100,00%) 100,00%

V.

beszamol6 adatai alapjan:

Az alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer

Ft-ban) az éves

* Tékeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kilonbozetét értjik.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmuilt lizleti évekrol (Ft)
"A" sorozat "I" sorozat "C" sorozat "B" sorozat
Datum | nett6 eszkdzérték| arfolyam | nettd eszkdzénék | arfolyam | nettd eszkdzérték | arfolyam | nett6 eszkdzérték | arfolyam
2010.12.31| 37935533 450| 3,229130 3378155726 3,242658 - - - -
2011.12.31| 33471996 202| 3,377681 3355897 064| 3,407788 - - - -
2012.12.31| 36186 525957| 3,634581 1135582 720| 3,680930 - - - -
2013.12.31| 78629 214167| 3,810312 1504 200 781| 3,875101 222424 661| 3,812016 - -
2014.12.31| 76185997 182| 3,891624 4002 485 796| 3,974205 613 895 152| 3,899210 - -
2015.12.31| 48393520117| 3,923963 3377 147 834| 4,024316 857 952 499| 3,937989 - -
2016.12.31| 19284 963 070| 3,935204 1383369 014| 4,055007 893474 442| 3,961109 - -
2017.12.31| 15904 365 263| 3,900014 - - 171906 197| 3,937448 - -
2018.12.31| 13749222 436| 3,861833 - - 273696 431| 3,910592 - -
2019.12.31| 4373330261| 3,848334 - - 40302 177| 3,908741 - -
2020.12.31| 3975153 633| 3,843249 250 690 928| 3,860363 20010 397| 3,915307 - -
2021.12.31| 9286 909 463| 3,840792 196 502 480| 3,876079 11 046 240| 3,924560 - -
2022.12.31| 36830544 243| 4,152797 213493465| 4,211232| 5136233193| 4,256076 - -
2023.12.31| 85282 400 229| 4,851220 - - 5661657 188| 4,986777 - -
2024.12.31| 68187 780927| 5,211225 - - 5393786 538| 5,373039) 16845 192902| 5,202263




VII.

A szarmaztatott Ugyletek eredményre gyakorolt hatasa

Lezart Ugyletek eredményre gyakorolt hatasa:

N’yltas For,ward Z’aras Miivelettipus Mennyiség Eszkodz ,KOteSI 'Zara3| Eredményhatéas Devizanem
datuma datum datuma arfolyam  arfolyam
2023.12.11 2024.02.07 2024.01.17 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 1000 000 EUR/HUF ~ 384,3720 382,6140 1 758 000 HUF
2023.12.11 2024.02.07 2024.01.17 FXforward eladési pozici6 nyitdsa 4000 000 EUR/HUF  384,3720 384,9920 -2 480 000 HUF
2023.12.12 2024.02.07 2024.02.05 FXforward eladési pozici6 nyitdsa 3000 000 EUR/HUF  385,1986 384,9920 619 830 HUF
2023.12.13 2024.02.07 2024.02.05 FXforward eladési pozici6 nyitdsa 1300 000 EUR/HUF  384,4067 384,9920 760 942 HUF
2023.12.11 2024.02.07 2024.02.05 FXforward eladési pozici6 nyitasa 29 750 000 EUR/HUF  384,4550 385,0000 -16 213 750 HUF
2023.12.11 2024.02.07 2024.02.05 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 1700 000 USD/HUF  356,1600 360,2100 -6 885 000 HUF
2024.01.17 2024.02.07 2024.02.05 FXforward vételi pozicié nyitasa 2000 000 USD/HUF  352,1400 360,0040 15 728 000 HUF
2024.01.31 2024.02.21 2024.02.19 FXforward eladési pozici6 nyitdsa 2000 000 EUR/HUF  384,5932 388,8000 -8 413 600 HUF
2024.01.31 2024.02.21 2024.02.19 FXforward eladési pozici6 nyitdsa 1900 000 USD/HUF  353,9312 361,0650 -13 554 220 HUF
2024.02.05 2024.03.07 2024.03.05 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 8300 000 EUR/HUF  386,6470 395,7800 -75 803 900 HUF
2024.02.05 2024.03.07 2024.03.05 FXforward eladési pozici6 nyitasa 29 750 000 EUR/HUF  386,6600 395,6000 -265 965 000 HUF
2024.02.06 2024.03.08 2024.03.06 FXforward eladési pozici6 nyitdsa 10 900 000 USD/HUF  362,3770 362,3770 0 HUF
2024.02.19 2024.03.20 2024.03.18 FXforward eladési pozici6 nyitdsa 1900 000 USD/HUF  362,0250 362,8000 -1 472 500 HUF
2024.02.19 2024.03.20 2024.03.18 FXforward eladési pozici6 nyitdsa 2000 000 EUR/HUF  390,2950 395,1000 -9 610 000 HUF
2024.03.05 2024.03.20 2024.03.18 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 590 000 EUR/HUF  396,8700 395,1000 1044 300 HUF
2024.03.05 2024.04.03 2024.04.02 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 8300 000 EUR/HUF  397,0755 395,5907 12 323 840 HUF
2024.03.05 2024.04.03 2024.04.02 FXforward eladési pozici6 nyitdsa 29 750 000 EUR/HUF  396,9000 395,7000 35 700 000 HUF
2024.03.06 2024.04.08 2024.04.05 FXforward eladési pozici6 nyitdsa 10 900 000 USD/HUF  361,5800 360,0824 16 323 840 HUF
2024.03.18 2024.04.24 2024.04.18 FXforward eladési pozici6 nyitdsa 1900 000 USD/HUF  363,6500 369,5532 -11 216 023 HUF
2024.03.18 2024.04.24 2024.04.18 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 2590 000 EUR/HUF  396,6100 393,5752 7 860 132 HUF
2024.02.28 2024.04.30 2024.04.29 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 5600 000 USD/HUF  365,1400 365,7500 -3 416 000 HUF
2024.04.02 2024.04.30 2024.04.29 FXforward eladési pozici6 nyitdsa 8300 000 EUR/HUF  396,7395 392,0641 38 806 401 HUF
2024.04.02 2024.04.30 2024.04.29 FXforward eladési pozici6 nyitdsa 29 750 000 EUR/HUF  396,8100 392,0200 142 502 500 HUF
2024.04.05 2024.05.29 2024.05.29 FXforward eladési pozici6 nyitdsa 10 900 000 USD/HUF  361,0679 355,3000 62 870 110 HUF
2024.06.18 2024.07.22 2024.07.18 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 235 000 USD/HUF  369,5132 357,4550 2833679 HUF
2024.04.18 2024.07.22 2024.07.18 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 1900 000 USD/HUF ~ 371,1232 357,4550 25 969 523 HUF
2024.04.29 2024.07.22 2024.07.18 FXforward eladési pozici6 nyitdsa 5600 000 USD/HUF  367,1000 356,9700 56 728 000 HUF
2024.04.18 2024.07.22 2024.07.18 FXforward eladési pozici6 nyitdsa 2590 000 EUR/HUF ~ 396,7365 390,0000 17 447 535 HUF
2024.04.19 2024.07.22 2024.07.18 FXforward eladési pozici6 nyitdsa 4050 000 EUR/HUF  398,0500 390,0000 32 602 500 HUF
2024.04.22 2024.07.22 2024.07.18 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 1375000 EUR/HUF  397,7390 390,0000 10 641 125 HUF
2024.04.29 2024.07.22 2024.05.21 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 4850 000 EUR/HUF  394,9641 388,0250 33 654 393 HUF
2024.04.29 2024.07.22 2024.07.18 FXforward eladési pozici6 nyitdsa 3450 000 EUR/HUF  394,9641 389,7730 17 909 122 HUF
2024.05.29 2024.08.01 2024.07.30 FXforward eladési pozici6 nyitdsa 10 900 000 USD/HUF  356,0800 365,3000 -100 498 000 HUF
2024.06.17 2024.08.28 2024.08.26 FXforward eladési pozici6 nyitdsa 840 000 EUR/HUF ~ 398,6018 398,6018 0 HUF
2024.04.29 2024.08.28 2024.08.23 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 2400 000 EUR/HUF  396,0800 394,2144 4 477 440 HUF
2024.04.29 2024.08.28 2024.08.26 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 2050 000 EUR/HUF  396,0800 396,0800 0 HUF
2024.04.29 2024.08.28 2024.08.26 FXforward eladési pozici6 nyitdsa 25300 000 EUR/HUF  396,0800 395,3200 19 228 000 HUF
2024.09.03 2024.10.03 2024.10.02 FXforward vételi pozicié nyitasa 2560 000 USD/HUF  356,8003 362,2909 14 056 064 HUF
2024.07.30 2024.10.03 2024.08.05 FXforward eladési pozici6 nyitdsa 2960 000 USD/HUF  365,9450 365,3819 1666 776 HUF
2024.07.30 2024.10.03 2024.10.02 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 7940 000 USD/HUF  365,9450 362,6543 26 128 158 HUF
2024.06.11 2024.10.18 2024.10.17 FXforward eladési pozici6 nyitasa 330 000 EUR/HUF  398,2628 399,5435 -422 631 HUF
2024.06.18 2024.10.18 2024.08.27 FXforward eladési pozici6 nyitdsa 610 000 EUR/HUF ~ 399,5472 395,2765 2 605 176 HUF
2024.06.18 2024.10.18 2024.10.17 FXforward eladési pozici6 nyitdsa 4190 000 EUR/HUF  399,5472 400,6100 -4 452 964 HUF
2024.06.25 2024.10.18 2024.10.17 FXforward eladési pozici6 nyitdsa 4720 000 EUR/HUF  400,1440 400,6100 -2 199 520 HUF
2024.07.18 2024.12.04 2024.11.28 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 3450 000 EUR/HUF  393,6598 413,6216 -68 868 003 HUF
2024.10.07 2024.12.04 2024.11.28 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 670 000 EUR/HUF  403,6852 413,6216 -6 657 381 HUF
2024.11.07 2024.12.04 2024.11.28 FXforward eladési pozici6 nyitdsa 740 000 EUR/HUF  405,0463 413,6216 -6 345 692 HUF
2024.07.18 2024.12.04 2024.08.26 FXforward eladési pozici6 nyitdsa 2135000 USD/HUF  358,8050 355,0590 7997 817 HUF
2024.08.26 2024.12.04 2024.11.04 FXforward vételi pozicié nyitasa 1095 000 USD/HUF  355,0590 374,5066 21 295 199 HUF
2024.09.05 2024.12.04 2024.11.04 FXforward vételi pozicié nyitasa 1920 000 USD/HUF ~ 354,5611 374,5066 38 295 494 HUF
2024.09.06 2024.12.04 2024.11.04 FXforward vételi pozicié nyitasa 625 000 USD/HUF  355,0750 374,5066 12 144 788 HUF
2024.09.06 2024.12.04 2024.11.06 FXforward vételi pozicié nyitasa 2575 000 USD/HUF  355,0750 381,2534 67 409 406 HUF
2024.11.06 2024.12.04 2024.11.28 FXforward eladési pozici6 nyitdsa 2925000 USD/HUF  381,2534 392,1256 -31 801 126 HUF
2024.07.18 2024.12.04 2024.11.28 FXforward eladési pozici6 nyitdsa 5600 000 USD/HUF ~ 358,3443 392,0657 -188 839 840 HUF
2024.07.18 2024.12.04 2024.11.28 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 8015 000 EUR/HUF ~ 393,9700 413,7000 -158 135 950 HUF
2024.10.02 2024.12.13 2024.12.12 FXforward eladasi pozici6 nyitasa 7940 000 USD/HUF ~ 363,5972 390,2540 -211 654 992 HUF
2024.10.17 2025.01.17 2024.11.28 FXforward eladési pozici6 nyitdsa 4400 000 EUR/HUF  403,4819 415,6683 -53 620 204 HUF




Nyitott ugyletek értékelése:

Nyitas Forward Miiveletti M o Eszké Kotési  2024/12/31-i
datuma  datum tveletlipus ENNYISEY  ESZKOZ - arfolyam  érték (Ft)
2024.08.26  2025.01.10 FX forward eladasi pozici6 nyitdsa 25 300 000 EUR/HUF ~ 399,0800 -288 564 210,00
2024.10.17  2025.01.17 FX forward eladasi pozicio nyitasa 330 000 EUR/HUF  402,3987 -2 766 621,00
2024.11.19  2025.01.17 FX forward eladasi pozici6 nyitasa 2360 000 USD/HUF  384,4235 -22 581 660,00
2024.10.17 2025.01.17 FXforward eladasi pozicié nyitasa 4 510 000 EUR/HUF 403,4819 -32 933 824,00
2024.11.14 2025.01.17 FXforward eladasi pozicié nyitasa 590 000 EUR/HUF 410,6298 -98 353,00
2024.11.20  2025.01.17 FX forward eladasi pozicio nyitasa 2200 000 EUR/HUF | 411,5211 1590 600,00
2024.11.07  2025.01.17 FX forward eladasi pozici6 nyitasa 6 000 000 USD/HUF  379,3300 -87 940 800,00
2024.05.06/  2025.02.05 FX forward wételi pozici6 nyitasa 11 230 000 PLN/HUF 90,8700 58 063 592,00
2024.11.14 2025.02.14 FXforward eladasi pozicié nyitasa 5 080 000 EUR/HUF 410,2550 -8 606 536,00
2024.12.12)  2025.02.19 FX forward eladasi pozicié nyitasa 7 940 000 USD/HUF  391,3851 -26 850 698,00
2024.11.28  2025.02.28 FX forward eladasi pozicié nyitasa 8 015 000 EUR/HUF  416,8948 34 736 209,00
2024.12.02)  2025.02.28 FX forward eladasi pozicio nyitasa 580 000 EUR/HUF  417,8311 3 053 468,00
2024.11.28  2025.02.28 FX forward eladasi pozici6 nyitasa 5600 000 USD/HUF ~ 393,5355 -8 100 960,00
2024.11.28  2025.02.28 FX forward eladasi pozicio nyitasa 4 860 000 EUR/HUF  416,7596 20 409 570,00
2024.11.28  2025.02.28 FX forward eladasi pozici6 nyitasa 2925000 USD/HUF ~ 393,6756 -3 823 268,00

VII. A befektetési alapkezelé6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a

befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék bemutatasa

Az oOvatos kotvénypiaci stratégia érdekében az Alapkezel6 az Alap t6kéjét elsésorban
alacsonyabb kamatkockazattal rendelkezd allampapirokba, valtozé kamatozasu kétvényekbe és
egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba - és bankbetétekbe fekteti. Emellett
szarmaztatott eszkdzok és kollektiv befektetési értékpapirok is szerepelhetnek a portfélioban. Az
Alap kamatkockazattal rendelkezik, a sulyozott atlagos lejarat értéke jellemz6en meghaladja a 6
hénapot.

Az Alap referenciaindexe: 100% RMAX Index.

IX. Javadalmazasi politika

A kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint az egyes pénzlgyi targyu térvények
modositasarol szolo 2014.évi XVI. torvény 33. § alapjan az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe vette
az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkoz6 iranymutatasait, amelyek alapjan
a kovetkez6 hatarozatokat hozta meg:

I. Az Alapkezel6 elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a belsé szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, kdrére és 6sszetettségére vonatkozo értékelést és ennek
alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

II. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazésra kerlll az aranyossag elve, amelynek
alapjan az 6sszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az Alapkezeld nem alkalmazza
az alabbi kdvetelményeket:

1. eszkdzok formajadban nyujtott valtozé javadalmazas;
2. visszatartas.

lll. Az Alapkezelénél Javadalmazasi Bizottsag mikodik.

IV. A Javadalmazasi politikahoz koételezéen elbirt meghatarozott alkalmazotti kategoériat a
kovetkez6k szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara tevékenységik révén hatast
gyakorlé munkavallalok):

e lgazgat6séagi tagok



o Befektetési igazgatod
o Alapkezel6k
¢ Compliance Officer

Az érvényben lév6 jogszabalyok alapjan az Alapkezelének az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénzigyi évre vonatkoz6an az alkalmazottak rogzitett és valtozo
javadalmazasénak teljes O6sszegét azon munkavallaloi szerinti bontdsban, akik az alapok
kockazati profiljara tevékenységuk révén hatast gyakorolhatnak.

Az Alapkezel6 alkalmazottai az Alaptdl nem részesllnek semmilyen juttatasban, a rogzitett és
valtozo6 javadalmazasuk kizardlag az Alapkezel6t6l szarmazik.

Az Alapkezeld alkalmazottainak rogzitett javadalmazasa (bruttd bér) a 2024-es évre vonatkozéan
374.914.593 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé munkaltatoi jarulékokat.

A javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak min8dsilé munkavallalok rogzitett
javadalmazasa a kovetkez8képpen alakult:

Juttatdsban
részesiilok
Bruttd bér (Ft) szédma
Meghatarozott alkalmazottak 178 230 610 8
Egyéb alkalmazottak 196 683 983 17
Osszesen: 374 914 593 25

Az Alapkezel6 alkalmazottainak valtozé javadalmazasa a 2024-es évre vonatkozoan brutto
114.112.000 Ft volt, amelybél brutté 91.904.000 Ft kerilt kifizetésre 2025. marciusaban. A
meghatarozott alkalmazottak esetében a valtoz6 javadalmazas 60%-a keril kifizetésre az adott
évben, a maradék 40% a kdvetkez6é 3 évben egyenld aranyban kerilhet kifizetésre. A korabbi
év(ek)bdl szarmazod halasztott bédnuszként 20.843.023 Ft kerdlt kifizetésre 2024. marciusaban. A
valtozo javadalmazas részletezése:

A 2024-ben Ebbdl Korabbi év(ek) Osszes Juttatasban
megitélt kifizetve halasztva halasztasa- kifizetés részesuldk
bénusz (Ft) ként kifizetve szama
Meghatérozott 63 440 000 41 232 000 22 208 000 22 331 324 63 563 324 9
alkalmazottak
Egyéb 50 672 000 50 672 000 0 0 50 672 000 15
alkalmazottak
Osszesen: 114 112 000 91 904 000 22 208 000 22331324 | 102 423 023 24

A VAaltoz6 javadalmazas Osszege teljesitményhez kotott. A teljesitmény méréséhez az
Alapkezelénél ugynevezett ,score card rendszer’” mikodik, amelyben az adott munkavallalé
munkakdréhez kapcsolédd mennyiségi és minéségi feladatok meghatarozasra keriinek. A kitlizott
feladatokat, célokat az adott munkavallalé kozvetlen vezetéje és a vezérigazgatd évente értékelik.
A befektetéseket kezel6 munkavallalok valtozé javadalmazasaban a kezelt portféliék rovid- és
hosszabb tavu teljesitménye egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végz6 munkavallalék
esetében a valtozé javadalmazashoz kitlizétt feladatok dontd tobbségében a portféliok
kockézatédnak folyamatos méréséhez kapcsolodnak.

X. Az Alap kockéazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezel6 a kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu
torvények modositasardl szol6 2014. évi XVI.torvény 6. szamu melléklet X. pontjdban




megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrél tajékoztatia az Amundi Ovatos
Kotvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zokkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szilkséges pénzlgyi fedezet biztositdsa céljabdl
hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap netté eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhato hitel nem haladhatja meg a mindenkori
nettd eszkozérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2024.12.31-én 764.040.000 Ft dsszegl hitelkerettel rendelkezett. Az Alapnal 2024-es év
soran az alabbi hitelek felvételére kerdlt sor:

Kotésdatum Lejarat Miivelettipus Partner Osszeg Devizanem | Kamat Kamatdsszeg
2024.06.12 2024.06.13 pénzpiaci hitel felvétel UniCredit Bank Hungary Zrt. 19 475 000 HUF 9,25% 5004
2024.06.12 2024.06.13 pénzpiaci hitel felvétel UniCredit Bank Hungary Zrt. 54 315 000 HUF 9,25% 13 956
2024.09.25 2024.09.26 pénzpiaci hitel felvétel UniCredit Bank Hungary Zrt. 92 470 000 HUF 8,75% 22 475

c) Az Alap kock@zati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési mddszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirdsa megtalalhaté az Alap tajékozatéjdban a 3. pont
alatt. A kockazati profil Iényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkdl:

= Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezel6 az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitdasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezden
befolydsoljdk az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitél, a varakozasoktdl eltér§ hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenul befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.

» Politikai és gazdasagi kockazat

Magyarorszag nemzetkdézi megitélése, annak kedvezétlen valtozasa er6s hatast
gyakorolhat ezen orszag(ok) pénz- és tékepiaci arfolyamainak alakulasara is.
Az alkalmazott kormanypolitika, a politikai iranyvonal esetleges megtdrése, valtozasa
jelentds hatast gyakorolhat az Alapok portfoliéjaban szerepl6 értékpapirok arfolyamara,
mely az Alapok nettdé eszkozértékét kedvezétlen iranyban is befolyasolhatja. Szintén
komoly hatassal lehet az Alap netté eszkozértékére az orszdg gazdasagi helyzetének
alakulasa, a gazdasag pillanatnyi kalféldi megitélése és esetleges jogszabalyi valtozasok,
illetve korlatok. Az esetleges kedvezétlen hatdsok negativan befolyasolhatjak az
allampapirok arfolyamat, és ezen keresztul az Alap nettd eszkbzértékét, igy a Befektetési
jegyek arfolyamat is.

» Hitelkockazat: Az Alapok portfélidjdba tartozd befektetési eszkdz  kibocsatdjanak
esetleges cs6dje az Alap portfolidjaban szerepld ezen eszkdzOk piaci ertékének
Osszeomlasahoz, illetve akar teljes megsziinéséhez vezethet.

» Devizakockazat: Az Alap befektetései kozott devizaban denomindlt értkpapirok is
megtalalhatéak, amelyeket az Alapkezel6 a mindenkori MNB arfolyamon értékel.

» Szarmaztatott Ugyletek kockazata:

Az Alapkezeld opcios, hataridds, egyéb szarmazékos Ugyleteket kéthet. A szarmazékos
ugyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kock&zatokat hordoznak magukban, mint a
tokeattételt nem 20 igényl6 befektetési formak. Ezen kockazatok megfeleld befektetési
technikakkal csdkkenthetdk, azonban teljes mértékben ki nem zarhatok. A szarmaztatott
ugyletekkel kapcsolatban az Ggyletek jellegébdl adoddéan szamos bizonytalansagi tényezé
Iéphet fel, mint példaul az esedékességkori piaci ar, arfolyamkockézat, kamatkockazat,
baziskockazat, stb. Révid tavon eléfordulhat, hogy egy termék tézsdei elszamoldara eltér
a piaci viszonyok (az alaptermék ara és az allampapirok hozama) altal indokolt szinttél.
Ezek az elére ki nem szamithatd események kedvezétlenul érinthetik az Alapok netto
eszkodzértekét.



Az alapokban |év8 eszkdzkategoriak megjeldlése:
» Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
= Bankbetétek és szamlapénz
» Szarmaztatott eszkdzok
= Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezels funkcionalisan és hierarchikusan elkiloniti a kockdzatkezelési funkcidkat és a
mdakodési egységeket.

Az Alapkezelés megfelelé kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes alapok befektetési
stratégidja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencidlisan fennéll6 minden kock&zat azonositadsa, mérése és megfelel6 nyomon kovetése
érdekében. Az Alapkezel6 kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljdk, és szikség
esetén kiigazitjdk a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezel6 megfelel6 és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténé befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval 6sszhangban. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési pozicidjaval, valamint az e pozicidk
altal az Alap portféliéjara gyakorolt atfogé hatassal Osszefiiggé kockézatok megfeleléen
meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon kévetheték legyenek. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap kock&zati profilja megfelelien az ABA méretének,
portfélioszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitiizéseinek. Az Alapkezel6 meghatarozza
az Aaltala kezelt alapok esetében alkalmazhat6 tékeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia Gjboli
felhasznélasi joganak mértékét.

Az Alap Osszesitett kockazati mutatdja az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 2-es értékelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak alacsony kockazatat mutatja.

Az Alap szdmara a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa kizarélag fedezeti céllal megengedett.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi
kockézatét, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kdtelezettségeinek.
Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivdli likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelie és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik. Az
idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) 411.

Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredmeényei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabol.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértékli visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk uUgy szamitdédik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nett6 eszkozeértékének 5% kozil a magasabbat vesszik figyelembe.
Az alap éatlagos utols6 10 napi visszavaltasa 84.206.124 forint volt, mig a stressz teszt
eredményeként 5.373.049.247 forint lett. Az LCR megfeleld értéket mutat az Alap likviditasaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 13,06 volt.

XI. Toékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott tgyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az aldbbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
e az alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,
e az alap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Korméanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkozre
megallapitott befektetési korlatokat.



A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévé nettdsitott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkozokben meglévé nettositott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszk6zon alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, Ugy hogy az ellentétes iranya Ugyletekben Iévd
kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az alap teljes nettositott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek vald megfelelés szempontjabdol az alap eszkdzeiben meglévé
devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott tgyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhato t6keattétel mértékében bekdvetkez valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzokben meglévd nettd
Osszesitett kockazati kitettség 2023.12.31-én 100%, 2024.12.31-én 101,46% volt. Az Alap
mindkét értéknapon rendelekzett nyitott szarmazékos Ugyletekkel, de ezeket az Alap fedezeti
célbdl kototte.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap 2024-ben kotott szarmazékos Ugyleteihez nem kerilt sor biztositék illetve garancia
nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege.
2024.12.31-én a tékeattétel teljes 6sszege az Alap nettd eszkozértékének 101,46%-a.

Xll. Az Alap altal fizetett alapkezelési dij és a forgalmazoknak fizetett dijak alakulasa

Az Alap alapkezelési dijat fizet az Amundi Alapkezeld Zrt.-nek.

A sorozatok alapkezelési dija a kdvetkezdkeéppen alakult 2024-ben:
»A” sorozat: 1%

,B” sorozat: 1,30 %

»I” sorozat: 0,42%

Az Alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza az alabbiakban felsorolt
szolgaltatasok dijat:
o Befektetési Alap és az altala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsol6d6é marketing
tevékenység dijat, befektetdk tajékoztatasahoz kapcsolddd koltségeket
o A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak
koltségeit.

Az Amundi Alapkezel6 Zrt. 2024-ben az Alap forgalmazoéi szamara a forgalmazasi szerz6dések
€s egyéb specialis megallapodasok alapjan 6sszesen 512.223.522 Ft 6sszeget fizetett ki, illetve
hatarolt el a kdnyveiben. Az Alapkezeld az 0sztdnzének mindsuld részrél és az azokhoz
kapcsolédé megallapodasok fébb pontjairdl a hatalyos jogszabalyi rendelkezések szerint
honlapjan nyujt majd tajékoztatast.

Az Amundi Alapkezel6 Zrt. sajat bevételébdl a Kbftv. 32.§-a és kuldon megallapodas alapjan
rogzitettek szerint nagy intézményi befekteték szamara az 12.020.445 Ft mérték( visszatéritést
fizetett ki.

XIlll. Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekre és ateljeshozam-csereligyletekre vonatkozé
t4jékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi uUgyletek és az Ujrafelhasznalds atlathatésagarél, valamint a
648/2012/EU rendelet médositasaro szol6 az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezel6 koteles tajékoztatast nyujtani az Alap
rendelet hatalya ala tartozo Ggyleteirdl annak mellékletének ,A” részében felsorolt bontasban.
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Az Alap az adott targyévben nem ko6tott az aldbbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozé értékpapir-finanszirozasi tgyleteket:
a) repougylet;
b) értékpapir vagy aru kdlcsdnbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kdlcsdnbe vétele;
c) vétel-eladas Ugylet vagy eladas-visszavasarlas tgylet;
d) értékpapirtgylethez kapcsolodo hitel,

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztatd adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciora vonatkozé adatok, Osszesitett Ugyleti adatok, biztositékok uUjrafelhasznalasara
vonatkoz6 adatok, teljeshozam-csereligyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
6rzésére vonatkozé adatok, az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és teljeshozam-csereligyletek
egyes tipusainak hozamara és kdltségeire vonatkozé adatok) nem kertlhetnek bemutatasra.

XIV. Meérleg és Eredmeénykimutatas
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XV. Fenntarthatosagi tajékoztatas — kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk atlathatéosaga

Az Amundi Csoport (tovabbiakban: ,Amundi”) és ennek részeként az Alapkezeld is
tevékenységének alappilléreivé tette a tarsadalmi, kornyezeti és helyes vallalatiranyitasi
felelésségvallalast.

Az Alapkezel6 figyelemmel szervezeti méretére, tevékenységeinek jellegére, dsszetettségére és
nagysagrendjére:
* az SFDR! 4. cikke (1) bekezdés a) pontja alapjan figyelembe veszi a befektetési
dontéseknek a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatasait és integralta
a bels6 szabalyzataiba azon eljarasokat, amelyek segitségével a relevans pénzugyi
kockazatok és a relevans fenntarthatdésdgi kockdzatok nyomon kovetése mellett
figyelembe vehet6k a fébb karos hatasok (az RTS? I. és |l. fejezetének elbirasai és az
I. szamu melléklete alapjan), tovabbé
= az SFDR 6. cikke alapjan pedig az Altala kezelt adott befektetési alapok
vonatkozasaban integralta befektetési folyamataiba a fenntarthatdsagi kockazatokat
(ESG integracid) Az ESG integracio kiemelt elemei:

o Kizarési politikdk (dgazati politikék pl. termikusszén politika, dohanyipari politika
€s célzott kizarasi politikak) meghatarozasa és alkalmazasa, amelyek az RTS-
ben felsorolt f6bb karos fenntarthatésagi mutaték kozil tdbbet lefednek.

0 ESG-tényezdk integralasa: ESG moddszertan alkalmazésa és beépitése a
befektetési dontéshozatalba. Az Amundi az aktivan kezelt nyiltvégl alapjaira
alapértelmezésben alkalmazand6 ESG-integracids standardokat fogadott el (a
G mindsitést  kibocsatok kizarasa és a vonatkozo referenciaértéknél
magasabb, jobb sulyozott atlagos ESG-pontszam). Az ESG elemzés belsé
referenciaértékei 38 kritériumot tartalmaznak®, amelyek kézott megtalalhatéak
az altalanos uzleti szektortol figgetlendl minden véllalkozésra alkalmazhat6 és
az agazat-specifikus kritériumok egyarant. Az ESG besorolas az E, S és G
dimenzidkban szerzett értékelések sulyozott atlagabdl kerul kiszamitasra, ahol
mindegyik dimenziéban szerzett érték maga is a belsd referenciaértékek
sulyozott atlaga. A 38 kritérium mindegyikét egy A-t6l G-ig terjed6 skalan
ertékelik, majd a folyamat végén kiszamitjak a vallalat A és G kozotti ESG
besorolasat.

0 Szerepvallalas: A szerepvallalas folyamatos és célirdnyos folyamat, amelynek
célla a befektetést fogadd céltarsasagok tevékenységének vagy
magatartdsanak befolyasoldsa. A szerepvallalasi tevékenységek célia két
kategoriaba sorolhatd: a kibocsatd 6szténzése arra, hogy a kornyezeti és

1 SFDR: Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 Rendelete a pénziigyi szolgaltatasi 4gazatban a
fenntarthatosaggal kapcsolatos kdzzétételekrol

2RRTS: A Bizottsag 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapuld rendelete -az (EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti és tanacsi
rendeletnek a jelentdés karokozas elkerllését célzo elvvel kapcsolatos informacidk tartalmat és megjelenitését részletesen
meghatérozo, valamint a fenntarthatésagi mutatokkal és a fenntarthatosag szempontjabol karos hatasokkal kapcsolatos informéaciok
tartalmat, modszertanat és megjelenitését, tovabba a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemz6k és a fenntarthatd befektetési célkitizések
elémozditasaval kapcsolatos, a szerz6déskotés elétti dokumentumokban, a weboldalakon és az id6szakos jelentésekben szerepld
informaciok tartalmat és megjelenitését meghatarozé szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténé kiegészitésérdl

% Felhivjuk a figyelmet, hogy az értékelési metddus ezen rendszere (pl. kritériumok szama, azok tartalmi médosuladsa) az Amundi
dontése alapjan valtozhat, igy a mindenkor hatalyos a www.amundi.hu honlapon elérhetd Fenntarthatésagi Szabalyzat rendelkezései
iranyaddak.
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tarsadalmi dimenzidkat minél jobban beépitse folyamataiba, a kibocsato
Osztonzése arra, hogy novelje a befolyadsat kdrnyezeti, tarsadalmi és emberi
jogokkal kapcsolatos vagy egyéb fenntarthatésdgi Ugyekben, amelyek
lényegesek a tarsadalom és a globalis gazdasag szdmara.

0 Szavazas: Az Amundi szavazasi politikdja az 0sszes olyan hosszu tavu
probléma holisztikus megkdzelitésén alapul, amelyek befolyasolhatjdk az
értékteremtést, beleértve a lényeges ESG-problémakat is.

0 Vitak kdvetése, amely soran megvaldsul: a vallalatokkal valo egyuttmiikodés a
fenntarthatosagi kérdésekben, az ellentmondasok figyelemmel kisérése, a
vitdk/ellentmondasok és azok sulyossagi szintjének szisztematikus nyomon
kovetése.

Az SFDR 7. cikke alapjan az Alap szintjén figyelemmel az Alapkezel6 altal kialakitott befektetési
folyamatra és ESG integréciora az SFDR 7. cikke (1) bekezdése alapjan nem veszi figyelembe a
befektetési dontéseknek a fenntarthatéosagi tényezékre gyakorolt fébb karos hatasait. Az Alap
befektetési stratégiaja alapjan akar kertlhetnek fenntarthatésagi tényezéket elémozditd, vagy
dedikalt fenntarthatésagi céllal rendelkezé eszk6zdk is a portfolidba, az alkalmazott befektetési
folyamat az alapszintii ESG integracion — altalanos ESG moddszertan és kizarasi politikak
alkalmazasa - tul nem koncentral a fenntarthatésagi kritériumok és a f6bb karos hatasok
figyelembe vételére.

Az Alap nem rendelkezik kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz&ket vagy ezek kombinaciojat
elémozditd céllal és nem rendelkezik dedikalt fenntarthatdésagi befektetési céllal. Az Alap
portfoli6janak alapjaul szolgalé befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbdl
fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozé uniés kritériumokat*.

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.

4 Az Eur6pai Parlament és a Tanacs a fenntarthato befektetések elémozditasat célzo keret létrehozasardl, valamint az (EVU)
2019/2088 rendelet médositasarol sz6lé 2020. junius 18-i (EU) 2020/852 Rendelete — Taxondmia Rendelet - 7. cikke alapjan
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