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Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja Féléves jelentés — 2019.

Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
toérvények moédositasarol szol6 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkozd 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfelel6en az alabbiakban tajékoztatja az
Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2019. I.
félévre vonatkozo vagyoni, jévedelmi helyzetének és mikédésének f6bb adatairdl.

Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja

az Alap mikoédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégi

az Alap elsddleges eszkozkategoriajanak tipusa: értékpapiralap
az Alap harmonizacioja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap
az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint
Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:

= A’sorozat

ISIN HUO000721931

Névértéke: 1 (egy),-Ft

Az Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja 2019. marcius 1-jén sikeresen lezarult
jegyzésének eredményeképpen 1.100.492.562 db egyenként 1 forint névérték(i ,A” sorozatu
(ISINk6d: HUO000721931) befektetési jegy kerllt lejegyzésre.

A sikeres jegyzés eredményeképpen - az Alapkezeld kérésére - a Magyar Nemzeti Bank 2019.
marcius 7-én kelt H-KE-111-136/2019. sz. hatarozataval, 1111-778 lajstromozasi szamon
nyiltvégl befektetési alapként nyilvantartdsba vette az Amundi Kor Trend Vegyes Alapok
Alapja elnevezési befektetési alapot.

Az Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja folyamatos forgalmazasa 2019. marcius 11-én
indult.

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
LetétkezelS: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Kdényvvizsgald cég: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft. (székhely: 1068 Budapest,
Dézsa Gydrgy ut 84/C.)
Forgalmazé:

» UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.),
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Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja hivatalos netté eszk6zérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az idészak elején és végén:

2019.03.07 2019.06.30
- ., Netto t ., Netto
Kategoria Erték (HUF) eszkbzértek % Erték (HUF) eszkbzértek %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 0 0,00%| 1313837817 97,87%
EGYEB ESZKOZOK 0 0,00% 0 0,00%
BANKI EGYENLEGEK 1 100 492 562 100,00% 30 696 221 2,29%
OSSZES ESZKOZ 1 100 492 562 100,00%| 1 344 534 038 100,16%
KOTELEZETTSEGEK 0 0,00% -2 104 708 -0,16%
NETTO ESZKOZERTEK 1 100 492 562 100,00%| 1 342 429 330 100,00%

Il. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2019.03.07 2019.06.30
Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja A sorozat HU0000721931 1100 492 562 1313 769 733

M. Az egy befektetési jegyre esd netté eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esd netté eszkozérték ISIN koéd 2019.03.07 2019.06.30
Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja A sorozat HU0000721931 1,000000 1,021815
V. Az értékpapirallomany osszetétele
Tézsdén Mas szabalyozott| Koézelmdltban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan piacon forgalombahozott| atruhazhaté megtestesitd
Ertékpapir ISIN kod 2019.03.07 2019.06.30 s Jﬁ?.ﬁi:m f:t’rgu:'a";:::: értékpapi értékpapirok | - értékpapi
D190904 HU0000522610 0 28 328 749 % v %
Amundi MAGYAR KOTVENY ALAP | SOROZAT HU0000706635 0 551 684 451 v
Amundi Révid Kotvény Alap | sorozat HU0000712757 0| 404 576 698 v
CPR INVEST GLOBAL SILVER AGE Z SOROZAT LU1746648465 0 329 247 919 v
o| 1313837817
Megjegyzés:

A ,, Kdzelmultban forgalmazott értékpapir” kategoria a 2019. januar 1. és 2019. junius
30-a kozott forgalomba hozott értékpapirokat tartalmazza.
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V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoriak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszk6zh6z képest:

Aranya az osszes eszk6zhoz képest
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 0,00% 0,00%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 2,11%
Kozelmultban forgalombahozott értékpapir - 2,11%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0,00% 95,61%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0,00% 2,11%

Az egyes értékpapir kategoriak kozott lehetnek atfedések (egy értékpapir tobb kategoériaba is
tartozik — lasd IV. rész).

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszkozho6z
képest:

2019.03.07 2019.06.30
Hitelviszonyt megtestesit® értékpapir 0,00% 2,11%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 95,61%
Szarmaztatott eszkdzok 0,00% 0,00%
Pénzszkdzok 100,00% 2,28%
Kovetelések 0,00% 0,00%
Mogoéttes alapokbdl szarmazé dijvisszatérités 0,00% 0,00%
Osszesen eszkdz 100,00% 100,00%

Az Alap 2019. 1. félévében indult, az indulas 6ta a befektetési politikaban nem tértént valtozas.
Az Alap portfélidjaban megtalalhaté a CPR Invest — Global Silver Age Alap, amelynek
befektetési célja, hogy hosszu tavon (minimum 5 éves id6tavon) felilmulja a globalis
részvénypiacok teljesitményét azaltal, hogy az id8s6dé tarsadalom témajahoz kapcsolddd
nemzetkdzi értékpapirokba fektet és ennek elérése érdekében az Alap tékéjének legalabb
75%-at a témahoz kapcsoldédd barmely orszagban kibocsatott réeszvényekbe és részvényekkel
egyenértékl értékpapirokba fekteti a témahoz kapcsolodd kapitalizaciot érinté korlatozasok
nélkul.

12,7%-0s euréhozamot ért el 2019. elsé félévében az Alap részvénypiaci kitettségét lefedd
CPR Invest - Global Silver Age befektetési alap, ami alulmulta a fejlett részvénypiacok
teljesitményét leképezé MSCI World index 16,1%-0s emelkedését. A lemaradas oka, hogy a
CPR alap jelentds kitettséggel rendelkezik a gyogyszeripar, illetve az egészségugyi
eszkbzgyartas terlletén, melyek egyarant a legrosszabbul teljesité szektorok kézott voltak a

januar-juniusi idészak soran.
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Relativ teljesitmeény (EUR)

23
)
3
1
1
14
20
1 ] :IE.I

= o LI - T O I T T

- r R - -

EE-E-E-E-E- O T e O T O v T A - e . | TRT T T
- oo 0 0o oo oo Do o oD oo oo o0 (= =T =
o O o I OO O O O o o O
e e e e e e R i e e (= e e [t = - e e
(=T =T~ T — T =N~ =T = — T — I — T — T — A — B — T — T — O — Y — T — ] =T =
T I I I (R R I I S R R I I S e Y N

2019. |. félév magyar kétvénypiaci eseményei:

A magyar koétvénypiacon a tavalyi hullamvasut utan viszonylag jol indult az év, a nyomott
eurdpai kamatkornyezetnek és - az er6s6dé hazai inflacios kockazatokhoz képest - lazasagot
mutaté MNB-nek kdszdnhetbéen a hozamok dsszességében minden lejaraton csokkentek. A
kifejezetten erds els6é negyedévet kovetben aprilisban kisebb korrekcio kovetkezett. Ezt
kovetben azonban a nemzetkdzi hatas kezdett dominalni, a nyugat-eurépai hozamok
melyrepullése a hazai kdtvénypiacon is jelentés hozamcsOkkenést eredményezett, elsésorban
a tavolabbi lejaratokon. A félév végén az is segitette a piaci hozamok csékkenését, hogy a
lakossagi allampapirok iranti jelentés érdeklédés lattan a befekteték arra szamithattak, hogy
az AKK csdkkenteni fogja a piaci alapu kinalatat.

Az elsd negyedévben az éven tuli kotvényeket lefedd MAX index értéke a negyedév végi
hajranak készénhetéen kiemelkedden erds (2,6%-os) emelkedést mutatott, mikdzben az éven
bellli allampapirokat reprezentald RMAX index értéke 0,14%-kal kerllt feljebb. A szinte a
teljes forintpiacot lefedé MAX Composite Index értéke ebben az idészakban 2,39%-kal kerilt
lejjebb.

A masodik negyedévben az éven tuli kotvényeket lefedd6 MAX index értéke 1,48%-0s
emelkedést mutatott, mikbzben az éven beliili allampapirokat reprezentald RMAX index értéke
minddssze 0,01%-kal ker(lt feljebb. A szinte a teljes forintpiacot lefed6 MAX Composite Index
értéke ebben az idészakban 3,82%-kal névekedett. Osszességében a félév egészét tekintve
a MAX Index 4% feletti emelkedést mutatott, mig az RMAX Index 0,14%-kal kerilt feljebb.

Even tuli futamidék | Even beliili futamidék | MAX Composite
(MAX-index) (RMAX-index) Index

2019. |. negyedév |2,60% 0,14% 2,39%

2019. II. negyedév | 1,48% 0,01% 1,40%

2019. I. félév 4,12% 0,14% 3,82%

Az Alapnak nincsen referenciaindexe.
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VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezeld funkcionalisan és hierarchikusan elkuloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
muakodési egységeket.

Az Alapkezelé megfeleld kockazatkezelési rendszert miikddtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen
vagy potencialisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon
kovetése érdekében. Az Alapkezel6 kell§ gyakorisaggal, de legalabb évente fellilvizsgaljak,
és szlikség esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezel6 megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténé befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval
O0sszhangban. Az Alapkezel§ biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési poziciojaval,
kockazatok megfeleléen meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon
koévethetdk legyenek. Az Alapkezel§ biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfeleljen az
ABA méretének, portféliészerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az
Alapkezel6 meghatarozza az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tdkeattétel
legnagyobb mértékét, valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében
nyujtott kezesség vagy garancia ujbdli felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhatd az Alap tajékozatéjaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil lényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkul:

» Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezel az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezden
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitdl, a varakozasoktdl eltérd hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezdtlenll befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.

= MOogottes alapok kockazata
Az 6sszes olyan kockazat, amely azokra a befektetési alapokra és kollektiv befektetési
értékpapirokra jellemzd, amelyekbe az Alap befektet, az Alap Befektetdit is érintik.

= Devizaarfolyamok valtozasabdl adodo kockazat
A nemzetkozi tékepiacokon vald befektetések miatt az Alap egyes eszkdzei és azok
jévedelmei nem forintban, hanem devizaban kerulnek meghatarozasra, igy azoknak az
adott devizdban kifejezett, magyar forintra atszamitott értéke az adott forint/
devizaarfolyam ingadozasatél fiiggéen valtozhat. igy az Alap értékét és hozamat a
forint/ devizaarfolyam valtozasa jelentésen befolyasolhatja. Az Alapkezelé a mdgoéttes
befektetések tekintetében nem térekszik ezen kockazat folyamatos kikliszobolésére
(fedezésére).

» Szarmaztatott Ugyletek kockazata
Az Alapkezeld opcidés, hataridés, egyéb szarmazékos uUgyleteket koéthet. A
szarmazékos ugyletek jelleguknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tékeattételt nem igényl6 befektetési formak. Ezen kockazatok
megfeleld befektetési technikakkal csdkkentheték, azonban teljes mértékben ki nem
zarhatok. A szarmaztatott tgyletekkel kapcsolatban az lgyletek jellegébdl addddan
szamos bizonytalansagi tényez6 léphet fel, mint példaul az esedékességkori piaci ar,
arfolyamkockazat, kamatkockazat, baziskockazat, stb. Révid tavon eléfordulhat, hogy
egy termék tézsdei elszamoldara eltér a piaci viszonyok (az alaptermék ara és az
allampapirok hozama) altal indokolt szinttél. Ezek az elére ki nem szamithato
események kedvezétlenul érinthetik az Alapok netté eszkozértéket.
Tézsdén kivlli szarmaztatott Ugyletek esetében az (gyletnek nem része az
elszamoldhazi garancia, ezért ekkor az adott Alapnak az ugyfél nemteljesitésébdl
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eredd (partner) kockazatot is fel kell vallalnia, mivel eléfordulhat, hogy az ulgylet
lejaratakor a masik szerz6déses fél nem képes teljesiteni kotelezettségét.
A tOkeattétellel vagy rovid (short) pozicioval valé kereskedés a befektetett 6sszegnél
is nagyobb mértéki veszteséggel jarhat.
Tovabbi kockazatot jelenthet, ha az Alap nem csak devizaarfolyam fedezeti céllal,
hanem hatékony portfolidmegvaldsitasi céllal is kothet szarmaztatott Ugyleteket.
Szarmaztatott Gigyletekkel kapcsolatban felmerilé nemteljesitési kockazat
Az Alap portfélidjaban 1évé szarmaztatott lgyletek megkdtésében részt vevd Gzleti
partnerek fizetéképességében, illetve gazdalkodasaban beallt kedvezbtlen valtozas
hatranyosan befolyasolhatja a szarmaztatott Ggyleteken képz6d6 nyereség Alapnak
torténd kifizetését.
Partnerkockazat:
Az a kockazat, amelyet az Alapkezel6 az Uzletfelei — bankok, letétkezel6k, brokerhazak
— kivalasztasaval, a vellk valo szerz6déses kapcsolat létesitésével vallal fel.
Az Alapkezel6 meghatarozta azoknak az intézményeknek a korét, amelynek az
esetében az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkdzOkbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kotétt OTC szarmaztatott tgyletekbél eredd
Osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20
szazalékat.

e Budapest Bank Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fioktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fioktelepe
Erste Bank Hungary Zrt.

e K&H Bank Zrt.
Ebbél adéddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit,
akkor ez az Alap netto eszkozértékének a csokkenését eredményezheti.

Az alapokban Iév8 eszkdzkategdridk megjeldlése:

= Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok
= Bankbetétek és szamlapénz

= Részvények

=  Szarmaztatott eszk6zok

= Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezeld az Alap teljes kitettségének szamitasat a kockazatott érték moddszer
alkalmazasaval méri, azon belll az abszolut VaR mddszert valasztotta. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kodzotti értéket felvevd skalan 3-as értékelést
kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak kézepesnél alacsonyabb kockazatat mutatja.

VII.

Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzdkkel.
b) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a vizsgalt id6szakban a befektetési jegyek visszavaltdsahoz szikséges pénzlgyi
fedezet biztositasa céljabol még nem rendelkezett hitelkerettel
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Az Alapkezelé az Alap vonatkozasaban megfelelé likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap
likviditasi kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a
kotelezettségeinek.

Az Alapkezelé rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivdli likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik.
Az id6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén
20775 volt.

Az Alapkezelé ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben
az esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagymértéki visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitodik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap netté eszkozértékének 5% koézul a magasabbat vesszik
figyelembe. Az alap &atlagos visszavaltdsa 64.590 forint volt, mig a stressz teszt
eredményeként 67.121.466 forint lett. Ezen széls6séges korlilmények kozott is megfelels
értéket mutat az Alap likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 19,8 volt.

VIIl.  Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott tgyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
= az alap nettd eszkozértékének a kétszeresét,
= azalap egyes eszkdzeiben meglévd nettédsitott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott
eszkdzre megallapitott befektetési korlatokat.
A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkozokben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzdn alapuld szarmaztatott Ggyletekben meglévé
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, gy hogy az ellentétes iranyu
ugyletekben lévo kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az alap teljes nettositott
kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkézeiben
meglévd devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivul
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhato6 tékeattétel mértékében bekodvetkez6 valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszk6zékben meglévd
nettd dsszesitett kockazati kitettség 2019.06.30-an 100 % volt.

A biztositék vagy a tbkeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli
felhasznalasi joga: Az Alap szikség esetén a szarmazékos Ugyleteihez 6vadékba helyez
értékpapirokat. Az Alap 2019 I. félévében nem kotott szarmazékos Ugyleteket, nem kertilt sor
biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege.
2019.06.30-an az Alapban nem volt t6keattétel.
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IX.

fizetendd Ado

fizetendd Alapkezelési dij

fizetendd Felligyeleti dij

fizetendd Letétkezelési dij

fizetendd Pénzforgalmi dij

fizetendd Tranzakcios dij letétkezel6nek
vezetd forgalmazéi dij

Az Alapot terhel6 koltségek 2019. I. felében (Ft-ban):

55 041
5321693
95 950
139 238
33120
50 083
190 060

Osszesen

Jelen dokumentum biztonsagi okokbdél nem

5885 185

Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.

tartalmaz alairasképet, de tartalma

megegyezik a cégszerii alairassal ellatott dokumentum tartalmaval, avval mindenben

egyez6 és alairas nélkiil is hitelesnek tekinthetd.



