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Az Amundi Befektetési Alapkezelő Zrt. (székhely: 1011 Budapest, Fő u. 14.III.em, Cg. 01-10-
044149) a  kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú 
törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény (továbbiakban: „Kbftv.”) 132. § (2) és a 
vonatkozó 6. számú melléklet rendelkezéseinek megfelelően az alábbiakban tájékoztatja az 
Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2019. I. 
félévre vonatkozó vagyoni, jövedelmi helyzetének és működésének főbb adatairól.  

 

Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja alapadatai 

 
 

1. A befektetési alap neve, típusa, főbb jellemzői: 

 
 az Alap neve: Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja 
 az Alap működési formája: nyilvános 
 az Alap fajtája: nyíltvégű 
 az Alap elsődleges eszközkategóriájának típusa: értékpapíralap 
 az Alap harmonizációja: ABAK irányelv alapján harmonizált alap 
 az Alap futamideje: határozatlan 
 az Alap és az arra kibocsátott Befektetési jegyek denominációja: magyar forint 

Az Alap által kibocsátott befektetési jegysorozatok jellemzői: 
 „A”sorozat 
ISIN HU0000721931 
Névértéke: 1 (egy),-Ft 

 
Az Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja 2019. március 1-jén sikeresen lezárult 
jegyzésének eredményeképpen 1.100.492.562 db egyenként 1 forint névértékű „A” sorozatú 
(ISINkód: HU0000721931) befektetési jegy került lejegyzésre.   
A sikeres jegyzés eredményeképpen - az Alapkezelő kérésére - a Magyar Nemzeti Bank 2019. 
március 7-én kelt H-KE-III-136/2019. sz. határozatával, 1111-778 lajstromozási számon 
nyíltvégű befektetési alapként nyilvántartásba vette az Amundi Kor Trend Vegyes Alapok 
Alapja elnevezésű befektetési alapot. 
Az Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja folyamatos forgalmazása 2019. március 11-én 
indult. 
 

Alapkezelő: Amundi Befektetési Alapkezelő Zrt. (székhely: 1011 Budapest, Fő u. 14.) 
Letétkezelő: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadság 5-6.) 
Könyvvizsgáló cég: Deloitte Könyvvizsgáló és Tanácsadó Kft. (székhely: 1068 Budapest, 
Dózsa György út 84/C.) 
Forgalmazó:  

 UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadság tér 5-6.),  
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Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja hivatalos nettó eszközérték adatai 

 
 
I. Vagyonkimutatás 
 
A befektetési alap eszközeinek és forrásainak összetétele az időszak elején és végén: 
 

 
 

 
 
II. Forgalomban lévő befektetési jegyek száma 

 

 
 

 
  
 

 
III. Az egy befektetési jegyre eső nettó eszközérték Ft-ban 
 
 

 
 

 

 

IV. Az értékpapírállomány összetétele 

 

 
 
Megjegyzés: 
A „Közelmúltban forgalmazott értékpapír” kategória a 2019. január 1. és 2019. június 
30-a között forgalomba hozott értékpapírokat tartalmazza. 
 
 
 
 
 
 
 
 

Kategória Érték (HUF)
Nettó 

eszközérték %
Érték (HUF)

Nettó 

eszközérték %

ÁTRUHÁZHATÓ ÉRTÉKPAPÍROK 0 0,00% 1 313 837 817 97,87%

EGYÉB ESZKÖZÖK 0 0,00% 0 0,00%

BANKI EGYENLEGEK 1 100 492 562 100,00% 30 696 221 2,29%

ÖSSZES ESZKÖZ 1 100 492 562 100,00% 1 344 534 038 100,16%

KÖTELEZETTSÉGEK 0 0,00% -2 104 708 -0,16%

NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK 1 100 492 562 100,00% 1 342 429 330 100,00%

2019.03.07 2019.06.30

SAJÁT BEFEKTETÉSI JEGYEK (db) ISIN kód 2019.03.07 2019.06.30

Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja A sorozat HU0000721931 1 100 492 562 1 313 769 733

Egy befektetési jegyre eső nettó eszközérték ISIN kód 2019.03.07 2019.06.30

Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja A sorozat HU0000721931 1,000000 1,021815

Értékpapír ISIN kód 2019.03.07 2019.06.30

Tőzsdén 

hivatalosan 

jegyzett 

átruházható 

értékpapírok

Más szabályozott 

piacon 

forgalmazott 

átruházható 

értékpapírok

Közelmúltban 

forgalombahozott 

értékpapír

Egyéb 

átruházható 

értékpapírok

Hitelviszonyt 

megtestesítő 

értékpapírok

D190904 HU0000522610 0 28 328 749  P P P

Amundi MAGYAR KÖTVÉNY ALAP I SOROZAT HU0000706635 0 551 684 451  P  

Amundi Rövid Kötvény Alap I sorozat HU0000712757 0 404 576 698  P  

CPR INVEST GLOBAL SILVER AGE Z SOROZAT LU1746648465 0 329 247 919   P  

0 1 313 837 817
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V. Elemzés 
 
1)  Az értékpapíroknak a Kbftv. 6. számú melléklete IV. pontjában felsorolt kategóriák 

szerinti százalékos részaránya az összes eszközhöz képest: 
 

 
 

 

Az egyes értékpapír kategóriák között lehetnek átfedések (egy értékpapír több kategóriába is 
tartozik – lásd IV. rész).   
 
 
 
2) Az alap befektetési politikája szerinti értékpapír megoszlás az összes eszközhöz 

képest: 
 

 
 
 
Az Alap 2019. I. félévében indult, az indulás óta a befektetési politikában nem történt változás. 
Az Alap portfóliójában megtalálható a CPR Invest – Global Silver Age Alap, amelynek  
befektetési célja, hogy hosszú távon (minimum 5 éves időtávon) felülmúlja a globális 
részvénypiacok teljesítményét azáltal, hogy az idősödő társadalom témájához kapcsolódó 
nemzetközi értékpapírokba fektet és ennek elérése érdekében az Alap tőkéjének legalább 
75%-át a témához kapcsolódó bármely országban kibocsátott részvényekbe és részvényekkel 
egyenértékű értékpapírokba fekteti a témához kapcsolódó kapitalizációt érintő korlátozások 
nélkül. 
 
12,7%-os euróhozamot ért el 2019. első félévében az Alap részvénypiaci kitettségét lefedő 
CPR Invest - Global Silver Age befektetési alap, ami alulmúlta a fejlett részvénypiacok 
teljesítményét leképező MSCI World index 16,1%-os emelkedését. A lemaradás oka, hogy a 
CPR alap jelentős kitettséggel rendelkezik a gyógyszeripar, illetve az egészségügyi 
eszközgyártás területén, melyek egyaránt a legrosszabbul teljesítő szektorok között voltak a 
január-júniusi időszak során. 
 

Tőzsdén hivatalosan jegyzett átruházható értékpapírok 0,00% 0,00%

Más szabályozott piacon forgalmazott átruházható értékpapírok 0,00% 2,11%

Közelmúltban forgalombahozott értékpapír - 2,11%

Egyéb átruházható értékpapírok 0,00% 95,61%

Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok 0,00% 2,11%

Aránya az összes eszközhöz képest

2019.03.07 2019.06.30

Hitelviszonyt megtestesítő értékpapír 0,00% 2,11%

Repo megállapodások 0,00% 0,00%

Kollektív befektetési értékpapírok 0,00% 95,61%

Származtatott eszközök 0,00% 0,00%

Pénzszközök 100,00% 2,28%

Követelések 0,00% 0,00%

Mögöttes alapokból származó díjvisszatérítés 0,00% 0,00%

Összesen eszköz 100,00% 100,00%
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2019. I. félév magyar kötvénypiaci eseményei: 
 
A magyar kötvénypiacon a tavalyi hullámvasút után viszonylag jól indult az év, a nyomott 
európai kamatkörnyezetnek és - az erősödő hazai inflációs kockázatokhoz képest - lazaságot 
mutató MNB-nek köszönhetően a hozamok összességében minden lejáraton csökkentek. A 
kifejezetten erős első negyedévet követően áprilisban kisebb korrekció következett. Ezt 
követően azonban a nemzetközi hatás kezdett dominálni, a nyugat-európai hozamok 
mélyrepülése a hazai kötvénypiacon is jelentős hozamcsökkenést eredményezett, elsősorban 
a távolabbi lejáratokon. A félév végén az is segítette a piaci hozamok csökkenését, hogy a 
lakossági állampapírok iránti jelentős érdeklődés láttán a befektetők arra számíthattak, hogy 
az ÁKK csökkenteni fogja a piaci alapú kínálatát. 
 
Az első negyedévben az éven túli kötvényeket lefedő MAX index értéke a negyedév végi 
hajrának köszönhetően kiemelkedően erős (2,6%-os) emelkedést mutatott, miközben az éven 
belüli állampapírokat reprezentáló RMAX index értéke 0,14%-kal került feljebb. A szinte a 
teljes forintpiacot lefedő MAX Composite Index értéke ebben az időszakban 2,39%-kal került 
lejjebb. 
A második negyedévben az éven túli kötvényeket lefedő MAX index értéke 1,48%-os 
emelkedést mutatott, miközben az éven belüli állampapírokat reprezentáló RMAX index értéke 
mindössze 0,01%-kal került feljebb. A szinte a teljes forintpiacot lefedő MAX Composite Index 
értéke ebben az időszakban 3,82%-kal növekedett. Összességében a félév egészét tekintve 
a MAX Index 4% feletti emelkedést mutatott, míg az RMAX Index 0,14%-kal került feljebb. 
 
 

 Éven túli futamidők 
(MAX-index) 

Éven belüli futamidők 
(RMAX-index) 

MAX Composite 
Index 

2019.  I. negyedév 2,60% 0,14% 2,39% 
2019.  II. negyedév 1,48% 0,01% 1,40% 
2019.  I. félév 4,12% 0,14% 3,82% 

 
Az Alapnak nincsen referenciaindexe. 
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VI. Az Alap kockázatkezelésével kapcsolatos információk 
 
Az Alapkezelő funkcionálisan és hierarchikusan elkülöníti a kockázatkezelési funkciókat és a 
működési egységeket. 
Az Alapkezelő megfelelő kockázatkezelési rendszert működtet az egyes alapok befektetési 
stratégiája szempontjából releváns, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen 
vagy potenciálisan fennálló minden kockázat azonosítása, mérése és megfelelő nyomon 
követése érdekében. Az Alapkezelő kellő gyakorisággal, de legalább évente felülvizsgálják, 
és szükség esetén kiigazítják a kockázatkezelési rendszereket. 
Az Alapkezelő megfelelő és rendszeres átvilágítást végez az Alap nevében történő befektetés 
esetén, az Alap befektetési stratégiájával, célkitűzéseivel és kockázati profiljával 
összhangban. Az Alapkezelő biztosítja, hogy az Alap minden egyes befektetési pozíciójával, 
valamint az e pozíciók által az Alap portfóliójára gyakorolt átfogó hatással összefüggő 
kockázatok megfelelően meghatározhatók, mérhetők, kezelhetők és folyamatosan nyomon 
követhetők legyenek. Az Alapkezelő biztosítja, hogy az Alap kockázati profilja megfeleljen az 
ABA méretének, portfóliószerkezetének, befektetési stratégiáinak és célkitűzéseinek. Az 
Alapkezelő meghatározza az általa kezelt alapok esetében alkalmazható tőkeáttétel 
legnagyobb mértékét, valamint a biztosíték vagy a tőkeáttételi megállapodás értelmében 
nyújtott kezesség vagy garancia újbóli felhasználási jogának mértékét. 
 
Az Alap kockázati profilja és az alkalmazott kockázatkezelési módszerek 
 
Az Alap kockázati profiljának részletes leírása megtalálható az Alap tájékozatójában a 3. pont 
alatt. A kockázati profil lényeges elemeinek felsorolása a teljesség igénye nélkül:  
 

 Befektetési döntések kockázata 
Az Alapkezelő az optimálisnak tartott értékpapír állomány kialakítása során - legjobb 
tudása szerint - olyan befektetési döntéseket hoz, melyek várhatóan kedvezően 
befolyásolják az Alapok teljesítményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az 
Alapkezelő szakembereinek elemzéseitől, a várakozásoktól eltérő hozamokat 
eredményezhetnek, amelyek kedvezőtlenül befolyásolhatják az Alapok teljesítményét. 

 Mögöttes alapok kockázata 
Az összes olyan kockázat, amely azokra a befektetési alapokra és kollektív befektetési 
értékpapírokra jellemző, amelyekbe az Alap befektet, az Alap Befektetőit is érintik. 

 Devizaárfolyamok változásából adódó kockázat 
A nemzetközi tőkepiacokon való befektetések miatt az Alap egyes eszközei és azok 
jövedelmei nem forintban, hanem devizában kerülnek meghatározásra, így azoknak az 
adott devizában kifejezett, magyar forintra átszámított értéke az adott forint/ 
devizaárfolyam ingadozásától függően változhat. Így az Alap értékét és hozamát a 
forint/ devizaárfolyam változása jelentősen befolyásolhatja. Az Alapkezelő a mögöttes 
befektetések tekintetében nem törekszik ezen kockázat folyamatos kiküszöbölésére 
(fedezésére). 

 Származtatott ügyletek kockázata 
Az Alapkezelő opciós, határidős, egyéb származékos ügyleteket köthet. A 
származékos ügyletek jellegüknél fogva sokkal magasabb kockázatokat hordoznak 
magukban, mint a tőkeáttételt nem igénylő befektetési formák. Ezen kockázatok 
megfelelő befektetési technikákkal csökkenthetők, azonban teljes mértékben ki nem 
zárhatok. A származtatott ügyletekkel kapcsolatban az ügyletek jellegéből adódóan 
számos bizonytalansági tényező léphet fel, mint például az esedékességkori piaci ár, 
árfolyamkockázat, kamatkockázat, báziskockázat, stb. Rövid távon előfordulhat, hogy 
egy termék tőzsdei elszámolóára eltér a piaci viszonyok (az alaptermék ára és az 
állampapírok hozama) által indokolt szinttől. Ezek az előre ki nem számítható 
események kedvezőtlenül érinthetik az Alapok nettó eszközértékét.  
Tőzsdén kívüli származtatott ügyletek esetében az ügyletnek nem része az 
elszámolóházi garancia, ezért ekkor az adott Alapnak az ügyfél nemteljesítéséből 



Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja                                                           Féléves  jelentés – 2019. 

 

6 

 

eredő (partner) kockázatot is fel kell vállalnia, mivel előfordulhat, hogy az ügylet 
lejáratakor a másik szerződéses fél nem képes teljesíteni kötelezettségét.  
A tőkeáttétellel vagy rövid (short) pozícióval való kereskedés a befektetett összegnél 
is nagyobb mértékű veszteséggel járhat. 
További kockázatot jelenthet, ha az Alap nem csak devizaárfolyam fedezeti céllal, 
hanem hatékony portfoliómegvalósítási céllal is köthet származtatott ügyleteket. 

 Származtatott ügyletekkel kapcsolatban felmerülő nemteljesítési kockázat  
Az Alap portfóliójában lévő származtatott ügyletek megkötésében részt vevő üzleti 
partnerek fizetőképességében, illetve gazdálkodásában beállt kedvezőtlen változás 
hátrányosan befolyásolhatja a származtatott ügyleteken képződő nyereség Alapnak 
történő kifizetését. 

 Partnerkockázat: 
Az a kockázat, amelyet az Alapkezelő az üzletfelei – bankok, letétkezelők, brókerházak 
– kiválasztásával, a velük való szerződéses kapcsolat létesítésével vállal fel. 
Az Alapkezelő meghatározta azoknak az intézményeknek a körét, amelynek az 
esetében az adott intézmény által kibocsátott átruházható értékpapírokba vagy 
pénzpiaci eszközökbe történő befektetésekből, az adott intézménynél elhelyezett 
betétekből, és az adott intézménnyel kötött OTC származtatott ügyletekből eredő 
összevont kockázati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszközeinek 20 
százalékát. 

 Budapest Bank Zrt.  

 OTP Bank Nyrt.  

 Raiffeisen Bank Zrt.  

 UniCredit Bank Hungary Zrt.  

 Citibank Europe Plc, Magyarországi Fióktelepe  

 ING Bank NV Magyarországi Fióktelepe  

 Erste Bank Hungary Zrt. 

 K&H Bank Zrt. 
Ebből adódóan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesít, 
akkor ez az Alap nettó eszközértékének a csökkenését eredményezheti. 

 
Az alapokban lévő eszközkategóriák megjelölése: 

 Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok 
 Bankbetétek és számlapénz 
 Részvények 
 Származtatott eszközök 
 Kollektív befektetési értékpapírok 

 
Az Alapkezelő az Alap teljes kitettségének számítását a kockázatott érték módszer 
alkalmazásával méri, azon belül az abszolút VaR módszert választotta. Az Alap az ún. 
Kockázat/Nyereség mutató esetében az 1-7 közötti értéket felvevő skálán 3-as értékelést 
kapott, amely a hozamok változékonyságának közepesnél alacsonyabb  kockázatát mutatja. 
 
 
 
VII. Likviditáskezelés 
 
a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszközökkel. 
b) Az Alap likviditáskezelésével kapcsolatosan megállapodások: 
 
Az Alap a vizsgált időszakban a befektetési jegyek visszaváltásához szükséges pénzügyi 
fedezet biztosítása céljából még nem rendelkezett hitelkerettel  
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Az Alapkezelő az Alap vonatkozásában  megfelelő likviditáskezelési rendszert alkalmaz, és 

eljárásokat fogadott el annak biztosítása érdekében, hogy nyomon követhesse az Alap 
likviditási kockázatát, és hogy az Alap befektetéseinek likviditási profilja megfeleljen a 
kötelezettségeinek. 
Az Alapkezelő rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkívüli likviditási 

feltételek mellett, ami lehetővé teszi, hogy értékelje és nyomon kövesse az Alap likviditási 

kockázatát. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy  az Alap megfelelő likviditással rendelkezik. 

Az időszak végén Alap Liquidity Coverage hányadosa (napokban kifejezve) az időszak végén 

20775 volt.   
Az Alapkezelő ezzel párhuzamosan stressztesztekkel is vizsgálja az Alap helyzetét. Ennek az 

eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditási kockázat szempontjából.  

A piaci értékeket és a visszaváltásokat sokkolva is igen kielégítő eredményre jutottunk. Ebben 

az esetben a piaci értékek csökkentésével párhuzamosan nagymértékű visszaváltásokkal 
számolunk. A visszaváltási sokk úgy számítódik, hogy az utolsó 250 nap legnagyobb 
visszaváltása, vagy az Alap nettó eszközértékének 5% közül a magasabbat vesszük 
figyelembe. Az alap átlagos visszaváltása 64.590 forint volt, míg a stressz teszt 
eredményeként 67.121.466 forint lett. Ezen szélsőséges körülmények között is megfelelő 

értéket mutat az Alap likviditásával kapcsolatban, a Liquidity Coverage hányados 19,8 volt. 
 
 
 
VIII. Tőkeáttétellel kapcsolatos tájékoztatás 
 
Az Alap - származtatott ügyletek figyelembevételével számított - teljes nettósított kockázati 
kitettsége nem haladhatja meg az alábbiak szerint megállapított korlátok egyikét sem: 

 az alap nettó eszközértékének a kétszeresét, 
 az alap egyes eszközeiben meglévő nettósított kockázati kitettsége nem haladhatja 

meg a 78/2014 sz. Kormányrendeletben vagy a Kezelési szabályzatában az adott 
eszközre megállapított befektetési korlátokat. 

A teljes nettósított kockázati kitettségen a befektetési alap egyes eszközeiben meglévő 
nettósított kockázati kitettségek abszolút értékeinek összegét kell érteni. A befektetési alapnak 
az egyes eszközökben meglévő nettósított kockázati kitettségét az adott eszköz aktuális 
értékének, továbbá az ugyanezen az eszközön alapuló származtatott ügyletekben meglévő 
kitettségek értékének egybeszámításával kell megállapítani, úgy hogy az ellentétes irányú 
ügyletekben lévő kitettségeket egymással szemben nettósítani kell. Az alap teljes nettósított 
kockázati kitettségére vonatkozó limitnek való megfelelés szempontjából az alap eszközeiben 
meglévő devizakockázatok fedezése céljából kötött származtatott ügyleteket figyelmen kívül 
lehet hagyni. 
 
Az Alap nevében alkalmazható tőkeáttétel mértékében bekövetkező változások: 
 
A származtatott ügyletek figyelembevételével számított, a befektetési eszközökben meglévő 
nettó összesített kockázati kitettség 2019.06.30-án 100 % volt.   
  
A biztosíték vagy a tőkeáttételi megállapodás értelmében nyújtott garanciák újbóli 
felhasználási joga: Az Alap szükség esetén a származékos ügyleteihez óvadékba helyez 
értékpapírokat. Az Alap 2019 I. félévében nem kötött származékos ügyleteket, nem került sor 
biztosíték illetve garancia nyújtására. 
 
Az Alap által alkalmazott tőkeáttétel teljes összege. 
2019.06.30-án az Alapban nem volt tőkeáttétel. 
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IX. Az Alapot terhelő költségek 2019. I. felében (Ft-ban):  
 
 

fizetendő Adó   55 041 

fizetendő Alapkezelési díj   5 321 693 

fizetendő Felügyeleti díj   95 950 

fizetendő Letétkezelési díj   139 238 

fizetendő Pénzforgalmi díj   33 120 

fizetendő Tranzakciós díj letétkezelőnek   50 083 

vezető forgalmazói díj   190 060 

Összesen   5 885 185 

 
 
 

 
 

                              Amundi  Befektetési Alapkezelő Zrt. 
 

Jelen dokumentum biztonsági okokból nem tartalmaz aláírásképet, de tartalma 
megegyezik a cégszerű aláírással ellátott dokumentum tartalmával, avval mindenben 
egyező és aláírás nélkül is hitelesnek tekinthető. 

 


