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Amundi IDEA Alap Féléves jelentés — 2019.

Az Amundi Befektetési Alapkezelb Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cq. 01-10-
044149) a a kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu
térvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkozd 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfelel6en az alabbiakban tajékoztatja az
Amundi IDEA Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2019. I. félévre vonatkozd vagyoni,
jovedelmi helyzetének és miikédésének f6bb adatairdl.

Amundi IDEA Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi IDEA Alap

az Alap miikddési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégi

az Alap elsédleges eszkdzkategodrigjanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’sorozat

ISIN kédja: HUO000718093

Névértéke: 1 (egy),-Ft

,B~ sorozat

ISIN kédja: HU0O000718101

Névértéke: 1 (egy),-Ft
= |” sorozat

ISIN kédja: HUO000718085

Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikodésében részt vevé szolgaltatok
Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6 u. 14.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag 5-6.)
Kdényvvizsgald cég: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadé Kift. (székhely: 1068 Bp. Dozsa
Gyorgy ut 84/C.)
Forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag 5-6.)
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Amundi IDEA Alap hivatalos netté eszkozérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az idészak elején és végén:

2018.12.31 2019.06.30
Netto .
L. c . N L. Netto
Kategoria Erték (HUF) e&koozertek Erték (HUF) eszkbzértek %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 5 320 025 868 83,96%| 5 174564 379 96,85%
EGYEB ESZKOZOK 5 838 052 0,09% -35 297 257 -0,66%
BANKI EGYENLEGEK 1 020 990 025 16,11% 212 755 548 3,98%
OSSZES ESZKOZ 6 346 853 945 100,17%| 5 352 022 670 100,17%
KOTELEZETTSEGEK -10 639 288 -0,17% -9 234 023 -0,17%
NETTO ESZKOZERTEK 6 336 214 657 100,00%| 5 342 788 647 100,00%

Il. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kod 2018.12.31 2019.06.30
Amundi IDEA Alap A sorozat HUO0000710348 4 550 292 870 3883 903 212
Amundi IDEA Alap B sorozat HU0000718101 1811 168 400| 1294 886 154

M. Az egy befektetési jegyre esd netté eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre es6 netté eszkozérték ISIN kéd 2018.12.31 2019.06.30
Amundi Horizont 2030 Alap A sorozat HUO0000710348 0,996031 1,031667
Amundi Horizont 2030 Alap Komfort sorozat HU0000710413 0,996031 1,031667
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(\VA Az értékpapirallomany Osszetétele:
Tézsdén Mas Kozelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan szabalyozott |forgalombahozott | atruhazhaté megtestesitd
. " . jegyzett piacon érték i értékpapi érté irok
Ertékpapir ISIN kod 2018.12.31 2019.06.30 struhdzhaté forgalmazott
érték irok atr 6
értékpapirok
2020/A MAK HU0000402235 227 564 800 0 v v
2020/B MAK HU0000402953 199 471 196 0 Y |4
2021/B MAK HU0000403100 104 167 500 77 449 058 4 v
2021/C MAK HU0000403464 0 28 066 164 14 14
2028/A MAK HU0000402532 134 807 280 0 4 Y
AIS - Amundi CAC 40 EOC ETF LU1681046931 17 917 013 0 v
ALIOR BANK SA PLALIOR00045 15 906 732 0 \4
ALTEO 2020/ HU0000357603 66 825 028 67 033 198 v v
AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS BOND | LU1882453662 0 291 652 209 v
ATRIUM REAL ESTATE JEOOB3DCF752 63 942 163 65 341 957 v
Banca Transilvania ROTLVAACNOR1 61 503 920 0 14
Bank Peakao-PLPEKAO00016 PLPEKAO00016 69 948 694, 72 972 944, v
Biggeorge11 Ingatlanfejleszté Ingatlan Alap befiegy HU0000719067 108 045 590 112 976 185 v
Biggeorge12 Ingatlanbefektetési Alap befiegy A sor HU0000719927 95 334 145 99 224 541 v
Biggeorge14 Ingatlanbefektetési Alap befiegy A sor HU0000720743 82 673 379 88 258 977, v
Biggeorge16 Ingatlanbefektetési Alap befiegy A sor HU0000721055 103 405 921 108 823 662 v
BRDG BANK ROBRDBACNOR2| 141 608 520 99 961 990 4
CESKY TELECOM - CZ0009093209 CZ0009093209 92 562 316 86 778 384 14
CEZ - CZ0005112300 CZ0005112300 28 907 393, 29 762 510 4
Cybergastro Ker Szolg és Vendéglato Zrt. HU0000160122 39 600 000 46 200 000 14
D191120 HU0000522347 1195711200 1049 133 750 \4 Y
D200429 HU0000522578 0 175 227 639 v 4 v
DIGI COMMUNICATIONS NV NL0012294474 9 800 793 11 258 854 Y
EUROBANK ERGASIAS SA GRS323003012 0 92 432 295 14
FONDUL PROPRIETATEA SA ROFPTAACNORS 51 746 713 0 Y
GETBACK SA PLGTBCKO00297 0 0 v
GLOBAL TRANS GDR US37949E2046 24 975 566 26 419 440 14
IMMOFINANZ AG. ATO000A21KS2 12 988 908 0 Yy
INVESCO CHINA TECHNOLOGY ETF US46138E8003 0 65 986 869 v
ISCTR 5.5 04/21/22 XS1508390090 99 954 232 108 243 528 4 Y
ISHARES EXPONENTIAL TECH ETF US46434V3814 128 707 641 0 v
ISHARES MSCI INDIA ETF US46429B5984 21 696 547 0 Y
KERNEL HOLDING SA LU0327357389 66 590 466 66 830 305 4
KOMERCNI BANKA - CZ0008019106 CZ0008019106 8 798 221 0 14
LYXOR ETF FTSE ATHEX 20 FR0010405431 0 65 489 058 4
LYXOR IBEX35 DR FR0010251744 0 56 073 235 v
Lyxor MSCI Russia Ucits ETF LU1923627092 0 59 691 289 \4
MAGYAR TELEKOM RT. HU0000073507 0, 85 715 600 v
MOL (125 ) részvény HU0000153937 0 116 624 000 Y
MONETA CZ0008040318 114 935 959 81 551 314 v
MSCI South Korea ETF US4642867729 78 129 133 79 936 987 14
OMV PETROM SA ROSNPPACNOR9 62 523 060! 0 v
OTP részvény HU0000061726 222 266 230 79 823 200 14
oMV AT0000743059 0 55 967 712 \4
Powszechny Zaklad Ubezpieczen PLPZU0000011 155 453 454 67 473 858 v
RAIFFEISEN INTERNATIONAL AT0000606306 0 89 820 499 Y
RICHTER GEDEON NYRT. HU0000123096 151 285 230 179 047 470 4
ROMGAZ SNG RO RON ROSNGNACNOR3 54 441 644 0 14
SBERBANK ANR US80585Y3080 0 57 314 515, 4
SPDR GOLD SHARES US78463V1070 139 443 445 155 141 770 4
TALLINNA SADAM EE3100021635 15 573 880 14 980 792 4
TRANSGAZ RO RON ROTGNTACNORS8 48 279 396 49 748 807 v
TURKIYE VAKIFLAR 5,625 05/30/22 XS1622626379 67 653 760 71 293 180 \4 0
UNIQUA Equity AT0000821103 97 365 426 0 v
UST 2.25 02/29/20 US9128283Y48 563 445 752 573 127 565 Y 14
Vaneck Vectors Vietnam ETF US92189F8178 0 53 701 347 4
Vanguard Emerging Mark US9220428588 0 54 791 518 Yy
WABERERS HU0000120720 26 482 200 24 824 930 |4
Wizzair Holding PLC JEO0BN574F90 90 259 078 59 621 261 v
YAPI KREDI BANKASI BOND 01/22/2020 XS0874840688 157 326 344 172770 013 \4 Y
5320025 868| 5174 564 379

Megjegyzés:
A ,,Kézelmultban forgalmazott értékpapir” kategéria a 2019.01.01-2019.06.30-ig terjedd idészakban
forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.
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V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szama melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoriak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszk6zhoz képest:

Aranya az 6sszes eszk6zhoz képest
2018.12.31 2019.06.30
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 66,91% 83,59%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Koézelmultban forgalombahozott értékpapir 0,00% 3,27%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 6,14% 13,10%
Hitelviszonyt megtestesit6 ertékpapirok 44,38% 43,39%

Az egyes értékpapir kategoridk kdzott vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategériaba is
tartozik — lasd IV. rész). A ,kdzelmultban forgalmazott értékpapir’ kategoéria a 2018. év végi
adatoknal nem értelmezhetd.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszk6zhoz képest:

2018.12.31 2019.06.30
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 44,38% 43,39%
Részvények 27,22% 29,16%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 12,22% 24,14%
Bankbetétek 16,09% 3,98%
Mogéttes alapokbdl szarmazo dijvisszatérités 0,00% 0,00%
Szazmaztatott eszk6zok 0,01% -0,72%
Kowetelések 0,08% 0,06%
Osszesen eszkdzok 100,00% 100,00%

2019. 1. félév soran a portféliéo dsszetételében nétt a kollektiv befektetési értékpapirok aranya a
bankbetéttel szemben.

2019. I. félévének az Alap portfolidjahoz kapcsol6do piaci eseményei:

A magyar kétvénypiacon a tavalyi hullamvasut utan viszonylag jol indult az év, a nyomott eurépai
kamatkornyezetnek és - az er6s6d6 hazai inflaciés kockazatokhoz képest - lazasagot mutato
MNB-nek koszdnhetéen a hozamok 6sszességében minden lejaraton csdkkentek. A kifejezetten
erds elsé negyedévet kdvetéen aprilisban kisebb korrekcio kdvetkezett. Ezt kdvetéen azonban a
nemzetkdzi hatas kezdett domindlni, a nyugat-eurépai hozamok mélyreplilése a hazai
kotvenypiacon is jelentés hozamcsokkenést eredmeényezett, elsdsorban a tavolabbi lejaratokon. A
félév végén az is segitette a piaci hozamok csokkenését, hogy a lakossagi allampapirok iranti
jelentds érdeklédés lattan a befektetSk arra szamithattak, hogy az AKK csékkenteni fogja a piaci
alapu kinalatat.

Az elsd negyedévben az éven tuli kétvényeket lefedé MAX index értéke a negyedév végi hajranak
készdnhetéen kiemelkedbéen erds (2,6%-0s) emelkedést mutatott, mikézben az éven bellili
allampapirokat reprezentaldé RMAX index értéke 0,14%-kal kertlt feljebb. A szinte a teljes
forintpiacot lefed6 MAX Composite Index értéke ebben az idészakban 2,39%-kal kerult lejjebb.

A masodik negyedévben az éven tuli ktvényeket lefedé MAX index értéke 1,48%-0s emelkedést
mutatott, mikdzben az éven bellli allampapirokat reprezentald RMAX index értéke minddssze
0,01%-kal kertlt feljebb. A szinte a teljes forintpiacot lefed6 MAX Composite Index értéke ebben
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az idészakban 3,82%-kal névekedett. Osszességében a félév egészét tekintve a MAX Index 4%
feletti emelkedést mutatott, mig az RMAX Index 0,14%-kal kertlt feljebb.

Even tuli futamidék | Even belili futamidék | MAX Composite
(MAX-index) (RMAX-index) Index

2019. |. negyedév |2,60% 0,14% 2,39%

2019. Il. negyedév | 1,48% 0,01% 1,40%

2019. I. félév 4,12% 0,14% 3,82%

l. negyedév részvénypiaci eseményei:

Oriasi fellélegzés jellemezte a globalis részvénypiacokat 2019. elsé negyedévében, amit j6l mutat,
hogy a félelemindexként szamon tartott VIX is oktober eleji mélypontja kozelébe sullyedt. A
hangulatot alapvetéen az Egyesiilt Allamok és Kina kozti kereskedelmi targyalassal kapcsolatos
optimizmus f(itotte, amit példaul a Fed galamb hangvételii kommunikacidja is nagyban tamogatott.
Donald Trump még a kinai arukra kivetett védévamok marcius elején esedékes megemelését is
elhalasztotta, miutan jelentds elérehaladas tortént a két orszag kereskedelmi egyeztetései soran.
A kereskedelmi haborus fesziiltség enyhilése a nyugat-eurépai tézsdéket is tamogatta, az
iranyado indexek koézil 13,1%-o0s emelkedéssel a francia CACA40 teljesitett a legjobban, mikézben
a német DAX-nak 9,2%-0s, a brit FTSE100-nak pedig 8,2%-0s ndvekedésre futotta. A brit piac
visszafogottabb teljesitménye részben a Brexit korli bizonytalansaggal magyarazhaté, miutan a
brit alséhaz haromszor is leszavazta a Theresa May altal tavaly 06sszehozott kilépési
megallapodast. Mindekézben a kontinentalis Eurdpa sem fest tulsdgosan rézsasan, az utobbi
honapok konjunktiura-adatai ugyanis hatarozott romlast mutattak, aminek kévetkeztében id6rél-
id6re feler6sodtek a recesszios félelmek. Raadasul amig Kinaval szemben rendezédni latszik az
Egyesiilt Alamok kereskedelmi konfliktusa, kénnyen eléfordulhat, hogy ezt kévetden Gjra Eurdpa
kerillhet teritékre. Donald Trump ugyanis ismét belengette, hogy amennyiben nem sikerll az EU-
val kedvez6 kereskedelmi megallapodast kétni, akkor vamot vethet ki az eurépai autogyartdkra.
Az optimista befektet6i hangulatbdl a fejlett- és a fejl6dé részvénypiacok egyarant kivették a
részik, amig a fejl6dé piacok teljesitményét lekévetd MSCI World index 11,9%-ot ralizott, addig a
fejlédékét reprezentald MSCI EM 9,6%-ot szarnyalt az els6 negyedévben dollarban mérve. A
legjobban teljesité benchmarkok kdzo6tt raadasul a kétszamjegyl emelkedés sem volt ritka.

A CETOP index 2019 els6 negyedéveben is defenziv viselkedést mutatott a tébbi nagyobb fejlett
és fejl6dd részvénypiachoz képest. A régidés részvényindex forintban kifejezett 4,5%-os
emelkedése nem tlinik soknak annak fényében, hogy ,mindenid6k” egyik legerésebb globalis
részvénypiaci elsé negyedéven vagyunk tul.

A magyar részvényindex 2019 els6é negyedévében a korabbi évtizedekben megszokotthoz képest
kisebb kilengéssel reagalta le a nemzetkdzi részvénypiaci mozgastokat. Emiatt eilmondhaté, hogy
a magyar részveénypiac blue chip vallalatait a befektetok tdbbsége inkabb érett, minéségi cégnek
tekintheti. Ugyanakkor példaul a cseh piachoz képest még mindig magasabb a magyar
részvényindex érzékenysége a globalis kockazati étvagy valtozasaira.

A huzoerét ezuttal is az OTP jelentette. A marciusban nyilvanossagra hozott tavalyi éves jelentés
fébb szamai kildonésebb meglepetést ugyan mar nem okoztak a piacon az elndk-vezérigazgato
korabbi pozitiv profit warning-ja utan, viszont a 2019-es kilatasokat a vartnal kedvezdbben itélte
meg a menedzsment. A ROE 15% felett maradhat, a hitelallomany csoportszinten 10%-kal néhet,
a netté kamatmarzs maximum Sbp-tal erodalédhat, mig a kockazati koltségek a 2018-as évhez
hasonléan alacsony szinten maradhatnak. Ezentul jelezte a menedzsment, hogy érdekelt lehet
egy, vagy két szlovén bank megvasarlasaban, ami komoly fejlemény lenne a cég életében, hiszen
egy magas novekedésd, viszont a meglévé foldrajzi kitettségek atlaganal kisebb kockazatu piacon
vethetne labat a magyar pénzintézet.

MOL a BUX indexnek megfeleld, 6,5%-0s hozamot ért el az els6 negyedévben. Az olajvallalat a
targyidészak kdzepén publikalta gyorsjelentését, ami felllteljesitette ugyan a varakozasokat,

5



Amundi IDEA Alap Féléves jelentés — 2019.

viszont ez inkabb egy nagyobb egyszeri tételnek volt kdszdnhetd. A finomitas és a kitermelés
uzletagak jol teljesitettek, a petrolkémia ezuttal kevésbé. A benzinkudti nem-lUzemanyag
értékesitések kedvezd trendje a negyedik negyedévben sem tort meg, az latszik, hogy szép lassan
ez valhat az egyik huzoagazatta. A 2019-es varakozasok a jelenlegi kedvezé EBITDA szintek
fennmaradasat, minimalis eroziojat vetitették elére.

A Magyar Telekom februarban publikalt éves jelentése szintén kedvezd Uzleti kérnyezetrél adott
tanubizonysagot, az Uj osztalékpolitika, illetve annak hianyanak bejelentése azonban nem aratott
osztatlan sikert a befektet6k korében. A menedzsment altal kozép-tavra elbrejelzett EBITDA
ndévekedés minddssze évi par szazalékos lehet, az 5G-s frekvenciatender kérili bizonytalansag
jelentds, talan ennek tudhato be, hogy a tavkozlési cég ezuttal alulteljesitette a BUX indexet.

A blue chip-ek kozll a negyedév vesztese a Richter volt, ami elsésorban a nem tul kedvez6
negyedik negyedéves gyorsjelentésnek volt betudhatdé. Az idészak 16,4 milliard forintos
vesztesége elsdésorban az Esmya-val kapcsolatos Ujabb értékvesztési leirasnak volt kdszonhetd,
de az Uzemi eredményszintek, és a magasabb profit-tartalmi eurépai és a kinai értékesités
visszaesése sem adott tul sok okot az optimizmusra. Ennek megfeleléen a gydgyszercég enyhe
minuszban zarta a targyidészakot.

Il. negyedév részvénypiaci eseményei:

Ahogyan az elmult negyedévekben mar megszokhattuk, ugy ezuttal is a kereskedelmi haboru
kordli fejlemények tartottak leginkabb lazban a befektetéket. Habar aprilisban még ugy tiint, hogy
révidesen rendezédhet az Egyesiilt Allamok és Kina kozti kereskedelmi viszaly, majusban mégis
Ujabb szakaszba lépett a vamhaboru, az Egyesiilt Allamok szerint ugyanis Kina visszalépett az
elékészités alatt allé megallapodas egyes mar korabban elfogadott pontjaitél. Donald Trump erre
valaszul 10%-rél 25 %-ra emelte 200 milliard dollarnyi kinai aru esetében az importvamot, valamint
ezen felul kilatasba helyezte, hogy hasonlé sors varhat a fennmarad6 mintegy 300 milliard dollar
érték(i kinai importra is. A pekingi valaszlépés sem varatott magara sokaig, hiszen a kinai fél 60
milliard dollarnyi amerikai termék esetében élt vamemeléssel. A kereskedelmi haborus félelmek
és novekedési kilatasok romlasa ellenére mégis sokat javult a befektet6i hangulat a negyedév
végére. Az optimizmust alapvetéen a monetaris lazitasra készilé nagy jegybankok, azaz a Fed
és az EKB f(totte, ugyanakkor a piaci szerepl6k nagyban biztak a junius végi G20-as
csUcstalalkozé sikerességében is, amely végil nem bizonyult alaptalan varakozasnak. Az
amerikai-kinai kereskedelmi konfliktus megoldasaban hatalmas elérelépést jelent, hogy Donald
Trump és Hszi Csin-ping megegyezett a korabban félbeszakadt kereskedelmi targyalasok
folytatasardl, valamint a tlizszinet keretében nem vetnek ki tovabbi blntetévamokat sem.
Juniusban uj er6re kaptak az eurdpai részvénypiacok, miutan az EKB elndke ujabb stimulust
helyezett kilatasba. Raadasul a vartnal kedvez8bb feldolgozdipari beszerzési menedzserindexek
érkeztek Németorszagbdl és Franciaorszagbdl is, ami az utébbi hdnapok visszaesése utan biztatd
jel az eurdpai novekedéssel kapcsolatban. Ennek ellenére sem nyugodhattak meg a piaci
szerepl6k, hiszen a fennallé kockazati faktorok, mint a Brexit, vagy az EU és USA koz6tt fennalld
kereskedelmi feszilltség esetleges elharapédzasa tovabbra sem oldddtak meg, s6t a ZEW tébb
havi mélypontra es6 németorszagi- és eurévezeti gazdasagi hangulatindexe sem tul biztaté jelzés.
Sokaig a befektetdk figyelmének kdzéppontjaban allt az EP-valasztas is, amely azonban végul a
varakozasoknak megfelel§ végeredménnyel zarult. A befektetdi optimizmus a nyugat-eurdpai
részvénypiacokat sem kertlte el, aminek kdszénhetéen a Euro Stoxx 50, azaz az eurézdna blue-
chip indexe kdzel 4%-o0s emelkedést produkalt, mig 7,6%-os ralijaval a DAX vitte a primet, amely
raadasul juniusban 9 havi csucsra er6sodott.

A CETOP index 2019 masodik negyedévében is defenziv viselkedést mutatott a tdbbi nagyobb
fejlett és fejl6d6 részvénypiachoz képest. A régios részvényindex forintban kifejezett 0,9%-o0s
emelkedése nem tlnik soknak annak fényében, hogy er6s masodik negyedéven vagyunk tul a
globalis részvénypiacokon. A DAX kozel 7%-os emelkedését figyelembe véve kilondsen
szembeodtlé az alul-teljesités. Ha azonban az osztalékokat is szamitasba vesszuk, melyeknek
jelentbs részét a KKE régios cégek a masodik negyedévben fizettek ki, akkor mar joval kisebb
mértékl a lemaradas.
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A magyar részvényindex 2019 masodik negyedévében alul-teljesitette a fejlett és a fejl6dé
részvénypiacokat, valamint a kelet-k6zép-eurdpai részvényeket is. Ez egyrészt a magyar
részvények egyre defenzivebb, mar-mar a cseh piacot idéz6 karakterisztikajanak volt betudhato,
masrészt annak, hogy a fejl6d6é piacokon sok érdekesebb orszagot valasztottak a befekteték
célpontul (gorég, orosz, roman, lengyel, stb.) és ezeknek a magyar részvények alul-sulyozasaval
csinalhattak helyet.

Emellett elmondhaté az is, hogy a magyar részvénypiac blue chip vallalatait a befekteték tobbsége
inkabb érett, minéségi cégnek tekintheti, amik a magasabb globalis kockazati étvagy esetén
jellemzden alul-teljesitenek.

A fenti folyamatok elsédleges aldozata az OTP volt, a 10,3%-0s esés elsésorban a fentieknek volt
betudhatd, nem pedig a fundamentumok romlasanak. Az OTP gyorsjelentése dsszességében a
kedvez6 Uzleti kornyezet folytatodasardl tanuskodott szinte az Osszes orszagban, ahol a
bankcsoport jelen van. A kockazati kdltségek csoportszinten is alacsony szintje, valamint Ukrajna
feltamadasa okozta a legnagyobb pozitiv meglepetést, a bérkoltségek vartnal nagyobb
emelkedése azonban még sok fejfajast okozhat a menedzsmentnek.

MOL is alul-teljesitette a BUX indexet 3,8%-0s esésével. A majus eleji gyorsjelentés vegyes képet
festett: a kitermelés Uzletag, valamint a kiskereskedelmi értékesités a vartnal jobb eredményt
hozott, a finomitas azonban kevésbé teljesitett j0l az alacsony marzsok miatt. A negyedév végére
valamelyest javultak a marzsok, de ezzel egyitt is az elsd félév alapjan azt latjuk, hogy a
menedzsment 2019-re vonatkozo EBITDA varakozasa épphogy sikerulhet.

Az els6é negyedévhez hasonléan ezuttal sem mutatott erét a Richter. A majus eleji gyorsjelentés
gyengére sikeredett, els6sorban ennek tudhaté be az idészaki 3,1%-os esés. Majus 28-an
azonban megérkezett a varva vart j0 hir. a Cariprazine bipolaris depressziéra vonatkozo
indikacidja megkapta az engedélyt az amerikai hatdésagtol, ez azonban kevésnek bizonyult ahhoz,
hogy visszatornassza magat a részvény a 2018-as év végi szintekre.

A Magyar Telekom is a sereghajtok kézott foglalt helyet, bar a 8,9%-0s zuhanas nagy részét (kb.
5,1%-at) az osztalékszelvény levagasa jelentette. Egyrészt a korabban bejelentett Uj
osztalékpolitika, - illetve annak hidnya — nem aratott osztatlan sikert a befekteték korében,
masrészt az 5G-s frekvenciatender koruli bizonytalansag jelentés maradt, valészinlleg ezen
tényez6knek volt betudhatd, hogy a tavkozlési cég ezuttal is alulteljesitette a BUX indexet.

BUX index teljesitménye az els6 félévben:
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Fébb nemzetkdzi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Indexek 2019.03.29 2019.06.28 valtozas
DAX 11 526,0 12 398,8 7,6%
Bovespa 95 414,6 100 967,2 5,8%
S&P 500 2834,4 2941,8 3,8%
Eurostoxx 50 3351,7 3473,7 3,6%
Nasdaq 7729,3 8 006,2 3,6%
FTSE 100 7 279,2 7 425,6 2,0%
Russel 2000 1 539,7 1 566,6 1,7%
Nikkei 21 205,8 21 275,9 0,3%
Hang Seng 29 051,4 28 542,6 -1,8%

Fébb nemzetkézi réeszvénypiacok teljesitménye (k6z6s devizaban - EUR)

Indexek 2019.03.29 2019.06.28 valtozas
DAX 11 526,0 12 398,8 7,6%
Bovespa 21 799,2 23183,4 6,3%
Eurostoxx 50 3351,7 3473,7 3,6%
S&P 500 2526,0 2 589,8 2,5%
Nasdaq 6 888,3 7 048,4 2,3%
NICE 170,6 173,6 1,8%
Russel 2000 1372,2 1379,1 0,5%
FTSE 100 8 428,7 8 299,0 -1,5%
Hang Seng 3 298,2 3217,0 -2,5%
Forras: Bloomberg

VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciék

Az Alapkezel§ funkcionalisan és hierarchikusan elkuloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezeld megfeleld kockazatkezelési rendszert mikddtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon kdvetése
érdekében. Az Alapkezel6 kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak, és szikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezel6 megfelelé és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében térténé befektetés
Alapkezel§ biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési pozicidjaval, valamint az e pozicidk
altal az Alap portfélidjara gyakorolt atfogdé hatassal 6sszefliggé kockazatok megfeleléen
meghatarozhatdk, mérhetdk, kezelheték és folyamatosan nyomon kovetheték legyenek. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az ABA méretének,
portfoliészerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az Alapkezelé meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tékeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tOkeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia ujboli
felhasznalasi joganak mértékeét.
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Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profilianak részletes leirasa megtalalhatdé az Alap Tajékozatdjanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil Iényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkul:

Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek kovetkezménye, hogy az
eszk6zokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézseégekbe Utkdzhet.
Szintén a fenti okokra vezethetd vissza, hogy az atlagostdl eltéré nagysagu befektetendd
vagy kivonando téke is nagy arfolyam-ingadozasokat idézhet el6 az értékpapirpiacon,
amely az el6z6 pontban leirtak szerint hatassal lehet az Alap nettd eszkdzértékére. Egyes
befektetési eszkdzok likviditasa bizonyos esetekben dramaian romolhat, ilyenkor a
poziciok zarasa/nyitasa csak jelentés kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges.
Partnerkockazat:
Az Alapkezel6 meghatarozta azoknak az intézményeknek a korét, amelynek az esetében
az adott intézmény A&ltal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkbzokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kétott OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredd 6sszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

o Budapest Bank Zrt..
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fioktelepe
Erste Bank Hungary Zrt.

o K&H Bank Zrt.
Ebbél addéddéan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap netto eszkdzértékének a csokkenését eredményezheti.
Szarmaztatott Ugyletek kockazata:
A szarmazékos Ugyletek jellegiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tékeattételt nem igényld befektetési formak. Ezen kockazatok megfelel
befektetési technikakkal csdkkentheték, azonban teljies mértékben ki nem zarhatdk. A
tékeattétellel vald kereskedés az adott Ugylet(ek)be fektetett 6sszegnél is nagyobb
mértékl veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott lgyletek alkalmazasa
megengedett mind fedezeti, célbdl, mind pedig a befektetési célok megvaldsitasa
érdekeében.
Devizaarfolyamok valtozasabol adédé kockazat:
A nemzetkdzi tékepiacokon valé befektetések miatt az Alap egyes eszkdzei és azok
jovedelmei nem forintban, hanem devizaban kerulnek meghatéarozasra, igy azoknak az
adott devizaban kifejezett, magyar forintra atszamitott értéke az adott forint/
devizaarfolyam ingadozasatdl fliggéen valtozhat. igy az Alap értékét és hozamat a forint/
devizaarfolyam valtozasa jelentésen befolyasolhatja. Az Alapkezel6 a mogottes
befektetések tekintetében nem térekszik ezen kockazat folyamatos kikluszobdlésére
(fedezésére).

Az alapokban lévd eszkozkategoriak megjelolése:

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Bankbetétek és szamlapénz
Részvények

Szarmaztatott eszk6zok

Kollektiv befektetési értékpapirok
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Az Alapkezel6 az un. ex-ante tracking error mutatdét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tdbblethozam szérasat mutatja. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 4-es értékelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak a kdézepesnél magasabb kockazatat mutatja, tekintettel
arra, hogy az Alap kockazatos azsiai részvényalapokba fektet.

Az Alapnak nincs referenciahozama.

VII. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zokkel.
b) Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz sziikséges pénzigyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozé jellegii, az Alap nettd eszkbzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a mindenkori
nettd eszkozérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap a félév végén 311.000.000 Ft dsszegi hitelkerettel rendelkezett. 2019. I. félévben nem
kerilt sor hitel lehivasara.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfelel likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kotelezettségeinek.

Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivdli likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelie és nyomon kovesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik.
Az id6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) 281.

Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabal.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégitdé eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértéké visszvaltasokkal szamolunk.
A visszavaltasi sokk ugy szamitodik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb visszavaltasa, vagy az
Alap netté eszkodzértékének 5% kozll a magasabbat vesszik figyelembe. Az alap atlagos
visszavaltasa 15.900.932 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 267.139.432 forint lett.
Ezen széls6séges korulmények kozott is megfelelé6 értéket mutat az Alap likviditasaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 16,88 volt.

VIll.  Toékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,

e azalap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkozre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettésitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkozokben meglévo nettositott kockazati kitettségét az adott eszkoz aktualis értékének, tovabba
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az ugyanezen az eszkOzon alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranya ugyletekben Iévd
kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek valdé megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kival lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhat6 tékeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkozokben meglévé nettod
Osszesitett kockazati kitettség 2018.12.31-én és 2019.06.30-an 100% volt. Az Alap mindkét
értéknapon rendelkezett nyitott szarmazékos Ugyletekkel, de ezeket fedezeti célbol kototte.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap szikség esetén a szarmazékos Ugyleteihez dvadékba helyez értékpapirokat, de
2019 |. felévében nem kerdlt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege.

2019.06.30-an az Alapban nem volt tékeattétel.

IX. Az Alapot terheld koltségek (Ft-ban):

fizetend6 Ado 1461 076
fizetendd Alapkezelési dij 40 910 122
fizetendd Audit levél dij a letétkezelSnek 15 000
fizetendd Auditor dija 428 755
fizetendd Fellgyeleti dij 729 857
fizetendd Letétkezelési dij 2616 564
fizetend® Nemzetkdzi elsz dij 503 956
fizetendd Pénzforgalmi dij 45 901
fizetend® Tranzakcios dij letétkezel6nek 1991 081
LEI kéd dija 32771
vezet6 forgalmazdi dij 1461075
Osszesen 50 196 158

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Jelen dokumentum biztonsagi okokbdl nem tartalmaz alairasképet, de tartalma megegyezik

a cégszerii alairassal ellatott dokumentum tartalmaval, avval mindenben egyez6 és alairas
nélkiil is hitelesnek tekintheté.
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