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Az Amundi Befektetési AlapkezelS Zrt. (székhely: 1011 Budapest, Fé u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkozd 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfelel6en az alabbiakban tajékoztatja az
Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap
2019. /. félévre vonatkozo vagyoni, jévedelmi helyzetének és miikédésének f6bb adatairdl.

Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapja
az Alap miikdédési formaja: nyilvanos
az Alap fajtaja: nyiltveg
az Alap elsédleges eszkdzkategorigjanak tipusa: értékpapiralap
az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap
az Alap futamideje: hatarozatlan
az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacioja: magyar forint
Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’sorozat
ISIN HUO000721949
Névértéke: 1 (egy),-Ft

Az Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapjanak jegyzése 2019. aprilis 26-an
sikeresen lezarult, amelynek eredményeképpen 1.133.228.433 db egyenként 1 forint
névérték( ,A” sorozatu (ISINkoéd: HUO000721949) befektetési jegy kerilt lejegyzésre.

A sikeres jegyzés eredményeképpen a Magyar Nemzeti Bank 2019. majus 6-an kelt H-KE-III-
284/2019. sz. hatarozataval, 1111-781 lajstromozasi szamon nyiltvégl befektetési alapként
nyilvantartasba vette az alapot.

Az Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapja folyamatos forgalmazasa 2019. majus
13-an indult.

2. Az Alap miikodésében részt vevo szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Kdényvvizsgald cég: Deloitte Kdnyvvizsgald és Tanacsadd Kft. (székhely: 1068 Budapest,
Dézsa Gydrgy ut 84/C.)
Forgalmazé:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.),
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Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapja hivatalos netté eszkozérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak 6sszetétele az idészak elején és végén:

2019.05.06 2019.06.30
L. t . Netté Z . Netto
Kategoria Erték (HUF) eszkbzértek % Erték (HUF) eszkbzértek %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 0 0,00% 1216 226 922 96,59%
EGYEB ESZKOZOK 0 0,00% 0 0,00%
BANKI EGYENLEGEK 1133 228 433 100,00% 44 639 686 3,55%
OSSZES ESZKOZ 1133 228 433 100,00%| 1 260 866 608 100,14%
KOTELEZETTSEGEK 0 0,00% -1 744 298 -0,14%
NETTO ESZKOZERTEK 1133 228 433 100,00%| 1259 122 310 100,00%,

Il. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2019.05.06 2019.06.30
Amundi Diszruptiv Vallalatok Alapok Alapja A sorozat |HU0000721949 1133 228 433 1 244 819 856

Il. Az egy befektetési jegyre esd nett6é eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre eso netté eszkozérték ISIN kod 2019.05.06 2019.06.30
Amundi Diszruptiv Vallalatok Alapok Alapja A sorozat |HU0000721949 1,000000 1,011490
V. Az értékpapirallomany 6sszetétele
Toézsdén Mas szabalyozott| Koézelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan piacon forgalombahozott| atruhazhaté megtestesitdé
s . . jegyzett forgalmazott értél i értél irok értékpapil
Ertékpapir ISIN kéd 2019.05.06 2019.06.30 Atruhazhaté Atruhazhaté
D190904 HU0000522610 0 28 318 753 v Yy v
Amundi MAGYAR KOTVENY ALAP | SOROZAT HU0000706635 0 389 015 561 4
Amundi R6vid Kotveny Alap | sorozat HU0000712757 0 239 002 539 b4
CPR INVEST GLOBAL DISRUPTIVE OPP. Z SOROZAT|LU1746648036 0 559 890 069 v
0 1216 226 922
Megjegyzés:

A ,, Kozelmultban forgalmazott értékpapir” kategoéria a 2019. januar 1. és 2019. junius
30-a kozott forgalomba hozott értékpapirokat tartalmazza.
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V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoériak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzho6z képest:

Aranya az 6sszes eszkdzhoz képest
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 0,00% 0,00%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 2,25%
Kodzelmultban forgalombahozott értékpapir - 2,25%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0,00% 94,21%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0,00% 2,25%

Az egyes értékpapir kategoriak kdzott lehetnek atfedések (egy eértékpapir tdbb kategoriaba is

tartozik — lasd V. rész).

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszk6zho6z

képest:

2019.05.06 2019.06.30
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0,00% 2,25%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 94,21%
Szarmaztatott eszk6zok 0,00% 0,00%
Pénzszkdzok 100,00% 3,54%
Kovetelések 0,00% 0,00%
Mogottes alapokbdl szarmazé dijvisszatérités 0,00% 0,00%
Osszesen eszkdz 100,00% 100,00%

Az Alap 2019. I. félévében indult, az indulas 6ta a befektetési politikaban nem tértént valtozas.
Az Alap portféliojaban megtalalhaté a CPR Invest — Global Disruptive Opportunities Alap,
amelynek befektetési célja a globalis részvénypiacoknal jobb teljesitmény elérése hosszu
tavon (legalabb 6t év) olyan vallalatok részvényeibe térténd befektetéssel, amelyek — részben
vagy teljesen — az eddigiektél gyokeresen eltérd (diszruptiv) Uzleti modelleket hoztak létre
vagy annak elényeit élvezik.

Kimagaslo teljesitményt ért el 2019. elsé félévében az Alap részvénypiaci kitettségét lefed6
CPR Invest - Global Disruptive Opportunities befektetési alap, amely részben az optimista
piaci hangulatnak, illetve a kedvezd részvényszelekciénak tudhaté be. A CPR alapja sajat
devizajaban, azaz euréban mérve 28,6%-0s ralizott, amivel jocskan tulszarnyalta a fejlett
részvénypiacok teljesitményét leképez6 MSCI World index 16,1%-o0s emelkedését.

Relativ teljesitmeéeny (EUR)
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2019. I. félévben toértént magyar kétvénypiaci események:

A magyar koétvénypiacon a tavalyi hullamvasut utan viszonylag jol indult az év, a nyomott
europai kamatkornyezetnek és - az er6s6dd hazai inflacios kockazatokhoz képest - lazasagot
mutatd MNB-nek kdszonhet6en a hozamok 6sszességében minden lejaraton csokkentek. A
kifejezetten er6s els6é negyedévet kovetben aprilisban kisebb korrekcid kovetkezett. Ezt
kovetéen azonban a nemzetkdzi hatas kezdett dominalni, a nyugat-eurépai hozamok
mélyrepulése a hazai kotvénypiacon is jelentés hozamcsokkenést eredményezett, elsésorban
a tavolabbi lejaratokon. A félév végén az is segitette a piaci hozamok csdkkenését, hogy a
lakossagi allampapirok iranti jelentés érdeklédés lattan a befekteték arra szamithattak, hogy
az AKK csokkenteni fogja a piaci alapu kinalatat.

Az elsé negyedévben az éven tuli kétvényeket lefedd MAX index értéke a negyedév végi
hajranak k6szdnhetéen kiemelkedden erés (2,6%-0s) emelkedést mutatott, mikdzben az éven
bellli allampapirokat reprezentald RMAX index értéke 0,14%-kal kertlt feljebb. A szinte a
teljes forintpiacot lefed6 MAX Composite Index értéke ebben az idészakban 2,39%-kal kerilt
lejjebb.

A masodik negyedévben az éven tuli kotvényeket lefed6 MAX index értéke 1,48%-0s
emelkedést mutatott, mik6zben az éven bellli allampapirokat reprezentald RMAX index értéke
minddssze 0,01%-kal kerult feljebb. A szinte a teljes forintpiacot lefed6 MAX Composite Index
értéke ebben az idészakban 3,82%-kal névekedett. Osszességében a félév egészét tekintve
a MAX Index 4% feletti emelkedést mutatott, mig az RMAX Index 0,14%-kal kertlt feljebb.

Even tuli futamidék | Even belilli futamidék | MAX Composite
(MAX-index) (RMAX-index) Index

2019. I. negyedév | 2,60% 0,14% 2,39%

2019. II. negyedév | 1,48% 0,01% 1,40%

2019. |. félév 4,12% 0,14% 3,82%

Az Alapnak nincsen referenciaindexe.
VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informacidk

Az Alapkezel6 funkcionalisan és hierarchikusan elkiléniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezelé megfelel§ kockazatkezelési rendszert mikddtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen
vagy potencialisan fennall6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfeleld nyomon
kovetése érdekében. Az Alapkezeld kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak,
és szukseég esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezel6 megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitizéseivel és kockazati profiljaval
dsszhangban. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési pozicidjaval,
kockazatok megfeleléen meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon
kovethetdk legyenek. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfeleljen az
ABA méretének, portfolioszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az
Alapkezeld6 meghatarozza az 4&ltala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tdkeattétel
legnagyobb mértékét, valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében
nyujtott kezesség vagy garancia ujbdli felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek
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Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhat6 az Alap tajékozatojaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil Iényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkuil:

Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezel6 az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitdsa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezden
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitél, a varakozasoktdl eltér6 hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenul befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.
Mogottes alapok kockazata
Az 6sszes olyan kockazat, amely azokra a befektetési alapokra és kollektiv befektetési
értékpapirokra jellemzd, amelyekbe az Alap befektet, az Alap Befektetdit is érintik.
Devizaarfolyamok valtozasabol adédé kockazat
A nemzetkozi tékepiacokon vald befektetések miatt az Alap egyes eszkdzei és azok
jovedelmei nem forintban, hanem devizéban kertlnek meghatarozasra, igy azoknak az
adott devizdban kifejezett, magyar forintra atszamitott értéke az adott forint/
devizaarfolyam ingadozasatol fiiggéen valtozhat. igy az Alap értékét és hozamat a
forint/ devizaarfolyam valtozasa jelent8sen befolyasolhatja. Az Alapkezelé a moégoéttes
befektetések tekintetében nem térekszik ezen kockazat folyamatos kikiiszébolésére
(fedezésére).
Szarmaztatott lgyletek kockazata
Az Alapkezeld opcidés, hataridés, egyéb szarmazékos uUgyleteket kothet. A
szarmazékos ugyletek jellegiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tdkeattételt nem igénylé befektetési formak. Ezen kockazatok
megfeleld befektetési technikakkal csokkentheték, azonban teljes mértékben ki nem
zarhatok. A szarmaztatott lgyletekkel kapcsolatban az lGgyletek jellegébdl addddan
szamos bizonytalansagi tényez6 |éphet fel, mint példaul az esedékességkori piaci ar,
arfolyamkockazat, kamatkockazat, baziskockazat, stb. Rdvid tavon eléfordulhat, hogy
egy termék tézsdei elszamoldara eltér a piaci viszonyok (az alaptermék ara és az
allampapirok hozama) altal indokolt szintt6l. Ezek az elére ki nem szamithato
események kedvezétlendl érinthetik az Alapok nettd eszkozértékét.
Tdézsdén kivili szarmaztatott Ugyletek esetében az Ugyletnek nem része az
elszamolohazi garancia, ezért ekkor az adott Alapnak az ugyfél nemteljesitésébdl
eredd (partner) kockazatot is fel kell vallalnia, mivel el6fordulhat, hogy az Ugylet
lejaratakor a masik szerzédéses fél nem képes teljesiteni kdtelezettségét.
A tékeattétellel vagy révid (short) pozicidval valé kereskedés a befektetett 6sszegnél
is nagyobb mértékl veszteséggel jarhat.
Tovabbi kockazatot jelenthet, ha az Alap nem csak devizaarfolyam fedezeti céllal,
hanem hatékony portfoliomegvalésitasi céllal is kéthet szarmaztatott Ugyleteket.
Szarmaztatott Ugyletekkel kapcsolatban felmeruld nemteljesitési kockazat
Az Alap portfélidjaban lévé szarmaztatott Ugyletek megkotésében részt vevd Uzleti
partnerek fizetbképességében, illetve gazdalkodasaban beadllt kedvezétlen valtozas
hatranyosan befolyasolhatja a szarmaztatott lgyleteken képz6d6 nyereség Alapnak
torténd kifizetését.
Partnerkockazat:
Az a kockazat, amelyet az Alapkezel6 az lzletfelei — bankok, letétkezel6k, brokerhazak
— kivalasztasaval, a vellk val6 szerzédéses kapcsolat létesitésével vallal fel.
Az Alapkezel6 meghatarozta azoknak az intézményeknek a korét, amelynek az
esetében az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkdzdkbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott Ugyletekbél eredd
Osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20
szazalékat.

e Budapest Bank Zrt.

e OTP Bank Nyrt.
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Raiffeisen Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe

ING Bank NV Magyarorszagi Fioktelepe

Erste Bank Hungary Zrt.

K&H Bank Zrt.

Ebbél adéddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit,
akkor ez az Alap netto eszkdzértékének a csdkkenését eredményezheti.

Az alapokban levé eszkdzkategdridk megjeldlése:
= Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Bankbetétek és szamlapénz

Részvények

Szarmaztatott eszkdzok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezel6 az Alap teljes kitettségének szamitdsat a kockazatott érték moddszer
alkalmazasaval méri, azon belll az abszolut VaR modszert valasztotta. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutaté esetében az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 4-es értékelést
kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak kdzepes kockazatat mutatja.

VII. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zokkel.
b) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a vizsgalt id6szakban a befektetési jegyek visszavaltasahoz szikséges pénzigyi
fedezet biztositasa céljabdl még nem rendelkezett hitelkerettel

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap
likviditasi kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfeleljen a
kotelezettségeinek.

Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivuli likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelel6 likviditassal rendelkezik.
Az idészak végeén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az id6szak végén
1610 volt.

Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabal.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben
az esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagymeértéki visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitddik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap netté eszkozértékének 5% kdziul a magasabbat vesszik
figyelembe. Az alap atlagos visszavaltasa 781.900 forint volt, mig a stressz teszt
eredményeként 62.956.115 forint lett. Ezen széls6séges korliimények kézott is megfeleld
értéket mutat az Alap likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 19,80 volt.



Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapja Féléves jelentés — 20109.

VIIl.  Toékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ggyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
= az alap nett6é eszkodzértékének a kétszeresét,
= azalap egyes eszkozeiben meglévd nettédsitott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzatdban az adott
eszkbzre megallapitott befektetési korlatokat.
A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkdzokben meglévd nettédsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott Ggyletekben meglévé
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu
ugyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettdsitott
kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valé megfelelés szempontjabol az alap eszkozeiben
meglév® devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott tgyleteket figyelmen kivdl
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkezb valtozasok:

A szarmaztatott Ggyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzokben meglévd
nettd dsszesitett kockazati kitettség 2019.06.30-an 100 % volt.

A biztositék vagy a tdkeattételi megallapodas értelmében nyudjtott garanciak uajbdli
felhasznalasi joga: Az Alap szikség esetén a szarmazékos Ugyleteihez dvadékba helyez
értékpapirokat. Az Alap 2019 I. félévében nem kotott szarmazékos Ugyleteket, ezért nem
kerdlt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes dsszege.
2019.06.30-an az Alapban nem volt tékeattétel.

IX. Az Alapot terhel6 koltségek 2019. I. felében (Ft-ban):

fizetend6 Ado 42 224
fizetendd Alapkezelési dij 2451 461
fizetendd Fellgyeleti dij 44 638
fizetendd Letétkezelési dij 84 396
fizetendd Pénzforgalmi dij 20 260
fizetendd Tranzakcios dij letétkezel6nek 13 000
LEI kod dija 39728
vezetd forgalmazdi dij 87 552
Osszesen 2 783 259

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Jelen dokumentum biztonsagi okokbdol nem tartalmaz alairasképet, de tartalma
megegyezik a cégszeri alairassal ellatott dokumentum tartalmaval, avval mindenben
egyez6 és alairas nélkiil is hitelesnek tekinthetd.



