Amundi My Portfolio Alapok Alapja

Eves jelentés
és fiiggetlen kényvvizsgaloi jelentés

2018. december 31.



[ Deloitte K6nywizsgdlé
és Tanacsado Kft.
e OI 1068 Budapest,
® D6zsa Gyodrgy Gt 84/C
Levélcim: 1438 Budapest, Pf. 471
Tel: +36 (1) 428-6800

Fax: +36 (1) 428-6801
www.deloitte.hu

Bejegyezve:
Fovarosi Torvényszék Cégbir6saga
Cg.: 01-09-071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az Amundi My Portfolio Alapok Alapja befektetinek

Vélemény

Elvégeztik az Amundi My Portfolio Alapok Alapja (az ,,Alap™) 2018. évi éves jelentésének [-XV.
pontjaiban taldlhat6 szamviteli informécidinak (a ,,szamviteli informacidk™) konyvvizsgalatat.

Vélemeényiink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végz8d6 iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontb6l a Magyarorszagon hatélyos, a
szamvitelrdl szo6lo 2000. évi C. torvénnyel (a ,;szdmviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targya térvények médositasarol sz6l6 2014, évi XVI.
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszedllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidkban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informéaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bovebb leirdsat jelentésiink
»A konyvvizsgéald éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciok kényvvizsgalatéért valo felelossége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétol, az Amundi Alapkezeld Zrt.-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A konyvvizsgaléi
hivatds magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrél szolo szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
»Konyvvizsgalok Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltiink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot
nydjt véleményiinkhoz.
Egyéb informaciék

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informaciokbdl allnak. Az Amundi
Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a ,,vezetés™) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben
ko6zolt szamviteli informaciokra a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott



véleménylink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informaciokra vonatkozoéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujt6 kvetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informéciok
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informacidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informacidknak vagy a kényvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tliinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kételességiink errél és a hibds allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibas 4llitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciékért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelbikrol, valamint egyes pénziigyi targyd torvények médositasardl sz616 2014, évi XV torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral vald alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je dltal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akar csalasbdl, akar hibabdl ered6 1ényeges hibds allitastol
mentes éves jelentésben k6zo61t szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben koz6lt szamviteli informacidk elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozés folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben k6zolt szamviteli informéacidk Osszeéllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiinduinia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasdnak ellentmondé tényezo, kériilmény nem all
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A konyvvizsgald éves jelentésben kozolt szimviteli informaciok kdnyvvizsgalataért valo feleldssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akar csaldsbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitést,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossdg magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgélati Standardokkal és a koényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatilyos —
térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létez6 lényeges hibas allitdst. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsb6l vagy hibabdl, és lényegesnek



mindsiilnek, ha észszerti lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kzolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgéalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgilat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiikk az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibdbdl ered6 lényeges hibés dllitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredé 1ényeges
hibés éllitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabél relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények koz6tt megfelelGek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagéara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kdzzétételek észszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozés folytatasanak
elvén alapul6é szamvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennéll-e Iényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasira vald képességét illetGen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag éll fenn, fliggetlen
kényvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informéaciokban 1évé kapcsolodé koézzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaléi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
iddszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgiljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények mddositasarol szélé 2014. évi XVI.
térvénnyel Gsszhangban Keriiltek-¢ Osszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak
a konyvvizsgalatunk soréan altalunk azonositott jelentés hianyossagait is.

Budapest, 2019. aprilis 26.
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Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadd Kft. Kamarai tag kényvvizsgald
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 003801

Nyilvéntartéasi szam: 000083
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Az Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kételezettségének eleget téve a kollektiv befektetési forméakrdl és kezelbikrol,
valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl szolo 2014. évi XVI.térvény 131.§-a és
6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatia az Amundi My
Portfolio Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2018. évi vagyoni és jovedelmi
helyzetének alakulasarél és mikédésének fébb paramétereirdl.

Amundi My Portfolio Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemz46i:

az Alap neve: Amundi My Portfolio Alapok Alapja

az Alap mukddési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégi

az Alap harmonizaciéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint
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Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
* A’sorozat
ISIN kédja: HU0000717418
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= C” sorozat
ISIN kédja: HUO000717426
Névértéke: 1 (egy),-Ft
« I" sorozat
ISIN kédja: HU0000717434
Névértéke: 1 (egy),-Ft

Az Alap régi neve Pioneer My Portfolio Alapok Alapja volt, a névvaltozas az Alapkezel6 tulajdonosi
korében bekdvetkezett valtozas miatt tortént.

2. Az Alap miikodésében részt vevo szolgaltatok

Alapkezelé: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Koényvvizsgald cég: Deloitte Kényvvizsgal6é és Tanacsadd Kift. (székhely: 1068 Budapest, Dézsa
Gyédrgy ut 84/C.)

Forgalmazé: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)



3. Altalanos megjegyzés az Amundi My Portfolio Alapok Alapja Eves jelentésében
meghatarozott nett6 eszkozérték adataira vonatkozéan (a hivatalos netté eszkdzértékek

alapjan):

A szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamolbkészitési és a
kényvvezetési koételezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint
készilt éves beszamoléban megjelentetett sajat téke nem egyezik a hivatalos netto
eszkozértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbdl szarmazik, hogy a netté eszk6zérték T-1
napos készlettel szamol, igy a 2018.12.28-i napra vonatkozo hivatalos nett6 eszkézértékben nem

szerepelnek az év utols6 napjan kétott Ugyletek, ellentétben az éves beszamoloval.

I Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak 6sszetétele az idészak elején és végén:

2017.12.31 2018.12.31
Netté Netté
Kategéria Erték (HUF)  eszkbzérték | Erték (HUF) eszkizé rték %
% (]
|ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 5 982 297 937| 92,54%| 4643 807 523 92,73%
[EGYEB ESZK6z0K 677 028| 0,01% 2730 890| 0,05%|
IBANKI EGYENLEGEK 491 396 698| 7.60%| 369 024 899 7,37%
0sszES EszKOz 6 474 371 663| 1oo,15%] 5015 563 312 100,16%|
IKOTELEZETTSEGEK -9 819 654| 0,15% -7 820 473 0,16%
NETTO ESZKOZERTEK 6 464 552 009 100,00%] 5 007 742 839 100,00%
. Forgalomban Iévd befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2017.12.31 2018.12.31
Amundi My Portfolio Alapok Alapja A sorozat HUO000717418 |6 101 628 467| 4 950 284 851
|18 Az egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték ISIN kéd 2017.12.31 2018.12.31
Amundi My Portfolio Alapok Alapja A sorozat HU0000717418 1,059480 1,011607




IV. Az értékpapirallomany Osszetétele:

Toézsdén  [Méas szabalyozott| Kozelmdltban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan piacon forgalombahozott| 4truhézhaté megtestesitd
: jeayzett forgalmazott értékpaplir értdkpapirok értékpapirok
Ertékpapir ISINKod | 20074231 | 20823 | | azhato
értékpapirok értékpapirok
2018C MAK [HU0000402079 | 254711 254 ) v ! T 7 Lo
|Amundi Absolute Retum Currencies | [Luoaes478ss0 | 76857474 68541293 | ] 7|
Amundi Absolute Retum European Equiy | LU0S51346559 | 64833009] 51581 196, [ ] v
Amundi Funds Absolut Retum Bond | sorozat LU0372910991 32261268 28 057 355 } v
AMUNDI INDEXMSCI EMERGING MARKETS (Fund S¢LU0S96176085 0| 102572650 } B e )
AMUNDI INDEX PAC EX JAPAN | SOROZAT 10330718863 of 30770902 1 /
|Amundi Magyar Kétvény Alap | soozal |HU0000706635 | 2 869 389 305 2 501 400 083 v
(Amundi Révid Kotvény Alap | sorozat HU0000712757 | 676867 046] 654 635 659 | v
Amundi US Fund | sor LUO133646468 | 454020778] 370403 145 | v i
AMUNDI VOLATITLITY EUROPE LU0272041112 | 32013991) 26404 443 v
D180523 HU0000521596 | 91547 415 v | 1 v
FIDELTY ACTVE STRATEGY - EMERGING MARKET! LU1338165536 0| 47067492 _ v
GLG JAPAN COREALPHA | IE0B45RSBY1 | 183431314 106048 900 i /
NORDEA 1 EMERG | sorozat LU0B02539271 | 243 382 309 v
Pioneer Pacific ex Japan EUR H LU0285098983 31771092 B i v
PIONEER TOP EUROPEAN PLAYERS I SOROZAT |LUOT19433570 | 486689205 276 146 080 v
Threadneedle US Contrarian Core | EUR |Luo7s7433437 | 464522477 380176 235 ¢
' 5982297 937 4 643807 523
Megjeqyzés:

A , Kézelmulitban forgalmazott értékpapir” kategoria a 2018.01.01-2018.12.31-ig terjedd idészakban
forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.

A kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrol, valamint egyes pénziigyi targya torvények
modositasardl szolé 2014. évi XVI.torvény 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt
kategoriak eszkézeinek szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzhoz képest:

Aranya az Osszes eszkézhéz képest
2017.12.31 2018.12.31
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok [ 5,35%| 0,00%
Mas szabalyozott piacon forgaimazott atruhazhat6 ertékpapirok i 0,00% | 0,00%
Kozelmultban forgalombahozott értékpapir [ - . I 0,00%|
Egyéb atruhazhaté értékpapirok | 87,05% | 92,59%|
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok | 5.35%t 0,00%]

Az alap befektetési politikaja szerinti eszk6zmegoszlas az osszes eszkdzhdz képest:

[Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Részvények

Repo megallapodasok

Kollektnv befektetési értékpapirok
Bankbetétek

Szazmaztatott eszkdzok
|Osszesen eszkozok

MOgottes alapokbél szarmazé du\nsszaténtés

2017.12.31 2018.12.31
5,3481%| 0,0000%|
0,0000% | 0,0000%
0,0000%| 0,0000%
87,0515% | 92,5880%|
7,5899% | _' 7,4015%
0,0105%| ' 0,0105%
0,0000%| 0,0000%

100,0000% 100,0000%




V. Az alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves
beszamol6 adatai alapjan:

A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban: 2017. 2018.
a) befektetésekbdl szarmazé jpvedelem: 97 410 131 457
b) egyéb bewvétel: 0 12
c) kezelési koltségek (alapkezeldi dij): -81 058 -75 625
d) a letétkezeld dfjai: -5 569 -4 823
e) egyéb dijak és adok:
bizomanyosi dij: 0 0
bankkoltség: -95 -95
felugyeleti dij: -1 593 -1519
egyéb koltség és raforditas: -5 305 -5 388
f) nett6 jbvedelem: 3790 44 019
g) felosztott jbvedelem (fizetett hozam): 0 0
Ujra befektetett jpvedelem: 3790 44019
h) a tékeszamla valtozasa *: 1843 598 -1 193 231
i) a befektetések éntékntvekedése, illetve értékcstkkenése: 0 0
j) minden olyan egyéb valtozas, amely h_atast gyakorol a befektetési 0 0
alap eszkdzeire és kotelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)

*T6keszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kulonbozetét értjik.

VL. Osszehasonlité tablazat az elmalt iizleti évekrdl (Ft)

Az Alap 2016 oktéberében indult.

"A" sorozat
Datum  nettd eszkdzértek arfolyam
2016.12.3_1_i 4418 550 081| 1,025505
2017.12.31] 6464 552 009 1,059480|
2018.12.31] 5007 742839 1,011607

VII. Szarmaztatott iigyletek eredményre gyakorolt hatasa

Az Alap 2018-ban nem koététt szarmazékos Ggyleteket.

VIIl. A befektetési alapkezelé mikoédésében bekovetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék bemutatasa

Az Alap befektetési politikajat érintd stratégiai valtozasokra 2018-as év soran nem kerdilt sor.

A befektetési politika révid attekintése a teljesség igénye nélkl:

Az Alap befektetési célja, hogy széleskorl diverzifikacidval és aktiv eszkozallokacidval, kézepes
kockazat felvallalasa mellett hosszabb tdvon maximalis mértéki tékenévekményt érjen el. Az
alapnak nincs elére meghatarozott foldrajzi, vagy iparagi befektetési fokusza, a befektetési
stratégia tobb eszkézosztalyt, illetve régiét céloz meg.

Az Alapkezelé a fenti céljat elsésorban befektetési alapokon keresztll valésitia meg: az Alap

cre s

Az Alap befektetési stratégiaja, hogy déntéen befektetési alapokon keresztul tobb eszkézosztalyt,
illetve régidt céloz meg. A rendkivul széles befektetési paletta a hazai pénz- és kotvénypiaci
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befektetésektdl a részvénypiaci eszkdzokén at az alternativ befektetési eszkdzokig (pl. arupiaci
befektetési alap, abszolit hozam( stratégiat kévetd befektetési alapok, ingatlanpiaci foékuszu
befektetési alapok) terjed.

IX. Javadalmazasi politika

A kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint az egyes pénzigyi targyu térvények
modositasardl sz6l6 2014.évi XVI. térvény 33.§-a alapjan az Amundi Befektetési Alapkezelé Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe vette
az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkozé irAnymutatasait, amelyek alapjan
a kovetkezé hatarozatokat hozta meg:

I. Az Alapkezeld elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a bels6é szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, korére és 6sszetettségére vonatkozé értékelést és ennek
alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra keril az aranyossag elve, amelynek
megfeleléen az Osszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az alapkezelé nem
alkalmazza az alabbi kévetelményeket:

1. eszkozok formajaban nyujtott valtozé javadalmazas;
2. visszatartas;halasztas;
3. kockazatok utdlagos beépitése valtoz6 javadalmazas esetén.

lfl. Az Alapkezeld Javadalmazasi Bizottsag mukédik.

IV. A Javadalmazasi politikahoz kételezéen eldirt meghatarozott alkalmazotti kategoériat 2018-
as évre vonatkozéan a kovetkezok szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara
tevékenységik révén hatast gyakorlé munkavallalék):

Vezérigazgaté

Befektetési igazgatd
Alapkezelék
Kockazatkezelési igazgatd
Compliance Officer

Az érvényben Iév6 jogszabalyok alapjan az Alapkezelének az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénzigyi évre vonatkozéan az alkalmazottak régzitett és valtozé
javadalmazasanak telijes Osszegét az Alapkezelé Ugyvezetdi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységik révén hatast gyakorolhatnak .

Az Alapkezel6 alkalmazottai az Amundi My Portfolio Alapok Alapjatél nem részeslinek semmilyen
juttatasban, a régzitett és valtozé javadalmazasuk kizarodlag az Alapkezel6tdl szarmazik.

Az alapkezeld alkalmazottainak régzitett javadalmazasa (bruttd bér) a 2018-as évre vonatkozoéan
250.310.964 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé jarulékokat.

Az |gazgatétanacs tagjainak és a Javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak
minéslé munkavallalok régzitett javadalmazasa a kdvetkezbképpen alakult:

Meghatarozott alkalmazottak: 117.321.777 Ft
Ebbdl Igazgatdsag tagjai: 71.588.164 Ft

Az Alapkezeld alkalmazottainak valtozé javadalmazasa a 2018-as évre vonatkozdan 85.157.440
Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetend® munkaltatéi jarulékokat. A valtozé
javadalmazas 2019. marciusaban kerdlt kifizetésre. Az igazgatésag tagjainak 31.969.300 Ft, a
meghatarozott alkalmazottaknak (IT tagokon kiviil) 6sszesen kifizetett valtoz6 javadalmazas brutté
Osszege 11.310.517 Ft volt.



A tulajdonos a kulcsfontossagu vezetdk szamara hosszl tava 6szténzé programot inditott. Az
Amundi Alapkezeld Zrt-nél egy igazgatdésagi tag részesil a hosszi tavu 6szténzé juttatasbél,
amely az el6z6 években elinditott programokbdl felhalmozédott elhatarolt 6sszege a 2018-as év
eredményét 6sszességében 22.663.035 Ft-ban érintette, amely a jarulékot is tartalmazza.

A valtoz6 javadalmazas 6sszege teljesitményhez kotott. Az Alapkezelé nem alkalmaz garantait
valtoz6 javadalmazast. A teljesitmény méréséhez az Alapkezelénél Ggynevezett ,score card
rendszer” mukédik, amelyben az adott munkavallalé munkakéréhez kapcsolédé mennyiségi és
mindségi feladatok meghatarozasra kertinek. A kitlizétt feladatokat, célokat az adott
munkavalllalé kdzvetlen vezetbje és a vezérigazgaté évente értékelik. A befektetéseket kezeld
munkavallalok valtozé javadalmazasaban a kezelt portf6liok révid és hosszabb tavu teljesitménye
egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végzé munkavalallok esetében a valtozé
javadalmazashoz kitlizétt feladatok doéntd tobbségben a portféliok kockazatanak folyamatos
méréséhez kapcsolédnak.

X. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezel6 a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények modositasardl szold 2014. évi XVi.térvény 6. szamu melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrél tajékoztatja az Amundi My Portfolio
Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zokkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szikséges pénziigyi fedezet biztositasa céljabél
2018 év végeén 186.600.000 Ft hitelkerettel rendelkezett, hitel lehivasara nem kerilt sor 2018-ban.

c) Az Alap kockazati profilja és az alkaimazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap Tajékozatdjanak a 3.

pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil lényeges elemeinek

felsorolasa a teljesség igénye nélkil:

= Likviditasi kockazat: Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkézok likviditasa egy-
egy piacon alacsony lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek
kévetkezménye, hogy az eszkdzékbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése
nehézségekbe itkézhet. Szintén a fenti okokra vezethetd vissza, hogy az atlagostdl eltérd
nagysagu befektetendd vagy kivonandé téke is nagy arfolyam-ingadozasokat idézhet el6
az értékpapirpiacon, amely az el6z6 pontban leirtak szerint hatassal lehet az Alap nettd
eszkozertékére. Egyes befektetési eszkozok likviditasa bizonyos esetekben dramaian
romolhat, ilyenkor a pozicidk zarasa/nyitasa csak jelentés kereskedési koltségek és/vagy
veszteségek aran lehetséges.
» Partnerkockazat:
Az Alapkezel6 meghatarozta azoknak az intézményeknek a kérét, amelynek az esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbél, és az
adott intézménnyel kététt OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredé 6sszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.
e OTP Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fioktelepe

ING Bank NV Magyarorszagi Fioktelepe
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e Erste Bank Hungary Zrt.

Ebbdl adoddéan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap netto eszkozértékének a csbkkenését eredményezheti.

= Szarmaztatott (igyletek kockazata:A szarmazékos ugyletek jellegiknél fogva sokkal
magasabb kockazatokat hordoznak magukban, mint a tékeattételt nem igényld befektetési
formak. Ezen kockazatok megfelelé befektetési technikakkal csékkentheték, azonban
telies mértékben ki nem zarhatok. A tékeattétellel valé kereskedés az adott tigylet(ek)be
fektetett 6sszegnél is nagyobb mérték(i veszteséggel jarhat. Az Alap szdmara a
szarmaztatott tgyletek alkalmazasa megengedett mind fedezeti, célbdl, mind pedig a
befektetési célok megvalodsitasa érdekében.

» Devizaarfolyamok valtozasabol adddéd kockazat
A nemzetkozi tokepiacokon valo befektetések miatt az Alap egyes eszkdzei és azok
jovedelmei nem forintban, hanem devizaban keriiinek meghatarozasra, igy azoknak az
adott devizaban kifejezett, magyar forintra atszamitott értéke az adott forint/
devizaarfolyam ingadozasatol fuggden valtozhat. igy az Alap értékét és hozamat a forint/
devizaarfolyam valtozasa jelentésen befolyasolhatja. Az Alapkezeld a mogéttes
befektetések tekintetében nem torekszik ezen kockazat folyamatos kikuszobolésére
(fedezésére).

Az alapokban lévd eszkdzkategoriak megjeldlése:
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Bankbetétek

Rep6 megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszk6z6k

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezelé funkciondlisan és hierarchikusan elkuloniti a kockazatkezelési funkcidkat és a
mukddési egységeket.

Az Alapkezeld megfeleld kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes alapok befektetési
stratégidja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencidlisan fennalld6 minden kockazat azonositdsa, mérése és megfelelé nyomon kévetése
érdekében. Az Alapkezelé kellé gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak, és szikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezelé megfelelé és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében térténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval 6sszhangban. Az

Iy

sy

meghatarozhatok, mérhetok, kezelheték és folyamatosan nyomon koévethetdk legyenek. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az ABA méretének,
portfolioszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az Alapkezel6 meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhaté tokeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia ujboli
felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alapkezel6é az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tobblethozam szérasat mutatia. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 4-es értékelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak kézepes kockazatat mutatja.

Az Alapnak nincs referenciahozama.

Az Alapkezelé az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kételezettségeinek.
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Az Alapkezelé rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelelé6 likviditassal rendetkezik.
Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén
830,15 volt.

Az Alapkezelé ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabél.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csékkentésével parhuzamosan nagy mértéko visszvaltasokkal szamolunk.
A visszavaltasi sokk ugy szamitodik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb visszavaltasa, vagy az
Alap netté eszkdzértékének 5% kozul a magasabbat vesszik figyelembe. Az alap atlagos
visszavaltasa 6.032.269 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 250.387.141 forint lett.
Ezen szélsd6séges korulmények koézott is megfeleld értéket mutat az Alap likviditasaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 19,81 volt.

XI. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,

e az alap egyes eszkdzeiben meglévd nettésitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkézre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévé nettdsitott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkdzdkben meglévé nettésitott kockazati kitettségét az adott eszkéz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszkézon alapulé szarmaztatott ligyletekben meglévd kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyl Ugyletekben lévé
kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettésitott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabél az alap eszkbézeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott Uigyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekovetkezd valtozasok:

A szarmaztatott ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszk6zokben meglévd nettd
Osszesitett kockazati kitettség 2017.12.31-én is és 2018.12.31-én is 100% volt.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi
joga: Az Alap lgyleteihez  2018-ban nem  kerllt sor  biztositék illetve
garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege.
2018.12.31-én az Alapban nem volt tékeattétel.



Xll. A befektetési alap portfolidjaban lévé befektetési jegyek vagy egyéb kollektiv
befektetési formak dijterhelése

Befektetési alapok neve ISINkéd  Portfélion belili Folyo6 Aranyositott
I _ _ : ___részarany% __koltségek  koltségek
Amundi Absolute Return Currencies | ILUD365478550 | 1,37% | 056% | 0,01%
Amundi Absolute Return European Equity | |LU0551348559 1,03% | 0.93% 0,01%
Amundi Funds Absolut Return Bond | sorozat |LU0372910991 0,56% | 0.61% 0.00%
[AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MARKETS (Fund Settle) LU0996176086 | 2,05% 020% | 0,00%
AMUNDI INDEX PAC EX JAPAN | SOROZAT |LU0390718863 | 0,61% | o.20% 0.00%
[Amundi MAGYAR KOTVENY ALAP | SOROZAT {HUO000706635 | 49,95% 0,83% 0.41%
Amundi Révid Kotvény Alap | sorozat |HU0000712757 | 13,07% | 0.64% 0,08%
Amundi TOP EUROPEAN PLAYERS | SOROZAT {LU0115433570 | 5,51% 0,77% 0,04%
Amundi US Fund I sor [LU0133646488 | 7,40% 0.75% | 0,06%
AMUNDI VOLATILITY EURO EQUITIES SICAV (Fund Settle) LU02723841112 0,53% 0.81% 0,00%
FIDELITY ACTIVE STRATEGY - EMERGING MARKETS FUND (Fund Settle) |LU1338165936 0,%4% | 1,29% 0,01%
GLG JAPAN COREALPHA | IEO0B4SR5B91 2,12% 1,10% 0,02%
Threadneedle US Contrarian Core | EUR LUO757433437 | 7,59% | 0.80% 0,06%

Xlll. Az Alap altal fizetett alapkezelési dij és a forgalmazéoknak fizetett dijak alakulasa

Az Alap alapkezelési dijat fizet az Amundi Alapkezeld Zrt.-nek.
Az Amundi My Portfolio Alapok Alapja ,A" sorozatanak kezelési dija 2018-ban 1,3% volt.
Az Alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza az alabbiakban felsorolt
szolgaltatasok dijat:
e Az Alap kbnyvelési dijat
o Befektetési Alap és az altala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsolodé marketing
tevékenység dijat, befektetok tajékoztatasahoz kapcsolddo kéltségeket
e A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak
kéltségeit.

Az Amundi Alapkezeld Zrt. 2018-ban az Alap forgalmazoéinak 6sszesen 41.489.945 Ft dsszeget
fizetett ki, illetve hatarolt el a kényveiben.

Az Alap kdnyveiben a mogoéttes alapokbél szarmazé dijvisszatéritésként 2.473.468,69 Ft kerult
kényvelésre 2018-ban.

XIV. Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekre és a teljeshozam-csereiigyletekre vonatkozé6
tajéekoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet médositasard sz6l6 az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezel koteles tajékoztatast nyujtani az Alap
rendelet hatalya ala tartoz6 ugyleteirél annak mellékletének ,A” részében felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotott az alabbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozé6 értékpapir-finanszirozasi iigyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kélcsdnbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kélcsdénbe vétele;

c) vétel-eladas lgylet vagy eladas-visszavasarlas ugylet;

d) értékpapirugylethez kapcsolddé hitel,

Ennek megfeleléen a rendelet meliékletében kért tajékoztatd adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciora vonatkozé adatok, osszesitett (gyleti adatok, biztositékok ujrafelhaszndlasara
vonatkozé adatok, teljeshozam-csereligyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
6rzésére vonatkozé adatok, az értékpapir-finanszirozasi lUgyletek és teljeshozam-cseretugyletek
egyes tipusainak hozamara és kéltségeire vonatkoz6 adatok) nem keriilhetnek bemutatasra.
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XV. Meérleg és Eredménykimutatas
MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2017.12.31 2018.12.31
A. Befektetett eszkdzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0
2.1. értékelési killdnbdzet kamatokbél, osztalékbo! 0 0
2.2. egyéb értékelési kilonbozet 0 0
Il. Hosszi lejarats bankbetétek 0 0
B. Forgdeszkdzdk 6478 182 5015 056
|, Kovetelések 0 2203
1. Kovetelések 0 2203
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3 .Kiiifoldi pénzertékre s2016 kovetelések értékelési kilonbozete 0 0
4 Forintkévetelések énékelési kilonbozete 0 0
II. Ertékpapirok 5982 425 4643 807
1. Ertékpapirok 5674 295 4647 968
2. Ertékpapirok értékelési kilénbozete 308 130 4161
2.1. éntékelési kiilbnbozet kamatokbdl, osztalékbol 3 340 0
2.2. egyéb értékelési kilonbozet 304 790 -4 161
1. Pénzeszkdzok 495 757 369 046
1.Pénzeszkoz6k 495 757 369 046
2.Valuta,devizabetét értékelési kulbnbozete 0 0
C. Aktiv idGbeli elhatirolasok 683 541
1. Aktivid6beli elhatarolas 683 541
2. Aktividobeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szérmaztatott iigyletek értékelési kiilbnbbzete 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 6 478 865 5016 597
MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajét tdke 6469 016 6007 513
I. Indulé toke 6 106 220 4 850 656
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 7 484 967 7730426
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -1 378 747 -2779770
\l. Tokevaltozas (t5kentvekmény) 362 796 56 857
1. Eladott és visszavasarolt befektetési jegyek éntékkilénbozete 63 483 25816
2. Ertékelési kilénbozet tartaléka 308 130 4161
3. El626 évek(ek) eredménye -12 607 8817
4. Uzleti év eredménye 3790 44019
F. CéHartalékok 0 0
G. Kitelezettségek 398 269
|. Hosszu lejaratu kételezettségek 0 0
Il. Révid lejaratu kotelezetiségek 398 269
lI.KGH6Idi pénzértékre szolo kotelez. értékelési kulbnbozete 0 0
H. Passziv idébeli elhataroldsok 9 451 7816
FORRASOK OSSZESEN: 6 478 866 5016 597
2017. 2018.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. | 01.01-12.31.
| Pénziigyi miveletek bevételei 110 241 160 168
Il. Pénzigyi miiveletek raforditasai 12 831 28711
ll. Egyéb bevételek 0 12
V. Mikodési koltségek 92272 85 810
V. Egyéb raforditasok 1348 1640
V. Fizetett, fizetend hozamok 0 0
VI. Targyévi eredmény 3790 44019
Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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Eves beszamol6

Beszamolasi id6szak: 2018.01.01 - 2018.12.31.

U~

BUDAPEST, 2019. marcius 31. j ( (

Amundi Befektetési Alapkezeld
Zantkérden Makodé Részvénytarsasag
1011 Budapest, F6 u. 14.



AMUND! My Portfolio Alapok Alapja

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2017.12.31 2018.12.31
A. Befektetett eszk8z6k 0 0
|. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok ériékelési killonbozete 0 0
2.1. értékelési kulonbdzet kamatokbol, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kulénbdzet 0 0
Il. Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0
B. Forgbéeszk&zdk 6478 182 5015 056
I. Kovetelések 0 2203
1. Ko é 0 2203
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3 Kulféldi pénzértékre sz616 ko ések értékelési kulonbozete 0 0
4 Forintkovetelések értékelési kulonbdzete 0 0
1l. Ertékpapirok 5982 425 4 643 807
1. Ertékpapirok 5674 295 4 647 968
2 Ertékpapirok értékelési kiilbnbdzete 308 130 -4 161
2.1 értékelési kulonbbzet kamatokbol, osztalékbdl 3340 0
2 2. egyéb értékelési kulonbozet 304 790 -4 161
1ll. Pénzeszkbzok 495 757 369 046
1. Pénzeszkozok 485 757 369 046
2 Valuta,devizabetét értékelési kuldnbozete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 683 541
1. Aktiv iddbeli elhatarolas 683 541
2 Aktiv idébeli elhataroldsok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott (gyletek értékelési kilbnbdzete 0 0
ESZK 020K OSSZESEN: 6 478 865 5015 597

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat téke 6 469 016 5007 513
I. Indul6 tdke 6 106 220 4 950 656
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névériéke 7 484 967 7 730 426
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -1378 747 -2779770
Il. Tékevaltozas (tokendvekmeény) 362 796 56 857
1. Eladott és vi asarolt befi ési jegyek értékkilonbozete 63 483 25816
2. Ertékelési kuldnbozet tartaléka 308 130 -4 161
3. El6zd évek{ek) eredménye -12 607 -8 817
4 Uzleti év eredménye 3790 44 019
F. Céltartalékok 0 0
G. Kétel ég 398 269
|. Hosszi lejarati kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaraty kotelezettségel 398 269
11l Kulféldi pénzértékre sz616 kotelez. értékelési kuldnbozete 0 0
H. Passziv id&beli elhatarolasok 9 451 7815
FORRASOK OSSZESEN: 6 478 865 5015 597
2017. 2018.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
|, Pénzugyi muveletek bevételei 110 241 160 168
1. Pénzugyi miveletek raforditasai 12 831 28 711
Il._Egyéb bevételek 0 12
IV. Miikddési koltségek 92 272 85810
V. Egyéb raforditasok 1348 1640
VI . Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VL. Targyévi eredmény 3790 44 019

BUDAPEST, 2019. marcius 31.

Amundi Befektetési Alapkezeld
ZartkorGen Miikods Reészvénytarsasac
1011 Budapest, F6 u. 14
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Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatéasa:

Az AMUNDI My Portfolio Alapok Alapjat (tovabbiakban az ‘Alap’) 2016.10.05-én vette nyilvantartasba a 1111-700 lajstromozasi szamon az MNB.

A befektetési jegyek kibocsatdja nevében eljard jogi személy és az alapkezeldi tevékenység végzoje az AMUNDI Befektetési Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban
"Alapkezeld", székhelye: 1011 Budapest, F u. 14.).
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 ‘Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Forgalmazék: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.)

Az Alap iizleti éve: megegyezik a naptari évvel, januar 1-t6l december 31-ig, 2016-ban az indulas datumatél az év végéig.
Az Alapkezeld felelds vezetdje: Vizkeleti Sandor vezérigazgaté, 2030 ERD, Kadar u. 25.

Az Alap befektetési célja, hogy széleskdri diverzifikacidval és aktiv eszkdzallokacibval, kézepes kockazat felvallaldsa mellett hosszabb tavon maximalis mértéki
tékendvekményt érjen el. Az alapnak nincs elére meghatérozott féldrajzi, vagy ipardgi befektetési fokusza, a befektetési stratégia tobb eszkdzosztalyt, illetve régiét céloz
meg, az Alap legalabb 80%-ban befektetési alapok befektetési jegyeibdl allitja ssze a portfoliojat

Az Alap futamideje hatarozatlan.

Az Alap szamara a konyvvizsgalat kotelezd. A konyvvizsgalo neve: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsado Kft
székhelye 1068 Budapest, Dézsa Gybrgy ut 84/C.
Természetes személy kdnyvvizsgald Binder Szilvia (003801)

Az Alap 2018. évi kdnyvvizsgalatanak dija szerz6dés szerint nett6 661 eft, brutté 839 eFt.

Az Alap szamara nyajtandd, a kényvviteli szolgltatasok kérébe tartozé feladatok iranyitasaén, vezetéséért az Alapkezeld altal megbizott tarsasag a D&C Befektetési
Alapokat Kényveld Bt.(Székhelye: 1055 Budapest, Szent Istvan kr. 1.), személyében felelés munkatarsa Garamvélgyi Zoltan (regisztracios szam: 129785 ).

Az Alapra vonatkozé tdjékoztaté és kezelési szabalyzat valamint az id6szaki jelentések hozzaférhetéek az Alapkezeld hivatalos honlapjan: www.amundi.hu

2. Szémviteli politika:

Az Alap szamwiteli politikaja a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény ("Szamviteli Térvény"), a befektetési alapok éves beszamolokészitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szol6 215/2000. (XII.11.) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkozo
jogszabalyok alapjan kerllt kialakitasra.

Az Alapkezeld az eszkdzdk és kotelezettségek értékelési és elszamolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § eldirasai szerint keriiitek kialakitasra.

Entékpapirok értékelése és elszémold

- A Kormanyrendelet eldirasainak megfelelden az értékpapirok netté beszerzési értéken keriilnek nyilvantartasba vételre. Az értékpapirok eladasa
soran az értékesitésre juté konyv szerinti érték FIFO mddszerrel kerlil meghatarozésra.

- az értékpapirok a kollektiv befektetési formakrél és kezelbikrol sz616 2014. évi XVI. térvény, a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi
tajékoztatoja altal eldirt rendszerességgel piaci értéken keriilnek értékelésre.

- a Kormanyrendelet eldirasainak megfelelden az értékpapirok utan targyévben jar6 iddaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok
értékkilonbozeteként kerlilnek elszamolasra.

Az értékelési kalénbdzetek mind a fokényvi, mind az analitikus nyilvantartadsokon beliil megbontasra keruinek a kamatokbé!, osztalékokbé! és
egyéb piaci értékitéletbol szarmazé dsszetevokre.

Szdrmazékos Ugyletek értékelése és elszémolésa:

A szarmazékos Ugyletek piaci értékének az ugylet jovdben varhatod nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni, amely értéken a le nem zart
lgylet — mint pozici6 — tovabbértékesithetd. A szarmazékos lgyletek értékelése egyes Ugylettipusokra az ériékelésekre altalanos elfogadott
értékelési modszerek alapjan (jellemzden a szerz6désbol eredd tényleges vagy becsiilt jvobeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF)
alapulé modell) alapjan keril meghatarozasra.

Immateridlis javak és térgyi eszk6z6k:
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszkdzokkel nem rendelkezik.

Kuifsidi pénzértékre s2616 kb lések és kitelozettségek:

A devizas kdvetelések, kbtelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben térténik.

A kiilif6ldi pénzértékre sz016 kdvetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal
az adott devizanemre vonatkozoan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke
keril alkalmazasra.

Jelentbs dsszegl hiba:
A jelentds hibak méntéke a Szamviteli torvényben meghatarozotaknak megfelelen keruit rogzitésre.

Az Alap eszkézeit a 2018.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltiik. A mériegkészités idépontja 2019. januar 31.
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3. A szamvitell megkdzelitésre épill6 éves beszamoldban szereplS és a hivatalosan kézzétett nett6 eszkdzérték kdzotti killonbség magyarézata:

Az Alap szamviteli értelemben vett indul tékéje az idészak végén:
Az alap 2018. évi tdkevaltozasa ( tdkendvekménye ) :
Az Alap 2018.évi szamviteli hozama az Alapot terheld kéltségek levonasa utan:

4950 656 eFt.
56 857 eFt.
-4,52% lett.

Az alabbiakban bemutatott "Kézzétett Nettd eszkdzérték” a 2019.01.02-an kalkulalt és 2018.12.28-i értéknapra (T nap) vonatkoz nettd eszkdzértéket mutatja,

amely T-1 napi készlettel, T napi arfolyammal és T-1 napig felhalmozott folydszamla kamatokkal szamitott érték,

1 darab befektetési jegy névértéke: 1Ft eFt
Kozzétett Nettd Eves
Eszkdzérték beszamold
Hossz( lejaratu bankbetétek 0 0
Kovetelések 2203 2203
Ertékpapirok 4 643 808 4 643 807
Pénzeszkézok 369 025 369 046
Aktiv id6beli elhatarolasok 528 541
Szarmaztatott Ugyletek értékelési kildnbdzete 0 0
Eszkdzok osszesen 5015 563 5015 597
Kotelezettségek 0 269
Passziv elhatarolasok 7 820 7815
Netto eszkozérték / Sajat toke 5007 743 5007 513
Forgalomban 1évo jegyek "A" sorozat 4950 284 851
Egy jegyre jutd NEE (Ft) 1,011607
Forgalomban lévé jegyek (db) (T) 4 950 655 548
Nettod eszkdzérték / Sajat toke (T) 5007 513
4. Ertékpapirok és azok értékkildnbbzetének részletezése:
Ertékpapirok és azok értékkillonbdzetének részletezése 2018.12.31-én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam killénbbzet Piaci érték
érték deviza papir
AMUNDI Magyar Kétvény 408 887 121 2 494 995 [v] 0 6 405 2 501 400
AMUNDI Rovid Kétvény Kotvény 604 140 396 661 484 0 0 -6 848 654 636
Amundi Absolute Return Currencies | 192 68 518 0 2860 -2 837 68 541
Amundi Absolute Retum European Equity | 1388 48 920 0 2165 495 51 580
Amundi Funds Absolut Return Bond | sorozat 95 29 056 0 1016 -2015 28 057
AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MARKETS ( 278 117 085 0 1334 -15 855 102 574
AMUNDI INDEX PAC EX JAPAN | SOROZAT 45 31877 0 1150 -2 256 30771
Amundi TOP EUROPEAN PLAYERS | SOROZA 98 273 305 145 0 10 669 -39 668 276 146
Amundi US Fund | sor 107 269 332776 0 13 5§51 24 076 370 403
AMUNDI VOLATILITY EURO EQUITIES SICAV 69 29793 0 1 006 -4 394 26 405
FIDELITY ACTIVE STRATEGY - EMERGING M. 1330 57 587 0 612 -11132 47 067
GLG JAPAN COREALPHA | 1793 107 260 0 4 050 -5 261 106 049
Threadneedle US Contrarian Core | EUR 31093 363 462 0 15 842 874 380178
Befektetési jegyok: 4 647 968 0 54 255 -58 416 4 643 807
Ertékpaplrok mindsszesen: 4 647 968 0 54 255 -58 416 4 643 807
Ertékpapirok és azok értékkilbnbdzetének részl ése 2017.12.31-én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam killénbozet Piaci érték
érték deviza papir
2018/C 248 460 000 254 254 3284 0 -2 700 254 838
Allamkbtvények: 254 254 3 284 0 -2 700 254 838
D180523 | 91540000 91 442| 56/ o] 50| 91548
Diszkont kincstarjegyek: 91 442 56 0 50 91 548
AMUNDI MAGYAR KOTVENY 448 159 2732922 0 0 136 467 2 869 389
AMUNDI ROVID KOTVENY 608 909 674 997 0 0 1870 676 867
AMUNDI VOLATITLITY 84 36 848 0 185 -5 020 32013
GLG JAPAN CORE ALPHA I. 2854 162 077 0 1446 19908 183 431
NORDEA 1 Emerg |. 6323 203 643 0 1809 37931 243 383
PIO ABS. CURR. | 218 77 391 0 594 -1127 76 858
PIO ABS. RET. EUR. EQ. 1807 63 649 0 587 597 64 833
PIO FUNDS ABS. RET. 1. 109 33207 0 24 -970 32 261
PIO PACIFIC EX JAPAN 54 30871 o 46 855 31772
PIO TOP EUR. I. 151 766 453 038 0 3319 30 332 486 689
PIO US FUND 1. 138 892 414716 ] 2789 36516 454 021
THREADNEEDLE 38 737 445 240 0 4348 34 934 484 522
Befektetési jogyek: 5 328 599 0 15147 292 293 5636 039
|Ertékpapirok mindsszesen: ] 6 674 295] 3340( 15147] 289 643] § 982 425




5. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak véltozasa:

6. IdGbeli elhatdrolasok:
Az aktiv id6beli elhatdroldsok alakuldsa:

A passziv id6beli elhatdrolédsok alakuldsa:

7. Pénzligyi mdveletekb6l szadrmazé eredmény részletezése (eFt-ban):

Ev Hénap Nyité Kibocsatas | Visszavaltas 24ar6
db db db db
2016. 0| 4456188850 143 585 600) 4312603 250
2017. 4312603250 3028777658 1235161709 6106219 199
2018. Januar 6 106 219 199, 48 521 044 89 226 751 6 065 513 492
Februar 6 065 513 492 24715788 110771 941 5979 457 339
Marcius 5979 457 339 22 662 420 94 379669| 5907 740 090
Apn’lis 5907 740 090 35191 643 119548 369| 5823 383 364
Majus 5823 383 364 17 743 370 114 572 214 5726 554 520
Junius 5726 554 520 38 522 589 87 573417 5677 503 692
Julius 5677 503 692 19 203 069 133 060 351 5563646 410
Augusztus 5 563 646 410 11 998 536 133 739 663 5441 905 283
Szeptember 5 441 905 283 7 425 667 163 339 253 5285 991 697
Oktéber 5285 991 697 8 336 071 81315418 5203 012 350
November 5203012 350 6401 759 160809 354| 5048604 755
December 5 048 604 755 4737 195 102 686 402 4 950 655 548
Mindbsszesen az Alap indulasato!: 7730425659 2779770111
eFt
2017. 2018. |
Kamatkdvetelés 683 541
Osszesen 683 541
oFt
2017. 2018.
MNB dij 415 328
Alapkezelés 7168 5627
Letétkezelés 440 359
Bankkdliség 28 0
Forgalmazas 838 662
Kdnyvvizsgalati dij 572 839
¢} 9 451 7815
2017. 2018.
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 91 027 110 266
Deviza arfolyamnyereség 13868 38 596
Ertékpapirok kapott kamata 2760 6212
Ertékpapirok vételaraban foglalt kamat -453 0
Kapott osztalék 0 2612
Banki lekétések kamatai 510 1]
Kapott visszavaltasi jutalék 2529 2473
Egyéb pénziigyi bevétel 0 9
Pénzlgyi miveletek bevételei 110 241 160 168
Ertékpapir eladas arfolyamveszteség 7 361 26 158
Deviza arfolyamveszteség 5470 2553
Pénziigyi miiveletek raforditasai 12 831 28 711




8. Sajat téke mozgastabla:

adatok eFt-ban

Nyit6 egyenleg| Nd&vekedés Csbkkenés | Zaré egyenleg
|Indulé téke valtozésa: 6 106 220 0 1155 564 4 950 656
T.. & . é I, al asa Iak
levezetése:
Jegyforgalmazas
értékkiilonbozete: 63 483 0 37 667 25816
riékelési kulénbozet: 308 130 0 312 291 -4 161
IEredménylartalék: -8817 44019 0 35 202
|T8kenévekmeény ssszesen: 362 796 44019 349 958 56 857
|Sa]ét téke 8sszesen: 6 469 016 44019 1 505 522 5007 513
9. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:
Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hitelt.
10. Szarmazékos igyletek eredményre gyakorolt hatasa:
Az Alapnak 2018-ban nem voltak szarmazékos ugyleter.
11. Az zleti évben elszdmolt kbitségek:
2017. 2018.
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezeld: dij 81058 75 625
Letétkezeldi dij 5 569 4823
Forgalmazési kéitség 3118 2909
MNB (felugyeleti) dij 1593 1519
Konywvizsgélat 839 839
Kdzzététel, reklam 0 0
Bréken jutalékok 0 0
Bankkdltség 95 85
Kdltségek & 5 92 272 85810
12. Portf6li6 jelentés:
Alapadatok:
Alap lajstromszama: 1111-700
Alapkezeld neve AMUNDI Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt
Forint
Nett6 Eszkdzérték szdmités tipusa: 2017. 2018.
Targynap (T) 2017.12.31 2018.12.31
Sajat toke: 6469 016 073| 5007 512 936
Egy jegyre juté NEE az éves beszamolé alapjan: 1,059414 1,011485
Darabszam 6 106 219 199| 4 950 655 548
A targynapl netté eszkbzérték meghatarozésa: 2017. 2018.
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
111. Hiteldlloméany: Futamido: 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kitelezottségek és elhatérolt kbltségek: 9 849 100,00 8 084 100,00
Alapkezeldi dij miatt 7158 72,67 5627 69,60
Letétkezeldi dij miatt 440 4,47 359 4.44
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 838 8,51 662 8.19
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0.00
Reklam ktg. miatt [ 0,00 0 0,00
Kbltségként elszamolt egyéb tétel miatt 1015 10,31 1167 14,44
Egyéb - nem kiltség alapu - kdtelezettség 398 4.04 269 3.33
113, Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
1/4. Egyéb passziv id6beli elhatarolds: 0 0,00 0 0,00
Ko tségek dsszesen: 9849 100,00 8 084 100,00
eFt
2017.12.31. 2018.12.31.
II._ ESZKO2OK Osszeg % Osszeg %
1111, Foly6szamia, készpénz (6 ): 495 757 7,65 369 046 7,36
Unicredit bankszamla HUF 425 983 6,57 254 162 5,07
) Unicredit deviza bankszamiak 69774 1,08 114 884 2,29
/2. Egyéb kévetelés (6 ): 0 0,00 2203 0,04
3 Kévetelés jard osztalékbol 0 0,00 2203 004
1/3.1. Max. 3 ho lekdtés (8 ): 0 0,00 o/ o000
11/3.2. 3 hénapnél hosszabb lekdtésh (8sszes): 0 0,00 0 0,00
/4. Ertékpapirok (6sszes): Deviza-nem 5982 425 92,34 4643 807 92,59
il7/4.1. Allampapirok (6sszes): 346 386 5,34 0 0,00
11/4.1.1. Kbtvények (6sszes): 254 838 3,93 0 0,00
2018/C HUF 0 254 838 3.93 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6 ): 91 548 1,41 0 0,00
D180523 HUF 0 91 548 141 0 0,00




eFt

2017.12.31. 2018.12.31.

11/4.1.3. Egyéb Jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kalfé1di dllampapirok (6 ): 0 0,00 0 0,00
11/4.2. Gazdalkodoéi és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 0 0,00 0 0,00
1/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kilfdldi kétvények (6 ): 0 0,00 0 0,00
1/4.2.3. T&zsdén kivilli (Bsszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3. Részvények (6 ) 0 0,00 0 0,00
1/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kiilf6ldi részvények (Gsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. TS8zsdén kivlli (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4. Jelzéloglevelek (& ): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.1. Tézsdére bevezetett (§ss208): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. T6zsdén kivili (8sszes): 0 0,00 0 0,00
114.5. Befektotési jegyek (8sszes): 5636 039 87,00 4 643 807 92,59
1114.5.1. T6zsdére bevezetett (bsszes): 5636 039 87,00 4 643 807 92,59
AMUNDI Magyar Kétvény HUF 408 887 2 869 389 44,29 2 501 400 49,87
AMUNDI Révid Kotvény Kotvény HUF 604 140 676 867 10,45 654 636 13,05
Amundi Absolute Return Currencies | EUR 192 76 858 1,19 68 541 1,37
Amundi Absolute Return European Equity | EUR 1388 64 833 1,00 51 580 1,03
Amundi Funds Absolut Return Bond | sorozat EUR 95 32 261 0,50 28 057 0,56
AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MARKETS (Fund Settle) EUR 278 0 0,00 102 574 2,04
AMUNDI INDEX PAC EX JAPAN | SOROZAT EUR 45 31772 0,49 30771 0.61
Amundi TOP EUROPEAN PLAYERS | SOROZAT EUR 98 273 486 689 7,51 276 146 5,51
Amundi US Fund | sor EUR 107 269 454 021 7,01 370 403 7,39
AMUNDI VOLATILITY EURO EQUITIES SICAV (Fund Settle) EUR 69 32013 0,49 26 405 0,53
FIDELITY ACTIVE STRATEGY - EMERGING MARKETS FUND (IEUR 1330 0 0,00 47 067 0,94
GLG JAPAN COREALPHA | EUR 1793 183 431 2,83 106 049 2,11
NORDEA 1 Emerg |. EUR 0 243 383 3,76 0 0,00
Threadneedie US Contrarian Core | EUR EUR 31093 484 522 7,48 380 178 7.58
11/4.5.2. T6zsdén kivili (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpotlasi jegy (6 ): 0 0,00 0 0,00
1175. Aktiv id6beli elhatarolésok (6 ): 683 0,01 541 0,01
Jaré kamat 683 0,01 541 0,01

11/6. Szérmaztatott {igyletek értékelési killBnbbzete 0 0,00 0 0,00
Eszkdzbk dsszesen: 6 478 865 100,00 5 015 597 100,00

13. Cash flow alakuldsa 2017-2018. években

adatok eFt-ban

2017. 2018.

I. Mkddési cash flow 4043 31 369
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkul) 1030 35195
2. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kulénbézet 199 264 -312 291
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kulénbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 0 0
8. Befektetett eszk6zok allomanyvéltozasa 0 0
9.1. Kdvetelések valtozasa 0 -2203
9 2. Ertékpapirok értékelési kiilbnbézetének valtozdsa -199 264 312 291

10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 188 -129

12. Aktiv idébeli elhatarolasok dllomanyvéltozasa -550 142

13. Passziv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 3375 -1 636

Szarmaztatott ligyletek értékelési kulonbozetének valtozasa 0 0

1. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkbz-valtozés -1 601126 1035 151

17. Ertékpapirok beszerzése - -4 366 587 -1092 725

18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 2762701 2119 052

19. Kapott hozamok + 2760 8824

Il Pénziigyi miveletekbGl szdrmazé pénzeszkdz-véltozds 1843 598 -1 193 231

20, Befektetési jegy kibocsatasa + 3131208 255 861

22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -1287610 -1 449 092

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0

Pénzeszkdzdk valtozasa 246 515 -126 711

14, T6ke- és hozamvédelem

Az Alap esetében a Kbftv. 32.§ (1) bekezdésében meghatarozott rendelkezés alapjan a Kbftv. 25.§ (1) bekezdésének megfeleld a toke, illetve a hozam megoévaséra vonatkozé
garancia (tdke-, illetve hozamgarancia), illetve a Kbftv. 25§ (2) bekezdésében meghatarozott a toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé (toke- illetve hozamvédelem) igéret

nem all fenn

Ennek megfelelden az Alapkezeld altal a befektetési alap befektetési jegyei utdn, a hozamra és a tdke megovasara tett igéret értéke nulla,

BUDAPEST, 2019. mércius 31.

Amundi Befektetési Alapkezeld
Zartkorien Mikodd Részvénytarsasag
1011 Budapest, Fé u. 14.
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I. Amundi My Portfolio Alapok Alapja befektetési politikajanak leirasa

A befektetési politika révid attekintése a teljesség igénye nélkil:

Az Alap befektetési célja, hogy széleskor( diverzifikacidval és aktiv eszkozallokacidval, kézepes
kockazat felvallalasa mellett hosszabb tavon maximalis mértéki tékendvekményt érjen el. Az
alapnak nincs elére meghatarozott foldrajzi, vagy iparagi befektetési fokusza, a befektetési
stratégia tobb eszkdzosztalyt, illetve régiot céloz meg.

Az Alapkezel6 a fenti céljat elsésorban befektetési alapokon keresztil valésitia meg: az Alap

Iy

Az Alap befektetési stratégidja, hogy dontdéen befektetési alapokon keresztil tébb
eszkozosztalyt, illetve régiot céloz meg. A rendkivul széles befektetési paletta a hazai pénz- és
koétvénypiaci befektetésektdl a részvénypiaci eszk6zokon at az alternativ befektetési eszk6zokig
(pl. arupiaci befektetési alap, abszolut hozamu stratégiat kovetd befektetési alapok, ingatlanpiaci
fékuszu befektetési alapok) terjed.

Il. M6gottes piaci folyamatok attekintése

Sajatos kettésség jellemezte a 2018-as esztendét. Mikdzben a vilaggazdasag
kiemelkedéen dinamikus és szinte minden régiéra kiterjedé ndévekedést tudott
felmutatni, a befektetbket mar a konjunktiraciklus kifulladasatél valé aggodalom
vezérelte. Az év soran egyre tobb tényezd mutatott arra, hogy a valsagot kdvetd kdzel
10 éves novekedési szakasz el6bb-utdobb véget érhet. Ezt a kockazatot erdsitette az
USA részérél folytatott agressziv kiigazdasagi kommunikacié, ami a kereskedelmi
haboraval fenyegetett.

A vilag legnagyobb gazdasagaban, az USA-ban az erételies kormanyzati élénkitésnek
kdszonhetéen 2018 egy igazi ,ajandék év” volt. Az adécsokkentés, illetve a koltségvetési
kiadasok novelése révén a konjunktlraciklust sikeriilt meghosszabbitani. Az
intézkedések atmeneti hatasai azonban a befekteték szamara nyilvanvaléak voltak,
emiatt nem volt felhétlen az 6rém. Az is rontotta a hangulatot, hogy mikézben a kormany
még nyomta a gazpedalt, a jegybank (Fed) mar hatarozottan fékezett. Ez a furcsa
gazdasagpolitikai mix az év soran globalisan is meghatarozé hatassal volt a piacokra.
Ezen tul az USA harcias kereskedelempolitikaja is sokat rontott a befekteték kézérzetén.
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Mik6zben az USA-ban a 2018-as névekedést illetéen nem lehetett sok panasz, a vilag
tobbi részén mar kézzelfoghatéva valtak a lassulas jelei. Kezdetben csak az (izleti
bizalmi indexek megbillenése, illetve egyes kockazatok er6sédése utalt a
konjunkturaciklus hanyatlasara, az év masodik felében viszont mar az eurdpai és azsiai

makrogazdasagi adatok is egyértelm(ien jelezték a valtozast.

Uzleti bizalmi indexek
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Forras: Bloomberg

A novekedést jellemzd kettésség az inflaciés adatokban, illetve varakozasokban is
tukrozédott. Az év elsé felében - a novekedési ciklus cstcsa koérnyékén — vilagszerte
er6sédott az inflacios nyomas, amiben a nyersanyagarak emelkedésének is szerepuk
volt. Az év végére azonban vilagszerte nagyot fordult a helyzet: a lassulas egyéertelmi
jelei, illetve ehhez kapcsolodéan a nyersanyagarak csokkenése a korabbi inflacids
aggodalmakat gyorsan eloszlatta. Az év végéig érkezé tényadatokon ez még kevésbé
latszott, az inflaciés varakozasokban azonban szembed6tld volt a csdkkenés.

Fogyasztéi arindexek ----USA headline
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Forras: Bloomberg

A makrogazdasagi valtozasok a globalis monetaris politikaban is éreztették a hatasukat,
de a regionalis kiilénbségek miatt az egyes jegybankok kézétt jelentds kilonbségeket
tapasztaltunk. A gazdasagi ciklusban ,élenjar6” USA-ban az emiitett koltségvetési
élénkités a Fed szamara még egyértelmibbé tette, hogy monetaris szigoritasra —
pontosabban normalizalédasra — van szikség. Az egyre feszesebbé valé munkaerépiac,
valamint az inflaciés kockazatok emelkedése miatt a Fed toretlenul folytatta a
kamatemelési ciklust, valamint a jegybankmérleg fokozatos csdkkentését. Az USA-ban
feltehetbleg az is motivalhatta a jegybanki déntéshozékat, hogy 2018-ban kivalé alkalom
nyilott arra, hogy egy esetleges késobbi lassulas, netan recesszi6 idejére megfelel
tartalékokat képezzenek. Miutan az év végéhez kozeledve az inflaciés kockazatok
egyértelmiien csokkentek, a Fed a kommunikacié szintjén megkezdte a felkészulést a
monetaris fordulatra, de a piac altal is bearazott decemberi kamatemelést még

meglépték.

Mikézben 2018 az USA-ban a hatarozott monetaris szigoritas éve volt, Eurépaban még
mindig a kivaras jellemezte a jegybanki politikat. A névekedési kérnyezet térékenysége
és a halvany inflacié6 miatt az EKB nem mert a Fed nyomaba Iépni. Bar az eurbpai
gazdasagi kornyezet — kilonésen az év els6 felében — érezhetben javult, a kétdttebb,
papiron kizarélag az inflaciora fékuszalé mandatuma miatt az EKB csak odaig
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merészkedett, hogy juniusban bejelentette: 2018 végéig lezarja a kotvényvasarlasi
programjat. Eurépa tehat még csak a monetaris élénkités befejezéséig jutott, a
kamatemelési ciklus megkezdésével még kivartak a dontéshozék. Japanban még
hatrébb jarnak a ciklusban, ott még 2018-ban is kitartottak az élénkités mellett, az év
soran csak a monetaris 6szténzés esetleges visszafogasa volt téma.
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A Fed ,élenjard” szigoritasa a dollar er6sédését eredményezte. Az amerikai fizetéeszkéz
izmosodasat az egyre jelentésebbre hizé kamatelény mellett az év soran tébb izben
feltamadé globalis kockazatkerilési hullam is segitette. Az EURUSD arfolyam az év
vegeén az 1,15-6s szint k6zelében tudott stabilizalodni.
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A fejlett kotvénypiacokon is a jegybankok diktaltak az iranyt. Az USA-ban a piac
kezdetben szkeptikusan fogadta a Fed ,héjasagat’, az intézmény kitartasat és a
makroadatok erésségét latva azonban felfelé lendiltek a hozamszintek. Az amerikai
hozamszintek az 6szi honapokban tetéztek, majd a globalis lassulas és az inflaciés
varakozasok csokkenése az év végén latvanyos hozamesést hozott, elsésorban a
hosszabb lejaratokon. Eurépaban és Japanban ugyanakkor — néhany révidebb epizédtol
eltekintve - az év soran tovabbra is nyomottak maradtak a hozamszintek, miutan a
monetaris szigoritas esélyei a befektetdi latéhataron kivul maradtak.

35 1 Fejlett piaci kotvényhozamok
(10 éves allampapirok, %)
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Forras: Bloomberg

Az eurdpai kotvénypiacok az olasz belpolitikanak készénhetéen nem maradtak izgalom
nélkil. A marciusi valasztasok utan nagy nehezen felalld, egymassal is hadakozé
populista er6kbél 6sszedllé olasz kormany ugyanis szeptemberben az eurépai stabilitasi
elvarasokat negligalé javaslattal allt el6. A koltségvetés koéruli fesziltség az olasz
kotvényhozamok jelentés megugrasat okozta, a befektetdi félelem az 6szi honapokban
tetézott. Az olasz aggodalmak szerencsére a tébbi ,periféria” allam kétvénypiacara csak
nagyon szerény mértékben terjedtek at.
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Eurézéna "periféria” dllamok 10 éves allamkotvény-hozamai (%)
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Forrés: Bloomberg

A fejlddd kotvénypiacokra még tébb izgalom jutott az év soran. A dollarkamatok
emelkedése, illetve a dollar erésédése miatt a feltorekvé piacokkal szembeni
aggodalmak feltamadtak, emiatt tobb kockazatkerulési hullamot lathattunk az év soran.
Ennek hatasara a tavaszi honapokt6l kezdédéen a feltérekvd piaci alapokba iranyuléd
tékearamlas negativba fordult, tébb hullamban lathattunk tékekivonasokat. Az egyes
régiok és orszagok kozti differencialasnak egyre nagyobb szerepe volt. A feltérekvé
piacok koézul a gyengébb kulsé egyensulyi pozicioval, illetve nagyobb mértéki
dollaradéssaggal rendelkezd piacokat blntették leginkabb a befekteték. Torokorszag
kalonésen er6s nyomasnak volt kitéve, miutdn a kilsé egyensulyi aggodalmak, a
(geo)politikai kockazatok és a torok jegybank fliggetlenségének megkérddjelezédése
miatt a tér6k lira és a helyi kétvények arfolyamai a nyari hénapokban jelentés
mélyrepllést szenvedtek el. A torok hatdsagok végul észbe kaptak, végul jelentés
kamatemeléssel és egyéb ,piacbarat”’ intézkedésekkel tudtak stabilizalni a piacokat.

121 sbn
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Forras: Barclays Research
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Kozép-Eurépa makrogazdasagi szempontbdl tovabbra is a fejlédének nevezett vilag
egyik legstabilabb régidja volt. Az EU-forrasokon és a kilsé keresleten tal a bels6
tényezok (fogyasztas, beruhazasok) is élénkitették a névekedést. Ezzel egyutt a kilsd
és belsd egyensuly — a valasztasok korili lazitas altal tulfitétt, majd hirtelen lassulast

mutaté Romania kivételével — viszonylag stabil tudott maradni.

Real GDP
(év/év valtozas, %)
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A kozép-eurépai orszagokban a felporgé bérinflacio, illetve lakossagi fogyasztas az
inflacios ratdk megemelkedését okozta. A jegybankok azonban az eltérd inflaciés célok
miatt kUlonbozbképpen reagaltak: a 2%-os centralis célértékkel rendelkezd
Csehorszagban a monetaris politika mar szigoritasba valtott, mig a legmagasabb (3%-

os) célértékkel biré6 Magyarorszagon az MNB tovabbra is elkdtelezett maradt a laza
monetaris kondicidk fenntartasa terén.
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Fogyasztéi arindex
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A régios kotvényhozamokra a nemzetkdzi (féként eurdpai) fejleményeken tul a térség
monetaris politikainak kalénbdzdésége is hatassal volt. A kdzép-eurdpai kétvénypiacok
kdézill a magyar piac esett at a legnagyobb ,vesszéfutason”’, miutan a befekteték azt
tapasztaltak, hogy az MNB teljesen ,atverte a befektetéket”. A magyar jegybank ugyanis
az év elején a kommunikaciéban még nagyon elkotelezettnek tlint a hosszi hozamok
leszoritasat illetbéen, majd amikor cselekvésre keriilt a sor, ugy tiint, hogy mar nem is
olyan fontos a tavolabbi lejaratokon a hozamszintek alacsonyan tartasa. Emiatt a hazai
hosszu hozamok igen széles savot jartak be: az év elején még 2% alatt (azaz a cseh
szint kérnyékén) is jart a magyar 10 éves kétvények hozama, mig az észi hénapokra 4%
kdzelébe (joval a lengyel szint félé) emelkedett a papirok jegyzése.
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A hazai rovid hozamok O6sszességében rendkivil stabilak voltak, miutan az MNB
elkotelezettsége ezen a téren fennmaradt. Bar a nyar kbézepén- a forint hirtelen
gyengllésével parhuzamosan - ugy tint, hogy kamatemelési varakozasok kezdenek
kieplni, az arfolyam késoébbi stabilizalédasaval parhuzamosan a szigoritasi
varakozasok is gyorsan szertefosziottak. Ebben az MNB eltokéitsége is segitett, miutan
a magyar jegybank — az er6s6dé inflacios kockazatok ellenére - egyértelmien kiallt a
révid hozamok horgonyzasa mellett.

MNB-alapkamat és pénzpiaci hozamok (%)
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‘o Allampapirpiaci referenciahozamok (%)
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A magyar kétvénypiacon a 2018-as évben szokatlanul erés hullamzasokat élhettiink at.
okozott. A kétvényarfolyamokat illetéen a pozitiv évinditas utan julius elejéig jelentés
mélyrepilés koévetkezett, elsésorban az emlitett jegybanki fordulatnak, majd a forint
gyengélkedésének kdszénhetéen. Julius elejétdl kezdve kisebb stabilizalodast, illetve
oldalazast lattunk, de az idegesség oktoberig fennmaradt. Az év utolsé hénapjaiban — az
EU-s forrasok beérkezését latva — a piacra ismét visszatért a vételi kedv, de
Osszességében igy is veszteséges volt a hosszabb magyar koétvényekbe térténd
befektetés. Az év egészét tekintve az éven tali kotvényeket lefedé6 MAX index értéke
0,95%-0s csokkenést mutatott, mikézben az éven belili allampapirokat reprezentald
RMAX index értéke 0,31%-kal kerilt feljebb. A szinte a teljes forintpiacot lefedé MAX
Composite Index értéke 2018-ban 1,03%-kal kerlt lejjebb.
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' Even tuli Even beliili MAX

| futamidok futamidék (RMAX-| Composite
| | (MAX-index) | index) | Index
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12018. lll. negyedév | 0,85% ' 0,36% L 0,77%
12018. IV. negyedév | 2,89% | 015% L 256%
12018. IIV. negyedév | -0,95% 0,31% T 1,03% |

Forras: AKK, Amundi

Nemzetkozi deviza- és részvénypiacok

A korabbi évekhez képest nagyobb utat jart be a forint 2018-ban, amig az év elején még
310 alatt is jart a jegyzés, addig nyarra kordbban még sosem latott 330-as
eurdarfolyamot is lathattunk. Az okok kozott egyrészt a dollar er6sédéset érdemes
kiemelni, amely alaasta a feltorekvdé piaci devizak, kéztuk a forint megitélését is.
Emellett a forint vonzerejét az is rontotta, hogy az MNB kitartott ultra laza monetaris
politikaja mellett, mikozben a vildg meghatarozé jegybankjai mellett a régiés jegybankok
is elindultak a szigoritas utjan. Az utols6 hénapokban ugyanakkor az oldalazasé volt a
fészerep, az eurdval szembeni jegyzés ugyanis a 320-325 kozétti, mig a dollar
ellenében a 280-288 kozotti savba szorult az arfolyam. A forint ebben a kiilsé
kornyezetben a dollarral szemben mintegy 8%-ot gyenguilve végul leheletnyivel 280
alatt, mig az euréval szemben tébb mint 3%-ot gyengilve a savalj kozeleben,
gyakorlatilag a 200 napos mozgdatlaghoz simulva zarta az évet.

Egyes devizak forinttal szembeni arfolyamvaltozasa

Devizak ~ 2017.12.31 2018.12.31 valtozas

258,9 279,9 8,12%
310,8 3211 3,32%
348,6 357.4 2,52%

74,4 74,9 0,70%

12,2 12,56 2,60%
2297 2555 11,23%
265,5 285,2 7,43%

Forras: Bloomberg

Hiaba indult rézsasan 2018 a globalis részvénypiacok szamara, az Egyesiilt Allamok és
Kina koézoétt kibontakozd kereskedelemi haboru miatt jelentésen romlottak a
vilaggazdasag noOvekedési kilatasai, ami jokora bizonytalansagot eredmenyezett
befektetéi kordkben. Az USA tébb lépcsében mintegy 250 milliard dollar értékd kinai
termékre rott ki importvamot az év végéig, raadasul Donald Trump egy tovabbi, 267
milliard dollaros csomagot is kilatasba helyezett - a targyalasok sikertelensége eseten -,
amivel tulajdonképp mar a teljes Kinabdél szarmazé amerikai importot lefedne. Megis
némi bizakodasra adott okot, hogy a Buenos Aires-i G20-as csucson 90-napos
tlizszunetet kotott a két gazdasagi nagyhatalom elnéke. A megallapodas értelmében az
USA befagyasztotta a 200 milliard dollarnyi kinai termékre még szeptemberben kivetett
10%-o0s importvamot, ami igy az eredeti tervekkel ellenétben 2019. januar 1-jén nem
emelkedett 25%-ra. Szintén a két fél kozotti feszultség mérséklédését eredményezte,
hogy Kina 15%-ra csokkentette az Egyesiilt Allamokban gyartott autokat terhel 40%-os

12



Amundi My Portfolio Alapok Alapja Uzleti jelentés — 2018.

importvamjat, tovabba hogy januarban folytatédhatnak a felek kozotti targyalasok.
Ennek ellenére nagyon ugy fest, hogy a globalis gazdasag nem ussza meg érintetlendl
az eddig bevezetett protekcionista intézkedéseket. A sorra érkez6é vartnal gyengébb
eurodpai, kinai és olykor amerikai makroadatok kdvetkeztében ugyanis rendre el6térbe
kerultek a vilaggazdasag lassulasaval, de ezen belll is elsésorban az amerikai-, illetve a
kinai lassulassal kapcsolatos félelmek. A kereskedelmi konfliktussal kapcsolatos
fejlemények mellett a kamatemelési varakozasok fokozodasa szintén nyomasztotta a
befektetoket, akik rdadasul a kozel-keleti geopolitikai feszlitségek, a Brexitet 6vezd
bizonytalansag, valamint az olasz kéltségvetési huzavona miatt sem nyugodhattak meg.

Részvénypiaci turbulenciak jellemezték a 2018-as évet, februarban, oktéberben és
decemberben is eladasi hullam séport végig a vildgon. A fokoz6dé aggodalmak a fejlett-
és a fejlédd részvénypiacokon egyarant éreztették a hatasukat, aminek kévetkeztében
csupan néhany piac tudott emelkedést felmutatni a tavalyi évben. Amig a fejlettek
teljesitmenyét meér6 MSCI World az év soran 10,4%-ot esett, addig a globalis fejl6d6
piaci indexként szamon tartott MSCI EM 16,6%-ot veszitett értékébél dollarban mérve.

A kereskedelmi haborus félelmek kozepette a befekteték sokaig az amerikai
részvénypiacok felé fordultak, aminek eredményeképpen még a nyar végén és kora
Osszel is torténelmi csucsokat dontdgettek az iranyadd tengerentuli indexek. Sét,
tobbségik még december elején is pozitiv teljesitményt tudott felmutatni az év eleje 6ta.
A noévekedési aggodalmak mellett azonban a Fed kamatemelése és az amerikai
kormanyzat részleges leallasaval fenyegetd elnéki kommentarok is arnyékot vettetek a
részvénypiaci hangulatra. Trump kiszamithatatlansaga szintén Ovatossagra intette a
befektetket, foleg az, hogy egyre vehemensebben kritizalta Jerome Powellt, a Fed
elnokét a folytatodé kamatemelések miatt. Powell pedig mindekézben komoly csalédast
okozott a piaci szerepl6k szamara is, sokan ugyanis azt vartak, hogy a Fed hirtelen
behizza a kéziféket, és tdmaszt ad a részvénypiacoknak, ahogyan ezt az elmult
években mar tébbszér is megtette. Erre azonban ezattal nem keriilt sor, aminek
kovetkeztében az S&P500 1931, azaz a nagy vilaggazdasagi valsag 6ta nem latott
gyenge teljesitményt produkalt decemberben. Ennek tudhatdé be az is, hogy 2008 o6ta
legrosszabb évét zarta az amerikai részvénypiac, az S&P 500 6,2%-ot, a Dow Jones
5,6%-ot, mig a Nasdaq 3,9%-ot veszitett az értékébol 2018-ban.

Eurépaban a vamhaboru mellett a német belpolitikai helyzettel, a Brexit
végkimenetelével, illetve a koltségvetési lazitast tervezé Olaszorszaggal kapcsolatban
fogta el komoly aggodalom a befektetéket. Habar az olasz kormany sokaig ellenallt,
végll mégis engedett az eurdpai nyomasnak és moédositotta a 2019-es koltségvetési
tervet. A Brexittel kapcsolatos legfontosabb fejlemény, hogy novemberben a briisszeli
EU-csucson megsziletett a megallapodas az Egyesilt Kirdlysag eurdpai unids
kivalasanak feltételrendszerérdl, amit azonban még a brit parlamentnek is jova kellene
hagynia. Az eredetileg decemberre tervezett, majd januarra halasztott szavazas
kimenetele viszont kdzel sem egyérteim(i, sét egyelére inkabb az elutasitas tiinik
valészinlbbnek. A gyenge harmadik negyedéves német GDP-adat mellett a névekedési
kilatasok romlasa is dévatossagra intette a befektetéket, miutan decemberben négyéves
meélypontra kerilt a német, illetve az eur6zéna gazdasagi aktivitast méré Markit
beszerzésimenedzser-index értéke is. Osszességében kimondottan gyengén
szerepeltek az iranyadé nyugat-eurdépai részvényindexek: a brit FTSE100, a francia
CAC és a német DAX is tébb mint 10%-o0s zuhanast konyvelhetett el 2018-ban, aminek
fényében nem meglepd, hogy az év végére egyarant 2-2,5 éves mélypontra siillyedtek.
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A kereskedelmi fesziltségek fokozodasa, valamint a kinai gazdasag lassulasa miatti
aggodalom feleré6sédése miatt borus hangulat jellemezte az azsiai részvénypiacokat
2018-ban. A pesszimizmuson még a Donald Trump amerikai és Hszi Csin-ping kinai
elndk altal kotott ideiglenes tlzsziinet sem tudott sokat segiteni, ugyanis még ezt
kovetéen is bizonytalansag Ovezte a targyalasok végkimenetelét. Raadasul
decemberben, 2016 juliusa 6ta el6szor csokkent az aktivitas a kinai feldolgozdiparban,
ami egy Ujabb bizonyiték arra, hogy az Egyesiilt Allamokkal vivott kereskedelmi haboru
igen is faj az azsiai nagyhatalomnak, amely 2019-ben gazdasagélénkitd lépesekkel
kivan reagalni a kialakult helyzetre. Mindennek fényében nem meglep6, hogy tavaly a
Shanghai Composite 22,5%-0s zuhanasaval a kinai tézsde bizonyult a leggyengébben
teljesité részvénypiacnak. 14%-os esésével szintén lemaradénak bizonyult a koreai
Kospi is, mig a japan Nikkei a decemberi mélyrepulésével hivta fel magara a figyelmet,
aminek ellenére szolid, 2,6%-0s csOkkenéssel zarta az évet a szigetorszagi
részvénypiac. A lejtmenet mogott - a természeti katasztrofak miatt - kiabrandito
harmadik negyedéves GDP-adat, illetve a dollar ellenében jokora erésédést produkald
jen allt, ami jelentés érvagasnak bizonyult az exportorientalt japan cégek szamara.
Indidaval kapcsolatban egészen szeptemberig kitartott a befekteték bizalma, aminek
kdszonhetben Uj torténelmi cslcsot allitott fel a Sensex index. Ezt kdvetéen azonban
Indiat is elérték a fejlédé piaci aggodalmak, ennek koévetkeztében pedig 5,2%-os
emelkedéssel zarta az évet.

A brazil részvénypiac bizonyult a leginkabb immunisnak a vamhaboru altal keltett
aggodalmakkal szemben, miutan a helyi Bovespa index 15%-ot szarnyalt az elmuit 12
hénap soran, raadasul decemberben még egy uUjabb térténelmi csucsot is sikeriit
felallitania. A hurraoptimizmus az oktoberi elndkvalasztassal hozhaté 6sszefliggésbe,
melyet végil a varakozasokkal 6sszhangban a piacbarat jeléltként szamon tartott Jair
Bolsonaro nyert meg. A befektetok megelélegezett bizalma annak kdszénhetd, hogy
varakozasuk szerint Bolsonaro strukturdlis reformokkal, valamint privatizacioval
igyekszik majd rendbe tenni az allamhaztartas egyensulyat, illetve Gjra névekvé palyara
allitani a recessziobol még csak nemrégiben kikecmergd brazil gazdasagot.
Oroszorszag esetében az olajar ingadozasa mellett a bevezetett szankcidk, illetve az
élez6d6 orosz-ukran konfliktus éreztették leginkabb a hatasukat. Az RTSI$ index végl
7,4%-0s csOkkenéssel zarta a tavalyi évet.

F6bb nemzetk6zi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Indexek 2017.12.31 2018.12.31 valtozas
Bovespa 76 402,1 87 887,3 15,0%
Nasdaq 6 903,4 6 635,3 -3,9%
S&P 500 2673,6 2 506,9 6,2%
Nikkei 22 764,9 20014,8 -12,1%
Russe| 2000 1535,5 13486 -12,2%
FTSE 100 7 687,8 6 728,1 -12,5%
Hang Seng 29 919,2 25 845,7 -13,6%
Eurostoxx 50 3 504,0 3001,4 -14,3%
DAX 12 9176 10 559,0 -18,3%
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Fobb nemzetkézi részvénypiacok teljesitménye (k6z6s devizaban - EUR)

Indexek 2017.12.31 2018.12.31 valtozas
Bovespa 19 333,0 19 835,7 2,6%
Nasdaq 57423 57940 0,9%
S&P 500 22239 2189,0 -1,6%
Nikkei 168,2 158,4 -5,8%
Russel 2000 1277,3 11776 -7,8%
Hang Seng 31856 2881,5 -9,5%
FTSE 100 8 648,3 7 488,4 -13,4%
Eurostoxx 50 3504,0 30014 -14,3%
DAX 12 917,6 10 559,0 -18,3%
Forras: Bloomberg
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