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Amundi My Portfolio Alapok Alapja Féléves jelentés — 2018.

Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.,em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrél, valamint egyes pénzligyi targyu térvények
maodositasarol szolo 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a vonatkozo 6.
szamu melléklet rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatia az Amundi My
Portfolio Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2018.félévre vonatkozé vagyoni
és jovedelmi helyzetének alakulasardl és miikbdésének f6bb paramétereirdl.

Amundi My Portfolio Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi My Portfolio Alapok Alapja

az Alap mikodési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégi

az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint
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Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
»= A’sorozat
ISIN kédja: HUO000717418
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= C” sorozat
ISIN kédja: HUO000717426
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= I” sorozat
ISIN kédja: HU0O000717434
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikédésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6 u. 14.)
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag 5-6.)
Kdényvvizsgald cég: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kift. (székhely: 1068 Bp. Dozsa
Gydrgy ut 84/C.)

Forgalmazo:

= Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag 5-6.)
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Amundi My Portfolio Alapok Alapja hivatalos netté eszk6zérték adatai
l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak 6sszetétele az idészak elején és végén:

2017.12.31 2018.06.30
Netto .
Kategéria Erték (HUF)  eszkézérték | Erték (HUF) Netto
v eszkozérték %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 5982 297 937 92,54%| 5457 662 240 92,79%
EGYEB ESZKOZOK 677 028 0,01% 632 028 0,01%
BANKI EGYENLEGEK 491 396 698 7,60% 482 885 212 8,21%
OSSZES ESZKOZ 6 474 371 663 100,15%| 5941 179 480 101,01%
KOTELEZETTSEGEK -9 819 654 -0,15% -59 606 683 -1,01%
NETTO ESZKOZERTEK 6 464 552 009 100,00%| 5881572797 100,00%

Il Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2017.12.31 2018.06.30
Amundi My Portfolio Alapok Alapja A sorozat HUO0000717418 |6 101 628 467| 5678 071 739

M. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre es6 netté eszkdzérték ISIN kéd 2017.12.31 2018.06.30
Amundi My Portfolio Alapok Alapja A sorozat HUO0000717418 1,059480 1,035840
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Iv. Az értékpapirallomany dsszetétele:

Toézsdén Mas szabaly Ko
hivatalosan piacon forgalombahozott
sl . . jegyzett forgalmazott értékpapir
Ertékpapir ISIN kéd 2017.12.31 2018.06.30 atruhazhaté atruhazhatd
értékpapirok értékpapirok

2018/C MAK HU0000402979 254 711 254 0 v
Amundi Magyar Kétvény Alap | sorozat HUO0000706635 |2 869 389 305| 2 538 168 871
Amundi R6vid Kétvény Alap | sorozat HU0000712757 676 867 046 702 722 679
AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MARKETS (Fund S¢LU0996176086 0 114 317 558
AMUNDI INDEX PAC EXJAPAN | SOROZAT LU0390718863 0 33774 412
AMUNDI VOLATITLITY EUROPE LU0272941112 32 013 991 32 455 917
D180523 HU0000521596 91 547 415 0 v
D180704 HU0000522008 0 100 548 190 v v
D180905 HU0000522099 0 99 975 500 v v
D181003 HU0000522149 0 49 974 750 v v
FIDELITY ACTIVE STRATEGY - EMERGING MARKET{LU1338165936 0 117 093 616
GLG JAPAN COREALPHA | IEO0B45R5B91 183 431 314 157 727 211
NORDEA 1 EMERG | sorozat LU0602539271 243 382 309 0
Pioneer Absolute Return Currencies | LU0365478550 76 857 474 79 876 407
Pioneer Absolute Return European Equity | LU0551348559 64 833 009 62 607 290
Pioneer Funds Absolut Return Bond | sorozat LU0372910991 32 261 268 33 561 144
Pioneer Pacific ex Japan EUR H LU0285098983 31771 092 0
PIONEER TOP EUROPEAN PLAYERS | SOROZAT  |LU0119433570 486 689 205 371870 163
Pioneer US Fund | sor LU0133646488 454 020 778 489 756 842
Threadneedle US Contrarian Core | EUR LU0757433437 484 522 477 473 231 690

5982297 937 5457 662 240

Egyéb
atruhazhaté
értékpapirok

ENENENENEN

ENENENENENENENENENEN

Hitelviszonyt
megtestesité
értékpapirok

ENENENEN

Megjegyzés:

A ,Kodzelmiltban forgalmazott értékpapir’ kategéria a 2018.01.01-2018.06.30-ig

idészakban forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.

V. Elemzés

-ig terjedé

A kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények
moédositasarél sz6l6 2014. évi XVI.torvény 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt
kategoriak eszkozeinek szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzho6z képest:

Aranya az 6sszes eszk6zh6z képest
2017.12.31 2018.06.30
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 5,35% 0,00%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatéd értékpapirok 0,00% 4,22%
Koézelmultban forgalombahozott értékpapir - 4,22%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 87,05% 87,65%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 5,35% 4,22%

Az egyes értékpapir kategoriak kdzott lehetnek atfedések (egy értékpapir tdbb kategdriaba is
tartozhat — lasd IV. rész). A ,k6zelmultban forgalmazott értékpapir’ kategoéria a 2017. év végi

adatoknal nem értelmezhet6.



Az alap befektetési politikaja szerinti eszkdzmegoszlas az 6sszes eszkdzh6z képest:

2017.12.31 2018.06.30
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 5,3481% 4,2163%
Részvények 0,0000% 0,0000%
Repo megallapodasok 0,0000% 0,0000%
Kollektiv befektetési értékpapirok 87,0515% 87,6453%
Bankbetétek 7,5899% 8,1278%
Mogoéttes alapokbdl szarmazo dijvisszatérités 0,0105% 0,0106%
Szazmaztatott eszk6zok 0,0000% 0,0000%
Osszesen eszkdzok 100,0000% 100,0000%

2018. |. félév soran a portfolio 6sszetételében nem tortént jelentés valtozas, az alap befektetési
politikaja nem valtozott.

,,,,,

A hazai kotvénypiac — az idészak végi ,szépitéssel” egyutt is - 6sszességében gyenge |.
negyedévet zarhatott. Az éven tuli kétvényeket lefedé MAX index |. negyedévi hozama minusz
0,57% volt, mikdzben az éven beldli allampapirokat reprezentald RMAX index értéke kereken 0%-
ot valtozott. A szinte a teljes forintpiacot lefed6 MAX Composite Index értéke a negyedév soran
0,53%-ot veszitett értékébdl.

A hazai révid hozamok esetében a korabbi rendkivil ,unalmas” idészak utan nem vart izgalmakat
hozott a Il. negyedév masodik fele. A forint jelentésebb mértéki gyengullésével parhuzamosan a
hozamgorbe révid vége is felfelé mozdult, miutan emelkedett annak a valdészinlisége, hogy az
MNB a forintarfolyam stabilizalasa érdekében a korabban gondoltnal hamarabb feladhatja a révid
hozamok horgonyzasat. A jegybank azonban prébalt ugy tenni, mintha nem érzékelné a spekulativ
nyomast, ami Ujabb lendliletet adott a monetaris fordulat ,kikényszeritésére” jatszo befektetéknek.
Az idészak soran az éven tuli kétvényeket lefedd MAX index értéke 3,99%-ot esett, mikbzben az
éven beluli allampapirokat reprezentald6 RMAX index értéke is csokkent (0,2%-kal). A szinte a
teljes forintpiacot lefedd MAX Composite Index értéke a negyedév soran 3,75%-ot veszitett
ertékébdl.

Even tali | Even beliili | MAX

futamiddk futamiddk Composite

(MAX-index) (RMAX-index) Index
2018. |. negyedév -0,57% 0,00% -0,52%
2018. Il. negyedév -3,99% -0,20% -3,75%
2018. I. félév -4,54% -0,20% -4,25%




Allampapirpiaci referenciahozamok (%)
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Ami a részvényeket illeti, 2018. |. negyedéveében Eurdpa sem maradt ki az év eleji globalis
részvénypiaci emelkedésbdl, a f6bb benchmarkok kdzul a francia CAC egy évtizede nem
latott magassagokba, mig a német DAX ujabb térténelmi csucsra kapaszkodott. Az ezt
kovetd eladoi hullamok a tengerentulon latotthoz képest mélyebb nyomot hagytak az
europai indexeken, aminek kovetkeztében a DAX 6,4%-0s, mig a FTSE100 8,2%-0s esést
szenvedett el. Amig elébbi esetében a védévamok jatszottak szerepet, addig a
szigetorszag befektet6i szamara a font er6sddése okozott komoly fejfajast, melyek
egyarant az exportorientalt cégeket sujtottak. Szintén nem tett j6t a piaci hangulatnak,
hogy marciusban tobb mint egyéves mélypontra esett az eur6dvezet gazdasagi aktivitasat
nyomon koveté Markit beszerzésimenedzser-index értéke. A negyedévet tekintve a
technolégiai részvények felllteljesitettek, mig az alapvetéen hozamemelkedésbdl
profitald bankszektor gyengélkedett, pedig a pénzlgyi szektor szamara raadasul jol
sikerUlt a gyorsjelentési szezon

Remekdll indult a masodik negyedév az eurdpai részvénypiacok szamara, aprilisban
ugyanis az idei legjobb havi teljesitményt tudtak felmutatni, amiben a kedvezd
gyorsjelentések mellett a gyengulé eurd is szerepet jatszott. Végul azonban a
kereskedelmi haborus aggodalmak az eurdpai borzék esetében is jocskan éreztették a
hatasukat, raadasul ehhez még hozzaadddott az olasz-, valamint a német belpolitikai
helyzettel 0sszefliggd bizonytalansag is. Részben ennek, valamint az EKB
kamatpolitikajanak tulajdonithatd, hogy a befekteték olasz kitettségtél fuggetlenul adtak
az europai bankpapirokat, aminek kovetkeztében kozel 8%-ot zuhant az eurdézédna
bankszektora a negyedév soran. A meghatarozé indexek koézul a DAX 1,7%-o0s
emelkedése mellett a brit FTSE100 8,2%-ot szarnyalt. A szigetorszagi index raadasul a
januari csucsot megontve ujabb rekordot allitott fel nem sokkal 7900 pont felett, amely
alapvetbéen az olajar emelkedésének, valamint a font dollarral szemben markans
gyengulésének kdszonhet6.



Fébb nemzetkézi réeszvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Indexek 2018.03.30 2018.06.29 valtozas
FTSE 100 7 056,6 7 636,9 8,2%
Russel 2000 1529,4 1643,1 7,4%
Nasdaq 7 063,4 7 510,3 6,3%
Nikkei 214543 22 304,5 4,0%
S&P 500 2 640,9 2718,4 2,9%
DAX 12 096,7 12 306,0 1,7%
Eurostoxx 50 3 361,5 3 395,6 1,0%
Hang Seng 30 093,4 28 955,1 -3,8%
Bovespa 85 365,6 72 762,5 -14,8%

Fébb nemzetkézi réeszvénypiacok teljesitménye (k6z6s devizaban - EUR)

Indexek 2018.03.30 2018.06.29 valtozas
Russel 2000 1244,3 14071 13,1%
Nasdaq 5746,8 6 431,7 11,9%
S&P 500 2 148,6 2 328,0 8,3%
FTSE 100 8 047,6 8 629,1 7,2%
Nikkei 163,9 172,4 5,2%
DAX 12 096,7 12 306,0 1,7%
Hang Seng 3119,6 3 160,3 1,3%
Eurostoxx 50 3 361,5 3 395,6 1,0%
Bovespa 21 024,9 16 129,0 -23,3%

VL. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezel6 funkcionalisan és hierarchikusan elkuloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezel6 megfelel6 kockazatkezelési rendszert miikddtet az egyes alapok befektetési
stratégidja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfeleld nyomon kdvetése
érdekében. Az Alapkezeld kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente fellilvizsgaljak, és szlikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezel6 megfelelé és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténé befektetés
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meghatarozhatdk, mérhetdk, kezelheték és folyamatosan nyomon kovethetok legyenek. Az
Alapkezel6 biztositia, hogy az Alap kockazati profiljla megfelelien az ABA méretének,
portfolidszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az Alapkezelé meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhaté tdkeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia ujboli
felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap T4ajékozatdjanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil 1ényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkul:

» Likviditasi kockazat: Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok likviditasa egy-
egy piacon alacsony lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek
kovetkezménye, hogy az eszkdzokbél eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése
nehézségekbe Utkdzhet. Szintén a fenti okokra vezethetd vissza, hogy az atlagostdl eltéré
nagysagu befektetendé vagy kivonando téke is nagy arfolyam-ingadozasokat idézhet el
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az értékpapirpiacon, amely az el6zd pontban leirtak szerint hatdssal lehet az Alap nettd
eszkozértékére. Egyes befektetési eszkdzok likviditdsa bizonyos esetekben dramaian
romolhat, ilyenkor a pozicidk zarasa/nyitasa csak jelentés kereskedési koltségek és/vagy
veszteségek aran lehetséges.
Partnerkockazat:
Az Alapkezelé meghatarozta azoknak az intézményeknek a korét, amelynek az esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzdkbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kétdétt OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredé dsszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkézeinek 20 szazalékat.

e OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fioktelepe
Erste Bank Hungary Zrt.
Ebbdl adéddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap nettd eszkdzértékének a csdkkenését eredményezheti.
Szarmaztatott Ugyletek kockazata:A szarmazékos ugyletek jellegiknél fogva sokkal
magasabb kockazatokat hordoznak magukban, mint a tékeattételt nem igényld befektetési
formak. Ezen kockazatok megfelelé befektetési technikakkal csokkentheték, azonban
teljes mértékben ki nem zarhatok. A tékeattétellel valé kereskedés az adott ligylet(ek)be
fektetett Osszegnél is nagyobb mértékii veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a
szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa megengedett mind fedezeti, célbdl, mind pedig a
befektetési célok megvaldsitasa érdekében.
Devizaarfolyamok valtozasabol adodo kockazat
A nemzetkdzi tékepiacokon valé befektetések miatt az Alap egyes eszkdzei és azok
jovedelmei nem forintban, hanem devizaban kerllnek meghatarozasra, igy azoknak az
adott devizaban kifejezett, magyar forintra atszamitott értéke az adott forint/
devizaarfolyam ingadozasatdl fiiggéen valtozhat. igy az Alap értékét és hozamat a forint/
devizaarfolyam valtozasa jelentdsen befolyasolhatja. Az Alapkezel6 a mdgottes
befektetések tekintetében nem térekszik ezen kockazat folyamatos kikliszObdlésére
(fedezésére).

Az alapokban |évd eszkdzkategdriak megjeldlése:

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Bankbetétek

Repd megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszkdzok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezeld az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tobblethozam szérasat mutatia. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutato esetében az 1-7 kdzotti értéket felvevd skalan 3-as értékelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak a kézepesnél alacsonyabb kockazatat mutatja, mivel az
Alap kiegyensulyozott, 6vatos befektetési politikat folytat a lehetséges eszk6zokodn belul.

Az Alapnak nincs referenciahozama.

Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa megengedett, mind fedezeti, mind
kockazati céllal.



VIL. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzdkkel.

b) Az Alap a likviditaskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz sziikséges pénzlgyi fedezet biztositasa céljabol
172.050.000 Ft hitelkerettel rendelkezett, hitel lehivasara nem kerdlt sor 2018 |. félévében.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfeleljen a kotelezettségeinek.

Az Alapkezel6é rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelie és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelel6 likviditassal rendelkezik.
Az id6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén
1.229 volt.

Az Alapkezel6é ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabal.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértéki visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitédik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap netto eszkdzértékének 5% kodzll a magasabbat vesszik figyelembe.
Az alap atlagos visszavaltasa 4.780.510 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként
294.078.639 forint lett. Ezen szélséséges korilmények kozott is megfeleld értéket mutat az Alap
likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 19,80 volt.

VIll. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott gyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nett6 eszkdzértékének a kétszeresét,

e azalap egyes eszkdzeiben meglévé nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzatdban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettésitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévé nettdsitott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkdzokben meglévé nettositott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktudlis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszk6zon alapuld szarmaztatott lUgyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyd Ugyletekben 1évd
kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére
vonatkozéd limitnek valdé megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté t6keattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:

A szarmaztatott Ggyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzdkben meglévd nettd
Osszesitett kockazati kitettség 2017.12.31-én és 2018.06.30-an egyarant 100% volt.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap szlikség esetén a szarmazékos Ugyleteihez 6vadékba helyez értékpapirokat, de
2018 I. félévében nem kerllt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.
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Az Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes dsszege.

2018.06.30-an az Alapban nem volt t6keattétel.

IX. Az Alapot terhel6 koltségek 2018. I. félévben (Ft-ban):

fizetendd Ado

fizetendd Alapkezelési dij

fizetend® Audit levél dija a letétkezel6nek
fizetend® Auditor dija

fizetend® Fellgyeleti dij

fizetendd Letétkezelési dij

fizetendé Pénzforgalmi dij

fizetend® Tranzakcios dij letétkezel6nek
fizetendd Nemzetkdzi elsz dij

vezetd forgalmazéi dij

688 554
39 838 704
15 000

413 985
765 730
2451612
38 736

28 500

66 716
1532 258
45 839 795

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.



