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Amundi Konzervativ Vegyes Alap Féléves jelentés — 2018.

Az Amundi Befektetési Alapkezelb Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-044149) a
kollektiv befektetési formakrdl és kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol sz6l6
2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a vonatkozé 6. szamu melléklet
rendelkezéseinek megfelel6en az alabbiakban tajékoztatia az Amundi Konzervativ Vegyes Alap befektetési
Jegyeinek tulajdonosait az Alap 2018. . félévre vonatkozé vagyoni, jdvedelmi helyzetének és miikdésének
fébb adatairdl.

Amundi Konzervativ Vegyes Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Konzervativ Vegyes Alap

az Alap mikodési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégi

az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint
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Az Alap altal kibocsatott dematerializalt befektetési jegysorozatok jellemzdi:
= A’sorozat
ISIN kédja: HUO000713649
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= ,C’sorozat
ISIN kédja: HU0O000713656
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= I” sorozat
ISIN kédja: HUO000713664
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikédésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Bp. F6 u. 14.)
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.)
Kdényvvizsgald cég: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft. (székhely: 1068 Bp, Dozsa
Gydrgy ut 84/C.)
Forgalmazok:

o UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.)

o Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp., Akadamia u.6.)
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Féléves jelentés — 2018.

Amundi Konzervativ Vegyes Alap hivatalos nett6 eszk6zérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak 6sszetétele az idészak elején és végén:

2017.12.31 2018.06.30
- . Nettd . Netté
Kategoria Erték (HUF) eszkozértek % Erték (HUF) eszkozértek %

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 11 930 390 393 90,37%| 13 931 296 307 96,45%
EGYEB ESZKOZOK 10 258 254 0,08%| -131 099 929 -0,91%
BANKI EGYENLEGEK 1282 587 039 9,72%| 1511214 382 10,46%
OSSZES ESZKOZ 13 223 235 686 100,17%| 15 311 410 760 106,00%
KOTELEZETTSEGEK -21 838 679 -0,17%| -866 794 663 -6,00%
NETTO ESZKOZERTEK 13 201 397 007 100,00%| 14 444 616 097 100,00%
Il Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kod 2017.12.31 2018.06.30
Amundi Konzervativ Vegyes Alap A sorozat HU0000713649 11 022 006 482| 12 745 903 318
Amundi Konzervativ Vegyes Alap | sorozat HUO0000713664 0 0
M. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre es6 netté eszkdzérték ISIN kod 2017.12.31 2018.06.30
Amundi Konzervativ Vegyes Alap A sorozat HU0000713649 1,197731 1,133275
Amundi Konzervativ Vegyes Alap | sorozat HUO0000713664 - -
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V. Az értékpapirallomany dsszetétele:

Tézsdén Mas szabalyozott| Ko v Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan piacon forgalombahozott atruhazhato megtestesitd
Ertékpapir ISIN kéd 2017.12.31 | 2018.06.30  fegyzett forgalmazott értékpapir értékpapirok | értékpapirok
érté irok érté irok
D180228 HU0000521448 300 005 100 0 v v
D180523 HU0000521596 1004 261 339 0 v v
D180704 HU0000522008 0 75 408 643 v v
D180718 HU0000521687 569 984 040 769 946 870 v v
D180808 HU0000522057 0 287 518 591 v v v
D180822 HU0000522073 0] 1099 785 500 v v v
D180829 HU0000522081 0 38 971 424 v v v
D180905 HU0000522099 0 19 995 100 v v v
D180926 HU0000521745 0 99 967 900 v v v
D181003 HU0000522149 0 799 596 000 v v v
D190227 HU0000521950 0 199 374 400, v v v
2018/A MAK HU0000402631 63 254 820 694 980 000 v v
2019/A MAK HU0000402433 174 974 850 163 988 295, v v
2020/A MAK HU0000402235 282 350 952 0 v v
2021/B MAK HU0000403100 22 604 939 21 942 975 v v
2021/C MAK HU0000403464 0 531 123 450 v
2022/A MAK HU0000402524 58 285 319 53 084 327 v v
2022/B MAK HU0000403266 157 932 399 151 364 902, v v
2023/A MAK HU0000402383 768 527 118 464 209 022 v v
2024/B MAK HU0000403068 1103 041 841 752 905 246 v v
2025/B MAK HU0000402748 1648 413 459| 1479 678 675 v v
2026/D MAK HU0000403340 501 309 050 453 321 110 v v
2027/A MAK HU0000403118 1617 940 687 700 000 744 v v
2028/A MAK HU0000402532 395 827 456| 1991 379 455 v v
2031/A MAK HU0000403001 883 407 276 22 529 376 v v
AKBNK 5 10/24/22 USMO0375YAK49 127 876 528 130 018 135 v v
ALTEO 2020/ HU0000357603 96 793 405 96 360 088 v v
Amundi Kozép-Eurdpai Részvény Alap | sorozat HU0000706668 644 812 178 911 717 470 v
FINANSBANK AS 4,875 05/19/2022 XS1613091500 224 870 990 0 v v
HALKBK 3,875 02/05/2020 XS0882347072 161 580 161 163 337 406 v v
HALKBK 4.75 02/11/2021 XS1188073081 324 148 609 322 047 852 v v
ISCTR 5.5 04/21/22 XS1508390090 234 644 385 391 233 365 v v
ISHARES EURO STOXX BANKS 30 DE0006289309 35 218 658 33 809 861 v
Lyxor ETF Russia FR0010326140 69 092 524 0 v
TURKIYE SINAI KALKINMA 4,875 05/18/21 XS1412393172 229 571 502 230 718 150 v v
TURKIYE VAKIFLAR 5,625 05/30/22 XS1622626379 229 660 808 380 471 806 v v
'YAPI VE KREDI BANKASI AS 5,75 02/24/22 XS1571399754 0 400 510 169 v v
11930 390 393| 13 931 296 307

Megjeqgyzés:
A ,,Kdézelmultban forgalmazott értékpapir’ kategéria a 2018.01.01-2018.06.30-ig terjedd
idészakban forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.
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V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategériak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszkdézho6z képest:

Aranya az Osszes eszkdzhoz képest
2017.12.31 2018.06.30
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 85,35% 66,90%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 14,67%
Kdézelmultban forgalombahozott értékpapir - 16,62%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 4,88% 5,95%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 84,56% 84,81%

Az egyes értékpapir kategoriak kozott vannak atfedések (egy értékpapir tdbb kategoériaba is
tartozik — lasd IV. rész). A ,kdzelmultban forgalmazott értékpapir’ kategoria a 2017. év végi
adatoknal nem értelmezhet6.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti eszk6zmegoszlas az 6sszes eszk6zh6z képest:

2017.12.31 2018.06.30
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 84,56% 84,81%
Bankbetétek/Kovetelések 9,70% 9,87%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Részvények 0,00% 0,00%
Szarmaztatott eszk6zok 0,08% -0,86%
Kollektiv befektetési értékpapirok 5,67% 6,18%
Osszesen eszkdzok 100,00% 100,00%

2018. 1. félév soran a portfolié 6sszetételében nem tortént jelentés valtozas, az alap befektetési
politikaja nem valtozott.

YTV

A hazai kétvénypiac dsszességében gyenge |. negyedévet zart, az éven tuli kdétvényeket
lefedd MAX index |. negyedévi hozama minusz 0,57% volt, mikbzben az éven bellli
allampapirokat reprezentald RMAX index értéke kereken 0%-ot valtozott. A szinte a teljes
forintpiacot lefedd MAX Composite Index értéke a negyedév soran 0,52%-ot veszitett
ertékébdl.

A hazai kotvénypiac életében nagyon nehéz idészak volt a masodik negyedév. Az id6szak
soran az éven tuli kétvényeket lefedd MAX index értéke 3,99%-ot esett, mikdzben az éven
bellli allampapirokat reprezentald RMAX index értéke is csokkent (0,2%-kal). A szinte a teljes
forintpiacot lefedd MAX Composite Index értéke a negyedév soran 3,75%-ot veszitett
ertékébdl.

Even tali | Even beliili | MAX

futamiddék futamidék (RMAX-| Composite

(MAX-index) index) Index
2018. I. negyedév -0,57% 0,00% -0,52%
2018. Il. negyedév -3,99% -0,20% -3,75%
2018. I. félév -4,54% -0,20% -4,25%
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Er6sen kezdte az évet a CETOP index, amely a februar eleji globalis részvénypiaci
korrekcioban, illetve a globalis kereskedelmi haboruval kapcsolatos aggodalmakkal szemben
is ellenallbnak bizonyult. Az elsé negyedévben Osszeszedett 1,5%-0s csdkkenéssel
tulajdonképp felllteljesitének szamitott a fejl6dé piacok koérében.

A lengyel és a magyar papirok hagyomanyosan érzékenyebbek a globalis tékepiaci hangulat
romlasara, miutan ezen piacok esetében jellemzéen likvidebbek a blue-chipek. Ennek
megdfeleléen a tavalyi optimista hangulatban inkabb felllteljesités, mig az idei lejtmenetben
alulteljesités jellemezte részvényeiket. Raadasul a lengyelek esetében a nyugdijpénztarak
szabalyozasaval kapcsolatos bizonytalansag fokozédasa sem segitett.

Januarban ismét magukra talaltak a roman papirok, aminek kdszdnhetéen a roman
részvénypiac felllteljesitésérdl szolt az elsé negyedév. Az emelkedésben jelentds szerepet
jatszott, hogy szamos vallalat rendelkezett kedvezé fundamentumokkal, raadasul némiképp
csokkent a politikai kockazat is, miutan levaltottak a nem tulsagosan piacbarat intézkedéseket
felvazolé kormanyt. Ezt els6sorban a Banca Transilvania és BRD bankpapirokon keresztul
jatszottak meg a befekteték, mig a Romgaz és a Petrom alapvetéen a szénhidrogénarak
emelkedését élvezte. A roman mellett egyébként a cseh részvények felllteljesitése volt
megfigyelhetd az év elsé harom hénapja soran.

A szektoralis bontas alapjan a pénzigyi intézmények teljesitettek a legjobban, ami nem csoda,
hiszen ezeknek a cégeknek jot tesz a hozamkdrnyezet fokozatos emelkedése. Defenziv
jellegébdl adédoan a régids telekomszektor is felllteljesitének szamitott. A banyaipari cégek
(JSW, KGHM) a szén és a réz araban tapasztalt korrekcié kodvetkeztében szerepeltek
rendkivul gyengén. Habar marciusban némiképp javultak a MOL és a PKN Orlen finomitoi
marzsai, a jelenlegi olajarak mellett a befektet6k nem igazan kedvelik a downstream
eszkdzoket. Komoly nehezéket jelentett a Richter is, amit elsésorban az Esmyaval kapcsolatos
fejlemények huztak le.

A régios részvényeket tomorité CETOP index a masodik negyedéves, forintban kifejezett
2,1%-0s esésével kdzel 5%-ponttal teljesitette alul a DAX indexet. Ennek elsédleges oka, hogy
egy esetleges globalis kereskedelmi haboru kialakulasa, valamint Eurépa gazdasagi
ndvekedésének enyhe mérséklédése a régio kicsi, nyitott gazdasaggal bird orszagait érintheti
a legérzékenyebben. Ezt csak tetézte az a fejl6dd piaci kockazati-prémium sokk, ami
természetesen a fejl6dé kelet-kdzép-eurdpai orszagok részvény/kdtvény/deviza-piacait is
utolérte.

A lengyel és a magyar papirok hagyomanyosan érzékenyebbek a globalis tékepiaci hangulat
romlasara, miutan ezen piacok esetében jellemzéen likvidebbek a blue-chipek és inkabb
ndvekedési papiroknak mondhatéak régids viszonylatban. Ennek megfeleléen a tavalyi
optimista hangulatban inkabb fellilteljesités, mig az idei lejtmenetben alulteljesités jellemezte
részvényeiket. Ez a folyamat jellemezte az idei els6 és masodik negyedévet is.

Ezuttal atlagban a magyar részvények szerepeltek a leggyengébben a masodik negyedévben.
A nem magyar részvények forintban kifejezett fellil-teljesitését a forint majustél a hénap végéig
tapasztalt jelentés gyengllése is okozta.

A forintban kimutatott hozamok alapjan a roman részvények vitték a primet a masodik
negyedévben. A roman részvények defenzivhek mondhaté karakterisztikaja mellett ennek
még az volt az oka, hogy a forint a roman lejjel szemben gyengult a legnagyobb mértékben. A
roman papirok jellemz&en magas osztalékhozama kuldndsen vonzonak tlinhetett az atlagnal
idegesebb befektetéi hangulatban. Emellett, a kamatkérnyezet fokozatos emelkedése
jellemzéen kedvez a roman pénzlgyi szektornak, a tovabb emelkedd olajarak pedig az
energia-kapcsolt papiroknak. A politikai és gazdasagi helyzet kiélez6dése ugyanakkor gatat
vetett egy jelentdsebb emelkedésnek.

Defenziv jellegiik miatt a cseh és az osztrak papirok is enyhe pozitiv forintos hozammal
rukkoltak el6, ha a teljesitménybe az osztalékfizetéseket is beleszamoljuk.

Szektoralis bontasban az latszott, hogy a régios energia-kapcsolt cégek (olajar-emelkedés)
jelentdsen felllteljesitették a pénzigyi cégeket. Ennek elsédleges oka, hogy a régids orszagok
makrogazdasagi novekedésének mérséklbdésére (pl. a globalis kereskedelmi haboru
esetleges kialakulasa miatt) a pénzlgyi papirok jellemzéen érzékenyebben reagalnak.
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Az egyedi papirok kdzll CD Projekt-en volt ezuttal a figyelem, a jatékszoftver-fejleszté vallalat
egyre kozelebb all ahhoz, hogy egy ujabb olyan egyesszam-els6személyli jatékot dobjon a
piacra (Cyberpunk 2077), aminek nagy az esélye a globalis térhdditasra ebben a
szegmensben.

CETOP indextagok 2018. els6 félévi teljesitménye (HUF)

-30% -20% -10% 0% 10% 20% 30% 40% 70%
CD Projekt** | 1 69,0%
Romgaz | ‘ ] 26,8%
Banca Transilvania | 1 19,7%
OMV Petrom 1 ] 19,1%
CEZ EET10,7%
Fondul Proprieta 87 %
BRD EEE81%
KRKA 0 6,7%
Komercni Banka £ 6,7%
Erste 1 46%
Hrvatski Telekom -2,5% [
Moneta -3,4%
CETOP Index -3,6% [
02 Czech Telekom -3,6% [
Vienna Insurance -3,7%
oTP -4,8% =
PZU -6,4% [
PGNiG -8,1% ]
MOL -9,4% ]
PEKAO -11,6% T
Mtelekom -12,2% ]
PKO -164% ]
JSWH -19,3%! [
PKN -19,7% [
KGHM -19,8%
Richter -24,0% [

* Marcius 19-t6lnem indextag ** Marcius 19-tdl indextag

A feltérekvd piacok kézll kildndésen erés nyomasnak volt kitéve Térokorszag, miutan a kuilsé
egyensulyi aggodalmak, a (geo)politikai kockazatok és a térok jegybank fliggetlenségének
megkérddjelezédése miatt a torok lira és a helyi kétvények arfolyamai jelentés mélyrepilést
szenvedtek el.

127 sbn
10

EM Flows (Equity+Bond)

6

s Equity mmmmBond ——EMFlbo
8

Aug-2017 Oct-2017 Nov-2017 Jan-2018 Feb-2018 Mar-2018 May-2018 Jun-2018

Forras: Barclays Research
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VL. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezel6 funkciondlisan és hierarchikusan elkuloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezel6 megfelel6 kockazatkezelési rendszert miikddtet az egyes alapok befektetési
stratégidja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen
vagy potencialisan fennall6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon
kovetése érdekében. Az Alapkezel6 kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente fellilvizsgaljak,
és szlikség esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezeld megfelelb és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében térténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval

s s

kockazatok megfeleléen meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon
kovethetdk legyenek. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfeleljen az
ABA méretének, portfélidszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlzéseinek. Az
Alapkezel6 meghatarozza az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tdkeattétel
legnagyobb meértékét, valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében
nyujtott kezesség vagy garancia ujbdli felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap tajékozatéjaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil Iényeges elemeinek felsorolésa a teljesség igénye nélkul:
» Hitelkockazat:

c s

“ s

akar teljes megszlinéséhez vezethet.

» Baziskockazat
Bazisnak nevezzik egy termék azonnali és hataridés arfolyama kozotti kuildnbséget. A
baziskockazat annak kockazata, hogy az eszkdz azonnali piaci arfolyama eltéréen
mozog az eszkdz hataridés aratdl. Mivel az Alap hataridés Ugyleteket is kothet, igy
arfolyamuk mozgasa — és ezzel teljesitménylk — eltérhet a mogottes termékek
azonnali arfolyamaétdl.

= Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezeld az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezden
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezelé szakembereinek elemzéseitdl, a varakozasoktdl eltérd hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenul befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.

= Partnerkockazat:
Az Alapkezel6 meghatarozta azoknak az intézményeknek a korét, amelynek az
esetében az adott intézmény A&ltal kibocsatott atruhazhatoé értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott Ugyletekbél eredd
Osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20
szazalékat.

o Budapest Bank Zrt.

OTP Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe

ING Bank NV Magyarorszagi Fioktelepe
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e Erste Bank Hungary Zrt.

Ebbdl adéddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit,
akkor ez az Alap nettd eszkdzértékének a csdokkenését eredményezheti.

» Szarmaztatott Ggyletek kockazata:
A szarmazeékos Ugyletek jellegliknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tékeattételt nem igényl6 befektetési formak. Ezen kockazatok
megfeleld befektetési technikakkal csdkkentheték, azonban teljes mértékben ki nem
zarhatok. A tékeattétellel valé kereskedés az adott Ggylet(ek)be fektetett dsszegnél is
nagyobb mértékli veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott Ggyletek
tekintetében a short és a long pozicio is megengedett.

» Devizakockazat:
A kulféldi eszkdzokbe fekteté alapok nyitott devizapozicidibol eredé kockazata,
melynek forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezeld a devizaban
meglévd eszkdzdket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat
fedezésére szarmazékos lgyleteket kdthet.

Az alapokban Iévd eszkdzkategdriak megjeldlése:
» Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Bankbetétek

Repd megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszkdzok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezel6 az un. ex-ante tracking error mutatot hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tobblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
80% MAX Composite Index + 15% MSCI World Index + 5% CETOP20 Index. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 3-as értékelést
kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak kézepesnél alacsonyabb kockazatat mutatja.

Az Alap szamara a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa megengedett, mind fedezeti, mind
kockazati céllal.

VIL. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzdkkel.
b) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltdsahoz szikséges pénzugyi fedezet biztositasa
céljabdl hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozé jellegii, az Alap netté eszkdzértéke
alapjan valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhato hitel nem haladhatja meg
a mindenkori netté eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.
Az Alap a vizsgalt id6szakban 205.840.000 Ft 6sszegi hitelkerettel rendelkezett, amelybdl
2018. I. félévben nem kerllt sor hitelek lehivasara.

Az Alapkezel§ az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap
likviditasi kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a
kotelezettségeinek.

Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelel6 likviditdssal rendelkezik.
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Az id6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az id6szak végén
482 volt.

Az Alapkezeld ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabal.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben
az esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértéki visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitddik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettd eszkdzértékének 5% koziul a magasabbat vesszik
figyelembe. Az alap atlagos visszavaltasa 12.722.846 forint volt, mig a stressz teszt
eredményeként 722.230.804 forint lett. Ezen szélséséges korilmeények kdzott is megfeleld
értéket mutat az Alap likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 19,24 volt.

VIll. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott tgyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nett6 eszkdzértékének a kétszeresét,

e az alap egyes eszkOzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott
eszkdzre megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkO6zokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
ertékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott Ggyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu
Ugyletekben Iévé kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettdsitott
kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben
meglévd devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott tgyleteket figyelmen kivdl
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté t6keattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:

A szarmaztatott Ggyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszk6zokben meglévd
nettd dsszesitett kockazati kitettség 2017.12.31-én 120,41%, 2018.06.30-an 117,94% volt. Az
Alap mindkét értéknapon rendelkezett nyitott szarmazékos Ggyletekkel.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbadli
felhasznalasi joga: Az Alap a szarmazékos Ugyleteihez az alabbi értékpapirokat helyzete
ovadékba 2018 |. félévében:

s 1z ; . . Partner Eszkoz Eszk6z menny. " Nemzetkozi
Kotésdatum Forward datum  Miivelettipus révid név mennyiség mértékegység Eszk6z azonosité
2018.02.12 2018.06.25 |Ovadék nylijtasa ERSTE 70 000 000 HUF 2023/A HU0000402383
2018.04.11 2018.06.24 |Ovadék nyujtasa ERSTE 150 000 000 HUF 2019/A HU0000402433
2018.06.26 2018.11.15 |Ovadék nylijtasa ERSTE 150 000 000 HUF 2019/A HU0000402433

Az Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes dsszege.
2018.06.30-an a tékeattétel teljes dsszege a netté eszkdzérték 17,94%-a volt.
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IX. Az Alapot terhel6 koltségek 2018 I. félévben (Ft-ban):

fizetend6 Ado

fizetend6 Alapkezelési dij

fizetend® Audit levél dija a letétkezel&nek
fizetend® Auditor dija

fizetend6 Egyéb

fizetend® Fellgyeleti dij

fizetendd Letétkezelési dij

fizetendd Pénzforgalmi dij

fizetend® Tranzakcios dij letétkezel6nek
fizetendd Nemzetkdzi elsz dij

vezetd forgalmazéi dij

3297 017
111 879 331
15 000

422 753
79473
1748 966

5 593 967
60 010

169 000

112 636

3 496 230
126 874 383

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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